Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich bei Ihrem Wertpapiermakler, Bankmanager,
Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass ermachtigten Finanzberater erkundigen. Anteile
kénnen auf der Grundlage der in diesem Prospekt und den darin genannten Dokumenten enthaltenen Angaben
gezeichnet werden. Die Preise der Anteile der Gesellschaft kénnen sowohl sinken als auch steigen. Dieser Prospekt und
jegliche Nachtrége mit Fondsangaben beinhalten die vorgeschriebenen Angaben fur die Beantragung der Zulassung
zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

VERKAUFSROSPEKT

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verdnderlichem Kapital, errichtet mit beschrénkter Haftung nach dem Recht
Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland gemass der irischen Rechtsverordnung European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in der
jeweils giltigen Fassung, als Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds zugelassen)

ANGEBOT VON ANTEILEN

des

F&C HIGH INCOME BOND FUND

und des

EASTERN EUROPEAN FUND

und des

F&C GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

und des

F&C REAL ESTATE SECURITIES FUND

und des

F&C REAL ESTATE EQUITY LONG/SHORT FUND

und des

F&C MULTI STRATEGY GLOBAL EQUITY FUND

und des

BMO US REAL ESTATE EQUITY LONG/SHORT FUND

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft®), deren Namen in diesem
Auszugsprospekt (der ,,Prospekt*) unter ,MANAGEMENT - Verwaltungsrat der Gesellschaft* (der
»Verwaltungsrat) aufgefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fur die in diesem Dokument
enthaltenen Angaben. Die Mitglieder des Verwaltungsrats (die sich mit aller ndtigen Sorgfalt dariber
vergewissert haben) gewahrleisten nach bestem Wissen und Gewissen, dass die in diesem Dokument
enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstédndig sind und keine irrefihrenden Informationen
enthalten. Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind vorstehend genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrége auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am
Global Exchange Market der Irischen Wertpapierbdrse und anderen in Frage kommenden Bdrsen sind im
entsprechenden Nachtrag mit Fondsangaben aufgeftihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass
sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver Sekundéarmarkt entwickeln wird. Die Gesellschaft
gibt fur jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zu diesem Prospekt (ein Nachtrag mit
Fondsangaben) heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter
Nachtrag mit Fondsangaben herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses
Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit diesem gelesen werden.

Beim vorliegenden Verkaufsprospekt handelt es sich um einen Prospektauszug, der ausschliesslich fur die
Schweiz erstellt wurde und fur die Zwecke des geltenden irischen Rechts nicht als Prospekt gilt.
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WICHTIGE ANGABEN

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verdnderlichem
Kapital, errichtet mit beschrénkter Haftung nach dem Recht Irlands und zugelassen von der irischen
Zentralbank als Investmentgesellschaft nach der OGAW-Verordnung. Die Teilfonds der Gesellschaft
haften jeweils getrennt.

Die Zulassung der Gesellschaft stellt keine Empfehlung oder Verbiirgung der Gesellschaft durch
die irische Zentralbank dar, und die Zentralbank ist fur den Inhalt dieses Prospekts nicht
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die irische Zentralbank stellt keine
Gewabhrleistung hinsichtlich der Wertentwicklung der Gesellschaft dar, und die irische
Zentralbank haftet nicht flir die positive oder negative Wertentwicklung der Gesellschaft.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die bestehenden Fonds,
die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand der amtlichen Notierung bzw. der Antrage auf
amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market der Irischen
Wertpapierborse und anderen in Frage kommenden Bdérsen sind im entsprechenden Nachtrag mit
Fondsangaben aufgefuhrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen
irgendeines Teilfonds ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zu diesem Prospekt (ein
Nachtrag mit Fondsangaben) heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein
gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen
Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit diesem
gelesen werden.

Dieser Prospekt und jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellen die erforderlichen Angaben im Zusam-
menhang mit der Notierung oder dem Antrag auf Notierung der betreffenden Anteile und auf Zulassung
zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierborse dar. Angaben zu bedeutenden
neuen Faktoren, wesentlichen Fehlern und Ungenauigkeiten werden den bestehenden und den
potenziellen Anteilinhabern innert nitzlicher Frist angekindigt und jegliche derartige
Ankindigung ist zusammen mit dem Zulassungsprospekt zu lesen. Weder die amtliche Notierung
der Anteile und ihre Zulassung zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierborse
noch die Billigung der Angaben fiur die Zulassung gemass die Zulassungsbedingungen der Irischen
Wertpapierborse stellt eine Gewahrleistung oder Zusicherung der Irischen Wertpapierbdrse hinsichtlich
der Kompetenz von Dienstleistungsunternehmen oder einer anderen mit der Gesellschaft verbundenen
Partei, die Angemessenheit der in den Angaben fiir die Zulassung enthaltenen Angaben oder die
Eignung der Gesellschaft oder des Teilfonds fiir die Anlage durch Anleger dar.

Die Verteilung dieses Prospekts ist in einem Hoheitsgebiet nur zul&ssig, wenn ihm der letzte Jahres-
bericht und/oder, falls jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt wird.
Diese Berichte und dieser Prospekt bilden zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle
Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die Grindungsdokumente der Gesellschaft berufen, sind an diese
gebunden und gelten als tiber ihren Inhalt unterrichtet. Kopien der Griindungsdokumente sind erhéltlich,
wie in diesem Prospekt angegeben.

Niemand ist ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem
Verkauf oder der Ricknahme von Anteilen Werbeaussagen oder andere Angaben zu machen oder
Zusicherungen zu geben, als in diesem Prospekt enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben
werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese Werbeaussagen, Angaben oder Zusicherungen
von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot,
die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe irgendwelcher der Anteile darf unter gleich welchen
Umstanden so aufgefasst werden und stellt keine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt
gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.



Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Vornahme eines Angebots an
irgendjemanden in einem Hoheitsgebiet, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung unzuldssig ist,
oder an eine Person dar, gegentber der dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist. Die
Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
Beschrankungen unterliegen, und daher sind Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt,
verpflichtet, sich Uber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des
britischen Financial Services and Markets Act von 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten
Konigreich vom Verwaltungsrat oder fir den Verwaltungsrat verteilt und ist von der Thames River
Capital LLP und der F&C Management Limited genehmigt, die wiederum von der Financial Conduct
Authority zugelassen wurden und unter deren Aufsicht stehen.

Die Gesellschaft wurde bisher nicht unter dem United States Investment Company Act von 1940 und
seinen Ergénzungen registriert. Es besteht auch keine Absicht, dies zu beantragen. Die Anteile wurden
und werden nicht geméss der gednderten Fassung des ,,United States Securities Act® von 1933 (das
,»Gesetz von 1933) oder gemass den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten eingetragen, und sie diirfen in den Vereinigten Staaten von
Amerika (einschliesslich der Bundesstaaten und des Distrikts Columbia), ihren Gebieten und
Besitzungen sowie in anderen ihrer Rechtsordnung unterstehenden Hoheitsgebieten (die ,,Vereinigten
Staaten®) nicht direkt oder indirekt einer oder zugunsten einer US-Person angeboten oder verkauft
werden, es sei denn es handelt sich um Transaktionen, die von den Eintragungspflichten des Gesetzes
von 1933 und anderer Wertpapiergesetze freigestellt sind. Da Anlagen von US-Staatsbiirgern und in
den USA domizilierten Korperschaften mit gesetzlichen Vorschriften und Compliance-Auflagen
verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrége fur den Erwerb oder die
Zeichnung von Anteilen von US-Personen noch Antrage zur Ubertragung auf eine US-Person.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die
von oder fir Rechnung einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder
Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter
Umsténden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrat zu
rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungsmassigen
Nachteilen fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber flihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten
Mindestbesitz aufrechtzuerhalten. Gemass Statuten darf die Gesellschaft nach eigenem Ermessen
jegliche Anteile zurticknehmen, die direkt oder indirekt im Besitz einer Person sind oder in den Besitz
einer Person gelangen oder zu deren Gunsten gehalten werden, die damit gegen die hierin jeweils
festgelegten Eigentumsbeschrankungen verstgsst.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die
rechtlichen Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvor-
schriften erkundigen, auf die sie im Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit,
ihres Wohnsitzes oder Domizils stossen kénnten und die fir die Zeichnung, den Besitz oder die
Verdusserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und der Ertrag
daraus kénnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird mdglicherweise den von ihm
angelegten Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem
Nettoinventarwert von Anteilen fiir die Zwecke von Kaufen und Riickgaben bedeutet, dass eine
Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte. Potenzielle Zeichner
werden auf die ,,RISIKOFAKTOREN® und den Nachtrag mit Fondsangaben flr jeden Teilfonds
hingewiesen.



Singapur

Das Angebot oder die Ausschreibung, welche Gegenstand dieses Dokumentes bildet, darf nicht
oOffentlich an Einzelkunden gemacht werden. Dieses Dokument ist kein Prospekt nach der Definition
des Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (,,SFA*). Entsprechend findet die gesetzlich
festgelegte Verantwortlichkeit keine Anwendung. Sie sollten sorgfaltig abwégen, ob eine Anlage fur
Sie in Betracht kommt.

Dieses Dokument wurde nicht als Prospekt bei der Monetary Authority of Singapore. Demgemass darf
dieses Dokument und jegliches andere Material, welches im Zusammenhang mit dem Angebot oder
dem Verkauf oder der Ausschreibung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen darf nicht in Umlauf
gesetzt oder vertrieben werden, noch durfen Anteile, weder direkt noch indirekt, Personen in Singapur
angeboten, verkauft oder zum Gegenstand einer Ausschreibung zur Zeichnung oder zum Kauf gemacht
werden, welche nicht als (i) institutionelle Investoren nach Section 304 des SFA, oder (ii) Personen nach
Section 305(1) SFA oder Section 305(2) SFA, entsprechend den Bestimmungen von Section 305 SFA,
qualifizieren, oder (iii) andernfalls, die vorgenannten Handlungen an eine solche Person nach einer
anderen anwendbaren Bestimmung des SFA zulassig ist.

Hongkong

Es wurden keine Handlungen in Hongkong unternommen, um dieses Dokument zum 6ffentlichen Ver-
trieb zuzulassen. Die Anlagen dirfen in Hongkong nicht durch dieses Dokument oder jegliches andere
Dokument angeboten oder verkauft werden, ausgenommen davon sind jene Falle, welche nicht als
oOffentliches Angebot nach der Hong Kong Companies Ordinance oder der Hong Kong Securities and
Futures Ordinance qualifizieren. Dieses Dokument wird auf vertraulicher Basis vertrieben. Es wird kein
Angebot an andere Personen gemacht, als jene Person, an welche die Emissionserklarung betreffend
den Teilfonds gesandt wurde und keine andere Person in Hongkong, welche nicht der Person entspricht,
an welche die Emissionserklarung tber den Teilfonds adressiert wurde, darf diese als Aufforderung zur
Anlage betrachten. Dieses Dokument darf nicht in irgendeiner Form reproduziert oder einer anderen
Person als jene, an welche es sich richtet, tbermittelt werden. Die Anlagemanagementgesellschaft und
ihre verbundenen Personen kdnnen Gebuhren mit Mittelsleuten, Beauftragten oder Personen, welche
Anleger vermitteln, teilen oder diese Personen durch ihre eigenen Mittel entschadigen.

ACHTUNG

Der Inhalt dieses Dokumentes wurde nicht durch die Aufsichtsbehdrde in Hongkong gepruft. Mégliche
Anleger in Hongkong werden aufgefordert, VVorsicht betreffend jegliches Angebot zu einer Anlage
walten zu lassen. Sofern mdgliche Anleger am Inhalt dieses Dokuments zweifeln, sollten sie um unab-
héngigen, professionellen Rat nachfragen.

Dieser Prospekt inklusive aller Nachtrdge mit Fondsangaben kénnen auch in andere Sprachen (ibersetzt
werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie
der Prospekt inklusive die Nachtrdge mit Fondsangaben in englischer Sprache. Sofern der Prospekt/die
Nachtrage mit Fondsangaben in englischer Sprache und der Prospekt/die Nachtrdge mit Fondsangaben
in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist/sind der Prospekt/die Nach-
trage mit Fondsangaben in englischer Sprache massgebend, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage,
die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des
Prospekts/des Nachtrags mit Fondsangaben, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur
sofern) das Recht eines Hoheitsgebietes, in dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Verlass der Anleger auf die Ausfiihrungen zur amerikanischen Bundessteuer in diesem Prospekt

Die Ausfuihrungen in diesem Prospekt zu Fragen der amerikanischen Bundessteuer wurden nicht
mit der Absicht geschrieben, Sanktionen zu umgehen und sollen auch nicht dazu verwendet
werden. Sie dienen vielmehr zur Unterstitzung und zur Vertriebsforderung der in diesem
Prospekt beschriebenen Geschéafte und Angelegenheiten. Jeder Steuerzahler sollte sich von einem
unabhangigen Steuerberater im Hinblick auf seine personliche Situation zu Fragen der
amerikanischen Bundessteuer beraten lassen.
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GLOSSAR DER BEGRIFFE

Das Folgende ist ein Glossar bestimmter Begriffe, die hdufig im ganzen Prospekt (und dem jeweiligen
Nachtrag mit Fondsangaben) einschliesslich der nachstehenden Kurzdarstellung verwendet werden:

,,Anerkannte Borse*

»Anerkannte Clearingstelle®

»Anlagemanagement-
gesellschaft®

,,2Anteile*

,,Anteilinhaber

»Antragsformular*

,,Ausschittende Anteile*

,Basiswahrung®

,Bewertungszeitpunkt*

»Bilanzstichtag*

Jede geregelte Wertpapierborse oder jeder geregelte Markt, an der/dem
ein Teilfonds anlegen darf. Eine Aufstellung dieser Wertpapierbdrsen
und Mirkte wird unter , ANERKANNTE BORSEN* gegeben und ist in
Aurtikel 18 der Satzung enthalten.

Bank One NA, Depositary and Clearing Centre, Clearstream Banking
AG, Clearstream Banking SA, CREST, Depositary Trust Company of
New York, Euroclear, National Securities Clearing System, Sicovam
SA, SIS Sega Intersettle AG oder jede andere Einrichtung zur Abrech-
nung von Anteilen, die flr die Zwecke von Kapitel 1A des Teils 27 des
Taxes Act durch die irischen Steuerbehdrden (Irish Revenue
Commissioners) als anerkannte Clearingstelle bestimmt wurde.

Die juristische Person, welche im jeweiligen Nachtrag mit Fonds-
angaben fir jeden Teilfonds bezeichnet wird (im Prospekt soll der
Begriff ,,Anlagemanagementgesellschaft” alle in den Nachtragen mit
Fondsangaben als solche spezifizierten juristischen Personen umfassen,
sofern nicht ausdricklich anderslautende Angaben gemacht werden).

Gewinnberechtigte Anteile ohne Nennwert am Kapital der Gesellschaft,
die in verschiedenen Klassen beziiglich eines oder mehrerer Teilfonds
bezeichnet werden kdnnen. Anteile einer Fondsklasse konnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten.

Inhaber von Anteilen.

Antragsformulare, die auf Anweisung der Gesellschaft jeweils von den
Zeichnern der Anteile auszufillen sind.

Eine in jedem Teilfonds der Gesellschaft zur Verfiigung stehende Klasse
von Anteilen, die im Wesentlichen den gesamten auf solche Anteile ent-
fallenden Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) aus-
schittet, wie im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben n&her
beschrieben.

Die zum Zeitpunkt der Auflegung des Teilfonds vom Verwaltungsrat
bestimmte Rechnungswéhrung eines Teilfonds.

Der Zeitpunkt, zu dem der Nettoinventarwert eines Teilfonds und der
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse berechnet werden.
Der Bewertungszeitpunkt fur die Anteile des einzelnen Teilfonds wird
im Nachtrag mit Fondsangaben zu diesem Dokument flr jeden
Teilfonds angegeben.

Das Datum, zu dem die Bilanz der Gesellschaft aufgestellt werden muss.
Dieses Datum ist der 31. Marz jedes Jahres oder dasjenige andere
Datum, das der Verwaltungsrat jeweils festlegt.



»Brklarung*

,Erstausgabedatum®

»Erstausgabezeitraum

»ESMA*

»EWR

,,F&C Investment
Management Agreement*

,»Geeignete Gegenpartei*

,»(Geschéftstag"

,,Gesellschaft*

,,;aesellschaftssekretar

,Handelstag*

,Irische Wertpapierborse®
,Irische Zentralbank*
,Irland*

,Managementanteil

Eine gultige Erklarung in der von der irischen Steuerbehdrde (Irish
Revenue Commissioners) geforderten Form fir die Zwecke von
Section 739D TCA (in der jeweils gultigen Fassung).

Der Geschéftstag nach dem letzten Tag des etwaigen Erstausgabe-
zeitraums fiir bestimmte Anteile einer Fondsklasse und danach jeder
Handelstag oder derjenige andere Tag bzw. diejenigen anderen Tage,
den/die der Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimmt.

Der etwaige Erstausgabezeitraum fir Anteile jedes Teilfonds gemass
Angabe im Nachtrag mit Fondsangaben zu diesem Dokument fur den
betreffenden Teilfonds.

Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde (European
Securities and Markets Authority).

Die Lander, die jeweils den Europaischen Wirtschaftsraum bilden (zum
Datum des vorliegenden Prospektes die Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union, Norwegen, Island und Liechtenstein).

Der zwischen der Gesellschaft und F&C Management Limited
unterzeichnete Vertrag vom 20. Dezember 2011, der am 1. Februar 2011
in Kraft getreten ist.

Eine ,,geeignete Gegenpartei“ gemdss Definition in der MiFID-II-
Richtlinie.

Jeder Tag (mit Aushahme von Samstagen, Sonntagen und 6ffentlichen
Feiertagen), an dem Banken sowohl in London als auch in Dublin
und/oder an denjenigen anderen oder weiteren Platzen, die der
Verwaltungsrat jeweils bestimmt, fiir das Geschéft gedffnet sind.

Traditional Funds plc.

State Street Fund Services (lreland) Limited oder ein Nachfolge-
unternehmen, welches die Gesellschaft gemass den Vorschriften der
irischen Zentralbank zum Gesellschaftssekretar bestellt.

Jeder Geschéftstag, an dem der Verwaltungsrat bestimmt hat, dass An-
tragen auf Zeichnung und/oder Auftragen fir die Riicknahme von An-
teilen jedes Teilfonds entsprochen wird, wobei es in jedem
Kalendermonat mindestens zwei Handelstage geben muss. Die
Handelstage fiir Anteile jedes einzelnen Teilfonds sind in dem fir den
betreffenden Teilfonds geltenden Nachtrag mit Fondsangaben zu
diesem Prospekt angegeben.

Die Irish Stock Exchange plc.
Die Central Bank of Ireland.
Die Republik Irland.

Ein Managementanteil am Kapital der Gesellschaft.



,»MIiFID II*

»Nachtrag mit
Fondsangaben*

,.Nettoinventarwert der
Gesellschaft*
,Nettoinventarwert pro
Anteil

,,Nettoinventarwert eines
Teilfonds*

»OECD*

,OGAW*

»OGAW-Verordnung*

»OGAW-Verordnungen*

Die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 (ber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Neufassung),
die von Zeit zu Zeit geéndert, konsolidiert, ersetzt oder erneuert werden
kann.

Ein ergadnzendes Dokument zu diesem Prospekt, das spezifische
Angaben bezuglich eines Teilfonds enthélt.

Der gesamte Nettoinventarwert aller Teilfonds der Gesellschaft.

Der gemaéss den Bestimmungen der Satzung gemadss Beschreibung unter
»BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES
ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES — Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil berechnete Nettoinventarwert eines
Teilfonds.

Der nach den Bestimmungen der Satzung geméss Beschreibung unter
»BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES
ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES — Berechnung des
Nettoinventarwerts* berechnete Nettoinventarwert eines Teilfonds.

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Diese besteht aus: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Chile,
Tschechische Republik, Dé&nemark, Estland, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Griechenland, Ungarn, Island, Republik Irland, Israel,
Italien, Japan, Republik Korea, Lettland, Slowakische Republik,
Luxemburg, Mexiko, Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen,
Portugal, Slowenien, Spanien, Schweden, Schweiz, Tlrkei, Vereinigtes
Konigreich, Vereinigte Staaten sowie alle sonstigen Léander, die der
Organisation jeweils beitreten.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren:

- Sein einziger Zweck ist es, beim Publikum beschaffte Gelder in
Wertpapiere und sonstige in Regulation 45 der OGAW-
Verordnung nédher bezeichnete liquide Finanzanlagen zu
investieren; er funktioniert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung;

- seine Anteile werden auf Verlangen der Inhaber direkt oder indirekt
aus dem Vermdgen des Organismus zurlickgekauft oder
zuriickgenommen.

Die irische Rechtsverordnung European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011
(Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) (in der jeweils gliltigen Fassung)
sowie samtliche Rechtsverordnungen, Leitlinien oder Mitteilungen,
welche die irische Zentralbank geméss dieser Rechtsverordnung
wéhrend der Dauer ihrer Gultigkeit verabschiedet und herausgibt.

Die OGAW-Verordnung und die OGAW-Verordnungen der
Zentralbank werden zusammen als die OGAW-Verordnungen
bezeichnet.



,OGAW-Verordnungen der
Zentralbank*
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,,Professioneller Kunde

,,Promoter

,,Qualifiziertes Institut*

»datzung®

»dpezifizierte US-Person*
(Specified US Person)

Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 der irischen Zentralbank oder sonstige von
ihr als Ergénzung oder als Ersatz ver6ffentlichte Verordnungen.

Ein ,professioneller Kunde* gemidss Definition in der MiFID-II-
Richtlinie.

Thames River Capital LLP

Ein Kreditinstitut, das im Europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR*) (EU-
Mitgliedstaaten, Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassen ist, oder
in einem nicht dem EWR angehérenden Unterzeichnerstaat des Basler
Abkommens vom Juli 1988 uiber Kapitalkonvergenz (Schweiz, Kanada,
Japan, Vereinigte Staaten) zugelassen ist, oder auf Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist.

Der Grundungsvertrag und die Satzung der Gesellschaft in der jeweils
mit der vorherigen Genehmigung der irischen Zentralbank gednderten
Fassung.

Der Begriff ,,Spezifizierte US-Person* bezeichnet (i) US-Staatsbiirger
oder in den Vereinigten Staaten anséssige natiirliche Personen, (ii) eine
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die in den Vereinigten Staaten oder
einem ihrer Einzelstaaten oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten
oder eines ihrer Einzelstaaten organisiert ist, (iii) einen Trust sofern (a)
ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten geméss Gesetz in Bezug
auf alle administrativen Angelegenheiten des Trusts Verordnungen
erlassen und Urteile fallen kann und (b) eine oder mehrere US-Personen
befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu
kontrollieren, oder (iv) den Nachlass eines US-Staatsbiirgers oder einer
in den USA anséassigen Person ausser:(1) Gesellschaften, deren Aktien
regelmassig an einer oder mehreren etablierten Wertpapierbdrsen ge-
handelt werden; (2) Gesellschaften, die zu demselben erweiterten
Konzern im Sinne von Section 1471(e)(2) des US-amerikanischen
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code, IRC) gehdren, wie eine
unter (1) definierte Gesellschaft;(3) die Vereinigten Staaten und jegliche
vollstdndig in deren Eigentum stehenden Behoérden oder ¢ffentlichen
Einrichtungen;(4) die Bundesstaaten der Vereinigten Staaten, die US-
Territorien sowie jegliche politische Unterteilung der VVorgenannten und
alle vollstandig im Eigentum eines der vorgenannten Gebiete stehenden
Behorden oder 6ffentlichen Einrichtungen; (5) die geméss Section
501(a) IRC steuerbefreiten Organisationen oder Einzelvorsorgeplane im
Sinne von Section 7701(a)(37) IRC; (7) eine Bank im Sinne von Section
581 IRC;(7) ein Immobilien-Investmenttrust im Sinne von Section 856
IRC; (8) eine regulierte Investmentgesellschaft im Sinne von Section
851 IRC oder ein nach dem Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) bei der amerikanischen Securities Exchange
Commission registriertes Unternehmen; (9) ein Common Trust Fund im
Sinne von Section 584(a) IRC;(10) ein geméss Section 664(c) IRC
steuerbefreiter Trust oder ein in Section 4947(a)(1) IRC beschriebener
Trust; (11) ein Handler von Wertpapieren, Rohstoffen oder derivativen
Finanzinstrumenten (darunter Kontrakte mit fiktivem Nominalwert,
Futures, Forwards und Optionen), der nach den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaates registriert ist; oder
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» CA®

,,Teilfonds*

,» Thames River Capital
Anlagemanagementvertrag*

,,Thesaurierende Anteile*

,,umbrella-Geldkonto*

,,US-Person*

,»Vereinigte Staaten*

,,Vermittler

113

,» Verwaltungsgesellschaft

,» Verwaltungsrat*

»Verwaltungsvertrag"

,,Verwahrstelle*

,,Verwahrstellenvertrag™

(12) ein Broker im Sinne von Section 6045(c) IRC; Diese Definition ist
in Ubereinstimmung mit dem Internal Revenue Code der Vereinigten
Staaten auszulegen.

Das Konsolidierte Steuergesetz (Taxes Consolidation Act) der Republik
Irland von 1997 in seiner jeweils glltigen Fassung.

Ein vom Verwaltungsrat mit der vorherigen Genehmigung der irischen
Zentralbank jeweils gebildetes gesondertes Portfolio der Gesellschaft,
das aus einer oder mehreren Anteilsklassen besteht.

Eine Vereinbarung vom 30. Dezember 2005, in der jeweils giltigen
Fassung, zwischen der Gesellschaft und Thames River Capital LLP.

Eine in bestimmten Teilfonds der Gesellschaft zur Verfiigung stehende
Klasse von thesaurierenden Anteilen, die im Allgemeinen keine
Dividenden auszahlen oder sonstige Ausschiittungen vornehmen, wie
im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben naher beschrieben.

Ein Geldkonto, das in einer bestimmten Wéhrung geflihrt werden kann
und im Namen der Gesellschaft fur alle Teilfonds eingerichtet wird. Es
dient der Verwahrung von (i) aus Anteilszeichnungen stammenden
Geldbetragen, die bis zur Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handelstag
gehalten werden, (ii) an Anleger infolge von Anteilsriicknahmen
zahlbaren Geldbetragen, die bis zur jeweiligen Riickzahlung gehalten
werden, und (iii) fur Ausschuttungen an Anteilinhaber vorgesehenen
Geldbetragen, die bis zum Ausschittungstag gehalten werden.

Wird nachstehend unter ,, ALLGEMEINE ANGABEN — Definition der
US-Person‘ definiert.

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen,
jeder Einzelstaat der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

Eine Person, die ein Geschaft betreibt, welches darin besteht, Zahlungen
von Investmentgesellschaften im Namen anderer Personen entgegen-
zunehmen, oder welches dies mit einschliesst, oder die Anteile an einer
Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen hélt.

State Street Fund Services (lreland) Limited oder eine Nachfolge-
gesellschaft, die nach den Vorschriften der irischen Zentralbank von der
Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft fur die Angelegenheiten der
Gesellschaft bestellt wird.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft einschliesslich eines ordnungs-
gemass erméchtigten Ausschusses des Verwaltungsrats.

Ein Vertrag vom 30. Marz 2012 zwischen der Gesellschaft und der Ver-
waltungsgesellschaft, der am 31. Marz 2012 um 23:59 Uhr in Kraft tritt.

State Street Custodial Services Ireland Limited bzw. jegliche von der
Gesellschaft ordnungsgeméss unter Einhaltung der Vorschriften der
Zentralbank ernannten Nachfolger.

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle vom 12.
Oktober 2016.
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,.Zahlstelle* Eine oder mehrere in bestimmten Jurisdiktionen von der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Vorgaben der irischen Zentralbank
eingesetzte Zahlstelle(n).

In diesem Prospekt bedeutet der Ausdruck ,,Milliarde, sofern nicht anders angegeben, tausend
Millionen; ,,US-Dollar, ,,US$* oder ,,Cent* bezieht sich auf den Dollar oder Cent der Vereinigten
Staaten; ,,C$“ oder ,,CAD* bezieht sich auf den kanadischen Dollar; £, ,,Pfund Sterling” oder
»Sterling™ bezieht sich auf das Pfund Sterling des Vereinigten Konigreichs; ,,Euro oder ,,Euros* bezieht
sich auf den europdischen Euro, ,,NOK* oder ,,Krone* auf die norwegische Krone und ,.¥* oder ,,Yen*
auf den japanischen Yen.
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KURZDARSTELLUNG

Das Folgende ist eine Kurzdarstellung der wesentlichen Angaben beziiglich der Gesellschaft, jedes ihrer
Teilfonds und der Ausgabe von Anteilen jedes Teilfonds. Sie ist aus dem vollstandigen Wortlaut des
Prospekts, den Nachtrdgen mit Fondsangaben fir den jeweiligen Teilfonds und den unter
LALLGEMEINE ANGABEN — Zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehende Dokumente* abgeleitet und
sollte in Verbindung mit diesen gelesen werden.

Die Gesellschaft

Die Teilfonds der Gesellschaft

Anteilsklassen

Anlageziele und Anlagepolitik

Ausschittungen und
Ausschittungstermine

Anlagemanagementgesellschaft

Verwahrstelle

Die Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des
offenen Umbrella-Typs mit verdnderlichem Kapital und be-
schrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen
Zentralbank als OGAW zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft
haften jeweils getrennt.

Da die Gesellschaft ein Umbrella-Teilfonds ist, hat der
Verwaltungsrat die  Befugnis, Anteile auszugeben und
zuriickzunehmen, die in verschiedene Klassen eingeteilt sind, die
einen oder mehrere Teilfonds reprasentieren. Jeder Teilfonds
représentiert ein gesondertes Portfolio der Gesellschaft mit eigenem
unterschiedlichem Anlageziel und unterschiedlicher Anlagepolitik
und verfligt Uber keine eigene Rechtspersonlichkeit.

Die Rechte der Anteilinhaber der Teilfonds der Gesellschaft werden
durch gesonderte Anteilsklassen reprasentiert. Jeder Teilfonds hat
eine einzige Rechnungswahrung (die Basiswéhrung des Fonds). Es
konnen jedoch eine oder mehrere Anteilsklassen gebildet werden,
die verschiedene Wahrungen und/oder verschiedene Gebihren-
strukturen oder andere Rechte an einem Teilfonds reprasentieren.

Die Anteilsklassen, ihre derzeitige bzw. noch ausstehende Notie-
rung sowie ihr derzeitiger bzw. noch ausstehender Handel am
Global Exchange Market der Irischen Wertpapierbérse und anderen
Borsen sowie weitere detaillierte Angaben zu jedem einzelnen
Teilfonds sind in dem betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
enthalten.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik sowie die Anlagebefugnisse
und -beschrankungen bezliglich jedes Teilfonds sind im Nachtrag
mit Fondsangaben fiir den betreffenden Teilfonds enthalten.

Die Ausschittungspolitik und die Ausschittungstermine der
einzelnen Teilfonds sind im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben
enthalten. Sofern ein Anteilinhaber keine andere Wahl trifft, werden
etwaige Ausschittungen fiir den Erwerb weiterer Anteile des
betreffenden Teilfonds verwendet.

Néhere Angaben zu der Anlagemanagementgesellschaft fir jeden
Teilfonds finden sich im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben.

Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland)

Limited dazu bestellt, als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft und fur
das Vermogen jedes Teilfonds zu handeln.
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Verwaltungsgesellschaft

Besteuerung

Portfoliobewertungen

Erstausgaben

Zeichnungen

Mindestanlage

Rucknahmen

Die Gesellschaft hat die State Street Fund Services (Ireland) Limited
dazu bestellt, als Verwaltungsgesellschaft und Gesellschaftssekretar
flr die Angelegenheiten der Gesellschaft zu handeln.

Potenzielle Anteilinhaber werden auf den Abschnitt ,,UBER-
LEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT
UND DER ANTEILINHABER* in diesem Prospekt hingewiesen.

Das jedem einzelnen Teilfonds zuzuordnende Portfolio wird zum
Zwecke der Berechnung des Zeichnungs- und Ricknahmepreises
fir Anteile jedes Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt fir den
betreffenden Handelstag bewertet. Der Bewertungszeitpunkt fiir
Anteile jedes Teilfonds wird im Nachtrag mit Fondsangaben zu
diesem Dokument flr den einzelnen Teilfonds angegeben.

Die Methode fur die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds und des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Teilfonds
wird unter ,,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS
UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES“
erklart.

Erstzeichnungen von Anteilen jedes Teilfonds erfolgen am
Erstausgabedatum nach Ablauf des etwaigen Erstausgabezeitraums
fur Anteile des betreffenden Fonds. Der Erstausgabezeitraum fur
Anteile jedes Teilfonds ist im Nachtrag mit Fondsangaben fur jeden
Teilfonds angegeben.

Danach konnen Anleger an jedem Zeichnungshandelstag den Kauf
von Anteilen des betreffenden Teilfonds zu Zeichnungspreisen
beantragen, die an Hand des Nettoinventarwerts pro Anteil des be-
treffenden Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden
Bewertungstag berechnet werden. Der Verwaltungsrat kann
Zeichnungen von Anteilen eines Teilfonds nach seinem Ermessen
begrenzen oder schliessen.

Detaillierte  Angaben fir die Zeichnungshandelstage und
Bewertungszeitpunkte fir Anteile jedes Teilfonds sind im Nachtrag
mit Fondsangaben fur jeden Teilfonds enthalten.

Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen
jedes Teilfonds werden im Nachtrag mit Fondsangaben fir den
betreffenden Teilfonds angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach
seinem Ermessen fiir Anteile jedes Teilfonds und fir
unterschiedliche Anteilsklassen, die fiir einen Teilfonds ausgegeben
werden, unterschiedliche Mindestzeichnungsbetrage festlegen.

Diese Mindestbetrdge kdnnen nach dem Ermessen des Verwal-
tungsrats entweder allgemein oder in bestimmten Fallen herab-
gesetzt, heraufgesetzt oder gestrichen werden.

Rucknahmen von Anteilen jedes Teilfonds konnen an jedem Rick-
nahmehandelstag zu Preisen erfolgen, die an Hand des Netto-
inventarwerts pro Anteil des betreffenden Teilfonds zum Bewer-
tungszeitpunkt flr den betreffenden Handelstag berechnet werden.
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Mindestriicknahmen und
Mindestbesitz

Veroffentlichung von Preisen

Umschichtung

Zulassige Anleger

Zeichnungs- und
Rucknahmegebihren

Anlagemanagementgebihr

Detaillierte  Angaben Uber die Rucknahmehandelstage und
Bewertungszeitpunkte fiir Anteile jedes Teilfonds und etwaige
Begrenzungen der Ricknahme sind im Nachtrag mit Fondsanlagen
fiir jeden Teilfonds enthalten.

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbesitz an
Anteilen jedes Teilfonds werden im Nachtrag mit Fondsangaben fiir
jeden Teilfonds angegeben.

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds wird nach
der Berechnung auf www.bmogam.com veréffentlicht und im Falle
von notierten Teilfonds der Irischen Wertpapierborse unmittelbar
nach der Berechnung mitgeteilt. Ausserdem kann die Verwaltungs-
gesellschaft zu den Ublichen Geschéftszeiten tber den aktuellen
Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds informieren. Der
zuletzt berechnete Nettoinventarwert fur die auf die Basiswahrung
der einzelnen Teilfonds lautende Anteilsklasse kann in den jeweils
vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitungen verdffentlicht
werden.

Anteilinhaber haben Anspruch darauf, ihre Anlage in Anteilen einer
Klasse eines bestimmten Teilfonds in Anteile einer anderen Klasse
desselben oder eines anderen Teilfonds umzuschichten. Die
Umschichtungsbedingungen sind nachfolgend unter
,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG*
und im Nachtrag mit Fondsangaben fiir den betreffenden Teilfonds
dargelegt.

Anteile jedes Teilfonds kénnen derzeit nur von Anlegern erworben
werden, die keine ,,US-Personen oder andere ,,.Beschrinkungen
unterliegende Personen® gemdss nachfolgender Definition unter
,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG -
Zeichnungen: In Frage kommende Anleger®.

Bei Zeichnung von Anteilen jeder Fondsklasse ist ein Ausgabe-
aufschlag von bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil zu
zahlen. Auf diesen Aufschlag, der an die Anlagemanagement-
gesellschaft zahlbar ist, kann nach dem Ermessen der Anlage-
managementgesellschaft verzichtet werden. Die Anlagemanage-
mentgesellschaft ist erméachtigt, die Zahlung dieser Gebihr ganz
oder teilweise an Untervertriebsstellen zu genehmigen.

Die Gesellschaft erhebt keinerlei Riicknahmegebiihren.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat fur jeden Teilfonds
Anspruch auf eine monatliche Anlagemanagementgebiihr (die
~Anlagemanagementgebiihr*) sowie, falls dies vom Verwaltungsrat
flr einen Teilfonds bestimmt wird, eine Anlageerfolgspramie, die
unter ,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN - Gebiihren der
Anlagemanagementgesellschaft™ ndher beschrieben wird.

Die Hohe der fir Anteile jeder Fondsklasse zahlbaren Anlage-
managementgebiihr und/oder Anlageerfolgspramie ist im Nachtrag
mit Fondsangaben zu diesem Prospekt fur den betreffenden
Teilfonds angegeben.
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http://www.bmogam.com/

Sonstige Gebuhren und
Aufwendungen

Jahrlicher und halbjahrlicher
Rechnungszeitraum

Berichtswahrungen

Sonstige Gebiihren und Aufwendungen sind im Einzelnen nach-
folgend unter ,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* auf-
gefiihrt.

Der jahrliche Rechnungszeitraum der Gesellschaft endet am 31.
Mérz jedes Jahres.

Der Jahresbericht der Gesellschaft mit dem gepriften Jahresab-
schluss wird innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
jahrlichen Rechnungszeitraums und mindestens drei Wochen vor
der  Jahreshauptversammliung der  Anteilinhaber  auf
www.bmogam.com (oder einer anderen Website, die den Anteil-
inhabern mitgeteilt wird) verdffentlicht und auf Anfrage an die
Anteilinhaber versandt. Der Halbjahresbericht der Gesellschaft wird
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Halbjahres-
zeitraums, auf den er sich bezieht, auf www.bmogam.com (oder
einer anderen Website, die den Anteilinhabern mitgeteilt wird)
veroffentlicht und auf Anfrage an die Anteilinhaber versandt.

Der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir den Zeitraum bis
zum 31. Mérz 2016 ist zum Zweck des Antrags auf amtliche
Notierung und Handel am Global Exchange Market der Irischen
Wertpapierborse ein Teil des vorliegenden Prospekts.

Fur die Zwecke der Aufstellung des Halbjahresberichts und des

Jahresberichts mit dem Jahresabschluss der Gesellschaft ist die
Berichtswéhrung jedes Teilfonds dessen Basisrechnungswahrung.
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in der Gesellschaft und in jedem ihrer Teilfonds ist mit Risiken verbunden. Zu diesen
gehoren Risiken, die fur die gesamte Gesellschaft gelten, d. h. fur alle Anteilsklassen der
Gesellschaft und alle Teilfonds, in denen Anleger anlegen kdnnen, und andere, die fondsspezifisch
sind, d. h. sie sind spezifisch fur die Anteile des Teilfonds, in dem der Anleger mdéglicherweise
anlegen mdochte, und ergeben sich aus der fur den Teilfonds verfolgten Anlagestrategie und aus
den zugrunde liegenden Anlagen, in denen er anlegt. Die Anlage in bestimmten Wertpapieren und
Markten sind moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als Anlagen in anderen
Wertpapieren und Markten. Jeder potenzielle Anleger sollte diesen Prospekt sorgfaltig prifen
und sorgfaltig die Risiken in Betracht ziehen, die mit einer Anlage in Anteilen des betreffenden
Teilfonds verbunden sind, bevor er sich zur Anlage entschliesst. Potenzielle Anleger werden auf
die nachfolgenden Abschnitte ,, RISIKOFAKTOREN* und ,,INTERESSENKONFLIKTE* dieses
Prospekts und auf relevante Informationen in dem Nachtrag mit Fondsangaben fir den
betreffenden Teilfonds hingewiesen.
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ADRESSENVERZEICHNIS

Sitz der Gesellschaft

Mitglieder des Verwaltungsrats

Promoter

Anlagemanagementgesellschaft
/Vertriebsstelle

Verwaltungsgesellschaft,
Registerfihrer und  Gesell-
schaftssekretér

Verwahrstelle

Borseneinfiihrungsstelle

Abschlussprufer

Rechtsberater

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

Michael Gerald Moloney
David James Hammond
John Fitzpatrick

Charles Porter

Stuart Woodyatt

Thames River Capital LLP
Exchange House

Primrose Street

London EC2A 2NY
Vereinigtes Konigreich

Né&here Angaben Uber die Anlagemanagementgesellschaft und
Vertriebsstelle sind in den einzelnen Nachtragen mit Fondsangaben
enthalten.

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

State Street Custodial Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

J&E Davy

Davy House

49 Dawson Street
Dublin 2, Irland

PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Registered Auditors
1 Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1, Irland

Matheson

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland
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DIE GESELLSCHAFT

Errichtung und Struktur

Die Gesellschaft wurde am 25. Februar 1999 nach dem Recht Irlands als Investmentgesellschaft des
offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital und beschrénkter Haftung, innerhalb derer von Zeit
zu Zeit verschiedene Teilfonds geschaffen werden kdnnen, gegriindet. Die Teilfonds der Gesellschaft
haften jeweils getrennt. Die Gesellschaft ist erméchtigt, Anteile auszugeben und zurtickzunehmen, die
in verschiedene Klassen eingeteilt sind, die einen oder mehrere Teilfonds reprasentieren. Jeder Teilfonds
stellt ein gesondertes Portfolio der Gesellschaft dar und hat keine eigene Rechtspersonlichkeit. Die
Gesamtverantwortung flr die Fuhrung der Geschéfte der Gesellschaft liegt beim Verwaltungsrat.

Die Gesellschaft ist in Irland von der Zentralbank als Investmentgesellschaft nach der OGAW-
Verordnung zugelassen.
Die Teilfonds der Gesellschaft

Zum Datum dieses Prospekts stehen folgende Teilfonds der Gesellschaft, die vom Verwaltungsrat mit
Genehmigung der irischen Zentralbank aufgelegt wurden, zur Zeichnung zur Verfiigung:

Teilfonds Basiswahrung des Nennwahrungen
Teilfonds der Anteile
. Euro, Pfund Sterling, US-Dollar
F&C High Income Bond Fund US-Dollar und Norwegische Krone
Eastern European Fund US-Dollar US-Dollar, Euro, Pfund Sterling
F&C Global Emerging i US-Dollar, Euro und Pfund
Markets Fund US-Dollar Sterling

F&C Real Estate
Securities Fund

Pfund Sterling, Euro,
Norwegische Krone, US-Dollar

Euro, Pfund Sterling, US-Dollar,
Euro Norwegische Krone, Schweizer
Franken, Schwedische Krone

Euro, Pfund Sterling, US-
Dollar, Norwegische Krone,
US-Dollar Schweizer Franken,
Schwedische Krone,
Kanadischer Dollar

Pfund Sterling

F&C Real Estate Equity
Long/Short Fund

BMO US Real Estate Equity
Long/Short Fund

Die Rechte der Anteilinhaber jedes Teilfonds werden durch eine gesonderte Anteilsklasse reprasentiert.
Jeder Teilfonds hat eine einzige Rechnungswéhrung (die Basiswadhrung des Teilfonds), und vom
Verwaltungsrat wird fir den Teilfonds ein gesondertes Portfolio der Gesellschaft gebildet. Der
Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen unter vorheriger Unterrichtung der irischen
Zentralbank eine oder mehrere Anteilsklassen eines Teilfonds schaffen, die unterschiedliche
Wahrungen, Gebuhrenstrukturen oder andere Ausgabebedingungen reprasentieren. Diese
Anteilsklassen werden nicht durch ein gesondertes Vermégensportfolio reprasentiert, sondern stellen
unterschiedliche Rechte an dem durch einen Teilfonds représentierten gesonderten Vermdgensportfolio
dar.

Mit vorheriger Genehmigung der irischen Zentralbank kann der Verwaltungsrat weitere Teilfonds
auflegen.
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Schliessung von Teilfonds

Folgende Teilfonds sind fir Neuzeichnungen geschlossen und alle Anteile dieser Teilfonds wurden
zuriickgenommen.

. F&C Emerging Asia Fund

. F&C Macro Global Bond Fund (£)

. F&C Macro Global Bond Fund ($)

. F&C Macro Global Bond Fund (€)

. F&C Global Unconstrained Equities Fund

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beantragt, dass die Zulassung dieser Teilfonds zu gegebener
Zeit aufgehoben wird.

Nachtrage mit Fondsangaben

Dieser Prospekt darf nur mit dem entsprechenden Nachtrag mit Fondsangaben ausgegeben werden, der
spezifische Angaben zu einem bestimmten Teilfonds enthélt. Dieser Prospekt und der betreffende
Nachtrag mit Fondsangaben sollten als ein Dokument gelesen und ausgelegt werden. Diesem Prospekt
kénnen von Zeit zu Zeit, wenn im Rahmen der Gesellschaft weitere Teilfonds aufgelegt oder bestehende
Teilfonds geschlossen werden, Nachtrdge mit Fondsangaben hinzugeftigt bzw. entnommen werden.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, einen Teil der Teilfonds bzw. alle Teilfonds im Ausland registrieren
zu lassen. Die Kosten fir eine solche Registrierung tragt/tragen der/die jeweilige(n) Teilfonds. Aufgrund
einer solchen Registrierung kann es erforderlich sein, Dokumente fiir einen bestimmten Teilfonds in
einer anderen Sprache zu erstellen. Ferner konnen Prospektanderungen oder Anderungen der Nachtrage
mit Fondsangaben erforderlich sein. Der Verwaltungsrat wird Registrierungen der Teilfonds in einem
Land ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber vornehmen.

Dieser Prospekt und die Nachtrdge mit Fondsangaben kénnen in andere Sprachen (bersetzt werden.
Diese Ubersetzungen weichen im Hinblick auf die enthaltenen Informationen und die Bedeutung nicht
vom englischsprachigen Prospekt oder den englischsprachigen Nachtrdgen mit Fondsangaben ab.
Sollten die Ubersetzungen dennoch von den englischsprachigen Versionen abweichen, so ist der
englische Wortlaut massgebend, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem
Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des Prospekts/des Nachtrags mit
Fondsangaben, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur sofern) das Recht eines
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Vermogen jedes Teilfonds wird gesondert in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und
der Anlagepolitik des Teilfonds angelegt, die in dem Nachtrag mit Fondsangaben zu diesem
Prospekt fir den betreffenden Teilfonds aufgefhrt sind.

Die Gesamtrendite einer Anlage fir die Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds bemisst sich nach
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds, der seinerseits hauptsachlich von der Wertentwicklung der von
dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Anlagen bestimmt wird.

Es ist die Politik des Verwaltungsrats, jeden Teilfonds vorwiegend voll angelegt zu halten, wenngleich
der Anlagemanagementgesellschaft die Flexibilitit gestattet ist, den prozentualen Anteil des Portfolios
jedes Teilfonds, der in Barmitteln und/oder Geldmarktanlagen fir Zwecke ergéanzender flissiger Mittel
und Schuldtiteln des Staates und nichtstaatlicher Emittenten (,,fliissige Mittel”) gehalten wird, zu
erhéhen, wenn dies als im besten Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds angesehen
wird, beispielsweise wéhrend Zeiten der Marktunsicherheit, wenn diese Anlage flr defensive Zwecke
oder zur effizienten Verwaltung von Sicherheiten als wichtig gilt.
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Die Anlagemanagementgesellschaft darf auch generell derivative Finanzinstrumente einsetzen, um die
Anlagerisiken besser zu handhaben und effiziente Anlagetatigkeiten und das Management von Bar-
mitteln und Liquiditét in jedem Teilfonds zu vereinfachen, wie im Abschnitt ,,Weitere Angaben zur
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten“ ndher beschrieben. Derivate in dieser Art einzu-
setzen fiihrt zu einem hdéheren Marktrisikopotential des Teilfonds. Durch synthetische Leerverkaufe
kénnen die Risiken, denen ein Teilfonds insgesamt im Hinblick auf bestimmte Markte, einzelne
Wertpapiere oder bestimmte Marktfaktoren wie z. B. Wahrungen und Zinssétze ausgesetzt ist, reduziert
werden. Wo dies nach den Anlagezielen und Anlagepolitiken eines bestimmten Teilfonds zul&ssig ist,
kann die Anlagemanagementgesellschaft auch synthetische Short-Positionen in Derivativen verwenden,
um ein negatives Engagement zu bestimmten Wertpapieren und Markfaktoren zu erzeugen, um von
fallenden Preisen zu profitieren, ohne dass der Teilfonds die entsprechenden oder verbundenen Long-
Positionen hélt.

Mit dem Einsatz von Derivaten verfolgt die Anlagemanagementgesellschaft die Absicht, die Rendite
aus den eingegangenen Anlagerisiken zu erhéhen. Dabei handelt sie jedoch immer in Ubereinstimmung
mit den Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds. Der Einsatz von Derivaten durch die Anlagemanage-
mentgesellschaft wird allerdings dadurch eingeschrénkt, dass jede eingegangene Derivate-Position ab-
gedeckt sein muss. Ausserdem sind dem Leverage und Marktrisikopotential in Ubereinstimmung mit
dem Abschnitt ,,Anlagebefugnisse und -beschriankungen (Absétze 2.8 und 2.9 und Absdtze 6.1-6.4)
Grenzen gesetzt.

Solange das einem Teilfonds nach seinem Erstausgabezeitraum oder einer betrachtlichen Neuzeichnung
zuzuordnende Vermdgen noch nicht voll angelegt ist, kann jeweils ein grdsserer Teil des dem
betreffenden Teilfonds zuzuordnenden Vermdégens, als angesichts seines Anlageziels und/oder seiner
Anlagepolitik erwartet werden kann, bis zur vollstandigen Anlage seines Portfolios in flissigen Mitteln
gehalten werden.

,.Querinvestitionen*

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Zentralbank und der wunter , Anlagebefugnisse
und -beschrankungen* festgelegten Einschrankungen kann ein Teilfonds in andere Teilfonds und/oder
andere kollektive Kapitalanlagen investieren, sofern diese hochstens 10 % ihres Nettoinventarwerts in
andere Teilfonds und/oder andere kollektive Kapitalanlagen angelegt haben. Beteiligt sich ein Teilfonds
an einer anderen kollektiven Kapitalanlage, tragt er deren Kosten und Gebiuhren (z. B. fiir
Geschaftsfliihrung, Anlageverwaltung, Administration etc.) anteilsméssig zusammen mit den anderen
Anteilinhabern. Anlagen in kollektiven Kapitalanlagen umfassen auch Beteiligungen an anderen
Teilfonds. Ein Teilfonds darf jedoch nicht in andere Teilfonds investieren, wenn diese wiederum Anteile
an anderen Teilfonds halten.

Beteiligt sich ein Teilfonds (,,investierender Teilfonds*) an einem anderen Teilfonds (,,aufnehmender
Teilfonds*), darf durch den Betrag, der den Anlegern des investierenden Teilfonds fiir den in den
aufnehmenden Teilfonds investierten Anteil des Vermogens des investierenden Teilfonds als
anteilsmassige Anlagemanagementgebuhr verrechnet wird (ob auf Ebene des investierenden Teilfonds,
auf Ebene des aufnehmenden Teilfonds oder auf beiden Ebenen gezahlt), die maximale
Anlagemanagementgebihr, welche die Anleger im investierenden Teilfonds fur den verbleibenden
Anteil des Teilfondsvermdgens zu zahlen haben, nicht iberschritten werden, damit dem investierenden
Teilfonds aufgrund seiner Anlage im aufnehmenden Teilfonds keine Anlagemanagementgebiihren
doppelt verrechnet werden. Investiert ein Teilfonds in Anteile einer kollektiven Kapitalanlage, die von
der Anlagemanagementgesellschaft oder von einer mit ihr verbundenen oder assoziierten Gesellschaft
verwaltet wird, entfallen die andernfalls allfallig zu zahlenden Zeichnungs-, Rucknahme- und
Umtauschgeblhren. Erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eines Teilfonds Provisionen
(einschliesslich Provisionsruckerstattungen) fiir eine Anlage in Anteilen oder Aktien einer kollektiven
Kapitalanlage, die von ihr oder einer mit ihr verbundenen oder assoziierten Gesellschaft verwaltet wird,
sind diese Provisionen in das Vermdégen des Teilfonds einzubringen.
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Anderungen der Anlageziele und der Anlagepolitik

Dem Verwaltungsrat obliegen die Formulierung der Anlageziele und der Anlagepolitik jedes Teilfonds
und jegliche spateren Anderungen dieser Ziele bzw. dieser Politik angesichts politischer und/oder wirt-
schaftlicher Bedingungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines Teilfonds dirfen nur mit Zustimmung der Anteilinhaber
dieses Teilfonds mit der Mehrheit der auf einer ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen geédndert werden.

Unter dieser Voraussetzung kann die Politik eines Teilfonds vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
geéndert werden, wenn er dies als im besten Interesse des betreffenden Teilfonds ansieht. Im Falle einer
Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik muss der
Verwaltungsrat eine angemessene Frist gewahren, um es den Anteilinhabern eines bestimmten
Teilfonds zu ermdglichen, den Riickkauf ihrer Anteile vor Umsetzung dieser Anderungen zu betreiben.

Entsprechend den Anforderungen der Zentralbank werden wesentliche Anderungen des Inhaltes des
Prospekts sowie nicht wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds den Anteilinhabern
im néchsten Geschéftsbericht mitgeteilt.

Weitere Angaben zur Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Die Anlagemanagementgesellschaft darf Futures, Termingeschéfte (einschliesslich Zinsterminkon-
trakte), Optionen (sowohl den Verkauf als auch den Kauf von Optionen), Swaps (einschliesslich Credit
Default Swaps) und Differenzgeschéfte einsetzen, die sowohl an Bérsen als auch an OTC-Markten
gehandelt werden.

Futures: Futures unterscheiden sich von Optionen darin, dass bei Abschluss des Kontrakts ausser einer
Transaktionsgebuhr keine Vorauszahlungen zu leisten sind und dass bei Futures beide Parteien
gleichermassen zur Vertragserfullung verpflichtet sind, sofern der Kontrakt nicht vor Falligkeit
glattgestellt wird. Mit dem Kauf oder Verkauf von Futures lasst sich dieselbe Wirkung erzielen wie mit
Differenzkontrakten. Futures unterscheiden sich jedoch darin, dass sie immer an einer Borse gehandelt
werden und ein Mindestvolumen vorgeschrieben ist.

Forwards: Forwards besitzen dieselben Eigenschaften wie Futures, werden jedoch nicht an einer Borse
gehandelt. Forwards gehoéren zu den wichtigsten Derivatformen an den Devisenmarkten.

Optionen: Ein Teilfonds erwirbt gegen eine relativ geringe Préamie, die bei Abschluss des Kontraktes zu
zahlen ist, das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung), einen bestimmten Vermdgenswert an einem
festgelegten Datum zu einem festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Wie Swaps oder andere
Derivate kann der Teilfonds Optionen einsetzen, um die Auswirkungen eines Kaufs des betreffenden
Vermdgenswerts nachzubilden. Optionen unterscheiden sich jedoch darin, dass sie nur eine einseitige
Verpflichtung darstellen. So kann der Teilfonds durch den Erwerb einer Kaufoption auf einen Basiswert
einen Gewinn erzielen, wenn der Wert des Basiswerts steigt, ohne ein Verlustrisiko tragen zu miissen,
falls der Wert des Basiswerts sinkt, abgesehen von den Kosten der zu Beginn geleisteten Zahlung, wenn
die Option wertlos verfallt.

Eine Barrier-Option ist ein Finanzinstrument, bei der das vertraglich vereinbarte Austibungsrecht davon
abhéangt, ob der zugrundeliegende VVermdgenswert einen im Voraus festgelegten Preis erreicht oder
tiberschritten hat. Solche Instrumente kénnen zum Beispiel dann eingesetzt werden, wenn die
Anlagemanagementgesellschaft der Meinung ist, dass sich die Wahrscheinlichkeit, dass ein bestimmter
Vermdogenswert eine festgesetzte Preisgrenze tberschreitet, von der Wahrscheinlichkeit unterscheidet,
dass die anderen Vermogenswerte auf dem Markt diese Grenze durchbrechen.

Ein Teilfonds kann auch Kaufoptionen auf Basiswerte in seinem Bestand verkaufen. In diesem Fall
fliesst dem Teilfonds bei Kontraktabschluss eine Prdmie fir die Ausgabe der Option zu, und er
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verzichtet im Gegenzug auf etwaige Gewinne, wenn der Wert des Basiswerts bis zum Félligkeitstag der
Option Uber den Auslibungspreis steigt. Ein Teilfonds kann auch Optionen verkaufen, die dem Kaufer
das Recht einrdumen, einen Basiswert an den Teilfonds zu verkaufen. In diesem Fall fliesst dem
Teilfonds unmittelbar eine Pramie fir die Ausgabe der Option zu, und er geht im Gegenzug bei einem
Preisriickgang des Basiswerts das Risiko ein, den Basiswert zum festgelegten Preis kaufen zu miissen.

Ein Teilfonds wird keine Optionen ohne zugrundeliegenden Basiswert (sogenannte nackte Optionen)
ausgeben. Er kann jedoch Ké&ufe und Verk&ufe von Optionen oder anderen Vermdgenswerten
miteinander kombinieren, indem er die Pramien, die ihm fur den Verkauf von Optionen zufliessen, zur
Verrechnung mit oder Begleichung von Pramien nutzt, die er fur den Kauf von Optionen zahlen muss.
Die Ausgabe von Optionen kann mit einer ganzen Reihe an zusétzlichen Bedingungen ausgestattet
werden, durch die die Wahrscheinlichkeit erhéht werden kann, dass sie unausgetibt verfallen. In diesem
Fall ist beim Kauf der Option eine niedrigere Pramie zu zahlen und der Teilfonds kann die Option
preisgunstiger erwerben.

Ausserdem kann ein Teilfonds jedes der vorstehend genannten Derivate mit Optionen kombinieren. Das
heisst, er kann Optionen auf Total Return Swaps, Futures oder Forwards erwerben. Solche Optionen
funktionieren auf die gleiche Art und Weise wie Optionen auf jeden anderen Basiswert und sind mit den
gleichen Kosten und Nutzen flr den Teilfonds verbunden.

Swaps: Bei einem Swap handelt es sich um eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, wobei die eine
Partei der anderen Zahlungen zu einem vereinbarten Satz leistet, wahrend die andere Partei der ersten
Zahlungen auf der Grundlage der Rendite eines oder mehrerer Basiswerte wie bzw. einer oder mehrerer
Aktien, einer W&hrung, eines Index oder eines Zinssatzes leistet.

Swaps werden mit dem Ziel abgeschlossen, eine bestimmte Rendite zu erzielen, ohne dabei den
Basiswert erwerben zu missen. Swaps kénnen individuell ausgehandelt und strukturiert werden, um
sich in Bezug auf mehrere verschiedene Anlagetypen und Marktfaktoren zu positionieren. Je nach
Struktur kdnnen Swaps das Engagement eines Teilfonds in langfristigen oder kurzfristigen Zinssétzen,
Wechselkursen, Rohstoffen, Indizes oder anderen Faktoren wie bspw. Wertpapierkursen,
Wertpapierkdrben oder Inflationsraten vergrossern oder verringern. Abhédngig von der Art ihrer
Verwendung kdnnen Swaps die Gesamtvolatilitat des Nettoinventarwerts eines Teilfonds erh6hen oder
verringern. Swaps konnen mit einer vereinbarten Gebuhr oder Rendite fur die Gegenpartei verknipft
sein.

Um das Kontrahentenrisiko aus Swap-Geschaften zu mindern, schliessen die Teilfonds nur mit
Finanzinstituten Swap-Kontrakte ab, die die Standardbedingungen der International Securities Dealers
Association einhalten. Vorbehaltlich dieser Bedingungen kann die Anlagemanagementgesellschaft im
Rahmen der Anlagepolitik des Teilfonds und zur Verwirklichung seiner Anlageziele die Gegenparteien
von Total Return Swaps nach freiem Ermessen wahlen. Ausserdem kénnen sich die Gegenparteien
gelegentlich andern. Bei jeglicher Art von Swap-Geschaften haben die Gegenparteien des Teilfonds
weder Einfluss auf die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds, noch
auf den Basiswert des Swaps und erfiillen die im Prospekt aufgefuhrten Kriterien.

Differenzkontrakte: Der Teilfonds schliesst einen Kontrakt, durch den er Ertrage aus einem bestimmten
Vermdgenswert erzielt, die sich auf Basis der positiven oder negativen Wertverdnderung dieses
Basiswerts nach dem Zeitpunkt des Kontraktabschlusses berechnen. Die Wirkung von
Differenzkontrakten ist &hnlich wie die von Total Return Swaps oder Futures (siehe oben), jedoch mit
dem Unterschied, dass die Zahlungsstrome anders strukturiert sein kénnen.

Das Risiko fur den Kaufer oder Verkaufer solcher Kontrakte besteht darin, dass sich der Wert des
zugrunde liegenden Wertpapiers verandert. Wenn sich der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers
verandert, kann der Kontraktwert positiv oder negativ ausfallen. Im Gegensatz zu Futureskontrakten
(die uber eine Clearingstelle abgewickelt werden) werden Differenzkontrakte ausserborslich zwischen
zwei Parteien ausgehandelt und sind nicht standardisiert. Ausserdem muss jede Partei das mit der
anderen Partei verbundene Kreditrisiko tragen. Da diese Kontrakte nicht an der Borse gehandelt werden,
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besteht keine Pflicht zur Zahlung von Nachschussmargen, was es dem Ké&ufer erlaubt, anfanglich nahezu
jeglichen Kapitalabfluss zu vermeiden.

Die Vermdgenswerte oder Indizes, die solchen Derivaten zugrunde liegen, kénnen aus einem oder
mehreren der folgenden Elemente bestehen: (bertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, sonstige
kollektive Kapitalanlagen, Finanzindizes, Zinskurse, Wechselkurse und Wéhrungen. Einzelheiten zu
etwaigen von den Teilfonds verwendeten Finanzindizes werden den Anlegern auf Anfrage von der
Anlagemanagementgesellschaft mitgeteilt und in den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft
erlautert. Solche Indizes entsprechen den Anforderungen der Zentralbank und werden von dieser
genehmigt. In jedem Fall werden die Finanzindizes, in denen die Teilfonds engagiert sein kénnen,
typischerweise einmal pro Monat, Quartal, Halbjahr oder Jahr neu ausgerichtet. Die mit dem
Engagement in einem Finanzindex verbundenen Kosten hangen davon ab, wie oft der Finanzindex neu
ausgerichtet wird. Ubersteigt die Gewichtung einer bestimmten Indexkomponente die OGAW-
Anlagebeschrankungen, wird sich die Anlagemanagementgesellschaft vorrangig um die Behebung
dieser Situation bemuhen und dabei den Interessen der Anteilinhaber und des betreffenden Teilfonds
Rechnung tragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wendet beim Einsatz von Derivaten eine Risikomanagement-
strategie an, um sicherzustellen, dass das durch diesen Einsatz entstehende Engagement der jeweiligen
Teilfonds die nachfolgend im Prospekt aufgefiihrten Grenzen nicht Ubersteigt; diese
Risikomanagementstrategie ermdglicht der Gesellschaft die genaue Messung, Uberwachung und
Steuerung der verschiedenen Risiken, die mit dem Einsatz dieser Derivate verbunden sind. Diese
Risikomanagementstrategie beriicksichtigt auch Engagements, die durch in Ubertragbare Wertpapiere
eingebundene Derivate entstehen und welche die Anlagemanagementgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den Anlagezielen und der Anlagestrategie eines Teilfonds fir diesen Teilfonds erwerben darf.

Die Risikomanagementstrategie wird in einer Erklarung beschrieben, von welcher bei der irischen
Zentralbank eine Kopie hinterlegt ist und welche jeweils aktualisiert wird, um zusétzliche Derivate zu
beriicksichtigten, deren Einsatz die Anlagemanagementgesellschaft fur die Teilfonds vorschlagt. Bis zur
Aktualisierung der Risikomanagementerklarung darf die Anlagemanagementgesellschaft Derivate, die
noch nicht in der Erklarung enthalten sind, jedoch nicht einsetzen.

Die Halbjahres- und Jahresberichte der Gesellschaft und die entsprechenden Abschliisse enthalten
Informationen zu den Derivaten, die fur die einzelnen Teilfonds genutzt werden. Auf Anfrage informiert
die Gesellschaft die Anteilinhaber auch Uber die Risikomanagementstrategie, welche die Anlage-
managementgesellschaft in ihrem Namen anwendet; dabei erhalten die Anteilinhaber auch Auskunft
tiber die angewandten guantitativen Grenzen und die Risiko- und Renditefaktoren der Hauptkategorien
der Anlagen, die flr jeden Teilfonds gehalten werden.

Derivative Finanzinstrumente kénnen durch die Anlagemanagementgesellschaft entweder zu Anlage-
oder Absicherungszwecken verwendet werden. Beispiele fiir die Arten der Verwendung, welche nicht
als abschliessend oder sich gegenseitig ausschliessend betrachtet werden kdénnen, werden in der
nachfolgend aufgelistet:

Hedging

Futures, Termingeschafte, Swaps (einschliesslich Credit Default Swaps), Optionen und Differenz-
geschafte kdnnen eingesetzt werden, um sich gegen Wertreduzierungen eines Teilfondsportfolios zu
schutzen, und zwar entweder in Bezug auf bestimmte Wertpapiere oder Mérkte, denen die Teilfonds
ausgesetzt sein kann. Die Anlagemanagementgesellschaft kann die Teilfonds auch gegen Anderungen
der Zinssatze, Wechselkurse oder Aufschlége auf den Kreditzins schiitzen, die sich auf diese auswirken
koénnten.

Devisentermingeschafte werden insbesondere auch eingesetzt, um den Wert bestimmter Anteilsklassen
der Teilfonds der Gesellschaft vor Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung des
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Teilfonds und der Wahrung, auf welche die Anteilsklasse lautet, zu schiitzen. In den jeweiligen
Nachtragen mit Fondsangaben werden die Anteilsklassen, die abgesichert sind, aufgefihrt.

State Street Bank Europe Limited

Die State Street Bank Europe Limited wurde mit der W&hrungsabsicherung der Anteilsklassen beauf-
tragt. Die State Street Bank Europe Limited hat fur diese Dienste Anspruch auf Vergutung von Trans-
aktionsgebdiihren, die nach marktiblichen Tarifen berechnet und aus dem Vermdgen des betreffenden
Teilfonds, welches der abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet werden kann, gezahlt werden.

Taktische Asset-Allokation

Futures, Termingeschafte, Swaps (einschliesslich Credit Default Swaps), Optionen und Differenz-
geschafte kénnen eingesetzt werden, um Risiken flr einen Teilfonds aus Aufschlagen auf den Kreditzins
oder aus bestimmten Wertpapieren oder Méarkten kurz- oder langfristig einzugehen oder zu reduzieren,
und zwar entweder im Vorfeld einer langerfristigen Allokation oder einer Neubewertung des Engage-
ments des Teilfonds in die jeweiligen Vermogenswerte oder Markte oder voriibergehend, falls es
effizienter ist, zu diesem Zweck Derivate einzusetzen.

Management des Beta-Faktors und der Zinssatzlaufzeit

Die Anlagemanagementgesellschaft kann Futures, Optionen, Swaps (einschliesslich Credit Default
Swaps) und Differenzgeschéfte einsetzen, um den Beta-Faktor, die Laufzeit der Zinssdtze oder des
Spread eines Teilfondsportfolios ganz oder teilweise zu erhéhen, zu verlangern oder zu reduzieren, um
so den unterschiedlichen Grad an Volatilitat eines Marktes zu berlicksichtigen und gleichzeitig das
Engagement im Markt beizubehalten.

Durch eine solche Nutzung von Derivaten kann der Wert des Teilfondsportfolios — im Vergleich zu
einem entsprechenden Portfolio, das keine Derivate enthdlt — mehr oder weniger auf allgemeine
Anderungen der Marktwerte reagieren. Die Anlagemanagementgesellschaft kann diese Maglichkeit
nutzen, um das Marktrisikopotential in einem Teilfonds zu erh6hen, vorausgesetzt, sie hélt sich an die
Vorgaben aus dem vorstehenden Abschnitt ,,Anlagebefugnisse und -beschriankungen®; die Anlage-
managementgesellschaft kann so Bedingungen im Hinblick auf bestimmte Markte oder Wertpapiere
nutzen, die nach ihrer Uberzeugung ausgesprochen vielversprechend sind.

Alternativ kann die Anlagemanagementgesellschaft das Marktrisikopotential in einem Teilfonds
verringern, indem sie synthetische Leerverkdufe tatigt, um den Teilfonds vor eventuell nachteiligen
Marktbedingungen zu schiitzen oder um das Risiko durch Wertpapiere oder Markte zu reduzieren, von
denen die Anlagemanagementgesellschaft nach eingehender Priifung annimmt, dass sie (iberbewertet
sind und kurz vor der Abstossung stehen; durch diese Vorgehensweise muss die Anlagemanagement-
gesellschaft keine Cashbestande halten.

Beriicksichtigung der Preisgestaltung und der wahrscheinlichen Ausrichtung der Markte

Jeder Teilfonds profitiert durch Wertpapier-Positionen und Long Exposures im Portfolio von nicht
abgesicherten positiven Entwicklungen in den Marktpreisen und Aufwertungen der VVermdgenswerte.
Die Anlagemanagementgesellschaft kann Futures, Termingeschafte, Swaps, Optionen und Differenz-
geschafte verwenden, um die Moglichkeit eines Teilfonds zu erhdhen, von Long-Positionen zu
profitieren, indem ein Hebel erzeugt wird, oder einen Teilfonds in die Lage zu versetzen von erwarteten
Korrekturen in berbewerteten Wertpapieren oder in Abwertungen von Marktpreisen zu profitieren,
indem synthetische short oder negative Positionen zu bestimmten Wertpapieren, Markten oder
Marktfaktoren eingegangen werden.

Generierung von Ertragen

Die Anlagemanagementgesellschaft kann fiir einen Teilfonds zusétzliche Ertrédge generieren, indem sie
fur Wertpapiere, die der Teilfonds hélt, Kaufoptionen verkauft.
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Wahrungsmanagement

Devisentermingeschafte, Futures, Optionen und Swaps kénnen im Zusammenhang mit den Bond Funds
der Gesellschaft eingesetzt werden, um die Ansichten der Anlagemanagementgesellschaft zu wahr-
scheinlichen Wahrungsschwankungen aktiv umzusetzen.

Verwaltung von Barguthaben und effiziente Anlagestrategie

Die Anlagemanagementgesellschaft kann Futures, Termingeschafte, Optionen, Swaps (einschliesslich
Credit Default Swaps) und Differenzgeschafte als Alternative zum Erwerb der zugrunde liegenden oder
verbundenen Titel mit oder ohne den entsprechenden Wertpapieren nutzen; sollte sich eine solche
Anlage durch den Einsatz der Derivate als effizienter oder kostenglinstiger erweisen, so nutzt sie in
jedem Falle diese Mdglichkeit. Diese Derivate konnen auch eingesetzt werden, um das Engagement in
einem Markt aufrecht zu erhalten oder zu reduzieren und gleichzeitig die Cashflows aus den
Zeichnungen und Ruckkéufen innerhalb eines Teilfonds effizienter als durch den Kauf und Verkauf
Ubertragbarer Wertpapiere zu handhaben.

Marktkonzentrationen

Im Anlageuniversum der Teilfonds kann es aufgrund der Présenz einiger unverhaltnismassig hoch
kapitalisierter Emittenten bestimmte ausserordentlich starke Marktkonzentrationen geben. Fir die
Teilfonds kann es daher schwierig werden, ein angemessenes Marktengagement aufrechtzuerhalten, da
die Anlagegrenzen den Erwerb Ubertragbarer Wertpapiere einschréanken. Die Anlagemanagement-
gesellschaft kann Index-Futures einsetzen, um ein gewinschtes Engagement in diesen Markten zu
erhalten.

Sub-Underwriting Vereinbarungen

Die Gesellschaft kann gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Underwriting-Vereinbarungen ab-
schliessen. Dabei verpflichtet sie sich, die bei einer Aktienemission, welche die Investmentbank fest
Ubernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder mit
einem Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern ibernommen,
erhalt die Gesellschaft von der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebuhr. Mit dem Abschluss
solcher Sub-Underwriting-Vereinbarungen beabsichtigt die Gesellschaft, Wertpapiere zu erwerben, in
die sie investieren darf und/oder zusétzliche Ertrdge zu erwirtschaften. Die Gesellschaft darf jedoch
durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Vereinbarung zugrunde liegenden Wertpapiere die ihr
auferlegten  Anlagebeschrankungen, die im nachfolgenden Abschnitt , ,Anlagebefugnisse
und -beschrédnkungen* ausgefiihrt sind, nicht verletzten. Alle Verbindlichkeiten, die der Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, missen jederzeit durch flissige
Mittel gedeckt sein.

Portfolioanlagetechniken

Zum effizienten Portfoliomanagement der Teilfondsvermdgen verfiigt die Gesellschaft tiber eine Reihe
von Anlagetechniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(,,Portfolioanlagetechniken®). Diese Anlagetechniken kdnnen im Rahmen der Einschrinkungen und
Bedingungen, die von der Zentralbank in ihren OGAW-Verordnungen festgelegt wurden, wie unten
beschrieben zur Absicherung gegen unglnstige Marktbewegungen sowie Wahrungskurs- und
Zinsrisiken eingesetzt werden.
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Die zum effizienten Portfoliomanagement in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einsetzbaren Anlagetechniken und Instrumente (einschliesslich Derivaten, die nicht direkt fir
Anlagezwecke verwendet werden) erflllen folgende Kriterien:

(i) sie sind unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten angemessen, da sie auf kosteneffiziente Weise
realisiert werden;
(ii) sie werden zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke angewandt:

(&) zur Reduzierung des Risikos;

(b) zur Senkung der Kosten;

(c) zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses flir den Teilfonds bei einem Risikograd, der
dem Risikoprofil des Teilfonds sowie den in der OGAW-Verordnung aufgefuhrten VVorschriften
zur Risikostreuung entspricht;

(iii)ihre Risiken werden in den von der Gesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren
ausreichend berucksichtigt; und

(iv) sie dirfen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Teilfonds fiihren und nicht mit
wesentlichen Zusatzrisiken im Vergleich zu der in den Verkaufsdokumenten beschriebenen
allgemeinen Risikopolitik verbunden sein.

Obschon Portfolioanlagetechniken stets im besten Interesse der Gesellschaft angewendet werden, kann
der Einsatz einzelner Techniken das Gegenparteirisiko erhéhen und Interessenkonflikte verursachen.
Einzelheiten zu den Portfolioanlagetechniken und -vorschriften, welche die Gesellschaft fir die
verschiedenen Teilfonds beschlossen hat, werden nachfolgend erldutert. N&here Angaben zu den
massgeblichen Risiken sind im Kapitel ,,Risikofaktoren dieses Prospekts aufgefiihrt.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass alle mit Portfolioanlagetechniken erwirtschafteten Ertrage, abziiglich
der direkten und indirekten Kosten und Gebihren, dem entsprechenden Teilfonds zugefiihrt werden.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Ricknahmeverpflichtungen trotz der angewandten
Portfolioanlagetechniken (einschliesslich allfalliger Anlagen von Barsicherheiten) jederzeit erfillen
kann.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthdlt Angaben zu (i) Gegenpartei-Risiken durch
Portfolioanlagetechniken, (ii) Gegenparteien der Portfolioanlagetechniken, (iii) Art und Hohe der
Sicherheiten, welche die Teilfonds zur Reduzierung des Gegenpartei-Risikos erhalten haben, (iv) im
Berichtszeitraum erwirtschafteten Ertrdgen aus Portfolioanlagetechniken sowie angefallenen direkten
und indirekte Kosten und Gebihren.

Beim Einsatz von Portfolioanlagetechniken kann die Gesellschaft mit bestimmten Brokern, Wertpapier-
Leihstellen, Gegenparteien von Derivaten und Finanzinstituten Geschafte tatigen. Alle direkten und
indirekten operativen Kosten und Gebiihren, die bei solchen Geschéften anfallen, abztglich der direkten
und indirekten operativen Kosten, werden ausnahmslos zu handelsublichen Tarifen gezahlt und in der
jeweiligen Vereinbarung festgehalten, und es werden keine versteckten Kosten oder Entgelte an die
erwéhnten Rechtstragergezahlt. Die Gesellschaft geht nicht davon aus, dass ihr im Zusammenhang mit
dem Einsatz von Portfolioanlagetechniken weitere direkte oder indirekte operative Kosten und
Gebiihren entstehen werden. Sollten trotzdem zusatzliche direkte oder indirekte operative Kosten und
Gebdihren anfallen, werden sie nach Vorschrift der ESMA-Leitlinien fur zustandige Behdrden und
OGAW-Verwaltungsgesellschaften zu borsengehandelten Indexfonds (ETF) und anderen OGAW-
Themen im Jahresbericht der Gesellschaft ausgewiesen. Beim Einsatz von Portfolioanlagetechniken
darf die Gesellschaft keine Geschdfte mit Unternehmen tatigen, die mit der
Anlagemanagementgesellschaft ~ in  Verbindung  stehen.  Zudem  durfen  mit  der
Anlagemanagementgesellschaft verbundene Unternehmen der Gesellschaft keine direkten oder
indirekten Gebuhren fiir den Einsatz von Portfolioanlagetechniken belasten.
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Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihe

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschifte (,,Repo-Kontrakte*) und
Wertpapierleihgeschafte ausschliesslich zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements im Rahmen
der in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegten Bedingungen tétigen. Im Rahmen eines
Pensionsgeschafts erwirbt der Teilfonds Wertpapiere von einem Verkéufer (z. B. von einer Bank oder
einem Wertpapierhandler), der sich beim Verkauf verpflichtet, die Wertpapiere zu einem vereinbarten
Zeitpunkt (in der Regel nicht mehr als 7 Tage ab Kaufdatum) und Preis zurtickzukaufen, wodurch sich
die Rendite des Teilfonds wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts bestimmt. Der
Wiederverkaufspreis entspricht dem Kaufpreis zuzliglich eines vereinbarten Marktzinses, der von der
Laufzeit und der Verzinsung des gekauften Wertpapieres unabhédngig ist. Ein Teilfonds kann
umgekehrte Pensionsgeschafte abschliessen, bei denen er ein Wertpapier verkauft und sich zu dessen
Rickkauf zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis verpflichtet.

Geméss den fiir das betreffende Pensionsgeschaft bzw. umgekehrte Pensionsgeschéaft vereinbarten
Bedingungen ist der Verk&ufer dazu berechtigt, einen Teil des Ertrags zuriickzubehalten, um die mit
diesem Geschéft verbundenen Gebihren und Kosten zu decken, wobei solche Kosten zu
handelstiblichen Tarifen zu berechnen sind. Alle Ertrage aus Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéften abziiglich der direkten und indirekten operativen Kosten werden an die Gesellschaft
gezahlt und es werden keine Geschédfte mit Tochtergesellschaften der Verwahrstelle getétigt.
Zusétzliche Informationen zu den Exposures, die mittels effizientem Portfoliomanagement eingegangen
wurden, den eingesetzten Gegenparteien, der Art und dem Umfang der Sicherheiten, die zur
Risikominimierung eingefordert wurden, sowie alle Ertrage und Aufwendungen, die direkt oder indirekt
durch Pensionsgeschafte bzw. umgekehrte Pensionsgeschafte generiert wurden, sind den
Jahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Gesellschaft geht nur Pensionsgeschafte mit Gegenparteien ein, die ein Rating von A-2 oder ein
gleichwertiges Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen, oder ihre Bonitat muss nach dem
Ermessen der Gesellschaft implizit einem A-2-Rating oder gleichwertigen Rating entsprechen.
Gegenparteien ohne Rating sind zuléssig, wenn eine juristische Person, die (iber ein A-2-Rating oder
ein gleichwertiges Rating einer anerkannten Ratingagentur verfligt, gegeniiber der Gesellschaft fir
Verluste, die ihr aus dem Ausfall der Gegenpartei entstehen, birgt und sie dafir entschadigt. Anleger
sollten auch die Risikohinweise im Abschnitt ,,Mit Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften verbundene Risiken® unter ,,Risikofaktoren® lesen.

Bei einem Wertpapierleihgeschéft verleiht die Gesellschaft Wertpapiere in ihrem Besitz an einen
Leihnehmer unter der Bedingung, dass der Leihnehmer innerhalb eines bestimmten Zeitraums dem
Leihgeber gleichwertige Wertpapiere zurtickgibt und ihm fur die Verwendung der Wertpapiere wéhrend
des Zeitraums, in dem er diese ausleiht, eine Gebihr zahlt. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie
jederzeit samtliche ausgeliehenen  Wertpapiere zurlickrufen und alle abgeschlossenen
Wertpapierleihvereinbarungen kiindigen kann.

Die Gesellschaft kann die Wertpapiere ihres Anlagenportfolios anhand eines Wertpapierleihgeschéfts
mittels einer mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle an Broker, Handler und sonstige
Finanzinstitute ausleihen, die zur Vervollstdndigung von Transaktionen und zu anderen Zwecken
Wertpapiere borgen mdochten. Gemé&ss den betreffenden Wertpapierleihvereinbarungen ist die
beauftragte Stelle dazu berechtigt, einen Teil des Ertrags aus dem Wertpapierleihgeschaft
zuriickzubehalten, um die mit der Wertpapierleihe verbundenen Gebiihren und Kosten einschliesslich
fir die Bereitstellung von Krediten, die Sicherheitenverwaltung sowie die Gewdhrung von
Entschéadigungen fur Wertpapierleihgeschéfte zu decken, wobei solche Kosten zu handelsiblichen
Tarifen verrechnet werden. Die Ertrdge aus Wertpapierleihgeschéften abziiglich der direkten und
indirekten operativen Gebuhren und Kosten werden an den Teilfonds gezahlt. Es werden keine
Tochtergesellschaften der Verwahrstelle als mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle ernannt.
Zusétzliche Informationen zu den Exposures, die mittels effizientem Portfoliomanagement eingegangen
wurden, den eingesetzten Gegenparteien, der Art und dem Umfang der Sicherheiten, die zur
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Risikominimierung eingefordert wurden, sowie alle durch Wertpapierleihgeschéfte direkt oder indirekt
generierten Ertrage und Aufwendungen sind den Jahresberichten der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Gesellschaft geht nur Wertpapierleihgeschafte mit Gegenparteien ein, die ein Rating von A-2 oder
ein gleichwertiges Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen, oder ihre Bonitit muss nach dem
Ermessen der Gesellschaft implizit einem A-2-Rating oder einem gleichwertigen Rating entsprechen.
Gegenparteien ohne Rating sind zul&ssig, wenn eine juristische Person, die tber ein A-2-Rating oder
ein gleichwertiges Rating einer anerkannten Ratingagentur verfugt, gegentiber der Gesellschaft fir
Verluste, die ihr aus dem Ausfall der Gegenpartei entstehen, biirgt und sie dafur entschadigt. Anleger
sollten auch die Risikohinweise im Abschnitt ,,Mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiken* unter
,,Risikofaktoren‘ lesen.

Sicherheitenverwaltung

Vorbehaltlich der OGAW-Verordnung dirfen die Teilfonds Portfolioanlagetechniken einsetzen,
vorausgesetzt, dass die in diesem Zusammenhang erhaltenen Sicherheiten jederzeit folgende Kriterien
erfillen:

(i) Liquiditat: Bei Sicherheiten (ausgenommen Barmitteln) sollte es sich um Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente (jeglicher Laufzeit) handeln, die eine hohe Liquiditat aufweisen und an
einem geregelten Markt oder uUber ein multilaterales Handelssystem mit transparenter
Preisgestaltung gehandelt werden, so dass sie schnell und zu einem guten Preis, der im Bereich der
vor dem Verkauf erfolgten Bewertung liegt, verdussert werden konnen. Zudem missen die
erhaltenen Sicherheiten die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Verordnung erfillen.

(ii) Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten miissen mindestens einmal taglich bewertet werden kénnen
und Vermdgenswerte mit hoher Preisvolatilitdat werden nur mit einem angemessen konservativen
Sicherheitsabschlag als Sicherheiten akzeptiert. Die Sicherheiten kdnnen durch die Gegenpartei
(unter Beruicksichtigung vereinbarter Bewertungsabschlage zur Widerspiegelung ihres Marktwertes
und des Liquiditétsrisikos) nach deren Verfahren taglich zu Marktwerten bewertet werden und sind
unter Umstanden Gegenstand von Forderungen fir Nachschussmargen.

(iii) Bonitét des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von erstklassiger Qualitat sein. Liegt
flr den Emittenten ein Rating einer von der ESMA eingetragenen und tberwachten Ratingagentur
vor, dann ist dieses Rating bei der Bonitétsprifung zu beriicksichtigen. Wird die Gegenpartei von
dieser Ratingagentur auf ein Rating herabgestuft, das unter den beiden héchsten Kurzfristratings
liegt, hat die Verwaltungsgesellschaft die Gegenpartei unverziglich einer neuen Bonitatsprifung zu
unterziehen.

(iv) Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten missen von einem von der Gegenpartei unabhéngigen
Unternehmen begeben sein und dirfen aller Voraussicht nach keine starke Korrelation mit der
Performance der Gegenpartei aufweisen.

(v) Diversifizierung: vorbehaltlich der nachfolgenden Ausfilhrungen missen die Sicherheiten
beziglich der Herkunftslander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Unbare
Sicherheiten gelten als ausreichend diversifiziert, wenn der Teilfonds von der Gegenpartei einen
Korb aus Sicherheiten, bei dem das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt. Wenn der Teilfonds einem Risiko gegenlber
einer Vielzahl von verschiedenen Gegenparteien ausgesetzt ist, werden die verschiedenen
Sicherheitskdrbe zusammengefasst, damit das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten
20 % des Nettoinventarwerts nicht tbersteigt.

Ein Teilfonds kann vollumfanglich durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder mehreren Gebietskdrperschaften dieses
Mitgliedstaats, von einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung Offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden. In einem
solchen Fall missen die vom Teilfonds als Sicherheit entgegengenommenen Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere aus jeder einzelnen
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Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds ausmachen diirfen.
Wird ein Teilfonds vollstandig durch Wertpapiere besichert, mussen diese von Emittenten begeben oder
garantiert werden, die im Kapitel ,,Anlagebefugnisse und -beschrinkungen® unter Absatz 2.12
aufgefiihrt sind.

Jegliche Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit dem Einsatz von Portfolioanlage-
techniken entgegennimmt, gelten im Sinne der OGAW-Verordnung als Sicherheiten und erfillen die
oben genannten Kriterien. Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, wie z. B.
operationelle und rechtliche Risiken, sind durch die von der Gesellschaft fir das Risikomanagement
eingesetzten Prozesse zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

Erhélt ein Teilfonds Sicherheiten auf Grundlage einer Eigentumsiibertragung, missen diese
Sicherheiten von der Verwahrstelle oder deren Unterverwahrstelle gehalten werden. Fir andere Arten
von Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten von einem Drittverwahrer verwahrt werden, der
einer prudenziellen Aufsicht untersteht und mit dem der Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen jederzeit und ohne vorgéngiges Einverstandnis der Gegenpartei
vom Teilfonds voll eingefordert werden kénnen. Bei Ausfall der Gegenpartei werden dementsprechend
die Sicherheiten unverziiglich und ohne Einspracherecht der Gegenpartei an die Gesellschaft
ausgehandigt.

Zulassige Arten von Sicherheiten

In Ubereinstimmung mit den oben genannten Kriterien kénnen die Teilfonds beim Einsatz von
Portfolioanlagetechniken folgende Sicherheiten entgegennehmen:

(i) Barmittel;

(ii) Staatspapiere oder sonstige Papiere der 6ffentlichen Hand;

(iii) von qualifizierten Instituten ausgegebene Einlagenzertifikate;

(iv) Anleihen / Commercial Paper, die von qualifizierten Instituten ausgegeben wurden oder von
Emittenten ohne Bankstatus, sofern der Emittent oder die Emission ein Rating von Al oder ein
gleichwertiges Rating aufweisen;

(v) uneingeschrankte und unwiderrufliche Akkreditive qualifizierter Institute mit einer Restlaufzeit von
hochstens drei Monaten;

(vi) Aktien, die an einer Borse im EWR, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey, Guernsey,
auf der Insel Man, in Australien oder Neuseeland gehandelt werden;

Wiederanlage von Sicherheiten

Beim Einsatz wvon Portfolioanlagetechniken entgegengenommene Barsicherheiten  dirfen
ausschliesslich:

(i) als Einlagen bei qualifizierten Instituten hinterlegt werden;

(ii) in erstklassige Staatsanleihen investiert werden;

(iii)zum Abschluss von umgekehrten Pensionsgeschéften verwendet werden, sofern diese mit
Kreditinstituten abgeschlossen werden, die einer prudenziellen Aufsicht unterstehen und der
Teilfonds jederzeit den vollen Betrag einschliesslich Zinsen zuriickfordern kann;

(iv) in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der Leitlinien fiir eine einheitliche Definition europdischer
Geldmarktfonds (gemdass ESMA-Leitlinien 2012/832) angelegt werden;

Wiederangelegte Barsicherheiten missen geméss den Diversifizierungsvorschriften fir unbare

Sicherheiten diversifiziert werden. Angelegte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder bei
einem ihr nahestehenden Institut hinterlegt werden. Werden erhaltene Barsicherheiten neu angelegt,
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unterliegen sie denselben Risiken wie die Direktanlagen, so wie in diesem Prospekt und den
entsprechenden Prospektnachtragen dargelegt.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten kénnen nicht veréussert, verpfandet oder wiederangelegt
werden.

Unbeschadet der oben genannten Anforderungen beziglich der baren und unbaren Sicherheiten kann
ein Teilfonds berechtigt sein, Pensionsgeschéafte zu tatigen, tiber die er eine zusatzliche Hebelwirkung
durch Wiederanlage von Sicherheiten erzielen kann. In diesem Fall werden solche Pensionsgeschafte,
wie in der OGAW-Verordnung vorgeschrieben, bei der Ermittlung des Gesamtengagements
berticksichtigt. Der auf Pensionsgeschéfte entfallende Anteil am Gesamtengagement wird zum Anteil
am Gesamtengagement hinzugerechnet, der durch Derivate generiert wird, und zusammengerechnet
darf dieser Anteil 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Reinvestiert ein
Teilfonds Sicherheiten in Vermdgenswerte, deren Renditen hoher liegen als die risikofreien Ertrége,
beriicksichtigt der Teilfonds bei der Berechnung des Gesamtengagements (i) den erhaltenen Betrag,
wenn Barsicherheiten gehalten werden; (ii) den Marktwert des betreffenden Instruments, wenn unbare
Sicherheiten gehalten werden.

Stressteststrategie

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten entgegennimmt, die mindestens 30 % seines Nettovermdgens
ausmachen, implementiert er eine angemessene Stressteststrategie, um sicherzustellen, dass sowohl
unter normalen als auch unter aussergewoéhnlichen Liquiditatsbedingungen regelméssig Stresstests
durchgefuhrt werden, um das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko einzuschatzen.

Abschlagspolitik

Die Gesellschaft sieht fur jede Vermdgensklasse, die als Sicherheit entgegengenommen wird, einen
geeigneten Bewertungsabschlag vor. Bei der Festlegung des Bewertungsabschlags werden die
Eigenschaften der entsprechenden Vermdgensklasse beriicksichtigt. Dazu gehdren die Bonitat des
Emittenten der Sicherheit, die Preisvolatilitdt der Sicherheit, und die Ergebnisse der im Rahmen der
Stressteststrategie gegebenenfalls durchgefiihrten Stresstests. Der Wert der um die Sicherheitsabschlége
angepassten Sicherheiten muss jederzeit dem Wert des Gegenparteirisikos entsprechen oder diesen
libersteigen.

Zulassige Gegenparteien

Gemass OGAW-Verordnungen der Zentralbank kénnen die Teilfonds nur mit Gegenparteien, bei denen
eine  Bonitatsprifung  vorgenommen  wurde,  OTC-Derivate,  Pensionsgeschafte  und
Wertpapierleihgeschéfte abschliessen. Bei solchen Gegenparteien handelt es sich in der Regel um
juristische Personen aus OECD-Mitgliedstaaten. Liegt fir die Gegenpartei eine Bonitatseinstufung vor,
die durch eine von der ESMA eingetragene und liberwachte Ratingagentur verliehen wurde, wird dieses
Einstufung bei der Bonitatspriifung miteinbezogen. Wenn eine Gegenpartei von einer solchen
Ratingagentur auf die Stufe A2 (oder eine vergleichbare Einstufung) oder tiefer herabgestuft wird, muss
umgehend eine neue Bonitatspriifung erfolgen.

Weitere Bestimmungen zu Pensions- und Wertpapierleihgeschaften

Die Gesellschaft hat das Recht, Vereinbarungen tber die Wertpapierleihe jederzeit zu beenden und
bestimmte oder alle ausgeliehenen Wertpapiere zurtickzufordern. Der Wertpapierleihvertrag muss
vorsehen, dass der Leihnehmer nach Erhalt der Kindigung verpflichtet ist, die Wertpapiere innerhalb
von funf Geschéftstagen oder einer anderen nach der Marktpraxis Ublichen Frist zuriickzugeben.
Wertpapierleihvertrdge enthalten in der Regel Vorschriften zum Schutz vor Verlusten, die der
Gegenpartei oder der Leihstelle, iber welche die Wertpapiere verliehen werden, bei Zahlungsausfall der
Gesellschaft entstehen kénnen.
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Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéft abschliesst, hat das Recht, jederzeit den vollen
Geldbetrag zurlickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft entweder in aufgelaufener
Gesamthohe oder zum Mark-to-Market-Wert zu beenden. Kann der Geldbetrag jederzeit zum Mark-to-
Market-Wert zurlickgefordert werden, sollte bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschéfts herangezogen werden.

Ein Teilfonds, der ein Pensionsgeschéft abschliesst, hat das Recht, jederzeit die Wertpapiere, die
Gegenstand des Geschéfts sind, zurtickzufordern oder das Pensionsgeschaft zu beenden.

Pensionsgeschafte mit fester Laufzeit von bis zu maximal sieben Tagen gelten als Vereinbarungen, bei
denen der entsprechende Teilfonds die Vermdgenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte stellen keine Kreditaufnahme oder -vergabe im Sinne
der OGAW-Verordnung dar.

Allfallige gezahlte Zinsen oder Dividenden aus Wertpapieren, die Gegenstand solcher
Wertpapierleihgeschafte sind, missen dem entsprechenden Teilfonds zufliessen.

Verordnung (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Das Engagement der einzelnen Teilfonds in Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (Total Return Swaps,
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften) wird im jeweiligen Nachtrag zum Prospekt
dargestellt und in den regelmassigen Finanzberichten der Gesellschaft ausgewiesen. Zur Vermeidung
von Missverstandnissen und vorbehaltlich weiterer Zentralbank- und ESMA-Bestimmungen fallen
Differenzkontrakte nicht unter Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Bei diesbeziiglichen Anderungen
werden der Prospekt und dessen Nachtrage mit Teilfondsangaben entsprechend aktualisiert.

In dem Umfang, wie ein Teilfonds Total Return Swaps, Pensionsgeschafte und Vereinbarungen zur
Wertpapierleihe einsetzt, kénnen alle zuldssigen Anlagen des Teilfonds Gegenstand solcher Geschéfte
sein.

Wertpapiergeschdfte ,, per Erscheinen* und ,,mit Terminobligo *

Teilfonds kénnen Wertpapiere ,,per Erscheinen* kaufen und Wertpapiere ,,mit Terminobligo* kaufen
und verkaufen. Der Preis, der in der Regel als Rendite ausgedrtickt wird, wird bei Geschaftsabschluss
festgesetzt, wahrend Lieferung und Zahlung der Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt stattfinden.
Wertpapiergeschéfte per Erscheinen und solche mit Terminobligo kénnen vor dem Erfiillungsdatum
verkauft werden, doch wird ein Teilfonds solche Geschéfte normalerweise nur mit der Absicht
abschliessen, die Wertpapiere tatsdchlich zu erhalten bzw. zu liefern, oder gegebenenfalls um ein
Wahrungsrisiko zu vermeiden. Auf Wertpapiere, die per Erscheinen oder im Rahmen einer
Terminverpflichtung gekauft wurden, fallen bis zur Lieferung keine Ertrage an. Falls der Teilfonds sein
Recht zum Erwerb eines Wertpapiers per Erscheinen vor dessen Erwerb oder sein Recht zur Lieferung
bzw. zum Erhalt von Wertpapieren mit Erfiillung in der Zukunft verdussert, kann ihm ein Gewinn oder
Verlust entstehen. Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht geliefert werden und dem Teilfonds
daraus ein Verlust entsteht. Wertpapiergeschéfte ,,per Erscheinen® und ,,mit Terminobligo* werden bei
der Berechnung der Grenzwerte berlicksichtigt, die in diesem Prospekt im Abschnitt ,,Anlagebefugnisse
und -beschrinkungen* aufgefiihrt sind.

Anlagebefugnisse und -beschrankungen

Die in Ubereinstimmung mit den Begiinstigungen und Befreiungen aus den OGAW-Verordnungen fiir
die Gesellschaft geltenden Anlagebeschrankungen sowie die ihr gestatteten Anlagen sind nachfolgend
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat kann jeweils weitere Anlagebeschrankungen beschliessen, um den
Gesetzen und Rechtsvorschriften der Lander zu entsprechen, in denen Anteile der Gesellschaft zur
Zeichnung angeboten werden. Diese Beschrdnkungen mussen jedoch immer mit den Interessen der
Anteilinhaber vereinbar sein und den VVorgaben aus den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank
entsprechen.
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Allgemeines

1. Gestattete Anlagen

Die Gesellschaft darf ausschliesslich folgende Anlagen tatigen:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse in einem
Mitgliedstaat oder einem Nichtmitgliedstaat amtlich notiert sind oder die an einem geregelten,
anerkannten Markt gehandelt werden, der in einem Mitgliedstaat oder einem Nichtmitgliedstaat
ordnungsgemass betrieben wird und fur jedermann zuganglich ist.

Anlagen in kurzlich emittierte Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres an einer Borse
oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) amtlich notiert werden.

Anlagen in Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden;
Anlagen in Anteile eines OGAW.
Anlagen in Anteile eines alternativen Investmentfonds wie von der irischen Zentralbank definiert.

Anlagen in Einlagen bei Finanzinstituten, wie in den OGAW-Verordnungen der irischen
Zentralbank dargelegt.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente, wie in den OGAW-Verordnungen der irischen
Zentralbank dargelegt.

2. Anlagebeschrankungen

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Jeder Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in tbertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen, die der Definition aus Absatz 1 nicht entsprechen.

Jeder Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in kirzlich emittierten
libertragbaren Wertpapieren anlegen, die innerhalb eines Jahres an einer Borse oder einem
anderen Markt (wie in Absatz 1.2 beschrieben) amtlich notiert werden. Die vorgenannte
Beschrankung gilt nicht fur Anlagen der Teilfonds in bestimmten Wertpapieren von US-
Emittenten, die als Rule-144A-Emissionen bezeichnet werden, sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtungserklarung ausgegeben werden, dass innerhalb eines
Jahres nach Ausgabe die Registrierung dieser Wertpapiere bei der US Securities and
Exchanges Commission erfolgt ist;

- essich bei diesen Wertpapieren nicht um illiqguide Wertpapiere handelt, d. h. der Teilfonds
muss solche Wertpapiere innerhalb von sieben Tagen zu dem — oder in etwa zu dem — Preis
verdussern konnen, zu dem er sie bewertet hat.

Jeder Fond darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein- und demselben Emittenten ausgegeben werden,
wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die im
Vermgdgen der Emittenten gehalten werden, in die er mehr als 5 % seines Nettovermdgens
investiert, unter 40 % liegen muss.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung durch die irische Zentralbank wird die in Absatz 2.3
bezeichnete 10%-Grenze flr Schuldverschreibungen auf 25 % angehoben, vorausgesetzt, die
Schuldverschreibungen werden durch Finanzinstitute ausgegeben, die ihren eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedstaat haben und die einer besonderen Aufsicht durch die ¢ffentliche Hand zum
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10

2.11

2.12

Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen unterstehen. Legt ein Teilfonds mehr als 5 %
seines Nettovermdgens in solche Schuldverschreibungen an und werden diese von einem einzigen
Emittenten ausgegeben, so darf der Gesamtwert dieser Anlage hochstens 80 % des Netto-
inventarwerts des Teilfonds betragen.

Die in Absatz 2.3 bezeichnete 10%-Grenze wird auf 35 % angehoben, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente durch Mitgliedstaaten, deren Ortliche Behorden, durch
Nichtmitgliedstaaten oder durch internationale Korperschaften, denen mindestens ein
Mitgliedstaat beigetreten ist, ausgegeben oder garantiert sind.

Die in Absatz 2.4 und 2.5 néher bezeichneten (bertragbaren Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente bleiben bei der Anwendung der in Abschnitt 2.3 genannten 40%-Grenze
unbericksichtigt.

Jeder Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in Einlagen bei ein und demselben
Finanzinstitut anlegen. Einlagen bei einem Finanzinstitut, die als zusatzliche liquide Mittel
gehalten werden, dirfen 10 % des Nettovermdégens nicht tberschreiten. Hiervon ausgenommen
sind Einlagen bei Finanzinstituten, die in folgenden L&ndern zugelassen sind: in Mitgliedsstaaten
des EWR, in einem Zeichnerstaat des Baseler Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988, der
kein Mitgliedstaat der EWR ist (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten), in Australien, auf
Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder in Neuseeland. Diese Grenze kann auf 20 % angehoben
werden, sofern es sich um Anlagen in Einlagen bei der Verwahrstelle handelt.

Das Risiko, das jeder Teilfonds in Bezug auf eine Gegenpartei bei einer OTC-Derivate-
Transaktion eingeht, darf 5 % des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten. Diese Grenze wird im
Falle von Finanzinstituten, die in einem Mitgliedstaat des EWR zugelassen sind, von
Finanzinstituten, die durch einen Zeichnerstaat des Baseler Kapitalkonvergenzabkommens vom
Juli 1998, der kein Mitgliedstaat des EWR ist, zugelassen sind oder von Finanzinstituten, die in
Australien, auf Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder in Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Unbeschadet der Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination zweier oder mehrerer der
folgenden Investitionen oder Risiken, die von demselben Emittenten ausgegeben werden, bzw.
die im Rahmen einer Transaktion mit derselben Gegenpartei eingegangen werden, 20 % des
Nettovermdgens nicht tGberschreiten:

- Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen; und/oder

- Risiken aus OTC-Derivate-Transaktionen.

Die Beschrankungen, auf welche die Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 Bezug nehmen, dirfen
nicht kombiniert werden; folglich darf das Engagement in Wertpapieren eines einzelnen
Emittenten 35 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten.

Konzerngesellschaften gelten zu Zwecken der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner
Emittent. Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben
Konzerns dirfen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts ausmachen.

Jeder Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die durch Mitgliedstaaten, deren ortliche Behérden, Nicht-
mitgliedstaaten und internationale Korperschaften, denen mindestens ein Mitgliedstaat
beigetreten ist, ausgegeben oder garantiert sind. Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt
aufgefiihrt sein und in der folgenden Liste enthalten sein: OECD-Regierungen (sofern die
jeweiligen Emissionen von Anlagequalitdt (investment grade) sind), die Europdische
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Investitionsbank, die Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die International
Finance Corporation, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungs-
bank, die Europdische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungs-
bank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Inter American
Development Bank, die Europdische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die
Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die
Regierung der Volksrepublik China, die Regierung von Brasilien (beschrankt auf Emissionen mit
Investment Grad), die Regierung von Indien (beschrankt auf Emissionen mit Investment Grade),
die Regierung von Singapur und Straight-A Funding LLC.

Ein Teilfonds muss jedoch Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen
halten, wobei die Anlagen in Wertpapieren aus einer Emission hochstens 30 % des Netto-
inventarwerts des Teilfonds ausmachen durfen.

3. Anlagen in kollektive Kapitalanlagen (Collective Investment Schemes - CIS)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

51

5.2

Jeder Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in eine einzelne CIS anlegen.

Anlagen in CIS, die keine OGAW darstellen, diirfen insgesamt hochstens 30 % des Netto-
inventarwerts eines Teilfonds ausmachen.

Die CIS, in welche die einzelnen Teilfonds anlegen kdnnen, dirfen ihrerseits héchstens 10 %
ihres Nettovermdgens in andere CIS anlegen.

Legt ein Teilfonds in die Anteile einer anderen CIS an, welche direkt oder durch Delegation von
der Anlagemanagementgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die
Anlagemanagementgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder tber
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung (,,eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung™ wird definiert als mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist,
verwaltet wird, so darf die Anlagemanagementgesellschaft oder die andere Gesellschaft im
Umfang von Anlagen des Teilfonds in den Anteilen solcher anderen CIS keine
Anlagemanagements-, Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebiihren erheben.

Erhélt die Anlagemanagementgesellschaft fiir die Anlage in Anteilen einer anderen CIS eine
Provision (einschliesslich zuriickgezahlter Provisionen), so fliesst diese dem Vermdégen des
Teilfonds zu.

Indexabbildende OGAW

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel desselben
Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des OGAW auf die Nachbildung eines Index
ausgerichtet ist, der den Kriterien in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und
von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % angehoben
werden, wenn dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Die Teilfonds dirfen keine mit Stimmrecht ausgestatteten Aktien erwerben, die es ihnen
ermoglichen wirden, wesentlichen Einfluss auf das Management eines Emittenten auszuiiben.

Die Teilfonds dirfen jeweils hochstens:
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5.3

54

55

5.6

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien eines einzelnen Emittenten

(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten

(iii) 25 % der Anteile einer einzelnen CIS

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten
erwerben.

HINWEIS: Die in den Unterabschnitten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geld-
marktinstrumente oder der Nettobetrag der emittierten Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht
ermittelt werden kann.

Die Bestimmungen aus Abschnitt 5.1 und 5.2 gelten nicht fur folgende Wertpapiere:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Mitgliedstaat oder
dessen ortliche Behorden ausgegeben oder garantiert werden;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Nichtmitgliedstaat
ausgegeben oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale
Korperschaften ausgegeben oder garantiert werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat
beigetreten ist;

(iv) Anteile, die von einem Teilfonds im Vermdgen einer in einem Nichtmitgliedstaat
gegrundeten Gesellschaft gehalten werden, die vorwiegend in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Nichtmitgliedstaat befindet, wenn dies nach
den Gesetzen dieses Nichtmitgliedstaates fur den Teilfonds die einzige Mdglichkeit darstellt,
in Wertpapieren von in diesem Nichtmitgliedstaat ansassigen Emittenten anzulegen. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass die in dem Nichtmitgliedstaat ansassige Gesellschaft in
ihrer Anlagepolitik den vorstehend in Absatz 2.3 bis 2.11, 3.1, 5.1 und 5.2 dargelegten
Grenzen entspricht und, falls diese Grenzen berschritten werden, die Absatze 5.5 und 5.6
eingehalten werden;

(v) Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaft(en) im Vermégen von
Tochtergesellschaften gehalten werden, deren Tétigkeit sich in dem Land, in dem die
Tochtergesellschaft ansassig ist, auf das Management, die Verwaltung, die Beratung oder
das Marketing im Zusammenhang mit der Riicknahme von Anteilen auf Verlangen und aus-
schliesslich im Interesse der Anteilinhaber beschrankt.

Die Teilfonds missen die Anlagebeschrankungen nicht einzuhalten, wenn sie Bezugsrechte
ausuben, die mit Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die
Teil ihres Vermogens sind.

Die irische Zentralbank kann erst kirzlich genehmigten OGAW gestatten, fiir einen Zeitraum von
6 Monaten ab Datum ihrer Zulassung von den in Absatz 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2
dargelegten Bestimmungen abzuweichen, vorausgesetzt, dass sie dabei das Prinzip der
Risikostreuung beachten.

Wenn die in diesem Prospekt genannten Grenzen aus Grinden, auf die ein Teilfonds keinen
Einfluss hat, oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten tiberschritten werden, so muss dieser
Teilfonds bei seinen Verk&ufen unter Wahrung der Interessen seiner Anteilinhaber vorrangig das
Ziel der Beseitigung dieser Lage verfolgen.
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5.7

5.8

6.2

6.3

6.4

Weder die Anlagemanagementgesellschaft, noch die Teilfonds dirfen Leerverkiufe von:
- Wertpapieren
- Geldmarktinstrumenten
- Anteilen an CIS oder
- derivativen Finanzinstrumenten
tatigen.

Ausserdem miissen die Teilfonds beim Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten die
Deckungserfordernisse aus den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank in ihrer jeweils
gultigen Fassung beachten. Ferner miissen sie sich dabei an die Risikomanagementstrategie der
Gesellschaft halten.

Jeder Teilfonds darf nebenbei flissige Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments - FDI)

Das Gesamtengagement eines Teilfonds (wie in den OGAW-Verordnungen der irischen
Zentralbank dargelegt) im Zusammenhang mit FDI darf sein Gesamtnettovermdgen nicht
Uberschreiten.

Das Engagement in den Vermdgenswerten, die den FDI, einschliesslich in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebundenen FDI, zugrunde liegen, darf zusammen
mit den entsprechenden Positionen, die im Rahmen direkter Anlagen eingegangen werden, die in
der OGAW-Verordnung bzw. in den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank genannten
Anlagebeschrankungen nicht Gberschreiten (diese Bestimmung gilt nicht im Falle indexierter
FDI, vorausgesetzt, dass der zugrunde liegende Index die in der OGAW-Verordnung bzw. in den
OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank dargelegten Kriterien erfullt).

Jeder Teilfonds darf in FDI anlegen, die auf OTC-Markten gehandelt werden, vorausgesetzt, bei
den Gegenparteien der OTC-Mérkte handelt es sich um Institutionen, die einer Bankenaufsicht
unterstehen und Kategorien angehoren, die von der irischen Zentralbank anerkannt werden.

Die Anlage in FDI unterliegt den von der irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

Werden die Anlagebeschrénkungen der OGAW-Verordnung dahingehend geéndert, dass Anlagen in
Wertpapiere oder derivative Finanzinstrumente oder sonstige Anlageformen, die den Teilfonds zum
Datum dieses Prospektes gemass der OGAW-Verordnung untersagt oder nur bedingt mdglich sind,
gestattet werden, so sollen die Teilfonds von dieser Anderung Gebrauch machen kénnen.

Fur die Kreditaufnahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschrankungen

(1) Nimmt ein Teilfonds Kredite auf, so darf der Gesamtbetrag dieser Kredite hochstens 10 %

des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds betragen. Solche Kredite durfen jedoch nur zeitlich
begrenzt aufgenommen werden. Die Teilfonds durfen ihre Vermdgenswerte belasten, um
die Kredite abzusichern. Ausserdem darf ein Teilfonds hochstens 10 % seines
Nettoinventarwerts in teileingezahlte Wertpapiere anlegen.

(2) Die Teilfonds diirfen fremde Wahrungen mittels eines ,,Back-to-back“-Kredits erwerben.

Fremde Wahrungen, die der Teilfonds auf diese Weise erhalt, gelten nicht als Kredit-
aufnahmen flr die Zwecke der in der OGAW-Verordnung und im vorstehenden Absatz (1)
enthaltenen Beschriankungen fur Kreditaufnahmen, vorausgesetzt die aufzurechnende
Gegenforderung:

37



(i) lautet auf die Basiswahrung des Teilfonds;

(ii) entspricht mindestens dem Volumen des Fremdwéhrungskredits.
Ubersteigen die Betrage der Fremdwahrungskredite jedoch den Wert der Forderung
aus dem ,,Back-to-back*-Darlehen, so gelten die Uberschiisse als Kreditaufnahme im
Sinne von Regulation 103 der OGAW-Verordnung und im Sinne des vorstehenden
Absatzes (1).

3) Mit Ausnahme der im vorstehenden Absatz (1) beschriebenen Aktivitaten, dirfen die
Teilfonds keine Wertpapiere, die ihnen gehoren oder von ihnen gehalten werden,
verpfanden oder in sonstiger Weise als Sicherheit tibertragen, wobei der Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren per Erscheinen oder mit aufgeschobener Lieferung und
Einschusszahlungen fir den Verkauf von Optionen oder den Kauf oder Verkauf von
derivativen Finanzinstrumenten nicht als Verpfandung der Vermdgenswerte gelten.

(@)) Unbeschadet der Befugnisse der Teilfonds zur Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren,
dirfen die Teilfonds keine Kredite gewéhren oder als Biirge fir Dritte auftreten.

5) Die Teilfonds kénnen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank
zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschéfte tatigen und
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte nutzen.

Die Anlagebeschrankungen gelten fiir jegliche Anlage zu dem Zeitpunkt, zu dem die betreffende Anlage
getétigt wird. Der Anlagemanagementgesellschaft obliegt es, dafiir zu sorgen, dass die fiir jeden
Teilfonds gelten Anlagebeschrénkungen eingehalten werden, und sie wird dem Verwaltungsrat
entsprechend berichten.

Mit Ausnahme gestatteter Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren oder in Anteilen von offenen
kollektiven Kapitaleinlagen werden sich die Anlagen eines Teilfonds auf die unter ,, ANERKANNTE
BORSEN* aufgefiihrten anerkannten Borsen beschranken.

Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahmen geltenden Beschrankungen

Werden die Anlage- und Kreditaufnahmebeschrdnkungen der OGAW-Verordnung dahingehend
geéndert, dass Anlagen in Wertpapiere oder derivative Finanzinstrumente oder sonstige Anlageformen,
die der Gesellschaft zum Datum dieses Prospektes geméss der OGAW-Verordnung untersagt oder nur
bedingt mdglich sind, gestattet werden, so soll die Gesellschaft von dieser Anderung Gebrauch machen
kénnen (vorausgesetzt, die irische Zentralbank hat dem im Vorfeld zugestimmt).

Unternehmen aus Nichtmitgliedstaaten

Die Gesellschaft beabsichtigt, die jedem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte direkt in Anlagen
anzulegen, die im Rahmen des Anlageziels und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gekauft
und gehalten werden. Die Gesellschaft hat dennoch die Befugnis - vorbehaltlich Unterabschnitt 5.3(iv)
des vorstehenden Abschnittes ,,Anlagebefugnisse und -beschrankungen® mit vorheriger Genehmigung
der irischen Zentralbank in Unternehmen anzulegen, die in Nichtmitgliedstaaten errichtet wurden,
sofern Anlagen durch ein solches Unternehmen die einzige Mdglichkeit fur den Teilfonds darstellen, in
diesem Staat die Wertpapiere von Emittenten anzulegen. Die Gesellschaft behalt sich vor, diese
Befugnis zu nutzen, wenn dies vom Verwaltungsrat als im Interesse der Gesellschaft angesehen wird
oder der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies der Erreichung des Anlageziels und der Anlagepolitik
eines oder mehrerer Teilfonds forderlich ist. Falls die Gesellschaft in solche Unternehmen anlegt,
werden im entsprechenden Nachtrag zum Prospekt mit Fondsangaben detailliertere Auskiinfte erteilt.
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AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK

Der gegebenenfalls fur eine Ausschittung zur Verfligung stehende Betrag wird von Anteilsklasse zu
Anteilsklasse der Teilfonds der Gesellschaft unterschiedlich sein. Bestimmte Teilfonds der Gesellschaft
bieten thesaurierende Anteile, Neue thesaurierende Anteile, ausschiittende Anteile und Neue
ausschiittende Anteile zur Zeichnung an.

Ausschittende und Neue ausschiittende Anteile

Die Ausschittungspolitik jedes einzelnen Teilfonds ist im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben néher
beschrieben.

Die Gesellschaft wird ein Ausgleichskonto fiihren, um daflir zu sorgen, dass die Hohe der auf die Anteile
zu leistenden Ausschuttungen nicht durch die Ausgabe und Ricknahme dieser Anteile wahrend eines
Rechnungszeitraums beeinflusst wird. Es wird daher angenommen, dass der Zeichnungspreis fur diese
Anteile eine Ausgleichszahlung enthalt, die an Hand der aufgelaufenen Ertrdge des Teilfonds berechnet
wird, und die erste Ausschiittung flr einen Anteil wird eine Kapitalzahlung enthalten, die gewdhnlich
gleich der Hohe dieser Ausgleichszahlung ist. Der Rucknahmepreis fur jeden Anteil wird ebenfalls eine
Ausgleichszahlung fur die aufgelaufenen Ertrage der Gesellschaft bis zum Datum der Ricknahme
enthalten. An die Inhaber von Managementanteilen ist keine Ausschiittung zu leisten. Zu leistende
Ausschiittungen werden durch telegrafische Uberweisung auf Gefahr des Anteilinhabers gezahlt, wobei
die Kosten hierfiir Ublicherweise vom Teilfonds getragen werden. Der Verwaltungsrat kann jedoch
bestimmen, dass diese Gebiihren durch den jeweiligen Teilfonds zu tragen sind. Steht die Identitat eines
Empfangers fir die Zwecke der Antigeldwaschegesetze und in Ubereinstimmung mit den unter
Abschnitt ,,Zeichnungen, Riicknahmen und Umschichtungen beschriebenen Verfahren nicht
ausreichend fest, so kann die Ausschiittung der Dividenden aufgeschoben werden; fiir die Dauer dieser
Verzdgerung stehen dem Empfanger keine Zinsen zu.

Ausstehende Zahlungen an bestimmte Anteilinhaber werden auf dem Umbrella-Geldkonto gehalten. Sie
gelten bis zur Zahlung an den Anteilinhaber als Vermdgenswerte des Teilfonds und fallen nicht unter
die Schutzbestimmungen des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
Investor Money Regulations 2015 (,,IMR*) for Fund Service Providers (wie im IMR definiert). Nahere
Angaben dazu finden sich im Abschnitt , Im Namen der Gesellschaft gefihrte Geldkonten fiir
Riicknahmen “ des Kapitels ,, ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG “.

Thesaurierende und Neue thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber von thesaurierenden und Neuen
thesaurierenden Anteilsklassen der Teilfonds der Gesellschaft von den Ertrdgen und Gewinnen der
Teilfonds, die auf diese Anteilsklassen entfallen, Dividenden ausgeschiittet oder sonstige
Ausschiittungen vorgenommen werden. Der Ertrag, der an einem Zuweisungstag auf eine
thesaurierende oder eine Neue thesaurierende Anteilsklasse entféllt, wird Teil des Kapitalvermdgens
einer solchen Klasse. Befinden sich an dem jeweiligen Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des
Teilfonds im Umlauf, so erhalten Inhaber der thesaurierenden oder der Neuen thesaurierenden Anteile
einen zum jeweiligen Zuweisungstag vorgenommenen Ausgleich in Héhe dieses Ertrags im Verhaltnis
zum Wert des Vermdgens des Teilfonds, auf den sich der Preis eines thesaurierenden oder Neuen
thesaurierenden Anteils der jeweiligen Klasse bezieht. Durch diese Anpassung wird sichergestellt, dass
der Preis eines thesaurierenden oder Neuen thesaurierenden Anteils trotz der Zuordnung der Ertrége
zum Kapitalvermégen unverandert bleibt.
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MANAGEMENT

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat hat die Gesamtverantwortung fir das Management und die Verwaltung der Gesell-
schaft und fur die Festlegung der Anlageziele, der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen, die
flr jeden Teilfonds gelten. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind derzeit die folgenden:

Michael Gerald Moloney (irischer Staatsangehoriger mit Wohnsitz in Irland) hat tber dreissig Jahre
Erfahrung im  Teilfondsmanagement und Investmentbanking. Er leitet das auf
Beratungsdienstleistungen spezialisierte Unternehmen Gerald Moloney Associates. Zudem ist er
Verwaltungsratsmitglied verschiedener anderer Investmentfonds in Dublin. Er war Geschéftsfihrer von
AIB Capital Markets plc und Investment Director von Enterprise Ireland. Er ist Chartered Financial
Analyst und Mitglied des Institute of Chartered Secretaries and Administrators.

David James Hammond (irischer Staatsangehdériger mit Wohnsitz in Irland) war wahrend 9 Jahren
Generaldirektor der Finanzdienstleistungs- und Unternehmensberatungsgesellschaft Bridge Consulting
Limited (,,Bridge*) und ist im August 2014 in den Ruhestand getreten. Bevor er 2005 Bridge griindete
war Herr Hammond von 2003 an Chief Operating Officer der zur Sanlam Group of South Africa
gehérenden Sanlam Asset Management (Ireland) Limited. Von 1994 bis Ende 2002 war Herr Hammond
flr die International Fund Managers (Ireland) Limited tatig, die fiir die Verwaltung irischer Anlagefonds
zustandige Tochtergesellschaft der Baring Asset Management, die heute zur Northern Trust gehort. Bei
IFMI war David Hammond fiir Rechtsfragen und Geschéftsentwicklung zustandig und wurde 1996 zum
Direktor ernannt. Er ist Rechtsanwalt und war wahrend mehrerer Jahre bei der irischen Anwaltskanzlei
A&L Goodbody im Bereich Banken und Finanzdienstleistungen tétig. Herr Hammond ist staatlich
geprifter Finanzanalyst (CFA Charterholder) und hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften vom
Trinity College, Dublin und einen MBA von der Smurfit Graduate School of Business, University
College, Dublin.

John Fitzpatrick (irischer Staatsangehdriger mit Wohnsitz in Irland). Herr Fitzpatrick hat mehr als
25 Jahre Erfahrung mit der Verwaltung offener Investmentfonds. Derzeit ist er als unabhéngiges
Mitglied im Verwaltungsrat und als Berater einiger Verwaltungsgesellschaften und Investmentfonds
tatig. Von 1990 bis 2005 war Herr Fitzpatrick als ausfiihrender Geschaftsvorstand und als Leiter der
Bereiche Product Development und Technical Sales bei der Northern Trust Investor Services (Ireland)
Limited tatig. In dieser Funktion war er dafur zustdndig, Kunden im Hinblick auf Fondstrukturen,
aufsichtsrechtliche Fragen und Branchenentwicklungen zu beraten. Ausserdem war es seine Aufgabe,
von der Niederlassung in Dublin aus, den Bereich Business Development zu leiten und die Northern
Trust’s Fund Services weltweit zu vertreten.

Herr Fitzpatrick war Vorstandsvorsitzender der Dublin Funds Industry Association. Ausserdem war er
von 2002 bis 2005 stellvertretender Vorsitzender der Thames River European Funds and Asset
Managers Association.

Vor seiner Zeit bei Nothern Trust war Herr Fitzpatrick bei PricewaterhouseCoopers und KPMG tatig.
Dort hat er sich auf Gesellschaftsrecht und Steuerplanung spezialisiert. Seit 1978 war er in allen
Bereichen der Branche fiir offene Investmentfonds in leitender Funktion tatig.
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Charles Porter ist seit 2013 nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der F&C Asset
Management plc. Bis Oktober 2012 leitete er den Geschiftsbereich ,,Teilfonds und
Investmentgesellschaften des Unternehmens. Charles Porter hat im Jahr 1998 die Thames River Capital
Group mitgegriindet und als deren Geschaftsfuhrer organisierte er den Verkauf des Geschafts an die
F&C-Gruppe im September 2010. Von 2006 bis 2012 war er auch Geschaftsflihrer von Nevsky Capital
LLP und trat 2013 als nicht-geschaftsfilhrendes Mitglied in den Verwaltungsrat der F&C Asset
Management plc ein. 1987 war Charles Porter bei Baring Asset Management eingetreten. Er war fir ihr
britisches und internationales Publikumsfondsgeschéft verantwortlich und setzte seine umfangreiche
Erfahrung im Teilfondsgeschaft in Asien, dem Nahen Osten, Nordamerika und Afrika ein. Vor 1987
hatte Charles Porter wéhrend fiinf Jahre bei einer Anlagemanagementgesellschaft in London gearbeitet,
wo er fiir den Bereich Anlagedienstleistungen fur Privatkunden verantwortlich gewesen war.

Stuart Woodyatt ist Global Head of Business Risk bei BMO Global Asset Management und Mitglied
des Verwaltungsteams der BMO Group, zu welcher er 2014 stiess. Stuart Woodyatt ist verantwortlich
fiur die Steuerung der Geschéftsrisiken, wozu operationelle Risiken und Gegenparteikreditrisiken
gehéren, und schafft den Rahmen fir ein effektives Risikomanagement im Unternehmen. Stuart
Woodyatt verfiigt Gber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche und hatte
leitende Positionen in der Risikoabteilung einer Reihe von Finanzdienstleistungsunternehmen wie
Aviva, Morley Fund Management (neu Aviva Investors), Royal London Asset Management und Hermes
Fund Managers inne. Stuart Woodyatt ist Mitglied der britischen CFA Society.

Anlagemanagementgesellschaft

(i) Thames River Capital LLP

Thames River Capital LLP, eine limited liability partnership ist geméss dem Thames River Capital
Anlagemanagementvertrag zur Anlagemanagementgesellschaft fiir gewisse Teilfonds der Gesellschaft,
gemass den Angaben in den einzelnen Nachtragen mit Fondsangaben, bestellt worden. Thames River
Capital LLP wurde am 10. Januar 2005 unter der Registrierungsnummer OC310934 nach dem Recht
von England und Wales gegriindet. Sie wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten
Konigreich zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemassen Anlage-
geschéafts deren Aufsicht. Ihr Hauptgeschaft besteht in der Erbringung von Anlagemanagement-
und -beratungsdienstleistungen fiir Kunden im Vereinigten Konigreich und anderen Teilen der Welt.

Thames River Capital LLP ist eine Tochtergesellschaft der Thames River Capital (UK) Limited, die am
1. September 2010 zu 100 % von der F&C Asset Management plc (,,F&C*) iibernommen wurde. Die
Thames River Capital Gruppe besteht seit 1998 und ihre leitenden Fondsmanager sind Mitarbeiter der
Thames River Capital LLP. Am 7. Mai 2014 wurde F&C von BMO Global Asset Management (Europe)
Limited, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Bank of Montreal, tbernommen. BMO
Global Asset Management ist ein Unternehmen der BMO Financial Group, einer diversifizierten
Finanzgesellschaft, die am 31. Januar 2016 eine Vermdgensmasse von insgesamt 499 Milliarden US-
Dollar verwaltete und rund 47.000 Mitarbeiter beschéftigte.

Nach den Bedingungen des Thames River Capital Anlagemanagementvertrags obliegt Thames River
Capital LLP, unter der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats, das tagliche Anlage-
management des den Teilfonds, fur welche sie Anlagemanagementgesellschaft ist, zuzuordnenden
Portfolios.

Die an Thames River Capital LLP zu zahlenden Gebiihren sind unter ,,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Gebtihren der Anlagemanagementgesellschaft* beschrieben.

Die Bestellung der Thames River Capital LLP als Anlagemanagementgesellschaft kann von jeder der
beiden Parteien schriftlich mit einer Frist von mindestens sechs Monaten und unter bestimmten anderen
Umsténden von jeder der beiden Parteien jederzeit gekindigt werden. Der Thames River Capital
Anlagemanagementvertrag enthélt Klauseln Uber die Leistung von Entschédigungen seitens der
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Gesellschaft an die Thames River Capital LLP und sieht Begrenzungen der Haftung der Thames River
Capital LLP gegenlber der Gesellschaft vor. Der Thames River Capital Anlagemanagementvertrag wird
unter ,,ALLGEMEINE ANGABEN — Wesentliche Vertrige* niaher beschrieben.

In Ubereinstimmung mit dem Thames River Capital Anlagemanagementvertrag tritt die Thames River
Capital LLP als nicht alleinige Vertriebsstelle auf, um die Anteile an den Teilfonds zu vertreiben, auf
welche die Gesellschaft und die Thames River Capital LLP sich jeweils festlegen. Die Thames River
Capital LLP kann - in Ubereinstimmung mit den VVorgaben der irischen Zentralbank — Untervertriebs-
stellen beauftragen, ihre Aufgaben als Vertriebsstelle ganz oder teilweise zu Gibernehmen.

Die Thames River Capital LLP fungiert als Manager und/oder Berater fir andere Teilfonds bzw. Kunden
oder werden moglicherweise kinftig als Manager und/oder Berater fur andere Teilfonds bzw. Kunden
fungieren, die gegebenenfalls mit der Gesellschaft in denselben Méarkten im Wettbewerb stehen.

Die Thames River Capital LLP tibernimmt auch die Aufgaben des Promoters der Gesellschaft.

(if) F&C Management Limited

F&C Management Limited ist eine im Vereinigten Konigreich gegriindete Gesellschaft und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der F&C Asset Management plc (,,F&C*). Die F&C Management
Limited leistet primér Investmentmanagementdienste fur Investmentfonds, offene und geschlossene
Offshore-Investmentfonds und institutionelle Anleger. Am 7. Mai 2014 wurde F&C von BMO Global
Asset Management (Europe) Limited, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Bank of
Montreal, (bernommen. BMO Global Asset Management ist ein Unternehmen der BMO Financial
Group, einem diversifizierten Finanzunternehmen, das am 31. Januar 2016 eine Vermdgensmasse von
insgesamt 499 Milliarden US-Dollar verwaltete und ungeféhr 47.000 Mitarbeiter beschéftigt.

Die F&C Management Limited ist geméass dem F&C-Anlagemanagementvertrag unter der Oberaufsicht
und Kontrolle des Verwaltungsrats fir die tagliche Verwaltung der Anlagenportfolios jener Teilfonds
zustandig, fur die sie als Anlagemanager fungiert.

Die an F&C Management Limited zu zahlenden Gebiihren sind im Kapitel ,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN — Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft* unten aufgefiihrt.

Die Bestellung der F&C Investment Management Limited als Anlagemanagementgesellschaft kann von
jeder der beiden Parteien schriftlich mit einer Frist von mindestens sechs Monaten und unter bestimmten
anderen Umstdnden von jeder der beiden Parteien jederzeit gekiindigt werden. Der F&C-Anlage-
managementvertrag enthélt Klauseln Gber die Leistung von Entschadigungen seitens der Gesellschaft
an die F&C Management Limited und sieht Begrenzungen der Haftung der F&C Management Limited
gegenuber der Gesellschaft vor. Der F&C-Anlagemanagementvertrag wird unter ,,ALLGEMEINE
ANGABEN — Wesentliche Vertrige* weiter unten néher beschrieben.

Die F&C Management Limited fungiert als Anlagemanager und/oder Berater fur andere Teilfonds und
Kunden und kann mdglicherweise in der Zukunft als Anlagemanager und/oder Berater flir andere
Teilfonds und Kunden fungieren, die gegebenenfalls mit der Gesellschaft in denselben Markten im
Wettbewerb stehen.

Zahlstellen/Vertreter/Untervertriebsstellen

Aufgrund lokaler Gesetze/Rechtsvorschriften im EWR kann die Bestellung von Zahlstellen/
Vertretern/Vertriebsstellen/Untervertriebsstellen/Korrespondenzbanken  (,,Vertreter)  notwendig
werden. Diese Vertreter missen gegebenenfalls Konten fiihren, tber die Zeichnungs- und Riick-
nahmegelder oder Dividenden ausgezahlt bzw. eingezahlt werden. Anteilinhaber, die gemadss lokalen
Rechtsvorschriften verpflichtet sind oder die es vorziehen, Zeichnungs- oder Ricknahmegelder oder
Dividenden uber einen Vermittler und nicht direkt Gber die Verwahrstelle (d. h. Uber eine Zahlstelle
oder eine Untervertriebsstelle in einer lokalen Jurisdiktion) zu bezahlen oder zu erhalten, tragen
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gegenuber diesem Vermittler folgende Kreditrisiken: (a) im Hinblick auf Zeichnungsgelder vor der
Uberweisung solcher Gelder an die Verwahrstelle fir die Gesellschaft oder den jeweiligen Teilfonds
und (b) im Hinblick auf Rucknahmegelder, die der Vermittler an den jeweiligen Anteilinhaber zu
bezahlen hat. Die Gebuhren und Kosten der Vertreter, die von der Gesellschaft oder einem Teilfonds
eingesetzt werden, werden zu den tblichen Satzen berechnet. Sie werden von der Gesellschaft oder dem
Teilfonds getragen, fir den der Vertreter eingesetzt wurde. Samtliche Anteilinhaber der Gesellschaft
oder des Teilfonds, fir den der Vertreter eingesetzt wurde, kénnen von den Dienstleistungen der
Vertreter Gebrauch machen, die von oder im Namen der Gesellschaft eingesetzt werden.

Landerspezifische Ergédnzungen, die Informationen fir die Anteilinhaber in Hoheitsgebieten enthalten,
in denen Zahlstellen eingesetzt werden, konnen zur Verteilung an diese Anteilinhaber vorbereitet
werden. In diesem Fall werden die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen, durch die die
Zahlstellen eingesetzt werden, in der jeweiligen Ergdnzung zusammengefasst.

Die Gesellschaft hat Thames River Capital LLP zur britischen Informationsstelle ernannt, um die flr
Betreiber anerkannter Anlageorganismen im Vereinigten Konigreich vorschriftsméssige Informations-
stelle einzurichten, geméss den Bestimmungen in dem von der britischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde
(,FCA*“) als Teil ihres Handbook of Rules and Guidance veroffentlichten Collective Investment
Schemes Sourcebook. Diese Informationsstelle befindet sich an folgender Adresse: Exchange House,
Primrose Street, London EC2A 2NY, Grossbritannien.
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VERWALTUNG UND VERWAHRUNG

Verwaltungsgesellschaft und Registerfihrer

State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde im Rahmen eines Verwaltungsvertrags mit der
Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fur die Gesellschaft beauftragt. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist eine am 23. Mérz 1992 in Irland gegrundete Aktiengesellschaft (limited liability
company) und eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das genehmigte
Aktienkapital von State Street Fund Services (Ireland) Limited betragt £5.000.000 und das im Umlauf
befindliche und eingezahlte Kapital betragt £350.000.

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihren und Aufwendungen werden unter
,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN - Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft, der VVerwahrstelle
und des Registerfiihrers* beschrieben.

Der Verwaltungsvertrag wird unter ,,ALLGEMEINE ANGABEN — Wesentliche Vertrige™ néher
beschrieben.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited per Verwahrstellenvertrag als
Verwahrstelle fur das gesamte Vermogen der Gesellschaft bestellt. Das Hauptgeschéft der
Verwabhrstelle ist die Funktion als Treuh&dnder und Verwahrstelle fiir kollektive Kapitalanlagen. Die
Verwahrstelle wurde von der irischen Zentralbank zugelassen und untersteht deren Aufsicht. Am 30.
April 2017 befanden sich bei der Verwahrstelle Vermogenswerte in Héhe von USD 749,3 Milliarden in
Verwahrung. Die Verwahrstelle ist eine am 22. Mai 1991 in Irland gegrindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (private limited company) im Besitz der State Street Corporation. Sie hat ein
genehmigtes Aktienkapital von GBP 5.000.000 und ihr ausgegebenes und eingezahltes Kapital betrégt
GBP 200.000.

Der Verwahrstellenvertrag enthalt Bestimmungen (ber die Zustandigkeiten der Verwahrstelle
einschliesslich derer wesentlichen Pflichten, welche die Verwahrung der Barmittel und
Vermogenswerte der Gesellschaft, die Erfillung von Aufsichtspflichten und die Uberwachung des
Cashflows geméss Verwahrstellenvertrag umfassen. Die Verwahrstelle ist verpflichtet, die
Geschéftsfiihrung der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds (unter anderem per Einsicht derer
Rechnungsblcher oder durch Besuche vor Ort) in jeder jahrlichen Berichtsperiode zu tberprifen und
den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten. Der Bericht der Verwahrstelle ist rechtzeitig an die
Gesellschaft zu senden, damit diese ihn in ihren Jahresbericht aufnehmen kann. Der Bericht sollte
angeben, ob nach Auffassung der Verwahrstelle die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds wahrend
der Berichtsperiode (i) die durch die Gesellschaftssatzung, die OGAW-Verordnungen der Zentralbank
und die OGAW-Verordnung vorgegeben Beschriankungen fir Kreditaufnahme- und Anlagebefugnisse
eingehalten haben und (ii) auch anderweitig im Einklang mit der Gesellschaftsatzung, den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank und den anderen OGAW-Verordnungen gefiihrt wurden. Falls die
Gesellschaft Punkt (i) oder Punkt (ii) oben nicht eingehalten hat, muss die Verwahrstelle aufzeigen,
inwiefern dies nicht geschehen ist, und erklaren, welche Schritte sie unternommen hat, um den Mangel
zu beheben.

Die Verwahrstelle wurde mit den folgenden Hauptfunktionen betraut:

(1) Verwahren aller Finanzinstrumente, die auf das von der Verwahrstelle in ihren
Rechnungsbtiichern eréffnete Konto fur Finanzinstrumente, berwiesen und gehalten werden
kénnen, sowie aller Finanzinstrumente, die physisch in den Besitz der Verwahrstelle ibergeben
werden kdnnen;
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)

®)

(4)

Uberwachen der Eigentumsverhéaltnisse aller anderen, nicht oben unter Punkt (1) genannten
Vermodgenswerte und Fuhren eines Verzeichnisses dieser Vermogenswerte;

Gewabhrleistung, dass die Cashflows der Gesellschaft effektiv und angemessen tberwacht

werden;

Verantwortung fur bestimmte Aufsichtspflichten betreffend die Gesellschaft; in diesem
Zusammenhang muss sie unter anderem:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Annullierung von
Anteilen gemdss den geltenden Gesetzen und der Gesellschaftssatzung ausgefuhrt
werden und dass die diesbeziiglich erforderlichen Informationen zwischen ihr und der
Gesellschaft ausgetauscht werden;

sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemass den geltenden Gesetzen und der
Gesellschaftssatzung berechnet wird;

Anweisungen der Gesellschaft befolgen, sofern diese nach Auffassung der
Verwahrstelle nicht gegen die geltenden Gesetze oder die Gesellschaftssatzung
verstossen. Falls die Verwahrstelle eine Anweisung fiir nicht konform mit den
geltenden Gesetzen oder mit der Gesellschaftssatzung befindet, setzt sie umgehend die
Gesellschaft und die Anlagemanagementgesellschaft dartiber in Kenntnis;

sicherstellen, dass ihr bei Transaktionen, die das Gesellschaftsvermdgen betreffen, alle
Geldbetrage innerhalb der fur die jeweilige Transaktion geltenden marktiblichen
Fristen Uberwiesen werden;

sicherstellen, dass der Nettoertrag der Gesellschaft gemadss den geltenden Gesetzen und
der Gesellschaftssatzung verwendet wird, und bei jeder Ausschiittung von Ertrédgen
Uberprifen, dass die Dividendenzahlungen vollstandig und in exakter Héhe erfolgen;

sicherstellen, dass die Cashflows der Gesellschaft ordnungsgemass iberwacht werden,
und insbesondere sicherstellen, dass (i) alle Zahlungen fuir Anteilszeichnungen und (ii)
alle Barmittel der Gesellschaft geméass den Punkten (a), (b), (c) des Artikels 18(1) der
Kommissionsrichtlinie 2006/73/EG (die ,,MiFID-Durchfiihrungsrichtlinie®) auf
Geldkonten von der Zentralbank oder von zuléssigen Kreditinstituten gebucht werden,
die auf den Namen der Gesellschaft oder auf den Namen der im Auftrag eines Teilfonds
handelnden Gesellschaft oder auf den Namen der im Auftrag der Gesellschaft
handelnden Verwahrstelle laufen, und entsprechend den Angaben in Artikel 16 der
MiFID-Durchfiihrungsrichtlinie aufgefihrt werden;

die Vermdgenswerte der Gesellschaft einschliesslich der ihr anvertrauten
Finanzinstrumente verwahren sowie die Eigentumsverhdltnisse Uberwachen und
Aufzeichnungen Uber andere Vermdgenswerte fiihren;

wesentliche Verstdsse gegen die OGAW-Verordnung, die Vorschriften der Zentralbank
oder die Bestimmungen des Prospekts sowie nicht wesentliche Verletzungen von
Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumenten, auf die sich die VVorschrift 114(2)
der OGAW-Verordnungen der Zentralbank bezieht und die nicht innerhalb von vier
Wochen, nachdem die Verwahrstelle von ihnen Kenntnis erlangt hat, von der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle behoben werden, umgehend an die Zentralbank
melden. Bei Eintritt einer solchen Verletzung informiert die Verwahrstelle zudem
umgehend die Gesellschaft und unternimmt alle angemessenen Anstrengungen, um die
Meldung an die Zentralbank mit der Gesellschaft zu koordinieren;

45



Q) sicherstellen, dass die Bewertungsgrundsatze wie vorgesehen angewendet und
kontrolliert werden, indem die dafur erforderlichen Verfahren laufend uberprift
werden;

() Informationen und Rickmeldungen an die Zentralbank tibermitteln, welche diese von
der Verwahrstelle ben6tigt oder als notwendig erachtet;

(k) ein Eskalationsverfahren fir Abweichungen festlegen, das ein Meldeverfahren fiir
Abweichungen beinhaltet, die nicht korrigiert bzw. geklart werden kdénnen und
Meldung an die Gesellschaft und die Zentralbank erfordern.

() die Abrechnung der Verwaltungsgesellschaft beziiglich allfalliger durch die
Gesellschaft zu zahlenden Performancegebthren prifen; und

(m)  wirksame und transparente Verfahren flr die angemessene und zeitnahe Abwicklung
von Beschwerden von Anteilinhabern der Gesellschaft einfiihren und aufrechterhalten.
Die Verwahrstelle bearbeitet Beschwerden von Anteilinhabern der Gesellschaft im
Einklang mit dem von der Gesellschaft verabschiedeten Beschwerdeverfahren (die
Gesellschaft hat der Verwahrstelle eine Kopie des Dokuments zugestellt). Alle
Beschwerden, welche die Verwahrstelle von Anteilinhabern der Gesellschaft erhélt,
meldet sie (1) umgehend an die verantwortliche Person der Gesellschaft (so wie ihr
vorgegeben) und (2) einmal vierteljéhrlich an den Verwaltungsrat. Die Verwahrstelle
fuhrt ein Verzeichnis aller schriftlichen Beschwerden im Zusammenhang mit der
Gesellschaft, einschliesslich einer Aufzeichnung der Antworten und der aufgrund der
Beschwerde allfallig gefassten Massnahmen. Wenn der Beschwerdesteller mit der
Bearbeitung seiner Beschwerde nicht zufrieden ist, muss ihn die Verwahrstelle tber
sein Recht informieren, die Angelegenheit durch die Zentralbank abkléaren zu lassen.

Die oben unter den Punkten (a) bis (m) genannten Aufsichtspflichten der Verwahrstelle dirfen
nicht delegiert werden und missen in Irland ausgefuihrt werden.

Haftung der Verwahrstelle

Bei der Ausfuhrung ihrer Pflichten hat die VVerwahrstelle ehrlich, gerecht, professionell, unabhangig und
im ausschliesslichen Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.

Im Falle eines Verlustes eines verwahrten Finanzinstrumentes erstattet die VVerwahrstelle dem Teilfonds
geméss der OGAW-Richtlinie und insbesondere basierend auf Artikel 18 der OGAW-Verordnung
unverziglich identische Finanzinstrumente oder den entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstrumentes auf ein externes Ereignis ausserhalb ihrer Kontrolle zuriickzufiihren ist, dessen Folgen auch
bei Anwendung aller zumutbaren Anstrengungen gemass OGAW-Richtlinie unvermeidlich gewesen waren.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes kdnnen die Anteilinhaber die Haftung der Verwahr-
stelle abhangig vom Rechtsverhaltnis zwischen Verwahrstelle, Gesellschaft und Anteilinhaber mittelbar
oder unmittelbar durch den Teilfonds geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung der
Entschéadigung oder zu einer Benachteiligung von Anteilinhabern fihrt. Die Verwahrstelle haftet
gegenuiber der Gesellschaft fur alle anderen Verluste der Gesellschaft, die entstehen, weil die
Verwahrstelle die ihr gemdss OGAW-Richtlinie obliegenden Pflichten aus Fahrléssigkeit oder mit
Vorsatz nicht ordnungsgemass erfullt.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folgeschaden, indirekte oder besondere Schaden und Verluste, die
sich im Zusammenhang mit der Erfillung oder der Nichterfullung ihrer Aufgaben und Pflichten durch
die Verwahrstelle ergeben.
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Aufgabenubertragung

Die Verwahrstelle ist befugt, im Einklang mit der OGAW-Verordnung ihre Verwahrfunktionen ganz
oder teilweise zu delegieren, aber ihre Haftung wird nicht dadurch beriihrt, dass sie die von ihr
verwahrten Vermdgenswerte ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen an Dritte unberiihrt. lhre
Aufsichts- und Treuhanderpflichten darf die Verwahrstelle nicht delegieren.

Angaben dariber, welche Verwahrfunktionen an welche Beauftragte und Unterbeauftragte delegiert
wurden, sind im Anhang | dieses Prospekts enthalten und konnen auch auf der Website der
Verwahrstelle abgerufen werden. Die Liste wird zu gegebener Zeit aktualisiert. Die vollstandige Liste
aller zustédndigen Beauftragten und Unterbeauftragten ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle
erhéltlich.

Da die Teilfonds an Schwellenmérkten investieren kénnen, an denen die Verwahrungs- und/oder
Abwicklungssysteme nicht so weit entwickelt sind, kdnnen ihre Vermdgenswerte, die an diesen Markten
gehandelt werden und wo erforderlich Unterverwahrstellen anvertraut wurden, Risiken ausgesetzt sein,
flr die die Verwahrstelle keine Haftung trégt.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwahrstelle fir jegliche Klagen,
Verfahren und Anspriiche (einschliesslich Anspriichen von Personen, die sich als die wirtschaftlichen
Eigentiimer eines Teils der Vermdgenswerte ausgeben) sowie flir die daraus entstehenden
angemessenen  Kosten, Forderungen und Aufwendungen (einschliesslich  Rechts- und
Beratungsaufwendungen), die gegen die Verwahrstelle aufgrund der Erflllung ihrer Pflichten als
Verwahrstelle gemass Verwahrstellenvertrag erhoben, angestrengt oder geltend gemacht werden,
entschadigen muss, es sei denn, diese Klagen, Verfahren, Anspriche, Kosten, Forderungen und
Aufwendungen wurden von der Verwahrstelle durch fahrldssige oder vorsatzliche Vernachlassigung
ihrer Pflichten oder durch den Verlust von geméss Klausel 12.01 des Verwahrstellenvertrags verwahrten
Finanzinstrumenten verursacht. In diesem Fall hat die Verwahrstelle die Gesellschaft flr jegliche von
ihr erlittenen Verluste zu entschadigen.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90)
Tagen schriftlich bei der anderen Vertragspartei gekiindigt werden. Ausserdem kann jede Vertragspartei
den Verwahrstellenvertrag bei der anderen Vertragspartei schriftlich fristlos kiindigen, wenn: (a) die
benachrichtigte Partei nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Falligkeit zu begleichen, oder wenn sie in
Liquidation geht oder wenn nach Vorschrift des Gesetzes ein Zwangsvollstrecker oder Konkursprifer
bestellt wurde; (b) die benachrichtige Partei die Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags in
erheblicher Weise verletzt und eine solche Vertragsverletzung nicht innerhalb von dreissig (30) Tagen
nachdem sie schriftlich dazu aufgefordert wurde behebt; (c) wenn bestimmte Sachverhalte,
Vereinbarungen und Zusicherungen des Verwahrstellenvertrags fiir die benachrichtigte Partei im
Wesentlichen nicht mehr richtig oder zutreffend sind; oder (d) die Zentralbank die Verwahrstelle durch
eine andere Verwahrstelle ersetzt. Die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag auch kiindigen,
wenn die Zentralbank der Verwahrstelle die Zulassung als Verwahrstelle entzieht.

Geméss Verwahrstellenvertrag darf die Gesellschaft die Bestellung der Verwahrstelle erst widerrufen
und die Verwahrstelle darf ihr Amt erst niederlegen, wenn gemé&ss den Bestimmungen der
Gesellschaftssatzung eine Nachfolgerin fir die Verwahrstelle bestellt und diese von der Zentralbank
genehmigt wurde, wobei die Genehmigung von der Zentralbank fir die Bestellung der nachfolgenden
Verwahrstelle im Voraus eingeholt werden muss.

Hat die Verwahrstelle der Gesellschaft mitgeteilt, dass sie von ihrem Amt zuriicktreten will, oder wurde
der Verwahrstellenvertrag unter Einhaltung der darin festgelegten Bestimmungen gekindigt, und ist
innerhalb von neunzig (90) Tagen nach der entsprechenden Mitteilung keine Nachfolgerin nach
Massgabe der Gesellschaftssatzung bestellt worden, muss die Gesellschaft eine ausserordentliche
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Hauptversammlung einberufen, die (ber einen ordentlichen Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft
befinden muss, sodass die Anteile an der Gesellschaft zuriickgenommen werden kénnen und/oder ein
Liquidator bestellt wird, der die Gesellschaft abwickelt. Danach beantragt die Gesellschaft den Widerruf
ihrer Zulassung bei der Zentralbank, woraufhin der VVerwahrstellenvertrag automatisch endet.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im
Rahmen ihrer Oblichen Geschaftstatigkeiten sowohl flir eine grosse Anzahl Kunden als auch auf eigene
Rechnung handeln, was zu tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikten fuhren kann.
Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder mit ihr verbundene Unternehmen
Tatigkeiten gemass dem Verwahrstellenvertrag oder separaten vertraglichen oder sonstigen Verein-
barungen ausiiben.

Darunter fallen unter anderem folgende Tatigkeiten:

(1) Erbringen von Dienstleistungen an die Gesellschaft in folgenden Bereichen: Treuhand,
Verwaltung, Registerfuhrer, Transferstelle, Analyse, Wertpapier-Leihstelle, Anlageverwaltung,
Finanzberatung und andere Beratungs-Dienstleistungen;

(2) Durchfiihren von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéften einschliesslich Devisen-, Derivat-,
Principal Lending-, Broker-, Market Making- oder anderen Finanzgeschaften mit der
Gesellschaft, entweder fur eigene Rechnung oder fiir andere Kunden.

Diesbezuglich kénnen die Verwahrstelle und ihre verbundenen Unternehmen

D versuchen, einen Gewinn aus solchen Tatigkeiten zu erzielen, und sind berechtigt, allfallige
Ertrdge und Vergltungen, unabhéangig von ihrer Art, einzubehalten, und sind nicht verpflichtet,
die Art und Hohe der im Zusammenhang mit solchen Geschéften erzielten Ertrdge und
Vergutungen, wie unter anderem Gebuhren, Entgelte, Provisionen, Umsatzanteile,
Kreditspannen, Kapitalauf- oder -abschlége, Zinsen, Rabatte, Diskonte oder andere erhaltene
Leistungen, gegenuber der Gesellschaft offenzulegen;

(2) Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente fur eigene Rechnung, fur ihre
verbundenen Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen, emittieren,
handeln oder halten;

3 in die gleiche oder in die entgegengesetzte Richtung zu den getétigten Geschaften handeln und
dabei ihre Handelsentscheidungen aufgrund von Informationen treffen, die der Gesellschaft
nicht zur Verfligung stehen;

(@) dieselben oder &hnliche Dienstleistungen auch anderen Kunden (einschliesslich Konkurrenten
der Gesellschaft) erbringen; und

(5) die Glaubigerrechte, die ihr von der Gesellschaft Gibertragen werden, ausiiben.

Die Verwaltungsratsmitglieder, Geschéftsfiihrer, Beauftragten und Anteilinhaber der Gesellschaft sind
oder konnen bei der Verwahrstelle als VVerwaltungsratsmitglieder, Geschéftsfiihrer, Anteilinhaber oder
anderweitig engagiert sein. Umgekehrt sind oder kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder, Geschafts-
fihrer, Beauftragten und Anteilinhaber der Verwahrstelle bei der Gesellschaft als Verwaltungsrats-
mitglieder, Geschaftsfiihrer, Anteilinhaber oder anderweitig engagiert sein. Geméass Verwahrstellen-
vertrag sind Personen, die in einem solchen Doppelanstellungsverhéltnis stehen, einzig aufgrund dieses
Verhaltnisses gegenuiber den anderen Parteien flr erhaltene Vorteile nicht rechenschaftspflichtig. Falls
ein Interessenkonflikt entsteht, berlcksichtigen die Verwahrstelle und die Gesellschaft ihre gegen-
seitigen Verpflichtungen gemass Verwahrstellenvertrag und erfassen alle angemessenen Massnahmen
zur gerechten Losung des Konflikts.
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Die Gesellschaft kann Devisen-, Kassa- oder Swap-Transaktionen fir Rechnung der Gesellschaft tiber
ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen tétigen. In diesen Fallen handelt das verbundene
Unternehmen als Auftraggeber und nicht als Broker, Beauftragter oder Treuhander der Gesellschaft.
Das verbundene Unternehmen wird versuchen, einen Gewinn aus diesen Geschaften zu erzielen, und ist
berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten und sie der Gesellschaft gegeniber nicht offenzulegen. Das
verbundene Unternehmen tétigt diese Geschafte gemdass den mit der Gesellschaft vereinbarten
Bedingungen.

Wenn flissige Mittel, die der Gesellschaft gehdren, bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank
ist, hinterlegt werden, entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die Zinsen, die das verbundene
Unternehmen auf ein solches Konto zahlen oder davon abbuchen kénnte, und die Gebihren oder
sonstigen Vorteile, die es aus dem Halten dieser liquiden Mittel als Bank und nicht als Treuh&nder
erzielt.

Anlageinteressenten sind an dieser Stelle auf das Kapitel ,,RISIKFAKTOREN¢“ hingewiesen.

Die an die Verwahrstelle zu entrichtenden Gebiihren und Kosten sind im Abschnitt ,, GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN* weiter unten aufgefiihrt.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, eine Beschreibung der von ihre delegierten
Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und die mdglichen
Interessenkonflikte, die durch diese Ubertragungen von Pflichten entstehen kénnen, werden den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfugung gestellt.
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INTERESSENKONFLIKTE

Die Anlagemanagementgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft, deren jeweilige verbundene
Unternehmen, Geschéftsfihrer und Anteilinhaber, Angestellte und Beauftragte, die Verwahrstelle, die
Beauftragten und Unterbeauftragten der Verwahrstelle, mit der Verwahrstelle verbundene Unternehmen
und Konzerngesellschaften (einschliesslich deren jeweilige verbundene Unternehmen, Geschaftsfuhrer,
Anteilinhaber, Angestellte und Beauftragte) (zusammenfassend als die ,,Parteien* bezeichnet) sind oder
kénnen in anderen Finanz- und Anlageaktivitaten sowie in anderen beruflichen Tatigkeiten engagiert
sein, durch die in Einzelfdllen Interessenkonflikte mit der Verwaltung der Gesellschaft entstehen
kénnen. Hierzu gehéren das Management anderer Fonds, Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren,
Anlagemanagementberatung,  Vermittlungsdienstleistungen,  Verwaltungsdienstleistungen  und
Verwahrdienstleistungen sowie die Téatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, leitender Mitarbeiter, Berater
oder Beauftragter anderer Teilfonds oder anderer Gesellschaften einschliesslich Gesellschaften
und/oder Fonds, in denen die Gesellschaft moglicherweise anlegt. Die Parteien werden sich nach
Kraften bemiihen, sicher zu stellen, dass die Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben durch eine eventuelle
derartige Tatigkeit nicht beeintrachtigt wird.

Insbesondere ist daran zu denken, dass die Anlagemanagementgesellschaft eventuell auch andere
Investmentfonds berét oder managt, die &hnliche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft oder die
sich mit diesen uberschneiden. Jede der Parteien wird sicherstellen, dass die Erfullung ihrer jeweiligen
Aufgaben durch eine eventuelle derartige Tatigkeit nicht beeintrachtigt wird und dass gegebenenfalls
entstehende Konflikte in billiger Weise gelost werden.

Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass jeglicher Interessenkonflikt, an dem eine solche Partei
beteiligt ist, in billiger Weise und im Interesse der Anteilinhaber geldst wird.

Bei der Zuweisung von Anlagechancen wird die Anlagemanagementgesellschaft sicherstellen, dass alle
diese Anlagen in billiger und gerechter Weise zugewiesen werden.

Die Anlagemanagementgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und mit diesen
verbundene Rechtstrager durfen Geschafte mit Vermdgenswerten der Gesellschaft tatigen,
vorausgesetzt, dass solche Geschéfte im besten Interesse der Anteilinhaber sind und zu marktiblichen
Bedingungen wie zwischen voneinander unabhangigen Parteien durchgefiihrt werden, und ausserdem
sichergestellt ist, dass:

(@) der Wert der Transaktion von einer von der Verwahrstelle als unabhé&ngig und kompetent
anerkannten Person (oder, falls die Verwahrstelle am Geschéft beteiligt ist, von einer vom
Verwaltungsrat als unabhédngig und kompetent erachteten Person) bestatigt wird; oder

(b) das betreffende Geschéft zu besten Bedingungen an einer organisierten Wertpapierborse
entsprechend den Vorschriften dieser Borse ausgefuhrt wird; oder

(c) falls die unter (a) und (b) oben aufgefuhrten Bedingungen nicht erfullt werden kdnnen, die
Verwahrstelle (und, falls die Verwahrstelle am Geschaft beteiligt ist, der Verwaltungsrat) sich
davon Uberzeugt hat, dass das Geschéaft zu marktiiblichen Bedingungen ausgefihrt wird und im
besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Die Verwahrstelle (oder, falls die Verwahrstelle an der Transaktion beteiligt ist, die Gesellschaft) muss
schriftlich dokumentieren, wie sie die in Abschnitt (a), (b) und (c) oben aufgefiihrten Bestimmungen
erfullt hat. Bei Geschaften, die in Ubereinstimmung mit Punkt (c) oben ausgefiihrt werden, muss die
Verwahrstelle (oder, wenn die Verwahrstelle am Geschéft beteiligt ist, die Gesellschaft) dokumentieren,
warum sie der Ansicht ist, dass das Geschaft nach obigen Grundsétzen ausgefiihrt wurde.
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In den Jahres- und Halbjahresberichten werden solche Geschéfte, die wahrend eines Berichtszeitraums
getétigt wurden, unter Angabe ihres Typs, des Namens der verbundenen Partei und der allfélligen, im
Zusammenhang mit dem Geschaft an die verbundene Partei gezahlten Gebuhren aufgelistet.
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NUTZUNG VON PROVISIONEN

Der Anlageverwalter und seine Beauftragten konnen mit Maklern zusammenarbeiten, die die
Auftragsabwicklung sowie eine schnelle, faire und zigige Ausfiihrung von Kundenauftragen
sicherstellen oder Research- bzw. Beratungsdienstleistungen erbringen, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie zur Erbringung von Anlagedienstleistungen beitragen und fir die
Gesellschaft bzw. die Teilfonds von Nutzen sind. Die Ausfiihrung von Transaktionen erfolgt in jedem
Fall in Ubereinstimmung mit den Best-Execution-Standards geméass MiFID II. Einzelheiten solcher
Vereinbarungen werden in den periodischen Berichten der Gesellschaft offen gelegt.

Die Grunde fir die Auswahl einzelner Makler kénnen unterschiedlich sein, berlicksichtigt werden aber
Faktoren wie die finanzielle Sicherheit, Qualitdt und Auswahl der Ausfihrungsdienstleistungen,
Gebuihren und Zuverlassigkeit sowie Reaktionsbereitschaft auf Kundenanfragen.

Wird ein Makler ausschliesslich fir Researchdienstleistungen entschédigt, werden diese Kosten vom
Anlageverwalter oder gegebenenfalls von einem seiner Beauftragten getragen und nicht auf die
Gesellschaft oder einen Teilfonds tberwélzt.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den FCA-Vor-

schriften periodisch zu den eingegangenen Vereinbarungen Bericht erstatten, einschliesslich Einzel-
heiten zu den Gutern und Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Ausfuhrung bzw. dem Research.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Gebuhren der Anlagemanagementgesellschaft

Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf Zahlung einer regelméssig wiederkehrenden An-
lagemanagementgebiihr (die ,,Anlagemanagementgebiihr*) aus dem Vermdgen jedes Teilfonds. Diese
Gebdihr 1auft taglich auf und ist monatlich nachtraglich auf der Grundlage des fur die jéhrliche Anlage-
managementgebihr angegebenen Prozentsatzes vom Nettoinventarwert der Anteile des betreffenden
Teilfonds zu zahlen. Der Prozentsatz der jahrlichen Anlagemanagementgebihr wird im Nachtrag mit
Fondsangaben fir jeden Teilfonds in Bezug auf den einzelnen Teilfonds angegeben.

Fur ihre Tatigkeit als Vertriebsstelle der Gesellschaft erhélt die Anlagemanagementgesellschaft keine
zusétzliche Gebdihr.

Wenn dies im Nachtrag mit Fondsangaben beziiglich eines Teilfonds so festgelegt ist, hat die Anlage-
managementgesellschaft ausserdem Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie fur die Entwicklung des
Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf jeden Teilfonds zu denjenigen Bedingungen, die in dem
betreffenden Nachtrag aufgefihrt sind.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat ebenfalls Anspruch auf Erstattung der Aufwendungen, die ihr
angemessenerweise bei der Erflllung ihrer Pflichten aus dem entsprechenden Anlagemanagement-
vertrag entstanden sind.

Der Verwaltungsrat behélt sich vor, Anteile eines bestimmten Teilfonds auszugeben, fiir die unter-
schiedliche H6hen des Ausgabeaufschlags, der Anlagemanagementgebiihr oder der mit dem Anlage-
erfolg im Zusammenhang stehenden Geblihr oder anderer Gebiihren gelten.

Gebdihren fiir Wertpapierleihgeschéfte

Schliessen die Gesellschaft oder ihre Teilfonds Wertpapierleihgeschafte ab, so sind nach Abzug
samtlicher im Rahmen solcher Vereinbarungen félligen Betrdge alle Erlése aus der Anlage von als
Sicherheit dienenden Barmitteln oder sonstige Gebiihreneinnahmen aus solchen Wertpapier-
leihgeschéften zwischen den jeweiligen Teilfonds und der mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle
im jeweils vereinbarten Verhaltnis (zuziglich einer etwaigen MwsSt.) aufzuteilen und im Jahresbericht
der Gesellschaft offenzulegen. Aus Griinden der Klarheit sind alle Kosten und Aufwendungen im
Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften, einschliesslich Verwahrstellengebthren, im selben
Verhéltnis wie die oben erwéhnten Erlése zwischen den betroffenen Parteien aufzuteilen.

Einem Teilfonds konnen in Verbindung mit den Techniken des effizienten Portfoliomanagements
Transaktionskosten entstehen. Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement werden nur
vorgenommen, wenn die Gegenpartei oder ein Beauftragter des betreffenden Teilfonds die Quellen der
Transaktionserlose vollstandig offenlegt. Des Weiteren fliessen alle Transaktionserldse in den
betreffenden Teilfonds, abziglich etwaiger Betriebskosten in angemessener Hohe, die von einem
Beauftragten zurtickbehalten und in den Finanzausweisen der Gesellschaft offengelegt werden. Hierbei
wird angegeben, ob der betreffende Beauftragte mit der Verwahrstelle verbunden ist.

Ausgabeaufschlag, Ricknahme- und Umschichtungsgebihr

Ausgabeaufschlag

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit dem Kauf von Anteilen jedes Teilfonds einen Ausgabe-
aufschlag von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil erheben. Diese Gebiihr wird zugunsten der
Anlagemanagementgesellschaft einbehalten.
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Die Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen an Finanzvermittler,
insbesondere an Untervertriebsstellen, die potenzielle Anleger an die Gesellschaft verweisen, aus dem
Ausgabeaufschlag und der Anlagemanagementgebdihr eine Provision zahlen. Die Anlagemanagement-
gesellschaft kann bei bestimmten potenziellen Anlegern auf den Ausgabeaufschlag verzichten, und zwar
auf der Grundlage von denjenigen Faktoren, die die Anlagemanagementgesellschaft fur zweckdienlich
hélt, wozu unter anderem die Hohe der beabsichtigten Anlage durch einen potenziellen Anleger gehort.

Ferner kann die Anlagemanagementgesellschaft Vereinbarungen mit Platzierungsbeauftragten
beziiglich des Vertriebs der Anteile jedes Teilfonds treffen.

Ricknahmegebiihr
Die Gesellschaft erhebt keinerlei Riicknahmegebiihren.

Umschichtungsgebdiihr

Die Gesellschaft beabsichtigt zur Zeit nicht, eine Umschichtungsgebiihr zu erheben, wenngleich sie sich
vorbehdlt, eine solche Gebdihr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds oder Anteilsklassen zu erheben,
was in dem betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben angegeben werden wird. Fiir Transaktionen, die
auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer Bevollméachtigten als getrennte Ricknahmen oder
Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabe-
aufschlag erheben.

Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Registerflihrers

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Jahresgebiihr aus dem Vermogen der Gesellschaft
von bis zu 0,088 % des durchschnittlichen monatlichen Nettovermdgens der Gesellschaft. Diese Geblihr
lauft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar. Sie beinhaltet keine etwaige Mehrwertsteuer.

Die Gebuhren sind in Pfund Sterling zu dem am Zahlungstag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der Gesellschaft zu vereinbarenden Kassa-Wechselkurs zu zahlen.

Daneben fallen bestimmte weitere Gebiihren fiir Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Fonds-
buchhaltung, dem Gesellschaftssekretariat und der Transferstelle an. Die Verwaltungsgesellschaft hat
ebenfalls Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen fir die Gesellschaft aus dem Vermdgen
der Gesellschaft.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Verwahrstellengebihr von bis zu 0,07 % des Netto-
inventarwerts jedes Teilfonds, die aus dem Vermdogen jedes Teilfonds gezahlt wird. Diese Gebihr wird
taglich abgegrenzt und ist jeden Monat nachtréglich zahlbar. Ausserdem hat die Verwahrstelle Anspruch
auf Erstattung aller angemessenen Auslagen, die ihr flr die einzelnen Teilfonds entstanden sind und die
aus dem Vermdgen der Teilfonds gezahlt werden. Diese Gebihren Decken die Aufwendungen und
Kosten fiir Druck, Ubersetzung, Versand und sonstige verschiedene Kosten. Des Weiteren werden der
Verwahrstelle aus dem Vermogen jedes Teilfonds Transaktionskosten und —gebiihren sowie
angemessene Spesen von Unterverwahrstellen vergiitet, die nach marktiblichen Tarifen berechnet
werden.

Die Gebdhren fiir jeden Teilfonds werden in der Basiswahrung des Teilfonds berechnet und gezahlt.
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State Street Bank Europe Limited

Die State Street Bank Europe Limited wurde mit der Wahrungsabsicherung der Anteilsklassen beauf-
tragt. Die State Street Bank Europe Limited hat fur diese Dienste Anspruch auf Vergutung von
Transaktionsgebiihren, die nach marktiblichen Tarifen berechnet und aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds, welches der abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet werden kann, gezahlt
werden.

Vergutungspolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft untersteht Vergutungsrichtlinien, -grundsétzen und -praktiken (zusammen die
,»Vergiitungspolitik®). Geméass den Vorschriften der OGAW-Verordnung ermdglicht und fordert die
Vergutungspolitik ein vernunftiges und wirkungsvolles Risikomanagement. Sie bezweckt,
Mitarbeitende nicht zu einer Risikobereitschaft anzuspornen, die im Widerspruch zum Risikoprofil der
Portfolios steht. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen,
Werten und Interessen der Gesellschaft und der Teilfonds, und beinhaltet Massnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeitende, deren Tétigkeit
sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der Teilfonds auswirkt, und gewéhrleistet,
dass niemand seine eigene Vergitung festlegen oder bewilligen kann. Die Vergutungspolitik wird
jahrlich Uberpruft.

Néhere Angaben zur Vergutungspolitik der Gesellschaft, zum Beispiel wie Vergiitungen und
Zusatzleistungen berechnet werden und wer flr die Zuteilung von Vergiitungen und Zusatzleistungen
zustandig ist, werden auf der Website www.bmogam.com beschrieben. Eine Zusammenfassung der
Vergutungspolitik wird zur Einsichtnahme zur Verfugung gestellt und kann kostenlos in Papierform am
Sitz der Gesellschaft bezogen werden.

Vergutung des Verwaltungsrats

Die Gesellschaft zahlt den Mitgliedern des Verwaltungsrats diejenige jahrliche Vergiitung fur ihre
Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die der Verwaltungsrat jeweils vereinbart,
wobei der Gesamtbetrag der jahrlichen Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder € 400'000.00 nicht
tibersteigen darf. Diese Honorare werden vierteljahrlich nachtraglich gezahlt und gleichméssig auf die
Teilfonds verteilt. Von der Gesellschaft sind an die Verwaltungsratsmitglieder mit Ausnahme der ihnen
entstandenen angemessenen Auslagen keine weiteren Vergiitungen zu zahlen.

Allgemeine Aufwendungen

Daneben wird jeder Teilfonds die im Zusammenhang mit seinem Betrieb anfallenden Kosten und
Aufwendungen tragen. Dazu gehoren unter anderem Steuern, Abgaben, Aufwendungen fiir Rechts-,
Prifungs-, Beratungs- und Druckdienstleistungen sowie Dienstleistungen anderer freiberuflicher
Berater, Grindungsaufwendungen, Eintragungsgebiihren sowie auch alle Gebiihren im Zusammenhang
mit der Einholung vorheriger Genehmigungen unter Abkommen von Steuerbehdrden in jeglichem
Hoheitsgebiet flr einen Teilfonds und andere Aufwendungen, die Aufsichtsbehdrden in verschiedenen
Hoheitsgebieten geschuldet werden, Versicherungsprdmien, Zinsen, Maklerkosten (ausgenommen
davon sind diejenigen Kosten, die fur die Entschiddigung von Maklern im Zusammenhang mit den von
ihnen erbrachten Researchdienstleistungen anfallen) und alle im Zusammenhang damit entstehende
Beratungshonorare und -aufwendungen und die Kosten der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
und des Nettoinventarwerts pro Anteile jedes Teilfonds. Jeder Teilfonds tragt auch die Emissionskosten,
Gebiihren und Aufwendungen (einschliesslich der Honorare der Rechtsberater) im Zusammenhang mit
der Erstellung des Prospekts, des jeweiligen Nachtrags mit Fondsangaben und aller sonstigen
Dokumente und Angelegenheiten beziiglich der Emission und jegliche sonstigen Honorare, Gebuhren
und Aufwendungen fur die Schaffung und die Ausgabe von Anteilen. Falls eine entsprechende
Notierung angestrebt wird, wird ein Teilfonds die Kosten fir die Erlangung und Aufrechterhaltung einer
Notierung seiner Anteile an einer Wertpapierborse tragen.
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Die bei der Errichtung der Gesellschaft entstandenen Aufwendungen einschliesslich der Kosten der
Zulassung zur Notierung und zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierborse
und die Kosten der Zulassung der Gesellschaft fur den Vertrieb ihrer Anteile in verschiedenen Hoheits-
gebieten, aller Dokumente beziiglich der Gesellschaft und der Marketingkosten wurden abgeschrieben.
Die Kosten der Auflegung jedes Teilfonds der Gesellschaft bzw. neuer Anteilsklassen werden dem
betreffenden Teilfonds geméss den Angaben in dem Nachtrag mit Fondsangaben fiir den betreffenden
Teilfonds belastet.
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ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG

Zeichnungen

Erstangebot von Anteilen

Anteile jedes Teilfonds konnen am Erstausgabedatum nach Ablauf eines eventuellen Erstausgabe-
zeitraums fir die Anteile des betreffenden Teilfonds gekauft werden. Der gegebenenfalls festgelegte
Erstausgabezeitraum fur Anteile jedes Teilfonds und der Zeichnungspreis fur Anteile werden in dem
Nachtrag mit Fondsangaben fur den betreffenden Teilfonds angegeben.

Weitere Anteilszeichnungen

Nach Ablauf des gegebenenfalls festgelegten Erstausgabezeitraums fir Anteile einer Fondsklasse kann
der Kauf von Anteilen der Fondsklasse an jedem Zeichnungshandelstag zu Zeichnungspreisen beantragt
werden, die an Hand des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Klasse zum Bewertungszeit-
punkt fur diesen Zeichnungshandelstag berechnet werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des
betreffenden Teilfonds wird gemass den Verfahren berechnet, die unter ,BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS UND DER ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISE* angegeben
sind.

Der Verwaltungsrat kann Zeichnungen von Anteilen einer Teilfondsklasse nach seinem Ermessen
begrenzen oder schliessen.

Néhere Angaben Uber die Zeichnungshandelstage und Bewertungszeitpunkte fiir Anteile jedes Teilfonds
und etwaige Begrenzungen von Zeichnungen werden in dem Nachtrag mit Fondsangaben fir jeden
Teilfonds aufgeftihrt.

Anpassung der Preisstellungsbasis

Bei der Berechnung des Zeichnungspreises kann der Verwaltungsrat auf Empfehlung der Anlage-
managementgesellschaft von der Verwaltungsgesellschaft verlangen, dass diese den Nettoinventarwert
pro Anteil so anpasst, dass er den Wert der Anlagen der Gesellschaft widerspiegelt, der in der im nach-
stehenden Abschnitt ,, BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DER ZEICHNUNGS-
UND RUCKNAHMEPREISE — Berechnung des Nettoinventarwerts* angegebenen Weise berechnet
wird, wobei davon ausgegangen wird, dass ihre Anlagen an Hand des hochsten Briefkurses fiir Handels-
geschafte an dem betreffenden Markt zu dem betreffenden Zeitpunkt bewertet wurden. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, dieses Ermessen nur auszuiiben, um den Wert des Besitzes bestehender
oder verbleibender Anteilinhaber im Falle erheblicher oder wiederkehrender Nettozeichnungen von
Anteilen oder anderer Marktfaktoren, die den betroffenen Teilfonds bertihren, zu bewahren.

Mindestanlagen

Die Mindesterstzeichnung von Anteilen und die Mindestfolgezeichnung von Anteilen jedes Teilfonds
werden in dem Nachtrag mit Fondsangaben fiir jeden Teilfonds angegeben. Der Verwaltungsrat kann
nach seinem Ermessen fur Anteile jedes Teilfonds und fiir verschiedene Anteilsklassen eines Teilfonds
abweichende Mindestzeichnungsbetrage festlegen.

Diese Mindestbetrage kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entweder allgemein oder in
bestimmten Fallen herabgesetzt, heraufgesetzt oder gestrichen werden.

Antragsverfahren

Antrdge auf Anteile jedes Teilfonds sollten mittels eines schriftlichen Antrags unter Verwendung des
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlichen Antragsformulars gestellt werden. Antragsteller sollten
Anteile des betreffenden Teilfonds geméss den im Antragsformular enthaltenen Weisungen zeichnen.

57



Ordnungsgemass ausgefiillte Zeichnungsformulare sollten geméss den im Antragsformular enthaltenen
Weisungen an die Gesellschaft zu Handen der Verwaltungsgesellschaft gesandt werden.

Antragsteller mussen ein Exemplar des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger
(Key Investor Information Document, KIID) tber den Teilfonds und seine Anteilsklassen erhalten,
bevor sie Anteile des betreffenden Teilfonds zeichnen und bestétigen, dass sie das entsprechende KIID
erhalten und gelesen haben. Diese Bestatigung muss in Papierform oder elektronisch erfolgen und ist
Teil des Antragsformulars. Die KIIDs kdnnen auf www.bmogam.com (oder auf einer anderen Website,
die den Anteilinhabern mitgeteilt wird) heruntergeladen werden.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die Zuteilung und Ausgabe von Anteilen einer Teilfondsklasse
an einen Antragsteller wahrend ihres Erstausgabezeitraums zu erwégen, sofern und solange sie nicht bis
zu dem in dem Nachtrag mit Fondsangaben fur den betreffenden Teilfonds angegebenen Datum und
Zeitpunkt ein ausgefilltes Antragsformular und den Gegenwert in frei verfiigbaren Mitteln erhalten hat.

Danach miissen Anweisungen fiir Folgezeichnungen (mittels Brief oder Telefax oder durch dasjenige
andere elektronische Nachrichtenmittel, das vom Verwaltungsrat mit der vorherigen Genehmigung der
irischen Zentralbank vorgeschrieben ist) bis zu dem in dem betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
angegebenen Einsendeschluss an dem betreffenden Zeichnungshandelstag eingehen. Jeder nach diesem
Zeitpunkt eingehende Antrag wird am ndchstfolgenden Zeichnungshandelstag bearbeitet.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrage fir Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger
zusitzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, jeglichen Antrag ganz oder teilweise abzulehnen, in welchem Falle
die Antragsgelder oder ein etwaiger Restbetrag davon innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach
Ablauf des betreffenden Erstausgabezeitraums oder des Zeichnungshandelstags ohne Zinsen auf dessen
Gefahr an den Antragsteller zuriick Uberwiesen wird. Eine Benachrichtigung von der Zuteilung und
Ausgabe von Anteilen wird bei der Erstausgabe so bald wie mdglich nach Ablauf des Erstausgabe-
zeitraums und bei nachfolgenden Ausgaben so bald wie méglich nach dem betreffenden Zeichnungs-
handelstag versandt.

Die Anteile jedes Teilfonds werden als Namensanteile ausgegeben. Dabei ist die Ausgabe von
Bruchteilen von nicht weniger als einem Tausendstel Anteil moglich. Antragsgelder, die kleinere
Bruchteile eines Anteils ausmachen, werden an den Antragsteller nicht zurtick Uberwiesen, sondern als
Teil des Vermdgens des betreffenden Teilfonds einbehalten. Kaufabrechnungen werden normalerweise
innerhalb von 48 Stunden nach Geschéftsabschluss ausgestellt. Es werden keine Anteilszertifikate
ausgestellt. Wenn kein Zertifikat verlangt wird, wird den Anteilinhabern eine schriftliche Mitteilung
Uber das Eigentum ausgestellt. In beiden Féllen wird das Eigentum durch Eintragung im Verzeichnis
der Anteilinhaber der Gesellschaft nachgewiesen.

Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche und Datenschutzbestimmungen

Fur die Massnahmen zur Bekampfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung ist eine
detaillierte Uberpriifung der Identitat der Anleger sowie, sofern zutreffend, des wirtschaftlichen Eigen-
timers im Hinblick auf allféllige Risiken erforderlich. Bei politisch exponierten Personen (,,PEP*), d. h.
Personen, die wichtige 6ffentliche Amter bekleiden oder zu einem beliebigen Zeitpunkt im voran-
gegangenen Jahr wichtige Gffentliche Amter bekleidet haben, sowie Anlegern, die unmittelbare
Familienangehdrige von PEP sind oder bei solchen Personen bekanntermassen nahestehenden Personen
ist eine zusatzliche Uberpriifung erforderlich.

So kann der Antragsteller beispielsweise aufgefordert werden, eine von einem Notar, der Polizei oder
dem Botschafter seines Wohnsitzlandes amtlich beglaubigte Kopie seines Reisepasses oder seines
Personalausweises vorzulegen sowie einen Adressnachweis in Form eines Originalbelegs oder einer
beglaubigten Kopie beispielsweise einer Stromrechnung oder eines Bankkontoauszuges zu erbringen,
die nicht &lter als drei Monate sind, und seinen Beruf und sein Geburtsdatum anzugeben. Ist der Anleger
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eine juristische Person, so kann im Zuge derartiger Massnahmen die Vorlage einer beglaubigten Kopie
der Grundungsurkunde (und etwaiger Umfirmierungen) und der Satzung (oder einer gleichwertigen
Urkunde) verlangt werden, sowie die Angabe der Namen, Geburtsdaten, Wohn- und
Geschéftsanschriften aller Verwaltungsratsmitglieder und wirtschaftlich berechtigten Personen sowie
der Zeichnungsberechtigten des Investors mit entsprechender Beglaubigung gefordert werden. Die in
den Unterlagen der Gesellschaft vermerkten Angaben zu einem Investor werden von der
Verwaltungsstelle nur geéndert, wenn ihr ein entsprechender Nachweis im Original vorgelegt wird. Je
nach Fall ist eine eingehende Prifung des Antrags moglicherweise nicht erforderlich, wenn der Antrag
beispielsweise Uber eine relevante Drittpartei gemass Definition im irischen Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) Act 2010 (in der jeweils geltenden Fassung) gestellt wird. Diese
Ausnahme gilt nur, wenn sich die besagte relevante Drittpartei in einem der in der Verordnung S.I.
No. 347 von 2012 aufgelisteten Lander befindet.

Die obigen Angaben dienen nur als Beispiele und die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, sémtliche
Informationen zu verlangen, die zum Zeitpunkt des Antrags zur Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds
erforderlich sind, um die Identitét eines Anlegers und gegebenenfalls des wirtschaftlichen Eigentlimers
eines Investors zu Uberprifen. Insbesondere behdlt sich die Gesellschaft das Recht vor, zusatzliche
Verfahren fur neue und bestehende Anleger durchzufiihren, wenn der betreffende Anleger eine PEP ist
oder wird. Die Identitatsuberpriifung des Anlegers muss vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung
durchgefuhrt werden. In jedem Fall ist flir alle Anleger ein Identitdtsnachweis erforderlich, sobald dies
nach der ersten Kontaktaufnahme im Rahmen des Angemessenen mdglich ist. Im Falle der verztgerten
Vorlage oder der Nichtvorlage der fir Uberpriifungszwecke erforderlichen Informationen durch einen
Anleger oder Antragsteller hat die Gesellschaft das Recht, die Antrags- und Zeichnungsgelder
zurickzuweisen und samtliche Zeichnungsgelder zurlickzuzahlen oder die Anteile eines solchen
Anteilinhabers zwangsweise zurtickzunehmen. Die Zahlung der Rlcknahmeerldse kann verzogert
erfolgen (legt der Anteilinhaber die verlangten Informationen nicht vor, so werden keine
Rucknahmeerldse gezahlt). Unter derartigen Umsténden haften weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Zeichner oder Anteilinhaber, wenn
ein Antrag auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile zwangsweise zuriickgenommen werden oder
wenn die Zahlung der Riicknahmeerlése verzdgert wird. Wird ein Antrag abgewiesen, so zahlt die
Gesellschaft die Antragsgelder oder den verbleibenden Saldo davon gemadss den geltenden Gesetzen auf
Kosten und Risiko des Antragstellers auf das Konto zuriick, von dem diese gezahlt worden waren.

Die Gesellschaft kann die Zahlung der Ricknahmeerldse verweigern oder verzégern, wenn die fir
Uberpriifungszwecke erforderlichen Informationen von einem Anteilinhaber nicht vorgelegt wurden.
Wenn Anteilinhaber die Riicknahme von Anteilen beantragen, ist die Gesellschaft fiir deren Abwicklung
zustandig. Die Erldse aus solchen Riicknahmen fliessen jedoch auf das Umbrella-Geldkonto und bleiben
dem entsprechenden Teilfonds somit als Vermdgenswerte erhalten. Der seine Anteile zuriickgebende
Anleger steht so lange im Rang eines ungesicherten Glaubigers des Teilfonds, bis die Vorschriften zur
Bekampfung von Geldwasche und von Terrorismusfinanzierung zur vollen Zufriedenheit der
Gesellschaft erflllt wurden. Erst dann werden die Rucknahmeerldse freigegeben. Nahere Angaben dazu
finden sich im Abschnitt ,,Im Namen der Gesellschaft gefihrte Geldkonten fir Ricknahmen“ des
Kapitels ,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG*.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, von den Anlegern jederzeit zusétzliche Informationen zu
verlangen, damit sie die laufende Geschaftsbeziehung tiberwachen kann.

Die Gesellschaft behélt sich iberdies das Recht vor, bei den Anlegern alle zusatzlichen Informationen
einzuholen, die sie bendtigt, um die Due Diligence-Priifungen zu aktualisieren.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft mit dem Ausfillen des
Zeichnungsformulars personliche Informationen Gbermitteln, die personenbezogene Daten im Sinne des
irischen Datenschutzgesetzes darstellen. Diese Daten werden fur die Zwecke der Kundenidentifizierung,
der Verwaltung, der statistischen Analyse, fir Marktstudien, im Einklang mit anwendbaren
Rechtsvorschriften oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften und, sofern die Zustimmung des
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Antragstellers vorliegt, fur Zwecke der Direktvermarktung eingesetzt. Die Daten koénnen fir die
angegebenen Zwecke an Dritte weitergegeben werden, darunter Aufsichtsbehérden, Steuerbehdrden im
Einklang mit den einvernehmlich festgelegten Standards fiir die Berichterstattung und FATCA, an
Berater und Dienstleister der Gesellschaft sowie an die ordnungsgemass bevollméchtigten Vertreter der
Gesellschaft und an die mit diesen in Beziehung stehenden, verbundenen oder von diesen kontrollierten
Unternehmen, unabhangig von deren Geschéftssitz (einschliesslich ausserhalb des EWR). Mit ihrer
Unterschrift auf dem Zeichnungsformular erteilen die Anleger ihre Zustimmung zur Einholung,
Aufbewahrung, Verwendung, Weitergabe und Verarbeitung von Daten fiir einen oder mehrere der im
Zeichnungsformular aufgefiihrten Zwecke. Anleger kdnnen gegen eine Geblhr eine Kopie ihrer von der
Gesellschaft verwahrten personenbezogenen Daten anfordern und fehlerhafte Angaben berichtigen.

In Frage kommende Anleger

Von jedem potenziellen Anleger wird die Bestatigung verlangt, dass die Anteile des betreffenden
Teilfonds weder direkt noch indirekt fir Rechnung oder zum Nutzen einer ,,Beschrinkungen
unterliegenden Person® erworben werden und dass der Antragsteller Anteile des betreffenden Teilfonds
nicht an eine Beschrankungen unterliegende Person verkaufen wird oder anbieten wird, diese an eine
Beschrankungen unterliegende Person zu Ubertragen oder zu verkaufen, sofern die Gesellschaft dem
nicht vorher zustimmt. Die in diesem Prospekt verwendete Bezeichnung ,,.Beschrinkungen unter-
liegende Person“ bedeutet derzeit (i) eine US-Person (wie nachstehend unter ,,ALLGEMEINE
ANGABEN* definiert) und (ii) jegliche Person, deren Besitz von Anteilen fiir die Gesellschaft oder den
Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber zu einem rechtlichen, finanziellen, steuerlichen,
aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungsméssigen Nachteil fiihren konnte.

Einschrankungen beziiglich Anlagen von und Ubertragungen auf US-Personen

Die Gesellschaft wurde bisher nicht unter dem United States Investment Company Act von 1940 und
seinen Ergénzungen registriert. Es besteht auch keine Absicht, dies zu beantragen. Die Anteile wurden
und werden nicht geméss der gednderten Fassung des ,,United States Securities Act™ von 1933 (das
,Gesetz von 1933“) oder gemass den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten eingetragen, und sie diirfen in den Vereinigten Staaten von
Amerika (einschliesslich der Bundesstaaten und des Distrikts Columbia), ihren Gebieten und
Besitzungen sowie in anderen ihrer Rechtsordnung unterstehenden Hoheitsgebieten (die ,,Vereinigten
Staaten) nicht direkt oder indirekt einer oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation D des
Gesetzes von 1933 definiert) angeboten oder verkauft werden, es sei denn es handelt sich um
Transaktionen, die von den Eintragungspflichten des Gesetzes von 1933 und anderer Wertpapiergesetze
freigestellt sind. Da Anlagen von US-Staatsbtirgern und in den USA domizilierten Kérperschaften
mit gesetzlichen Vorschriften und Compliance-Auflagen verbunden sind, akzeptiert die
Gesellschaft derzeit weder Antréage flr den Erwerb oder die Zeichnung von Anteilen von US-
Personen noch Antrage zur Ubertragung auf eine US-Person.

Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person
geworden ist, muss dies der Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder
wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger
eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers eingefroren und weitere Zeichnungen sowie
Umschichtungen zwischen Teilfonds verweigert werden. Die anderen Rechte im Zusammenhang mit
zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Zahlung des Zeichnungspreises

Wenn die Zeichnungsgelder nicht dem Antrag auf Anteile beiliegen, ist die Begleichung unverzuglich
fallig. Wenn die volistdndige Bezahlung nicht innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem
betreffenden Zeichnungshandelstag bei der Gesellschaft eingeht, kann der Antrag abgelehnt und die
Zuteilung oder Ubertragung von Anteilen annulliert werden oder kann die Gesellschaft alternativ den
Antrag als Antrag auf diejenige Anzahl Anteile behandeln, die mit der empfangenen Zahlung gekauft
oder gezeichnet werden kann. Es obliegt dem Anleger bzw. seinem Beauftragten, sicher zu stellen, dass
Antragsformulare richtig ausgefuillt werden und Gelder in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
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Prospekts Ubermittelt werden. Antrége, die nicht Bestimmungen des Prospekts entsprechen, kdnnen
ohne vorherige Mitteilung abgelehnt werden.

Die Zahlung wird normalerweise in der Wahrung geschuldet, auf die die gezeichneten Anteile des
betreffenden Teilfonds lauten. Die Gesellschaft kann Zahlung in anderen Wahrungen annehmen, aber
diese Zahlungen werden zu Kursen, die der Gesellschaft von ihren Banken aufgegeben werden, in die
jeweilige Wahrung, auf die diese Anteile lauten, umgewandelt, und nur der Erlds aus dieser
Umwandlung wird fiir die Zeichnungsgelder verwendet.

Die Gesellschaft hat feste Vereinbarungen fiir die Zahlung von Zeichnungsgeldern durch telegrafische
Uberweisung (,,TT*), wie in dem bei der Verwaltungsgesellschaft erhiltlichen Antragsformular
aufgefiihrt. Zahlungen durch TT sollten den Namen, die Bank, die Bankkontonummer des
Antragstellers, den Namen des Teilfonds und die Nummer der Kaufabrechnung (falls bereits eine
ausgestellt ist) angeben. Jegliche mit der Vornahme der TT entstehenden Gebihren und Kosten sind
vom Antragsteller zu zahlen.

Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fiir Zeichnungen / Riicknahmen

Die Gesellschaft fuhrt auf Ebene des Umbrellafonds ein Umbrella-Geldkonto auf ihren Namen. Auf
Teilfondsebene bestehen keine Sammelkonten fur Barmittel. Die Betrdge fir Zeichnungen und
Riicknahmen in Teilfonds sowie die von Teilfonds félligen Ausschittungen werden allesamt in das
Umbrella-Geldkonto eingezahlt.

Die im Umbrella-Geldkonto gehaltenen Gelder, einschliesslich frihzeitig eingezahlter Zeichnungs-
betrége, fallen nicht unter die Schutzbestimmungen der Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 (,,IMR*) for Fund Service Providers (wie
im IMR definiert).

Bis zur Ausgaben von Anteilen bzw. zur Zahlung von Zeichnungserldsen auf ein Konto im Namen des
entsprechenden Teilfonds und bis zur Auszahlung von Ricknahmeerlosen, Dividenden oder
Ausschittungen, stellen Gelder auf dem Umbrella-Geldkonto Vermdgenswerte der entsprechenden
Teilfonds dar und der betreffende Anleger ist ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Teilfonds
hinsichtlich der von ihm eingezahlten oder an ihn auszahlbaren Betrége.

Samtliche einem bestimmten Teilfonds zuzurechnenden Zeichnungsgelder (einschliesslich der
Zeichnungsgelder, die vor Ausgabe von Anteilen eingegangen sind) sowie alle von einem bestimmten
Teilfonds zu zahlenden Ricknahmen, Dividenden und Barausschittungen werden (ber das Umbrella-
Geldkonto geleitet und verwaltet. In das Umbrella-Geldkonto eingezahlte Zeichnungsbetrédge werden
zum vertraglichen Abrechnungstermin auf das im Namen des Teilfonds gefiihrte Konto tberwiesen.
Betrdge fir Rulcknahmen und Ausschittungen, einschliesslich gesperrter Ricknahmen und
Ausschittungen, werden bis zum Zahlungstermin (oder bei gesperrten Zahlungen bis zu deren
Freigabetermin) auf dem Umbrella-Geldkonto gehalten und danach an den entsprechenden
Anteilinhaber ausgezahlt.

Das Umbrella-Geldkonto wurde auf den Namen der Gesellschaft eréffnet. Die Verwahrstelle ist fir die
Verwahrung und Uberwachung der Gelder auf dem Umbrella-Geldkonto verantwortlich und stellt
sicher, dass sie den entsprechenden Teilfonds zugeordnet werden koénnen. Die Gelder auf dem
Umbrella-Geldkonto werden bei der Berechnung des NIW der einzelnen Teilfonds sowie bei der
Uberpriifung der Einhaltung der Anlagebeschrankungen durch die Teilfonds berticksichtigt.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle haben Nutzungsbestimmungen zur Fihrung des Umbrella-
Geldkontos festgelegt. Aus diesen sind die beteiligten Teilfonds, die zu befolgenden Verfahren und
Protokolle zur Uberweisung von Geldern aus dem Umbrella-Geldkonto, die taglichen Vorgange zur
Kontenabstimmung sowie die zu befolgenden Verfahren im Falle von Fehlbetrdgen bei Teilfonds
aufgrund von Zahlungsverziigen bei Zeichnungen und/oder aufgrund durch zeitliche Unterschiede
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bedingte Fehlzuweisungen von Geldern unter den Teilfonds, ersichtlich.

Gehen auf dem Umbrella-Geldkonto Zeichnungsbetrage ohne ausreichende Angaben zum zugehdrigen
Anleger oder Teilfonds ein, werden sie in Ubereinstimmung mit den Nutzungsbestimmungen an den
betreffenden Anleger retourniert.

Die Anleger sind auf den Abschnitt ,, Fiihrung von Umbrella-Geldkonten™ im Kapitel
»RISIKOFAKTOREN* dieses Prospekts hingewiesen.

Zeichnungen in natura

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen Wertpapiere, die mit den Zielen und der Politik des
betreffenden Teilfonds Ubereinstimmen, zur vollstindigen oder teilweisen Zahlung des
Zeichnungspreises fur Anteile eines bestimmten Teilfonds annehmen. Diese Wertpapiere missen auf
die Verwahrstelle Ubertragen werden und sind gemass den im Abschnitt ,BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES -
Berechnung des Nettoinventarwerts angegebenen Verfahren fiir die Berechnung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds zu bewerten. Alle Steuern, Abgaben, Verwahrgebihren,
Maklergebiihren oder sonstigen Gebiihren oder Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ubertragung
der Wertpapiere an die Gesellschaft gehen zu Lasten des Zeichners.

Riucknahmen

Ricknahme von Anteilen

Anteile jedes Teilfonds konnen an jedem Riicknahmehandelstag zu Rlcknahmepreisen
zurickgenommen werden, die an Hand des zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden
Riicknahmehandelstags berechneten Nettoinventarwerts pro Anteil des betreffenden Teilfonds
berechnet werden. Der Ricknahmepreis pro Anteil des betreffenden Teilfonds wird in
Ubereinstimmung mit dem im Abschnitt ,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND
DES ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES - Berechnung des Nettoinventarwerts®
angegebenen Verfahren berechnet.

Da der Ricknahmepreis fir Anteile jedes Teilfonds an den Nettoinventarwert des zugrunde liegenden
Vermdgens eines Teilfonds, das den Anteilen der betreffenden Klasse zuzurechnen ist, gebunden ist, ist
darauf hinzuweisen, dass der Preis, zu dem ein Anleger seine Anteile zuriickgeben kénnte, hdher oder
niedriger als der Preis sein kann, zu dem er sie gezeichnet hat. Das hangt davon ab, ob der Wert des
zugrunde liegenden Nettovermdgens jedes Teilfonds, das den Anteilen der betreffenden Klasse zuzu-
rechnen ist, zwischen dem Datum der Zeichnung und dem Datum der Riickgabe gestiegen oder gefallen
ist, sowie von Ausschittungen, die auf die Anteile erklart und geleistet worden sind.

Mindestriicknahmen und Mindestbesitz

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbesitz von Anteilen jedes Teilfonds sind in dem
Nachtrag mit Fondsangaben fir jeden Teilfonds angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem
Ermessen andere Mindestbetréage fiir die Riicknahme und den Besitz von Anteilen jedes Teilfonds und
flr verschiedene Anteilsklassen eines Teilfonds festlegen.

Diese Mindestbetrdge kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entweder allgemein oder in
bestimmten Fallen herabgesetzt, heraufgesetzt oder gestrichen werden.

Teilricknahmen von Anteilen eines bestimmten Teilfonds kdénnen vorgenommen werden.
Gegebenenfalls wird normalerweise innerhalb von einundzwanzig Tagen ein Zertifikat Gber den
Restbestand an Anteilen des betreffenden Teilfonds libersandt. Die Gesellschaft hat das Recht, jeglichen
Anteilsbesitz zwangsweise zurtickzunehmen, wenn der Nettoinventarwert dieses Besitzes niedriger als
der Mindestrestbesitz an Anteilen des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse ist. Gemass
Statuten darf die Gesellschaft nach eigenem Ermessen jegliche Anteile zuriicknehmen, die direkt oder
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indirekt im Besitz einer Person sind oder in den Besitz einer Person gelangen oder zu deren Gunsten
gehalten werden, die damit gegen die hierin jeweils festgelegten Eigentumsbeschrankungen verstosst.

Ricknahmeverfahren

Zur vollstandigen oder teilweisen Riickgabe seines Besitzes an Anteilen eine bestimmten Teilfonds
sollte ein Anteilinhaber das bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltliche Riicknahmeauftragsformular in
Ubereinstimmung mit den im Formular enthaltenen Weisungen ausfiillen und an die Gesellschaft zu
Hénden der Verwaltungsgesellschaft senden. Damit sie wirksam werden, missen Auftrage zur
Rucknahme von Anteilen jeder Teilfondsklasse bis zum Ablauf der in dem betreffenden Nachtrag
angegebenen Frist an dem betreffenden Ricknahmehandelstag eingehen. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Riicknahmeantrage werden am néchstfolgenden Handelstag fiir Riicknahmen bearbeitet.
Der Verwaltungsrat kann Riicknahmeantrége, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, in Ausnahmeféllen
fur diesen Rlcknahmehandelstag akzeptieren, vorausgesetzt, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt
dieses Rucknahmehandelstags eingehen.

Sofern die Anzahl der zurlickzunehmenden Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden
Klasse in einem Riicknahmeantrag nicht angegeben ist, wird davon ausgegangen, dass sich der Antrag
auf alle von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden
Klasse bezieht. Rucknahmeantrdge konnen, nachdem sie einmal gestellt sind, nicht wieder
zurilickgezogen werden.

Riicknahmeauftrage konnen mittels Telefax, elektronischem Nachrichtenmittel oder in anderer
schriftlicher Form erteilt werden. Wenn ein Telefaxauftrag eingeht, erfolgt eine vorlaufige Riicknahme,
aber der Ricknahmeerlds wird erst frei gegeben, wenn ordnungsgemadss unterschriebene Weisungen
eingegangen sind. Auf diese Gelder sind keine Zinsen zahlbar.

Aufschub von Riicknahmeauftrégen

Wenn die Anzahl Anteile eines Teilfonds, die an einem Riicknahmehandelstag zurlickzunehmen ist, ein
Zehntel oder mehr der Gesamtanzahl der im Umlauf befindlichen oder als Umlauf befindlich geltenden
Anteile dieses Teilfonds ausmacht, kann es der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen
ablehnen, Anteile zurtickzunehmen, die ein Zehntel der Gesamtanzahl dieser Anteile des betreffenden
Teilfonds Ubersteigen. Wenn er dies ablehnt, werden die Riucknahmeauftrdge an diesem
Rucknahmehandelstag anteilig herabgesetzt und werden die Anteile, auf die sich jeder Auftrag bezieht,
die wegen dieser Ablehnung nicht zuriickgenommen werden, so behandelt, als wenn an jeden darauf
folgenden Riicknahmehandelstag ein Riicknahmeauftrag erteilt worden ware, bis alle Anteile, auf die
sich der urspriingliche Auftrag bezog, zuriickgenommen worden sind.

Anpassung der Grundlage fur die Preisstellung

Bei der Berechnung des Riicknahmepreises kann der Verwaltungsrat auf Empfehlung der Anlage-
managementgesellschaft von der Verwaltungsgesellschaft eine Anpassung des Nettoinventarwerts pro
Anteil verlangen, um den Wert der Anlagen der Gesellschaft gemdss Berechnung in der im
nachstechenden Abschnitt ,,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES
ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES — Berechnung des Nettoinventarwerts* angegebenen
Weise widerzuspiegeln unter der Annahme, dass ihre Anlagen an Hand des niedrigsten Geld- oder
Briefmarktkurses am betreffenden Markt zum betreffenden Zeitpunkt bewertet worden sind. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, diesen Ermessensspielraum nur zu nutzen, um im Falle erheblicher oder
wiederkehrender Nettoriicknahmen von Anteilen oder anderer Marktfaktoren, die den betroffenen
Teilfonds berthren, den Wert des Besitzes bestehender oder verbleibender Anteilinhaber zu wahren.

Zahlung des Ricknahmepreises

Die Zahlung des Riicknahmepreises geschieht in der Wéhrung, auf die die zuriickgenommenen Anteile
lauten, mittels Scheck, der (auf dessen Gefahr) an die eingetragene Anschrift des Anteilinhabers gesandt
wird. Die Zahlung wird normalerweise innerhalb von funf (5) Geschéftstagen nach Eingang der

63



erforderlichen Unterlagen bei der Gesellschaft geleistet, einschliesslich der Unterlagen, welche die
Verwaltungsgesellschaft anfordert, um die Identitat oder die Mittelherkunft im Rahmen der von der
Gesellschaft angewandten Verfahren zur Verhinderung von Geldwdasche zu Uberprifen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Zahlung des Rucknahmepreises aufschieben (ohne dass Zinsen
auflaufen), bis sie in Ubereinstimmung mit den Verfahren der Gesellschaft zur Verhinderung der
Geldwaésche von der Identitat oder der Herkunft des Kapitals des Antragstellers iberzeugt ist. Es kénnen
Absprachen getroffen werden, wonach der Riicknahmepreis in anderen Wahrungen als der Wahrung, auf
die die zuruickgenommenen Anteile lauten, zu zahlen ist. Unter diesen Umstanden werden die Kosten der
Wahrungsumwandlung und sonstige Verwaltungsaufwendungen dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt.
Fur die Zahlung des Riicknahmepreises mittels telegrafischer Uberweisung werden Gebiihren erhoben,
die in dem bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlichen Riicknahmeformular néher spezifiziert sind. Diese
Gebuhren werden Ublicherweise vom Anteilinhaber getragen. Der Verwaltungsrat kann jedoch
beschliessen, dass diese Gebilhren zu Lasten des jeweiligen Teilfonds gehen.

Ricknahmen in natura

Wenn die Anzahl der Anteile eines Teilfonds, die an einem Ricknahmehandelstag zuriickzunehmen
sind, ein Zehntel oder mehr der Gesamtanzahl umlaufender Anteile ausmacht, kann der Verwaltungsrat
nach seinem freien Ermessen entscheiden, die Riicknahme ganz oder teilweise mittels Ubertragung von
Vermdgenswerten der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, in natura zu
leisten. Die Kosten dieser Ubertragung sind von dem betreffenden Anteilinhaber zu tragen, der sich statt
dessen fiir den Verkauf der Vermdgenswerte, die Ubertragen werden sollen, und die Entgegennahme des
Nettoerldses aus dem entsprechenden Verkauf entscheiden kann.

Zwangsweise Ricknahme

Die Gesellschaft kann jederzeit nach Ankiindigung mit einer Frist von mindestens zwei (2) und hochstens zwolf
(12) Wochen (die an einem Ricknahmehandelstag ablauft) gegentiber allen Anteilinhabern der Gesellschaft
oder eines Teilfonds oder einer Klasse eines Teilfonds einige oder alle der bis zu dem Zeitpunkt noch nicht
zurlickgekauften Anteile zu dem geltenden Riicknahmepreis an diesem Riicknahmehandelstag zuriicknehmen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen eine zwangsweise Riicknahme einiger oder aller
der auf den Namen eines Anteilinhabers eingetragenen Anteile zum geltenden Riicknahmepreis pro
Anteil des betreffenden Teilfonds vornehmen, wenn die Anteile nach Meinung des Verwaltungsrats (i)
direkt oder indirekt fiir Rechnung einer ,,Beschrinkung unterliegenden Person® (wie unter
»Zeichnungen: In Frage kommende Anleger* angegeben) gehalten oder erworben werden oder (2) die
Zeichnung oder der Besitz von Anteilen durch diesen Inhaber zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen,
aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungsmassigen Nachteilen fur die Gesellschaft oder den
Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fihren konnte.

Handelstage und Bewertungszeitpunkte

Zeichnungshandelstage kénnen und Riicknahmehandelstage werden zusammen mit den entsprechenden
Bewertungszeitpunkten fur Anteile jedes Teilfonds spezifiziert werden. Der Verwaltungsrat hat nach
der Satzung den Ermessensspielraum, andere und/oder zusétzliche Tage und/oder Zeiten zu
Handelstagen bzw. Bewertungszeitpunkten fir Anteile jedes Teilfonds zu erkléren. In diesem Falle
werden ndhere Angaben in den entsprechenden Nachtrag mit Fondsangaben aufgenommen. Derzeit
geltende Zeichnungs- und Ricknahmehandelstage fur Anteile jedes Teilfonds sind in dem Nachtrag mit
Fondsangaben zu diesem Dokument fur jeden Teilfonds aufgefihrt.

Umschichtung

Vorbehaltlich der fiir den jeweiligen Teilfonds oder eine Anteilsklasse dieses Teilfonds geltenden
Mindestanforderungen fur Zeichnungen, Anteilsbesitz und Transaktionen sind Anteilinhaber berechtigt,
ihre Anlage in Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse ganz oder teilweise in Anteile eines anderen
Teilfonds oder einer anderen Klasse umzuschichten. Eine solche Umschichtung erfolgt in
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Ubereinstimmung mit der folgenden Formel. Umschichtungen durch Beschrankungen unterliegende
Personen unterliegen jedoch der Genehmigung des Verwaltungsrats oder seiner Beauftragten.

Die auszugebende Anzahl Anteile des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse wird nach der folgenden
Formel berechnet:

S=(RxRPXER)-F
SP

Dabei ist

S auszugebende Anzahl Anteile des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse;

R = umzuwandelnde Anzahl Anteile des urspriinglichen Teilfonds oder der urspriinglichen Klasse;

RP = der zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt nach Eingang des Umschichtungsauftrags
berechnete Riicknahmepreis pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds oder der urspriinglichen
Klasse;

ER = der gegebenenfalls anwendbare Wéhrungsumwandlungsfaktor, in Bezug auf den der Ver-
waltungsrat am betreffenden Handelstag festgestellt hat, dass er den effektiven Wechselkurs
reprasentiert, der fiir die Ubertragung von Vermogenswerten zwischen in Frage kommenden
Teilfonds oder Klassen anwendbar ist; nach eventueller Anpassung dieses Kurses zur
Widerspiegelung der effektiven Kosten der Vornahme dieser Wiederanlage;

F = entspricht gegebenenfalls der Umschichtungsgebuhr von hdchstens 5 % des Nettoinventarwerts
der Anteile, die im neuen Teilfonds oder der neuen Klasse auszugeben sind;

SP der zum néchsten Bewertungszeitpunkt des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse nach
Eingang des Umschichtungsauftrags berechnete Zeichnungspreis pro Anteil des neuen

Teilfonds oder der neuen Klasse.

Die Anzahl Anteile wird auf mindestens zwei Dezimalstellen berechnet. Anteilsbruchteile sind nicht
mit Stimmrechten ausgestattet.

Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, eine Umschichtungsgebiihr zu erheben, wenngleich sie sich
vorbehélt, eine solche Gebuhr allgemein oder fir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen zu erheben.
In diesem Falle werden né&here Angaben in den entsprechenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgenommen. Fur Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer Bevollmé&chtigten
als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft jedoch den
vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

Umschichtungsverfahren

Anteilinhaber kénnen die Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse in Anteile eines
anderen Teilfonds oder einer anderen Klasse schriftlich beantragen, indem sie ein bei der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltliches Umschichtungsformular benutzen. Der Antrag sollte in Ubereinstimmung
mit den Anweisungen gestellt werden, die im Umschichtungsformular enthalten sind. Ordnungsgemass
ausgefiillte Umschichtungsformulare sind in Ubereinstimmung mit diesen Anweisungen an die
Gesellschaft zu Handen der VVerwaltungsgesellschaft zu senden.

Antrdge auf Umschichtung von Anteilen kdnnen an jedem Zeichnungshandelstag zu dem
Zeichnungspreis gestellt werden, der mit dem Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Klasse
berechnet wird, der zum Bewertungszeitpunkt an diesem Zeichnungshandelstag ermittelt wird. Der
Zeichnungspreis pro Anteil der betreffenden Klasse wird gemdss den Verfahren berechnet, die unter
»~BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DER ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISE* niher beschrieben sind.
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Antrdge auf Umschichtung werden am relevanten Handelstag bearbeitet, wobei die relevante
Riicknahme und Zeichnung gleichzeitig erfolgen und innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem
Eingang der erforderlichen Dokumentation seitens der Gesellschaft in Kraft tritt, einschliesslich der
Dokumente, die die Verwaltungsgesellschaft zwecks der Identitatsprifung und der Priifung der Quelle
der Zahlungsmittel im Rahmen der Massnahmen der Gesellschaft gegen Geldwésche angefordert hat.
Antrage auf Umschichtung missen vor dem Handelstermin des urspriinglichen Teilfonds fiir
Riicknahmen und dem Handelstermin des neuen Teilfonds fur Zeichnungen eingehen, je nachdem,
welcher Termin fruher liegt. Jegliche nach diesem Termin eingehende Antrége werden am néchsten
Handelstag behandelt, der ein Handelstag fur die relevanten Teilfonds ist, es sei denn, der
Verwaltungsrat entscheidet nach eigenem Ermessen in Ausnahmefallen, dass dieses Ermessen hach dem
Bewertungszeitpunkt nicht ausgelibt wird. Antrage auf Umschichtungen werden nur angenommen,
wenn die vollstdndige Dokumentation der urspriinglichen Zeichnungen vorhanden ist.

Der Verwaltungsrat kann Zeichnungen von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse nach
seinem Ermessen begrenzen oder schliessen. Antrage auf Umschichtung konnen nur fir Anteile einer
Klasse gestellt werden, die zur Zeichnung zur Verfligung steht.

Né&here Angaben Uber die Zeichnungshandelstage und Bewertungszeitpunkte fur Anteile jedes Teilfonds
und etwaige Begrenzungen von Zeichnungen werden in dem Nachtrag mit Fondsangaben fir jeden
Teilfonds aufgefihrt.

Ubertragung von Anteilen

Anteile kénnen mittels eines schriftlichen Instruments (bertragen werden. Dem Ubertragungs-
instrument muss eine Bescheinigung vom Ubertragungsempfanger beiliegen, dass er keine
Beschrankungen unterliegende Person ist und diese Anteile nicht flr oder zum Nutzen einer
Beschrankungen unterliegenden Person erwirbt. Beim Tode eines von gemeinsamen Anteilinhabern
sind die Uberlebende(n) Person(en) die einzige Person bzw. die einzigen Personen, bei denen die
Gesellschaft anerkennt, dass sie einen Anspruch auf oder Recht an den auf die Namen dieser
gemeinsamen Anteilinhaber eingetragenen Anteilen haben.

Im Falle einer Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen aus dem Nachlass eines verstorbenen
Anteilinhabers verlangt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Auszahlung der Erlose die Vorlage einer
irischen Testamentsbestatigung. Sie kann zudem samtliche weiteren Dokumente verlangen, welche sie
flr notwendig hélt.
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ZUWEISUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Das Vermdgen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind jedem Teilfonds in der folgenden Weise
zuzuweisen:

(@)

(b)

(©

(d)

fur jeden Teilfonds muss die Gesellschaft gesonderte Biicher und Aufzeichnungen fihren, in
denen alle Geschafte beziglich des betreffenden Teilfonds aufzuzeichnen sind. Insbesondere
sind die Erldse aus der Ausgabe von Anteilen jedes Teilfonds in den Bilichern der Gesellschaft
diesem Teilfonds zuzuweisen und sind die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die
Ertrage und Aufwendungen, die diesem zuzurechnen sind, diesem Teilfonds vorbehaltlich der
nachstehenden Bestimmungen zuzuweisen;

ein Vermogenswert, der sich von einem anderen Vermogenswert eines Teilfonds ableitet, ist in
den Bichern und Aufzeichnungen des betreffenden Teilfonds demselben Teilfonds zuzuweisen
wie der Vermogenswert, von dem er sich ableitet, und bei jeder Bewertung eines
Vermdgenswerts ist dessen Zunahme oder Abnahme dem betreffenden Teilfonds zuzuweisen;

wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds oder eine im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert, das einem
bestimmten Teilfonds zuzurechnen ist, getroffene Massnahme bezieht, ist diese Verbindlichkeit
dem betreffenden Teilfonds zuzuweisen;

falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einem bestimmten
Teilfonds zurechenbar anzusehen ist, liegt es im Ermessen des Verwaltungsrats, die Basis zu
bestimmen, auf der dieser Vermdgenswert bzw. diese Verbindlichkeiten den einzelnen
Teilfonds zuzuweisen ist, und der Verwaltungsrat ist befugt, dieses Basis jederzeit und von Zeit
Zu Zeit zu andern

wobei alle Verbindlichkeiten (im Falle einer Aufldsung der Gesellschaft oder eines Riickkaufs aller
Anteile des Teilfonds), soweit mit den Glaubigern nichts anderes vereinbart wird, nur den Teilfonds
verpflichten, dem sie zuzurechnen sind.
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BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES

Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat den Nettoinventarwert jedes Teilfonds und den Netto-
inventarwert pro Anteil jedes Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag berechnet. Der
Verwaltungsrat hat die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds und des Nettoinventarwerts
pro Anteil jedes Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wird den Nettoinventarwert eines Teilfonds und den Nettoinventarwert pro
Anteil jedes Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag berechnen. Der
Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem die Verbindlichkeiten des Teilfonds vom Wert
des Vermogens des Teilfonds zum betreffenden Bewertungszeitpunkt abgezogen werden. Der
Nettoinventarwert pro Anteil jeder Fondsklasse wird zum betreffenden Bewertungszeitpunkt durch
Teilung des Nettoinventarwerts des Teilfonds durch die Anzahl der umlaufenden Anteile des
betreffenden Teilfonds und Rundung der Ergebnisses auf zwei Dezimalstellen berechnet.

Ungeachtet der Tatsache, dass Zeichnungsgelder, Rlicknahmegelder und Ausschittungsbetrage auf
Geldkonten im Namen der Gesellschaft verwahrt werden (wie hierhin als Umbrella-Geldkonto definiert)
und als Vermogenswerte eines Teilfonds behandelt werden und diesem zuzuordnen sind, gilt Folgendes:

@) Zeichnungsgelder, die ein Anleger vor dem Handelstag des Teilfonds, dessen Anteile er zu
zeichnen wiinscht, einzahlt oder einzuzahlen beabsichtigt, werden erst im Anschluss an den
Bewertungszeitpunkt des Handelstages, an welchem dem Anleger Anteile des Teilfonds
zugeteilt werden, bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds als dessen
VVermdgenswerte bertcksichtigt;

(b) Riucknahmegelder, die erst nach dem Handelstag, zu dem die betreffenden Anteile
zuriickgenommen wurden, an den Anleger zahlbar sind, werden bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht als dessen Vermogenswerte beriicksichtigt;

(c) an Anteilinhaber zahlbare Dividendenbetrdge werden bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds nicht als dessen Vermdégenswerte berticksichtigt.

Die Methode der Berechnung des Wertes des Vermdgens jedes Teilfonds ist folgende:

@) an einer anerkannten Bdrse notierte und regelmassig gehandelte Vermdgenswerte, flr die
Marktnotierungen ohne Weiteres zu beschaffen sind, und Vermdgenswerte, die am
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden, sind zu ihrem letzten verfiigbaren Handelskurs an der
Hauptborse oder an dem Markt fur die betreffende Anlage zum betreffenden Bewertungs-
zeitpunkt (oder, falls kein letzter Handelspreis zu beschaffen ist, zu Marktmittelkursen) zu
bewerten. Eine an einer anerkannten Borse notierte Anlage, die mit Auf- oder Abgeld ausserhalb
der betreffenden Wertpapierbdrse oder an einem Freiverkehrsmarkt erworben oder gehandelt
wird, kann jedoch unter Beriicksichtigung der Hohe des Auf- oder Abgelds zum Datum der
Bewertung der Anlage bewertet werden.

Der Verwaltungsrat kann in Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft und mit der
Genehmigung der Verwahrstelle den Wert jeglicher solcher Vermdgenswerte anpassen oder
durch die Verwaltungsgesellschaft anpassen lassen, wenn er hinsichtlich der Wahrung, der
Marktgangigkeit und derjenigen sonstigen Uberlegungen, die er als von Bedeutung ansieht, der
Meinung ist, dass diese Anpassung erforderlich ist, um deren echten Wert widerzuspiegeln.
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(b)

(©

(d)

(€)

)

(9)

(h)

Wenn die letzten verfligbaren Kurse bestimmter VVermdgenswerte nach Meinung des Verwal-
tungsrats in Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft nicht deren echten Wert
widerspiegeln, ist der Wert sorgféltig und nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat oder
seinem fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle gebilligten Delegierten in Abstimmung mit der
Anlagemanagementgesellschaft zu berechnen, um den wahrscheinlichen Realisierungswert fur
diese Vermogenswerte zum betreffenden Bewertungszeitpunkt festzusetzen;

falls die Vermogenswerte an mehreren anerkannten Bérsen notiert werden, wird der letzte
verfligbare Handelskurs oder gegebenenfalls der Marktmittelkurs an der anerkannten Borse, die
nach Ansicht des Verwaltungsrats in Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft den
Hauptmarkt fir diese Vermdgenswerte darstellt, benutzt. Der Verwaltungsrat kann in
Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft alternativ den niedrigsten Marktgeld-
oder -briefkurs an dem betreffenden Markt bzw. der betreffenden Borse benutzen. Der Ver-
waltungsrat beabsichtigt derzeit, diesen Ermessensspielraum nur zu nutzen, um den Wert des
Besitzes bestehender oder verbleibender Anteilinhaber im Falle erheblicher oder wieder-
kehrender Nettozeichnungen oder -riickgaben oder anderer Marktfaktoren, die den betroffenen
Teilfonds bertihren, zu wahren.

in allen anderen Fallen als den vorstehenden Abséatzen (a) und (b) muss die kompetente Person,
die flr die Bewertung der Vermdgenswerte verantwortlich ist und die fur die Gesellschaft der
Verwaltungsrat oder dessen Delegierter ist (bei denen es sich um kompetente Personen handeln
muss), der in Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft nach Treu und Glauben und
in Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen Verfahren handelt, fiir diesen Zweck
von der Verwahrstelle gebilligt werden;

falls irgendwelche der Vermdgenswerte zum betreffenden Bewertungszeitpunkt nicht an einer
anerkannten Bdrse notiert oder gehandelt werden, muissen diese Vermdgenswerte vom
Verwaltungsrat oder dessen Delegierten (bei denen es sich um kompetente Personen handeln
muss) sorgfaltig und nach Treu und Glauben und in Abstimmung mit der Anlagemanagement-
gesellschaft mit dem wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet werden. Dieser
wahrscheinliche Realisierungswert kann an Hand eines von einem Makler gestellten Geldkurses
ermittelt werden. Alternativ kann der Verwaltungsrat in Abstimmung mit der Anlage-
managementgesellschaft denjenigen wahrscheinlichen Realisierungswert benutzen, den die
Anlagemanagementgesellschaft oder die andere fir diese Zwecke vom Verwaltungsrat bestellte
kompetente fachkundige Person empfiehlt. Wegen der Natur dieser nicht notierten Ver-
madgenswerte und der Schwierigkeit der Beschaffung einer Bewertung von anderen Quellen
kann diese kompetente fachkundige Person eine mit der Anlagemanagementgesellschaft ver-
bundene Person sein;

Barmittel und andere fliissige Mittel werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls mit auf-
gelaufenen Zinsen, zum betreffenden Bewertungszeitpunkt bewertet;

Anteile von kollektiven Kapitalanlagen (soweit sie nicht gemass dem vorstehenden Absatz (a)
oder (b) bewertet werden) werden zum letzten verfigbaren Nettoinventarwert der betreffenden
Einrichtung fur gemeinsame Anlagen bewertet;

jeder Wert, der in einer anderen als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds ausgedriickt
wird (unabhéngig davon, ob es sich um eine Anlage oder um Barmittel handelt) und jegliche
Kreditaufnahme in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds
wird zu dem (amtlichen oder sonstigen) Kurs umgerechnet, den die Verwaltungsgesellschaft
unter den Umsténden fir angemessen erachtet;

Der Wert von derivativen Kontrakten, Futures, Aktienkursindex-Futures und Optionen, die an

einem Markt gehandelt werden, entspricht dem am entsprechenden Markt an einem Bewer-
tungszeitpunkt festgelegten Abrechnungspreis. Sollte auf dem relevanten Markt die Notierung
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(i)

1)

eines Abrechnungspreises nicht (blich sein oder sollte aus irgendeinem Grund an einem
Bewertungszeitpunkt kein Abrechnungspreis erhaltlich sein, entspricht der Wert dem
wahrscheinlichen Verdusserungswert, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben durch den
Verwaltungsrat oder durch eine kompetente Person geschatzt wird, die vom Verwaltungsrat
bestellt und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck gebilligt wird. Derivative Kontrakte, die
nicht an einem Markt gehandelt werden, kdnnen téaglich bewertet werden, und zwar unter
Anwendung entweder einer von der jeweiligen Gegenpartei bereitgestellten Bewertung oder
einer alternativen Bewertung, wie etwa einer von der Gesellschaft, ihrem Bevollméachtigten
oder einem unabhéngigen Kursanbieter errechneten Bewertung. Falls die Gesellschaft eine
Bewertung anwendet, die nicht von der jeweiligen Gegenpartei fur derivative Kontrakte, die
nicht an einem Markt gehandelt werden, bereitgestellt wurde,

- muss sie die Grundsatze fur die Bewertung ausserborslich (over-the-counter) gehandelter
Finanzinstrumente einhalten, die von Korperschaften wie der International Organisation
of Securities Commissions oder der Alternative Investment Management Association
festgelegt wurden; die Bewertung wird von einer kompetenten Person erstellt, die von
der Anlagemanagementgesellschaft oder dem Verwaltungsrat bestellt und von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck gebilligt wird; und

- muss die Bewertung mit der von der Gegenpartei monatlich bereitgestellten Bewertung
abgestimmt werden, und im Falle signifikanter Abweichungen muss die Gesellschaft
dafir sorgen, dass diese Uberprift werden, und die jeweiligen Parteien um eine Erklarung
ersuchen.

Falls die Gesellschaft eine Bewertung anwendet, die von der jeweiligen Gegenpartei fiir
derivative Kontrakte, die nicht an einem Markt gehandelt werden, bereitgestellt wurde,

- muss die Bewertung von einer von der Gegenpartei unabhangigen Partei, die von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck gebilligt wird, genehmigt oder Gberpriift werden; und

- muss die unabhingige Uberpriifung mindestens wochentlich durchgefiihrt werden.

Devisentermingeschafte und Zinsswapgeschafte mussen in derselben Weise wie derivative
Kontrakte, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, bewertet werden, oder
ersatzweise unter Bezug auf frei erhaltliche Marktbewertungen. Bei Verwendung der
Letztgenannten ist es nicht erforderlich, diese Preise unabhangig tberprifen zu lassen oder mit
der Bewertung der Gegenpartei abstimmen zu lassen;

Im Falle von Geldmarktfonds kann der Verwaltungsrat die Restbuchwertmethode verwenden,
nach der die Wertpapiere zu ihren jeweiligen Anschaffungskosten berichtigt um eine Ab-
schreibung des Aufgelds bzw. der Zuschreibung des Disagios bewertet werden, vorausgesetzt,
dass (A) der Geldmarktfonds nur Wertpapiere umfasst, die die folgenden Kriterien erfiillen: (i)
eine Gesamtlaufzeit ab Ausgabe von maximal 397 Tagen; (ii) eine Restlaufzeit von maximal
397 Tagen; (iii) regelméssige Anpassungen der Rendite an die Geldmarktbedingungen
mindestens einmal in 397 Tagen; und/oder (iv) ein Risikoprofil, einschliesslich Kredit- und
Zinsrisiken, das dem von Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von maximal 397 Tagen oder
mit einer Anpassung der Rendite mindestens einmal in 397 Tagen entspricht, und die in den
Fallen (iii) und (iv) ausserdem die Anforderungen an das Laufzeitende der jeweiligen
Ratingagentur erfullen; und (B) die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios 60
Tage nicht Gbersteigt. Der Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragten Personen tberprifen
wochentlich, ob Abweichungen zwischen dem Marktwert und dem Restbuchwert der
Geldmarktinstrumente bestehen, bzw. veranlassen eine entsprechende Uberpriifung, und stellen
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank sicher, dass Eskalations-
massnahmen ergriffen werden, um gegen wesentliche Abweichungen vorzugehen.

70



(k) Im Falle eines Teilfonds, der kein Geldmarktfonds ist, kann der Verwaltungsrat Wertpapiere
mit einer Restlaufzeit von maximal drei Monaten mit der Restbuchwertmethode bewerten, wenn
diese Wertpapiere keine besondere Sensitivitit gegenliber Marktparametern, einschliesslich des
Kreditrisikos, aufweisen.

Falls es unmdglich oder unrichtig ist, eine Bewertung eines bestimmten Vermdgenswerts nach den in
den vorstehenden Absétzen (a) bis (j) aufgefuhrten Bewertungsregeln vorzunehmen, oder falls diese
Bewertung flr den angemessenen Marktwert eines VVermogenswerts nicht reprasentativ ist, ist der
Verwaltungsrat (bzw. dessen Delegierter) berechtigt, andere allgemein anerkannten Bewertungs-
methoden zu benutzen, um zu einer richtigen Bewertung dieses bestimmten Vermdgenswerts zu
gelangen, sofern eine alternative Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds werden entsprechende Vorkehrungen
getroffen, um die den Teilfonds in Rechnung gestellten Gebiihren und Honorare sowie auf die Anlagen
des Teilfonds aufgelaufene Ertrdge zu berlicksichtigen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder der Gesellschaft haftet weder der Ver-
waltungsrat noch die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Verlust, der der Gesellschaft oder einem
Anteilinhaber auf Grund eines Irrtums bei der Berechnung des Zeichnungs- oder des Riicknahmepreises
in Folge einer Ungenauigkeit der von einem Kursinformationsdienst gelieferten Informationen entsteht.
In &hnlicher Weise gilt, dass die Verwaltungsgesellschaft, wenn sie vom Verwaltungsrat oder der
Anlagemanagementgesellschaft mit Billigung des Verwaltungsrats angewiesen wird, sich bestimmter
Kursinformationsdienste, Makler, Marktmacher oder anderer Mittler zu bedienen, nicht fir einen
Verlust haftet, der der Gesellschaft oder einem Anteilinhaber auf Grund eines Irrtums bei der
Berechnung des Zeichnungs- oder des Riicknahmepreises in Folge einer Ungenauigkeit der von diesen
nicht von der Verwaltungsgesellschaft bestellten oder ausgewdhlten Kursinformationsdiensten,
Maklern, Marktmachern oder anderen Mittlern gelieferten Informationen entsteht. Die Verwaltungs-
gesellschaft muss sich in angemessener Weise darum bemiihen, jegliche Kursinformationen zu prifen,
die von der Anlagemanagementgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Person (einschliesslich einer
verbundenen Person, die ein Makler, Marktmacher oder anderer Mittler ist) geliefert worden ist. Die
Gesellschaft gibt jedoch zu, dass es unter bestimmten Umsténden fir die Verwaltungsgesellschaft
vielleicht nicht mdoglich oder durchfiihrbar ist, diese Informationen zu priifen, und unter solchen
Umstanden haftet die Verwaltungsgesellschaft nicht fir einen Verlust, der der Gesellschaft oder einem
Anteilinhaber auf Grund eines Irrtums bei der Berechnung des Zeichnungs- und Ricknahmepreises in
Folge einer Ungenauigkeit der von einer solchen Person gelieferten Informationen entsteht.

Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds an jedem in Frage kommenden Handelstag wird durch
Teilung des Nettoinventarwerts des den Anteilen des betreffenden Teilfonds zuzurechnenden Vermdgens
des Teilfonds an dem Tag durch die Anzahl der an dem betreffenden Handelstag umlaufenden Anteile des
betreffenden Teilfonds ermittelt.

Wenn sich bei einem Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse im Umlauf befindet, ist der gemdss den Bestim-
mungen des vorstehenden Abschnitts ,,Berechnung des Nettoinventarwerts* berechnete Nettoinventarwert
des betreffenden Teilfonds den einzelnen Klassen gemass dem jeweiligen in der Basiswéhrung des Teilfonds
ausgedruckten Wert, der durch von Zeit zu Zeit empfangene Zeichnungen bzw. geleistete Riicknahmen von
Anteilen jeder Klasse des Teilfonds reprasentiert wird, zuzuweisen. Wenn unterschiedliche Anspriiche,
Kosten oder Verbindlichkeiten fir verschiedene Klassen gelten, bleiben diese bei der anfénglichen
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds unberiicksichtigt und werden gesondert mit dem der
betreffenden Klasse zugewiesenen Nettoinventarwert verrechnet. Der Teil des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds, der der einzelnen Klasse zuzurechnen ist, ist dann in die betreffende Wéhrung, auf die die Klasse
lautet, zu von der Verwaltungsgesellschaft angewandten geltenden Wechselkursen umzurechnen und durch
die Anzahl der an dem betreffenden Handelstag umlaufenden Anteile der betreffenden Klasse zu teilen, um
den Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse zu berechnen.
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Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds wird nach der Berechnung auf
www.bmogam.com verdffentlicht und im Falle von notierten Teilfonds der Irischen Wertpapierbdrse
unmittelbar nach der Berechnung mitgeteilt. Ausserdem kann die Verwaltungsgesellschaft zu den
tiblichen Geschaftszeiten tber den aktuellen Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds informieren.
Der zuletzt berechnete Nettoinventarwert fur die auf die Basiswahrung der einzelnen Teilfonds lautende
Anteilsklasse kann in den jeweils vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitungen verdffentlicht
werden.

Berechnung der Zeichnungs- und Ricknahmepreise

Zeichnungspreise

Der Zeichnungspreis, zu dem Anteile jeder Klasse eines Teilfonds gezeichnet werden kdnnen, ist der
zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechnete Nettoinventarwert pro Anteil der
betreffenden Teilfondsklasse gegebenenfalls zuziglich eines an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbaren Ausgabeaufschlags (siche ,, GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN — Ausgabeaufschlag,
Riicknahme- und Umschichtungsgebiihr: Ausgabeaufschlag®).

Ricknahmepreise

Der Preis, zu dem Anteile jeder Klasse eines Teilfonds an einem Handelstag zurtickgenommen werden
konnen, ist der zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag berechnete Netto-
inventarwert pro Anteil der betreffenden Teilfondsklasse.

Aussetzung der Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung

Der Verwaltungsrat kann mit der Zustimmung der Verwahrstelle jederzeit jeweils die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds und die Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen jeder Klasse eines Teilfonds in jeglichen der folgenden Félle voriibergehend aussetzen:

@) waéhrend jeglichen Zeitraums, in dem ein Markt oder eine anerkannte Borse aus anderen
Grinden als wegen normaler Feiertage oder wegen Wochenenden geschlossen ist,
wenn dieser Markt bzw. diese Borse der Hauptmarkt bzw. die Hauptborse flr einen
wesentlichen Teil der dem betreffenden Teilfonds zuzurechnenden Anlagen
geschlossen ist oder der Handel dort eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) wahrend jeglichen Zeitraums, in dem die Verfugung Uber Anlagen, die einen
wesentlichen Teil der dem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte darstellen,
praktisch nicht durchfiihrbar ist oder es nicht moglich ist, Gelder im Zusammenhang
mit dem Erwerb oder der Verdusserung von Anlagen zu normalen Wechselkursen zu
tiberweisen, oder es flr die Verwaltungsgesellschaft praktisch nicht durchfiihrbar ist,
den Wert von Anlagen, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, richtig zu
ermitteln;

(c) wéhrend eines Zusammenbruchs der Nachrichtenmittel, die normalerweise bei der
Ermittlung des Preises irgendwelcher der dem betreffenden Teilfonds zuzurechnenden
Anlagen oder der gegenwaértigen Preise an einem Markt oder einer anerkannten Borse
eingesetzt werden;

(d) wenn die Preise von Anlagen, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, aus
irgendeinem Grunde nicht angemessen, unverziiglich oder genau festgestellt werden
kénnen; oder

(e) wahrend jeglichen Zeitraums, in dem die Uberweisung von Geldern im Zusammenhang
mit der Realisierung oder Bezahlung irgendwelcher der dem betreffenden Teilfonds
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zuzurechnenden Anlagen nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen vorgenommen werden kann.

Jegliche solche Aussetzung und die Beendigung jeglicher solcher Aussetzung sind der irischen
Zentralbank und der Irischen Wertpapierbdrse unverziiglich mitzuteilen und sind Anteilinhabern des
betreffenden Teilfonds mitzuteilen, falls sie nach Meinung des Verwaltungsrats voraussichtlich langer
als vierzehn (14) Tage dauern wird, und wird Antragstellern auf Anteile des betreffenden Teilfonds oder
Anteilinhabern, die Auftrag zum Rickkauf von Anteilen des betreffenden Teilfonds erteilen, zum
Zeitpunkt des Antrags bzw. der Einreichung des schriftlichen Auftrags fir diesen Ruckkauf mitgeteilt.
Sofern mdglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um einen Zeitraum der Aussetzung
so bald wie mdglich zu beenden.

Wihrend eines Zeitraums der Aussetzung dirfen (mit Ausnahme der bereits zugeteilten) keine Anteile
eines Teilfonds ausgegeben und dirfen keine Anteile eines Teilfonds zuriickgenommen werden. Im
Falle der Aussetzung kann ein Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds seinen Ricknahmeauftrag
zuruckziehen, sofern dieser Riickzug tatséchlich vor Beendigung des Zeitraums der Aussetzung eingeht.
Wenn der Auftrag nicht so zuriickgezogen wird, ist der Tag, zu dem die Ricknahme der Anteile des
betreffenden Teilfonds erfolgt (sofern er nach dem Tag liegt, an dem die Riicknahme erfolgt ware, wenn
es keine Aussetzung gegeben hétte), der nachstfolgende anwendbare Ricknahmehandelstag nach dem
Ende der Aussetzung.

Besteuerung beim Eintreten bestimmter Ereignisse

Anleger werden auf den Abschnitt des Prospekts mit der Uberschrift , Besteuerung in Irland*
aufmerksam gemacht und insbesondere auf die Steuerpflicht aufgrund des Eintretens bestimmter
Ereignisse wie der Einldsung, der Riicknahme oder der Ubertragung von Anteilen durch oder der
Zahlung von Dividenden an Anteilinhaber, die in Irland ansdssige Personen oder Personen mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind. Falls die Gesellschaft in einem beliebigen Hoheitsgebiet zur
Zahlung von Steuern einschliesslich diesbezlglicher Zinsen oder Strafzuschlage verpflichtet ist, ist sie
berechtigt, von der Zahlung, die infolge dieses Ereignisses entsteht, einen Betrag in Hohe der
entsprechenden Steuer abzuziehen oder die Anzahl Anteile, die von dem Anteilinhaber oder
wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile gehalten werden, zwangsweise zuriickzunehmen oder zu
léschen, deren Wert ausreicht, um die Schuld zu begleichen. Der betreffende Anteilinhaber muss die
Gesellschaft fur jeden Verlust entschadigen und schadlos halten, der der Gesellschaft dadurch entsteht,
dass sie bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses zur Zahlung von Steuern einschliesslich
diesbezuglicher Zinsen oder Strafzuschlage verpflichtet ist, selbst wenn kein solcher Abzug, keine
solche Aneignung bzw. keine solche Annullierung stattgefunden hat.
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VERSAMMLUNGEN UND BERICHTERSTATTUNG AN DIE GESELLSCHAFTER

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft missen in Irland abgehalten werden. In jedem Jahr muss
die Gesellschaft eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung abhalten. Jede Haupt-
versammlung der Gesellschaft muss mit einer Frist von 21 Tagen (ausschliesslich des Tages des Versand
und des Tages der Versammlung) bekannt gemacht werden. Die Bekanntmachung muss Ort und Zeit
der Versammlung sowie die auf der Versammlung zu erledigenden Geschéfte angeben. Fir jeden
Anteilinhaber kann ein Bevollméachtigter teilnehmen.

Jeder Anteilinhaber hat eine Stimme bei jeglicher die Gesellschaft betreffender Angelegenheit, die den
Anteilinhabern zur Abstimmung durch Handaufheben vorgelegt wird. Jeder Anteil verleiht dem Inhaber
eine Stimme bei jeglicher die Gesellschaft betreffender Angelegenheit, die den Anteilinhabern zur
Abstimmung mit Stimmenausz&hlung vorgelegt wird. Alle Anteile haben gleiches Stimmrecht. Jeder
Inhaber eines Managementanteils, der auf der Versammlung personlich anwesend ist oder durch einen
Bevollmachtigten vertreten wird, hat eine Stimme fiir alle Managementanteile.

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Mérz jedes Jahres. Der Stichtag fiir den
Halbjahresabschluss ist der 30. September jedes Jahres.

Der Jahresbericht der Gesellschaft mit dem gepriften Jahresabschluss wird innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende des Rechnungsjahres veroffentlicht. Fir den Zweck der Erstellung des Halbjahres- und
des Jahresberichts mit Jahresabschluss ist die Berichtswéhrung jedes Teilfonds seine Basiswahrung.

Die Gesellschaft verdffentlicht innerhalb von zwei Monaten nach dem Stichtag einen halbjahrlichen
ungepriiften Finanzbericht zum 30. September jedes Jahres, der eine Aufstellung des Vermdgens-
besitzes des Teilfonds und der jeweiligen Marktwerte enthélt.

Alle Korrespondenz an Anteilinhaber wird auf deren Gefahr versandt. Der Jahresbericht und der Halb-
jahresbericht werden innerhalb von vier Monaten bzw. zwei Monaten nach dem Ende des Zeitraums,
auf den sie sich beziehen auf www.bmogam.com (oder einer anderen Website, die den Anteilinhabern
mitgeteilt wird) verdffentlicht und an die irische Wertpapierborse und die irische Zentralbank sowie auf
Anfrage an die Anteilinhaber versandt. Auf Wunsch werden der jeweils jlingste geprifte Jahresbericht
und der ungeprifte Halbjahresbericht an jeden Anteilinhaber oder potenziellen Anleger versandt.
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SCHLIESSUNG EINES TEILFONDS

Neben den im Abschnitt ,,ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG - Riicknahmen:
Zwangsweise Riicknahme* kann die Gesellschaft durch Mitteilung an alle Anteilinhaber mit einer Frist
von mindestens zwei und hdchstens zwolf Wochen an einem Geschéftstag alle umlaufenden Anteile der
Gesellschaft oder jeglichen Teilfonds oder jeglicher Klasse an diesem Datum in den folgenden Féllen
zum Nettoinventarwert pro Anteil zurlicknehmen:

- wenn die Gesellschaft kein zugelassener OGAW mehr ist; oder

- wenn ein Gesetz erlassen wird, das es rechtswidrig macht oder auf Grund dessen es nach der
angemessenen Meinung des Verwaltungsrats undurchfiihrbar oder unratsam ist, die Gesellschaft
oder irgendeinen Teilfonds fortzuftihren; oder

- wenn innerhalb eines Zeitraums von 120 Tagen nach dem Datum, an dem die Verwahrstelle die
Gesellschaft von ihrem Wunsch unterrichtet, gemass den Bedingungen des Verwahrstellevertrags
ihr Amt niederzulegen, oder nach dem Datum, an dem die Bestellung der Verwahrstelle von der
Gesellschaft geméss den Bedingungen des Verwahrstellevertrags gekiindigt wird, oder nach dem
Datum, an dem die Verwahrstelle nicht mehr von der irischen Zentralbank genehmigt ist, keine
neue Verwahrstelle bestellt worden ist.
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RISIKOFAKTOREN

Mit der Anlage in der Gesellschaft und in den Anteilen jedes Teilfonds sind Risiken verbunden.

Zu den Risiken, die ein Anleger beriicksichtigen sollte, gehdren Risiken, die gesellschaftsspezifisch
sind, d. h. fur alle Anteilsklassen der Gesellschaft und alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, in denen
Anleger anlegen konnen, und die fondsspezifisch sind, d. h. fir die Anteile des Teilfonds spezifisch
sind, in denen der Anleger mdglicherweise anlegen mdéchte, und sich aus dem Anlageziel, der
Anlagepolitik und der Anlagestrategie, die flr den Teilfonds festgelegt werden, und aus den zugrunde
liegenden Anlagen ergeben, in denen er anlegt. Jeder potenzielle Anleger sollte die Risiken sorgféltig
bedenken, bevor er in der Gesellschaft und in den Anteilen irgendeines ihrer Teilfonds anlegt.

Neben denjenigen Risikofaktoren, die im Nachtrag mit Fondsangaben fur einen bestimmten Teilfonds
und dessen Anteile genannt werden, sollten Anleger die folgenden Faktoren berlicksichtigen, wenn sie
die Risiken bedenken, die mit der Anlage in der Gesellschaft und in Anteilen eines bestimmten Teilfonds
oder einer bestimmten Klasse verbunden sind:

Allgemeines

Potenzielle Anleger sollten davon Kenntnis nehmen, dass die Anlagen jedes Teilfonds Markt-
schwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sind, die mit der Anlage in Wertpapieren der Art
und Natur verbunden sind, in denen der Teilfonds anlegt, und dass es keine Gewéahr dafiir geben
kann, dass ein Wertzuwachs eintreten wird. Der Wert von Anlagen und der Ertrag daraus und
daher der Wert und Ertrag von Anteilen eines Teilfonds kénnen sowohl sinken als auch steigen,
und ein Anleger bekommt méglicherweise nicht den Betrag wieder, den er anlegt. Veranderungen
der Wechselkurse zwischen Wahrungen kénnen auch dazu fiihren, dass der Wert der Anlagen
abnimmt oder zunimmt. Ein Anleger, der Anteile eines Teilfonds nach kurzer Zeit realisiert,
realisiert ausserdem wegen eines etwaigen bei der Ausgabe der Anteile erhobenen Ausgabe-
aufschlags mdglicherweise nicht den urspriinglich angelegten Betrag. Der jeweilige Unterschied
zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir die Zwecke des Kaufs und der Riicknahme
bedeutet, dass eine Anlage im Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Bewertung

Falls Anlagen gehalten werden, die nicht an einer anerkannten Borse notiert oder gehandelt werden,
werden diese Anlagen mdglicherweise von ,,kompetenten Personen* bewertet, die mit der Anlage-
managementgesellschaft verbunden sind, und die méglicherweise einen Interessenkonflikt in Bezug auf
diese Bewertung haben. Der Verwaltungsrat hat unter ,,INTERESSENKONFLIKTE® erklart, dass er
dafir sorgen wird, dass jeder entstehende Interessenkonflikt gerecht und im Interesse der Anteilinhaber
geldst wird. Bei der Bewertung von Wertpapieren dieser Art hat die kompetente Person die Pflicht, bei
der Bewertung der betreffenden Anlage sorgféltig und nach Treu und Glauben vorzugehen.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert der einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte kann durch Ungewissheiten wie
nationale, regionale oder internationale politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Anderungen der Besteuerung, Beschrankungen fiir auslandische Anlagen und die Riickiiberweisung von
Devisenbetrdgen, Wéhrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und
Vorschriften von L&ndern, in denen Anlagen getétigt werden konnen, beriihrt. Ausserdem bieten die
rechtliche Infrastruktur sowie Normen fir das Rechnungswesen, fir Rechnungspriifung und
Berichterstattung in bestimmten Landern, in denen Anlagen getétigt werden kénnen, moglicherweise
nicht den gleichen Grad des Anlegerschutzes oder der Anlegerinformation, der an grdsseren
Wertpapiermdrkten allgemein gelten wirde.
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Verletzung der Datensicherheit

Die Anlagemanagementgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle (sowie deren
Gruppengesellschaften) verfugen Ober IT-Systeme. Wie alle Informatiksysteme kdnnen diese jedoch
Cyberangriffen oder ahnlichen Gefahren ausgesetzt sein, welche die Datensicherheit verletzen, zu
Datendiebstahl filhren oder den Service der Anlagemanagementgesellschaft, der Verwaltungs-
gesellschaft und/oder der Verwahrstelle stéren und diese daran hindern konnen, Positionen
glattzustellen oder zur Folge haben, dass sensible und vertrauliche Daten an die Offentlichkeit gelangen
oder verfalscht werden. Solche Sicherheitsverletzungen kdnnen potenziell zum Verlust von Vermdgens-
werten fiihren und die Gesellschaft erheblichen finanziellen und rechtlichen Risiken aussetzen.

Rechtliche Risiken

Durch Transaktionen im Allgemeinen und den Einsatz von OTC-Derivaten im Besonderen sind die
Teilfonds der Gefahr ausgesetzt, dass die rechtliche Dokumentation des Kontrakts die Absicht der
Parteien moglicherweise nicht genau wiedergibt. Die Gesellschaft, die Verwaltungsratsmitglieder, die
Anlagemanagementgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und andere verbundene Unternehmen
kénnen separat Rechtsverfahren, Amitsverfahren oder Rechtsstreitigkeiten mit Privatpersonen
ausgesetzt sein. Neben dem Risiko, dass solche Rechtsstreitigkeiten und Verfahren den
Dienstleistungserbringer daran hindern kénnten, seine Pflichten gegenuber der Gesellschaft zu erfullen,
kénnten der Gesellschaft daraus auch Kosten fir die Verteidigung des Dienstleistungserbringers
verursacht werden.

Risiken des Portfoliomanagements

Die Anlagemanagementgesellschaft kann durch den Einsatz von Terminkontrakten und Optionen fur
die Teilfonds verschiedene Portfoliostrategien verfolgen. Wegen der Natur von Terminkontrakten
werden bei einem Broker, bei dem ein Teilfonds eine offene Position hélt, Barguthaben zur Leistung
von Erst- und Folgeeinschissen unterhalten. Bei Austbung der Option zahlt der Teilfonds
maoglicherweise eine Pramie an eine Gegenpartei. Im Falle des Konkurses der Gegenpartei kdnnen die
Optionspramie sowie etwaige nicht realisierte Gewinne, wenn der Kontrakt ,.im Geld* ist, verloren
gehen.

Wechselkurs-/Wahrungsrisiko und abgesicherte Klassen

Wenngleich Anteile eines Teilfonds auf eine oder mehrere Wahrungen lauten kénnen, weichen diese
mdglicherweise von der Basisrechnungswahrung des Teilfonds ab, und der Teilfonds legt sein
Vermdgen moglicherweise in Wertpapieren an, die auf eine breite Palette von Wahrungen lauten, von
denen einige eventuell nicht frei konvertierbar sind. Der Nettoinventarwert des Teilfonds und der
Nettoinventarwert von auf verschiedene Wahrungen lautenden Anteilen eines Teilfonds werden je nach
den Verénderungen des Wechselkurses zwischen den betreffenden Wahrungen schwanken. Ein
Teilfonds und seine Anteile konnen daher einem Wechselkurs-/Wé&hrungsrisiko ausgesetzt sein.

Die Gesellschaft kann bestimmte wahrungsbezogene Geschafte abschliessen (ist dazu aber nicht ver-
pflichtet), um im Sinne eines effizienten Portfoliomanagements das einer bestimmten Anteilsklasse
zurechenbare Wéahrungsrisiko im Vermogen eines Teilfonds in der Wahrung abzusichern, auf die die
entsprechende Anteilsklasse lautet. Zudem kann eine Anteilsklasse, die auf eine andere Wahrung lautet
als die Basiswéhrung des Teilfonds, gegen Risiken aus Schwankungen im Wechselkurs zwischen der
Wihrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung abgesichert werden. Finanzinstrumente, die zur
Umsetzung dieser Strategien fiir eine oder mehrere Anteilsklassen verwendet werden, gehdren zu den
Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten eines Teilfonds als Ganzes, werden aber den entsprechenden
Anteilsklassen zugerechnet, und die Gewinne/Verluste aus den entsprechenden Finanzinstrumenten
sowie die Kosten dafiir werden ausschliesslich der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet. Bei einer
Absicherung einer Anteilsklasse wird diese im Nachtrag mit Fondsangaben fir den Teilfonds
offengelegt, der Anteile dieser Klasse ausgibt. Die Steuerung der einer Anteilsklasse zurechenbaren
Wahrungsrisiken l&sst sich nicht mit der Steuerung von Wahrungsrisiken einer anderen Anteilsklasse
kombinieren bzw. dagegen aufrechnen. Die Steuerung der einer Anteilsklasse zurechenbaren

77



Wahrungsrisiken im Vermdgen des Teilfonds kann nicht einer anderen Klasse zugewiesen werden.
Wenn die Anlagemanagementgesellschaft sich um eine Absicherung gegen Wahrungsschwankungen
bemiht, konnte das Ergebnis aufgrund &usserer, sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehender
Faktoren unbeabsichtigt darin bestehen, dass Positionen Uber- oder unterabgesichert sind. Jedoch liegen
liberabgesicherte Positionen hochstens bei 105 % des Nettoinventarwertes und abgesicherte Positionen
werden sténdig Uberpruft, um zu gewahrleisten, dass Positionen im Wert von deutlich tiber 100 % des
Nettoinventarwertes nicht von einem Monat auf den néchsten vorgetragen werden. Insoweit, als die
Absicherung fur eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich verldauft, bewegt sich die Wertentwicklung
der Klasse aller Voraussicht nach im Gleichschritt mit der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, sodass Anleger in der Klasse keine Gewinne machen, wenn die
Anteilsklassenwédhrung gegentiber der Basiswéhrung bzw. der Wahrung féllt, auf die die
Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds lauten.

Aufgeldrisiko

Wenn ein Teilfonds Wertpapiere am Freiverkehrsmarkt erwirbt oder bewertet, gibt es keine Gewahr
dafr, dass der Teilfonds diese Wertpapiere wegen der Natur des Freiverkehrsmarkts mit einem Aufgeld
wird realisieren konnen.

Adressenausfall- und Abwicklungsuberlegungen

Ein Teilfonds ist dem Kreditrisiko bei Kontrahenten ausgesetzt, mit denen es Optionen,
Terminkontrakte, sonstige Kontrakte und andere derivative Finanzinstrumente handelt, die nicht an
einer anerkannten Borse gehandelt werden. Diese Instrumente erhalten nicht den gleichen Grad des
Schutzes, der Marktteilnehmern zusteht, die Terminkontrakte oder Optionen an organisierten Borsen
handeln, wie die Leistungsgarantie eines Borsen-Clearinghauses. Ein Teilfonds ist der Méglichkeit der
Insolvenz, des Konkurses oder der Nichterfullung eines Kontrahenten ausgesetzt, mit dem die
Gesellschaft diese Instrumente handelt, was zu betrachtlichen Verlusten fiir die Gesellschaft und den
betreffenden Teilfonds fiihren konnte.

Die Gesellschaft muss fiir die Futures und Optionsgeschéfte, die sie fiir jeden Teilfonds eingeht,
Einschusseinlagen und Optionsprdmien an die jeweiligen Broker bezahlen. Werden solche Geschéfte
an der Borse gehandelt, so Gbernimmt zwar blicherweise die Borse die Garantie, der Teilfonds ist aber
dennoch dem Risiko ausgesetzt, dass der Broker, durch den die Transaktion eingegangen wird,
betriigerisch handelt oder zahlungsunféhig wird. Die Anlagemanagementgesellschaft versucht, dieses
Risiko zu minimieren, in dem sie nur erstklassige Broker mit solchen Transaktionen beauftragt.

Ein Teilfonds ist einem Kreditrisiko auch bei Parteien ausgesetzt, mit denen die Gesellschaft
Wertpapiere handelt, und tragt moglicherweise auch das Risiko der Nichterftllung, insbesondere bei
Schuldtiteln  wie kurz-, mittel- und langfristigen Schuldverschreibungen sowie &hnlichen
Schuldpapieren oder -instrumenten. Die Anteilinhaber sollten auch zur Kenntnis nehmen, dass die
Abwicklungsmechanismen in Schwellernlandern im Allgemeinen weniger entwickelt und zuverldssig
sind als die in weiter entwickelten Landern und dass dies daher das Risiko der Nichterfullung erhéht,
was bei Anlagen in Schwellenldndern zu betrachtlichen Verlusten fur die Gesellschaft und den
betreffenden Teilfonds fihren kdnnte. Die Anteilinhaber sollten auch davon Kenntnis nehmen, dass die
Wertpapiere von gering kapitalisierten Unternehmen sowie die Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
in Schwellenldndern weniger liquide und starker schwankungsanfallig sind als weiter entwickelte
Aktienmarkte und dass dies zu Schwankungen des Preises fur die Anteile des betreffenden Teilfonds
flhren kann.

Eintragungsrisiko

In einigen Schwellenldndern wird der Nachweis des formellen Eigentumsrechts an Aktien in
»Buchform™ gefiihrt. Um als eingetragener Eigentiimer der Aktien einer Gesellschaft anerkannt zu
werden, muss ein Kéufer oder ein Vertreter des Kaufers sich personlich zu einem Registerfiihrer
begeben und bei dem Registerfihrer ein Konto erdffnen (woflr in bestimmten Fallen eine
Kontoerdffnungsgebuhr erhoben wird). Danach muss der Vertreter des Kéufers jedes Mal, wenn der

78



Ké&ufer weitere Aktien der Gesellschaft kauft, dem Registerfiihrer zusammen mit dem Nachweis des
Kaufes Vollmachten des Kaufers und des Verkdufers dieser Aktien vorlegen. Dann wird der
Registerfihrer diese gekauften Aktien dem beim Registerfiihrer gefiihrten Konto des Verkéaufers
belasten und diese gekauften Aktien dem beim Registerfihrer zu fuhrenden Konto des Kaufers
gutschreiben.

Die Rolle des Registerfiihrers bei diesen Verwahr- und Eintragungsverfahren ist von entscheidender
Bedeutung. Registerfiihrer unterliegen moglicherweise keiner effektiven staatlichen Aufsicht, und es ist
mdglich, dass die Gesellschaft ihre Eintragung durch Betrug, Fahrléssigkeit oder einfaches Versehen
seitens des Registerfuhrers verliert. Wéhrend von Unternehmen in bestimmten Schwellenldndern
moglicherweise verlangt wird, unabhdngige Registerfihrer zu haben, die bestimmte gesetzliche
Kriterien erftllen, ist in der Praxis nicht gewahrleistet, dass diese Vorschrift streng durchgesetzt wird.
Wegen dieses eventuellen Fehlens der Unabhédngigkeit kann die Geschéftsleitung von Unternehmen in
diesen Schwellenlandern potenziell einen erheblichen Einfluss auf den Besitz an Aktien dieser
Unternehmen ausuben. Sollte das Gesellschaftsregister zerstort oder beschadigt werden, kénnte der
Besitz der Gesellschaft an den betreffenden Aktien des Unternehmens fiir einen Teilfonds wesentlich
beeintréchtigt oder in bestimmten Fallen annulliert werden. Registerfiihrer unterhalten h&ufig keine
Versicherung gegen solche Vorkommnisse und verfiigen moglicherweise auch nicht tiber ausreichendes
Vermdgen, um die Gesellschaft und in Folge dessen einen Teilfonds der Gesellschaft zu entschéadigen.
Der Registerfihrer und das Unternehmen mégen nach dem Gesetz zwar zu einer Entschadigung fir
diesen Verlust verpflichtet sein, aber es gibt keine Garantie dafiir, dass sie dies tun wirden, und auch
nicht dafur, dass die Gesellschaft in der Lage ware, wegen dieses Verlusts erfolgreich einen Anspruch
flr einen Teilfonds gegen sie durchzusetzen. Ausserdem koénnte der Registerfiihrer oder das betreffende
Unternehmen es wegen der Vernichtung des Gesellschaftsregisters vorsatzlich ablehnen, die
Gesellschaft als Eigentumer zuvor von einem oder fiir einen Teilfonds gekaufter Aktien anzuerkennen.

Risiko der gegenseitigen Haftung

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, dessen Teilfonds jeweils getrennt voneinander haften. Nach
irischem Recht kdnnen Haftungsanspriiche gegeniiber einem bestimmten Teilfonds daher nur noch aus
dem Vermdgen dieses Teilfonds abgegolten werden; das Vermégen der anderen Teilfonds darf nicht
genutzt werden, um einen solchen Anspruch zu erfillen. Dariiber hinaus enthélt jeder Vertrag, der von
der Gesellschaft abgeschlossen wird, kraft Gesetzes eine stillschweigend mit eingeschlossene
Vertragsbedingung, welche festlegt, dass ausschliesslich in Bezug auf das Vermdgen des Teilfonds, in
Bezug auf den der Vertrag abgeschlossen wurde, Ruckgriffrechte der Gegenpartei bestehen, nicht
jedoch in Bezug auf die Vermdgen der Ubrigen Teilfonds. Diese Bestimmungen sind fur samtliche
Glaubiger verbindlich und gelten fir samtliche Insolvenzfélle.

Obwohl diese Bestimmungen vor irischen Gerichten, die zunéchst fur Klagen zur Durchsetzung von
Forderungen gegen die Gesellschaft zustandig sind, rechtsverbindlich sind, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Glaubiger versuchen wird, vor einem Gericht einer anderen Jurisdiktion, in welcher
das Prinzip der getrennten Haftung der Teilfonds mdoglicherweise nicht anerkannt wird, einen
Pfandungsbeschluss in Bezug auf Vermdgenswerte eines Teilfonds zur Befriedigung von
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds zu erwirken.

Schwellenlanderrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen in Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlandern anlegen. Diese Wert-
papiere kdnnen einen hohen Risikograd aufweisen und als spekulativ angesehen werden. Zu den Risiken
gehoren (i) ein hoheres Risiko der Enteignung, der Beschlagnahme, der Besteuerung, der Nationali-
sierung sowie der sozialen, politischen und wirtschaftlichen Instabilitét; (ii) die kleineren Mérkte fir
Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenldndern und die geringeren Handelsvolumina, was zu
mangelnder Liquiditdt und zu einer stirkeren Schwankungsanfélligkeit der Kurse fihrt; (iii) eine
bestimmte nationale Politik, die die fir einen Teilfonds bestehenden Anlagemdglichkeiten beschrankt,
wozu auch Beschrankungen der Anlage in Emittenten oder Branchen gehoéren, die als sensitiv
hinsichtlich bestimmter nationaler Interessen gelten und Beschrankungen fur die Verdusserung und
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Riickiberweisung von Anlagen ausléndischer Anleger; und (iv) Wahrungsinstabilitat und Hyper-
inflation; und (v) das Fehlen entwickelter rechtlicher Strukturen fiir private oder auslandische Anlagen
und privates Eigentum.

Die Bilanzierungs-, Prifungs- und Finanzberichterstattungsnormen von Landern, in denen die
Gesellschaft moglicherweise flr einen Teilfonds anlegt, sind wahrscheinlich weniger umfassend als die
fur Gesellschaften in den Vereinigten Staaten oder im Vereinigten Konigreich geltenden Normen,; dies
gilt insbesondere fiir Gesellschaften in Schwellenlandern.

Mit Derivaten verbundene Risiken

Die Preise von Derivaten, einschliesslich Futures und Optionen, kénnen hoch volatil sein. Preis-
schwankungen von Terminkontrakten und anderen Derivaten werden unter anderem beeinflusst durch
Zinssitze, Anderungen bei Angebot und Nachfrage, staatliche Handels-, Steuer-, monetiren und
Devisenkontrollprogrammen sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen
Ereignissen. Ferner intervenieren Staaten gelegentlich direkt oder durch Vorschriften in bestimmten
Markten, insbesondere an Devisenmarkten und Mérkten fur zinsbezogene Futures und Optionen. Diese
Intervention zielt haufig direkt auf die Beeinflussung der Preise und kann zusammen mit anderen Faktoren
dazu fuhren, dass sich diese Mérkte, unter anderem aufgrund von Zinsschwankungen, zusehends in
dieselbe Richtung entwickeln. Mit dem Einsatz von Derivaten zu Hedging-Zwecken sind u. a. die
folgenden spezifischen Risiken verbunden: (1) Abhéangigkeit von der Féhigkeit, Kursschwankungen
gehedgter Wertpapiere und Zinsbewegungen vorauszusagen; (2) unvollkommene Korrelation zwischen
den Absicherungsinstrumenten und den Wertpapieren oder Marktsektoren, die gehedgt werden; (3) der
Umstand, dass die Fahigkeiten, diese Instrumente einzusetzen, sich von denen unterscheiden, die
Wertpapiere des Teilfonds auszuwahlen; (4) mdgliche Hindernisse im Hinblick auf ein effektives
Portfoliomanagement oder im Hinblick auf die Mdglichkeit, Riicknahmeantrége zu erfullen.

Nutzung von Leverage

Der Einsatz von Derivaten zur Verstarkung des Engagements eines Teilfonds an einem Markt oder zur
Erzielung einer Hebelwirkung durch Kaufpositionen oder Leerverkdufe fiihrt dazu, dass der Wert der
Anlagen eines Teilfonds schneller auf steigende oder fallende Marktpreise reagiert als der Wert von
Anlagen von Teilfonds, die keine Hebelwirkung erzielen.

Erkennt der Markt den grundlegenden Wert, den die Anlagemanagementgesellschaft einem Wertpapier
zuschreibt an, oder nimmt die Anlagemanagementgesellschaft die Richtung, in die sich der Marktpreis
oder der Preis eines bestimmten Wertpapiers entwickeln wird, richtig vorweg, so steigert dies die
Teilfonds-Performance, und zwar in starkerem Masse als bei Teilfonds, die keine Hebelwirkung
erzielen. Téatigt die Anlagemanagementgesellschaft Leerverkdufe, so kann der Teilfonds unter
Umstanden selbst von fallenden Wertpapierpreisen profitieren.

Umgekehrt kann eine Fehleinschdtzung des grundlegenden Wertes oder der Preistendenz durch die
Anlagemanagementgesellschaft dem Teilfonds aufgrund des durch die Hebelwirkung verursachten
Multiplikatoreffekts weitaus mehr schaden als die tatséchliche Anderung des Wertpapierpreises dies
vermuten lassen wirde.

Hochzinsanleihen

Einzelne Teilfonds der Gesellschaft kénnen gelegentlich in Hochzinsanleihen anlegen. Anleger sollten
berticksichtigen, dass Anlagen in Hochzinsanleihen, die von Emittenten mit geringer Bonitat
ausgegeben werden, unter Umstanden ein hoheres Ausfallrisiko bergen und sich nachteilig auf den
Ertrags- und Kapitalwert auswirken kénnen. Ausschittungen kdnnen ganz oder teilweise aus dem
angelegten Kapital erfolgen. Somit konnen laufende Ertrdge durch den Verzicht auf zukunftige
Kapitalgewinne zustandekommen.
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Der Marktwert von Unternehmensschuldtiteln mit einer schlechteren als erstklassigen Einstufung und
vergleichbarer Wertpapiere ohne Einstufung reagiert im Allgemeinen empfindlicher auf unternehmens-
spezifische Entwicklungen und Veranderungen der wirtschaftlichen Lage als Wertpapiere mit héherer
Einstufung. Die Emittenten dieser Wertpapiere sind haufig hochgradig fremdfinanziert, so dass ihre
Fahigkeit zur Leistung des Schuldendienstes wahrend eines Konjunkturabschwungs beeintrachtigt sein
kann. Ausserdem stehen diesen Emittenten mdglicherweise keine weiteren traditionellen Finanzierungs-
methoden zur Verfligung, und sie sind méglicherweise nicht in der Lage, Schulden bei Falligkeit durch
Refinanzierung zurlickzuzahlen. Das Verlustrisiko auf Grund der Nichtzahlung von Zinsen oder Kapital
durch diese Emittenten ist wesentlich héher als bei erstklassigen Wertpapieren, weil diese Wertpapiere
héufig der vorherigen Bezahlung vorrangiger Verbindlichkeiten im Range nachgehen.

Liquiditat von Futures-Kontrakten

Futures-Positionen kdnnen sich als illiquide erweisen, da bestimmte Warenborsen die Preis-
schwankungen bestimmter Futures-Kontrakte innerhalb eines Tages durch Regelungen begrenzen, die
als ,.tdgliche Begrenzungen der Preisschwankungen® oder als ,,Tagesgrenzen* bezeichnet werden.
Gelten solche Regelungen, so kénnen innerhalb eines Handelstages Geschafte zu Preisen ausserhalb
dieser Grenzen nicht durchgefiihrt werden. Ist der Preis fur einen Kontrakt flir ein bestimmtes Future
um einen Betrag angestiegen oder gefallen, welcher der taglichen Grenze entspricht, so kénnen Future-
Positionen weder eingegangen, noch glattgestellt werden, es sei denn die Handler sind bereit, die
Geschafte zu den oder innerhalb der Grenzen zu téatigen. Dadurch konnte ein Teilfonds daran gehindert
werden, ungunstige Positionen glattzustellen.

Handel per Termin

Termingeschéfte und Optionen auf solche Geschafte werden nicht wie Futures-Kontrakte an Boérsen
gehandelt und unterstehen auch keinen Normen: Banken und Handler agieren auf diesen Markten als
Eigenhédndler und verhandeln jede Transaktion einzeln. Der Handel per Termin und der Kassahandel
sind also grosstenteils nicht reglementiert; die taglichen Preisschwankungen sind nicht begrenzt und es
gibt keine Einschrankungen fiir das Eingehen spekulativer Positionen.

Mit Wertpapierleihgeschaften verbundene Risiken

Wie bei jeder Kreditgewahrung bestehen Zahlungsverzogerungs- und Ausfallrisiken. Kommt der
Leihnehmer seinen finanziellen Verpflichtungen nicht nach oder verletzt er seine Pflichten aus dem
Wertpapierleihgeschaft, so wird auf die geleistete Sicherheit zuriickgegriffen. Die Sicherheit wird so
ausgelegt, dass sie wertméassig dem Wert der Gbertragenen Wertpapiere entspricht oder diesen tbertrifft.
Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der ibertragenen Wertpapiere
fallt. Da Teilfonds zudem Barsicherheiten, die sie erhalten haben, in Ubereinstimmung mit den von der
irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen anlegen diirfen, sind die Teilfonds, die
Sicherheiten anlegen, den Risiken ausgesetzt, die mit solchen Anlagen verbunden sind, wie z. B. dem
Risiko, dass der Emittent des jeweiligen Wertpapiers saumig ist oder seine Pflichten verletzt.

Mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften verbundene Risiken

Wenn bei einem Pensionsgeschéft der Verk&ufer seiner Riickkaufverpflichtung nicht nachkommt, kann
dem betreffenden Teilfonds in dem Masse ein Verlust entstehen, in dem die Erlose aus dem Verkauf
der Wertpapiere geringer sind als der Riickkaufpreis. Wenn der Verkaufer zahlungsunfahig wird, kann
das Konkursgericht bestimmen, dass die Wertpapiere nicht dem Teilfonds gehdren und zur Abzahlung
der Schulden des Verkaufers verkauft werden missen. Der betreffende Teilfonds kann sowohl
Verzdgerungen beim Liquidieren der zugrunde liegenden Wertpapiere erleiden als auch Verluste in der
Zeit, in der er sich bemiht, seine diesbeziiglichen Rechte durchzusetzen, unter anderem durch
unterdurchschnittliche Ertrdge und mangelnden Zugriff auf Ertrdge wéhrend dieses Zeitraums sowie
durch Ausgaben fir die Durchsetzung seiner Rechte.

Bei umgekehrten Pensionsgeschaften besteht das Risiko, dass der Marktwert der vom Teilfonds
verkauften Wertpapiere unter die vereinbarten Ruckkaufpreise sinkt. Falls bei einem umgekehrten
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Pensionsgeschaft der K&ufer der Wertpapiere Konkurs anmeldet oder zahlungsunfahig wird, kdnnen die
dem Teilfonds aus dem Geschéft zustehenden Erlose begrenzt werden, bis die Gegenpartei oder deren
Treuhander oder Konkursverwalter entschieden haben, ob die Verpflichtung zum Ruckkauf der
Wertpapiere durchgesetzt wird.

Mit der Wiederanlage von Sicherheiten verbundene Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich durch die Wiederanlage von Barsicherheiten der Wert des
Sicherheitenkapitals verringert (wenn die Anlage an Wert verliert). Dadurch kdnnen der Gesellschaft
und dem betreffenden Teilfonds Verluste entstehen, weil sie zur Riickgabe der Sicherheiten an die
Gegenpartei verpflichtet sind. Zur Steuerung dieses Risikos reinvestiert die Gesellschaft erhaltene
Barsicherheiten ausschliesslich nach den im Abschnitt ,,Anlagetechniken zum effizienten
Portfoliomanagement* aufgefiihrten Richtlinien.

Weniger gute Performance

Der Einsatz von Derivaten zum Schutz vor Marktrisiken oder zur Erbringung zusatzlicher Ertrédge durch
den Verkauf abgedeckter Kaufoptionen kann einen Teilfonds daran hindern, vorteilhafte Markt-
bewegungen vollstédndig zu nutzen.

Marktrisiko

Erwirbt die Anlagemanagementgesellschaft ein Wertpapier oder eine Option, so beschrankt sich das
Risiko fur einen Teilfonds auf das Risiko, seine Anlage zu verlieren. Im Falle von Transaktionen, die
Futures, Termingeschafte, Swaps, Differenzgeschéfte und den Verkauf von Optionen beinhalten, kann
die Haftung eines Teilfonds bis zur Schliessung der Position praktisch unbegrenzt sein.

Staatsschuldenkrise in der Eurozone

Als Folge der Vertrauenskrise an den Markten, welche die Renditespreads der Anleihen (die Kosten der
Kreditaufnahme an den Kapitalmarkten) und die Credit Default Spreads (die Kosten fiir den Schutz vor
Zahlungsausféllen) vor allem in Bezug auf bestimmte Lander der Eurozone in die Hohe trieb, mussten
einzelne EU-Mitgliedstaaten Finanzhilfe von Banken und Kreditlinien von supranationalen Behérden,
wie dem Internationalen Wahrungsfonds und der jlingst ins Leben gerufenen Europdischen Finanz-
stabilisierungsfazilitat in Anspruch nehmen. Auch die Europdische Zentralbank intervenierte und kaufte
Schuldpapiere aus der Eurozone auf, im Versuch, die Markte zu stabilisieren und die Kosten der
Kreditaufnahme zu senken. Ungeachtet der von den Regierungschefs der EU-Mitgliedstaaten verein-
barten Massnahmen und etwaiger in Zukunft eingefiihrter Massnahmen, ist nicht auszuschliessen, dass
ein Land aus der Eurozone austritt und zu seiner Landeswéhrung zuriickkehrt und in der Folge gar die
EU verlasst, oder dass die europdische Einheitswahrung, der Euro, in ihrer gegenwartigen Form
abgeschafft wird oder ihren Status als gesetzliche Wéahrung in einem oder mehreren Léndern, in denen
sie gegenwartig diesen Status geniesst, verliert. Es ist unmdglich, die Folgen solcher Ereignisse fur die
Gesellschaft und/oder eine oder mehrere ihrer Anteilsklassen vorauszusagen. Solche Ereignisse kdnnten
eine starke Volatilitat der Wechselkurse verursachen und die Finanzmadrkte nicht nur in Europa sondern
weltweit beeintréchtigen und den Wert der Anlagen der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Fuhrung von Umbrella-Geldkonten

Zahlen Anleger Zeichnungsgelder vor Ausgabe der Anteile an einen Teilfonds, werden die Betrage auf
dem Umbrella-Geldkonto im Namen der Gesellschaft gehalten (ndhere Angaben dazu im Abschnitt
»Informationen zum Kauf und Verkauf*) und gelten als Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds.
Hinsichtlich solcher vorzeitig geleisteten Zeichnungsbetrége sind die Anleger ungesicherte Glaubiger
des Teilfonds und profitieren nicht von einer allfalligen Aufwertung dessen NIW oder von anderen
Anteilinhaberrechten (z. B. Dividendenanspruch), bis die entsprechenden Anteile ausgegeben worden
sind. Bei Zahlungsunfahigkeit des Teilfonds oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der
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Teilfonds oder die Gesellschaft (ber ausreichende Mittel verfiigen, um die Forderungen ihrer
ungesicherten Glaubiger vollumfanglich zu begleichen.

Zahlungen von Rucknahmeerldsen und Dividenden durch den Teilfonds erfolgen nur wenn die
Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag im Original erhalten hat und alle Vorschriften zur
Bekampfung der Geldwésche erfillt worden sind. Dessen ungeachtet gelten zuriickgebende
Anteilinhaber ab dem Riicknahmedatum nicht mehr als Anteilinhaber der zuriickgegebenen Anteile.
Zuruckgebende und/oder ausschittungsberechtigte Anteilinhaber sind hinsichtlich des Riicknahme-
erléses bzw. des Ausschuttungsbetrages ab dem Riicknahme- bzw. Ausschittungstermin ungesicherte
Glaubiger der Gesellschaft und profitieren nicht von einer allfalligen Aufwertung des NIW des
Teilfonds oder von anderen Anteilinhaberrechten (z. B. weitere Dividendenanspriiche). Wird der
Teilfonds oder die Gesellschaft in diesem Zeitraum zahlungsunfahig, gibt es keine Garantie, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft ber ausreichende Mittel verfligen, um die Forderungen ihrer
ungesicherten Glaubiger vollumfanglich zu begleichen. Anteilinhaber, die Anteile zurlickgeben
und/oder  ausschittungsberechtigt  sind, sollten  deshalb  sicherstellen, dass sie  der
Verwaltungsgesellschaft die von ihr benétigten Unterlagen und Informationen rechtzeitig zustellen.
Anteilinhaber, die diese Vorschrift nicht befolgen, tun dies auf eigenes Risiko.

Bei Zahlungsunfihigkeit eines Teilfonds (,,zahlungsunfahiger Teilfonds*) unterliegt die Beitreibung
von einem anderen Teilfonds zustehenden Betrigen (,,begiinstigter Teilfonds®), die jedoch
mdoglicherweise aufgrund der Verwendung von Umbrella-Geldkonten félschlicherweise an einen
zahlungsunfahigen Teilfonds (bertragen worden sind, den geltenden irischen Gesetzen sowie den
Nutzungsbestimmungen fiir Umbrella-Geldkonten. Bei der Beitreibung solcher Betrage kann es zu
Verzogerungen und/oder Unstimmigkeiten kommen und der zahlungsunféhige Teilfonds verfugt
gegebenenfalls nicht (ber ausreichende Mittel, um die Betrdge zurlickzuzahlen, die einem anderen
Teilfonds zustehen. Dementsprechend besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die Gesellschaft
solche Betrége beitreiben kann. Des Weiteren besteht keine Garantie, dass in solchen Fallen der
Teilfonds oder die Gesellschaft (ber ausreichende Mittel verfligen, um die Forderungen ihrer
ungesicherten Glaubiger vollumféanglich zu begleichen.

Besteuerung

Interessierte Anleger werden auf die Risiken der Besteuerung in Zusammenhang mit Anlagen
in einen Teilfonds hingewiesen. Im Abschnitt ,,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG
DER GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER® sind diese Risiken detailliert
beschrieben.

Da sich die Steuergesetze in den verschiedenen Landern auch riickwirkend andern kénnen, kann es
vorkommen, dass die Riicklagen der Gesellschaft fir mdgliche Steuern auf jeweils gehaltene Anlagen
oder Ertrdge daraus, zu hoch oder zu niedrig sind, um die endgiltigen Steuerverbindlichkeiten zu
begleichen. Daher kann es sein, dass Anleger in der Gesellschaft Uibervorteilt oder benachteiligt werden,
je nachdem, was die zustandigen Steuerbehorden in der Zukunft festlegen und je nachdem, ob die
Steuerriicklagen zum Zeitpunkt der Zeichnung oder der Riicknahme (berschssig oder unzureichend
waren.

Muss die Gesellschaft bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses in einem
Rechtshoheitsgebiet Steuern sowie Zinsen und Strafgelder auf diese Steuern entrichten, so ist sie
berechtigt, diesen Betrag von der flr dieses Ereignis zu leistenden Zahlung abzuziehen oder eine
Anzahl Anteile des Anteilinhabers oder wirtschaftlichen Eigentimers zwangsweise
zuriickzunehmen oder zu annullieren, deren Wert nach Abzug einer etwaigen Riicknahmegebihr
ausreicht, um diese Verbindlichkeit zu decken. Der betreffende Anteilinhaber hat die Gesellschaft
fur Verluste zu entschadigen und schadlos zu halten, die der Gesellschaft entstehen, wenn sie bei
Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern und darauf anfallende Zinsen oder
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Strafgelder entrichten muss, auch wenn kein derartiger Abzug, keine Einbehaltung, oder
Annullierung vorgenommen wurde.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die im US-amerikanischen Arbeitsmarktforderungsgesetz von 2010 (Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010, HIRE) enthaltenen Bestimmungen Uber die Steuermeldepflicht auslandischer
Konten (,,FATCA®), die auf bestimmte Zahlungen Anwendung finden, schreiben grundsétzlich vor,
dass Spezifizierte US-Personen ihren direkten und indirekten Besitz an Konten und Unternehmen
ausserhalb der USA der amerikanischen Steuerbehdrde melden missen. Werden die erforderlichen
Informationen nicht geliefert, kann auf Direktinvestitionen (gegebenenfalls auch auf indirekte
Investitionen) in den USA eine amerikanische Quellensteuer von 30 % erhoben werden. Um von der
amerikanischen Quellensteuer befreit zu werden, missen sowohl amerikanische als auch nicht-
amerikanische Anleger unter Umstdnden Angaben zu ihrer eigenen Person und jener ihrer Anleger
machen. Die irische und die amerikanische Regierung haben am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (ber die Umsetzung von FATCA unterzeichnet (siehe Abschnitt
,Erfiillung der US-amerikanischen Melde- und Quellensteuervorschriften®).

Potenzielle Anleger sollten sich bei ihrem Steuerberater Uber die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Steuermelde- und Belegspflichten in den USA, ihren einzelnen Bundesstaaten und
Kommunen sowie im Ausland erkundigen.

Risiken im Zusammenhang mit dem UK-Austritt aus der Europaischen Union

Am 23.Juni 2016 wurde das britische Referendum zum Austritt aus der Europdischen Union
angenommen. Zum Datum dieses Prospekts hat das britische Parlament den formalen Austrittsprozess
gemaéss Artikel 50 des Lissabon-Vertrags noch nicht begonnen.

Die politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Folgen dieses Referendums sind schwierig voraussehbar
und es ist unklar, wie der EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs schlussendlich abgewickelt wird.

Kurzfristig kann davon ausgegangen werden, dass die Finanzmarkte von Volatilitat geprégt sein werden,
insbesondere diejenigen des Vereinigten Konigreichs und Europas, aber moglicherweise auch die US-
amerikanischen und asiatischen Markte. Die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs durfte weniger
stabil sein als in den letzten Jahren und es durfte schwieriger sein, britische Investitionen zu bewerten,
deren Eignung und Risiko zu beurteilen sowie Kéufe oder Verkaufe zu tétigen, da diese starkeren und
héaufigeren Wertschwankungen unterworfen sein durften. Wechselkursschwankungen diirften den Kauf
von nicht auf Pfund Sterling lautenden Anlagen durch einen Teilfonds verteuern. Die Teilfonds missen
mit mehr Ricknahmen rechnen. Falls es fiir die Anlagemanagementgesellschaft nicht moglich ist, die
Vermdgenswerte eines Teilfonds ordnungsgemass zu bewerten, oder bei umfangreichen Riicknahmen
kann die Anlagemanagementgesellschaft bestimmte wvon der irischen Zentralbank genehmigte
Instrumente zum Liquiditdtsmanagement einsetzen, einschliesslich zuriickgestellter Riicknahmen,
Anwendung der Fair-Value-Methode sowie zeitweiliger Aussetzung eines Teilfonds.

Aufgrund der anstehenden Verhandlungen Grossbritanniens tiber den Austritt aus der EU ist langfristig
von einer Periode der politischen, aufsichtsrechtlichen und wirtschaftlichen Unsicherheit auszugehen.
Die britischen Gesetze und Verordnungen betreffend Anlagefonds kdnnten zukiinftig von denen der
Européischen Union abweichen. Abhdngig von der mit der Europdischen Union getroffenen
Vereinbarung konnte es in Zukunft moglich oder auch unmdglich sein, irische Teilfonds an Investoren
im Vereinigten Konigreich zu vertreiben.

Das Vorstehende sollte nicht als erschopfende Liste der Risiken angesehen werden, die potenzielle
Anleger vor der Anlage in einem der Teilfonds erwégen sollte. Potenzielle Anleger sollten sich dessen
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds von Zeit zu Zeit anderen Risiken ausser-
gewdhnlicher Natur ausgesetzt sein kann.
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UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT
UND DER ANTEILINHABER

Die nachstehenden Ausfiihrungen zur Besteuerung sollen eine allgemeine Zusammenfassung bestim-
mter irischer und britischer steuerlicher Folgen sein, die sich fiir die Gesellschaft und Anteilinhaber
ergeben konnen. Die hier gemachten Angaben sind nicht vollstdndig und stellen keine Beratung in
rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht dar. Die Ausfihrungen beziehen sich auf Anteilinhaber, die
Anteile als Anlage halten (im Gegensatz zum Erwerb durch einen Handler) und beruhen auf dem in dem
betreffenden Hoheitsgebiet zum Datum dieses Dokuments geltenden Recht und der dort getibten Praxis.
Wie bei jeder Anlage ldsst sich nicht garantieren, dass die steuerliche Lage oder die vorgesehene
steuerliche Lage, die zu dem Zeitpunkt gilt, zu dem eine Anlage in der Gesellschaft vorgenommen wird,
unbegrenzte Zeit fortdauert.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich mit den Gesetzen und Vorschriften (wie beispielsweise Gber
Besteuerung und Devisenkontrollen), die fur die Zeichnung, den Besitz und die Realisierung von
Anteilen an den Platzen ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes und Domizils vertraut
machen und sich gegebenenfalls beraten lassen. Die fiir jeden Anteilinhaber entstehenden
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Besitzes, der Riickgabe oder der Verausserung von Anteilen
hangen von den entsprechenden Gesetzen des Hoheitsgebiets ab, dem der Anteilinhaber
untersteht. Anleger und potenzielle Anleger sollten selbst fachkundigen Rat hiertiber sowie auch
Uber etwaige Devisenkontrollen oder andere Gesetze und Vorschriften einholen.

Besteuerung in Irland

Allgemeines

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter steuerrechtlicher Folgen des Kaufs, des Besitzes und
der Verausserung von Anteilen. Diese Zusammenfassung stellt keine ausfuhrliche Beschreibung
aller relevanten steuerrechtlichen Erwédgungen dar. Die Zusammenfassung bezieht sich
ausschliesslich auf die Situation von Personen, die absolute wirtschaftliche Eigentiimer der
Anteile sind. Sie gilt jedoch nicht flir bestimmte andere Personengruppen.

Die Zusammenfassung beruht auf den Steuergesetzen, die am Datum dieses Verkaufsprospekts in
Kraft sind (und sie gilt vorbehaltlich aller zukuinftigen und riickwirkend geltenden Anderungen). Den
Anlegern kann nicht garantiert werden, dass sich die Steuerfolgen bei einer Anlage in die Teilfonds
tatsachlich so entwickeln, wie sich aus der Zusammenfassung schliessen lasst. Potenzielle Anleger,
die sich hinsichtlich ihrer steuerrechtlichen Situation im Unklaren sind, sollten sich, was die irischen
oder anderweitigen Steuerfolgen des Kaufs, des Besitzes und der Verdusserung der Anteile betrifft,
an ihre eigenen, unabhéngigen Steuerberater wenden.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte so zu flihren, dass sie fiir Steuerzwecke als in Irland
ansassig gilt. Unter der Annahme, dass sie tatséchlich fir Steuerzwecke in Irland anséssig ist, gilt die
Gesellschaft nach irischem Steuerrecht als Anlageorganismus und ist deshalb von der irischen
Einkommens- und Ertragsteuer befreit.

Die Gesellschaft muss wie nachfolgend beschrieben der irischen Steuerbehdrde melden, wenn Anteile
von nicht steuerbefreiten in Irland anséassigen Anteilinhabern gehalten werden (und unter gewissen
anderen Umstanden). Die Erldauterungen der Begriffe , ansdssig” und ,,gewéhnlicher Aufenthalt*
finden sich am Ende dieser Zusammenfassung.
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Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern

Ist ein Anteilinhaber nicht in Irland ansassig (und hat auch seinen gewohnlichen Aufenthalt nicht in
Irland), behalt die Gesellschaft auf die Anteile des Anteilinhabers keine irischen Steuern ein, wenn sie
eine Erkl&rung erhalten hat, in der bestatigt wird, dass der Anteilinhaber den Status ,,nicht anséssig™ hat.
Die Erklarung kann durch einen Intermediér abgegeben werden, der die Anteile im Namen von Anlegern
halt, die nicht in Irland ansassig sind (und ihren gewohnlichen Aufenthalt nicht in Irland haben), sofern
die Anleger nach bestem Wissen des Intermedidrs nicht in Irland anséssig sind (und ihren gewohnlichen
Aufenthalt nicht in Irland haben). Die Erlauterung des Begriffs ,, Intermedicr‘ ist am Ende dieser
Zusammenfassung aufgefihrt.

Liegt der Gesellschaft keine entsprechende Erklarung vor, bringt die Gesellschaft irische Steuern fir die
Anteile des Anteilinhabers in Abzug, als wére der Anteilinhaber ein nicht-steuerbefreiter in Irland
ansassiger Anteilinhaber (siehe unten). Die Gesellschaft wird auch irische Steuern in Abzug bringen,
falls die Gesellschaft lber Informationen verfiigt, die darauf hindeuten, dass die Erklarung eines
Anteilinhabers unrichtig ist. Ein Anteilinhaber hat in der Regel keinen Anspruch auf Erstattung dieser
irischen Steuern, ausser wenn es sich bei dem Anteilinhaber um eine Gesellschaft handelt, welche die
Anteile Uber eine Zweigstelle in Irland halt, und unter bestimmten, genau abgegrenzten anderen
Umsténden. Die Gesellschaft muss darliber in Kenntnis gesetzt werden, wenn ein Anteilinhaber fir
Steuerzwecke in Irland anséssig wird.

Generell gilt, dass Anteilinhaber, die flr Steuerzwecke nicht in Irland anséssig sind, betreffen ihre
Anteile auch nicht anderweitig in Irland steuerpflichtig sind. Falls es sich bei einem Anteilinhaber
jedoch um eine Gesellschaft handelt, die ihre Anteile iber eine irische Zweigstelle oder Vertretung halt,
ist der Anteilinhaber mdglicherweise in Irland fur die Gewinne und Ertrage aus den Anteilen (im Wege
der Selbstveranlagung) kdrperschaftssteuerpflichtig.

Besteuerung steuerbefreiter Anleger

Ist ein Anteilinhaber in Irland ansassig (oder hat er seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland) und fallt
er unter eine der in Section 739D(6) des Taxes Consolidation Act of Ireland (,,TCA*) aufgefiihrten
Kategorien, bringt die Gesellschaft keine irischen Steuern fur die Anteile des Anteilinhabers in Abzug,
sofern die Gesellschaft die Erklarung erhalten hat, in der der steuerbefreite Status des Anteilinhabers
bestéatigt wird.

Die in Section 739D(6) TCA aufgeflihrten Kategorien lassen sich wie folgt zusammenfassen:

1. Vorsorgeplane (,,Pension Schemes*, im Sinne von Section 774, Section 784 oder Section 785
TCA).

2. Unternehmen, die im Lebensversicherungsgeschéft tatig sind (im Sinne von Section 706 TCA).

3. Anlageorganismen (,,Investment Undertakings®, im Sinne von Section 739B TCA).

4. Investment-Kommanditgesellschaften (,,Investment Limited Partnerships®, im Sinne von

Section 739] TCA).
5. Spezielle Anlageorganismen (im Sinne von 737 TCA).

6. Investmenttrusts ohne Zulassung (,,Unit Trust Schemes, die in den Geltungsbereich von
Section 731(5)(a) TCA fallen).

7. Wohltétigkeitsorganisationen (im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA)
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8. Qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (im Sinne von Section 734(1) TCA).
9. Spezifische Unternehmen (im Sinne von Section 734(1) TCA).

10. Qualifizierte Verwalter von Teilfonds und Sparguthaben (im Sinne von Section 739D(6)(h)
TCA).

11. Verwalter von personlichen Vorsorgesparkonten (,,Personal Retirement Savings Accounts®,
PRSA) (im Sinne von Section 739D(6)(i) TCA).

12. Irische Sparvereine (,,Credit Unions*, im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997).

13. Die National Asset Management Agency,

14. Die National Pensions Reserve Fund Commission oder ein Investmentvehikel der Commission.
15. Qualifizierte Unternehmen (im Sinne von Section 110 TCA).

16. Alle anderen in Irland anséssigen Personen, denen es (nach dem Gesetz oder aufgrund einer
ausdrucklichen Bewilligung der irischen Steuerbehdrde) gestattet ist, Anteile an der
Gesellschaft zu halten, ohne dass die Gesellschaft gezwungen waére, Steuerabziige vorzunehmen
oder Steuern abzurechnen.

In Irland ans&ssige Anteilinhaber, die einen steuerbefreiten Status beanspruchen, miissen alle auf Anteile
anfallenden irischen Steuern im Wege der Selbstveranlagung deklarieren.

Erhélt die Gesellschaft diese Erklarung hinsichtlich eines Anteilinhabers nicht, bringt die Gesellschaft
irische Steuern flr die Anteile des Anteilinhabers in Abzug, als wére der Anteilinhaber ein nicht-
steuerbefreiter in Irland anséssiger Anteilinhaber (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat in der Regel
keinen Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuern, sofern es sich bei dem Anteilinhaber nicht um
eine Gesellschaft handelt, die der irischen Korperschaftssteuer unterliegt, und in genau abgegrenzten
anderen Umsténden.

Besteuerung anderer irischer Anteilinhaber

Ist ein Anteilinhaber in Irland anséssig (oder hat er seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland) und kein
steuerbefreiter in Irland ansassiger Anteilinhaber (siehe oben), bringt die Gesellschaft irische Steuern
auf Ausschittungen, Rickgaben und Ubertragungen und ausserdem bei Ereignissen des ,,achten
Jahrestags®, wie nachfolgend beschrieben, zum Abzug.

Ausschittungen durch die Gesellschaft

Falls die Gesellschaft an einen nicht-steuerbefreiten in Irland ansdssigen Anteilinhaber eine
Ausschiittung auszahlt, behélt sie auf diese Ausschiittung irische Steuern ein. Die Héhe der abgezogenen
irischen Steuer entspricht:

1. 25 % der Ausschuttung, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt, das
die entsprechende Erklarung gemacht hat, damit der 25%-Satz Anwendung findet; und

2. 41 % der Ausschittung in allen anderen Féllen.
Die Gesellschaft zahlt diese einbehaltenen an die irische Steuerbehérde.

Ein Anteilinhaber hat dann im Allgemeinen keine weiteren steuerlichen Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit dieser Ausschuttung. Falls der Anteilinhaber aber eine Gesellschaft ist, fir die die
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Ausschiittung Einkiinfte aus Handelstétigkeit darstellen, bildet die Bruttoausschittung (einschliesslich
der abgezogenen irischen Steuern) fiir die Zwecke der Selbstveranlagung einen Teil seines zu
versteuernden Einkommens und der Anteilinhaber kann die abgezogenen Steuern dann mit der
Korperschaftssteuer verrechnen.

Riickgabe und Ubertragung von Anteilen

Falls die Gesellschaft Anteile zurlicknimmt, die von einem nicht-steuerbefreiten in Irland anséssigen
Anteilinhaber gehalten werden, zieht die Gesellschaft irische Steuern von der Ricknahmezahlung ab,
die an den Anteilinhaber geleistet wird. Auf &hnliche Weise wird die Gesellschaft, wenn solch ein in
Irland anséssiger Anteilinhaber einen Anspruch auf Anteile (durch Verkauf oder anderweitig) Gbertragt,
irische Steuern fr diese Ubertragung in Abzug bringen. Die Hohe der abgezogenen oder abgerechneten
irischen Steuer wird unter Bezugnahme auf den (etwaigen) Gewinn berechnet, den der Anteilinhaber
der zurtickgegebenen oder Ubertragenen Anteile angesammelt hat, und entspricht:

1. 25 % dieses Gewinns, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um eine Gesellschaft handelt, die die
entsprechende Erklarung gemacht hat, damit der 25%-Satz Anwendung findet; und

2. 41 % des Wertzuwachses in allen anderen Fallen.

Die Gesellschaft zahlt die einbehaltenen Steuern an die irische Steuerbehdrde. Bei einer Ubertragung
von Anteilen kann die Gesellschaft zur Deckung der irischen Steuerverbindlichkeit andere Anteile, die
vom Anteilinhaber gehalten werden, in Besitz nehmen oder annullieren. Dies kann zu einer weiteren
irischen Steuerverbindlichkeit fihren.

Hinsichtlich der Riicknahme oder der Ubertragung bestehen fiir den Anteilinhaber in der Regel keine
weiteren Steuerpflichten in Irland. Handelt es sich beim Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen, fiir
das die Riickgabe- bzw. Ubertragungszahlung Einkiinfte aus Handelstatigkeit darstellt, bildet der durch
die Anschaffungskosten der Anteile verminderte Bruttobetrag (einschliesslich des irischen
Steuerabzugs) einen Teil des steuerbaren Einkommens des Anteilinhabers fiir die Zwecke der
Selbstveranlagung und der Steuereinbehalt kann mit der Kérperschaftssteuer verrechnet werden.

Wenn die Anteile nicht in Euro gefuhrt werden, kann ein Anteilinhaber (im Wege der
Selbstveranlagung) fur Wahrungsgewinne, die bei der Riickgabe oder der Ubertragung der Anteile
erzielt wurden, in Irland kapitalertragssteuerpflichtig sein.

,Achter Jahrestag* (,, Eighth Anniversary Events )

Verdussert ein nicht-steuerbefreiter in Irland anséssiger Anteilinhaber seine Anteile nicht innerhalb von
acht Jahren ab dem Erwerb, wird fur die Zwecke des irischen Steuerrechts angenommen, dass der
Anteilinhaber die Anteile am achten Jahrestag (und an jedem darauf folgenden achten Jahrestag) ihres
Erwerbs veraussert hat. Aufgrund einer solchen angenommenen Verdusserung wird die Gesellschaft flr
die Zwecke des irischen Steuerrechts den Wertzuwachs (sofern zutreffend) dieser Anteile wéhrend
dieses achtjéhrigen Zeitraums feststellen. Die Hohe der abgerechneten irischen Steuer entspricht:

1. 25 % dieses Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt,
das die entsprechende Erklarung gemacht hat, damit der 25%-Satz Anwendung findet; und

2. 41 % des Wertzuwachses in allen anderen Féllen.

Die Gesellschaft wird dann die entsprechenden Steuern an die irische Steuerbehérde abfiihren. Zur
Deckung der irischen Steuerverbindlichkeit kann die Gesellschaft Anteile, die vom Anteilinhaber
gehalten werden, in Besitz nehmen oder annullieren.

88



Falls jedoch weniger als 10 % der Anteile (nach Wert) in dem jeweiligen Teilfonds von nicht-
steuerpflichtigen in Irland anséssigen Anteilinhabern gehalten werden, hat die Gesellschaft die
Madglichkeit, diese angenommene Verdusserung fur die Zwecke des irischen Steuerrechts nicht
festzustellen. Um diese Mdglichkeit wahrzunehmen, muss die Gesellschaft:

1. gegenuber der irischen Steuerbehdrde jedes Jahr bestatigen, dass diese 10%-Anforderung erfillt
ist, und der irischen Steuerbehdrde alle Einzelheiten tber nicht-steuerbefreite in Irland ansassige
Anteilinhaber (einschliesslich des Werts ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern)
mitteilen; und

2. nicht-steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber dartber in Kenntnis setzen, dass die
Gesellschaft sich dazu entschlossen hat, diese Befreiung in Anspruch zu nehmen.

Falls die Gesellschaft die Befreiung in Anspruch nimmt, mussen nicht-steuerbefreite in Irland ansassige
Anteilinhaber im Wege der Selbstveranlagung an die irische Steuerbehérde die irischen Steuern
bezahlen, die ansonsten von der Gesellschaft am achten Jahrestag (und an jedem darauf folgenden
achten Jahrestag) zu zahlen waren.

Alle irischen Steuern, die im Zusammenhang mit einem Wertzuwachs der Anteile wahrend des
achtjéhrigen Zeitraums gezahlt werden, kénnen anteilig mit zukiinftigen Steuerverbindlichkeiten in
Irland, die ansonsten im Zusammenhang mit diesen Anteilen zu zahlen wéren, verrechnet werden.
Uberschiissige Betrage kénnen bei der letztendlichen Verausserung der Anteile zuriickgefordert werden.

Umtausch von Anteilen

Tauscht ein Anteilinhaber Anteile zu den Ublichen Marktbedingungen gegen andere Anteile an der
Gesellschaft oder gegen Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft und erhéalt der
Anteilinhaber dafiir keine Zahlung, bringt die Gesellschaft im Hinblick auf diesen Umtausch keine
irischen Steuern in Abzug.

Stempelsteuer

Far die Emission, Ubertragung und Riicknahme der Anteile fallt keine irische Stempelsteuer (oder
andere irische Ubertragungssteuer) an. Erhalt ein Anteilinhaber eine Ausschittung in Form von
Vermdgenswerten der Gesellschaft als Sachdividende, so fallt unter Umstanden eine Stempelsteuer an.

Schenkungs- und Erbschaftssteuer

Auf Geschenke oder Erbschaften von in Irland befindlichen Vermdgenswerten oder falls entweder der
Schenkungsnehmer bzw. der Erbe in Irland domiziliert oder anséssig ist oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland hat oder der Schenkungsgeber bzw. der Erblasser in Irland ansassig ist oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat, kann irische Kapitalerwerbssteuer (zu einem Satz von 33 %) anfallen.

Die Anteile kdnnten als in Irland befindlich behandelt werden, weil sie von einer irischen Gesellschaft
ausgegeben wurden. Ein Geschenk oder eine Erbschaft der Anteile wird jedoch von der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer ausgenommen, wenn:

1. die Anteile sowohl am Tag der Schenkung bzw. des Vermdchtnisses als auch am
,Bewertungstag® (wie fiir die Zwecke der irischen Kapitalerwerbssteuer definiert) im Geschenk
bzw. im Verméchtnis enthalten sind;

2. der Schenkungsgeber bzw. der Erblasser am Tag der Verfiigung weder in Irland domiziliert ist,
noch seinen gewoéhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und
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3. der Schenkungsempfanger bzw. der Erbe am Tag der Verfugung weder in Irland domiziliert ist
noch seinen gewdéhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Begriffsklarungen

Bedeutung des Begriffs ,, ansdssig” in Bezug auf Gesellschaften

Eine Gesellschaft, die ihre Hauptverwaltung und Geschaftsleitung in Irland hat, gilt ungeachtet ihres
eingetragenen Firmensitzes als in Irland ansédssig. Eine Gesellschaft, deren Hauptverwaltung und
Geschaftsleitung sich nicht in Irland befinden, die aber in Irland gegrindet wurde, hat ihren Steuersitz
in Irland, es sei denn:

1. die Gesellschaft (oder eine verbundene Gesellschaft) ist in Irland gewerblich tatig und die
Gesellschaft wird letztendlich von in EU-Mitgliedstaaten oder in Staaten, mit denen die
Republik Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, anséssigen Personen
kontrolliert, oder die Gesellschaft (oder eine verbundene Gesellschaft) ist an einer anerkannten
Borse in der EU oder in einem Land mit Doppelbesteuerungsabkommen notiert; oder

2. die Gesellschaft gilt aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem
anderen Land als nicht in Irland ansassig.

Bedeutung des Begriffs ,, ansdssig“ in Bezug auf natiirliche Personen

Eine natdrliche Person gilt fur ein bestimmtes Steuerjahr als steuerlich in Irland ansassig, wenn sie:
1. sich in diesem Steuerjahr wéahrend mindestens 183 Tagen in Irland aufhalt; oder

2. sich in diesem Steuerjahr und im vorhergehenden Steuerjahr zusammengerechnet insgesamt
wahrend 280 Tagen in Irland aufgehalten hat. Hat sich eine natirliche Person in einem
Steuerjahr wéhrend hochstens 30 Tagen in Irland aufgehalten, wird dieser Aufenthalt beim
Zweijahrestest nicht berticksichtigt.

Eine natirliche Person hat sich an einem Tag in Irland aufgehalten, wenn sie personlich zu
irgendeinem Zeitpunkt an diesem Tag in Irland anwesend war.

Bedeutung des Begriffs ,, gewohnlicher Aufenthalt* in Bezug auf natiirliche Personen

Der Begriff ,,gewohnlicher Aufenthalt™ (im Unterschied zu ,,anséssig®) bezieht sich auf die normale
Lebensfuhrung einer Person und bezeichnet die Ansé&ssigkeit an einem Ort mit einer gewissen
Dauerhaftigkeit. Eine natiirliche Person, die wéhrend drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland
ansassig war, gilt ab dem Beginn des vierten Steuerjahres als Person mit gewdéhnlichem Aufenthalt in
Irland. Eine natlirliche Person, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, gilt am Ende des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem sie nicht in Irland anséssig ist, nicht mehr als Person mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland. Eine natiirliche Person, die zum Beispiel 2015 in Irland anséssig ist
und ihren gewohnlichen Aufenthalt hat und Irland in diesem Jahr verlésst, behélt daher bis zum Ende
des Steuerjahrs 2018 ihren gewodhnlichen Aufenthalt in Irland.

Bedeutung des Begriffs ,, Intermedidr*

,.Intermedidr bezeichnet eine Person, die:

1. ein Geschéft betreibt, das ganz oder teilweise darin besteht, im Auftrag Dritter Zahlungen von
einem in Irland ansassigen Anlageorganismus entgegenzunehmen; oder

2. im Auftrag Dritter Anteile an einem Anlageorganismus hélt.
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Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte der Gesellschaft so zu leiten und zu fuhren, dass sie im
Sinne der britischen Steuervorschriften nicht im Vereinigten Konigreich anséssig wird. Sofern die
Gesellschaft nicht (ber eine Betriebsstatte, die im Sinne der britischen Kérperschaftsteuervorschriften
im Vereinigten Konigreich ansassig ist, oder Uber eine Niederlassung oder Vertretung, die im
Vereinigten Konigreich ansédssig und einkommensteuerpflichtig ist, im Vereinigten Konigreich
gewerblich tétig ist, unterliegt sie nicht der britischen Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer auf ihr
zufliessende Ertrage und Kapitalgewinne, ausser wie nachstehend in Bezug auf mogliche Quellensteuer
auf bestimmte Ertrdge aus britischen Quellen angegeben. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Geschéfte der Gesellschaft so zu flihren, dass keine solche Betriebsstétte, Niederlassung oder Vertretung
entsteht, soweit dies in seiner Macht steht. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Bedingungen, die erforderlich sind, um das Entstehen einer solchen Betriebsstétte, Niederlassung oder
Vertretung zu verhindern, jederzeit erftllt werden.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und andere Ertrdge aus britischen Quellen kdnnen im
Vereinigten Konigreich Quellensteuern unterliegen.

Anteilinhaber- Allgemein

Anteilinhaber, die natlirliche Personen und steuerlich im Vereinigten Konigreich anséssig sind, unter-
liegen je nach ihren persénlichen Umstanden mit von der Gesellschaft gezahlten Dividenden oder
anderen Ertragsausschiittungen (die im Falle von Anteilsklassen mit Meldefondsstatus auch
meldepflichtige Ertrdge sein kénnen) unabhédngig davon, ob diese Ausschiittungen wieder angelegt
werden oder nicht, der britischen Einkommensteuer. Solchen Anteilinhabern kann auf Dividenden der
Gesellschaft eine Steuergutschrift in der Hohe von einem Neuntel der Dividende gewéhrt werden.

Aufgrund von Regelungen zur Verhinderung von Steuerumgehung steht eine solche Steuergutschrift
jedoch Privatanlegern in bestimmten Anteilsklassen nicht zur Verfligung, wenn der Marktwert der
Anlagen der Klasse in Schuldtiteln, Wertpapieren und anderen Offshore-Fonds, die in ahnlichen
Vermdgenswerten anlegen, zu irgendeinem Zeitpunkt 60 % des Marktwerts des Gesamtvermdgens der
Klasse Ubersteigt. Anleger in diesen Klassen (wenn vorhanden) werden so behandelt, als sei ihnen eine
Zinszahlung zugeflossen, auf die keine Steuergutschrift anwendbar ist.

Im Vereinigten Konigreich korperschaftsteuerpflichtige Unternehmen sind im Allgemeinen von der
britischen Korperschaftsteuer auf Ertragsausschiittungen der Gesellschaft befreit, wobei jedoch
angemerkt werden muss, dass es hierbei Ausnahmen gibt (insbesondere im Fall von ,kleinen
Unternehmen® gemass Abschnitt 931S des Corporation Tax Act von 2009 (,CTA 2009“)) und
bestimmte Regelungen zur Verhinderung von Steuerumgehung eingehalten werden missen.

Teil 9A des Taxation (International and Other Provisions) Act von 2010 (,,TIOPA 2010) unterwirft im
Vereinigten Konigreich ansédssige Unternehmen der Steuer auf Gewinne von nicht dort ansassigen
Unternehmen, an denen sie beteiligt sind. Die Bestimmungen beriihren, grob gesagt, im Vereinigten
Konigreich anséssige Unternehmen, die alleine oder zusammen mit bestimmten anderen verbundenen
Personen Beteiligungen halten, die einen Anspruch auf mindestens 25 % der Gewinne (25%-Anteil)
eines nicht ansassigen Unternehmens verleihen, das von Personen beherrscht wird, die im Vereinigten
Konigreich anséssig sind, und das in seinem Sitzstaat einem niedrigeren Steuersatz unterliegt. Das
Gesetz bertihrt nicht die Besteuerung von Kapitalgewinnen. Diese Bestimmungen gelten iberdies nicht,
wenn der Anteilinhaber der vertretbaren Uberzeugung ist, dass seine Beteiligung an der Gesellschaft
wahrend des gesamten betreffenden Rechnungszeitraums weniger als 25 % betrégt.

Personen, die steuerlich im Vereinigten Konigreich ansassig sind, werden auf die Bestimmungen von

Section 13 des britischen Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 (,,Section 13%) hingewiesen.
Section 13 findet auf einen ,,Teilhaber” (participator) im Sinne der britischen Steuervorschriften
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(welcher Begriff auch einen Anteilinhaber umfasst) Anwendung, wenn die Gesellschaft zu irgendeinem
Zeitpunkt, zu dem ihr ein Kapitalgewinn entsteht, der in diesem Sinne einen steuerpflichtigen
Kapitalgewinn darstellt, von einer Anzahl Personen beherrscht wird, die so klein ist, dass die
Gesellschaft, wenn sie steuerlich im Vereinigten Konigreich ansassig waére, fur diese Zwecke eine
,»Gesellschaft mit wenigen Gesellschaftern™ (close company) wére. Die Bestimmungen von Section 13
konnten, wenn sie angewendet wiirden, dazu fiihren, dass eine solche Person, die ein ,,Teilhaber* der
Gesellschaft ist, fur die Zwecke der britischen Besteuerung steuerpflichtiger Kapitalgewinne so
behandelt wird, als wenn ein Teil eines der Gesellschaft zufliessenden steuerpflichtigen Kapitalgewinns
direkt dieser Person zugeflossen wére, wobei dieser Teil auf fairer und angemessener Grundlage der
anteiligen Beteiligung dieser Person an der Gesellschaft als ,,Teilhaber* entspricht. Wenn dieser Teil
ein Viertel des Kapitalgewinns nicht Ubersteigt, konnte fiir eine solche Person jedoch keine
Verbindlichkeit nach Section 13 entstehen. Diese Bestimmungen gelten Uberdies nicht, wenn der
Anteilinhaber der vertretbaren Uberzeugung ist, dass seine Beteiligung an der Gesellschaft wahrend des
gesamten betreffenden Rechnungszeitraums weniger als 25 % betragt.

Im Fall von Privatpersonen, die im Vereinigten Konigreich ansassig sind, aber ihr Domizil ausserhalb
des Vereinigten Konigreichs haben, ist Section 13 nur auf Gewinne, die sich auf im Vereinigten
Konigreich belegene Vermdgensgegenstéande der Gesellschaft beziehen, und auf Gewinne, die sich nicht
auf im Vereinigten Konigreich belegene Vermdgensgegenstande beziehen, aber in das Vereinigte
Konigreich Uberwiesen werden, anwendbar.

Kapitel 3 von Teil 6 des britischen CTA 2009 sieht vor, dass, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt in einem
Rechnungszeitraum ein Anleger, der eine juristische Person ist, die im Vereinigten Konigreich
korperschaftsteuerpflichtig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Teilfonds halt und es in diesem
Zeitraum einen Zeitpunkt gibt, zu dem dieser Teilfonds den ,,Test iiber nicht die Voraussetzungen
erfiillende Anlagen® nicht besteht, die von dieser juristischen Person gehaltene Beteiligung fiir den
Rechnungszeitraum so behandelt wird, als wenn es sich bei ihr um Rechte im Rahmen eines
Gléaubigerverhaltnisses im Sinne der im CTA 2009 enthaltenen Regelungen zur Besteuerung der meisten
Unternehmensverbindlichkeiten (die ,,Regelungen fiir Unternehmensverbindlichkeiten) handeln
wirde. Die Anteile werden (wie nachstehend erlautert) Beteiligungen an einem Offshore-Teilfonds
darstellen. Falls der Test nicht bestanden wird (z. B. wenn eine Anteilsklasse in liquiden Mitteln,
Wertpapieren, Schuldtiteln oder Offshore-Teilfonds oder offene Investmentgesellschaften, die den
,»Test iiber nicht die Voraussetzungen erfiillende Anlagen® nicht bestehen, anlegt und der Marktwert
dieser Anlagen 60 % des Marktwerts aller ihrer Anlagen (bersteigt), fallen die Anteile der betreffenden
Klasse fir Korperschaftsteuerzwecke unter die Regelungen fir Unternehmensverbindlichkeiten.
Folglich werden, wenn der Test zu irgendeinem Zeitpunkt nicht bestanden wird, alle Renditen
(einschliesslich Kapitalgewinnen, Uberschiissen und Fehlbetragen, Wechselkursgewinnen und -
verlusten) aus den Anteilen der betreffenden Klasse fur jeden Rechnungszeitraum des Anlegers, der eine
juristische Person ist, in dem der Test nicht bestanden wird, auf der Grundlage des Marktwerts (Fair
Value) als Ertrag oder Aufwendung behandelt und filhren zu einer entsprechenden Besteuerung bzw.
Steuerminderung. Daher kann ein nicht realisierter Wertzuwachs des Anteilsbestandes fir einen
Anleger, der eine juristische Person ist, je nach seinen personlichen Umstdnden zu einer
Korperschaftsteuerschuld fihren (und ebenso ein nicht realisierter Wertriickgang des Anteilsbestandes
zu einer Korperschaftsteuerminderung). Die (nachstehend beschriebenen) Bestimmungen fur Teilfonds
ohne Meldefondsstatus wéren auf solche Anteilinhaber, die juristische Personen sind, dann nicht
anwendbar und die (vorstehend beschriebenen) Bestimmungen fir Beteiligungen an beherrschten
auslandischen Gesellschaften hatten deutlich geringere Auswirkungen.

Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich anséssige naturliche Personen sind, werden auf die
Bestimmungen von Kapitel 2 von Teil 13 des britischen Income Tax Act von 2007 hingewiesen, nach
denen die Ertrége, die der Gesellschaft zufliessen, einem solchen Anteilinhaber zugerechnet werden
kénnen und ihn in Bezug auf nicht ausgeschittete Ertrage und Gewinne der Gesellschaft der
Besteuerung unterwerfen konnen. Diese Bestimmungen finden jedoch keine Anwendung, wenn ein
Anteilinhaber die Steuerbehérde HM Revenue & Customs davon liberzeugen kann, dass:
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1. es unter Berticksichtigung aller Umstéande nicht angemessen ware, den Schluss zu ziehen, dass
der Zweck bzw. einer der Zwecke einer oder mehrerer der betreffenden Transaktionen die
Umgehung einer Steuerpflicht war;

2. alle betreffenden Transaktionen rein geschéftliche Transaktionen sind und es unter
Berticksichtigung aller Umstéande nicht angemessen ware, den Schluss zu ziehen, dass eine oder
mehrere der Transaktionen aus anderen Griinden als aus Zufall zu der Umgehung einer
Steuerpflicht gefuhrt haben.

3. alle betreffenden Transaktionen echte, zu Marktbedingungen unter unabhédngigen Parteien
abgeschlossene Transaktionen waren und eine Steuerpflicht des Anteilinhabers fiir solche
Transaktionen gemass Kapitel 2 von Teil 13 des britischen Income Tax Act von 2007 eine
ungerechtfertigte und Uberméssige Einschrankung einer geméss Titel 1l oder IV von Teil 11 des
Vertrags tber die Arbeitsweise der Europdischen Union oder Teil Il oder Il des EWR-
Abkommens geschiitzten Freiheit darstellen wirde.

Besondere Steuervorschriften gelten fir Anlagen in einem ,,Offshore-Fonds* im Sinne TIOPA 2010.
Zu diesem Zweck werden einzelne Anteilsklassen innerhalb desselben Teilfonds als separate ,,Offshore-
Fonds* behandelt. Die steuerliche Behandlung von Anteilinhabern einer Klasse mit Meldefondsstatus
unterscheidet sich in mehreren Bereichen von jener der Anteilinhaber von Klassen ohne diesen Status.
Die jeweilige Besteuerung wird nachstehend gesondert erldutert. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fir
jede ausschuttende Anteilsklasse der Gesellschaft die Genehmigung als Meldefonds zu beantragen, kann
jedoch nicht garantieren, dass er eine solche Genehmigung erhalten oder aufrechterhalten wird. Der
Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, fiir jede thesaurierende Anteilsklasse die Genehmigung als
Meldefonds einzuholen. Potenzielle Investoren kdénnen sich anhand der von der britischen
Steuerbehérde (HM Revenue & Customs) verdffentlichten Liste genehmigter Meldefonds Uber jene
Anteilsklassen informieren, die den Status des Meldefonds aufweisen.

Inhaber von Anteilsklassen mit Meldefonds-Status

Jede Anteilsklasse gilt als ,,Offshore-Fonds* im Sinne der Offshore-Fonds-Vorschriften TIOPA 2010.
Nach diesen Vorschriften wird jeder Gewinn, der beim Verkauf, bei der Verausserung oder der Riick-
gabe von Anteilen eines Offshore-Fonds, die von Personen gehalten werden, die im steuerlichen Sinne
im Vereinigten Konigreich ansassig sind, entsteht, zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Verausserung
oder Rickgabe als Ertrag und nicht als Kapitalgewinn versteuert. Dies gilt jedoch nicht, wenn einem
Teilfonds von der Steuerbehdrde HM Revenue & Customs wéhrend des gesamten Zeitraums, in dem
die Anteile gehalten worden sind, die Eigenschaft eines Meldefonds bescheinigt worden ist.

Um fur eine Anteilsklasse den Status als Meldefonds zu erhalten, muss die Gesellschaft dies bei der
britischen Steuerbehoérde beantragen. In der Folge muss die Gesellschaft die Investoren zu 100 % Uber
die Ertrage der betreffenden Anteilsklasse in jeder Rechnungsperiode informieren, wobei dieser Bericht
innerhalb von sechs Monaten nach Ende der Rechnungsperiode erstellt werden muss. Im Vereinigten
Konigreich wohnhafte Privatanleger miissen den im Bericht aufgeflihrten Ertrag versteuern, selbst wenn
er nicht ausgeschuttet wird. Dieser Ertrag wird auf der Grundlage des in den Blichern ausgewiesenen
Ertrags, bereinigt um Kapital und andere Posten ermittelt. Anteilinhaber mussen insbesondere beachten,
dass jeglicher aus Handelsgeschéften (im Unterschied zu Anlagegeschéaften) entstandene Gewinn als
meldepflichtigen Ertrag betrachtet wird, es sei denn es gilt die im Folgenden beschriebene Ausnahme-
regelung.

Kapitel 6 Teil 3 der Offshore Funds (Tax) Regulations von 2009 (die ,,Vorschriften*) sieht vor, dass
bestimmte Transaktionen eines regulierten Teilfonds wie der Gesellschaft im Allgemeinen bei der
Ermittlung des zu meldepflichtigen Ertrags von Meldefonds nicht als Handelsgeschéfte betrachtet
werden, sofern das Eigentum am Fondsvermégen ausreichend breit gestreut ist. In diesem Zusam-
menhang bestétigt der Verwaltungsrat, dass alle Klassen vorrangig fur Privatanleger und institutionelle
Anleger bestimmt sind und an diese vertrieben werden. Um den Vorschriften gerecht zu werden,
verpflichtet sich der Verwaltungsrat, diese Anteile an der Gesellschaft breit zu streuen. Sie miissen in

93



einem ausreichend weiten Umfeld angeboten und verkauft werden, damit die Anlegerzielgruppen
erreicht werden kénnen und das Marketing muss diese Zielgruppe ansprechen.

Unter Bericksichtigung der unten aufgefiihrten Vorschriften wird gemdss den Regeln Uber die
Besteuerung von Meldefonds nur jenen Anlegern meldepflichtiger Ertrag zugeordnet, die am Ende der
jeweiligen Rechnungsperiode Anteilinhaber bleiben. Das bedeutet, dass der Anteil der Anteilinhaber
am Dividendeneinkommen, insbesondere wenn die tatsdchliche Dividende nicht in Bezug auf den
Gesamtertrag einer Klasse mit Meldefondsstatus deklariert wird, grosser oder kleiner sein kann, als
unter bestimmten Umsténden erwartet, wie beispielsweise bei Verkleinerung oder Ausweitung einer
Anteilsklasse. Geméss den Vorschriften kann ein Meldefonds diesen Effekt durch eine
Dividendenanpassung oder einen Ertragsausgleich verringern, ist jedoch nicht dazu verpflichtet. Der
Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, beziiglich jeder Anteilsklasse die Dividenden anzupassen oder
einen Ertragsausgleich vorzunehmen.

Im Vereinigten Konigreich ansassige Anteilinhaber, die nach einer Anteilszeichnung Anteile einer
Anteilsklasse mit Meldefondsstatus in Anteile einer anderen Anteilsklasse umschichten méchten (ob
mit oder ohne Meldefondsstatus), sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine solche Umschichtung zu einer
Veréusserung flhren kann, die eine Kapitalgewinn- oder Korperschaftssteuerpflicht auf Kapitalgewinne
in Abhéangigkeit vom Wert des Anteilsbesitzes zum Zeitpunkt der Umschichtung auslésen kann. Eine
Umschichtung zwischen Anteilsklassen mit unterschiedlicher Wahrung, die ansonsten identisch sind,
hat mit geringerer Wahrscheinlichkeit eine Verausserung in diesem Sinn zur Folge.

Inhaber von Anteilsklassen ohne Meldefondsstatus

Jede Anteilsklasse gilt als ,,Offshore-Fonds* im Sinne der Offshore-Fonds-Vorschriften TIOPA 2010.
Nach diesen Vorschriften wird jeder Gewinn aus dem Verkauf, der Verdusserung oder der Riickgabe
von Anteilen eines Offshore-Fonds, die von Personen gehalten werden, die fiir Steuerzwecke im
Vereinigten Konigreich ansassig sind, zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Verdusserung oder
Riickgabe als Ertrag und nicht als Kapitalgewinn besteuert. Dies gilt jedoch nicht, wenn einem Teilfonds
von der britischen Steuerbehorde die Eigenschaft eines Meldefonds bescheinigt worden ist.

Folglich kdnnen Anteilinhaber, die im steuerlichen Sinne im Vereinigten Kdénigreich ansassig sind und
in Anteilsklassen ohne Meldefondsstatus investieren mit Gewinnen, die beim Verkauf, bei der
Verdusserung oder der Riickgabe von Anteilen entstehen, der britischen Einkommensteuer unterliegen.
Solche Gewinne konnen ungeachtet allgemeiner oder spezifischer britischer Kapitalgewinnsteuer-
befreiungen oder Freibetrége, die einem Anteilinhaber zustehen, weiterhin zu versteuern sein. Folglich
konnen bestimmte Anleger einer verh&ltnisméssig hoheren Steuerschuld im Vereinigten Konigreich
unterliegen. Fur jegliche aus der Verdusserung von Anteilen durch Anteilinhaber, die im Vereinigten
Konigreich ansassig sind, entstandenen Verluste besteht Anspruch auf eine Steuererleichterung fir
Kapitalverluste.

Im Vereinigten Konigreich ansassige Anteilinhaber, die nach einer Anteilszeichnung Anteile einer
Anteilsklasse ohne Meldefondsstatus in Anteile einer anderen Anteilsklasse umschichten mdchten (ob
mit oder ohne Meldefondsstatus), sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine solche Umschichtung zu einer
Veréusserung flihren kann, die eine Kapitalgewinn- oder Korperschaftssteuerpflicht auf Kapitalgewinne
in Abhéngigkeit vom Wert des Anteilsbesitzes zum Zeitpunkt der Umschichtung auslosen kann. Eine
Umschichtung zwischen unterschiedlichen Wéahrungsklassen, die ansonsten identisch sind, hat mit
geringerer Wahrscheinlichkeit eine VVeréusserung in diesem Sinn zur Folge.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

In Irland gilt der von der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung entwickelte
Standard fiir den automatischen Austausch von Informationen dber Finanzkonten (,,Common Reporting
Standard). Geméss dem OECD-Meldestandard ist die Gesellschaft verpflichtet, der irischen Steuerbehdrde
Informationen (ber die Anteilinhaber zu (bermitteln, wie z.B. deren Identitdt, Wohnsitz und
Steueridentifikationsnummer sowie Angaben uUber die Hohe der Ertrdge und Verdusserungs- und
Riicknahmeerltse, die sie fur ihre Anteile erhalten haben. Die irische Steuerbehtrde kann diese Informationen
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den Steuerbehdrden von andern EU-Mitgliedstaaten sowie anderen Steuergebieten, in denen der OECD-
Meldestandard gilt, zugénglich machen.

Der OECD-Meldestandard ersetzt das bisherige Auskunftserteilungssystem im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen, das mit der Richtlinie 2003/48/EG (auch bekannt als ,,EU-Zinsrichtlinie*) eingefiihrt worden war.

Erflllung der US-amerikanischen Melde- und Quellensteuervorschriften

Die im Arbeitsmarktforderungsgesetz von 2010 (,HIRE®) enthaltenen Bestimmungen {ber die
Steuermeldepflicht ausldndischer Konten (,,FATCA®) stellen ein umfassendes Meldesystem dar, das die
Vereinigten Staaten (die ,,USA*) eingefiihrt haben, um sicherzustellen, dass spezifizierte US-Personen, die
Vermogenswerte ausserhalb der USA besitzen, den korrekten Betrag an US-amerikanischen Steuern
entrichten. Geméass FATCA wird in der Regel eine Quellensteuer von bis zu 30 % auf bestimmte Ertrége aus
amerikanischen Quellen (einschliesslich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der
anderweitigen Verausserung von Eigentum, das Zinsen oder Dividenden aus amerikanischen Quellen abwirft,
die an ein ausléndisches Finanzinstitut (,,FFI*) gezahlt werden, erhoben, es sei denn, das FFI unterzeichnet mit
der US-amerikanischen Steuerbehorde (,,IRS*) einen FFI-Vertrag oder ist in einem IGA-Land (siehe unten)
domiziliert. Der FFI-Vertrag auferlegt dem FFI Pflichten, wie beispielsweise die direkte Weiterleitung
bestimmter Informationen Gber US-amerikanische Anleger an die Steuerbehdrde IRS und den Abzug einer
Quellensteuer bei nicht kooperativen Anlegern. Die Gesellschaft gilt als FFI im Sinne von FATCA.

Da die FATCA-Bestimmungen in erster Linie die Einfiihrung einer Berichterstattung (und nicht bloss die
Erhebung einer Quellensteuer) zum erklarten Ziel haben und ihre Einhaltung in manchen Rechtsgebieten fir
FFI schwierig ist, haben die USA ein zwischenstaatliches System zur Umsetzung von FATCA entwickelt.
Diesbeziiglich hat die irische Regierung am 21. Dezember 2012 mit den USA ein zwischenstaatliches
Abkommen (das ,,irische IGA*) abgeschlossen, und das Finanzgesetz 2013 wurde durch eine Bestimmung zur
Umsetzung des irischen IGA ergéanzt, die der irischen Steuerbehdrde die Einflinrung von Verordnungen zu den
Registrierungs- und Meldeverfahren erméglicht, die sich aus dem irischen IGA ergeben. Diesbeziiglich hat die
irische Steuerbehdérde (zusammen mit dem Finanzministerium) die Verordnung S.1. No. 292 von 2014 erlassen,
welche am 1. Juli 2014 in Kraft getreten ist. Ausserdem verdffentlichte die irische Steuerbehdrde am 1. Oktober
2014 Leitlinien, die ad hoc aktualisiert werden.

Das irische IGA soll irischen FFI die Erfullung der FATCA-Bestimmungen erleichtern, indem es das
Compliance-Verfahren vereinfacht und das Risiko einer Quellenbesteuerung reduziert. Geméass dem irischen
IGA legt jedes irische FFI (sofern nicht von der Erflllung der FATCA-Bestimmungen ausgenommen) der
irischen Steuerbehdrde jahrlich Informationen Uber die in Frage kommenden US-Anleger vor. Die irische
Steuerbehorde wird der IRS (bis zum 30. September des Folgejahres) solche Informationen vorlegen, ohne dass
das ausldndische Finanzinstitut (,,FFI) einen FFI-Vertrag mit der IRS abschliessen muss. Das FFI muss sich
jedoch normalerweise bei der IRS registrieren, damit es eine FATCA-Kennnummer (Global Intermediary
Identification Number, GIIN) erhalt.

Gemass dem irischen IGA unterliegen FFI im Allgemeinen nicht der Quellensteuer von 30 %. Wird auf den
Anlagen der Gesellschaft infolge von FATCA amerikanische Quellensteuer einbehalten, weil es ein Anleger
versaumt hat, die erforderlichen Angaben zu liefern oder ein teilnehmendes FFI zu werden, kann der
Verwaltungsrat jegliche Massnahmen hinsichtlich der Anlagen dieses Investors ergreifen, um sicherzustellen,
dass dieser Steuerabzug vom betreffenden Anleger getragen wird.

Potenzielle Anleger sollten sich von ihrem eigenen Steuerberater Uber die Auswirkungen der FATCA-
Vorschriften auf ihre persénliche Situation beraten lassen.
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ANERKANNTE BORSEN

Das Nachstehende ist eine Liste geregelter Wertpapierbdrsen und Markte, an denen das Vermdgen jedes
Teilfonds jeweils angelegt werden darf. Diese Liste wird nach Vorschriften der irischen Zentralbank
erstellt. Mit Ausnahme zul&ssiger Anlagen in nicht notierten Wertpapieren und offene kollektive
Kapitalanlagen sind Anlagen auf diese Wertpapierbdrsen und Markte beschrénkt. Die irische
Zentralbank gibt keine Liste genehmigter Wertpapierbdrsen oder Markte heraus.

0] ohne Einschrankung an einer Wertpapierborse, die:
- in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union angesiedelt ist; oder

- in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (EWA) (Norwegen, Island und
Liechtenstein) angesiedelt ist; oder

- in einem der folgenden Lé&nder angesiedelt ist:

Australien

Kanada

Japan

Neuseeland

Hongkong

Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika

(i) ohne Einschrankung an einer der folgenden Borsen bzw. einem der folgenden Mérkte:

Agypten Cairo and Alexandria Stock Exchange
Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentinien Mercado Abierto Electronico S.A.
Bahrain Bahrain Stock Exchange
Bangladesh Dhaka Stock Exchange

Bermuda Bermuda Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Brasilien Bolsa de Valores de S&o Paulo
Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Chile Bolsa Electrdnica de Chile

China (Volksrepublik) Shanghai Securities Exchange
China (Volksrepublik) Shenzhen Stock Exchange

Ghana Ghana Stock Exchange

Indien Bangalore Stock Exchange

Indien Calcutta Stock Exchange

Indien Delhi Stock Exchange

Indien Mumbai Stock Exchange

Indien National Stock Exchange of India
Indonesien Jakarta Stock Exchange

Israel Tel-Aviv Stock Exchange

Jamaica Jamaican Stock Exchange
Jordanien Amman Stock Exchange
Kasachstan, Republik Kazakhstan Stock Exchange

Kenia Nairobi Stock Exchange
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Kolumbien

Korea

Korea

Libanon

Malaysia

Marokko

Mauritius

Mexiko

Namibia

Nigeria

Oman

Pakistan

Pakistan

Pakistan

Paléstina

Peru

Philippinen

Qatar

Russische Foderation
Sambia

Saudi Arabien
Serbien

Simbabwe
Singapur
Sidafrika

Sri Lanka

Taiwan (Republik China)
Taiwan (Republik China)
Thailand

Trinidad & Tobago
Tunesien

Tirkei

Ukraine

Uruguay
Venezuela
Venezuela
Venezuela

Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate

Vietnam

(iii)  fir Zwecke der Anlage in Russland und den Staaten der Russischen Fdderation kann ein

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Stock Exchange

KOSDAQ

Beirut Stock Exchange

Bursa Malaysia

Société de la Bourse des Valeurs de Casablanca
Stock Exchange of Mauritius

Bolsa Mexicana de Valores

Namibian Stock Exchange

Nigerian Stock Exchange

Muscat Securities Market

Islamabad Stock Exchange

Karachi Stock Exchange

Lahore Stock Exchange

Palestine Stock Exchange

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Doha Securities Market

Moscow Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange

Saudi Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Zimbabwe Stock Exchange

Singapore Stock Exchange

JSE Securities Exchange

Colombo Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange Corporation
Gre Tai Securities Market

Stock Exchange of Thailand

Trinidad & Tobago Stock Exchange
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis
Istanbul Stock Exchange

Ukrainian Stock Exchange

Bolsa de Valores de Montevideo
Venezuela Electronic Stock Exchange
Caracas Stock Exchange

Maracaibo Stock Exchange

Abu Dhabi Stock Exchange

Dubai International Financial Exchange
Ho Chi Minh City Securities Trading Centre

Teilfonds an den folgenden Mérkte anlegen:

Moskauer Borse

(iv) ohne Einschrankung an jeglichen der folgenden Markte:

der von der International Securities Market Association organisierte Markt;

der von den ,,aufgefiihrten Geldmarktinstituten, die in der Publikation der Bank von England
,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign
Exchange and Bullion* vom April 1998 in der jeweiligen Fassung beschrieben sind, betriebene

Markt;
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v)

AIM —der von Londoner Wertpapierbdrse beaufsichtigte und betriebene Alternative Investment
Market im Vereinigten Konigreich;

die franzosischen Mérkte fir Titres de Créances Négociables (Freiverkehrsmarkte fir
handelbare Schuldtitel);

der von der National Association of Securities Dealers Inc. beaufsichtigte Freiverkehrsmarkt in
den Vereinigten Staaten von Amerika;

NASDAQ in den Vereinigten Staaten von Amerika;
der von der Securities Dealers Association of Japan beaufsichtigte Freiverkehrsmarkt in Japan;

der von Primérhéndlern, die von der Federal Reserve Bank of New York beaufsichtigt werden,
betriebene Markt fir Wertpapiere der US-Regierung;

der von der Investment Dealers Association of Canada beaufsichtigte Freiverkehrsmarkt fir
kanadische Regierungsanleihen.

Zusétzlich zu den vorstehend genannten Markten, an denen derivative Finanzinstrumente
gehandelt werden, die folgenden geregelten Derivate-Markte:

Alle Terminbdrsen, an denen zul&ssige derivative Finanzinstrumente notiert sein knnen oder
gehandelt werden kdnnen:

- in einem Mitgliedstaat; oder

- in einem Mitgliedstaat im Européischen Wirtschaftsraum (Europdische Union, Norwegen,
Island und Liechtenstein);

in Asien, an der

- Bursa Malaysia Derivatives Berhad

- Hong Kong Exchanges & Clearing;

- Jakarta Futures Exchange;

- Korea Futures Exchange;

- Korea Stock Exchange;

- Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange;
- National Stock Exchange of India;

- Osaka Mercantile Exchange;

- Osaka Securities Exchange;

- Shanghai Futures Exchange (SHFE);

- Singapore Commodity Exchange;

- Singapore Exchange;

- Stock Exchange of Thailand;

- Taiwan Futures Exchange;

- Taiwan Stock Exchange;

- The Stock Exchange, Mumbai;

- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;

in Australien, an der

- Australian Stock Exchange;
- Sydney Futures Exchange;

in Brasilien an der Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F);
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in Israel an der Tel-Aviv Stock Exchange;

in Mexiko an der Mexican Derivatives Exchange (MEXDER)
in Stdafrika an der South African Futures Exchange (Safex);
in der Schweiz an der Eurex (Zurich);

in den USA, an der

- American Stock Exchange;

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- International Securities Exchange;
- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;
- Pacific Stock Exchange;

- Philadelphia Stock Exchange;

in Kanada an der

- Bourse de Montreal;
- Winnipeg Commodity Exchange (WCE).

(vi) lediglich zum Zwecke der Ermittlung des Wertes des Vermdgens eines Teilfonds soll die
Bezeichnung ,,anerkannte Borse* in Bezug auf Terminkontrakte oder Optionen auch jede
organisierte Borse und jeden organisierten Markt umfassen, an der/dem der betreffende Termin-
oder Optionskontrakt regelmassig gehandelt wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Grindung und Anteilskapital

Die Gesellschaft wurde am 25. Februar 1999 nach dem Recht Irlands als Investmentgesellschaft mit
veranderlichem Kapital des offenen Umbrella-Typs mit der eingetragenen Nummer 302305 gegrundet.
Zum Datum dieses Dokuments:

0] betragt das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft EUR 38.092,14, eingeteilt in
30.000 Managementanteile zu je EUR 1,269738 und 500.000.000 gewinnberechtigte Anteile
ohne Nennwert, die anfangs als Anteile ohne Klassenangabe bezeichnet wurden;

(i) Die Managementanteile wurden urspringlich an die Thames River Capital (UK) Limited
ausgegeben. Am 27. November 2009 wurden bis auf sieben alle Managementanteile von der
Gesellschaft fur den auf diese Anteile eingezahlten Betrag zurtickgenommen.

Managementanteile verleihen den Inhabern keinen Dividendenanspruch, und bei Auflésung verleihen
sie dem Inhaber einen Anspruch auf den darauf eingezahlten Betrag, aber im Ubrigen keine Teilhabe
am Vermogen der Gesellschaft.

Griundungsdokumente

Klausel 3 der Griindungsurkunde der Gesellschaft legt fest, dass der einzige Zweck der Gesellschaft die
gemeinsame Anlage von o6ffentlich aufgenommenem Kapital entweder in bertragbare Wertpapiere
oder in sonstige in Regulation 68 der OGAW-Verordnung néher bezeichnete liquide Finanzvermdgens-
werte oder beides ist. Die Gesellschaft arbeitet nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die
Gesellschaft kann in dem von den OGAW-Verordnungen zuldssigen Rahmen alle Massnahmen
ergreifen bzw. Transaktionen tatigen, die sie zur Erreichung und Entwicklung ihres Zwecks als niitzlich
erachtet.

Der folgende Abschnitt ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Bestimmungen der Satzung der
Gesellschaft. Definierte Bezeichnungen in diesem Abschnitt haben die gleiche Bedeutung, wie sie in
der Satzung der Gesellschaft definiert sind.

Q) Anderung von Klassenrechten

Die mit einer Klasse verbundenen Rechte kénnen unabhédngig davon, ob die Gesellschaft
aufgeldst wird oder nicht, mit der schriftlichen Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln der
ausgegebenen Anteile dieser Klasse oder mit der Billigung eines besonderen Beschlusses auf
einer gesonderten Versammlung der Inhaber der Anteile der Klasse gedndert oder aufgehoben
werden. Die Bestimmungen der Satzung fiir Hauptversammlungen gelten fur jede solche
gesonderte Hauptversammlung mit Ausnahme dessen, dass es zur Beschlussfahigkeit einer
solchen Versammlung zweier Personen bedarf, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen
Anteile der betreffenden Klasse halten oder durch VVollmacht vertreten, oder auf einer vertagten
Versammlung einer Person, die Anteile der betreffenden Klasse halt, oder ihres Bevoll-
méchtigten. Folgende Personen kdnnen eine Abstimmung mit Stimmenauszahlung verlangen:
der Vorsitzende, mindestens drei Gesellschafter, die personlich oder durch einen
Bevollmdchtigten anwesend sind, ein oder mehrere Gesellschafter, der/die mindestens 10 % der
Stimmrechte aller Gesellschafter halten und zur Stimmenabgabe an Versammlungen berechtigt
sind sowie ein oder mehrere Gesellschafter, die stimmberechtigte Anteile halten, auf die ein
Gesamtbetrag von mindestens 10 % des insgesamt auf die stimmberechtigten Anteile
eingezahlten Betrags eingezahlt ist. Das Recht, eine Abstimmung mit Stimmenauszahlung zu
verlangen, kann aufgehoben werden. Wird eine Abstimmung mit Stimmenauszéhlung verlangt,
bestimmt der VVorsitzende deren Ablauf (eine Abstimmung mit Stimmenauszahlung in Bezug
auf die Wahl eines Vorsitzenden oder eine Vertagung ist sofort durchzufiihren). Bei einer
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(i)

(iii)

(iv)

Abstimmung mit Stimmenauszahlung ist ein Gesellschafter, der persdnlich oder durch einen
Bevollmachtigten anwesend und zur Abgabe von mehr als einer Stimme berechtigt ist, nicht
verpflichtet, alle seine Stimmen abzugeben oder in derselben Weise zu verwenden.

Stimmrechte

Bei Handaufheben hat jeder Anteilinhaber, der personlich oder durch einen Bevollméachtigten
anwesend ist, eine Stimme und jeder Inhaber von Managementanteilen, der persénlich oder
durch einen Bevollm&chtigten anwesend ist, eine Stimme fur alle Managementanteile. Bei
Abstimmung mit Stimmenauszahlung hat jeder Anteilinhaber, der personlich oder durch einen
Bevollmachtigten anwesend ist, Anspruch auf eine Stimme fur jeden von ihm gehaltenen Anteil
und jeder Inhaber von Managementanteilen, der personlich oder durch einen Bevollmachtigten
anwesend ist, Anspruch auf eine Stimme flr alle von ihm gehaltenen Managementanteile.
Anteilsbruchteile verleihen kein Stimmrecht.

Anderungen des Anteilskapitals

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch einen ordentlichen Beschluss ihr Anteilskapital
um denjenigen Betrag erhéhen, den der Beschluss vorschreibt.

Die Gesellschaft kann durch einen ordentlichen Beschluss ihre genehmigtes Kapital durch
Zusammenlegung und Aufteilung ihres Anteilskapitals in Anteile tiber einen htheren Betrag als
ihre bestehenden Anteile, durch Unterteilung ihrer Anteile in Anteile lber einen geringeren
Betrag als den in der Griindungsurkunde der Gesellschaft festgelegten oder durch Annullierung
von Anteilen, die zum Zeitpunkt des ordentlichen Beschlusses daruiber nicht von einer Person
iibernommen worden sind oder zu deren Ubernahme sich keine Person verpflichtet hat, &ndern
und die Hohe ihres Anteilskapitals um den Betrag der so annullierten Anteile herabsetzen.

Die Gesellschaft kann durch einen besonderen Beschluss ihr Anteilskapital von Zeit zu Zeit
herabsetzen.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Ein Verwaltungsratsmitglied oder eine Person, die das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds
anstrebt, kann mit der Gesellschaft jeglichen Vertrag abschliessen, und dieser Vertrag bzw.
diese Absprache kann nicht angefochten werden, und das betreffende Verwaltungsratsmitglied
braucht gegeniiber der Gesellschaft fiir irgendeinen durch diesen Vertrag oder diese Absprache
erzielten Gewinn auf Grund dessen, dass es dieses Amt bekleidet, oder wegen des so
geschaffenen Treueverhéltnisses keine Rechenschaft abzulegen und kann in Verbindung mit
dem Amt eines Verwaltungsratsmitglieds jegliches andere Amt oder jegliche gewinnbringende
Stellung bei der Gesellschaft zu denjenigen Bedingungen bezuglich Amtsdauer und in anderer
Hinsicht bekleiden, die der Verwaltungsrat bestimmt.

Ein Verwaltungsratsmitglied bei einem Beschluss Uber seine Bestellung (oder die Absprache
tiber die Bedingungen seiner Bestellung) zu einem Amt oder einer gewinnbringenden Stellung
bei der Gesellschaft oder Uber einen Vertrag oder eine Absprache, an dem/der es ein
wesentliches Interesse hat, nicht mit abstimmen oder bei der Beschlussféhigkeit mitgez&hlt
werden. Das Verbot gilt unter anderem nicht (bei Fehlen irgendeines anderen als der
nachstehend aufgefiihrten Interessen):

@) flr die Stellung einer Sicherung oder die Gewéhrung einer Entschadigung an es fr von
ihm verliehenes Geld oder eine von ihm ibernommene Verpflichtung auf Wunsch oder
zum Nutzen der Gesellschaft oder irgendeiner ihrer Tochtergesellschaften;

(b) flr einen Vertrag oder eine Absprache seitens eines Verwaltungsratsmitglieds Uber die
Verbiirgung oder die feste Ubernahme von Anteilen oder Schuldtiteln der Gesellschaft;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(c) fir Vorschlage, die eine andere Gesellschaft betreffen, an der er direkt oder indirekt ein
Interesse besitzt, und zwar als leitender Angestellter, Gesellschafter, Glaubiger oder in
anderer Eigenschaft.

Die Gesellschaft kann durch einen ordentlichen Beschluss die vorstehend beschriebenen
Bestimmungen in jeglichem Umfang aussetzen oder lockern oder ein Geschéft ratifizieren, dass
auf Grund einer Verletzung dieser Bestimmungen nicht ordnungsgeméss genehmigt ist.

Befugnisse zur Kreditaufnahme

Der Verwaltungsrat kann alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme, zur Ver-
pfandung oder Belastung ihres Unternehmens, ihres Vermdgens oder irgendeines Teils davon
und zur Ausgabe von kurz-, mittel- und langfristigen Schuldverschreibungen und anderer
Wertpapiere, und zwar ohne Zweckbindung wie auch als Sicherheit fur Verbindlichkeiten,
austiben.

Ausscheiden von Verwaltungsratsmitgliedern

Es gibt keine Bestimmungen fur das Ausscheiden von Verwaltungsratsmitgliedern bei
Erreichen eines bestimmten Alters.

Ubertragung von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen unter den unter ,,ZEICHNUNGEN,
RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNGEN - Ubertragung von Anteilen dargelegten
Umstianden die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn nicht alle
anwendbaren Steuern und/oder Stempelabgaben beziiglich des Ubertragungsinstruments
gezahlt worden sind und das Ubertragungsinstrument am Sitz der Gesellschaft oder demjenigen
anderen Ort eingereicht wird, den der Verwaltungsrat angemessenerweise verlangt, begleitet
vom Zertifikat fiir die Anteile, auf die es sich bezieht, und denjenigen Nachweisen, die der
Verwaltungsrat angemessenerweise verlangt, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme
der Ubertragung zu beweisen, und denjenigen diesbeziiglichen Angaben, die der Verwal-
tungsrat angemessenerweise vom Ubertragungsempfanger verlangt.

Nicht abgeforderte Ausschiittung

Vorbehaltlich der Bestimmungen des irischen Aktiengesetzes von 2014 verféllt eine 6 Jahre
nach dem Datum der Erklarung dieser Ausschittung noch nicht abgeforderte Ausschittung und
fallt an den betreffenden Teilfonds zuriick.

Auflésung

Wenn der Verwaltungsrat beschliesst, das es im besten Interesse der Anteilinhaber liegt, die
Gesellschaft aufzulosen, muss der Gesellschaftssekretér auf Verlangen des Verwaltungsrats
unverziglich eine ausserordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen, um den
Vorschlag der Bestellung eines Liquidators und der Auflésung der Gesellschaft zu erértern. Der
Liquidator wird nach seiner Bestellung als erstes das Vermdgen der Gesellschaft zur
Befriedigung von Glaubigeranspriichen verwenden, wie er dies fur zweckméssig hélt. Danach
wird das Vermogen der Gesellschaft an die Anteilinhaber ausgeschittet. Die zur Ausschiittung
an die Anteilinhaber zur Verfligung stehenden Vermégenswerte sind wie folgt zu verwenden:

0] zuerst sind die Vermdgenswerte, die einer bestimmten Anteilsklasse zuzuordnen sind,
an die Inhaber von Anteilen dieser Klasse zu zahlen;

(i) als zweites ist ein danach verbleibender Rest, der keiner bestimmten Klasse zuzuordnen

ist, anteilig auf die Anteilsklassen im Verhéltnis zum Nettoinventarwert jeder Anteils-
klasse unmittelbar vor einer Ausschittung an die Anteilinhaber zu verteilen und sind
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die so verteilten Betrége an die Anteilinhaber im Verhaltnis zur Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile der betreffenden Klasse zu zahlen; und

(iii)  als drittes zu Zahlungen an die Inhaber von Managementanteilen in Hohe des darauf
eingezahlten Nominalbetrags. Falls die vorstehenden Vermdgenswerte nicht
ausreichen, um diese Zahlung in voller Hohe zu leisten, darf auf die sonstigen
Vermodgenswerte der Gesellschaft nicht zurtickgegriffen werden.

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte kdnnen unabhéngig davon, ob die Gesellschaft oder
ein Teilfonds aufgeldst wird, mit der schriftlichen Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln
der ausgegebenen Anteile der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds oder mit Billigung
durch einen auf einer gesonderten Hauptversammlung der Inhaber der Anteile der Gesellschaft
oder des betreffenden Teilfonds mit einer Mehrheit von drei Vierteln der auf dieser
Versammlung abgegebenen Stimmen gedndert werden.

Die mit Anteilen jeder Klasse verbundenen Rechte gelten durch folgendes nicht als gedndert:

0] die Schaffung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer Anteile jeder Klasse im gleichen Rang
mit den bereits ausgegebenen Anteilen;

(i) die Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds und die Ausschiittung ihres bzw.
seines Vermogens an ihre/seine Gesellschafter in Ubereinstimmung mit ihren Rechten
oder die Ubertragung von Vermdgenswerten auf Treuhander fir ihre/seine Gesell-
schafter in natura.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, bei denen es sich nicht um Vertrage handelt, die im normalen Geschaftsverlauf
abgeschlossen werden, sind seit Griindung der Gesellschaft abgeschlossen worden und sind wesentlich
oder kénnen wesentlich sein:

1.

Anlagemanagementvertrage
Q) Thames River Capital Anlagemanagementvertrag

@) Mit Vertrag (der ,Thames River Capital Anlagemanagementvertrag®) vom
30. Dezember 2005 in der jeweiligen Fassung zwischen der Gesellschaft und der
Thames River Capital LLP hat sich Thames River Capital LLP verpflichtet, als Anlage-
managementgesellschaft fir gewisse Teilfonds der Gesellschaft zu fungieren. Sie hat
sich auch verpflichtet, als Vertriebsstelle fir die Anteile gewisser Teilfonds der
Gesellschaft auf nicht exklusiver Basis zu fungieren.

(ii) F&C-Anlagemanagementvertrag

@) Mit Vertrag (der ,,F&C-Anlagemanagementvertrag®) vom 20. Dezember 2010 in der
jeweiligen Fassung zwischen der Gesellschaft und F&C Management Limited, hat sich
letztere verpflichtet, ab dem 1. Februar 2011 als Anlagemanagementgesellschaft fur
einzelne Teilfonds der Gesellschaft zu fungieren.

Verwabhrstellenvertrag

(a) Der Verwahrstellenvertrag vom 11. Oktober 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, mit dem die Verwahrstelle mit der Verwahrung des Vermdgens der
Gesellschaft unter der Oberaufsicht des Verwaltungsrats betraut wurde.
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3. Verwaltungsvertrag

@) Durch Vertrag vom 30. Marz 2012 zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft (der ,,Verwaltungsvertrag®), der am 31. Marz 2012 um 23:59 Uhr in Kraft
tritt, wird die Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgesellschaft und Registerfiihrer
fur die Gesellschaft fungieren.

Wesentliche Vertrage, die sich nur auf einen bestimmten Teilfonds beziehen, sind gegebenenfalls
im jeweiligen Nachtrag mit Fondsangaben dargestellt.

Definition der ,,US-Person*

Jeder Anleger wird belegen miissen, dass er keine ,,US-Person® ist und die Anteile nicht direkt oder
indirekt zugunsten oder fur Rechnung von einer US-Person erworben werden.

Zum Zweck dieses Prospekts ist eine ,,US-Person‘ eine Person, die in eine der folgenden Kategorien
fallt: (a) eine Person entsprechend der Definition von ,,US-Person‘ gemass Rule 902 der Regulation S
im Gesetz von 1933, oder (b) eine Person, die nicht in der Definition einer ,,Nicht-US-Person‘ enthalten
ist, wie in Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC*) verwendet. Zur Vermeidung
von Zweifeln wird eine Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen, wenn sie oder
er keiner der Definitionen von ,,US-Person‘ in Rule 902 geniigt, und sich als ,,Nicht-US-Person* gemass
Rule 4.7 CFTC qualifiziert.

,,US-Person‘ gemass Rule 902 umfasst im Allgemeinen folgendes:

(a) jede in den Vereinigten Staaten anséssige naturliche Person;

(b) jede nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisierte oder gegriindete Personen- oder
Kapitalgesellschaft;

(c) jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;
(d) jedes Treuhandverhéltnis, dessen Treuhdnder eine US-Person ist;

(e) jede in den Vereinigten Staaten belegene Geschéftsstelle oder Niederlassung einer nicht-
amerikanischen Rechtsperson;

) jedes Konto/Depot ohne Dispositionsvollmacht oder ahnliche Konto/Depot (das keinen
Nachlass und kein Treuhandverhéltnis darstellt), das von einem Handler oder anderen
Treuh&nder zum Nutzen oder fiir Rechnung einer US-Person gehalten wird,;

(9) jedes Konto/Depot mit Dispositionsvollmacht oder ahnliche Konto/Depot (das keinen Nachlass
und kein Treuhandverhaltnis darstellt), das von einem Handler oder anderen Treuhander
gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten organisiert, gegriindet oder (wenn es sich um eine
natirliche Person handelt) anséssig ist; und

(h) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn:

0] sie nach den Gesetzen eines nicht-amerikanischen Hoheitsgebiets organisiert oder gegriindet
ist; und

(i) sie von einer US-Person hauptsachlich fir den Zweck der Anlage in Wertpapieren errichtet ist,
die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, sofern sie nicht von anerkannten Anlegern
(wie in Regel 501(a) der Regulation D im Rahmen des Gesetzes von 1933 definiert), die keine
natlirlichen Personen, Nachldsse oder Treuhandverhaltnisse sind, organisiert oder gegriindet
sind und sich in deren Besitz befinden.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes umfasst die Bezeichnung ,,US-Person® gemass Rule 902 (i)
kein Konto/Depot mit Dispositionsvollmacht oder dhnliches Konto/Depot (das keinen Nachlass und
kein Treuhandverhdltnis darstellt), das zum Nutzen oder fur Rechnung einer Nicht-US-Person von
einem Handler oder anderen gewerbsmassigen Treuh&nder gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten
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organisiert, gegrindet oder (wenn es sich um eine natirliche Person handelt) anséssig ist; (ii) keinen
Nachlass, bei dem ein gewerbsmaéssiger Treuhander, der als Vollstrecker oder Verwalter fungiert, eine
US-Person ist, wenn (A) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist,
alleinige oder gemeinsame Anlagedispositionsvollmacht bezuglich des Vermdgens des Nachlasses hat,
und (B) der Nachlass nicht-US-amerikanischem Recht unterliegt; (iii) kein Treuhandverhaltnis, bei dem
ein gewerbsmassiger Treuhander, der als Treuhénder fungiert, eine US-Person ist, wenn ein Treuhander,
der keine US-Person ist, alleinige oder gemeinsame Anlagedispositionsvollmacht beziglich des
Treuhandvermdgens hat und kein Begtinstigter des Treuhandverhaltnisses (und kein Treugeber, wenn
das Treuhandverhaltnis widerruflich ist) eine US-Person ist; (iv) kein Mitarbeiterbeteiligungsplan, der
nach dem Recht eines anderen Landes als der Vereinigten Staaten und Ublicher Praktiken und
Dokumentation des betreffenden Landes geschaffen ist und verwaltet wird; (v) keine ausserhalb der
Vereinigten Staaten belegene Geschaftsstelle oder Niederlassung einer US-Person, wenn (A) die
Geschaftsstelle oder Niederlassung aus anerkannten geschaftlichen Grunden tatig ist und (B) die
Geschaftsstelle oder Niederlassung das Versicherungs- oder Bankgeschéft betreibt und in dem
Hoheitsgebiet, wo sie belegen ist, umfassender Versicherungs- bzw. Bankenaufsicht unterliegt; und (vi)
keine bestimmten internationalen Organisationen, die in Regel 902(k)(2)(vi) der Regulation S im
Rahmen des Gesetzes von 1933 aufgefihrt sind.

CFTC Rule 4.7 stellt derzeit in wesentlichen Teilen fest, dass die folgenden Personen als ,,Nicht-US-
Personen‘ angesehen werden:

@) jede natirliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten anséssig ist;

(b) eine Partnerschaft, Aktiengesellschaft oder andere Einrichtung, die nicht eine Einheit ist, die in
erster Linie zur passiven Anlage nach den Gesetzen einer nicht US-amerikanischen
Gerichtsbarkeit organisiert wurde, und die ihren Geschaftssitz nicht in einer US-Gerichtsbarkeit
hat;

(c) ein Nachlass oder Treuhandverhaltnis, dessen Ertrage, unabhangig von deren Herkunft, nicht
der US-Einkommenssteuer unterstellt sind;

(d) eine Einheit, die in erster Linie zur passiven Anlage organisiert ist, wie ein Pool, eine Anlage-
gesellschaft oder &dhnliche Einheit, vorausgesetzt, dass die Partizipationsanteile, die von
Personen gehalten werden, die nicht als Nicht-US-Personen qualifiziert sind oder anderweitig
als qualifizierte anspruchsberechtigte Personen (wie definiert in CFTC Rule 4.7(a) (2) oder (3))
gelten, zusammen weniger als 10 % des wirtschaftlichen Anteils an der Einheit ausmachen, und
dass eine solche Einheit nicht in erster Linie zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch
Personen, die sich nicht als Nicht-US-Personen qualifizieren, in einem Pool gebildet wurde, in
dem der Betreiber von bestimmten Bestimmungen von Teil 4 der CFTC-Bestimmungen
dadurch befreit ist, dass seine Teilnehmer Nicht-US-Personen sind; oder

(e) ein Altersversorgungsplan fur die Angestellten, leitenden Mitarbeiter oder Geschéftsfuhrer
einer Einheit, die ihren Hauptgeschaftssitz und ihre Organisation ausserhalb der Vereinigten
Staaten hat.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsbarkeit

Die Gesellschaft ist nicht in Rechts- oder Schiedsverfahren verwickelt, und dem Verwaltungsrat ist nicht
bekannt, dass Rechts- oder Schiedsverfahren anhangig oder von der bzw. der Gesellschaft angedroht
sind.

Verschiedenes

0] Es bestehen keine Dienstvertrage zwischen der Gesellschaft und irgendwelchen ihrer Verwal-
tungsratsmitglieder, und solche Vertrdge sind auch nicht vorgesehen.

(i) Soweit in diesem Prospekt nicht beschrieben, besitzt kein Verwaltungsratsmitglied ein Interesse
an einen Vertrag oder einer Absprache, der bzw. die bis zum Datum dieses Dokuments
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(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

fortbesteht, der bzw. die nach seiner/ihrer Natur und seinen/ihren Bedingungen ungewohnlich
oder in Bezug auf das Geschaft der Gesellschaft von Bedeutung ist.

Zum 30. Juni 2017 hatten weder die Verwaltungsratsmitglieder und Gesellschafter sowie deren
Familien noch deren Ehegatten noch deren minderjahrige Kinder noch eine mit ihnen
verbundene Person ein Interesse am Anteilskapital der Gesellschaft oder Optionen auf dieses
Kapital. Jeglicher Anteilsbesitz von Verwaltungsratsmitgliedern wird im Jahresabschluss der
Gesellschaft erklért.

Kein Anteils- oder Fremdkapital der Gesellschaft ist veroptioniert, und es besteht keine
Verpflichtung, dieses bedingt oder bedingungslos zu veroptionieren.

Soweit in diesem Prospekt und im Abschnitt ,, ALLGEMEINE ANGABEN - Griindung und
Anteilskapital“ nicht offen gelegt, ist kein Anteils- oder Fremdkapital der Gesellschaft
ausgegeben worden und ist nicht vorgesehen, solches Anteils- oder Fremdkapital auszugeben.

Soweit in diesem Prospekt nicht offen gelegt, sind von der Gesellschaft in Bezug auf von der
Gesellschaft ausgegebene oder auszugebende Anteile keine Provisionen, Abschlége,
Vermittlungsprovisionen oder andere besondere Bedingungen bei einer Ausgabe oder einem
Verkauf von Anteilen gewéhrt worden. Die Anlagemanagementgesellschaft kann aus ihren
eigenen Mitteln oder aus dem Ausgabeaufschlag oder den Managementgebuhren fiir Antrége,
die durch Vermittler und andere gewerbsmadssige Beauftragte eingehen, Provisionen zahlen
oder Abschlage gewéhren.

Zum Datum dieses Dokumentes gab es keine wesentliche Verénderung der Finanz- oder
Handelsposition der Gesellschaft seit dem 31. Mérz 2015 (dem Datum des letzten gepriiften
Jahresabschlusses).

Zum Datum dieses Dokumentes weist die Gesellschaft kein ausstehendes (oder geschaffenes
aber nicht ausgegebenes) Fremdkapital (einschliesslich Termindarlehen) aus, sowie keine aus-
stehenden Hypotheken, Gebiihren, Schuldverschreibungen oder andere Kredite, einschliesslich
Uberziehungskredite und Verbindlichkeiten unter Akzepten oder Akzeptkrediten, Mietkauf
oder Finanzierungsleasing-Zusagen, Garantien oder anderen Eventualverbindlichkeiten.

Die Gesellschaft hat keine Angestellten und hat seit ihrer Griindung keine Angestellten gehabt.
Die Gesellschaft hat keine geschéftliche Niederlassung im Vereinigten Koénigreich.

Ein britischer Anleger, der auf diesen Prospekt hin einen Anlagevertrag abschliesst, um Anteile
eines Teilfonds zu erwerben, hat kein Recht auf Annullierung des Vertrags nach irgendwelchen
Annullierungsregeln der Finanzdienstleistungsbehérde im Vereinigten Kénigreich (FCA). Der
Vertrag ist mit Annahme des Antrags seitens des Teilfonds verbindlich.

Die meisten, wenn nicht alle, Schutzeinrichtungen der britischen Aufsichtsstruktur gelten nicht.
Die Rechte von Anteilinhabern des Teilfonds sind mdglicherweise nicht durch die im
Vereinigten Kdnigreich geschaffene Anlegerentschadigungseinrichtung geschiitzt.

Ein Anleger, der eine Beschwerde beziiglich irgendeines Aspekts des Teilfonds oder seines
Betriebs vorbringen mochte, kann dies direkt gegeniiber der Gesellschaft tun.

Kein Verwaltungsratsmitglied:
(a) hat irgendwelche ungesiihnte Verurteilungen fiir Straftaten gehabt; oder

(b) ist Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft oder Teilhaberschaft gewesen, Uber die
in der Zeit, in der es Verwaltungsratsmitglied mit geschaftsfihrender Funktion oder
Teilhaber war, oder innerhalb von 12 Monaten danach der Konkurs eréffnet wurde, die
unter Zwangsverwaltung gestellt wurde, die liquidiert wurde oder die einen
Verwaltungs- oder freiwilligen Vergleich abgeschlossen hat;

(c) ist Gegenstand offizieller Beschuldigungen und/oder Sanktionen durch gesetzliche oder
Aufsichtsbehtrden (einschliesslich zustédndiger Berufsgremien) gewesen; und keinem
Verwaltungsratsmitglied ist von einem Gericht die Eignung abgesprochen worden, als
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Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft zu fungieren oder in der Geschéftsleitung
oder der Fuhrung der Geschéfte einer Gesellschaft tatig zu sein.

Zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehende Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen wéhrend normaler Geschéftsstunden an Wochentagen (Samstage und
oOffentliche Feiertage ausgenommen) am Sitz der Gesellschaft kostenlos zur Einsichtnahme zur

Verfligung:

@) Grindungsbescheinigung der Gesellschaft und Grindungsurkunde und Satzung der
Gesellschaft;

(b) die im Abschnitt ,ALLGEMEINE ANGABEN - Wesentliche Vertrige“ genannten
wesentlichen Vertrage;

(c) der jeweils letzte Jahres- und gegebenenfalls Halbjahresbericht;

(d) die OGAW-Verordnungen; und

(e) das irische Aktiengesetz von 2014;

Exemplare der Satzung der Gesellschaft sind beim Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich, wo auch
Exemplare der Jahresberichte, der gegebenenfalls danach verdffentlichten Halbjahresberichte, des
Prospekts und jeglicher Nachtrdge mit Fondsangaben dazu und der Kauf- und Riicknahmepreis flr
Anteile kostenlos erhéltlich sind.
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ANHANG I - LISTE DER UNTERVERWAHRSTELLEN

Zum Datum dieses Prospekts hatte die Verwahrstelle in ihrer Funktion als globale Unterverwahrstelle aus
dem globalen Verwahrstellennetz von State Street folgende lokalen Unterverwahrstellen bestellt: Die
aktuelle Liste ist auf der Website www.mystatestreet.com aufrufbar.

LAND UNTERVERWAHRSTELLE
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E.
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Belgien Deutsche Bank AG, Niederlande
(t&tig Uber die Niederlassung Amsterdam mit Unterstltzung durch
die Niederlassung Brissel)

Benin via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiiste

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank, N.A.

Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiiste

Chile Banco Itau Chile S.A.
Costa Rica Banco BCT S.A.
Danemark Nordea Bank AB (publ), Schweden

(tatig Gber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Danmark A/S)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tétig tber
ihre Niederlassung in Kopenhagen)

Deutschland

State Street Bank GmbH
Deutsche Bank AG
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Elfenbeinkiste

Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A.

Estland

AS SEB Pank

Finnland

Nordea Bank AB (publ), Schweden
(tatig Uber ihr Tochterunternehmen Nordea Bank Finland Plc.)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
(tatig Uber ihre Niederlassung in Helsinki)

Foderation Bosnien und
Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Frankreich Deutsche Bank AG, Niederlande
(t&tig Gber ihre Niederlassung in Amsterdam mit Unterstiitzung
durch die Niederlassung in Paris)

Ghana Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

via Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkdiste

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Indien Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company, Niederlassung im
Vereinigten Konigreich
Island Landsbankinn hf.
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.
Japan Mizuho Bank, Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kanada State Street Trust Company Canada
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
Katar HSBC Bank Middle East Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
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Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Lettland AS SEB banka

Libanon HSBC Bank Middle East Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Litauen AB SEB bankas

Malawi Standard Bank Limited

Malaysien Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Mali via Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiste

Marokko Citibank Maghreb

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de México, S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Niederlande Deutsche Bank AG

Niger via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiste

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.

Norwegen Nordea Bank AB (publ), Sweden
(tatig Uber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Norge ASA)
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
(tatig Uber ihre Niederlassung Oslo)

Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G.
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Osterreich Deutsche Bank AG
UniCredit Bank Austria AG

Pakistan Deutsche Bank AG

Panama

Citibank, N.A.

110




Peru Citibank del Perq, S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Polska Kasa Opieki S.A

Portugal Deutsche Bank AG, Niederlande
(tatig uber ihre Niederlassung Amsterdam mit Unterstlitzung durch
die Niederlassung Lissabon)

Puerto Rico Citibank N.A.

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Republik Korea

Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Republik Srpska

UniCredit Bank d.d.

Ruménien Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung Rumanien
Russland Limited Liability Company Deutsche Bank
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Saudi Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Schweden Nordea Bank AB (publ)
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse AG
UBS Switzerland AG
Senegal via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiste
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited
(im Auftrag der Standard Bank of South Africa Limited)
Singapur Citibank N.A.

United Overseas Bank Limited

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
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Sudafrika FirstRand Bank Limited
Standard Bank of South Africa Limited
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
Taiwan - R.O.C. Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkste
Tschechien Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie
Tirkei Citibank, A.S.
Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine PJSC Citibank
Ungarn Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
Venezuela Citibank, N.A.

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited
(der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Dubai Financial Market

HSBC Bank Middle East Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Dubai International Financial
Center

HSBC Bank Middle East Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigtes Konigreich

State Street Bank and Trust Company, United Kingdom branch

Vietnam

HSBC Bank (Vietnam) Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)
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Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(Im Auftrag von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation
(nur far den Markt fur A-Aktien)

Citibank N.A.
(nur fur den Markt Shanghai — Hong Kong Stock Connect)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
(nur fur den Markt Shanghai — Hong Kong Stock Connect)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
(nur flr den Markt Shanghai — Hong Kong Stock Connect)

Zypern

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Greece (tatig Uber ihre
Niederlassung Athen)
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei lhrem
Wertpapiermakler, Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass
ermachtigten Finanzberater erkundigen. Anteile kdnnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und
dem Prospekt und den darin genannten Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser
Nachtrag mit Fondsangaben und der Prospekt beinhalten die vorgeschriebenen Angaben fiir die
Beantragung der Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital, errichtet mit beschrankter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland gemass der irischen
Rechtsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011 (Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils gliltigen Fassung, als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds zugelassen)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
zum
F&C HIGH INCOME BOND FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthalt spezifische Informationen zum F&C High Income Bond Fund,
einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft®). Er ist Teil des Prospekts der Gesellschaft
vom 21. Dezember 2017 und ist zusammen mit diesem zu lesen unter besonderer Bericksichtigung der
darin enthaltenen Angaben tber:

o die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren

Die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben ist nur gestattet, wenn ihm der Prospekt der Gesellschaft
beigegeben ist. Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Hoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jiingeren Datums, der
letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt sind.

Die auf Euro, Pfund Sterling, US-Dollar und norwegische Kronen lautenden Neuen ausschiittenden Anteile
der Klasse A, die auf US-Dollar, Pfund Sterling und Euro lautenden Neuen thesaurierenden Anteile der
Klasse A, die auf Euro, Pfund Sterling, US-Dollar und norwegische Kronen lautenden ausschiittenden
Anteile der Klasse A sowie die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden und ausschiittenden Anteile
der Klasse C des F&C High Income Bond Fund sind zur amtlichen Notierung und zum Handel am Global
Exchange Market der Irischen Wertpapierbdrse zugelassen. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass
sich fir die Anteile des F&C High Income Bond Fund ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Stand am 21. Dezember 2017
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, deren Namen im Prospekt unter ,MANAGEMENT — Verwaltungsrat der Gesellschaft®
aufgefiihrt sind, tbernehmen die Verantwortung fiir die im Prospekt enthaltenen Angaben. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
(die sich mit aller nétigen Sorgfalt dariiber vergewissert haben) gewéhrleisten nach bestem Wissen und Gewissen, dass die im
Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine irrefiihrenden Informationen enthalten.
Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrage auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market
der Irischen Wertpapierborse und anderen in Frage kommenden Bdérsen sind im betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver
Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zu diesem Prospekt (ein Nachtrag mit Fondsangaben)
heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben
herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem
Prospekt und zusammen mit diesem gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts ist in einem Hoheitsgebiet nur zuldssig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder, falls
jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigegeben wird. Diese Berichte und dieser Prospekt bilden
zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die Grandungsdokumente
der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als tiber ihren Inhalt unterrichtet. Kopien der Griindungsdokumente
sind erhéltlich, wie in diesem Prospekt angegeben.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der
Riicknahme von Anteilen Werbeaussagen oder andere Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem
Prospekt enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese
Werbeaussagen, Angaben oder Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Weder die Ubergabe dieses
Prospekts noch das Angebot, die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe irgendwelcher der Anteile darf unter gleich
welchen Umsténden so aufgefasst werden und stellt keine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt (und Nachtrage) stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Vornahme eines Angebots an irgendjemanden
in einem Hoheitsgebiet, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung unzuldssig ist, oder an eine Person dar, gegeniber der
dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist, und darf nicht fiir diese Zwecke verwendet werden. Die Verteilung
dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrénkungen unterliegen, und daher
sind Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, verpflichtet, sich iber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese
zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act von 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Konigreich vom Verwaltungsrat oder fur den
Verwaltungsrat verteilt und ist von der F&C Management Limited genehmigt, die wiederum von der Financial Conduct
Authority zugelassen wurde und deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
glltigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie gemass anwendbaren bundes-
staatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (so wie der Begriff in diesem
Dokument definiert wird) angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer
Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das
,»Gesetz von 1940%), registriert und wird auch nicht danach registriert werden, und Anleger kénnen sich nicht auf eine solche
Reqgistrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Kdrperschaften mit gesetzlichen Vorschriften und
Compliance-Auflagen verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die
Zeichnung von Anteilen von US-Personen noch Antrége zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird bescheinigen miissen, dass er keine ,,US-Person* ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten
oder flir Rechnung von einer US-Person erworben werden. Zum Zweck dieses Prospekts ist eine ,,US-Person* eine Person, die
in eine der folgenden Kategorien féllt: (a) eine Person entsprechend der Definition von ,,US-Person“ gemdss Rule 902 der
Regulation S im Gesetz von 1933, oder (b) eine Person, die nicht in der Definition einer ,,Nicht-US-Person® enthalten ist, wie
in Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC*) verwendet. Zur Vermeidung von Zweifeln wird eine
Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person® in Rule
902 geniigt, und sich als ,,Nicht-US-Person“ gemass Rule 4.7 CFTC qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person™ ist im
Prospekt unter ,, ALLGEMEINE ANGABEN* aufgefuhrt.
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Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers
eingefroren und weitere Zeichnungen sowie Umschichtungen zwischen Teilfonds verweigert werden. Die anderen Rechte im
Zusammenhang mit zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der VVerwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder flir Rechnung
einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser
Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrat zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen
verwaltungsmassigen Nachteilen fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fiihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten Mindestbesitz
aufrechtzuerhalten.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder Domizils stossen kénnten und die
fir die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir
die Zwecke von Kéaufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen
werden sollte. Potenzielle Zeichner werden auf die ,,RISIKOFAKTOREN“ und den Nachtrag mit Fondsangaben fiir
jeden Teilfonds hingewiesen.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten
und dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sofern der Prospekt in englischer Sprache und der
Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist der Prospekt in englischer Sprache
massgebend, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als
Englisch basiert, die Sprache des Prospekts, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur sofern) das Recht eines
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Eine Anlage im F&C High Income Bond Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen
und ist mdglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,, RISIKOFAKTOREN im Prospekt und
in diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Als typische Investoren gelten Anleger, die eine mdglichst hohe Gesamtrendite Uiber einen Zeitraum von mindestens 5 Jahren
anstreben und bereit sind, eine leichte Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der F&C High Income Bond Fund (der ,, Teilfonds*) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE

Zur Zeit liegen in folgenden Anteilsklassen des Teilfonds Anteile zur Zeichnung auf:

Anteile  Anteilswahrung und Ausschittungspolitik

Klasse A neu Euro ausschiittend Klasse P Schweizer Franken thesaurierend
Klasse A neu Euro thesaurierend Klasse P Schweizer Franken ausschuttend
Klasse A neu Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Pfund Sterling thesaurierend
Klasse A neu Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Pfund Sterling ausschiittend
Klasse A neu US-Dollar ausschittend Klasse R Euro thesaurierend

Klasse A neu US-Dollar thesaurierend Klasse R Euro ausschiittend

Klasse A neu Norwegische Krone ausschiittend Klasse R US-Dollar thesaurierend

Klasse B Euro thesaurierend Klasse R US-Dollar ausschuttend

Klasse B US-Dollar thesaurierend Klasse R Norwegische Krone thesaurierend
Klasse C Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Norwegische Krone ausschittend
Klasse C  Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Schwedische Krone thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Schwedische Krone ausschiittend
Klasse P Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Schweizer Franken thesaurierend
Klasse P Euro thesaurierend Klasse R Schweizer Franken ausschittend
Klasse P Euro ausschiittend Klasse X  Pfund Sterling thesaurierend
Klasse P US-Dollar thesaurierend Klasse X  Pfund Sterling ausschiittend
Klasse P US-Dollar ausschuttend Klasse X Euro thesaurierend

Klasse P Norwegische Krone thesaurierend Klasse X  Euro ausschiittend

Klasse P Norwegische Krone ausschiittend Klasse X US-Dollar thesaurierend

Klasse P Schwedische Krone thesaurierend Klasse X US-Dollar ausschittend

Klasse P Schwedische Krone ausschiittend

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die auf Euro, Pfund Sterling, US-Dollar und norwegische
Kronen lautenden ausschittenden Anteile der Klasse A mit Wirkung zum 1. Juli 2005 fiir Zeichnungen
geschlossen sind, ausser in dem Falle, dass Ausschuttungen, die diesen Anteilsklassen zuzuordnen sind,
zum Erwerb weiterer Anteile der vorgenannten Klassen verwendet werden. Die auf Euro lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse A des Teilfonds wurden zudem mit Wirkung zum 1. Juli 2005 in auf
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Euro lautende Neue thesaurierende Anteile der Klasse A umbenannt, um diese Anteilsklasse von den
ausschuttenden Anteilsklassen A des Teilfonds, die wie oben dargelegt nicht langer zur Zeichnung
angeboten werden, zu differenzieren.

Ausschittende Anteile

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, fiir jeden Rechnungszeitraum im Wesentlichen den gesamten
Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) des Teilfonds, der jeder ausschittenden
Anteilsklasse A, Neuen ausschittenden Anteilsklasse A, ausschittenden Anteilsklasse C,
ausschittenden Anteilsklasse P, ausschiittenden Anteilsklasse R und ausschiittenden Anteilsklasse X
(zusammen die ,,ausschiittenden Anteilsklassen zurechenbar ist, auszuschitten. Weitere Informationen
zur Ausschittungspolitik in Bezug auf die ausschittenden Anteilsklassen sind nachstehend im Abschnitt
,, AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.

Thesaurierende und Neue thesaurierende Anteile

Es ist nicht beabsichtigt, von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die jeder thesaurierenden
Anteilsklasse A, Neuen thesaurierenden Anteilsklasse A, Thesaurierenden Anteilsklasse B,
thesaurierenden Anteilsklasse C, thesaurierenden Anteilsklasse P, thesaurierenden Anteilsklasse R und
thesaurierenden Anteilsklasse X (zusammen die ,,thesaurierenden Anteilsklassen®) zurechenbar sind, an
die Inhaber thesaurierender Anteilsklassen Dividenden auszuschitten oder sonstige Ausschiittungen
vorzunehmen. Weitere Informationen zur Ausschiittungspolitik in Bezug auf und die thesaurierenden
Anteile sind nachstehend im Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK*
aufgefiinrt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit nicht, auf Pfund Sterling, US-Dollar oder
norwegische Kronen lautende Neue thesaurierende Anteile der Klasse A zur Zeichnung anzubieten.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur Gber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermedidre, die
unabhangige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten;

c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Européischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.
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Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kdénnen nur ber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter eine
Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) (sieche Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON ANTEILEN*
flr zusatzliche Informationen) geschlossen haben.

Die wesentlichen Anlagen des Teilfonds umfassen ein Portfolio, an dem jede Klasse teilhat. Da die
Anteilsklassen jedoch auf unterschiedliche Wahrungen lauten, kann der Teilfonds ausserdem bei jeder
Klasse Wé&hrungsabsicherungsgeschafte vornehmen, um so weit wie moglich die Wirkung nachteiliger
Wahrungsbewegungen zwischen der Anteilswéhrung jeder Anteilsklasse und der Rechnungswahrung
des Teilfonds zu mildern. Diese Strategie kann die Chance, dass Inhaber der Anteilsklasse einen Vorteil
daraus ziehen, falls die Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber der Basiswéhrung des Teilfonds und/oder
der Wahrung, auf die die Vermogenswerte des Teilfonds lauten, féllt, erheblich begrenzen. Die zur
Durchfiihrung einer solchen Strategie in Bezug auf eine oder mehrere Anteilsklassen eingesetzten
Finanzinstrumente gelten als Vermogen/Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes, werden jedoch der
jeweiligen Anteilsklasse(en) zugerechnet. Die Vorteile, Verluste und Aufwendungen im Zusammen-
hang mit solchen Absicherungsgeschéften kommen der betreffenden Anteilsklasse zugute bzw. gehen
zu deren Lasten, und die Absicherung wird nicht zu benutzt, um eine Hebelwirkung fir den Teilfonds
zu erzielen. Bei der Absicherung seiner Positionen gegen Wéhrungsschwankungen kann der Teilfonds
aufgrund von externen Faktoren, die sich seiner Kontrolle entziehen, unbeabsichtigt eine Gbermassige
oder ungeniigende Absicherung vornehmen. Uberméssig abgesicherte Positionen werden in keinem Fall
mehr als 105 % des Nettoinventarwerts ausmachen und die abgesicherten Positionen werden laufend
Uberwacht, um sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich ibersteigen,
nicht von einem Monat auf den néchsten vorgetragen werden.

Es kann keine Zusicherung daftr gegeben werden, dass diese Wé&hrungsabsicherungspolitik, falls sie
betrieben wird, erfolgreich sein wird.
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ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Maximierung der Gesamtrendite bei Erzielung eines hohen Ertrags
aus Schuldverschreibungen, die von am Euro teilnehmenden Landern ausgegeben sind.

Die Politik des Teilfonds besteht darin, sein Anlageziel durch Anlage der Mehrheit des
Gesamtvermdgens des Teilfonds in Schuldtitel und Krediten zu erreichen. Der Teilfonds kann zur
Erreichung seines Anlageziels auch Derivate einsetzen. Anlagen erfolgen in Schuldtiteln und Krediten
von Unternehmen und Kreditnehmern in Schwellenlandern und denen, die von nationalen und lokalen
Regierungen und regierungsnahen Stellen in diesen Landern ausgegeben oder verbirgt sind. Es werden
jedoch auch Anlagen in Unternehmen und Schuldner in entwickelten Landern getatigt, wobei das
Verhaltnis zwischen Anlagen in Schwellenldndern und entwickelten Landern nach Einschétzung der
Anlagemanagementgesellschaft hinsichtlich der relativen Attraktivitat und Erreichbarkeit jedes
Marktsektors variiert. Zu den Schuldtiteln, in denen der Teilfonds anlegen kann, gehdren
Schuldverschreibungen, in geringerem Ausmass Vorzugsaktien, Wandelschuldverschreibungen,
Kreditbeteiligungen und andere Form verbriefter Schulden. Der Teilfonds kann in Schuldtiteln wie z. B.
Anleihen auch (ber das Eingehen von Positionen in Derivaten anlegen, wie nachstehend néher
beschrieben. Der Teilfonds kann auch in Wahrungen von Schwellenlandern und/oder Industrielandern
anlegen, was er durch Bankeinlagen oder Derivativpositionen (inklusive Devisentermingeschafte) tun
wird. Der Anteil der Anlagen in Wahrungen wird entsprechend der Ansicht der
Anlagemanagementgesellschaft liber die relative Attraktivitat bestimmter Wahrungen variieren (siehe
den untenstehenden Abschnitt ,,Vorgehensweise bei Anlagen und Anlagephilosophie®, welcher eine
Kurzdarstellung daruber enth&lt, wie die Anlagemanagementgesellschaft die Attraktivitat von
Wéhrungen einschétzt). Da der Anteil der Anlagen in Wahrungen variieren kann, ist es moglich, dass
ein erheblicher Anteil des Teilfonds in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt wird (entsprechend den
Beschrankungen im Abschnitt ,,Anlagebefugnisse und -beschrankungen®).

Wie nachstehend naher erlautert, kann der Teilfonds Geschéfte in derivativen Finanzinstrumenten zu
Anlage- und/oder Absicherungszwecken tatigen. Die derivativen Finanzinstrumente, in denen der
Teilfonds anlegen kann, um zur Erreichung seines Anlageziels Engagements in Anleihen und an den
Kreditméarkten einzugehen, umfassen unter anderem Credit Default Swaps (,,CDS*) auf Einzeladressen
und/oder Indizes, Zinsswaps und Total Return Swaps, CDS-Optionen, Constant Maturity Swap-
Anleihen, Devisenterminkontrakte und —optionen und inflationsgebundene Anleihen. Alle vom
Teilfonds abgeschlossenen Total Return Swap-Kontrakte werden mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Teilfonds (bereinstimmen und die von der irischen Zentralbank erlassenen
Vorschriften und Grenzen beziiglich Gegenparteien von Derivaten einhalten. Bei einem Total Return
Swap fliessen dem Teilfonds regelméssige Zahlungen auf Basis der Ertrdge zu, die bei Besitz des
Basiswerts generiert wirden. Im Gegenzug leistet der Teilfonds Zahlungen auf der Grundlage der
jeweils aktuellen Interbanksétze zuzuglich eines Aufschlags. Solche Swaps kénnen eingesetzt werden,
um den Effekt einer direkten Anlage in einem beliebigen Vermdgenswert des zulédssigen
Anlageuniversums des Teilfonds nachzubilden. Zur Finanzierung solcher Geschafte werden die Ertrage
aus den ubrigen ertragsgenerierenden Anlagen des Teilfonds herangezogen. Um das Kontrahentenrisiko
aus Swap-Geschéften zu mindern schliesst der Teilfonds nur mit erstklassigen Finanzinstituten Swap-
Kontrakte ab, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind, und beachtet dabei die
Standardbedingungen der International Securities Dealers Association.

Wenn sich die Mérkte andern oder entwickeln, kdnnen daneben weitere derivative Finanzinstrumente,
die in der Risikomanagementstrategie der Gesellschaft vorgesehen sind, eingesetzt werden. Ferner kann
die Anlagemanagementgesellschaft bei der Absicherung des Marktrisikos des Fondsportfolios ausser
Derivaten auf Schuldtitel und Wahrungen auch auf Aktien und andere Anlageklassen bezogene Derivate
einsetzen, wenn nach ihrer Auffassung eine solche Marktrisikoabsicherung aufgrund der Korrelation
zwischen der betreffenden Anlageklasse und spezifischen Risikofaktoren des Fondsportfolios zur
Vermeidung nachteiliger Marktentwicklungen gerechtfertigt ist. Derivatgeschéfte kénnen von dem
Teilfonds entweder Uber die Borse oder ausserborslich abgeschlossen werden. Weitere Techniken oder
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Instrumente zum effizienten Portfoliomanagement, die der Teilfonds bezilglich jeglicher seiner
Vermdgenswerte einsetzen kann, sind Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte. Der Einsatz von Derivaten kann auch zu einem durch Hebelwirkung entstehenden
hoheren Risikopotenzial (Leverage) oder zu synthetischen Short-Positionen (d. h. Positionen, die
wirtschaftlich Short-Positionen entsprechen) fiihren. Der Teilfonds kann synthetische Short-Positionen
z. B. durch den Einsatz von Futures, Swaps und Optionen eingehen. Jede Leverage, die durch den
Einsatz von Derivaten und synthetische Short-Positionen entsteht, unterliegt den Value-at-Risk
(,,VaR*)-Grenzen, die im nachstehenden Abschnitt , BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR
ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME* angegeben sind. Ndhere Informationen tGber den Einsatz von
Derivaten sind nachstehend und im Abschnitt ,, Weitere Angaben zur Verwendung von derivativen
Finanzinstrumenten® des Prospekts enthalten.

Mit Ausnahme gestatteter Anlagen in nicht notierten Wertpapieren oder in Anteilen von offenen
kollektiven Kapitalanlagen sind Anlagen des Teilfonds auf die anerkannten Borsen beschrénkt, die im
Prospekt aufgefiihrt sind.

Fur die Zwecke des Teilfonds kénnen Schwellenldnder als alle anderen Lander der Welt als die zum
Oktober 1999 vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) als ,,fortgeschritten klassifizierten definiert
werden. Zu dem Zeitpunkt umfasste die Liste fortgeschrittener Lander des IWF die Mitgliedstaaten der
EU, Schweden, die Schweiz, die Vereinigten Staaten, Kanada, Japan, Hongkong, die Republik Korea,
Singapur, Taiwan, Israel, Australien und Neuseeland. Aufgrund der kontinuierlichen Anderungen
unterworfenen Definition und Zuordnung des Begriffes ,,Schwellenland* bzw. ,,aufstrebendes Land*
kann sich die Bezeichnung eines Landes als Schwellenland andern, wenn sich die Situation eines
Landes, das bisher als aufstrebendes Land gegolten hat, nach Einschatzung der Anlagemanagement-
gesellschaft der Situation einer fortgeschrittenen Volkswirtschaft annahert oder ihr entspricht, wie
anhand von Entwicklungsfaktoren wie Grosse, Liquiditat und Risikoprofil bestimmt, und in diesem Fall
wird ein solches Land nicht mehr als Schwellenland behandelt. Die Anlagen des Teilfonds in Schwellen-
landern erfolgen weltweit und — aufgrund der kontinuierlichen Anderungen unterworfenen Definition
und Zuordnung des Begriffes ,,Schwellenland” bzw. ,aufstrebendes Land“ — ohne bestimmten
geographischen Schwerpunkt, umfassen jedoch Lander mit relativ niedrigem Bruttonationaleinkommen
pro Kopf und mit dem Potenzial zu raschem wirtschaftlichen Wachstum. Schwellenlénder sind in der
Regel Lander in Asien, Afrika, dem Nahen Osten und Lateinamerika sowie aufstrebende europdische
Lander wie Russland. Die Anlagen in einem einzelnen Schwellenland sind auf 20 % des Netto-
inventarwerts des Teilfonds begrenzt. Anlagen in Russland werden nur in Wertpapieren getétigt, die an
der Moskauer Borse notiert sind oder gehandelt werden. Die Gesamtanlagen des Teilfonds in
Schwellenléandern kénnen bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen. Anlagen kénnen
dennoch in Schuldtiteln und Krediten von Kreditnehmern vorgenommen werden, die ihren Sitz
ausserhalb von Schwellenl&ndern haben, die Einrichtungen von Kreditnehmern in diesen Landern sind
oder die einen wesentlichen Teil ihrer Umsatze oder Gewinne aus Anlagen in diesen Landern oder aus
in oder mit diesen Landern betriebenen Geschaften erzielen.

Anlagen erfolgen in Schuldtiteln und Krediten, die auf Hartwéhrungen (d. h. US-Dollar, Euro und die
Wéhrungen der fortgeschrittenen L&nder) und auf weiche Wahrungen (z. B. von Schwellenldndern)
lauten. Die Anlagemanagementgesellschaft kann in ihrem Ermessen entscheiden, nicht auf US-Dollar
lautende Vermogenswerte des Teilfonds gegeniiber der Basiswéhrung des Teilfonds US-Dollar ganz
oder teilweise abzusichern, um die Auswirkung von Wahrungsschwankungen auf den Wert der nicht
auf US-Dollar lautenden Vermogenswerte zu mildern. Diese Absicherung kdnnte Kosten verursachen,
insbesondere wenn das Zinsniveau auf Termin in anderen Wé&hrungen als dem US-Dollar hoher ist.
Jegliche solche Absicherungsgeschéafte erfolgen zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements
innerhalb der von der irischen Zentralbank gezogenen Grenzen, wie auf den Seiten 26 bis 27 des
Prospekts dargelegt.

Die Kredite, in denen der Teilfonds anlegen kann, sind Abtretungen des Gesamtbetrags oder eines
Teilbetrags von Krediten mit festem und mit variablem Zinssatz und Beteiligungen an solchen Krediten
zwischen einem Kreditnehmer (,,Kreditnehmer*) und einem oder mehreren Finanzinstituten, sofern es
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sie die Form von Wertpapieren haben (,,Kreditgeber). Sowohl die Abtretungen als auch die Betei-
ligungen mussen unbeschréankt an Anleger verkauflich und Ubertragbar sein. Beteiligungen fuhren
typischerweise dazu, dass der Teilfonds eine vertragliche Beziehung nur mit dem Kreditgeber bzw. den
Kreditgebern und nicht mit dem Kreditnehmer hat. Nur Beteiligungsvertrige, die ,,verbrieft und
unbeschrankt an andere Anleger verkéauflich und Ubertragbar sind und die durch anerkannte, einer
Aufsicht unterstehende Handler gekauft werden, gelten als an einer anerkannten Borse gehandelte
»Wertpapiere. Der Teilfonds darf nicht an fremdfinanzierten Beteiligungsvertragen anlegen. Der
Teilfonds erwirbt Beteiligungen nur, wenn die Anlagemanagementgesellschaft feststellt, dass der
zwischen dem Teilfonds und dem Kreditnehmer zwischengeschaltete Kreditgeber kreditwirdig ist.

Potenzielle Anleger im Teilfonds werden auch auf die flr jeden Teilfonds der Gesellschaft geltende
allgemeine Politik hingewiesen, die unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik*
im Prospekt dargestellt wird. Trotz dieser Beschrankungen dirfen mehr als 30 % des Nettovermdgens
des Teilfonds in Schuldtiteln angelegt werden, die entweder von Moody’s Investors’ Service als
schlechter als erstklassig eingestuft sind oder die nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft eine
schlechtere als gleichwertige Bonitét besitzen.

BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die Befugnisse und Beschrankungen fur Anlagen und Kreditaufnahme, denen der Teilfonds unterliegt,
werden unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik® im Prospekt beschrieben. Zwar ist die Gesellschaft im
Allgemeinen berechtigt, in andere Investmentfonds, wie im vorstehend genannten Abschnitt des
Prospekts beschrieben, anzulegen. Der Teilfonds wird jedoch hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts
in solche Teilfonds anlegen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowie Pensions- und Wertpapierleihgeschaften ist dem
Teilfonds vorbehaltlich der in den Abschnitten ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -
beschrankungen®, ,Fir die Kreditaufnahme und -vergabe und fir den Handel geltende
Beschrankungen®,  ,Derivative  Finanzinstrumente“, , Anlagetechniken  zum effizienten
Portfoliomanagement* und ,Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschéfte und
Wertpapierleihgeschifte zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements® im Prospekt aufgefiihrten
Bedingungen und Grenzen gestattet.

Wie im Prospekt beschrieben, kann der Teilfonds Derivate und Pensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte zur Erleichterung einer Vielzahl unterschiedlicher
Strategien zwecks Risikomanagement und effizienterer Anlage einsetzen. Diese Strategien umfassen
die Erhéhung und Verringerung aktienspezifischer Risiken und Marktrisiken durch Erhéhung und
Verringerung des Risikopotentials (leverage/deleverage) des Portfolios des Teilfonds in Erwiderung auf
die Ansichten der Anlagemanagementgesellschaft hinsichtlich Marktprognosen, Preise und Werte. Sie
ermdglichen dem Teilfonds ausserdem, von Abwértsbewegungen der Preise oder Uberbewertungen von
Wertpapieren oder Marktfaktoren zu profitieren, indem ein negatives Engagement eingegangen wird.
Ferner darf die Anlagemanagementgesellschaft bei der Absicherung des Portfolios des Teilfonds gegen
Marktrisiken Derivate auf Aktien und andere Anlageklassen ausser Schuldtiteln und Wahrungen
einsetzen, wenn nach Auffassung der Anlagemanagementgesellschaft das Ausmass der Korrelation
zwischen der betroffenen Anlageklasse und den im Portfolio des Teilfonds bestehenden spezifischen
Risikofaktoren eine solche Absicherung (ber Anlageklassen hinweg (Cross-Class-Hedging)
rechtfertigt.

Zwar kann der Einsatz von Derivaten durch den Teilfonds (ob zu Absicherungs- oder Anlagezwecken)
durch Hebelwirkung (Leverage) zu einem zuséatzlichen Risikopotenzial fiihren, doch wird ein solches
zuséatzliches Risikopotenzial abgesichert und mit Hilfe einer Value-at-Risk (,,VaR*)-Methode im
Einklang mit den Vorschriften der irischen Zentralbank gesteuert. Das anhand der Summe der
Basiswerte der eingesetzten Derivate ermittelte gehebelte Risiko wird bei normalen Marktbedingungen
voraussichtlich zwischen 0 % und 1500 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen, kann diese
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Spanne jedoch auch tiberschreiten. Setzt der Teilfonds Zinsderivate ein, kann sich sein gehebeltes Risiko
im oberen Bereich dieser Spanne befinden.

Die ,,VaR“-Methode ist ein statistisches Verfahren, mit dem versucht wird, auf der Grundlage
historischer Daten das wahrscheinliche Ausmass von Verlusten, die voraussichtlich in einem
bestimmten Zeitraum eintreten, vorherzusagen. Der Teilfonds beabsichtigt, eine Grenze fiir den VaR
des Teilfonds zu verwenden, die als fester Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt
wird (absolute VaR-Grenze) anstatt als relative Grenze, die schwanken konnte, um Anderungen der
Marktbedingungen in Bezug auf die Volatilitat eines Referenzwerts zu beriicksichtigen. Der Teilfonds
wird mit dem Ziel verwaltet, dass der VaR des Portfolios zu keinem Zeitpunkt 2.21 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Uberschreitet, gemessen Uber einen Zeithorizont von einem Werktag.
Der VaR wird mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 % (ber einen historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschaftstagen berechnet, was bedeutet, dass die Uber den
Zeithorizont von 1 Tag tatsachlich entstandenen Verluste mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 % uber
der Schwelle von 2,21 % liegen konnten.. Die Messung und Uberwachung aller Risikopositionen aus
dem Einsatz von Derivaten erfolgt mindestens einmal taglich.

Wie in diesem Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik™ genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tétigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Exposure des Teilfonds im  Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschéften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximum

Total Return 20% 100%
Swaps

Pensionsgeschafte 0% 20%
Wertpapierleihe 0% 50%

Zusétzlich zur Inbetrachtziehung bestimmter Wéhrungen, kann die Anlagemanagementgesellschaft
auch Wahrungsabsicherungsgeschafte zwischen der Basiswahrung des Teilfonds, dem US-Dollar, und
den anderen Wahrungen als dem US-Dollar, auf die vom Teilfonds jeweils gehaltene Anlagen lauten
oder in denen diese gehandelt werden, vornehmen.

VORGEHENSWEISE BEI ANLAGEN UND ANLAGEPHILOSOPHIE
Anlagephilosophie

Der Teilfonds wird sich bei Anlagen am Rentenmarkt und den verbundenen Wahrungsmarkten einer
fundamentalen Vorgehensweise bedienen. Bei der Landeranalyse liegt das Schwergewicht auf der
Politik und volkswirtschaftlichen Faktoren wie dem Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, der Inflation,
Haushalts- und Leistungsbhilanzdefiziten, Devisenreserven und der Verschuldung. Bei der
Unternehmensanalyse liegt das Schwergewicht auf Management- und Finanzfaktoren wie dem
Zinsdeckungsverhéltnis vor Steuern, dem Verhéltnis zwischen den Verbindlichkeiten und der
Gesamtkapitalausstattung, zwischen Cashflow und Gesamtverbindlichkeiten, zwischen Nettovermdgen
und  Gesamtverbindlichkeiten,  immateriellen  Vermdgenswerten,  Pensionsverpflichtungen,
Betriebskapital und Eigenkapitalrendite.
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Faktoren flr die Wertpapier- und Wahrungsauswahl

Die relative Attraktivitat bestimmter Schuldverschreibungen und Wéhrungen wird durch Vergleich
fundamentaler Daten fur das Land bzw. das Unternehmen mit den bei entsprechenden marktbestim-
menden Rentenwerten oder anderen Waéhrungen erzielbaren Renditen beurteilt. Bei der
Wertpapierauswahl werden unter anderem folgende Faktoren berlicksichtigt:

Die Hohe der Rendite aus laufenden Ertrdgen und des potenziellen Kapitalgewinns

Das Verhaltnis zwischen der Rendite aus laufenden Ertrdgen und dem potenziellen Kapitalgewinn
Die Wéhrung, auf die das Wertpapier lautet

Die Volumen der Emission

Die Liquiditat

Restlaufzeit und Duration.

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Die Anlagemanagementgesellschaft des Teilfonds ist F&C Management Limited. Die
Anlagemanagementgesellschaft wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kdnigreich
zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemassen Anlagegeschéfts deren
Aufsicht.

Néhere Einzelheiten tiber die Anlagemanagementgesellschaft sind unter ,, MANAGEMENT* angegeben.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfiihrungsdienstleistungen werden fiir den Teilfonds und die Gesellschaft von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street
Custodial Services (Ireland) Limited.
Néhere Einzelheiten Uber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfiihrer sowie die Verwahrstelle
sind unter ,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG" angegeben.

GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebiihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebihr fur die Anteile
des Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und geméass den Angaben unter ,,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft* berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebuhr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden
Prozentsdtzen des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C P R X
Anlagemanagementgebihr | 1,00% 1,00% 0,75% 1,00% 1,00% k. A.
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Anlageerfolgspramie

Daneben hat die Anlagemanagementgesellschaft hinsichtlich der auf Euro, Pfund Sterling, US-Dollar
und norwegische Kronen lautenden Neuen ausschittenden Anteile der Klasse A (zusammen die ,,Neuen
ausschuttenden Anteile*), der auf Euro, US-Dollar und Pfund Sterling lautenden Neuen thesaurierenden
Anteile der Klasse A (zusammen die ,,Neuen thesaurierenden Anteile), der auf Euro und US-Dollar
lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse B, der auf Pfund Sterling lautenden ausschittenden
Anteile der Klasse C und der auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse C
(zusammen die ,,Anteile der Klasse C*), der auf Pfund Sterling, Euro, US-Dollar, norwegische Kronen,
schwedische Kronen und Schweizer Franken lautenden thesaurierenden und ausschuttenden Anteile der
Klasse P (zusammen die ,,Anteile der Klasse P“) sowie der auf Pfund Sterling, Euro, US-Dollar,
norwegische Kronen, schwedische Kronen und Schweizer Franken lautenden thesaurierenden und
ausschiittenden Anteile der Klasse R (zusammen die ,,Anteile der Klasse R*) (alle zusammengefasst
unter der Bezeichnung ,,Anteile mit Performancegebiihr) des Teilfonds Anspruch auf eine
anlageerfolgsbezogene Anlagemanagementgebiihr (die ,,Anlageerfolgspramie®), die fiir jeden Zeitraum,
fur den die Wertentwicklung gemessen wird, nachtraglich zahlbar ist, wenn bei diesen Anteilen
bestimmte Wertentwicklungsziele erreicht werden. Die Zeitrdume fur die Messung der
Wertentwicklung des Teilfonds sind aufeinander folgende vierteljahrliche Zeitrdume, die jeweils am
letzten Geschaftstag jedes Kalendervierteljahres enden. Der erste Zeitraum fir die Messung der
Wertentwicklung der Anteile der Klassen C, P und R beginnt am ersten Handelstag dieser Anteilsklassen
und endet am letzten Geschéftstag des Kalendervierteljahres, in dem dieser Handelstag liegt. Der letzte
Zeitraum fir die Messung der Wertentwicklung jeder Anteilsklasse mit Performancegebihr endet am
Datum der Kiindigung des Anlagemanagementvertrags mit F&C bzw. am Datum der Auflosung des
Teilfonds, je nachdem, welcher Zeitpunkt fruher eintritt.

Die hinsichtlich der Anteilsklassen mit Performancegebuhr zahlbare Anlageerfolgspréamie ist ein Betrag
in der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, der dem Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklasse am
letzten Geschaftstag des betreffenden Zeitraums der Messung der Wertentwicklung entspricht,
multipliziert mit der Wertentwicklung jedes Anteils, multipliziert mit 15 %. Ubersteigt jedoch nach
Berechnung der Anlageerfolgspramie pro Anteil die Wertentwicklung je Anteil nicht die Benchmark in
Bezug auf einen Wertentwicklungszeitraum, so verringert sich die berechnete Anlageerfolgspramie um
den Betrag, der sich ergeben wiirde, falls die Wertentwicklung je Anteil der Benchmark entsprechen
wirde. Ferner ist die Hohe der Anlageerfolgspramie hinsichtlich einer Anteilsklasse mit
Performancegebiihr auf 15 % des Betrags beschrénkt, um den der Nettoinventarwert je Fondsanteil am
letzten  Geschéftstag des jeweiligen  Wertentwicklungszeitraums  vor  Berechnung  der
Anlageerfolgspramie den jeweils aktuellen Hochststand Ubersteigt. Der Gesamtbetrag der fiir jeden
Zeitraum der Messung der Wertentwicklung zahlbaren Anlageerfolgspramie ist ein Betrag in US-Dollar
(oder einer sonstigen Wéahrung bzw. sonstiger Wéhrungen, wie die Anlagemanagementgesellschaft
vereinbaren kann) in Hohe der Summe aus der Anlageerfolgspramie pro Anteil jeder Klasse, wie
vorstehend berechnet, multipliziert mit der durchschnittlichen gewichteten Anzahl der Anteile der
betreffenden Klasse.

Die ,,Wertentwicklung eines Anteils* der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds fir einen Zeitraum der
Messung der Wertentwicklung ist die prozentuale Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil
solcher Klassen am letzten Geschaftstag des vorangegangenen Messzeitraums, der die Berechnung einer
Anlageerfolgspramie fur den vorangegangenen Zeitraum berticksichtigt, und dem Nettoinventarwert je
Anteil solcher Klassen am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums berechnet in der
Wahrung, auf die eine solche Anteilsklasse lautet.

Die ,,Benchmark® hinsichtlich eines Zeitraums der Messung der Wertentwicklung entspricht fiir jede
Anteilsklasse mit Performancegebiihr dem 3-Monats-Interbankensatz fir die Wéhrung der jeweiligen
Anteilsklasse, wie um 11.00 Uhr (Londoner Zeit) von der British Bankers Association in London am
ersten Geschéftstag des Messzeitraums festgelegt, ausgedriickt als quartalsméssiger Prozentsatz auf
Grundlage eines 360-Tage Jahres oder eines 365-Tage Jahres flr die auf Euro lautenden Anteilsklassen.
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Die Benchmark ist nicht kumulativ und gilt nur fir den jeweiligen Messzeitraum. Ist die Wert-
entwicklung eines Anteils in Bezug auf einen Messzeitraum geringer als die Benchmark, so wird eine
solche Underperformance folglich nicht auf nachfolgende Messungszeitraume vorgetragen.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Anteils einer Klasse am letzten Tag eines Messzeitraums,
der bei der Berechnung der fuir den Zeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie beriicksichtigt wird, erfolgt
ohne Abzug zu Lasten der Anlageerfolgspramien hinsichtlich jeder Klasse von Anteilen, die in dem
jeweiligen Messzeitraum aufgelaufen sind, und nach Wiederhinzurechnung von Nettoertrégen, die an
die Anteilinhaber hinsichtlich des Messzeitraums ausgeschittet wurden.

Eine Anlageerfolgspramie fur eine Anteilsklasse mit Performancegebiihr hinsichtlich eines
Messzeitraums ist nur insoweit zahlbar, als der Nettoinventarwert je Anteil einer solchen Klasse am
letzten Geschéftstag des jeweiligen Messzeitraums nach Beriicksichtigung der fir einen solchen
Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie hoher ist als der jeweils aktuelle Hochststand, der wie
folgt definiert ist:

0] hinsichtlich des ersten Messzeitraums, in der eine Anlageerfolgsprdmie zahlbar ist, der
Erstausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse; und

(i) hinsichtlich nachfolgender Messzeitraume, der héchste Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse,
jeweils am letzten Geschéftstag der vorangegangenen Messzeitrdume der jeweiligen Anteils-
klasse, fur die eine Anlageerfolgspramie gezahlt worden ist und der die Zahlung einer Anlage-
erfolgspramie flr diesen Zeitraum berlicksichtigt.

Fur den Fall, dass keine Anlageerfolgspramie an die Anlagemanagementgesellschaft fur einen Messzeit-
raum zahlbar ist, in dem die Wertentwicklung eines Anteils die Benchmark Ubersteigt, jedoch der Netto-
inventarwert eines Anteils niedriger als der Hochststand ist, wird eine solche prozentuale nicht verglitete
Outperformance vorgetragen und zur Verringerung einer zukilnftigen prozentualen Underperformance
gegeniber der Benchmark verwendet.

Die Anlageerfolgspramie lauft auf und wird bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder
Klasse an jedem Handelstag beriicksichtigt. Verzeichnet eine Anteilsklasse an einem Handelstag
wéhrend eines Messzeitraums eine Riicknahme von Anteilen, so ist die Anlagemanagementgesellschaft
zum Erhalt einer Anlageerfolgspramie pro Anteil der jeweiligen Klasse, die hinsichtlich der Ricknahme
aufgelaufen ist, berechtigt. Eine solche Berechtigung zum Erhalt einer Anlageerfolgspramie ist nicht
rickzahlbar, wird jedoch bei der Berechnung der Anlageerfolgspramie hinsichtlich des gesamten
Messzeitraums ber(icksichtigt.

Die Verwahrstelle iberprift die Berechnung der Anlageerfolgspramie.
Die Anlagemanagementgebiihr und Anlageerfolgspramie enthalten keine etwaige Mehrwertsteuer.

Anlageerfolgspramien sind flr realisierte und nicht realisierte Nettogewinne und -verluste am Ende
jedes Messzeitraums zahlbar. Folglich kdnnen Anlageerfolgspramien auf nicht realisierte Gewinne
gezahlt werden, die danach moglicherweise niemals realisiert werden.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Néhere Angaben (ber sonstige Gebiihren und Aufwendungen bezlglich des Teilfonds und der
Gesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift ,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN“ zu
finden.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum, Handelstage flr Zeichnungen und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum fur die auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse
B sowie die Anteile der Klassen P, R und X beginnt am 22. Dezember 2017 um 9:00 Uhr (Ortszeit
Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um 17:00 Uhr (Ortszeit Dublin) oder an dem jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw. Zeitpunkt. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum
verkirzen oder verldngern. Jegliche Verldangerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt,
wenn Anteilszeichnungen eingegangen sind, andernfalls jahrlich. Wahrend des Erstausgabezeitraums
sind die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuzuglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags
von bis zu 5 % des Erstausgabepreises) erhaltlich:

Anteilswéhrung Erstausgabepreis
usD US$ 10,00

EUR € 10,00

GBP £ 10,00

NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00

SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum kdnnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gezeichnet werden.
Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds
(berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im
Prospekt unter ,, BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren) zuziiglich eines an die
Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

Jeder Geschaftstag gilt als Handelstag fiir Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds.”

Der Bewertungszeitpunkt fur jeden Handelstag fir Zeichnungen ist derzeit der Geschéftsschluss an den
betreffenden Markten am Handelstag fiir Zeichnungen.

Die auf Euro, Pfund Sterling, US-Dollar und norwegische Kronen lautenden ausschittenden Anteile der
Klasse A des Teilfonds sind nicht langer zur Zeichnung verfugbar, ausser in dem Falle, dass
Ausschiittungen, die diesen Anteilsklassen zuzuordnen sind, zum Erwerb weiterer Anteile der
vorgenannten Klassen verwendet werden.

Mindestanlagehohe flr Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefillte Antragsformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt eingehen, den
der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir bestimmte Antrage bestimmt, wobei Antragsformulare,
die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, am folgenden Handelstag bearbeitet werden. Die
Begleichung hat in Ubereinstimmung mit dem Prospekt und den Weisungen im Antragsformular zu
erfolgen.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrdge fur Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger
zusétzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

* An den folgenden Geschaftstagen kdnnen keine Anteile gezeichnet werden: Griindonnerstag, ein Geschaftstag,
der auf einen Freitag vor Heiligabend fallt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag féllt, Heiligabend
und sédmtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom Teilfonds gehaltenen
Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierbdrsen und Mérkten erschwert ist.
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Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage

A

Neue thesaurierende Anteile €/£/US$ 10.000 €/£/US$ 5.000

Neue ausschittende Anteile NOK 100.000 NOK 50.000

B €/US$ 10 Mio. €/US$ 5.000

C £ 10 Mio. £5.000

P €/£/US$/CHF 10 Mio. €/£/US$/CHF 5.000
NOK/SEK 100 Mio. NOK/SEK 50.000

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 10 Mio. €/£/US$ 5.000

Zeichnungsgebihren

Auf Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds ist ein Ausgabeaufschlag von maximal 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu zahlen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzmittler, insbesondere
Untervertriebsstellen, die potenzielle Anleger vermitteln, aus dem Ausgabeaufschlag und der Gebiihr
der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen und/oder (ii) bei bestimmten potenziellen
Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der Anlagemanagementgesellschaft geeignet erscheinen,
unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage durch einen potenziellen Anleger auf den
Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fur Ricknahmen und Bewertungszeitpunkte
Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag fiir Riicknahmen zurtickgenommen werden®. Der
Ricknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den unter
-,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren).

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fur Riicknahmen.

Der Bewertungszeitpunkt fur jeden Handelstag ist derzeit der Geschaftsschluss an den betroffenen
Markten am Handelstag fiir Ricknahmen.

* An den folgenden Geschaftstagen konnen keine Anteile zuriickgenommen werden: Griindonnerstag, ein
Geschéftstag, der auf einen Freitag vor Heiligabend fallt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag
fallt, Heiligabend und sédmtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierborsen und Mérkten erschwert ist.
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Ordnungsgemass ausgefillte Ricknahmeformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
am betreffenden Handelstag fiir Rlicknahmen oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen
anderen Zeitpunkt eingehen, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir bestimmte Antrége
bestimmt, wobei Ricknahmeformulare, die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, am folgenden
Handelstag bearbeitet werden. Die Begleichung des Riicknahmeerloses erfolgt in Ubereinstimmung mit
den unter ,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG - Riicknahmen* dargelegten
Verfahren.

Mindestriicknahmen und Mindestbestande

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A

Neue ausschittende €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 10.000

Neue thesaurierende NOK 50.000 NOK 100.000

B €/US$ 5.000 €/US$ 10 Mio.

C £5.000 £ 10 Mio.

P €/£/US$/CHF 5.000 €/£/US$/CHF 10 Mio.
NOK/SEK 50.000 NOK/SEK 100 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 10 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Teilfonds zur Zeichnung
verfligbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
sieht derzeit nicht die Erhebung einer Umschichtungsgebiihr vor, behalt sich jedoch vor, eine solche
Geblihr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Nahere Angaben (ber solche etwaigen
Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtragen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offen gelegt. Fir Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollmdchtigten als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des F&C High Income Bond Fund wird nach seiner
Berechnung auf www.bmogam.com verdffentlicht und der Irischen Wertpapierbdrse mitgeteilt. Ferner
ist der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des F&C High Income Bond Fund bei der
Verwaltungsgesellschaft wahrend der (iblichen Geschéftszeiten erhaltlich und kann fiir die auf die
Basiswéhrung des Teilfonds lautende Anteilsklasse in Zeitungen oder Zeitschriften, die der
Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen festlegen kann, verdffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Ausschittende Anteile

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, fiir jeden Rechnungszeitraum im Wesentlichen den gesamten
Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) des Teilfonds, der auf die ausschittenden
Anteilsklassen entféllt, auszuschiitten. Ausserdem kann der Verwaltungsrat denjenigen Teil realisierter
und nicht realisierter Kapitalgewinne abztiglich realisierter und nicht realisierter Kapitalgewinne, die
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auf die ausschiittenden Anteilsklassen des Teilfonds entfallen, ausschiitten, der nach seiner Meinung
angemessen ist, um eine zufriedenstellenden Ausschittungshohe zu halten.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, den Nettoertrag jedes Rechnungszeitraums spéatestens am 31. Januar,
30. April, 31. Juli und 31. Oktober jedes Jahres (jeweils ein ,,Zuweisungsdatum®) an die Inhaber
ausschittender Anteile auszuschitten. Sofern ein Anteilinhaber keine andere Wahl trifft, werden
jegliche Ausschiittungen, die ausschittenden Anteilen zuzuordnen sind, fur den Kauf weiterer Anteile
(oder Anteilsbruchteile) der jeweiligen Anteilsklasse verwendet. Anleger werden wegen néherer
Einzelheiten Uber die Ausschiuttungs- und Wiederanlagepolitik des Teilfonds auf den Abschnitt
,, AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK* hingewiesen.

Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber von thesaurierenden Anteilen des
Teilfonds von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf thesaurierende Anteile entfallen,
Dividenden ausgeschuttet oder sonstige Ausschittungen vorgenommen werden. Der Ertrag, der an
einem Zuweisungstag auf eine thesaurierende Anteilsklasse entféllt, wird Teil des Kapitalvermogens
einer solchen Klasse. Befinden sich an dem jeweiligen Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des
Teilfonds im Umlauf, so erhalten Inhaber thesaurierender Anteile einen zum jeweiligen Zuweisungstag
vorgenommenen Ausgleich in Hoéhe dieses Ertrags im Verhaltnis zum Wert des Vermdgens des
Teilfonds, auf den sich der Preis eines thesaurierenden Anteils der jeweiligen Klasse bezieht. Durch
diese Anpassung wird sichergestellt, dass der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz der Ubertragung
der Ertrage auf das Kapitalvermdgen unverandert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren in
Schwellenléandern verbunden sind, und dass sich keine Zusicherung dafiir geben lasst, dass eine
Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert von Anlagen und der Ertrag daraus und daher der Wert und
der Ertrag der Anteile des Teilfonds kdnnen sinken wie auch steigen, und es kann sein, dass ein Anleger
nicht den von ihm angelegten Betrag zurtickbekommt. Veranderungen der Wechselkurse zwischen
Wiéhrungen konnen ebenfalls den Wert der Anlagen sinken oder steigen lassen. Ein Anleger, der schon
nach kurzer Zeit Anteile des Teilfonds realisiert, erhalt ausserdem wegen des bei der Ausgabe von
Anteilen des Teilfonds erhobenen Ausgabeaufschlags mdglicherweise nicht den urspriinglich
angelegten Betrag zurlick. Der jeweilige Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir
die Zwecke von Kaufen und Rlcknahmen bedeutet, dass eine Anlage im Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte.

Viele festverzinsliche Wertpapiere einschliesslich bestimmter Unternehmensschuldtitel, in denen der
Teilfonds anlegen darf, enthalten Kiindigungs- oder Rickkaufsmerkmale, die es dem Emittenten
gestatten, das Wertpapier zu kindigen oder zuriickzukaufen. Wenn ein Emittent eine solche
Kindigungsmaoglichkeit austibt und das Wertpapier tilgt, muss der Teilfonds mdglicherweise das
gekundigte Wertpapier durch ein Wertpapier mit niedrigerer Rendite ersetzen, was zu einer geringeren
Gesamtrendite fiir den Teilfonds fiihrt.
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Es kann sein, dass der Teilfonds in Wertpapieren anlegt, bei denen die Ausiibung erworbener Rechte zu
einer Diskussion mit Ligquidatoren oder anderen Parteien, die die Gesellschaft vertreten, und/oder
Anwdélten fuhrt, die die Interessen und die Durchsetzung von Rechten der Gesellschafter dieser
Unternehmen vertreten.

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass der Verwaltungsrat im Rahmen der
Ausschuttungspolitik der ausschittenden Anteilsklassen denjenigen Teil etwaiger realisierter und nicht
realisierter Kapitalgewinne abzlglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste, die auf die
ausschuttenden Anteilsklassen entfallen, ausschitten kann, der nach seiner Ansicht angemessen ist, um
eine zufriedenstellende Ausschittungshéhe zu halten. Héhere Ausschittungen in Folge dieser Politik
konnen daher zu einer entsprechenden Erhéhung der steuerpflichtigen Einkinfte fihren, wéhrend
gleichzeitig das Potenzial fiir Kapitalgewinne moglicherweise geschmalert wird. Potenzielle Investoren
sollten ferner beriicksichtigen, dass die Ausschittungspolitik der thesaurierenden Anteilsklassen nicht
vorsieht, Dividenden oder sonstige Ausschuttungen an die Inhaber thesaurierender Anteilsklassen aus
den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf solche thesaurierenden Anteilsklassen entfallen,
auszuschitten bzw. vorzunehmen und dass solche Ertrdge von der Gesellschaft, wie néher in
vorstehendem Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK® beschrieben,
thesauriert werden. Folglich entsteht Inhabern thesaurierender Anteile im Falle eines Minderertrags,
wodurch die Vermogensgegenstande des Teilfonds nicht zur Deckung seiner Verbindlichkeiten
ausreichen, ein hoherer anteiliger Verlust ihrer Anlage als Inhabern ausschiittender Anteile.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage im Teilfonds nicht einer Einlage in
einem Bankkonto gleichkommt und nicht durch eine Regierung, eine Behorde oder ein anderes
Sicherungssystem geschiitzt ist, wie dies bei einem Bankkonto der Fall sein konnte. Daraus folgt, dass
eine Anlage im Teilfonds moglichen Wertschwankungen unterliegen kann.

Die vorstehende Aufzahlung von Risikofaktoren ist nicht vollstandig. Potenzielle Anleger sollten
sich mit ihren eigenen Beratern beraten, bevor sie sich dazu entschliessen, gewinnberechtigte
Anteile zu zeichnen. Potenzielle Anleger sollten bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds
anlegen sollen, ferner die unter ,,RISIKOFAKTOREN® dargestellten Risikofaktoren berticksichtigen.

Ausserdem sollten sich potenzielle Anleger dessen bewusst sein, dass sich, da die Basiswahrung des
Teilfonds der US-Dollar ist, Bewegungen des Wechselkurses zwischen den Wahrungen, in denen der
Teilfonds investiert ist, und dem US-Dollar auf den Wert der Anteile jeder Wahrungsklasse auswirken.
Ferner werden Anteile einer anderen Wahrungsklasse als des US-Dollars von Wahrungsschwankungen
zwischen der Wahrung, auf die die betreffende Anteilsklasse lautet, und dem US-Dollar beriihrt werden.
Wihrend der Teilfonds moglicherweise versuchen wird, Wahrungsabsicherungsgeschéfte zu tatigen,
um so weit wie mdglich eine Milderung nachteiliger Wahrungsbewegungen zu erreichen, kdnnen keine
Zusicherungen daftr gegeben werden, dass diese Politik, falls sie verfolgt wird, auch erfolgreich sein
wird.
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei lhrem
Wertpapiermakler, Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass
ermachtigten Finanzberater erkundigen. Anteile kdnnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und
dem Prospekt und den darin genannten Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser
Nachtrag mit Fondsangaben und der Prospekt beinhalten die vorgeschriebenen Angaben fiir die
Beantragung der Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital, errichtet mit beschrankter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland gemass der irischen
Rechtsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011 (Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils gliltigen Fassung, als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds zugelassen)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
EASTERN EUROPEAN FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthélt spezifische Informationen zum Eastern European Fund, einem
Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft*). Er ist Teil des Prospekts der Gesellschaft vom
21. Dezember 2017 und ist zusammen mit diesem zu lesen unter besonderer Bertcksichtigung der darin
enthaltenen Angaben Uber:

o die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren

Die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben ist nur gestattet, wenn ihm der Prospekt der Gesellschaft
beigegeben ist. Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Hoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jingeren Datums, der
letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt sind.

Die auf US-Dollar lautenden ausschittenden Anteile der Klasse A sowie die auf US-Dollar lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse B des Eastern European Fund sind zur amtlichen Notierung und zum
Handel am Global Exchange Market an der Irischen Wertpapierbérse zugelassen. Der Verwaltungsrat geht
nicht davon aus, dass sich in den Anteilen des Eastern European Fund ein aktiver Sekundarmarkt
entwickeln wird.

Stand am 21. Dezember 2017
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, deren Namen unter , MANAGEMENT — Verwaltungsrat der Gesellschaft” aufgefiihrt
sind, ibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem der Zulassung dienenden Prospekt enthaltenen Angaben. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats (die sich mit aller nétigen Sorgfalt dariiber vergewissert haben) gewdhrleisten nach bestem Wissen und
Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine irrefuhrenden
Informationen enthalten. Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrage auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market
der Irischen Wertpapierborse und anderen in Frage kommenden Bdérsen sind im betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver
Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zu diesem Prospekt (ein Nachtrag mit Fondsangaben)
heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben
herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem
Prospekt und zusammen mit diesem gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts ist in einem Hoheitsgebiet nur zuldssig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder, falls
jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigegeben wird. Diese Berichte und dieser Prospekt bilden
zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die Grandungsdokumente
der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als tiber ihren Inhalt unterrichtet. Kopien der Griindungsdokumente
sind erhéltlich, wie in diesem Prospekt angegeben.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der
Riicknahme von Anteilen Werbeaussagen oder andere Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem
Prospekt enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese
Werbeaussagen, Angaben oder Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Weder die Ubergabe dieses
Prospekts noch das Angebot, die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe irgendwelcher der Anteile darf unter gleich
welchen Umsténden so aufgefasst werden und stellt keine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt (und Nachtrage) stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Vornahme eines Angebots an irgendjemanden
in einem Hoheitsgebiet, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung unzul&ssig ist, oder an eine Person dar, gegeniiber der
dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann
in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen, und daher sind Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt,
verpflichtet, sich Uiber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act von 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Konigreich vom Verwaltungsrat oder fiir den
Verwaltungsrat verteilt und ist von der F&C Management Limited genehmigt, die wiederum von der Financial Conduct
Authority zugelassen wurde und deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
glltigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie geméss anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (so wie der Begriff in diesem
Dokument definiert wird) angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer
Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das
,»Gesetz von 1940), registriert und wird auch nicht danach registriert werden, und Anleger kdnnen sich nicht auf eine solche
Reqgistrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Kdrperschaften mit gesetzlichen Vorschriften und
Compliance-Auflagen verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die
Zeichnung von Anteilen von US-Personen noch Antrége zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird bescheinigen miissen, dass er keine ,,US-Person* ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten
oder flir Rechnung von einer US-Person erworben werden. Zum Zweck dieses Prospekts ist eine ,,US-Person* eine Person, die
in eine der folgenden Kategorien féllt: (a) eine Person entsprechend der Definition von ,,US-Person“ gemdss Rule 902 der
Regulation S im Gesetz von 1933, oder (b) eine Person, die nicht in der Definition einer ,,Nicht-US-Person® enthalten ist, wie
in Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC*) verwendet. Zur Vermeidung von Zweifeln wird eine
Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person® in Rule
902 geniigt, und sich als ,,Nicht-US-Person“ gemass Rule 4.7 CFTC qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person™ ist im
Prospekt unter ,,ALLGEMEINE ANGABEN* aufgefiihrt.
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Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers
eingefroren und weitere Zeichnungen sowie Umschichtungen zwischen Teilfonds verweigert werden. Die anderen Rechte im
Zusammenhang mit zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der VVerwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder flir Rechnung
einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser
Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrat zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen
verwaltungsmassigen Nachteilen fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fiihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten Mindestbesitz
aufrechtzuerhalten.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder Domizils stossen kénnten und die
fir die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir
die Zwecke von Kéaufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen
werden sollte. Potenzielle Zeichner werden auf die ,,RISIKOFAKTOREN® im Prospekt und den Nachtrag mit
Fondsangaben fiir jeden Teilfonds hingewiesen.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (bersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten
und dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sofern der Prospekt in englischer Sprache und der
Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist der Prospekt in englischer Sprache
massgebend, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als
Englisch basiert, die Sprache des Prospekts, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur sofern) das Recht eines
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Eine Anlage im Eastern European Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
mdglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteile sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN“ im Prospekt und
in diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Als typische Investoren gelten Anleger, die ein Kapitalwachstum Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren anstreben
und bereit sind, eine starkere Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der Eastern European Fund (der ,,Teilfonds*) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE

Der Teilfonds der Gesellschaft bietet derzeit Anteile der nachfolgend aufgefiihrten Klassen zur
Zeichnung an.

Klasse A Euro thesaurierend Klasse P Schweizer Franken thesaurierend
Klasse A Euro ausschittend Klasse P Schweizer Franken ausschiittend
Klasse A US-Dollar thesaurierend Klasse R Pfund Sterling thesaurierend
Klasse A US-Dollar ausschuttend Klasse R Pfund Sterling ausschiittend
Klasse B US-Dollar thesaurierend Klasse R Euro thesaurierend

Klasse B US-Dollar ausschittend Klasse R  Euro ausschuttend

Klasse B  Euro thesaurierend Klasse R US-Dollar thesaurierend

Klasse B  Euro ausschuttend Klasse R US-Dollar ausschuttend

Klasse C Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Norwegische Krone thesaurierend
Klasse C Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Norwegische Krone ausschiittend
Klasse P Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Schwedische Krone thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Schwedische Krone ausschittend
Klasse P Euro thesaurierend Klasse R  Schweizer Franken thesaurierend
Klasse P Euro ausschuttend Klasse R  Schweizer Franken ausschittend
Klasse P US-Dollar thesaurierend Klasse X Pfund Sterling thesaurierend
Klasse P US-Dollar ausschittend Klasse X Pfund Sterling ausschiittend
Klasse P Norwegische Krone thesaurierend Klasse X Euro thesaurierend

Klasse P Norwegische Krone ausschittend Klasse X Euro ausschuttend

Klasse P Schwedische Krone thesaurierend Klasse X US-Dollar thesaurierend

Klasse P Schwedische Krone ausschittend Klasse X US-Dollar ausschittend

Mit Wirkung zum 30. April 2014 wurden die auf US-Dollar lautenden Anteile in auf US-Dollar
lautende ausschittende Anteile der Klasse A umbenannt.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur Gber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhéangige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten;
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c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Europdischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur Gber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waéren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediare, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediéare, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter
eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) (siche Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON
ANTEILEN fiir zusétzliche Informationen) geschlossen haben.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlagen an osteuropaischen
Markten. Die Erzielung von Ertrdgen hat normalerweise keine wesentliche Bedeutung, es sei denn, dass
dies als im Interesse des Teilfonds liegend angesehen wird.

Der Teilfonds kann in Aktienwerten, aktiennahen Wertpapieren und Instrumenten, zu denen Wandel-
schuldverschreibungen und Optionsscheine gehdren, sowie anderen Wertpapieren wie Unternehmens-
schuldverschreibungen und Staatsanleihen anlegen.

Die Anlagen erfolgen zu mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens (nach Abzug der flussigen
Mittel) in Wertpapieren von Unternehmen, welche ihren Sitz in Osteuropa haben oder den
tiberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Téatigkeit in Osteuropa austiben, und die an Mérkten oder
Borsen in Osteuropa notiert oder gehandelt werden, wenngleich sich der Teilfonds vorbehélt, den
verbleibenden Drittel des Gesamtvermogens (nach Abzug der flissigen Mittel) in Unternehmen
anzulegen, deren Wertpapiere an anderen Méarkten gehandelt werden, an denen die Gesellschaft anlegen
darf, sofern diese Unternehmen einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze oder Gewinne aus Anlagen in
Osteuropa oder in oder mit Osteuropa getatigten Geschaften erzielen.

Osteuropa umfasst insbesondere die folgenden Lander bzw. ihre Nachfolgestaaten Bulgarien, Kroatien,
die Tschechische Republik, Estland, Griechenland, Ungarn, Lettland, Litauen, Polen, Rumanien,
Russland, die Slowakische Republik, Slowenien, die Turkei und die Ukraine. Anlagen in Wertpapieren
von in Armenien, Aserbaidschan, Weissrussland, Georgien, Kasachstan, Kirgisien, Moldawien,
Tadschikistan, Turkmenistan und Usbekistan anséssigen Unternehmen werden in Form von Depository
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Receipts oder anderen (bertragbaren Wertpapieren, wie z. B. Anleihen, die von Unternehmen oder
Regierungen ausgegeben und an Anerkannten Méarkten gehandelt werden, getatigt.

Um Portfolios aus Qualitatsunternehmen aufzubauen, von deren Renditepotenzial sie Uberzeugt ist, setzt
die  Anlagemanagementgesellschaft langfristige Investitionsentscheidungen um. Ihr
Anlageentscheidungsprozess beruht auf Erkenntnissen aus Fundamentalanalysen von spezifisch
ausgewdhlten Unternehmen. Um innerhalb des Anlageuniversums Ideen fur attraktive
Investitionsmaoglichkeiten zu finden, verwendet die Anlagemanagementgesellschaft interne
Qualitatsbewertungsinstrumente (mit denen Unternehmen anhand von Faktoren wie Bilanzsoliditat,
Rendite des investierten Kapitals, Unternehmensfiihrung und Fahigkeiten der Geschéftsleitung beurteilt
und auf einer Skala von 1 — 6 eingestuft werden). Zudem unternehmen die Anlageverwalter
Geschaftsreisen und werten Informationen aus Jahresberichten, lokalen Branchenstudien und anderen
Quellen aus. Die Anlagemanagementgesellschaft analysiert die Unternehmen mit einem langfristigen
Anlagehorizont und ist bereit, den richtigen Zeitpunkt abzuwarten, um Titel von Qualitatsunternehmen
zu erwerben, ohne deren inhédrente Qualitdt zu teuer zu bezahlen. Durch die Suche nach
Qualitatsunternehmen mit nachhaltigen Geschaftsmodellen und erheblichen Uberrenditen gegeniiber
den Kapitalkosten gelangen Unternehmen mit Asset-Light-Geschaftsmodellen mit moderatem
Kapitalbedarf und geringer Verschuldung, die von disziplinierten und bewéhrten Teams gefiihrt werden,
in den Fokus der Anlagemanagementgesellschaft. Des  Weiteren investiert die
Anlagemanagementgesellschaft  ausschliesslich in  Unternehmen, von denen sie als
Minderheitsaktiondrin respektiert wird. Ausserdem strebt die Anlagemanagementgesellschaft danach,
in Unternehmen zu investieren, die starke Cashflows generieren, um so ihre Dividendenertrage zu
steigern.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann bis zu 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Titel
investieren, die auf nationalen russischen Markten gehandelt werden. Solche Investitionen sind
allerdings nur in solche Papiere zuléssig, die an der Moskauer Borse kotiert sind bzw. gehandelt werden.

Der Teilfonds kann an osteuropaischen Markten auch durch Hinterlegungsscheine oder andere
Wertpapiere wie Unternehmensschuldverschreibungen und Staatsanleihen anlegen, die an anderen
Markten gehandelt werden, an denen die Gesellschaft anlegen darf. Ausserdem kann die
Anlagemanagementgesellschaft das Anlageziel des Teilfonds durch Anlage in Teilfonds des
geschlossenen Typs (die an einer anerkannten Borsen notiert oder gehandelt werden) und Teilfonds des
offenen Typs, die an osteuropaischen Markten anlegen oder engagiert sind, zu erreichen suchen.

Im Wesentlichen werden alle diese Schuldverschreibungen und Anleihen von Moody’s, Standard &
Poor’s oder einer anderen der international anerkannten Rating-Agenturen als erstklassig oder besser
eingestuft sein, aber bis zu 15 % des Nettoinventarwert des Teilfonds dirfen eine schlechtere Einstufung
als erstklassig aufweisen.

Potenzielle Anleger im Teilfonds werden auch auf die flr jeden Teilfonds der Gesellschaft geltende
allgemeine Politik hingewiesen, die unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik*
dargestellt wird.

BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die Befugnisse und Beschrankungen fiir Anlagen und Kreditaufnahme, denen der Teilfonds unterliegt,
werden unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -beschrankungen® und in den
Abschnitten ,,Fiir die Kreditaufhahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschriankungen®,
,Derivative Finanzinstrumente und Anlagetechniken zum effizienten Portfoliomanagement®,
,Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschéfte zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements®, ,,Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahmen geltenden
Beschrankungen und ,,Unternehmen aus Nichtmitgliedstaaten* beschrieben. Zwar ist die Gesellschaft
im Allgemeinen berechtigt, in andere Investmentfonds, wie im vorstehend genannten Abschnitt des
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Prospekts beschrieben, anzulegen. Der Teilfonds wird jedoch hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts
in solche Teilfonds anlegen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowie Pensions- und Wertpapierleihgeschéaften ist dem
Teilfonds vorbehaltlich der in den Abschnitten ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -
beschrankungen®, ,Fir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiur den Handel geltende
Beschriankungen®, ,Derivative Finanzinstrumente und Anlagetechniken zum effizienten
Portfoliomanagement“ und ,,Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleih-
geschéafte zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements* genannten Beschrankungen gestattet. Es
kénnen hinsichtlich aller Vermdgenswerte des Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte und
Pensionsgeschafte abgeschlossen werden.

Der Einsatz von Derivaten erzeugt einen Hebeleffekt und kann auch das Eingehen von synthetischen
Short-Positionen umfassen (d. h. Positionen, die nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise Short-
Positionen darstellen) oder Long-Positionen in allen Vermdgensklassen, in denen der Teilfonds wie
oben beschrieben anlegt. Synthetische Short-Positionen kdénnen entweder zur Absicherung des
Anlagenportfolios des Teilfonds gegen einen Wertzerfall der Vermdgenswerte im Portfolio eingesetzt
werden oder um einen Kursriickgang im Basiswert auszunutzen. Die Anlagemanagementgesellschaft
kann den Einsatz von synthetischen Short-Positionen je nach Marktbedingungen variieren. Sie geht
jedoch davon aus, dass das Nettoengagement des Teilfonds aus den je nach vorhandenen Gelegenheiten
eingegangenen Short-Positionen in solchen Wertpapieren unter normalen Marktbedingungen in der
Regel hdchstens 50 % des Nettoinventarwerts ausmachen wird. Sie geht auch davon aus, dass unter
normalen Marktbedingungen die Long-Positionen des Teilfonds in solchen Wertpapieren in der Regel
insgesamt hochstens 150 % des Nettoinventarwerts ausmachen werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu solchen Zwecken kann zu einem gehebelten
Engagement fihren. Geméss den OGAW-Vorschriften muss der Teilfonds Risikomassnahmen
ergreifen, um den durch den Einsatz von Finanzderivaten entstehenden Hebeleffekt messen,
tiberwachen und steuern zu kénnen. Zu diesem Zweck geht der Teilfonds nach dem Commitment-
Ansatz vor, einer der beiden in den OGAW-Vorschriften genehmigten Methoden. Beim Commitment-
Ansatz wird die Derivatposition anhand des Marktwerts des Basiswerts oder des Kontrakts in die
entsprechende Position im Basiswert konvertiert, wie im Risikomanagementverfahren, das der
Zentralbank vorgelegt wird, beschrieben. Wird die Hebelwirkung des Teilfonds anhand des
Commitment-Ansatzes ermittelt, betragt der durch den Einsatz von Finanzderivaten erzeugte Hebel
maximal 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Wie im Prospekt beschrieben ermdglichen diese Instrumente und Techniken dem Teilfonds den Einsatz
einer Vielzahl unterschiedlicher Strategien zwecks Risikomanagement und effizienterer Investments.
Diese Strategien umfassen die Erhéhung und Verringerung des Risikopotentials (leverage/deleverage)
des Portfolios des Teilfonds in Erwiderung auf die Ansichten der Anlagemanagementgesellschaft
hinsichtlich Marktprognosen, Preise und Werte.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Wahrungsabsicherungsgeschafte zwischen seiner
Basiswéhrung, dem US-Dollar, und anderen Wahrungen als dem US-Dollar, auf die vom Teilfonds
jeweils gehaltene Anlagen lauten oder in denen diese gehandelt werden, vornehmen.

Die Anlagemanagementgesellschaft darf auch Absicherungsgeschafte tatigen, um Wechselkurs-
schwankungen zwischen ihrer Basiswahrung US-Dollar und den Nennwéhrungen der nicht auf US-
Dollar lautenden Anteilsklassen des Teilfonds (Pfund Sterling und Euro) abzusichern. Bei der
Absicherung gegen solche Wahrungsschwankungen kann der Teilfonds aufgrund von externen
Faktoren, die sich seiner Kontrolle entziehen, unbeabsichtigt eine ibermé&ssige oder ungentigende
Absicherung vornehmen. Ubermissig abgesicherte Positionen werden in keinem Fall mehr als 105 %
des Nettoinventarwerts ausmachen und die abgesicherten Positionen werden laufend berwacht, um
sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von
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einem Monat auf den ndchsten vorgetragen werden. Insoweit als die Absicherung fiir eine bestimmte
Anteilsklasse erfolgreich ist, durfte die Performance des NIW pro Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich
von Zinsunterschieden) jener des Basiswerts entsprechen. Dies hat zur Folge, dass Anleger in dieser
Klasse keinen Gewinn erzielen, wenn die Klassenwéhrung gegentiber der Basiswéhrung bzw. der
Wiahrung, auf welche die Anlagen des Teilfonds lauten, sinkt oder sogar einen Verlust erleiden, wenn
die Klassenwahrung gegeniiber der Basiswahrung bzw. der Wahrung, auf welche die Anlagen des
Teilfonds lauten, steigt. Es gibt keine Garantie daftir, dass etwaige Wé&hrungsabsicherungen erfolgreich
sind.

Wie im Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik” genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende  Tabelle zeigt das Exposure des Teilfonds im  Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschéften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximum

Total Return 0% 0%
Swaps

Pensionsgeschafte 0% 20%
Wertpapierleihe 0% 50%

ANLAGEPHILOSOPHIE UND VORGEHENSWEISE
Anlagephilosophie

Das Ziel der Anlagemanagementgesellschaft ist es, entweder auf der Ebene der Emittenten oder der
Lander Kursineffizienzen festzustellen, die durch ein offensichtliches Ungleichgewicht zwischen
Markterwartungen beziiglich Ertrdge und volkswirtschaftlichen Wachstums und der Erwartung der
Anlagemanagementgesellschaft bezliglich dieser Wachstumsraten entstanden sind.

Vorgehensweise

Die Vorgehensweise der Anlagemanagementgesellschaft besteht darin, ein detailliertes fundamentales
Research mit technischer Uberlagerung durchzufiihren. Auf makrookonomischer Ebene werden fiir die
Lander in der Region Wirtschaftsprognosen erstellt. Diese beruhen auf der Verfolgung wesentlicher
Konjunkturindikatoren, der Erfahrung der Anlagemanagementgesellschaft beziiglich dieser
Volkswirtschaften und Zusammenkiinften mit wichtigen wirtschaftspolitischen Entscheidungstragern.

Auf Emittentenebene erstellt die Anlagemanagementgesellschaft standig Ertragsprognosen fir die
grossten Emittenten in der Region. Diese beruhen auf Finanzanalyse, den langjahrigen Beziehungen der
Anlagemanagementgesellschaft zu diesen Emittenten und Zusammenkiinften mit dem Management der
Emittenten. Diese Prognosen werden mit der durchschnittlichen Beurteilung durch den Markt
verglichen, um Ineffizienzen festzustellen.

Vor der Vornahme von Anlagen auf der Grundlage der Folgerungen aus diesem Research bemiht sich

die Anlagemanagementgesellschaft um eine Bestétigung ihrer Ansichten durch technische Analyse des
jungsten Verhaltens der Kurse der Aktien einzelner Emittenten. Dies ist wichtig, um festzustellen, ob
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die durchschnittliche Beurteilung durch den Markt die vertffentlichten Prognosen bereits hinter sich

gelassen hat und ob die festgestellten Ineffizienzen noch vorliegen.
ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Die Anlagemanagementgesellschaft des Teilfonds ist F&C Management Limited. Die Anlage-

managementgesellschaft ist von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich zugelassen

und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgeméassen Anlagegeschéfts deren Aufsicht.

Néhere Einzelheiten tiber die Anlagemanagementgesellschaft sind unter ,, MANAGEMENT* angegeben.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfiihrungsdienstleistungen fiir den Teilfonds und die Gesellschaft werden von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street
Custodial Services (Ireland) Limited.
Néhere Einzelheiten Uber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfiihrer sowie die Verwahrstelle
sind unter ,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG*" angegeben.

GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebiihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebuhr fir die Anteile
des Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und geméss den Angaben unter ,,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft* berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebuhr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden
Prozentsatzen des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C P R X
Anlagemanagementgebiihr | 1,30% 0,80% 0,80% 0,80% 1,30% k. A

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Nahere Angaben tber sonstige Geblhren und Aufwendungen beziglich des Teilfonds und der
Gesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift ,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu
finden.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Erstausgabezeitraum, Handelstage fir Zeichnungen und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum flr die auf US-Dollar lautenden ausschiuttenden Anteile der Klassen A und B
ist beendet und die Anteile dieser Klassen sind an jedem Handelstag fur Zeichnungen zu ihrem
Nettoinventarwert pro Anteil erhéltlich.

Der Erstausgabezeitraum fir alle anderen Klassen beginnt am 22. Dezember 2017 um 09:00 Uhr
(Ortszeit Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um 17:00 Uhr (Ortszeit Dublin) oder an dem jeweils vom
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Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw. Zeitpunkt. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum
verkirzen oder verlangern. Jegliche Verlangerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt,
wenn Anteilszeichnungen eingegangen sind, andernfalls jahrlich. Wahrend des Erstausgabezeitraums
sind die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuztglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags von
bis zu 5 % des Erstausgabepreises) erhaltlich:

Anteilswahrung Erstausgabepreis
usD US$ 10,00

EUR €10,00

GBP £ 10,00

NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00

SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum — und im Fall der auf US-Dollar lautenden ausschittenden Anteile der
Klasse A und der auf US-Dollar lautenden ausschittenden Anteile der Klasse B ab dem Datum dieses
Prospektnachtrags — konnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag fur Zeichnungen gezeichnet
werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt
unter ,,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCK-
NAHMEPREISES“ dargelegten Verfahren) zuziglich eines an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschaftstag als Handelstag fiir Zeichnungen.”

Der Bewertungszeitpunkt fiir jeden Handelstag fur Zeichnungen ist derzeit 15.30 Uhr (Ortszeit Dublin)
am Handelstag fur Zeichnungen. Der Bewertungszeitpunkt wird in jedem Jahr auf 16.00 Uhr (Ortszeit
London) verlegt fir Handelstage, an denen die Differenz zwischen der gultigen Standardzeit fur den
Staat New York der Vereinigten Staaten und der giltigen Standardzeit fiir das Vereinigte Konigreich
mehr als fiinf (5) Stunden betragt. Dazu zéhlen auch die Monate, wahrend der im Staat New York der
Vereinigten Staaten die Sommerzeit gilt, nachdem das Vereinigte Konigreich die Sommerzeit anwendet,
oder die Periode, wahrend der im Staat New York der Vereinigten Staaten die Sommerzeit endete, bevor
sie im Vereinigten Konigreich endet.

Mindestanlagehohe fir Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefillte Antragsformulare missen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt eingehen, den der
Verwaltungsrat jeweils allgemein oder flr bestimmte Antrage bestimmt, wobei Antragsformulare, die nach
einem Bewertungszeitpunkt eingehen, am folgenden Handelstag bearbeitet werden. Die Begleichung hat in
Ubereinstimmung mit dem Prospekt und den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrage fur Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger
zusétzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

* An den folgenden Geschaftstagen kdnnen keine Anteile gezeichnet werden: Griindonnerstag, ein Geschaftstag,
der auf einen Freitag vor Heiligabend fallt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag féllt, Heiligabend
und sédmtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom Teilfonds gehaltenen
Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierbdrsen und Mérkten erschwert ist.
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Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage

A €/US$ 10.000 €/US$ 5.000

B €/US$5 Mio. €/US$ 5.000

C £ 5 Mio. £ 5.000

P €/£/US$/CHF 5 Mio. €/£/US$/CHF 5.000
NOK/SEK 50 Mio. NOK/SEK 50.000

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/USS$ 5 Mio. €/£/US§$ 5.000

Zeichnungsgebihren

Auf Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds ist ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu zahlen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzmittler, insbesondere
Untervertriebsstellen, die potenzielle Anleger vermitteln, aus dem Ausgabeaufschlag und der Gebuhr
der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen und/oder (ii) bei bestimmten potenziellen
Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der Anlagemanagementgesellschaft geeignet erscheinen,
unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage durch einen potenziellen Anleger auf den
Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fur Riicknahmen und Bewertungszeitpunkte

Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag fur Ricknahmen zuriickgenommen werden. Der
Rucknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den unter
L,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren).

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéaftstag als Handelstag fiir Riicknahmen.”
Der Bewertungszeitpunkt flir jeden Handelstag ist derzeit 15.30 Uhr (Ortszeit London) am Handelstag
flr Ricknahmen.

Ordnungsgemass ausgefillte Ricknahmeformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
am betreffenden Handelstag flir Riicknahmen oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen
anderen Zeitpunkt eingehen, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir bestimmte Antrége
bestimmt, wobei Riicknahmeformulare, die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, am folgenden
Handelstag bearbeitet werden. Die Begleichung des Riicknahmeerloses erfolgt in Ubereinstimmung mit
den unter ,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG - Riicknahmen* dargelegten
Verfahren.

Der Bewertungszeitpunkt wird in jedem Jahr auf 16.00 Uhr (Ortszeit London) verlegt, fir Handelstage,
an denen die Differenz zwischen der giiltigen Standardzeit fir den Staat New York der Vereinigten
Staaten und der gliltigen Standardzeit fur das Vereinigte Konigreich mehr als fiinf (5) Stunden betragt.

* An den folgenden Geschaftstagen konnen keine Anteile zuriickgenommen werden: Griindonnerstag, ein
Geschéftstag, der auf einen Freitag vor Heiligabend fallt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag
fallt, Heiligabend und sédmtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierborsen und Mérkten erschwert ist.
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Dazu zédhlen auch die Monate, wahrend der im Staat New York der Vereinigten Staaten die Sommerzeit
gilt, nachdem das Vereinigte Konigreich die Sommerzeit anwendet, oder die Periode, wahrend der im
Staat New York der Vereinigten Staaten die Sommerzeit endete, bevor sie im Vereinigten Kdnigreich
endet.

Mindestrticknahmen und Mindestbestande

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A €/US$ 5.000 €/US$ 10.000

B €/US$ 5.000 €/US$ 5 Mio.

C £5.000 £ 5 Mio.

P €/£/US$/CHF 5.000 €/£/US$/CHF 5 Mio.
NOK/SEK 50.000 NOK/SEK 50 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 5 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Klassen zur Zeichnung
verfligbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
sieht derzeit nicht die Erhebung einer Umschichtungsgebihr vor, behalt sich jedoch vor, eine solche
Gebihr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Ndhere Angaben tber solche etwaigen
Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtrdgen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offen gelegt. Fir Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollmachtigten als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wird nach seiner Berechnung auf
www.bmogam.com verdffentlicht und der Irischen Wertpapierbdrse mitgeteilt. Ferner ist der aktuelle
Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds bei der Verwaltungsgesellschaft wahrend der (blichen
Geschaftszeiten erhaltlich und kann fir die auf die Basiswahrung des Teilfonds lautende Anteilsklasse
in Zeitungen oder Zeitschriften, die der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen festlegen kann,
veroffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Ausschittende Anteile

Der Verwaltungsrat rechnet nicht damit, dass der Teilfonds einen ausreichenden Ertrag erwirtschaften
wird, um den Inhabern von ausschittenden Anteilen eine Dividende auszuschitten. Falls jedoch in
einem Geschaftsjahr ausreichende Ertrage erwirtschaftet werden, kann der Verwaltungsrat den von ihm
im Verhaltnis zu den Ausschittungskosten als angemessen erachteten Betrag in Form von Dividenden
ausschtten. Solche Dividenden werden jahrlich bei oder nach Abschluss des Geschéftsjahres gezahlt.
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Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der thesaurierenden Anteile des Teilfonds
von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf die thesaurierenden Anteile entfallen,
Dividenden ausgeschiittet oder sonstige Ausschittungen vorgenommen werden. Der an einem
Zuweisungstag auf die thesaurierenden Anteile entfallende Ertrag wird Teil des Kapitalvermdgens
dieser Klasse. Befinden sich am betreffenden Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds
in Umlauf, so erhalten Inhaber thesaurierender Anteile in Hohe dieses Ertrags einen zum jeweiligen
Zuweisungstag vorgenommenen Ausgleich entsprechend dem Wert des Vermdgens des Teilfonds, auf
den sich der Preis eines thesaurierenden Anteils der betreffenden Klasse bezieht. Durch diese Anpassung
wird sichergestellt, dass der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz der Ubertragung von Ertragen auf
das Kapitalvermdgen unveréndert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren in
Schwellenléandern verbunden sind, und dass sich keine Zusicherung dafiir geben lasst, dass eine
Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert von Anlagen und der Ertrag daraus und daher der Wert und
der Ertrag der Anteile des Teilfonds kdnnen sinken wie auch steigen, und es kann sein, dass ein Anleger
nicht den von ihm angelegten Betrag zurtickbekommt. Veranderungen der Wechselkurse zwischen
Wiahrungen kénnen ebenfalls den Wert der Anlagen sinken oder steigen lassen. Ein Anleger, der schon
nach kurzer Zeit Anteile des Teilfonds realisiert, erhalt ausserdem wegen des bei der Ausgabe von
Anteilen des Teilfonds erhobenen Ausgabeaufschlags mdglicherweise nicht den urspriinglich
angelegten Betrag zurlick. Der jeweilige Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fiir
die Zwecke von Kdaufen und Rlcknahmen bedeutet, dass eine Anlage im Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte.

Die Anlage in Schwellenléndern wie Russland oder in anderen Schwellenmérkten in Osteuropa
beinhaltet Risikofaktoren und besondere Uberlegungen, die nicht typischerweise mit der Anlage an
weiter entwickelten Markten verbunden sind. Politische und wirtschaftliche Veranderungen und
mangelnde politische und wirtschaftliche Stabilitat treten mit grésserer Wahrscheinlichkeit ein und
haben moglicherweise eine starkere Auswirkung auf die Volkswirtschaften und Markten von
Schwellenléandern. Eine nachteilige Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrdankungen fir Anlagen
durch Auslander und hinsichtlich der Wahrungskonvertibilitat und der Rickiberweisung von Geldern,
Wéhrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften von
Schwellenléndern, in denen Anlagen vorgenommen werden durfen, einschliesslich Enteignung,
Nationalisierung oder anderweitiger Konfiszierung kdnnten zu einem Verlust fiir den Teilfonds fiihren.

Im Vergleich zu weiter entwickelten Wertpapiermarkten sind die Wertpapiermarkte der meisten
Schwellenlander verhaltnismassig klein, weniger liquide und stérker schwankungsanféllig. Dies
kann zu einer héheren Schwankungsanfalligkeit des Nettoinventarwerts pro Anteil des Teilfonds
(und folglich des Zeichnungs- und des Rucknahmepreises fur Anteile des Teilfonds) fiihren, als
dies bei Geldern der Fall wére, die an weiter entwickelten Méarkten angelegt sind. Falls kurzfristig
eine grosse Anzahl Wertpapiere realisiert werden muss, um umfangreiche Ricknahmebegehren im
Teilfonds zu befriedigen, kann es ausserdem sein, dass diese Verk&ufe zu unginstigen Kursen
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vorgenommen werden miissen, was sich wiederum nachteilig auf den Nettoinventarwert pro Anteil des
Teilfonds auswirken kann.

Ferner kénnen die Abwicklung, die Belieferung, die Verwahrung und die Eintragungsverfahren in
einigen der Schwellenmarkte in Osteuropa unterentwickelt sein, was die Gefahr von Irrtiimern, Betrug
oder Nichtleistung erhoht. Daneben bieten die rechtliche Infrastruktur und die Normen des
Rechnungswesens, der Rechnungsprifung und der Berichterstattung in Schwellenléndern wie in
Russland oder anderen Schwellenmérkten in Osteuropa mdglicherweise nicht den gleichen Grad der
Anlegerinformation oder des Anlegerschutzes, der allgemein an grdsseren Markten gelten wiirde.
Wahrend der Teilfonds in beschranktem Mass in russische Aktien, die an der Moskauer Bérse gehandelt
werden, anlegen kann, sollte das Engagement der in Russland gehandelten Wertpapiere 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Anlagen an bestimmten osteuropdischen Markten
bedurfen mdglicherweise verschiedener Genehmigungen oder kénnen Beschrankungen unterliegen,
was gegebenenfalls die Verfugbarkeit attraktiver Anlagechancen fiir den Teilfonds begrenzt.
Schwellenmarkte sind allgemein nicht so effizient wie die weiter entwickelter Lander. In einigen Fallen
besteht lokal moglicherweise kein Markt fur das Wertpapier, und daher missen Geschafte
moglicherweise auf einer benachbarten Borse vorgenommen werden.

Bei Wertpapieren aus Schwellenlandern kénnen Maklergebiihren oder von auslandischen Regierungen
erhobene Abgaben fir die Ubertragung von Wertpapieren entstehen, die die Wirkung haben, die
Anlagekosten zu erhdhen, und die den realisierten Kursgewinn schmalern oder den Verlust aus dem
betreffenden Wertpapier zum Zeitpunkt des Verkaufs erhohen kdnnen. Die Emittenten von Wert-
papieren aus Schwellenlandern wie Banken und andere Finanzinstitute unterliegen moglicherweise
weniger strengen Vorschriften, als dies bei Emittenten in entwickelten L&ndern der Féalle ware, und
beinhalten daher potenziell ein héheres Risiko. Ferner sind VVerwahraufwendungen fir Wertpapiere aus
Schwellenléandern allgemein hoéher als fur Wertpapiere aus entwickelten Landern. Dividenden- und
Zinszahlungen auf Wertpapiere aus Schwellenl&ndern und mit diesen Wertpapieren erzielte Kapital-
gewinne konnen auslédndischen Steuern unterliegen, die entweder erstattungsfahig oder nicht
erstattungsfahig sind.

Gesetze Uber ausléandische Anlagen und Wertpapiergeschéfte in Schwellenlandern sind moglicherweise
weniger differenziert als in entwickelten Landern. Der Teilfonds kann daher zusatzlichen Risiken
ausgesetzt sein einschliesslich eines unzureichenden Anlegerschutzes, unklarer oder widersprichlicher
Gesetzgebung oder Vorschriften und mangelnder Durchsetzung dieser Gesetze und Vorschriften,
Unkenntnis oder Verletzung gesetzlicher oder anderer Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer,
mangelnder gesetzlicher Entschadigung und Vertrauensbriche. Es kann in bestimmten
Schwellenléndern, in denen Vermdgenswerte des Teilfonds angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu
erwirken und zu vollstrecken. Ausserdem sind die Aktienkultur und der Anlegerschutz in bestimmten
Schwellenlandern moglicherweise dem in anderen Hoheitsgebieten Gebotenen nicht gleichwertig.

Der Marktwert von Unternehmensschuldtiteln mit einer schlechteren als erstklassigen Einstufung und
vergleichbarer Wertpapiere ohne Einstufung reagiert im Allgemeinen empfindlicher auf unter-
nehmensspezifische Entwicklungen und Veranderungen der wirtschaftlichen Lage als Wertpapiere mit
hoherer Einstufung. Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hdufig hoch fremdfinanziert, so dass ihre
Fahigkeit zur Leistung des Schuldendienstes wahrend eines Konjunkturabschwungs beeintrachtigt sein
kann. Ausserdem stehen diesen Emittenten mdglicherweise keine weiteren traditionellen Finan-
zierungsmethoden zur Verfiigung, und sie sind mdoglicherweise nicht in der Lage, Schulden bei
Falligkeit durch Refinanzierung zurtickzuzahlen. Das Verlustrisiko auf Grund der Nichtzahlung von
Zinsen oder Kapital durch diese Emittenten ist wesentlich héher als bei erstklassigen Wertpapieren, weil
diese Wertpapiere hé&ufig der vorherigen Bezahlung vorrangiger Verbindlichkeiten im Range
nachgehen.

Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalgewinnen, die von auslandischen Anlegern vereinnahmt
werden, ist unterschiedlich und kann in einigen Féllen verhaltnismdassig hoch sein. Ausserdem haben
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Lander, in denen der Teilfonds anlegt, méglicherweise weniger gut entwickelte oder definierte Steuer-
gesetze und -verfahren als weiter entwickelte Lander, und dies kann sich nachteilig auf die Hohe der
vom Teilfonds auf seine Anlagen an diesen Markten zu zahlenden Steuern auswirken. Hierzu kann auch
die nachtragliche Erhebung von Steuern gehdren, die bei der Bewertung der Vermogenswerte des
Teilfonds angemessenerweise nicht erwartet worden war. Dies kann zu Ungewissheit fihren, die es
notwendig machen konnte, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds erhebliche
Riickstellungen fiir auslandische Steuern zu bilden, die kiinftig méglicherweise tatséchlich oder auch
nicht zahlbar werden.

Die vorstehende Aufzahlung von Risikofaktoren ist nicht vollstandig. Potenzielle Anleger sollten
sich mit ihren eigenen Beratern beraten, bevor sie sich dazu entschliessen, gewinnberechtigte
Anteile zu zeichnen. Potenzielle Anleger sollten bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds
anlegen sollen, ferner die unter ,,RISIKOFAKTOREN* dargestellten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Basiswahrung des Teilfonds der US-Dollar ist und dass
daher der Nettoinventarwert der auf Euro und auf Pfund Sterling lautenden Anteile des Teilfonds durch
Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro bzw. dem Pfund Sterling und dem US-Dollar
beeinflusst wird. Der Teilfonds kann zur Abschwdachung dieser Auswirkungen Absicherungsgeschéfte
tatigen, doch gibt es keine Gewdhr dafiir, dass solche Geschéfte, falls sie abgeschlossen werden,
erfolgreich sind. Daher kann der Teilfonds einem Wechselkurs-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Die
Gewinne, Verluste und Kosten im Zusammenhang mit solchen Absicherungsgeschéften gehen auf
Rechnung der auf die betreffende Wahrung lautenden Anteilsklasse.
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei lhrem
Wertpapiermakler, Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass
ermachtigten Finanzberater erkundigen. Anteile kénnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und
dem Prospekt und den darin genannten Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser
Nachtrag mit Fondsangaben und der Prospekt beinhalten die vorgeschriebenen Angaben fiir die
Beantragung der Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital, errichtet mit beschrankter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland gemass der irischen
Rechtsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011 (Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils gliltigen Fassung, als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds zugelassen)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
F&C GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthalt spezifische Informationen zum F&C Global Emerging Markets
Fund, einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft*). Er ist Teil des Prospekts der
Gesellschaft vom 21. Dezember 2017 und ist zusammen mit diesem zu lesen unter besonderer
Bericksichtigung der darin enthaltenen Angaben tber:

o die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren

Die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben ist nur gestattet, wenn ihm der Prospekt der Gesellschaft
beigegeben ist. Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Hoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jingeren Datums, der
letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt sind.

Die auf Euro lautenden ausschiuttenden und thesaurierenden Anteile der Klasse A, die auf US-Dollar
lautenden thesaurierenden und ausschittenden Anteile der Klasse A und die auf Pfund Sterling lautenden
ausschittenden Anteile der Klasse Ades F&C Global Emerging Markets Fund, die ausgegeben wurden bzw.
zur Ausgabe zur Verfligung stehen, sind amtlich notiert und zum Handel am Global Exchange Market der
Irischen Wertpapierbdrse zugelassen. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen
des Global Emerging Markets Fund ein aktiver Sekundérmarkt entwickeln wird.

Stand am 21. Dezember 2017
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, deren Namen im Prospekt unter , MANAGEMENT — Verwaltungsrat der Gesellschaft®
aufgefiihrt sind, tbernehmen die Verantwortung fir die in diesem der Zulassung dienenden Prospekt enthaltenen Angaben.
Die Mitglieder des Verwaltungsrats (die sich mit aller nétigen Sorgfalt darliber vergewissert haben) gewahrleisten nach bestem
Wissen und Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine
irrefihrenden Informationen enthalten. Die Verwaltungsratsmitglieder hierfir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrage auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market
der Irischen Wertpapierborse und anderen in Frage kommenden Bdérsen sind im betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver
Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zu diesem Prospekt (ein Nachtrag mit Fondsangaben)
heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben
herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem
Prospekt und zusammen mit diesem gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts ist in einem Hoheitsgebiet nur zuldssig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder, falls
jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigegeben wird. Diese Berichte und dieser Prospekt bilden
zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen konnen sich auf die Grandungsdokumente
der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als tiber ihren Inhalt unterrichtet. Kopien der Griindungsdokumente
sind erhdltlich, wie in diesem Prospekt angegeben.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der
Ricknahme von Anteilen Werbeaussagen oder andere Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem
Prospekt enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese
Werbeaussagen, Angaben oder Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Weder die Ubergabe dieses
Prospekts noch das Angebot, die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe irgendwelcher der Anteile darf unter gleich
welchen Umsténden so aufgefasst werden und stellt keine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt (und Nachtrage) stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Vornahme eines Angebots an irgendjemanden
in einem Hoheitsgebiet, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung unzul&ssig ist, oder an eine Person dar, gegenuiber der
dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist, und darf nicht fiir diese Zwecke verwendet werden. Die Verteilung
dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrdnkungen unterliegen, und daher
sind Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, verpflichtet, sich iber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese
zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung flr gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act von 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Konigreich vom Verwaltungsrat oder fur den
Verwaltungsrat verteilt und wurde von der F&C Management Limited genehmigt, die wiederum von der Financial Conduct
Authority zugelassen wurde und deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
glltigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie geméss anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (so wie der Begriff in diesem
Dokument definiert wird) angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer
Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das
»Gesetz von 1940°), registriert und wird auch nicht danach registriert werden, und Anleger kdnnen sich nicht auf eine solche
Registrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Kdrperschaften mit gesetzlichen Vorschriften und
Compliance-Auflagen verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die
Zeichnung von Anteilen von US-Personen noch Antrége zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird bescheinigen miissen, dass er keine ,,US-Person® ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten
oder flir Rechnung von einer US-Person erworben werden. Zum Zweck dieses Prospekts ist eine ,,US-Person* eine Person, die
in eine der folgenden Kategorien fillt: (a) eine Person entsprechend der Definition von ,,US-Person* geméss Rule 902 der
Regulation S im Gesetz von 1933, oder (b) eine Person, die nicht in der Definition einer ,,Nicht-US-Person* enthalten ist, wie
in Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC*) verwendet. Zur Vermeidung von Zweifeln wird eine
Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person® in Rule
902 geniigt, und sich als ,,Nicht-US-Person“ geméss Rule 4.7 CFTC qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person® ist im
Prospekt unter ,,ALLGEMEINE ANGABEN* aufgefiihrt.
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Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers
eingefroren und weitere Zeichnungen sowie Umschichtungen zwischen Teilfonds verweigert werden. Die anderen Rechte im
Zusammenhang mit zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der VVerwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder flir Rechnung
einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser
Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrat zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen
verwaltungsmassigen Nachteilen fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fiihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten Mindestbesitz
aufrechtzuerhalten.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder Domizils stossen kénnten und die
fir die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus kdnnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir
die Zwecke von Kéaufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen
werden sollte. Potenzielle Zeichner werden auf die ,,RISIKOFAKTOREN“ und den Nachtrag mit Fondsangaben fiir
jeden Teilfonds hingewiesen.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (bersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten
und dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sofern der Prospekt in englischer Sprache und der
Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist der Prospekt in englischer Sprache
massgebend, mit der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als
Englisch basiert, die Sprache des Prospekts, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur sofern) das Recht eines
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Eine Anlage im F&C Global Emerging Markets Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist méglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteile sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN“ im Prospekt und
in diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Als typische Investoren gelten Anleger, die ein Kapitalwachstum Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren anstreben
und bereit sind, eine starkere Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der F&C Global Emerging Markets Fund (der ,, Teilfonds®) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE

In folgenden Anteilsklassen des Teilfonds der Gesellschaft sind derzeit Anteile zur Zeichnung
verfligbar:

Klasse A Euro thesaurierend Klasse R US-Dollar ausschuttend

Klasse A Euro ausschittend Klasse R Norwegische Krone thesaurierend
Klasse A Pfund Sterling ausschiittend Klasse R Norwegische Krone ausschuttend
Klasse A US-Dollar thesaurierend Klasse R Schwedische Krone thesaurierend
Klasse A US-Dollar ausschuttend Klasse R Schwedische Krone ausschiittend
Klasse C Pfund Sterling thesaurierend Klasse R Schweizer Franken thesaurierend
Klasse C Pfund Sterling ausschiittend Klasse R  Schweizer Franken ausschittend
Klasse C US-Dollar thesaurierend Klasse X Pfund Sterling thesaurierend
Klasse C US-Dollar ausschittend Klasse X Pfund Sterling ausschiittend
Klasse P Pfund Sterling thesaurierend Klasse X Euro thesaurierend

Klasse P Pfund Sterling ausschiittend Klasse X Euro ausschuttend

Klasse P Euro thesaurierend Klasse X US-Dollar thesaurierend

Klasse P Euro ausschuttend Klasse X US-Dollar ausschittend

Klasse P US-Dollar thesaurierend

Klasse P US-Dollar ausschittend

Klasse P Norwegische Krone thesaurierend
Klasse P Norwegische Krone ausschittend
Klasse P Schwedische Krone thesaurierend
Klasse P Schwedische Krone ausschittend
Klasse P Schweizer Franken thesaurierend
Klasse P Schweizer Franken ausschiittend
Klasse R Pfund Sterling thesaurierend
Klasse R Pfund Sterling ausschiittend
Klasse R Euro thesaurierend

Klasse R  Euro ausschuttend

Klasse R US-Dollar thesaurierend
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Mit Wirkung zum 22. Marz 2005 wurden die auf Euro, Pfund Sterling und US-Dollar lautenden Anteile
des Teilfonds in auf Euro, Pfund Sterling bzw. auf US-Dollar lautende ausschiittende Anteile
umbenannt, um die zugrunde liegende Ausschittungs- und Wiederanlagepolitik dieser Anteilsklassen
zu reflektieren.

Mit Wirkung zum 2. Juli 2012 wurden die auf Euro lautenden ausschiuttenden und thesaurierenden
Anteile, die auf Pfund Sterling lautenden ausschittenden Anteile sowie die auf US-Dollar lautenden
ausschittenden und thesaurierenden Anteile in auf Euro lautende ausschiittende und thesaurierende
Anteile der Klasse A, auf Pfund Sterling lautende ausschiittende Anteile der Klasse A sowie auf US-
Dollar lautende ausschiittende und thesaurierende Anteile der Klasse A umbenannt, um diese
Anteilsklassen von der auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteilsklasse C zu unterscheiden.

Ausschiittende Anteile

Der Verwaltungsrat rechnet nicht damit, dass der Teilfonds einen ausreichenden Ertrag erwirtschaften
wird, um den Inhabern von ausschiittenden Anteilen eine Dividende auszuschitten. Falls jedoch in
einem Geschaftsjahr ausreichende Ertrage erwirtschaftet werden, kann der Verwaltungsrat den von ihm
im Verhaltnis zu den Ausschiittungskosten als angemessen erachteten Betrag in Form von Dividenden
ausschtten. Solche Dividenden werden jahrlich bei oder nach Abschluss des Geschéftsjahres gezahlt.

Thesaurierende Anteile

Es ist nicht beabsichtigt, von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die jeder thesaurierenden
Anteilsklasse zurechenbar sind, an die Inhaber von thesaurierenden Anteilen Dividenden auszuschitten
oder sonstige Ausschiittungen vorzunehmen. Weitere Informationen zur Ausschittungspolitik in Bezug
auf thesaurierende Anteile sind nachstehend im Abschnitt ,AUSSCHUTTUNGS- UND
WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur Gber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten;

c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Européischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.
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Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur tber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waéren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediare, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter eine
Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) (sieche Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON ANTEILEN*
fir zusétzliche Informationen) geschlossen haben.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlagen hauptsachlich an den
folgenden Markten: Brasilien, Mexiko, Argentinien, Chile, Venezuela, Peru, Tschechische Republik,
Ungarn, Polen, Slowakei, Slowenien, Bulgarien, Kroatien, die baltischen Republiken, Ukraine, Ttrkei,
Agypten, Israel, Indien, Pakistan, Mittlerer Osten, Siidafrika, Sri Lanka, Taiwan, Stidkorea, Nordkorea,
China, Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien und Philippinen, Russland und die Staaten
der ehemaligen Sowjetunion; ausserdem in denjenigen L&ndern, die jeweils zum Zeitpunkt der Anlage
im Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Free Index (bekannt als ,,MSCI EMF*)
enthalten sind. Diese werden gemeinsam als ,weltweite Schwellenldnder oder ,weltweite
Schwellenmarkte bezeichnet.

Die Erzielung von Ertragen hat normalerweise keine wesentliche Bedeutung, es sei denn, dass dies als
im Interesse des Teilfonds liegend angesehen wird. Der Teilfonds kann in Aktienwerten, aktiennahen
Wertpapieren und Instrumenten, zu denen Wandelschuldverschreibungen und Optionsscheine gehéren,
sowie anderen Wertpapieren wie Unternehmensschuldverschreibungen und Staatsanleihen anlegen.

Die Anlagen erfolgen zu mindestens zwei Dritteln des Gesamtvermdgens (nach Abzug der fliissigen
Mittel) in Wertpapieren von Unternehmen, welche ihren Sitz in Schwellenldndern haben oder den
tiberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Téatigkeit in Schwellenlandern ausiiben und die an Mérkten
oder Borsen in Schwellenldndern notiert oder gehandelt werden, wenngleich sich der Teilfonds
vorbehalt, den verbleibenden Drittel des Gesamtvermdgens (nach Abzug der flissigen Mittel) in
Unternehmen anzulegen, deren Wertpapiere an anderen Mérkten gehandelt werden, an denen die
Gesellschaft anlegen darf, sofern diese Unternehmen einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze oder
Gewinne aus Anlagen in Schwellenlédndern oder in oder mit Schwellenlandern getétigten Geschaften
erzielen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann bis zu 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Titel
investieren, die auf nationalen russischen Markten gehandelt werden. Solche Investitionen sind
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allerdings nur in solche Papiere zuldssig, die an den Borsen RTS und MICEX notiert sind bzw. gehandelt
werden.

Der Teilfonds kann an Schwellenmdrkten auch durch Hinterlegungsscheine oder andere Wertpapiere
wie Unternehmensschuldverschreibungen und Staatsanleihen anlegen, die an anderen Markten
gehandelt werden, an denen die Gesellschaft anlegen darf.

Ausserdem kann die Anlagemanagementgesellschaft das Anlageziel des Teilfonds durch Anlage in
Teilfonds des geschlossenen Typs (die an einer anerkannten Bdrsen notiert oder gehandelt werden) und
Teilfonds des offenen Typs, die in Schwellenlandern anlegen oder engagiert sind, zu erreichen suchen.
Der Teilfonds kann jeweils auch in frei ibertragbaren strukturierten Anleihen, bei denen kein Leverage
zum Einsatz kommt und die von Einrichtungen, die zum Zeitpunkt der Anlage Uber ein Rating von
mindestens ,,A* verfligen, ausgegeben oder garantiert werden, anlegen, sofern nach Ansicht der Anlage-
managementgesellschaft die Anlage in einem solchen strukturierten Produkt ein effizientes Mittel
darstellt, dem Teilfonds ein Engagement in Wertpapieren wie den vorstehend beschriebenen an einem
bestimmten der weltweiten Schwellenmarkte zu ermdéglichen. Dieses strukturierte Produkt ist haupt-
séchlich von grossen Finanzinstituten entwickelt worden, weil sich viele Anleger Schwierigkeiten dabei
ausgesetzt sahen, Zugang zu bestimmten der weltweiten Schwellenmérkte zu erhalten. Diese struktu-
rierten Produkte zielen typischerweise darauf ab, das wirtschaftliche Engagement in einem zugrunde
liegenden Wertpapier ohne die damit verbundenen Verwaltungshirden einer direkten Anlage in dem
ortlichen Markt widerzuspiegeln. Bei strukturierten Anleihen geht der Teilfonds keine rechtliche oder
wirtschaftliche Beteiligung an den zugrunde liegenden Wertpapieren ein.

Diese strukturierten Produkte werden nur eingesetzt, um dem Teilfonds ein Engagement in
Wertpapieren zu verschaffen, in denen der Teilfonds entsprechend dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds direkt anlegen konnte.

Im Wesentlichen werden alle diese Schuldverschreibungen und Anleihen von Moody’s, Standard &
Poor’s oder einer anderen der international anerkannten Rating-Agenturen als erstklassig oder besser
eingestuft sein, aber bis zu 15 % des Nettoinventarwert des Teilfonds dirfen eine schlechtere Einstufung
als erstklassig aufweisen.

Mit Ausnahme gestatteter Anlagen in nicht notierten Wertpapieren oder in Anteilen von offenen
kollektiven Kapitalanlagen sind Anlagen des Teilfonds auf die jeweils unter ,ANERKANNTE
BORSEN* aufgefiihrten anerkannten Borsen beschrinkt.

Potenzielle Anleger im Teilfonds werden auch auf die flr jeden Teilfonds der Gesellschaft geltende
allgemeine Politik hingewiesen, die unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik*
und im nachstehenden Abschnitt Anlagephilosophie und VVorgehensweise dargestellt wird.

BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die Befugnisse und Beschrankungen fur Anlagen und Kreditaufnahme, denen der Teilfonds unterliegt,
werden unter ,,DIE GESELLSCHAFT - Anlagebefugnisse und -beschrinkungen® und in den
Abschnitten ,,Fiir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschrinkungen®,
,Derivative Finanzinstrumente und Anlagetechniken zum effizienten Portfoliomanagement®,
,Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschafte zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements, ,,Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahmen geltenden
Beschrankungen* und ,,Unternehmen aus Nichtmitgliedstaaten* beschrieben. Zwar ist die Gesellschaft
im Allgemeinen berechtigt, in andere Investmentfonds, wie im vorstehend genannten Abschnitt des
Prospekts beschrieben, anzulegen. Der Teilfonds wird jedoch hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts
in solche Teilfonds anlegen.
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Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowie Pensions- und Wertpapierleihgeschéaften ist dem
Teilfonds vorbehaltlich der in den Abschnitten ,,DIE GESELLSCHAFT - Anlagebefugnisse und -
beschrankungen®, ,Fir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiur den Handel geltende
Beschriankungen®, ,Derivative Finanzinstrumente und Anlagetechniken zum effizienten
Portfoliomanagement“ und ,Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapier-
leihgeschéfte zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements* genannten Beschrankungen gestattet.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu solchen Zwecken kann zu einem gehebelten
Engagement fihren. Gemass den OGAW-Vorschriften muss der Teilfonds Risikomassnahmen
ergreifen, um den durch den Einsatz von Finanzderivaten entstehenden Hebeleffekt messen,
Uberwachen und steuern zu kénnen. Zu diesem Zweck geht der Teilfonds nach dem Commitment-
Ansatz vor, einer der beiden in den OGAW-Vorschriften genehmigten Methoden. Beim Commitment-
Ansatz wird die Derivatposition anhand des Marktwerts des Basiswerts oder des Kontrakts in die
entsprechende Position im Basiswert konvertiert, wie im Risikomanagementverfahren, das der
Zentralbank vorgelegt wird, beschrieben. Wird die Hebelwirkung des Teilfonds anhand des
Commitment-Ansatzes ermittelt, betragt der durch den Einsatz von Finanzderivaten erzeugte Hebel
maximal 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Wie im Prospekt beschrieben, ermdglichen diese Instrumente und Techniken dem Teilfonds den Einsatz
einer Vielzahl unterschiedlicher Strategien zwecks Risikomanagement und effizienterer Investments.
Diese Strategien umfassen die Erhdhung und Verringerung aktienspezifischer Risiken und Marktrisiken
durch Erhéhung und Verringerung des Risikopotentials (leverage/deleverage) des Portfolios des
Teilfonds in Erwiderung auf die Ansichten der Anlagemanagementgesellschaft hinsichtlich Markt-
prognosen, Preise und Werte.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Wéahrungsabsicherungsgeschéfte zwischen seiner Basis-
wéhrung, dem US-Dollar, und anderen Wéhrungen als dem US-Dollar, auf die vom Teilfonds jeweils
gehaltene Anlagen lauten, in denen diese gehandelt werden oder mit deren Risiko sie behaftet sind,
vornehmen.

Wie im Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik“ genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Exposure des Teilfonds im  Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschéften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximum

Total Return 0% 0%
Swaps
Pensionsgeschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 0% 0%
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ANLAGEPHILOSOPHIE UND VORGEHENSWEISE
Anlagephilosophie

Das Ziel der Anlagemanagementgesellschaft ist es, entweder auf der Ebene der Emittenten oder der
Lander Kursineffizienzen festzustellen, die durch ein offensichtliches Ungleichgewicht zwischen
Markterwartungen beziiglich Ertrdge und volkswirtschaftlichen Wachstums und der Erwartung der
Anlagemanagementgesellschaft beziglich dieser Wachstumsraten entstanden sind.

Vorgehensweise

Die Vorgehensweise der Anlagemanagementgesellschaft besteht darin, ein detailliertes fundamentales
Research mit technischer Uberlagerung durchzufiihren. Auf makrodkonomischer Ebene werden fiir die
Lander in der Region Wirtschaftsprognosen erstellt. Diese beruhen auf der Verfolgung wesentlicher
Konjunkturindikatoren und der Erfahrung der Anlagemanagementgesellschaft beziglich dieser
Volkswirtschaften.

Auf Emittentenebene erstellt die Anlagemanagementgesellschaft standig Ertragsprognosen fir die
grossten Emittenten in der Region. Diese Prognosen werden mit der durchschnittlichen Beurteilung
durch den Markt verglichen, um Ineffizienzen festzustellen.

Da die Basiswahrung des Teilfonds der US-Dollar ist, wird der Nettoinventarwert der auf Pfund Sterling
und auf Euro lautenden Anteile des Teilfonds durch Bewegungen des Wechselkurses des Pfund Sterling
und des Euro gegenuber dem US-Dollar beeinflusst werden. Wenngleich der Teilfonds im Allgemeinen
keine Wahrungsabsicherungsgeschafte mit dem Ziel der Milderung dieser Bewegungen tétigen wird,
kann der Teilfonds solche Geschéfte jedoch dann vornehmen, wenn die Anlagemanagementgesellschaft
glaubt, dass es klug ist, das Wahrungsrisiko innerhalb irgendwelcher oder aller Wahrungsanteilsklassen
gegen Bewegungen des Wechselkurses der Wahrung dieser Klasse bzw. Klassen gegeniiber dem US-
Dollar abzusichern. Diese Strategie kann die Chance, dass Inhaber der Klasse einen Vorteil daraus
ziehen, wenn die Klassenwahrung gegeniber der Basiswahrung des Teilfonds und/oder der Wahrung,
auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, féllt, erheblich begrenzen. Die zur Durchfuihrung einer
solchen Strategie in Bezug auf eine oder mehrere Anteilsklassen eingesetzten Finanzinstrumente gelten
als Vermogen/ Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes, werden jedoch den jeweiligen
Anteilsklassen zugerechnet. Der Nutzen und die Verluste aus diesen Absicherungsgeschaften und die
Aufwendungen daflir gehen fiir Rechnung der betreffenden Wahrungsanteilsklasse, und Absicherungen
werden nicht dazu benutzt, fir den Teilfonds eine Hebelwirkung zu erzielen, und sie werden daher mit
mehr als 100 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse ausmachen. Es lésst sich keine
Zusicherung dafiir geben, dass solche etwaigen Wahrungsabsicherungsgeschéfte erfolgreich sein
werden.

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgesellschaft des Teilfonds ist die F&C Management Limited. Die F&C
Management Limited wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich
zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemassen Anlagegeschéfts deren

Aufsicht.

Nahere FEinzelheiten iiber die Anlagemanagementgesellschaft sind unter ,, MANAGEMENT* angegeben.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfiihrungsdienstleistungen fiir den Teilfonds und die Gesellschaft werden von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street
Custodial Services (Ireland) Limited.
Né&here Einzelheiten tber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfiihrer sowie die Verwahrstelle
sind unter ,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG" angegeben.

GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebiihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebuhr fir die Anteile
des Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und geméss den Angaben unter ,,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN — Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft* berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebuhr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden
Prozentsatzen des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C P R X
Anlagemanagementgebiihr | 1,75% 1,75% 1,00% 1,75% 1,75% k. A

Anlageerfolgspramie

Daneben hat die Anlagemanagementgesellschaft Anspruch auf eine anlageerfolgsbezogene Anlage-
managementgebihr fir die Anteile jeder Wahrungsklasse des Teilfonds (die ,,Anlageerfolgspramie®),
die flir jeden Zeitraum, fur den die Wertentwicklung gemessen wird, nachtraglich zahlbar ist, wenn bei
den Anteilen bestimmte Wertentwicklungsziele erreicht werden. Die Zeitrdume flr die Messung der
Wertentwicklung des Teilfonds sind aufeinander folgende vierteljahrliche Zeitraume, die jeweils am
letzten Geschéftstag jedes Kalendervierteljahres enden. Der erste Zeitraum flr die Messung der
Wertentwicklung der auf US-Dollar, Euro und Pfund Sterling lautenden ausschiittenden Anteile der
Klasse A sowie der auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse A begann am
ersten Handelstag solcher Anteile und endet am letzten Geschaftstag des Kalenderquartals, in dem dieser
Handelstag liegt. Der erste Zeitraum fir die Messung der Wertentwicklung der auf Pfund Sterling und
US-Dollar lautenden thesaurierenden und ausschittenden Anteile der Klasse C, der auf Pfund Sterling,
Euro, US-Dollar, norwegische Kronen, schwedische Kronen und Schweizer Franken lautenden
thesaurierenden und ausschittenden Anteile der Klasse P (zusammen die ,,Anteile der Klasse P*) sowie
der auf Pfund Sterling, Euro, US-Dollar, norwegische Kronen, schwedische Kronen und Schweizer
Franken lautenden thesaurierenden und ausschiittenden Anteile der Klasse R (zusammen die ,,Anteile
der Klasse R*“) (alle zusammengefasst unter der Bezeichnung die ,Anteilsklassen mit
Performancegebiihr) wird am ersten Handelstag dieser Anteile beginnen und wird am letzten
Geschaftstag des Kalenderquartals, in dem dieser Handelstag vorkommt, enden. Der letzte Zeitraum flr
die Messung der Wertentwicklung jeder Anteilsklasse des Teilfonds endet am Datum der Kiindigung
des Anlagemanagementvertrags mit F&C bzw. am Datum der Auflésung des Teilfonds, je nachdem,
welcher Zeitpunkt friiher eintritt.

Fur einen Zeitraum, Uber den die Wertentwicklung des Teilfonds gemessen wird, ist fir jede
Anteilsklasse mit Performancegebihr eine Anlageerfolgspramie zahlbar, wenn die Wertentwicklung
pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse mit Performancegebiihr des Teilfonds die Wertentwicklung
des Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Free Index flr diese Anteilsklasse mit
Performancegebiihr tUbersteigt. Diese Uber der Benchmark liegende Wertentwicklung, die in Prozent
ausgedriickt wird, ist die prozentuale die Benchmark tbersteigende Wertentwicklung pro Anteil dieser
Anteilsklasse mit Performancegebiihr. Der Morgan Stanley Capital International Emerging Markets
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Free Index (,,MSCI EMF*) ist eine anerkannte Benchmark fiir Aktienmérkte in Schwellenlandern. Er
ist ein nicht manipulierter Index einer Auswahl von Unternehmen, die fur die Marktstruktur von 26
Schwellenléndern repréasentativ sind, und beinhaltet die Wiederanlage aller Dividenden. Dieser Index
zielt darauf ab, 85 % der in Streubesitz befindlichen Marktkapitalisierung in jeder Branche jedes Landes
zu erfassen. Einzelpersonen konnen nicht direkt in einem Index anlegen. MSCI deckt 27
Schwellenlénderindizes ab. Die Bezeichnung als Schwellenmarkt wird durch eine Anzahl Faktoren
bestimmt. MSCI bewertet bei Feststellung, ob ein Markt als ,,Schwellenmarkt™ zu klassifizieren ist,
Faktoren wie das Pro-Kopf-Bruttovolkseinkommen, die Markttiefe und -liquiditat, die lokalen
Regierungsvorschriften, das wahrgenommene Anlagerisiko, Begrenzungen des Eigentumserwerbs
durch Auslander und Kapitalkontrollen sowie die allgemeine Wahrnehmung durch Anlegerkreise.

Die fir jeden Anteil einer Anteilsklasse mit Performancegebihr zahlbare Anlageerfolgspramie ist ein
Betrag in US-Dollar, der gleich dem entsprechenden Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklasse mit
Performancegebiihr am letzten Geschéftstag des betreffenden Zeitraums der Messung der
Wertentwicklung, multipliziert mit der prozentualen die Benchmark (ibersteigenden Wertentwicklung
pro Anteil dieser Anteilsklasse mit Performancegebiihr, multipliziert mit 20 %, ist. Der Gesamtbetrag
der fur jeden Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie ist ein Betrag in Pfund Sterling (oder
derjenigen  anderen  Wahrung  oder  denjenigen  anderen  Wahrungen, die  die
Anlagemanagementgesellschaft vereinbart) gleich der Summe aus den folgenden Betragen:

(a) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf US-Dollar lautenden
ausschuttenden Anteil der Klasse A, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wahrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf US-Dollar lautenden
ausschittenden Anteile der Klasse A, und

(b) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf US-Dollar lautenden
thesaurierenden Anteil der Klasse A, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wahrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf US-Dollar lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse A; und

(c) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf Euro lautenden
thesaurierenden Anteil der Klasse A, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wahrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf Euro lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse A; und

(d) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf Euro lautenden ausschittenden
Anteil der Klasse A, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wahrend des
betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf Euro lautenden ausschittenden
Anteile der Klasse A; und

(e) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf Pfund Sterling lautenden
ausschuttenden Anteil der Klasse A, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wahrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf Pfund Sterling
lautenden ausschittenden Anteile der Klasse A; und

(f) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf Pfund Sterling lautenden
ausschuttenden Anteil der Klasse C, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wéhrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf Pfund Sterling
lautenden ausschiittenden Anteile der Klasse C; und

(g) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf Pfund Sterling lautenden
thesaurierenden Anteil der Klasse C, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
wéhrend des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf Pfund Sterling
lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse C; und

(h) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf US-Dollar lautenden aus-
schuttenden Anteil der Klasse C, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wéhrend
des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf US-Dollar lautenden aus-
schittenden Anteile der Klasse C; und
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(i) der wie vorstehend berechneten Anlageerfolgspramie pro auf US-Dollar lautenden thes-
aurierenden Anteil der Klasse C, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wahrend
des betreffenden Messzeitraums im Umlauf befindlichen auf US-Dollar lautenden thes-
aurierenden Anteile der Klasse C.

,»Die Wertentwicklung pro Anteil“ einer Anteilsklasse mit Performancegebuhr fur einen Zeitraum der
Messung der Wertentwicklung ist der in Prozent ausgedriickte Unterschied zwischen dem
Nettoinventarwert pro Anteil dieser Anteilsklasse mit Performancegebihr am letzten Geschéftstag des
vorhergehenden Messzeitraums, der die Belastung einer etwaigen Anlageerfolgspramie fur den
vorhergehenden Zeitraum beriicksichtigt, und dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser Anteilsklasse
mit Performancegebihr am letzten Geschaftstag des betreffenden Messzeitraums, berechnet in der
Wéhrung, auf die diese Anteilsklasse mit Performancegebiihr lautet.

,»Die Wertentwicklung des Index* fiir einen Zeitraum der Messung der Wertentwicklung ist fiir jede
Anteilsklasse mit Performancegebuhr der in Prozent ausgedriickte Unterschied zwischen dem Stand des
Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Free Index (der ,,Index) am letzten
Geschaftstag des vorhergehenden Messzeitraums und dem letzten Geschéftstag des betreffenden
Messzeitraums. Die Basis wird gegebenenfalls jeweils um die prozentualen Bewegungen zwischen dem
Wert des US-Dollar gegeniiber der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse mit Performancegebiihr
bereinigt.

Wenn die Wertentwicklung pro Anteil einer Anteilsklasse mit Performancegebiihr fir einen Zeitraum
der Messung der Wertentwicklung geringer als die Wertentwicklung des Index fur diese Anteilsklasse
mit Performancegebiihr in dem betreffenden Messzeitraum ist, wird dieser in Prozent ausgedriickte
Unterschied, um den die Wertentwicklung unterhalb der Benchmark liegt, vorgetragen. In einem
Messzeitraum ist eine Anlageerfolgspramie nur zahlbar, wenn die Wertentwicklung pro Anteil der
betreffenden Anteilsklasse mit Performancegebiihr gegentiber der Wertentwicklung des Index fir diese
Anteilsklasse mit Performancegebiihr einen etwaigen angesammelten in Prozent ausgedriickten
Unterschied, um den die Wertentwicklung unterhalb der Benchmark liegt, aufgeholt hat. In dem
Messzeitraum, in dem ein etwaiger angesammelter in Prozent ausgedriickter Unterschied der
Wertentwicklung aufgeholt wird, wird nur der Teil der Differenz, um den die Wertentwicklung der
Benchmark fiir den betreffenden Zeitraum tbertroffen wird, bei der Berechnung der fir diesen Zeitraum
zahlbaren Anlageerfolgspramie beriicksichtigt, der den fur diese Anteilsklasse mit Performancegebihr
vorgetragenen angesammelten in Prozent ausgedriickten Unterschied, um den die Wertentwicklung
hinter der der Benchmark zuriickgeblieben ist, (,,Nettounterschied der positiven Wertentwicklung
gegeniiber der Benchmark*) bei der Berechnung der Anlageerfolgspriamie beriicksichtigt.

In jedem solchen Zeitraum der Messung der Wertentwicklung ist die fir jeden Anteil der betreffenden
Anteilsklasse mit Performancegebiihr zahlbare Anlageerfolgsprdmie ein Betrag gleich dem
Nettoinventarwert pro Anteil dieser Anteilsklasse mit Performancegebiihr am letzten Geschaftstag des
betreffenden Messzeitraums, multipliziert mit dem Nettounterschied der positiven Wertentwicklung fir
diese Anteilsklasse mit Performancegebiihr gegenliber der Benchmark, multipliziert mit 20 %. Der
Gesamtbetrag der flr jeden Zeitraum der Messung der Wertentwicklung fur diese Anteilsklasse mit
Performancegebiihr zahlbaren Anlageerfolgsprdmie ist ein Betrag gleich der wie vorstehend
berechneten Anlageerfolgspramie pro Anteil dieser Anteilsklasse mit Performancegebiihr, multipliziert
mit der durchschnittlichen Anzahl der wahrend des betreffenden Zeitraums der Messung der
Wertentwicklung im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse mit Performancegebdhr.

Der bei der Berechnung der fur einen Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie berlicksichtigte
Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse mit Performancegebiihr am letzten Tag des
Messzeitraums wird ohne Abzug der in dem betreffenden Messzeitraum aufgelaufenen
Anlageerfolgspramien fur diese Anteilsklasse mit Performancegebihr und nach Hinzurechnung eines
etwaigen an die Anteilinhaber fir den Zeitraum ausgeschiitteten Ertrags berechnet.
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Eine Anlageerfolgspramie ist fir einen Messzeitraum flr einen Anteil einer Anteilsklasse mit
Performancegebihr nur zahlbar, soweit der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse mit
Performancegebihr fir den Teilfonds am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums nach
Berticksichtigung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie hoher ist als:

0] flr den ersten Messzeitraum, in dem eine Anlageerfolgspramie zahlbar ist, der Erstausgabepreis
der betreffenden Anteilsklasse; und

(i) fr nachfolgende Messungszeitraume der hdchste Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse jeweils
am letzten Geschaftstag des vorhergehenden Messzeitraums der betreffenden Anteilsklasse, fur
den eine Anlageerfolgspramie gezahlt worden ist und bei dem die Zahlung einer
Anlageerfolgspramie fiir den betreffenden Zeitraum beriicksichtigt ist.

Soweit flr einen in Prozent ausgedriickten Unterschied, um den die Wertentwicklung die Benchmark
Ubertrifft, in einem Messzeitraum keine Anlageerfolgspramie an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbar ist, wird dieser nicht vergutete in Prozent ausgedriickte positive Unterschied zur Benchmark
vorgetragen und dazu verwendet, einen etwaigen in Prozent ausgedriickten negativen Unterschied
gegentiiber der Wertentwicklung des Index zu verringern.

Die Anlageerfolgspramie lauft an jedem Handelstag auf und wird an jedem Handelstag bei der Berech-
nung des Nettoinventarwerts pro Anteil jeder Anteilsklasse mit Performancegebiihr berticksichtigt.
Wenn bei dem Teilfonds innerhalb eines Messzeitraums an einem Handelstag eine Nettorliicknahme von
Anteilen eintritt, hat die Anlagemanagementgesellschaft Anspruch auf die fur diese Nettorticknahme
aufgelaufene Anlageerfolgspramie pro Anteil. Ein solcher Anspruch auf Anlageerfolgspramien fir
Nettoriicknahmen von Anteilen ist nicht riickzahlbar, obwohl dieser Anspruch bei der Berechnung des
etwaigen Anspruchs auf Anlageerfolgspramie fur den Messzeitraum insgesamt berlicksichtigt wird.

Die Verwahrstelle muss die Berechnung der Anlageerfolgsprdmie nachprifen.
Die Anlagemanagementgebiihr und die Anlagepramie enthalten keine etwaige Mehrwertsteuer.

Anlageerfolgspramien sind auf realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne unter Bertck-
sichtigung realisierter und nicht realisierter Verluste zahlbar. Folglich kénnen Anlageerfolgs-
pramien auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die danach mdglicherweise niemals
realisiert werden.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds und der Ausgabe der auf US-Dollar, Pfund
Sterling und Euro lautenden ausschiittenden Anteile der Klasse A entstandenen Griindungskosten
betrugen USD 40.000 und werden von der Gesellschaft tiber die ersten fiinf Betriebsjahre des Teilfonds
(oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmt) getilgt.

Die im Zusammenhang mit der Auflegung und Ausgabe der auf Euro lautenden thesaurierenden Anteile
der Klasse A des Teilfonds entstandenen Griindungskosten betrugen USD 13.400. Diese werden von
dieser Anteilsklasse getragen und von der Gesellschaft tiber die ersten fiinf Jahre der Auflegung dieser
Anteilsklasse (oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
bestimmt) getilgt.

Die im Zusammenhang mit der Auflegung und Ausgabe der auf US-Dollar lautenden thesaurierenden
Anteile der Klasse A des Teilfonds entstandenen Griindungskosten betrugen USD 15.000. Diese werden
von dieser Anteilsklasse getragen und von der Gesellschaft Gber die ersten finf Jahre der Auflegung
dieser Anteilsklasse (oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
bestimmit) getilgt.
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Né&here Angaben Uber sonstige Gebuhren und Aufwendungen beziiglich des Teilfonds und der
Gesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift ,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu
finden.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum, Zeichnungshandelstage und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum fir die auf US-Dollar, Euro und Pfund Sterling lautenden ausschuttenden
Anteile der Klasse A sowie die auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse A
ist beendet und die Anteile dieser Klassen werden an jedem Handelstag fur Zeichnungen zum
Nettoinventarwert pro Anteil ausgegeben.

Der Erstausgabezeitraum fir alle anderen Klassen beginnt am 22. Dezember 2017 um 09:00 Uhr
(Ortszeit Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um 17:00 Uhr (Ortszeit Dublin) und dauert auf keinen
Fall langer als sechs Monate.

Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum verkirzen oder verldngern. Jegliche Verlangerung
wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt, wenn Anteilszeichnungen eingegangen sind,
andernfalls jahrlich.

Wéhrend des Erstausgabezeitraums sind die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuzuglich
eines etwaigen Ausgabeaufschlags von bis zu 5 % des Erstausgabepreises) erhaltlich:

Anteilswéhrung Erstausgabepreis
usD US$ 10,00

EUR € 10,00

GBP £ 10,00

NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00

SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum kénnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag fiir Zeichnungen
gezeichnet werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil
(berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im
Prospekt unter ,, BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren) zuziiglich eines an die
Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschaftstag als Handelstag fiir Zeichnungen.”

Der Bewertungszeitpunkt flr jeden Handelstag fiir Zeichnungen ist derzeit der Geschéftsschluss an den
betreffenden Markten am Handelstag fiir Zeichnungen.

Es konnen keine der auf US-Dollar, Euro und Pfund Sterling lautenden ausschiittenden Anteile der
Klasse A, der auf US-Dollar und Euro lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse A sowie der auf
US-Dollar und Pfund Sterling lautenden ausschiittenden und thesaurierenden Anteile der Klasse C mehr
gezeichnet werden, ausser wenn diesen Klassen zustehende Ausschiittungen zum Kauf von zusétzlichen
Anteilen der zuvor genannten Anteilsklassen reinvestiert werden.

* An den folgenden Geschaftstagen kdnnen keine Anteile gezeichnet werden: Griindonnerstag, ein Geschaftstag,
der auf einen Freitag vor Heiligabend fallt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag féllt, Heiligabend
und sédmtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom Teilfonds gehaltenen
Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierborsen und Mérkten erschwert ist.
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Mindestanlagehdhe flr Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefullte Antragsformulare mussen spétestens um 15.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Geschaftstag vor dem betreffenden Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu dem-
jenigen anderen Zeitpunkt eingehen, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir bestimmte
Antrége bestimmt, wobei Antragsformulare, die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, am
folgenden Handelstag bearbeitet werden. Die Begleichung hat in Ubereinstimmung mit dem Prospekt
und den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrage fur Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger
zusétzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage
A €/US$ 15.000 €/US§ 7.500
£ 10.000 £ 7.500
C £ 2,5 Mio. £5.000
$15.000 $ 7.500
P €/£/US$/CHF 2,5 Mio. €/£/US$/CHF 5.000
NOKI/SEK 25 Mio. NOK/SEK 50.000
R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000
X €/£/US$ 2,5 Mio. €/£/US$ 5.000

Zeichnungsgebihren

Auf Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds ist ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu zahlen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzmittler, insbesondere
Untervertriebsstellen, die potenzielle Anleger vermitteln, aus dem Ausgabeaufschlag und der Gebiihr
der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen und/oder (ii) bei bestimmten potenziellen
Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der Anlagemanagementgesellschaft geeignet erscheinen,
unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage durch einen potenziellen Anleger auf den
Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fur Riicknahmen und Bewertungszeitpunkte
Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag fur Ricknahmen zuriickgenommen werden. Der
Ricknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den unter
»BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren).

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fur Riicknahmen.
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Der Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag ist derzeit der Geschéftsschluss des betreffenden
Marktes am Handelstag flir Riicknahmen.

Ordnungsgemass ausgefillte Ricknahmeformulare mussen spétestens um 15.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
am Geschéftstag vor dem betreffenden Handelstag fur Riicknahmen oder an demjenigen anderen Tag
und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt eingehen, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder flr
bestimmte Antradge bestimmt, wobei Ricknahmeformulare, die nach einem Bewertungszeitpunkt
eingehen, am folgenden Handelstag bearbeitet werden. Die Begleichung des Riicknahmeerloses erfolgt
in Ubereinstimmung mit den unter ,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG —
Riicknahmen* im Prospekt dargelegten Verfahren.

Der Bewertungszeitpunkt wird in jedem Jahr auf 16.00 Uhr (Ortszeit London) verlegt fir Handelstage,
an denen die Differenz zwischen der giiltigen Standardzeit fir den Staat New York der Vereinigten
Staaten und der gultigen Standardzeit fur das Vereinigte Konigreich mehr als fiinf (5) Stunden betréagt.
Dazu zahlen auch die Monate, wahrend der im Staat New York der Vereinigten Staaten die Sommerzeit
gilt, nachdem das Vereinigte Konigreich die Sommerzeit anwendet, oder die Periode, wahrend der im
Staat New York der Vereinigten Staaten die Sommerzeit endete, bevor sie im Vereinigten Kdnigreich
endet.

Mindestrtiicknahmen und Mindestbestande

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A €/US$ 7.500 €/US$ 15.000
£5.000 £ 10.000

C £5.000 £ 2,5 Mio.
$7.500 $ 15.000

P €/£/US$/CHF 5.000 €/£/US$/CHF 2,5 Mio.
NOK/SEK 50.000 NOK/SEK 25 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10,000

X €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 2,5 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Klassen zur Zeichnung
verfiigbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
sieht derzeit nicht die Erhebung einer Umschichtungsgebiihr vor, behalt sich jedoch vor, eine solche
Gebihr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Ndhere Angaben tber solche etwaigen
Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtragen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offen gelegt. Fir Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollmdchtigten als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des F&C Global Emerging Marktes Fund wird nach der
Berechnung auf der Internet-Seite www.bmogam.com verdffentlicht und sofort nach der Berechnung
der Irischen Wertpapierborse bekannt gegeben.

Ferner ist der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des F&C Global Emerging Marktes Fund bei der
Verwaltungsgesellschaft wahrend der blichen Geschéftszeiten erhaltlich und kann fur die auf die
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Basiswahrung des Teilfonds lautende Anteilsklasse in Zeitungen oder Zeitschriften, die der
Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen festlegen kann, veroffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Ausschittende Anteile

Der Verwaltungsrat rechnet nicht damit, dass der Teilfonds einen ausreichenden Ertrag erwirtschaften
wird, um den Inhabern von ausschittenden Anteilen eine Dividende auszuschitten. Falls jedoch in
einem Geschaftsjahr ausreichende Ertrage erwirtschaftet werden, kann der Verwaltungsrat den von ihm
im Verhaltnis zu den Ausschiittungskosten als angemessen erachteten Betrag in Form von Dividenden
ausschtten. Solche Dividenden werden jahrlich bei oder nach Abschluss des Geschéftsjahres gezahlt.

Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der thesaurierenden Anteile des Teilfonds
aus den Ertragen und Gewinnen des Teilfonds, die auf die thesaurierenden Anteile entfallen, Dividenden
ausgeschiittet oder sonstige Ausschiittungen vorgenommen werden. Der Teil der Ertrage, der jeweils an
einem Ausschuttungsdatum auf eine thesaurierende Anteilsklasse entféllt, fliesst dem Kapitalvermdgen
dieser Klasse zu. Falls Anteile einer anderen Anteilsklasse des Teilfonds zum massgeblichen
Ausschittungsdatum ausgegeben wurden, wird der Anteil der Inhaber thesaurierender Anteile an diesem
Betrag durch eine verhaltnismassige Anpassung des Wertes des Vermdgens des Teilfonds, auf den sich
der Preis der thesaurierenden Anteile der jeweiligen Klasse bezieht, zum massgeblichen
Ausschittungsdatum gesichert. Durch diese Anpassung wird sichergestellt, dass der Preis
thesaurierender Anteil trotz der Zuordnung der Ertrage zum Kapitalvermdgen unverandert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren in
Schwellenlédndern verbunden sind, und dass sich keine Zusicherung dafiir geben l&sst, dass eine
Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert von Anlagen und der Ertrag daraus und daher der Wert und
der Ertrag der Anteile des Teilfonds kdnnen sinken wie auch steigen, und es kann sein, dass ein Anleger
nicht den von ihm angelegten Betrag zurtickbekommt. Veranderungen der Wechselkurse zwischen
Wiéhrungen konnen ebenfalls den Wert der Anlagen sinken oder steigen lassen. Ein Anleger, der schon
nach kurzer Zeit Anteile des Teilfonds realisiert, erhalt ausserdem wegen des bei der Ausgabe von
Anteilen des Teilfonds erhobenen Ausgabeaufschlags madglicherweise nicht den urspriinglich
angelegten Betrag zurlick. Der jeweilige Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir
die Zwecke von Kaufen und Rlcknahmen bedeutet, dass eine Anlage im Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte.

Potenzielle Anleger sollten bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds anlegten sollten, ferner
die unter ,,RISIKOFAKTOREN*" dargestellten Risikofaktoren beriicksichtigen.
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Die Anlage in Schwellenldandern wie Russland oder in anderen Schwellenmérkten in Osteuropa
beinhaltet Risikofaktoren und besondere Uberlegungen, die nicht typischerweise mit der Anlage an
weiter entwickelten Markten verbunden sind. Politische und wirtschaftliche Veranderungen und
mangelnde politische und wirtschaftliche Stabilitat treten mit grdsserer Wahrscheinlichkeit ein und
haben mdglicherweise eine starkere Auswirkung auf die Volkswirtschaften und Markten von
Schwellenléandern. Eine nachteilige Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrankungen flr Anlagen
durch Auslénder und hinsichtlich der Wahrungskonvertibilitat und der Ruckiberweisung von Geldern,
Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften von
Schwellenléandern, in denen Anlagen vorgenommen werden dirfen, einschliesslich Enteignung,
Nationalisierung oder anderweitiger Konfiszierung kénnten zu einem Verlust fir den Teilfonds fiihren.

Im Vergleich zu weiter entwickelten Wertpapiermarkten sind die Wertpapiermarkte der meisten
Schwellenlander verhaltnismassig klein, weniger liquide und starker schwankungsanféllig. Dies
kann zu einer hoheren Schwankungsanfalligkeit des Nettoinventarwerts pro Anteil des Teilfonds
(und folglich des Zeichnungs- und des Rucknahmepreises fur Anteile des Teilfonds) fiuihren, als
dies bei Geldern der Fall ware, die an weiter entwickelten Markten angelegt sind. Falls kurzfristig
eine grosse Anzahl Wertpapiere realisiert werden muss, um umfangreiche Ricknahmebegehren im
Teilfonds zu befriedigen, kann es ausserdem sein, dass diese Verkdufe zu ungunstigen Kursen
vorgenommen werden miissen, was sich wiederum nachteilig auf den Nettoinventarwert pro Anteil des
Teilfonds auswirken kann.

Ferner kénnen die Abwicklung, die Belieferung, die Verwahrung und die Eintragungsverfahren in
einigen osteuropdischen Schwellenmarkten unterentwickelt sein, was die Gefahr von Irrtimern, Betrug
oder Nichtleistung erhoht. Daneben bieten die rechtliche Infrastruktur und die Normen des Rechnungs-
wesens, der Rechnungsprifung und der Berichterstattung in Schwellenldndern wie Russland und in
anderen Schwellenméarken in Osteuropa mdglicherweise nicht den gleichen Grad der Anleger-
information oder des Anlegerschutzes, der allgemein an grésseren Markten gelten wirde. Wahrend ein
Teilfonds in begrenztem Umfang in russischen Aktien anlegen kann, die am MICEX und an der RTS-
Wertpapierborse gehandelt werden, ist nicht zu erwarten, dass das Engagement in Russland gehandelten
Aktien mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds annehmen wird. Anlagen an bestimmten
Schwellenmérkten  bedirfen  madglicherweise verschiedener Genehmigungen oder konnen
Beschrankungen unterliegen, was gegebenenfalls das attraktive Anlagewachstum des Teilfonds
begrenzt. Schwellenmaérkte sind allgemein nicht so effizient wie die weiter entwickelter Lander. In
einigen Fallen besteht lokal moglicherweise kein Markt fiir das Wertpapier, und daher missen Geschéfte
moglicherweise auf einer benachbarten Borse vorgenommen werden.

Bei Wertpapieren aus Schwellenlandern konnen Maklergebiihren oder von auslandischen Regierungen
erhobene Abgaben fir die Ubertragung von Wertpapieren entstehen, die die Wirkung haben, die
Anlagekosten zu erhéhen, und die den realisierten Kursgewinn schmalern oder den Verlust aus dem
betreffenden Wertpapier zum Zeitpunkt des Verkaufs erhéhen kdnnen. Die Emittenten von Wert-
papieren aus Schwellenldandern wie Banken und andere Finanzinstitute unterliegen moglicherweise
weniger strengen Vorschriften, als dies bei Emittenten in entwickelten Landern der Falle wére, und
beinhalten daher potenziell ein hoheres Risiko. Ferner sind Verwahraufwendungen fir Wertpapiere aus
Schwellenléandern allgemein hoher als fiir Wertpapiere aus entwickelten L&ndern. Dividenden- und
Zinszahlungen auf Wertpapiere aus Schwellenl&ndern und mit diesen Wertpapieren erzielte Kapital-
gewinne konnen auslédndischen Steuern unterliegen, die entweder erstattungsfahig oder nicht
erstattungsfahig sind.

Gesetze uber auslandische Anlagen und Wertpapiergeschéfte in Schwellenlandern sind mdglicherweise
weniger differenziert als in entwickelten Landern. Der Teilfonds kann daher zusatzlichen Risiken
ausgesetzt sein einschliesslich eines unzureichenden Anlegerschutzes, unklarer oder widersprichlicher
Gesetzgebung oder Vorschriften und mangelnder Durchsetzung dieser Gesetze und Vorschriften,
Unkenntnis oder Verletzung gesetzlicher oder anderer Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer,
mangelnder gesetzlicher Entschédigung und Vertrauensbriiche. Es kann in bestimmten Schwellen-
landern, in denen Vermdgenswerte des Teilfonds angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken
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und zu vollstrecken. Ausserdem sind die Aktienkultur und der Anlegerschutz in Russland
mdglicherweise dem in anderen Hoheitsgebieten Gebotenen nicht gleichwertig.

Ausserdem sollten sich potenzielle Anleger dessen bewusst sein, dass sich, da die Basiswahrung des
Teilfonds der US-Dollar ist, die jeweiligen Bewegungen des Wechselkurses des Euro und des Pfund
Sterling gegeniiber dem US-Dollar auf den Nettoinventarwert der auf Pfund Sterling und Euro lautenden
Anteile des Teilfonds auswirken. Obgleich der Teilfonds im Allgemeinen keine Wahrungsabsicherungs-
geschéafte mit dem Ziel der Milderung dieser Bewegungen tatigen wird, kann der Teilfonds solche
Geschafte durchflhren, wenn die Anlagemanagementgesellschaft der Meinung ist, dass es klug ist, das
Wahrungsrisiko innerhalb irgendwelcher oder aller Wahrungsanteilsklassen gegen Bewegungen des
Wechselkurses der Wahrung dieser Klasse bzw. Klassen gegeniiber dem US-Dollar abzusichern. Der
Nutzen und die Verluste aus diesen Absicherungsgeschaften und die Aufwendungen dafur gehen flr
Rechnung der betreffenden Wahrungsanteilsklasse. Es lasst sich keine Zusicherung daflr geben, dass
solche etwaigen Wahrungsabsicherungsgeschéfte erfolgreich sein werden.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Ausschiittungspolitik thesaurierender Anteile des
Teilfonds keine Zahlung von Dividenden oder anderweitigen Ausschlttungen an die Inhaber
thesaurierender Anteile aus den Einkiinften und Gewinnen des Teilfonds, welche auf diese
thesaurierenden Anteilsklassen entfallen, vorsieht und dass derartige Ertrdge von der Gesellschaft wie
unter ,,AUSSCHUTTUNGEN UND WIEDERANLAGEPOLITIK* oben beschriecben wiederangelegt
werden. Aufgrund dieser Tatsache ist die Gefahr eines Anlageverlustes in dem Fall, dass das Vermdégen
des Teilfonds nicht ausreicht, um seine Verbindlichkeiten zu decken, fir Inhaber thesaurierender Anteile
im anteiligen Verhaltnis grosser als fur Inhaber ausschuttender Anteile.

Ausserdem sollten sich potenzielle Anleger dessen bewusst sein, dass, obgleich sich bestimmte
Vermdgenswerte und Aufwendungen spezifisch auf eine einzelne Wahrungsanteilsklasse beziehen, die
Wahrungsanteilsklassen nicht durch gesonderte Vermdégensportfolios représentiert werden, sondern
verschiedene Anspriiche an das gesonderte Vermdgensportfolio darstellen, das vom Teilfonds
reprasentiert wird. Folglich steht das gesamte Vermdgen des Teilfonds unabhdngig von der
Wahrungsanteilsklasse, der es zuzurechnen ist, daflir zur Verfiigung, die Verbindlichkeiten jeder der
Wihrungsanteilsklassen zu erflillen. Neben der gegenseitigen Haftung der verschiedenen
Wiahrungsanteilsklasse gibt es auch noch die gegenseitige Haftung aller Einzelfonds, wie unter
»RISIKOFAKTOREN* besprochen.
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei Ihrem Wert-
papiermakler, Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass ermach-
tigten Finanzberater erkundigen. Anteile kénnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und dem
Prospekt und den darin genannten Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser Nachtrag
mit Fondsangaben und der Prospekt enthalten die vorgeschriebenen Angaben flir die Beantragung der
Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierbdorse.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital, errichtet mit beschrénkter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland zugelassen als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds gemass der irischen Rechtsverordnung European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011
(Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils giiltigen Fassung)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
F&C REAL ESTATE SECURITIES FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthalt spezifische Informationen F&C Real Estate Securities Fund,
einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft®). Er ist Teil des Prospekts der Gesellschaft
vom 21. Dezember 2017 und ist zusammen mit diesem zu lesen unter besonderer Beriicksichtigung der
darin enthaltenen Angaben Uber:

die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren.

Die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben ist nur gestattet, wenn ihm der Prospekt der Gesellschaft
beiliegt. Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Hoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jiingeren Datums, der
letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefligt ist bzw. sind.

Die auf Euro lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse A, die auf Pfund Sterling lautenden
thesaurierenden und ausschiittenden Anteile der Klasse A, die auf Pfund Sterling lautenden ausschiittenden
Anteile der Klasse C, die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse B und die auf
Euro lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse B des F&C Real Estate Securities Fund sind zur
amtlichen Notierung und zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierborse
zugelassen. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich fur die Anteile des F&C Real Estate
Securities Fund ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Stand am 21. Dezember 2017
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter,MANAGEMENT — Verwaltungsrat der
Gesellschaft* aufgefiihrt sind, {ibernehmen die Verantwortung fur die in diesem Nachtrag mit Fondsangaben enthaltenen
Angaben. Die Mitglieder des Verwaltungsrats (die sich mit aller ntigen Sorgfalt dartiber vergewissert haben) gewéhrleisten
nach bestem Wissen und Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind
und keine irrefihrenden Informationen enthalten. Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen hierfir die VVerantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft werden auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die in Umlauf befindlichen Anteile und der
Stand der amtlichen Notierung bzw. der Antrage auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange
Market der Irischen Wertpapierbdrse und an anderen in Frage kommenden Borsen sind im betreffenden Nachtrag mit
Fondsangaben aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich fiir die Anteile irgendeines Teilfonds ein aktiver
Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fiir jeden Teilfonds der Gesellschaft einen Nachtrag zum Prospekt (ein Nachtrag mit Fondsangaben)
heraus. Zum Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben
herausgegeben. Jeder Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil des Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem
Prospekt und zusammen mit diesem gelesen werden.

Die Verteilung des Prospekts ist in einem Hoheitsgebiet nur zulassig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder, falls jingeren
Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt ist bzw. sind. Diese Berichte und der Prospekt bilden
zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die Grandungsdokumente
der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als tiber ihren Inhalt unterrichtet. Kopien der Griindungsdokumente
sind in der in diesem Nachtrag angegebenen Weise erhaltlich.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der
Riicknahme von Anteilen andere Werbeaussagen oder Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als im Prospekt
enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese Werbeaussagen,
Angaben oder Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Weder die Ubergabe des Prospekts noch das
Angebot, die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe irgendwelcher der Anteile darf unter gleich welchen Umstanden so
aufgefasst werden und stellt keine Zusicherung dar, dass die im Prospekt gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach
dem Datum des Prospekts richtig sind.

Der Prospekt (und die Nachtrdge) stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar an
irgendjemanden in einem Hoheitsgebiet, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung unzuléssig ist, oder an eine Person,
gegenliber der dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist, und darf nicht fiir diese Zwecke verwendet werden.
Die Verteilung des Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen,
und daher sind Personen, in deren Besitz der Prospekt gelangt, verpflichtet, sich iber solche Beschrankungen zu erkundigen
und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act von 2000. Der Prospekt wird im Vereinigten Konigreich vom Verwaltungsrat oder fir den
Verwaltungsrat verteilt und ist von der Thames River Capital LLP genehmigt, die von der Financial Conduct Authority
genehmigt ist und deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
glltigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie gemass anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer laut Prospekt als US-Person geltenden
Person angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer Befreiung. Die Gesellschaft
ist nicht unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das ,,Gesetz von 1940°), registriert und
wird auch nicht danach registriert werden, und Anleger konnen sich nicht auf eine solche Registrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Kdrperschaften mit gesetzlichen Vorschriften und
Compliance-Auflagen verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die
Zeichnung von Anteilen von US-Personen noch Antrége zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird bescheinigen miissen, dass er keine ,,US-Person® ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten
oder flir Rechnung von einer US-Person erworben werden. Zum Zweck dieses Prospekts ist eine ,,US-Person* eine Person, die
in eine der folgenden Kategorien féllt: (a) eine Person entsprechend der Definition von ,,US-Person“ gemdss Rule 902 der
Regulation S im Gesetz von 1933, oder (b) eine Person, die nicht in der Definition einer ,,Nicht-US-Person® enthalten ist, wie
in Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC*) verwendet. Zur Vermeidung von Zweifeln wird eine
Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person® in Rule
902 geniigt, und sich als ,,Nicht-US-Person“ geméss Rule 4.7 CFTC qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person® ist im
Prospekt unter ,, ALLGEMEINE ANGABEN* aufgeftihrt.
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Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers
eingefroren und weitere Zeichnungen sowie Umschichtungen zwischen Teilfonds verweigert werden. Die anderen Rechte im
Zusammenhang mit zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder fiir Rechnung
einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser
Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen
verwaltungsmassigen Nachteilen fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fiihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung oder die Aufrechterhaltung desjenigen Mindestbesitzes an Anteilen zu verlangen,
die jeweils vom Verwaltungsrat vorgeschrieben ist.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehdérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils stossen kénnten und
die fiir die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kdnnten. Der Wert von Anlagen
und der Ertrag daraus kénnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird mdglicherweise den von ihm
angelegten Betrag nicht zurtickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von
Anteilen fur die Zwecke von Kéaufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte. Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift
»RISIKOFAKTOREN*“ im Prospekt und in diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Der Prospekt kann auch in andere Sprachen (bersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten und
dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sofern der Prospekt in englischer Sprache und der Prospekt
in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist der Prospekt in englischer Sprache massgebend, mit
der Ausnahme, dass bei einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die
Sprache des Prospekts, auf dem die Klage basiert, massgebend ist, sofern (und nur sofern) das Recht eines Hoheitsgebietes, in
dem die Anteile verkauft werden, dies verlangt.

Eine Anlage in den F&C Real Estate Securities Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist méglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift »RISIKOFAKTOREN* im Prospekt und
in diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Als typische Investoren gelten Anleger, die ein Kapitalwachstum Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren anstreben und bereit
sind, eine starkere Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der F&C Real Estate Securities Fund (der ,, Teilfonds®) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswahrung des Teilfonds ist Pfund Sterling.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE
Die Anteile des Teilfonds der Gesellschaft sind derzeit zur Zeichnung in folgenden Klassen verfiigbar:

Klasse A Pfund Sterling, ausschittend Klasse P Schweizer Franken, thesaurierend
Klasse A Pfund Sterling, thesaurierend Klasse P Schweizer Franken, ausschiittend
Klasse A Euro, thesaurierend Klasse R Pfund Sterling, thesaurierend
Klasse A Norwegische Krone, thesaurierend Klasse R Pfund Sterling, ausschttend
Klasse A US-Dollar, thesaurierend Klasse R Euro, thesaurierend

Klasse B Pfund Sterling, thesaurierend Klasse R Euro, ausschittend

Klasse B Euro, thesaurierend Klasse R US-Dollar thesaurierend

Klasse B Norwegische Krone, thesaurierend Klasse R US-Dollar ausschttend

Klasse C Pfund Sterling, ausschittend Klasse R Norwegische Krone, thesaurierend
Klasse D Pfund Sterling, thesaurierend Klasse R Norwegische Krone, ausschiittend
Klasse P Pfund Sterling, thesaurierend Klasse R Schwedische Krone, thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling, ausschittend Klasse R Schwedische Krone, ausschittend
Klasse P  Euro, thesaurierend Klasse R Schweizer Franken, thesaurierend
Klasse P Euro, ausschittend Klasse R Schweizer Franken, ausschiittend
Klasse P US-Dollar thesaurierend Klasse X Pfund Sterling, thesaurierend
Klasse P US-Dollar ausschiittend Klasse X Pfund Sterling, ausschiittend
Klasse P Norwegische Krone, thesaurierend Klasse X Euro, thesaurierend

Klasse P Norwegische Krone, ausschiittend Klasse X Euro, ausschiittend

Klasse P Schwedische Krone, thesaurierend Klasse X US-Dollar thesaurierend

Klasse P Schwedische Krone, ausschiittend Klasse X US-Dollar ausschiittend

Die auf Pfund Sterling lautenden ausschiittenden Anteile der Klasse B wurden mit Wirkung zum
2. Juli 2012 in Klasse C Pfund Sterling ausschittend umbenannt.

Ausschiittende Anteile

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, fir jedes Geschéftsjahr im Wesentlichen den gesamten
Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) des Teilfonds, der ausschittenden Anteilen der
Klassen A, C, P, R und X (zusammen die ,,ausschittender Anteile*) zurechenbar ist, halbjahrlich bis
spatestens 30. April (fir das am 31. Mérz endende Halbjahr) bzw. 31. Oktober (fir das am
30. September endende Halbjahr) auszuschitten. Weitere Informationen zur Ausschittungspolitik in
Bezug auf ausschiittende Anteile sind nachstehend im Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND
WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.
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Thesaurierende Anteile

Es ist nicht beabsichtigt, aus den Ertragen und Gewinnen des Teilfonds, die jeder Klasse thesaurierender
Anteile zurechenbar sind, an die Inhaber von thesaurierenden Anteilen der Klassen A, B, D, P, R und X
(zusammen die ,,thesaurierenden Anteile*) Dividenden auszuschitten oder sonstige Ausschuttungen
vorzunehmen. Weitere Informationen zur Ausschuttungspolitik in Bezug auf thesaurierende Anteile
sind nachstehend im Abschnitt ,, AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK aufgefiihrt.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kdnnen nur ber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zdhlen dazu auch Finanzintermediare, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten;

c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Européischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur tber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waéren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediare, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X
Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter eine

Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) (siche Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON ANTEILEN*
fir zusétzliche Informationen) geschlossen haben.
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ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine hohere Gesamtrendite zu erzielen als der FTSE
EPRA/NAREIT Developed Europe Capped Index (Net) in Pfund Sterling (,,Index*). Der Index ist ein
nach der Marktkapitalisierung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes gewichteter Index, der die
allgemeine Entwicklung in Frage kommender Immobilienaktien aus europdischen Industrieldndern
abbilden soll, indem er die Kursentwicklung von Unternehmen aus européischen Industrielandern, die
im Immobiliensektor aktiv sind, misst. Die Immobilienaktivitdten von Unternehmen, die in den Index
aufgenommen werden, umfassen unter anderem Eigentum an, Handel mit und Projektentwicklung von
Mietimmobilien. Das maximale Gewicht jedes Indexbestandteils ist auf 10 % der gesamten
Marktkapitalisierung des Index begrenzt. Falls das Gesamtgewicht von Indexbestandteilen, deren
Gewicht jeweils 5% oder mehr betragt, 40 % (bersteigt, werden die einzelnen Gewichte dieser
Indexbestandteile angepasst, bis diese Grenze eingehalten wird. Weitere Informationen (ber die
Indexregeln werden von der FTSE veroffentlicht (die ,,Indexregeln). Der Teilfonds wird versuchen,
sowohl in steigenden als auch in fallenden Markten eine bessere Wertentwicklung zu erzielen als der
Index. Dabei soll die Volatilitdit des Teilfonds in etwa der annualisierten Volatilitdt des Index
entsprechen. Im 12-Monatszeitraum zum 30. Januar 2010 betrug diese annualisiert 30 %. Zu
Vergleichszwecken weisen wir die Anleger darauf hin, dass sich die Volatilitdt des
MSCI European Index, der die Wertentwicklung des breiteren européischen Aktienmarkts misst, im
selben Zeitraum auf 23 % belief. Gegeniiber dem langfristigen Durchschnitt waren die
Schwankungsbreiten relativ hoch, was in diesem Zeitraum an samtlichen Aktienmérkten der Fall war.
Mit einem verdnderten Marktumfeld kénnen sich diese Volatilitatswerte jedoch wesentlich &ndern. Es
besteht keine Gewahr, dass der Teilfonds sein Ziel oder die angestrebte Volatilitat erreichen wird.

Der Teilfonds strebt an, sein Ziel zu erreichen, indem er im Einklang mit den Anforderungen der irischen
Zentralbank in Wertpapieren und Indizes auf Wertpapiere von borsennotierten Immobilienunternehmen
und anderen bdrsennotierten Unternehmen, die mit dem Immobiliensektor verbunden sind (wie z. B.
Bauunternehmen,  Immobiliendienstleistungsgesellschaften  und  Immobilienfondsverwaltungs-
gesellschaften) vorwiegend in europdischen Industrieldndern anlegt. Daneben kann der Teilfonds in
Wandelanleihen und Schuldtiteln mit und ohne Rating von Immobilienunternehmen und Unternehmen,
die mit dem Immobiliensektor verbunden sind (wie z. B. Bauunternehmen, Immaobiliendienstleistungs-
gesellschaften und Immobilienfondsverwaltungsgesellschaften, wie oben angegeben) anlegen.

Die Anlagemanagementgesellschaft verfolgt eine auf eingehenden Marktanalysen basierende,
fundamentale Anlagestrategie, um in vornehmlich in Europa borsennotierten Immobilientiteln
anzulegen, die aufgrund ihrer relativen Bewertung gunstige Anlagegelegenheiten bieten. Sie
versucht, in den einzelnen Teilsektoren des Immobiliensektors ein zu starkes direktionales
Engagement gegentiber der Benchmark zu vermeiden, und zielt darauf ab, durch eine
bewertungsorientierte Titelselektion in den einzelnen Teilsektoren des Immobiliensektors eine
relative Performance zu erzielen. Die zugrunde liegende Anlagestrategie stiitzt sich auf
fundamentale Unternehmensanalysen, bei denen die grosse Erfahrung des Anlageteams sowohl
im Bereich der borsengehandelten als auch im Bereich der direkten Immobilienanlagen genutzt
wird.

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken Geschéfte in derivativen Finanzinstrumenten abschliessen, um
ein Engagement in Immobilienpapieren und Indizes auf Immobilienpapiere einzugehen. Zu solchen
Derivaten gehdren unter anderem Futures-Kontrakte, Forward-Kontrakte, Optionen, Swaps und
Differenzkontrakte. Derivatgeschafte konnen von dem Teilfonds entweder an einer Borse oder
ausserborslich abgeschlossen werden. Der Einsatz von Derivaten kann das Marktrisikopotenzial des
Teilfonds erhohen (Leverage) oder zu synthetischen Short-Positionen filhren (d. h. Positionen, die
wirtschaftlich Short-Positionen entsprechen). Der Teilfonds kann synthetische Short-Positionen
beispielsweise durch den Einsatz von Futures-Kontrakten, Swaps und Optionen erzeugen. Der Teilfonds
kann Derivate zu Absicherungszwecken, zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und im
Rahmen seiner Anlagepolitik einsetzen. Weitere Angaben zum Einsatz von Derivaten durch den
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Teilfonds sind im Abschnitt ,,Weitere Angaben zur Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten*
des Prospekts enthalten. Wenn der Einsatz von Derivaten zu Leverage fuhrt, wird eine solche Leverage
mit dem einfachen Ansatz (Commitment Approach) gemessen und darf den Nettoinventarwert des
Teilfonds nicht Ubersteigen. Alle synthetischen Short-Positionen erfullen die Anforderungen der
irischen Zentralbank.

Die Anlagen erfolgen in Hohe von rund 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds (nach Abzug der
flissigen Mittel) in Wertpapieren von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder an den
europaischen Mérkten oder Borsen notiert bzw. gehandelt werden oder andernorts notiert sind, jedoch
einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze oder Gewinne aus Anlagen in Europa oder aus Geschaften in
oder mit Europa erzielen. Europa umfasst in diesem Sinne die Mitgliedstaaten der EU, des EWR und
die Schweiz, die Turkei und osteuropéaische Léander, die nicht Mitglied der EU oder des EWR sind.

Der verbleibende Teil des Nettoinventarwerts des Teilfonds (hach Abzug der flissigen Mittel) kann in
immobilienbezogenen Wertpapieren angelegt werden, um Anlagegelegenheiten durch ein Engagement
in aussereuropaischen Unternehmen zu nutzen, je nachdem, wie die Anlagemanagementgesellschaft die
Aussichten, Kurse und Bewertungen der betreffenden Titel und Markte einschatzt. Solche Anlagen
ausserhalb Europas sind nicht auf bestimmte Regionen oder nur auf Industrie- oder nur auf
Schwellenmérkte konzentriert, sondern kénnen auch in Landern wie etwa Hongkong, Japan und den
USA erfolgen.

In Europa legt der Teilfonds den Schwerpunkt auf Unternehmen, die in einem européischen
Industrieland ihren Sitz haben oder notiert sind. Bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts (nach Abzug der
flissigen Mittel) kann der Teilfonds in Titeln europdischer Unternehmen anlegen, die nach den
Indexregeln zu den Schwellenldndern zéhlen (zurzeit sind dies Polen, Tschechien, die Turkei und
Ungarn).

Mit Ausnahme gestatteter Anlagen in nicht notierten Wertpapieren oder in Anteilen von offenen
kollektiven Kapitalanlagen sind Anlagen des Teilfonds auf die anerkannten Borsen beschrénkt, die
jeweils unter , ANERKANNTE BORSEN*“ im Prospekt aufgefiihrt sind. Der Teilfonds kann ein
Engagement in Immobilienpapieren eingehen, indem er in borsennotierten Immobilien-
aktiengesellschaften (REITS) und anderen geschlossenen Teilfonds (einschliesslich bérsengehandelten
Fonds) anlegt, die den Anforderungen der irischen Zentralbank gentigen.

Maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds diirfen in nicht bérsennotierten Wertpapieren oder
Anteilen von offenen kollektiven Kapitalanlagen angelegt werden.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds in
Wertpapieren anlegen, die auf nationalen russischen Markten gehandelt werden. Solche Anlagen sind
allerdings nur in Wertpapieren zulassig, die an der Moskauer Borse notiert sind bzw. gehandelt werden.

In den ersten sechs Monaten nach Aufnahme der Fondsaktivitaten kdnnen im Portfolio hohe Bestande
an flissigen und geldnahen Mitteln gehalten werden; hierzu gehéren Geldmarktinstrumente (z. B.
Schatzanweisungen), Schuldtitel staatlicher und nichtstaatlicher Emittenten (z. B. Solawechsel) sowie
andere Vermogenswerte (einschliesslich flissiger Mittel jeder Art, darunter auch Einlagenzertifikate)
und Geldmarktfonds, die den Anforderungen der irischen Zentralbank gentigen. Alle Geldmarkt-
instrumente und (fest- und variabel verzinslichen) Schuldtitel im Bestand des Teilfonds missen zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs ein Investment-Grade-Rating aufweisen (oder bei Anlagen ohne Rating von
der Anlagemanagementgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden). lhre Restlaufzeit betragt
hochstens 397 Tage.

Potenzielle Anleger im Teilfonds werden auch auf die fir jeden Teilfonds der Gesellschaft geltende

allgemeine Politik hingewiesen, die unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik*
im Prospekt aufgefiihrt ist.
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BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die Befugnisse und Beschrankungen fur Anlagen und Kreditaufnahme, denen der Teilfonds unterliegt,
werden im Prospekt unter ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -beschrankungen® und in
den Abschnitten ,,Fiir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschrankungen®,
,Derivative Finanzinstrumente“, ,,Anlagetechniken zum effizienten Portfoliomanagement*,
,Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschdfte zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements®, ,,Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahmen geltenden
Beschrankungen® und ,,Unternechmen aus Nichtmitgliedstaaten* beschrieben.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowie Pensions- und Wertpapierleihgeschéaften ist dem
Teilfonds vorbehaltlich der in den Abschnitten ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -
beschrankungen®, ,Fir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiur den Handel geltende
Beschrankungen®, ,Derivative  Finanzinstrumente”, , Anlagetechniken  zum effizienten
Portfoliomanagement” und ,,Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapier-
leihgeschifte zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements® im Prospekt aufgefthrten
Bedingungen und Grenzen gestattet. Es kdnnen hinsichtlich aller Vermogenswerte des Teilfonds
Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschéafte abgeschlossen werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu solchen Zwecken kann zu einem gehebelten
Engagement fihren. Geméss den OGAW-Vorschriften muss der Teilfonds Risikomassnahmen
ergreifen, um den durch den Einsatz von Finanzderivaten entstehenden Hebeleffekt messen,
tiberwachen und steuern zu kénnen. Zu diesem Zweck geht der Teilfonds nach dem Commitment-
Ansatz vor, einer der beiden in den OGAW-Vorschriften genehmigten Methoden. Beim Commitment-
Ansatz wird die Derivatposition anhand des Marktwerts des Basiswerts oder des Kontrakts in die
entsprechende Position im Basiswert konvertiert, wie im Risikomanagementverfahren, das der
Zentralbank vorgelegt wird, beschrieben. Wird die Hebelwirkung des Teilfonds anhand des
Commitment-Ansatzes ermittelt, betrdgt der durch den Einsatz von Finanzderivaten erzeugte Hebel
maximal 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Der Einsatz von Derivaten kann auch das Eingehen von synthetischen Short-Positionen umfassen (d. h.
Positionen, die nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise Short-Positionen darstellen) oder Long-
Positionen in allen Vermdgensklassen, in denen der Teilfonds wie oben beschrieben anlegt.
Synthetische Short-Positionen kénnen entweder zur Absicherung des Anlagenportfolios des Teilfonds
gegen einen Wertzerfall der Vermdgenswerte im Portfolio eingesetzt werden oder um einen
Kursriickgang im Basiswert auszunutzen. Die Anlagemanagementgesellschaft kann den Einsatz von
synthetischen Short-Positionen je nach Marktbedingungen variieren. Sie geht jedoch davon aus, dass
das Nettoengagement des Teilfonds aus den je nach vorhandenen Gelegenheiten eingegangenen Short-
Positionen in solchen Wertpapieren unter normalen Marktbedingungen in der Regel héchstens 50 % des
Nettoinventarwerts ausmachen werden. Sie geht auch davon aus, dass unter normalen
Marktbedingungen die Long-Positionen des Teilfonds in solchen Wertpapieren in der Regel insgesamt
hochstens 150 % des Nettoinventarwerts ausmachen werden.

Wie im Prospekt beschrieben, ermdglichen diese Instrumente und Techniken dem Teilfonds den Einsatz
einer Vielzahl unterschiedlicher Strategien zwecks Risikomanagement und effizienterer Investments.
Diese Strategien umfassen die Erhdhung und Verringerung aktienspezifischer Risiken und Marktrisiken
durch Erhéhung und Verringerung des Risikopotentials (Leverage/Deleverage) des Portfolios des
Teilfonds entsprechend den Einschéatzungen der Anlagemanagementgesellschaft hinsichtlich Marktaus-
sichten, Preisen und Werten.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Wahrungsabsicherungsgeschafte zwischen der Basis-
wahrung des Teilfonds (Pfund Sterling) und anderen Wahrungen, auf die vom Teilfonds jeweils
gehaltene Anlagen lauten oder in denen diese gehandelt werden oder mit deren Risiko sie behaftet sind,
vornehmen.
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Eine vom Teilfonds angestrebte Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann — auch wenn dies nicht
beabsichtigt ist — zur Folge haben, dass aufgrund externer Faktoren, auf die der Teilfonds keinen
Einfluss hat, Ubersicherte oder untersicherte Positionen entstehen. Der Wert von (bersicherten
Positionen wird jedoch in keinem Fall 105 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen und abgesicherte
Positionen werden Uberwacht, um sicherzustellen, dass Positionen, deren Wert 100 % des
Nettoinventarwerts signifikant Ubersteigt, nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Wenn eine
Absicherung fir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, wird die Entwicklung des
Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteilsklasse voraussichtlich (vorbehaltlich Zinsdifferenzen)
entsprechend der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Vermdgenswerte verlaufen, so dass die
Anleger in dieser Anteilsklasse nicht davon profitieren, wenn die Wahrung der Anteilsklasse gegentiber
der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
lauten, an Wert verliert, und ihnen mdglicherweise Verluste entstehen, wenn die Wéhrung der
Anteilsklasse gegenuber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds lauten, an Wert gewinnt. Es besteht keine Gewahr, dass solche
Wiéhrungsabsicherungsgeschafte erfolgreich sein werden.

Wie im Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik“ genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tétigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Engagement des Teilfonds im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximum

Total Return 0% 0%
Swaps

Pensionsgeschéfte 0% 20%
Wertpapierleihe 0% 100%

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Die Anlagemanagementgesellschaft des Teilfonds ist Thames River Capital LLP. Die
Anlagemanagementgesellschaft wurde hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgeméassen
Anlagegeschéafts von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich zugelassen und
untersteht diesbeziglich deren Aufsicht.

Né&here Einzelheiten U(ber die Anlagemanagementgesellschaft finden sich im Prospekt unter
»~MANAGEMENT*.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfiihrungsdienstleistungen werden fiir den Teilfonds und die Gesellschaft von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street

Custodial Services (Ireland) Limited.

Nahere Einzelheiten (ber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfiihrer sowie die Verwahrstelle
sind im Prospekt unter ,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG* angegeben.
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GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebiihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebuhr fur die Anteile
des Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und gemass den Angaben im Prospekt unter ,, GEBUHREN
UND AUFWENDUNGEN — Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den Prozentsétzen des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse
A B C D P R X
Anlagemanagementgebihr | 1,50% | 1,00% | 1,00% | 0,65% | 1,00% | 1,50% k. A.

Anlageerfolgspramie

Daneben hat die Anlagemanagementgesellschaft fur die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden
und ausschuttenden Anteile der Klasse A, die auf Euro, norwegische Kronen und US-Dollar lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse A (zusammen die ,,Anteile der Klasse A*), die auf Pfund Sterling,
Euro und norwegische Kronen lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse B (zusammen die ,,Anteile
der Klasse B*), die auf Pfund Sterling lautenden ausschiittenden Anteile der Klasse C (zusammen die
LAnteile der Klasse C*), die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse D
(zusammen die ,,Anteile der Klasse D*), die auf Pfund Sterling, Euro, US-Dollar, norwegische Kronen,
schwedische Kronen und Schweizer Franken lautenden thesaurierenden und ausschuttenden Anteile der
Klasse P (zusammen die ,,Anteile der Klasse P*), die auf Pfund Sterling, Euro, US-Dollar, norwegische
Kronen, schwedische Kronen und Schweizer Franken lautenden thesaurierenden und ausschittenden
Anteile der Klasse R (zusammen die ,,Anteile der Klasse R*) (alle zusammengefasst unter der
Bezeichnung die ,,Anteilsklassen mit Performancegebiihr*) Anspruch auf eine anlageerfolgsbezogene
Anlagemanagementgebiihr (die ,,Anlageerfolgspramie®), die fiir jeden Zeitraum, fiir den die
Wertentwicklung gemessen wird, nachtréglich zahlbar ist, wenn bei diesen Anteilen bestimmte
Wertentwicklungsziele erreicht werden. Die Messzeitraume des Teilfonds sind aufeinanderfolgende
vierteljahrliche Zeitraume, die jeweils am letzten Geschaftstag jedes Kalendervierteljahrs enden. Der
erste Messzeitraum der Anteilsklassen mit Performancegebiihr beginnt voraussichtlich am ersten
Handelstag des Teilfonds und endet am letzten Geschaftstag des Kalendervierteljahrs, in dem dieser
Handelstag liegt. Der letzte Zeitraum fiir die Messung der Wertentwicklung des Teilfonds endet am
Datum der Kiindigung des Anlagemanagementvertrags mit Thames River Capital bzw. am Datum der
Auflésung des Teilfonds, je nachdem, welcher Zeitpunkt friiher eintritt.

Die flr die Anteilsklassen mit Performancegebihr zahlbare Anlageerfolgspramie ist der Betrag in der
Wiahrung der betreffenden Anteilsklasse, der dem betreffenden Nettoinventarwert pro Anteil der
betreffenden Wahrungsklasse am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums entspricht,
multipliziert mit der prozentualen, den Referenzwert tbersteigenden Wertentwicklung pro Anteil (d. h.
dem Prozentsatz, um den die Wertentwicklung pro Anteil die Wertentwicklung des Index pro Anteil,
wie nachstehend definiert, Ubersteigt) der betreffenden Klasse, multipliziert mit 15 %. Dabei gilt, dass
eine Anlageerfolgspramie fur eine Anteilsklasse mit Performancegebiihr fiir einen Messzeitraum nur
zahlbar ist, wenn der Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse des Teilfonds am letzten Geschaftstag
des betreffenden Messzeitraums nach Beriicksichtigung der fur diesen Zeitraum zahlbaren
Anlageerfolgspramie hoher ist als der aktuelle Hochststand. Der Hochststand ist wie folgt definiert:

(@) hinsichtlich des ersten Messzeitraums, in dem eine Anlageerfolgspramie zahlbar ist, der
Erstausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse; und
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(b) hinsichtlich nachfolgender Messzeitrdume, der hdchste Nettoinventarwert der betreffenden
Anteilsklasse jeweils am letzten Geschaftstag der vorgehenden Messzeitrdume der betreffenden
Anteilsklasse, fiir die eine Anlageerfolgspramie gezahlt wurde, der die Zahlung einer
Anlageerfolgspramie fiir den jeweiligen Zeitraum bericksichtigt.

Der Gesamtbetrag der fiir jeden Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie ist ein Betrag in Pfund
Sterling (oder derjenigen anderen Wahrung oder denjenigen anderen Wahrungen, welche die
Anlagemanagementgesellschaft vereinbart); er entspricht der zahlbaren Anlageerfolgspramie pro Anteil
jeder Klasse, multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wéhrend dem relevanten Messzeitraum
ausgegebenen Anteile dieser Klasse.

Die ,,Wertentwicklung pro Anteil” der betreffenden Klasse in einem Messzeitraum ist der in Prozent
ausgedriickte Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse am letzten
Geschaftstag des vorhergehenden Messzeitraums, der die Belastung einer etwaigen Anlage-
erfolgspramie fur den vorhergehenden Zeitraum berticksichtigt, und dem Nettoinventarwert pro Anteil
dieser Klasse am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums, berechnet in der Wahrung, auf
welche diese Anteilsklasse lautet.

Die ,,Wertentwicklung des Index pro Anteil* fiir einen Messzeitraum und in Bezug auf die betreffende
Anteilsklasse ist die Differenz zwischen dem Stand der massgebenden Version des Index (des FTSE
EPRA/NAREIT Developed Europe Capped Total Return Index in Pfund Sterling vom ersten Handelstag
des Teilfonds bis zum Tag, an dem der Index gedndert wurde (,,Tag der Indexdnderung®), und des FTSE
EPRA/NAREIT Developed Europe Capped Index (Net) in Pfund Sterling ab dem Tag (einschliesslich)
der Indexanderung) am letzten Geschaftstag des vorhergehenden Messzeitraums, der die Belastung
einer etwaigen Anlageerfolgspramie beriicksichtigt, und am letzten Geschéftstag des massgeblichen
Messzeitraums, jeweils bereinigt um die Kosten der etwaigen Absicherung zwischen dem Wert des
Pfund Sterling und der Wahrung der betreffenden Klasse und ausgedriickt in Prozent.

Der ,,Tag der Indexdnderung™ bezeichnet den Tag, an dem die Anteilinhaber des Teilfonds dem FTSE
EPRA/NAREIT Developed Europe Capped Index (Net) in Pfund Sterling als Index zugestimmt haben.

Die ,,prozentuale, den Referenzwert iibersteigende Wertentwicklung pro Anteil” fiir die betreffende
Anteilsklasse ist der Wert, um den die Wertentwicklung pro Anteil die Wertentwicklung des Index pro
Anteil Uibersteigt, ausgedrtickt in Prozent.

»Messzeitraum* bezeichnet aufeinanderfolgende vierteljahrliche Zeitrdume, die jeweils am letzten
Handelstag jedes Kalendervierteljahrs enden. Der erste Messzeitraum der Anteilsklassen mit
Performancegebiihr des Teilfonds beginnt am ersten Handelstag des Teilfonds. Der letzte Zeitraum fir
die Messung der Wertentwicklung des Teilfonds endet am Datum der Kindigung des Anlage-
managementvertrags mit Thames River Capital bzw. am Datum der Auflésung des Teilfonds, je
nachdem, welcher Zeitpunkt friiher eintritt.

Ist die Wertentwicklung pro Anteil einer Klasse in einem Messzeitraum geringer als die Wertent-
wicklung des Index pro Anteil flir diese Klasse im betreffenden Messzeitraum, so wird dieser in Prozent
ausgedrickte negative Unterschied der Wertentwicklung vorgetragen. Eine Anlageerfolgspramie ist in
einem Messzeitraum fur eine Anteilsklasse nur zahlbar, wenn die Wertentwicklung pro Anteil dieser
Klasse gegenuber der Wertentwicklung des Index pro Anteil dieser Klasse einen etwaigen
angesammelten in Prozent ausgedriickten negativen Unterschied der Wertentwicklung in Bezug auf
vorangegangene Zeitrdume aufgeholt hat. Im Messzeitraum, in dem ein etwaiger angesammelter in
Prozent ausgedriickter negativer Unterschied der Wertentwicklung aufgeholt wird, wird nur jener Teil
der prozentualen, den Referenzwert ibersteigenden Wertentwicklung pro Anteil in diesem Zeitraum bei
der Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie berlcksichtigt, der den
vorgetragenen angesammelten in Prozent ausgedriickten negativen Unterschied der Wertentwicklung
fiir diese Klasse tbersteigt (,,Nettounterschied der positiven Wertentwicklung gegeniiber dem
Referenzwert pro Anteil®).
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Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse am letzten Tag eines Messzeitraums, auf dem die
Berechnung der fir den Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie basiert, wird ohne Abzug von
Anlageerfolgspramien flr diese Klasse, die in diesem Messzeitraum aufgelaufen sind, berechnet
(woraus sich ein Wert ergibt, der als ,,Bruttoinventarwert™ bzw. ,,BIW* bezeichnet wird) und nach
Wiederhinzurechnung etwaiger an die Anteilinhaber fir den Messzeitraum ausgeschditteter Nettoertréage
und unter der Annahme, dass solche Ertrage zum Zeitpunkt der Ausschittung wiederangelegt wurden.

Fur den Fall, dass keine Anlageerfolgsprdmie an die Anlagemanagementgesellschaft fir einen Mess-
zeitraum zahlbar ist, in dem die Wertentwicklung pro Anteil die Wertentwicklung des Index tbersteigt,
jedoch der Nettoinventarwert pro Anteil niedriger als der Hochststand ist, wird eine solche nicht
vergitete prozentuale, den Referenzwert Ubersteigende Wertentwicklung pro Anteil vorgetragen und
erst gezahlt, wenn der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse tiber dem Hochststand liegt.
Der Betrag einer Anlageerfolgspramie, der eine nicht vergltete prozentuale, den Referenzwert
Uibersteigende Wertentwicklung pro Anteil reprasentiert, wird so begrenzt, dass die Wertentwicklung
pro Anteil nicht unter die Wertentwicklung des Index pro Anteil in dem Messzeitraum oder den
Hdochststand sinkt.

Die zahlbare Anlageerfolgspramie lauft an jedem Handelstag auf und wird an jedem Handelstag bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse beriicksichtigt. Tritt beim Teilfonds innerhalb
eines Messzeitraums an einem Handelstag eine Riicknahme von Anteilen ein, so hat die Anlage-
managementgesellschaft Anspruch auf die flr diese Ricknahme aufgelaufene Anlageerfolgspramie je
Anteil. Ein solcher Anspruch auf Anlageerfolgspramien fiir Rucknahmen von Anteilen ist nicht
rickzahlbar, obwohl dieser Anspruch bei der Berechnung des etwaigen Anspruchs auf eine Anlage-
erfolgspramie fur den Messzeitraum insgesamt ber{icksichtigt wird.

Die Verwahrstelle muss die Berechnung der Anlageerfolgsprémie tberpriifen.
Die Anlagemanagementgebihr und die Anlageerfolgspramie enthalten keine etwaige Mehrwertsteuer.

Anlageerfolgspramien sind auf realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne unter
Bericksichtigung realisierter und nicht realisierter Verluste zahlbar. Folglich kdnnen
Anlageerfolgspramien auf nicht realisierte Gewinne bezahlt werden, die danach mdaglicherweise
niemals realisiert werden.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds und der Ausgabe der auf Pfund Sterling
lautenden ausschiittenden und thesaurierenden Anteile sowie der auf Euro, norwegische Kronen und
US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile des Teilfonds entstandenen Griindungskosten dirften sich
auf etwa GBP 20.000 belaufen und werden von der Gesellschaft Gber die ersten fiinf Betriebsjahre des
Teilfonds (oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmt)
abgeschrieben.

Né&here Angaben Uber sonstige Gebuhren und Aufwendungen beziiglich des Teilfonds und der

Gesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift ,,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu
finden.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum, Zeichnungshandelstage und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum fir die auf US-Dollar und norwegische Kronen lautenden thesaurierenden
Anteile der Klasse A, die auf norwegische Kronen lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse B, die
auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse D sowie die Anteile der Klassen P, R
und X beginnt am 22. Dezember 2017 um 9:00 Uhr (Ortszeit Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um
17:00 Uhr (Ortszeit Dublin) oder an dem jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw.
Zeitpunkt Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum verkiirzen oder verlangern. Jegliche
Verlédngerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt, wenn Anteilszeichnungen
eingegangen sind, andernfalls jahrlich. Wahrend des Erstausgabezeitraums sind die Anteile zu den
folgenden Erstausgabepreisen (zuzuglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags von bis zu 5% des
Erstausgabepreises) erhaltlich:

Anteilswéhrung Erstausgabepreis
usD US$ 10,00

EUR € 10,00

GBP £ 10,00

NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00

SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum — und im Fall aller anderen Anteilsklassen dieses Teilfonds ab dem
Datum dieses Prospektnachtrags — kénnen Anteile des Teilfonds an jedem Zeichnungshandelstag
gezeichnet werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil
(berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im
Prospekt unter ,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND
RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren) zuziiglich eines an die Anlagemanagement-
gesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fiir Zeichnungen.

Der Bewertungszeitpunkt fiir jeden Handelstag fiir Zeichnungen ist 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag fur Zeichnungen.

Mindestanlagehohe flr Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefullte Antragsformulare mussen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir bestimmte Antrdge festlegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilt, eingehen. Antragsformulare, die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden
am folgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung hat in Ubereinstimmung mit dem Prospekt und
den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrage fur Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger

zusétzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

178



Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage
A €/£/US$ 10.000 €/£ 1.000
US$ 10.000
NOK 100.000 NOK 10.000
B €/£ 2,5 Mio. €/£ 1.000
NOK 25 Mio. NOK 10.000
C £ 2,5 Mio. £1.000
D £ 150 Mio. £1.000
P €/£/US$/CHF 2,5 Mio. €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 25 Mio. NOKI/SEK 10.000
R €/£/US$ /CHF1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000
X €/£/USS$ 2,5 Mio. €/£/US$ 1.000

Zeichnungsgebihren

Auf Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds ist ein Ausgabeaufschlag von maximal 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu zahlen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzmittler, insbesondere
Untervertriebsstellen, Intermediare und Vertriebspartner, die potenzielle Anleger vermitteln, aus dem
Ausgabeaufschlag und der Geblihr der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen und/oder
(ii) bei bestimmten potenziellen Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der Anlagemanagement-
gesellschaft geeignet erscheinen, unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage durch einen
potenziellen Anleger, auf den Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fur Riicknahmen und Bewertungszeitpunkte

Die Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag fir Riicknahmen zurtickgenommen werden. Der
Rucknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil (berechnet zum
Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter
,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCK-
NAHMEPREISES* dargelegten Verfahren), gegebenenfalls abziiglich einer Riicknahmegebiihr.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fir Rlicknahmen.

Der Bewertungszeitpunkt fiir jeden Handelstag fiir Riicknahmen ist 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag fur Ricknahmen.

Ordnungsgemass ausgefillte Rucknahmeformulare mussen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
am betreffenden Handelstag flir Riicknahmen oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen
anderen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fur bestimmte Antrdge festlegt und
den Anteilinhabern im Voraus mitteilt, eingehen. Rucknahmeformulare, die nach einem
Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am folgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung des
Riicknahmeerldses erfolgt in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter ,,ZEICHNUNGEN,
RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG - Riicknahmen* dargelegten Verfahren.
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Mindestriicknahmen und Mindestbestande

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A €/£/US$ 1.000 €/£/US$ 10.000
NOK 10.000 NOK 100.000

B €/£1.000 €/£ 2,5 Mio.
NOK 10.000 NOK 25 Mio.

C £1.000 £ 2,5 Mio.

D £1.000 £ 150 Mio.

P €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 2,5 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 25 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 1.000 €/£/US$ 2,5 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Teilfonds zur Zeichnung
verfligbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden Die Gesellschaft
plant derzeit nicht die Erhebung einer Umschichtungsgebuhr, behélt sich jedoch vor, eine solche Gebuhr
allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. N&dhere Angaben (ber solche etwaigen
Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtrdgen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offen gelegt. Fir Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollmachtigten als getrennte Ricknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wird unmittelbar nach seiner Berechnung auf der
Website www.bmogam.com verdffentlicht und der Irischen Wertpapierbdrse mitgeteilt. Ferner ist der
aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds bei der Verwaltungsgesellschaft wahrend der
tiblichen Geschaftszeiten erhéltlich und kann fiir die auf die Basiswahrung des Teilfonds lautende
Anteilsklasse in Zeitungen oder Zeitschriften, die der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen
festlegen kann, verdffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Ausschittende Anteile

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, fiir jeden Rechnungszeitraum im Wesentlichen den gesamten
Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) des Teilfonds, der auf ausschittende Anteile
entfallt, halbjahrlich auszuschiitten. Ausserdem kann der Verwaltungsrat denjenigen Teil realisierter
und nicht realisierter Kapitalgewinne abzuglich realisierter und nicht realisierter Kapitalgewinne, die
auf ausschiittende Anteile des Teilfonds entfallen, ausschitten, der nach seiner Meinung angemessen
ist, um eine zufriedenstellenden Ausschiittungshéhe aufrechtzuerhalten.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, den Nettoertrag jedes Geschéftsjahrs halbjahrlich bis spétestens

30. April (fur das am 31. Mé&rz endende Halbjahr) bzw. 31. Oktober (fiir das am 30. September endende
Halbjahr) (jeweils ein ,,Zuweisungsdatum®) an die Inhaber ausschittender Anteile auszuschdtten.

180



Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der Klassen thesaurierender Anteile des
Teilfonds aus den Ertragen und Gewinnen des Teilfonds, die auf diese thesaurierenden Anteile entfallen,
Dividenden ausgeschittet oder sonstige Ausschuttungen vorgenommen werden. Der an einem
Zuweisungstag auf eine Klasse thesaurierender Anteile entfallende Ertrag wird Teil des
Kapitalvermogens dieser Klasse. Befinden sich am betreffenden Zuweisungstag Anteile einer anderen
Klasse des Teilfonds in Umlauf, so erhalten Inhaber thesaurierender Anteile in Hohe dieses Ertrags
einen zum jeweiligen Zuweisungstag vorgenommenen Ausgleich entsprechend dem Wert des
Vermdgens des Teilfonds, auf den sich der Preis eines thesaurierenden Anteils der betreffenden Klasse
bezieht. Durch diese Anpassung wird sichergestellt, dass der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz
der Ubertragung von Ertragen auf das Kapitalvermdgen unverandert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT
UND DER ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* im Prospekt verwiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden
sind, und dass sich keine Zusicherung fur eine Wertsteigerung geben l&sst. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus und daher der Wert und der Ertrag der Anteile des Teilfonds kénnen sinken wie auch
steigen, und es kann sein, dass ein Anleger nicht den von ihm angelegten Betrag zuriickbekommt.
Verénderungen der Wechselkurse zwischen Wé&hrungen konnen auch dazu fihren, dass der Wert der
Anlagen abnimmt oder zunimmt. Ein Anleger, der schon nach kurzer Zeit Anteile des Teilfonds
veraussert, erhélt ausserdem wegen eines bei der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erhobenen
Ausgabeaufschlags mdglicherweise nicht den urspriinglich angelegten Betrag zuriick. Der jeweils
bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fiir die Zwecke von Kéufen und
Riicknahmen bedeutet, dass eine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte.

Potenzielle Anleger sollten bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds anlegen wollen, ferner
die im Prospekt unter ,,RISIKOFAKTOREN* dargestellten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Preisschwankungen, die den Immobiliensektor insgesamt betreffen, konnen sich auch auf die Kurse
einzelner Immobilienpapiere auswirken, in die der Teilfonds anlegt. Die Gesellschaft geht dieses Risiko
ein, um ihr Anlageziel zu erreichen, doch kdnnte es dazu fiihren, dass die Anlagen des Teilfonds sich
schlechter entwickeln als Anlagen in anderen Sektoren oder als der Markt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds kann im Fall eines Immobilienmarktes mit ricklaufigen
Kapitalwerten oder sinkenden Mieteinnahmen beeintrachtigt werden. Diese Faktoren kdnnen sich auch
auf den Betrag und Wert von Dividenden bzw. sonstigen Ausschittungen auswirken, die auf Anlagen
in Immobilientiteln geleistet werden. Die Wertentwicklung bestimmter Immobilienpapiere unterliegt
einem wertpapierspezifischen Risiko aufgrund von Faktoren, die fur das betreffende Wertpapier
spezifisch sind, wie z. B. die ihm zugrundeliegenden Immobilienobjekte, die Hohe der Mieten, die
Leerstandsraten, die VVerwaltungsstrategie oder die Hohe der Fremdfinanzierung. Diese Faktoren flihren
dazu, dass sich die Rendite eines Wertpapiers von der Marktrendite unterscheidet.

Anlagen an Schwellenmérkten sind mit Risikofaktoren und besonderen Aspekten verbunden, die mit
Anlagen an weiter entwickelten Markten in der Regel nicht verbunden sind. Politische und
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wirtschaftliche Verdnderungen und mangelnde politische und wirtschaftliche Stabilitat treten
maoglicherweise mit hoherer Wahrscheinlichkeit ein und haben eine stérkere Auswirkung auf die
Volkswirtschaften und Markte von Schwellenlandern. Eine nachteilige Regierungspolitik, Besteuerung,
Beschrankungen im Hinblick auf Anlagen durch Auslander, die Konvertierbarkeit von Wahrungen und
die Ruckulberweisung von Geldern, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den
Gesetzen und Vorschriften von Schwellenlandern, in denen Anlagen vorgenommen werden durfen,
einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder anderweitige Konfiszierung kénnten zu einem Verlust
flr den Teilfonds fuhren.

Gesetze Uber auslandische Anlagen und Wertpapiergeschafte in Schwellenldndern wie Russland oder
anderen osteuropéischen Schwellenldndern sind moglicherweise weniger differenziert als in
entwickelten Landern. Der Teilfonds kann daher zusétzlichen Risiken ausgesetzt sein, unter anderem
einem unzureichenden Anlegerschutz, unklaren oder widerspriichlichen Gesetzen oder Vorschriften und
mangelnde Durchsetzung dieser Gesetze und Vorschriften, Unkenntnis oder Verstoss gegen Gesetze
und Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer, mangelnde gesetzliche Rechtsschutzmdglichkeiten
und Vertrauensbruch. Es kann in bestimmten Schwellenlandern, in denen Vermdgenswerte des
Teilfonds angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken. Ausserdem
entsprechen die Corporate Governance-Standards und Regelungen zum Anlegerschutz in Russland
maoglicherweise nicht denjenigen in anderen Landern.

Im Vergleich zu anderen Sektoren sind manche Wertpapiere im Immobiliensektor méglicher-
weise durch ein geringeres Volumen, geringere Liquiditat und héhere Volatilitéat gekennzeichnet.
Dies kann zu héheren Schwankungen im Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds fihren (und
damit in den Zeichnungs- und Ricknahmepreisen der Anteile des Teilfonds) als bei Teilfonds, die
in anderen Sektoren anlegen. Falls der Teilfonds zur Erfillung einer hohen Anzahl an
Riicknahmeauftragen kurzfristig eine betrdchtliche Menge der von ihm gehaltenen Wertpapiere
veraussern muss, konnte er ferner gezwungen sein, diese Wertpapiere zu unglnstigen Preisen zu
verdussern, was sich wiederum negativ auf den Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds auswirken
konnte.

Potenzielle Anleger sollten Folgendes beachten: Da die Basiswahrung des Teilfonds das Pfund Sterling
ist, wird der Nettoinventarwert der auf Euro, norwegische Kronen und US-Dollar lautenden Anteile des
Teilfonds durch Veranderungen im Wechselkurs des Euro, der norwegischen Krone und des US-Dollar
gegeniiber dem Pfund beeinflusst. Der Teilfonds kann Wéhrungsabsicherungsgeschéfte abschliessen,
um zu versuchen, die Wirkung solcher Wechselkursveranderungen abzuschwachen. Es besteht jedoch
keine Gewéhr, dass solche etwaigen Wéahrungsabsicherungsgeschéfte ihr Ziel erreichen werden. Der
Teilfonds kann daher einem Wechselkurs-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Die Vorteile, Verluste und
Aufwendungen im Zusammenhang mit solchen Absicherungsgeschaften kommen der auf die
betreffende Wahrung lautenden Anteilsklasse zugute bzw. gehen zu deren Lasten.

Der Teilfonds kann Geschafte abschliessen, mit denen das Wahrungsrisiko aus zugrundeliegenden
Anlagen, in denen der Teilfonds jeweils investiert ist, verandert wird. Durch diese Geschafte gelingt es
mdglicherweise nicht, Schwankungen der Kurse der Wertpapiere, in denen der Teilfonds anlegt, oder
Wechselkursschwankungen auszugleichen oder Verluste aus einem Rickgang der Kurse dieser
Wertpapiere  zu  verhindern.  Die  Wertentwicklung des  Teilfonds  konnte  durch
Wechselkursverdnderungen stark beeinflusst werden, da die von dem Teilfonds gehaltenen
Wahrungspositionen nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen tibereinstimmen mdissen.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der Verwaltungsrat im Rahmen der Ausschittungspolitik der
ausschuttenden Anteile des Teilfonds denjenigen Teil etwaiger realisierter und nicht realisierter
Kapitalgewinne abzuglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste, die auf diese ausschittenden
Anteile des Teilfonds entfallen, ausschiitten kann, der nach seiner Ansicht angemessen ist, um eine
zufriedenstellende Ausschittungshdhe zu halten. Hohere Ausschiittungen als Folge dieser Politik
kénnen daher zu einer entsprechenden Erhéhung der steuerpflichtigen Einkunfte fuhren, wéhrend
gleichzeitig das Potenzial fur Kapitalgewinne mdglicherweise geschmalert wird. Potenzielle Anleger
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sollten ferner beriicksichtigen, dass die Ausschittungspolitik der thesaurierenden Anteile des Teilfonds
nicht vorsieht, Dividenden oder sonstige Ausschittungen an die Inhaber thesaurierender Anteilen aus
den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf solche thesaurierenden Anteile entfallen,
auszuschitten bzw. vorzunehmen, und dass solche Ertrédge von der Gesellschaft, wie im vorstehenden
Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK® niher beschrieben, wieder
angelegt werden. Folglich entsteht Inhabern thesaurierender Anteile im Falle eines Minderertrags, bei
dem die Vermdgensgegenstande des Teilfonds nicht zur Deckung seiner Verbindlichkeiten ausreichen,
ein héherer anteiliger Verlust ihrer Anlage als Inhabern ausschuttender Anteile.

Ausserdem sollten sich potenzielle Anleger dessen bewusst sein, dass, obgleich sich bestimmte
Vermdgenswerte und Aufwendungen spezifisch auf eine einzelne Wahrungsanteilsklasse beziehen, die
Waihrungsanteilsklassen von Anteilen nicht durch gesonderte Vermdogensportfolios représentiert
werden, sondern verschiedene Anspriiche an das gesonderte Vermdgensportfolio darstellen, das von
dem Teilfonds représentiert wird. Folglich steht das gesamte Vermogen des F&C Real Estate Securities
unabhéngig von der Wéhrungsanteilsklasse, der es zuzurechnen ist, dafiir zur Verfiugung, die
Verbindlichkeiten jeder der Wahrungsanteilsklassen zu erftllen.

183



Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei lhrem Wertpapiermakler,
Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass ermdchtigten Finanzberater
erkundigen. Anteile kénnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und im Prospekt sowie den darin genannten
Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser Nachtrag mit Fondsangaben und der Prospekt enthalten
die vorgeschriebenen Angaben fur die Beantragung der Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verdnderlichem Kapital, errichtet mit beschrénkter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland zugelassen als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemass der irischen Rechtsverordnung
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011
(Rechtsverordnung 352 von 2011) in der jeweils glltigen Fassung)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
F&C REAL ESTATE EQUITY LONG/SHORT FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthélt spezifische Informationen zum F&C Real Estate Equity
Long/Short Fund, einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft®). Er ist Teil des Prospekts
der Gesellschaft vom 21. Dezember 2017 und ist zusammen mit diesem zu lesen unter besonderer Berick-
sichtigung der darin enthaltenen Angaben Uber:

die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren.

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben darf nur zusammen mit dem Prospekt der Gesellschaft verteilt werden.
Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Rechtshoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jlngeren
Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefugt ist bzw. sind.

Die auf US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse A, die auf Euro lautenden thesaurierenden
Anteile der Klassen A und B und die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse C
des F&C Real Estate Equity Long/Short Fund sind zur amtlichen Notierung und zum Handel am Global
Exchange Market der Irischen Wertpapierbdrse zugelassen. Fir die auf Pfund Sterling lautenden
thesaurierenden Anteile der Klasse A und die auf norwegische Kronen lautenden thesaurierenden Anteile
der Klassen A und B des F&C Real Estate Equity Long/Short Fund der Gesellschaft wurde die Zulassung
zur amtlichen Notierung und zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierbérse
beantragt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich flr die Anteile des F&C Real Estate Equity
Long/Short Fund ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Stand am 21. Dezember 2017
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter ,MANAGEMENT — Verwaltungsrat der
Gesellschaft* aufgefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats (die sich mit aller nétigen Sorgfalt darliber vergewissert haben) gewéhrleisten nach bestem Wissen und
Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine irrefilhrenden
Informationen enthalten. Die VVerwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfiir die VVerantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrége auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market
der Irischen Wertpapierb6rse und anderen in Frage kommenden Borsen sind im betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver Sekundarmarkt
entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden ihrer Teilfonds einen Nachtrag zu diesem Prospekt (Nachtrag mit Fondsangaben) heraus. Zum
Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben herausgegeben. Jeder
Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang und zusammen mit diesem
Prospekt gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts in jeglichem Rechtshoheitsgebiet ist nur zuldssig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder,
falls jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt ist bzw. sind. Diese Berichte und dieser Prospekt
bilden zusammen den Prospekt fir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die
Grindungsdokumente der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als Gber ihren Inhalt unterrichtet. Exemplare der
Griindungsdokumente sind in der in diesem Nachtrag angegebenen Weise erhéltlich.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der Riicknahme
von Anteilen andere Werbeaussagen oder Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem Prospekt enthalten
sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese Werbeaussagen, Angaben oder
Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Aushandigung dieses Prospekts, das Angebot, die Platzierung,
die Zuteilung oder die Ausgabe von Anteilen dlrfen unter keinen Umsténden so aufgefasst werden und stellen keine Zusicherung
dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt und seine Nachtrdge stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar an
irgendjemanden in einem Rechtshoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzul&ssig sind, oder
an eine Person, gegenlber der ein solches Angebot und eine solche Aufforderung rechtswidrig sind, und darf nicht fir diese
Zwecke verwendet werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten
Rechtshoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen, und daher sind Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
verpflichtet, sich iber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 264 des britischen Financial
Services and Markets Act 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich vom Verwaltungsrat oder furr den Verwaltungsrat
verteilt und ist von der Thames River Capital LLP genehmigt, die von der Financial Conduct Authority zugelassen wurde und
deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
gultigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie gemdss anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (wie in diesem Prospekt definiert)
angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht
unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das ,,Gesetz von 1940%), registriert und wird auch
nicht danach registriert werden, und Anleger kénnen sich nicht auf eine solche Registrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Korperschaften mit gesetzlichen Hindernissen und
Konformitatshurden verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrége fur den Erwerb oder die Zeichnung von
Anteilen von US-Personen noch Antrage zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird belegen miissen, dass er keine ,,US-Person‘ ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten oder fiir
Rechnung von einer US-Person erworben werden. Fur diesen Zweck gilt jede Person, die in eine der folgenden beiden Kategorien
fallt, als ,,US-Person‘: (a) eine Person, auf die die Definition der ,,US-Person® geméss Bestimmung S Regel 902 des Gesetzes von
1933 zutrifft, oder (b) eine Person, auf die die Definition einer ,,Nicht-US-Person“ geméss Regel 4.7. der Commodity Futures
Trading Commission (,,CFTC®) nicht zutrifft. Die Definition der ,US-Person® ist im Prospekt unter ,,ALLGEMEINE
ANGABEN* aufgefiihrt.

Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer US-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers eingefroren
und sémtliche Investitionen oder Umschichtungen zwischen Teilfonds kénnen blockiert werden. Rechte im Zusammenhang mit
zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.
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Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder fiir Rechnung einer
Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehdrde oder
von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser Anteile nach Ansicht des
Verwaltungsrat zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungsmassigen Nachteilen
fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fiihren kann, zuriickzunehmen oder deren Ubertragung
zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten Mindestbesitz aufrechtzuerhalten.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils stossen kénnten und die
flr die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus kénnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fur die
Zwecke von K&ufen und Riickgaben bedeutet, dass eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte. Potenzielle Zeichner werden auf den Abschnitt ,, RISIKOFAKTOREN“ im Prospekt und im vorliegenden Nachtrag
mit Fondsangaben hingewiesen.

Der Prospekt kann auch in andere Sprachen ibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieseloen Angaben enthalten und
dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sollten zwischen der englischen Fassung des Prospekts und der
Ubersetzung Abweichungen bestehen, ist die englische Fassung massgebend, es sei denn, dass (und nur insoweit wie) das Recht
eines Landes, in dem die Anteile verkauft werden, verlangt, dass in einem gerichtlichen Verfahren, das auf einer
Prospektverdffentlichung in einer anderen Sprache als Englisch beruht, die Sprache des Prospekts massgebend ist, auf dem das
betreffende Verfahren beruht.

Eine Anlage im F&C Real Estate Equity Long/Short Fund sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands
ausmachen und ist méglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN im Prospekt und in
diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Profil eines typischen Anlegers

Als typische Investoren gelten Anleger, die ein Kapitalwachstum uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren anstreben und bereit
sind, eine starkere Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verénderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der F&C Real Estate Equity Long/Short Fund (der ,, Teilfonds*) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE
Derzeit kdnnen Anteile der folgenden Klassen im Teilfonds gezeichnet werden:

Klasse A Pfund Sterling, thesaurierend
Klasse A Euro, thesaurierend
Klasse A Norwegische Krone, thesaurierend
Klasse A US-Dollar, thesaurierend
Klasse A Schwedische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse A Norwegische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse A Schweizer Franken, thesaurierend, abgesichert
Klasse A Schweizer Franken, ausschiittend, abgesichert
Klasse B Euro, thesaurierend
Klasse B Norwegische Krone, thesaurierend
Klasse B Schwedische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse B Norwegische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse B Schweizer Franken, thesaurierend, abgesichert
Klasse B Schweizer Franken, ausschiittend, abgesichert
Klasse B US-Dollar, thesaurierend
Klasse C Pfund Sterling, thesaurierend
Klasse C Euro, thesaurierend
Klasse C Norwegische Krone, thesaurierend
Klasse C Schwedische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse C Norwegische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse C Schweizer Franken, thesaurierend, abgesichert
Klasse C Schweizer Franken, ausschttend, abgesichert
Klasse P Pfund Sterling, thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling, ausschiittend
Klasse P  Euro, thesaurierend
Klasse P  Euro, ausschittend
Klasse P US-Dollar thesaurierend
Klasse P US-Dollar ausschittend
Klasse P Norwegische Krone, thesaurierend
Klasse P Norwegische Krone, ausschittend
Klasse R Euro, thesaurierend
Klasse R Euro, ausschiittend
Klasse R US-Dollar thesaurierend
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Klasse R US-Dollar ausschiittend

Klasse R Norwegische Krone, thesaurierend

Klasse R Norwegische Krone, ausschittend

Klasse R Norwegische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse R Norwegische Krone, ausschittend, abgesichert
Klasse R Schwedische Krone, thesaurierend, abgesichert
Klasse R Schwedische Krone, ausschiittend, abgesichert
Klasse R Schweizer Franken, thesaurierend, abgesichert
Klasse R Schweizer Franken, ausschiittend, abgesichert
Klasse X Pfund Sterling, thesaurierend

Klasse X Pfund Sterling, ausschttend

Klasse X Euro, thesaurierend

Klasse X Euro, ausschittend

Klasse X US-Dollar thesaurierend

Klasse X US-Dollar ausschittend

Thesaurierende Anteile

Es wird nicht beabsichtigt, von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die jeder thesaurierenden
Anteilsklasse zurechenbar sind, an die Inhaber von thesaurierenden Anteilen Dividenden auszuschitten
oder sonstige Ausschittungen vorzunehmen. Weitere Informationen zur Ausschiittungspolitik in Bezug
auf thesaurierende Anteile sind nachstehend im Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND
WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfugung bzw. kénnen nur Uber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zdhlen dazu auch Finanzintermedidre, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabh&ngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind, Provisionen,
die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren, entgegenzunehmen und zu
behalten;

c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Europdischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfiigung bzw. kénnen nur tber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemadss aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
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entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediére, die keine unabhéngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind, Provisionen,
die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden wéren, entgegenzunehmen und zu
behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfugung, die mit dem Anlageverwalter eine
Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung*) (siehe Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON ANTEILEN* fiir
zusatzliche Informationen) geschlossen haben.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlage, unter
Verwendung eines markneutralen Long/Short-Ansatzes, in den Wertpapieren von Emittenten, die im
Immobilienbereich, in  Bau/Entwicklung von  Immobilien, im Immobilienhandel  oder
Immobilienmanagement oder ahnlichen Bereichen tétig sind. Der Teilfonds wird vorwiegend aber nicht
ausschliesslich in Unternehmen investieren, die in Europa gegriindet wurden, niedergelassen sind oder
deren Hauptborse sich in Europa befindet, oder in Unternehmen, die an einer Borse ausserhalb Europas
notiert sind aber einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze und Ertrdge aus Anlagen in Europa und
Geschaftstatigkeiten in oder mit Europa beziehen. Zu diesem Zweck zéhlen zu Europa die Mitgliedstaaten
der EU und des EWR, die Schweiz, die Turkei und die nicht EU/EWR-L&nder in Osteuropa.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels wird der Teilfonds vornehmlich in Beteiligungspapiere und
Wertpapierindizes investieren, welche die Auflagen der Européischen Zentralbank erfiillen, in Aktien von
borsengehandelten Immobiliengesellschaften und andere borsengehandelte Unternehmen, die einen Bezug
zum Immobiliensektor aufweisen (wie Bauunternehmungen, Immobilienservicegesellschaften und
Immobilienfondsverwalter) und die sich grésstenteils in den européischen Industrielandern befinden. Der
Teilfonds darf auch in Wandelpapiere investieren sowie in Schuldtitel mit und ohne Rating, wie z. B.
Anleihen und Schuldverschreibungen, die von Immobiliengesellschaften und mit dem Immobilienmarkt
verbundenen Unternehmen ausgegeben werden (wie die oben erwdhnten Bauunternehmungen,
Immobilienservicegesellschaften und Immobilienfondsverwalter). Solche Wertpapiere weisen in der Regel
mindestens ein Investment-Grade-Rating von Moody’s, Standard & Poor’s oder einer anderen international
anerkannten Rating-Agentur auf oder werden von der Anlagemanagementgesellschaft als Wertpapiere mit
gleichwertiger Bonitét eingestuft. Allerdings darf der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in
Wertpapieren mit einem geringeren Rating als Investment Grade anlegen.

Die Anlagemanagementgesellschaft verfolgt eine auf eingehenden Marktanalysen basierende,
fundamentale Anlagestrategie, um in vornehmlich in Europa bérsennotierten Immobilientiteln anzulegen,
die aufgrund ihrer relativen Bewertung gilinstige  Anlagegelegenheiten  bieten.  Die
Anlagemanagementgesellschaft gliedert die infrage kommenden Anlagen anhand der Eigenschaften der
im Immobilienbestand der einzelnen borsengehandelten Gesellschaften enthaltenen Objekte in von ihr
selbst definierte Teilsektoren des Immobiliensektors. Ziel des Teilfonds ist es, durch die aufgrund der
Bewertung der einzelnen Titel in jedem Teilsektor getroffene Aktienauswahl Performance zu
erwirtschaften und ein deutlich direktionales Engagement zu vermeiden, indem er in jedem Teilsektor mehr
oder weniger gleichwertige Long- und Short-Positionen eingeht. Der Anlageprozess stiitzt sich auf
fundamentale Analysen der einzelnen Unternehmen und der Teilsektoren des Immobiliensektors, in denen
diese tatig sind, und profitiert von den profunden Kenntnissen des Anlageteams im Bereich der
bérsengehandelten Immobiliengesellschaften. Zu den Kriterien, welche die
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Anlagemanagementgesellschaft — untersucht, gehdéren unter anderem verschiedene relative
Bewertungskennzahlen wie Nettoinventarwerte und wiederkehrende Ertragskennzahlen.

Zudem wird der Teilfonds Derivate einsetzen, um das angestrebte langfristige Kapitalwachstum zu
erzielen. Der Einsatz von Derivaten kann auch das Eingehen von synthetischen Short-Positionen umfassen
(d. h. Positionen die nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise Short-Positionen darstellen) oder Long-
Positionen in Wertpapieren. Synthetische Short-Positionen diirfen nur tiber Derivate eingegangen werden
und koénnen entweder zur Absicherung des Anlagenportfolios des Teilfonds gegen einen Wertzerfall der
Vermdégenswerte im Portfolio eingesetzt werden oder um einen Kursriickgang im Basiswert auszunutzen.
Die Anlagemanagementgesellschaft kann den Einsatz von synthetischen Short-Positionen je nach
Marktbedingungen variieren. Es gibt keine Gewéhr dafir, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreichen
wird. Nahere Angaben zu Finanzindizes, in die der Teilfonds investiert, konnen die Anteilinhaber den
Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft entnehmen.

Der Teilfonds rechnet bei normalen Marktverhaltnissen mit einer Volatilitat von 5-8 % im Jahresmittel.
Es besteht jedoch keine Gewahr, dass der Teilfonds dieses Mass an Volatilitat aufrechterhalten kann.

Die durch den Einsatz von Derivaten und Short-Positionen verursachte Hebelwirkung darf die im Abschnitt
, BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME* weiter
unten aufgefiihrten VaR-Grenzen nicht (berschreiten. Das anhand der Summe der Basiswerte der
eingesetzten Derivate ermittelte gehebelte Risiko wird bei normalen Marktbedingungen voraussichtlich
zwischen 0 % und 300 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen, kann diese Spanne jedoch auch
Uberschreiten. Weitere Ausfuhrungen tber die Verwendung von Derivaten finden sich weiter unten und
im Verkaufsprospekt unter der Uberschrift , Weitere Angaben zur Verwendung von derivativen
Finanzinstrumenten “.

Potenzielle Anleger werden auf die allgemeine, flir alle Teilfonds der Gesellschaft geltende Anlagepolitik
verwiesen, die unter dem Titel ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik® im Prospekt
naher beschrieben wird. Der Einsatz von Derivaten erzeugt einen Hebeleffekt und kann auch das Eingehen
von synthetischen Short-Positionen umfassen (d. h. Positionen, die nach wirtschaftlicher
Betrachtungsweise Short-Positionen darstellen) oder Long-Positionen in allen Vermdgensklassen, in denen
der Teilfonds wie oben beschrieben anlegt. Synthetische Short-Positionen kdnnen entweder zur
Absicherung des Anlagenportfolios des Teilfonds gegen einen Wertzerfall der Vermdgenswerte im
Portfolio eingesetzt werden oder um einen Kursriickgang im Basiswert auszunutzen. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann den Einsatz von synthetischen Short-Positionen je nach
Marktbedingungen variieren. Unter normalen Marktbedingungen geht die Anlagemanagementgesellschaft
davon aus, dass das Nettoengagement des Teilfonds aus Short-Positionen je nach den am Markt
vorhandenen Gelegenheiten in der Regel unter 150 % des Nettoinventarwerts liegen wird. Die
Anlagemanagementgesellschaft geht davon aus, dass unter normalen Marktbedingungen die Long-
Positionen des Teilfonds in der Regel hdchstens 150 % des Nettoinventarwerts ausmachen werden. Somit
durfte das Nettoengagement des Teilfonds unter normalen Marktbedingungen zwischen -150 % und
+150 % des Nettoinventarwerts ausmachen, kann diese Grenzwerte jedoch auch unter- bzw. tiberschreiten.

Je nach Gelegenheit und nach Einschdtzung der Marktaussichten, Preise und Wertentwicklung solcher
Wertpapiere durch die Anlagemanagementgesellschaft kann das verbleibende Nettovermdgen des
Teilfonds (nach Abzug der Barmittel) in Wertpapieren angelegt werden, die einen Bezug zum
Immobiliensektor aufweisen und ein Exposure in Immobiliengesellschaften ausserhalb Europas bieten.
Dafir ~ bertcksichtigt  die  Anlagemanagementgesellschaft ~ Faktoren wie die  relativen
Bewertungskennzahlen der Wertpapiere ausserhalb Europas sowie die derzeitige Phase des
Wirtschaftszyklus und des geldpolitischen Zyklus, in welcher die jeweiligen Unternehmen gerade tétig
sind. Die Anlagen ausserhalb Europas sind nicht auf bestimmte geografische Regionen oder auf bestimmte
Industrie- und Schwellenlénder ausgerichtet und kdnnen somit auch Anlagen in Hongkong, Japan und den
USA umfassen.
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Der Teilfonds beabsichtigt, schwerpunktmassig in Industrielandern zu investieren, kann jedoch einen er-
heblichen Teil seines Vermdgens auch in Wertpapiere und Instrumente von Schwellenldndern und in
Schuldverschreibungen von in Schwellenl&éndern ansassigen Emittenten investieren sowie in Schuld-
papiere von Emittenten anderer L&nder, die aber einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze und Ertrage mit
Anlagen oder Geschéften in bzw. mit Schwellenldndern erwirtschaften. Im Zusammenhang mit diesem
Teilfonds gelten als Schwellenlander alle Lander der Welt, die vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
nicht als ,,fortgeschrittene Volkswirtschaften* eingestuft werden. Zum Datum dieses Nachtrags mit
Fondsangaben umfasste die IWF-Liste der fortgeschrittenen Volkswirtschaften alle EU-Mitgliedstaaten,
die Schweiz, die USA, Kanada, Japan, Hongkong, Sudkorea, Singapur, Taiwan, Israel, Australien und
Neuseeland. Aufgrund der kontinuierlichen Anderungen unterworfenen Definition und Zuordnung der
Begriffe ,,Schwellenland“ und ,Industrieland“ kann sich die Bezeichnung eines Landes als
»Schwellenland“ dndern, wenn sich die Situation eines Landes, das bisher als aufstrebendes Land galt,
nach Einschatzung der Anlagemanagementgesellschaft aufgrund von Entwicklungsfaktoren wie Grosse,
Liquiditdat und Risikoprofil der Situation einer fortgeschrittenen Volkswirtschaft annahert oder ihr
entspricht, und in diesem Fall wird ein solches Land nicht mehr als Schwellenland behandelt. Zu den
Anlagen in Schwellenlandern zahlen auch Anlagen in Landern mit verhaltnismassig niedrigem Pro-Kopf-
Bruttonationaleinkommen und einem Potenzial fur rasches Wirtschaftswachstum. Schwellenlander sind in
der Regel Lander in Asien, Afrika, dem Nahen Osten und Lateinamerika sowie aufstrebende Lander in
Europa einschliesslich Russland.

Der Teilfonds darf in nicht borsennotierte Wertpapiere und/oder in Anteile von anderen offenen,
regulierten kollektive Kapitalanlagen wie OGAW und alternative Investmentfonds investieren, die im
Vereinigten Kénigreich, im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) oder in den USA anséssig sind. VVon
diesen Féllen abgesehen, ist die Anlagetatigkeit des Teilfonds beschrankt auf Wertpapiere, die an
anerkannten Bérsen notiert sind, welche jeweils unter ,, ANERKANNTE BORSEN* aufgefiihrt sind. Der
Teilfonds kann mittels Investitionen in borsengehandelte Immobilientrusts (,,REITs“) und andere
geschlossene Teilfonds (auch borsengehandelte), welche die Anforderungen der irischen Zentralbank
erfullen, ein Exposure in Immobilientiteln eingehen.

Anlagen in nicht bdrsengehandelten Wertpapieren werden hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen. Anlagen in Anteilen offener kollektiver Kapitalanlagen werden héchstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft darf bis zu 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Wertpapieren,
die an einheimischen russischen Markten gehandelt werden, anlegen. Dabei werden jedoch nur
Wertpapiere gekauft, die entweder an der Moskauer Borse notiert sind oder gehandelt werden.

Ein wesentlicher Teil des Fondsportfolios darf auch in Barmitteln und Barmitteldguivalenten, ein-
schliesslich Geldmarktinstrumenten (wie Schatzwechsel), staatlichen und nicht-staatlichen Schuldpapieren
(wie Solawechsel) und Vermogenswerten (einschliesslich Barmittel und Barmitteldquivalente wie
Einlagenzertifikate) und von der irischen Zentralbank genehmigten Geldmarktfonds angelegt werden. Alle
vom Teilfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente und (fest- und variabel verzinslichen) Schuldtitel weisen
beim Erwerb ein Investment-Grade-Rating auf (oder werden, falls sie kein Rating haben, von der
Anlagemanagementgesellschaft als gleichwertig eingestuft) und haben eine Laufzeit von maximal
397 Tagen.

Potenzielle Anleger werden auf die allgemeine, fir alle Teilfonds der Gesellschaft geltende Anlagepolitik

verwiesen, die unter dem Titel ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik™ im Prospekt
naher beschrieben wird.
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BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die fur den Teilfonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse und -beschréankungen sind im
Abschnitt ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -beschrankungen* und in den folgenden
Abschnitten ,,Fiir die Kreditaufnahme und -vergabe und flr den Handel geltende Beschrankungen®,
,,Derivate Finanzinstrumente und Anlagetechniken zum effizienten Portfoliomanagement*,
,,Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements®, ,,Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahme geltenden
Beschrankungen® und ,,Unternehmen aus Nichtmitgliedstaaten* im Hauptteil des Prospekts beschrieben.
Es konnen hinsichtlich aller Vermodgenswerte des Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte und
Pensionsgeschafte abgeschlossen werden.

Das durch den Einsatz von Derivaten (ob zu Absicherungs- oder zu Anlagezwecken) gegebenenfalls
entstehende zusétzliche Risiko wird abgesichert und geméass Vorschrift der irischen Zentralbank nach dem
Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR*) gesteuert.

VaR ist eine statistische Methode, mit der versucht wird, anhand von historischen Daten das mdgliche
Ausmass der Verluste zu ermitteln, mit denen in einer gegebenen Zeitspanne zu rechnen ist. Der Teilfonds
beabsichtigt eine absolute VaR-Grenze festzulegen, die einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts
entspricht und nicht eine relative Grenze, die sich in Abhangigkeit der Volatilitat einer Benchmark
veréndert, um die Marktbedingungen zu widerspiegeln. Bei der Verwaltung des Teilfonds wird darauf
geachtet, dass der Value-at-Risk des Portfolios innerhalb eines Geschéftstages nie tber 1,47 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds steigt. Der VaR wird mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 %
uber einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Geschaftstagen berechnet, was
bedeutet, dass die Uber den Zeithorizont von 1 Tag tatsachlich entstandenen Verluste mit einer
Wabhrscheinlichkeit von 1 % uUber der Schwelle von 1,47 % liegen kdnnten. Die mit dem Einsatz von
Derivaten eingegangenen Risiken werden mindestens einmal téglich gemessen und tberwacht.

Wie im Prospekt beschrieben, kann der Teilfonds mit solchen Instrumenten und Techniken verschiedene
Strategien zum Risikomanagement und zur effizienten Anlageverwaltung umsetzen. Zu diesen Strategien
zahlt auch die Erh6hung und Verringerung der aktienspezifischen und allgemeinen Marktrisiken durch den
Ansatz eines starkeren oder geringeren Hebels auf das Portfolio, je nachdem, wie die
Anlagemanagementgesellschaft die Marktaussichten, Preise und Bewertungen einschétzt.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Geschéfte zur Absicherung des Wéhrungsrisikos zwischen
der Basiswahrung des Teilfonds (Euro) und anderen Wéahrungen, auf welche die Anlagen des Teilfonds
gegebenenfalls lauten kdnnen, auf die sie sich beziehen, oder in denen sie gehandelt werden, tatigen.

Bei der Absicherung seiner Positionen gegen Wéhrungsschwankungen kann der Fond aufgrund von
externen Faktoren, die sich seiner Kontrolle entziehen, unbeabsichtigt eine ibermassige oder ungeniigende
Absicherung vornehmen. Uberméssig abgesicherte Positionen werden in keinem Fall mehr als 105 % des
Nettoinventarwerts ausmachen und die abgesicherten Positionen werden laufend (berwacht, um
sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von einem
Monat auf den ndchsten vorgetragen werden. Insoweit als die Absicherung fiir eine bestimmte
Anteilsklasse erfolgreich ist, durfte die Performance des NIW pro Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich von
Zinsunterschieden) jener des Basiswerts entsprechen. Dies hat zur Folge, dass Anleger in dieser Klasse
keinen Gewinn erzielen, wenn die Klassenwahrung gegeniiber der Basiswahrung bzw. der Wahrung, auf
welche die Anlagen des Teilfonds lauten, sinkt oder sogar einen Verlust erleiden, wenn die
Klassenwahrung gegeniiber der Basiswéhrung bzw. der Wahrung, auf welche die Anlagen des Teilfonds
lauten, steigt. Es gibt keine Garantie dafiir, dass etwaige Wahrungsabsicherungen erfolgreich sind.

Wie im Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik* genauer beschrieben, kann der Teilfonds
auch Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen.
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Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Engagement des Teilfonds im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximal

Total Return 0% 0%
Swaps

Pensionsgeschafte 0% 20%
Wertpapierleihe 0% 100%

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Die Anlagemanagementgesellschaft fur den Teilfonds ist Thames River Capital LLP. Die
Anlagemanagementgesellschaft wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich
zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemassen Anlagegeschéfts deren
Aufsicht. Die Anlagemanagementgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft von Thames River Capital (UK)
Limited, welche wiederum eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der F&C Asset Management plc
(,F&C*) ist.

Weitere Angaben zur Anlagemanagementgesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift
~MANAGEMENT* zu finden.
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE

Verwaltungs- und Registerfuhrungsdienstleistungen werden fiir den Teilfonds und die Gesellschaft von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street
Custodial Services (Ireland) Limited.

Néhere Einzelheiten Uber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfihrer sowie die Verwahrstelle
sind im Prospekt unter der Uberschrift,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG* zu finden.

GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Anlagemanagementgebiihr

Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebuhr fur die Anteile des
Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und geméss den Angaben im Prospekt unter ,, GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Gebtiihren der Anlagemanagementgesellschaft* berechnet wird.

Die angegebene jéhrliche Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden Prozentsétzen
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C P R X
Anlagemanagementgebihr | 1,75% 1,00% 1,00% 1,00% 1,75% k. A
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Anlageerfolgspramie

Daneben hat die Anlagemanagementgesellschaft fur die Anteile jeder Klasse des Teilfonds Anspruch auf
eine anlageerfolgsbezogene Anlagemanagementgebiihr (die ,,Anlageerfolgspramie®), die fiir jeden
Zeitraum, fur den die Wertentwicklung gemessen wird, nachtréglich zahlbar ist, wenn bei diesen Anteilen
bestimmte Wertentwicklungsziele erreicht werden. Die Messzeitrdume des Teilfonds sind
aufeinanderfolgende vierteljahrliche Zeitrdume, die jeweils am letzten Geschéftstag jedes Kalenderquartals
enden. Der erste Messzeitraum fur die Anteile jeder Klasse des Teilfonds beginnt am ersten Handelstag
der Anteile der betreffenden Klasse und endet am letzten Geschéftstag des Kalenderquartals, in dem dieser
Handelstag liegt. Der letzte Zeitraum flr die Messung der Wertentwicklung jeder Anteilsklasse des
Teilfonds endet am Datum der Kundigung des Anlagemanagementvertrags mit Thames River Capital bzw.
am Datum der Auflésung des Teilfonds, je nachdem, welcher Zeitpunkt friiher eintritt.

Die fir jede Anteilsklasse fiir einen Messzeitraum zahlbare Anlageerfolgspramie ist ein Betrag in Pfund
Sterling (oder einer oder mehreren anderen mit der Anlagemanagementgesellschaft vereinbarten
Wiahrung(en)), und entspricht der Performance pro Anteil der betreffenden Klasse multipliziert mit 15 %
(Anlageerfolgspramie pro Anteil) und das Produkt wiederum multipliziert mit der durchschnittlichen
Anzahl Anteile der betreffenden Klasse, die wahrend des Messzeitraums im Umlauf waren. Fir jede
Anteilsklasse ist flr einen gegebenen Messzeitraum nur dann eine Anlageerfolgspramie zu zahlen, wenn
die Bruttoperformance pro Anteil (wie nachfolgend definiert) dieser Klasse des Teilfonds die (nachfolgend
definierte) Hurdle Performance pro Anteil tbersteigt. Wenn jedoch die Nettoperformance je Anteil nach
Berechnung der Anlageerfolgspramie je Anteil die Hurdle Performance im betreffenden Messzeitraum
nicht Ubersteigt, wird die berechnete Anlageerfolgspramie pro Anteil so weit reduziert, bis die Performance
pro Anteil der Hurdle Performance entspricht.

Dariiber hinaus wird die Anlageerfolgspramie pro Anteil weiter auf 15 % des Mehrbetrags des Netto-
inventarwerts je Fondsanteil gegentber der letzten High Water Mark (wie nachfolgend definiert) am letzten
Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums vor der Berechnung der Anlageerfolgspramie begrenzt.

Fir alle Anteilsklassen gilt als ,,Hurdle Performance* fiir einen Messzeitraum der 3-Monats LIBOR in
Euro, der am ersten Geschéftstag des Messzeitraums um 11.00 Uhr (Ortszeit London) von der British
Bankers Association in London festgelegt und als vierteljahrlicher Prozentsatz ausgedriickt wird.

Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei hier angemerkt, dass die Hurdle Performance nicht
kumulativ ist und nur fir den jeweiligen Messzeitraum gilt. Liegt die Nettoperformance pro Anteil in einem
Messzeitraum unter der Hurdle Performance des betreffenden Messzeitraums, wird die Unterperformance
nicht auf folgende Messzeitraume vorgetragen.

Die ,,Bruttoperformance pro Anteil* einer Klasse in einem Messzeitraum entspricht der in Prozent aus-
gedriickten Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse zu Beginn des ersten
Geschéftstages des betreffenden Messzeitraums und dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse am
letzten Geschaftstag des betreffenden Messzeitraums, berechnet in der Wahrung dieser Anteilsklasse,
jedoch vor Berechnung der zahlbaren Anlageerfolgspramie pro Anteil.

Die ,,Nettoperformance pro Anteil der betreffenden Klasse in einem Messzeitraum ist die Bruttoper-
formance pro Anteil (wie vorstehend definiert) nach Abzug der Anlageerfolgspramie pro Anteil.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse am letzten Tag eines Messzeitraums, der bei der Berechnung
der Anlageerfolgspramie fir den betreffenden Messzeitraum beriicksichtigt wird, wird unter
Hinzurechnung aller wéhrend des Messzeitraums an die Anteilinhaber ausgeschitteten Ertrdge und ohne
Abzug der im Messzeitraum fir diese Klasse aufgelaufenen Anlageerfolgspramien ermittelt.

Fir eine Anteilsklasse ist fur einen Messzeitraum nur dann eine Anlageerfolgspramie zu zahlen, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse des Teilfonds am letzten Geschéftstag des betreffenden Mess-
zeitraums, nach Berlcksichtigung der fir diesen Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie, Gber der
letzten High Water Mark liegt, die wie folgt definiert wird:
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(@) hinsichtlich des ersten Messzeitraums, in der eine Anlageerfolgsprdmie zahlbar ist, der
Erstausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse; und

(b) in Bezug auf nachfolgende Messzeitrdume: der hdchste Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse am
letzten Geschéftstag des vorangegangenen Messzeitraums der betreffenden Anteilsklasse, fiir den
eine Anlageerfolgspramie gezahlt wurde und der die Zahlung einer Anlageerfolgspramie fr diesen
Zeitraum ber(cksichtigt.

Die Anlageerfolgspramie wird an jedem Handelstag abgegrenzt und bei der Berechnung des Netto-
inventarwerts pro Anteil jeder Klasse bericksichtigt. Werden an einem Handelstag innerhalb des
Messzeitraums Anteile zurlickgenommen, so hat die Anlagemanagementgesellschaft Anspruch auf
Auszahlung der fir die zurtickgenommenen Anteile aufgelaufenen Anlageerfolgspramie. Anspriiche auf
Anlageerfolgspramien fiir zuriickgenommene Anteile sind nicht riickzahlbar, werden aber dennoch bei der
Berechnung der gegebenenfalls fur den gesamten Messzeitraum anfallenden Anlageerfolgspramie
berticksichtigt.

Die Verwahrstelle hat die Berechnung der Anlageerfolgspramie zu prifen.

Die Geblhr der Anlagemanagementgesellschaft und die Anlageerfolgspramie werden ohne (eine
gegebenenfalls zahlbare) Mehrwertsteuer angegeben.

Anlageerfolgspramien sind auf realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne unter
Berlcksichtigung realisierter und nicht realisierter Verluste zahlbar. Folglich konnen
Anlageerfolgspramien auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die danach mdglicherweise
niemals realisiert werden.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds und der Ausgabe der auf Pfund Sterling, Euro,
norwegische Kronen und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile des Teilfonds entstandenen
Grundungskosten durften sich auf 20.000 Euro belaufen und werden von der Gesellschaft tiber die ersten
flinf Betriebsjahre des Teilfonds (oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen bestimmt) getilgt.

Néhere Angaben Uber sonstige Gebuihren und Aufwendungen bezliglich des Teilfonds und der Gesellschaft
sind im Prospekt unter der Uberschrift ,, GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu finden.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum, Zeichnungshandelstage und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum fur die auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteile der Klassen
A und B sowie die auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse C ist beendet und die
Anteile dieser Klassen werden an jedem Handelstag fiir Zeichnungen zum Nettoinventarwert pro Anteil
ausgegeben.

Der Erstausgabezeitraum fir alle anderen Klassen beginnt am 22. Dezember 2017 um 09:00 Uhr (Ortszeit
Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um 17:00 Uhr (Ortszeit Dublin oder an dem jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw. Zeitpunkt. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum
verkirzen oder verlangern. Jegliche Verlangerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt,
wenn Anteilszeichnungen eingegangen sind, andernfalls j&hrlich. Wahrend des Erstausgabezeitraums sind
die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags von bis zu
5 % des Erstausgabepreises) erhaltlich:
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Anteilswahrung Erstausgabepreis

uSD US$ 10,00
EUR € 10,00
GBP £ 10,00
NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00
SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum — und im Fall der auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden
Anteile der Klasse A, der auf Euro und US-Dollar lautenden thesaurierenden Anteilen der Klasse B sowie
der auf Pfund Sterling lautenden thesaurierenden Anteile der Klasse C ab dem Datum dieses
Prospektnachtrags — kdnnen Anteile des Teilfonds an jedem Zeichnungshandelstag gezeichnet werden. Der
Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil (berechnet zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter
,Berechnung des Nettoinventarwerts und des Zeichnungs- und Ricknahmepreises” dargelegten
Verfahren) zuziiglich eines an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fir Zeichnungen.

Der Bewertungszeitpunkt fiir jeden Handelstag fir Zeichnungen ist 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
jeweiligen Handelstag flir Zeichnungen.

Mindestanlagehdhe fur Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefillte Antragsformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fur spezifische Antrage festlegt und den Anteilinhabern im VVoraus
mitteilt, eingehen. Antragsformulare, die nach dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am
nachstfolgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung hat in Ubereinstimmung mit dem Prospekt und
den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.

Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage
A €/£/US$/CHF 100.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 1 Mio. NOK/SEK 10.000
B €/US$/CHF 5 Mio. €/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 50 Mio. NOK/SEK 10.000
C €/£/CHF 5 Mio. €/£/CHF 1.000
NOK/SEK 50 Mio. NOK/SEK 10.000
P €/£/USS$/CHF 5 Mio. €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 50 Mio. NOK/SEK 10.000
R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000
X €/£/US$ 5 Mio. €/£/US$ 1.000

Zeichnungsgebuhren

Bei der Zeichnung von Anteilen des Teilfonds wird ein Ausgabeaufschlag von maximal 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzmittler, so unter
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anderem an Untervertriebsstellen, Vermittler und Geschéftszutrdger, die potenzielle Anleger vermitteln,
aus dem Ausgabeaufschlag und der Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen
und/oder (ii) bei bestimmten potenziellen Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der
Anlagemanagementgesellschaft geeignet erscheinen, unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage
durch einen potenziellen Anleger auf den Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Handelstage fur Rucknahmen und Bewertungszeitpunkte

Die Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag fiir Riicknahmen zurtickgenommen werden. Der
Rucknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter
,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCK-
NAHMEPREISES* dargelegten Verfahren).

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fir Riicknahmen.

Der Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag fiir Riicknahmen ist 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
jeweiligen Handelstag flr Riicknahmen.

Ordnungsgemass ausgefiillte Riicknahmeformulare missen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
funf Geschaftstage vor dem betreffenden Handelstag fiir Rlicknahmen oder an demjenigen anderen Tag
und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir spezifische
Antrage festlegt, eingehen. Ricknahmeformulare, die nach dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden
am ndachstfolgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung des Ricknahmeerldses erfolgt in
Ubereinstimmung mit dem im Prospekt unter ,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND
UMSCHICHTUNG — Riicknahmen* dargelegten Verfahren.

Mindestriicknahmen und Mindestbestand

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestriicknahme Mindestbestand

A €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 100.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 1 Mio.

B €/US$/CHF 1.000 €/US$/CHF 5 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 50 Mio.

C €/£/CHF 1.000 €/£/CHF 5 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 50 Mio.

P €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 5 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 50 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 1.000 €/£/US$ 5 Mio.
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UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Teilfonds zur Zeichnung
verfligbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
beabsichtigt derzeit nicht, eine Umschichtungsgebuhr zu erheben, behalt sich jedoch das Recht vor, eine
solche Gebthr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Nahere Angaben tber solche etwaigen
Umschichtungsgebilihren werden in den jeweiligen Nachtrdgen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offengelegt. Fir Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer Bevoll-
machtigten als getrennte Ruicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft jedoch
den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wird nach seiner Berechnung auf der Internet-Seite
www.bmogam.com veroffentlicht und sofort nach der Berechnung der Irischen Wertpapierborse mitgeteilt.
Ferner ist der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds bei der Verwaltungsgesellschaft wahrend
der Ublichen Geschéftszeiten erhéltlich und kann fir die auf die Basiswahrung des Teilfonds lautende
Anteilsklasse des Teilfonds in Zeitungen oder Zeitschriften, die der Verwaltungsrat in seinem alleinigen
Ermessen festlegen kann, verdéffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der thesaurierenden Anteile des Teilfonds
von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf die thesaurierenden Anteile entfallen, Dividenden
ausgeschttet oder sonstige Ausschiittungen vorgenommen werden. Der an einem Zuweisungstag auf die
thesaurierenden Anteile entfallende Ertrag wird Teil des Kapitalvermdgens dieser Klasse. Befinden sich
am betreffenden Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds in Umlauf, so erhalten Inhaber
thesaurierender Anteile in Hohe dieses Ertrags einen zum jeweiligen Zuweisungstag vorgenommenen
Ausgleich entsprechend dem Wert des Vermdgens des Teilfonds, auf den sich der Preis eines
thesaurierenden Anteils der betreffenden Klasse bezieht. Durch diese Anpassung wird sichergestellt, dass
der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz der Ubertragung von Ertragen auf das Kapitalvermdgen
unverandert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* im Prospekt hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds Marktschwankungen
und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden sind, und dass sich keine
Zusicherung dafir geben l&sst, dass eine Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert der Anlagen und die
daraus erzielten Ertrdge und somit der Wert und die Ertrdge der Anteile des Teilfonds kénnen sowohl
steigen als auch fallen, und ein Anleger bekommt mdglicherweise den investierten Betrag nicht zuriick.
Auch Schwankungen der Wechselkurse zwischen Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen sinken oder
steigen lassen. Ein Anleger, der seine Anteile am Teilfonds schon nach kurzer Zeit verdussert, erhalt
ausserdem wegen des bei der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erhobenen Ausgabeaufschlags
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moglicherweise nicht den urspringlich angelegten Betrag zurlick. Der jeweils bestehende Unterschied
zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fiir die Zwecke von Kéufen und Riickgaben bedeutet, dass
eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Ferner sollten potenzielle Anleger bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds anlegen sollten,
die im Prospekt unter ,,RISIKOFAKTOREN* dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Preisschwankungen, die den gesamten Immobiliensektor betreffen, kénnen auch die Preise einzelner
Immobilientitel im Anlagenportfolio des Teilfonds beeinflussen. Im Bestreben, ihr Anlageziel zu
erreichen, setzt sich die Gesellschaft diesem Risiko aus. Dies kann jedoch auch dazu fiihren, dass die
Performance des Teilfonds hinter der Wertentwicklung anderer Sektoren oder des Marktes zurtickliegt.

Die Fondsperformance kann unter dem Einfluss des Preises, zu dem die Immobilientitel bei sinkendem
Kapitalwert oder Mietertrag am Immobilienmarkt gehandelt werden, beeintréchtigt werden. Dadurch
kénnen auch der Betrag und der Wert etwaiger Dividenden und anderer Ausschittungen aus Anlagen in
Immobilientitel beeinflusst werden.

Das aktienspezifische Risiko ist das Risiko in Bezug auf die Wertentwicklung eines bestimmten
Immobilientitels infolge von Faktoren, die diesen Titel betreffen, wie die ihm zugrundeliegenden
Immobilien, die erzielten Mietertrdge, die Leerstandsquoten, die Geschaftsstrategie und die
Verschuldung/Fremdfinanzierung. Aufgrund solcher Faktoren kann die Rendite eines Titels von der
Marktrendite abweichen.

Anlagen in Schwellenlédndern gehen mit besonderen Risiken einher und erfordern besondere Erwdgungen,
die mit Anlagen in starker entwickelten Landern normalerweise nicht verbunden sind. Politische oder
wirtschaftliche Veranderungen und mangelnde politische und wirtschaftliche Stabilitét treten mit grosserer
Wahrscheinlichkeit ein und haben moglicherweise eine stérkere Auswirkung auf die Volkswirtschaften
und Markte von Schwellenldndern. Eine nachteilige Regierungspolitik, die Besteuerung, Beschrankungen
fir auslandische Anlagen, die Konvertierbarkeit von Wahrungen und die Rickiberweisung von
Devisenbetragen, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften
in den Schwellenldndern, in denen Anlagen getétigt werden konnen, einschliesslich Enteignung,
Verstaatlichung oder anderweitiger Konfiszierung, kénnten zu einem Verlust fiir den Teilfonds fuhren.

Gesetze Uber ausléandische Anlagen und Wertpapiergeschéfte in Schwellenlandern, wie Russland und
andere osteuropdische Schwellenmaérkte, sind mdglicherweise weniger differenziert als in entwickelten
Landern. Der Teilfonds kann daher zusétzlichen Risiken ausgesetzt sein einschliesslich eines
unzureichenden Anlegerschutzes, unklarer oder widersprichlicher Gesetzgebung oder Vorschriften und
mangelnder Durchsetzung dieser Gesetze und Vorschriften, Unkenntnis oder Verletzung gesetzlicher oder
anderer Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer, mangelnder gesetzlicher Entschadigung und
Verletzung der Vertraulichkeitspflicht. Es kann in bestimmten Schwellenldndern, in denen
Vermdgenswerte des Teilfonds angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken.
Ausserdem sind die Corporate Governance und der Anlegerschutz in Russland mdglicherweise dem in
anderen Hoheitsgebieten gebotenen Niveau nicht gleichwertig.

Im Vergleich zu anderen Sektoren konnen einzelne Titel des Immobiliensektors Kklein, weniger
liquide und volatiler sein. Dies kann zu einer héheren Volatilitat des Nettoinventarwerts pro Anteil
des Teilfonds (und folglich des Zeichnungs- und des Ricknahmepreises fir Anteile des Teilfonds)
fuhren, als wenn die Mittel in anderen Sektoren angelegt waren. Wenn kurzfristig Wertpapiere in
grosserem Volumen verkauft werden missen, um umfangreiche Ricknahmeantrége fir den Teilfonds zu
erfillen, kann es ausserdem sein, dass diese Verkdufe zu unginstigen Kursen vorgenommen werden
missen, was sich wiederum nachteilig auf den Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds auswirken kann.

Potenzielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass sich Wechselkursschwankungen zwischen
dem Pfund Sterling, der norwegischen Krone und dem US-Dollar gegenuber dem Euro auf den
Nettoinventarwert der auf GBP, NOK und USD lautenden Fondsanteile auswirken konnen, da die
Basiswahrung des Teilfonds der Euro ist. Der Teilfonds kann zur Abschwéchung dieser Auswirkungen
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Absicherungstransaktionen tatigen, doch gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diese Transaktionen
gegebenenfalls erfolgreich sein werden. Daher ist der Teilfonds einem Wechselkurs-/Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Die Gewinne, Verluste und Kosten im Zusammenhang mit solchen Absicherungstransaktionen
gehen auf Rechnung der auf die betreffende Wéhrung lautenden Anteilsklasse.

Der Teilfonds kann Transaktionen abschliessen, durch die das Wéhrungsengagement der Vermdgenswerte,
in die der Teilfonds von Zeit zu Zeit anlegt, gedndert wird. Unter Umstdnden kénnen mit diesen
Transaktionen Kursschwankungen der Wertpapiere des Teilfonds oder Wechselkursschwankungen nicht
eliminiert werden und Verluste infolge von Kurseinbriichen dieser Wertpapiere nicht verhindert werden.
Die Performance des Teilfonds kann durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die
vom Teilfonds gehaltenen Wé&hrungspositionen mdglicherweise nicht mit seinen Wertpapierpositionen
ubereinstimmen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass auch wenn bestimmte Vermdgenswerte und Kosten
einer bestimmten Wahrungsklasse zugerechnet werden, die einzelnen Wahrungsklassen keine gesonderten
Vermdgensportfolios bilden, sondern unterschiedliche Anteile am Vermdgensportfolio des Teilfonds
darstellen. Daher kénnen alle Vermogenswerte des Teilfonds zur Deckung von Verbindlichkeiten jeder
Wahrungsklasse verwendet werden, ungeachtet der Wahrungsklasse, der sie zugeordnet werden kénnen.
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei Ihrem Wertpapiermakler,
Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass ermachtigten Finanzberater
erkundigen. Anteile kénnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und im Prospekt sowie den darin genannten
Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden. Dieser Nachtrag mit Fondsangaben und der Prospekt enthalten
die vorgeschriebenen Angaben fur die Beantragung der Zulassung zur Notierung an der Irischen Wertpapierborse.

TRADITIONAL FUNDS PLC

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veranderlichem Kapital, errichtet mit beschrankter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland zugelassen als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemaéss der irischen Rechtsverordnung
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011
(Rechtsverordnung 352 von 2011) in der jeweils glltigen Fassung)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
F&C MULTI STRATEGY GLOBAL EQUITY FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthélt spezifische Informationen zum F&C Multi Strategy Global Equity
Fund, einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft). Er ist Teil des Prospekts der Gesellschaft
vom 21. Dezember 2017 und ist im Zusammenhang und gemeinsam mit diesem zu lesen und insbesondere mit
den darin enthaltenen Angaben Uber:

die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von Anteilen;

Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren.

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben darf nur zusammen mit dem Prospekt der Gesellschaft verteilt werden. Ausserdem
ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem Rechtshoheitsgebiet nur dann
zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jlingeren Datums, der letzte Halbjahresbericht
der Gesellschaft beigefiigt ist bzw. sind.

Die auf Euro lautenden nicht abgesicherten thesaurierenden Anteile der Klasse F des F&C Multi Strategy
Global Equity Fund, die ausgegeben wurden und zur Ausgabe zur Verfugung stehen, sind amtliche notiert
und zum Handel am Global Exchange Market der Irischen Wertpapierbdrse zugelassen.

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen des F&C Multi Strategy Global Equity
Fund ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Datum: 21. Dezember 20g17
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WICHTIGE ANGABEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter ,MANAGEMENT — Verwaltungsrat der
Gesellschaft* aufgefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats (die sich mit aller nétigen Sorgfalt dariiber vergewissert haben) gewahrleisten nach bestem Wissen und
Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine irrefiihrenden
Informationen enthalten. Die VVerwaltungsratsmitglieder tbernehmen hierfir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts genannt. Die im Umlauf befindlichen Anteile und der Stand
der amtlichen Notierung bzw. der Antrdge auf amtliche Notierung und auf Zulassung zum Handel am Global Exchange Market
der Irischen Wertpapierb6rse und anderen in Frage kommenden Borsen sind im betreffenden Nachtrag mit Fondsangaben
aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver Sekundarmarkt
entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden ihrer Teilfonds einen Nachtrag zu diesem Prospekt (Nachtrag mit Fondsangaben) heraus. Zum
Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben herausgegeben. Jeder
Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang und zusammen mit diesem
Prospekt gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts in jeglichem Rechtshoheitsgebiet ist nur zulédssig, wenn ihm der letzte Jahresbericht und/oder,
falls jungeren Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefligt ist bzw. sind. Diese Berichte und dieser Prospekt
bilden zusammen den Prospekt fiir die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die
Grindungsdokumente der Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als Gber ihren Inhalt unterrichtet. Exemplare der
Griindungsdokumente sind in der in diesem Nachtrag angegebenen Weise erhaltlich.

Niemand ist erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der Riicknahme
von Anteilen andere Werbeaussagen oder Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem Prospekt enthalten
sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese Werbeaussagen, Angaben oder
Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Aushandigung dieses Prospekts, das Angebot, die Platzierung,
die Zuteilung oder die Ausgabe von Anteilen dlrfen unter keinen Umsténden so aufgefasst werden und stellen keine Zusicherung
dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt und seine Nachtrdge stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar an
irgendjemanden in einem Rechtshoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzul&ssig sind, oder
an eine Person, gegenuber der ein solches Angebot und eine solche Aufforderung rechtswidrig sind, und darf nicht fur diese
Zwecke verwendet werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten
Rechtshoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen, und daher sind Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
verpflichtet, sich iber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich vom Verwaltungsrat oder fiir den VVerwaltungsrat
verteilt und ist von der F&C Management Limited genehmigt, die von der Financial Services Authority zugelassen wurde und
deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933), in der jeweils
gultigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie geméss anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (wie in diesem Prospekt definiert)
angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht
unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das ,,Gesetz von 1940%), registriert und wird auch
nicht danach registriert werden, und Anleger kénnen sich nicht auf eine solche Registrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatsbirgern und in den USA domizilierten Korperschaften mit gesetzlichen Hindernissen und
Konformitatshurden verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die Zeichnung von
Anteilen von U.S.-Personen noch Antrége zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird belegen miissen, dass er keine ,,US-Person‘ ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten oder fiir
Rechnung von einer US-Person erworben werden. Fir diesen Zweck gilt jede Person, die in eine der folgenden beiden Kategorien
fallt, als ,,US-Person‘: (a) eine Person, auf die die Definition der ,,US-Person® geméss Bestimmung S Regel 902 des Gesetzes von
1933 zutrifft, oder (b) eine Person, auf die die Definition einer ,,Nicht-US-Person“ geméss Regel 4.7. der Commodity Futures
Trading Commission (,,CFTC*) nicht zutrifft. Zur Vermeidung von Missversténdnissen sei hier klargestellt, dass eine Person nur
von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen ist, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person® in Regel 902 geniigt,
und sich als ,,Nicht-US-Person* geméss CFTC-Regel 4.7 qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person ist im Prospekt unter
LALLGEMEINE ANGABEN* aufgefiihrt.
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Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer U.S.-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers eingefroren
und samtliche Investitionen oder Umschichtungen zwischen Teilfonds kénnen blockiert werden. Rechte im Zusammenhang mit
zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.

Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der VVerwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder fiir Rechnung einer
Person oder eines Rechtssubjekts in VVerletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehdrde oder
von einer Person oder Personen unter Umstdnden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser Anteile nach Ansicht des
Verwaltungsrats zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungsmassigen
Nachteilen fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber fithren kann, zurlickzunehmen oder deren
Ubertragung oder die Aufrechterhaltung desjenigen Mindestbesitzes an Anteilen zu verlangen, der jeweils vom Verwaltungsrat
vorgeschrieben ist.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen
Voraussetzungen und (c) etwaige Devisenbeschréankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im
Rahmen der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils stossen kénnten und die
flr die Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und
der Ertrag daraus kénnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir die
Zwecke von K&ufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte. Potenzielle Zeichner werden auf den Abschnitt ,,RISIKOFAKTOREN“ im Prospekt und im vorliegenden Nachtrag
mit Fondsangaben hingewiesen.

Der Prospekt kann auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten und
dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sollten zwischen der englischen Fassung des Prospekts und der
Ubersetzung Abweichungen bestehen, ist die englische Fassung massgebend, es sei denn, dass (und nur insoweit wie) das Recht
eines Landes, in dem die Anteile verkauft werden, verlangt, dass in einem gerichtlichen Verfahren, das auf einer
Prospektverdffentlichung in einer anderen Sprache als Englisch beruht, die Sprache des Prospekts massgebend ist, auf dem das
betreffende Verfahren beruht.

Eine Anlage im F&C Multi Strategy Global Equity Fund sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenportfolios
ausmachen und eignet sich unter Umstanden nicht fiir alle Anleger. Anleger sollten ausserdem beachten, dass eine Anlage
im F&C Multi Strategy Global Equity Fund keine Einlage darstellt und ihr Wert schwanken kann.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN im Prospekt und in
diesem Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Profil eines typischen Anlegers

Als typische Investoren gelten Anleger, die ein Kapitalwachstum Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren anstreben und bereit
sind, eine starkere Volatilitat in Kauf zu nehmen.

203



GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verénderlichem
Kapital und beschrénkter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS
Der F&C Multi Strategy Global Equity Fund (der ,, Teilfonds®) ist ein Teilfonds der Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE
Derzeit kdnnen Anteile der folgenden Klassen im Teilfonds gezeichnet werden:

Klasse A Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse A Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse A Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse A Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse A US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse A US-Dollar, nicht abgesichert, ausschiittend

Klasse B Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse B Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse B Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse B Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse B US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse B US-Dollar, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse C Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse C Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse C Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse C Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse C US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse C US-Dollar, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse F Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse F Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse F Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse F Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse F US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse F US-Dollar, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse P Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse P Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse P Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse P US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse P US-Dollar, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse P Schwedische Krone, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse P Schweizer Franken, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse P Schweizer Franken, nicht abgesichert, ausschittend
Klasse R Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse R Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschiittend
Klasse R Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse R Euro, nicht abgesichert, ausschuttend

Klasse R US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse R US-Dollar, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse R Norwegische Krone, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse R Norwegische Krone, nicht abgesichert, ausschttend
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Klasse R Schwedische Krone, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse R Schwedische Krone, nicht abgesichert, ausschittend
Klasse R Schweizer Franken, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse R Schweizer Franken, nicht abgesichert, ausschittend
Klasse X Pfund Sterling, nicht abgesichert, thesaurierend
Klasse X Pfund Sterling, nicht abgesichert, ausschittend
Klasse X Euro, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse X Euro, nicht abgesichert, ausschittend

Klasse X US-Dollar, nicht abgesichert, thesaurierend

Klasse X US-Dollar, nicht abgesichert, ausschiittend

Weitere Informationen zur Ausschittungspolitik in Bezug auf Thesaurierende und Ausschittende Anteile
sind nachstehend im Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfugung bzw. kénnen nur Uber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waéren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zdhlen dazu auch Finanzintermedidre, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhéngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die gemaR
spezifischen Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind, Provisionen,
die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden wéren, entgegenzunehmen und zu
behalten;

c) Hinsichtlich Anlegern, die in der Europdischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfugung bzw. kénnen nur Uber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zdhlen dazu auch Finanzintermedidre, die
unabhéngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediére, die keine unabhéngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind, Provisionen,
die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren, entgegenzunehmen und zu
behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.
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Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter eine
Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) (siche Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON ANTEILEN*
fiir zusatzliche Informationen) geschlossen haben.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in ein diversifiziertes Portfolio aus
Beteiligungspapieren, Derivaten und kollektiven Kapitalanlagen. Zu den Beteiligungspapieren zéhlen
unter anderem Stamm- und Vorzugsaktien. Derivate kdnnen Futures, Forwards, Optionen, Swaps
(einschliesslich indexbasierte Total Return Swaps) und Differenzkontrakte umfassen. Der Teilfonds kann
sowohl borsengehandelte als auch im Freiverkehr gehandelte (OTC) Derivate einsetzen. Zu den
kollektiven Kapitalanlagen in seinem Anlagenportfolio gehtren auch Teilfonds, die in Aktien investieren.
Solche kollektiven Kapitalanlagen koénnen ein Engagement in Schwellenléndern oder einen
wirtschaftlichen Bezug zu Schwellenmarkte aufweisen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wahlt die L&nder, Sektoren und Titel, in denen der Teilfonds anlegt,
anhand einer Analyse von quantitativen und qualitativen Parametern aus, die Renditetreiber wie
Unternehmensumsétze, Kosten, Margen und Gewinne nach einem Top-Down- und Bottom-Up-Ansatz
identifiziert und die Qualitdt der Unternehmensfiihrung sowie die relative Positionierung des
Unternehmens in seinem Industriezweig bewertet. Der Top-Down-Ansatz umfasst eine breite Analyse der
globalen sektorbezogenen und wirtschaftlichen Umstande, um abzuschatzen, welcher Industriezweig die
hochsten Renditen generieren wird. Beim Bottom-Up-Ansatz werden Anlagen aufgrund der individuellen
Eigenschaften des Emittenten ausgewahlt. Mit ihrer Strategie versucht die Anlagemanagementgesellschaft,
keinen bestimmten Anlagestil zu bevorzugen, indem sie pragmatisch und flexibel bleibt, um unter allen
Marktbedingungen Rendite generieren zu kénnen.

Der Teilfonds beabsichtigt, schwerpunktmassig in Industrielandern zu investieren, kann jedoch einen
erheblichen Teil seines Vermdgens (maximal 35 %) auch in Wertpapiere und Instrumente von
Schwellenl&ndern und von in Schwellenldndern domizilierten Emittenten investieren sowie in Wertpapiere
und Instrumente von Emittenten anderer Lander, die aber einen wesentlichen Teil ihrer Umsétze und
Ertrdge mit Anlagen oder Geschaften in bzw. mit Schwellenlandern erwirtschaften. Im Zusammenhang
mit diesem Teilfonds gelten als Schwellenldander alle L&nder der Welt, die vom Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) nicht als ,,fortgeschrittene Volkswirtschaften® eingestuft werden. Zum Datum
dieses Nachtrags mit Fondsangaben umfasste die IWF-Liste der fortgeschrittenen Volkswirtschaften alle
EU-Mitgliedstaaten, die Schweiz, die USA, Kanada, Japan, Hongkong, Siidkorea, Singapur, Taiwan,
Israel, Australien und Neuseeland. Aufgrund der kontinuierlichen Anderungen unterworfenen Definition
und Zuordnung der Begriffe ,,Schwellenland* und ,,Industrieland* kann sich die Bezeichnung eines Landes
als ,,Schwellenland* &ndern, wenn sich die Situation eines Landes, das bisher als aufstrebendes Land galt,
nach Einschatzung der Anlagemanagementgesellschaft aufgrund von Entwicklungsfaktoren wie Grosse,
Liquiditdt und Risikoprofil der Situation einer fortgeschrittenen Volkswirtschaft anndhert oder ihr
entspricht, und in diesem Fall wird ein solches Land nicht mehr als Schwellenland behandelt. Zu den
Anlagen in Schwellenldndern zéhlen auch Anlagen in Landern mit verhaltnisméssig niedrigem Pro-Kopf-
Bruttonationaleinkommen und einem Potenzial fiir rasches Wirtschaftswachstum. Schwellenlander sind in
der Regel Lander in Asien, Afrika, dem Nahen Osten und Lateinamerika sowie die aufstrebenden
europdischen L&nder.

Der Teilfonds rechnet bei normalen Marktverhaltnissen mit einer Volatilitat von 10-20 % im Jahresmittel.
Es besteht jedoch keine Gewahr, dass der Teilfonds dieses Mass an Volatilitat aufrechterhalten kann.
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Der Einsatz von Pensions- und Wertpapierleihgeschéften ist dem Teilfonds vorbehaltlich der in den
Abschnitten ,,DIE  GESELLSCHAFT - Anlagebefugnisse und -beschrinkungen®, ,Fir die
Kreditaufnahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschriankungen®, ,,Derivative
Finanzinstrumente*, yJAnlagetechniken zum effizienten Portfoliomanagement* und
,Pensionsgeschifte/'umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements® im Prospekt aufgefiuhrten Bedingungen und Grenzen gestattet. Der
Teilfonds wird Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte nur zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements und gemass den Vorschriften der Zentralbank einsetzen.

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken Derivatgeschafte abschliessen, um ein Engagement in
Wertpapieren und Wertpapierindizes zu erlangen, die geméss der Anlagestrategie des Teilfonds zulassig
sind (z. B. Indizes flr Aktien von Schwellenmarkt-Emittenten). Solche derivativen Finanzinstrumente
umfassen unter anderem Futures, Forwards, Optionen (darunter Barrier-Optionen), Swaps (darunter
indexbasierte  Total Return Swaps) und Differenzkontrakte und  konnen von  der
Anlagemanagementgesellschaft zur Erhdhung des Engagements in bestimmte Arten von
VVermdgenswerten des Teilfonds eingesetzt werden. Der Teilfonds kann sowohl bérsengehandelte als auch
im Freiverkehr gehandelte (OTC) Derivate einsetzen.

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken Derivate anstelle von Direktanlagen in einem der oben genannten
zugrundeliegenden ~ Vermogenswert  (wie  Beteiligungspapieren)  einsetzen,  wenn  die
Anlagemanagementgesellschaft der Ansicht ist, dass ein derivatives Engagement im betreffenden
Basiswert effizienter ist und mehr Wertschdpfungspotenzial bietet als eine Direktanlage. Mit dem Einsatz
von Derivaten verfolgt die Anlagemanagementgesellschaft die Absicht, die Rendite aus den eingegangenen
Anlagerisiken zu erhéhen. Dabei handelt sie jedoch immer in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des
Teilfonds.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann Derivate auch zur Absicherung von Risiken in Bezug auf die
zum Anlageuniversum des Teilfonds zéhlenden Vermogenswerte oder zur Absicherung von Risiken in
Bezug auf einen Markt einsetzen, an dem der Teilfonds im Rahmen seiner Anlagetatigkeit Positionen
eingehen kann.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann zum Beispiel Futures, Forwards und Optionen zur Absicherung
gegen einen Wertverlust des Anlagenportfolios des Teilfonds, ob in Bezug auf bestimmte Wertpapiere
oder in Bezug auf Markte, an denen der Teilfonds engagiert ist, einsetzen. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann solche Instrumente auch einsetzen, um den Teilfonds so zu
positionieren, dass er von erwarteten Preiskorrekturen bei (berbewerteten Wertpapieren oder von
Korrekturen in Bezug auf Marktrisiken oder Aufwarts- und Abwartsbewegungen der Marktpreise
profitieren kann, indem er in Bezug auf bestimmte Wertpapiere oder Markte sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen eingeht.

Der Einsatz von Derivaten erzeugt einen Hebeleffekt und kann auch das Eingehen von synthetischen Short-
Positionen umfassen (d. h. Positionen, die nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise Short-Positionen
darstellen) oder Long-Positionen in allen Vermdgensklassen, in denen der Teilfonds wie oben beschrieben
anlegt. Synthetische Short-Positionen konnen entweder zur Absicherung des Anlagenportfolios des
Teilfonds gegen einen Wertzerfall der Vermdgenswerte im Portfolio eingesetzt werden oder um einen
Kursrickgang im Basiswert auszunutzen. Die Anlagemanagementgesellschaft kann den Einsatz von
synthetischen Short-Positionen je nach Marktbedingungen variieren. Sie geht jedoch davon aus, dass das
Nettoengagement des Teilfonds aus den je nach vorhandenen Gelegenheiten eingegangenen Short-
Positionen in solchen Wertpapieren unter normalen Marktbedingungen in der Regel hochstens 50 % des
Nettoinventarwerts ausmachen werden. Sie geht auch davon aus, dass unter normalen Marktbedingungen
die Long-Positionen des Teilfonds in solchen Wertpapieren in der Regel insgesamt héchstens 150 % des
Nettoinventarwerts ausmachen werden.

Die durch den Einsatz von Derivaten und Short-Positionen verursachte Hebelwirkung darf die im Abschnitt
,BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME* weiter
unten aufgefiihrten VaR-Grenzen nicht Uberschreiten. Das anhand der Summe der Basiswerte der
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eingesetzten Derivate ermittelte gehebelte Risiko wird bei normalen Marktbedingungen voraussichtlich
zwischen 0 % und 500 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen, kann diese Spanne jedoch auch
uberschreiten. Weitere Ausfiihrungen tber die Verwendung von Derivaten finden sich weiter unten und
im Verkaufsprospekt unter der Uberschrift ,,Weitere Angaben zur Verwendung von derivativen
Finanzinstrumenten®.

Mit Ausnahme der zuldssigen Anlagen in nicht borsengehandelten Wertpapieren oder Anteilen offener
kollektiver Kapitalanlagen darf der Teilfonds nur in Wertpapieren anlegen, die an einer anerkannten Borse
gehandelt werden, die jeweils auf der Liste ,,Anerkannte Borsen® im Prospekt aufgefiihrt sind. Der
Teilfonds kann in Investmenttrusts und geschlossenen Teilfonds anlegen, die den Anforderungen der
Zentralbank entsprechen. Der Teilfonds wird hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in solchen nicht
notierten Wertpapieren anlegen. Die Anlagen des Teilfonds in Anteile offener kollektiver Kapitalanlagen
sind auf 10 % seines Nettoinventarwerts begrenzt. Bei den kollektiven Kapitalanlagen, in die der Teilfonds
investieren darf, wird es sich um OGAW mit Sitz in Luxemburg oder Grossbritannien handeln. Den
kollektiven Kapitalanlagen, in die der Teilfonds investieren darf, kénnen Verwaltungsgebihren von
maximal 1,5 % pro Jahr belastet werden.

Das Fondsportfolio kann, wenn die Anlagemanagementgesellschaft keine angemessene Anlagegelegenheit
sieht, wesentliche Bestande an Barmitteln und Bardquivalenten enthalten, darunter Geldmarktinstrumente
(z. B. Schatzwechsel), staatliche und nicht-staatliche Schuldpapiere (z. B. Solawechsel) und andere
zusatzliche liquide Mittel (darunter Barmittel oder andere Formen von Barmitteln wie Einlagenzertifikate)
und Cash-Teilfonds (in die der Teilfonds bis zum 22. Juni 2015 (vorbehaltlich der Vorschriften der
Zentralbank) unbegrenzt investieren darf; nach diesem Datum darf er insgesamt maximal 10 % seines
Nettoinventarwerts in offene kollektive Kapitalanlagen investieren), sofern sie den Vorschriften der
Zentralbank entsprechen. Solche Cash-Teilfonds missen OGAW mit Sitz in Luxemburg oder
Grossbritannien sein. Die Verwaltungsgebihren der Cash-Fonds, in die der Teilfonds investieren darf,
dirfen maximal 1,5 % pro Jahr betragen. Alle vom Teilfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente und (fest-
und variabel verzinslichen) Schuldtitel weisen beim Erwerb ein Investment-Grade-Rating auf (oder
werden, falls sie kein Rating haben, von der Anlagemanagementgesellschaft als gleichwertig eingestuft)
und haben eine Laufzeit von maximal 397 Tagen.

Wie im Prospekt beschrieben, kann der Teilfonds mit solchen Instrumenten und Techniken verschiedene
Strategien zum Risikomanagement und zur effizienten Anlageverwaltung umsetzen. Zu diesen Strategien
zahlt auch die Erh6hung und Verringerung der aktienspezifischen und allgemeinen Marktrisiken durch den
Ansatz eines starkeren oder geringeren Hebels auf das Portfolio, je nachdem, wie die
Anlagemanagementgesellschaft die Marktaussichten, Preise und Bewertungen einschétzt.

Potenzielle Anleger werden auf die allgemeine, fir alle Teilfonds der Gesellschaft geltende Anlagepolitik
verwiesen, die unter dem Titel ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlageziele und Anlagepolitik™ im Prospekt
naher beschrieben wird.

BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die fur den Teilfonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse und —beschréankungen sind im
Abschnitt ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -beschrankungen* und in den Abschnitten
»Fur die Kreditaufnahme und —vergabe und fiir den Handel geltende Beschrankungen®, ,,Derivative
Finanzinstrumente®, , Anlagetechniken zum effizienten  Portfoliomanagement*, ,Pensions-
geschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschafte zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements®, ,,Anderungen der fiir Anlagen und Kreditaufnahme geltenden Beschrinkungen‘
und ,,.Unternehmen aus Nichtmitgliedstaaten® im Hauptteil des Prospekts beschrieben. Es kdnnen
hinsichtlich aller Vermogenswerte des Teilfonds Wertpapierleingeschéfte und Pensionsgeschafte
abgeschlossen werden.
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Das durch den Einsatz von Derivaten (ob zu Absicherungs- oder zu Anlagezwecken) gegebenenfalls
entstehende zusatzliche Risiko wird abgesichert und gemass Vorschrift der irischen Zentralbank nach dem
Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR") gesteuert.

VaR ist eine statistische Methode, mit der versucht wird, anhand von historischen Daten das mdgliche
Ausmass der Verluste zu ermitteln, mit denen in einer gegebenen Zeitspanne zu rechnen ist. Der VaR wird
mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 % tber einen historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschaftstagen berechnet. Der Teilfonds beabsichtigt eine absolute VaR-Grenze
festzulegen, um sicherzustellen, dass der Value-At-Risk des Portfolios zu keiner Zeit hoher liegt als der
zweifache Wert des Value-At-Risk des MSCI World Index. Die mit dem Einsatz von Derivaten
eingegangenen Risiken werden mindestens einmal taglich gemessen und liberwacht.

Wie im Prospekt beschrieben, kann der Teilfonds mit solchen Instrumenten und Techniken verschiedene
Strategien zum Risikomanagement und zur effizienten Anlageverwaltung umsetzen. Zu diesen Strategien
zahlt auch die Erhéhung und Verringerung der aktienspezifischen und allgemeinen Marktrisiken durch den
Ansatz eines starkeren oder geringeren Hebels auf das Portfolio, je nachdem, wie die
Anlagemanagementgesellschaft die Marktaussichten, Preise und Bewertungen einschéatzt.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Geschéfte zur Absicherung des Wéahrungsrisikos zwischen
der Basiswahrung des Teilfonds (Euro) und anderen Wéhrungen, auf welche die Anlagen des Teilfonds
gegebenenfalls lauten kdnnen, auf die sie sich beziehen, oder in denen sie gehandelt werden, tatigen.

Wie in diesem Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik® genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Exposure des Teilfonds im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximal
Total Return 0% 20%
Swaps
Pensionsgeschéfte 0% 20%
Wertpapierleihe 0% 50%

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Die Anlageverwaltungsgesellschaft des Teilfonds ist F&C Management Limited. Die
Anlagemanagementgesellschaft wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich
zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemdassen Anlagegeschéfts deren
Aufsicht. Sie ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der F&C Asset Management plc (,,F&C*).

Weitere Angaben zur Anlagemanagementgesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift
~MANAGEMENT* zu finden.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfuhrungsdienstleistungen werden fiir den Teilfonds und die Gesellschaft von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle des Teilfonds ist State Street
Custodial Services (Ireland) Limited.
Nahere Einzelheiten tber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerfiihrer sowie die Verwahrstelle
sind im Prospekt unter der Uberschrift,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG*" zu finden.
GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine Anlagemanagementgebihr flr die Anteile des
Teilfonds, die monatlich zahlbar ist und gemass den Angaben im Prospekt unter ,, GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft® berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden Prozentsétzen
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C F P R X
Anlagemanagementgebtihr | 1,50% | 0,75% | 0,75% | 0,25% | 0,75% | 1,50% k. A

Die Anlagemanagementgebiihr wird ohne (eine gegebenenfalls zahlbare) Mehrwertsteuer angegeben.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds und der Ausgabe der auf Pfund Sterling und Euro
lautenden thesaurierenden Anteile des Multi Strategy Global Equity Fund entstandenen Griindungskosten
diirften sich auf 20.000 Euro belaufen und werden von der Gesellschaft tber die ersten fiinf Betriebsjahre
des Teilfonds (oder denjenigen anderen Zeitraum, der vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
bestimmt und in den Finanzausweisen angegeben wird) abgeschrieben.

Nahere Angaben tber sonstige Gebuhren und Aufwendungen bezlglich des Teilfonds und der Gesellschaft
sind im Prospekt unter der Uberschrift ,, GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu finden.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum, Handelstage fiir Zeichnungen und Bewertungszeitpunkte

Der Erstausgabezeitraum fiir die auf Euro lautenden, nicht abgesicherten, thesaurierenden Anteile der
Klasse F ist beendet und die Anteile dieser Klasse sind an jedem Handelstag fur Zeichnungen zu ihrem
Nettoinventarwert pro Anteil erhéltlich.

Der Erstausgabezeitraum fiir alle anderen Klassen beginnt am 22. Dezember 2017 um 09:00 Uhr (Ortszeit
Dublin) und endet am 21. Juni 2018 um 17:00 Uhr (Ortszeit Dublin) oder an dem jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw. Zeitpunkt. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum
verkirzen oder verldngern. Jegliche Verlangerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt,
wenn Anteilszeichnungen eingegangen sind, andernfalls j&hrlich. Wahrend des Erstausgabezeitraums sind
die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags von bis zu
5 % des Erstausgabepreises) erhaltlich:
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Anteilswahrung Erstausgabepreis

uSD US$ 10,00
EUR € 10,00
GBP £ 10,00
NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00
SEK SEK 100,00

Nach dem Erstausgabezeitraum — und im Fall der auf Euro lautenden, nicht abgesicherten, thesaurierenden
Anteilsklasse F ab dem Datum dieses Prospektnachtrags — konnen Anteile des Teilfonds an jedem
Handelstag fiir Zeichnungen gezeichnet werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der
Nettoinventarwert pro Anteil (berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in
Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter ,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND
DES ZEICHNUNGS- UND RUCKNAHMEPREISES* dargelegten Verfahren) zuziiglich eines an die
Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéaftstag als Handelstag fiir Zeichnungen.”

Der Bewertungszeitpunkt fur jeden Handelstag fur die Zeichnung ist der Geschaftsschluss am betreffenden
Markt am Handelstag fur die Zeichnung.

Mindestanlagehohe fir Zeichnungen

Ordnungsgemadss ausgefullte Antragsformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fir spezifische Antrége festlegt und den Anteilinhabern im Voraus
mitteilt, eingehen. Antragsformulare mussen vor Geschéftsschluss an jenem betreffenden Markt, der am
Handelstag fur die Zeichnung als erster schliesst, eingehen. Antragsformulare, die nach einem
Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am folgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung hat in
Ubereinstimmung mit dem Prospekt und den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.

Des Weiteren werden Zeichnungsantrage fiir Anteile der Klasse X nur bearbeitet, wenn ein Anleger
zusatzlich eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) mit dem Anlageverwalter abschliesst.
Genauere Informationen zur Anlagevereinbarung erhalten Sie vom Anlageverwalter.

Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage

A €/£/US$ 10.000 €/£/US$ 5.000

B €/£/USS 5 Mio. €/£/US$ 5.000

C €/£/USS$ 5 Mio. €/£/US$ 5.000

F €/£/US$ 50 Mio. €/£/US$ 5.000

P €/£/US$/CHF 5 Mio. €/£/US$/CHF 5.000
NOK/SEK 50 Mio. NOK/SEK 50.000

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 5 Mio. €/£/US$§ 5.000

* An den folgenden Geschéaftstagen konnen keine Anteile gezeichnet werden: Griindonnerstag, ein Geschéftstag, der
auf einen Freitag vor Heiligabend féllt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag féllt, Heiligabend und
sémtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen
aufgrund von geschlossenen Wertpapierborsen und Mérkten erschwert ist.
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Zeichnungsgebuihren

Bei der Zeichnung von Anteilen des Teilfonds wird ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des
Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen (i) an Finanzintermediare, so unter
anderem an Untervertriebsstellen, Vermittler und Geschéftszutréger, die potenzielle Anleger vermitteln,
aus dem Ausgabeaufschlag und der Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft eine Provision zahlen
und/oder (ii) bei bestimmten potenziellen Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die der
Anlagemanagementgesellschaft geeignet erscheinen, unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage
durch einen potenziellen Anleger auf den Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fir Riicknahmen und Bewertungszeitpunkte

Die Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag fir Ricknahmen zuriickgenommen werden. Der
Riucknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet
zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter
,BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS- UND RUCK-
NAHMEPREISES* dargelegten Verfahren), gegebenenfalls abziiglich einer Riicknahmegebiihr.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fiir Riicknahmen.”

Der Bewertungszeitpunkt flir jeden Handelstag fur Riucknahmen ist der Geschaftsschluss am betreffenden
Markt am Handelstag fiir Rlcknahmen.

Ordnungsgemass ausgefillte Ricknahmeformulare missen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag fir Riicknahmen oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt,
den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fiir spezifische Antrage festlegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilt, eingehen. Riicknahmeformulare missen vor Geschéftsschluss an jenem betreffenden
Markt, der am Handelstag furr die Riicknahme als erster schliesst, eingehen. Riicknahmeformulare, die nach
einem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am folgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung des
Riicknahmeerldses erfolgt in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter ,,ZEICHNUNGEN,
RUCKNAHMEN UND UMSCHICHTUNG — Riicknahmen* dargelegten Verfahren.

" An den folgenden Geschaftstagen kénnen keine Anteile zuriickgenommen werden: Griindonnerstag, ein
Geschaftstag, der auf einen Freitag vor Heiligabend féllt, falls Heiligabend auf einen Samstag oder Sonntag fallt,
Heiligabend und sé&mtliche anderen Tage, an denen die Bewertung eines wesentlichen Teils der vom Teilfonds
gehaltenen Anlagen aufgrund von geschlossenen Wertpapierborsen und Mérkten erschwert ist.
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Mindestriicknahmen und Mindestbestand

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds (hach Abzug von

Rucknahmegebiihren) betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 10.000

B €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 5 Mio.

C €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 5 Mio.

F €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 50 Mio.

P €/£/US$/CHF 5.000 €/£/US$/CHF 5 Mio.
NOK/SEK 50.000 NOK/SEK 50 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 5.000 €/£/US$ 5 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag, an dem Anteile beider Teilfonds zur Zeichnung
verfugbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
beabsichtigt derzeit nicht, eine Umschichtungsgebiihr zu erheben, behélt sich jedoch das Recht vor, eine
solche Gebdhr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Nahere Angaben tber solche etwaigen
Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtrdgen mit Fondsangaben zu den betroffenen
Teilfonds offengelegt. Fur Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollméchtigten als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wird nach seiner Berechnung auf der Internet-Seite
www.bmogam.com verdffentlicht und sofort nach der Berechnung der Irischen Wertpapierborse mitgeteilt.
Ferner ist der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds bei der Verwaltungsgesellschaft wéhrend
der Ublichen Geschaftszeiten erhéltlich und kann fir die auf die Basiswahrung des Teilfonds lautende
Anteilsklasse des Teilfonds in Zeitungen oder Zeitschriften, die der Verwaltungsrat in seinem alleinigen
Ermessen festlegen kann, verdffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Ausschiittende Anteile

Sofern der Teilfonds nach Abzug der Kosten einen ausreichenden Nettoertrag ausweist, beabsichtigt der
Verwaltungsrat derzeit, am oder vor dem 31. Mai (fur das am 30. April endende Halbjahr) und am oder
vor dem 30. November (fir das am 31. Oktober endende Halbjahr), die jeweils einen Zuweisungstag
darstellen, im Wesentlichen den gesamten Nettoertrag (einschliesslich Zinsen und Dividenden) des
Teilfonds auszuschutten. Ferner kann der Verwaltungsrat jenen Teil der solchen ausschiittenden Anteilen
zuzuordnenden realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne abziiglich der realisierten und nicht
realisierten Kapitalverluste ausschitten, der ihm angemessen erscheint, um ein zufriedenstellendes
Ausschittungsniveau aufrechtzuerhalten.

Fur genauere Informationen uber die Ausschiittungs- und Wiederanlagepolitik des Teilfonds werden die

Anleger auf das Kapitel ,,AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK* des Prospekts
verwiesen.
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Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der Thesaurierenden Anteile des Teilfonds
von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die auf die Thesaurierenden Anteile entfallen, Dividenden
ausgeschttet oder sonstige Ausschittungen vorgenommen werden. Der an einem Zuweisungstag auf die
thesaurierenden Anteile entfallende Ertrag wird Teil des Kapitalvermtgens dieser Klasse. Befinden sich
am betreffenden Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds in Umlauf, so erhalten Inhaber
thesaurierender Anteile in Hohe dieses Ertrags einen zum jeweiligen Zuweisungstag vorgenommenen
Ausgleich entsprechend dem Wert des Vermogens des Teilfonds, auf den sich der Preis eines
thesaurierenden Anteils der betreffenden Klasse bezieht. Durch diese Anpassung wird sichergestellt, dass
der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz der Ubertragung von Ertragen auf das Kapitalvermégen
unverandert bleibt.

UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER® im Prospekt hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds Marktschwankungen
und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden sind, und dass sich keine
Zusicherung dafir geben l&sst, dass eine Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert der Anlagen und die
daraus erzielten Ertrage und somit der Wert und die Ertrage der Anteile des Teilfonds kénnen sowohl
steigen als auch fallen, und ein Anleger bekommt mdglicherweise den investierten Betrag nicht zuriick.
Auch Schwankungen der Wechselkurse zwischen Wahrungen konnen den Wert der Anlagen sinken oder
steigen lassen. Ein Anleger, der seine Anteile am Teilfonds schon nach kurzer Zeit verdussert, erhalt
ausserdem wegen des bei der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erhobenen Ausgabeaufschlags
moglicherweise nicht den urspriinglich angelegten Betrag zuriick. Der jeweils bestehende Unterschied
zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fiir die Zwecke von Kaufen und Riickgaben bedeutet, dass
eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Ferner sollten potenzielle Anleger bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds anlegen sollen, die
im Prospekt unter ,,RISIKOFAKTOREN* dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Anlagen in Schwellenl&dndern gehen mit besonderen Risiken einher und erfordern besondere Erwégungen,
die mit Anlagen in weiter entwickelten Landern normalerweise nicht verbunden sind. Politische oder
wirtschaftliche Veranderungen und mangelnde politische und wirtschaftliche Stabilitdt treten mit grosserer
Wahrscheinlichkeit ein und haben mdglicherweise eine starkere Auswirkung auf die VVolkswirtschaften
und Mérkte von Schwellenlédndern. Eine nachteilige Regierungspolitik, die Besteuerung, Beschrdnkungen
fir auslédndische Anlagen, die Konvertierbarkeit von Wéhrungen und die Ruckiberweisung von
Devisenbetragen, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften
in den Schwellenldndern, in denen Anlagen getétigt werden konnen, einschliesslich Enteignung,
Verstaatlichung oder anderweitiger Konfiszierung, kénnten zu einem Verlust fur den Teilfonds fuhren.

Gesetze Uber ausléandische Anlagen und Wertpapiergeschéafte in Schwellenlandern sind moglicherweise
weniger differenziert als in entwickelten L&ndern. Der Teilfonds kann daher zusatzlichen Risiken
ausgesetzt sein einschliesslich eines unzureichenden Anlegerschutzes, unklarer oder widersprichlicher
Gesetzgebung oder Vorschriften und mangelnder Durchsetzung dieser Gesetze und Vorschriften,
Unkenntnis oder Verletzung gesetzlicher oder anderer Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer,
mangelnder gesetzlicher Entschadigung und Verletzung der Vertraulichkeitspflicht. Es kann in bestimmten
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Schwellenl&ndern, in denen Vermogenswerte des Teilfonds angelegt sind, schwierig sein, ein Urteil zu
erwirken und zu vollstrecken.

Potenzielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass sich Wechselkursschwankungen zwischen
dem Pfund Sterling und dem US-Dollar gegentiber dem Euro auf den Nettoinventarwert der auf GBP und
USD lautenden Fondsanteile auswirken kdnnen, da die Basiswahrung des Teilfonds der Euro ist. Der
Teilfonds kann zur Abschwachung dieser Auswirkungen Absicherungsgeschéfte tatigen, doch gibt es keine
Gewahr dafur, dass solche Geschafte, falls sie abgeschlossen werden, erfolgreich sind. Daher kann der
Teilfonds einem Wechselkurs-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Die Gewinne, Verluste und Kosten im
Zusammenhang mit solchen Absicherungsgeschéften gehen auf Rechnung der auf die betreffende
Waéhrung lautenden Anteilsklasse.

Der Teilfonds kann Transaktionen abschliessen, durch die das Wéhrungsengagement der Vermdgenswerte,
in die der Fond von Zeit zu Zeit anlegt, gedndert wird. Unter Umstanden kénnen mit diesen Transaktionen
Kursschwankungen der Wertpapiere des Teilfonds oder Wechselkursschwankungen nicht eliminiert
werden und Verluste infolge von Kurseinbriichen dieser Wertpapiere nicht verhindert werden. Die
Performance des Teilfonds kann durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die vom
Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen maoglicherweise nicht mit seinen Wertpapierpositionen
tibereinstimmen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass auch wenn bestimmte Kosten einer bestimmten
Waéhrungsklasse  zugerechnet werden, die einzelnen Wahrungsklassen keine gesonderten
Vermdgensportfolios bilden, sondern unterschiedliche Anteile am Vermdogensportfolio des Teilfonds
darstellen. Daher kénnen alle Vermogenswerte des Teilfonds zur Deckung von Verbindlichkeiten jeder
Wahrungsklasse verwendet werden, ungeachtet der Wahrungsklasse, der sie zugeordnet werden kénnen.
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Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags mit Fondsangaben haben, sollten Sie sich bei Ihrem Wertpapiermakler,
Bankmanager, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder anderen hierzu ordnungsgemass ermachtigten Finanzberater
erkundigen. Anteile kénnen auf der Grundlage der in diesem Nachtrag und im Prospekt sowie den darin genannten
Dokumenten enthaltenen Angaben gezeichnet werden.

TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verdnderlichem Kapital, errichtet mit beschrénkter
Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in Irland zugelassen als
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemdss der irischen Rechtsverordnung
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011
(Rechtsverordnung 352 von 2011) in der jeweils gdltigen Fassung)

NACHTRAG MIT FONDSANGABEN
ZUM
BMO US REAL ESTATE EQUITY LONG/SHORT FUND

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben enthalt spezifische Informationen zum BMO US Real Estate
Equity Long/Short Fund, einem Teilfonds der Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft). Er ist Teil
des Prospekts der Gesellschaft vom 21. Dezember 2017 und ist im Zusammenhang und gemeinsam
mit diesem zu lesen und insbesondere mit den darin enthaltenen Angaben tber:

= die Gesellschaft, ihre Teilfonds und ihre Anteile;

= Kosten und Aufwendungen (einschliesslich derer fiir Anlagen, Verwaltung und Verwahrung);
= Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von Anteilen;

= Besteuerung, Interessenkonflikte und Risikofaktoren.

Dieser Nachtrag mit Fondsangaben darf nur zusammen mit dem Prospekt der Gesellschaft verteilt werden.
Ausserdem ist die Verteilung dieses Nachtrags mit Fondsangaben und des Prospekts in jeglichem
Rechtshoheitsgebiet nur dann zuldssig, wenn ihnen der jeweils letzte Jahresbericht und/oder, falls jlingeren
Datums, der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft beigefiigt ist bzw. sind.

Datum: 21. Dezember 2017
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter , MANAGEMENT — Verwaltungsrat der
Gesellschaft“ aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats (die sich mit aller nétigen Sorgfalt darliber vergewissert haben) gewahrleisten nach bestem Wissen und
Gewissen, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen, vollstandig sind und keine irrefihrenden
Informationen enthalten. Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Die Teilfonds der Gesellschaft sind auf der Titelseite des Prospekts aufgefiihrt. Der VVerwaltungsrat geht nicht davon aus, dass
sich in den Anteilen irgendeines Teilfonds ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird.

Die Gesellschaft gibt fir jeden ihrer Teilfonds einen Nachtrag zu diesem Prospekt (Nachtrag mit Fondsangaben) heraus. Zum
Zeitpunkt der Auflegung jedes einzelnen Teilfonds wird ein gesonderter Nachtrag mit Fondsangaben herausgegeben. Jeder
Nachtrag mit Fondsangaben stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen
mit diesem gelesen werden.

Die Verteilung dieses Prospekts in einem Rechtshoheitsgebiet ist nur zusammen mit dem letzten Jahresbericht und/oder, falls
jungeren Datums, dem letzten Halbjahresbericht der Gesellschaft zulassig. Diese Berichte und dieser Prospekt bilden zusammen
den Prospekt fur die Zeichnung von Anteilen. Alle Inhaber von Anteilen kénnen sich auf die Grindungsdokumente der
Gesellschaft berufen, sind an diese gebunden und gelten als Gber ihren Inhalt unterrichtet. Exemplare der Grandungsdokumente
sind in der in diesem Nachtrag angegebenen Weise erhaltlich.

Niemand ist ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf oder der
Rucknahme von Anteilen andere Werbeaussagen oder Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben, als in diesem Prospekt
enthalten sind, und falls sie gemacht oder gegeben werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese Werbeaussagen,
Angaben oder Zusicherungen von der Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Aushandigung dieses Prospekts, das Angebot,
die Platzierung, die Zuteilung oder die Ausgabe von Anteilen darfen unter keinen Umstanden dahingehend ausgelegt werden
und stellen keine Zusicherung dafir dar, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem
Datum dieses Prospekts richtig sind.

Dieser Prospekt und seine Nachtrage stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots an
irgendjemanden in einem Rechtshoheitsgebiet dar, in welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzulassig
sind, oder an eine Person, gegenuber der ein solches Angebot und eine solche Aufforderung rechtswidrig sind, und darf nicht fir
diese Zwecke verwendet werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten
Rechtshoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen, und daher sind Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
verpflichtet, sich tber solche Beschrankungen zu erkundigen und diese zu beachten.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fur gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des britischen Financial
Services and Markets Act 2000. Dieser Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich vom Verwaltungsrat oder fur den
Verwaltungsrat verteilt und ist von der Thames River Capital LLP genehmigt, die von der Financial Conduct Authority zugelassen
wurde und deren Aufsicht untersteht.

Die Anteile sind nicht nach dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%), in der jeweils
gultigen Fassung, registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie geméss anwendbaren
bundesstaatlichen Gesetzen zugelassen, und die Anteile diirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich ihrer
Territorien oder Besitzungen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (wie in diesem Prospekt definiert)
angeboten, verkauft oder (ibertragen werden, ausser aufgrund einer Registrierung oder einer Befreiung. Die Gesellschaft ist nicht
unter dem US Investment Company Act von 1940, in seiner aktuellen Fassung (das ,,Gesetz von 1940%), registriert und wird auch
nicht danach registriert werden, und Anleger kénnen sich nicht auf eine solche Registrierung berufen.

Da Anlagen von US-Staatshargern und in den USA domizilierten Korperschaften mit gesetzlichen Hindernissen und
Konformitatshiirden verbunden sind, akzeptiert die Gesellschaft derzeit weder Antrage fur den Erwerb oder die Zeichnung von
Anteilen von U.S.-Personen noch Antrage zur Ubertragung auf eine US-Person.

Jeder Anleger wird nachweisen missen, dass er keine ,,US-Person* ist und die Anteile nicht direkt oder indirekt zugunsten oder
fur Rechnung von einer US-Person erworben werden. Fiir diesen Zweck gilt jede Person, die in eine der folgenden beiden
Kategorien fillt, als ,,US-Person*: (@) eine Person, auf die die Definition der ,,US-Person® geméss Bestimmung S Regel 902 des
Gesetzes von 1933 zutrifft, oder (b) eine Person, auf die die Definition einer ,,Nicht-US-Person‘ geméss Regel 4.7 der Commodity
Futures Trading Commission (,,CFTC*) nicht zutrifft. Zur Vermeidung von Missverstandnissen sei hier klargestellt, dass eine
Person nur von dieser Definition als US-Person ausgeschlossen ist, wenn sie keiner der Definitionen von ,,US-Person in Regel
902 gentigt, und sich als ,,Nicht-US-Person geméss CFTC-Regel 4.7 qualifiziert. Die Definition der ,,US-Person® ist im Prospekt
unter ,,ALLGEMEINE ANGABEN* aufgefiihrt.

Ein Anleger, der in die Vereinigten Staaten gezogen ist, oder auf andere Art zu einer U.S.-Person geworden ist, muss dies der
Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Infolge einer solchen Mitteilung, oder wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass der Anleger eine US-Person geworden ist, kann das Konto des Anlegers
eingefroren und sdémtliche Investitionen oder Umschichtungen zwischen Teilfonds kénnen blockiert werden. Die anderen Rechte
im Zusammenhang mit zuvor erworbenen Anteilen sind davon nicht betroffen.
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Nach den Griindungsdokumenten der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Befugnis, Anteile, die von oder fiir Rechnung
einer Person oder eines Rechtssubjekts in Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde oder von einer Person oder Personen unter Umstanden gehalten werden, unter denen der Besitz dieser
Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrat zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen
verwaltungsmassigen Nachteilen fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds oder ihre jeweiligen Anteilinhaber flihren kann,
zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu verlangen oder den von ihm jeweils festgelegten Mindestbesitz aufrechtzuerhalten.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich diber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen Voraus-
setzungen und (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften erkundigen, auf die sie im Rahmen
der Gesetze des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils stossen kénnten und die fir die
Zeichnung, den Besitz oder die Verausserung von Anteilen bedeutsam sein kénnten. Der Wert von Anlagen und der
Ertrag daraus kénnen sowohl sinken als auch steigen, und ein Anleger wird méglicherweise den von ihm angelegten
Betrag nicht zuriickbekommen. Der jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fur
die Zwecke von Kaufen und Ruckgaben bedeutet, dass eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig angesehen
werden sollte. Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Teilfonds nicht mit einer Einlage gleichgesetzt
werden kann, da der Wert des angelegten Betrags schwanken kann, weil der Nettoinventarwert des Teilfonds
Schwankungen unterliegt. Potenzielle Zeichner werden auf den Abschnitt ,, RISIKOFAKTOREN im Prospekt und im
vorliegenden Nachtrag mit Fondsangaben hingewiesen.

Der Prospekt kann auch in andere Sprachen Gbersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben Angaben enthalten und
dieselbe Bedeutung haben wie der Prospekt in englischer Sprache. Sollten zwischen der englischen Fassung des Prospekts und
der Ubersetzung Abweichungen bestehen, ist die englische Fassung massgebend, es sei denn, dass (und nur insoweit wie) das
Recht eines Landes, in dem die Anteile verkauft werden, verlangt, dass in einem gerichtlichen Verfahren, das auf einer
Prospektveréffentlichung in einer anderen Sprache als Englisch beruht, die Sprache des Prospekts massgebend ist, auf dem das
betreffende Verfahren beruht.

Eine Anlage im BMO US Real Estate Equity Long/Short Fund sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen
und ist maglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten die Abschnitte mit der Uberschrift ,,RISIKOFAKTOREN* im Prospekt und in diesem
Nachtrag mit Fondsangaben lesen.

Profil des typischen Anlegers

Als typische Anleger gelten Investoren, die ein Kapitalwachstum tber einen Zeitraum von 3 bis 5 Jahren anstreben und bereit
sind, eine leichte Volatilitat in Kauf zu nehmen.
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GESELLSCHAFT

Traditional Funds plc ist eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit verénderlichem
Kapital und beschrankter Haftung. Sie ist in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die Teilfonds der Gesellschaft haften jeweils getrennt.

TEILFONDS

Der BMO US Real Estate Equity Long/Short Fund (der ,, Teilfonds®) ist ein Teilfonds der
Gesellschaft.

BASISWAHRUNG DES TEILFONDS
Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

ZUR ZEICHNUNG VERFUGBARE ANTEILE
Der Teilfonds bietet derzeit die Anteile der folgenden Klassen zur Zeichnung an:

Klasse A US-Dollar, thesaurierend

Klasse A Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse A Euro, abgesichert, thesaurierend

Klasse A Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse A Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse A Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse A Kanadischer Dollar, abgesichert, thesaurierend
Klasse B US-Dollar, thesaurierend

Klasse B Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse B  Euro abgesichert, thesaurierend

Klasse B Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse B Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse B Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse B Kanadischer Dollar, abgesichert, thesaurierend
Klasse C US-Dollar, thesaurierend

Klasse C Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse C Euro abgesichert, thesaurierend

Klasse C Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse C Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse C Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse C Kanadischer Dollar, abgesichert, thesaurierend
Klasse F  US-Dollar, thesaurierend

Klasse F  Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse F  Euro, abgesichert, thesaurierend

Klasse F  Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse F  Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse F  Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse F  Kanadischer Dollar, abgesichert, thesaurierend
Klasse P Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse P US-Dollar, ausschittend

Klasse P Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse P Norwegische Krone, abgesichert, ausschttend
Klasse P Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse P Schwedische Krone, abgesichert, ausschiittend
Klasse P Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse P Schweizer Franken, abgesichert, ausschiittend
Klasse R Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse R Pfund Sterling, abgesichert, ausschiittend
Klasse R Euro, abgesichert, thesaurierend
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Klasse R Euro, abgesichert, ausschittend

Klasse R US-Dollar, thesaurierend

Klasse R US-Dollar, ausschittend

Klasse R Norwegische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse R Norwegische Krone, abgesichert, ausschttend
Klasse R Schwedische Krone, abgesichert, thesaurierend
Klasse R Schwedische Krone, abgesichert, ausschittend
Klasse R Schweizer Franken, abgesichert, thesaurierend
Klasse R Schweizer Franken, abgesichert, ausschiittend
Klasse X Pfund Sterling, abgesichert, thesaurierend
Klasse X Pfund Sterling, abgesichert, ausschiittend
Klasse X Euro, abgesichert, thesaurierend

Klasse X Euro, abgesichert, ausschuttend

Klasse X US-Dollar, thesaurierend

Klasse X US-Dollar, ausschiittend

Thesaurierende Anteile

Es wird nicht beabsichtigt, von den Ertrdgen und Gewinnen des Teilfonds, die jeder thesaurierenden
Anteilsklasse zurechenbar sind, an die Inhaber von thesaurierenden Anteilen Dividenden auszuschitten
oder sonstige Ausschittungen vorzunehmen. Weitere Informationen zur Ausschittungspolitik in Bezug
auf thesaurierende Anteile sind nachstehend im Abschnitt ,,AUSSCHUTTUNGS- UND
WIEDERANLAGEPOLITIK* aufgefiihrt.

Anteilsklasse F

Um einen Anreiz fur frihzeitige Anlagen im Teilfonds zu schaffen, werden wahrend eines beschrénkten
Zeitraums Anteile der Klasse F angeboten. Die Anlagemanagementgesellschaft kann nach eigenem
Gutdiinken und ohne Vorankiindigung die Anteilsklasse F fiir Neuzeichnungen oder fur Umwandlungen
anderer Anteile in die Klasse F schliessen (dies gilt jedoch nicht fiir Riicknahmen und Umwandlungen
von Anteilen der Klasse F in andere Anteile). Anleger werden gebeten, sich vor Einreichen eines
Zeichnungsantrags beim Anlageverwalter zu erkundigen, ob Anteile der Klasse F zur Zeichnung
verflgbar sind.

Anteilsklasse P

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfiigung bzw. kénnen nur tber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediare, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zdhlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhangige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten);

b) Finanzintermediére, die keine unabhangigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die geman
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten;

)] Hinsichtlich Anlegern, die in der Européischen Union errichtet wurden, bezieht sich die
Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden;

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen und (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.
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Anteilsklasse R

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich folgenden Personen zur Verfligung bzw. kénnen nur tber
folgende Personen vermittelt werden:

a) Finanzintermediére, die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanzintermediére, die
unabhangige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten).

b) Finanzintermediare, die keine unabhéngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die gemaR
spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind,
Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren,
entgegenzunehmen und zu behalten.

und die (i) mit dem Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle unter Vertrag stehen; und die (ii) vom
Anlageverwalter bzw. der Vertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteilsklasse X

Anteile dieser Klasse stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, die mit dem Anlageverwalter
eine Anlagevereinbarung (eine ,,Anlagevereinbarung®) (siehe Abschnitt ,,ZEICHNUNG VON
ANTEILEN* fiir zusétzliche Informationen) geschlossen haben.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK

Der Teilfonds strebt mittelfristig unter allen Marktbedingungen mittels einer marktneutralen
Long/Short-Strategie eine positive absolute Rendite in Form eines Kapitalzuwachses an. Der Teilfonds
ist bestrebt, innerhalb einer Zeitspanne von drei Jahren eine positive Rendite zu erzielen. Dabei ist das
investierte Kapital einem Risiko ausgesetzt und es gibt keine Garantie dafiir, dass das Renditeziel
innerhalb von drei Jahren, oder einer anderen Zeitspanne, erreicht wird.

Der Teilfonds wird vorwiegend aber nicht ausschliesslich in Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die in den USA gegriindet wurden, niedergelassen sind oder deren Hauptbdrse sich in den
USA befindet, oder in Unternehmen, die an einer Borse ausserhalb der USA notiert sind aber einen
wesentlichen Teil ihrer Umsétze und Ertradge aus Anlagen in den USA und Geschaftstatigkeiten in oder
mit den USA beziehen, wie weiter unten ausgefihrt.

Der Teilfonds verfolgt eine marktneutrale Long/Short-Strategie. Zur Verwirklichung seines Anlage-
ziels wird er vornehmlich in Beteiligungspapiere von borsengehandelten Immobiliengesellschaften
und anderen borsengehandelten Unternehmen investieren, die einen Bezug zum Immobiliensektor
aufweisen (wie Bauunternehmen, Immobilienservicegesellschaften und Immobilienfondsverwalter)
und die sich grosstenteils in den USA befinden, oder in Wertpapierindizes aus solchen Wertpapieren,
welche die Auflagen der Zentralbank erfullen. Der Teilfonds darf auch in
Wandelschuldverschreibungen und Vorzugsaktien investieren (in die eine Hebelwirkung oder ein
Derivat eingebettet sein kann) sowie in Schuldtitel mit und ohne Rating, wie Anleihen und
Schuldverschreibungen, die von Immobiliengesellschaften und anderen Unternehmen, die einen Bezug
zum  Immobiliensektor  aufweisen  (bspw. die oben erwéhnten  Bauunternehmen,
Liegenschaftsverwaltungen und Immobilienfondsgesellschaften), herausgegeben wurden. Solche
Wertpapiere kénnen fest oder variabel verzinst sein und weisen in der Regel mindestens ein
Investment-Grade-Rating von Moody’s, Standard & Poor’s oder einer anderen international
anerkannten Ratingagentur auf oder werden vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft.
Allerdings darf der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einem
geringeren Rating als Investment Grade und in Wertpapieren ohne Rating anlegen.
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Der Teilfonds kann mittels Investitionen in borsengehandelte Immobilientrusts (,,REITs*) und andere
geschlossene Fonds, welche ein Engagement an der Wertentwicklung solcher Unternehmen bieten und
die Anforderungen der Zentralbank erfullen, ein Exposure in Immobilienunternehmen eingehen. Zur
Erreichung seines Anlageziels kann er auch in Anteilen anderer offener kollektiver Kapitalanlagen,
einschliesslich OGAW und alternativer Anlagefonds, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
des Teilfonds in Einklang stehen und in eine der von der Zentralbank als zul&ssige Anlagen fir OGAW
anerkannten Kategorien fallen, investieren. Solche offene kollektive Kapitalanlagen kénnen im
Vereinigten Konigreich, im Européischen Wirtschaftsraum oder in den USA domiziliert sein.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds je nach Gelegenheit und nach Einschatzung der Marktaussichten,
Preise und Wertentwicklung der oben beschriebenen Wertpapiere durch den Anlageverwalter das
verbleibende Nettovermdgen in Wertpapieren anlegen, die einen Bezug zum Immobiliensektor
aufweisen und ein Exposure in Immobiliengesellschaften ausserhalb der USA bieten. Daflr
beriicksichtigt Die Anlagemanagementgesellschaft Faktoren wie die relativen Bewertungskennzahlen
der Wertpapiere ausserhalb der USA sowie die derzeitige Phase des Wirtschaftszyklus und des
geldpolitischen Zyklus, in welcher die jeweiligen Unternehmen gerade tatig sind. Die Anlagen
ausserhalb der USA sind nicht auf bestimmte geografische Regionen oder auf bestimmte Industrie-
und Schwellenldnder ausgerichtet und kénnen somit auch Anlagen in Europa und Léndern wie
Hongkong und Japan umfassen.

Ein wesentlicher Teil des Fondsportfolios darf auch in Barmitteln und Barmittelaquivalenten,
einschliesslich Geldmarktinstrumenten (wie Schatzwechsel), staatlichen und nicht-staatlichen
Schuldpapieren (wie Solawechsel) und Vermdgenswerten (einschliesslich Barmittel und
Barmittelaquivalente wie Einlagenzertifikate) und von der irischen Zentralbank genehmigten
Geldmarktfonds angelegt werden.

Alle vom Teilfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente und (fest- und variabel verzinslichen) Schuldtitel
weisen beim Erwerb ein Investment-Grade-Rating auf (oder werden, falls sie kein Rating haben, von
der Anlagemanagementgesellschaft als gleichwertig eingestuft) und haben eine Laufzeit von maximal
397 Tagen.

Die Anlagemanagementgesellschaft verfolgt eine auf eingehender Marktanalyse basierende,
fundamentale Anlagestrategie, um in vornehmlich in Amerika bérsennotierten Immobilientiteln
anzulegen, die aufgrund ihrer relativen Bewertung giinstige Anlagegelegenheiten bieten. Die
Anlagemanagementgesellschaft gliedert die infrage kommenden Anlagen anhand der Eigenschaften
der im Immobilienbestand der einzelnen bérsengehandelten Gesellschaften enthaltenen Objekte in von
ihr selbst definierte Unterkategorien des Immobiliensektors (Z.B. Biros, Einzelhandel,
Industriegelande). Ziel des Teilfonds ist es, durch die aufgrund der Bewertung der einzelnen Titel in
jeder Unterkategorie getroffene Aktienauswahl Performance zu erwirtschaften und ein deutlich
direktionales Engagement zu vermeiden, indem er in jeder Unterkategorie mehr oder weniger
gleichwertige Long- und Short-Positionen eingeht. Der Anlageprozess stutzt sich auf fundamentale
Analysen der einzelnen Unternehmen und der Unterkategorien des Immobiliensektors, in denen diese
tatig sind und profitiert von den profunden Kenntnissen des Anlageteams im Bereich der
bdrsengehandelten Immobiliengesellschaften. Um die Betriebsleistung, die Finanzlage und die
Gewinnprognosen maoglicher Anlagekandidaten zu beurteilen, untersucht die
Anlagemanagementgesellschaft unter anderem den Nettoinventarwert (d. h. den Wert des Vermdgens
abzuglich der Verbindlichkeiten pro Anteil) und die Gewinnkennzahlen (z. B. das Verhéltnis des
Aktienkurses zum Gewinn pro Aktie).

Mit Ausnahme der zulédssigen Anlagen in nicht bérsengehandelten Wertpapieren oder Anteilen offener
kollektiver Kapitalanlagen darf der Teilfonds nur in Wertpapieren anlegen, die an einer anerkannten
Borse gehandelt werden, die jeweils in der Liste ,,Anerkannte Borsen* im Prospekt aufgefiihrt sind. Der
Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in nicht borsennotierten Wertpapieren anlegen.
Anlagen in Anteilen offener kollektiver Kapitalanlagen diirfen hochstens 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen.
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Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken Finanzderivate einsetzen, um ein Engagement in Immaobilien-
titeln und OGAW-konformen Immobilienindizes einzugehen. Néhere Angaben zu Finanzindizes, in
die der Teilfonds investiert, kdénnen die Anteilinhaber den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft entnehmen. Derivate werden wie oben erwahnt zu Anlagezwecken und zum effizienten
Portfoliomanagement eingesetzt. Der Teilfonds kann sowohl bérsengehandelte als auch im Freiverkehr
gehandelte (OTC) Derivate einsetzen. Der Teilfonds kann die folgenden Finanzderivate einsetzen:
Aktienfutures,  Aktienindex-Futures, Wahrungsfutures, Aktienforwards, Wahrungsforwards,
Aktienoptionen, Aktienindexoptionen, Differenzkontrakte, Indexswaps, Aktienswaps und Total Return
Swaps.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jedes der vorstehend genannten Derivate auch zur Ab-
sicherung von Risiken in Bezug auf die zum Anlageuniversum des Teilfonds z&hlenden
Vermdgenswerte oder zur Absicherung von Risiken in Bezug auf einen Markt einsetzen, an dem der
Teilfonds im Rahmen seiner Anlagetatigkeit gemass seiner Anlagepolitik Positionen eingehen kann.
Die Anlagemanagementgesellschaft kann zum Beispiel Futures, Forwards und Optionen zur
Absicherung gegen einen Wertverlust des Anlagenportfolios des Teilfonds, ob in Bezug auf bestimmte
Wertpapiere oder in Bezug auf Markte, an denen der Teilfonds engagiert ist, einsetzen. Die
Anlagemanagementgesellschaft kann solche Instrumente auch einsetzen, um den Teilfonds so zu
positionieren, dass er von erwarteten Preiskorrekturen bei iberbewerteten Wertpapieren oder von
Korrekturen in Bezug auf Marktrisiken oder Aufwarts- und Abwaértsbewegungen der Marktpreise
profitieren kann, indem er in Bezug auf bestimmte Wertpapiere oder Markte sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen eingeht. Short-Positionen kann der Teilfonds nur durch den Einsatz von
Derivaten eingehen.

Die durch den Einsatz von Derivaten und Short-Positionen verursachte Hebelwirkung darf die im Abschnitt
,,.BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME” weiter
unten aufgefiihrten VVaR-Grenzen nicht Uberschreiten. Das gehebelte Engagement des Teilfonds, das
anhand der Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate berechnet wird, wird unter normalen
Marktbedingungen zwischen 0 % und 300 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen, kann diese
Spanne jedoch auch Uberschreiten. Dies kann beispielsweise in einer Phase erhéhter Volatilitat der Fall
sein, in der die Anlagemanagementgesellschaft es méglicherweise fiir sinnvoll erachtet, Gegengeschéfte
abzuschliessen, um die Risiken der abgeschlossenen Geschafte zu steuern, wie beispielsweise eine
synthetische Short-Position auf einen Index eingehen, um eine bestehenden Long-Position in einem durch
diesen Index abgebildeten Markt auszugleichen.

Bei dieser Methode werden die vom Teilfonds mdglicherweise vorgenommenen Saldierungs- oder
Absicherungsgeschéfte nicht beriicksichtigt. Weitere Ausfihrungen Uber die Verwendung von
Derivaten finden sich weiter unten und im Prospekt unter der Uberschrift ,,Weitere Angaben zur
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten®.

Der Einsatz von Derivaten kann auch das Eingehen von synthetischen Short-Positionen umfassen (d. h.
Positionen, die nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise Short-Positionen darstellen) oder Long-
Positionen in jede Vermogensklasse, in denen der Teilfonds wie oben beschrieben anlegt. Synthetische
Short-Positionen kénnen entweder zur Absicherung des Anlagenportfolios des Teilfonds gegen einen
Wertzerfall der Vermdgenswerte im Portfolio eingesetzt werden oder um einen Kursriickgang im
Basiswert auszunutzen. Die Anlagemanagementgesellschaft kann den Einsatz von synthetischen Short-
Positionen je nach Marktbedingungen variieren. Sie geht jedoch davon aus, dass das Nettoengagement
des Teilfonds aus den je nach vorhandenen Gelegenheiten eingegangenen Short-Positionen in solchen
Wertpapieren unter normalen Marktbedingungen in der Regel hochstens 150 % des Nettoinventarwerts
ausmachen werden. Sie geht auch davon aus, dass unter normalen Marktbedingungen die Long-
Positionen des Teilfonds in solchen Wertpapieren in der Regel insgesamt hdchstens 150 % des
Nettoinventarwerts ausmachen werden. Somit dlrfte das Nettoengagement des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen bis zu 300 % des Nettoinventarwerts ausmachen, wobei dieser Grenzwert
auch tberschritten werden kann. Das Nettoengagement diirfte unter normalen Marktbedingungen nahe
bei 0 % des Nettoinventarwerts liegen, kann jedoch auch héher sein.
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Der Teilfonds hat kein explizites Volatilitatsziel. Unter normalen Marktbedingungen dirfte die
annualisierte Volatilitt zwischen 3 und 8 % betragen. Dies kann jedoch nicht garantiert werden und
die tatsachliche Volatilitat kann je nach Marktbedingungen schwanken.

Potenzielle Anleger werden auf die allgemeine, fur alle Teilfonds der Gesellschaft geltende
Anlagepolitik verwiesen, die unter dem Titel ,,DIE GESELLSCHAFT - Anlageziele und
Anlagepolitik im Prospekt ndher beschrieben wird.

BEFUGNISSE UND BESCHRANKUNGEN FUR ANLAGEN UND KREDITAUFNAHME

Die fir den Teilfonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse und -beschrankungen sind im
Abschnitt ,,DIE GESELLSCHAFT — Anlagebefugnisse und -beschriankungen® und in den Abschnitten
,Fir die Kreditaufnahme und -vergabe und fiir den Handel geltende Beschrankungen®, ,,Derivative
Finanzinstrumente®, ,,Anlagetechniken zur effizienten Portfolioverwaltung®, ,, Anderungen der fiir
Anlagen und Kreditaufnahme geltenden Beschrinkungen und ,,Unternechmen aus
Nichtmitgliedstaaten* im Hauptteil des Prospekts beschrieben. Wir weisen Sie darauf hin, dass der
Teilfonds weder Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte noch Wertpapierleihgeschéfte
abschliesst.

Das durch den Einsatz von Derivaten (ob zu Absicherungs- oder zu Anlagezwecken) gegebenenfalls
entstehende zusatzliche Risiko wird abgesichert und geméss Vorschrift der irischen Zentralbank nach
dem Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR*) gesteuert.

Der Wert im Risiko (VaR) ist eine statistische Methode, mit der versucht wird, anhand von historischen
Daten das mdgliche Ausmass der Verluste zu ermitteln, mit denen in einer gegebenen Zeitspanne zu
rechnen ist. Der Teilfonds beabsichtigt eine absolute VaR-Grenze festzulegen, die einem Prozentsatz
des Nettoinventarwerts entspricht und nicht eine relative Grenze, die sich in Abhéangigkeit der
Volatilitdt einer Benchmark veréndert, um die Marktbedingungen zu widerspiegeln. Bei der
Verwaltung des Teilfonds wird darauf geachtet, dass der VaR des Portfolios innerhalb eines
Geschaftstages nie tUber 1,47 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds steigt. Der VaR wird mit einem
einseitigen 99-prozentigen Konfidenzintervall tber einen historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens 250 Geschaftstagen berechnet. Die mit dem Einsatz von Derivaten eingegangenen Risiken
werden mindestens einmal taglich gemessen und Uberwacht.

Das Exposure des Teilfonds in Total Return Swaps wird voraussichtlich 0 % des Nettoinventarwerts
betragen, wobei die Obergrenze bei 300 % des Nettoinventarwerts liegt.

Wie im Prospekt beschrieben, kann der Teilfonds mit solchen Instrumenten und Techniken verschie-
dene Strategien zum Risikomanagement und zur effizienten Anlageverwaltung umsetzen. Zu diesen
Strategien z&hlt auch die Erhohung und Verringerung der aktienspezifischen und allgemeinen
Marktrisiken durch den Ansatz eines starkeren oder geringeren Hebels auf das Portfolio, je nachdem,
wie die Anlagemanagementgesellschaft die Marktaussichten, Preise und Bewertungen einschétzt.

Absicherung des Anlagenportfolios Die Anlagemanagementgesellschaft kann auch Geschéafte zur
Absicherung des Wéhrungsrisikos zwischen der Basiswéhrung des Teilfonds (USD) und anderen
Wéhrungen, auf welche die Anlagen des Teilfonds gegebenenfalls lauten kdnnen, auf die sie sich
beziehen, oder in denen sie gehandelt werden, tatigen. Unter normalen Marktbedingungen dirfte das
Wahrungsengagement des Teilfonds in Bezug auf den USD nahezu 100 % betragen. Bei der
Absicherung seiner Positionen gegen Wahrungsschwankungen kann der Teilfonds aufgrund von
externen Faktoren, die sich seiner Kontrolle entziehen, unbeabsichtigt eine Uberméssige oder
ungentigende Absicherung vornehmen. Das Engagement des Teilfonds in USD wird jedoch nicht mehr
als 105 % und nicht weniger als 95 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen.
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Absicherung von Anteilsklassen Die Anlagemanagementgesellschaft tatigt Wahrungs-
absicherungsgeschéfte fiir Anteilsklassen, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung des
Teilfonds (USD) lauten, oder delegiert solche Geschafte — oder nur ihre Ausfihrung — an eine
Tochtergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft. Insoweit als die Absicherung fur eine bestimmte
Anteilsklasse erfolgreich ist, diirfte die Performance des NIW pro Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich
von Zinsunterschieden) jener des Basiswerts entsprechen. Dies hat zur Folge, dass Anleger in dieser
Klasse keinen Gewinn erzielen, wenn die Klassenwéhrung gegenlber der Basiswahrung bzw. der
Wahrung, auf welche die Anlagen des Teilfonds lauten, sinkt oder sogar einen Verlust erleiden, wenn
die Klassenwahrung gegenuber der Basiswéhrung bzw. der Wé&hrung, auf welche die Anlagen des
Teilfonds lauten, steigt. Es gibt keine Garantie dafur, dass etwaige Wahrungsabsicherungen erfolgreich
sind. Die Absicherung von Anteilsklassen darf nicht mehr als 105 % und nicht weniger als 95 % des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse betragen.

Wie in diesem Prospekt im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik™ genauer beschrieben, kann der
Teilfonds auch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tétigen.

Exposure im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Folgende Tabelle zeigt das Exposure des Teilfonds im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (als Prozentsatz des Nettoinventarwerts):

Erwartet Maximal
Total Return 0% 0%
Swaps
Pensionsgeschéfte 0% 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Die Anlagemanagementgesellschaft des Teilfonds ist die Thames River Capital LLP. Die Anlage-
managementgesellschaft wurde von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Koénigreich
zugelassen und untersteht hinsichtlich des Betriebs ihres bestimmungsgemassen Anlagegeschéfts
deren Aufsicht. Die Anlagemanagementgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft von Thames River
Capital (UK) Limited, einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft von BMO Global Asset Management
(Europe) Limited, welche zur BMO Financial Group gehort, einem stark diversifizierten
Finanzkonzern mit Sitz in Nordamerika, der am 31. Januar 2015 eine Vermdgensmasse von insgesamt
593 Milliarden kanadischen Dollar verwaltete und ungeféhr 45.500 Mitarbeiter beschéftigte.

Weitere Angaben zur Anlagemanagementgesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift
-MANAGEMENT* zu finden.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND VERWAHRSTELLE
Verwaltungs- und Registerfiihrungsdienstleistungen werden fiir den Teilfonds und die Gesellschaft von
State Street Fund Services (Ireland) Limited erbracht. Die Verwahrstelle der Gesellschaft ist State Street

Custodial Services (Ireland) Limited.

Einzelheiten Uber die Verwaltungsgesellschaft und den Registerflhrer sowie die Verwahrstelle sind im
Prospekt unter der Uberschrift ,, VERWALTUNG UND VERWAHRUNG* zu finden.
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GEBUHREN DER ANLAGEMANAGEMENTGESELLSCHAFT
Anlagemanagementgebiihr
Die Anlagemanagementgesellschaft hat Anspruch auf eine monatliche Anlagemanagementgebuhr fur
die Anteile des Teilfonds, die geméss den Angaben im Prospekt unter ,,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN — Gebiihren der Anlagemanagementgesellschaft* berechnet wird.

Die angegebene jahrliche Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft wird zu den folgenden
Prozentsétzen des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse berechnet:

Anteilsklasse A B C = P R X
Anlagemanagementgebihr | 1,75% | 1,00% | 1,00% | 0,60% | 1,00% | 1,75% | k. A.

Anlageerfolgspramie

Daneben hat die Anlagemanagementgesellschaft fur die Anteile jeder Klasse des Teilfonds Anspruch
auf eine anlageerfolgsbezogene Anlagemanagementgebiihr (die ,,Anlageerfolgspramie®), die fiir jeden
Zeitraum, fur den die Wertentwicklung gemessen wird, nachtraglich zahlbar ist, wenn bei diesen
Anteilen bestimmte Wertentwicklungsziele erreicht werden. Die Messzeitrdume des Teilfonds sind
aufeinanderfolgende vierteljahrliche Zeitrdume, die jeweils am letzten Geschéftstag jedes
Kalenderquartals enden. Der erste Messzeitraum fur die Anteile jeder Klasse des Teilfonds beginnt
nach Abschluss des Erstausgabezeitraums der Anteile der betreffenden Klasse und endet am letzten
Geschaftstag des Kalenderquartals, in dem dieser Handelstag liegt. Der letzte Zeitraum fur die
Messung der Wertentwicklung jeder Anteilsklasse des Teilfonds endet am Datum der Kiindigung des
Anlagemanagementvertrags mit Thames River Capital bzw. am Datum der Auflésung des Teilfonds,
je nachdem, welcher Zeitpunkt friher eintritt.

Die flr jede Anteilsklasse fur einen Messzeitraum zahlbare Anlageerfolgspramie ist ein Betrag in US-
Dollar (oder einer oder mehreren anderen mit der Anlagemanagementgesellschaft vereinbarten
Wahrung(en)), und entspricht der Performance pro Anteil der betreffenden Klasse multipliziert mit
15% (Anlageerfolgspramie pro Anteil) und das Produkt wiederum multipliziert mit der
durchschnittlichen Anzahl Anteile der betreffenden Klasse, die wahrend des Messzeitraums im
Umlauf waren. Fir jede Anteilsklasse ist fur einen gegebenen Messzeitraum nur dann eine
Anlageerfolgspramie zu zahlen, wenn die Bruttoperformance pro Anteil (wie nachfolgend definiert)
dieser Klasse des Teilfonds die (nachfolgend definierte) Hurdle Performance pro Anteil ibersteigt.
Wenn jedoch die Nettoperformance je Anteil nach Berechnung der Anlageerfolgspramie je Anteil die
Hurdle Performance im betreffenden Messzeitraum nicht (bersteigt, wird die berechnete
Anlageerfolgspramie pro Anteil so weit reduziert, bis die Performance pro Anteil der Hurdle
Performance entspricht.

Dartber hinaus wird die Anlageerfolgspramie pro Anteil weiter auf 15 % des Mehrbetrags des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil gegenuber der letzten High Water Mark (wie nachfolgend
definiert) am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums vor der Berechnung der
Anlageerfolgspramie begrenzt.

Fiir alle Anteilsklassen gilt als ,,Hurdle Performance* fiir einen Messzeitraum der 3-Monats ICE
LIBOR USD (Bloomberg ticker USO003M Index) in US-Dollar, der am ersten Geschéftstag des
Messzeitraums um 11.00 Uhr (Ortszeit London) von der ICE Benchmark Administration in London
festgelegt und als vierteljahrlicher Prozentsatz ausgedrtickt wird.

Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei hier angemerkt, dass die Hurdle Performance nicht
kumulativ ist und nur fur den jeweiligen Messzeitraum gilt. Liegt die Nettoperformance pro Anteil in
einem Messzeitraum unter der Hurdle Performance des betreffenden Messzeitraums, wird die
Unterperformance nicht auf folgende Messzeitrdume vorgetragen.
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Die ,,Bruttoperformance pro Anteil” einer Klasse in einem Messzeitraum entspricht der in Prozent
ausgedriickten Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse zu Beginn des
ersten Geschaftstages des betreffenden Messzeitraums und dem Nettoinventarwert pro Anteil dieser
Klasse am letzten Geschéftstag des betreffenden Messzeitraums, berechnet in der Wéhrung dieser
Anteilsklasse, jedoch vor Berechnung der zahlbaren Anlageerfolgspramie pro Anteil.

Die ,,Nettoperformance pro Anteil* der betreffenden Klasse in einem Messzeitraum ist die Brutto-
performance pro Anteil (wie vorstehend definiert) nach Abzug der Anlageerfolgspramie pro Anteil.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse am letzten Tag eines Messzeitraums, der bei der
Berechnung der Anlageerfolgspramie fiir den betreffenden Messzeitraum beriicksichtigt wird, wird
unter Hinzurechnung aller wahrend des Messzeitraums an die Anteilinhaber ausgeschiitteten Ertrége
und ohne Abzug der im Messzeitraum fur diese Klasse aufgelaufenen Anlageerfolgspramien ermittelt.

Fur eine Anteilsklasse ist fur einen Messzeitraum nur dann eine Anlageerfolgsprémie zu zahlen, wenn
der Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse des Teilfonds am letzten Geschéftstag des betreffenden
Messzeitraums, nach Beriicksichtigung der flr diesen Messzeitraum zahlbaren Anlageerfolgspramie,
hoher ist als die letzte High Water Mark. Letztere wird wie folgt festgesetzt:

(@) der Erstausgabepreis; und

(b) in Bezug auf nachfolgende Messzeitraume: der hdchste Nettoinventarwert jeder
Anteilsklasse am letzten Geschaftstag des vorangegangenen Messzeitraums der
betreffenden Anteilsklasse, fur den eine Anlageerfolgspramie gezahlt wurde und der die
Zahlung einer Anlageerfolgspréamie fiir diesen Zeitraum beriicksichtigt.

Die Anlageerfolgspramie wird an jedem Handelstag abgegrenzt und bei der Berechnung des Netto-
inventarwerts pro Anteil jeder Klasse beriicksichtigt. Sie wird vierteljahrlich nach Abschluss jedes
Performancezeitraums ausgezahlt. Werden an einem Handelstag innerhalb des Messzeitraums Anteile
zuriickgenommen, so hat die Anlagemanagementgesellschaft Anspruch auf Auszahlung der fur die
zuriickgenommenen Anteile aufgelaufenen Anlageerfolgspramie. Anspriiche auf Anlageerfolgspramien
fir zuriickgenommene Anteile sind nicht rickzahlbar, werden aber dennoch bei der Berechnung der
gegebenenfalls fur den gesamten Messzeitraum anfallenden Anlageerfolgspramie berlcksichtigt.

Die Verwahrstelle hat die Berechnung der Anlageerfolgspramie zu prifen.

Die Gebihr der Anlagemanagementgesellschaft und die Anlageerfolgspramie werden ohne (eine
gegebenenfalls zahlbare) Mehrwertsteuer angegeben.

Anlageerfolgspramien sind auf realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne unter
Bericksichtigung realisierter und nicht realisierter Verluste zahlbar. Folglich kdnnen
Anlageerfolgspramien auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die danach mdglicherweise
niemals realisiert werden.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds entstandenen Grindungskosten dirften sich
auf etwa EUR 20.000 belaufen und werden von der Gesellschaft Giber die ersten finf Betriebsjahre des
Teilfonds (oder denjenigen anderen Zeitraum, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
bestimmt) abgeschrieben.

Né&here Angaben (ber sonstige Gebiihren und Aufwendungen beziglich des Teilfonds und der
Gesellschaft sind im Prospekt unter der Uberschrift ,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* zu
finden.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fur alle Anteile wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum verkiirzen oder verlangern. Eine solche
Verkirzung oder Verlangerung wird der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteilt, falls bereits
Anteilszeichnungen eingegangen sind, andernfalls j&hrlich.

Wihrend des Erstausgabezeitraums sind die Anteile zu den folgenden Erstausgabepreisen (zuzlglich
eines etwaigen Ausgabeaufschlags von bis zu 5 % des Erstausgabepreises) erhéltlich:

Anteilswahrung Erstausgabepreis
usD US$ 10,00

EUR €10,00

GBP £ 10,00

NOK NOK 100,00
CHF CHF 10,00

SEK SEK 100,00
CAD CAD 10,00

Handelstage fur die Zeichnung und Bewertungszeitpunkte

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums kdnnen die Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag fiir
Zeichnungen erworben werden. Der Zeichnungspreis pro Anteil des Teilfonds ist der
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds (berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden
Handelstag in Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter ,,Berechnung des Nettoinventarwerts und
des Zeichnungs- und Rucknahmepreises” dargelegten Verfahren) zuziiglich eines an die
Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Ausgabeaufschlags.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fir Zeichnungen.

Der Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag fir Zeichnungen ist der Geschaftsschluss am zuletzt
schliessenden Markt, am Handelstag fur Zeichnungen.

Mindestanlagehohe fir Zeichnungen

Ordnungsgemass ausgefillte Antragsformulare missen spétestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am
Handelstag oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fir spezifische Antrage festlegt und den Anteils-inhabern im
Voraus mitteilt, eingehen. Antragsformulare, die nach dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am
nachstfolgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung hat in Ubereinstimmung mit dem Prospekt
und den Weisungen im Antragsformular zu erfolgen.
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Die Mindesterstanlage und die Mindestfolgeanlage in Anteilen des Teilfonds (nach Abzug des
Ausgabeaufschlags) betragen:

Anteilsklasse Mindestanlage
Erstanlage Folgeanlage

A €/£/US$/CHF/CAD 1.000 €/£/US$/CHF/CAD 100
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 1.000

B €/£/US$/CHF/CAD 1 Mio. €/£/US$/CHF/CAD 100.000
NOKI/SEK 10 Mio. NOKI/SEK 1 Mio.

C €/£/US$/CHF/CAD 1 Mio. €/£/US$/CHF/ CAD 100.000
NOK/SEK 10 Mio. NOK/SEK 1 Mio.

F €/£/US$/CHF/CAD 50 Mio. €/£/US$/CHF/CAD 500 Mio.
NOK/SEK 500 Mio. NOKI/SEK 500 Mio.

P €/£/US$/CHF 1 Mio. €/£/US$/CHF 100.000
NOK/SEK 10 Mio. NOK/SEK 1 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOKI/SEK 10.000

X €/£/USS$ 1 Mio. €/£/US§ 100.000

Zeichnungsgebihren

Bei der Zeichnung von Anteilen des Teilfonds wird ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann ganz oder teilweise auf den Ausgabeaufschlag verzichten.
Die Anlagemanagementgesellschaft kann nach alleinigem Ermessen (i) an Finanzintermedidre, so unter
anderem an Untervertriebsstellen, Vermittler und Geschaftszutrager, die potenzielle Anleger vermitteln,
aus dem Ausgabeaufschlag und der Anlagemanagementgebiihr eine Provision zahlen und/oder (ii) bei
bestimmten potenziellen Anlegern auf der Grundlage von Faktoren, die dem Anlageverwalter geeignet
erscheinen — unter anderem der Hohe der vorgesehenen Anlage durch einen potenziellen Anleger — auf
den Ausgabeaufschlag verzichten.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Handelstage fur Ricknahmen und Bewertungszeitpunkte

Die Anteile des Teilfonds kdnnen an jedem Handelstag fiir Riicknahmen zurlickgenommen werden.
Der Rucknahmepreis pro Anteil des Teilfonds ist der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds
(berechnet zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den
im Prospekt unter ,, BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DES ZEICHNUNGS-
UND RUCKNAHMEPREISES“ dargelegten Verfahren), gegebenenfalls abziiglich einer
Rucknahmegebihr.

In Bezug auf die Anteile des Teilfonds gilt jeder Geschéftstag als Handelstag fur Riicknahmen.

Der Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag fur Ricknahmen ist der Geschéftsschluss am zuletzt
schliessenden Markt am Handelstag fir Riicknahmen.

Ordnungsgemass ausgefillte Ricknahmeformulare missen spatestens um 13.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
am betreffenden Handelstag fur Riicknahmen oder an demjenigen anderen Tag und/oder zu demjenigen
anderen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat jeweils allgemein oder fur spezifische Antrage festlegt,
eingehen. Riucknahmeformulare, die nach dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden am
néchstfolgenden Handelstag bearbeitet. Die Begleichung des Ricknahmeerldses erfolgt in
Ubereinstimmung mit den im Prospekt unter ,,ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND
UMSCHICHTUNG - Rucknahmen* dargelegten Verfahren.
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Mindestrtiicknahmen und Mindestbestand

Der Mindestriicknahmebetrag und der Mindestrestbestand an Anteilen des Teilfonds betragen:

Anteilsklasse Mindestricknahme Mindestbestand

A €/£/US$/CHF/CAD 100 €/£/US$/CHF/CAD 1.000
NOK/SEK 1.000 NOK/SEK 10.000

B €/£/US$/CHF/CAD 1.000 €/£/US$/CHF/CAD 1 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10 Mio.

C €/£/US$/CHF/CAD 1.000 €/£/US$/CHF/CAD 1 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10 Mio.

P €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1 Mio.
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10 Mio.

R €/£/US$/CHF 1.000 €/£/US$/CHF 1.000
NOK/SEK 10.000 NOK/SEK 10.000

X €/£/US$ 1.000 €/£/US$ 1 Mio.

UMSCHICHTUNG

Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag, an dem Anteile anderer Teilfonds zur Zeichnung
verfugbar sind, in Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft umgeschichtet werden. Die Gesellschaft
beabsichtigt derzeit nicht, eine Umschichtungsgebiihr zu erheben, behélt sich jedoch das Recht vor, eine
solche Gebuhr allgemein oder bei bestimmten Teilfonds zu erheben. Nahere Angaben Uber solche
etwaigen Umschichtungsgebiihren werden in den jeweiligen Nachtrdgen mit Fondsangaben zu den
betroffenen Teilfonds offengelegt. Flr Transaktionen, die auf Anweisung der Anteilinhaber oder ihrer
Bevollméchtigten als getrennte Riicknahmen oder Zeichnungen zu behandeln sind, darf die Gesellschaft
jedoch den vorstehend beschriebenen Ausgabeaufschlag erheben.

ANTEILSPREISE

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unmittelbar nach der Berechnung auf
www.bmogam.com veroffentlicht. Ferner ist der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds
bei der Verwaltungsgesellschaft wahrend der blichen Geschéftszeiten erhéltlich und kann fiir die auf
die Basiswahrung des Teilfonds lautende Anteilsklasse des Teilfonds in Zeitungen oder Zeitschriften, die
der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen festlegen kann, verdffentlicht werden.

AUSSCHUTTUNGS- UND WIEDERANLAGEPOLITIK
Thesaurierende Anteile

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass an die Inhaber der thesaurierenden Anteile des
Teilfonds von den Ertragen und Gewinnen des Teilfonds, die auf die thesaurierenden Anteile entfallen,
Dividenden ausgeschiittet oder sonstige Ausschittungen vorgenommen werden. Der an einem
Zuweisungstag auf die thesaurierenden Anteile entfallende Ertrag wird Teil des Kapitalvermbgens
dieser Klasse. Befinden sich am betreffenden Zuweisungstag Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds
in Umlauf, so erhalten Inhaber thesaurierender Anteile in Hohe dieses Ertrags einen zum jeweiligen
Zuweisungstag vorgenommenen Ausgleich entsprechend dem Wert des Vermdgens des Teilfonds, auf
den sich der Preis eines thesaurierenden Anteils der betreffenden Klasse bezieht. Durch diese
Anpassung wird sichergestellt, dass der Preis eines thesaurierenden Anteils trotz der Ubertragung von
Ertrdgen auf das Kapitalvermdgen unverandert bleibt.
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UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
ANTEILINHABER

Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,,UBERLEGUNGEN ZUR BESTEUERUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER ANTEILINHABER* im Prospekt hingewiesen.

RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds Markt-
schwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit der Anlage in Wertpapieren verbunden sind,
und dass sich keine Zusicherung dafur geben lasst, dass eine Wertsteigerung eintreten wird. Der Wert
der Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge und somit der Wert und die Ertrdge der Anteile des
Teilfonds kénnen sowohl steigen als auch fallen, und ein Anleger bekommt mdglicherweise den
investierten Betrag nicht zurtick. Auch Schwankungen der Wechselkurse zwischen Wéhrungen kénnen
den Wert der Anlagen sinken oder steigen lassen. Ein Anleger, der seine Anteile am Teilfonds schon
nach kurzer Zeit verdussert, erhalt ausserdem wegen des bei der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds
erhobenen Ausgabeaufschlags moglicherweise nicht den urspriinglich angelegten Betrag zurtick. Der
jeweils bestehende Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert von Anteilen fir die Zwecke von
Kéufen und Rickgaben bedeutet, dass eine Anlage in den Teilfonds als mittel- bis langfristig
angesehen werden sollte.

Ferner sollten potenzielle Anleger bei der Uberlegung, ob sie in Anteilen des Teilfonds anlegen sollten,
die im Prospekt unter ,,RISIKOFAKTOREN* dargestellten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Preisschwankungen, die den gesamten Immobiliensektor betreffen, konnen auch die Preise einzelner
Immobilientitel im Anlagenportfolio des Teilfonds beeinflussen. Im Bestreben, ihr Anlageziel zu
erreichen, setzt sich die Gesellschaft diesem Risiko aus. Dies kann jedoch auch dazu fiihren, dass die
Performance des Teilfonds hinter jener anderer Sektoren oder des Marktes zuriickliegt.

Die Fondsperformance kann unter dem Einfluss des Preises, zu dem die Immobilientitel bei sinkendem
Kapitalwert oder Mietertrag am Immobilienmarkt gehandelt werden, beeintrachtigt werden. Dadurch
kénnen auch der Betrag und der Wert etwaiger Dividenden und anderer Ausschiittungen aus Anlagen
in Immobilientitel beeinflusst werden.

Das aktienspezifische Risiko ist das Risiko in Bezug auf die Wertentwicklung eines bestimmten
Immobilientitels infolge von Faktoren, die diesen Titel betreffen, wie die ihm zugrundeliegenden
Immobilien, die erzielten Mietertrdge, die Leerstandsquoten, die Geschaftsstrategie und die
Verschuldung/Fremdfinanzierung. Aufgrund solcher Faktoren kann die Rendite eines Titels von der
Marktrendite abweichen.

Im Vergleich zu anderen Sektoren kdnnen einzelne Titel des Immobiliensektors Kklein, weniger
liquide und volatiler sein. Dies kann zu einer hoheren Volatilitdt des Nettoinventarwerts pro
Anteil des Teilfonds (und folglich des Zeichnungs- und des Ricknahmepreises fir Anteile des
Teilfonds) fuhren, als wenn die Mittel in anderen Sektoren angelegt waren. Wenn kurzfristig
Wertpapiere in grosserem Volumen verkauft werden mussen, um umfangreiche Riicknahmeantrége fir
den Teilfonds zu erfillen, kann es ausserdem sein, dass diese Verkdufe zu unginstigen Kursen
vorgenommen werden missen, was sich wiederum nachteilig auf den Nettoinventarwert pro Anteil des
Teilfonds auswirken kann.

Der Marktwert von Unternehmensschuldtiteln mit einem Rating unterhalb von Investment Grade und
vergleichbare Wertpapiere ohne Rating reagieren im Allgemeinen empfindlicher auf unternehmens-
spezifische Entwicklungen und Anderungen der wirtschaftlichen Lage als Wertpapiere mit hoherer
Einstufung. Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hdufig hoch verschuldet, so dass ihre Féhigkeit zur
Leistung des Schuldendienstes wahrend eines Konjunkturabschwungs beeintrachtigt sein kann.
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Ausserdem  stehen  solchen  Emittenten  moglicherweise  keine  weiteren  traditionellen
Finanzierungsmethoden zur Verfiigung, und sie sind moglicherweise nicht in der Lage, fallige Schulden
durch Refinanzierungen zuriickzuzahlen. Das Verlustrisiko auf Grund der Nichtzahlung von Zinsen
oder Kapital durch diese Emittenten ist wesentlich héher als bei erstklassigen Wertpapieren, weil diese
Wertpapiere haufig der vorherigen Bezahlung vorrangiger Verbindlichkeiten im Range nachgehen.
Ausserdem sind diese Wertpapiere mdglicherweise schwieriger zu verkaufen oder kénnen nur zu einem
niedrigeren Preis verkauft werden, als wenn sie aktiv gehandelt wiirden. Des Weiteren sind diese
Wertpapiere maoglicherweise zu bestimmten Zeiten schwieriger zu bewerten. Dies wirde unter
Umsténden dazu flihren, dass die beim Verkauf von Wertpapieren mit niedrigerem Rating oder ohne
Rating erzielten Preise unter den zur Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil des Teilfonds
herbeigezogenen Preisen liegen.

Der Ausfall der Gegenpartei eines Swap-Geschéfts kann sich negativ auf die Ertrage der Anteilinhaber
auswirken. Die Anlagemanagementgesellschaft versucht, das Gegenparteirisiko zu minimieren, indem
er nur Gegenparteien mit gutem Rating wahlt und Veranderungen des Ratings dieser Gegenparteien
genau Uberwacht.

Absicherung des Anlagenportfolios. Der Teilfonds kann Transaktionen abschliessen, durch die das
Wéhrungsengagement der Vermdgenswerte, in die der Teilfonds von Zeit zu Zeit anlegt, geandert
wird. Unter Umstanden kdnnen mit diesen Transaktionen Kursschwankungen der Wertpapiere des
Teilfonds oder Wechselkursschwankungen nicht eliminiert und Verluste infolge von Kurseinbriichen
dieser Wertpapiere nicht verhindert werden. Die Performance des Teilfonds kann durch Wechselkurs-
schwankungen stark beeinflusst werden, da die vom Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
mdglicherweise nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen (ibereinstimmen.

Absicherung von Anteilsklassen. Potenzielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass sich
Wechselkursschwankungen zwischen dem Pfund Sterling, dem Euro, der norwegischen Krone, dem
Schweizer Franken, der schwedischen Krone und dem kanadischen Dollar gegeniiber dem US-Dollar
auf den Nettoinventarwert der auf GBP, EUR, NOK, CHF, SEK und CAD lautenden Fondsanteile
auswirken konnen, da die Basiswahrung des Teilfonds der US-Dollar ist. Der Teilfonds kann zur
Abschwachung dieser Auswirkungen Absicherungsgeschéfte tatigen, doch gibt es keine Gewahr dafir,
dass solche Geschéfte, falls sie abgeschlossen werden, erfolgreich sind. Anleger in solchen
Anteilsklassen konnen deshalb einem Wechselkurs-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Auch der
Teilfonds kann einem Wechselkurs-/Wéhrungsrisiko ausgesetzt sein. Die Gewinne, Verluste und
Kosten im Zusammenhang mit solchen Absicherungsgeschaften gehen auf Rechnung der auf die
betreffende Wéhrung lautenden Anteilsklasse.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass auch wenn bestimmte Vermdgenswerte und
Kosten einer bestimmten Wahrungsklasse zugerechnet werden, die einzelnen Wahrungsklassen keine
gesonderten Vermogensportfolios bilden, sondern unterschiedliche Anteile am Vermdgensportfolio des
Teilfonds darstellen. Daher konnen alle Vermogenswerte des Teilfonds zur Deckung von
Verbindlichkeiten jeder Wahrungsklasse verwendet werden, ungeachtet der Wahrungsklasse, der sie
zugeordnet werden kénnen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ
TRADITIONAL FUNDS plc

(eine Investmentgesellschaft des offenen Umbrella-Typs mit veréanderlichem Kapital, errichtet mit
beschrankter Haftung nach dem Recht Irlands und eingetragen unter der Nummer 302305 und in
Irland gemass der irischen Rechtsverordnung European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (Rechtsverordnung Nr. 352 von 2011) in
der jeweils gultigen Fassung, als Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds zugelassen)

LANDERSPEZIFISCHE ERGANZUNG FUR DIE SCHWEIZ

Diese landerspezifische Erganzung fur die Schweiz vom 21. Dezember 2017 enthalt spezifische
Informationen iiber die Traditional Funds plc (die ,,Gesellschaft) fiir Anleger in der Schweiz.
Sie sollte zusammen mit dem Prospekt der Gesellschaft und seinen Nachtrédgen mit Fonds-
angaben vom 21. Dezember 2017 (der ,,Prospekt), gelesen werden. Alle in dieser Erginzung
genannten Fachbegriffe haben die gleiche Bedeutung wie im Prospekt, es sei denn, es werde
etwas anderes angegeben.

1. Vertreter in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz ist CARNEGIE FUND SERVICES S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204
Genf, Schweiz, (Postfach 5842, 1211 Genf 11) Tel: + 41 (0)22 705 11 77, Fax: + 41 (0)22 705 11 79.

2. Zabhlstelle in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz ist die Genfer Kantonalbank BANQUE CANTONALE DE GENEVE, 17,
quai de I’lle, 1204 Genf, Tel.: + 41 (0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIIDs), die Satzung sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht der Gesellschaft konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen

1. Die Gesellschaft betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internetplattform von
Fundinfo unter www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,.exklusive
Kommissionen* werden tédglich auf der Internetplattform von Fundinfo unter www.fundinfo.com
publiziert. Die Die Veroffentlichung der Preise erfolgt taglich.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Retrozessionen

Der Anlageverwalter und seine Beauftragten kdnnen sofern nach dem Gesetz und den geltenden
Vorschriften zuldssig Retrozessionen zahlen. Bei Retrozessionen handelt es sich um Zahlungen,
die der Anlageverwalter und seine Beauftragten aus der Anlagemanagementgebiihr an berechtigte
Dritte fiir die Erbringung von Vertriebsdienstleistungen von Fondsanteilen in der Schweiz und von
der Schweiz aus leisten. Mit diesen Zahlungen vergiitet der Anlageverwalter die betreffenden
Dritten fur alle Dienstleistungen, welche direkt oder indirekt den Erwerb von Anteilen durch einen
Anleger bezwecken, wie beispielsweise, aber nicht abschliessend:
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o Vermittlung potenzieller Anleger fir die Teilfonds

e Organisation von Road Shows und/oder Fondsmessen, zu welchen der Anlageverwalter
eingeladen ist

o Hilfestellung fir Anleger beim Ausfillen von Zeichnungsantrégen

e Weiterleiten von Zeichnungs-, Umwandlungs- und Rucknahmeantrdgen an den Verwalter der
Gesellschaft

o Zustellung der Unterlagen der Gesellschaft an Anleger
Uberpriifung von Identifikationsausweisen, Durchfiihren von Sorgfaltspriifungen, Filhrung von
schriftlichen Aufzeichnungen tber Kunden, die in die Teilfonds investieren kénnten

o Verteilen und Veroffentlichung von Informationen und anderen Mitteilungen an Kunden, usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Empféanger von Retrozessionen miissen eine transparente Offenlegung gewahrleisten. Sie miissen
Anleger unaufgefordert und kostenlos tber die H6he der Vergutung, die sie flr Vertriebsdienst-
leistungen erhalten konnen, informieren. Auf Anfrage missen die Empfanger die Hohe der
Vergltungen, die sie tatsachlich fiir den Vertrieb der von dem betreffenden Anleger gehaltenen
kollektiven Kapitalanlagen erhalten, offenlegen.

Das Recht der Republik Irland sieht in Bezug auf die Gewéhrung von Retrozessionen in der
Schweiz (wie vorstehend definiert) keine strengeren Vorschriften vor als das schweizerische Recht.

Rabatte

Der Anlageverwalter und seine Beauftragten haben nicht die Absicht, Anlegern in der Schweiz
Rabatte (im Sinne direkter Zahlungen des Anlageverwalters und seiner Beauftragten aus der
kollektiven Kapitalanlage belasteten Gebiihren oder Kosten, wodurch die besagten Gebiihren oder
Kosten auf einen vereinbarten Betrag reduziert werden) zu zahlen. Es ist daher unerheblich, ob das
Recht der Republik Irland in Bezug auf die Gewéhrung von Rabatten in der Schweiz strengere
Vorschriften vorsieht als das schweizerische Recht.

Gebuhren und Aufwendungen

Die Anleger werden auf das Kapitel ,,Gebiihren und Aufwendungen des Prospekts verwiesen.

Die Gebihren und Aufwendungen der Zahlstelle und des Vertreters werden zu geschéftsiiblichen
Konditionen belastet und von der Gesellschaft getragen.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile sind am Sitz des Vertreters
Erfillungsort und Gerichtsstand begriindet.
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