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Praambel

Dieser Kapitalmarktprospekt der Superfund Asset Management Beteiligungs AG, in dem die
Einzelheiten der Superfund Asset Management Beteiligungs AG und der von ihr emittierten,
den Gegenstand dieses Kapitalmarktprospektes bildenden Genussscheine aufgelistet werden,
wurde fiir Investoren erstellt, die an einer Kapitalanlage in die prospektgegenstdndlichen
Genussscheine auf Grund des nach den Bestimmungen des Osterreichischen
Kapitalmarktgesetzes (KMG) in Osterreich prospektpflichtigen, an das Publikum gerichteten
offentlichen Angebotes dieser Wertpapiere interessiert sind. Die Vervielfiltigung oder
Verteilung des vollstindigen Kapitalmarktprospektes bzw. von Teilen desselben ist
ausschlieBlich nach Herstellung des Einvernehmens mit der Superfund Asset Management
Beteiligungs AG oder von ihr dazu ermichtigten Personen gestattet.

Der Inhalt des gegenstidndlichen Kapitalmarktprospektes gilt ausschlieBlich fiir das
Hoheitsgebiet der Republik Osterreich sowie fiir das in diesem Hoheitsgebiet durch die
Gesellschaft an das Osterreichische Publikum gerichtete, den Bestimmungen des KMG
unterliegende 6ffentliche Angebot der prospektgegenstandlichen Wertpapiere.

Der Inhalt des gegenstiandlichen Kapitalmarktprospektes gilt insbesondere nicht fiir US-
Personen, welche die prospektgegenstindlichen Wertpapiere nicht erwerben diirfen und die
sich dartiiber hinaus auf die in diesem Prospekt enthaltenen Inhalte nicht berufen kdnnen. Die
Genussscheine sind und werden nicht nach dem US Securities Act von 1933 in der derzeit
giiltigen Fassung registriert und diirfen — ausgenommen bestimmte Ausnahmen der
Registrierungserfordernisse des Securities Act — nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen angeboten oder
verkauft werden.

“US-Person” in diesem Sinne bedeutet nach den hierfiir geltenden Gesetzen der Vereinigten
Staaten:

- jede in den Vereinigten Staaten ansissige natiirliche Person;

- jede nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisierte oder errichtete
Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft;

- jede VermoOgensmasse, deren Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

- jedes Trust, dessen Trustee eine US-Person ist;

- jede in den Vereinigten Staaten angesiedelte Geschéftsstelle oder Zweigniederlassung
eines auslédndischen Unternehmens

- jedes nicht diskretionir verwaltete Portfolio oder vergleichbare Portfolio (das keine
Vermogensmasse und kein Trust ist), das treuhéndig von einem Héndler oder einem
anderen Vermogensverwalter fiir eine US-Person gehalten wird;

- jedes diskretionir verwaltete Portfolio oder vergleichbare Portfolio (das keine
Vermogensmasse und kein Trust ist), das von einem Héindler oder einem anderen
Vermogensverwalter gehalten, verwaltet oder errichtet wird oder das (im Falle einer
natiirlichen Person) anséssig in den Vereinigten Staaten ist;

- jede Personengesellschaft oder Kapitalgesellschatft:

o die nach den Gesetzen einer auslédndischen Jurisdiktion organisiert oder
errichtet wurde und die
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o von einer US-Person vorwiegend zum Zweck der Investition in Wertpapiere,
die nicht nach dem Securities Act registriert sind, gegriindet wurde, wenn diese
Gesellschaft nicht organisiert oder errichtet wurde und nicht im Eigentum von
solchen akkreditierten Investoren steht (wie in § 230.501(a) des Securities Act
definiert), bei denen es sich um keine natiirlichen Personen, Vermogensmassen
oder Trusts handelt.

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG versichert und erklért, dass sie die
prospektgegenstindlichen Genussrechte nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
angeboten oder verkauft hat und nicht anbieten oder verkaufen wird. Die Superfund Asset
Management Beteiligungs AG versichert und erkldrt daher, dass sie keine gezielten
Verkaufsbemiihungen hinsichtlich dieser Genussscheine in den Vereinigten Staaten von
Amerika unternommen hat und auch kiinftig nicht unternehmen wird.

Der Inhalt des gegenstindlichen Kapitalmarktprospektes gilt des weiteren insbesondere nicht
fiir ein allfdlliges Angebot der prospektgegenstindlichen Genussrechte in anderen Landern
mit Ausnahme Osterreichs, insbesondere nicht im Hoheitsgebiet der Bundesrepublik
Deutschland. Personen, welche die Genussrechte auf Grund eines solchen Angebotes
erwerben, konnen sich ebenfalls nicht auf die im gegenstindlichen Prospekt enthaltenen
Informationen berufen.

Die in diesem Kapitalmarktprospekt getitigten Aussagen und/oder der in Zusammenhang mit
diesem Angebot erfolgte Schriftverkehr darf von potentiellen Erwerbern nicht als
Investitions-, Rechts oder Steuerberatung angesehen werden. Jeder Anleger sollte seine
eigenen professionellen Berater beziiglich Rechts-, Steuer-, Investment- und anderer
diesbeziiglicher Angelegenheiten in Zusammenhang mit den Angelegenheiten beziiglich der
prospektgegenstindlichen Wertpapiere der Gesellschaft konsultieren.

Die prospektgegenstindlichen Wertpapiere eignen sich ausschlieBlich fiir anspruchsvolle
Investoren, deren Investitionsmdglichkeiten sich nicht alleine auf die
prospektgegenstdndlichen Genussscheine beschrinken und die sich der mit den
prospektgegenstindlichen Wertpapieren verbundenen Risiken voll bewusst sind und auch
bereit sind, diese voll und ganz zu tragen.

Dieser Kapitalmarktprospekt versteht sich weder als Angebot zum Verkauf von Superfund A-
oder Superfund B-Genussscheinen, noch als Aufforderung, solche Angebote zu stellen, und
zwar in einer Jurisdiktion, in der ein solches Angebot, eine Aufforderung, ein Angebot zu
stellen oder ein Verkauf an Personen, an die selbiges gesetzwidrig wire, nicht gestattet ist.

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG unterliegt weder der Aufsicht des
Bundesministeriums fiir Finanzen noch der Finanzmarktaufsichtsbehdrde noch einer anderen
staatlichen Aufsicht in Osterreich.

Aufgrund der iiberdurchschnittlichen Risiken, die beim Handel mit Derivaten
unvermeidbar sind, ist ein Erwerb von Superfund A- und Superfund B-Genussscheinen
der Superfund Asset Management Beteiligungs AG nur fiir solche Investoren geeignet,
die die Risiken verstehen und einschiitzen konnen und deren lingerfristiges Anlageziel
den Produkteigenschaften der prospektgegenstindlichen Genussscheine entspricht.
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1 Angaben iiber jene, welche gemafl §§ 8 und 11
haften

Es haften gemiB den §§ 8 und 11 Kapitalmarktgesetz 1991 (,,KMG®) als:

1.1 Emittent und Anbieter

Emittent und Anbieter gegenstindlicher Wertpapiere im Sinne des § 8 Abs. 1
Kapitalmarktgesetz (,KMG*) 1991 ist die Superfund Asset Management Beteiligungs AG.
Die Emittentin iibernimmt gemaBl § 8 und § 11 KMG die Haftung fiir die inhaltliche
Richtigkeit und Vollstandigkeit aller in diesem Prospekt genannten Angaben.

Superfund Asset Management Beteiligungs AG
Salzgries 15

A-1010 Wien

ab Herbst 2003 voraussichtlich Adresse:

Marc-Aurel-Strafle 10-12
A-1010 Wien

1.2 Prospektkontrollor

Prospektkontrollor im Sinne des § 8 Abs. 2 KMG ist die INTERFIDES Wirtschaftspriifungs-
und SteuerberatungsgmbH, 1180 Wien.

Der Prospektkontrollor haftet jedem Anleger fiir den Schaden, der ihm im Vertrauen auf die
Richtigkeit oder Vollstindigkeit der Prospektangaben (§ 7) oder der sonstigen nach dem
KMG erforderlichen Angaben (§§ 6 und 10), die fiir die Beurteilung der Wertpapiere oder
Veranlagungen erheblich sind, entstanden ist, fiir durch eigenes grobes Verschulden oder
durch grobes Verschulden seiner Mitarbeiter oder sonstiger Personen, deren Tétigkeit zur
Prospektkontrolle herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstdndige Kontrollen.

Vorliegender Prospekt wurde von der Emittentin, Superfund Asset Management Beteiligungs

AG, erstellt und von oben genanntem Prospektkontrollor auf seine Richtigkeit und
Vollstiandigkeit gepriift. Dieser Prospekt tritt mit sofortiger Wirksamkeit in Kraft.

2 Angaben iiber die Veranlagung

2.1.1 Die Veranlagungsbedingungen, insbesondere die
Ausstattung der Veranlagung

2.1.1.1 Allgemeines zur Rechtsnatur der Genussscheine

Die allgemeine Rechtsnatur beider in diesem Prospekt néher erlduterter und zum 6ffentlichen

Angebot bereitgestellter Genussrechte, ndmlich der:
1) Superfund A-Genussscheine (ISIN AT0000641162)
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sowie der
2) Superfund B-Genussscheine (ISIN AT0000641170)

ist in den wesentlichen Punkten identisch und gilt fiir alle prospektgegenstindlichen
Genussrechte, hinsichtlich derer das offentliche Angebot auf Grund des gegenstindlichen
Kapitalmarktprospektes gestellt wird. Besonderheiten, welche lediglich in Bezug auf eines der
zuvor unter 1) oder 2) genannten Genussrechte zur Anwendung gelangen, sind in den
jeweiligen Unterkapiteln des gegenstidndlichen Kapitalmarktprospektes deutlich
hervorgehoben. Insoweit sich die getitigten Aussagen auf beide unter 1) oder 2) genannten
Genussrechte beziehen, ist in weiterer Folge lediglich von den ,,Genussrechten* die Rede.

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG (in der Folge auch ,,Gesellschaft” oder
,»Superfund AG* genannt) begibt aufgrund von Abschnitt II., § 4 der Satzung der Gesellschaft
und der auf deren Basis gefassten Beschliisse von Vorstand und Aufsichtsrat unter anderem
die prospektgegenstindlichen Superfund A- und Superfund B-Genussscheine (Genussrechte
im Sinne des § 174 Abs. 3 Aktiengesetz).

Die Genussrechte rdumen dem einzelnen Genussrechtsinhaber einen obligatorischen
Anspruch auf einen Anteil am Vermdgen des mit dem jeweiligen gesamten
Genussrechtskapital gebildeten Rechnungskreises (inklusive den dort erzielten
Vermogenszuwichsen und stillen Reserven) ein. Die dort laufend erwirtschafteten Ergebnisse
werden in den Genussrechtskreisen jeweils weiterveranlagt. Der mit dem Superfund A-
Genussrechtskapital gebildete Genussrechtskreis wird ,,Gesamtvermogen Superfund A*
genannt, wohingegen im Zusammenhang mit dem Genussrechtskreis, welcher aus dem
Superfund B-Genussrechtskapital gebildet wird, vom ,,Gesamtvermdgen Superfund B* die
Rede ist.

Das jeweils von der Gesellschaft erhaltene Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft ab
Erstemission der prospektgegenstindlichen Genussrechte

- hinsichtlich der Superfund A-Genussrechte nach Malligabe der Superfund A-
Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der Superfund A
Holdings Inc., Grenada, W.I. (100% Tochtergesellschaft der Gesellschaft),

- bzw. hinsichtlich der Superfund B-Genussrechte nach Maflgabe der Superfund B-
Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der Superfund B
Holdings Inc., Grenada, W.I. (100% Tochtergesellschaft der Gesellschaft),

zu veranlagen, an die das Genussrechtskapital ab September 2003, vor allem in der Form von
nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen iibertragen wird. Daneben ist die Gesellschaft
berechtigt, jeweils verzinsliche Einlagen in verschiedenen Wiahrungen und andere fliissige
Mittel zu halten. Die Superfund A Holdings Inc. als die ab Erstemission der Superfund A-
Genussrechte fiir den Genussrechtskreis ,,Superfund A* titig werdende operative Gesellschaft
sowie die Superfund B Holdings Inc. als die ab Erstemission der Superfund B-Genussrechte
fir den Genussrechtskreis ,,Superfund B* tdtig werdende operative Gesellschaft sind
verpflichtet, das ihr in dieser Form zur Verfiigung gestellte Kapital vor allem in den Handel
bzw. den Erwerb von Wertpapieren, Optionen und Terminkontrakten jeder Art, in
Devisenkassa- und Devisentermingeschifte auf internationalen Mérkten und in sonstige
Vermogensanlagen sowie Beteiligungen und andere Finanzinstrumente zu investieren, wobei
vor allem in derivative Finanzinstrumente veranlagt werden soll. Diese Tochtergesellschaften
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werden im Regelfall das Kapital weiter veranlagen. Die Superfund AG selbst wird
diesbeziiglich keine derartigen Handelstitigkeiten ausiiben.

Hinsichtlich der Verwendung der Gesamtvermdgen Superfund A und Superfund B auf der
Ebene der Superfund Asset Management Beteiligungs AG wird klargestellt, dass auch in den
Erwerb von anderen Vermdgensanlagen investiert wird, namlich in verzinsliche Einlagen in
verschiedenen Wahrungen und andere fliissige Mittel.

Die Superfund A Holdings Inc. sowie die Superfund B Holdings Inc. werden als operative
Gesellschaften das ihnen iibertragene Vermdgen aufgrund einer von ihnen festzulegenden
Veranlagungsstrategie unter Beriicksichtigung des Prinzips der Risikostreuung zwecks
Erzielung von Wertzuwéchsen insbesondere in den Handel von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, Devisenkassa- und Devisentermingeschifte und in den Erwerb
von sonstigen Vermogensanlagen sowie Beteiligungen auf von ihr beliebig auszuwihlenden
internationalen Markten investieren bzw. damit handeln und in sonstige Vermdgensanlagen
sowie Beteiligungen und andere Finanzinstrumente investieren, wobei vor allem in derivative
Finanzinstrumente veranlagt wird. Neben den dargestellten Anlageformen werden auch
Wertpapiere in Form von Anleihen, diese jedoch lediglich zum Zweck der Liquiditétsreserve
zur Erfillung von etwaigen Riicknahmeverpflichtungen sowie Margin-Calls
(Sicherheitsleistungen) bei etwaig vorhandenen Verlustpositionen erworben. Die Superfund
AG selbst wird diesbeziiglich kein operatives Geschift ausiiben.

Eine Anderung der konkreten Verwendung bzw. der Veranlagungsform des Superfund A-
bzw. des Superfund B-Genussrechtskapitals, darunter insbesondere die Ubertragung des
gesamten oder eines Teils des jeweiligen Genussrechtskapitals an eine andere Gesellschaft als
an die Superfund A Holdings Inc. (im Falle des Superfund A-Genussrechtskapitals) bzw. an
die Superfund B Holdings Inc. (im Falle Superfund B-Genussrechtskapitals) ist jederzeit auf
Grund einer im alleinigen Ermessen der Superfund AG liegenden Entscheidung moglich
(siche auch Punkt 1.1.1 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen).

Die beiden Tochtergesellschaften werden im Regelfall das Kapital weiter veranlagen. Die
Superfund Asset Management Beteiligungs AG selbst wird diesbeziiglich keine derartigen
Handelstétigkeiten ausiiben.

Es wird ausdriicklich festgehalten, dass sdmtliche Genussrechte dem jeweiligen
Genussrechtsinhaber

- keine Gesellschafter-/Aktiondrsrechte, insbesondere keine Stimmrechte und keine
Vermogensrechte (einschlieBlich kein Recht am Liquidationserlos, insbesondere kein
Anteil am Erlos, welcher im Falle der Liquidation der Gesellschaft nach Tilgung aller
Verbindlichkeiten, somit auch nach Befriedigung aller Genussrechtsinhaber, und nach
VerauBerung aller Vermdgenswerte der Gesellschaft verbleibt) in Bezug auf die
Superfund Asset Management Beteiligungs AG einrdumen, weiters

- keinen obligatorischen Anspruch auf die Vermogenswerte anderer Rechnungskreise
der Superfund AG sowie auch

- kein Recht auf Bezug weiterer Genussrechte der Gesellschaft.

Die Rechtsverhiltnisse zwischen den Superfund A-Genussrechtsinhabern und der Superfund
AG werden durch die Superfund A-Genussscheinbedingungen geregelt, wohingegen die
Superfund B-Genussscheinbedingungen die Rechtsverhéltnisse zwischen den Superfund B-
Genussrechtsinhabern und der Gesellschaft regeln. Die Gesellschaft erklért ausdriicklich, dass
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die fiir die Gewédhrung von den prospektgegenstindlichen Genussrechten erforderlichen
Beschliisse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates und des Vorstandes unter Wahrung der
gesetzlichen Voraussetzungen gefasst wurden und der Ausschluss der Aktiondre von ihren
Bezugsrechten und die Genehmigung des Abschlusses dieser Bedingungen vorliegen.

Sowohl Superfund A- als auch Superfund B-Genussrechtsinhaber verzichten auf den
Ausdruck und die Ubergabe von (effektiven) Genussscheinen.

Anderungen der Superfund A- und der Superfund B-Genussrechtsbedingungen erlangen fiir
alle gegenwirtigen und zukiinftigen Geschéftsbeziehungen der Superfund A- bzw. Superfund
B-Genussrechtsinhaber zur Gesellschaft, die diesen Bedingungen unterliegen, mit Beginn
jenes Monats Giiltigkeit, der auf die Verstindigung der Superfund A- und der Superfund B -
Genussrechtsinhaber durch die Superfund AG als iibernichster folgt, sofern nicht bis dahin
ein schriftlicher Widerspruch des jeweiligen Genussrechtsinhabers bei der Gesellschaft
einlangt. Die Verstindigung der Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhaber hat
jedenfalls durch Aushang der Anderung in den Geschiftsriumlichkeiten der Gesellschaft
sowie durch Verdffentlichung der Anderung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einem
anderen im gesamten Bundesgebiet verbreiteten Verdffentlichungsblatt zu erfolgen. Die
Gesellschaft hat die von der Anderung betroffenen Genussrechtsinhaber in der Verstindigung
auf die Tatsache der Anderung der jeweiligen Genussrechtsbedingungen und die Tatsache
aufmerksam zu machen, dass der Mangel eines frist- und formgerecht bei der Gesellschaft
eingebrachten Widerspruchs durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber als Zustimmung zur
Anderung der jeweils giiltigen Genussrechtsbedingungen gilt.

2.1.1.2 Ausgabe weiterer Genussrechte durch die Gesellschaft

Superfund C - Genussrechte

Neben den prospektgegenstindlichen Genussrechtskreisen ,,Superfund A“ und ,,Superfund B*
wurde infolge der im Einvernehmen gefassten Beschliisse von Vorstand und Aufsichtsrat der
Gesellschaft ein dritter Genussrechtskreis mit der Bezeichnung ,,Superfund C* eingerichtet.
Auf Basis von im Zusammenhang mit diesem Genussrechtskreis ,,Superfund C* erstellten
,»Superfund C-Genussrechtsbedingungen® (mit Stand August 2003) emittiert die Gesellschaft
somit beginnend mit September 2003 neben den prospektgegenstindlichen Superfund A-
sowie Superfund B-Genussrechten weitere Genussrechte im Sinne des § 174 Abs. 3 AktG
unter der Bezeichnung ,,Superfund C-Genussrechte®. Die Mindestbeteiligungsschwelle fiir
Erst- sowie Folgezeichnungen von Superfund C-Genussrechten betrdgt ausnahmslos
EUR 100.000,-.

Ein offentlicher Vertrieb dieser Genussrechte auf Basis eines durch die Gesellschaft erstellten
und durch einen Wirtschaftspriifer kontrollierten Kapitalmarktprospekt erfolgt nicht.
Insbesondere die Bestimmungen des gegenstindlichen Kapitalmarktprospektes gelten somit
nicht fiir das Angebot und die Emission dieser ,,Superfund C-Genussrechte®. Kéaufer dieser
letztgenannten Wertpapiere konnen sich somit unter keinen Umstdnden auf die
Bestimmungen und Angaben im gegenstindlichen Kapitalmarktprospekt berufen.

Inhaber der "Superfund C-Genussrechte", welche die "Superfund C-
Genussrechtsbedingungen akzeptieren, besitzen demnach einen obligatorischen Anspruch
auf einen Anteil am Vermdgen des mit dem gesamten spezifischen Genussrechtskapital
gebildeten Rechnungskreises "Superfund C" (inklusive den dort erzielten
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Vermogenszuwichsen und stillen Reserven). Die dort laufend erwirtschafteten Ergebnisse
werden weiterveranlagt. Die Genussrechtsinhaber der "Superfund C-Genussrechte® besitzen
jedoch keinen obligatorischen Anspruch auf die Vermogenswerte der Superfund A- bzw.
Superfund B-Gesamtvermdgen in Bezug auf die prospektgegenstindlichen Genussscheine
bzw. deren Wertentwicklung.

Ausdriicklich festgehalten wird, dass die Superfund Asset Management Beteiligungs AG fiir
eine ausreichende Abgrenzung der Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermdgen
voneinander sowie vom aus dem Superfund C-Genussrechtskapital gebildeten
Gesamtvermdgen zu sorgen hat, um eine Zuordnung der einzelnen Vermogenswerte sowie
der jeweiligen Vermogenszuwichse zu den Genussrechtsrechnungskreisen der
prospektgegenstindlichen und eventuell anderer Genussscheine zu ermoglichen. Insbesondere
hat die Superfund Asset Management Beteiligungs AG zu diesem Zweck fiir die
prospektgegenstiandlichen Genussrechtskreise Superfund A und Superfund B von den iibrigen
Vermogenswerten der Gesellschaft getrennte Konten und Depots einzurichten und
gegebenenfalls fiir eine ausreichende Abgrenzung jener Anteile an den 100%-
Tochtergesellschaften sorgen, welche jeweils einem bestimmten Gesamtvermdgen der
Gesellschaft (Superfund A, Superfund B oder Superfund C) zuzurechnen sind, von jenen
eventuellen Anteilen an diesen 100%-Tochtergesellschaften, welche anderen
Rechnungskreisen der Gesellschaft zuzuordnen sind.

Es wird jedoch ausdriicklich darauf hingewiesen, dass eine zivilrechtliche Trennung der
verschiedenen Rechnungskreise der Superfund AG (Genussrechtskreis in Bezug auf die
Genussrechtskreise ,,Superfund A“, ,,Superfund B“ und ,,Superfund C* sowie der keinen
Genussrechtsinhabern zuzuordnende Rechnungskreis) im AuBenverhiltnis nicht moglich ist.
Ein haftungsrechtlicher Zugriff von Gldubigern der Gesellschaft auf einen den
Genussrechtsinhabern (unter anderem der prospektgegenstindlichen Genussrechte)
zuzuordnenden Genussrechtskreis kann daher ebenso wenig ausgeschlossen werden wie ein
haftungsrechtlicher Zugriff welches Genussrechtsinhabers der Gesellschaft auch immer auf
die einem anderen Genussrechtskreis zuzuordnenden Vermdgenswerte.

Entsprechend den prospektgegenstindlichen Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsbedingungen (siehe jeweils Punkt 1.2: Aktuelle Genussrechtsbedingungen) ist
die Superfund AG jederzeit ohne Zustimmung der Genussrechtsinhaber zur Einrichtung
weiterer, neben dem Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermdgen bestehender
Genussrechtskreise berechtigt.

Mit Stand 28. August 2003 sind durch die Superfund AG noch keine Genussrechte,
insbesondere auch keine prospektgegenstindlichen sowie keine Superfund C- oder sonstige
Genussscheine, emittiert worden bzw. ist noch kein Genussrechtskapital welcher Art auch
immer durch die Gesellschaft entgegen genommen.

Wichtiger Hinweis

Der gegenstidndliche Prospekt erfasst sdmtliche Superfund A- und Superfund B-
Genussscheine der Superfund Asset Management Beteiligungs AG, die im Zuge des
erstmaligen 6ffentlichen Angebotes geméll § 1 Abs 1 Z 1 KMG begeben werden (siche zu
deren jeweils angebotenem Volumen Punkt 2.5 unten).
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Dartiber hinaus werden zur

- ISIN AT0000641162 Superfund A- Genussrechte im Maximalvolumen von EUR 50
Mio. sowie zur

- ISIN AT0000641170 Superfund B-Genussrechte im Maximalvolumen von EUR 50
Mio.

nichtoffentlich angeboten (Mindesterwerbspreis ab 40.000 €).
Diese Wertpapiere sind vom vorliegenden Prospekt nicht erfasst.

Anleger, die Genussrechte unmittelbar bei der Emittentin Superfund Asset Management
Beteiligungs AG unter Verwendung der diesem Prospekt beigelegten Zeichnungsscheine der
Emittentin erwerben, werden bei Zeichnung durch die Emittentin ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass die Bestimmungen des Prospektes gem. KMG 1991 nicht
Geschiftsgrundlage einer Beteiligung ab EUR 40.000,- sind.

Sofern sonstige Vertriebsstellen (Anbieter im Sinne der kapitalmarktgesetzlichen
Bestimmungen) bestehen, sollten diese jene Genussrechte, die der nichtéffentlich
angebotenen Tranche zugeordnet sind, depotméfBig unterscheidbar halten und nur unter
gleichzeitigem Hinweis auf die Nichtgeltung dieses Prospektes vertreiben.

Der Anleger, der auf Basis des vorliegenden Prospektes Genussrechte zu erwerben
beabsichtigt, ist berechtigt, vom Anbieter der Wertpapiere den Nachweis oder die
Erklirung zu verlangen, dass die zu erwerbenden Genussrechte der offentlich
angebotenen Tranche zugehoren. Sofern dieser Nachweis oder diese Erklirung vom
Anbieter der Wertpapiere nicht erbracht wird oder nicht erbracht werden kann, sind
Anspriiche des Anlegers auf Grund des vorliegenden Prospektes gemidfl den
kapitalmarktgesetzlichen Bestimmungen nicht gesichert.

2.1.1.3 Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarungen

Erstmalige Superfund A bzw. Superfund B-Genussrechtsvereinbarung

Die erstmalige Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechten zwischen der Superfund AG und dem jeweiligen Genussrechtsinhaber, durch
welche der jeweilige Genussrechtszeichner bei gleichzeitiger Ubertragung einer bestimmten
Anzahl an Genussscheinen (“units*; vgl. Kapitel 1.2.6 der Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsbedingungen: ,,Gesamtvolumen der Genussrechte, Zahl und Stiickelung*) einen
obligatorischen Anspruch auf einen bestimmten Anteil am Gesamtvermdgen Superfund A
oder Superfund B erwirbt, kommt durch Ubermittlung des vollstindig ausgefiillten, im
Rahmen des Angebots der prospektgegenstindlichen Genussrechte durch die Gesellschaft
veroffentlichten Antragsformulars an die Gesellschaft und vollstindige Einzahlung des am
Zeichnungsformular jeweils vermerkten Zeichnungsbetrages auf ein Konto der Gesellschaft
(siehe unten Kapitel 2.2.1: Zahl- und Einreichungsstellen Genussrechtskreis ,,Superfund A*
und ,,Superfund B*) als Angebot einerseits und durch postalische Absendung des
Zeichnungsscheines (Beteiligungsbestidtigung) iiber diese erstmalige Beteiligung am
Gesamtvermogen Superfund A oder Superfund B an den jeweiligen Genussrechtsinhaber
mittels eingeschriebenen Briefes an die vom jeweiligen Genussrechtszeichner angegebene
Zustelladresse als Annahme andererseits zustande.
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Auf Grund der Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen wird vereinbart,
dass der Zugang dieser Beteiligungsbestitigung an den jeweiligen Genussrechtsinhaber nicht
Voraussetzung der Rechtsgiiltigkeit der Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung ist.

In den prospektgegenstindlichen Genussrechtsbedingungen wird des weiteren ausdriicklich
festgehalten, dass mit dem erstmaligen Abschluss einer Vereinbarung iliber den Erwerb von
Superfund A- oder Superfund B-Genussrechten fiir den jeweiligen Genussrechtsinhaber wie
auch fiir die Gesellschaft selbst keine Verpflichtung zum weiteren Erwerb von Genussrechten
der Gesellschaft bzw. zum Abschluss weiterer Genussrechtsvereinbarungen mit der
Gesellschaft verbunden ist.

Dem erstmaligen Erwerb folgende Quadriga Superfund A- und der Superfund B -
Genussrechtsvereinbarung(en)

Der Abschluss weiterer, der erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund A-
oder Superfund B-Genussrechten zwischen der Superfund AG und dem jeweiligen
Genussrechtsinhaber folgender Vereinbarungen iiber den Erwerb von
prospektgegenstindlichen Genussrechten kommt durch Einzahlung eines

- im Falle von Superfund A-Genussrechten zumindest EUR 100,-- betragenden

- bzw. im Falle von Superfund B-Genussrechten zumindest EUR 200,-- betragenden

Zeichnungsbetrages auf speziell jenem fiir Zeichnungen der jeweiligen Genussscheine
ffentlich bekannt gegebenen Einzahlungskonto des betreffenden Genussrechtskreises' unter
Angabe der individuellen, dem jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordneten Kundennummer (Produktnummer) am
jeweiligen Uberweisungstriiger rechtsgiiltig zustande.

Diese Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsvereinbarungen kommen jedoch lediglich
unter den Voraussetzungen zustande,

- dass die Superfund AG nicht binnen ldngstens 14 Tagen ab jenem Beteiligungsstichtag
(Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats in Osterreich), zu
welchem der betreffende Zeichnungsbetrag fiir die Gesellschaft am jeweiligen
Einzahlungskonto (siehe unten Kapitel 2.2.1: Zahl- und Einreichungsstellen
Genussrechtskreis ,,Superfund A*“ und ,,Superfund B*) wertmaBig verfligbar ist und zu
welchem die dem jeweiligen Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordnete
Kundennummer von der Gesellschaft dem betreffenden Zeichnungsbetrag zugeordnet
wird, gegeniiber diesem Genussrechtsinhaber ausdriicklich erklért, die Zeichnung
abzulehnen, und

' Hinsichtlich dieser Zeichnungskonten siche unten das Kapitel 2.2.1 Zahl- und Einreichstellen ,,Superfund A“

und ,,Superfund B*.
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- dass die dem jeweiligen Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordnete
Kundennummer (Produktnummer) bei der Gesellschaft gemeinsam mit dem Betrag
einlangt.

Die dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsvereinbarungen kommen in der Regel zu jenem Beteiligungsstichtag
rechtsgiiltig zustande, zu welchem der jeweils vom Genussrechtsinhaber auf das
Einzahlungskonto (siehe unten Kapitel 2.2.1: Zahl- und Einreichungsstellen
Genussrechtskreis ,,Superfund A*“ und ,,Superfund B*) eingezahlte Folge-Zeichnungsbetrag
von

- im Falle von Superfund A-Genussrechten zumindest EUR 100,--

- bzw. im Falle von Superfund B-Genussrechten zumindest EUR 200,--

bei der Gesellschaft bereits wertmiBig verfiigbar ist und zu welchem die dem jeweiligen
Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) von
der Gesellschaft dem jeweiligen Zeichnungsbetrag zugeordnet werden kann. Das
Zustandekommen der dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung(en) bedarf dariiber hinaus keiner Zusendung einer weiteren
Beteiligungsbestitigung durch die Gesellschaft oder einer sonstigen rechtsverbindlichen
Erklirung der Gesellschaft. Fir diese dem erstmaligen Erwerb folgenden
Genussrechtsvereinbarungen gelten jeweils uneingeschrinkt die Bestimmungen der
jeweiligen (Superfund A- bzw. Superfund B-)Genussrechtsbedingungen.

Im Falle des Einlangens von Zeichnungsbetrigen, die durch die Gesellschaft einem
individuellen Superfund A- oder Superfund B-Genussrechtszeichner zugeordnet werden
konnen, auf anderen Konten der Gesellschaft als dem jeweils korrekten Einzahlungskonto
(siehe die korrekten Einzahlungskonten unten Kapitel 2.2.1: Zahl- und Einreichungsstellen
Genussrechtskreis ,,Superfund A“ und ,,Superfund B*) ist die Gesellschaft berechtigt, jedoch
nicht verpflichtet, die erforderlichen internen Umbuchungsakte auf das korrekte
Einzahlungskonto vorzunehmen. In solchen Fillen einer auf das korrekte Einzahlungskonto
erfolgten internen Umbuchung kommt die jeweilige dem erstmaligen Erwerb folgende
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsvereinbarung zum jeweils frithest moglichen
Beteiligungsstichtag nach Verfiligbarkeit des Betrages am korrekten Einzahlungskonto
zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch in solchen Féllen des Einlangens von Zeichnungsbetrigen fiir
Folgezeichnungen auf anderen Konten als dem jeweiligen korrekten Einzahlungskonto nicht
zu einer solchen Umbuchung verpflichtet, sondern nach eigenem Ermessen auch berechtigt,
derartige Betrdge an den jeweiligen Genussrechtsinhaber zuriick zu iiberweisen. Ein
diesbeziiglicher Anspruch des jeweiligen Genussrechtsinhabers auf Umbuchung innerhalb der
Gesellschaft besteht auf Grund der jeweils anwendbaren Genussrechtsbedingungen nicht.

Im Falle des Einlangens von Folgezeichnungsbetragen bei der Gesellschaft ohne korrekt
wiedergegebene, dem jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhaber
unverwechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) gemeinsam mit dem
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Zeichnungsbetrag bei der Gesellschaft ist die Superfund AG berechtigt, jedoch infolge der
jeweils anwendbaren Genussrechtsbedingungen nicht verpflichtet, diese Zeichnungsbetriage
auf Grund anderer unverwechselbarer Merkmale (Name oder Adresse des Auftraggebers,
Konto des Auftraggebers etc.) dem jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhaber individuell zuzuordnen. In solchen Féllen einer individuellen Zuordnung
von einlangenden Folgezeichnungsbetrigen ohne gemeinsam mit dem Zeichnungsbetrag
einlangende korrekte Kundennummer (Produktnummer) kommt die jeweilige dem
erstmaligen Erwerb folgende Genussrechtsvereinbarung zum jeweils friihest moglichen
Beteiligungsstichtag nach Verfligbarkeit des Betrages am korrekten Einzahlungskonto (siehe
die korrekten Einzahlungskonten unten Kapitel 2.2.1: Zahl- und Einreichungsstellen
Genussrechtskreis ,,Superfund A“ und ,,Superfund B*) zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch entsprechend den jeweils anwendbaren Genussrechtsbedingungen
in solchen Fillen des Einlangens von Zeichnungsbetridgen fiir Folgezeichnungen ohne korrekt
wiedergegebene, dem jeweiligen (Superfund A- oder Superfund B-) Genussrechtsinhaber
unverwechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) gemeinsam mit dem
Zeichnungsbetrag nicht zu einer solchen Zuordnung auf Grund anderer unverwechselbarer
Merkmale als der Kundennummer (Produktnummer) verpflichtet, sondern nach eigenem
Ermessen auch berechtigt, derartige Betrdge an den jeweiligen Genussrechtsinhaber zuriick zu
iiberweisen. Ein Anspruch der Genussrechtsinhaber auf eine derartige Zuordnung auf Grund
anderer unverwechselbarer Merkmale als der Kundennummer (Produktnummer) besteht
gemal den jeweils anwendbaren Genussrechtsbedingungen nicht.

Der Abschluss von dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsvereinbarungen ist bedingungsgemél ausschlieBlich innerhalb der aufrechten
Zeichnungsfrist fiir Superfund A- und Superfund B-Genussrechte moglich. Die aufrechte
Zeichnungsfrist fiir die Genussrechte ergibt sich aus dem durch die Gesellschaft jeweils
entsprechend den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes erstellten und im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung verdffentlichten sowie durch einen Wirtschaftspriifer entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen gepriiften Kapitalmarktprospekt, somit aus dem gegenstindlichen
Kapitalmarktprospekt (Siehe unten das Kapitel 2.12: Zeitraum fiir die Zeichnung). Die
Zeichnungsfrist fiir die prospektgegensténdlichen Genussscheine kann durch die Gesellschaft
jederzeit durch Verdffentlichung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung beendet bzw. geschlossen
werden.

2.1.1.4 Keine Gesellschafterrechte

Die mit Erhalt des einbezahlten und von der Gesellschaft durch Annahme seines Anbotes auf
Abschluss einer Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsvereinbarung (siche oben
Kapitel 2.1.1.3: ,,Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarungen®) gemafl § 174 Abs. 3
AktG akzeptierten jeweiligen Genussrechtskapitals entstehenden Genussrechte rdumen dem
jeweiligen Genussrechtsinhaber keine Gesellschafter-/Aktionérsrechte, insbesondere keine
Stimmrechte und keine aktiondrsrechtlichen Vermogensrechte in Bezug auf die Superfund
AG cein (siche auch Punkt 1.1.1 der Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsbedingungen), weiters auch keinen (obligatorischen) Anspruch auf die
Vermogenswerte anderer Rechnungskreise der Superfund AG.
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2.1.1.5 Genussrechtskapital im Sinne des AktG

Das Superfund A- und Superfund B-Genussrechtskapital hat die Qualifikation einer
Vermogenseinlage im Sinne des § 174 Abs. 3 AktG.

2.1.1.6 Beschlussfassung

Die Gesellschaft erkldart ausdriicklich, dass die fiir die Gewidhrung der
prospektgegenstindlichen Genussrechten erforderlichen Beschliisse der Hauptversammlung,
des Aufsichtsrates und des Vorstandes unter Wahrung der gesetzlichen Voraussetzungen
gefasst wurden, und der Ausschluss der Aktiondre von ihren Bezugsrechten und die
Genehmigung des Abschlusses der Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen
vorliegen.

2.1.1.7 Verwendung des Superfund A- und Superfund B-Genussrechtskapitals

Das gesamte Genussrechtskapital, das auf Grund einer Genussrechtsvereinbarung unter
Anwendung der jeweiligen (Superfund A- oder Superfund B-) Genussrechtsbedingungen an
die Gesellschaft bezahlt wird, kommt dem jeweils damit gebildeten Gesamtvermdgen zu
Gute. Demzufolge kommt Genussrechtskapital, das auf Grund einer Superfund A-
Genussrechtsvereinbarung an die Gesellschaft bezahlt wird, dem Superfund A
Gesamtvermogen zu Gute, wohingegen Genussrechtskapital, das auf Grund einer Superfund
B-Genussrechtsvereinbarung an die Gesellschaft bezahlt wird, dem Superfund B
Gesamtvermogen zuzurechnen ist.

Das jeweilige Genussrechtskapital, auch das neu einbezahlte, ist von der Gesellschaft
iiberwiegend in den Erwerb von Beteiligungen an 100% Tochtergesellschaften zu investieren,
an welche jeweilige Genussrechtskapital in Form von nicht riickzahlbaren
Gesellschafterzuschiissen iibertragen werden soll, und in den Erwerb von anderen
Vermdgensanlagen zu investieren. Hierbei ist entsprechend den jeweils anwendbaren
Genussscheinbedingungen (siehe jeweils Punkt 1.2.1.4 Verwendung des
Genussrechtskapitals) das

- Genussscheinkapital ,,Superfund A“ an die Superfund Holdings A Inc., Grenada
(100% Tochtergesellschaft der Superfund Asset Management Beteiligungs AG)
bzw. das

- Genussscheinkapital ,,Superfund B*“ an die Superfund Holdings B Inc., Grenada
(100% Tochtergesellschaft der Superfund Asset Management Beteiligungs AG)
zu iibertragen.

Diese 100%-Tochtergesellschaften werden als operative Gesellschaften das ihnen iibertragene
Vermogen aufgrund der von diesen Tochtergesellschaften festzulegenden
Veranlagungsstrategien unter Beriicksichtigung des Prinzips der Risikostreuung zwecks
Erzielung von Wertzuwachsen insbesondere in den Handel von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, Devisenkassa- und Devisentermingeschifte und in den Erwerb
von sonstigen Vermogensanlagen sowie Beteiligungen auf von diesen Gesellschaften beliebig
auszuwiahlenden Mirkten investieren bzw. damit handeln. Die Superfund AG selbst wird
diesbeziiglich kein operatives Geschift ausiiben. Eine Anderung der konkreten Verwendung
bzw. der Veranlagungsform des Superfund A- bzw. Superfund B Genussrechtskapitals,
darunter insbesondere die Ubertragung des gesamten oder eines Teils des

Superfund A und B-Genussscheine Kapitalmarktprospekt August 2003
Seite 15/60



Genussrechtskapitals an andere Gesellschaften als an die genannten 100%-
Tochtergesellschaften ist jederzeit auf Grund einer im alleinigen Ermessen der Superfund AG
liegenden Entscheidung moglich (siehe auch Punkt 1.1.1 der prospektgegenstindlichen
Genussrechtsbedingungen).

Weiters wird in Bezug auf die Verwendung des Kapitals durch diese 100%-
Tochtergesellschaften ergénzend festgestellt, dass neben den dargestellten Anlageformen auch
Wertpapiere in Form von Anleihen und diese lediglich zum Zweck der Liquiditétsreserve zur
Erfiillung von etwaigen Riicknahmeverpflichtungen sowie Margin-Calls
(Sicherheitsleistungen) bei etwaigen vorhandenen Verlustpositionen erworben werden.

2.1.1.8 Mogliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen

Nachschiisse, nachtriagliche Leistungen, Verlustabdeckungen, allfillige Haftungen oder
dhnliche Verpflichtungen zu Leistungen {iber die vereinbarte Vermogenseinlage hinaus sind
fiir simtliche Genussrechtsinhaber ausdriicklich ausgeschlossen, so dass das Risiko der
Genussrechtsinhaber im Fall des jederzeit mdglichen Totalverlustes auf 100% ihrer
Genussrechtseinlage beschriankt ist. Ein Mindestriickkaufswert flir die Genussrechte wird fiir
samtliche prospektgegenstindlichen Genussrechte aufgrund des mdoglichen Totalverlustes
nicht garantiert.

Entsprechend den prospektgegenstidndlichen Genussrechtsbedingungen (siche Punkt 1.2.1.5
Mogliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen) nehmen sidmtliche
Genussrechtsinhaber anlédsslich des Erwerbs von Genussrechten ausdriicklich zur Kenntnis,
dass hinsichtlich der jeweiligen Genussrechtseinlage trotz sorgfiltiger Verwaltung des
Genussrechtskapitals jederzeit Wertverluste in einer nicht vorhersehbaren Hohe eintreten
konnen.

Insbesondere Wertverluste (,,Draw-Downs*)

- im Umfang zwischen 20% bis 25% vom jeweiligen Hochststand der Superfund
A-Indexzahl in Hinblick auf die prospektgegenstindlichen Superfund A-
Genussrechte bzw.

- im Umfang zwischen 30% bis 35% vom jeweiligen Hochststand der Superfund
B-Indexzahl in Hinblick auf die prospektgegenstindlichen Superfund B-
Genussrechte

konnen entsprechend den jeweiligen Marktgegebenheiten regelmifig eintreten, aber auch
dariiber hinaus gehende Wertverluste sind fiir simtliche prospektgegenstindlichen

Genussscheine moglich und keineswegs ausgeschlossen.

Auf die mit diesem Umstinden verbundenen Risiken wird hiermit ausdriicklich sowie
mit Nachdruck hingewiesen.

2.1.1.9 Obligatorische Genussrechte

Samtliche prospektgegenstindlichen Genussrechte rdumen jeweils einen obligatorischen
anteiligen Anspruch am mit dem erhaltenen Genussrechtskapital jeweils gebildeten
Gesamtvermogen (inklusive Vermogenszuwidchsen und stillen Reserven) ein, welches mit
dem von den jeweiligen Genussrechtsinhabern erhaltenen Genussrechtskapital gebildet wird,
wobei
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- die Superfund A-Genussrechte einen obligatorischen Anspruch hinsichtlich des
Superfund A Gesamtvermogens bzw.

- die Superfund B-Genussrechte einen obligatorischen Anspruch hinsichtlich des
Superfund B Gesamtvermdgens einrdumen.

Samtliche Genussrechte gewéhren jeweils im Verhiltnis ihrer Nominalbetrdge zur Summe
der Gesamtnominalbetrige des gesamten erhaltenen Superfund A- oder Superfund B-
Genussrechtskapitals im Falle der Kiindigung der jeweiligen Genussrechtsvereinbarung
einen Anspruch auf den aliquoten Anteil am jeweiligen (Superfund A oder Superfund B)
Gesamtvermogen. Der Wert dieses aliquoten Anteils wird entsprechend den
Ausfiithrungen in Kapitel 2.25.3 (,,Berechnung des Riickkaufswertes der Genussrechte®)
dieses Kapitalmarktprospekts berechnet. Die Gesellschaft ist — vorbehaltlich einer
eventuellen Kiindigungsbeschrinkung bzw. Behaltedauer (zu dieser siche Kapitel 2.25.1
im gegenstindlichen Kapitalmarktprospekt: ,,Kiindigungsfristen”) — zu jedem Stichtag
zum Rickkauf der jeweiligen Genussrechte verpflichtet, und zwar zu jenem
Riickkaufswert, der sich aus der in den jeweiligen Genussrechtsbedingungen
umschriebenen Berechnungsformel ermittelt (sieche Punkt 1.2.2.2 der jeweiligen
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen).

Das erzielte Jahresergebnis wird grundsitzlich reinvestiert. Am Liquidationserlés der
Gesellschaft steht samtlichen Genussrechtsinhabern kein Anspruch zu, somit kein Anteil
am Erlds, welcher im Falle der Liquidation der Superfund AG nach Tilgung aller
Verbindlichkeiten, somit auch nach Befriedigung der Superfund A- und der Superfund B-
sowie aller iibrigen Genussrechtsinhaber und nach VerduBerung aller Vermogenswerte der
Gesellschaft verbleibt. Ausgeschlossen sind weiters entsprechend den gegenstidndlichen
Genussrechtsbedingungen (obligatorische) Anspriiche auf die Vermogenswerte anderer
Rechnungskreise der Superfund AG (siehe Punkt 1.2.2.1 der prospektgegenstidndlichen
Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen).

2.2 Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungsstellen

2.2.1 Zahl- und Einreichungsstellen fiir Superfund A- und
Superfund B-Genussrechte

Alleinige Einreichstelle in Bezug auf sdmtliche prospektgegenstindlichen Genussrechte ist
derzeit die Emittentin, die Superfund Asset Management Beteiligungs AG selbst.
Entsprechend den jeweiligen Genussrechtsbedingungen ist die Gesellschaft jederzeit
berechtigt, weitere externe Zahl- und Einreichstellen zu beauftragen (siehe Punkt 1.3 der
prospektgegenstindlichen Genussrechtsbedingungen).

Bei Zeichnungen, die direkt bei der Superfund AG mittels Antragsformulars erfolgen, ist
somit wie folgt vorzugehen:

1) Der jeweilige Beteiligungsstichtag ist der jeweils letzte Werktag eines
Kalendermonats.

2) Der sich aus der Summe aus Zeichnungsbetrag, Agio und Gesellschaftsteuer
ergebende Gesamtbetrag muss bis spdtestens am letzten Werktag des
Beteiligungsmonats auf folgendes Konto der Superfund Asset Management
Beteiligungs AG angewiesen sein:
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a) Im Falle der Zeichnung von Superfund A-Genussscheinen (ISIN AT0000641162)

Bank Austria — Creditanstalt AG, BLZ: 12.000, Konto Nr.: 50662 457 202

b) Im Falle der Zeichnung von Superfund B-Genussscheinen (ISIN AT0000641170)

Bank Austria — Creditanstalt AG, BLZ: 12.000, Konto Nr.: 50662 458 402

3) Das in der Anlage ersichtliche jeweilige Superfund-Antragsformular muss mit der/den

Originalunterschrift(en) des/der Genussrechtsinhaber(s) unterzeichnet sein.

4) Eine Kopie einer giiltigen und leserlichen Legitimation (Reisepass oder

Personalausweis) des/der Genussrechtsinhaber(s) ist beizulegen.

Das ausgefiillte Original inklusive der Kopie einer giiltigen und leserlichen
Legitimation (Reisepass oder Personalausweis) ist spitestens bis zum fiinftletzten
Werktag des jeweiligen Beteiligungsmonats an die Superfund Asset Management
Beteiligungs AG

Salzgries 15
A-1010 Wien,

zu senden bzw. infolge Sitzverlegung der Gesellschaft ab voraussichtlich Herbst 2003
an:

Marc-Aurel-Strafle 10-12
A-1010 Wien.

Fiir die Zeitrdume ab Sitzverlegung wird die Gesellschaft jedoch die erforderlichen
Schritte ergreifen, um eine Nachsendung der an die Adresse Salzgries 15, 1010 Wien,
iibermittelten Postsendungen zu ermdglichen.

Die Beteiligung von Zeichnungen der Superfund A- und Superfund B-Genusscheine
erfolgt (mit Ausnahme jener Félle, in denen eine gesonderte Instruktion des jeweiligen
Superfund A- oder Superfund B-Zeichners vorliegt) jeweils zum nichstmdéglichen
Beteiligungsstichtag (jeweils letzte Werktag eines Kalendermonats in Osterreich) ab
Einlangen des Zeichnungsformulars sowie des vollstindigen Zeichnungsbetrages samt
Agio und Gesellschaftsteuer (hierzu siehe oben Punkt 2).

Im Falle von Zeichnungsformularen, die spitestens am fiinftletzten Werktag in
Osterreich vor dem jeweiligen Beteiligungsstichtag bei der Gesellschaft einlangen,
erfolgt somit die Beteiligung am Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermogen —
unter der Voraussetzung des rechtzeitigen Einlangens des Zeichnungsbetrages (hierzu
sieche oben Punkt 2) — zum unmittelbar darauf folgenden monatsletzten Werktag in
Osterreich.

Danach einlangende Zeichnungsformulare werden automatisch (ohne gesonderte
Anweisung des jeweiligen Zeichners) fiir den néchstfolgenden Beteiligungsstichtag
bertiicksichtigt. Entsprechendes gilt im Falle des nicht vollstdndigen oder nicht

rechtzeitigen Einlangens des jeweiligen Zeichnungsbetrages, in welchen Fillen
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ebenfalls (ausgenommen Fille einer gesonderten Instruktion des jeweiligen Zeichners)
automatisch eine Beteiligung zum ndchstmoglichen Beteiligungsstichtag
vorgenommen wird, zu welchem vollstindiger Zeichnungsbetrag und
Zeichnungsformular rechtzeitig bei der Gesellschaft vorliegen.

Die Superfund AG ist jederzeit berechtigt, den Erwerb von Superfund A-Genussrechten durch
einzelne Interessenten ohne Angabe von Griinden abzulehnen und somit Zeichnungsantrige
nicht anzunehmen. In allen solchen Féllen wird die Gesellschaft bereits eingezahlte
Zeichnungsbetriage an die jeweiligen Antragsteller zuriick liberweisen, wobei dem jeweiligen
Antragsteller seitens der Superfund AG keine Verzinsung der auf die Konten der Superfund
AG eingezahlten Betrige gebiihrt.

Entsprechend den Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen (sieche Punkt
1.4) gebiihrt den Genussrechtsinhabern fiir Zeitrdume, die zwischen der Wertstellung von
einlangenden Zeichnungsbetriagen auf den Konten der Superfund AG und dem Erwerb der
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechte liegen, keine Verzinsung.
Diesbeziigliche Anspriiche werden durch die prospektgegenstidndlichen
Genussscheinbedingungen ausdriicklich ausgeschlossen.

2.2.2 Hinterlegungsstelle

Auf Grund der gesetzlichen Grundlagen in Zusammenhang mit Finanzinstrumenten, die nicht
fiir den Amtlichen Handel oder im Geregelten Freiverkehr eines inldndisches
Borseunternehmens zugelassen sind, ist die Einrichtung einer Hinterlegungsstelle fiir die
prospektgegenstindlichen Genussscheine, die nicht borsenotiert sind, nicht vorgeschrieben.
Der Prospekt kann ausschlieBlich bei der Emittentin an deren Sitz in 1010 Wien, Salzgries 15,
bzw. infolge Sitzverlegung der Gesellschaft ab voraussichtlich Herbst 2003 in A-1010 Wien,
Marc-Aurel-Strale 10-12, bezogen werden. Fiir die Zeitrdume ab Sitzverlegung wird die
Gesellschaft die erforderlichen Schritte ergreifen, um eine Nachsendung der an die Adresse
Salzgries 15, 1010 Wien, iibermittelten Postsendungen zu ermdglichen.

2.3 Ubersicht iiber die allenfalls bisher ausgegebenen
Vermogensrechte

Mit Stand 28. August 2003 sind durch die Superfund AG noch keine Genussrechte,
insbesondere auch keine prospektgegenstidndlichen oder sonstige Genussscheine, emittiert
worden bzw. wurde bzw. ist durch die Gesellschaft noch kein Genussrechtskapital welcher
Art auch immer entgegen genommen worden.
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2.4 Rechtsform der Veranlagung (Anteils-,
Gliaubigerrecht oder Mischform), Gesamtbetrag,
Stiickelung sowie Zweck des Angebotes

2.4.1 Rechtsform der Veranlagung

Die mit Erhalt des einbezahlten und von der Gesellschaft durch Annahme seines Anbotes auf
Abschluss einer Superfund A- oder Superfund B-Genussrechtsvereinbarung gemall § 174
Abs. 3 AktG entstehenden Superfund A- oder Superfund B-Genussrechte rdumen den
jeweiligen Genussrechtsinhabern keine Gesellschafter-/Aktionérsrechte, insbesondere keine
Stimmrechte und keine aktiondrsrechtlichen Vermogensrechte in Bezug auf die Superfund
Asset Management Beteiligungs AG ein. Das Superfund A- oder Superfund B-
Genussrechtskapital hat jeweils die Qualifikation einer Vermogenseinlage im Sinne des § 174
Abs. 3 AktG.

2.4.2 Gesamtbetrag und Stiickelung

2.4.2.1 Genussrechtskreis ,Superfund A*“; Mindestbeteiligung

Gemal § 4 Abs. 3 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, Genussrechte in beliebiger Zahl
auszugeben. Entsprechend den prospektgegenstindlichen Superfund A-
Genussrechtsbedingungen (siehe Punkt 1.2.6.1) hat ein Unit (Genussschein) bei Erstemission
im September 2003 einen Nominalwert von Euro Cent 1,00. Der jeweils aktuelle Kaufpreis
fiir ein Unit (Genussschein) bzw. der Riickkaufswert fiir den individuellen Vermogensanteil
des Superfund A-Genussrechtsinhabers richtet sich nach der Superfund A-Indexzahl zum
jeweiligen Stichtag.

Nach der erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund A-Genussrechten (vgl.
Punkt 1.1.3.1 der Superfund A-Genussrechtsbedingungen: ,,Erstmalige Superfund A-
Genussrechtsvereinbarung® sowie oben Kapitel 2.1.1.3: ,Zustandekommen der
Genussrechtsvereinbarungen®) wird dem Superfund A-Genussrechtsinhaber, sofern keine
externe Zahl- und Einreichstelle zwischengeschaltet ist, mittels Beteiligungsbestitigung
bekannt gegeben, wie viele Units (Genussscheine) er durch diese erstmaligen Vereinbarung
erworben hat. Der vom Superfund A-Genussrechtsinhaber fiir ein Unit (einen Genussschein)
zu bezahlende Kaufpreis bewertet in Euro Cent ergibt sich gemil folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund A-Index (Bei der Erstemission im September 2003 betrdgt der
Superfund A-Index 1.000) zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert durch 1000

1 Unit = Superfund A-Index I in Euro Cent
1000

Die Mindestvermogenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-Genussrecht betrdgt, sofern
der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten
zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 100,- (inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit
vor deren Abzug). Dies ist auch dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund A-
Genussrechtsinhaber bereits Superfund A-Genussrechte gehalten werden. In sdmtlichen
anderen Fillen (somit im Falle von Einmalerldgen, sofern der Erwerber der Superfund A-
Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten zu wollen) betragt
die Mindestvermogenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-Genussrecht EUR 1.000,-;
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dies gilt auch, wenn durch den jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhaber bereits
Superfund A-Genussrechte gehalten werden.

Wenn der Betrag in einer anderen Wahrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann muss der
entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum betreffenden
Beteiligungsstichtag mindestens Euro 100,- oder Euro 1.000,- betragen. Hinsichtlich des
zuldssigen Umfangs von Teilkiindigungen sowie hinsichtlich der nach einer Teilkiindigung
verpflichtend verbleibenden Superfund A-Genussrechtseinlage siehe Punkt 1.2.4.2 der
Superfund A-Genussrechtsbedingungen. Der Zeichner erhilt eine ganzzahlige Anzahl von
Units. Bei Zeichnungen wird zu Gunsten des jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhabers
auf einen ganzzahligen Unitbetrag aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das
Superfund A Gesamtvermogen, sondern werden aus einem anderen Vermogenskreis der
Gesellschaft getragen.

2.4.2.2 Genussrechtskreis ,Superfund B*; Mindestbeteiligung

GemalB § 4 Abs. 3 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, Genussrechte in beliebiger Zahl
auszugeben. Entsprechend den prospektgegenstindlichen Superfund B-
Genussrechtsbedingungen (siche Punkt 1.2.6.1) ein Unit (Genussrechte) bei der Erstemission
im September 2003 einen Nominalwert von Euro Cent 1,00. Der jeweils aktuelle Kaufpreis
fiir ein Unit (Genussrecht) bzw. der Riickkaufswert fiir den individuellen Vermdgensanteil
des Superfund B-Genussrechtsinhabers richtet sich nach der Superfund B-Indexzahl zum
jeweiligen Stichtag.

Nach der erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund B-Genussrechten (vgl.
Punkt 1.1.3.1 der Superfund B-Genussrechtsbedingungen ,,Erstmalige Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung® sowie oben Kapitel 2.1.1.3: ,Zustandekommen der
Genussrechtsvereinbarungen®) wird dem Superfund B-Genussrechtsinhaber, sofern keine
externe Zahl- und Einreichstelle zwischengeschaltet ist, mittels Beteiligungsbestitigung
bekannt gegeben, wie viele Units (Genussscheine) er durch diese erstmaligen Vereinbarung
erworben hat. Der vom Superfund B-Genussrechtsinhaber fiir ein Unit (einen Genussschein)
zu bezahlende Kaufpreis bewertet in Euro Cent ergibt sich gemil folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund B-Index (Bei der Erstemission im September 2003 betragt der
Superfund B-Index 1.000) zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert durch 1000

1 Unit = Superfund B-Index 1 in Euro Cent
1000

Die Mindestvermdgenseinlage in Hinblick auf das Superfund B-Genussrecht betrdgt, sofern
der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten
zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 200,- (inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit
vor deren Abzug). Dies ist auch dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund B-
Genussrechtsinhaber bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden. In sdmtlichen
anderen Féllen (somit im Falle von Einmalerldgen, sofern der Erwerber der Superfund B-
Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten zu wollen) betragt
die Mindestvermdgenseinlage in Hinblick auf das Superfund B-Genussrecht

- EUR 10.000,- im Falle eines Erstinvestments sowie

- EUR 5.000,- im Falle von Folgebeteiligungen (wenn durch den jeweiligen Superfund
B-Genussrechtsinhaber bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden).
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Wenn der Betrag in einer anderen Wahrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann muss der
entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum betreffenden
Beteiligungsstichtag mindestens Euro 200,- bzw. Euro 5.000,- oder Euro 10.000,- betragen.
Hinsichtlich des zuldssigen Umfangs von Teilkiindigungen sowie hinsichtlich der nach einer
Teilkiindigung verpflichtend verbleibenden Superfund B-Genussrechtseinlage sieche Punkt
1.2.4.2. Der Zeichner erhilt eine ganzzahlige Anzahl von Units. Bei Zeichnungen wird zu
Gunsten des jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhabers auf einen ganzzahligen Unitbetrag
aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das Superfund B Gesamtvermogen,
sondern werden aus einem anderen Vermogenskreis der Gesellschaft getragen.

2.4.3 Zweck des Angebotes

Die Vermogenseinlage eroffnet dem privaten und institutionellen Anleger in Superfund A-
oder Superfund B-Genussrechte die Moglichkeit, mit dem auf seine Einlage begrenzten
Risiko von der Geschiftstiatigkeit der Gesellschaft bzw. der operativen
Tochtergesellschaft(en) zu profitieren. Das Risiko samtlicher Zeichner ist auf die Hohe der
Einlage begrenzt. Eine bei direkten derivativen Anlageformen bestehende Nachschusspflicht
ist gemédl Punkt 1.2.1.5 der prospektgegenstindlichen Genussrechtsbedingungen zwar
ausgeschlossen, zu den mit dieser Veranlagungsform verbundenen Risiken siehe jedoch
insbesondere oben Kapitel 2.1.1.8: ,,Mogliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen®.

Die Vermogenseinlage stellt Veranlagungskapital mit hohem Risiko dar. Auch ein
erheblicher Wertverlust oder der Totalverlust konnen wegen der Veranlagungsstrategie
nicht ausgeschlossen werden. Eine Einlage sollte daher unter liingerfristigen Aspekten
erfolgen. Darliber hinaus ist Punkt 1.2.5 der prospektgegenstindlichen
Genussrechtsbedingungen zu beachten.

2.5 Art der Veranlagung (offene oder geschlossene Form)

Bis zum Ende der Zeichnungsschliisse liber die prospektgegenstindlichen Genussrechte der
Superfund Asset Management Beteiligungs AG am 31. August 2004 plant der Vorstand der
Gesellschaft, im Wege eines erstmaligen 6ffentlichen Angebots unter Inanspruchnahme der
Ermichtigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft neues

- Superfund A-Genussscheinkapital in Hohe von insgesamt bis zu Euro 100 Millionen
sowie

- Superfund B-Genussscheinkapital in Hohe von insgesamt bis zu Euro 100 Millionen
zu begeben.

Es handelt sich somit um eine offene Form der Veranlagung. Diesbeziiglich liegt jeweils eine
betraglich spezifizierte, ausreichende Ermiachtigung durch den Aufsichtsrat der Superfund
Asset Management Beteiligungs AG vom 25. April 2003 vor. Insbesondere im Falle des
Erreichens oder der Uberschreitung dieser Summe behilt sich die Gesellschaft jeweils
vorzeitige Zeichnungsschliisse vor. Vorzeitige Zeichnungsschliisse sind jedoch auch aus
anderen Griinden mdglich und stehen im alleinigen Ermessen der Gesellschaft.
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2.6 Art _und Anzahl sonstiger Veranlagungs-
gemeinschaften des Emittenten oder sonstiger Ver-
anlagungsgemeinschaften, die auf die Veranlagung von
Einfluss sein konnen

Das jeweils von der Gesellschaft erhaltene Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft ab
Erstemission der prospektgegenstindlichen Genussrechte

- hinsichtlich der Superfund A-Genussrechte nach Mallgabe der Superfund A-
Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der Superfund A
Holdings Inc., Grenada, W.I. (100% Tochtergesellschaft der Gesellschaft),

- bzw. hinsichtlich der Superfund B-Genussrechte nach Mal3gabe der Superfund B-
Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der Superfund B
Holdings Inc., Grenada, W.I. (100% Tochtergesellschaft der Gesellschaft),

zu veranlagen, an die das Genussrechtskapital ab September 2003, vor allem in der Form von
nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen iibertragen wird. Daneben ist die Gesellschaft
berechtigt, jeweils verzinsliche Einlagen in verschiedenen Wiahrungen und andere fliissige
Mittel zu halten. Die Superfund A Holdings Inc. als die ab Erstemission der Superfund A-
Genussrechte fiir den Genussrechtskreis ,,Superfund A* titig werdende operative Gesellschaft
sowie die Superfund B Holdings Inc. als die ab Erstemission der Superfund B-Genussrechte
flir den Genussrechtskreis ,,Superfund B* tdtig werdende operative Gesellschaft sind
verpflichtet, das ihr in dieser Form zur Verfiigung gestellte Kapital vor allem in den Handel
bzw. den Erwerb von Wertpapieren, Optionen und Terminkontrakten jeder Art, in
Devisenkassa- und Devisentermingeschéfte auf internationalen Markten und in sonstige
Vermogensanlagen sowie Beteiligungen und andere Finanzinstrumente zu investieren, wobei
vor allem in derivative Finanzinstrumente veranlagt werden soll. Diese Tochtergesellschaften
werden im Regelfall das Kapital weiter veranlagen. Die Superfund AG selbst wird
diesbeziiglich keine derartigen Handelstitigkeiten ausiiben.

Hinsichtlich der Verwendung der Gesamtvermdgen Superfund A und Superfund B auf der
Ebene der Superfund Asset Management Beteiligungs AG wird klargestellt, dass auch in den
Erwerb von anderen Vermdgensanlagen investiert wird, namlich in verzinsliche Einlagen in
verschiedenen Wahrungen und andere fliissige Mittel.

Die Superfund A Holdings Inc. sowie die Superfund B Holdings Inc. werden als operative
Gesellschaften das ihnen iibertragene Vermdgen aufgrund einer von ihnen festzulegenden
Veranlagungsstrategie unter Beriicksichtigung des Prinzips der Risikostreuung zwecks
Erzielung von Wertzuwéchsen insbesondere in den Handel von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, Devisenkassa- und Devisentermingeschifte und in den Erwerb
von sonstigen Vermogensanlagen sowie Beteiligungen auf von ihr beliebig auszuwihlenden
internationalen Markten investieren bzw. damit handeln und in sonstige Vermdgensanlagen
sowie Beteiligungen und andere Finanzinstrumente investieren, wobei vor allem in derivative
Finanzinstrumente veranlagt wird. Neben den dargestellten Anlageformen werden auch
Wertpapiere in Form von Anleihen, diese jedoch lediglich zum Zweck der Liquiditétsreserve
zur Erflillung von etwaigen Riicknahmeverpflichtungen sowie Margin-Calls
(Sicherheitsleistungen) bei etwaig vorhandenen Verlustpositionen erworben. Die Superfund
AG selbst wird diesbeziiglich kein operatives Geschift ausiiben.
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Eine Anderung der konkreten Verwendung bzw. der Veranlagungsform des Superfund A-
bzw. des Superfund B-Genussrechtskapitals, darunter insbesondere die Ubertragung des
gesamten oder eines Teils des jeweiligen Genussrechtskapitals an eine andere Gesellschaft als
an die Superfund A Holdings Inc. (im Falle des Superfund A-Genussrechtskapitals) bzw. an
die Superfund B Holdings Inc. (im Falle Superfund B-Genussrechtskapitals) ist jederzeit auf
Grund einer im alleinigen Ermessen der Superfund AG liegenden Entscheidung mdoglich
(siche auch Punkt 1.1.1 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen).

Andere Veranlagungsgemeinschaften des Emittenten oder sonstige
Veranlagungsgemeinschaften, die auf die Veranlagung des Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtskapital von Einfluss sein konnen, gibt es derzeit nicht.

2.7 Angabe der Borsen, an denen die Veranlagung, die
Gegenstand des offentlichen Angebotes ist, und sonstige
Wertpapiere des Emittenten bereits notieren oder
gehandelt werden

Ein Handel der prospektgegenstiandlichen Superfund A- und Superfund B-Genussrechte ist
derzeit weder moglich, noch vorgesehen oder geplant und steht dariiber hinaus im alleinigen
Ermessen der Gesellschaft. Die Moglichkeit eines Erwerbs oder einer VerduBerung der
prospektgegenstindlichen Genussscheine an einer organisierten Borse bzw. organisierten
Sekundarmarkt ist daher derzeit nicht moglich.

2.8 Allfallige Haftungserklarungen Dritter fiir die
Veranlagung

Festgehalten wird, dass hinsichtlich der prospektgegenstindlichen Superfund A- und
Superfund B-Genussscheine keine Haftungserkldrungen bestehen. Es besteht insbesondere
kein direkter vertraglicher bzw. gesellschaftsrechtlicher Anspruch der

- Superfund A- der 100%-Tochtergesellschaft der Superfund AG, Superfund Holdings
A Inc., Grenada, bzw.

- der Superfund B-Genussrechtsinhaber gegeniiber der 100%-Tochtergesellschaft der
Superfund AG, Superfund Holdings B Inc., Grenada,

auf Zahlung der den Genussrechtsinhabern gegeniiber der Superfund Asset Management
Beteiligungs AG bedingungsgemil zustehenden Abschichtungsbetrige. Derartige Anspriiche
bestehen ausschlieBlich gegeniiber der Emittentin der Genussscheine.

In diesem Zusammenhang wird ausdriicklich darauf verwiesen, dass die Superfund Asset
Management Beteiligungs AG das durch sie jeweils vereinnahmte Superfund A- und
Superfund B-Genussrechtskapital iiberwiegend in den Erwerb von Beteiligungen,
insbesondere an 100%-Tochtergesellschaften, an die das Genussrechtskapital in Form von
nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen libertragen wird, investiert. Beteiligungen der
Superfund AG an diesen 100%-Tochtergesellschaften fallen somit zur Génze in das
Gesellschaftsvermdgen der Superfund AG.
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2.9 Personen, die das Angebot fest iibernommen haben
oder dafiir garantieren

Es gibt derzeit keine Personen, die das Angebot tibernommen haben oder dafiir garantieren.

2.10 Angaben iiber nicht mit dem Emittenten
identische Personen, denen _das aus der Emission
erworbene Kapital zur wirtschaftlichen Verfiigung
zuflief3t

Das im Rahmen der Emissionen aufgebrachte Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtskapital steht lediglich in bedingtem Ausmal zur wirtschaftlichen Verfiigung der
Emittentin. Die Gesellschaft wird das Genussrechtskapital insbesondere in die nachfolgend
ndher umschriebenen 100% Tochtergesellschaften vor allem in Form von nicht riickzahlbaren
Gesellschafterzuschiissen veranlagen. Das im Rahmen der Emission aufgebrachte Superfund
A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital steht somit jeweils nur zum Teil zur
wirtschaftlichen Verfligung der Emittentin selbst.

2.10.1 Ubertragung des Superfund A-Genussrechtskapitals
Das erhaltene Superfund A-Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft nach Mallgabe der
Superfund A-Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der 100%

Tochtergesellschaft Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I. zu veranlagen:

Angaben zur Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I.

Sitz: Le Marquis Complex Unit # 6, Grand Anse, St. George’s,
Grenada, W.1., P.O.Box 1686

Zeitpunkt der Griindung 7. April 2003

Register: CAP 152 of the 1990 Laws of Grenada

Registernummer: 3816 of 1999-2045

Geltende Rechtsordnung: 1990 Laws of Grenada

Unternehmensgegenstand:  Die Superfund A Holdings Inc. als die ab Erstemission dieser
Genussrechte fiir den Genussrechtskreis ,,Superfund A“ tétig
werdende operative Gesellschaft ist verpflichtet, das ihr in dieser
Form zur Verfiigung gestellte Kapital vor allem in den Handel
bzw. den Erwerb von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, in Devisenkassa- und
Devisentermingeschifte auf internationalen Mérkten und in
sonstige Vermogensanlagen sowie Beteiligungen und andere
Finanzinstrumente zu investieren, wobei vor allem in derivative
Finanzinstrumente veranlagt werden soll. Die Superfund A
Holdings Inc. wird im Regelfall das Kapital weiter veranlagen.

Geschiftsjahr: 1.1. bis 31.12. eines Jahres
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Kapital:
Director

Vice President:
Secretary:

USD 5.000,-

Christian J. Baha
Dr. Peter Stricker
Alexander Miiller

Betreffend Nebenkosten dieser Veranlagung wird auf Kapitel 2.14 ,Vertriebs- und
Verwaltungskosten, Managementkosten® des gegenstdndlichen Kapitalmarktprospektes

verwiesen.

2.10.2 Ubertragung des Superfund B-Genussrechtskapitals

Das erhaltene Superfund B-Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft nach Mallgabe der
Superfund B-Genussrechtsbedingungen iiberwiegend in eine Beteiligung an der 100%
Tochtergesellschaft Superfund B Holdings Inc., Grenada, W.I. zu veranlagen:

Angaben zur Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I.

Sitz:

Zeitpunkt der Griindung
Register:
Registernummer:
Geltende Rechtsordnung:
Unternehmensgegenstand:

Geschiftsjahr:
Kapital:
Director

Vice President:
Secretary:

Le Marquis Complex Unit # 6, Grand Anse, St. George’s,
Grenada, W.1., P.O.Box 1687

7. April 2003

CAP 152 of the 1990 Laws of Grenada

3817 of 1999-2045

1990 Laws of Grenada

Die Superfund B Holdings Inc. als die ab Erstemission dieser
Genussrechte fiir den Genussrechtskreis ,,Superfund B tétig
werdende operative Gesellschaft ist verpflichtet, das ihr in dieser
Form zur Verfiigung gestellte Kapital vor allem in den Handel
bzw. den Erwerb von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, in Devisenkassa- und
Devisentermingeschifte auf internationalen Mérkten und in
sonstige Vermogensanlagen sowie Beteiligungen und andere
Finanzinstrumente zu investieren, wobei vor allem in derivative
Finanzinstrumente veranlagt werden soll. Die Superfund B
Holdings Inc. wird im Regelfall das Kapital weiter veranlagen.
1.1. bis 31.12. eines Jahres

USD 5.000,-

Christian J. Baha

Dr. Peter Stricker

Alexander Miiller

Betreffend Nebenkosten dieser Veranlagung wird auf Kapitel 2.14 ,Vertriebs- und
Verwaltungskosten, Managementkosten® des gegenstdndlichen Kapitalmarktprospektes

verwiesen.
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2.11 Die auf die Einkiinfte der Veranlagung erhobenen
Steuern

2.11.1 Steuerrechtliche Beurteilung beim Genussrechtsemittenten

2.11.1.1 Behandlung der Aufnahme des Genussrechtskapitals

2.11.1.1.1 Ertragssteuern

Die handelsrechtlich und steuerlich relevanten Ertrige der Emittentin der
prospektgegenstiandlichen Genussscheine (Superfund AG) wiirden — im Falle einer positiven
Wertentwicklung der Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermodgen — im wesentlichen
aus Ausschiittungen der 100%-Tochtergesellschaften Superfund A Holdings Inc. und
Superfund Holdings B Inc. resultieren. Diese werden nach der geltenden Bilanzierungspraxis
im Ausschiittungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst. Nach Ansicht der Superfund AG ist eine
Mehrbelastung der Gesellschaft auf Grund eines iiber das Nominale bzw. eines iiber den
Kaufpreis der Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechte hinausgehenden
Riickzahlungsbetrages ergebniswirksam durch Erhohung der Genussrechtsverbindlichkeiten
zu passivieren. Denn die Zurechnung der von der Superfund A Holding Inc. bzw. Superfund
B Holdings Inc. ausgeschiitteten Ertrdge an den Superfund A- bzw. Superfund B-
Rechnungskreis der Genussrechtsinhaber fiihrt zu einem entsprechenden Anspruch der
Genussscheininhaber. Auf Grund des Vorsichtsprinzips miisste daher eine Aufwandsbuchung
in Hohe der ausgeschiitteten Ertrige erfolgen. Steuerrechtlich sollte sich eine Abweichung
gegeniiber diesem handelsrechtlichen Ergebnis auch dann nicht ergeben, wenn hinsichtlich
der 100%-Tochtergesellschaften der Superfund AG jeweils von einem ausldndischen
Investmentfonds nach § 42 InvFG auszugehen wire. Um eine Pauschalbesteuerung nach den
Bestimmungen des InvFG in diesem Fall zu vermeiden, miissen die steuerlichen Ertrige des
ausldandischen Fonds tibermittelt und an das Bundesministerium fiir Finanzen {ibermittelt
werden. Der steuerliche Nachweis wird im gegensténdlichen Fall der Superfund A Holding
Inc. und Superfund B Holdings Inc. von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft wahrgenommen, welcher zu diesem Zweck seitens der
betreffenden Gesellschaften bereits eine entsprechende Vollmacht erteilt wurde.

2.11.1.1.2 Kapitalverkehrsteuer

Mit der Zeichnung von obligationendhnlichen Genussrechten werden Gesellschaftsrechte im
Sinne des Kapitalverkehrsteuergesetzes (KVG) erworben. Der Erwerb von
Gesellschaftsrechten einschlielich des dafiir von der Gesellschaft erhobenen
Ausgabeaufschlages an einer inldndischen Kapitalgesellschaft durch den ersten Erwerber
unterliegt der Gesellschaftsteuer in Hohe von 1 %. Steuerschuldner ist grundsitzlich die
Kapitalgesellschaft. Fiir die Steuerschuld haftet jedoch auf Grund der Bestimmungen der
Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen (siehe insbesondere Punkt
1.2.2.4.1.2 ,,Sonstige Kosten) auch der Erwerber der Genussrechte.

2.11.1.2 Behandlung der Aufwendungen

Aufwendungen auf obligationenidhnliche Genussrechte sind steuerlich abzugsfihige
Betriebsausgaben.
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2.11.2 Steuerrechtliche Beurteilung beim Genussrechtsinhaber

Die dargestellte steuerrechtliche Beurteilung beruht auf der derzeitigen Rechtslage und
beriicksichtigt Verwaltungsmeinungen und hochstrichterliche Rechtsprechung soweit
verfiigbar. Zukiinftige Anderungen der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
Verwaltungspraxis konnen nicht ausgeschlossen werden. Es ist darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung seit einigen Jahren gegeniiber Aktivititen, mit denen auch steuerliche
Vorteile verbunden sein konnten, eine kritische Haltung einnimmt. Eine Haftung fiir den
tatsdchlichen Eintritt der dargestellten steuerlichen Konsequenzen kann daher nicht
iibernommen werden.

2.11.2.1 Privatvermogen

Grundsatzlich gilt im Privatvermogen, dass VerduBerungs- und Abschichtungsgewinne nur im
Rahmen der §§ 30 und 31 EStG steuerpflichtig sind. Zu beachten ist allerdings die
(steuerliche) Abgrenzung zwischen laufendem Kapitalertrag nach § 27 EStG und nicht
steuerbaren Substanzgewinnen.

2.11.2.1.1 Abgrenzung laufender Ertrag-Substanzgewinne; steuerrechtliche
Lage bis einschlieflich 29. Februar 2004

Laut dem ergangenen Erlass iiber die steuerliche Behandlung von Index-Anleihen und
Indexzertifikaten (vom 11. Méarz 1999) waren die von Aktiengesellschaften, deren
Geschiftstitigkeit und Struktur jener der Superfund AG &dhnelte, emittierten Genussrechte
schon bisher nicht als Kapitalforderungen im Sinne des § 27 Abs. 1 Z 4 EStG zu
klassifizieren. In jenen Fillen, in denen das eingesetzte Kapital ginzlich verloren werden
kann oder eine Absicherung einer Kapitalriickzahlung in einem Ausmal} von nicht mehr als
20% des urspriinglich eingesetzten Kapitals besteht, begriindeten schon bisher {iber den
urspriinglich Kapitaleinsatz hinausgehende Ertrdge keine Einkiinfte aus Kapitalvermdgen. Da
im Falle der prospektgegenstindlichen obligationendhnlichen Superfund A- und Superfund B-
Genussscheine das eingesetzte Kapital ginzlich verloren werden kann, wurde entsprechend
den Aussagen der Einkommensteuerrichtlinien schon bisher davon ausgegangen, dass Ertriage
aus diesen obligationendhnlichen Genussscheinen nicht unter § 27 Abs 1 Z 4 EStG zu
subsumieren sind und daher keinem Kapitalertragsteuerabzug unterliegen. Dies ergab sich
systematisch aus der Definition steuerpflichtiger Kapitaleinkiinfte und l4sst sich nach Ansicht
der Emittentin aus RZ 6139, 6140, 6192 bis 6198 und 6226 der Einkommensteuerrichtlinien
ableiten, wenn die Bedingung der Rz 6197 eingehalten wird: Insbesondere durfte geméf der
bisherigen Rechtslage die Veranlagung nicht derart sicher sein, dass dem Investor jedenfalls
mindestens 20% des eingesetzten Kapitals verbleiben, dh insbesondere der Index eines
obligationendhnlichen Genussrechts zu mindestens 20% an die Entwicklung eines
Forderungswertpapiers (zB einer Staatsanleihe) gebunden ist und somit Verluste zB aus
Derivativgeschiften darauf keinen Einfluss nehmen.

Die Bestimmung des § 124b Z 85 EStG, BGBI 12003/71, normiert nun folgendes:

"§ 27 Abs 2 Z 2 EStG ist nicht auf Kapitalanlagen anzuwenden, deren Verzinsung nur
von der Entwicklung eines (bestehenden oder kiinstlich geschaffenen) Wertpapierindex
oder eines vergleichbaren Index abhdngig ist, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

a) die Kapitalanlagen wurden vor dem 1. Mdrz 2004 begeben und

Superfund A und B-Genussscheine Kapitalmarktprospekt August 2003
Seite 28/60



b) es ist rechtlich oder faktisch eine Kapitalriickzahlung von nicht mehr als 20 % des bei
der Begebung eingesetzten Kapitals garantiert."”

Die Erlduternden Bemerkungen zur Regierungsvorlage fiihren dazu aus (59 der Beilagen zu
den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XXII.GP):

"In seinem Erkenntnis vom 26.11.2002, 99/15/0159 hat der Verwaltungsgerichtshof die
bisher von der Verwaltungspraxis vertretene Rechtsmeinung (EStR 2000, Rz 6192ff),
wonach Wertverdnderungen bei sogenannten Indexprodukten nur dann Kapitaleinkiinfte
sind, wenn dass eingesetzte Kapital mindestens zu 20% garantiert ist, nicht gestiitzt. Es
bestiinde damit die Gefahr, dass sich am Markt befindliche Wertpapiere dieser Art
gleichsam riickwirkend einem neuen Besteuerungsregime (Kapitaleinkiinfte auch bei
geringerer Kapitalgarantie) unterworfen werden. Die gegenstindliche Regelung schlief3t
dies aus."

Auf Grund des duBerst weit gefassten Wortlautes der erwéhnten Gesetzesbestimmung, der auf
Kapitalanlagen schlechthin abstellt und somit nicht auf eine bestimmte (Rechts)Form der
Veranlagung eingeschrinkt ist (etwa Zertifikate und Schuldverschreibungen), sprechen gute
Argumente dafiir, dass auch die prospektgegenstindlichen obligationenéhnlichen
Genussscheine von der Bestimmung des Budgetbegleitgesetzes erfasst sind.

Im Bericht des Budgetausschusses wird dies bestitigt, da dieser ergdnzend folgendes ausfiihrt
(111 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XXII.GP):

"Die Regelung des § 124b Z 85 EStG dient der Klarstellung und soll daher auch fiir
Genussrechte gemdf § 174 AktG gelten, wodurch die bisherige Verwaltungspraxis zum
Tragen kommt."

Daraus ist nach Ansicht der Emittentin abzuleiten, dass auch hinsichtlich der Ertrdge aus den
prospektgegenstindlichen obligationendhnlichen Genussrechten der Emittentin, die bis zum
29.2.2004 begeben werden, noch das bisherige Besteuerungsregime, das nunmehr einer
weitgehenden Klarstellung unterzogen wird, zur Anwendung kommt und so eine teilweise
riickwirkende Besteuerung ausgeschlossen werden soll.

Vor diesem Hintergrund ist es nach Ansicht der Emittentin richtig — gestiitzt auf die Regelung
des § 124b Z 85 EStG in der Fassung des Budgetbegleitgesetzes 2003, BGBI I 2003/71, in
Verbindung mit den dazu ergangenen Erlduterungen — fiir Emissionen bis zum 29.2.2004
keinen KESt-Abzug auf Ebene der Superfund Asset Management Beteiligungs AG, welche
als kuponauszahlende Stelle gegebenenfalls zur Einbehaltung und Abfuhr der KESt
verpflichtet wire und auch fiir diese haftet, vorzunehmen. Auch diirfte aufgrund der oben
angefiihrten Ubergangsbestimmungen und der Erlduternden Bemerkungen zum
Budgetbegleitgesetzes 2003 nun klargestellt sein, dass beim Modell der Index-Anleihe (und
auch bei den prospektgegenstindlichen Genussscheinen nach § 174 AktG) nicht
ausschlielich Aktienindizes als Bezugsobjekte bzw. Basisgiiter herangezogen werden
konnen. Somit kann nach Auffassung der Emittentin auch der den Ein- und Ausstiegen der
Genussscheininhaber und somit der Verzinsung der Genussscheine zugrunde liegende
(fiktive) Superfund A- bzw. Superfund B-Index, der sich auf Basis der den jeweiligen
Rechnungskreisen zuzuordnenden Handelstitigkeiten (bzw. aufgrund dieser
Handelstitigkeiten sich ergebenden Vermdgensidnderungen) errechnet, als Bezugsobjekt bzw.
Basisgrofle herangezogen werden.
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Es wird jedoch ausdriicklich nochmals darauf hingewiesen, dass diese Rechtsmeinungen
durch die Emittentin zwar ausfithrlich abgewogen und mit ihren externen Beratern
abgestimmt wurden, dass jedoch Haftungen fiir den tatsichlichen Eintritt der hier
umschriebenen steuerlichen Folgen insbesondere im gegenstindlichen Zusammenhang
der Besteuerung im Privatvermégen nicht iibernommen werden konnen. Ein Restrisiko
einer anderen steuerlichen Beurteilung - auf Ebene der Anleger sowie auch auf Ebene
der Superfund Asset Management Beteiligungs AG als zum Abzug Verpflichtete und
Haftende - kann im Hinblick auf die erliuterten Meinungen und auf Grund des
Interpretationsspielraumes hinsichtlich des unbestimmten Gesetzesbegriffes '"faktisch
garantiert" jedoch nicht ginzlich ausgeschlossen werden. Dies gilt insbesondere in
Fillen einer kiinftigen Betriebspriifung der Emittentin.

2.11.2.1.2 Substanzgewinne im Privatvermégen

Uberschiisse aus der VerduBerung von bis 29.02.2004 begebenen obligationenihnlichen
Genussrechten sind im Lichte des vorstehenden Kapitels im Privatvermogen grundsétzlich
nicht steuerpflichtig. Eine Steuerpflicht kann sich aber unter den besonderen Voraussetzungen
des § 30 EStG ergeben. Spekulationsgeschifte im Sinne des § 30 EStG liegen bei
VerduBerungsgeschéften vor, bei denen der Zeitraum zwischen Anschaffung und
VerduBerung der Genussrechte nicht mehr als ein Jahr betrdgt. Im Falle von
Folgeinvestitionen (,,Dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung[en]*) kommen die der erstmaligen Zeichnung folgenden
Zeichnungen erst nach der Leistung von Folgeeinzahlungen zustande (vgl. Punkt 1.1.3.2 der
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen). Jede zusitzliche Zeichnung
stellt somit auch ein separates Anschaffungsgeschift im Sinne des § 30 EStG dar. Bei der
Fristenberechnung im Sinne des § 30 EstG ist daher auf den Anschaffungszeitpunkt des
jeweiligen Zeichnungsbetrages abzustellen.

Eine Verrechnung von Spekulationsverlusten ist nur mit Spekulationsgewinnen im selben
Kalenderjahr moglich. Verluste aus Spekulationsgeschéften (z.B. der VerduBerung von
Genussrechten) sind nicht ausgleichsfahig.

2.11.2.1.3 Besteuerung im Privatvermogen - Steuerrechtliche Lage ab 1. Mdrz
2004

Zufolge der oben unter 2.11.2.1.1 umschriebenen Bestimmung des § 124b Z 85 EStG in der
Fassung des Budgetbegleitgesetzes, BGBI 1 2003/71, werden Superfund A- bzw. Superfund
B-Genussrechte, die ab 1. Mirz 2004 begeben werden (im konkreten somit alle Genussrechte
der Emittentin, die ab dem Beteiligungsstichtag Ende Marz 2004 und spéter begeben werden),
der Kapitalertragsteuer nach § 27 Abs. 2 Z 2 in Verbindung mit § 93 Abs. 3 EStG unterliegen.
Diesbeziiglich wird die jeweilige kuponauszahlende Stelle (unter anderem die Superfund
Asset Management Beteiligungs AG als inldindische Emittentin) gemif § 95 Abs. 3 Z 2 EStG
bei Auszahlung zum Abzug der Kapitalertragsteuer verpflichtet sein. Die Kapitalertragsteuer
wird gemil § 95 Abs. 1 EStG den fixen Steuersatz im Umfang von 25% umfassen. Unter den
Voraussetzungen des § 97 Abs. 1 EStG wird diesbeziiglich Endbesteuerungswirkung
eltreten.

2.11.2.1.4 Betriebsvermdégen natiirlicher Personen
Uberschiisse aus der VerduBerung oder Abschichtung von obligationenihnlichen
Genussrechten sind im Rahmen des Betriebsvermdgens steuerpflichtig. Der erméBigte
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Steuersatz des § 37 EStG steht nicht zu. VerduBerungs- oder Kursverluste sind im Rahmen
des Betriebsvermogens in vollem Umfang steuerwirksam.

2.11.2.1.5 Korperschaften
Uberschiisse aus der VerduBerung oder Abschichtung von obligationenihnlichen
Genussrechten sind korperschaftsteuerpflichtig. VerduBerungs- oder Kursverluste sind in
vollem Umfang steuerwirksam.

2.11.2.1.6 Privatstiftungen

Fiir Privatstiftungen ist festzuhalten, dass ebenfalls die oben unter Punkt 2.11.2.1.1
geschilderte Ubergangsbestimmung des § 124b Z 85 EStG in der Fassung BGBI112003/71 zur
Anwendung gelangt. Daraus ergibt sich, dass Uberschiisse aus der VerduBerung von
obligationenidhnlichen Genussrechten im auflerbetrieblichen Bereich der Privatstiftung nicht
steuerpflichtig sein sollten. Eine Steuerpflicht kann sich bei Papieren, die mit
Indexzertifikaten vergleichbar sind und bis einschlieBlich 29.2.2004 begeben werden,
wiederum nur unter den besonderen Voraussetzungen eines Spekulationsgeschiftes im Sinne
des § 30 EStG bei der VerduBerung der Genussrechte innerhalb eines Jahres nach
Anschaffung ergeben.

Die nach dem 29.2.2004 emittierten Genussscheine unterliegen bei Privatstiftungen auf Grund
der Befreiung des § 94 Z 10 EStG nicht der Kapitalertragsteuerpflicht, jedoch nach § 13
Abs. 3 KStG einer Zwischenbesteuerung in Hohe von 12,5%, die auf Ebene der jeweiligen
Privatstiftung zu erheben ist.

2.12 Zeitraum fiir die Zeichnung

Die Zeichnungsfrist in Bezug auf sdmtliche prospektgegenstindliche Genussscheine 14uft bis
zum 31.08.2004, die Gesellschaft behdlt sich in allen Fillen einen vorzeitigen
Zeichnungsschluss ohne Verpflichtung zur Angabe von Griinden vor. In einem solchen Fall
wird die Gesellschaft bereits eingezahlte Zeichnungsbetridge an die jeweiligen Antragsteller
zuriick iiberweisen, wobei dem jeweiligen Antragsteller seitens der Superfund AG keine
Verzinsung der auf die Konten der Superfund AG eingezahlten Betrige gebiihrt.

2.13 Beschrinkungen der Handelbarkeit der
angebotenen Veranlagung und Markt, auf dem_sie
gehandelt werden kann

Die Superfund A- und Superfund B-Genussscheinbedingungen sehen keinerlei
Beschrankungen der Handelbarkeit der prospektgegenstindlichen Genussscheine vor. Die
angebotenen Genussrechte sind demnach (unter der Voraussetzung der Durchfiihrung eines
rechtsgiiltigen Verpflichtungs- und Ubertragungsaktes) grundsitzlich frei iibertragbar.
Beziiglich einer Riicknahme der Genussscheine seitens der Gesellschaft wird auf Kapitel 2.25
des gegenstindlichen Kapitalmarktprospektes verwiesen.

Ein Handel der prospektgegenstiandlichen Superfund A- und Superfund B-Genussrechte ist
derzeit weder moglich, noch vorgesehen oder geplant und steht dariiber hinaus im alleinigen
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Ermessen der Gesellschaft. Die Moglichkeit eines Erwerbs oder einer VerduBerung der
prospektgegenstindlichen Genussscheine an einer organisierten Borse bzw. organisierten
Sekundarmarkt ist daher derzeit nicht moglich.

2.14 Vertriebs- und Verwaltungskosten, Managementkosten

2.14.1 Vertriebskosten der Superfund A- und Superfund B-
Genussscheine

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG verrechnet beim Erwerb der
prospektgegenstiandlichen Genussscheine fiir die auf Ebene der Gesellschaft anfallenden
Verkaufs- und Verwaltungstitigkeiten Gebiihren (Ausgabeaufschlige bzw. Agio) von
maximal 7%. Das Agio ist abhéngig von der Hohe des kumulierten Zeichnungsbetrages
(Summe sdmtlicher durch den jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhaber jeweils eingezahlten und beteiligten Zeichnungsbetrige) und belduft sich
grundsétzlich auf:

Kumulierter Zeichnungsbetrag Individueller Agio-Prozentsatz
von € 100,00 bis € 9.999,99 7%
von € 10.000,00 bis € 99.999,99 4%
ab € 100.000,00 3%

Zur Ermittlung der kumulierten Zeichnungsbetrdge fiir Beteiligungen in entweder Superfund
A- oder Superfund B-Genussrechte bzw. zur Ermittlung der oben angefiihrten Schwellen
werden grundsidtzlich lediglich individuelle Investitionen in eines dieser Genussrechte
herangezogen, es wird jedoch nicht die allfillige Summe aller Investitionen in beide
Genussrechte ermittelt.

Zu den niheren Details siche das unten Kapitel 2.20.2 ,,Nebenkosten®.

2.14.2 Verwaltungskosten der Superfund AG

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG erhélt fiir die Durchfithrung ihrer
Administrationstitigkeiten fiir das Superfund A- und Superfund B-Gesamtvermogen jeweils
folgende Verwaltungsgebiihr:

Eine monatliche Verwaltungsgebiihr in Hohe von 0,075% des jeweiligen Superfund A- und
Superfund B-Gesamtvermogens. Diese Verwaltungsgebiihr ist jeweils zum Stichtag
(Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) fallig und
wird durch Umbuchung vom Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermogen der
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhaber in einen diese
Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Die Gesellschaft ist jeweils berechtigt, ihre Administrationstétigkeiten in Bezug auf sdmtliche
prospektgegenstandlichen Genussscheine teilweise oder vollstindig an Dritte zu tibertragen.
In diesem Fall steht dem Dritten die angefiihrte Verwaltungsgebiihr — nach Mallgabe des
AusmaBes der Ubertragung und einer Vereinbarung mit der Superfund AG teilweise oder
vollstindig — zu.
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2.14.3 Managementkosten der 100%-Tochtergesellschaften
(Managementgebiithr und Erfolgshonorar)

Der derzeitige Trading Advisor der 100%-Tochtergesellschaften der Superfund AG, der
Superfund A Inc., Grenada, sowie der Superfund B Inc., Grenada — per September 2003 die
Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. — erhilt fiir seine Tatigkeiten folgendes
Management- und Erfolgshonorar:

a) Der derzeitige Trading Advisor der operativen Tochtergesellschaften — gegenwiértig der
Superfund A Holdings Inc., Grenada, sowie der Superfund B Inc., Grenada —, somit die
Quadriga Trading Management Inc., erhélt von diesen Tochtergesellschaften eine
monatliche Managementgebiihr, die 0,472% des jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund
B-Nettovermdgens dieser operativen Tochtergesellschaften zum Stichtag (Beteiligungs-
und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) betrigt. Es darf
jedoch als Managementhonorar fiir jedes einzelne Monat insgesamt maximal die
Differenz zwischen 0,5% des gesamten Superfund A-Gesamtvermogens bzw. Superfund
B-Gesamtvermogens zum selben Stichtag (gerechnet nach Abzug der Managementgebiihr
im Umfang von 0,472% des Nettovermogens dieser operativen Tochtergesellschaften)
und der der Superfund AG im jeweiligen Monat gemall Punkt 1.2.2.4.1.4 der Superfund
A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen gebiihrenden Verwaltungsgebiihr (siche
oben im Kapitel 2.14.2 ,,Verwaltungskosten der Superfund AG*) zur Auszahlung an den
Trading Advisor gelangen. Die Summe aus dem an den Trading Advisor zur Auszahlung
gelangendem Management- zuziiglich dem auf Ebene der Superfund AG zur Verrechnung
gelangenden Verwaltungshonorar darf somit pro Monat den Betrag von 0,5% des
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermdgens im jeweiligen Monat nicht
iiberschreiten. Ein eventuell diese monatliche Obergrenze von 0,5% des Superfund A-
bzw. Superfund B-Gesamtvermogens iibersteigender und somit nicht zur Auszahlung an
den bzw. an den Trading Advisor gelangende Betrag belastet somit nicht das Superfund
A- bzw. Superfund B-Gesamtvermogen sowie das Nettovermodgen der operativen
Tochtergesellschaften, verringert demgemal nicht den Superfund A- bzw. Superfund B-
Index des betreffenden Monats und ist dem Nettovermogen der jeweiligen
Tochtergesellschaften gutzuschreiben, ohne jedoch erneut die Bemessungsgrundlage fiir
die erwdhnte monatliche Obergrenze von 0,5% sowie die Bemessungsgrundlage fiir die
Verwaltungsgebiihr gemall Punkt 1.2.2.4.1.4 der Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsbedingungen (siehe oben im Kapitel 2.14.2 , Verwaltungskosten der
Superfund AG*) zu verdndern.

Das als Berechnungsgrundlage fiir die monatliche Managementgebiihr dienende
Nettovermdgen wird als gesamtes Vermdgen dieser operativen Tochtergesellschaften
definiert, an die das Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital insbesondere in
Form von nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen ilibertragen wird; es beinhaltet
alle Barbestdnde, fliissigen Mittel und alle offenen Positionen und Beteiligungen bewertet
zum Marktwert des Stichtags (Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte
Werktag eines Monats), die durch diese Tochtergesellschaften an eben diesem Stichtag
gehalten werden, abziiglich aller Passiva.

b) Als Erfolgshonorar fiir die Tétigkeit des/der Trading Advisor(s) werden
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- im Falle der Superfund A-Genussrechte 25% bzw.
- im Falle der Superfund B-Genussrechte 30%

der erzielten Gewinne von den operativen Tochtergesellschaften (gegenwirtig der
Superfund A Holdings Inc., Grenada, sowie der Superfund B Inc., Grenada), an die das
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital in Form von nicht riickzahlbaren
Gesellschafterzuschiissen iibertragen wird, an den derzeit verantwortlichen Trading
Advisor, die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, gezahlt. Als Berechnungsbasis
des Erfolgshonorars wird der Index dieser operativen Tochtergesellschaften jeweils zum
Stichtag (Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats) herangezogen. Bei einer Steigerung des Index der betreffenden operativen
Tochtergesellschaften — dieser wird analog den Bedingungen des Superfund A- bzw.
Superfund B-Index berechnet — zum Stichtag gegeniiber dem bisherigen All-time-high
dieses jeweiligen Index werden 25 % der Wertsteigerung, die iiber dem bisherigen All-
time-high-Index liegt, als Erfolgshonorar berechnet und bezahlt. Ubersteigt der Superfund
A- bzw. Superfund B-Index am jeweiligen Stichtag die All-time-high-Marke nicht, so fallt
auch kein Erfolgshonorar an. Die Berechnung des Erfolgshonorars erfolgt erst nach
Abzug sdmtlicher anderer in diesen operativen Tochtergesellschaften entstandenen
Gebiihren, Spesen und sonstigen Kosten.

c) Der derzeitige Trading Advisor, die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, ist
entsprechend den Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen von den
100%-Tochtergesellschaften der Superfund AG, der Superfund A Holdings Inc. sowie der
Superfund B Holdings Inc., an welche das Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtskapital in Form von nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen
iibertragen wird, hinsichtlich seiner Handelstétigkeit zu {iberpriifen. Die Quadriga Trading
Management Inc., kann von diesen Tochtergesellschaften gekiindigt und durch eine oder
mehrere andere Gesellschaften ersetzt werden; dies jedoch nur dann, wenn hierdurch in
Summe keine Erh6hung des oben unter a) und b) umschriebenen Management- und/oder
des Erfolgshonorars bewirkt wird.

2.14.4 Maklergebiihren- und Handelsspesen

Die Gesamtvermogen ,,Superfund A*“ und ,,Superfund B“ werden (insbesondere auf Ebene der
operativen Tochtergesellschaften Superfund A Holdings Inc., Grenada, sowie Superfund B
Holdings Inc., Grenada) entsprechend den Bestimmungen der jeweils anwendbaren
Genussrechtsbedingungen (siehe insbesondere jeweils Punkt 1.2.2.4.1.1) mit den Kosten fiir
folgende Transaktionen in der unten beschriebenen Hohe belastet. Es wird ausdriicklich
darauf hingewiesen, dass die Rolle des ,,Introducing Brokers* im Zusammenhang mit der
Platzierung von Orders der Superfund A Holdings Inc. sowie der Superfund B Holdings Inc.,
welche die operativen Handelsgeschéifte fiir die Genussrechtskreise in Hinblick auf die
prospektgegenstindlichen Genussscheine ausiiben, durch die Quadriga Asset Management
Inc., Chicago, USA, wahrgenommen wird. Letztere erlost fiir das Platzieren von Orders in
Hinblick auf die diversen durch die Superfund A Holdings Inc. sowie die Superfund B
Holdings Inc. getdtigten Termingeschéfte einen bestimmten Anteil der in den unten
angefiihrten Kapiteln 2.14.4.1, 2.14.4.2 und 2.14.4.3 detailliert beschriebenen Zahlen. Das
Unternehmen der Quadriga Asset Management Inc., Chicago, USA, gehort — wie auch die
Emittentin der prospektgegenstéindlichen Genussscheine — selbst auch der weltweit téitigen
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Quadriga-Gruppe an und steht im Mehrheitseigentum von Herrn Christian Baha, des
Alleineigentiimers der Emittentin Superfund Asset Management Beteiligungs
Aktiengesellschaft, Wien.

2.14.4.1 Futures-Transaktionen

Es werden sdmtliche Maklergebithren und Handelsspesen fiir insbesondere von den
operativen Tochtergesellschaften durchgefiihrte Futuresgeschéfte bezahlt. Diese betragen
jedenfalls USD 30,- pro abgeschlossener Futurestransaktion (Kauf sowie Verkauf eines
Futureskontraktes) und sind von der jeweiligen operativen Tochtergesellschaft (Superfund A
Holdings Inc., Grenada, sowie Superfund B Holdings Inc.), Grenada bzw. von den anderen
Gesellschaften, an denen die Superfund AG beteiligt ist bzw. an welche diese nicht
riickzahlbare Gesellschafterzuschiisse geleistet hat, entweder an die jeweils fiir diese
Gesellschaften titigen Brokerunternehmen oder an den Trading Advisor — per September
2003 die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. — fiir die Durchfiihrung der
Administration und fiir die Abwicklung der Transaktionen jeweils zur Génze bzw.
anteilsmafBig zu verrechnen und zu bezahlen. Der Betrag von USD 30,- pro abgeschlossener
Futurestransaktion gelangt auch dann ohne jegliche Abziige zur Verrechnung, sofern der
jeweils marktiibliche Preis fiir eine solche Transaktion unter diesem Betrag liegen sollte,
wobei es zuldssig ist, dass Teile dieses Betrages in Hohe von USD 30,- zwischen den jeweils
tatigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.

Sofern die marktiiblichen Preise fiir abgeschlossene Futurestransaktion an Futuresmérkten aus
welchen Griinden auch immer iiber dem Betrag von USD 30,- liegen sollten, gelangt der
jeweils handels- bzw. marktiibliche Preis ohne weitere Aufschlidge an die jeweilige operative
Tochtergesellschaft zur Verrechnung.

Nach den bisherigen Erfahrungswerten der Quadriga Trading Management Inc., Grenada,
W.I. des derzeitigen Trading Advisors der operativen Tochtergesellschaften der Gesellschaft
(Superfund A Holdings Inc., Grenada, sowie Superfund B Holdings Inc., Grenada), wiirde
diese Verrechnung von Maklergebiihren und Handelsspesen fiir die von den operativen
Tochtergesellschaften durchgefiihrte Futuresgeschédfte in Hohe von USD 30,- pro
Futurestransaktion (Kauf sowie Verkauf eines Futureskontraktes) zu einer Spesenbelastung
des Gesamtvermogens Superfund A im Umfang von hochgerechnet etwa 4,5% p.a. bzw. zu
einer Spesenbelastung des Gesamtvermogens Superfund B im Umfang von hochgerechnet
etwa 6,0% p.a. filhren. Es wird im gegebenen Zusammenhang ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass die diesbeziiglich von den operativen Tochtergesellschaften zu tragenden
Kosten in Summe abhéngig sind von der Anzahl der getitigten Futuresgeschifte und dass
weder die Anzahl der Futuresgeschifte noch fiir die daraus unmittelbar resultierende
Kostenbelastung der operativen Tochtergesellschaften prozentuell und absolut durch etwaige
Bestimmungen in den Superfund A- oder Superfund B-Genussrechtsbedingungen limitiert
sind. Es konnen daher — mit Ausnahme der gegenstindlichen Schitzungen — keinerlei sichere
und zahlenmiBig fix bestimmte Aussagen liber die vom Superfund A- bzw. Superfund B-
GesamtvermoOgen infolge der gegenstindlichen Maklergebiihren und Handelsspesen
erwachsenden Kosten getroffen werden, da es sich hierbei um einen dynamischen
Kostenfaktor handelt.
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2.14.4.2 Etwaige Aktientransaktionen

Es werden sdamtliche simtliche Maklergebiihren und Handelsspesen fiir insbesondere von
der/den operativen Tochtergesellschaft(en) durchgefiihrte Aktiengeschéfte in den USA bzw.
in anderen Liandern verrechnet. Diese betragen jedenfalls USD 0,10 pro Aktie (Kauf und
Verkauf) und sind von der Superfund A Holdings Inc. und der Superfund B Holdings Inc.
bzw. von den anderen Gesellschaften, an denen die Superfund AG beteiligt ist bzw. an welche
diese nicht riickzahlbare Gesellschafterzuschiisse geleistet hat, entweder an die jeweils fiir
diese Gesellschaften titigen Brokerunternehmen oder an den Trading Advisor — per
September 2003 die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. — fiir die
Durchfithrung der Administration und fiir die Abwicklung der Transaktionen jeweils zur
Giénze bzw. anteilsméBig zu verrechnen und zu bezahlen. Der Betrag von USD 0,10 pro Aktie
(Kauf und Verkauf) pro abgeschlossener Aktientransaktion gelangt auch dann ohne jegliche
Abziige zur Verrechnung, sofern der jeweils marktiibliche Preis fiir eine solche Transaktion
unter diesem Betrag liegen sollte, wobei es zuléssig ist, dass Teile dieses Betrages in Hohe
von USD 0,10 zwischen den jeweils tédtigen Brokerunternehmen zur internen
Weiterverrechnung gelangen. Sofern die handels- bzw. marktiiblichen Preise fiir
abgeschlossene Aktientransaktion an Aktienmérkten aus welchen Griinden auch immer iiber
dem Betrag von USD 0,10 liegen sollten, gelangt der jeweils marktiibliche Preis ohne weitere
Aufschldge an die an die jeweilige operative Tochtergesellschaft zur Verrechnung.

2.14.4.3 Sonstige Transaktionen

Bei den sonstigen Transaktionen, insbesondere bei sonstigen Devisen-, Kassa- und
Termingeschiften werden von den jeweiligen operativen Tochtergesellschaften die handels-
bzw. marktiiblichen Spesen an die jeweils fiir diese Gesellschaften tétigen
Brokerunternehmen oder an den jeweiligen Trading Advisor verrechnet und bezahlt, und zwar
auch in solchen Fillen, wenn es sich hierbei um keine Geschifte mit standardisierten
KontraktgroBen sowie um auBerborsliche Geschifte handelt. Im Falle von durch die
operativen Tochtergesellschaften (Superfund A Holdings Inc. und Superfund B Holdings Inc.)
getdtigten aullerborslichen Wahrungstermingeschiften (,,FOREX*®) gelten beim Eingehen von
Kontrakten mit einem Gegenwert von USD 100.000,- jedenfalls Spesen in Hohe von
USD 30,- fiir die Abwicklung eines auBBerbdrslichen Kontraktes (Kauf sowie Verkauf eines
Kontraktes) als marktiiblich im Sinne der Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsbedingungen. Sollten sich somit die marktiiblichen Bedingungen fiir derartige
Gebiihren verdndern bzw. der marktiibliche Preis fiir eine solche Transaktion unter diesem
Betrag liegen, so werden entsprechend den Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsbedingungen durch die operativen Tochtergesellschaften Superfund A Holdings
Inc. und Superfund B Holdings Inc. dennoch Spesen in Héhe von USD 30,- pro
Wahrungsterminkontrakt mit einem Kontraktwert von USD 100.000,- bezahlt. Im Falle von
iiber oder unter dem Gegenwert von USD 100.000,- liegenden KontraktgroBBen bzw. von
KontraktgroBen, die nicht in USD bestimmt sind, gelten jeweils proportional zu USD 30,- zu
errechnende Betrage als jedenfalls marktiiblich im Sinne der gegenstdndlichen Bestimmung.
Beliefe sich somit beispielsweise eine KontraktgroBe auf USD 50.000,-, so gilt somit der
Betrag von USD 15,- fiir die Abwicklung eines solchen auBerborslichen Kontraktes als
marktiiblich. In allen diesen Féllen ist es auf Grund der Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsbedingungen zuléssig, dass Teile dieser handels- bzw. marktiiblichen Spesen
zwischen den jeweils titigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.

Superfund A und B-Genussscheine Kapitalmarktprospekt August 2003
Seite 36/60



2.15 Angabe der Bewertungsgrundsatze

2.15.1 Bewertung der Genussrechte

Die Bewertung der Genussrechte fiir den Fall des Erwerbes und einer VerduBerung durch den
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Zeichner erfolgt in den Féllen aller
prospektgegenstindlichen Genussrechte nach den Superfund A- bzw. Superfund B-Indices
(vgl. insbesondere unten die Kapitel dieses Kapitalmarktprospektes 2.20 bzw. 2.25.3).

2.15.2 Jahresergebnis der Rechnungskreise ,,Superfund A*“ und
wsuperfund B¢

Das Jahresergebnis des Superfund A sowie des Superfund B Gesamtvermogens ist zum Ende
eines jeden Rechnungsjahres (das Rechnungsjahr ist identisch mit dem Kalenderjahr) durch
Gewinnermittlung geméf den §§ 195 — 211 HGB unter sinngeméBer Anwendung der
Gliederungsvorschriften der §§ 224 und 231 HGB nach dem nachfolgenden Schema zu
berechnen, wobei jedoch Zuschreibungen auf Gegenstinde des Umlaufvermogens,
insbesondere Wertpapiere und Wertrechte tiber die Anschaffungskosten hinaus vorgenommen
werden miissen, hochstens jedoch bis zum Zeitwert des Umlaufvermogens zum Stichtag des
Rechenschaftsberichtes:

a) Berechnung des Jahresergebnisses des Superfund A-Gesamtvermogens

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag des Superfund A Gesamtvermogens gemafl HGB vor
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

abziiglich Verwaltungsgebiihr der Superfund AG fiir die Durchfiihrung ihrer
Administrationstitigkeiten fiir das Superfund A Gesamtvermdgen

= Endergebnis des Rechnungsjahres fiir das Superfund A Gesamtvermogen der
Superfund A-Genussrechtsinhaber

b) Berechnung des Jahresergebnisses des Superfund B-Gesamtvermogens

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag des Superfund B Gesamtvermdgens gemifl HGB vor
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

abziiglich Verwaltungsgebiihr der Superfund AG fiir die Durchfiihrung ihrer
Administrationstitigkeiten fiir das Superfund B Gesamtvermdgen

= Endergebnis des Rechnungsjahres fiir das Superfund B Gesamtvermdogen der
Superfund B-Genussrechtsinhaber

Das erste Rechnungsjahr des Superfund A- sowie des Superfund B-Gesamtvermogens geméaf
den aktuellen Genussrechtsbedingungen beginnt mit Erstemission der Superfund A- bzw.
Superfund B-Genussrechte im September 2003 und endet am 31.12. 2003. Die
Rechnungsjahre entsprechen in weiterer Folge den Kalenderjahren. Das letzte Rechnungsjahr
endet mit Beendigung der Abwicklung.
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Fir jedes Rechnungsjahr ist fiir sdmtliche prospektgegenstindlichen Genussrechts-
Rechnungskreise jeweils ein Rechnungsabschluss aufzustellen, der aus einer Bilanz und einer
Gewinn- und Verlustrechnung der Superfund AG auf das Ende des Rechnungsjahres besteht.
Weiters ist ein Rechenschaftsbericht aufzustellen, der in sinngemdfBer Anwendung der
handelsrechtlichen Vorschriften iiber den Lagebericht (§ 243 HGB) den Geschéftsverlauf
sowie die Lage des Superfund A- sowie des Superfund B-Rechnungskreises zu erldutern hat.

Diese Rechnungsabschliisse und die Rechenschaftsberichte sind in sinngeméfBer Anwendung
der Vorschriften iiber die Priifung des Jahresabschlusses durch einen Wirtschaftspriifer oder
eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu priifen. Die mit dem Bestdtigungsvermerk des
Wirtschaftspriifers oder der Wirtschaftspriifungsgesellschaft versehenen
Rechnungsabschliisse liegen entsprechend den Bestimmungen der Superfund A- und
Superfund B-Genussrechtsbedingungen (siehe Punkt 1.2.3.1) samt den
Rechenschaftsberichten hinsichtlich der prospektgegenstindlichen Rechnungskreise bei der
Gesellschaft zur Einsicht auf.

2.15.3 Jahresabschluss des Emittenten

Bei der Emittentin, Superfund Asset Management Beteiligungs AG, handelt es sich um eine
Neugriindung. Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 14. Mérz 2003 als
Quadriga Superfund Asset Management GmbH gegriindet und durch eine
Generalversammlung dieser Gesellschaft vom 27. Midrz 2003 mit Wirkung vom 26. Mérz
2003 in die nunmehrige Emittentin Superfund Asset Management Beteiligungs AG
umgewandelt. Durch die selbe Generalversammlung erfolgte die einstimmige Genehmigung
der durch Herrn Roman Gregorig, Buchpriifer und Steuerberater in 1090 Wien, gepriiften und
als richtig und vollstdndig befundenen Umwandlungsbilanz vom 26. Mirz 2003. Die
Eintragung der Gesellschaft als Superfund Asset Management Beteiligungs AG in das
Firmenbuch erfolgte am 29. Mérz 2003.

Ein Jahresabschluss der Gesellschaft wurde somit fiir das nach wie vor laufende Rumpf- und
Griindungsgeschéftsjahr 2003 noch nicht erstellt. Zur Priiferin des Jahresabschlusses
betreffend das Rumpfgeschiftsjahr 2003 der Gesellschaft hat die Hauptversammlung der
Gesellschaft am 27. Mérz 2003 die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft gewahlt.

2.16 Angabe allfilliger Belastungen

Es bestehen derzeit keine Belastungen, welche aus der Sicht der Zeichner von Superfund A-
und Superfund B-Genussrechten relevant sein konnten. Insbesondere hat die Gesellschaft
keinerlei Biirgschaften, Garantien oder sonstige Haftungserkldrungen abgegeben.
Verpflichtungen der Gesellschaften werden sich in Hinkunft jedoch insbesondere durch die
Emission der prospektgegenstindlichen sowie allfdlliger weiterer Genussrechte ergeben.

2.17 Néhere Bestimmungen iiber die Erstellung des
Rechnungsabschlusses und etwaiger
Rechenschaftsberichte
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Im Zusammenhang mit diesem Punkt wird auf die obigen Angaben in Kapitel 2.15.2
,Jahresergebnis der Rechnungskreise® des gegenstdndlichen Kapitalmarktprospektes
verwiesen.

Mit der Priifung der Rechnungsabschliisse und Rechenschaftsberichte in Bezug auf die
Gesamtvermdgen ,,Superfund A* und ,,Superfund B betreffend das Rumpfgeschéftsjahr 2003
wurde die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
beauftragt.

2.18 Bestimmungen iiber die Ausschiittung und
Verwendung des Jahresiiberschusses/Jahresgewinnes

Die Satzung der Gesellschaft enthilt in § 14 folgende Bestimmungen zur Verwendung des
Bilanzgewinnes:

,Die ordentliche Hauptversammlung beschlieft alljahrlich in den ersten acht Monaten des
Geschiftsjahres liber die Verteilung des Bilanzgewinnes ....... .

Dividenden sind binnen dreiflig Tagen nach der ordentlichen Hauptversammlung zur Zahlung
an die Aktionére fillig, sofern die Hauptversammlung nichts anderes festsetzt.

Dividenden, die von den Aktiondren nicht innerhalb von drei Jahren nach Filligkeit in
Empfang genommen werden, sind verfallen und werden den freien Riicklagen der
Gesellschaft zugewiesen.*

Entsprechend den Bestimmungen der prospektgegenstidndlichen Genussscheinbedingungen
(sieche jeweils Punkt 1.2.8) wird darauf hingewiesen, dass Vorstand, Aufsichtsrat und
Hauptversammlung in ihrer Beschlussfassung iiber die Gewinnverwendung derzeit lediglich
dem Aktiengesetz unterworfen sind, im {ibrigen jedoch in Bezug auf ihre Dividendenpolitik
frei agieren konnen und insbesondere nicht der Mitbestimmung der Superfund A- und
Superfund B-Genussrechtsinhaber unterliegen. Insbesondere besteht keine bindende Regelung
— sei es gesetzlicher oder vertraglicher Natur — hinsichtlich der Gleichbehandlung von Aktien
und Genussrechten im Falle von Ausschiittungen. Des weiteren erfolgt an die
Genussrechtsinhaber keine Bezahlung von Zinsen, die Superfund A- und Superfund B-
Genussrechtsinhaber haben im Fall der Kiindigung ihrer jeweiligen Genussrechte lediglich
einen Anspruch auf den entsprechenden Anteil am Gesamtvermodgen ,,Superfund A bzw.
wsuperfund B,

2.19 Letzter Rechenschaftsbericht samt
Bestitigungsvermerk

Die Neugriindung der Gesellschaft wie auch die Neuauflage der prospektgegenstindlichen
Superfund A- und Superfund B-Genussscheine erfolgten im Rumpfgeschiftsjahr 2003. Ein
Rechenschaftsbericht dieser Genussrechtskreise kann somit mangels Ablauf eines
Geschiftsjahres noch nicht vorgelegt werden.
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2.20 Darstellung des Kaufpreises der Veranlagung
samt aller Nebenkosten

2.20.1 Kaufpreis der Veranlagung

2.20.1.1 Kaufpreis
2.20.1.1.1 Superfund A-Genussrechte

Der vom Superfund A-Genussrechtsinhaber fiir ein Unit (einen Genussschein) zu bezahlende
Kaufpreis bewertet in Euro Cent ergibt sich gemif folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund A-Index (Bei der Erstemission im September 2003 betrdgt der
Superfund A-Index 1.000) zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert durch 1000

1 Unit = Superfund A-Index I in Euro Cent
1000

Die Mindestvermogenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-Genussrecht betrdgt, sofern
der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten
zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 100,- (inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit
vor deren Abzug). Dies ist auch dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund A-
Genussrechtsinhaber bereits Superfund A-Genussrechte gehalten werden. In sdmtlichen
anderen Fillen (somit im Falle von Einmalerldgen, sofern der Erwerber der Superfund A-
Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten zu wollen) betragt
die Mindestvermogenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-Genussrecht EUR 1.000,-;
dies gilt auch, wenn durch den jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhaber bereits
Superfund A-Genussrechte gehalten werden.

Wenn der Betrag in einer anderen Wéhrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann muss der
entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum betreffenden
Beteiligungsstichtag mindestens Euro 100,- oder Euro 1.000,- betragen. Hinsichtlich des
zuldssigen Umfangs von Teilkiindigungen sowie hinsichtlich der nach einer Teilkiindigung
verpflichtend verbleibenden Superfund A-Genussrechtseinlage siehe Punkt 1.2.4.2 der
Superfund A-Genussrechtsbedingungen. Der Zeichner erhilt eine ganzzahlige Anzahl von
Units. Bei Zeichnungen wird zu Gunsten des jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhabers
auf einen ganzzahligen Unitbetrag aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das
Superfund A Gesamtvermogen, sondern werden aus einem anderen Vermogenskreis der
Gesellschaft getragen.

2.20.1.1.2 Superfund B-Genussrechte

Der jeweils aktuelle Kaufpreis fiir ein Unit (Genussrecht) bzw. der Riickkaufswert fiir den
individuellen Vermogensanteil des Superfund B-Genussrechtsinhabers richtet sich nach der
Superfund B-Indexzahl zum jeweiligen Stichtag.

Nach der erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund B-Genussrechten (vgl.
Punkt 1.1.3.1 der Superfund B-Genussrechtsbedingungen ,,Erstmalige Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung® sowie oben Kapitel 2.1.1.3: ,Zustandekommen der
Genussrechtsvereinbarungen®) wird dem Superfund B-Genussrechtsinhaber, sofern keine

externe Zahl- und Einreichstelle zwischengeschaltet ist, mittels Beteiligungsbestitigung
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bekannt gegeben, wie viele Units (Genussscheine) er durch diese erstmaligen Vereinbarung
erworben hat. Der vom Superfund B-Genussrechtsinhaber fiir ein Unit (einen Genussschein)
zu bezahlende Kaufpreis bewertet in Euro Cent ergibt sich gemil folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund B-Index (Bei der Erstemission im September 2003 betragt der
Superfund B-Index 1.000) zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert durch 1000

1 Unit = Superfund B-Index 1 in Euro Cent
1000

Die Mindestvermogenseinlage in Hinblick auf das Superfund B-Genussrecht betrigt, sofern
der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten
zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 200,- (inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit
vor deren Abzug). Dies ist auch dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund B-
Genussrechtsinhaber bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden. In sdmtlichen
anderen Féllen (somit im Falle von Einmalerldgen, sofern der Erwerber der Superfund B-
Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten zu wollen) betragt
die Mindestvermdgenseinlage in Hinblick auf das Superfund B-Genussrecht

- EUR 10.000,- im Falle eines Erstinvestments sowie

- EUR 5.000,- im Falle von Folgebeteiligungen (wenn durch den jeweiligen Superfund
B-Genussrechtsinhaber bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden).

Wenn der Betrag in einer anderen Wéhrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann muss der
entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum betreffenden
Beteiligungsstichtag mindestens Euro 200,- bzw. Euro 5.000,- oder Euro 10.000,- betragen.
Hinsichtlich des zuldssigen Umfangs von Teilkiindigungen sowie hinsichtlich der nach einer
Teilkiindigung verpflichtend verbleibenden Superfund B-Genussrechtseinlage sieche Punkt
1.2.4.2. Der Zeichner erhilt eine ganzzahlige Anzahl von Units. Bei Zeichnungen wird zu
Gunsten des jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhabers auf einen ganzzahligen Unitbetrag
aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das Superfund B Gesamtvermdgen,
sondern werden aus einem anderen Vermdgenskreis der Gesellschaft getragen.

2.20.1.2 Superfund A- und Superfund B-Indexzahl 1

Die Superfund A- bzw. Superfund B-Indexzahl I ist die zum Stichtag der Einzahlung
(Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapitals durch den jeweiligen
Genussrechtsinhaber errechnete Indexzahl des allfélligen Gesamtvermdgens ,,Superfund A*
oder ,,Superfund B*. Das mit Wirksamkeit zu diesem Stichtag neu einbezahlte Superfund A-
und Superfund B-Genussrechtskapital (Kapital das per ersten Werktag des Folgemonats in
Osterreich dem betreffenden Gesamtvermdgen angehort) wird bei dieser Berechnung nicht
beriicksichtigt.
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2.20.2 Nebenkosten

2.20.2.1 Ausgabeaufschliige (Agio), Gesellschaftsteuer, Allgemeines

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG verrechnet beim Erwerb der
prospektgegenstindlichen Genussscheine fiir die auf Ebene der Gesellschaft anfallenden
Verkaufs- und Verwaltungstitigkeiten Gebiihren (Ausgabeaufschlige bzw. Agio) von
maximal 7%. Das Agio ist abhéngig von der Hohe des kumulierten Zeichnungsbetrages
(Summe sdmtlicher durch den jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhaber jeweils eingezahlten und beteiligten Zeichnungsbetrige) und belduft sich
grundsétzlich auf:

Kumulierter Zeichnungsbetrag Individueller Agio-Prozentsatz
von € 100,00 bis € 9.999,99 7%
von € 10.000,00 bis € 99.999,99 4%
ab € 100.000,00 3%

Zur Ermittlung der kumulierten Zeichnungsbetrdge fiir Beteiligungen in entweder Superfund
A- oder Superfund B-Genussrechte bzw. zur Ermittlung der oben angefiihrten Schwellen
werden grundsitzlich lediglich individuelle Investitionen in eines dieser Genussrechte
herangezogen, es wird jedoch nicht die allfillige Summe aller Investitionen in beide
Genussrechte ermittelt.

Des weiteren féllt bei Zeichnung von Superfund A- und Superfund B-Genussrechten

Kapitalverkehrsteuer (Gesellschaftsteuer) im Umfang von 1% an. Néheres hierzu siehe in
obigem Kapitel 2.11.1.1.2 , Kapitalverkehrsteuer*.

2.20.2.2 Berechnungsformel fiir Ausgabeaufschlige und Gesellschaftsteuer

Das von den Genussrechtsberechtigten zu bezahlende Agio (zur dessen Prozentsatz: siche
obiges Kapitel 2.20.2.1 ,,Ausgabeaufschlige [Agio], Gesellschaftsteuer, Allgemeines®) wird
ebenso wie die jeweils anfallende Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1% vom durch
den Genussrechtszeichner jeweils eingezahlten Betrag in Abzug gebracht. Um diesen Betrag
verringert sich somit das individuelle Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital,
hinsichtlich dessen der Superfund A-Genussrechtsinhaber einen obligatorischen Anspruch auf
einen bestimmten Anteil am ,,Superfund A oder ,,Superfund B“ Gesamtvermogen unter
Zuteilung einer bestimmten Anzahl an Genussrechten (,,units) erwirbt. Dieser vom insgesamt
durch den Genussrechtszeichner eingezahlten Betrag abzuziehende Anteil an der vom
Investor eingezahlten Summe ist bei der Berechnung des anteiligen Wertes des
Vermogensanteils (Riickkaufswert) bei Kiindigung somit nicht zu beriicksichtigen, da er zur
Pauschalabgeltung jener Kosten dient, die nicht das ,,Superfund A oder ,,Superfund B*
Gesamtvermdogen belasten (zu diesen Kosten siehe unten Kapitel 2.20.2.3: Allgemeine Kosten
der Gesamtvermogen ,,Superfund A*“ und ,,Superfund B*). Das individuelle Superfund A-
bzw. Superfund B-Genussrechtskapital ermittelt sich somit fiir jede einzelne Zeichnung
(erstmalige Zeichnung sowie Folgezeichnungen) gemil} nachstehender Formel:

Z = um die Gesellschaftsteuer verringerter Zeichnungsbetrag des Kunden

X = vom Kunden jeweils eingezahlter Betrag
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G = Gesellschaftsteuer-Prozentsatz (derzeit 1% der Zeichnungssumme)
Z=X-{Gx[X:(100+G)]}
K= individuelles Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital

Y = individuell anzuwendender Agio-Prozentsatz (zu diesem sieche oben
Kapitel 2.20.2.1 ,,Ausgabeaufschlidge [Agio], Gesellschaftsteuer,
Allgemeines®)

K=2Z-{Yx[Z:(100+Y)]}

Die Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1%, die im Zusammenhang mit der Einzahlung
des Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapitals anfillt, wird somit von den
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhabern getragen.

2.20.2.3 Allgemeine Kosten der Gesamtvermaogen ,,Superfund A und
wSuperfund B (Sonstige Kosten)

Die Gesamtvermdgen ,,Superfund A und ,,Superfund B* werden mit allen jeweils mit ihnen
verbundenen Kosten, Steuern und Abgaben der Gesellschaft und der operativen
Tochtergesellschaften belastet und reduzieren sich daher um die anfallenden Betridge. Unter
diese Kosten fallen insbesondere auch die Kosten fiir Rechtsberatung und Priifungsarbeiten,
Druck-, Berichts- und Publizierungsausgaben, fiir erkldrende Memoranden oder
Registrierungsdokumentationen, der Bankspesen und Zinsen, Kosten fiir
gesellschaftsrechtlich erforderliche Akte etc. Kosten, die zumindest teilweise auch mit den
Gesamtvermogen anderer Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG verbunden sind,
vermindern die Gesamtvermdgen ,,Superfund A* und ,,Superfund B* um einen anteiligen
Betrag solcher Kosten. Dabei ist als Mal3zahl der Berechnung dieses Anteils der Wert des
jeweiligen Gesamtvermdgens im Verhiltnis zum Wert der Gesamtvermdgen der anderen
Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG zum Beteiligungs- bzw.
Kiindigungsstichtag, welcher der Belastung solcher Kosten gegeniiber dem jeweiligen
Gesamtvermdgen unmittelbar vorangeht, heranzuziehen.

Die Superfund AG iibernimmt — ohne die Gesamtvermogen ,,Superfund A* und ,,Superfund
B* hierdurch zu belasten — beziiglich der Administration und des Marketings mit Ausnahme
der oben angefiihrten und von ihr und den Tochtergesellschaften direkt zu tragenden Kosten,
die Personal-, Post-, Telefon- und Telexspesen sowie Kosten fiir die Verkaufsforderung,
Werbung sowie Vorbereitung und Druck von Prospekten. Diese Kosten werden
insbesondere durch die Uberlassung des Agios von max. 7 Prozent des Superfund A- bzw.
Superfund B-Genussrechtskapitals und die durch Verwaltungsgebiihr gemaf Punkt 1.2.2.4.1.4
der Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen (zu dieser Gebiihr siche auch
das obige Kapitel 2.14.2 , Verwaltungskosten der Superfund AG®) ,,Superfund A“ und
,»Superfund B“ pauschal abgegolten.
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2.21 Art und Umfang einer Absicherung der
Veranlagung durch Eintragung in offentliche Biicher

Eine Absicherung der Veranlagung durch Eintragung in 6ffentliche Biicher ist derzeit nicht
vorgesehen.

2.22 Angabe uiber zukiinftige Wertentwicklungen der
Anlage

Die zukiinftige Geschiftsentwicklung bzw. Wertentwicklung der prospektgegenstindlichen
Genussscheine ist vor allem vom Geschéftserfolg der auslandischen Tochtergesellschaften
abhingig. Der Investor hat keinen Einfluss auf die Veranlagungsentscheidungen der
Gesellschaft. Die Gesellschaft beabsichtigt hinsichtlich samtlicher prospektgegensténdlicher
Genussrechtskreise, einen weitaus liberwiegenden Anteil des zu veranlagenden Kapitals iiber
die 100% Tochtergesellschaften Superfund A Holdings Inc., Grenada, sowie Superfund B
Holdings Inc., Grenada zu tibertragen.

Diese werden die iibertragenen Mittel nach einer von ihnen bzw. vom Trading Advisor
Quadriga Trading Management Inc., Grenada, festgelegten Handelsstrategie in
Termingeschéfte (Futures, Optionen) investieren. Dabei handelt es sich um die risikoreichste
Anlageform. Schon relativ geringe Kursschwankungen konnen betriachtliche Verluste (aber
natiirlich auch Gewinne) bewirken. Auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist
moglich. Im iibrigen wird auf die prospektgegenstindlichen Angaben in obigem Kapitel
2.1.1.8 ,,Mogliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen® verwiesen.

2.23 Bedingungen und Berechnung des Ausgabepreises
fiir Veranlagungen, die nach Schluss der Erstemission
begeben werden

Der Vorstand des Emittenten ist berechtigt, Ausgabekurs und -bedingungen allfélliger
weiterer kiinftiger Emissionen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen.

2.24 Angaben iiber allfillige Bezugsrechte der
vorhandenen Anleger und deren Bezugspreise im Falle
einer Erhohung des Veranlagungsvolumens

Samtliche Genussrechte rdumen den Genussrechtsinhabern keine Rechte auf Bezug weiterer
Genussrechte der Superfund Asset Management Beteiligungs AG ein (siehe Punkt 1.1.1
,»Allgemeines* der Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen).
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2.25 Darlegung der Moglichkeiten und Kosten einer
spateren Veraullerung der Veranlagung

2.25.1 Kiindigungsfristen, Formvorschriften bei Kiindigung
durch den Genussrechtsinhaber

Das Superfund A- und Superfund B-Genussrechtskapital wird der Gesellschaft zwar
grundsitzlich auf Dauer zur Verfiigung gestellt, simtliche Genussrechtsinhaber konnen ihr
Genussrecht jedoch unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von fiinf Werktagen jeweils zum
letzten Werktag eines jeden Monats in Osterreich (Kiindigungsstichtag) mittels eines an die
Gesellschaft eingeschrieben zu tiibermittelnden Briefs aufkiindigen. Entsprechende
Kiindigungsschreiben haben zum Zwecke ihrer Giiltigkeit somit spétestens am fiinftletzten
Werktag vor Kiindigungsstichtag am Sitz der Gesellschaft einzulangen. Insbesondere — aus
welchem Grund auch immer — verspédtet bei der Gesellschaft einlangende
Kiindigungsschreiben sind unwirksam und ziehen keinerlei Abschichtungsanspruch des
jeweiligen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhabers nach sich.

Die Genussrechte konnen, sofern anlésslich der erstmaligen Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung eine Beteiligungsbestitigung (Zeichnungsurkunde) ausgestellt
wurde, nur gegen Riickstellung derselben gekiindigt werden. Dies gilt auch im Falle einer
Teilkiindigung. In einem solchen Fall einer Teilkiindigung wird dem jeweiligen Superfund A-
bzw. Superfund B-Genussrechtsinhaber eine Ersatz-Beteiligungsbestitigung ausgestellt, aus
welcher die diesem Genussrechtsinhaber nach der Teilkiindigung verbleibende Anzahl an
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechten (units) ersichtlich ist, und diesem mittels
eingeschriebenen Briefes postalisch zugestellt. Die dem jeweiligen Genussrechtsinhaber nach
Teilkiindigung verbleibende, nicht gekiindigte Anzahl an Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechten (units) kann im Falle einer neuerlichen (Teil)Kiindigung von Superfund A-
und Superfund B-Genussrechten des gleichen ausschlieBlich gegen Riickstellung dieser
Ersatz-Beteiligungsbestitigung gekiindigt werden.

2.25.1.1 Behaltefrist der Superfund A-Genussrechtsinhaber; Disagio

In Fillen, in denen die Summe aus

- dem auf Grund der erstmaligen Vereinbarung tiber den Erwerb von Superfund A-
Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1 der Superfund A-Genussrechtsbedingungen sowie
das obige Kapitel 2.1.1.3 ,Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarungen®)
einbezahlten, nach wie vor ungekiindigten Genussrechtskapital (vor Abzug von Agio
und Gesellschaftsteuer sowie ohne Beriicksichtigung einer allfdlligen
Wertentwicklung der Veranlagungen) zuziiglich

- des gesamten auf Grund von dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A-
Genussrechtsvereinbarung(en) (vgl. Punkt 1.1.3.2 der Superfund A-
Genussrechtsbedingungen sowie das obige Kapitel 2.1.1.3 ,,Zustandekommen der
Genussrechtsvereinbarungen®) einbezahlten, nach wie vor ungekiindigten
Genussrechtskapitals (jeweils vor Abzug von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne
Bertiicksichtigung einer allfélligen Wertentwicklung der Veranlagungen; im Falle von
Kiindigungen gelangt hierbei das ,,first in first out Prinzip“ zur Anwendung; es gelten
somit frither erworbene Anteile als zuerst verduf3ert)
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weniger als EUR 10.000- betriagt, ist eine Kiindigung oder Teilkiindigung durch den
Superfund A-Genussrechtsinhaber erstmals drei Jahre nach dem erstmaligen Erwerb der
Superfund A-Genussrechte (vgl. Punkt 1.1.3.1 der Superfund A-Genussrechtsbedingungen
,Erstmalige Superfund A-Genussrechtsvereinbarung®) mdglich (,,Behaltefrist).

Sollte die Gesellschaft trotz Unzuldssigkeit der vorzeitigen Kiindigung (somit vor Ablauf der
dreijahrigen Behaltefrist) eine solche ausnahmsweise schriftlich akzeptieren (hierauf besteht
kein Rechtsanspruch des Superfund A-Genussrechtsinhabers), so reduziert sich der an den
Superfund A-Genussrechtsinhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die
gekiindigte Vermogenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag (Disagio) in
Hohe von 7% des Riickkaufswertes. Diese individuelle Gebiihr ist nur bei einer vorzeitigen
Kiindigung (vor Ablauf der dreijdhrigen Behaltefrist) zum maBgeblichen Kiindigungsstichtag
fallig und wird durch Umbuchung aus dem Superfund A-Gesamtvermdgen in einen diese
Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

2.25.1.2 Behaltefrist der Superfund B-Genussrechtsinhaber; Disagio

In Fillen, in denen die Summe aus

- dem auf Grund der erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb von Superfund B-
Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1 der Superfund B-Genussrechtsbedingungen sowie
das obige Kapitel 2.1.1.3 ,,Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarungen®)
einbezahlten, nach wie vor ungekiindigten Genussrechtskapital (vor Abzug von Agio
und Gesellschaftsteuer sowie ohne Beriicksichtigung einer allfdlligen
Wertentwicklung der Veranlagungen) zuziiglich

- des gesamten auf Grund von dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund B
Genussrechtsvereinbarung(en) (vgl. Punkt 1.1.3.2 der Superfund B-
Genussrechtsbedingungen sowie das obige Kapitel 2.1.1.3 ,,Zustandekommen der
Genussrechtsvereinbarungen®) einbezahlten, nach wie vor ungekiindigten
Genussrechtskapitals (jeweils vor Abzug von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne
Bertiicksichtigung einer allfélligen Wertentwicklung der Veranlagungen; im Falle von
Kiindigungen gelangt das ,,first in first out Prinzip® zur Anwendung; es gelten somit
frither erworbene Anteile als zuerst verduBert)

weniger als EUR 10.000- betriagt, ist eine Kiindigung oder Teilkiindigung durch den
Superfund B-Genussrechtsinhaber erstmals drei Jahre nach dem erstmaligen Erwerb der
Superfund B-Genussrechte (vgl. Punkt 1.1.3.1. , Erstmalige Superfund B-
Genussrechtsvereinbarung*) moglich (,,Behaltefrist®).

Sollte die Gesellschaft trotz Unzuldssigkeit der vorzeitigen Kiindigung (somit vor Ablauf der
dreijahrigen Behaltefrist) eine solche ausnahmsweise schriftlich akzeptieren (hierauf besteht
kein Rechtsanspruch des Superfund B-Genussrechtsinhabers), so reduziert sich der an den
Superfund B-Genussrechtsinhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die
gekiindigte Vermdgenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag (Disagio) in
Hohe von 7% des Riickkaufswertes. Diese individuelle Gebiihr ist nur bei einer vorzeitigen
Kiindigung (vor Ablauf der dreijdhrigen Behaltefrist) zum maBgeblichen Kiindigungsstichtag
fallig und wird durch Umbuchung aus dem Superfund B-Gesamtvermdgen in einen diese
Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Superfund A und B-Genussscheine Kapitalmarktprospekt August 2003
Seite 46/60



2.25.1.3 Teilkiindigungen von Superfund A-Genussrechte (Mindestbetrige)

Jede Teilkiindigung von Superfund A-Genussrechten muss entsprechend den Superfund A-
Genussrechtsbedingungen (siehe Punkt 1.2.4.2 , Kiindigungsfrist bzw. Bindungsfrist des
Superfund A-Genussrechtsinhabers®) mindestens den Gegenwert von EUR 1.000,- umfassen.
Teilkiindigungen von Betrdgen bzw. (im Falle von Stiickverkdufen) von Unit-Anzahlen,
welche nicht den Gegenwert von EUR 1.000,- erreichen wiirden, gelten automatisch als
Teilkiindigungen im Umfang eines Gegenwerts von EUR 1.000,- und werden durch die
Gesellschaft ohne Riicksprache mit dem Genussrechtsinhaber in dieser Hohe von EUR
1.000,- durchgefiihrt. Unmittelbar nach Teilkiindigung von Superfund A-Genussrechten
miissen durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber weiterhin Superfund A-Genussrechte im
Gegenwert von EUR 1.000,- gehalten werden. Giiltige Teilkiindigungen (Gegenwertorders
wie auch Stiickorders, und zwar auch dann, wenn diese auf Grund der vorstehenden
Bestimmung automatisch als solche in Hohe von EUR 1.000,- gelten), die zur Folge hétten,
dass unmittelbar nach Teilkiindigung Superfund A-Genussrechte im Gegenwert von weniger
als EUR 1.000,- gehalten werden, gelten automatisch als Kiindigungen samtlicher Superfund
A-Genussrechte des jeweiligen Genussrechtsinhabers und fiihren somit ohne weitere
Riicksprache mit dem jeweiligen Genussrechtsinhaber zur Kiindigung und Abschichtung
seiner gesamten Vermdgenseinlage.

2.25.1.4 Teilkiindigungen von Superfund B-Genussrechten (Mindestbetriige)

Jede Teilkiindigung von Superfund B-Genussrechten muss entsprechend den Superfund B-
Genussrechtsbedingungen (siehe Punkt 1.2.4.2 , Kiindigungsfrist bzw. Bindungsfrist des
Superfund B-Genussrechtsinhabers*) mindestens den Gegenwert von EUR 5.000,- umfassen.
Teilkiindigungen von Betrdgen bzw. (im Falle von Stiickverkdufen) von Unit-Anzahlen,
welche nicht den Gegenwert von EUR 5.000,- erreichen wiirden, gelten automatisch als
Teilkiindigungen im Umfang eines Gegenwerts von EUR 5.000,- und werden durch die
Gesellschaft ohne Riicksprache mit dem Genussrechtsinhaber in dieser Hohe von EUR
5.000,- durchgefiihrt. Unmittelbar nach Teilkiindigung von Superfund B-Genussrechten
miissen durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber weiterhin Superfund B-Genussrechte im
Gegenwert von EUR 10.000,- gehalten werden. Giiltige Teilkiindigungen (Gegenwertorders
wie auch Stiickorders, und zwar auch dann, wenn diese auf Grund der vorstehenden
Bestimmung automatisch als solche in Hohe von EUR 5.000,- gelten), die zur Folge hétten,
dass unmittelbar nach Teilkiindigung Superfund B-Genussrechte im Gegenwert von weniger
als EUR 10.000,- gehalten werden, gelten automatisch als Kiindigungen samtlicher Superfund
B-Genussrechte des jeweiligen Genussrechtsinhabers und fithren somit ohne weitere
Riicksprache mit dem jeweiligen Genussrechtsinhaber zur Kiindigung und Abschichtung
seiner gesamten Vermdgenseinlage.

2.25.1.5 Riickgabegebiihr bei Verkauf vor Ablauf einer einjihrigen
Behaltefrist

In Féllen, in denen eine (Teil-)Kiindigung des individuellen Superfund A-oder Superfund B-
Genussrechtskapitals durch den betreffenden Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhaber vor Ablauf einer einjidhrigen Behaltefrist, gerechnet ab Abschluss der
erstmaligen Vereinbarung iiber den Erwerb dieser Superfund A- oder Superfund B-
Genussrechte (siehe jeweils Punkt 1.1.3.1 der Superfund A- bzw. Superfund B-

Genussrechtsbedingungen) mit dem Genussrechtsinhaber sowie erstmaligem Erwerb von

Superfund A und B-Genussscheine Kapitalmarktprospekt August 2003
Seite 47/60




Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechten in beliebiger Hohe erfolgt, reduziert sich der
an den jeweiligen Genussrechtsinhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die
gekiindigte Vermogenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag
(Riickgabegebiihr) in Hohe von 2% des Abschichtungsbetrages.

Festgehalten wird, dass der Zeitpunkt eines etwaigen erstmaligen Erwerbs von Superfund A-
Genussrechten keinerlei Einfluss auf das In-Gangsetzen bzw. den Ablauf der einjdhrigen
Behaltefrist in Hinblick auf etwaige durch den selben Genussrechtsinhaber erworbene
Superfund B-Genussrechte hat. Dies gilt in ebensolchem Male fiir den umgekehrten Fall.

Diese Riickgabegebiihr gelangt grundsitzlich unabhingig von der Hohe des gekiindigten
sowie unabhéngig von der Hohe des nach Kiindigung verbleibenden individuellen Superfund
A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapitals des betreffenden Genussrechtsinhabers zum
Abzug.

Im Falle der Anwendbarkeit einer dreijihrigen Behaltefrist gemidll Punkt 1.2.4.2 der
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen sowie des daraus resultierenden
verpflichtenden Abzugs eines Disagios in Hohe von 7% vom jeweiligen Abschichtungsbetrag
(dies jedoch ausschlieflich im Falle des ausnahmsweisen Akzeptierens einer [Teil-
JKiindigung des individuellen Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsvermdgens durch
den Vorstand der Superfund AG vor Ablauf der dreijdhrigen Behaltefrist]; siche hierzu auch
die obigen Kapitel 2.25.1.1 sowie 2.25.1.2) gelangt jedoch ausschlieBlich ein solches
Disagio im Umfang von 7% vom jeweiligen Abschichtungsbetrag, nicht hingegen eine
zusitzliche Riickgabegebiihr im Umfang von 2% zum Abzug.

Diese individuelle Riickgabegebiihr ist nur im Falle einer Kiindigung vor Ablauf einer
einjahrigen Behaltefrist zum maBgeblichen Kiindigungsstichtag féllig und wird durch
Umbuchung aus dem Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermogen in einen diese
Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

2.25.2 Kiindigung durch die Gesellschaft

Der Superfund AG steht ein gleiches Kiindigungsrecht wie dem Superfund A- bzw.
Superfund B-Genussrechtsinhaber zu (sieche oben Kapitel 2.25.1 ,,Kiindigungsfristen,
Formvorschriften bei Kiindigung durch den Genussrechtsinhaber). Die Einschrankung der
Kiindigungsmoglichkeit des Genussrechtsinhabers gemé3 Punkt 1.2.4.2 der jeweiligen
Genussrechtsbedingungen (,,Kiindigungsfrist bzw. Bindungsfrist des Superfund A-
Genussrechtsinhabers®) in Fillen, bei denen das insgesamt durch den jeweiligen Superfund
A- bzw. Superfund B-Genussrechtsinhaber eingezahlte, nach wie vor ungekiindigte Superfund
A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapital (vor Abzug von Agio und Gesellschaftsteuer sowie
ohne Beriicksichtigung einer allfilligen Wertentwicklung der Veranlagungen)
Genussrechtskapital weniger als EUR 10.000,-- betrigt (zu dieser Einschrankung siehe auch
die obigen Kapitel 2.25.1.1 sowie 2.25.1.2), findet jedoch auf die Gesellschaft keine
Anwendung, wobei sich jedoch in diesem Fall der Riickkaufswert der Vermdgenseinlage
nicht um 7% des Riickkaufswertes verringert, sondern der gesamte Riickkaufswert
ungeschmilert an den jeweiligen Genussrechtsinhaber zur Auszahlung gelangt. Der
Riickkaufswert der Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechte (Abschichtungsbetrag)
errechnet sich wie im Fall der Kiindigung durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber.
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Bei Kiindigung durch die Superfund AG gelangt — auch vor Ablauf einer einjihrigen
Behaltefrist — keine Riickgabegebiihr zum Abzug.

2.25.3 Berechnung des Riickkaufswertes der Superfund A- und
Superfund B-Genussrechte

Der Wert des Vermogensanteils (Riickkaufswert) des Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechtsinhabers am zu Marktpreisen bewerteten Gesamtvermogen ,,Superfund A bzw.
wSuperfund B* wird wie folgt gemiB3 Punkt 1.2.2.2 der jeweiligen (Superfund A- bzw.
Superfund B-) Genussrechtsbedingungen ermittelt:

2.25.3.1 Riickkaufswert Superfund A:

Individuell eingezahltes Superfund A-Genussrechtskapital x Superfund A-Index 11
Superfund A-Index I

2.25.3.2 Riickkaufswert Superfund B:

Individuell eingezahltes Superfund B-Genussrechtskapital x Superfund B-Index 11
Superfund A-Index I

2.25.3.3 Definition der Superfund-Indexzahlen I und 11, Priifung

Die Superfund A- sowie Superfund B-Indexzahlen I sind die zum Stichtag der Einzahlung
(Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapitals durch die betreffenden
Genussrechtsinhaber errechneten Indexzahlen des allfdlligen Gesamtvermogens ,,Superfund
A*“ bzw. ,,Superfund B“. Das mit Wirksamkeit zu diesem Stichtag neu einbezahlte Superfund
A- und Superfund B-Genussrechtskapital (Kapital das per ersten Werktag des Folgemonats in
Osterreich dem jeweiligen Gesamtvermdgen angehort) wird bei dieser Berechnung nicht
beriicksichtigt.

Der Ausgangsstand des Superfund A- sowie des Superfund B-Index bei Erstemission dieser
Genussrechte im September 2003 betragt 1.000,00.

Die Superfund A- sowie Superfund B- Indexzahlen II sind die zum Stichtag der Kiindigung
(Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskapitals durch die betreffenden
Genussrechtsinhaber errechneten Indexzahlen. Das mit Wirksamkeit zu diesem Stichtag neu
einbezahlte Superfund A- sowie Superfund B-Genussrechtskapital (Kapital das per ersten
Werktag des Folgemonats in Osterreich dem jeweiligen Gesamtvermdgen angehort) wird bei
dieser Berechnung nicht beriicksichtigt.

Die Superfund A- sowie Superfund B-Indexzahlen I und II errechnen sich aus dem jeweiligen
Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermdgen bewertet zu Marktpreisen (in EURO) am
jeweiligen Stichtag (Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
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Monats) im Verhédltnis zum am Stichtag insgesamt einbezahlten Superfund A- bzw.
Superfund B-Genussrechtskapital ohne Beriicksichtigung der Wertentwicklung desselben.

Die Superfund A- sowie Superfund B-Indexzahlen werden von einem Wirtschaftspriifer oder
einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift oder einer priiferischen Durchsicht unterzogen;
der Gesellschaft steht es jederzeit offen, einen anderen Wirtschaftspriifer oder eine andere
Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Priifung oder priiferischen Durchsicht der
Indexzahlen zu betrauen. Es ist geplant, ab Auflage der prospektgegenstindlichen
Genussscheine die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit dieser Priifung bzw. priiferischen Durchsicht zu beauftragen.

2.25.3.4 Ermittlung der Gesamtvermdogen ,, Superfund A und ,,Superfund B*

Beteiligungen (z.B. an den 100% Tochtergesellschaften Superfund A Holdings Inc. sowie
Superfund B Holdings Inc.) werden in Hohe des Marktpreises (=Kurswert) ihrer Aktiva und
Passiva (siehe die Punkte 1.2.2.3 und 1.2.2.4 der prospektgegenstindlichen
Genussrechtsbedingungen) bewertet. Das allféllige Superfund A- bzw. Superfund B-
Gesamtvermogen und der daraus abgeleitete Wert des individuellen Vermdgensanteils
(Riickkaufswert) ergibt sich aus dem allfilligen Uberschuss der Aktiva iiber die Passiva.

Ist zum Kiindigungstermin ein Wert der Gesamtvermogen ,,Superfund A oder ,,Superfund B*
mangels Vorliegens einzelner fiir die Berechnung notwendiger Marktpreise (einschlieBlich
der durch die operativen Tochtergesellschaften gehaltenen Aktiva) nicht feststellbar, so ist
hinsichtlich dieser Marktpreise der néchste feststellbare Schlusskurs maB3geblich, zu dem die
Position geschlossen werden kann.

2.25.3.5 Aktiva des Vermdogensanteils

Die Aktiva des Vermogensanteils bilden nachstehende Vermogenswerte des
Gesamtvermdgens ,,Superfund A*“ bzw. ,,Superfund B, wobei das mit Wirksamkeit zum
jeweiligen Stichtag neu einbezahlte Superfund A- und Superfund B-Genussrechtskapital
hierbei auBer Ansatz zu lassen ist:

- Beteiligungen, insbesondere an den 100%-Tochtergesellschaften Superfund A
Holdings Inc., Grenada, W.I. und Superfund B Holdings Inc., Grenada, W.I. (an diese
sowie an allfillige weitere Gesellschaften wird das jeweilige Genussrechtskapital in
Form von nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen iibertragen), wobei es im
jederzeitigen Ermessen des Vorstands der Gesellschaft steht, Beteiligungen an anderen
Gesellschaften zu erwerben und nicht riickzahlbare Gesellschafterzuschiisse an solche
Gesellschaften zu leisten;

- die dem Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtskreis zuzuordnenden Guthaben
der Superfund AG bei Banken, Barvermdgen, insbesondere auf Grund von
Dividendenzahlungen und sonstigen Ausschiittungen von Gesellschaften, an welchen
die Superfund AG Beteiligungen hilt bzw. an welche diese nicht riickzahlbare
Gesellschafterzuschiisse geleistet hat; die Disposition {iber solche Vermogenswerte
obliegt dem Vorstand der Superfund AG und steht in dessen alleinigem Ermessen;

- sonstige den Genussrechtskreisen Superfund A und Superfund B zuzuordnende
Vermogenswerte.
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2.25.3.6 Passiva des Vermogensanteils

Die Passiva des Vermogensanteils umfassen simtliche den Gesamtvermogen ,,Superfund A*
bzw. ,,Superfund B“ zuzuordnenden Schulden und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen
und Gebiihren der Gesellschaft und ihrer operativen Tochtergesellschaften, an welchen die
Superfund AG Beteiligungen halt bzw. an welche diese nicht riickzahlbare
Gesellschafterzuschiisse geleistet hat, somit insbesondere nachstehende Positionen:

- Maklergebiihren _und Handelsspesen (siche 1.2.2.4.1.1 der jeweiligen
Genussrechtsbedingungen sowie Kapitel 2.14.4: ,Maklergebiihren- und
Handelsspesen des gegenstandlichen Kapitalmarktprospektes)

- Sonstige Kosten (sieche 1.2.2.4.1.2 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen sowie
Kapitel 2.20.2.3: ,,Allgemeine Kosten der Gesamtvermogen ,Superfund A’ und
,Superfund B’ [Sonstige Kosten]*“ des gegenstidndlichen Kapitalmarktprospektes)

- Management- und Erfolgshonorar (sieche 1.2.2.4.1.3 der jeweiligen
Genussrechtsbedingungen sowie Kapitel 2.14.3: ,,Managementkosten der 100%-
Tochtergesellschaften [Managementgebiihr und Erfolgshonorar]“des gegenstédndlichen
Kapitalmarktprospektes)

- Verwaltungsgebiihr (siche 1.2.2.4.1.4 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen
sowie Kapitel 2.14.2 : ,,Verwaltungskosten der Superfund AG* des gegenstindlichen
Kapitalmarktprospektes)

2.25.4 Auszahlung des Riickkaufswertes

Der entsprechend den jeweils anwendbaren Genussrechtsbedingungen errechnete
Riickkaufswert der Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechte wird — gegebenenfalls
unter Abzug eines Disagios bzw. einer Riickgabegebithr — an den jeweiligen
Genussrechtsinhaber ausschlieBlich in der Wahrung EURO als Abschichtungsbetrag zum
Auszahlungszeitpunkt ausbezahlt.

Die Auszahlung des Abschichtungsbetrages erfolgt binnen fliinfzehn Werktagen nach dem
Kiindigungstermin, im Fall der Ausstellung einer Beteiligungsbestitigung nur gegen
Riickstellung derselben. Soweit der Riickkaufswert des Superfund A- bzw. Superfund B-
Genussrechts zum Kiindigungstermin innerhalb dieser Frist von fiinfzehn Werktagen nicht
feststellbar ist (siehe Punkt 1.2.4.5 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen), erfolgt die
Auszahlung des gesamten Abschichtungsbetrages erst binnen lédngstens fiinf Werktagen nach
Vorliegen des letzten bendtigten feststellbaren Schlusskurses.

Entsprechend den Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen (sieche Punkt
1.4) gebiihrt den Genussrechtsinhabern fiir Zeitrdume, die zwischen der Kiindigung des
individuellen Genussrechtskapitals und der fristgerechten Auszahlung an dem jeweiligen
Genussrechtsinhaber liegen, keine Verzinsung. Diesbeziigliche Anspriiche werden durch die
prospektgegenstiandlichen Genussscheinbedingungen ausdriicklich ausgeschlossen.
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2.26 Leistungen der Verwaltungsgesellschaft und die
dafiir verrechneten Kosten

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG erhélt fiir die Durchfithrung ihrer
Administrationstitigkeiten in Bezug auf sdmtliche prospektgegenstindlichen
Rechnungskreise eine monatliche Verwaltungsgebiihr in Hohe von 0,075% des jeweiligen
Superfund A- bzw. Superfund B-Gesamtvermdgens. Diese Verwaltungsgebiihr ist jeweils
zum Stichtag (Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats) fillig und wird durch Umbuchung vom Gesamtvermdgen ,,Superfund A bzw.
»Superfund B* der jeweiligen Genussrechtsinhaber in einen diese Genussrechtsinhaber nicht
betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Die Gesellschaft ist berechtigt ihre Administrationstitigkeiten teilweise oder vollstindig an
Dritte zu iibertragen. In diesem Fall steht dem Dritten die angefiihrte Verwaltungsgebiihr —
nach MafBgabe des AusmaBes der Ubertragung und einer Vereinbarung mit der Superfund AG
teilweise oder vollstindig — zu.

2.27 Kiundigungsfristen seitens der
Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsauftrag ist untrennbarer Bestandteil sdmtlicher prospektgegenstindlicher
Genussrechtsbedingungen. Eine Beendigung des jeweiligen Verwaltungsauftrages ist daher
nach denselben Regeln moglich, mit denen die Superfund A- und Superfund B-Genussscheine
an sich durch den Emittenten gekiindigt werden kdnnen, wonach der Gesellschaft ein gleiches
Kiindigungsrecht wie dem jeweiligen Genussrechtsinhaber zusteht. Hierzu siehe insbesondere
das obige Kapitel 2.25.2 ,Kiindigung durch die Gesellschaft“ im gegenstdndlichen
Kapitalmarktprospekt.

2.28 Bestimmungen iiber die Abwicklung und die
Stellung der Anleger im Insolvenzfall

Bei den prospektgegenstindlichen Veranlagungen handelt es sich jeweils um echtes
Risikokapital, auch dessen génzlicher Verlust ist nicht ausgeschlossen. Weiters ist
festzuhalten, dass sidmtliche prospektgegenstidndlichen Genussrechte den
Genussrechtsinhabern keine Gesellschafter-/Aktiondrsrechte, insbesondere keine Stimmrechte
und keine Vermogensrechte (einschlieBlich kein Recht am Liquidationserlds, somit kein
Anteil am Erlds, welcher im Falle der Liquidation der Gesellschaft nach Tilgung aller
Verbindlichkeiten, somit auch nach Befriedigung der Genussrechtsinhaber, und nach
VerauBlerung aller Vermogenswerte der Gesellschaft verbleibt) in Bezug auf die Superfund
Asset Management Beteiligungs AG einrdumen sowie kein Recht auf Bezug weiterer
Genussrechte der Gesellschaft.
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2.29 Wertpapierkennnummer / ISIN

Osterreichische Wertpapierkennnummern fiir Neuemissionen werden seit dem 22. April 2003
durch die Oesterreichische Kontrollbank nicht mehr vergeben. Priméres
Identifikationsmerkmal flir Wertpapiere aus Neuemissionen ist seither die ISIN.

Wertpapier ISIN
Superfund A-Genussscheine AT0000641162
Superfund B-Genussscheine AT0000641170

Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG behilt sich jedoch ausdriicklich vor,
samtliche zu in der Zukunft liegenden Emissionszeitpunkten begebenen Genussrechte jeweils
unter neuen, noch niher zu spezifizierenden ISIN zu emittieren.

3 Angaben iiber den Emittenten

3.1 Firma und Sitz des Emittenten,
Unternechmensgegenstand

3.1.1 Firma und Sitz, Unternehmensgegenstand

3.1.1.1 Firma

Die Gesellschaft ist als Aktiengesellschaft unter dem Namen Superfund Asset Management
Beteiligungs AG in das Osterreichische Firmenbuch eingetragen. Registergericht ist das
Handelsgericht Wien.

3.1.1.2 Sitz

Der Sitz der Gesellschaft ist Wien.

3.1.1.3 Unternehmensgegenstand

Laut § 2 der Satzung der Superfund Asset Management Beteiligungs AG ist der Gegenstand
des Unternehmens:

1) die Beteiligung an und der Erwerb von Unternehmen im In- und Ausland, gleichgiiltig in
welcher Gesellschaftsform, bei Ausschluss von Bankgeschéften;

2) der Handel mit Waren aller Art;

3) der Export und Import von Waren, insbesondere Rohstoffen.
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3.2 Darstellung der rechtlichen und wirtschaftlichen
Verhiiltnisse

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 100.000,00 (EUR einhunderttausend) und ist
vollstindig einbezahlt. Das Grundkapital ist zerlegt in 100.000 (einhunderttausend)
nennwertlose auf Inhaber lautende Stiickaktien. Es gibt derzeit weder das Kapital nicht
vertretende Anteile, noch genehmigtes Kapital.

3.3 Mitglieder der Organe der Geschiftsfithrung, der
Verwaltung und der Aufsicht

3.3.1 Vorstand
Zu Mitgliedern des Vorstandes sind bestellt:

Mag. Markus Weigl, Geschéftsmann
Kendlerstralie 34/16
A-1140 Wien

Mag. Rainer Wolfbauer, Jurist
Wiedner Hauptstralle 35/2/6
A-1040 Wien

3.3.2 Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Herr Christian J.Baha, Kaufmann
Vorsitzender

98000 Monaco

24 av. Princesse Grace

Herr MMag. Dr. Klaus Kindel, Rechtsanwalt
Stellvertreter

Rosenbursenstraf3e 2
A-1010 Wien

Herr Mag. Heinz Woltbauer, Rechtsanwalt
Stubenbastei 2/3/8
A-1010 Wien,

Herr Dipl.Ing. Christian Halper, Angestellter
Landhausgasse 2
A-1010 Wien
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3.4 Angabe der Anteilseigner, die in_der
Geschaftsfuhrung des Emittenten unmittelbar oder
mittelbar eine beherrschende Rolle ausiiben oder
ausiiben konnen

Herr Christian Baha besitzt alle 100.000 Stiick Inhaberaktien. Gleichzeitig ist Herr Christian
Baha Vorsitzender des Aufsichtsrates der Superfund Asset Management Beteiligungs AG wie
auch der Quadriga Beteiligungs- und Vermogens- Aktiengesellschaft, Wien.

3.5 Der _letzte Jahresabschluss samt L.agebericht und
Bestitigungsvermerk

Ein Jahresabschluss der Gesellschaft wurde fiir das nach wie vor laufende Rumpf- und
Griindungsgeschiftsjahr 2003 noch nicht erstellt. Zur Priiferin des Jahresabschlusses
betreffend das Rumpfgeschiftsjahr 2003 der Gesellschaft hat die Hauptversammlung der
Gesellschaft am 27. Mérz 2003 die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft gewéhlt. Weitere Angaben zur Gesellschaft siche im Kapitel des
gegenstiandlichen Kapitalmarktprospektes 2.15.3: ,,Jahresabschluss des Emittenten®.

4 Angaben iuiber die Depotbank

Nicht zutreffend, weil keine Depotbank vorhanden.

5 Kapitel

S.1 Art und Umfang der laufenden Informationen der
Anleger iiber die wirtschaftliche Entwicklung der
Veranlagung

Die Veroffentlichung der jeweils aktuellen Superfund A- und Superfund B-Indexzahlen wird
nach Wahl der Gesellschaft zumindest einmal wochentlich entweder in einem im gesamten
Bundesgebiet Osterreichs verbreiteten Druckmedium (Tages- oder Wochenzeitschrift) oder
auf der jeweiligen home-page der Gesellschaft (derzeit: www.superfund.com) erfolgen.

Die Gesellschaft plant, indikative Werte der Superfund A- und Superfund B-Genussrechte bis
auf weiteres jeweils einmal wochentlich, und zwar an jedem Donnerstag, jedenfalls auf der
home-page der Gesellschaft unter www.superfund.com zu verdffentlichen. Fallt auf einen
Donnerstag ein gesetzlicher Feiertag in Osterreich, wiirde die Verdffentlichung des
indikativen Werts jeweils am darauf folgenden Werktag erfolgen. Es ist jedoch zu beachten,
dass diese indikativen Werte auf Schitzungen basieren und somit rechtlich nicht verbindlich
sind. Diese Werte werden intern errechnet und sind lediglich als Kennzahl fiir die

wirtschaftliche Entwicklung der Genussscheinbeteiligung zu sehen. Auf Basis eines solchen
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indikativen Werts werden keine Beteiligungen und Kiindigungen vorgenommen. Haftungen
der Emittentin im Zusammenhang mit der Verdffentlichung der indikativen Werte werden
durch die Emittentin ausgeschlossen.

Fiir den Riickkaufswert der Superfund A- und Superfund B-Genussrechte ist ausschlieBlich
der Index zum Stichtag (Beteiligungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag
eines Monats) ausschlaggebend.

5.2 Sonstige fur die fundierte Urteilsbildung des
Anlegers im Sinne des § 7 Abs. 1 KMG erforderliche
Angaben

Der Investor hat keinen Einfluss auf die Veranlagungsentscheidungen der Gesellschaft.

Die Gesellschaft investiert das aus der Gewédhrung der Genussrechte aufgebrachte Kapital ab
Neuauflegung der prospektgegenstindlichen Genussrechte per September 2003 (siehe auch
Punkte 1.1 und 1.2.1.4 der jeweiligen Genussrechtsbedingungen) zu einem erheblichen Anteil
in Beteiligungen an operativen Tochtergesellschaften, welche ihrerseits das zur Verfiigung
gestellte Kapital in Termingeschifte (Futures, Optionen, sonstige Finanz- und
Warentermingeschéifte etc.) investieren.

Solche Termingeschiifte stellen die risikoreichste spekulative Anlageform dar. Durch
Hebelwirkung konnen je nach Marktlage schon bei kleinen Kursschwankungen
betrichtliche Verluste (aber natiirlich auch Gewinne) erzielt werden. Ein
Mindestriickkaufswert wird fiir die Superfund A- und die Superfund B-Genussrechte
daher nicht garantiert, da auch der Totalverlust des investierten Kapitals nicht
ausgeschlossen werden kann.

Der Genussrechtsinhaber der prospektgegenstindlichen Genussrechte nehmen dariiber
hinaus ausdriicklich zur Kenntnis, dass hinsichtlich ihrer Genussrechtseinlage trotz
sorgfiltiger Verwaltung ihres jeweiligen Genussrechtskapitals jederzeit Wertverluste in
einer nicht vorhersehbaren Hohe eintreten konnen. Insbesondere Wertverluste (,,Draw-
Downs*) im Umfang zwischen 20% bis 25% (im Falle der Superfund A-Genussrechte)
bzw. von 30-35% (im Falle der Superfund B-Genussrechte) vom jeweiligen Hochststand
der betreffenden Indexzahl konnen entsprechend den jeweiligen Marktgegebenheiten
regelmiiBlig eintreten, aber auch dariiber hinaus gehende Wertverluste sind moglich und
keineswegs ausgeschlossen.

Eine Vermogenseinlage in die Superfund Asset Management Beteiligungs AG in Form von
Genussrechten ist fiir Staatsbiirger der Vereinigten Staaten von Amerika nicht moglich.

Anderungen der Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsbedingungen erlangen fiir alle
gegenwirtigen und zukiinftigen Geschéftsbeziehungen der Genussrechtsinhaber zur
Superfund AG, die diesen Bedingungen unterliegen, mit Beginn jenes Monats Giltigkeit, der
auf die Verstindigung der Genussrechtsinhaber durch die Superfund AG als libernichster
folgt, sofern nicht bis dahin ein schriftlicher Widerspruch des betreffenden
Genussrechtsinhabers bei der Gesellschaft einlangt. Die Verstandigung der Superfund A- und
Superfund B-Genussrechtsinhaber hat jedenfalls durch Aushang der Anderung in den
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Geschiftsraumlichkeiten der Gesellschaft sowie durch Verdffentlichung der Anderung im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einem anderen im gesamten Bundesgebiet verbreiteten
Veroffentlichungsblatt zu erfolgen.

Die Gesellschaft hat sémtliche Genussrechtsinhaber in der Verstindigung auf die Tatsache der
Anderung der Superfund A- bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen und die Tatsache
aufmerksam zu machen, dass der Mangel eines frist- und formgerecht bei der Gesellschaft
eingebrachten Widerspruchs durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber als Zustimmung zur
Anderung der jeweils giiltigen Genussrechtsbedingungen gilt.

Wien, am 29. August 2003

Fiir den Emittenten:

Superfund Asset Management Beteiligungs AG

Mag. Markus Weigl Mag. Rainer Wolfbauer
Vorstand Vorstand

u/ o %&'uu W#L
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6 Kontrollvermerk des Prospektkontrollors

Wir haben den vorliegenden Prospekt aufgrund der uns zur Verfiigung gestellten Unterlagen
und aufgrund der vom Vorstand unterfertigten Vollstindigkeitserklarung auf seine Richtigkeit
und Vollstandigkeit gepriift.

Bei der Veranlagung handelt es sich um echtes Risikokapital, auch dessen gianzlicher Verlust
ist nicht ausgeschlossen.

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass Anderungen der Superfund A- und Superfund
B-Genussrechtsbedingungen fiir alle gegenwértigen und zukiinftigen Geschiftsbeziehungen
der Genussrechtsinhaber zur Superfund AG, die diesen Bedingungen unterliegen, mit Beginn
jenes Monats Giiltigkeit erlangen, der auf die Verstindigung der Genussrechtsinhaber durch
die Superfund AG als iibernéchster folgt, sofern nicht bis dahin ein schriftlicher Widerspruch
des betreffenden Genussrechtsinhabers bei der Gesellschaft einlangt. Die Verstindigung der
Superfund A- und Superfund B-Genussrechtsinhaber hat jedenfalls durch Aushang der
Anderung in den Geschiftsrdumlichkeiten der Gesellschaft sowie durch Verdffentlichung der
Anderung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einem anderen im gesamten Bundesgebiet
verbreiteten Veroffentlichungsblatt zu erfolgen. Die Gesellschaft hat sdmtliche
Genussrechtsinhaber in der Verstindigung auf die Tatsache der Anderung der Superfund A-
bzw. Superfund B-Genussrechtsbedingungen und die Tatsache aufmerksam zu machen, dass
der Mangel eines frist- und formgerecht bei der Gesellschaft eingebrachten Widerspruchs
durch den jeweiligen Genussrechtsinhaber als Zustimmung zur Anderung der jeweils giiltigen
Genussrechtsbedingungen gilt.

als Prospektkontrollor

Interfides Wirtschaftspriifungs- und SteuerberatungsgmbH,
1180 Wien, Herbeckstralle 5

Wien, am 29. August 2003

Dr. Werner Festa
Wirtschaftspriifer
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Anlagen:

Anlage 1: Genussrechtsbedingungen der Superfund A-Genussrechte
Anlage 2: Genussrechtsbedingungen der Superfund B-Genussrechte
Anlage 3: Zeichnungsschein Superfund A-Genussrechte

Anlage 4: Zeichnungsschein Superfund B-Genussrechte
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S | SUPERFUND

GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN ,,SUPERFUND A*
DER SUPERFUND ASSET MANAGEMENT BETEILIGUNGS AKTIENGESELLSCHAFT

1.1 Allgemeines zur Rechtsnatur der
Genussscheine/Ausstattung der Wertpapiere:

1.1.1 Aligemeines

Die Superfund Asset Management Beteiligungs Aktiengesellschaft (in der
Folge auch ,Gesellschaft” oder ,Superfund AG* genannt) begibt aufgrund von
Abschnitt Il., § 4 der Satzung der Gesellschaft und der auf deren Basis gefas-
sten Beschlisse von Vorstand und Aufsichtsrat Superfund A Genussscheine
(Genussrechte im Sinne des § 174 Abs. 3 Aktiengesetz).

Die Superfund A Genussrechte raumen dem einzelnen Genussrechtsinhaber
einen obligatorischen Anspruch auf einen Anteil am Vermdgen des mit diesem
gesamten Genussrechtskapital gebildeten Rechnungskreises' (inklusive den
dort erzielten Vermdgenszuwéachsen und stillen Reserven) ein. Die dort laufend
erwirtschafteten Ergebnisse werden weiterveranlagt.

Das erhaltene Superfund A Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft nach
MaBgabe der folgenden Bestimmungen Uberwiegend in eine Beteiligung an
der Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I. (100 % Tochtergesellschaft der
Superfund AG), zu veranlagen, an die das Superfund A Genussrechtskapital
vor allem in der Form von nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschissen zu
Ubertragen ist. Daneben ist die Gesellschaft berechtigt, verzinsliche Einlagen
in verschiedenen Wahrungen und andere flissige Mittel zu halten. Die Super-
fund A Holdings Inc. als die ab Erstemission dieser Genussrechte fir den
Genussrechtskreis ,Superfund A“ téatig werdende operative Gesellschaft ist
verpflichtet, das ihr in dieser Form zur Verfigung gestellte Kapital vor allem in
den Handel bzw. den Erwerb von Wertpapieren, Optionen und Terminkon-
trakten jeder Art, in Devisenkassa- und Devisentermingeschéfte auf internatio-
nalen Markten und in sonstige Vermdgensanlagen sowie Beteiligungen und
andere Finanzinstrumente zu investieren, wobei vor allem in derivative Finanz-
instrumente veranlagt werden soll. Die Superfund A Holdings Inc. wird im
Regelfall das Kapital weiter veranlagen. Die Superfund AG selbst wird diesbe-
zUglich keine derartigen Handelstétigkeiten austben.

Es wird ausdriicklich festgehalten, dass die Superfund A Genussrechte dem
jeweiligen Genussrechtsinhaber keine Gesellschafter-/Aktionarsrechte, insbe-
sondere keine Stimmrechte und keine Vermogensrechte (einschlieBlich kein
Recht am Liquidationserlds, insbesondere kein Anteil am Erlos, welcher im
Falle der Liquidation der Gesellschaft nach Tilgung aller Verbindlichkeiten, so-
mit auch nach Befriedigung der Genussrechtsinhaber, und nach VerauBerung
aller Vermdgenswerte der Gesellschaft, verbleibt) in Bezug auf die Superfund
AG einrdumen, weiters keinen obligatorischen Anspruch auf die Vermdgens-
werte anderer Rechnungskreise der Superfund AG sowie kein Recht auf
Bezug weiterer Genussrechte der Gesellschaft. Die Rechtsverhéltnisse zwi-
schen den Superfund A Genussrechtsinhabern und der Superfund AG werden
ausschlieBlich durch diese Genussscheinbedingungen geregelt.

Die Gesellschaft erklart ausdricklich, dass die fur die Gewahrung von Genuss-
rechten erforderlichen Beschlisse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates
und des Vorstandes unter Wahrung der gesellschaftsrechtlichen Voraus-
setzungen gefasst wurden und der Ausschluss der Aktiondre von ihren Bezugs-
rechten und die Genehmigung des Abschlusses dieser Bedingungen vorliegen.

Der Superfund A Genussrechtsinhaber verzichtet auf den Ausdruck und die
Ubergabe von effektiven Genussscheinen.

1.1.2 Abgrenzung des Genussrechtskreises

Sofern neben dem Gesamtvermdgen Superfund A weitere Genussrechtskreise
innerhalb der Superfund AG zum Zwecke der Ausgabe weiterer Genussrechts-
klassen durch die Gesellschaft eingerichtet sind, sorgt die Superfund AG fiir eine
ausreichende Abgrenzung des Gesamtvermogens Superfund A von den Ubrigen
Rechnungskreisen der Gesellschaft, um eine Zuordnung der einzelnen Ver-
mogenswerte sowie der Vermdgenszuwachse zum Genussrechtsrechnungs-
kreis der Superfund A Genussrechte zu ermdglichen. Insbesondere richtet die
Superfund AG zu diesem Zweck fir das Gesamtvermdgen Superfund A von den
Ubrigen Vermogenswerten der Gesellschaft getrennte Konten und Depots ein
und wird gegebenenfalls flr eine ausreichende Abgrenzung jener Anteile an der
Superfund A Holdings Inc. sorgen, welche dem Gesamtvermdgen Superfund A
zuzurechnen sind, von jenen eventuellen Anteilen an der Superfund A Holdings
Inc., welche anderen Rechnungskreisen der Gesellschaft zuzuordnen sind.

1.1.3 Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarung
1.1.3.1. Erstmalige Superfund A-Genussrechtsvereinbarung

Die erstmalige Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund A Genussrechten
zwischen der Superfund AG und dem jeweiligen Superfund A-Genussrechts-
inhaber, durch welche der jeweilige Genussrechtszeichner bei gleichzeitiger
Ubertragung einer bestimmten Anzahl an Genussscheinen (“units®; vgl. Kapitel

' Dieser Rechnungskreis wird in der Folge ,Gesamtvermdgen Superfund A“ genannt.
2 Dieses Konto wird in Folge das ,Superfund A-Einzahlungskonto* genannt.

1.2.6 ,Gesamtvolumen der Genussrechte, Zahl und Sttickelung®) einen obliga-
torischen Anspruch auf einen bestimmten Anteil am Gesamtvermogen
Superfund A erwirbt, kommt durch Ubermittiung des vollstandig ausgefilliten,
im Rahmen des Angebots der Superfund A Genussrechte durch die Gesell-
schaft verdffentlichten Antragsformulars an die Gesellschaft und vollstandige
Einzahlung des am Zeichnungsformular vermerkten Zeichnungsbetrages auf ein
Konto der Gesellschaft als Angebot einerseits und durch postalische Ab-
sendung des Zeichnungsscheines (Beteiligungsbestétigung) Uber diese erstma-
lige Beteiligung am Gesamtvermégen Superfund A an den jeweiligen Genuss-
rechtsinhaber mittels eingeschriebenen Briefes an die vom Superfund A
Genussrechtszeichner angegebene Zustelladresse als Annahme andererseits
zustande. Vereinbart wird, dass der Zugang dieser Beteiligungsbestatigung an
den Superfund A Genussrechtsinhaber nicht Voraussetzung der Rechtsgiltig-
keit der Superfund A Genussrechtsvereinbarung ist. Es wird ausdriicklich fest-
gehalten, dass mit diesem erstmaligen Abschluss einer Vereinbarung tber den
Erwerb von Superfund A Genussrechten flr den jeweiligen Superfund A
Genussrechtsinhaber wie auch flr die Gesellschaft selbst keine Verpflichtung
zum weiteren Erwerb von Genussrechten der Gesellschaft bzw. zum Abschluss
weiterer Genussrechtsvereinbarungen mit der Gesellschaft verbunden ist.

1.1.3.2. Dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund A
Genussrechtsvereinbarung(en)

Der Abschluss weiterer, der erstmaligen Vereinbarung Uber den Erwerb von
Superfund A Genussrechten zwischen der Superfund AG und dem individuel-
len Superfund A Genussrechtsinhaber folgender Vereinbarungen Uber den
Erwerb von Superfund A Genussrechten kommt durch Einzahlung eines zu-
mindest EUR 100,— betragenden Zeichnungsbetrages auf speziell jenem fir
Zeichnungen von Superfund A Genussscheinen jeweils offentlich bekannt
gegebenen Einzahlungskonto® des Superfund A Genussrechtskreises unter
Angabe der individuellen, dem jeweiligen Superfund A Genussrechtsinhaber
unverwechselbar zugeordneten Kundennummer (Produktnummer) am jeweili-
gen Uberweisungstrager rechtsgiiltig zustande,

— sofern nicht die Superfund AG binnen langstens 14 Tagen ab jenem Beteili-
gungsstichtag (Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats in Osterreich), zu welchem der betreffende Zeichnungsbetrag flr
die Gesellschaft am Superfund A-Einzahlungskonto wertmaBig verfligbar ist
und zu welchem die dem jeweiligen Superfund A Genussrechtsinhaber un-
verwechselbar zugeordnete Kundennummer von der Gesellschaft dem je-
weiligen Zeichnungsbetrag zugeordnet wird, gegentiber dem Superfund A
Genussrechtsinhaber ausdriicklich erklart, die Zeichnung abzulehnen, und

— sofern die dem jeweiligen Superfund A Genussrechtsinhaber unverwech-
selbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) bei der Gesellschaft
gemeinsam mit dem Betrag einlangt.

Die dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A Genussrechtsvereinbar-
ungen kommen in der Regel zu jenem Beteiligungsstichtag rechtsguiltig
zustande, zu welchem der jeweils vom Superfund A Genussrechtsinhaber auf
das Superfund A-Einzahlungskonto eingezahlte Folge-Zeichnungsbetrag von
zumindest EUR 100,- bei der Gesellschaft bereits wertméaBig verflgbar ist und
zu welchem die dem jeweiligen Superfund A Genussrechtsinhaber unver-
wechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) von der
Gesellschaft dem jeweiligen Zeichnungsbetrag zugeordnet werden kann. Das
Zustandekommen der dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A-
Genussrechtsvereinbarung(en) bedarf dariiber hinaus keiner Zusendung einer
weiteren Beteiligungsbestatigung durch die Gesellschaft oder einer sonstigen
rechtsverbindlichen Erklarung der Gesellschaft. Fur die dem erstmaligen Er-
werb folgenden Superfund A Genussrechtsvereinbarungen gelten jeweils
uneingeschrankt die Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen.

Im Falle des Einlangens von Zeichnungsbetragen, die durch die Gesellschaft
einem individuellen Superfund A Genussrechtszeichner zugeordnet werden kon-
nen, auf anderen Konten der Gesellschaft als dem Superfund A-Einzahlungskonto
ist die Gesellschaft berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die erforderlichen internen
Umbuchungsakte auf das Superfund A-Einzahlungskonto vorzunehmen. In sol-
chen Féllen einer auf das Superfund A-Einzahlungskonto erfolgten internen
Umbuchung kommt die jeweilige dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund A
Genussrechtsvereinbarung zum jeweils friihest mdglichen Beteiligungsstichtag
nach Verfligbarkeit des Betrages am Superfund A-Einzahlungskonto zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch in solchen Fallen des Einlangens von Zeichnungs-
betragen fur Folgezeichnungen auf anderen Konten als dem Superfund A-Einzahl-
ungskonto nicht zu einer solchen Umbuchung verpflichtet, sondern nach eigenem
Ermessen auch berechtigt, derartige Betrdge an den jeweiligen Genussrechts-
inhaber zurlick zu Uberweisen. Ein diesbezlglicher Anspruch des Genussrechts-
inhabers auf Umbuchung innerhalb der Gesellschaft besteht somit nicht.

Im Falle des Einlangens von Folgezeichnungsbetragen bei der Gesellschaft
ohne korrekt wiedergegebene, dem jeweiligen Superfund A Genussrechtsin-
haber unverwechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) ge-



meinsam mit dem Zeichnungsbetrag bei der Gesellschaft ist die Superfund AG
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, diese Zeichnungsbetrage auf Grund ande-
rer unverwechselbarer Merkmale (Name oder Adresse des Auftraggebers,
Konto des Auftraggebers etc.) dem jeweiligen Superfund A Genussrechts-
inhaber individuell zuzuordnen. In solchen Fallen einer individuellen Zuordnung
von einlangenden Folgezeichnungsbetrdgen ohne gemeinsam mit dem
Zeichnungsbetrag einlangende korrekte Kundennummer (Produktnummer)
kommt die jeweilige dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund A Genuss-
rechtsvereinbarung zum jeweils frihest mdglichen Beteiligungsstichtag nach
VerfUgbarkeit des Betrages am Superfund A-Einzahlungskonto zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch in solchen Fallen des Einlangens von Zeichnungs-
betragen fur Folgezeichnungen ohne korrekt wiedergegebene, dem jeweiligen
Superfund A Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordnete Kunden-
nummer (Produktnummer) gemeinsam mit dem Zeichnungsbetrag nicht zu
einer solchen Zuordnung auf Grund anderer unverwechselbarer Merkmale als
der Kundennummer (Produktnummer) verpflichtet, sondern nach eigenem
Ermessen auch berechtigt, derartige Betrage an den jeweiligen Genussrechts-
inhaber zurlick zu Uberweisen. Ein Anspruch des Genussrechtsinhabers auf
eine derartige Zuordnung auf Grund anderer unverwechselbarer Merkmale als
der Kundennummer (Produktnummer) besteht somit nicht.

Der Abschluss von dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund A-Genuss-
rechtsvereinbarungen ist ausschlief3lich innerhalb der aufrechten Zeichnungs-
frist fir Superfund A Genussrechte moglich. Die aufrechte Zeichnungsfrist flr
Superfund A Genussrechte ergibt sich aus dem durch die Gesellschaft jeweils
entsprechend den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes erstellten und im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung veréffentlichten sowie durch einen Wirtschafts-
prufer entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen geprtiften Kapitalmarkt-
prospekt. Die Zeichnungsfrist fur Superfund A Genussscheine kann durch die
Gesellschaft jederzeit durch Verdffentlichung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
beendet bzw. geschlossen werden.

1.2. Aktuelle Genussrechtsbedingungen

Diese Genussscheinbedingungen bestehen neben weiteren Genussschein-
bedingungen anderer Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG und
sind ausschlieBlich fir den in Folge definierten Rechnungskreis Superfund A
gultig. Die Superfund AG ist jederzeit ohne Zustimmung der Superfund A-
Genussrechtsinhaber zur Einrichtung weiterer, neben dem Superfund A
Gesamtvermodgen bestehender Genussrechtskreise berechtigt.

Durch die Zeichnung der Superfund A Genussrechte unterwerfen sich die
Zeichner folgenden Bedingungen:

1.2.1 Rechtsnatur des Genussrechts Superfund A

1.2.1.1 Keine Gesellschafterrechte

Die mit Erhalt des einbezahlten und von der Gesellschaft durch Annahme sei-
nes Anbotes auf Abschluss einer Superfund A Genussrechtsvereinbarung
(siehe Punkt 1.1.3) gemaB § 174 Abs. 3 AktG akzeptierten Superfund A
Genussrechtskapitals entstehenden Superfund A Genussrechte raumen dem
Superfund A Genussrechtsinhaber keine Gesellschafter-/Aktionarsrechte, ins-
besondere keine Stimmrechte, und keine aktiondrsrechtlichen Vermdgens-
rechte in Bezug auf die Superfund AG ein (siehe auch Punkt 1.1.1), weiters
auch keinen (obligatorischen) Anspruch auf die Vermdgenswerte anderer
Rechnungskreise der Superfund AG.

1.2.1.2 Genussrechtskapital im Sinne des AktG

Das Superfund A Genussrechtskapital hat die Qualifikation einer Vermogens-
einlage im Sinne des § 174 Abs. 3 AktG.

1.2.1.3 Beschlussfassung

Die Gesellschaft erklart ausdrticklich, dass die fur die Gewahrung von Superfund
A Genussrechten erforderlichen Beschllsse der Hauptversammlung, des Auf-
sichtsrates und des Vorstandes unter Wahrung der gesetzlichen Voraus-
setzungen gefasst wurden, und der Ausschluss der Aktiondre von ihren Bezugs-
rechten und die Genehmigung des Abschlusses dieser Bedingungen vorliegen.

1.2.1.4 Verwendung des Genussrechtskapitals

Das gesamte Genussrechtskapital, das auf Grund einer Genussrechtsverein-
barung unter Anwendung der Superfund A Genussrechtsbedingungen an die
Gesellschaft bezahlt wird, kommt dem damit gebildeten Gesamtvermdgen
Superfund A zu Gute. Das Superfund A Genussrechtskapital, auch das neu ein-
bezahlte, ist von der Gesellschaft Uberwiegend in den Erwerb von Beteili-
gungen, insbesondere an der Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I. (100 %
Tochtergesellschaft), an die das Superfund A Genussrechtskapital in Form von

*Superfund A-Index Il ist der Wertpapierindex der Genussscheine zum Zeitpunkt der
Kiindigung der jeweiligen Wertpapiere.

* Superfund A-Index | ist der Index der Genussscheine zum Zeitpunkt der Zeichnung der jewei-
ligen Wertpapiere bei der Gesellschaft; der Ausgangsstand des Superfund A-Index bei
Erstemission der Superfund A-Genussrechte im September 2003 betrug 1.000,00.

°Die Indexzahlen werden von einem Wirtschaftspriifer oder einer Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, im Zeitpunkt der Auflage des Superfund A-Genussrechts durch die KPMG
Austria GmbH, geprtift oder einer priiferischen Durchsicht unterzogen; der Gesellschaft steht
es jederzeit offen, einen anderen Wirtschaftsprifer oder eine andere Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft mit der Priifung oder priiferischen Durchsicht der Indexzahlen zu betrauen.

nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschissen Ubertragen werden soll, und in
den Erwerb von anderen Vermdgensanlagen zu investieren. Die Superfund A
Holdings Inc. wird als operative Gesellschaft das ihr Ubertragene Vermogen auf-
grund einer von ihr festzulegenden Veranlagungsstrategie unter Bertck-
sichtigung des Prinzips der Risikostreuung zwecks Erzielung von Wertzu-
wachsen insbesondere in den Handel von Wertpapieren, Optionen und Termin-
kontrakten jeder Art, Devisenkassa- und Devisentermingeschafte und in den
Erwerb von sonstigen Vermdgensanlagen sowie Beteiligungen auf von ihr be-
liebig auszuwahlenden Markten investieren bzw. damit handeln. Die Superfund
AG selbst wird diesbezUglich kein operatives Geschéft ausiiben. Eine Anderung
der konkreten Verwendung bzw. der Veranlagungsform des Superfund A
Genussrechtskapitals, darunter insbesondere die Ubertragung des gesamten
oder eines Teils des Genussrechtskapitals an eine andere Gesellschaft als an die
Superfund A Holdings Inc., ist jederzeit auf Grund einer im alleinigen Ermessen
der Superfund AG liegenden Entscheidung méglich (siehe auch Punkt 1.1.1).

1.2.1.5 Mégliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen

Der Superfund A-Genussrechtsinhaber nimmt ausdriicklich zur Kenntnis, dass
hinsichtlich seiner Genussrechtseinlage trotz sorgféltiger Verwaltung seines
Superfund A-Genussrechtskapitals jederzeit Wertverluste in einer nicht vor-
hersehbaren Hohe eintreten konnen. Insbesondere Wertverluste (,Draw-
Downs®) im Umfang zwischen 20 % bis 25 % vom jeweiligen Hochststand der
Superfund A-Indexzahl kénnen entsprechend den jeweiligen Marktgegeben-
heiten regelmaBig eintreten, aber auch dartber hinaus gehende Wertverluste
sind maglich und keineswegs ausgeschlossen.

Nachschusse, nachtragliche Leistungen, Verlustabdeckungen, allfélige Haftun-
gen oder &hnliche Verpflichtungen zu Leistungen Uber die vereinbarte Vermogens-
einlage hinaus sind fir den Superfund A-Genussrechtsinhaber ausdriicklich aus-
geschlossen, so dass das Risiko des Superfund A-Genussrechtsinhabers im Fall
des jederzeit moéglichen Totalverlustes auf 100 % seiner Genussrechtseinlage
beschrankt ist. Ein Mindestriickkaufswert fir die Superfund A-Genussrechte wird
somit aufgrund des mdglichen Totalverlustes nicht garantiert.

1.2.2 Gewinn- und Vermdégensbeteiligung
1.2.2.1 Obligatorische Genussrechte

Die Superfund A-Genussrechte rdumen einen obligatorischen anteiligen
Anspruch am Gesamtvermdgen Superfund A ein (inklusive Vermogens-
zuwachsen und stillen Reserven des Gesamtvermégens Superfund A), wel-
ches mit dem von den Superfund A-Genussrechtsinhabern erhaltenen Ge-
nussrechtskapital gebildet wird. Die Superfund A-Genussrechte gewahren im
Verhaltnis ihrer Nominalbetrége (siehe Punkt 1.2.6) zur Summe der Gesamt-
nominalbetrage des gesamten erhaltenen Superfund A-Genussrechtskapitals
im Falle der Kindigung der Superfund A-Genussrechtsvereinbarung einen
Anspruch auf einen aliquoten Anteil am Gesamtvermdgen Superfund A, des-
sen Wert gemaB Punkt 1.2.2.2 berechnet wird. Die Gesellschaft ist — vorbe-
haltlich einer eventuellen Kindigungsbeschrankung bzw. Behaltedauer — zu
jedem Stichtag zum Ruckkauf der Superfund A-Genussrechte zu jenem Ruck-
kaufswert verpflichtet, der sich aus der in diesen Genussrechtsbedingungen
umschriebenen Berechnungsformel ermittelt. Das erzielte Jahresergebnis wird
grundsatzlich reinvestiert. Am Liquidationserlds der Superfund AG steht den
Superfund A-Genussrechtsinhabern kein Anspruch zu, somit kein Anteil am
Erl6s, welcher im Falle der Liquidation der Superfund AG nach Tilgung aller
Verbindlichkeiten, somit auch nach Befriedigung der Superfund A- sowie der
Ubrigen Genussrechtsinhaber und nach VerauBerung aller Vermdgenswerte
der Gesellschaft verbleibt. Ausgeschlossen sind weiters (obligatorische) An-
sprlche auf die Vermdgenswerte anderer Rechnungskreise der Superfund AG.

1.2.2.2 Berechnungsformel zur Berechnung des Wertes des
Vermégensanteils des Superfund A-Genussrechts-
inhabers (Riickkaufswert)

Der Wert des Vermodgensanteils des Superfund A-Genussrechtsinhabers am
zu Marktpreisen bewerteten Gesamtvermodgen Superfund A (Rickkaufswert
der Superfund A-Genussrechte) wird wie folgt ermittelt:

Individuell eingezahltes Superfund A-Genussrechtskapital x Superfund A Index I
Superfund A-Index I+

Die Superfund A-Indexzahlen | und II errechnen sich aus dem Superfund A
Gesamtvermogen bewertet zu Marktpreisen (in EURO) am jeweiligen Stichtag
(Beteiligungs- und Kundigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats)® im Verhaltnis zum am Stichtag insgesamt einbezahlten Superfund A-
Genussrechtskapital ohne Bericksichtigung der Wertentwicklung desselben.
Beteiligungen (z.B. an der 100 % Tochtergesellschaft Superfund A Holdings
Inc.) werden in Hohe des Marktpreises (=Kurswert) ihrer Aktiva (siehe Punkt
1.2.2.3) und Passiva (siehe Punkt 1.2.2.4) bewertet. Das allfallige Superfund A
Gesamtvermdgen und der daraus abgeleitete Wert des individuellen
Vermdgensanteils (Riickkaufswert) ergibt sich aus dem allfalligen Uberschuss
der Aktiva (gemaB Punkt ,1.2.2.3 Aktiva des Vermdgensanteils) Uber die
Passiva (gemaB Punkt ,1.2.2.4 Passiva des Vermdgensanteils®).

1.2.2.2.1 Superfund A Indexzahl |

Die Superfund A Indexzahl | ist die zum Stichtag der Einzahlung (Beteiligungs-
stichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)



Superfund A-Genussrechtskapitals durch den jeweiligen Superfund A-
Genussrechtsinhaber errechnete Indexzahl des allfélligen Superfund A
Gesamtvermdgens. Das mit Wirksamkeit zu diesem Stichtag neu einbezahlte
Superfund A-Genussrechtskapital (Kapital, das per ersten Werktag des
Folgemonats in Osterreich dem Superfund A Gesamtvermdgen angehdrt) wird
bei dieser Berechnung nicht berticksichtigt.

1.2.2.2.2 Superfund A Indexzahl I

Die Superfund A Indexzahl Il ist die zum Stichtag der Kindigung (Kundi-
gungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund A-Genussrechtskapitals durch den jeweiligen Superfund A-
Genussrechtsinhaber errechnete Indexzahl. Das mit Wirksamkeit zu diesem
Stichtag neu einbezahlte Superfund A-Genussrechtskapital (Kapital, das per
ersten Werktag des Folgemonats in Osterreich dem Superfund A Gesamtver-
mdgen angehort) wird bei dieser Berechnung nicht berticksichtigt.

1.2.2.3 Aktiva des Vermégensanteils

Die Aktiva des Vermdgensanteils bilden nachstehende Vermdgenswerte des
Superfund A Gesamtvermdgen, wobei das mit Wirksamkeit zum jeweiligen
Stichtag neu einbezahlte Superfund A-Genussrechtskapital hierbei auBer An-
satz zu lassen ist:

— Beteiligungen, insbesondere an der Superfund A Holdings Inc., Grenada,
W.I. (an diese sowie an allfallige weitere Gesellschaften wird das Superfund
A-Genussrechtskapital in Form von nicht rlickzahlbaren Gesellschafterzu-
schissen Ubertragen), wobei es im jederzeitigen Ermessen des Vorstands
der Gesellschaft steht, Beteiligungen an anderen Gesellschaften zu erwer-
ben und nicht rickzahlbare Gesellschafterzuschisse an solche Gesell-
schaften zu leisten;

— die dem Superfund A-Genussrechtskreis zuzuordnenden Guthaben der
Superfund AG bei Banken, Barvermdgen, insbesondere auf Grund von
Dividendenzahlungen und sonstigen Ausschittungen von Gesellschaften,
an welchen die Superfund AG Beteiligungen halt bzw. an welche diese nicht
rlckzahlbare Gesellschafterzuschisse geleistet hat; die Disposition Uber
solche Vermdgenswerte obliegt dem Vorstand der Superfund AG und steht
in dessen alleinigem Ermessen;

— sonstige dem Superfund A-Genussrechtskreis zuzuordnende Vermdgens-
werte.

1.2.2.4 Passiva des Vermégensanteils

Die Passiva des Vermdgensanteils umfassen samtliche dem Superfund A Ge-
samtvermogen zuzuordnenden Schulden und Verbindlichkeiten sowie Auf-
wendungen und Gebihren der Gesellschaft und ihrer operativen Tochter-
gesellschaft(en), an welchen die Superfund AG Beteiligungen halt bzw. an wel-
che diese nicht riickzahlbare Gesellschafterzuschisse geleistet hat, somit ins-
besondere nachstehende Positionen:

1.2.2.4.1 Aufwendungen und Gebiihren

Belastet wird das Superfund A Gesamtvermdgen durch die von der Superfund
AG bzw. der/den Tochtergesellschaft(en), an welchen die Superfund AG
Beteiligungen halt bzw. an welche diese nicht rlickzahlbare Gesellschafterzu-
schisse geleistet hat, veranlassten direkt oder indirekt zurechenbaren Auf-
wendungen und GebUhren sowie Kosten, wie insbesondere:

Maklergebthren und Handelsspesen (siehe 1.2.2.4.1.1)
— Sonstige Kosten (siehe 1.2.2.4.1.2)

Management- und Erfolgshonorar (siehe 1.2.2.4.1.3)
Verwaltungsgebuhr (siehe 1.2.2.4.1.4)

1.2.2.4.1.1 Maklergebuhren und Handelsspesen

a) Samtliche Maklergebthren und Handelsspesen flr insbesondere von der/den
operativen Tochtergesellschaft(en) durchgefiihrte Futuresgeschafte. Diese
betragen jedenfalls USD 30,- pro abgeschlossener Futurestransaktion (Kauf
sowie Verkauf eines Futureskontraktes) und sind von der Superfund A
Holdings Inc. bzw. von den anderen Gesellschaften, an denen die Superfund
AG beteiligt ist bzw. an welche diese nicht riickzahlbare Gesellschafter-
zuschusse geleistet hat, entweder an die jeweils flr diese Gesellschaft(en) tati-
gen Brokerunternehmen oder an den bzw. die jeweiligen Trading Advisor(s) —
per September 2003 die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. -
flr die Durchfiihrung der Administration und fir die Abwicklung der Trans-
aktionen jeweils zur Ganze bzw. anteilsmaBig zu verrechnen und zu bezahlen.
Der Betrag von USD 30,— pro abgeschlossener Futurestransaktion gelangt
auch dann ohne jegliche Abzlge zur Verrechnung, sofern der jeweils markt-
Ubliche Preis fir eine solche Transaktion unter diesem Betrag liegen sollte,
wobei es zuldssig ist, dass Teile dieses Betrages in Héhe von USD 30,- zwi-
schen den jeweils tatigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung
gelangen. Sofern die marktiblichen Preise fir abgeschlossene Futures-
transaktion an Futuresmarkten aus welchen Grinden auch immer Uber dem
Betrag von USD 30,- liegen sollten, gelangt der jeweils handels- bzw. markt-
Ubliche Preis ohne weitere Aufschldge an die Superfund A Holdings Inc. bzw.
an die jeweilige operative Gesellschaft zur Verrechnung.

b) Samtliche Maklergeblhren und Handelsspesen fir insbesondere von der/den
operativen Tochtergesellschaft(en) durchgeflihrte Aktiengeschafte in den USA
bzw. in anderen Landern. Diese betragen jedenfalls USD 0,10 pro Aktie (Kauf

und Verkauf) und sind von der Superfund A Holdings Inc. bzw. von den ande-
ren Gesellschaften, an denen die Superfund AG beteiligt ist bzw. an welche
diese nicht rlickzahlbare Gesellschafterzuschisse geleistet hat, entweder an
die jeweils fir diese Gesellschaft(en) tatigen Brokerunternehmen oder an den
bzw. die jeweiligen Trading Advisor(s) — per September 2003 die Quadriga
Trading Management Inc., Grenada, W.I. — fUr die Durchfihrung der Admi-
nistration und flr die Abwicklung der Transaktionen jeweils zur Ganze bzw.
anteilsmaBig zu verrechnen und zu bezahlen. Der Betrag von USD 0,10 pro
Aktie (Kauf und Verkauf) pro abgeschlossener Aktientransaktion gelangt auch
dann ohne jegliche Abztige zur Verrechnung, sofern der jeweils marktibliche
Preis fUr eine solche Transaktion unter diesem Betrag liegen sollte, wobei es
zuléssig ist, dass Teile dieses Betrages in Hohe von USD 0,10 zwischen den
jeweils tatigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.
Sofern die handels- bzw. marktiblichen Preise fir abgeschlossene Aktien-
transaktion an Aktienmarkten aus welchen Grinden auch immer Uber dem
Betrag von USD 0,10 liegen sollten, gelangt der jeweils marktibliche Preis
ohne weitere Aufschlage an die Superfund A Holdings Inc. bzw. an die jewei-
lige operative Gesellschaft zur Verrechnung.

c) Bei den sonstigen Transaktionen, insbesondere bei sonstigen Devisen-,
Kassa- und Termingeschaften werden von der/den jeweiligen operativen
Tochtergesellschaft(en) die handels- bzw. marktiblichen Spesen an die
jeweils fur diese Gesellschaft(en) tatigen Brokerunternehmen oder an den
bzw. die jeweiligen Trading Advisor(s) verrechnet und bezahlt. Dies gilt auch
in solchen Fallen, in denen es sich um keine Geschafte mit standardisierten
KontraktgréBen sowie um auBerbdrsliche Geschéfte handelt. Im Falle von
durch die jeweilige(n) operative(n) Tochtergesellschaft(en) getatigten auBer-
bdrslichen Wahrungstermingeschaften (,FOREX") gelten beim Eingehen von
Kontrakten mit einem Gegenwert von USD 100.000,- jedenfalls Spesen in
Hohe von USD 30,- fur die Abwicklung eines auBerbdrslichen Kontraktes
(Kauf sowie Verkauf eines Kontraktes) als markttblich im Sinne der gegen-
sténdlichen Bestimmung. Sollten sich somit die marktUblichen Bedingungen
fUr derartige Geblhren verandern bzw. der markttbliche Preis fir eine solche
Transaktion unter diesem Betrag liegen, so werden durch die jeweilige(n)
operative(n) Tochtergesellschaft(en) dennoch Spesen in Héhe von USD 30,—
pro Wahrungsterminkontrakt mit einem Kontraktwert von USD 100.000,-
bezahlt. Im Falle von Uber oder unter dem Gegenwert von USD 100.000,- lie-
genden KontraktgréBen bzw. von KontraktgréBen, die nicht in USD bestimmt
sind, gelten jeweils proportional zu USD 30,- zu errechnende Betrage als
jedenfalls marktlblich im Sinne der gegensténdlichen Bestimmung. Beliefe
sich somit beispielsweise eine KontraktgréBe auf USD 50.000,—, so gilt somit
der Betrag von USD 15, flr die Abwicklung eines solchen auBerbdrslichen
Kontraktes als markttblich. In allen gegenstandlichen Fallen ist es zuldssig,
dass Teile dieser handels- bzw. marktiblichen Spesen zwischen den jeweils
téatigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.

1.2.2.4.1.2 Sonstige Kosten

Das Superfund A Gesamtvermogen wird mit allen mit ihm verbundenen Kosten,
Steuern und Abgaben der Gesellschaft und der operativen Tochtergesell-
schaft(en) belastet und reduziert sich daher um die anfallenden Betrage. Unter
diese Kosten fallen insbesondere auch die Kosten fir Rechtsberatung und
Prufungsarbeiten, Druck, Berichts- und Publizierungsausgaben, fur erklarende
Memoranden oder Registrierungsdokumentationen, der Bankspesen und
Zinsen, Kosten fur gesellschaftsrechtlich erforderliche Akte etc. Kosten, die
zumindest teilweise auch mit den Gesamtvermdgen anderer Genussrechts-
Rechnungskreise der Superfund AG verbunden sind, vermindern das
Superfund A Gesamtvermdgen um einen anteiligen Betrag solcher Kosten.
Dabei ist als MaBzahl der Berechnung dieses Anteils der Wert des Superfund A
Gesamtvermdgens im Verhaltnis zum Wert der Gesamtvermédgen der anderen
Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG zum Beteiligungs- bzw.
KUndigungsstichtag, welcher der Belastung solcher Kosten gegeniber dem
Superfund A Gesamtvermdgen unmittelbar vorangeht, heranzuziehen.

Die Superfund AG Ubernimmt — ohne das Superfund A Gesamtvermdgen hier-
durch zu belasten — bezlglich der Administration und des Marketings mit Aus-
nahme der oben angeflihrten und von ihr und der/den Tochtergesellschaft(en)
direkt zu tragenden Kosten, die Personal-, Post-, Telefon- und Telexspesen
sowie Kosten fur die Verkaufsforderung, Werbung sowie Vorbereitung und
Druck von Prospekten. Diese Kosten werden insbesondere durch die Uber-
lassung des Agios von max. 7 Prozent des Superfund A-Genussrechtskapitals
und die Verwaltungsgebthr gemai Punkt 1.2.2.4.1.4. pauschal abgegolten.

Das von den Genussrechtsberechtigten zu bezahlende Agio — dieses ergibt
sich aus dem jeweils durch die Gesellschaft veréffentlichten Zeichnungsschein
und betragt max. 7 % der Beteiligungssumme — wird ebenso wie die jeweils
anfallende Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 % vom durch den
Genussrechtszeichner jeweils eingezahlten Betrag in Abzug gebracht. Um die-
sen Betrag verringert sich somit das individuelle Superfund A-Ge-
nussrechtskapital, hinsichtlich dessen der Superfund A-Genussrechtsinhaber
einen obligatorischen Anspruch auf einen bestimmten Anteil am Superfund A
Gesamtvermdgen unter Zuteilung einer bestimmten Anzahl an Genussrechten
(,units®) erwirbt. Dieser vom insgesamt durch den Genussrechtszeichner ein-
gezahlten Betrag abzuziehende Anteil an der vom Investor eingezahlten
Summe ist bei der Berechnung des anteiligen Wertes des Vermdgensanteils
(Ruckkaufswert) bei Kindigung somit nicht zu berlcksichtigen, da er zur
Pauschalabgeltung jener Kosten dient, die nicht das Superfund A Gesamt-
vermdgen belasten. Das individuelle Superfund A-Genussrechtskapital
ermittelt sich somit fUr jede einzelne Zeichnung (erstmalige Zeichnung sowie
Folgezeichnungen) gemaf nachstehender Formel:



Z = um die Gesellschaftsteuer verringerter Zeichnungsbetrag des Kunden

X = vom Kunden jeweils eingezahlter Betrag

G = Gesellschaftsteuer-Prozentsatz (derzeit 1 % der Zeichnungssumme)
Z=X—-{Gx[X: (100+G)]}

K = individuelles Superfund A-Genussrechtskapital

Y = individuell anzuwendender Agio-Prozentsatz
K=Z-{Yx[Z:(100+Y)]}

Die Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 %, die im Zusammenhang mit
der Einzahlung des Superfund A-Genussrechtskapitals anfallt, wird von den
Superfund A-Genussrechtsinhabern getragen.

1.2.2.4.1.3 Management- und Erfolgshonorar

Der bzw. die Trading Advisor(s) der Superfund A Inc., Grenada — per September
2003 die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. — erhalt (erhalten)
fUr seine (ihre) Tatigkeiten folgendes Management- und Erfolgshonorar:

a) Der (die) Trading Advisor(s) erhalt (erhalten) von der/den operativen Tochter-
gesellschaft(en) — gegenwartig der Superfund A Holdings Inc., Grenada, W.I.
— eine monatliche Managementgebuhr, die 0,472 % des jeweiligen Nettover-
mogens der operativen Tochtergesellschaft(en) zum Stichtag (Beteiligungs-
und Kindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) betragt,
wobei jedoch als Managementhonorar fUr jedes einzelne Monat insgesamt
maximal die Differenz zwischen 0,5 % des Superfund A-Gesamtvermdgens
zum selben Stichtag (gerechnet nach Abzug der ManagementgebUhr im
Umfang von 0,472 % des Nettovermdgens der operativen Tochtergesell-
schaftlen]) und der der Superfund AG im jeweiligen Monat geméaB Punkt
1.2.2. 4.1.4 gebUhrenden Verwaltungsgebihr zur Auszahlung an den bzw.
an die Trading Advisor(s) gelangen darf. Die Summe aus dem an den(die)
Trading Advisor(s) zur Auszahlung gelangendem Management- zuzUglich
dem auf Ebene der Superfund AG zur Verrechnung gelangenden Ver-
waltungshonorar darf somit pro Monat den Betrag von 0,5 % des Superfund
A-Gesamtvermdgens im jeweiligen Monat nicht Uberschreiten. Ein eventuell
diese monatliche Obergrenze von 0,5 % des Superfund A-Gesamtvermo-
gens Ubersteigender und somit nicht zur Auszahlung an den bzw. an die
Trading Advisor(s) gelangende Betrag belastet somit nicht das Superfund A-
Gesamtvermdgen bzw. das Nettovermdgen der operativen Tochtergesell-
schaft(en), verringert demgemaB nicht den Superfund A-Index des betref-
fenden Monats und ist dem Nettovermogen der Tochtergesellschaft(en) gut-
zuschreiben, ohne jedoch erneut die Bemessungsgrundlage flr die erwahn-
te monatliche Obergrenze von 0,5 % sowie die Bemessungsgrundlage fur
die Verwaltungsgeblhr gemaB Punkt 1.2.2.4.1.4 zu verandern.

Das als Berechnungsgrundlage flr die monatliche Managementgebuhr die-
nende Nettovermdgen wird als gesamtes Vermogen der jeweiligen operati-
ven Tochtergesellschaft(en) definiert, an die das Superfund A-Genuss-
rechtskapital insbesondere in Form von nicht rlickzahlbaren Gesellschafter-
zuschussen Ubertragen wird; es beinhaltet alle Barbesténde, fllissigen
Mittel und alle offenen Positionen und Beteiligungen bewertet zum Markt-
wert des Stichtags (Beteiligungs- und Kindigungsstichtag ist jeweils der
letzte Werktag eines Monats), die durch diese Tochtergesellschaft(en) an
eben diesem Stichtag gehalten werden, abzlglich aller Passiva.

b) Als Erfolgshonorar fur die Téatigkeit des bzw. der Trading Advisor(s) werden
25 % der erzielten Gewinne von der/den jeweiligen operativen Tochter-
gesellschaft(en), an die das Superfund A-Genussrechtskapital in Form von
nicht rlckzahlbaren Gesellschafterzuschiissen Ubertragen wird, an den
bzw. die jeweils verantwortlichen Trading Advisor(s) gezahlt. Als
Berechnungsbasis des Erfolgshonorars wird der Index dieser operativen
Tochtergesellschaft(en) jeweils zum Stichtag (Beteiligungs- und
Kundigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) herange-
zogen. Bei einer Steigerung des Index dieser jeweiligen operativen
Tochtergesellschaft(en) — dieser wird analog den Bedingungen des
Superfund A Index berechnet — zum Stichtag gegenlber dem bisherigen
All-time-high dieses Index werden 25 % der Wertsteigerung, die Gber dem
bisherigen All-time-high-Index liegt, als Erfolgshonorar berechnet und
bezahlt. Ubersteigt der Index am jeweiligen Stichtag die All-time-high-
Marke nicht, so fallt auch kein Erfolgshonorar an. Die Berechnung des
Erfolgshonorars erfolgt erst nach Abzug samtlicher anderer in dieser/diesen
jeweiligen operativen Tochtergesellschaft(en) entstandenen Gebuhren, Spe-
sen und sonstiger Kosten.

¢) Der bzw. die Trading Advisor(s) ist (sind) von der Superfund A Holdings Inc.
oder von den anderen/der anderen Tochtergesellschaft der Superfund AG,
an die das Superfund A-Genussrechtskapital in Form von nicht riickzahlba-
ren Gesellschafterzuschiissen Ubertragen wird, hinsichtlich seiner (ihrer)
Handelstatigkeit zu Uberpriifen. Der bzw. die Trading Advisor(s) kann (kén-
nen) von der/den Tochtergesellschaft/en gekiindigt und durch eine oder
mehrere andere Gesellschaften ersetzt werden; dies jedoch nur dann, wenn
hierdurch in Summe keine Erhéhung des unter a) und b) umschriebenen
Management- und/oder des Erfolgshonorars bewirkt wird.

1.2.2.4.1.4 Verwaltungsgebuhr

Die Superfund AG erhélt fur die Durchfiihrung ihrer Administrationstatigkeiten
flr das Superfund A Gesamtvermodgen folgende Verwaltungsgebuhr:

Eine monatliche Verwaltungsgebuhr in Héhe von 0,075 % des Superfund A
Gesamtvermdgens. Diese Verwaltungsgebihr ist jeweils zum Stichtag (Be-
teiligungs- und Kindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Mo-
nats) féllig und wird durch Umbuchung vom Superfund A Gesamtvermdgen
der Superfund A-Genussrechtsinhaber in einen die Superfund A-Genuss-
rechtsinhaber nicht betreffenden Vermogenskreis der Gesellschaft in Abzug
gebracht.

Die Gesellschaft ist berechtigt ihre Administrationstatigkeiten teilweise oder
vollsténdig an Dritte zu Ubertragen. In diesem Fall steht dem Dritten die ange-
fuhrte Verwaltungsgeblihr — nach MaBgabe des AusmaBes der Ubertragung
und einer Vereinbarung mit der Superfund AG teilweise oder vollstandig — zu.

1.2.3 Informations- und Kontrollrechte
1.2.3.1 Jahresabschluss

Das Jahresergebnis des Superfund A Gesamtvermdgens ist zum Ende eines
jeden Rechnungsjahres durch Gewinnermittiung gemai den §§ 195 — 211
HGB unter sinngemaBer Anwendung der Gliederungsvorschriften der §§ 224
und 231 HGB nach dem nachfolgenden Schema zu berechnen, wobei jedoch
Zuschreibungen auf Gegenstande des Umlaufvermdgens, insbesondere Wert-
papiere und Wertrechte Uber die Anschaffungskosten hinaus vorgenommen
werden mussen, hochstens jedoch bis zum Zeitwert des Umlaufvermégens
zum Stichtag des Rechenschaftsberichtes:

Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag des Superfund A Gesamtver-
mdogens gemalB HGB vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

abzlglich Verwaltungsgebuhr der Superfund AG fUr die Durchfiihrung
ihrer Administrationstatigkeiten fir das Superfund A Gesamtvermégen

= Endergebnis des Rechnungsjahres fir das Superfund A Gesamtver-
mogen der Superfund A-Genussrechtsinhaber

Das erste Rechnungsjahr des Superfund A-Gesamtvermdgens gemal den
aktuellen Genussrechtsbedingungen beginnt mit Erstemission der Superfund
A-Genussrechte im September 2003 und endet am 31.12. 2003. Die
Rechnungsjahre entsprechen in weiterer Folge den Kalenderjahren. Das letzte
Rechnungsjahr endet mit Beendigung der Abwicklung.

FUr jedes Rechnungsjahr ist ein Rechnungsabschluss aufzustellen, der aus
einer Bilanz und einer Gewinn- und Verlustrechnung der Superfund AG auf
das Ende des Rechnungsjahres besteht. Weiters ist ein Rechenschaftsbericht
aufzustellen, der in sinngemaBer Anwendung der handelsrechtlichen
Vorschriften Uber den Lagebericht (§ 243 HGB) den Geschéftsverlauf sowie
die Lage des Superfund A-Rechnungskreises zu erlautern hat.

Der Rechnungsabschluss und der Rechenschaftsbericht sind in sinngemaier
Anwendung der Vorschriften Uber die Prifung des Jahresabschlusses durch
einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu prifen.
Der mit dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers oder der Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft versehene Rechnungsabschluss liegt samt
Rechenschaftsbericht hinsichtlich des Superfund A-Rechnungskreises bei der
Gesellschaft zur Einsicht auf.

1.2.4 Dauer, Kiindigungsmoglichkeit und Riickkaufswert
1.2.4.1 Befristung

Das Superfund A-Genussrechtskapital wird der Gesellschaft auf Dauer zur
Verflgung gestellt.

1.2.4.2 Kiindigungsfrist bzw. Bindungsfrist des Superfund A-
Genussrechtsinhabers

Der Genussrechtsinhaber kann jedoch sein Genussrecht unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von funf Werktagen jeweils zum letzten Werktag eines
jeden Monats in Osterreich (Kiindigungsstichtag) mittels eines an die Gesell-
schaft eingeschrieben zu Ubermittelnden Briefs aufkindigen. Entsprechende
Kundigungsschreiben haben zum Zwecke ihrer Gultigkeit somit am flnftletz-
ten Werktag vor dem Kundigungsstichtag am Sitz der Gesellschaft einzulan-
gen. Insbesondere — aus welchem Grund auch immer — verspatet bei der
Gesellschaft einlangende Kindigungsschreiben sind unwirksam und ziehen
keinerlei Abschichtungsanspruch des jeweiligen Superfund A-Genussrechts-
inhabers nach sich.

In Fallen, in denen die Summe aus

— dem auf Grund der erstmaligen Vereinbarung Uber den Erwerb von
Superfund A-Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1.) einbezahlten, nach wie
vor ungekilindigten Genussrechtskapital (vor Abzug von Agio und Gesell-
schaftsteuer sowie ohne Berlicksichtigung einer allfalligen Wertentwicklung
der Veranlagungen) zuztglich

— des gesamten auf Grund von dem erstmaligen Erwerb folgenden
Superfund A Genussrechtsvereinbarung(en) (vgl. Punkt 1.1.3.2.) einbezahl-
ten, nach wie vor ungeklndigten Genussrechtskapitals (jeweils vor Abzug
von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne Beriicksichtigung einer allfalli-
gen Wertentwicklung der Veranlagungen; im Falle von Kiindigungen gelangt
das ,first in first out Prinzip“ zur Anwendung; es gelten somit friher erwor-
bene Anteile als zuerst verauBert)

weniger als EUR 10.000,— betragt, ist eine Kindigung oder Teilkiindigung



durch den Genussrechtsinhaber jedoch erstmals drei Jahre nach dem erst-
maligen Erwerb der Superfund A-Genussrechte (vgl. Punkt 1.1.3.1.
,Erstmalige Superfund A-Genussrechtsvereinbarung®) maglich (,Behaltefrist).
Sollte die Gesellschaft trotz Unzuldssigkeit der vorzeitigen Kindigung (somit
vor Ablauf der dreijéhrigen Behaltefrist) eine solche ausnahmsweise schriftlich
akzeptieren (hierauf besteht kein Rechtsanspruch des Superfund A-Genuss-
rechtsinhabers), so reduziert sich der an den Superfund A-Genussrechts-
inhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die gekindigte
Vermdgenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag (Disagio) in
Hohe von 7 % des Ruckkaufswertes. Diese individuelle Gebduhr ist nur bei
einer vorzeitigen Kuindigung (vor Ablauf der dreijéhrigen Behaltefrist) zum mai-
geblichen Kindigungsstichtag fallig und wird durch Umbuchung aus dem
Superfund A-Gesamtvermdgen in einen diesen Genussrechtsinhaber nicht
betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Jede Teilkiindigung von Superfund A-Genussrechten muss mindestens den
Gegenwert von EUR 1.000,— umfassen. Teilklindigungen von Betragen bzw.
(im Falle von Stlckverkaufen) von Unit-Anzahlen, welche nicht den Gegenwert
von EUR 1.000,- erreichen wirden, gelten automatisch als Teilkiindigungen
im Umfang eines Gegenwerts von EUR 1.000,- und werden durch die
Gesellschaft ohne Ricksprache mit dem Genussrechtsinhaber in dieser Hohe
von EUR 1.000,- durchgefiihrt. Unmittelbar nach Teilkindigung von
Superfund A-Genussrechten missen durch den jeweiligen Genussrechts-
inhaber weiterhin Superfund A-Genussrechte im Gegenwert von EUR 1.000,—
gehalten werden. Gultige Teilkiindigungen (Gegenwertorders wie auch Stiick-
orders, und zwar auch dann, wenn diese auf Grund der vorstehenden
Bestimmung automatisch als solche in Héhe von EUR 1.000,- gelten), die zur
Folge hatten, dass unmittelbar nach Teilkiindigung Superfund A-Genuss-
rechte im Gegenwert von weniger als EUR 1.000,— gehalten werden, gelten
automatisch als Kiindigungen samtlicher Superfund A-Genussrechte des je-
weiligen Genussrechtsinhabers und flihren somit ohne weitere Ricksprache
mit dem jeweiligen Genussrechtsinhaber zur Kindigung und Abschichtung
seiner gesamten Vermdgenseinlage.

Das Superfund A-Genussrecht kann, sofern anlésslich der erstmaligen Super-
fund A-Genussrechtsvereinbarung eine Beteiligungsbestétigung (Zeichnungs-
urkunde) ausgestellt wurde, nur gegen Rickstellung derselben gekiindigt wer-
den. Dies gilt auch im Falle einer Teilkiindigung. In einem solchen Fall einer
Teilkindigung wird dem Superfund A-Genussrechtsinhaber eine Ersatz-
Beteiligungsbestatigung ausgestellt, aus welcher die dem Superfund A-Ge-
nussrechtsinhaber nach der (Teil)Kiindigung verbleibende Anzahl an Super-
fund A-Genussrechten (units) ersichtlich ist, und diesem mittels eingeschrie-
benen Briefes postalisch zugestellt. Die dem Superfund A-
Genussrechtsinhaber nach Teilkiindigung verbleibende, nicht gekindigte
Anzahl an Superfund A-Genussrechten (units) kann im Falle einer neuerlichen
(TeilKundigung von Superfund A-Genussrechten des gleichen ausschlieBlich
gegen Ruckstellung dieser Ersatz-Beteiligungsbestatigung gekindigt werden.

1.2.4.3 Riickgabegebiihr

In Féllen, in denen eine (Teil-)Kindigung des individuellen Superfund A-Ge-
nussrechtskapitals durch den betreffenden Superfund A-Genussrechtsinhaber
vor Ablauf einer einjahrigen Behaltefrist, gerechnet ab Abschluss der erstmali-
gen Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund A-Genussrechten (vgl.
Punkt 1.1.3.1.) mit dem Genussrechtsinhaber sowie erstmaligem Erwerb von
Superfund A-Genussrechten in beliebiger Hohe erfolgt, reduziert sich der an
den jeweiligen Genussrechtsinhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in
Hinblick auf die gekindigte Vermdgenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um
einen Ab-schlag (Rickgabegebiihr) in Héhe von 2 % des Abschichtungsbe-
trages. Diese Ruckgabegeblhr gelangt grundsatzlich unabhangig von der
Hohe des gekindigten sowie unabhéngig von der Hohe des nach Kundigung
verbleibenden individuellen Superfund A-Genussrechtskapitals des betreffen-
den Genussrechtsinhabers zum Abzug. Im Falle der Anwendbarkeit einer drei-
jahrigen Behaltefrist gemaB Punkt 1.2.4.2 sowie des daraus resultierenden
verpflichtenden Abzugs eines Disagios in Hohe von 7 % vom jeweiligen Ab-
schichtungsbetrag (dies jedoch ausschlieBlich im Falle des ausnahmsweisen
Akzeptierens einer [Teil-]JKindigung des individuellen Superfund A-
Genussrechtsvermdgens durch den Vorstand der Superfund AG vor Ablauf
der dreijahrigen Behaltefrist]) gelangt jedoch ausschlieBlich ein solches Disagio
im Umfang von 7 % vom jeweiligen Abschichtungsbetrag, nicht hingegen eine
zusétzliche Rickgabegebihr im Umfang von 2 % zum Abzug.

Die individuelle Ruckgabegebuhr ist nur im Falle einer Kindigung vor Ablauf
einer einjahrigen Behaltefrist zum maBgeblichen Kindigungsstichtag fallig und
wird durch Umbuchung aus dem Superfund A-Gesamtvermdgen in einen
diese Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermodgenskreis der Gesell-
schaft in Abzug gebracht.

1.2.4.4 Kiindigungsfrist der Gesellschaft

Der Gesellschaft steht ein gleiches Kundigungsrecht wie dem Superfund A-
Genussrechtsinhaber zu. Die Einschréankung der Kiindigungsmaoglichkeit des
Genussrechtsinhabers geméB Punkt 1.2.4.2 (,KUndigungsfrist bzw.
Bindungsfrist des Superfund A-Genussrechtsinhabers®) in Féallen, bei denen
das insgesamt durch den jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhaber ein-
gezahlte, nach wie vor ungekindigte Superfund A-Genussrechtskapital (vor
Abzug von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne Berticksichtigung einer
alifalligen Wertentwicklung der Veranlagungen) Genussrechtskapital weniger
als EUR 10.000,— betragt, findet jedoch auf die Gesellschaft keine
Anwendung, wobei sich jedoch in diesem Fall der Rickkaufswert der Ver-

maogenseinlage nicht um 7 % des Ruckkaufswertes verringert, sondern der
gesamte Rickkaufswert ungeschmélert an den jeweiligen Superfund A-Ge-
nussrechtsinhaber zur Auszahlung gelangt. Der Ruckkaufswert der Superfund
A-Genussrechte (Abschichtungsbetrag) errechnet sich wie im Fall der
Kundigung durch den Superfund A-Genussrechtsinhaber. Bei Kundigung
durch die Superfund AG gelangt — auch vor Ablauf einer einjahrigen
Behaltefrist — keine Ruckgabegebihr zum Abzug.

1.2.4.5 Berechnung des Riickkaufswertes der Genussrechte
(Abschichtungsbetrag)

Der Ruckkaufswert der Superfund A-Genussrechte zum Kindigungstermin
(Stichtag) ist gemaB Punkt 1.2.2.2 zu berechnen. Ist zum Kindigungstermin
ein Wert des Superfund A Gesamtvermogens mangels Vorliegens einzelner flr
die Berechnung notwendiger Marktpreise (einschlieBlich der durch die opera-
tive[n] Tochtergesellschaft[en] gehaltenen Aktiva) nicht feststellbar, so ist hin-
sichtlich dieser Marktpreise der néchste feststellbare Schlusskurs maBgeblich,
zu dem die Position geschlossen werden kann.

Zum Kundigungstermin wird der Wert der Vermdgenseinlage (Rlckkaufswert)
gemaB Punkt ,1.2.2.2 Berechnungsformel zur Berechnung des Wertes des
Vermdgensanteils des Superfund A-Genussrechtsinhabers (Rickkaufswert)”
ermittelt und der Gegenwert an den Superfund A-Genussrechtsinhaber aus-
schlieBlich in der Wahrung EURO als Abschichtungsbetrag zum Aus-
zahlungszeitpunkt ausbezahlt.

1.2.4.6 Auszahlungszeitpunkt

Die Auszahlung des Abschichtungsbetrages erfolgt binnen flinfzehn
Werktagen nach dem Kundigungstermin, im Fall der Ausstellung einer
Beteiligungsbestatigung nur gegen RuUckstellung derselben. Soweit der
Ruckkaufswert des Superfund A-Genussrechts zum Kundigungstermin inner-
halb dieser Frist von flinfzehn Werktagen nicht feststellbar ist (siehe auch
Punkt 1.2.4.5), erfolgt die Auszahlung des gesamten Abschichtungsbetrages
erst binnen langstens finf Werktagen nach Vorliegen des letzten bendtigten
feststellbaren Schlusskurses.

1.2.5 Risiken der Geschaftstatigkeit

Die Gesellschaft investiert das aus der Gewahrung der Genussrechte aufge-
brachte Kapital ab Neuauflegung der Superfund A-Genussrechte per September
2003 (siehe auch Punkte 1.1 und 1.2.1.4) zu einem erheblichen Anteil in
Beteiligungen an operativen Tochtergesellschaft(en), welche ihrerseits das zur
Verflugung gestellte Kapital in Termingeschéfte (Futures, Optionen, sonstige
Finanz- und Warentermingeschéfte etc.) investieren. Solche Termingeschéfte
stellen die risikoreichste spekulative Anlageform dar. Durch Hebelwir-
kung kénnen je nach Marktlage schon bei kleinen Kursschwankungen
betrachtliche Verluste (aber natiirlich auch Gewinne) erzielt werden. Ein
Mindestriickkaufswert wird fiir die Superfund A-Genussrechte daher
nicht garantiert, da auch der Totalverlust des investierten Kapitals nicht
ausgeschlossen werden kann. Der Superfund A-Genussrechtsinhaber
nimmt dariiber hinaus ausdriicklich zur Kenntnis, dass hinsichtlich sei-
ner Genussrechtseinlage trotz sorgféltiger Verwaltung seines Superfund
A-Genussrechtskapitals jederzeit Wertverluste in einer nicht vorherseh-
baren Ho6he eintreten konnen. Insbesondere Wertverluste (,Draw-
Downs*) im Umfang zwischen 20 % bis 25 % vom jeweiligen Hochst-
stand der Superfund A-Indexzahl kénnen entsprechend den jeweiligen
Marktgegebenheiten regelmaBig eintreten, aber auch dariiber hinaus
gehende Wertverluste sind moglich und keineswegs ausgeschlossen.

1.2.5.1 Schlussbestimmungen
1.2.5.1.1 Rechtsverbindliche Erklarungen

Sofern in den gegenstéandlichen Genussrechtsbedingungen nichts Gegen-
teiliges vereinbart ist, erfolgen rechtsverbindliche Erklarungen durch einge-
schriebenen Brief und ist flr die Wahrung bzw. den Beginn von Fristen das
Datum des Zugangs einer Erklarung maBgeblich. Die Gesellschaft kann
rechtswirksame Erklarungen an die letzte vom Superfund A-Genussrechts-
inhaber schriftlich bekannt gegebene Adresse abgeben.

1.2.5.1.2 Anderungen und Ergénzungen der Bedingungen;
Lickenfillung

Anderungen und Ergédnzungen dieser Bedingungen — einschlieBlich das
Abrlicken vom Schriftformgebot — bedurfen zu ihrer Rechtswirksamkeit der
Schriftform. Die Auslegung und Luckenflllung hat einvernehmlich unter
BerUcksichtigung des beabsichtigten wirtschaftlichen Zwecks zu erfolgen.
Sollten einzelne Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen aus wel-
chen Griinden auch immer rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, wird die Wirksamkeit der Ubrigen Teile dieser Bestimmungen nicht
berdhrt. Der unwirksame, undurchfihrbare oder fehlende Teil der Bestimmung
wird durch einen solchen wirksamen ersetzt, der dem in diesen
Bestimmungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

1.2.5.1.3 Anderungen der Bedingungen durch die Gesellschaft
Anderungen dieser Bedingungen erlangen fiir alle gegenwartigen und zukiinfti-
gen Geschéaftsbeziehungen der Superfund A-Genussrechtsinhaber zur
Superfund AG, die diesen Bedingungen unterliegen, mit Beginn jenes Monats
Gultigkeit, der auf die Verstandigung der Genussrechtsinhaber durch die



Superfund AG als Ubernachster folgt, sofern nicht bis dahin ein schriftlicher
Widerspruch des betreffenden Superfund A-Genussrechtsinhabers bei der
Gesellschaft einlangt. Die Verstandigung der Superfund A-Genussrechtsinhaber
hat jedenfalls durch Aushang der Anderung in den Geschéftsraumlichkeiten der
Gesellschaft sowie durch Verdffentlichung der Anderung im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung oder in einem anderen im gesamten Bundesgebiet verbreiteten
Verdffentlichungsblatt zu erfolgen. Die Gesellschaft hat die Superfund A-
Genussrechtsinhaber in der Verstandigung auf die Tatsache der Anderung der
Superfund A-Genussrechtsbedingungen und die Tatsache aufmerksam zu
machen, dass der Mangel eines frist- und formgerecht bei der Gesellschaft ein-
gebrachten Widerspruchs durch den Superfund A-Genussrechtsinhaber als Zu-
stimmung zur Anderung der jeweils gliltigen Genussrechtsbedingungen gilt.

1.2.5.1.4 Osterreichisches Recht

FUr sdmtliche Rechtsverhdltnisse im Zusammenhang mit dem durch diese
Bedingungen geregelten Genussrecht, insbesondere aus deren Begebung,
Bestand und Beendigung, gilt dsterreichisches Recht.

1.2.5.1.5 Gerichtsstand

AusschlieBlicher Gerichtsstand flr Streitigkeiten aus und im Zusammenhang
mit diesem Vertrag ist das sachlich zustandige Gericht in Wien.

1.2.5.1.6 Rechtsnachfolge

Séamtliche Rechte und Pflichten aus diesen Bedingungen gehen jeweils auf die
Rechtsnachfolger Uber bzw. sind gegebenenfalls férmlich zu Uberbinden.

1.2.6 Gesamtvolumen der Genussrechte, Zahl und
Stiickelung
1.2.6.1 Kaufpreis des Superfund A-Genussrechts

GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, Genussrechte
in beliebiger Zahl auszugeben. Bei der Erstemission im September 2003 hat
ein Unit einen Nominalwert von Euro Cent 1,00. Der jeweils aktuelle Kaufpreis
fur ein Unit bzw. der Rickkaufswert flr den individuellen Vermdgensanteil des
Superfund A-Genussrechtsinhabers richtet sich nach der Superfund A-
Indexzahl zum jeweiligen Stichtag.

Nach der erstmaligen Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund A-
Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1. ,Erstmalige Superfund A-Genussrechts-
vereinbarung®) wird dem Superfund A-Genussrechtsinhaber, sofern keine
externe Zahl- und Einreichstelle zwischengeschaltet ist, mittels Beteiligungs-
bestatigung bekannt gegeben, wie viele Units® (Genussscheine) er durch diese
erstmaligen Vereinbarung erworben hat. Der vom Superfund A-Genuss-
rechtsinhaber fUr ein Unit (einen Genussschein) zu bezahlende Kaufpreis be-
wertet in Euro Cent ergibt sich gemaB folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund A-Index” zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert
durch 1000

1 Unit = Superfund A-Index | in Euro Cent
1000

1.2.6.2 Mindestbetrag zum Erwerb des Superfund A-
Genussrechts

Die Mindestvermdgenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-Genussrecht
betragt, sofern der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet,
monatliche Ansparraten leisten zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 100,—
(inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit vor deren Abzug). Dies ist auch
dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhaber
bereits Superfund A-Genussrechte gehalten werden. In samtlichen anderen
Fallen (somit im Falle von Einmalerlagen, sofern der Erwerber der Superfund A-
Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten zu
wollen) betragt die Mindestvermdgenseinlage in Hinblick auf das Superfund A-
Genussrecht EUR 1.000,—; dies gilt auch, wenn durch den jeweiligen Superfund
A-Genussrechtsinhaber bereits Superfund A-Genussrechte gehalten werden.

Wenn der Betrag in einer anderen Wahrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann
muss der entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum
betreffenden Beteiligungsstichtag mindestens Euro 100,— bzw. Euro 1.000,—-
betragen. Hinsichtlich des zuldssigen Umfangs von Teilkiindigungen sowie
hinsichtlich der nach einer Teilkiindigung verpflichtend verbleibenden
Superfund A-Genussrechtseinlage siehe Punkt 1.2.4.2. Der Zeichner erhalt
eine ganzzahlige Anzahl von Units. Bei Zeichnungen wird zu Gunsten des
jeweiligen Superfund A-Genussrechtsinhabers auf einen ganzzahligen
Unitbetrag aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das Superfund
A Gesamtvermdgen, sondern werden aus einem anderen Vermdgenskreis der
Gesellschaft getragen.

1.2.6.3 Ablehnung von Zeichnungsantrédgen
Die Superfund AG ist jederzeit berechtigt, den Erwerb von Superfund A-

® Ein Unit entspricht einer Nominale von Euro Cent 1,—.

" Bei der Erstemission im September 2003 hat der Superfund A-Index 1.000 betragen.

® Das Risiko des Zeichners ist auf die Hhe der Einlage begrenzt. Eine bei direkten derivativen
Anlageformen bestehende Nachschusspflicht ist gemdB Punkt 1.2.1.5 ausgeschlossen.

Genussrechten durch einzelne Interessenten ohne Angabe von Grinden
abzulehnen und somit Zeichnungsantrdage nicht anzunehmen. Die
Gesellschaft ist insbesondere auch jederzeit ohne Angabe von Grinden
berechtigt, die weitere Emission von Superfund A-Genussrechten einzustellen.
In allen solchen Féllen wird die Gesellschaft bereits eingezahlte
Zeichnungsbetrége an die jeweiligen Antragsteller zurtick Uberweisen, wobei
dem jeweiligen Antragsteller seitens der Superfund AG keine Verzinsung der
auf die Konten der Superfund AG eingezahlten Betrage gebuhrt.

1.2.7 Zweck der Ausgabe

Die Vermogenseinlage erdffnet dem privaten und institutionellen Anleger die
Moglichkeit, mit dem auf seine Einlage begrenzten Risiko® (siehe auch Punkt
1.2.1.5), von der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft bzw. der operativen
Tochtergesellschaft(en) zu profitieren. Die Vermdgenseinlage stellt Veranla-
gungskapital mit hohem Risiko dar. Auch ein erheblicher Wertverlust oder der
Totalverlust kénnen wegen der Veranlagungsstrategie nicht ausgeschlossen
werden. Eine Einlage sollte daher unter léngerfristigen Aspekten erfolgen.
Darliber hinaus ist Punkt 1.2.5 zu beachten.

1.2.8 Bestimmung liber die Gewinnverwendung

Grundsétzlich wird darauf hingewiesen, dass Vorstand, Aufsichtsrat und
Hauptversammlung in ihrer Beschlussfassung Uber die Gewinnverwendung
derzeit lediglich dem Aktiengesetz unterworfen sind, im tbrigen jedoch in Be-
zug auf ihre Dividendenpolitik frei agieren konnen und insbesondere nicht der
Mitbestimmung der Superfund A-Genussrechtsinhaber unterliegen. Insbe-
sondere besteht keine bindende Regelung — sei es gesetzlicher oder vertrag-
licher Natur — hinsichtlich der Gleichbehandlung von Aktien und Genuss-
rechten im Falle von Ausschittungen.

1.3 Zahl- und Einreichungsstelle

Zahl- und Einreichstelle ist die Superfund Asset Management Beteiligungs AG.
Die Gesellschaft ist jedoch jederzeit berechtigt, weitere externe Zahl- und
Einreichstellen zu beauftragen.

1.4 Falligkeit der Zinsen

Es erfolgt keine Bezahlung von Zinsen, die Superfund A-Genussrechtsinhaber
haben im Fall der Ktindigung ihrer Superfund A-Genussrechte lediglich einen
Anspruch auf den entsprechenden Anteil am allfélligen Superfund A
Gesamtvermodgen (Berechnung siehe auch Punkt 1.2.2).

FUr Zeitraume, die zwischen der Wertstellung von einlangenden Zeichnungs-
betragen auf den Konten der Superfund AG und dem Erwerb der jeweiligen
Superfund A-Genussrechte liegen, gebihrt dem jeweiligen Superfund A-Ge-
nussrechtsinhaber ebenso wenig eine Verzinsung wie fUr jene Zeitrdume, die
zwischen der Kindigung des individuellen Superfund A-Genussrechtskapitals
und der fristgerechten Auszahlung an dem jeweiligen Superfund A-Genuss-
rechtsinhaber liegen. Diesbezlgliche Anspriiche werden ausdrticklich ausge-
schlossen.

1.5 Indexprifung, Indexveréffentlichung
Mit der monatlichen Durchftihrung der Priifung bzw. priferischen Durchsicht
des Superfund A-Index ist derzeit die
KPMG Austria Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mbH
Kolingasse 19
1090 Wien

beauftragt. Die Verdffentlichung des jeweils aktuellen Superfund A-Index wird
nach Wahl der Gesellschaft zumindest einmal wochentlich entweder in einem
im gesamten Bundesgebiet Osterreichs verbreiteten Druckmedium (Tages-
oder Wochenzeitschrift) oder auf der jeweiligen Homepage der Gesellschaft
(derzeit: www.superfund.com) erfolgen.

1.6 Beteiligungsausschluss fur amerikanische
Staatsburger

Eine Vermd&genseinlage in die Superfund AG in Form von Genussrechten ist

fr US-Personen nicht méglich.

1.7 ISIN
Die ISIN fir die Superfund A-Genussscheine der Gesellschaft lautet wie folgt:

ISIN Nr. ATO000641162

Wien, im August 2003

Superfund Asset Management Beteiligungs AG

. (,,ﬂ_ MJL@M

Mag. Rainer Wolfbauer
Vorstand

Mag. Markus Weig|
Vorstand
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GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN ,,SUPERFUND B*
DER SUPERFUND ASSET MANAGEMENT BETEILIGUNGS AKTIENGESELLSCHAFT

1.1 Allgemeines zur Rechtsnatur der
Genussscheine/Ausstattung der Wertpapiere:

1.1.1 Aligemeines

Die Superfund Asset Management Beteiligungs Aktiengesellschaft (in der
Folge auch ,Gesellschaft” oder ,Superfund AG* genannt) begibt aufgrund von
Abschnitt Il., § 4 der Satzung der Gesellschaft und der auf deren Basis gefas-
sten Beschllsse von Vorstand und Aufsichtsrat Superfund B Genussscheine
(Genussrechte im Sinne des § 174 Abs. 3 Aktiengesetz).

Die Superfund B Genussrechte rdumen dem einzelnen Genussrechtsinhaber
einen obligatorischen Anspruch auf einen Anteil am Vermdgen des mit diesem
gesamten Genussrechtskapital gebildeten Rechnungskreises' (inklusive den
dort erzielten Vermdgenszuwéachsen und stillen Reserven) ein. Die dort laufend
erwirtschafteten Ergebnisse werden weiterveranlagt.

Das erhaltene Superfund B Genussrechtskapital ist von der Gesellschaft nach
MaBgabe der folgenden Bestimmungen Uberwiegend in eine Beteiligung an der
Superfund B Holdings Inc., Grenada, W.I. (100 % Tochtergesellschaft der Super-
fund AG), zu veranlagen, an die das Superfund B Genussrechtskapital vor allem
in der Form von nicht rlickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen zu Ubertragen ist.
Daneben ist die Gesellschaft berechtigt, verzinsliche Einlagen in verschiedenen
Wahrungen und andere flissige Mittel zu halten. Die Superfund B Holdings Inc.
als die ab Erstemission dieser Genussrechte flir den Genussrechtskreis ,Super-
fund B* tatig werdende operative Gesellschaft ist verpflichtet, das ihr in dieser
Form zur Verfligung gestellte Kapital vor allem in den Handel bzw. den Erwerb von
Wertpapieren, Optionen und Terminkontrakten jeder Art, in Devisenkassa- und
Devisentermingeschéfte auf internationalen Mérkten und in sonstige Vermdgens-
anlagen sowie Beteiligungen und andere Finanzinstrumente zu investieren, wobei
vor allem in derivative Finanzinstrumente veranlagt werden soll. Die Superfund B
Holdings Inc. wird im Regelfall das Kapital weiter veranlagen. Die Superfund AG
selbst wird diesbezlglich keine derartigen Handelstétigkeiten austiben.

Es wird ausdricklich festgehalten, dass die Superfund B Genussrechte dem
jeweiligen Genussrechtsinhaber keine Gesellschafter-/Aktionarsrechte, insbe-
sondere keine Stimmrechte und keine Vermdogensrechte (einschlieBlich kein
Recht am Liquidationserlds, insbesondere kein Anteil am Erlds, welcher im
Falle der Liquidation der Gesellschaft nach Tilgung aller Verbindlichkeiten,
somit auch nach Befriedigung der Genussrechtsinhaber, und nach Ver-
auBerung aller Vermdgenswerte der Gesellschaft, verbleibt) in Bezug auf die
Superfund AG einrdumen, weiters keinen obligatorischen Anspruch auf die
Vermogenswerte anderer Rechnungskreise der Superfund AG sowie kein
Recht auf Bezug weiterer Genussrechte der Gesellschaft. Die Rechtsverhalt-
nisse zwischen den Superfund B Genussrechtsinhabern und der Superfund
AG werden ausschlielich durch diese Genussscheinbedingungen geregelt.

Die Gesellschaft erklart ausdriicklich, dass die fir die Gewahrung von Genuss-
rechten erforderlichen Beschllsse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates
und des Vorstandes unter Wahrung der gesellschaftsrechtlichen Voraus-
setzungen gefasst wurden und der Ausschluss der Aktionare von ihren Bezugs-
rechten und die Genehmigung des Abschlusses dieser Bedingungen vorliegen.

Der Superfund B Genussrechtsinhaber verzichtet auf den Ausdruck und die
Ubergabe von effektiven Genussscheinen.

1.1.2 Abgrenzung des Genussrechtskreises

Sofern neben dem Gesamtvermodgen Superfund B weitere Genussrechtskreise
innerhalb der Superfund AG zum Zwecke der Ausgabe weiterer Genuss-
rechtsklassen durch die Gesellschaft eingerichtet sind, sorgt die Superfund AG flr
eine ausreichende Abgrenzung des Gesamtvermodgens Superfund B von den
Ubrigen Rechnungskreisen der Gesellschaft, um eine Zuordnung der einzelnen
Vermdgenswerte sowie der Vermdgenszuwachse zum Genussrechtsrech-
nungskreis der Superfund B Genussrechte zu ermdglichen. Insbesondere richtet
die Superfund AG zu diesem Zweck flr das Gesamtvermdgen Superfund B von
den Ubrigen Vermdgenswerten der Gesellschaft getrennte Konten und Depots ein
und wird gegebenenfalls fir eine ausreichende Abgrenzung jener Anteile an der
Superfund B Holdings Inc. sorgen, welche dem Gesamtvermégen Superfund B
zuzurechnen sind, von jenen eventuellen Anteilen an der Superfund B Holdings
Inc., welche anderen Rechnungskreisen der Gesellschaft zuzuordnen sind.

1.1.3 Zustandekommen der Genussrechtsvereinbarung
1.1.3.1. Erstmalige Superfund B-Genussrechtsvereinbarung

Die erstmalige Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund B Genuss-
rechten zwischen der Superfund AG und dem jeweiligen Superfund B-Ge-
nussrechtsinhaber, durch welche der jeweilige Genussrechtszeichner bei
gleichzeitiger Ubertragung einer bestimmten Anzahl an Genussscheinen
(“units”; vgl. Kapitel 1.2.6 ,Gesamtvolumen der Genussrechte, Zahl und

' Dieser Rechnungskreis wird in der Folge ,Gesamtvermdgen Superfund B* genannt.
2 Dieses Konto wird in Folge das ,Superfund B-Einzahlungskonto” genannt.

Stiickelung*) einen obligatorischen Anspruch auf einen bestimmten Anteil am
Gesamtvermdgen Superfund B erwirbt, kommt durch Ubermittlung des voll-
sténdig ausgefillten, im Rahmen des Angebots der Superfund B
Genussrechte durch die Gesellschaft verdffentlichten Antragsformulars an die
Gesellschaft und vollstandige Einzahlung des am Zeichnungsformular ver-
merkten Zeichnungsbetrages auf ein Konto der Gesellschaft als Angebot ein-
erseits und durch postalische Absendung des Zeichnungsscheines
(Beteiligungsbestatigung) Uber diese erstmalige Beteiligung am Gesamt-
vermoégen Superfund B an den jeweiligen Genussrechtsinhaber mittels einge-
schriebenen Briefes an die vom Superfund B Genussrechtszeichner angege-
bene Zustelladresse als Annahme andererseits zustande. Vereinbart wird,
dass der Zugang dieser Beteiligungsbestétigung an den Superfund B Genuss-
rechtsinhaber nicht Voraussetzung der Rechtsgliltigkeit der Superfund B
Genussrechtsvereinbarung ist. Es wird ausdrlicklich festgehalten, dass mit
diesem erstmaligen Abschluss einer Vereinbarung Uber den Erwerb von
Superfund B Genussrechten flr den jeweiligen Superfund B Genussrechts-
inhaber wie auch fiir die Gesellschaft selbst keine Verpflichtung zum weiteren
Erwerb von Genussrechten der Gesellschaft bzw. zum Abschluss weiterer
Genussrechtsvereinbarungen mit der Gesellschaft verbunden ist.

1.1.3.2. Dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund B
Genussrechtsvereinbarung(en)

Der Abschluss weiterer, der erstmaligen Vereinbarung Uber den Erwerb von
Superfund B Genussrechten zwischen der Superfund AG und dem individuel-
len Superfund B Genussrechtsinhaber folgender Vereinbarungen Uber den
Erwerb von Superfund B Genussrechten kommt durch Einzahlung eines zu-
mindest EUR 200,- betragenden Zeichnungsbetrages auf speziell jenem fir
Zeichnungen von Superfund B Genussscheinen jeweils offentlich bekannt
gegebenen Einzahlungskonto? des Superfund B Genussrechtskreises unter
Angabe der individuellen, dem jeweiligen Superfund B Genussrechtsinhaber
unverwechselbar zugeordneten Kundennummer (Produktnummer) am jeweili-
gen Uberweisungstrager rechtsgiiltig zustande,

— sofern nicht die Superfund AG binnen langstens 14 Tagen ab jenem Beteili-
gungsstichtag (Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Mo-
nats in Osterreich), zu welchem der betreffende Zeichnungsbetrag fiir die
Gesellschaft am Superfund B-Einzahlungskonto wertmaBig verfugbar ist
und zu welchem die dem jeweiligen Superfund B Genussrechtsinhaber un-
verwechselbar zugeordnete Kundennummer von der Gesellschaft dem je-
weiligen Zeichnungsbetrag zugeordnet wird, gegentiber dem Superfund B
Genussrechtsinhaber ausdrticklich erklart, die Zeichnung abzulehnen, und

— sofern die dem jeweiligen Superfund B Genussrechtsinhaber unverwech-
selbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) bei der Gesellschaft
gemeinsam mit dem Betrag einlangt.

Die dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund B Genussrechtsverein-
barungen kommen in der Regel zu jenem Beteiligungsstichtag rechtsguiltig
zustande, zu welchem der jeweils vom Superfund B Genussrechtsinhaber auf
das Superfund B-Einzahlungskonto eingezahlte Folge-Zeichnungsbetrag von
zumindest EUR 200,- bei der Gesellschaft bereits wertméaBig verflgbar ist und
zu welchem die dem jeweiligen Superfund B Genussrechtsinhaber unver-
wechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) von der Gesell-
schaft dem jeweiligen Zeichnungsbetrag zugeordnet werden kann. Das Zu-
standekommen der dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund B-Genuss-
rechtsvereinbarung(en) bedarf dartiber hinaus keiner Zusendung einer weite-
ren Beteiligungsbestétigung durch die Gesellschaft oder einer sonstigen
rechtsverbindlichen Erklarung der Gesellschaft. Fur die dem erstmaligen Er-
werb folgenden Superfund B Genussrechtsvereinbarungen gelten jeweils un-
eingeschrankt die Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen.

Im Falle des Einlangens von Zeichnungsbetragen, die durch die Gesellschaft
einem individuellen Superfund B Genussrechtszeichner zugeordnet werden koén-
nen, auf anderen Konten der Gesellschaft als dem Superfund B-Einzahlungskonto
ist die Gesellschaft berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die erforderlichen internen
Umbuchungsakte auf das Superfund B-Einzahlungskonto vorzunehmen. In sol-
chen Féllen einer auf das Superfund B-Einzahlungskonto erfolgten internen Um-
buchung kommt die jeweilige dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund B
Genussrechtsvereinbarung zum jeweils frihest moglichen Beteiligungsstichtag
nach Verflgbarkeit des Betrages am Superfund B-Einzahlungskonto zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch in solchen Fallen des Einlangens von Zeichnungs-
betréagen flr Folgezeichnungen auf anderen Konten als dem Superfund B-Ein-
zahlungskonto nicht zu einer solchen Umbuchung verpflichtet, sondern nach
eigenem Ermessen auch berechtigt, derartige Betréage an den jeweiligen Genuss-
rechtsinhaber zurlick zu Uberweisen. Ein diesbezlglicher Anspruch des Genuss-
rechtsinhabers auf Umbuchung innerhalb der Gesellschaft besteht somit nicht.

Im Falle des Einlangens von Folgezeichnungsbetrédgen bei der Gesellschaft
ohne korrekt wiedergegebene, dem jeweiligen Superfund B Genussrechts-
inhaber unverwechselbar zugeordnete Kundennummer (Produktnummer) ge-



meinsam mit dem Zeichnungsbetrag bei der Gesellschaft ist die Superfund AG
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, diese Zeichnungsbetrage auf Grund ande-
rer unverwechselbarer Merkmale (Name oder Adresse des Auftraggebers,
Konto des Auftraggebers etc.) dem jeweiligen Superfund B Genussrechts-
inhaber individuell zuzuordnen. In solchen Fallen einer individuellen Zuordnung
von einlangenden Folgezeichnungsbetrdgen ohne gemeinsam mit dem
Zeichnungsbetrag einlangende korrekte Kundennummer (Produktnummer)
kommt die jeweilige dem erstmaligen Erwerb folgende Superfund B Genuss-
rechtsvereinbarung zum jeweils frlihest moglichen Beteiligungsstichtag nach
Verflgbarkeit des Betrages am Superfund B-Einzahlungskonto zustande.

Die Gesellschaft ist jedoch in solchen Fallen des Einlangens von Zeichnungs-
betragen fur Folgezeichnungen ohne korrekt wiedergegebene, dem jeweiligen
Superfund B Genussrechtsinhaber unverwechselbar zugeordnete Kunden-
nummer (Produktnummer) gemeinsam mit dem Zeichnungsbetrag nicht zu
einer solchen Zuordnung auf Grund anderer unverwechselbarer Merkmale als
der Kundennummer (Produktnummer) verpflichtet, sondern nach eigenem
Ermessen auch berechtigt, derartige Betrage an den jeweiligen Genussrechts-
inhaber zurlick zu Uberweisen. Ein Anspruch des Genussrechtsinhabers auf
eine derartige Zuordnung auf Grund anderer unverwechselbarer Merkmale als
der Kundennummer (Produktnummer) besteht somit nicht.

Der Abschluss von dem erstmaligen Erwerb folgenden Superfund B-Genuss-
rechtsvereinbarungen ist ausschlief3lich innerhalb der aufrechten Zeichnungs-
frist fUr Superfund B Genussrechte moglich. Die aufrechte Zeichnungsfrist fur
Superfund B Genussrechte ergibt sich aus dem durch die Gesellschaft jeweils
entsprechend den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes erstellten und im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung veréffentlichten sowie durch einen Wirtschafts-
prufer entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen geprtiften Kapitalmarkt-
prospekt. Die Zeichnungsfrist fur Superfund B Genussscheine kann durch die
Gesellschaft jederzeit durch Verdffentlichung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
beendet bzw. geschlossen werden.

1.2. Aktuelle Genussrechtsbedingungen

Diese Genussscheinbedingungen bestehen neben weiteren Genussschein-
bedingungen anderer Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG und
sind ausschlieBlich fur den in Folge definierten Rechnungskreis Superfund B
gultig. Die Superfund AG ist jederzeit ohne Zustimmung der Superfund B-Ge-
nussrechtsinhaber zur Einrichtung weiterer, neben dem Superfund B Gesamt-
vermodgen bestehender Genussrechtskreise berechtigt.

Durch die Zeichnung der Superfund B Genussrechte unterwerfen sich die
Zeichner folgenden Bedingungen:

1.2.1 Rechtsnatur des Genussrechts Superfund B
1.2.1.1 Keine Gesellschafterrechte

Die mit Erhalt des einbezahlten und von der Gesellschaft durch Annahme sei-
nes Anbotes auf Abschluss einer Superfund B Genussrechtsvereinbarung
(sieche Punkt 1.1.3) gemaB § 174 Abs. 3 AktG akzeptierten Superfund B
Genussrechtskapitals entstehenden Superfund B Genussrechte rdumen dem
Superfund B Genussrechtsinhaber keine Gesellschafter-/Aktionarsrechte, ins-
besondere keine Stimmrechte, und keine aktiondrsrechtlichen Vermdgens-
rechte in Bezug auf die Superfund AG ein (siehe auch Punkt 1.1.1), weiters
auch keinen (obligatorischen) Anspruch auf die Vermdgenswerte anderer
Rechnungskreise der Superfund AG.

1.2.1.2 Genussrechtskapital im Sinne des AktG

Das Superfund B Genussrechtskapital hat die Qualifikation einer Ver-
mogenseinlage im Sinne des § 174 Abs. 3 AktG.

1.2.1.3 Beschlussfassung

Die Gesellschaft erkléart ausdricklich, dass die fur die Gewahrung von Superfund
B Genussrechten erforderlichen Beschliisse der Hauptversammlung, des Auf-
sichtsrates und des Vorstandes unter Wahrung der gesetzlichen Voraussetzungen
gefasst wurden, und der Ausschluss der Aktionare von inren Bezugsrechten und
die Genehmigung des Abschlusses dieser Bedingungen vorliegen.

1.2.1.4 Verwendung des Genussrechtskapitals

Das gesamte Genussrechtskapital, das auf Grund einer Genussrechtsver-
einbarung unter Anwendung der Superfund B Genussrechtsbedingungen an die
Gesellschaft bezahlt wird, kommt dem damit gebildeten Gesamtvermdgen
Superfund B zu Gute. Das Superfund B Genussrechtskapital, auch das neu ein-
bezahlte, ist von der Gesellschaft tberwiegend in den Erwerb von Beteiligungen,
insbesondere an der Superfund B Holdings Inc., Grenada, W.. (100 %
Tochtergesellschaft), an die das Superfund B Genussrechtskapital in Form von
nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschiissen Ubertragen werden soll, und in
den Erwerb von anderen Vermédgensanlagen zu investieren. Die Superfund B

*Superfund B-Index Il ist der Wertpapierindex der Genussscheine zum Zeitpunkt der
Kiindigung der jeweiligen Wertpapiere.

* Superfund B-Index | ist der Index der Genussscheine zum Zeitpunkt der Zeichnung der jewei-
ligen Wertpapiere bei der Gesellschaft; der Ausgangsstand des Superfund B-Index bei
Erstemission der Superfund B-Genussrechte im September 2003 betrug 1.000,00.

° Die Indexzahlen werden von einem Wirtschaftspriifer oder einer Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, im Zeitpunkt der Auflage des Superfund B-Genussrechts durch die KPMG Austria
GmbH, geprtift oder einer priiferischen Durchsicht unterzogen; der Gesellschaft steht es
jederzeit offen, einen anderen Wirtschaftspriifer oder eine andere Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft mit der Priifung oder priiferischen Durchsicht der Indexzahlen zu betrauen.

Holdings Inc. wird als operative Gesellschaft das ihr tbertragene Vermogen auf-
grund einer von ihr festzulegenden Veranlagungsstrategie unter
Berlcksichtigung des Prinzips der Risikostreuung zwecks Erzielung von
Wertzuwé&chsen insbesondere in den Handel von Wertpapieren, Optionen und
Terminkontrakten jeder Art, Devisenkassa- und Devisentermingeschafte und in
den Erwerb von sonstigen Vermdgensanlagen sowie Beteiligungen auf von ihr
beliebig auszuwahlenden Markten investieren bzw. damit handeln. Die
Superfund AG selbst wird diesbezliglich kein operatives Geschaft ausliben. Eine
Anderung der konkreten Verwendung bzw. der Veranlagungsform des Superfund
B Genussrechtskapitals, darunter insbesondere die Ubertragung des gesamten
oder eines Teils des Genussrechtskapitals an eine andere Gesellschaft als an die
Superfund B Holdings Inc., ist jederzeit auf Grund einer im alleinigen Ermessen
der Superfund AG liegenden Entscheidung mdglich (siehe auch Punkt 1.1.1).

1.2.1.5 Mégliche Wertverluste; Ausschluss von Nachschiissen

Der Superfund B-Genussrechtsinhaber nimmt ausdriicklich zur Kenntnis,
dass hinsichtlich seiner Genussrechtseinlage trotz sorgfaltiger Verwaltung sei-
nes Superfund B-Genussrechtskapitals jederzeit Wertverluste in einer nicht
vorhersehbaren Hohe eintreten kdnnen. Insbesondere Wertverluste (,Draw-
Downs*) im Umfang zwischen 30 % bis 35 % vom jeweiligen Hochststand der
Superfund B-Indexzahl kénnen entsprechend den jeweiligen Marktgegeben-
heiten regelmaBig eintreten, aber auch dartber hinaus gehende Wertverluste
sind maglich und keineswegs ausgeschlossen.

Nachschisse, nachtragliche Leistungen, Verlustabdeckungen, allfallige
Haftungen oder ahnliche Verpflichtungen zu Leistungen Uber die vereinbarte
Vermbgenseinlage hinaus sind flr den Superfund B-Genussrechtsinhaber
ausdrlcklich ausgeschlossen, so dass das Risiko des Superfund B-Genuss-
rechtsinhabers im Fall des jederzeit mdglichen Totalverlustes auf 100 % seiner
Genussrechtseinlage beschrankt ist. Ein Mindestriickkaufswert flr die
Superfund B-Genussrechte wird somit aufgrund des mdéglichen Totalverlustes
nicht garantiert.

1.2.2 Gewinn- und Vermoégensbeteiligung
1.2.2.1 Obligatorische Genussrechte

Die Superfund B-Genussrechte rdumen einen obligatorischen anteiligen An-
spruch am Gesamtvermdgen Superfund B (inklusive Vermdgenszuwachsen
und stillen Reserven des Gesamtvermdgens Superfund B) ein, welches mit
dem von den Superfund B-Genussrechtsinhabern erhaltenen Genussrechts-
kapital gebildet wird. Die Superfund B-Genussrechte gewéhren im Verhdltnis
ihrer Nominalbetrége (siehe Punkt 1.2.6) zur Summe der Gesamtnominal-
betrage des gesamten erhaltenen Superfund B-Genussrechtskapitals im Falle
der Kindigung der Superfund B-Genussrechtsvereinbarung einen Anspruch
auf einen aliquoten Anteil am Gesamtvermdgen Superfund B, dessen Wert
gemaR Punkt 1.2.2.2 berechnet wird. Die Gesellschaft ist — vorbehaltlich einer
eventuellen Kiindigungsbeschréankung bzw. Behaltedauer — zu jedem Stichtag
zum Ruckkauf der Superfund B-Genussrechte zu jenem Ruckkaufswert ver-
pflichtet, der sich aus der in diesen Genussrechtsbedingungen umschriebenen
Berechnungsformel ermittelt. Das erzielte Jahresergebnis wird grundsatzlich
reinvestiert. Am Liquidationserlds der Superfund AG steht den Superfund B-
Genussrechtsinhabern kein Anspruch zu, somit kein Anteil am Erlos, welcher
im Falle der Liquidation der Superfund AG nach Tilgung aller Verbindlichkeiten,
somit auch nach Befriedigung der Superfund B- sowie der Ubrigen Genuss-
rechtsinhaber und nach VeréuBerung aller Vermdgenswerte der Gesellschaft
verbleibt. Ausgeschlossen sind weiters (obligatorische) Anspriiche auf die Ver-
mogenswerte anderer Rechnungskreise der Superfund AG.

1.2.2.2 Berechnungsformel zur Berechnung des Wertes des
Vermégensanteils des Superfund B-Genussrechts-
inhabers (Riickkaufswert)

Der Wert des Vermodgensanteils des Superfund B-Genussrechtsinhabers am

zu Marktpreisen bewerteten Gesamtvermogen Superfund B (Ruckkaufswert

der Superfund B-Genussrechte) wird wie folgt ermittelt:

Individuell eingezahltes Superfund B-Genussrechtskapital x Superfund B Index II°
Superfund B-Index I*

Die Superfund B-Indexzahlen | und II errechnen sich aus dem Superfund B
Gesamtvermdgen bewertet zu Marktpreisen (in EURO) am jeweiligen Stichtag
(Beteiligungs- und Kundigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats)® im Verhéltnis zum am Stichtag insgesamt einbezahlten Superfund B-
Genussrechtskapital ohne Bericksichtigung der Wertentwicklung desselben.
Beteiligungen (z.B. an der 100 % Tochtergesellschaft Superfund B Holdings
Inc.) werden in Hohe des Marktpreises (=Kurswert) ihrer Aktiva (sieche Punkt
1.2.2.3) und Passiva (siehe Punkt 1.2.2.4) bewertet. Das allféllige Superfund B
Gesamtvermdgen und der daraus abgeleitete Wert des individuellen
Vermdgensanteils (Riickkaufswert) ergibt sich aus dem allflligen Uberschuss
der Aktiva (gemaB Punkt ,1.2.2.3 Aktiva des Vermdgensanteils) Uber die
Passiva (gemaB Punkt ,1.2.2.4 Passiva des Vermdgensanteils®).

1.2.2.2.1 Superfund B Indexzahl |

Die Superfund B Indexzahl | ist die zum Stichtag der Einzahlung (Beteili-
gungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund B-Genussrechtskapitals durch den jeweiligen Superfund B-Ge-



nussrechtsinhaber errechnete Indexzahl des allfélligen Superfund B Gesamt-
vermogens. Das mit Wirksamkeit zu diesem Stichtag neu einbezahlte Super-
fund B-Genussrechtskapital (Kapital, das per ersten Werktag des
Folgemonats in Osterreich dem Superfund B Gesamtvermégen angehért) wird
bei dieser Berechnung nicht berticksichtigt.

1.2.2.2.2 Superfund B Indexzahl I

Die Superfund B Indexzahl Il ist die zum Stichtag der Kindigung (Kindi-
gungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) des (individuellen)
Superfund B-Genussrechtskapitals durch den jeweiligen Superfund B-
Genussrechtsinhaber errechnete Indexzahl. Das mit Wirksamkeit zu diesem
Stichtag neu einbezahlte Superfund B-Genussrechtskapital (Kapital, das per
ersten Werktag des Folgemonats in Osterreich dem Superfund B
Gesamtvermdgen angehort) wird bei dieser Berechnung nicht bericksichtigt.

1.2.2.3 Aktiva des Vermdgensanteils

Die Aktiva des Vermodgensanteils bilden nachstehende Vermdgenswerte des
Superfund B Gesamtvermdgen, wobei das mit Wirksamkeit zum jeweiligen
Stichtag neu einbezahlte Superfund B-Genussrechtskapital hierbei auBer An-
satz zu lassen ist:

— Beteiligungen, insbesondere an der Superfund B Holdings Inc., Grenada,
W.I. (an diese sowie an allfallige weitere Gesellschaften wird das Superfund
B-Genussrechtskapital in Form von nicht rlickzahlbaren Gesellschafter-
zuschlssen Ubertragen), wobei es im jederzeitigen Ermessen des Vor-
stands der Gesellschaft steht, Beteiligungen an anderen Gesellschaften zu
erwerben und nicht rlckzahlbare Gesellschafterzuschiisse an solche
Gesellschaften zu leisten;

— die dem Superfund B-Genussrechtskreis zuzuordnenden Guthaben der
Superfund AG bei Banken, Barvermdgen, insbesondere auf Grund von Divi-
dendenzahlungen und sonstigen Ausschittungen von Gesellschaften, an
welchen die Superfund AG Beteiligungen halt bzw. an welche diese nicht
rlickzahlbare Gesellschafterzuschiisse geleistet hat; die Disposition Uber
solche Vermdgenswerte obliegt dem Vorstand der Superfund AG und steht
in dessen alleinigem Ermessen;

— sonstige dem Superfund B-Genussrechtskreis zuzuordnende Vermdgens-
werte.

1.2.2.4 Passiva des Vermégensanteils

Die Passiva des Vermodgensanteils umfassen samtliche dem Superfund B
Gesamtvermdgen zuzuordnenden Schulden und Verbindlichkeiten sowie
Aufwendungen und GebUhren der Gesellschaft und ihrer operativen Tochter-
gesellschaft(en), an welchen die Superfund AG Beteiligungen halt bzw. an wel-
che diese nicht riickzahlbare Gesellschafterzuschiisse geleistet hat, somit ins-
besondere nachstehende Positionen:

1.2.2.4.1 Aufwendungen und Gebiihren

Belastet wird das Superfund B Gesamtvermdgen durch die von der Superfund
AG bzw. der/den Tochtergesellschaft(en), an welchen die Superfund AG
Beteiligungen halt bzw. an welche diese nicht riickzahlbare Gesellschafter-
zuschUsse geleistet hat, veranlassten direkt oder indirekt zurechenbaren Auf-
wendungen und Gebuhren sowie Kosten, wie insbesondere:

— Maklergeblhren und Handelsspesen (siehe 1.2.2.4.1.1)
— Sonstige Kosten (siehe 1.2.2.4.1.2)

- Management- und Erfolgshonorar (siehe 1.2.2.4.1.3)

— Verwaltungsgeblihr (siehe 1.2.2.4.1.4)

1.2.2.4.1.1 MaklergebUhren und Handelsspesen

a) Samtliche Maklergebihren und Handelsspesen fUr insbesondere von
der/den operativen Tochtergesellschaft(en) durchgeflhrte Futuresgeschafte.
Diese betragen jedenfalls USD 30,- pro abgeschlossener Futurestransaktion
(Kauf sowie Verkauf eines Futureskontraktes) und sind von der Superfund B
Holdings Inc. bzw. von den anderen Gesellschaften, an denen die Superfund
AG beteiligt ist bzw. an welche diese nicht rlickzahlbare Gesellschafter-
zuschisse geleistet hat, entweder an die jeweils fir diese Gesellschaft(en)
tatigen Brokerunternehmen oder an den bzw. die jeweiligen Trading
Advisor(s) — per September 2003 die Quadriga Trading Management Inc.,
Grenada, W.I. - fur die Durchfiihrung der Administration und fr die Abwick-
lung der Transaktionen jeweils zur Ganze bzw. anteilsméaBig zu verrechnen
und zu bezahlen. Der Betrag von USD 30,- pro abgeschlossener Futures-
transaktion gelangt auch dann ohne jegliche Abziige zur Verrechnung, sofern
der jeweils marktlbliche Preis fir eine solche Transaktion unter diesem
Betrag liegen sollte, wobei es zuldssig ist, dass Teile dieses Betrages in Hohe
von USD 30,- zwischen den jeweils tétigen Brokerunternehmen zur internen
Weiterverrechnung gelangen. Sofern die marktlblichen Preise fir abge-
schlossene Futurestransaktion an Futuresmarkten aus welchen Griinden
auch immer Uber dem Betrag von USD 30,- liegen sollten, gelangt der jeweils
handels- bzw. marktibliche Preis ohne weitere Aufschldge an die Superfund
B Holdings Inc. bzw. an die jeweilige operative Gesellschaft zur Verrechnung.

b) Samtliche Maklergebtihren und Handelsspesen flir insbesondere von der/den
operativen Tochtergesellschaft(en) durchgeflhrte Aktiengeschafte in den USA
bzw. in anderen Landern. Diese betragen jedenfalls USD 0,10 pro Aktie (Kauf
und Verkauf) und sind von der Superfund B Holdings Inc. bzw. von den ande-

ren Gesellschaften, an denen die Superfund AG beteiligt ist bzw. an welche
diese nicht riickzahlbare Gesellschafterzuschisse geleistet hat, entweder an
die jeweils fUr diese Gesellschaft(en) tatigen Brokerunternehmen oder an den
bzw. die jeweiligen Trading Advisor(s) — per September 2003 die Quadriga
Trading Management Inc., Grenada, W.I. — flr die Durchflhrung der
Administration und fir die Abwicklung der Transaktionen jeweils zur Génze
bzw. anteilsmaBig zu verrechnen und zu bezahlen. Der Betrag von USD 0,10
pro Aktie (Kauf und Verkauf) pro abgeschlossener Aktientransaktion gelangt
auch dann ohne jegliche Abzlge zur Verrechnung, sofern der jeweils markttib-
liche Preis fur eine solche Transaktion unter diesem Betrag liegen solite, wobei
es zulassig ist, dass Teile dieses Betrages in Hohe von USD 0,10 zwischen den
jeweils tétigen Brokerunternehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.
Sofern die handels- bzw. marktlblichen Preise flr abgeschlossene
Aktientransaktion an Aktienmarkten aus welchen Griinden auch immer Uber
dem Betrag von USD 0,10 liegen sollten, gelangt der jeweils markttbliche Preis
ohne weitere Aufschldge an die Superfund B Holdings Inc. bzw. an die jeweili-
ge operative Gesellschaft zur Verrechnung.

c) Bei den sonstigen Transaktionen, insbesondere bei sonstigen Devisen-,
Kassa- und Termingeschéaften werden von der/den jeweiligen operativen
Tochtergesellschaft(en) die handels- bzw. marktiblichen Spesen an die
jeweils fur diese Gesellschaft(en) tatigen Brokerunternehmen oder an den
bzw. die jeweiligen Trading Advisor(s) verrechnet und bezahlt. Dies gilt auch
in solchen Féllen, in denen es sich um keine Geschéafte mit standardisierten
KontraktgroBen sowie um auBerborsliche Geschéfte handelt. Im Falle von
durch die jeweilige(n) operative(n) Tochtergesellschaft(en) getatigten auBer-
borslichen Wahrungstermingeschéaften (,FOREX") gelten beim Eingehen
von Kontrakten mit einem Gegenwert von USD 100.000,- jedenfalls
Spesen in Héhe von USD 30,- fur die Abwicklung eines auBerborslichen
Kontraktes (Kauf sowie Verkauf eines Kontraktes) als marktiblich im Sinne
der gegenstandlichen Bestimmung. Sollten sich somit die marktiblichen
Bedingungen flr derartige Gebulhren verdndern bzw. der marktlbliche
Preis fUr eine solche Transaktion unter diesem Betrag liegen, so werden
durch die jeweilige(n) operative(n) Tochtergesellschaft(en) dennoch Spesen
in Héhe von USD 30,- pro Wahrungsterminkontrakt mit einem Kontraktwert
von USD 100.000,- bezahlt. Im Falle von Uber oder unter dem Gegenwert
von USD 100.000,- liegenden KontraktgroBen bzw. von KontraktgréBen,
die nicht in USD bestimmt sind, gelten jeweils proportional zu USD 30,- zu
errechnende Betrage als jedenfalls markttblich im Sinne der gegenstand-
lichen Bestimmung. Beliefe sich somit beispielsweise eine KontraktgroBe
auf USD 50.000,-, so gilt somit der Betrag von USD 15,- fir die
Abwicklung eines solchen auBerbdrslichen Kontraktes als marktublich. In
allen gegenstandlichen Fallen ist es zulassig, dass Teile dieser handels-
bzw. marktiblichen Spesen zwischen den jeweils tatigen Brokerunter-
nehmen zur internen Weiterverrechnung gelangen.

1.2.2.4.1.2 Sonstige Kosten

Das Superfund B Gesamtvermdgen wird mit allen mit ihm verbundenen Kosten,
Steuern und Abgaben der Gesellschaft und der operativen Tochter-
gesellschaft(en) belastet und reduziert sich daher um die anfallenden Betrage.
Unter diese Kosten fallen insbesondere auch die Kosten fur Rechtsberatung
und Prifungsarbeiten, Druck-, Berichts- und Publizierungsausgaben, fiir erkla-
rende Memoranden oder Registrierungsdokumentationen, der Bankspesen und
Zinsen, Kosten fur gesellschaftsrechtlich erforderliche Akte etc. Kosten, die
zumindest teilweise auch mit den Gesamtvermdgen anderer Genussrechts-
Rechnungskreise der Superfund AG verbunden sind, vermindern das
Superfund B Gesamtvermdgen um einen anteiligen Betrag solcher Kosten.
Dabei ist als MaBzahl der Berechnung dieses Anteils der Wert des Superfund B
Gesamtvermdgens im Verhaltnis zum Wert der Gesamtvermédgen der anderen
Genussrechts-Rechnungskreise der Superfund AG zum Beteiligungs- bzw.
KUndigungsstichtag, welcher der Belastung solcher Kosten gegeniber dem
Superfund B Gesamtvermdgen unmittelbar vorangeht, heranzuziehen.

Die Superfund AG Ubernimmt — ohne das Superfund B Gesamtvermdgen hier-
durch zu belasten - bezlglich der Administration und des Marketings mit
Ausnahme der oben angeflhrten und von ihr und der/den Tochtergesellschaft(en)
direkt zu tragenden Kosten, die Personal-, Post-, Telefon- und Telexspesen sowie
Kosten flr die Verkaufsférderung, Werbung sowie Vorbereitung und Druck von
Prospekten. Diese Kosten werden insbesondere durch die Uberlassung des
Agios von max. 7 Prozent des Superfund B-Genussrechtskapitals und die Ver-
waltungsgebihr gemaB Punkt 1.2.2.4.1.4. pauschal abgegolten.

Das von den Genussrechtsberechtigten zu bezahlende Agio — dieses ergibt sich
aus dem jeweils durch die Gesellschaft veroffentlichten Zeichnungsschein und
betragt max. 7 % der Beteiligungssumme — wird ebenso wie die jeweils anfallen-
de Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 % vom durch den Genussrechts-
zeichner jeweils eingezahlten Betrag in Abzug gebracht. Um diesen Betrag verrin-
gert sich somit das individuelle Superfund B-Genussrechtskapital, hinsichtlich
dessen der Superfund B-Genussrechtsinhaber einen obligatorischen Anspruch
auf einen bestimmten Anteil am Superfund B Gesamtvermdgen unter Zuteilung
einer bestimmten Anzahl an Genussrechten (,units) erwirbt. Dieser vom insge-
samt durch den Genussrechtszeichner eingezahlten Betrag abzuziehende Antell
an der vom Investor eingezahlten Summe ist bei der Berechnung des anteiligen
Wertes des Vermdgensanteils (Rickkaufswert) bei Kiindigung somit nicht zu be-
rlicksichtigen, da er zur Pauschalabgeltung jener Kosten dient, die nicht das
Superfund B Gesamtvermdgen belasten. Das individuelle Superfund B-Genuss-
rechtskapital ermittelt sich somit fUr jede einzelne Zeichnung (erstmalige Zeich-
nung sowie Folgezeichnungen) geman nachstehender Formel:



Z = um die Gesellschaftsteuer verringerter Zeichnungsbetrag des Kunden

X = vom Kunden jeweils eingezahlter Betrag

G = Gesellschaftsteuer-Prozentsatz (derzeit 1 % der Zeichnungssumme)
Z=X—-{Gx[X: (100+G)]}

K = individuelles Superfund B-Genussrechtskapital

Y = individuell anzuwendender Agio-Prozentsatz
K=Z-{Yx[Z:(100+Y)]}

Die Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 %, die im Zusammenhang mit
der Einzahlung des Superfund B-Genussrechtskapitals anfallt, wird von den
Superfund B-Genussrechtsinhabern getragen.

1.2.2.4.1.3 Management- und Erfolgshonorar

Der bzw. die Trading Advisor(s) der Superfund B Inc., Grenada — per Sep-
tember 2003 die Quadriga Trading Management Inc., Grenada, W.I. — erhélt
(erhalten) flr seine (ihre) Tatigkeiten folgendes Management- und Erfolgs-
honorar:

a) Der (die) Trading Advisor(s) erhdlt (erhalten) von der/den operativen
Tochtergesellschaft(en) — gegenwartig der Superfund B Holdings Inc.,
Grenada, W.I. — eine monatliche Managementgebuhr, die 0,472 % des jewei-
ligen Nettovermdgens der operativen Tochtergesellschaft(en) zum Stichtag
(Beteiligungs- und Kindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines
Monats) betragt, wobei jedoch als Managementhonorar fUr jedes einzelne
Monat insgesamt maximal die Differenz zwischen 0,5 % des Superfund B-
Gesamtvermdgens zum selben Stichtag (gerechnet nach Abzug der
Managementgebihr im Umfang von 0,472 % des Nettovermdgens der ope-
rativen Tochtergesellschaftfen]) und der der Superfund AG im jeweiligen
Monat gem&B Punkt 1.2.2.4.1.4 geblUhrenden Verwaltungsgebuhr zur Aus-
zahlung an den bzw. an die Trading Advisor(s) gelangen darf. Die Summe aus
dem an den(die) Trading Advisor(s) zur Auszahlung gelangendem Manage-
ment- zuzlglich dem auf Ebene der Superfund AG zur Verrechnung gelan-
genden Verwaltungshonorar darf somit pro Monat den Betrag von 0,5 % des
Superfund B-Gesamtvermdgens im jeweiligen Monat nicht Gberschreiten. Ein
eventuell diese monatliche Obergrenze von 0,5 % des Superfund B-Gesamt-
vermdgens Ubersteigender und somit nicht zur Auszahlung an den bzw. an
die Trading Advisor(s) gelangende Betrag belastet somit nicht das Superfund
B-Gesamtvermdgen bzw. das Nettovermdgen der operativen Tochter-
gesellschaft(en), verringert demgemaB nicht den Superfund B-Index des
betreffenden Monats und ist dem Nettovermégen der Tochtergesellschaft(en)
gutzuschreiben, ohne jedoch erneut die Bemessungsgrundlage fur die
erwahnte monatliche Obergrenze von 0,5 % sowie die Bemessungsgrund-
lage fur die Verwaltungsgebihr gemaB Punkt 1.2.2.4.1.4 zu verandern.

Das als Berechnungsgrundlage flr die monatliche Managementgebuhr die-
nende Nettovermdgen wird als gesamtes Vermogen der jeweiligen operati-
ven Tochtergesellschaft(en) definiert, an die das Superfund B-Genuss-
rechtskapital insbesondere in Form von nicht rlickzahlbaren Gesellschafter-
zuschissen Ubertragen wird; es beinhaltet alle Barbesténde, fllissigen
Mittel und alle offenen Positionen und Beteiligungen bewertet zum
Marktwert des Stichtags (Beteiligungs- und Kindigungsstichtag ist jeweils
der letzte Werktag eines Monats), die durch diese Tochtergesellschaft(en)
an eben diesem Stichtag gehalten werden, abzlglich aller Passiva.

b) Als Erfolgshonorar fUr die Téatigkeit des bzw. der Trading Advisor(s) werden
30 % der erzielten Gewinne von der/den jeweiligen operativen Tochter-
gesellschaft(en), an die das Superfund B-Genussrechtskapital in Form von
nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschissen Ubertragen wird, an den
bzw. die jeweils verantwortlichen Trading Advisor(s) gezahlt. Als
Berechnungsbasis des Erfolgshonorars wird der Index dieser operativen
Tochtergesellschaft(en) jeweils zum Stichtag (Beteiligungs- und
Kundigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) herangezo-
gen. Bei einer Steigerung des Index dieser jeweiligen operativen
Tochtergesellschaft(en) — dieser wird analog den Bedingungen des
Superfund B Index berechnet — zum Stichtag gegenlber dem bisherigen
All-time-high dieses Index werden 30 % der Wertsteigerung, die Uber dem
bisherigen All-time-high-Index liegt, als Erfolgshonorar berechnet und
bezahlt. Ubersteigt der Index am jeweiligen Stichtag die All-time-high-
Marke nicht, so fallt auch kein Erfolgshonorar an. Die Berechnung des
Erfolgshonorars erfolgt erst nach Abzug samtlicher anderer in dieser/diesen
jeweiligen operativen Tochtergesellschaft(en) entstandenen Gebhren,
Spesen und sonstiger Kosten.

c) Der bzw. die Trading Advisor(s) ist (sind) von der Superfund B Holdings Inc.
oder von den anderen/der anderen Tochtergesellschaft der Superfund AG,
an die das Superfund B-Genussrechtskapital in Form von nicht riickzahlba-
ren Gesellschafterzuschiissen Ubertragen wird, hinsichtlich seiner (ihrer)
Handelstatigkeit zu Gberpriifen. Der bzw. die Trading Advisor(s) kann (k&n-
nen) von der/den Tochtergesellschaft/en gekiindigt und durch eine oder
mehrere andere Gesellschaften ersetzt werden; dies jedoch nur dann, wenn
hierdurch in Summe keine Erhéhung des unter a) und b) umschriebenen
Management- und/oder des Erfolgshonorars bewirkt wird.

1.2.2.4.1.4 Verwaltungsgebuhr

Die Superfund AG erhalt fur die Durchfiihrung ihrer Administrationstatigkeiten
flr das Superfund B Gesamtvermogen folgende Verwaltungsgebuhr:

Eine monatliche Verwaltungsgebuhr in H6he von 0,075 % des Superfund B
Gesamtvermdgens. Diese Verwaltungsgebihr ist jeweils zum Stichtag (Beteili-
gungs- und Kiindigungsstichtag ist jeweils der letzte Werktag eines Monats) fal-
lig und wird durch Umbuchung vom Superfund B Gesamtvermdgen der
Superfund B-Genussrechtsinhaber in einen die Superfund B-Genussrechts-
inhaber nicht betreffenden Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Die Gesellschaft ist berechtigt ihre Administrationstatigkeiten teilweise oder
vollstédndig an Dritte zu Ubertragen. In diesem Fall steht dem Dritten die ange-
filhrte Verwaltungsgebtihr — nach MaBgabe des AusmaBes der Ubertragung
und einer Vereinbarung mit der Superfund AG teilweise oder vollstandig — zu.

1.2.3 Informations- und Kontrollrechte
1.2.3.1 Jahresabschluss

Das Jahresergebnis des Superfund B Gesamtvermédgens ist zum Ende eines
jeden Rechnungsjahres durch Gewinnermittiung gemaR den §§ 195 — 211
HGB unter sinngeméaBer Anwendung der Gliederungsvorschriften der §§ 224
und 231 HGB nach dem nachfolgenden Schema zu berechnen, wobei jedoch
Zuschreibungen auf Gegenstande des Umlaufvermdgens, insbesondere Wert-
papiere und Wertrechte Uber die Anschaffungskosten hinaus vorgenommen
werden mussen, hdchstens jedoch bis zum Zeitwert des Umlaufvermdgens
zum Stichtag des Rechenschaftsberichtes:

Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag des Superfund B Gesamtver-
mogens gemalB HGB vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

abzUglich Verwaltungsgebthr der Superfund AG fur die Durchflihrung
ihrer Administrationstéatigkeiten fUr das Superfund B Gesamtvermdgen

= Endergebnis des Rechnungsjahres fir das Superfund B Gesamt-
vermdgen der Superfund B-Genussrechtsinhaber

Das erste Rechnungsjahr des Superfund B-Gesamtvermdgens gemal den
aktuellen Genussrechtsbedingungen beginnt mit Erstemission der Superfund
B-Genussrechte im September 2003 und endet am 31.12. 2003. Die
Rechnungsjahre entsprechen in weiterer Folge den Kalenderjahren. Das letzte
Rechnungsjahr endet mit Beendigung der Abwicklung.

Fur jedes Rechnungsjahr ist ein Rechnungsabschluss aufzustellen, der aus
einer Bilanz und einer Gewinn- und Verlustrechnung der Superfund AG auf
das Ende des Rechnungsjahres besteht. Weiters ist ein Rechenschaftsbericht
aufzustellen, der in sinngeméaBer Anwendung der handelsrechtlichen
Vorschriften Uber den Lagebericht (§ 243 HGB) den Geschéftsverlauf sowie
die Lage des Superfund B-Rechnungskreises zu erlautern hat.

Der Rechnungsabschluss und der Rechenschaftsbericht sind in sinngemaBer
Anwendung der Vorschriften Uber die Prifung des Jahresabschlusses durch
einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu prifen.
Der mit dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers oder der Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft versehene Rechnungsabschluss liegt samt
Rechenschaftsbericht hinsichtlich des Superfund B-Rechnungskreises bei der
Gesellschaft zur Einsicht auf.

1.2.4 Dauer, Kiindigungsmaoglichkeit und Riickkaufswert
1.2.4.1 Befristung

Das Superfund B-Genussrechtskapital wird der Gesellschaft auf Dauer zur
Verfiigung gestellt.

1.2.4.2 Kiindigungsfrist bzw. Bindungsfrist des Superfund B-
Genussrechtsinhabers

Der Genussrechtsinhaber kann jedoch sein Genussrecht unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von finf Werktagen jeweils zum letzten Werktag eines
jeden Monats in Osterreich (Kiindigungsstichtag) mittels eines an die
Gesellschaft eingeschrieben zu Ubermittelnden Briefs aufkindigen.
Entsprechende Kindigungsschreiben haben zum Zwecke ihrer Glltigkeit spa-
testens somit am flnftletzten Werktag vor dem Kindigungsstichtag am Sitz
der Gesellschaft einzulangen. Insbesondere — aus welchem Grund auch
immer — verspatet bei der Gesellschaft einlangende Kiindigungsschreiben sind
unwirksam und ziehen keinerlei Abschichtungsanspruch des jeweiligen
Superfund B-Genussrechtsinhabers nach sich.

In Fallen, in denen die Summe aus

— auf Grund der erstmaligen Vereinbarung tber den Erwerb von Superfund B-
Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1.) einbezahlten, nach wie vor ungekin-
digten Genussrechtskapital (vor Abzug von Agio und Gesellschaftsteuer
sowie ohne Berlcksichtigung einer allfalligen Wertentwicklung der
Veranlagungen) zuztiglich

— des gesamten auf Grund von dem erstmaligen Erwerb folgenden
Superfund B Genussrechtsvereinbarung(en) (vgl. Punkt 1.1.3.2.) einbezahl-
ten, nach wie vor ungeklindigten Genussrechtskapitals (jeweils vor Abzug
von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne Beriicksichtigung einer allfalli-
gen Wertentwicklung der Veranlagungen; im Falle von Kiindigungen gelangt
das ,first in first out Prinzip* zur Anwendung; es gelten somit friher erwor-
bene Anteile als zuerst verauBert)

weniger als EUR 10.000- betragt, ist eine Kindigung oder Teilkiindigung
durch den Genussrechtsinhaber jedoch erstmals drei Jahre nach dem erstma-



ligen Erwerb der Superfund B-Genussrechte (vgl. Punkt 1.1.3.1. ,Erstmalige
Superfund B-Genussrechtsvereinbarung®) maéglich (,Behaltefrist?). Sollte die
Gesellschaft trotz Unzulassigkeit der vorzeitigen Kiindigung (somit vor Ablauf
der dreijahrigen Behaltefrist) eine solche ausnahmsweise schriftlich akzeptie-
ren (hierauf besteht kein Rechtsanspruch des Superfund B-Genussrechts-
inhabers), so reduziert sich der an den Superfund B-Genussrechtsinhaber zu
erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die gekindigte Vermdgens-ein-
lage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag (Disagio) in Hohe von 7 %
des Ruckkaufswertes. Diese individuelle Gebuhr ist nur bei einer vorzeitigen
Kindigung (vor Ablauf der dreijahrigen Behaltefrist) zum maBgeblichen
Kundigungsstichtag fallig und wird durch Umbuchung aus dem Superfund B-
Gesamtvermdgen in einen diese Genussrechtsinhaber nicht betreffenden
Vermdgenskreis der Gesellschaft in Abzug gebracht.

Jede Teilkiindigung von Superfund B-Genussrechten muss mindestens den
Gegenwert von EUR 5.000,- umfassen. Teilkiindigungen von Betrédgen bzw.
(im Falle von Sttickverkaufen) von Unit-Anzahlen, welche nicht den Gegenwert
von EUR 5.000,—- erreichen wirden, gelten automatisch als Teilkiindigungen
im Umfang eines Gegenwerts von EUR 5.000,— und werden durch die
Gesellschaft ohne Ricksprache mit dem Genussrechtsinhaber in dieser Hohe
von EUR 5.000,- durchgefthrt. Unmittelbar nach Teilkiindigung von
Superfund B-Genussrechten mussen durch den jeweiligen Genussrechts-
inhaber weiterhin Superfund B-Genussrechte im Gegenwert von EUR
10.000,— gehalten werden. Gltige Teilkiindigungen (Gegenwertorders wie
auch Stickorders, und zwar auch dann, wenn diese auf Grund der vorstehen-
den Bestimmung automatisch als solche in Hohe von EUR 5.000,- gelten), die
zur Folge hatten, dass unmittelbar nach Teilkiindigung Superfund B-
Genussrechte im Gegenwert von weniger als EUR 10.000,— gehalten werden,
gelten automatisch als Kindigungen séamtlicher Superfund B-Genussrechte
des jeweiligen Genussrechtsinhabers und flhren somit ohne weitere
Ricksprache mit dem jeweiligen Genussrechtsinhaber zur Kindigung und
Abschichtung seiner gesamten Vermdgenseinlage.

Das Superfund B-Genussrecht kann, sofern anlésslich der erstmaligen Super-
fund B-Genussrechtsvereinbarung eine Beteiligungsbestatigung (Zeichnungs-
urkunde) ausgestellt wurde, nur gegen Ruckstellung derselben gekiindigt wer-
den. Dies gilt auch im Falle einer Teilkiindigung. In einem solchen Fall einer
Teilkindigung wird dem Superfund B-Genussrechtsinhaber eine Ersatz-
Beteiligungsbestétigung ausgestellt, aus welcher die dem Superfund B-Ge-
nussrechtsinhaber nach der (Teil)Kindigung verbleibende Anzahl an
Superfund B-Genussrechten (units) ersichtlich ist, und diesem mittels einge-
schriebenen Briefes postalisch zugestellt. Die dem Superfund B-Genuss-
rechtsinhaber nach Teilkiindigung verbleibende, nicht gekindigte Anzahl an
Superfund B-Genussrechten (units) kann im Falle einer neuerlichen
(TeilKundigung von Superfund B-Genussrechten des gleichen ausschlieBlich
gegen Ruckstellung dieser Ersatz-Beteiligungsbestatigung gekindigt werden.

1.2.4.3 Riickgabegebiihr

In Féallen, in denen eine (Teil-)Kindigung des individuellen Superfund B-Genuss-
rechtskapitals durch den betreffenden Superfund B-Genussrechtsinhaber vor Abl-
auf einer einjahrigen Behaltefrist, gerechnet ab Abschluss der erstmaligen
Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund B-Genussrechten (vgl. Punkt
1.1.8.1.) mit dem Genussrechtsinhaber sowie erstmaligem Erwerb von Superfund
B-Genussrechten in beliebiger Hohe erfolgt, reduziert sich der an den jeweiligen
Genussrechtsinhaber zu erstattende Auszahlungsbetrag in Hinblick auf die ge-
kindigte Vermdgenseinlage (der Abschichtungsbetrag) um einen Abschlag
(Rickgabegebuhr) in Hohe von 2 % des Abschichtungsbetrages. Diese Ruick-
gabegebihr gelangt grundséatzlich unabhangig von der Hohe des gekindigten
sowie unabhangig von der Hohe des nach Kiindigung verbleibenden individuellen
Superfund B-Genussrechtskapitals des betreffenden Genussrechtsinhabers zum
Abzug. Im Falle der Anwendbarkeit einer dreijahrigen Behaltefrist gemaB Punkt
1.2.4.2 sowie des daraus resultierenden verpflichtenden Abzugs eines Disagios in
Hohe von 7 % vom jeweiligen Abschichtungsbetrag (dies jedoch ausschlieBlich im
Falle des ausnahmsweisen Akzeptierens einer [Teil-]Kindigung des individuellen
Superfund B-Genussrechtsvermdgens durch den Vorstand der Superfund AG vor
Ablauf der dreijahrigen Behaltefrist]) gelangt jedoch ausschlieBlich ein solches
Disagio im Um-fang von 7 % vom jeweiligen Abschichtungsbetrag, nicht hinge-
gen eine zusétzliche Riickgabegebuhr im Umfang von 2 % zum Abzug.

Die individuelle Ruckgabegebuhr ist nur im Falle einer Kindigung vor Ablauf
einer einjahrigen Behaltefrist zum maBgeblichen Kindigungsstichtag fallig und
wird durch Umbuchung aus dem Superfund B-Gesamtvermdgen in einen
diese Genussrechtsinhaber nicht betreffenden Vermodgenskreis der Gesell-
schaft in Abzug gebracht.

1.2.4.4 Kiindigungsfrist der Gesellschaft

Der Gesellschaft steht ein gleiches Kiindigungsrecht wie dem Superfund B-
Genussrechtsinhaber zu. Die Einschréankung der Kiindigungsmaéglichkeit des
Genussrechtsinhabers gemaB Punkt 1.2.4.2 (,KUndigungsfrist bzw. Bin-
dungsfrist des Superfund B-Genussrechtsinhabers®) in Fallen, bei denen das
insgesamt durch den jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhaber eingezahl-
te, nach wie vor ungekindigte Superfund B-Genussrechtskapital (vor Abzug
von Agio und Gesellschaftsteuer sowie ohne Berlcksichtigung einer allfalligen
Wertentwicklung der Veranlagungen) weniger als EUR 10.000,- betragt, findet
jedoch auf die Gesellschaft keine Anwendung, wobei sich jedoch in diesem
Fall der Ruckkaufswert der Vermdgenseinlage nicht um 7 % des Ruckkaufs-
wertes verringert, sondern der gesamte Rickkaufswert ungeschmélert an den
jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhaber zur Auszahlung gelangt. Der

Ruckkaufswert der Superfund B-Genussrechte (Abschichtungsbetrag) errech-
net sich wie im Fall der Kundigung durch den Superfund B-Genussrechts-
inhaber. Bei Kindigung durch die Superfund AG gelangt — auch vor Ablauf
einer einjahrigen Behaltefrist — keine Rickgabegebuhr zum Abzug.

1.2.4.5 Berechnung des Riickkaufswertes der Genussrechte
(Abschichtungsbetrag)

Der Ruckkaufswert der Superfund B-Genussrechte zum Kindigungstermin
(Stichtag) ist gemaB Punkt 1.2.2.2 zu berechnen. Ist zum Kindigungstermin
ein Wert des Superfund B Gesamtvermdgens mangels Vorliegens einzelner flr
die Berechnung notwendiger Marktpreise (einschlieBlich der durch die opera-
tive[n] Tochtergesellschaftfen] gehaltenen Aktiva) nicht feststellbar, so ist hin-
sichtlich dieser Marktpreise der néchste feststellbare Schlusskurs maBgeblich,
zu dem die Position geschlossen werden kann.

Zum Kindigungstermin wird der Wert der Vermdgenseinlage (Rlckkaufswert)
gemaB Punkt ,1.2.2.2 Berechnungsformel zur Berechnung des Wertes des
Vermdgensanteils des Superfund B-Genussrechtsinhabers (Rickkaufswert)”
ermittelt und der Gegenwert an den Superfund B-Genussrechtsinhaber aus-
schlieBlich in der Wahrung EURO als Abschichtungsbetrag zum Auszahlungs-
zeitpunkt ausbezahlt.

1.2.4.6 Auszahlungszeitpunkt

Die Auszahlung des Abschichtungsbetrages erfolgt binnen flinfzehn Werktagen
nach dem Kindigungstermin, im Fall der Ausstellung einer Beteiligungsbe-
statigung nur gegen Ruckstellung derselben. Soweit der Rickkaufswert des
Superfund B-Genussrechts zum Kindigungstermin innerhalb dieser Frist von
finfzehn Werktagen nicht feststellbar ist (siehe auch Punkt 1.2.4.5), erfolgt die
Auszahlung des gesamten Abschichtungsbetrages erst binnen langstens funf
Werktagen nach Vorliegen des letzten benétigten feststellbaren Schiusskurses.

1.2.5 Risiken der Geschaftstatigkeit

Die Gesellschaft investiert das aus der Gewahrung der Genussrechte aufge-
brachte Kapital ab Neuauflegung der Superfund B-Genussrechte per
September 2003 (siehe auch Punkte 1.1 und 1.2.1.4) zu einem erheblichen
Anteil in Beteiligungen an operativen Tochtergesellschaft(en), welche ihrerseits
das zur Verfigung gestellte Kapital in Termingeschéfte (Futures, Optionen,
sonstige Finanz- und Warentermingeschéafte etc.) investieren. Solche Termin-
geschéfte stellen die risikoreichste spekulative Anlageform dar. Durch
Hebelwirkung koénnen je nach Marktlage schon bei kleinen Kurs-
schwankungen betrachtliche Verluste (aber natirlich auch Gewinne) er-
zielt werden. Ein Mindestrickkaufswert wird fiir die Superfund B-
Genussrechte daher nicht garantiert, da auch der Totalverlust des inve-
stierten Kapitals nicht ausgeschlossen werden kann. Der Superfund B-
Genussrechtsinhaber nimmt darliber hinaus ausdriicklich zur Kenntnis,
dass hinsichtlich seiner Genussrechtseinlage trotz sorgfaltiger Ver-
waltung seines Superfund B-Genussrechtskapitals jederzeit Wertver-
luste in einer nicht vorhersehbaren Héhe eintreten kénnen. Insbesondere
Wertverluste (,Draw-Downs“) im Umfang zwischen 30 % bis 35 % vom
jeweiligen Hochststand der Superfund B-Indexzahl kénnen entspre-
chend den jeweiligen Marktgegebenheiten regelméaBig eintreten, aber
auch dartiber hinaus gehende Wertverluste sind méglich und keines-
wegs ausgeschlossen.

1.2.5.1 Schlussbestimmungen

1.2.5.1.1 Rechtsverbindliche Erklarungen

Sofern in den gegenstéandlichen Genussrechtsbedingungen nichts Gegen-
teiliges vereinbart ist, erfolgen rechtsverbindliche Erklarungen durch einge-
schriebenen Brief und ist fur die Wahrung bzw. den Beginn von Fristen das
Datum des Zugangs einer Erklarung maBgeblich. Die Gesellschaft kann
rechtswirksame Erklarungen an die letzte vom Superfund B-Genussrechts-
inhaber schriftlich bekannt gegebene Adresse abgeben.

1.2.5.1.2 Anderungen und Ergénzungen der Bedingungen;
Lickenfillung

Anderungen und Ergénzungen dieser Bedingungen — einschlieBlich das
Abrlicken vom Schriftformgebot — bedurfen zu ihrer Rechtswirksamkeit der
Schriftform. Die Auslegung und Lickenflllung hat einvernehmlich unter
BerUcksichtigung des beabsichtigten wirtschaftlichen Zwecks zu erfolgen.
Sollten einzelne Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen aus wel-
chen Grinden auch immer rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, wird die Wirksamkeit der Ubrigen Teile dieser Bestimmungen nicht
berthrt. Der unwirksame, undurchfiihrbare oder fehlende Teil der Bestimmung
wird durch einen solchen wirksamen ersetzt, der dem in diesen
Bestimmungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

1.2.5.1.3 Anderungen der Bedingungen durch die Gesellschaft

Anderungen dieser Bedingungen erlangen fir alle gegenwartigen und zuk(infti-
gen Geschaftsbeziehungen der Superfund B-Genussrechtsinhaber zur Super-
fund AG, die diesen Bedingungen unterliegen, mit Beginn jenes Monats
Gultigkeit, der auf die Verstéandigung der Genussrechtsinhaber durch die Super-
fund AG als Ubernachster folgt, sofern nicht bis dahin ein schriftlicher
Widerspruch des betreffenden Superfund B-Genussrechtsinhabers bei der
Gesellschaft einlangt. Die Verstéandigung der Superfund B-Genussrechtsinhaber



hat jedenfalls durch Aushang der Anderung in den Geschaftsraumlichkeiten der
Gesellschaft sowie durch Verdffentlichung der Anderung im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung oder in einem anderen im gesamten Bundesgebiet verbreiteten
Verdffentlichungsblatt zu erfolgen. Die Gesellschaft hat die Superfund B-
Genussrechtsinhaber in der Verstandigung auf die Tatsache der Anderung der
Superfund B-Genussrechtsbedingungen und die Tatsache aufmerksam zu
machen, dass der Mangel eines frist- und formgerecht bei der Gesellschaft ein-
gebrachten Widerspruchs durch den Superfund B-Genussrechtsinhaber als
Zustimmung zur Anderung der jeweils giiltigen Genussrechtsbedingungen gilt.

1.2.5.1.4 Osterreichisches Recht

Fur sémtliche Rechtsverhaltnisse im Zusammenhang mit dem durch diese
Bedingungen geregelten Genussrecht, insbesondere aus deren Begebung,
Bestand und Beendigung, gilt Osterreichisches Recht.

1.2.5.1.5 Gerichtsstand

AusschlieBlicher Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus und im Zusammenhang
mit diesem Vertrag ist das sachlich zustandige Gericht in Wien.

1.2.5.1.6 Rechtsnachfolge

Samtliche Rechte und Pflichten aus diesen Bedingungen gehen jeweils auf die
Rechtsnachfolger Uber bzw. sind gegebenenfalls férmlich zu Gberbinden.

1.2.6 Gesamtvolumen der Genussrechte, Zahl und
Stiickelung

1.2.6.1 Kaufpreis des Superfund B-Genussrechts

GeméaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, Genussrechte
in beliebiger Zahl auszugeben. Bei der Erstemission im September 2003 hat
ein Unit einen Nominalwert von Euro Cent 1,00. Der jeweils aktuelle Kaufpreis
fur ein Unit bzw. der Ruckkaufswert flr den individuellen Vermégensanteil des
Superfund B-Genussrechtsinhabers richtet sich nach der Superfund B-
Indexzahl zum jeweiligen Stichtag.

Nach der erstmaligen Vereinbarung Uber den Erwerb von Superfund B-
Genussrechten (vgl. Punkt 1.1.3.1. ,Erstmalige Superfund B-Genussrechts-
vereinbarung“) wird dem Superfund B-Genussrechtsinhaber, sofern keine
externe Zahl- und Einreichstelle zwischengeschaltet ist, mittels Beteiligungs-
bestatigung bekannt gegeben, wie viele Units® (Genussscheine) er durch diese
erstmaligen Vereinbarung erworben hat. Der vom Superfund B-Genussrechts-
inhaber flr ein Unit (einen Genussschein) zu bezahlende Kaufpreis bewertet in
Euro Cent ergibt sich geméaB folgender Formel.

Der verlautbarte Superfund B-Index’ zum jeweiligen Einstiegsstichtag dividiert
durch 1000

1 Unit = Superfund B-Index | in Euro Cent
1000

1.2.6.2 Mindestbetrag zum Erwerb des Superfund B-
Genussrechts

Die Mindestvermégenseinlage in Hinblick auf das Superfund B-Genussrecht
betragt, sofern der jeweilige Genussrechtszeichner seine Absicht bekundet,
monatliche Ansparraten leisten zu wollen, je Beteiligungsstichtag Euro 200,
(inklusive Agio und Gesellschaftsteuer, somit vor deren Abzug). Dies ist auch
dann der Fall, wenn durch den jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhaber
bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden. In sémtlichen anderen
Fallen (somit im Falle von Einmalerlagen, sofern der Erwerber der Superfund
B-Genussrechte nicht seine Absicht bekundet, monatliche Ansparraten leisten
zu wollen) betragt die Mindestvermégenseinlage in Hinblick auf das Superfund
B-Genussrecht EUR 10.000,— im Falle eines Erstinvestments sowie EUR
5.000,-im Falle von Folgebeteiligungen (wenn durch den jeweiligen Superfund
B-Genussrechtsinhaber bereits Superfund B-Genussrechte gehalten werden).

Wenn der Betrag in einer anderen Wahrung (z.B. USD) einbezahlt wird, dann
muss der entsprechende Gegenwert nach Abzug aller Wechselspesen zum
betreffenden Beteiligungsstichtag mindestens Euro 200,— bzw. Euro 5.000,—-
oder Euro 10.000,- betragen. Hinsichtlich des zuldssigen Umfangs von
Teilkiindigungen sowie hinsichtlich der nach einer Teilkiindigung verpflichtend
verbleibenden Superfund B-Genussrechtseinlage siehe Punkt 1.2.4.2. Der
Zeichner erhélt eine ganzzahlige Anzahl von Units. Bei Zeichnungen wird zu
Gunsten des jeweiligen Superfund B-Genussrechtsinhabers auf einen ganz-
zahligen Unitbetrag aufgerundet. Die Aufrundungskosten belasten nicht das
Superfund B Gesamtvermodgen, sondern werden aus einem anderen
Vermogenskreis der Gesellschaft getragen.

1.2.6.3 Ablehnung von Zeichnungsantrédgen

Die Superfund AG ist jederzeit berechtigt, den Erwerb von Superfund B-Ge-
nussrechten durch einzelne Interessenten ohne Angabe von Griinden abzu-
lehnen und somit Zeichnungsantrage nicht anzunehmen. Die Gesellschaft ist

® Ein Unit entspricht einer Nominale von Euro Cent 1,—.

" Bei der Erstemission im September 2003 hat der Superfund B-Index 1.000 betragen.

® Das Risiko des Zeichners ist auf die Hhe der Einlage begrenzt. Eine bei direkten derivativen
Anlageformen bestehende Nachschusspflicht ist gemdB Punkt 1.2.1.5 ausgeschlossen.

insbesondere auch jederzeit ohne Angabe von Grlinden berechtigt, die weite-
re Emission von Superfund B-Genussrechten einzustellen. In allen solchen
Fallen wird die Gesellschaft bereits eingezahlte Zeichnungsbetrage an die
jeweiligen Antragsteller zurtick Uberweisen, wobei dem jeweiligen Antragsteller
seitens der Superfund AG keine Verzinsung der auf die Konten der Superfund
AG eingezahlten Betrdge gebuhrt.

1.2.7 Zweck der Ausgabe

Die Vermogenseinlage erdffnet dem privaten und institutionellen Anleger die
Moglichkeit, mit dem auf seine Einlage begrenzten Risiko® (siehe auch Punkt
1.2.1.5), von der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft bzw. der operativen
Tochtergesellschaft(en) zu profitieren. Die Vermdgenseinlage stellt Veran-
lagungskapital mit hohem Risiko dar. Auch ein erheblicher Wertverlust oder
der Totalverlust kbnnen wegen der Veranlagungsstrategie nicht ausgeschlos-
sen werden. Eine Einlage sollte daher unter langerfristigen Aspekten erfolgen.
Darliber hinaus ist Punkt 1.2.5 zu beachten.

1.2.8 Bestimmung liber die Gewinnverwendung

Grundsétzlich wird darauf hingewiesen, dass Vorstand, Aufsichtsrat und
Hauptversammlung in ihrer Beschlussfassung Uber die Gewinnverwendung
derzeit lediglich dem Aktiengesetz unterworfen sind, im Ubrigen jedoch in
Bezug auf ihre Dividendenpolitik frei agieren kénnen und insbesondere nicht
der Mitbestimmung der Superfund B-Genussrechtsinhaber unterliegen.
Insbesondere besteht keine bindende Regelung — sei es gesetzlicher oder ver-
traglicher Natur — hinsichtlich der Gleichbehandlung von Aktien und Genuss-
rechten im Falle von Ausschittungen.

1.3 Zahl- und Einreichungsstelle

Zahl- und Einreichstelle ist die Superfund Asset Management Beteiligungs AG.
Die Gesellschaft ist jedoch jederzeit berechtigt, weitere externe Zahl- und
Einreichstellen zu beauftragen.

1.4 Falligkeit der Zinsen

Es erfolgt keine Bezahlung von Zinsen, die Superfund B-Genussrechtsinhaber
haben im Fall der Kindigung ihrer Superfund B-Genussrechte lediglich einen
Anspruch auf den entsprechenden Anteil am allfalligen Superfund B Gesamt-
vermodgen (Berechnung siehe auch Punkt 1.2.2).

FUr Zeitraume, die zwischen der Wertstellung von einlangenden Zeichnungs-
betragen auf den Konten der Superfund AG und dem Erwerb der jeweiligen
Superfund B-Genussrechte liegen, geblhrt dem jeweiligen Superfund B-Ge-
nussrechtsinhaber ebenso wenig eine Verzinsung wie fUr jene Zeitrdume, die
zwischen der Kindigung des individuellen Superfund B-Genussrechtskapitals
und der fristgerechten Auszahlung an dem jeweiligen Superfund B-Genuss-
rechtsinhaber liegen. Diesbezlgliche Anspriiche werden ausdrticklich ausge-
schlossen.

1.5 Indexprifung, Indexveréffentlichung
Mit der monatlichen Durchftihrung der Prifung bzw. priferischen Durchsicht
des Superfund B-Index ist derzeit die
KPMG Austria Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft mbH
Kolingasse 19
1090 Wien

beauftragt. Die Verdffentlichung des jeweils aktuellen Superfund B-Index wird
nach Wahl der Gesellschaft zumindest einmal wochentlich entweder in einem
im gesamten Bundesgebiet Osterreichs verbreiteten Druckmedium (Tages-
oder Wochenzeitschrift) oder auf der jeweiligen Homepage der Gesellschaft
(derzeit: www.superfund.com) erfolgen.

1.6 Beteiligungsausschluss fir amerikanische
Staatsburger

Eine Vermégenseinlage in die Superfund AG in Form von Genussrechten ist

fr US-Personen nicht méglich.

1.7 ISIN
Die ISIN fiir die Superfund B-Genussscheine der Gesellschaft lautet wie folgt:

ISIN Nr. ATO000641170

Wien, im August 2003

Superfund Asset Management Beteiligungs AG

. M, o

Mag. Rainer Wolfbauer Mag. Markus Weigl
Vorstand Vorstand



(

SUPERFUND

ANTRAGSFORMULAR

PRODUKT-NUMMER

KUNDENDATEN

1. Genussscheininhaber O Frau O Herr O Firma

Nachname | ‘

Vorname | |

StraBe | |

PLZ/Ort | |

Geb.Datum

Tel./Fax

E-mail

Vermittlername

Anbot zum Abschluss einer Vereinbarung Uber ein Genussrecht gemaB § 174 Abs. 3 Osterreichisches Aktiengesetz
an die Superfund Asset Management Beteiligungs Aktiengesellschaft, Marc-Aurel-StraBe 10-12, A-1010 Wien (ISIN
AT0000641162). WICHTIG: Antragsformular gut leserlich ausfiillen und das Original per Post an Superfund senden.

2. Genussscheininhaber O Frau O Herr O Firma

Nachname | ‘

Vorname | |

StraBe | |

PLZ/Ort | |

Geb.Datum | | | | | | |

Zeichnungsbefugnis: [1 Getrennt [1 Gemeinsam

Tel./Fax

WICHTIG: Die Geschiftsbeziehung erfolgt auf [ eigene [l fremde Rechnung.

BANKVERBINDUNG Bitte geben Sie hier Inre Bankverbindung an.
BLZ:

Bank:

Konto-Nr.: |

Bitte wahlen Sie lhre Einzahlungsforml(en)
Sie haben die Moglichkeit, mit einem Einmalinvestment, mittels monatlicher Ansparraten oder einer Kombination aus beiden in den SUPERFUND A zu investieren.

[ EINMALINVESTMENT
EUR

In Worten

(zumindest EUR 1.000,-)

[ MONATLICHE ANSPARRATEN

EUR (zumindest EUR 100,— monatlich)

In Worten

Einmalinvestments mussen spétestens bis zum monatsletzten Bankwerktag einlan- Die monatlichen Raten missen spétestens bis zum 20. eines Monats per Dauerauftrag

gen. Die Beteiligung erfolgt zum nachstmdglichen Beteiligungsstichtag.

Uberwiesen werden, um zum nachstfolgenden Beteiligungsstichtag beteiligt zu werden.

Alle Betrdge sind unter Angabe lhrer persénlichen PRODUKT-NUMMER im Feld ,Verwendungszweck“ und
bei elektronischer Uberweisung im Feld "Kundendaten" auf untenstehendes Konto zu liberweisen.

Von allen eingezahlten Betragen wird automatisch die Gesellschaftsteuer (1 %) sowie das jeweilige Agio abgezogen.

Ich/Wir verpflichte(n) mich/uns, den oben genannten Betrag bis spatestens zum
letzten Bankwerktag des jewelligen Monats auf folgendes Konto der
Superfund Asset Management Beteiligungs AG zu Uberweisen:

Bank Austria Creditanstalt AG, Bankleitzahl: 12000
Konto-Nr.: 50662 457 202, IBAN: AT30 1200 0506 6245 7202

Die Osterreichische Gesellschaftsteuer betrégt 1 %. Das Agio ist abhangig von |hren
insgesamt getatigten Einzahlungen in Superfund A-Genussrechte und betragt:

von EUR 100~ bisEUR 9.999- 7%
von  EUR 10.000- bisEUR 99.999- 4%
ab  EUR100.000,- 3%

Bei einer Einzahlung/Uberweisung von EUR 1.000,~ betrégt die Beteiligung
EUR 925,33, das Agio EUR 64,77 und die Gesellschaftsteuer EUR 9,90.

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass diese erstmalige Genussrechtsvereinbarung durch Ubermittiung dieses Antragsformulars an Superfund Asset Management Beteiligungs
AG und vollsténdige Einzahlung des am Zeichnungsformular vermerkten erstmaligen Zeichnungsbetrages als Angebot einerseits und durch postalische Absendung der
Beteiligungsbestatigung an mich/uns mittels eingeschriebenen Briefes an den ersten Genussscheininhaber als Annahme andererseits zustande kommt. Ich/Wir nehme(n) zur
Kenntnis, dass der Zugang dieser Beteiligungsbestéatigung an mich/uns nicht Voraussetzung der Rechtsgultigkeit dieser erstmaligen Genussrechtsvereinbarung ist. Eine
Kiindigung oder Teilkindigung ist bei kumulierten, nach wie vor ungekiindigten Einzahlungen unter EUR 10.000,—- erstmals drei Jahre nach dem Erwerb der ersten Anteile
maglich. Bei innerhalb dieser Frist dennoch akzeptierten Kiindigungen gelangt ein Disagio von 7 % zum Abzug. Von kumulierten Investitionsbetréagen ab EUR 10.000,—- gelangt
bei Kindigung vor Ablauf einer einjéhrigen Behaltefrist eine Kiindigungsgebiihr von 2 % des Kindigungsbetrages zum Abzug. Ich/Wir bestatige(n) mit meiner/unserer
Unterschrift, die Genussscheinbedingungen, die auf der Riickseite angegebenen Ausziige aus diesen sowie den Kapitalmarktprospekt erhalten, gelesen und ver-
standen zu haben und die mit der Beteiligung verbundenen Risiken, insbesondere das Risiko des nicht ausschlieBbaren Totalverlustes der gesamten von mir/uns erleg-
ten Betrage, zu kennen. Wertverluste im Umfang zwischen 20 bis 25 % k&nnen regelméBig eintreten. Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG Ubernimmt keine
Haftung flr Vermdgensschaden, die der Kunde durch seine Beteiligung erleidet, es sei denn, dass die Superfund Asset Management Beteiligungs AG oder einer ihrer
Erflllungsgehilfen diese Schaden durch zumindest grob fahrléssige Verletzung ihrer Pflichten gegentber dem Kunden verursacht hat. Die Beschrankung der Haftung fiir
Schaden durch Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit gilt auch fir eine Verletzung der §§ 13-18 WAG. Fir einzelne Beteiligungen ab EUR 40.000,— nimmt/nehmen der/die
Unterzeichnete(n) ausdriicklich zur Kenntnis, dass die Bestimmungen des Prospekts gem. KMG 1991 nicht Geschaftsgrundlage sind. Ilch/Wir erklare(n) hiermit ausdriick-
lich die jederzeit widerrufliche Zustimmung zur beiliegenden Einversténdniserklarung betreffend das Zuganglich-Machen meiner/unserer Finanzdaten liber
Internet. Eine mangelnde Zustimmung kann durch Streichung dieser Bestimmung auf diesem Zeichnungsformular bekundet werden.

Datum Unterschrift des 1. Genussscheininhabers

Datum Unterschrift des 2. Genussscheininhabers

Marc-Aurel-StraBe 10-12, 1010 Wien eintreffen:

1) Das unterzeichnete Original dieses Antragsformulars
3) Das Original des ausgeflillten Vermégensanalysebogens

Folgende Unterlagen miissen bis zum 5. Werktag vor dem Beteiligungsstichtag bei der Superfund Asset Management Beteiligungs AG,

2) Eine leserliche Kopie Ihres/Inrer amtlichen Lichtbildausweise(s)
4) Kopie des Dauerauftrages (nur bei monatlichen Ansparraten)




1) GENUSSRECHTSVEREINBARUNG

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass der Abschluss weiterer, der erstmaligen Vereinbarung tber den Erwerb von Superfund A Genuss-
rechten zwischen der Superfund Asset Management Beteiligungs AG und mir/uns folgender Vereinbarungen Uber den Erwerb von
Superfund A-Genussrechten bereits durch Einzahlung eines zumindest EUR 100,— betragenden Zeichnungsbetrages am auf der
Vorderseite angegebenen Einzahlungskonto zustande kommt, sofern Ich/Wir die individuelle, mir/uns jeweils unverwechselbar zuge-
ordnete PRODUKT-NUMMER am jeweiligen Uberweisungstrager angebe(n). Die folgenden Genussrechtsvereinbarungen kommen
daher bereits durch Einzahlung des Folgebetrages rechtsgtiltig zustande, sofern die Superfund Asset Management Beteiligungs AG
binnen 14 Tagen ab jenem Beteiligungsstichtag (Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Bankwerktag eines Monats), zu welchem der
betreffende Zeichnungsbetrag flr die Gesellschaft am jeweils bekannt gegebenen Einzahlungskonto wertmaBig verflgbar ist und zu
welchem die mir/uns unverwechselbar zugeordnete PRODUKT-NUMMER von der Gesellschaft dem jeweiligen Zeichnungsbetrag
zugeordnet werden kann, gegentber mir/uns nicht ausdricklich erklart, die Zeichnung nicht zu akzeptieren, und sofern die mir/uns
unverwechselbar zugeordnete PRODUKT-NUMMER bei der Gesellschaft gemeinsam mit dem Betrag einlangt. Sollte der Betrag nicht
auf dem korrekten Einzahlungskonto bzw. ohne die korrekte PRODUKT-NUMMER einlangen, kommt die Genussrechtsvereinbarung
erst zum néachsten Beteiligungsstichtag nach Umbuchung auf das korrekte Einzahlungskonto bzw. nach Zuordnung des
Zeichnungsbetrages auf Grund anderer Umstande (Absenderkonto, Absender etc.) als auf Grund der PRODUKT-NUMMER zustande.
In solchen Fallen ist die Superfund AG zur entsprechenden Umbuchung bzw. individuellen Zuordnung berechtigt.

2) EINSTIEGSGEBUHR

Vom Zeichnungsbetrag wird entsprechend den Genussrechtsbedingungen Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 % sowie das
Agio in Héhe zwischen 3 % und 7 % abgezogen. Zur Investition in die Superfund A-Genussscheine gelangt daher bei jeder Zeichnung
(Erstzeichnung sowie monatliche Folgezeichnungen) der um das Agio und die Gesellschaftsteuer verringerte Betrag. Gesellschaftsteuer
und Agio werden vom am Einzahlungskonto der Superfund AG einlangenden Zeichnungsbetrag automatisch abgezogen. Uberschrei-
ten Sie bei Einzahlung eines Folgeinvestments die jeweilige Agiogrenze, so kommmt automatisch das niedrigere Agio flr den Gesamt-
betrag des Folgeinvestments zum Abzug.

3) ZAHLUNGSWEISE

Den jeweiligen Einzahlungsbetrag (Erstinvestition und Folgeinvestitionen) Uberweisen Sie bitte spatestens bis zum letzten Bankwerktag
eines Monats (einlangend) auf das auf der Vorderseite angefihrte Bank Austria Creditanstalt Konto der Superfund AG. Das ausgefull-
te Original des Antragsformulars sowie des Vermdgensanalysebogens inklusive der Kopie einer glltigen, lesbaren Legitimation
(Reisepass oder Personalausweis) sowie einer Kopie lhres an die Bank erteilten Dauerauftrages senden Sie bitte bis spatestens zum
fUnftletzten Werktag eines Monats an Superfund AG, Marc-Aurel-StraBe 10-12, A-1010 Wien. Verspétet einlangende Zeichnungs-
formulare und Betrage werden automatisch zum danach nachstmaoglichen Beteiligungsstichtag (néchstfolgender monatsletzter Bank-
werktag) in Superfund A-Genussrechte beteiligt. FUr Ihnre monatlichen Ansparraten richten Sie bitte einen Dauerauftrag (Abbuchungs-
auftrag) bei Ihrer Hausbank ein, durch den Sie lhre Hausbank beauftragen, monatlich einen von Ihnen frei gewahlten Betrag (minde-
stens jedoch EUR 100,-) an die Superfund AG zu (berweisen. Im Feld ,Verwendungszweck” und bei elektronischer Uberweisung im
Feld ,Kundendaten“ dieses Dauerauftrags muss unbedingt lhre individuelle PRODUKT-NUMMER (siehe Vorderseite) angegeben wer-
den, da wir ansonsten Ihre Folgezeichnung nicht entgegen nehmen mussen und der gesamte einlangende Betrag retour Uberwiesen
werden kann. Die jeweiligen Zeichnungsbetrdge mussen spéatestens am letzten Bankwerktag eines Monats am auf der Vorderseite
genannten Konto der Superfund AG verflgbar sein. Um zu gewdhrleisten, dass der jeweilige Zeichnungsbetrag rechtzeitig bei der
Superfund AG einlangt, empfehlen wir, als Uberweisungszeitpunkt den 20. eines jeden Monats zu wahlen. Fir Folgezeichnungen mus-
sen keine weiteren Formulare an die Superfund AG geschickt werden, sondern es genlgt einfach, den gewlnschten Betrag unter
Angabe der individuellen PRODUKT-NUMMER im Feld ,Verwendungszweck® und bei elektronischer Uberweisung im Feld
,Kundendaten“ an die Superfund AG zu Uberweisen.

4) KUNDIGUNG

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass in Féallen, in denen die kumulierten, nach wie vor ungekindigten Einzahlungen in Superfund A-
Genussrechte weniger als EUR 10.000,— betragen, eine Kiindigung oder Teilkiindigung durch den Genussrechtsinhaber erstmals drei
Jahre nach dem erstmaligen Erwerb der Superfund A-Genussrechte méglich ist und dass in solchen Fallen bei dennoch durch die
Gesellschaft akzeptierten Kindigungen ein 7 %-iges Disagio zum Abzug gelangt. Ich/Wir nehme(n) des weiteren zur Kenntnis, dass
bei Kiindigungen von kumulierten Investitionsbetragen ab EUR 10.000,— vor Ablauf einer einjahrigen Behaltefrist (gerechnet ab erstma-
liger Beteiligung) eine Kiindigungsgebtihr in Héhe von 2 % zum Abzug gelangt.



Vermittlername

PRODUKT-NUMMER Anbot zum Abschluss einer Vereinbarung (iber ein Genussrecht geméaB § 174 Abs. 3 6sterreichisches Aktiengesetz an
die Superfund Asset Management Beteiligungs Aktiengesellschaft, Marc-Aurel-StraBe 10-12, A-1010 Wien (ISIN
AT0000641170). WICHTIG: Antragsformular gut leserlich ausfiillen und das Original per Post an Superfund senden.

KUNDENDATEN

1. Genussscheininhaber O Frau O Herr O Firma 2. Genussscheininhaber [ Frau [ Herr [ Firma
Nachname | | Nachname | |
Vorname | | Vorname | |
StraBe | | StraBe | |
PLZ/Ort | | PLZ/Ort | |
Tel./Fax Geb.Datum Tel./Fax Geb.Datum

E-mail Zeichnungsbefugnis: [1 Getrennt [] Gemeinsam

WICHTIG: Die Geschiftsbeziehung erfolgt auf [ eigene [l fremde Rechnung.

BANKVERBINDUNG Bitte geben Sie hier Inre Bankverbindung an.
Bank: BLZ: Konto-Nr.: |

Bitte wahlen Sie lhre Einzahlungsforml(en)
Sie haben die Mdglichkeit, mit einem Einmalinvestment, mittels monatlicher Ansparraten oder einer Kombination aus beiden in den SUPERFUND B zu investieren.

[l EINMALINVESTMENT [l MONATLICHE ANSPARRATEN
EUR (zumindest EUR 10.000,-) EUR (zumindest EUR 200,— monatlich)
In Worten In Worten

Einmalinvestments mussen spétestens bis zum monatsletzten Bankwerktag einlan- Die monatlichen Raten missen spétestens bis zum 20. eines Monats per Dauerauftrag
gen. Die Beteiligung erfolg zum nachstmoglichen Stichtag. Uberwiesen werden, um zum nachstfolgenden Betelligungsstichtag beteiligt zu werden.

Alle Betrdge sind unter Angabe lhrer persénlichen PRODUKT-NUMMER im Feld ,Verwendungszweck® und
bei elektronischer Uberweisung im Feld "Kundendaten" auf untenstehendes Konto zu iiberweisen.

Von allen eingezahlten Betragen wird automatisch die Gesellschaftsteuer (1 %) sowie das jeweilige Agio abgezogen.

Die 6sterreichische Gesellschaftsteuer betragt 1 %. Das Agio ist abhangig von Ihren

ST HEI BT ME LTS, € 20 @OENGRRE A EA EEER Bl 5o [ 2 s 2l insgesamt getatigten Einzahlungen in Superfund B-Genussrechte und betragt:

letzten Bankwerktag des jeweiligen Monats auf folgendes Konto der
Superfund Asset Management Betelligungs AG zu Uberweisen: von EUR 10.000,— bis EUR 99.999- 4 %

- A n - ab EUR 100.000,—- 3%
Bank Austria Creditanstalt AG, Bankleitzahl: 12000 Bei einer Einzahlung/Uberweisung von EUR 10.000,- betragt die Beteiligung

Konto-Nr.: 50662 458 402, IBAN: AT26 1200 0506 6245 8402 | £UR 9.520,18, das Agio EUR 380,81 und die Gesellschaftsteuer EUR 99,01.

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass diese erstmalige Genussrechtsvereinbarung durch Ubermittlung dieses Antragsformulars an Superfund Asset Management
Beteiligungs AG und vollstandige Einzahlung des am Zeichnungsformular vermerkten erstmaligen Zeichnungsbetrages als Angebot einerseits und durch postalische
Absendung der Beteiligungsbestatigung an mich/uns mittels eingeschriebenen Briefes an den ersten Genussscheininhaber als Annahme andererseits zustande
kommt. Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass der Zugang dieser Beteiligungsbestatigung an mich/uns nicht Voraussetzung der Rechtsgultigkeit dieser erstmaligen
Genussrechtsvereinbarung ist. Von kumulierten Investitionsbetragen ab EUR 10.000,— gelangt bei Kindigung vor Ablauf einer einjahrigen Behaltefrist eine
Kiindigungsgebiihr von 2 % des Kindigungsbetrages zum Abzug. Ich/Wir bestéatige(n) mit meiner/unserer Unterschrift, die Genussscheinbedingungen, die auf
der Riickseite angegebenen Ausziige aus diesen sowie den Kapitalmarktprospekt erhalten, gelesen und verstanden zu haben und die mit der Beteiligung ver-
bundenen Risiken, insbesondere das Risiko des nicht ausschlieBbaren Totalverlustes der gesamten von mir/uns erlegten Betrage, zu kennen. Wertverluste im
Umfang zwischen 30 bis 35 % konnen regelmaBig eintreten. Die Superfund Asset Management Beteiligungs AG Ubernimmt keine Haftung fur Vermdgensschaden,
die der Kunde durch seine Beteiligung erleidet, es sei denn, dass die Superfund Asset Management Beteiligungs AG oder einer ihrer Erflllungsgehilfen diese Schaden
durch zumindest grob fahrléssige Verletzung ihrer Pflichten gegentiber dem Kunden verursacht hat. Die Beschrankung der Haftung flr Schaden durch Vorsatz und
grobe Fahrlassigkeit gilt auch fir eine Verletzung der §§ 13-18 WAG. Fir einzelne Beteiligungen ab EUR 40.000,— nimmt/nehmen der/die Unterzeichnete(n) ausdriick-
lich zur Kenntnis, dass die Bestimmungen des Prospekts gem. KMG 1991 nicht Geschaftsgrundlage sind. Ich/Wir erklére(n) hiermit ausdriicklich die jederzeit
widerrufliche Zustimmung zur beiliegenden Einverstandniserklarung betreffend das Zugénglich-Machen meiner/unserer Finanzdaten liber Internet.
Eine mangelnde Zustimmung kann durch Streichung dieser Bestimmung auf diesem Zeichnungsformular bekundet werden.

Datum Unterschrift des 1. Genussscheininhabers Datum Unterschrift des 2. Genussscheininhabers

Folgende Unterlagen miissen bis zum 5. Werktag vor dem Beteiligungsstichtag bei der Superfund Asset Management Beteiligungs AG,
Marc-Aurel-StraBe 10-12, 1010 Wien eintreffen:

1) Das unterzeichnete Original dieses Antragsformulars
3) Das Original des ausgeflillten Vermégensanalysebogens

2) Eine leserliche Kopie Ihres/Inrer amtlichen Lichtbildausweise(s)
4) Kopie des Dauerauftrages (nur bei monatlichen Ansparraten)




1) GENUSSRECHTSVEREINBARUNG

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass der Abschluss weiterer, der erstmaligen Vereinbarung tber den Erwerb von Superfund B-Genuss-
rechten zwischen der Superfund Asset Management Beteiligungs AG und mir/uns folgender Vereinbarungen Uber den Erwerb von
Superfund B-Genussrechten bereits durch Einzahlung eines zumindest EUR 200, betragenden Zeichnungsbetrages am auf der
Vorderseite angegebenen Einzahlungskonto zustande kommt, sofern Ich/Wir die individuelle, mir/uns jeweils unverwechselbar zuge-
ordnete PRODUKT-NUMMER am jeweiligen Uberweisungstrager angebe(n). Die folgenden Genussrechtsvereinbarungen kommen
daher bereits durch Einzahlung des Folgebetrages rechtsgtiltig zustande, sofern die Superfund Asset Management Beteiligungs AG
binnen 14 Tagen ab jenem Beteiligungsstichtag (Beteiligungsstichtag ist jeweils der letzte Bankwerktag eines Monats), zu welchem der
betreffende Zeichnungsbetrag flr die Gesellschaft am jeweils bekannt gegebenen Einzahlungskonto wertmaBig verflgbar ist und zu
welchem die mir/uns unverwechselbar zugeordnete PRODUKT-NUMMER von der Gesellschaft dem jeweiligen Zeichnungsbetrag
zugeordnet werden kann, gegentber mir/uns nicht ausdricklich erklart, die Zeichnung nicht zu akzeptieren, und sofern die mir/uns
unverwechselbar zugeordnete PRODUKT-NUMMER bei der Gesellschaft gemeinsam mit dem Betrag einlangt. Sollte der Betrag nicht
auf dem korrekten Einzahlungskonto bzw. ohne die korrekte PRODUKT-NUMMER einlangen, kommt die Genussrechtsvereinbarung
erst zum nachstmaoglichen Beteiligungsstichtag nach Umbuchung auf das korrekte Einzahlungskonto bzw. nach Zuordnung des
Zeichnungsbetrages auf Grund anderer Umstande (Absenderkonto, Absender etc.) als auf Grund der PRODUKT-NUMMER zustande.
In solchen Fallen ist die Superfund AG zur entsprechenden Umbuchung bzw. individuellen Zuordnung berechtigt.

2) EINSTIEGSGEBUHR

Vom Zeichnungsbetrag wird entsprechend den Genussrechtsbedingungen Gesellschaftsteuer im Umfang von derzeit 1 % sowie das
Agio in Hohe von 3 % bis 4 % abgezogen. Zur Investition in die Superfund B-Genussscheine gelangt daher bei jeder Zeichnung (Erst-
zeichnung sowie monatliche Folgezeichnungen) der um das Agio und die Gesellschaftsteuer verringerte Betrag. Gesellschaftsteuer und
Agio werden vom am Einzahlungskonto der Superfund AG einlangenden Zeichnungsbetrag automatisch abgezogen. Uberschreiten
Sie bei Einzahlung eines Folgeinvestments die Agiogrenze, so kommt automatisch das niedrigere Agio fir den Gesamtbetrag des
Folgeinvestments zum Abzug.

3) ZAHLUNGSWEISE

Den jeweiligen Einzahlungsbetrag (Erstinvestition und Folgeinvestitionen) Uberweisen Sie bitte spatestens bis zum letzten Bankwerktag
eines Monats (einlangend) auf das auf der Vorderseite angefihrte Bank Austria Creditanstalt Konto der Superfund AG. Das ausgefill-
te Original des Antragsformulars sowie des Vermdgensanalysebogens inklusive der Kopie einer glltigen, lesbaren Legitimation
(Reisepass oder Personalausweis) sowie einer Kopie lhres an die Bank erteilten Dauerauftrages senden Sie bitte bis spatestens zum
fUnftletzten Werktag eines Monats an Superfund AG, Marc-Aurel-StraBe 10-12, A-1010 Wien. Verspétet einlangende Zeichnungs-
formulare und Betrage werden automatisch zum danach nachstmaoglichen Beteiligungsstichtag (néchstfolgender monatsletzter Bank-
werktag) in Superfund B-Genussrechte beteiligt. Fir Ihre monatlichen Ansparraten richten Sie bitte einen Dauerauftrag (Abbuchungs-
auftrag) bei lhrer Hausbank ein, durch den Sie lhre Hausbank beauftragen, monatlich einen von Ihnen frei gewahlten Betrag (minde-
stens jedoch EUR 200,-) an die Superfund AG zu (berweisen. Im Feld ,Verwendungszweck” und bei elektronischer Uberweisung im
Feld ,Kundendaten®“ dieses Dauerauftrags muss unbedingt Ihre individuelle PRODUKT-NUMMER (siehe Vorderseite) angegeben wer-
den, da wir ansonsten lhre Folgezeichnung nicht sofort entgegen nehmen kdénnen und maoglicherweise der gesamte einlangende
Betrag retour Uberwiesen wird. Die jeweiligen Zeichnungsbetrage mussen spatestens am letzten Bankwerktag eines Monats am auf
der Vorderseite genannten Konto der Superfund AG verfligbar sein. Um zu gewdhrleisten, dass der jeweilige Zeichnungsbetrag recht-
zeitig bei der Superfund AG einlangt, empfehlen wir, als Uberweisungszeitpunkt den 20. eines jeden Monats zu wahlen. Fir
Folgezeichnungen missen keine weiteren Formulare an die Superfund AG geschickt werden, sondern es genlgt einfach, den
gewlinschten Betrag unter Angabe der individuellen PRODUKT-NUMMER im Feld ,Verwendungszweck® und bei elektronischer Uber-
weisung im Feld ,Kundendaten® an die Superfund AG zu Uberweisen.

4) KUNDIGUNG

Ich/Wir nehme(n) zur Kenntnis, dass bei Klindigungen vor Ablauf einer einjahrigen Behaltefrist (gerechnet ab erstmaliger Beteiligung)
eine Kundigungsgebtihr in Héhe von 2 % zum Abzug gelangt.



Kundmachung
nach § 6 Abs. 3 KMG

Folgende Anderungen zum Kapitalmarktprospekt vom 29. August 2003 betreffend die
Superfund A-Genussscheine der Superfund Asset Management AG mit der ISIN Nr.
AT0000641162 sowie die Superfund B-Genussscheine der Superfund Asset Management
AG mit der ISIN Nr. AT0000641170, zuletzt gedndert am 28. Oktober 2003 im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung, werden hiermit bekannt gegeben:

Gemal § 4 Abs. 4 der ,Satzung der Superfund Asset Management Beteiligungs AG* in der
derzeit geltenden Form hat der Vorstand auf Grund einer Ermachtigung durch den
Aufsichtsrat beschlossen, neue Superfund A-Genussscheine der Superfund Asset
Management AG mit der ISIN Nr. AT0000641162 im Umfang von bis zu EUR
1.000.000.000,- auf Basis eines offentlichen Angebots bis zum 31. Dezember 2020 sowie
zusatzlich im Umfang von bis zu EUR 1.000.000.000,- auf Basis eines nicht 6ffentlichen
Angebots bis zum 31. Dezember 2020 innerhalb und auRerhalb Osterreichs, somit im
Umfang von insgesamt bis zu EUR 2.000.000.000,- auf Basis der derzeit fur diese
Wertpapiere gliltigen Genussscheinbedingungen im Wege einer mit 31. Dezember 2020
auslaufenden Daueremission zu begeben. Die aktuellen Ausgabebedingungen ergeben sich
aus den genannten Genussscheinbedingungen in der derzeit gultigen Fassung.

Des weiteren hat der Vorstand auf Grund einer Ermachtigung durch den Aufsichtsrat gemaf
§ 4 Abs. 4 der ,Satzung der Superfund Asset Management Beteiligungs AG* in der derzeit
geltenden Form beschlossen, Superfund B-Genussscheine der Superfund Asset
Management AG mit der ISIN Nr. AT0000641170 im Umfang von bis zu EUR
1.000.000.000,- auf Basis eines offentlichen Angebots bis zum 31. Dezember 2020 sowie
zusatzlich im Umfang von bis zu EUR 1.000.000.000,- auf Basis eines nicht 6ffentlichen
Angebots bis zum 31. Dezember 2020 innerhalb und aufRerhalb Osterreichs, somit im
Umfang von insgesamt bis zu EUR 2.000.000.000,- auf Basis der derzeit fir diese
Wertpapiere glltigen Genussscheinbedingungen im Wege einer mit 31. Dezember 2020
auslaufenden Daueremission zu begeben. Die aktuellen Ausgabebedingungen ergeben sich
aus den genannten Genussscheinbedingungen in der derzeit gultigen Fassung.

Im Ubrigen gelten jeweils weiterhin die ungeanderten Bestimmungen des
Kapitalmarktprospektes in Bezug auf diese Wertpapiere vom 29. August 2003.

Wien, am 30. Janner 2004

Superfund Asset Management Beteiligungs AG
Marc-Aurel-StraBe 10-12, 1010 Wien

b o b

Mag. Markus Weigl| Mag. Alexander Back Mag. Rainer Wolfbauer
Vorstand Vorstand Vorstand




Kontrollvermerk des Prospektkontrollors

Wir haben die umseitige Kundmachung gemal} § 6 Abs. 3 KMG der Superfund Asset
Management Beteiligungs AG gemall § 8 KMG auf lhre Richtigkeit und
Vollstandigkeit kontrolliert.

Wien, am 30. Janner 2004

INTERFIDES
Wirtschaftsprifungs- und
SteuerberatungsgmbH

MMag. Dr. Werner Festa
Wirtschaftsprifer



