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Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Umbrellafonds
BerolinaCapital mit den Teilfonds BerolinaCapital Sicherheit, BerolinaCapital Wachstum, BerolinaCapital
Chance und BerolinaCapital Premium fiir den Zeitraum vom 1. Mdrz 2017 bis zum 28. Februar 2018.

Die Weltwirtschaft setzte in den vergangenen zwglf Monaten ihre Erholung fort. In einem Umfeld, das
von einem weiter synchron verlaufenden kréaftigen Aufschwung in den reiferen und einem weitgehend
soliden Wachstum in den aufstrebenden Volkswirtschaften gepragt war, lagen die Wirtschaftsbaro-
meter weit im expansiven Bereich. Die liquiditatsgetriebene Suche nach auskémmlichen Renditen und
steigende Unternehmensgewinne liberdeckten tiber weite Strecken bestehende geldpolitische Risi-
ken. Zuséatzlich sorgte im Dezember die US-Steuerreform fur Riickenwind. Nach dem Jahreswechsel
richteten Investoren jedoch angesichts der starken Konjunkturdaten ihre Aufmerksamkeit stdrker auf
die Signale der groRen Notenbanken zur Normalisierung der Geldpolitik. Dies fiihrte Anfang Februar
an den Bérsen zu einem Kursrutsch auf breiter Front.

Auf dem Anleihemarkt bewegte sich die Rendite 10-jéhriger US-Treasuries im Berichtszeitraum zwi-
schen 2,0 Prozent und 3,0 Prozent. Nach einem Zwischenhoch im Mérz ging die Rendite bis September
spirbar zuriick, bevor sie im weiteren Verlauf bis auf zuletzt 2,9 Prozent anstieg. Laufzeitgleiche
deutsche Bundesanleihen tendierten in den vergangenen zwdlf Monaten unter Schwankungen eben-
falls aufwarts. Die Rendite kletterte bis zum Stichtag auf 0,7 Prozent und damit den hochsten Stand
seit Dezember 2015.

Die Mehrheit der Aktienmarkte weltweit wies stichtagsbezogen Kurssteigerungen auf, wobei die breit
angelegte Korrektur im letzten Berichtsmonat deutliche Spuren hinterlieB. Zuvor erzielten einige In-
dizes neue Rekordmarken, doch diese Niveaus konnten im Februar nicht langer gehalten werden. Die
Borsenin den USA und Japan verzeichneten per saldo dennoch kraftige Zuwachse (Dow Jones Indus-
trial Average plus 20,3 Prozent, Nikkei 225 plus 15,4 Prozent). Die Kursaufschldge in Europa und
Deutschland fielen auf Jahressicht dagegen signifikant niedriger aus (EURO STOXX 50 plus 3,6 Pro-
zent, DAX plus 5,1 Prozent). Allerdings war ein Grof3teil der Unterschiede auf die Bewegungen an den
Devisenmarkten zuriickzufiihren.

In diesem Marktumfeld verzeichnete der Teilfonds BerolinaCapital Sicherheit eine Wertentwicklung
von plus 1,8 Prozent, der Teilfonds BerolinaCapital Wachstum wies ein Plus von 3,6 Prozent auf, der
Teilfonds BerolinaCapital Chance verbuchte ein Plus von 2,9 Prozent und der Teilfonds BerolinaCapital
Premium eine Wertentwicklung von plus 7,0 Prozent.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sonderver-
mogens sowie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de
bekannt gemacht werden. Dariiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot
rund um das Thema , Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiRen

Deka International S.A.

Der Vorstand
////‘%"“' < o&
Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmadrkte

Uberschwang und erste Erniichterung

Fiir die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Be-
richtsjahr Giber weite Strecken sehr erfreulich bis
Anfang Februar ein deutlicher Riicksetzer die
Mérkte einbremste und einen Grof3teil der zuvor
erzielten Kursgewinne aufzehrte. Wahrend die
Markte sich weder von der politischen Hemdsar-
meligkeit Donald Trumps noch dem lauten Sabel-
rasseln etwa gegeniiber Nordkorea beirren lie-
Ren,16sten aufflammende Zinsdngste ein mittle-
res Beben aus. Makrookonomisch betrachtet
ging es weiter aufwarts: Die Auslastungsgrade
der Volkswirtschaften nahmen zu, die Unterneh-
mensgewinne sprudeln und die Arbeitslosigkeit
sank fast tiberall spiirbar. Mit dem Beginn der
Prasidentschaft von Donald Trump ging es an
den US-Bérsen kontinuierlich nach oben und die
Ende Dezember 2017 formal eingeleitete US-
Steuerreform néhrte die Hoffnung auf einen wei-
teren Wachstumsimpuls.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Die gesamtwirtschaftlichen Bedingungen ha-
ben sich weiter verbessert. Der Aufschwung
weitete sich aus und beschleunigt sich. Vor al-
lem blieb die Inflation — der Fixstern der Zent-
ralbanken — auRerordentlich niedrig. Gleichzei-
tig nahm die Risikobereitschaft der Anleger zu.
Die wichtigsten Borsenindizes ndherten sich
Rekordmarken oder tibertrafen diese noch. Die
Risikoaufschldage auf Unternehmensanleihen
sanken weiter. Die Renditeaufschldge von
Staatsanleihen der aufstrebenden Volkswirt-
schaften folgten diesem Trend in abgemilderter
Form.

Zum Jahreswechsel wurde der Erfolg der Reflati-
onspolitik der letzten Jahre sichtbar, als die Ren-
diten kraftig anzogen. Anfang Februar 2018
schlug das Klima an den Aktienmérkten schlagar-
tig um, als eine deutliche Korrekturbewegung die
Borsenindizes weltweit unter Druck brachte. Die
Erwartung steigender Zinsen erwies sich als Par-
tykiller an den Aktienmaédrkten. Nach einerlangen
Phase des Uberschwangs schnellte parallel dazu
Anfang Februar 2018 die Volatilitat — allerdings
von rekordniedrigem Niveau kommend —inner-
halb weniger Tage steil nach oben. Im Vorfeld
hatten sich bereits die Stimmen gemehrt, die da-
vor warnten, dass die liquiditatsgetriebene be-
wusste Inkaufnahme h6heren Risikos die Gren-
zen zur Sorglosigkeit verschwimmen lasse.

Die Aussichten fir die Weltwirtschaft sind den-
noch weiterhin hinreichend gut, um an den Kapi-
talmarkten fiir Zuversicht zu sorgen. Die Wirt-
schaftin Deutschland istim Jahr 2017 nach bis-
herigen Angaben um 2,2 Prozent gewachsen.
Auch Deutschlands Exporte haben im vergange-
nen Jahr einen Rekordwert erreicht. Flankiert
wurde diese Entwicklung tiber weite Strecken
von einer geringen Inflation, hoher Beschéfti-
gung sowie niedrigen Zinsen. Die hohe Wettbe-
werbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft und die
Leistungsbilanziiberschiisse sind allerdings den
USA wie auch verschiedenen EU-Staaten schon
seit Laingerem ein Dornim Auge. Exportabhén-
gige Unternehmen registrierten daher mit eini-
ger Sorge den protektionistischen Habitus des
US-Prasidenten. Dennoch exportierte Deutsch-
land im Jahr 2017 Waren im Wert von 1,3 Billio-
nen Euro und wies damit das vierte Rekordjahrin
Folge auf.

Die Konjunktur in Euroland Gberzeugte ebenfalls
im Jahresverlauf. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
zogim Jahr 2017 um 2,5 Prozent an. Erfreulich ist
hier vor allem die breite Wachstumsbasis in der
Landeraufteilung. Insgesamt verbuchte das
Euro-Wahrungsgebietim Jahr 2017 das beste
Konjunkturjahr seit zehn Jahren.

In den USA befindet sich die Wirtschaft weiterhin
auf klarem Wachstumskurs. Das unterstreichen
trotz einer kleinen Abschwachung zum Jahres-
ende auch die Zahlen zum BIP fiir das vierte
Quartal, das im Gesamtjahr 2017 um 2,3 Prozent



angestiegen ist. Vor allem die Konsumausgaben
zeigen weiterhin eine erfreuliche Bestdndigkeit.
Der ISM-Einkaufsmanagerindex signalisiert
ebenfalls eine hohe wirtschaftliche Dynamik.

Der Renditeanstieg am US-Rentenmarkt und die
Kursverluste an den globalen Aktien-Leitindizes
haben zuletzt belastet, ohne dass jedoch eine
tiefgreifende Verunsicherung zu spiiren ware.
Die groRten Marktrisiken drohen aus den USA:
Ein Handelskrieg ist zwar weiterhin lediglich ein
Risikoszenario, doch die Wahrscheinlichkeit da-
firist gestiegen. Die Fed zeigt sich auch unter
neuer Fiihrung entschlossen, den geldpoliti-
schen Straffungskurs fortzusetzen. Nach drei
kleinen Zinsschritten im Jahr 2017 hat die Fed im
Oktober zudem damit begonnen, ihre Bilanz-
summe zu reduzieren und damit einen Meilen-
stein in der Straffung der Geldpolitik erreicht.
Eine baldige Anhebung der Leitzinsen in Euro-
land durch die EZB ist hingegen nicht zu erwar-
ten, womit sich die geldpolitische Divergenz zwi-
schen den USA und Europa weiter vertiefen
diirfte. Da sich der Markt aber mittlerweile auf
weitere Zinsanhebungen in den USA eingerichtet
hat, sollte das Riickschlagpotenzial begrenzt
bleiben.

US-Aktienmaérkte auf der Uberholspur

Die Mehrheit der Aktienmarkte verzeichnete in
den vergangenen zwo1f Monaten Kurszuwachse.
Dazu trug neben dem konjunkturellen Optimis-
mus nicht zuletzt auch die Erwartung fiskalpoliti-
scher Stimuli und DeregulierungsmalRnahmen im
US-Bankensektor bei. Nach einer Verschnauf-
pause an den europdischen Bérsenin den Som-
mermonaten des Jahres 2017 verzeichneten die
Mérkte ab September erhebliche Aufschldge, so-
dass einige Aktienindizes neue Rekordmarken
erreichten. Im Januar durchbrach der Dow Jones
Industrial Average zwischenzeitlich sogar die
Marke von 26.000 Indexpunkten. Anfang Februar
I6sten grassierende Zinsdngste eine abrupte
Korrekturbewegung aus, in deren Folge die etab-
lierten Aktienbérsen binnen zwei Wochen zum
Teil mehr als zehn Prozentpunkte einbuBten, bis
erneut eine Gegenbewegung einsetzte.

In den USA verbuchten der Nasdag Composite
mit 24,9 Prozent und der Dow Jones Industrial
mit 20,3 Prozent dennoch satte Zugewinne, der

marktbreite S&P 500 kletterte um 14,8 Prozent.
In Euroland verlief die Kursentwicklung auf Jah-
ressichtinsgesamt gemaRigter. Nach bereits
leicht riicklaufigen Notierungen im November
und Dezember wurde im Februar ein GroRteil der
vorangegangenen Kursgewinne aufgezehrt. Der
EURO STOXX 50 beschloss den Berichtszeitraum
mit einem Plus von 3,6 Prozent. Etwas erfolgrei-
cher prasentierten sich die deutschen Standard-
werte im DAX, die ein Plus von 5,1 Prozent erziel-
ten. In einem dhnlichen Bereich bewegten sich
die Ergebnisse in Spanien (IBEX 35 plus 3,0 Pro-
zent) und der Schweiz (SMI plus 4,2 Prozent).
Spitzenreiter in Euroland war Italien, der FTSE
MIB verbuchte ein stattliches Plus von 19,5 Pro-
zent.
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Unter Branchengesichtspunkten gerieten in Eu-
ropa —gemessen am STOXX Europe 600 — Aktien
aus den Bereichen Pharma und Telekommunika-
tion ins Hintertreffen, wahrend im Gegenzug die
Branchen Automobile (plus 14,1 Prozent), Fi-
nanzdienstleister (plus 13,8 Prozent) sowie Tech-
nologie (plus 12,7 Prozent) Gberdurchschnittlich
zulegen konnten.

In Japan stieg das BIP im vierten Quartal 2017
mit 0,1 Prozentpunkten gegeniiber dem Vorquar-
tal. Es war bereits das achte Quartalin Folge, in
dem die fernostliche Volkswirtschaft ein Wachs-
tum aufwies. Fur japanische Verhdltnisse ist dies
nach Jahren der Stagnation ein beachtlicher Er-
folg. Japanische Aktien spiegelten mit einem



Plus von 15,4 Prozent (Nikkei 225) diese positive
Entwicklung wider.

Auch die Stimmung fiir Schwellenldnderaktien
verbesserte sich im Laufe des Berichtszeitraums
spirbar. Von den BRIC-Staaten wussten insbe-
sondere China und Indien zu iiberzeugen, wah-
rend die brasilianische Konjunktur in der zwei-
ten Jahreshdlfte 2017 aufgrund hausgemachter
Probleme ins Stocken geriet. Russland profi-
tierte nach der Rezession 2015/2016 in groBem
Umfang vom héheren Olpreis. Der MSCI Emer-
ging Market Index wies im Betrachtungszeit-
raum auf US-Dollarbasis ein stattliches Plus von
27,6 Prozent auf.

Die Zinswende ist da

Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanlei-
henlagin den vergangenen zwdlf Monaten bei
durchschnittlich knapp tber 0,4 Prozent. Im De-
zember etablierte sich dann ein Renditeanstieg,
der sichim Januar 2018 beschleunigte und nach
knapp 0,8 Prozentin der Spitze Anfang Februar
zum Stichtag 0,7 Prozent betrug. Gemessen am
eb.rexx Government Germany Overall verbuchten
deutsche Staatsanleihen einen Kursriickgang um
4,3 Prozent. Ein dhnliches Bild, wenngleich auf
deutlich hoherem Zinsniveau, ergab sich bei lauf-
zeitgleichen US-Treasuries. Von 2,6 Prozent im
Médrz ging die Rendite bis Anfang September
2017 unter Schwankungen auf 2,0 Prozent zu-
rick. In der Folge setzte eine Aufwértsbewegung
ein, die im Januar 2018 deutlich Fahrt aufnahm.
Zuletzt rentierten 10-jdhrige US-Staatsanleihen
bei 2,9 Prozent und damit so hoch wie zuletztim
Januar 2014.

An den Kreditmarkten wurden die europafreund-
lichen Wahlausgdnge in den Niederlanden und
Frankreich mit Erleichterung aufgenommen.
Nach dem Wahlsieg Emmanuel Macrons kamen
die Renditeaufschldage auf Unternehmensanlei-
hen nochmals spiirbar zurtick. Auch die Anleihe-
kdufe der EZB, wenngleich zuletzt in etwas gerin-
gerem Umfang, unterstiitzten weiterhin den
Markt. Der Absatz von risikoreicheren Schuldti-
teln aus dem High Yield-Segment traf auf eine
hohe Nachfrage. Auch eine gewisse Gewdhnung
der Marktteilnehmer an den polternden Politik-
stil der US-Regierung spielte dieser Entwicklung
in die Hande.

Beobachter erwarten, dass die Renditen von US-
Papierenim Jahr 2018 weiter steigen und ent-
sprechend auch auf den europdischen Anleihe-
markt ausstrahlen werden. Im Zuge der brum-
menden US-Wirtschaft und der Zinsanhebungs-
politik der Fed nimmt der Inflationsdruck stetig
zu, was die Umschichtung aus Aktien in Anleihen
begiinstigen diirfte. Insgesamt scheint das
»,Goldilocks“-1dyll sein erwartetes Ende gefunden
zu haben.

Am Devisenmarkt notierte der US-Dollar Anfang
Mé&rz 2017 auf einem mehrjédhrigen Hochststand
bei 1,05 US-Dollar/Euro. Dieses Niveau konnte
der Greenback im Anschluss jedoch nicht halten.
Stattdessen legte der US-Dollar den Riickwarts-
gang ein und buRte seit dem zweiten Quartal
2017 signifikant gegeniiber dem Euro an Wert
ein. Als mogliche Ursachen fur die Abwertung
von mehr als 15 Prozent wurden neben dem Zins-
anhebungspfad der Fed u.a. die politischen Wir-
renin den USA mit der hohen Personalfluktua-
tion im WeiRen Haus angefiihrt wie auch das ins-

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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gesamt erratische Verhalten der US-Administra-
tion in Wahrungsfragen und der Handelspolitik.
Gegen Ende der Berichtsperiode deutete sich zu-
dem an, dass Donald Trump tatsachlich ernsthaft
Strafzolle erwagt.

Die EZB unterstiitzte mit ihrem Vorgehen den
Euro-Aufschwung, indem sie ankiindigte, einen
dezidierten Plan zum Ausstieg aus der extrem lo-
ckeren Geldpolitik vorlegen zu wollen. Zum Stich-
taglag der Wechselkurs mit knapp tiber 1,22 US-



Dollar/Euro in der Ndhe des mehrjahrigen
Hochststandes.

Die gute Weltkonjunktur hat die Rohstoffnotie-
rungen insbesondere in der zweiten Jahreshdlfte
2017 in die Hohe getrieben. Doch dem deutlichen
Kursrutsch an den Aktienmarkten konnten sich
auch die Rohstoffpreise nicht entziehen. Nicht
einmal dem Goldpreis gelang dies, obwohl die
Abwartskorrektur von verstarkten Inflationssor-
gen ausgeldst worden waren. Auf Jahressicht er-
gab dies ein gemischtes Bild, wobei Industrieme-
talle und Palladium zu den Gewinnern zihlten. Ol
der Sorte Brent notierte nach einem schwache-
ren ersten Halbjahr bei 45 US-Dollar im Tief Mitte
Juni, erzielte im Anschluss jedoch — unterstitzt
vom nachgebenden US-Dollar - deutliche Zu-
wdchse und beendete den Berichtszeitraum bei
66 US-Dollar.



BerolinaCapital Sicherheit

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds BerolinaCapital
Sicherheit ist der mittel- bis langfristige Kapital-
zuwachs durch ein breit gestreutes Anlageport-
folio sowie eine positive Entwicklung der Kurse
derim Sondervermdgen enthaltenen Vermdgens-
werte. Bei der Investition des Sondervermégens
in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung
der Zielfonds an einem Musterportfolio. Das
heiBt, dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen
Anlageklassen verteilt wird. Je nach Einschat-
zung der Entwicklungschancen einzelner Anlage-
klassen weicht das Management bei der Vertei-
lung des Anlagebetrags auf die Anlageklassen
von der Gewichtung des Musterportfolios ab. Ein
spezielles Management der Risiken soll Verluste,
die bei der Verfolgung der Anlagestrategie durch
Investitionen in chancenreiche, aberim Wert
schwankende Anlageklassen entstehen kénnen,
auf maximal 5 Prozent im Kalenderjahr begren-
zen und ab einem Anlagezeitraum von 4 Jahren
vermeiden (keine Garantie). Die Berechnung er-
folgt exklusive Ausgabeaufschlag.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar in-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erhéht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen ge-
geniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-
schatzung variieren: Aktienfonds 0 Prozent bis
25 Prozent, Rentenfonds 40 Prozent bis 70 Pro-
zent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent
bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Prozent bis

20 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent bis 35 Pro-
zent. Der Fonds hat gemdR den Anlagerichtlinien
und gesetzeskonform vor dem 22. Juli 2013 An-
teile an offenen Immobilienfonds erworben. Diese
Anteile darf der Fonds weiter halten oder kann
sie gegebenenfalls verduBern. Weiterhin kénnen
Geschéfte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivaten) getatigt werden.

Rentenengagement leicht reduziert

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagementim Rentenfondsbereich den Investiti-
onsschwerpunkt auf den Bereich Euroland-Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen von Schuld-

Wichtige Kennzahlen
BerolinaCapital Sicherheit

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 1,8% 0,1% 1,7%
Gesamtkostenquote 1,41%
ISIN LU0096428973

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
BerolinaCapital Sicherheit
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 11.223.873

Aktien 0

Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 5.373.136
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 16.597.009
Wertpapier-Verkaufe

Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 13.128.590

Aktien 0

Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 5.904.925
Sonstige Wertpapiere und Fonds 118.679
Gesamt 19.152.194
Fondsstruktur

BerolinaCapital Sicherheit

A Rentenfonds Staatsanleihen Euroland 29,1%
B Rentenfonds flexibel 9,1%
C Rentenfonds Staatsanleihen Schwellenldnder 7.1%
D Rentenfonds Unternehmensanleihen 49%
E Rentenfonds Staatsanleihen Europa 2,7%
F Absolute Return-Fonds 10,0%
G Aktienfonds Europa 10,5%
H Aktienfonds Nordamerika 2,2%
I Aktienfonds Schwellenlander 2,2%
J Immobilienfonds 20,1%
K Geldmarktfonds 0,6 %
L Barreserve, Sonstiges 1,5%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.



BerolinaCapital Sicherheit

nern unterschiedlicher Bonitdt. Dariiber hinaus
wurden die Segmente Staatsanleihen Europa,
Staatsanleihen Schwellenldander und flexible
Rentenfonds beigemischt. Zudem waren Abso-
lute Return-Fonds in der Portfoliostruktur be-
riicksichtigt. Das Aktiensegment wurde liber eu-
ropdische und US-amerikanische Investitionen
abgebildet. Immobilienfonds rundeten die Port-
foliostruktur ab.

Die Entwicklung an den Rentenmaérkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf. Gepragt
vom langsamen Ausstieg aus der ultralockeren
Geldpolitik der Notenbanken kam es im Sektor
Euroland-Staatsanleihen zu hheren Zinserwar-
tungen und infolgedessen phasenweise zu Kurs-
verlusten. Gleichzeitig verbesserte sich das glo-
bale Konjunkturumfeld stetig, wovon insbeson-
dere Aktienengagements profitieren konnten.
Das Fondsmanagement setze in einem heraus-
fordernden Marktumfeld auf die taktische Steue-
rung des Zinsdanderungsrisikos (Duration) Gber
Bund-Futures zur Erzielung von Zusatzertrdgen.
Zudem erfolgte eine aktive Steuerung des Akti-
eninvestitionsgrads Giber den Einsatz von Deriva-
ten (Futures und Optionen).

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im
Rentenfondsbereich Staatsanleihen aus Euro-
land und Absolute Return-Fonds den Investiti-
onsschwerpunkt. Ein weiterer Fokus richtete sich
auf flexible Rentenfonds. Daneben waren Fonds
mit Ausrichtung auf Unternehmensanleihen von
Schuldnern unterschiedlicher Bonitat beriick-
sichtigt, deren Anteil im Verlauf des Berichts-
jahrs jedoch deutlich reduziert wurde. Zudem
waren Uber Zielfonds Staatsanleihen aus Schwel-
lenldandern beigemischt, deren Gewichtung merk-
lich aufgestockt wurde. Das Segment Staatsan-
leihen Europa rundete die Struktur des Renten-
bausteins ab.

Das Aktiensegment wurde schwerpunktmaRig
Uber europdische Investitionen abgebildet, die
im Verlauf des Berichtszeitraums eine leichte Re-
duktion erfuhren. Zudem waren US-amerikani-
sche Fonds beigemischt. Engagementsin den
Schwellenldandern wurden zur breiteren Diversifi-
kationin die Portfoliostruktur aufgenommen.
Der Anteil an Aktienfonds betrug zum Stichtag
14,9 Prozent.
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Immobilienfonds (20,1 Prozent) waren tber den
gesamten Berichtszeitraum mit einem deutli-
chen Anteil im Portfolio beriicksichtigt. Darliber
hinaus wurden Geldmarktfonds zur Abmilderung
zwischenzeitlicher Schwankungen eingesetzt.

Wadhrend der Berichtsperiode erwiesen sich ins-
besondere Aktienfonds mit Schwerpunkt auf
Euroland und die beriicksichtigten Immobilien-
fonds als vorteilhaft. Dagegen entwickelten sich
Bundesanleihen aufgrund der gestiegenen Zins-
erwartungen negativ. Dartber hinaus wirkten
sich die teilweise nicht wéhrungsgesicherten Ak-
tienfondsanlagen im US-Dollar-Bereich und die
Rentenfonds mit Schwerpunktin den Schwellen-
landern nachteilig aus.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermbégensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Teilfonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstdnde féllt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdangtinsbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmaérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
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gungenin den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschéfts-
entwicklung des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so falleni.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklun-
gen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Zinsdnderungs- und Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mitlangeren
Laufzeiten.

Der Teilfonds darf Geschafte mit Derivaten tati-
gen. Im Falle von Absicherungsgeschéften, die
der Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kdn-
nen ggf. auch die Renditechancen reduziert wer-
den. Sofernim Rahmen der Anlagestrategie sys-
tematisch Derivate zu Investitionszwecken ein-
gesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des
Sondervermdégens erhéhen. Der Einsatz von De-
rivaten birgt Risiken. Diese sind u.a. Kursande-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalter-
risiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent)
oder eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen
den der Teilfonds Anspriiche hat, konnen fiir den
Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten
eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung
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des Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teil-
weise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrage, die fur
Rechnung des Teilfonds geschlossen werden, als
auch fur alle Transaktionen mit Wertpapieren wie
z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermogenswerte des Teilfonds kdnnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswdhrung ange-
legt sein. Der Teilfonds erhélt die Ertrage, Riick-
zahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegeniiber der Fondswdahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dartiber hinaus
in weitere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe,
Zertifikate oder Alternative Investments. Uber
die mit traditionellen Anlagen in Aktien und Ren-
tenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben
sich bei den skizzierten Anlagearten oft spezifi-
sche Risiken, bei manchen beispielsweise auf-
grund der Langfristigkeit und fehlender Liquidi-
tat der Anlagen oder eines niedrigeren Standards
der Rechnungslegung. Durch Engagements in
diesen Segmenten kénnen teilweise hohe Ge-
winne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Total-
verlust eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fuir einen
Fonds erworben werden (so genannte , Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
derin diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgens-
gegenstdnde und der verfolgten Anlagestrate-
gien. Das Engagement in Investmentanteilen ist
somit marktiiblichen und spezifischen Risiken
unterworfen. Da die Manager der einzelnen Ziel-
fonds voneinander unabhdngig handeln, kann es
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche En-
gagements tatigen. Hierdurch kénnen sich be-
stehende Risiken kumulieren.

Die VerauRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fuhren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch eine beeintrdchtigte Liquiditdt von
Vermogensgegenstdnden kénnten zudem der
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Nettoinventarwert des Teilfonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermégen ma-
nifestierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikotiberpriifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mdrz 2017 bis zum
28. Februar 2018 verzeichnete der BerolinaCapi-
tal Sicherheit einen Wertzuwachs um 1,8 Pro-
zent.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wéhrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungenim Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.
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BerolinaCapital Wachstum

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds BerolinaCapital
Wachstum ist der mittel- bis langfristige Kapital-
zuwachs durch ein breit gestreutes Anlageport-
folio sowie eine positive Entwicklung der Kurse
derim Sondervermdgen enthaltenen Vermdgens-
werte. Bei der Investition des Sondervermégens
in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung
der Zielfonds an einem Musterportfolio. Das
heiBt, dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen
Anlageklassen verteilt wird. Je nach Einschat-
zung der Entwicklungschancen einzelner Anlage-
klassen weicht das Management bei der Vertei-
lung des Anlagebetrags auf die Anlageklassen
von der Gewichtung des Musterportfolios ab. Ein
spezielles Management der Risiken soll Verluste,
die bei der Verfolgung der Anlagestrategie durch
Investitionen in chancenreiche, aberim Wert
schwankende Anlageklassen entstehen kénnen,
auf maximal 10 Prozent im Kalenderjahr begren-
zen und ab einem Anlagezeitraum von 6 Jahren
vermeiden (keine Garantie). Die Berechnung er-
folgt exklusive Ausgabeaufschlag.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar in-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erhéht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen
gegeniiber dem Musterportfolio je nach Markt-
einschatzung variieren: Anteil Aktienfonds 0 Pro-
zent bis 50 Prozent, Rentenfonds 30 Prozent bis
60 Prozent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds)

0 Prozent bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Pro-
zent bis 20 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent
bis 35 Prozent. Der Fonds hat gem&R den Anla-
gerichtlinien und gesetzeskonform vor dem
22.Juli 2013 Anteile an offenen Immobilienfonds
erworben. Diese Anteile darf der Fonds weiter
halten oder kann sie gegebenenfalls verduBern.
Weiterhin konnen Geschéfte in von einem Basis-
wert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deriva-
ten) getdtigt werden.

Rentensegment etwas reduziert

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagement im Rentenfondsbereich den Investiti-
onsschwerpunkt auf den Bereich Euroland-
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Wichtige Kennzahlen
BerolinaCapital Wachstum

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 3,6% 0,3% 2,6%
Gesamtkostenquote 1,66%
ISIN LU0096429351

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wer

tentwicklung

ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
BerolinaCapital Wachstum
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 8.951.702
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 9.887.416
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 18.839.118
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 10.374.467
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 10.885.710
Sonstige Wertpapiere und Fonds 118.329
Gesamt 21.378.506
Fondsstruktur
BerolinaCapital Wachstum
JK
I A
H \ I
c = 4‘ ®
c
F E D
A Rentenfonds Staatsanleihen Euroland 19,3%
B Rentenfonds flexibel 10,3%
C Rentenfonds Staatsanleihen Schwellenldnder 7,1%
D Rentenfonds Unternehmensanleihen 6,1%
E Absolute Return-Fonds 52%
F Aktienfonds Europa 23,5%
G Aktienfonds Schwellenlander 4,8%
H Aktienfonds Nordamerika 4,7%
I Immobilienfonds 16,6 %
J Geldmarktfonds 0.4%
K Barreserve, Sonstiges 2,0%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren

sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Staatsanleihen und Unternehmensanleihen von
Schuldnern unterschiedlicher Bonitdt. Dariiber
hinaus wurden die Segmente Staatsanleihen
Schwellenldnder und flexible Rentenfonds beige-
mischt. Zudem waren Absolute Return-Fonds in
der Portfoliostruktur beriticksichtigt. Das Aktien-
segment wurde liber europdische und US-ameri-
kanische Investitionen abgebildet. Immobilien-
fonds rundeten die Portfoliostruktur ab.

Die Entwicklung an den Rentenmaérkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf. Gepragt
vom langsamen Ausstieg aus der ultralockeren
Geldpolitik der Notenbanken kam es im Sektor
Euroland-Staatsanleihen zu hheren Zinserwar-
tungen und infolgedessen phasenweise zu Kurs-
verlusten. Gleichzeitig verbesserte sich das glo-
bale Konjunkturumfeld stetig, wovon insbeson-
dere Aktienengagements profitieren konnten.
Das Fondsmanagement setze in einem heraus-
fordernden Marktumfeld auf die taktische Steue-
rung des Zinsdanderungsrisikos (Duration) Gber
Bund-Futures zur Erzielung von Zusatzertrdagen.
Zudem erfolgte eine aktive Steuerung des Akti-
eninvestitionsgrads Giber den Einsatz von Deriva-
ten (Futures und Optionen).

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im
Rentenfondsbereich Staatsanleihen aus Euroland
und flexible Rentenfonds den Investitionsschwer-
punkt. Daneben waren Fonds mit Fokus auf Unter-
nehmensanleihen von Schuldnern unterschied-
licher Bonitdt beriicksichtigt, deren Anteil im Ver-
lauf des Berichtsjahrs deutlich reduziert wurde.
Zudem waren Staatsanleihen aus Schwellenlan-
dern beigemischt, deren Gewichtung merklich
aufgestockt wurde. Absolute Return-Fonds run-
deten die Struktur des Rentenbausteins ab.

Das Aktiensegment wurde schwerpunktmédRig
Uber europdische Investitionen abgebildet, die
im Verlauf des Berichtszeitraums allerdings eine
Reduktion erfuhren. Zudem waren US-amerika-
nische Fonds beigemischt. Engagements in den
Schwellenldndern wurden zur breiteren Diversi-
fikation in die Portfoliostruktur aufgenommen.
Der Anteil an Aktienfonds betrug zum Stichtag
33,0 Prozent.

Immobilienfonds (16,6 Prozent) waren tiber den
gesamten Berichtszeitraum mit einem deutli-
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chem Anteil im Portfolio beriicksichtigt. Dartuber
hinaus wurden Geldmarktfonds zur Abmilderung
zwischenzeitlicher Schwankungen eingesetzt.

Wahrend der Berichtsperiode erwiesen sich ins-
besondere Aktienfonds mit Schwerpunkt auf Eu-
roland und Deutschland als vorteilhaft. Erfreulich
tendierten auch die Engagements in den Schwel-
lenléndern. Dagegen entwickelten sich Bundes-
anleihen aufgrund der gestiegenen Zinserwar-
tungen negativ. Dartiber hinaus wirkten sich die
teilweise nicht wahrungsgesicherten Aktien-
fondsanlagen im US-Dollar-Bereich und die Ren-
tenfonds mit Schwerpunktin den Schwellenlan-
dern nachteilig aus.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Verm6gensgegenstdnde, in die die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Teilfonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So konnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermégensge-
genstdnde féllt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hangtinsbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).
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Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemdR Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schaftsentwicklung des emittierenden Unter-
nehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung be-
einflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so falleni.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lungen fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Zinsdnderungs- und
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten.

Der Teilfonds darf Geschdfte mit Derivaten tati-
gen. Im Falle von Absicherungsgeschiften, die
der Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kdn-
nen ggf. auch die Renditechancen reduziert wer-
den. Sofernim Rahmen der Anlagestrategie sys-
tematisch Derivate zu Investitionszwecken ein-
gesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des
Sondervermdgens erhéhen. Der Einsatz von De-
rivaten birgt Risiken. Diese sind u.a. Kursande-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalter-
risiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent)
oder eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen
den der Teilfonds Anspriiche hat, konnen fiir den
Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten
eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung
des Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teil-
weise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
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risiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrdge, die fur
Rechnung des Teilfonds geschlossen werden, als
auch fiir alle Transaktionen mit Wertpapieren wie
z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermogenswerte des Teilfonds konnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswéahrung ange-
legt sein. Der Teilfonds erhélt die Ertrage, Riick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegeniiber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus
in weitere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe,
Zertifikate oder Alternative Investments. Uber
die mit traditionellen Anlagen in Aktien und Ren-
tenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben
sich bei den skizzierten Anlagearten oft spezifi-
sche Risiken, bei manchen beispielsweise auf-
grund der Langfristigkeit und fehlender Liquidi-
tat der Anlagen oder eines niedrigeren Standards
der Rechnungslegung. Durch Engagements in
diesen Segmenten kénnen teilweise hohe Ge-
winne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Total-
verlust eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir einen
Fonds erworben werden (so genannte , Ziel-
fonds"), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken derin diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstdnde und der verfolgten An-
lagestrategien. Das Engagementin Investment-
anteilen ist somit marktiiblichen und spezifi-
schen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig
handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kénnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die VerauRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschradnkt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fuhren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch eine beeintrdchtigte Liquiditat von
Vermodgensgegenstdnden kénnten zudem der
Nettoinventarwert des Teilfonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermégen ma-
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nifestierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikoliberpriifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mdrz 2017 bis zum
28. Februar 2018 verzeichnete der BerolinaCapital
Wachstum einen Wertzuwachs um 3,6 Prozent.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wéahrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungen im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.
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BerolinaCapital Chance

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds BerolinaCapital
Chance ist der mittel- bis langfristige Kapitalzu-
wachs durch ein breit gestreutes Anlageportfolio
sowie eine positive Entwicklung der Kurse derim
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte.
Bei der Investition des Sondervermdégens in die
Zielfonds orientiert sich das Fondsmanagement
hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heiRt,
dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlage-
klassen verteilt wird. Je nach Einschatzung der
Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des
Anlagebetrags auf die Anlageklassen von der
Gewichtung des Musterportfolios ab.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbarin-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erhdht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen
gegeniiber dem Musterportfolio je nach Markt-
einschatzung variieren: Anteil Aktienfonds 0 Pro-
zent bis 75 Prozent, Rentenfonds 20 Prozent bis
50 Prozent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds)

0 Prozent bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Pro-
zent bis 20 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent
bis 35 Prozent. Der Fonds hat gemaR den Anla-
gerichtlinien und gesetzeskonform vor dem
22.Juli 2013 Anteile an offenen Immobilienfonds
erworben. Diese Anteile darf der Fonds weiter
halten oder kann sie gegebenenfalls verdauBern.
Weiterhin kdnnen Geschéfte in von einem Basis-
wert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deriva-
ten) getatigt werden.

Absolute Return-Fonds aufgebaut

Zu Beginn der Berichtsperiode legte das Ma-
nagementim Aktiensegment den Investitions-
schwerpunkt auf US-amerikanische und europa-
ische Investitionen. Beigemischt wurden dane-
ben auf japanische Aktienanlagen ausgerichtete
Fonds sowie Engagements in Schwellenldnder.
Das Rentensegment wurde tiber Rentenfonds mit
Konzentration auf Staatsanleihen aus Euroland
abgedeckt. Immobilienfonds rundeten die Port-
foliostruktur ab.

17

Wichtige Kennzahlen
BerolinaCapital Chance

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 2,9% 1,0% 5,5%
Gesamtkostenquote 1,83%
ISIN LU0096429435

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
BerolinaCapital Chance
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 4.107.362
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 23.866.044
Sonstige Wertpapiere und Fonds 264.343
Gesamt 28.237.749
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 2.559.971
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 26.066.404
Sonstige Wertpapiere und Fonds 29.668
Gesamt 28.656.043
Fondsstruktur
BerolinaCapital Chance
H |
G A
F
E \
< B
C
A Rentenfonds Staatsanleihen Euroland 20,5%
B Absolute Return-Fonds 7,6%
C Aktienfonds Nordamerika 26,3%
D Aktienfonds Europa 20,8%
E Aktienfonds Japan 6,4 %
F Aktienfonds Schwellenlander 4,5%
G Immobilienfonds 71%
H Geldmarktfonds 5,2%
| Barreserve, Sonstiges 1,6%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Die Entwicklung an den Aktienmédrkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf, war aber
insgesamt von einer freundlichen Tendenz be-
stimmt. Befliigelt von einer spiirbaren Belebung
des Wirtschaftswachstums und den proeuropa-
ischen Wahlausgangen kam es an den Bérsen zu
einer starken Aufwdrtsbewegung. Zusatzliche
Impulse fiir die Aktienmarkte lieferten die stei-
genden Unternehmensgewinne und die damit
verbundenen attraktiven Dividendenrenditen.
Zudem unterstitzte die schnelle Verabschiedung
der US-Steuerreform zum Jahresende die Aktien-
markte. Von diesem Marktumfeld profitierten die
Engagementsin Euroland, die einen merklichen
Performancebeitrag lieferten. Japanische Aktien
trugen ebenfalls zur positiven Wertentwicklung
bei. Dagegen belastete das aktuelle Niedrigzins-
umfeld die Liquiditatsposition. Dariiber hinaus
wirkte sich auch die Entwicklung des US-Dollar
und des japanischen Yen nachteilig auf die Wert-
entwicklung aus.

Das Vermdgensmanagement setzte in einem he-
rausfordernden Marktumfeld auf die flexible
Steuerung des Aktieninvestitionsgrads. Zudem
reduzierte das Management schrittweise die
Wahrungssicherung im US-Dollar und baute eine
Sicherungim Yen auf. Die japanische Notenbank
wird auflangere Sicht an der lockeren Geldpolitik
festhalten und infolgedessen diirfte sich der Yen
tendenziell schwacher entwickeln.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten im Akti-
ensegment US-amerikanische und europdische
Aktienfonds weiterhin den Investitionsschwer-
punkt, deren Anteile im Verlauf des Berichtsjahrs
allerdings eine Reduktion erfuhren. Beigemischt
wurden japanische Aktienfonds und Engage-
ments in den Schwellenlandern. Zum Ende des
Berichtsjahres waren 58,0 Prozent des Fondsver-
mogens in Aktienfonds angelegt. Die Quote lag
damit leicht unter dem Wert zu Beginn der Be-
richtsperiode.

Das Rentensegment wurde insbesondere liber
Rentenfonds mit Konzentration auf Staatsanlei-
hen aus Euroland abgedeckt. Dartiber hinaus fan-
den Absolute Return-Fonds in der Portfoliostruk-
tur neu Beriicksichtigung.
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Wertentwicklung 01.03.2017 - 28.02.2018
BerolinaCapital Chance
Index: 28.02.2017 =100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung
ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Immobilienfonds (7,1 Prozent) waren tGiber den
gesamten Berichtszeitraum beigemischt. Daru-
ber hinaus wurden Geldmarktfonds zur Abmilde-
rung zwischenzeitlicher Schwankungen einge-
setzt.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermégensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Teilfonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auf-
treten,indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstdnde fdllt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hdangtinsbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal’ Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schaftsentwicklung des emittierenden Unter-
nehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung be-
einflusst.
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Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so falleni.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Zinsdnderungs- und
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten.

Der Teilfonds darf Geschafte mit Derivaten tati-
gen. Im Falle von Absicherungsgeschiften, die
der Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kon-
nen ggf. auch die Renditechancen reduziert wer-
den. Sofernim Rahmen der Anlagestrategie sys-
tematisch Derivate zu Investitionszwecken ein-
gesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des
Sondervermodgens erhdhen. Der Einsatz von De-
rivaten birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursdnde-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalter-
risiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent)
oder eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen
den der Teilfonds Anspriiche hat, konnen fiir den
Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten
eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung
des Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teil-
weise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrdge, die fiir
Rechnung des Teilfonds geschlossen werden, als
auch fur alle Transaktionen mit Wertpapieren wie
z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermodgenswerte des Teilfonds kénnenin einer

anderen Wéahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Der Teilfonds erhdlt die Ertrage, Riick-
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zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung
gegeniiber der Fondswédhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus
in weitere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe,
Zertifikate oder Alternative Investments. Uber
die mit traditionellen Anlagen in Aktien und Ren-
tenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben
sich bei den skizzierten Anlagearten oft spezifi-
sche Risiken, bei manchen beispielsweise auf-
grund der Langfristigkeit und fehlender Liquidi-
tat der Anlagen oder eines niedrigeren Standards
der Rechnungslegung. Durch Engagements in
diesen Segmenten kénnen teilweise hohe Ge-
winne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Total-
verlust eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fur einen
Fonds erworben werden (so genannte ,Ziel-
fonds*), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstdnde und der verfolgten An-
lagestrategien. Das Engagementin Investment-
anteilen ist somit marktublichen und spezifi-
schen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig
handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
konnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die VerauBerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch eine beeintrdchtigte Liquiditat von
Vermodgensgegenstdnden kénnten zudem der
Nettoinventarwert des Teilfonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen ma-
nifestierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
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rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikoliberpriifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mdrz 2017 bis zum
28. Februar 2018 verzeichnete der BerolinaCapital
Chance einen Wertzuwachs um 2,9 Prozent.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wéhrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungenim Sinne derim Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.
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BerolinaCapital Premium

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds BerolinaCapital
Premium ist der mittel- bis langfristige Kapital-
zuwachs durch ein breit gestreutes Anlageport-
folio sowie eine positive Entwicklung der Kurse
derim Sondervermdgen enthaltenen Vermé-
genswerte. Bei der Investition des Sondervermé-
gens in die Zielfonds orientiert sich das Fonds-
management hinsichtlich der Auswahl und Ge-
wichtung der Zielfonds an einem Musterport-
folio. Das heil3t, dass der Anlagebetrag auf die
zuldssigen Anlageklassen verteilt wird. Je nach
Einschatzung der Entwicklungschancen einzel-
ner Anlageklassen weicht das Management bei
der Verteilung des Anlagebetrags auf die Anlage-
klassen von der Gewichtung des Musterportfo-
lios ab. Das Fondsmanagement strebt bei diesem
Fonds an, nahezu 100 Prozent des Fondsvermé-
gensin Aktienfonds zu investieren.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbarin-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erh6ht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen ge-
geniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-
schatzung variieren: Anteil Aktienfonds 55 Pro-
zent bis 100 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent,
sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent bis
30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Prozent bis 20 Pro-
zent, Bankguthaben 0 Prozent bis 45 Prozent.
Weiterhin kénnen Geschafte in von einem Basis-
wert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deriva-
ten) getdtigt werden.

Erfreulicher Wertzuwachs

Zu Beginn der Berichtsperiode legte das Ma-
nagement den Investitionsschwerpunkt auf eu-
ropdische und US-amerikanische Investitionen.
Beigemischt wurden Engagements in Japan, den
Schwellenldndern und Branchenfonds. Alterna-
tive Investmentfonds rundeten die Portfolio-
struktur ab.

Die Entwicklung an den Aktienmédrkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf, war aber
insgesamt von einer freundlichen Tendenz be-
stimmt. Beflligelt von einer spiirbaren Belebung
des Wirtschaftswachstums und den proeuropa-
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Wichtige Kennzahlen
BerolinaCapital Premium

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 7,0% 4,3% 9,4%
Gesamtkostenquote 2,26%
ISIN LU0096429609

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
BerolinaCapital Premium
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 31.360.684
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 31.360.684
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 34.690.366
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 34.690.366
Fondsstruktur
BerolinaCapital Premium

FGH
A Aktienfonds Europa 343%
B Aktienfonds Nordamerika 32,6%
C Aktienfonds Branchen 10,3%
D Aktienfonds Schwellenlander 9,6 %
E Aktienfonds Japan 9,0%
F Aktienfonds Welt 1,0%
G Alternative Investmentfonds 2,4%
H Barreserve, Sonstiges 0,8%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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ischen Wahlausgangen kam es an den Bérsen zu
einer starken Aufwdrtsbewegung. Zusatzliche
Impulse fiir die Aktienmarkte lieferten die stei-
genden Unternehmensgewinne und die damit
verbundenen attraktiven Dividendenrenditen.
Zudem unterstitzte die Verabschiedung der US-
Steuerreform zum Jahresende die Aktienmaérkte.
Von diesem Marktumfeld profitierten europa-
ische und japanische Engagements, die einen
merklichen Performancebeitrag lieferten. Deut-
sche Aktien trugen ebenfalls zu einer positiven
Wertentwicklung bei. Insgesamt entwickelten
sich alle im Portfolio beriicksichtigten Aktien-
fondssegmente erfreulich.

Das Vermdgensmanagement setzte in einem he-
rausfordernden Marktumfeld auf die flexible
Steuerung des Aktieninvestitionsgrads. Zudem
reduzierte das Management schrittweise die
Wahrungssicherung im US-Dollar und baute eine
Sicherungim Yen auf. Die japanische Notenbank
wird aufldangere Sicht an der lockeren Geldpolitik
festhalten und infolgedessen diirfte sich der Yen
tendenziell schwéacher entwickeln.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europa-
ische und US-amerikanische Aktienfonds weiter-
hin den Investitionsschwerpunkt, deren Anteile
im Verlauf des Berichtsjahrs eine leichte Reduk-
tion erfuhren. Ein weiterer Fokus richtete sich
aufBranchenfonds, die ebenfalls leicht abgebaut
wurden. Beigemischt waren japanische Aktien-
fonds und Engagements in den Schwellenlédn-
dern, die aufgestockt wurden. Beigemischt wur-
den Alternative Investmentfonds. Dartber hin-
aus fanden Aktienfonds mit weltweiter Ausrich-
tung in der Portfoliostruktur neu Beriicksichti-
gung. Der Investitionsgrad betrug zum Stichtag
99,2 Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Teilfonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So konnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.
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Wertentwicklung 01.03.2017 - 28.02.2018
BerolinaCapital Premium
Index: 28.02.2017 =100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung
ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngtinsbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmadrkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgangen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schéftsentwicklung des emittierenden Unter-
nehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung be-
einflusst.

Der Teilfonds darf Gesché&fte mit Derivaten tati-
gen. Im Falle von Absicherungsgeschaften, die
der Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kon-
nen ggf. auch die Renditechancen reduziert wer-
den. Sofernim Rahmen der Anlagestrategie sys-
tematisch Derivate zu Investitionszwecken ein-
gesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des
Sondervermdégens erhéhen. Der Einsatz von De-
rivaten birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursdande-
rungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalter-
risiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent)
oder eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen
den der Teilfonds Anspriiche hat, konnen fiir den
Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
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Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermoégensverfall von Emittenten
eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung
des Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teil-
weise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrédge, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden, als
auch fiir alle Transaktionen mit Wertpapieren wie
z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermodgenswerte des Fonds kénnen in einer an-
deren Wéhrung als der Fondswéahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrdage, Riickzahlun-
gen und Erlose aus solchen Anlagen in der ande-
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung ge-
geniiber der Fondswdhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdgens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen
Fonds erworben werden (so genannte , Ziel-
fonds“), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken derin diesen Zielfonds enthaltenen
Vermodgensgegenstdnde und der verfolgten An-
lagestrategien. Das Engagementin Investment-
anteilen ist somit marktiiblichen und spezifi-
schen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig
handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kénnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die VerauRerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch eine beeintrachtigte Liquiditat von
Vermodgensgegenstdanden kdnnten zudem der
Nettoinventarwert des Teilfonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen ma-
nifestierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
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lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikoliberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

In der Berichtsperiode vom 1. Mdrz 2017 bis zum
28. Februar 2018 verzeichnete der BerolinaCapital
Premium einen Wertzuwachs um 7,0 Prozent.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungen im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.



BerolinaCapital Sicherheit
Vermégenstibersicht zum 28. Februar 2018

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermégensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

GroRbritannien

Irland

Luxemburg

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermégensgegenstande
11. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermoégen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermogensgegenstinde

1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

24

Kurswert
in EUR

20.226.871,88
2.973.945,10
666.564,64
16.893.021,39
-23.802,50
749.320,71
172.900,12
-9.913,38
41.648.907,96

Kurswert
in EUR

40.760.403,01
-23.802,50
749.320,71
172.900,12
-9.913,38
41.648.907,96

% des
Fondsver-
mogens

48,57
7,14
1,60

40,57

-0,06
1,80
0,41

-0,03

100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

97,88
-0,06
1,80
0,41
-0,03
100,00 *)



BerolinaCapital Sicherheit
Vermdgensaufstellung zum 28. Februar 2018

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU0107368036
Inhaber-Anteile CF
LU0139115926
Inhaber-Anteile CF
LU0112241566
Inhaber-Anteile CF
LU0350136957

DE000DK1CJZ4
Inhaber-Anteile |

DEOO0DK091GO Deka-EuropaBond Inhaber-Anteile CF
Deka-EuropaSelect Inhaber-Anteile CF
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile
DEOOODK2J6R7 Deka-RentenStrategie Global

DE0009786186
DE0007019416

Inhaber-Anteile PB
DE0008474537

EUR
LU0840619489
Inhaber Anteile W
LU1072451542
Actions Nom.A2
LU0359002093
Act.Nom. A2 Acc. Hdg
LU0050372472
LU0438336264
LU0256063883
Act.au Port. A dis.
IEO0BQSBX418
Reg.Shs Hed.Inst.Acc.
LU0262418394
Reg.Shares Base
LU0113993801
Actions Nom. R Acc.
LU0599213559
AN.JPMEMSB A
LU0661985969
A.N.JPM-ED.A(per)
LU0289089384
AN.JPM-Eo.E.P.A(pr)
LU0510167264
Act. Nom. DH Cap.
Schroder ISF Euro Equity
Namensanteile A Acc

LU0106235293

LU0849399786
Namensant. A Acc

GB00B3D8PZ13 Thread.Focus Invt-Cred.Opps

Nam.-Ant.Ins.Gross Acc

GB0002771383 Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd

Namens-Ant. R Acc
LU0086177085
Inhaber-Anteile P

Anteile an Immobilien-Sondervermégen

Gruppeneigene Immobilien-Investmentanteile
EUR

Deka-BasisStrategie Renten
Deka-CorporateBd High Y. Euro
Deka-CorporateBond Euro

Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

Deka Bund + S Finanz: 7-15

RenditDeka Inhaber-Anteile CF
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

AGIF-Allianz German Equity
B.S.F.-Bl.LEm.Mkts Flex.Dyn.Bd

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd.

GAM STAR - MBS Total Return

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq.

Schroder ISF Euro High Yield

UBS (Lux) BF-EO H.Yield [EUR]

Markt

BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. Cl.A 2
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A
GAM Multibd-Local Emerging Bd

DE0007483612 Deka-ImmobilienGlobal Inhaber-Anteile
DE0009801423 WestInvest InterSelect Inhaber-Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DAX-Index Future (FDAX) Méarz 18

DJ Euro Stoxx 50 Future (SX5E) Marz 18
Summe der Aktienindex-Derivate

XEUR
XEUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

Summe der Bankguthaben
Geldmarktfonds
KVG-eigene Geldmarktfonds
EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile

Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds
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Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

EUR
EUR

EUR

JPY
usb

ANT

Bestand
28.02.2018

19.349
8.000

18.100
8.516

39.000
10.000
10.800
40.880

10.600
87.588

370
4.800
48.000
109.000
17.200
6.000
61.430
12.106
65.000
6.200
3.500
20.900
14.100
22.500
2.400
1.530.000
90.500

1.700

109.550

52.130

Anzahl 3
Anzahl 32

490.663,77

69.045,00
37.943,78

4.600

Kaufe/  Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

0 1.000

0 10.164

0 1.574
8.516 0
0 0
10.000 0
6.300 7.237
0 0
10.600 0
0 4.000

100 196
4.800 0
98.000 50.000
0 4.300

0 913
12.000 6.000
0 0
12.106 0
65.000 0
6.200 0
2.664 3.500
12.547 0
28.600 14.500
11.070 32.082
4.800 2.400
0 91.898

0 44.176

500 550

0 1.080

0 1.272
32.987 28.652

Kurs

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

%
%
EUR

EUR
EUR

EUR

106,390
41,320

55,390
97,350

106,310
112,850
63,430
67,810

99,730
23,560

1.900,370
113,880
8,910
28,640
121,790
71,450
10,851
17,280
14,049
86,780
243,690
16,890
65,140
38,838
141,929
1,358
9,906
206,080

54,550
46,010

100,000

100,000
100,000

49,360

Kurswert
in EUR

32.385.949,21
4.220.691,71
4.220.691,71
2.058.540,11
330.560,00
1.002.559,00
829.032,60
11.852.418,08
11.852.418,08
4.146.090,00
1.128.500,00
685.044,00
2.772.072,80
1.057.138,00
2.063.573,28
16.312.839,42
16.312.839,42
703.136,90
546.624,00
427.680,00
3.121.760,00
2.094.788,00
428.700,00
666.564,64
209.191,68
913.198,00
538.036,00
852.915,00
353.001,00
918.474,00
873.859,50
340.629,60
2.077.434,00
896.511,10
350.336,00
8.374.453,80
8.374.453,80
8.374.453,80
5.975.952,50

2.398.501,30
40.760.403,01

-23.802,50

12.787,50
-36.590,00
-23.802,50

490.663,77

527,50
31.073,44
522.264,71

227.056,00
227.056,00
227.056,00
227.056,00

749.320,71

% des

Fondsver-

mogens
77,76
10,13
10,13

4,94
0,79

2,41
1,99
28,45
28,45

9,95
2,71
1,64
6,66

2,54
4,95
39,18
39,18

1,69

2,05

0,85

0,84

20,12
20,12
20,12
14,36

5,76
97,88

-0,06

0,03
-0,09
-0,06

1,18

0,00
0,07
1,25

0,55
0,55
0,55
0,55

1,80
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ISIN Gattungsbezeichnung

Sonstige Vermégensgegenstinde

Markt

Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Einschisse (Initial Margins) EUR
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR
Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergutung EUR
Taxe d’Abonnement EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR
Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Bestand
28.02.2018

138.856,50
34.043,62

-6.317,18
-2.011,17
-2.167,00

581,97

Kaufe/

Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

Kurs

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ ausldndische Wertpapier-, Inmobilien-Investmentanteile und Derivate per: 26./27.02.2018

Alle anderen Vermdgenswerte per: 28.02.2018

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.02.2018

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,22110 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 130,89000 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 28.02.2018 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- gekaufte Terminkontrakte

auf Indices

EUR

2.043.702,50

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:
K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOOETFL268

Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0976572031
LU0788519535
LU0905751987
LU0094488615
LU0108415935
LU0890597635
LU0133807163
LU0474363974
GB0O0B465TP48
usb

LU0940382277
LU0278470058
LU0234573771
LU0107851205
LU0599213476
LU0344579056
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AGIF-Allianz Eur.High Yield Bd Inhaber Anteile WT
AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile |
AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile WT
G.Sachs Fds-GS Glob.High Yld P Reg.Shares
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd N.-Ant.A(ac.) (he.)
JPMorgan Fds-Glob.Bond Opp.Fd AN.JPM-Gbl B.Op.A
Pictet - EUR High Yield Namens-Anteile P

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. D
Threadn.Inv.Fds-European Bd Fd Reg.Shares RGA

B.S.F.-Bl.LEm.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act. Nom. Cl.A2
G.Sachs Fds-GS Glob.High Y1d P Reg.Shares Acc.

GAM Multibd-Local Emerging Bd Actions au Porteur A
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN. JPM-EMSB A
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Namens-Ant.A (acc.)

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominalin Whg.

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
138.856,50 0,33
34.043,62 0,08
172.900,12 0,41
-6.317,18 -0,02
-2.011,17 0,00
-2.167,00 -0,01
581,97 0,00
-9.913,38 -0,03
41.648.907,96 100,00 *)
960.778,000
43,35
97,88
-0,06
Kaufe/ Verkdufe/
Zugédnge Abgédnge
0 41.423
0 386
0 919
510 510
63.000 63.000
1.900 1.900
0 12.925
0 3.305
3.200 3.200
0 676.360
5.100 5.100
20.000 20.000
0 30.263
5.100 5.100
0 9.306
0 3.584
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Entwicklung des Fondsvermogens

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr
Zwischenausschittungen
Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

wN =

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

1.139.213,30
-2.699.634,98

168.493,46
-245.918,46

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschiéftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschiftsjahres

EUR

2015 50.157.276,39
2016 44.879.041,91
2017 43.478.643,01
2018 41.648.907,96

Anteilwert

EUR
45,70
42,91
43,63
43,35

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Ruickschlisse fiir die Zukunft.
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EUR
43.478.643,01
-634.301,44
-407.061,90
-1.560.421,68

21.722,90
750.327,07

41.648.907,96

996.443,000
26.210,000
61.875,000

960.778,000

Anteilumlauf

Stiick
1.097.568,000
1.045.944,000

996.443,000
960.778,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.03.2017 bis 28.02.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR

I. Ertrdge ***)

1. Zinsen aus Liquiditdatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) -1.184,03
davon aus negativen Einlagezinsen -1.471,00
davon aus positiven Einlagezinsen 286,97

2. Ertrdge aus Investmentanteilen 396.222,32

3. Bestandsprovisionen 112.359,75

4. Ordentlicher Ertragsausgleich -9.987,02
Summe der Ertrdage 497.411,02

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 543,56

2. Verwaltungsvergiitung 92.626,04

3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 25.342,88

4. Vertriebsprovision 171.751,13

5. Taxe d‘Abonnement 11.984,23

6. Sonstige Aufwendungen 335,40
davon aus EMIR-Kosten 93,60

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich -7.110,40
Summe der Aufwendungen 295.472,84

Ill. Ordentlicher Nettoertrag 201.938,18

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 974.094,64

2. Realisierte Verluste -348.280,75
Ergebnis aus VerdauRerungsgeschaften **) 625.813,89
enthédlt auBerordentlichen Ertragsausgleich -18.846,28

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 827.752,07

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 168.493,46

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -245.918,46

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres **) -77.425,00

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 750.327,07

Der Ertragsiiberschuss wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Gemal Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschéftsjahr folgende Zwischenausschiittungen statt:
15. Dezember 2017 EUR 0,42 je Anteil

**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und Optionsgeschéften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Finanztermingeschaften

***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.
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Verwendung der Ertrdge

Berechnung der Zwischenausschiittung

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.002.145,84

2. Realisiertes Ergebnis fiir den Zeitraum

vom 1.3.2017 bis 15.12.2017 593.490,41

3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. DerWiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung 1.188.574,35
Ill. Gesamtausschiittung 407.061,90
1. Zwischenausschiittung ! 407.061,90

2. Endausschiittung

Umlaufende Anteile per Ex-Tag: 969.195,000

D Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017

Berechnung der Vortrdge auf neue Rechnung (abzgl. Zwischenausschiittung)

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
1. Vortrag aus dem Vorjahr 993.442,68
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 420.690,17

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. DerWiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung 1.414.132,85
Ill. Gesamtausschiittung 0,00
1. Zwischenausschiittung 0,00
2. Endausschiittung 0,00

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick 960.778,000

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind mdglich.
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EUR je Anteil *)
1,03

0,61
0,00

0,00
1,23
0,42
0,42
0,00

EUR je Anteil *)
1,03
0,44
0,00

0,00
1,47
0,00
0,00
0,00
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Anhang

Zusétzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure
in EUR
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex Frankfurt AG -23.802,50

*) Zu diesen Geschéften wurden keine Sicherheiten hinterlegt.

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds
zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
70% Citi WGBI, 25% STOXX® Gbl 1800, 5% MSCI World Real Estate (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 20,80%
maximale Auslastung: 55,82%
durchschnittliche Auslastung: 32,93%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.3.2017 bis 28.2.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode®).
Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der
Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tiber den
Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungs-
zwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschéftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,05 1,1

Zuséatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusétzliche Angaben geméR Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,88
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,06
Umlaufende Anteile STK 960.778,000
Anteilwert EUR 43,35

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien/aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen/Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grunds&tzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Borse mit gleicher Kursnotierungswdhrung nicht héher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden
oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Aus-
nahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen
Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward-Point-Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen

(i.d.R. Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,41%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds“) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebiih-
ren und Vergtitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®.

Fur den Erwerb und die VerduRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W 0,45
B.S.F.-Bl.LEm.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2 1,50
BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act.Nom. A2 Acc. Hdg 1,00
BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CL.A 2 0,75
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A 1,00
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,48
Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF 0,60
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-CorporateBd High Y. Euro Inhaber-Anteile CF 0,90
Deka-CorporateBond Euro Inhaber-Anteile CF 0,75
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-EuropaBond Inhaber-Anteile CF 0,75
Deka-EuropaSelect Inhaber-Anteile CF 1,25
Deka-lImmobilienGlobal Inhaber-Anteile 0,85
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-RentenStrategie Global Inhaber-Anteile PB 0,75
GAM Multibd-Local Emerging Bd Act.au Port. A dis. 1,40
GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shs Hed.Inst.Acc. 0,15
GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base 1,25
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN.JPMEMSB A 1,00
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund A.N.JPM-ED.A(per) 1,50
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) 1,50
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets Actions Nom. R Acc. 1,50
RenditDeka Inhaber-Anteile CF 0,65
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Act. Nom. DH Cap. 1,25
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc 1,50
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. A Acc 1,00
Thread.Focus Invt-Cred.Opps Nam.-Ant.Ins.Gross Acc 0,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
UBS (Lux) BF-EO H.Yield [EUR] Inhaber-Anteile P 1,26
Westlnvest InterSelect Inhaber-Anteile 0,70

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehérdengebiihren 204,00 EUR

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 6.291,82 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Ent-
gelt (,Verwaltungsvergiitung“), das anteilig monatlich nachtrdglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergiitun-
gen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management) sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung — sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieBlich Kosten fiir Rechtstréger-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtrédglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wéahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fiir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiiblichen Gebtihren;

c) Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements mit der
Verwahrung von Investmentanteilen des Teilfonds entstehen sowie samtliche anderen ausgelegten Spesen.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement*, derzeit 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich nachtréaglich auf das Fondsvermégen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzah