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Zeichnungsantrage sind nur gultig, wenn sie auf-
grund des vorliegenden Verkaufsprospekts oder
der KIIDs begleitet vom letzten Jahresbericht und,
wenn der Stichtag des letzten Jahresberichts langer
als acht Monate zurUckliegt, zusatzlich begleitet von
einem jlngeren Halbjahresbericht, erfolgen. Diese
Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Zusatzlich zu diesem Verkaufsprospekt werden K-
IDs (Wesentliche Anlegerinformationen) herausge-
geben, welche die wichtigsten Informationen zum
HUK-Vermogensfonds beinhalten. Diese Wesentli-
chen Anlegerinformationen (KIIDs) sowie alle Ubri-
gen Verkaufsunterlagen mussen jedem Kaufinteres-
senten vor der Zeichnung unentgeltlich angeboten
werden.

Der Verkaufsprospekt, KlIDs, Jahres- und Halbjahres-
berichte, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
und das Verwaltungsreglement des Fonds sind kos-
tenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhaltlich. An-
teile des HUK-Vermogensfonds dirfen weder direkt
noch indirekt von Anlegern gekauft oder gehal-

ten werden, die Staatsblrger der Vereinigten Staa-
ten oder ihrer Hoheitsgebiete sind oder dort ihren
Wohnsitz haben; auch ist die Abtretung von Anteilen
an diese Personen nicht gestattet. Dieser Prospekt
gilt nicht als Verkaufsangebot in denjenigen Lan-
dern, in denen ein derartiges Angebot ungesetzlich
ist, sowie in den Fallen, in denen der Verkaufspros-
pekt durch Personen vorgelegt wird, die dazu nicht
ermachtigt sind oder denen es gesetzeshalber ver-
boten ist, solche Angebote zu unterbreiten.

Kaufinteressenten haben sich selbst Uber die rechtli-
chen Voraussetzungen, Devisenbeschrankungen und
Steuervorschriften ihrer Heimat- und Wohnsitzlan-
der zu unterrichten.

Bei etwa auftretenden Unklarheiten Uber den Inhalt
dieses Prospekts oder der KlIDs fragen Sie bitte lhren
Finanz-, Rechts- oder Steuerberater.

Besondere Hinweise fiir US Blirger (FATCA)

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. und die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemal dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner
glltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gemalk dem United States Se-
curities Act von 1933 in seiner glltigen Fassung oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten von Amerika (USA) regist-
riert. Anteile des Fonds durfen weder in den USA —
einschlielRlich der dazugehorigen Gebiete — noch
einer US-Person oder auf deren Rechnung angebo-
ten oder verkauft werden. Antragsteller missen ge-
gebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen er-
werben noch an US-Personen weiterveraufern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangehorige
der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/
oder dort steuerpflichtig sind. Auch ist die Abtre-
tung von Anteilen an diese Personen nicht gestattet.
US-Personen konnen auch Personen- oder Kapitalge-
sellschaften sein, die gemaRk den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer
US-Besitzung gegriindet werden.

Sollte die Bayernlnvest Luxembourg S.A. bzw. die
Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich
bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt
oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten
werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften
das Recht zu, die unverzigliche Rickgabe dieser An-
teile zum jeweils gultigen und letztverfligbaren An-
teilwert zu verlangen.
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1. Grundlagen

Der HUK-Vermdgensfonds ist ein Investmentfonds
mit einer Umbrella-Struktur, bestehend aus einem
oder mehreren Teilfonds, der gemaR Teil 1 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen einschlieBlich nachfolgenden
Anderungen und Ergadnzungen verwaltet wird und
am 1. Marz 2001 gegriindet wurde.

Das Vermogen jedes Teilfonds, das in der Hohe nicht
begrenzt ist, wird von demjenigen der Verwaltungs-
gesellschaft getrennt gehalten und steht im Mitei-
gentum der jeweiligen Anteilinhaber.

Alle Anteilinhaber besitzen die gleichen Rechte, und
zwar im Verhaltnis zur Zahl ihrer Anteile und nur
innerhalb des entsprechenden Teilfonds. Die Rechte
der Anteilinhaber sind durch die Anteile bestatigt.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds vollig getrennt. Dies gilt auch im Verhaltnis
zu Dritten, denen gegentber das Fondsvermogen
eines Teilfonds nur fur die Verbindlichkeiten dieses
einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet.

Den Anteilinhabern stehen keine Stimmrechte zu,
Anteilinhaberversammlungen sind nicht vorgesehen.

Die im nachfolgend abgedruckten Verwaltungsregle-
ment aufgefuhrten Anlagerichtlinien und Anlagebe-
schrankungen sind auf jeden Teilfonds anwendbar.

Der Verkaufsprospekt, die KlIDs, das Verwaltungsre-
glement sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos bei der Verwaltungsgesell-
schaft sowie auf der Website www.bayerninvest.lu
erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Teilfonds und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Rendi-
ten der wichtigsten Kategorien von Vermdgensge-
genstanden sind bei der Gesellschaft sowie auf der
Website www.bayerninvest.lu erhaltlich.

Das Verwaltungsreglement ist in diesem Prospekt
unter Ziffer 28 abgedruckt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement jederzeit im Interesse der Anteilinhaber
und mit Zustimmung der Depotbank abandern.
Anderungen des Verwaltungsreglements, mit Aus-
nahme der Regelungen zu den Vergltungen und
Aufwendungserstattungen, bedurfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier. Solche Anderungen
werden beim Handelsregister hinterlegt und eine
Erwahnung dieser Hinterlegung wird im Mémorial
veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des HUK-Vermogens-
fonds in der Fassung vom 22. Mai 2007 trat am 01.
Juni 2007 in Kraft und wurde am 24. Mai 2007 beim
Registre de Commerce et des Sociétés (Handelsregis-
ter) hinterlegt. Der Hinterlegungsvermerk wurde am
30. Mai 2007 im Mémorial veroffentlicht. Das Ver-
waltungsreglement des HUK-Vermogensfonds wur-
de durch die Fassung vom 31. Januar 2012 geandert
und am 22. Februar 2012 beim Registre de Commer-
ce et des Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der
Hinterlegungsvermerk wurde am 27. Februar 2012
im Mémorial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des HUK-Vermogens-
fonds in der Fassung vom 28. November 2014 trat
am 29. November 2014 in Kraft und wurde am 18.
November 2014 beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterle-
gungsvermerk wurde am 21. November 2014 im Mé-
morial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des HUK-Vermogens-
fonds in der Fassung vom 21. Dezember 2014 trat
am 22. Dezember 2014 in Kraft und wurde am 17.
Dezember 2014 beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterle-
gungsvermerk wurde am 29. Dezember 2014 im Mé-
morial veroffentlicht.

2. Verwaltungsgesellschaft
2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. (die ,Verwal-
tungsgesellschaft”) wurde am 26. August 1991
als Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
mit Sitz in Luxemburg-Stadt auf unbestimmte Zeit
errichtet. Die letzte Anderung der Satzung der
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Verwaltungsgesellschaft erfolgte am 19. Dezember
2014 und wurde im Mémorial, Recueil des Socié-
tés et Associations, veroffentlicht. Gegenstand der
Gesellschaft ist die Auflage, Forderung, Betreuung,
Verwaltung und Leitung von Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW“) im
Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uUber Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen. Die Geschafte
der Gesellschaft werden durch den Verwaltungsrat
gefuhrt. Er ist insbesondere fur die Verwaltung des
Fondsvermogens verantwortlich und berechtigt, im
Namen der Gesellschaft zu handeln sowie sie ge-
richtlich und auBergerichtlich zu vertreten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Verwaltung
des Fondsvermdgens an das Verwaltungsreglement
gebunden.

2.2 Verwaltungsrat / Geschaftsfihrung /
Eigenkapital

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung und die
Zusammensetzung des Verwaltungsrates und das
Eigenkapital finden Sie unter dem Punkt ,,Organisati-
on“ am Anfang des Verkaufsprospektes.

3. Depotbank

Die Depotbank und Hauptzahlstelle des Fonds ist die
M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. mit Sitz in 2
pl. Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg. Sie
ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem
Recht (Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsek-
tor) und ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die De-
potbank betreibt Bankgeschafte aller Art. Das Eigen-
kapital zum 31.12.2013 belief sich auf 32,5 Mio. EUR
(LUXGAAP).

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Depotbankver-
trag, dem Allgemeinen Verwaltungsreglement (Arti-
kel 3) sowie dem Verkaufsprospekt. Die Transaktio-
nen innerhalb der Fondsportfolios werden Uber die
Depotbank abgewickelt. Die Depotbank handelt aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland ange-
schafft oder verauRRert werden oder die der Fonds
von der Depotbank im Inland oder im Ausland
verwahren lasst, unterliegen regelmaRig einer

auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflich-
ten der Depotbank oder des Fonds bestimmen sich
daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Of-
fenlegung des Namens des Anlegers vorsehen kann.
Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des
Fonds bewusst sein, dass die Depotbank gegebenen-
falls entsprechende Auskinfte an auslandische Stel-
len zu erteilen hat, weil sie gesetzlich oder aufsichts-
rechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Bestellung der Depotbank kann durch die De-
potbank oder die Verwaltungsgesellschaft schriftlich
unter der Einhaltung einer 3-monatigen Frist gekln-
digt werden. Eine solche Kiindigung wird jedoch erst
wirksam, wenn eine andere, von der zustandigen
Luxemburger Aufsichtsbehorde zuvor genehmigte
Bank die Pflichten und Funktionen der Depotbank
gemaf den Bestimmungen des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements Ubernimmt.

Die bei der Depotbank und gegebenenfalls bei an-
deren Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben
sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der
Einlagen geschutzt.

4. Fonds
4.1 Bezeichnung, Bildung, Laufzeit

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds kdnnen fir eine bestimmte Zeit
aufgelegt werden und somit fur eine vom Fonds ab-
weichende Dauer errichtet werden. Sofern ein Teil-
fonds fir eine bestimmte Dauer aufgelegt wird, sind
nahere Informationen hierzu den respektiven Fonds-
beschreibungen im Verkaufsprospekt unter “HUK-
Vermdgensfonds im Uberblick“ zu entnehmen. Die
Anleger sind an den Vermogensgegenstanden der
einzelnen Teilfonds entsprechend der Anzahl ihrer
Anteile als MiteigentUmer nach Bruchteilen beteiligt.

4.2 Anlageziel, Anlagegrundsatze und -berater/
Fondsmanager

4.2.1 Anlageziel/Anlagegrundsdtze

Die Anlageziele der einzelnen Teilfonds sind in der
Ubersicht ,,HUK-Vermogensfonds im Uberblick“ dar-
gestellt. FUr die Teilfonds konnen die nach dem Ge-
setz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flr
gemeinsame Anlagen und den gemal} Artikel 4 des
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Verwaltungsreglements zulassigen Vermogensge-
genstande erworben werden.

4.2.2 Anlageberater/Fondsmanager

Der Name des Fondsmanagers und/oder Anlagebe-
raters des jeweiligen Teilfonds wird in der Beschrei-
bung des Teilfonds (siehe HUK-Vermdgensfonds im
Uberblick) aufgefihrt, falls ein solcher Fondsmana-
ger und/oder Anlageberater flr den Teilfonds be-
stellt wurde. Der genannte Fondsmanager/Anlagebe-
rater darf seine Aufgaben unter Verantwortung und
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an eine oder mehrere andere Gesellschaf-
ten delegieren, unter der Bedingung, dass solche Ge-
sellschaften mindestens mehrheitlich im Eigentum
von Gesellschaften im gleichen Firmenverbund wie
der Fondsmanager bzw. Anlageberater stehen.

Der Anlageberater/Fondsmanager ist ermachtigt, im
Rahmen der Bestimmungen gemaf Artikel 2 des Ver-
waltungsreglements Empfehlungen fir den Erwerb
oder die VeraulRerung von Anlagen zu geben.

Der Fondsmanager/Anlageberater kann Vereinba-
rungen mit Brokern/Kontrahenten eingehen, wo-
nach die Broker/Kontrahenten fir seitens des Fonds-
managers/Anlageberaters von Dritten in Anspruch
genommene Leistungen aufkommen (so genannte
»soft commission arrangements®). Zahlungen er-
folgen laut diesen Vereinbarungen zu Lasten der
seitens der Broker/Kontrahenten vereinnahmten
Umsatzprovisionen aus abgewickelten Wertpapier-
geschaften fur die Teilfonds. Im Einklang mit dem
Grundsatz, dass im besten Interesse des jeweiligen
Teilfonds gehandelt werden muss, kann der Fonds-
manager/Anlageberater im Gegenzug fur erhalte-
ne Leistungen die Ausfihrung von Wertpapierge-
schaften fur die Teilfonds Uber Broker/Kontrahen-
ten beauftragen, mit denen solche Vereinbarungen
bestehen.

Der Erhalt dieser Leistungen (zum Beispiel Informa-
tionen zu potenziellen Investitionen) erganzt die
Moglichkeiten des Fondsmanagers/Anlageberaters
und erlaubt es diesem, Einsicht in die Einschatzun-
gen und Informationen Dritter zu erhalten.

Diese Vereinbarungen werden nur unter den
folgenden Bedingungen geschlossen: 1) der

Fondsmana-ger/Anlageberater handelt bei Abschluss
solcher Vereinbarungen stets im Interesse der An-
teilinhaber; 2) die seitens des Fondsmanagers/Anla-
geberaters erhaltenen Leistungen stehen in einem
direkten Zusammenhang mit seinen Aufgaben; 3) die
Vereinbarungen werden ausschliel3lich mit juristi-
schen Personen und nicht mit nattrlichen Personen
abgeschlossen; 4) der Fondsmanager/Anlageberater
wird die Verwaltungsgesellschaft Gber diese Verein-
barungen unter Angabe der erhaltenen Leistungen
informieren.

4.2.3 Anlageinstrumente im Einzelnen
4.2.3.1 Wertpapiere

Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst
die Anlage in Wertpapieren soweit

a) diese an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden; oder diese an einem anderen
Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maf ist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union gehandelt werden; oder

) diese an einer Wertpapierborse eines anderen
Staates Europas, Nord- oder Stidamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur amtlichen
Notierung zugelassen oder dort auf einem ande-
ren Markt gehandelt werden, der anerkannt, ge-
regelt, fur das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemaR ist;

c) essich um Wertpapiere aus Neuemissionen han-
delt und die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse oder zum Handel
auf einem geregelten Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemall ist, bean-
tragt wird, und zwar an den Borsen oder ge-
regelten Markten eines EU-Mitgliedsstaates
oder eines anderen Staates Europas, Nord-
und Sudamerikas, Asiens, Afrikas, Australiens
oder Ozeaniens;

— und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.
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Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte
herrthren, im Teilfondsvermdgen befinden konnen.

Die Wertpapiere, welche fur die einzelnen Teilfonds
erworben werden, werden unter der Rubrik HUK-
Vermdgensfonds im Uberblick naher erlautert.

4.2.3.2 Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs flr den jeweiligen Teilfonds eine Lauf-
zeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten
haben. Sofern ihre Laufzeit langer als 12 Monate ist,
muss ihre Verzinsung regelmafig, mindestens ein-
mal in 12 Monaten, marktgerecht angepasst werden.

Jeder Teilfonds kann erwerben:

a) Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden; oder

b) Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mal ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union gehandelt werden; oder

c) Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapier-
borse eines anderen Staates Europas, Nord- oder
Stdamerikas, Asiens, Afrikas, Australiens oder
Ozeaniens zur amtlichen Notierung zugelassen
oder dort auf einem anderen Markt gehandelt
werden, der anerkannt, geregelt, flr das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaR ist.

d) soweit es sich um Geldmarktinstrumente aus
Neuemissionen handelt, missen die Emissionsbe-
dingungen die Verpflichtungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse oder zum Han-
del auf einem geregelten Markt, der aner-
kannt, geregelt, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
beantragt wird, und zwar an den Borsen
oder geregelten Markten eines EU-Mitglieds-
staates oder eines anderen Staates Europas,

Nord- und Sidamerikas, Asiens, Afrikas, Aust-
raliens oder Ozeaniens;

— und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregel-
ten Markt gehandelt werden und die Instrumente
sind, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt und vor-
ausgesetzt diese Instrumente werden

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europadischen Zentralbank,
der Europadischen Union oder Europdischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fode-
ration oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garan-
tiert, oder

e von einem Unternehmen begeben, dessen Wert-
papiere auf einem der unter den Buchstaben a.,
b. und c. bezeichneten Markte gehandelt wer-
den, oder

e von einem Institut, das gemal den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behoérd-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, un-
terliegt und diese einhalt, begeben oder garan-
tiert, oder

¢ von anderen Emittenten begeben, die einer Kate-
gorie angehoren, die von der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde (CSSF) zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ers-
ten, zweiten und dritten Gedankenstrichs gleich-
wertig sind und sofern es sich bei dem Emitten-
ten entweder um ein Unternehmen mit einem Ei-
genkapital von mindestens zehn Millionen EURO
(10.000.000 EURO), das seinen Jahresabschluss
nach der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt
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und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere borsen-
notierte Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe flir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager han-
delt, der die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

4.2.3.3 Bankguthaben

Das Vermogen der Teilfonds darf in Bankguthaben
angelegt werden, die eine Laufzeit von hochstens
zwoOlf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf
Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zu unterhalten. Die Guthaben koénnen auch

bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, unterhalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nur bis zu 20% des
Wertes eines Teilfonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

4.2.3.4 Anteile an Investmentvermégen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir jeden Teilfonds
in Anteilen an anderen Investmentvermogen inves-
tieren. Diese anderen Investmentvermogen durfen
nach ihren Grindungsdokumenten hochstens bis zu
10 Prozent in Anteilen an anderen Investmentvermo-
gen investieren.

4.2.3.5 Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemal CSSF-Rundschreiben 13/559 durfen fur den
Fonds Techniken fur eine effiziente Portfolioverwal-
tung genutzt werden. Hierzu zahlt unter anderem
auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie
Wertpapierleihe- und Pensionsgeschafte.

Diese Techniken und Instrumente mussen fir Zwecke
einer effizienten Portfolioverwaltung genutzt wer-
den; dies setzt gemafR CSSF Rundschreiben 08/356
und der Leitlinie ESMA 2012/832 voraus, dass sie die
folgenden Kriterien erfullen:

a) Sie sind wirtschaftlich geeignet in dem Sinne,
dass ihre Durchfihrung rentabel ist;

b) sie werden eingesetzt, um eines oder mehrere
der folgenden Ziele zu erreichen:

— Verminderung von Risiken
— Verminderung von Kosten

— Schaffung von Kapital oder Zusatzertragen fur
den OGAW, mit einem Risikograd, der mit sei-
nem Risikoprofil und den auf ihn andwendba-
ren Regeln zur Risikostreuung vereinbar ist;

c) Den mit den Techniken und Instrumenten ver-
bundenen Risiken wird im Rahmen des Risikoma-
nagementprozesses des OGAW in angemessener
Form Rechnung getragen.

Der Einsatz dieser Geschdfte durch den betreffenden
Teilfonds darf keinesfalls zur Anderung der Anla-
gepolitik, die im Verwaltungsreglement und in die-
sem Verkaufsprospekt dargelegt wird, oder zu einer
Ubernahme zusatzlicher Risiken fiihren, die hoher
als das Risikoprofil sind, das in diesem Verkaufspro-
spekt beschrieben ist (siehe ,,HUK-Vermogensfonds
im Uberblick“).

4.2.3.5.1 Derivate

Die Gesellschaft darf zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung fur jeden Teilfonds zur Absi-
cherung und als Teil der Anlagestrategie Geschafte
mit Derivaten tdtigen (dies wird gegebenenfalls im
Rahmen der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
erlautert (vgl. HUK-Vermogensfonds im Uberblick).
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des jeweiligen
Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen. Der Handel
mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen
eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Fondsvermogens sowie zum Laufzeiten- und Risiko-
management der Anlagen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschaften von den in diesem Verkaufspros-
pekt genannten Anlagegrundsatzen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir den jeweiligen
Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nicht Uberschreitet.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate entspre-
chend - zur Ermittlung des Marktrisikopotentials fur
den Einsatz von Derivaten die einzelnen Teilfonds
im Sinne des Rundschreibens CSSF 11/512 gerecht.
Detaillierte Angaben hierzu enthalt das jeweilige
Teilfondsprospekt.

4.2.3.5.2 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

4.2.3.5.3 Optionsgeschdifte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdaumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung
oder Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen,
oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

4.2.3.5.4 Swaps

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze unter

anderem

e Zins-,

e Wahrungs-,
e Equity-,

e Zins-Wahrungs-Swaps,
e (Credit Default-Swapgeschafte

abschlief3en.

4.2.3.5.5 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption
ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten.

4.2.3.5.6 Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
moglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen

auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.

4.2.3.5.7 In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthal-
ten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
Malgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

4.2.3.5.8 OTC Derivatgeschdifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte ta-
tigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind, als auch so genannte over-the-counter
(OTC)—Geschafte.

4.2.3.5.9 Sicherheitenverwaltung fiir Geschdifte
mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Der Fonds kann bei Geschaften mit OTC Derivaten
und bei umgekehrten Pensionsgeschaften zur Redu-
zierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhal-
ten. Im Rahmen ihrer Wertpapierdarlehensgeschafte
mussen Sicherheiten gestellt werden, deren Wert fr
die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Ge-
samtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht
(unter BerUcksichtigung von Zinsen, Dividenden,
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sonstigen moglichen Rechten und eventuell verein-
barten Abschlagen bzw. Mindesttransferbetragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds
samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Rege-
lungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und
13/559 entsprechen.

1. Diese Sicherheiten mussen vor oder zum Zeit-
punkt der Ubertragung der verliehenen Wert-
papiere im Falle der Wertpapierleihe erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber ver-
mittelnde Stellen verliehen, kann die Ubertra-
gung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten
erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle
den ordnungsgemalen Abschluss des Geschafts
gewahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann
anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

2. Grundsatzlich sind Sicherheiten fur Wertpapier-
leihgeschafte, umgekehrten Pensionsgeschafte
und Geschafte mit OTC-Derivaten (auRer Wah-
rungstermingeschaften) in einer der folgenden
Formen zu stellen:

a) liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfris-
tige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente ge-
maRk Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten aus-
gegeben werden, beziehungsweise von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorper-
schaften oder von supranationalen Institutionen
und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder
internationaler Ebene begebene Anleihen;

b) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegen-
den OGA, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verflgt,

c) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die un-
ter den nachsten beiden Gedankenstrichen auf-
geflihrten Anleihen/Aktien anlegt,

d) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben oder garan-
tiert werden, oder

e) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mit-

gliedstaats der Europaischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind
oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in
einem wichtigen Index enthalten sind.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) sollten nur:

e als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemafd
Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG
angelegt werden;

e in Staatsanleihen von hoher Qualitdt ange-
legt werden;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur gemal der Definition in den CESR’s Leitlinien
zu einer gemeinsamen Definition flr europai-
sche Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sollten entspre-
chend den Diversifizierungsvoraussetzungen
fur unbare Sicherheiten diversifiziert werden.
Unbare Sicherheiten und reinvestierte Barsicher-
heiten, die der betreffende Fonds erhalten hat,
sollen bei der Erfullung der Diversifikationsan-
forderungen hinsichtlich der vom betreffenden
Fonds erhaltenen Sicherheiten aggregiert be-
trachtet werden.

4. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln

oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden, mus-
sen von einer juristischen Person begeben wor-
den sein, die nicht mit dem Kontrahenten ver-
bunden ist.

. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur

Verflgung gestellt und besteht dadurch fur die
Gesellschaft gegentber dem Verwalter dieser Si-
cherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in
Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 angegebenen 20%-Beschrankung. Au-
Rerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsi-
cherheit nicht durch den Kontrahenten erfolgen,
es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschutzt.

. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf

nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
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denn, sie werden in geeigneter Weise vom eige-
nen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

15

Wahrung und der Preisvolatilitat der Vermogens-
werte, konnen die in nachstehender Tabelle aufge-
fuhrten Bewertungsabschlage vorgenommen wer-

7. Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien
wie etwa die Standards fur Liquiditat, Bewertung,
Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifi-
zierung, kann sie gegen das Brutto- Engagement
des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird
eine Sicherheit aufgerechnet, kann sich in Abhan-
gigkeit der Preisvolatilitat des Wertpapiers ihr
Wert um einen Prozentsatz (ein ,,Abschlag”) ver-
ringern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im
Wert des Engagements und der Sicherheit auf-
fangen soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizie-
rung im Hinblick auf Emittentenkonzentration
wird als erfullt betrachtet, wenn der Teilfonds
von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfo-
lioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten einen Sicherheitskorb (Collateral Basket)
erhalt, bei dem der maximale Gesamtwert der of-
fenen Positionen gegenlber einem bestimmten
Emittenten 20 % des Nettoinventarwertes nicht
Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds unterschiedli-

den:
Art der Sicherheit Bewertungs-
abschlage
Barmittel in der Wahrung des 0%

Fonds

Barmittel in einer anderen

bis zu 10%

Wahrung als jener des Fonds
jedoch ausschlief8lich EUR, CHF,
usD

Anleihen und/oder andere

bis zu 10%

Schuldtitel oder Forderungs-

rechte, mit festem oder variab-

lem Zinssatz

In Ausnahmefallen konnen

bis zu 30%

auch andere Vermogenswerte,

die die Anforderungen an Si-

cherheiten erflllen, akzeptiert

werden

che Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um die 20
% Grenze flr den Gesamtwert der offenen Posi-

tionen gegeniber eines einzelnen Emittenten zu

Es besteht die Moglichkeit, dass fir den Fonds Ge-
schafte mit OTC-Derivaten akzeptiert werden ohne
von der Gegenpartei Sicherheiten zu verlangen, z.B.
bei Devisentermingeschaften mit der Depotbank
und bei Betragen unter Threshold bzw. unter Mini-

berechnen.

8. Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschla-
ge orientieren sich dabei entweder an:

a) Der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten,
b) Der Liquiditat der Sicherheiten,

c) Deren Preisvolatilitat,

d) Der Bonitat des Emittenten und / oder

e) Dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit ge-
handelt wird.

9. Vermdgenswerte, die eine erhohte Preisvo-
latilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzep-
tiert werden, wenn geeignete konservative Bewer-
tungsabschldge (,Haircuts“) angewandt werden. In
Abhangigkeit von der Art der erhaltenen Sicherhei-
ten, z.B. Bonitat der Gegenpartei, der Falligkeit, der

mum Transfer Amount.

10.

11.

Die verwendeten Abschlage werden in regelma-
Rigen Abstanden, mindestens jahrlich, auf ihre
Angemessenheit hin Uberprift und falls notwen-
dig entsprechend angepasst.

Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt tag-

lich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten

vor. Erscheint der Wert der bereits gewahrten Si-
cherheiten angesichts des zu deckenden Betrags

nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurz-

fristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu

stellen. Soweit angemessen, wird den mit den als
Sicherheiten akzeptierten Vermogenswerten ver-
bundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch
Sicherheitsmargen Rechnung getragen.
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12.Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rech-
te in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen
kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Aus-
Ubung der Rechte erforderlich macht; d.h., die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder
Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Toch-
tergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfligung stehen, die es der Gesellschaft er-
maoglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten
Vermogenswerte anzueignen oder diese zu ver-
werten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung
zur Rickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht
nachkommt.

13.Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die
Sicherheit nicht verauRert, anderweitig als Si-
cherheit bereitgestellt oder verpfandet werden,
es sei denn, die Gesellschaft verflgt Uber andere
Deckungsmittel.

14.Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30
% seiner Vermogenswerte entgegennimmt, wird
das damit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von
regelmafRiigen Stresstests, unter normalen und
aullergewodhnlichen Bedingungen, die Auswir-
kungen von Veranderungen des Marktwertes
und der Liquiditat der Sicherheiten, prifen.

4.2.3.6 Wertpapierdarlehen

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nachfol-
genden Besonderen Teil keine weiteren Einschran-
kungen enthalten, darf der Fonds Wertpapierlei-
hegeschafte abschlieRen. Die jeweiligen Beschran-
kungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in
der jeweils gultigen Fassung sowie der Leitlinie
ESMA/2012/832 zu entnehmen.

Der Fonds darf Wertpapierleihegeschafte nur unter
Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlieRen:

(i) Der Fonds darf Wertpapiere nur Uber ein von
einer anerkannten Clearingstelle betriebenes stan-
dardisiertes System oder ein von einem erstklassi-
gen Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleihepro-
gramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und Aufsichts-
bestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der

CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleich-
bar sind.

(ii1) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegentber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert
werden kann), wenn es sich um ein unter Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallen-
des Finanzinstitut handelt, darf 10% der Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds oder in allen anderen
Fallen 5% seiner Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke eingegangen werden:

(i) Risikominderung,
(ii) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses
bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Fonds
sowie den fur ihn geltenden Vorschriften zur Risi-
kostreuung entspricht.

Diese Geschafte konnen in Bezug auf 100% des
Fonds durchgefliihrt werden, vorausgesetzt

(i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem an-
gemessenen Wert gehalten wird oder die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden
kann, dass der Fonds jederzeit seine Rlicknahmever-
pflichtungen erfillen kann, und

(ii) dass diese Geschafte nicht die Verwaltung des
Fondsvermogens in Ubereinstimmung mit der An-
lagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen des Ri-
sikomanagementprozesses der Verwaltungsgesell-
schaft gesteuert.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthetisch
durchgefthrt werden (,,synthetische Wertpapierlei-
he“). Ein synthetisches Wertpapierleihe liegt dann
vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen Teilfonds
zum aktuellen Marktpreis an einen Kontrahenten
verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der



Verkaufsprospekt HUK - Vermdgensfonds - Allgemeiner Teil 17

Bedingung, dass der Teilfonds gleichzeitig von dem
Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel
erhalt, die den Teilfonds dazu berechtigt, zu einem
spateren Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapieren
gleicher Art, GUte und Menge wie die verkauften
Wertpapiere zu verlangen. Der Preis flir die Option
(,Optionspreis“) entspricht dem aktuellen Markt-
preis aus dem Verkauf der Wertpapiere abziglich

a) der Wertpapierleihegebhr,

b) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen, Cor-
porate Actions) aus den Wertpapieren, die bei
Auslbung der Option zurlckverlangt werden
kénnen und

c) des mit der Option verbundenen Ausibungsprei-
ses. Die Ausiibung der Option wird wahrend der
Laufzeit zum Ausubungspreis erfolgen.

Wird wahrend der Laufzeit der Option aus Grinden
der Umsetzung der Anlagestrategie das dem synthe-
tischen Wertpapierleihe zugrunde liegende Wertpa-
pier veraulert, kann dies auch durch VeraufRerung
der Option zu dem dann vorherrschenden Markt-
preis abzlglich des Ausibungspreises erfolgen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter BerUcksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anleger-
profile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsan-
spriche und Sicherheiten im Rahmen solcher Wert-
papierleihgeschafte auf Ebene der betreffenden An-
teilklasse anfallen.

Der Fonds wird in seinen Halbjahres- und Jahresbe-
richten den Wert der als Darlehen hingegebenen/
erhaltenen Wertpapiere zum Stichtag der jeweiligen
Berichte angeben.

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierdarle-
hen als Darlehensgeber oder als Darlehensnehmer
auftreten, vorausgesetzt, dass diese Geschafte im
Einklang mit den nachfolgend aufgefihrten Regeln
stehen.

a) Darlehensgeber

Im Rahmen der Wertpapierdarlehen, muss der Fonds
grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert
bei Abschluss des Vertrages mindestens dem Wert

der als Darlehen hingegebenen Wertpapiere ent-
spricht. Die Sicherheit muss in Form von liquiden
Mitteln und/oder von Wertpapieren, die von einem
Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskorper-
schaften oder von supranationalen Institutionen
oder Einrichtungen gemeinschaftlicher, regiona-

ler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert
werden, gegeben werden. Die Sicherheiten bleiben
zugunsten des Fonds bis zum Ablauf des Vertrages
gesperrt. Dieser Garantie bedarf es nicht, wenn das
Wertpapierdarlehen Uber Euroclear, Clearstream
oder Uber einen anderen anerkannten Abrechnungs-
organismus, die dem Darlehensgeber die Rickerstat-
tung seiner Wertpapiere auf dem Wege einer Garan-
tie oder anders sicherstellt, durchgefihrt wird.

Das Wertpapierdarlehen darf, sofern der Fonds als
Darlehensgeber auftritt, 50% des Wertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nicht, wenn der Fonds je-
derzeit das Recht auf Kiindigung des Vertrages und
RUckgabe der als Darlehen hingegebenen Wertpa-
piere geltend machen kann. Das Wertpapierdarle-
hen darf nicht langer als 30 Tage laufen.

b) Darlehensnehmer

Uber vom Fonds ausnahmsweise als Darlehen ge-
nommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfugt
werden, es sei denn, es besteht im Fondsvermogen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Fonds
ermaoglicht, die als Darlehen erhaltenen Wertpapie-
re zum Vertragsende rickzuerstatten. Das Wertpa-
pierdarlehen darf, sofern der Fonds als Darlehens-
nehmer auftritt, 10% des Gesamtwertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten
und darf nur fir kurze Zeit in Anspruch genommen
werden. Der Fonds darf als Darlehensnehmer unter
folgenden Umstanden im Zusammenhang mit der
Abwicklung einer Wertpapiertransaktion auftreten:
1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur Re-
gistrierung versandt wurden, 2) wenn Wertpapiere
als Darlehen hingegeben und nicht rechtzeitig rick-
erstattet wurden und 3) zur Vermeidung der Nichter-
fullung einer Wertpapiertransaktion, wenn die De-
potbank ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.
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4.2.3.7 Pensionsgeschdifte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil (siehe
,HUK im Uberblick“) nicht etwas anderes bestimmt
ist, kann der Fonds

a) Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren bestehen und das
Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers be-
inhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer
zu einem Preis und zu Bedingungen zurlckzu-
kaufen, die von den beiden Parteien vertraglich
vereinbart wurden, und sie kann

b) umgekehrte Pensionsgeschéafte eingehen, die
aus Termingeschaften bestehen, bei deren Fal-
ligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf
der verkauften Wertpapiere und der Fonds zur
Ruckgabe der im Rahmen der Transaktion erhal-
tenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
,Pensionsgeschafte®).

Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften
oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschafte
entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.
Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt
jedoch den folgenden Bestimmungen:

a) Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines
Pensionsgeschafts nur dann kaufen oder ver-
kaufen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF mit den Bestimmungen des Ge-
meinschaftsrechts vergleichbar sind.

b) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehre-
ren Pensionsgeschaft(en) gegentber einem ein-
zelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch
die Verwendung von Sicherheiten gemindert
werden kann) darf, wenn es sich um ein unter
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes
von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10%
der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen an-
deren Fallen 5% seiner Vermogenswerte nicht
Uberschreiten.

c) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts,
bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die
den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapie-
re erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein

Recht auf Rickkauf dieser Wertpapiere ausgelbt
hat oder die Frist fir den Rickkauf abgelaufen
ist, es sei denn, der Fonds verflgt Uber andere
Deckungsmittel.

d) Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsge-
schafts erworbenen Wertpapiere missen mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
des Fonds Ubereinstimmen und beschrankt sein
auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmark-
tinstrumente gemal Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007.

— Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten
sein, die adaquate Liquiditat bereitstellen,
oder

— Vermogenswerte, auf die weiter oben im
zweiten, dritten und vierten Abschnitt unter
a) Wertpapierleihe Bezug genommen wird.

e) Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamt-
betrag der offenen Pensionsgeschafte offen.

Pensionsgeschafte konnen auch in Bezug auf ein-
zelne Anteilklassen unter BerUcksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anleger-
profile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsan-
spriche und Sicherheiten im Rahmen solcher Pensi-
onsgeschéafte auf Ebene der betreffenden Anteilklas-
se anfallen.

4.2.3.8 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10
Prozent des Wertes des jeweiligen Teilfonds zulas-
sig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der Kreditauf-
nahme zustimmt.

5. Bewertung

5.1 An einer Borse notierte/an einem geregelten
Markt gehandelte Vermoégensgegenstande

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer offiziellen Borse notiert sind oder die an ei-
nem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fr
das Publikum offen und dessen Funktionsweise
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ordnungsgemaR ist, gehandelt werden, werden zum
letztbekannten Kurs bewertet. Wenn ein und dassel-
be Wertpapier auf verschiedenen Markten im Han-

del ist, wird der letztbekannte Verkaufskurs auf dem
Hauptmarkt fur das betreffende Wertpapier benutzt.

5.2 Nichtnotierte Vermdgensgegenstande/ Ver-
mogensgegenstande ohne reprdsentativen letzten
Verkaufspreis

Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und
gemaR diesem Verwaltungsreglement zulassige Ver-
mogenswerte und Wertpapiere, welche zwar an
einer offiziellen Borse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, flr welche
aber der letzte Verkaufspreis nicht reprasentativ ist,
werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von unabhangigen
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsre-
geln festlegt.

5.3 Anteile anderer OGAW oder OGA

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ihrem
letztverfligbaren Nettoinventarwert berechnet.

5.4 Fliissige Mittel

Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert plus
aufgelaufene Zinsen bewertet.

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sonsti-
gen Vermogensanlagen mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr kann auf der Grundlage des
beim Erwerb bezahlten Preises abzlglich der beim
Erwerb bezahlten Kosten, unter Annahme einer kon-
stanten Anlagerendite kontinuierlich dem Rucknah-
mepreis der entsprechenden Geldmarktpapiere und
sonstigen Vermogensanlagen angeglichen werden.
Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass im
Falle der VerauRerung dieser Vermdgensanlagen der
realisierte Verkaufspreis nicht unter dem Renditekurs
liegen wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweili-
gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs benotigt wird,
um den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu

bestimmen, wird der letztbekannte Devisenmittel-
kurs herangezogen.

5.5 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum amtlichen Markt zugelassen oder in ei-
nen organisierten Markt einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einla-
genzertifikate), und flr die Bewertung von Schuld-
scheindarlehen werden die fur vergleichbare Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen verein-
barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechen-
der Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit
einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Ver-
aulerbarkeit, herangezogen.

5.6 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilfonds gehorenden Optionsrechte

und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer

Borse zugelassen oder in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, werden zu den jeweils

zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung eines Teilfonds ge- oder
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten eines
Teilfonds geleisteten Einschlisse werden unter Ein-
beziehung der am Borsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert
des Teilfonds hinzugerechnet.

6. Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Teilfonds ist den spezifi-
schen Informationen zu den Teilfonds in den KlIDs
dargestellt. Soweit ein Teilfonds neu aufgelegt wur-
de, konnen keine Wertentwicklungen der Vergan-
genheit ausgewiesen werden.

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds kann
ferner den erscheinenden Halb-/Jahresberichten so-
wie auf der Website der Gesellschaft www.bayernin-
vest.lu entnommen werden.
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Die historische Wertentwicklung der Teilfonds
ermoglicht keine Prognose flr die zuklnftige
Wertentwicklung.

7. Risikohinweise
7.1 Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungs-
gesellschaft fur Rechnung der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung
auch Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, in-
dem der Marktwert der Vermogensgegenstande
gegenlber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der
Anleger Anteile eines Teilfonds zu einem Zeitpunkt,
in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht voll-
standig zurtck. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wert-
zuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschuss-
pflicht Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus
besteht nicht.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK DES JEWEILI-
GEN TEILFONDS TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

7.2 Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen und die Vertragsbe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und
-grenzen, die fir den HUK-Vermdgensfonds und sei-
ne Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf aus-
gerichtet sein, schwerpunktmalig Vermogensgegen-
stande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regi-
onen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonde-
ren Chancen verbunden sein, denen aber auch ent-
sprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegenulberstehen.

Die Risiken, welche die Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds betreffen, sind unter der Rubrik HUK-Ver-
maogensfonds im Uberblick beschrieben.

7.3 Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

7.4 Besondere Branchenrisiken

Schwerpunktmaflige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche konnen ebenfalls dazu fUhren, dass sich die
besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert
eines Teilfonds widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von
Entwicklung und Forschung abhangig sind (z.B. Bio-
technologiebranche, Pharmabranche etc.) oder ver-
gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen
mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen
Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher
Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser Bran-
chen basiert haufig auf Spekulationen und Erwar-
tungen um Hinblick auf zuktnftige Produkte. Erfil-
len diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetz-
ten Erwartungen oder treten sonstige Rickschlage
auf, kdnnen abrupte Wertverluste in der gesamten
Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhan-
gigkeiten geben, die dazu fUhren, dal} bei ungins-
tigen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen,
Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen
Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erhebli-
chen Wertschwankung unterliegt.

7.5 Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat, ausblei-
ben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
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von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertier-
bar ist.

7.6 Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdger-
ten oder nicht vereinbarungsgemalien Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemaf ausgefuhrt wird.

7.7 Lliquiditatsrisiko

Far die Teilfonds durfen auch Vermogensgegenstan-
de erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt
an einer Borse zugelassen oder in einen organisier-
ten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr verbun-
den, dass es insbesondere zu Problemen bei der
WeiterverauRRerung der Vermdgensgegenstande an
Dritte kommen kann.

Im speziellen, kann es bei erst im Aufbau befindli-
chen Marktsegmenten friher als in hoch entwickel-
ten Markten zu Engpassen bei der Handelbarkeit
kommen. Die Bewertung und der Verkauf einzelner
Anlagen konnen sich daher schwierig und zeitauf-
wendig gestalten. Gegebenenfalls sind Verkaufe nur
unter Inkaufnahme von Kursverlusten moglich.

7.8 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen-
ten konnen Verluste fur den jeweiligen Teilfonds
entstehen.

Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstel-
lers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Ka-
pitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Par-
tei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen.
Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines
Teilfonds geschlossen werden.

7.9 Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhalt der Teilfonds die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich der
Wert des Teilfonds.

7.10 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
des Fonds insbesondere im Ausland und in aufstre-
benden Markten kann ein Verlustrisiko verbunden
sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen
oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unter-Verwahrers resultieren kann. In
diesem Fall besteht damit die Moglichkeit, dass die
in Verwahrung befindlichen Anlagen teilweise oder
vollstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Scha-
den entzogen werden konnte.

7.11 Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist
der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande oder Markte besonders stark ab-
hangig. Damit verbunden ist eine Konzentration des
Adressenausfallrisikos.

7.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermdgensgegenstande.

7.13 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds
fur vorangegangene Geschaftsjahre kann fir den
Fall einer fUr den Anleger steuerlich grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der
Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir voran-
gegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
jeweiligen Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann
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fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur
das aktuelle und flr vorangegangene Geschaftsjah-
re, in denen er an dem jeweiligen Teilfonds beteiligt
war, durch die Rickgabe oder VerdulRerung der An-
teile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zu-
treffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuer-
lich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

7.14 Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur die Teilfonds zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko
inhaltlich verandern.

7.15 Anderung des Verwaltungsreglements; Auflo-
sung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich im Verwal-
tungsreglement fir den Fonds das Recht vor, das
Verwaltungsreglement zu andern (siehe hierzu auch
Ziffer 1 ,Grundlagen®). Ferner ist es ihr gemafR dem
Verwaltungsreglement moglich, einen Teilfonds
ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen, eben-
falls von ihr verwalteten Teilfonds zu verschmelzen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

7.16 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Verwal-
tungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknah-
me ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen auRRergewohnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zurticknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Rucknahme.

7.17 Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen

Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen ihres Ma-
nagements zu verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

7.18 Regulierungsrisiko

Fur den Teilfonds durfen auch Anlagen im Ausland
getatigt werden. Damit geht das Risiko moglicher
nachteiliger internationaler politischer Entwicklun-
gen, Anderungen der Politik der jeweiligen Regie-
rung, Anderungen der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen, Anderungen der Besteuerungsgrundla-
gen und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
Dadurch konnen sich insbesondere Beschrankungen
hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Ver-
mogensgegenstande ergeben, die dementsprechend
die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beein-
flussen konnen.

7.19 Risiko an Feiertagen im In- und Ausland

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kommt es moglicherweise zu Abwei-
chungen zwischen den Handelstagen an Borsen
dieser Lander/Regionen und den Bewertungstagen
des Teilfonds. Der Teilfonds kann daher vielleicht an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt-
entwicklungen in den Landern/Regionen nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Dadurch kénnen Li-
quiditatsprobleme bei der VerauRRerung von Anteilen
auftreten.

7.20 Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

1. Kursanderungen des Basiswerts konnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermogenswertes kann ein Teilfonds eben-
falls Verluste erleiden.
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2. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

3. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

4. Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Prei-
se der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln,
so dass die von einem Teilfonds gezahlte Opti-
onspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass ein Teilfonds zur Abnah-
me von Vermogenswerten zu einem hdheren als
dem Marktpreis oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktu-
ellen Marktpreis verpflichtet. Der Teilfonds erlei-
det dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

5. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass ein Teilfonds infolge einer unerwarteten
Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Ver-
luste erleidet.

7.21 Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschaften

Fallt der Kontrahent eines Wertpapierleihe- oder
Pensionsgeschafts aus, kann der Fonds einen Ver-
lust in der Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem
Verkauf der vom Fonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschaft gehaltenen
Sicherheiten geringer als die Uberlassenen Wert-
papiere sind. AulRerdem kann der Fonds durch den
Konkurs oder entsprechend ahnliche Verfahren ge-
gen den Kontrahenten des Wertpapierleihe- oder
Pensionsgeschéafts oder jeglicher anderer Art der
Nichterfillung der Rickgabe der Wertpapiere, Ver-
luste erleiden, z. B. Zinsverlust oder Verlust des je-
weiligen Wertpapieres sowie Verzugs- und Voll-
streckungskosten in Bezug auf das Wertpapierlei-
he- oder Pensionsgeschaft. Es ist davon auszugehen,
dass der Einsatz von Erwerb mit Rickkaufoption
oder einer umgekehrten Ruckkaufvereinbarung und
Wertpapierleihevereinbarung keinen wesentlichen
Einfluss auf die Performance des Teilfonds hat. Der

Einsatz kann aber einen signifikanten Effekt, entwe-
der positiv oder negativ, auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds haben.

8. Erhohte Volatilitat

Das Auftreten von Volatilitaten der Teilfonds, d.h.
besonders hohen Schwankungen des Anteilpreises
in kurzer Zeit, hangt zu einem nicht unerheblichen
Teil von nicht im Vorhinein abschatzbaren allgemei-
nen Marktgegebenheiten ab. Allerdings wird das
Risiko von erheblichen Volatilitaten verstarkt, wenn
bei den Anlageinstrumenten Schwerpunkte gebildet
werden.

Genauere Angaben sind der Rubrik HUK-Vermogens-
fonds im Uberblick zu entnehmen.

9. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung eines
Teilfonds ausschliefRlich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht
nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung maoglich. Die Anteile lauten auf den Inha-
ber und verbriefen die Anspriche der Inhaber ge-
genuber der Gesellschaft.

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil-
klassen erfolgt gemaR Art. 7 des Verwaltungsre-
glements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen
begeben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen
pro Teilfonds sind der Rubrik ,HUK-Vermégens-
fonds im Uberblick“ dieses Verkaufsprospektes zu
entnehmen.
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10. Nettoinventarwert, Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen und Orderannahmeschluss

10.1 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil fUr die jeweilige
Anteilklasse jedes Teilfonds wird am Bewertungs-
tag in der Basiswahrung berechnet und bewer-
tungstaglich auf der Internetseite www.bayernin-
vest.lu veroffentlicht. Die Basiswahrung jedes
Teilfonds ist in der entsprechenden Teilfondsbe-
schreibung angegeben. Weitere Informationen
zum Nettoinventarwert finden sich in Artikel 8 des
Verwaltungsreglements.

10.2 Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gemaf Art. 5 und
6 des Verwaltungsreglements. Anteile eines jeden
Teilfonds konnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
bei der Depotbank sowie Uber jede im Verkaufspro-
spekt verzeichnete Zahlstelle an einem Bewertungs-
tag erworben werden.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert je An-
teil fur jeden Teilfonds, veroffentlicht am entspre-
chenden Bewertungstag (Trading Day), nachdem der
Kaufauftrag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen ist.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile je Teilfonds ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen
bei der Verwaltungsgesellschaft erworben werden.
Sie werden von der Depotbank zum Ausgabepreis
ausgegeben Der Ausgabepreis jeder Anteilschein-
klasse kann jeweils um Stempelgeblhren oder ande-
re Belastungen welche der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, sowie um eine Verkaufsprovision zuzlg-
lich eines den Vertriebsstellen zukommenden Ausga-
beaufschlags, die die Verwaltungsgesellschaft fest-
setzt, erhoht werden. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vortbergehend oder
vollstandig einzustellen.

10.3 Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Anteilinhaber konnen Auftrage zur Ricknahme und
Umwandlung ihrer Anteile an jedem Bewertungstag
einreichen.

Die Anteile konnen Uber die Verwaltungsge-
sellschaft, die Depotbank oder jede Zahlstelle

zurickgegeben bzw. umgewandelt werden. Die
RUcknahme beziehungsweise die Umwandlung er-
folgt nach den in den Artikeln 10 und 11 des Verwal-
tungsreglements festgelegten Bedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Zustim-
mung der Depotbank im Falle von umfangreichen
RUcknahmeantragen die Zahlung des Ricknahme-
preises aufschieben, bis die entsprechenden Vermo-
genswerte verauBert worden sind (siehe Artikel 8
des Verwaltungsreglements).

Je nach der Entwicklung des Nettovermogens des
jeweiligen Teilfonds kann der Riicknahmepreis hoher
oder niedriger liegen als der gezahlte Ausgabepreis
(Kaufpreis).

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt grundsatz-
lich keine Umwandlungsgebuhr zu erheben.

Wenn jedoch ein Anleger seine Anteile von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds mit hoherem
Ausgabeaufschlag umwandelt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die positive Differenz dieser Aus-
gabeaufschlage berechnen.

In aulRergewdhnlichen Situationen kann die Verwal-
tungsgesellschaft zeitweilig die Berechnung des Net-
toinventarwertes eines jeden Teilfonds und folglich
die Ausgabe, die Riicknahme und die Umwandlung
von Anteilen eines bzw. aller Teilfonds aussetzen
(siehe Artikel 9 des Verwaltungsreglements).

10.4 Late Trading/Market Timing

Zum Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungs-, Rlck-
nahme- oder Umwandlungsbegehrs erfolgt die
Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Antei-
len zu unbekannten Ausgabe- und Ricknahmeprei-
sen. Der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umwand-
lungsantrag muss vor 14.00 Uhr Luxemburger Zeit
an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft einge-
gangen sein.

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umwandlungsantra-
ge, die nach 14.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen, wer-
den so behandelt als seien diese erst am nachsten
Bewertungstag bei der Gesellschaft eingegangen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird geeignete MaR-
nahmen ergreifen, um der missbrauchlichen Nut-
zung von Market Timing entgegenzuwirken und in
Verdachtsfallen angemessene Schritte einleiten, um
diese Praxis zu unterbinden.

11. Veroffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und weitere Mitteilungen an die
Anteilinhaber

Die Nettoinventarwerte pro Anteil werden an jedem
Bewertungstag in den wichtigsten Wirtschaftszei-
tungen und Informationsdiensten der Lander, in
denen die Anteile zum Verkauf angeboten werden,
veroffentlicht.

Andere Informationen flr die Anteilinhaber, soweit
dies das Verwaltungsreglement fordert, werden im
»Mémorial“ des GroRRherzogtums Luxemburg verof-
fentlicht. Sie werden auch in einer luxemburgischen
Tageszeitung und in anderen, von der Verwaltungs-
gesellschaft ausgewahlten, Zeitungen veroffentlicht
werden, und zwar in solchen Landern, in denen
Fondsanteile angeboten werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teil-
fonds sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise ist
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank
und Uber jede Zahlstelle erhaltlich.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt, mit Ver-
waltungsreglement, die KIIDs in der jeweils aktuel-
len Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberich-
te erhaltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regel-
maRig auf der Website der Gesellschaft www.bay-
erninvest.lu veroffentlicht.

12.Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahr-
liche VerwaltungsgebUhr von maximal 2%. Etwa-
ige Fondsmanager- und eventuell anfallende An-
lageberaterhonorare inklusive erfolgsabhangige
Gebuhren im Zusammenhang mit der Verwaltung
eines Teilfondsvermogens konnen dem jeweili-
gen Teilfonds separat belastet werden. Die Ver-
waltungsgebuhr, etwaige Fondsmanagerhonorare
und eventuell anfallende Anlageberaterhonorare
inklusive erfolgsabhangige GebUhren sowie deren

Berechnungsmethode werden in der Ubersicht des
jeweiligen Teilfonds aufgefthrt.

Die Depotbank berechnet eine jahrliche Depotbank-
gebuhr (,,Depotbankgebihr®) von maximal 0,7%,
zahlbar monatlich, berechnet auf den letzten Net-
toinventarwert eines jeden Teilfonds am Ende eines
jeden Monats. Fremde Verwahrungs- und Verwal-
tungsgebihren, die von anderen Korrespondenzban-
ken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream oder
Euroclear) fUr die Verwahrung der Vermdgenswerte
des Fonds anfallen, werden dem Fondvermogen ge-
sondert in Rechnung gestellt.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des jeweiligen
Teilfonds:

1. Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebuhren, die
fur Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

2. Druckkosten fur Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri-
fung des Verwaltungsreglements und aller an-
deren den Fonds betreffenden Dokumente,
einschliel8lich Zulassungsantragen, Verkaufs-
prospekten, den KlIDs sowie diesbeziigliche An-
derungsantrage an Behdorden in verschiedenen
Landern in den entsprechenden Sprachen im Hin-
blick auf das Verkaufsangebot von Fondsanteilen;

3. Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilun-
gen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
Sprachen sowie Kosten der Veroffentlichung
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der
Ausschittungsbekanntmachungen sowie al-
ler sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten
Bekanntmachungen;

4. Kosten des Rechnungswesens, der Buchfihrung,
der Register- und Transferstelle, der Messung der
Performance der Teilfonds, des Risk Management
und der taglichen Errechnung des Inventarwertes
und dessen Veroffentlichung;

5. Honorare der Wirtschaftsprifer;

6. Kosten fur die Meldung an ein Transaktionsregis-
ter gemafld EMIR.
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7. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften;
8. Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
9. Kosten zur Forderung des Vertriebs;

10.Kosten fur Rechtsberatung und alle ahnlichen
administrativen Kosten, die der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds
handeln;

11.Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden, Kosten
zur Erstellung und Bekanntmachung steuerlicher
Hinweise;

12.Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und/ oder
Registrierung der Anteile zum offentlichen Ver-
trieb in verschiedenen Landern.

13.Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement®)
wird vom GrofRherzogtum Luxemburg dem Ge-
samtnettovermogen auferlegt.

14.Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, auf
Anteile bestimmter Anteilklassen, die im Ver-
kaufsprospekt jeweils beschrieben sind, eine Ver-
triebsprovision von maximal 1,5% pro Jahr des
dieser Anteilklasse zukommenden Anteils des
Nettoinventarwertes innerhalb des jeweiligen
Teilfonds zu berechnen. Die Berechnungsmetho-
de ist im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teil-
fonds beschrieben.

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen Teil-
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwert jedes
einzelnen Teilfonds zugeteilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben
fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teilfonds
zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden di-
rekt vom Fonds getragen; andere Auslagen konnen

Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben
werden.

Im Jahresbericht des Fonds werden die zu Lasten der
Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(“Total Expense Ratio” — TER).

Der Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Zusammen-
hang mit Geschaften fir Rechnung der Teilfonds
geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentschei-
dungen verwendet werden.

13.Besonderheiten bei dem Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung der Teilfonds
wird eine Verwaltungsvergutung fur die in den Teil-
fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet. Die
Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die ei-
ner Verwaltungsvergutung von mehr als 5% p.a.
unterliegen.

Samtliche Arten von Gebuhren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die den
jeweiligen Zielfonds nach ihren vertraglichen Bedin-
gungen belastet werden konnen, sind mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern des Teilfonds zu tra-
gen. Dazu zahlen insbesondere Transaktionskosten,
bankibliche Depotgebihren, Kosten fir den Druck
und Versand sowie Bekanntmachung der fur die An-
leger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte
sowie Auflosungsberichte, Kosten der Bekanntma-
chung der Ausgabe- und Ricknahmepreise und Aus-
schuttungen, Kosten fur die Prifung der Zielfonds,
evtl. entstehende Steuern, Kosten fUr die Bekannt-
machung der Besteuerungsgrundlagen sowie Kos-
ten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen.

Im Gegenzug vereinnahmt der jeweilige Teilfonds
vollumfanglich die von den Zielfondsgesellschaf-
ten an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten
Vertriebsfolgeprovisionen.

Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
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oder mittelbar von einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so werden flr
die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen der
anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den
Teilfonds keine Ausgabeaufschlage, Vertriebsprovisi-
onen und Ricknahmeprovisionen berechnet. Inves-
tiert ein Teilfonds in einen derartigen OGAW oder
OGA, dann werden die dem Teilfonds in Rechnung
gestellten Gebuhren (Verwaltungsgebuhr, Anlage-
berater-/Fondsmanagerhonorar und Depotbankge-
bahr), soweit diese GebUhren identischen Begiins-
tigten zukommen, anteilig um diesen Teil gekurzt.
Durch die Investition in andere Investmentfonds
kann es zu Kostendoppelbelastungen kommen, die

im Gepruften Rechenschaftsbericht erwahnt werden.

Zielfonds werden zu bankublichen Konditionen er-
worben, so dass grundsatzlich lediglich eine geringe
Doppelbelastung entstehen sollte. Dartber hinaus
werden gegebenenfalls erlangte GeblUhrenermaRi-
gungen dem Teilfondsvermdgen gutgeschrieben.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausga-
beaufschlage und Riicknahmeabschlage offen ge-
legt, die dem jeweiligen Teilfonds fur den Erwerb
und die Ricknahme von Anteilen an anderen Invest-
mentvermogen berechnet worden sind. Ferner wird
die VergUtung offen gelegt, die dem jeweiligen Teil-
fonds von einer Verwaltungsgesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteili-
gung verbunden ist, als VerwaltungsvergUtung fur
die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

14. Anteilklassen

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil-
klassen erfolgt gemaR Art. 7 des Verwaltungsre-
glements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen
begeben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen
pro Teilfonds sind der Rubrik ,HUK-Vermogens-
fonds im Uberblick“ dieses Verkaufsprospektes zu
entnehmen.

Folgende Anteilklassen konnen von der Verwal-
tungsgesellschaft begeben werden:

Anteilklasse:

AL: Ausschittung (A) mit Ausgabeaufschlag
(L - Load)

ANL: Ausschittung (A) mit Vertriebsprovision
(NL-no Load)

TL: Thesaurierung (T) mit Ausgabeaufschlag
(L - Load)

TNL: Thesaurierung (T) mit Vertriebsprovision
(NL - no Load)

InstAL:  Vorbehalten flr Institutionelle Investoren
(Inst) - Ausschuttung (A) mit Ausgabe-
aufschlag (L - Load)

InstANL: Vorbehalten fir Institutionelle Investoren
(Inst)- Ausschittung (A) mit Vertriebs-
provision (NL - no Load)

InstTL:  Vorbehalten fir Institutionelle Investoren
(Inst) - Thesaurierung (T) mit Ausgabe-
aufschlag (L - Load)

InstTNL: Vorbehalten fir Institutionelle Investoren

(Inst) Thesaurierung (T) mit Vertriebspro-
vision (NL - no Load)

Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgege-
ben werden, StempelgebUhren oder andere Be-
lastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis
entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-
messen Kaufauftrage zurickweisen und die Ausgabe
von Anteilen aussetzen oder begrenzen (siehe Ver-
waltungsreglement Artikel 5).

15. Ertragsausgleichsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Teil-
fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Rucknahmepreises vergUtet erhalt, fortlau-
fend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
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Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwen-
dungen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwan-
kungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und sons-
tigen Vermogensgegenstanden auszugleichen, die
durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse
aufgrund von Anteilverkaufen oder -riickgaben ver-
ursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liqui-
der Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrage
am Inventarwert der Teilfonds verringern, jeder Ab-
fluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung eines Teil-
fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispiels-
weise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Aus-
gabepreises in Form einer Ausschuttung zurlcker-
halten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Ent-
stehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

16. Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds und jedes Teilfonds en-
det am 31. Januar eines jeden Jahres.

17. Auflésung und Ubertragung des Fonds bzw.
von Teilfonds

17.1 Auflésung

Der Fonds oder einzelne Teilfonds konnen jederzeit
durch gegenseitiges Einverstandnis der Verwaltungs-
gesellschaft und der Depotbank liquidiert werden.
Zusatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds bei Ein-
tritt der gesetzlichen Voraussetzungen des Artikels
22 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen.

Sobald die Entscheidung gefallt wird, den Fonds
oder einen Teilfonds aufzulosen, werden keine An-
teile des Fonds beziehungsweise des betreffenden
Teilfonds mehr ausgegeben oder zurtickgenom-
men (es sei denn, alle Anteilinhaber kdnnen gleich
behandelt werden). Dies wird den Anteilinhabern
gemaR Artikel 16 des Verwaltungsreglements be-
kanntgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird
das Vermogen eines jeden Teilfonds im Interesse der

Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds verau-
Rern und die Depotbank wird den Nettoliquidations-
erlos gemalk den Anweisungen der Verwaltungsge-
sellschaft nach Abzug der Liquidationskosten und
-gebuhren an die Anteilinhaber des jeweiligen Teil-
fonds im Verhaltnis zu ihrer Beteiligung auszahlen.
Betrage, die aus der Liquidation des Fonds oder ei-
nes seiner Teilfonds stammen und die von den be-
rechtigten Anteilinhabern nicht eingeldst werden,
werden durch die Depotbank zugunsten der berech-
tigten Anteilinhaber bei der ,,Caisse de Consignati-
on“in Luxemburg hinterlegt. Die Betrage verfallen,
wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach Hinter-
legung dort angefordert werden.

17.2 Ubertragung

Teilfonds konnen unter den nachfolgend beschriebe-
nen Bedingungen zusammengelegt werden, indem
ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds
eingebracht wird, und sie kdnnen in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen (,0GA“) ein-
gebracht werden. Eine Zusammenlegung von Teil-
fonds sowie die Einbringung in einen anderen OGA
erfolgen auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft.
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, Teil-
fonds zusammenzulegen, wenn die Verwaltung ei-
nes oder aller zusammenzulegender Teilfonds nicht
mehr in wirtschaftlich effizienter Weise gewahrleis-
tet werden kann oder im Falle einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Situation. Im Falle
der Verschmelzung von Teilfonds wird die Verwal-
tungsgesellschaft die Absicht der Verschmelzung
den Anteilinhabern des oder der einzubringenden
Teilfonds durch Veroffentlichung gemaf den Bestim-
mungen von Artikel 16 des Verwaltungsreglements
mindestens einen Monat vor Inkrafttreten des Ver-
schmelzungsbeschlusses mitteilen; diesen Anteilin-
habern steht dann das Recht zu, alle oder einen Teil
ihrer Anteile zum Nettoinventarwert ohne weitere
Kosten zurlickzugeben. Die Einbringung eines Teil-
fonds in einen anderen Organismus flr gemeinsa-
me Anlagen ist nur zulassig, soweit dieser andere
OGA ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, ge-
maf Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010, ist. Die Einbringung eines Teilfonds in
einen anderen OGA Luxemburger Rechts erfolgt im



Verkaufsprospekt HUK - Vermdgensfonds - Allgemeiner Teil 29

Ubrigen nach den vorstehend aufgefthrten Grund-
satzen. Ein Teilfonds kann in einen anderen OGA,
welcher nach einem anderen als dem Luxemburger
Recht verfasst ist (,auslandischer OGA®), eingebracht
werden. In diesem Fall missen die Anteilinhaber des
jeweiligen Teilfonds zu einer Versammlung der An-
teilinhaber einberufen werden; die Einbringung des
jeweiligen Teilfonds insgesamt kann nur aufgrund
eines einstimmigen Beschlusses aller Anteilinhaber
dieses Teilfonds rechtswirksam erfolgen; mangels
eines solchen einstimmigen Beschlusses konnen in
den auslandischen OGA nur die Anteile der Anteilin-
haber eingebracht werden, welche der Einbringung
zugestimmt haben. Anteilinhaber, ihre Erben oder
andere Berechtigte konnen die Auflésung oder Tei-
lung des Fonds oder eines Teilfonds nicht fordern.

18.Steuerhinweise

Die Vermogen der Teilfonds unterliegen in Luxem-
burg einer Steuer (Taxe d’abonnement) von zurzeit
0,05% p.a. des jeweiligen Nettofondsvermogens.
Soweit ein Teilfonds Uber eine institutionelle An-
teilklasse verflgt, betragt die Taxe d’abonnement
fur diese Anteilklasse zurzeit 0,01% p.a. Die Taxe
d’abonnement wird derzeit vierteljahrlich auf den
Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am letzten
Tag des Quartals errechnet.

Interessenten sollten sich Uber die Gesetze und
Verordnungen, die fur die Zeichnungen, den Kauf,
den Besitz und den Verkauf von Anteilen an ihrem
Wohnsitz Anwendung finden, unterrichten und, falls
angebracht, von einem Rechtsanwalt oder Steuerbe-
rater beraten lassen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg wohnhaft
oder angesiedelt sind und denen auch keine Aufent-
haltserlaubnis fur Luxemburg erteilt wurde, unterlie-
gen, hinsichtlich der von ihnen gehaltenen Anteile
am Fonds bzw. den Teilfonds zurzeit weder der lu-
xemburgischen Kapitalertrag-, Einkommen-, Quel-
len, Schenkung- oder Erbschaftsteuer noch einer an-
deren luxemburgischen Steuer. Die Einnahmen aus
der Anlage des Fondsvermogens konnen jedoch et-
waigen Steuern in Landern unterliegen, in welchen
das Fondsvermogen angelegt ist. Weder die Ver-
waltungsgesellschaft noch die Depotbank werden

Quittungen Uber solche Steuern fir einzelne oder
alle Anteilinhaber einholen.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
Uber die EU-Zinsbesteuerung (die ,Richtlinie®), die
am 1. Juli 2005 in Kraft getreten ist, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass in gewissen Fallen bzw.
bestimmten Landern eine Quellensteuer erhoben
wird, falls eine Zahlstelle Ausschittungen und Rick-
kaufe von Anteilen in einem Teilfonds tatigt und der
NutznielRer dieser Gelder eine natlrliche Person ist,
die in einem anderen EU-Staat ansdssig ist. Der Quel-
lensteuersatz dieser Ausschittungen und Ruckkaufe
betragt 35%, aulRer die betroffene Einzelperson be-
antragt ausdrlcklich, dem Informationsaustausch-
System der Richtlinie zu unterliegen. Der Anteilinha-
ber kann sich eventuell einbehaltene Quellensteuer
auf seine Einkommensteuerschuld in seinem Heimat-
land anrechnen lassen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verord-
nungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz
und den Verkauf von Aktien an ihrem Wohnsitz An-
wendung finden, unterrichten und, falls angebracht,
beraten lassen.

19. Hinweis zur Besteuerung von Ertragen aus aus-
landischen Investmentvermdgen fiir Anleger aus
der Bundesrepublik Deutschland

19.1 Steuerpflicht der Ertrage

Ausgeschittete und/oder als ausgeschittet zu be-
handelnde (thesaurierte) Ertrage der Teilfonds sind
von dem in Deutschland ansassigen privaten Anle-
ger als Einkinfte aus Kapitalvermogen der Einkom-
mensteuer zu unterwerfen. Der Privatanleger hat
seine EinkUnfte getrennt anzugeben in ,Zinsen und
andere Ertrage” (voll steuerpflichtig) sowie in ,,Di-
videnden — Halbeinklnfteverfahren“ (nur zur Halfte
steuerpflichtig). Ausgeschiittete VerauRerungsge-
winne aus Wertpapiergeschaften und aus Terminge-
schaften sowie Bezugsrechtserldse sind steuerfrei.

Fur betriebliche Anleger stellen diese Ertrage steu-
erliche Betriebseinnahmen dar. Dividenden deut-
scher und auslandischer Aktiengesellschaften so-
wie ausgeschuttete VerauRerungsgewinne aus
Wertpapiergeschaften mit Aktien — unter Geltung
des Investmentsteuergesetzes realisiert — sind fur
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Korperschaften jedoch steuerfrei. Fir Personen-
gesellschaften und Ubrige Unternehmer sind die-
se nur zur Halfte steuerpflichtig. Samtliche Ubrigen
ausgeschutteten VeraufRerungsgewinne sind voll
steuerpflichtig.

19.2 Zwischengewinn

Die Pflicht zur Berechnung und zur Veroffentlichung
sowie die Besteuerung des Zwischengewinns, die im
Jahr 2004 vollstandig entfallen waren, wurden zum
1. Januar 2005 wieder eingeflhrt.

Demgemal haben Investmentfonds bzw. —gesell-
schaften den Zwischengewinn borsentaglich zu er-
mitteln und zusammen mit den Ricknahmepreisen
zu veroffentlichen. Als Zwischengewinn gelten die
dem Anleger bei der VerauRerung, Rlickgabe oder
Abtretung von Anteilscheinen zuflieRenden, im
RUcknahmepreis enthaltenen Entgelte fir verein-
nahmte Zinsen, Zinsanspriche sowie Einnahmen und
Zwischengewinne aus anderen auslandischen und
inlandischen Investmentvermdgen. Der im Rucknah-
mepreis vereinnahmte Zwischengewinn ist flr den
in Deutschland ansassigen privaten Anleger steuer-
pflichtig. Der vom Anleger beim Erwerb von Antei-
len im Ausgabepreis gezahlte Zwischengewinn ist als
negative Einnahme im jeweiligen Kalenderjahr von
vereinnahmten Zwischengewinnen oder sonstigen
Ertragen, beispielsweise Ausschittungen auf Invest-
mentanteilscheine, abzugsfahig. Die Steuerpflicht
des vereinnahmten Zwischengewinns bzw. der aus-
geschltteten und/oder thesaurierten Zinsertrage
erstreckt sich somit nur auf die konkrete Besitzdauer
des jeweiligen Anlegers.

19.3 Kapitalertragsteuer

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem in der
Bundesrepublik Deutschland belegenen Depot,
nimmt das Depot fihrende Kreditinstitut als Zahl-
stelle im Ausschuttungsfall einen Steuerabzug von
30 Prozent auf die ausgeschutteten kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertrage (i.w. Zinsen und andere
Ertrage) vor. Im Thesaurierungsfall kommt es hinge-
gen zu keinem Steuerabzug.

Bei der VerdaulRerung von Anteilen nimmt die in
der Bundesrepublik Deutschland gelegene Zahl-
stelle einen Steuerabzug von 30 Prozent auf die im

Ricknahmepreis enthaltenen Zwischengewinne —
ggf. gemindert um gezahlte Zwischengewinne — und
auf die kumulierten Ertrage vor.

Vom Abzug einer Kapitalertragsteuer nimmt die
deutsche Zahlstelle bei Anlegern Abstand, sofern die
Anleger entweder rechtzeitig einen Freistellungsauf-
trag (fur kapitalertragsteuerpflichtige Ertragsteile
maximal 801 EUR bei Einzelveranlagung bzw. 1.602
EUR bei Zusammenveranlagung von Ehegatten) oder
eine Nichtveranlagungs(NV)-Bescheinigung oder —
beiim Ausland ansassigen Anlegern — einen Nach-
weis der Auslandereigenschaft vorlegen. Befinden
sich die Anteilscheine im Betriebsvermogen, ist eine
Abstandnahme vom Steuerabzug nicht moglich.

Werden die Anteile nicht in einem Depot bei einem
inlandischen Kreditinstitut verwahrt (Nichtdepotfall),
aber einem inlandischen Kreditinstitut die Ertrags-
scheine zur Auszahlung oder Anteilscheine zum Ver-
kauf oder Rickgabe durch den Anleger vorgelegt,
erhoht sich der Kapitalertragsteuerabzug von 30 auf
35 Prozent.

Sofern einem inlandischen Anleger Kapitalertrag-
steuer auf ausgeschittete oder thesaurierte Invest-
mentertrage einbehalten worden ist, erhalt der
Anleger von der Depot fihrenden Stelle eine Steu-
erbescheinigung Uber die abgezogene Kapitalertrag-
steuer. Der inlandische Anleger hat dann die Mog-
lichkeit, den bescheinigten Steuerabzugsbetrag im
Rahmen der Einkommensteuer- oder Korperschaft-
steuerveranlagung auf seine individuelle Steuer-
schuld anrechnen zu lassen.

19.4 Solidaritatszuschlag

Seit dem 1. Januar 1995 wird in der Bundesrepublik
Deutschland ein Solidaritatszuschlag auf die anfal-
lende Kapitalertragsteuer erhoben, der derzeit 5,5
Prozent betragt. Der Solidaritatszuschlag ist wie die
Kapitalertragsteuer im Rahmen der Steuerveranla-
gung anrechenbar. Fallt keine Kapitalertragsteuer an
— beispielsweise bei ausreichendem Freistellungsauf-
trag oder NV-Bescheinigung -, ist kein Solidaritatszu-
schlag abzufthren.
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19.5 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage eines Fonds wird teil-
weise in den Herkunftsldandern Quellensteuer einbe-
halten. Flr die steuerliche Behandlung der Quellen-
steuern beim Anleger gilt Folgendes:

Sofern bereits der Fonds die auslandischen Steuern
zulassigerweise bei der Ermittlung der steuerpflich-
tigen Ertrage als Werbungskosten abzieht (Wahl-
recht), ist eine Anrechnung bzw. ein Abzug auf Anle-
gerebene nicht mehr moglich.

Wenn aber der Fonds die auslandische Quellensteu-
er nicht bereits bei der Ermittlung der Ertrage als
Werbungskosten abgesetzt hat, ist diese auslandi-
sche Quellensteuer, sofern sie nicht auf steuerfreie
Einklnfte entfallt, auf Antrag bei der Ermittlung
Summe der Einkinfte abzugsfahig oder auf den Teil
der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
des Anlegers anrechenbar, der auf die entsprechen-
den auslandischen Einklnfte entfallt.

19.6 VerdauBRerungsgeschafte

Der Privatanleger muss Gewinne aus der VerdaulRe-
rung seiner Anteilscheine versteuern, sofern er sie
nicht langer als zwolf Monate im Privatvermogen
halt (Spekulationsfrist). Entsprechende Verluste kon-
nen mit Gewinnen, auch des Vorjahres oder kinfti-
ger Jahre, verrechnet werden.

Flr die Besteuerung der Gewinne aus der Veraufe-
rung von auslandischen Investment-Anteilscheinen
im Betriebsvermdgen gelten Besonderheiten: So
weit diese Veraullerungsgewinne aus inlandischen
oder auslandischen Aktienresultieren (besitzzeitan-
teiliger Aktiengewinn), sind diese nur zur Halfte zu
versteuern (Personengesellschaften und tGbrige Un-
ternehmen) oder grundsatzlich steuerfrei (Kapitalge-
sellschaften). So weit die VerauRRerungsgewinne ggf.
aus nach DBA-steuerbefreiten Immobilienertragen
und —gewinnen resultieren (besitzzeitanteiliger Im-
mobiliengewinn), sind sie steuerfrei. Entsprechendes
gilt fir VerduRerungsverluste und fur Teilwertab-
schreibungen auf Fondsanteile. Der Aktiengewinn
und der Immobiliengewinn werden fur den Fonds
ermittelt und in Form eines Prozentsatzes bekannt
gemacht. Der besitzzeitanteilige Aktien- und Immo-
biliengewinn ist von den betrieblichen Anlegern auf

Basis der bekannt gemachten Prozentsatze individu-
ell zu ermitteln.

19.7 Steuerliche Bekanntmachung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog.
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtli-
che Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs.
1 InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche
Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit,
als die Teilfonds Anteile an anderen Investment-
fonds, erworben haben (Zielfonds i.5.d. § 10 InvStG)
und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft macht samtliche Be-
steuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind,
bekannt.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, soweit ein Teilfonds Ziel-
fonds erworben hat und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In
diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwi-
schengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70%
der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des je-
weiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6% des Rick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des jeweiligen Teilfonds angesetzt.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Es kann jedoch keine
Gewahr dafir Ubernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert. Diese Hinweise konnen eine steuerliche Be-
ratung nicht ersetzen.

Diese Hinweise gelten fir die Besteuerung der Er-
trage aus allen Fondsgeschaftsjahren, die nach dem
31. Dezember 2003 beginnen und flr Fonds, die die
Bekanntmachungspflichten des Investmentsteuerge-
setzes vollstandig erfullen.

Die Hinweise zum Zwischengewinn gelten erstmals
fur Rickgaben, VerauRerungen oder Erwerbe, die
nach dem 31. Dezember 2004 stattfinden.
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20.Auslagerung

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen Ubertragen:

Die Zentralverwaltung des Fonds sowie aller Teil-
fonds wurde ausgelagert auf die LRI Invest S.A.

Die Risikomessung flr die einzelnen Teilfonds wird
durchgeflhrt von der Bayerninvest Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH, in Minchen.

21.Jahres-/Halbjahresberichte/ weitere
Verkaufsunterlagen

Die Jahres- und Halbjahresberichte sowie der aktuel-
le Verkaufsprospekt mit der geltenden Fassung des
Verwaltungsreglements und die KlIIDs sind kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich sowie auf
der Website www.bayerninvest.lu verflgbar.

22.Abschlusspriifer

Mit der Prufung des Fonds, der Teilfonds und des
Jahresberichtes ist KPMG Luxembourg S.a r.l., Cabi-
net de revision agréé, 9, Allée Scheffer, L-2520 Lu-
xemburg beauftragt.

23.Zahlungen an die Anteilinhaber/ Verbreitung
der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten
und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in
diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinfor-
mationen kdénnen auf dem unter Ziffer 1 “Grund-
lagen“in diesem Verkaufsprospekt angegebenen
Wege bezogen werden.

24.Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren
auf die Tatsache hin, dass regelmaliig Uber eine Zwi-
schenstelle in einen OGAW investiert wird, welche
die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Investors unternimmt. Insofern kdnnen Investoren
nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
gegen den OGAW geltend machen. Investoren wird
geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

25, Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundes-
republik Deutschland

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie samtliche
sonstigen Mitteilungen und Informationen an die
Anteilinhaber sind in der Bundesrepublik Deutsch-
land bei den in diesem Verkaufsprospekt verzeich-
neten Zahlstellen und Informationsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland erhaltlich. Ebendort
konnen die Anteilinhaber auch den Verkaufspros-
pekt, die KIIDs, das Verwaltungsreglement, Jahres-
und Halbjahresberichte und sonstige Unterlagen fur
den Erwerb von Anteilen kostenlos in digitaler sowie
in Papierform erhalten und den Depotbankvertrag,
den Zentraladministrationsvertrag, Fondsmanager-
vertrage, Anlageberatervertrage sowie die Satzung
der Verwaltungsgesellschaft einsehen. Ausgabe- und
RUcknahmepreise sowie sonstige veroffentlichungs-
pflichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden
zudem im Einklang mit den einschlagigen rechtli-
chen Bestimmungen des deutschen Rechts in der
Borsen-Zeitung veroffentlicht.

RUcknahme- und Umtauschantrage konnen tber die
deutsche Zahlstelle geleitet werden.

RUcknahmeerlose, Ausschittungen auf die Antei-
le sowie sonstige Zahlungen werden an die Anteil-
inhaber in der Bundesrepublik Deutschland durch
die Zahlstellen in der Bundesrepublik Deutschland
ausgezahlt.

26. Weitere Investmentvermogen, die von der Ge-
sellschaft verwaltet werden

Richtlinienkonforme Investmentvermogen:

Bayernlnvest, Luxemburger Investmentfonds mit ei-
ner Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e Bayernlnvest Short Term Fonds

¢ Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds

e Bayernlnvest Total Return Corporate Bond Fonds
¢ Bayernlnvest Convertible Bond Fonds

¢ Bayernlnvest Global Flex Income Fonds

e Bayernlnvest Active Global Balanced Fonds

e Bayerninvest Deutscher Mittelstandsanleihen
UCITS ETF
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DKB, Luxemburger Investmentfonds mit einer Um-
brella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e DKB Europa Fonds

e DKB Osteuropa Fonds

e DKB Nordamerika Fonds

e DKB Asien Fonds

e DKB Pharma Fonds

e DKB TeleTech Fonds

¢ DKB Neue Bundeslander Fonds
e DKB Zukunftsfonds

e DKB Okofonds

BILKU 1, Luxemburger Investmentfonds mit einer
Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e BILKU 1 EPOS Fonds

HUK-Vermogensfonds, Luxemburger Investment-
fonds mit einer Umbrella-Struktur mit folgenden
Teilfonds:

¢ HUK-Vermdgensfonds Basis
¢ HUK-Vermogensfonds Balance
e HUK-Vermogensfonds Dynamik

TUNGSTEN, Luxemburger Investmentfonds mit einer
Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e Tungsten - Pro Art ERV

SWISS HEDGE, Luxemburger Investmentfonds mit ei-
ner Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e SWISS HEDGE - Luxtrade
e SWISS HEDGE - Twintrade

Timberland, SICAV, Luxemburger Investmentfonds

mit einer Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e Timberland, SICAV - Timberland Top - Dividende
International

Swiss Alpha, SICAV, Luxemburger Investmentfonds

mit einer Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e Swiss Alpha - Strategy Europe

Stand: November 2014

27. Belehrung liber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 305 KAGB (Haustiirgeschafte)

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen bzw Akti-
en durch mundliche Verhandlungen aulRerhalb der
standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Akti-
en verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann
der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen
einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Ver-
waltungsgesellschaft gegentber schriftlich widerru-
fen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn der-
jenige, der die Aktien verkauft oder den Kauf vermit-
telt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es
sich um ein Fernabsatzgeschaft i.S.d. § 312b des Bur-
gerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanz-
markt Schwankungen unterliegt (§ 312g Il Nr.8 BGB),
ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Ab-
sendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegenuber der

Bayerninvest Luxembourg S.A.

z.Hd. Abt. Legal, Tax, Services & Compliance
6, rue Gabriel Lippmann

[-5365 Munsbach

schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden
einschliefRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei
eine Begrindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tGber
das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten
ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer die
Aktien im Rahmen seines Gewerbebetriebes erwor-
ben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Verkauf der Aktien geflhrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemaR § 34f | der Ge-
werbeordnung aufgesucht hat.
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Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebe-
nenfalls Zug um Zug gegen RuckUbertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten An-
teile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkla-
rung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden
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28.HUK-Vermégensfonds im Uberblick
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HUK-Vermdgensfonds Basis
Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung nach den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grund-
satzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
gemaR Artikel 4 des nachfolgend abgedruckten Ver-
waltungsreglements angelegt.

Das Hauptziel der Anlagepolitik ist es, unter Einhal-
tung einer grundsatzlich auf Kapitalerhalt orien-
tierten Gesamtstruktur einen attraktiven Kapitalzu-
wachs zu erwirtschaften. Als Instrumente der Anla-
gepolitik stehen insbesondere Rentenfonds sowie
Aktienfonds, aktiennah investierende Fonds, ge-
mischte Wertpapierfonds und Geldmarktfonds zur
Verfligung, welche das Fondsmanagement je nach
aktueller Markteinschatzung flexibel einsetzt. Dabei
ist auch der Erwerb von Lander-, Regionen-, Bran-
chen-und Themenfonds moglich.

Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren
Veraullerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung
irgendwelchen Beschrankungen unterliegt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden in
Anteilen von OGAW des offenen Typs angelegt.

Fur den Teilfonds werden vorwiegend (mindestens
51%) Anteile an Rentenfonds erworben. Das Netto-
Teilfondsvermogen kann, je nach Einschatzung der
Marktlage, auch vollstandig (bis zu 100%) in dieser
Fondskategorie angelegt werden. Daneben kann

der Fonds im Rahmen der im Verwaltungsreglement
festgesetzten Anlagebeschrankungen in sonstige zu-
lassige Vermogenswerte investieren.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es

zu der Erhebung einer Verwaltungsgebihr auch auf
der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds
wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Ver-
waltungsvergltung von mehr als 3,00% p.a. unterlie-
gen. Im Jahresbericht des Teilfonds wird angegeben,
wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergttung ma-
ximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu
tragen haben.

Fur den Fonds durfen daneben flissige Mittel gehal-
ten werden.

Die Anlage erfolgt in Vermogenswerten, die auf den
Euro oder andere Wahrungen lauten. Das Teilfonds-
vermogen darf auch aus Investitionen in einer einzi-
gen dieser Wahrungen bestehen. Um das Wahrungs-
risiko zu minimieren, kdnnen Vermogenswerte, die
nicht auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Zu Absicherungszwecken darf der Fonds im Rahmen
der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankun-
gen Derivate sowie sonstige Techniken und Instru-
mente gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements
einsetzen.

Risikohinweise
Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Anteile an Investmentfonds, die fur
einen Teilfonds erworben werden, stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Investmentfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-
tegien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch
die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der
Investmentfonds, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb dieser reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinan-
der unabhangig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander
aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtickgibt.



Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, andern kann. Steigen die Markt-
zinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinsli-
chen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapie-
re mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber
in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarkt-
instrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit
tendenziell geringere Kursrisiken.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhalt das Teilfondsvermogen die Er-
trage, Rickzahlungen und Erlose aus solchen Anla-
gen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Teilfondswahrung, so redu-
ziert sich der Wert des Teilfondsvermogens.

Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien konnen besondere
Markt- und Unternehmensrisiken verbunden sein.
Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tat-
sachlichen Unternehmenswert wider. Es kann daher
zu grolRen und schnellen Schwankungen dieser Wer-
te kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Ein-
schatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des
Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass
die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber
den Ansprichen samtlicher Glaubiger des Emitten-
ten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im
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Allgemeinen groRReren Wertschwankungen als z.B.
festverzinsliche Wertpapiere.

Da mogliche Ertragschancen durch den Erwerb von
Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmenten ge-
steigert werden kénnen, besteht die Moglichkeit,
dass sich zeitweise im Teilfonds verstarkt auch Akti-
en kleinerer und mittlerer Unternehmen befinden.
Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weniger
ausgereifter Unternehmen unterliegen in der Regel
hoheren Schwankungen als der Markt allgemein.
Die Grunde hierfur liegen darin, dass die Wertpapie-
re generell in kleineren Mengen gehandelt werden
und dass diese Unternehmen grofReren Geschaftsrisi-
ken ausgesetzt sind.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufiger
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei
schwerpunktmallig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden grofRen und kleinen Veranderun-
gen des Wertes des Teilfonds kommen.

Besondere Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst
sein, die eine Anlage in dem Teilfonds HUK-Vermo-
gensfonds Basis mit sich bringen kann.

FUr den Teilfonds besteht die Anlagemoglichkeit in
Zielfonds zu investieren, die ihrerseits wiederum in
Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren. Hier-
durch entstehen zusatzliche Risiken. Diese Risiken
hangen vor allem mit dem dynamischen wirtschaftli-
chen Entwicklungsprozess dieser Lander zusammen,
der nicht fur die kommenden Jahre zugesichert wer-
den kann. Auch handelt es sich bei diesen Landern
um Markte mit eher geringer Marktkapitalisierung,
die dazu tendieren, volatil und illiquide zu sein. An-
dere Faktoren, wie politische Veranderungen oder
Wechselkursanderungen, kdnnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultie-
renden Ertrage beeintrachtigen. Weiterhin konnen
Unternehmen in Schwellenlandern einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer weniger
wirksamen Gesetzgebung unterliegen. lhre Buchhal-
tung und Rechnungsprifung entsprechen nicht im-
mer den hiesigen Standards.

DarUber hinaus kann die Zahlungsfahigkeit ver-
schiedener Emittenten in den Markten, in denen die
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Zielfonds anlegen, unter Umstanden sowohlim Hin-
blick auf die Hauptforderung als auch auf die Zins-
zahlungen unsicher sein. Es kann also keine Zusi-
cherung gemacht werden, dass einzelne Emittenten
nicht zahlungsunfahig werden.

Bei einer Anlage in diesen Teilfonds kann ein héhe-
res Marktrisiko eingegangen werden, da der Teil-
fonds insbesondere auch in Branchen- und The-
menfonds investiert sein kann. Dies kann in einer
hoheren Schwankungsintensitat des Fondspreises
resultieren und die Entwicklung kann unterschied-
lich von der allgemeinen Marktentwicklung, wie sie
durch breite Aktienmarktindizes reprasentiert wird,
verlaufen.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines
Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Ziel-
fondsanteile mit einem zusatzlichen Risiko verbun-
den, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegenuber
insgesamt fUr die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds
haften kann.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermogen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das jeweilige Teilfondsvermogen zur Abnahme

von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermogen er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und GerUchte einwirken.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kénnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag bis
hin zum Totalverlust zuriickzuerhalten, als denjeni-
gen, den er investiert hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit dem Erwerb von Unternehmens- und High Yield-
Anleihen verbunden sind, im Vergleich zu Renten-
fonds mit gleicher Laufzeit, die in Staatsanleihen in-
vestieren, leicht hohere Wertschwankungen aufwei-
sen. (Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds verfolgt eine Anlagestrategie, bei der
hohe Sicherheit und stetiger Wertzuwachs im
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Vordergrund stehen. Geringeren Risiken stehen ge-
ringere Chancen gegenuber.

Der Fonds ist insbesondere flr Anleger geeignet,
die Wachstum bzw. Ertrage erwarten, ohne dabei
ein besonderes Verlustrisiko einzugehen. Der An-
lagezeitraum sollte mindestens ein bis zwei Jahre
betragen.
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Eckwerte
Erstausgabe: 1. Marz 2001
Erstausgabepreis: EUR 51,50

Ausgabeaufschlag:

derzeit 3,00%
(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Rlcknahmeprovision:

Keine

Umtauschprovision

derzeit maximal 2,00%

Verwaltungsgebuhr:

maximal 1,20% p.a. (derzeit 1,00% p.a.)

Bedingt durch die Verrechnung von Mindestgebihren von aus der
VerwaltungsgebUihr getragenen GebUhrenkomponenten kann die
verrechnete Verwaltungsgebuhr Gber dem derzeitigen Wert von
1,00% p.a. liegen, ohne allerdings den Maximalwert von 1,20% p.a.
zu Ubertreffen.

(berechnet in % auf Basis des Teilfondsvermdgens zum Monatsende
und zahlbar am Ende eines jeden Monats)

Anlageberater:

Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8 - 10
D-61348 Bad Homburg

Anlageberaterhonorar:

Das Anlageberaterhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
gebUhr getragen.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a. (berechnet in % des Teilfondsvermogens am Ende eines
jeden Quartals)

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag:

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Anteile:

Inhaberanteile

Verbriefung:

Globalzertifikate

Gesamtrisiko

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 200%
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Referenzportfolio

35% ML Corporate & Pfandbrief Index
25% Euro Stoxx 50 Index
40% iBoxx EUR Sovereigns Index

Leverage / Hebel

Durchschnittlich: 0,75
Maximal: 1,50

Berechnungsmethode Sum of the notionals approach (Ansatz Uber die Summe der
Nennwerte)
Anteilklasse: Klasse TL

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Laufzeit:

unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland

Wertpapierkennnummer:

608626

ISIN:

LU0123853409
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HUK-Vermdgensfonds Balance
Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung nach den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grund-
satzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
gemaR Artikel 4 des nachfolgend abgedruckten Ver-
waltungsreglements angelegt.

Das Hauptziel der Anlagepolitik ist es, unter Einhal-
tung einer grundsatzlich wachstumsorientierten
Gesamtstruktur einen attraktiven Kapitalzuwachs zu
erwirtschaften. Als Instrumente der Anlagepolitik
stehen insbesondere Aktien- und Rentenfonds sowie
aktiennah investierende Fonds, gemischte Wertpa-
pierfonds und Geldmarktfonds zur Verfiigung, wel-
che das Fondsmanagement je nach aktueller Markt-
einschatzung flexibel einsetzt. Dabei ist auch der
Erwerb von Lander-, Regionen-, Branchen- und The-
menfonds moglich.

Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren
Veraullerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung
irgendwelchen Beschrankungen unterliegt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden in
Anteilen von OGAW des offenen Typs angelegt.

Fur den Teilfonds werden vorwiegend (mindestens
51%) Anteile an Aktien- und Rentenfonds erwor-
ben. Das Netto-Teilfondsvermogen kann, je nach
Einschatzung der Marktlage, auch vollstandig (bis
zu 100%) in einer dieser Fondskategorien angelegt
werden. Daneben kann der Fonds im Rahmen der
im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebe-
schrankungen in sonstige zuldssige Vermogenswer-
te investieren.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es

zu der Erhebung einer Verwaltungsgebuhr auch auf
der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds
wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Ver-
waltungsvergutung von mehr als 3,00% p.a. unterlie-
gen. Im Jahresbericht des Teilfonds wird angegeben,
wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergutung ma-
ximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu
tragen haben.

FUr den Fonds dirfen daneben flissige Mittel gehal-
ten werden.

Die Anlage erfolgt in Vermdgenswerten, die auf den
Euro oder andere Wahrungen lauten. Das Teilfonds-
vermogen darf auch aus Investitionen in einer einzi-
gen dieser Wahrungen bestehen. Um das Wahrungs-
risiko zu minimieren, konnen Vermdgenswerte, die
nicht auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Zu Absicherungszwecken darf der Fonds im Rahmen
der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankun-
gen Derivate sowie sonstige Techniken und Instru-
mente gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements
einsetzen.

Risikohinweise
Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Anteile an Investmentfonds, die fur
einen Teilfonds erworben werden, stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Investmentfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-
tegien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch
die Streuung der Vermodgensanlagen innerhalb der
Investmentfonds, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb dieser reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinan-
der unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander
aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
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deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtckgibt.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, andern kann. Steigen die Markt-
zinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinsli-
chen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapie-
re mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kUrzeren Laufzeiten haben demgegentber
in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarkt-
instrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit
tendenziell geringere Kursrisiken.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhalt das Teilfondsvermdgen die Er-
trage, Rickzahlungen und Erlose aus solchen Anla-
gen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Teilfondswahrung, so redu-
ziert sich der Wert des Teilfondsvermogens.

Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien konnen besondere
Markt- und Unternehmensrisiken verbunden sein.
Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tat-
sachlichen Unternehmenswert wider. Es kann daher
zu grofRen und schnellen Schwankungen dieser Wer-
te kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und
Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich
des Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt,
dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig ge-
genlber den Ansprichen samtlicher Glaubiger des

Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Ak-
tien im Allgemeinen groReren Wertschwankungen
als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Da mogliche Ertragschancen durch den Erwerb von
Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmenten ge-
steigert werden konnen, besteht die Mdglichkeit,
dass sich zeitweise im Teilfonds verstarkt auch Akti-
en kleinerer und mittlerer Unternehmen befinden.
Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weniger
ausgereifter Unternehmen unterliegen in der Regel
hoheren Schwankungen als der Markt allgemein.
Die Grinde hierfir liegen darin, dass die Wertpapie-
re generell in kleineren Mengen gehandelt werden
und dass diese Unternehmen grofReren Geschaftsrisi-
ken ausgesetzt sind.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufiger
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei
schwerpunktmaRig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden grofRen und kleinen Veranderun-
gen des Wertes des Teilfonds kommen.

Besondere Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst
sein, die eine Anlage in dem Teilfonds HUK-Vermo-
gensfonds Balance mit sich bringen kann.

Fur den Teilfonds besteht die Anlagemoglichkeit in
Zielfonds zu investieren, die ihrerseits wiederum in
Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren. Hier-
durch entstehen zusatzliche Risiken. Diese Risiken
hangen vor allem mit dem dynamischen wirtschaftli-
chen Entwicklungsprozess dieser Lander zusammen,
der nicht fir die kommenden Jahre zugesichert wer-
den kann. Auch handelt es sich bei diesen Landern
um Markte mit eher geringer Marktkapitalisierung,
die dazu tendieren, volatil und illiquide zu sein. An-
dere Faktoren, wie politische Veranderungen oder
Wechselkurs-anderungen, konnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultie-
renden Ertrage beeintrachtigen. Weiterhin konnen
Unternehmen in Schwellenlandern einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer weniger
wirksamen Gesetzgebung unterliegen. Ihre Buchhal-
tung und Rechnungsprifung entsprechen nicht im-
mer den hiesigen Standards.
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DarUber hinaus kann die Zahlungsfahigkeit verschie-
dener Emittenten in den Markten, in denen die Ziel-
fonds anlegen, unter Umstanden sowohl im Hinblick
auf die Hauptforderung als auch auf die Zinszahlun-
gen unsicher sein. Es kann also keine Zusicherung
gemacht werden, dass einzelne Emittenten nicht
zahlungsunfahig werden.

Bei einer Anlage in diesen Teilfonds kann ein hohe-
res Marktrisiko eingegangen werden, da der Teil-
fonds insbesondere auch in Branchen- und The-
menfonds investiert sein kann. Dies kann in einer
hoheren Schwankungsintensitat des Fondspreises
resultieren und die Entwicklung kann unterschied-
lich von der allgemeinen Marktentwicklung, wie sie
durch breite Aktienmarktindizes reprasentiert wird,
verlaufen.

Auch wird bei einer Anlage in den Teilfonds HUK-
Vermogensfonds Balance ein im Vergleich zum HUK-
Vermogensfonds Basis hoheres Risiko eingegangen,
da der Teilfonds bis zu 100% in Aktienzielfonds in-
vestieren kann.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines
Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Ziel-
fondsanteile mit einem zusatzlichen Risiko verbun-
den, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegenulber
insgesamt fUr die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds
haften kann.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermdgen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst

werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Ba-
siswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das jeweilige Teilfondsvermogen zur Abnahme
von Vermogenswerten zu einem hdheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermogen er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und GerUchte einwirken.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kénnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag bis
hin zum Totalverlust zuriickzuerhalten, als denjeni-
gen, den er investiert hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit dem Erwerb von Unternehmens- und High Yield-
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Anleihen verbunden sind, im Vergleich zu Renten-
fonds mit gleicher Laufzeit, die in Staatsanleihen in-
vestieren, leicht hohere Wertschwankungen aufwei-
sen. (Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anla-
gestrategie. Mittleren Risiken stehen mittlere Chan-
cen gegenuber.

Der Fonds ist insbesondere flr Anleger geeignet, die
moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und
dabei bereit sind, gegebenenfalls Verluste hinzuneh-
men. Daher sollte der Anlagezeitraum mindestens
zwei bis funf Jahre betragen.
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Eckwerte
Erstausgabe: 1. Marz 2001
Erstausgabepreis: EUR 52,00

Ausgabeaufschlag:

derzeit 4,00% (in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Ricknahmeprovision:

Keine

Umtauschprovision

derzeit maximal 1,00%

Verwaltungsgebuhr:

maximal 1,20% p.a. (derzeit 1,00% p.a.)

Bedingt durch die Verrechnung von MindestgebUthren von aus der
Verwaltungsgebuhr getragenen Gebiuhrenkomponenten kann die
verrechnete Verwaltungsgebuhr Gber dem derzeitigen Wert von
1,00% p.a. liegen, ohne allerdings den Maximalwert von 1,20% p.a.
zu Ubertreffen.

(berechnet in % auf Basis des Teilfondsvermdgens zum Monatsende
und zahlbar am Ende eines jeden Monats)

Anlageberater:

Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8 - 10
D-61348 Bad Homburg

Anlageberaterhonorar:

Das Anlageberaterhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
gebuhr getragen.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a. (berechnet in % des Teilfondsvermogens am Ende eines
jeden Quartals)

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag:

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Anteile:

Inhaberanteile

Verbriefung:

Globalzertifikate

Gesamtrisiko

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 200%
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Referenzportfolio

50% EuroStoxx 50 Index
50% ML Corporate & Pfandbrief Index

Leverage / Hebel

Durchschnittlich: 0,75

Maximal: 1,50

Berechnungsmethode Sum of the notionals approach (Ansatz Uber die Summe der
Nennwerte)

Anteilklasse: Klasse TL

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Laufzeit:

unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland

Wertpapierkennnummer:

608627

ISIN:

LU0123853748
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HUK-Vermdgensfonds Dynamik
Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung nach den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grund-
satzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
gemaR Artikel 4 des nachfolgend abgedruckten Ver-
waltungsreglements angelegt.

Das Hauptziel der Anlagepolitik ist es, unter Einhal-
tung einer grundsatzlich wachstumsorientierten
Gesamtstruktur einen attraktiven Kapitalzuwachs zu
erwirtschaften. Als Instrumente der Anlagepolitik
stehen insbesondere Aktienfonds sowie aktiennah
investierende Fonds, gemischte Wertpapierfonds,
Rentenfonds und Geldmarktfonds zur Verfligung,
welche das Fondsmanagement je nach aktueller
Markteinschatzung flexibel einsetzt. Dabei ist auch
im groeren Umfang der Erwerb von Lander-, Regio-
nen-, Branchen- und Themenfonds moglich.

Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren
Veraullerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung
irgendwelchen Beschrankungen unterliegt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden in
Anteilen von OGAW des offenen Typs angelegt.

Fur den Teilfonds werden vorwiegend (mindestens
51%) Anteile an Aktienfonds erworben. Das Netto-
Teilfondsvermogen kann, je nach Einschatzung der
Marktlage, auch vollstandig (bis zu 100%) in dieser
Fondskategorie angelegt werden. Daneben kann

der Fonds im Rahmen der im Verwaltungsreglement
festgesetzten Anlagebeschrankungen in sonstige zu-
lassige Vermogenswerte investieren.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es

zu der Erhebung einer Verwaltungsgebihr auch auf
der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds
wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Ver-
waltungsvergltung von mehr als 3,00% p.a. unterlie-
gen. Im Jahresbericht des Teilfonds wird angegeben,
wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergttung ma-
ximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu
tragen haben.

Fur den Fonds durfen daneben flissige Mittel gehal-
ten werden.

Die Anlage erfolgt in Vermogenswerten, die auf den
Euro oder andere Wahrungen lauten. Das Teilfonds-
vermogen darf auch aus Investitionen in einer einzi-
gen dieser Wahrungen bestehen. Um das Wahrungs-
risiko zu minimieren, kdnnen Vermogenswerte, die
nicht auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Zu Absicherungszwecken darf der Fonds im Rahmen
der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankun-
gen Derivate sowie sonstige Techniken und Instru-
mente gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements
einsetzen.

Risikohinweise
Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Anteile an Investmentfonds, die fur
einen Teilfonds erworben werden, stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Investmentfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-
tegien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch
die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der
Investmentfonds, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb dieser reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinan-
der unabhangig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander
aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtickgibt.
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Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien konnen besondere
Markt- und Unternehmensrisiken verbunden sein.
Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tat-
sachlichen Unternehmenswert wider. Es kann daher
zu grolRen und schnellen Schwankungen dieser Wer-
te kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Ein-
schatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des
Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass
die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegentber
den Ansprichen samtlicher Glaubiger des Emitten-
ten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im
Allgemeinen grofReren Wertschwankungen als z.B.
festverzinsliche Wertpapiere.

Da mogliche Ertragschancen durch den Erwerb von
Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmenten ge-
steigert werden konnen, besteht die Mdglichkeit,
dass sich zeitweise im Teilfonds verstarkt auch Akti-
en kleinerer und mittlerer Unternehmen befinden.
Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weniger
ausgereifter Unternehmen unterliegen in der Regel
hoheren Schwankungen als der Markt allgemein.
Die Grunde hierfur liegen darin, dass die Wertpapie-
re generell in kleineren Mengen gehandelt werden
und dass diese Unternehmen grofReren Geschaftsrisi-
ken ausgesetzt sind.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufiger
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei
schwerpunktmaRig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden grofRen und kleinen Veranderun-
gen des Wertes des Teilfonds kommen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der

festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegenuber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit
von weniger als 12 Monaten besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit tendenziell geringere Kursrisiken.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhalt das Teilfondsvermogen die Er-
trage, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anla-
gen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Teilfondswahrung, so redu-
ziert sich der Wert des Teilfondsvermogens.

Besondere Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst
sein, die eine Anlage in dem Teilfonds HUK-Vermo-
gensfonds Dynamik mit sich bringen kann.

Fur den Teilfonds besteht die Anlagemaoglichkeit in
Zielfonds zu investieren, die ihrerseits wiederum in
Wertpapiere aus Schwellenldandern investieren. Hier-
durch entstehen zusatzliche Risiken. Diese Risiken
hangen vor allem mit dem dynamischen wirtschaftli-
chen Entwicklungsprozess dieser Lander zusammen,
der nicht fir die kommenden Jahre zugesichert wer-
den kann. Auch handelt es sich bei diesen Landern
um Markte mit eher geringer Marktkapitalisierung,
die dazu tendieren, volatil und illiquide zu sein. An-
dere Faktoren, wie politische Veranderungen oder
Wechselkurs-anderungen, konnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultie-
renden Ertrage beeintrachtigen. Weiterhin konnen
Unternehmen in Schwellenlandern einer wesentlich
geringeren staatlichen Aufsicht und einer weniger
wirksamen Gesetzgebung unterliegen. lhre Buchhal-
tung und Rechnungsprifung entsprechen nicht im-
mer den hiesigen Standards.

Darlber hinaus kann die Zahlungsfahigkeit verschie-
dener Emittenten in den Markten, in denen die Ziel-
fonds anlegen, unter Umstanden sowohl im Hinblick
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auf die Hauptforderung als auch auf die Zinszahlun-
gen unsicher sein. Es kann also keine Zusicherung
gemacht werden, dass einzelne Emittenten nicht
zahlungsunfahig werden.

Bei einer Anlage in diesen Teilfonds kann ein hohe-
res Marktrisiko eingegangen werden, da der Teil-
fonds insbesondere auch in Branchen- und The-
menfonds investiert sein kann. Dies kann in einer
hoheren Schwankungsintensitat des Fondspreises
resultieren und die Entwicklung kann unterschied-
lich von der allgemeinen Marktentwicklung, wie sie
durch breite Aktienmarktindizes reprasentiert wird,
verlaufen.

Auch wird bei einer Anlage in den Teilfonds HUK-
Vermogensfonds Dynamik ein im Vergleich zum
HUK-Vermogensfonds Basis hoheres Risiko einge-
gangen, da der Teilfonds bis zu 100% in Aktienziel-
fonds investieren kann. Hierbei kann es sich insbe-
sondere um Branchen- und Themenfonds handeln,
wodurch eine hohere Schwankungsintensitat des
Fondspreises im Vergleich zu einer ausgewogeneren
Struktur des Aktienzielfonds-Anteils moglich ist. Da-
her kann die Entwicklung des Teilfonds auch unter-
schiedlich von der allgemeinen Marktentwicklung,
wie sie durch breite Aktienmarktindizes reprasen-
tiert wird, verlaufen.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines
Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Ziel-
fondsanteile mit einem zusatzlichen Risiko verbun-
den, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegenuber
insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds
haften kann.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermogen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das jeweilige Teilfondsvermogen zur Abnahme
von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermogen er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine

Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kénnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag bis
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hin zum Totalverlust zuriickzuerhalten, als denjeni-
gen, den er investiert hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit dem Erwerb von Unternehmens- und High Yield-
Anleihen verbunden sind, im Vergleich zu Renten-
fonds mit gleicher Laufzeit, die in Staatsanleihen in-
vestieren, leicht hohere Wertschwankungen aufwei-
sen. (Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anla-
gestrategie. Mittleren Risiken stehen mittlere Chan-
cen gegenuber.

Der Fonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die
moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und
dabei bereit sind, gegebenenfalls Verluste hinzuneh-
men. Daher sollte der Anlagezeitraum mindestens
zwei bis funf Jahre betragen.

49
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Eckwerte
Erstausgabe: 1. Marz 2001
Erstausgabepreis: EUR 52,50

Ausgabeaufschlag:

derzeit 5,00% (in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Ricknahmeprovision:

Keine

Umtauschprovision

derzeit 0,00%

Verwaltungsgebuhr:

maximal 1,20% p.a.(derzeit 1,00% p.a.)

Bedingt durch die Verrechnung von MindestgebUthren von aus der
Verwaltungsgebuhr getragenen Gebiuhrenkomponenten kann die
verrechnete Verwaltungsgebuhr Gber dem derzeitigen Wert von
1,00% p.a. liegen, ohne allerdings den Maximalwert von 1,20% p.a.
zu Ubertreffen.

(berechnet in % auf Basis des Teilfondsvermdgens zum Monatsende
und zahlbar am Ende eines jeden Monats)

Anlageberater:

Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8 - 10
D-61348 Bad Homburg

Anlageberaterhonorar:

Das Anlageberaterhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
gebuhr getragen.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a. (berechnet in % des Teilfondsvermogens am Ende eines
jeden Quartals)

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag:

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Anteile:

Inhaberanteile

Verbriefung:

Globalzertifikate

Gesamtrisiko

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 200%
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Referenzportfolio

85% Stoxx Global 1800 Index
15% ML Corporate & Pfandbrief Index

Leverage / Hebel

Durchschnittlich: 0,75
Maximal: 1,50

Berechnungsmethode Sum of the notionals approach (Ansatz Uber die Summe der
Nennwerte)
Anteilklasse: Klasse TL

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Laufzeit:

unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland

Wertpapierkennnummer:

608628

ISIN:

LU0123854472
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29. Verwaltungsreglement

Dieses Verwaltungsreglement des Investmentfonds
HUK-Vermogensfonds (Fonds Commun de Place-
ment) sowie alle zuklUnftigen, diesbezlglichen Aban-
derungen gemald Artikel 15 regeln die Rechtsbezie-
hungen zwischen:

I. der Verwaltungsgesellschaft Bayerninvest Luxem-
bourg S.A., eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Lu-
xemburg, (die ,Verwaltungsgesellschaft®)

6, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

II. M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., eine Ak-
tiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg, 2, Place
Francois-Joseph Dargent, L-1413, Luxemburg (die
,Depotbank®), und

[ll. den Zeichnern und Inhabern von HUK-Vermo-
gensfonds Anteilen (die ,, Anteilinhaber”), die das
Verwaltungsreglement durch den Erwerb der An-
teile anerkennen.

Art. 1. Der Fonds

HUK-Vermogensfonds (der ,,Fonds”) ist ein Invest-
mentfonds der gemal Teil 1 des Luxemburger Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen, aufgelegt wurde. Er kann aus
mehreren Teilfonds, , die Teilfonds“ (nachstehend
auch insgesamt ,,Fondsvermogen® genannt), beste-
hen. Der Verwaltungsrat kann mit Einverstandnis der
Depotbank Uber die Auflegung neuer Teilfonds oder
die Auflosung jedes einzelnen Teilfonds entscheiden.
Die Prozedur der Auflosung wird naher in Artikel 17
dieses Verwaltungsreglements beschrieben.

Jeder Teilfonds, der ein integraler Bestandteil des
Fonds ist, gilt als selbststandige Einheit in der Form
eines Sondervermogens, an dessen Wertpapieren
und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswer-
ten die Anteilinhaber Miteigentum erwerben.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds vollig getrennt. Dies gilt auch im Verhaltnis
zu Dritten, denen gegentber das Fondsvermogen
eines Teilfonds nur fur die Verbindlichkeiten dieses
einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet.

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der
Depotbank verwahrt und sind von denen der Ver-
waltungsgesellschaft getrennt gehalten.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird im Namen der Verwaltungsgesell-
schaft und fir gemeinschaftliche Rechnung der An-
teilinhaber gemaR Teil 1 des Gesetzes vom 20. De-
zember 2002 Uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft hat
ihren Sitz in Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Rahmen von Ar-
tikel 4 weitgehende Vollmachten bei der Verwaltung
des Fonds im Interesse der Anteilinhaber. Insbeson-
dere ist sie berechtigt, Wertpapiere zu kaufen, zu
verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen oder zu besit-
zen und alle direkt oder alle indirekt mit dem Fonds-
vermogen verbundenen Rechte auszutben.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
unter Bertcksichtigung der in Artikel 4 angegebe-
nen Einschrankungen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann unter seiner Verantwortung fur ein oder meh-
rere Teilfonds einen Anlageberater bzw. einen An-
lageausschuss ernennen, welcher sich aus Verwal-
tungsratsmitgliedern und/oder anderen Personen
zusammensetzt und den Verwaltungsrat sowie den
Fondsmanager, falls es einen solchen gibt, hinsicht-
lich der allgemeinen Anlagepolitik berat. Anfallen-
de Anlageberaterhonorare konnen dem jeweiligen
Teilfonds belastet werden. Der Verwaltungsrat kann
auch Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit
der Ausfihrung der Anlagepolitik und der allgemei-
nen Verwaltung des Fondsvermogens betrauen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann unter seiner Verantwortung fir einen oder fur
mehrere Teilfonds einen oder mehrere Fondsmana-
ger fur die Ausfihrung der Anlagepolitik und die
tagliche Verwaltung der Vermogenswerte des jewei-
ligen Teilfonds einsetzen. Anfallende Fondsmanager-
honorare kdnnen dem jeweiligen Teilfonds belastet
werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann im allgemeinen
Informations-, Berater- und andere Dienste in An-
spruch nehmen; alle daraus entstehenden Kosten
werden ausschlie8lich von der Verwaltungsgesell-
schaft getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrli-
che Verwaltungsgeblhr von maximal 2%. Die Be-
rechnungsmethode wird in der Ubersicht des jeweili-
gen Teilfonds im Verkaufsprospekt beschrieben

Art. 3. Die Depotbank

Die Verwaltungsgesellschaft hat die M.M.Warburg
& CO Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg, zur De-
potbank bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die M.M.Warburg
& CO Luxembourg S.A.Banque LBLux S.A., eine Ak-
tiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in
Luxemburg, zur Depotbank bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
konnen die Depotbankbestellung jederzeit schrif-
tlich mit einer dreimonatigen Frist kiindigen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch die Depot-
bank nur abberufen, wenn eine neue Depotbank die
Funktionen und Pflichten einer Depotbank gemaf}
dem Verwaltungsreglement innerhalb zweier Mo-
nate vom Datum der Kiindigung an Ubernimmt.
Nach ihrer Abberufung muss die Depotbank ihre
Funktionen im Rahmen der gesetzlichen und aufsi-
chtsrechlichen Vorgaben so lange fortsetzen, als es
erforderlich ist, um das gesamte Fondsvermogen an
die neue Depotbank zu Ubertragen.

Im Falle einer Kiindigung durch die Depotbank ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue
Depotbank zu bestellen, die die Funktionen und
Pflichten der Depotbank gemaf diesem Verwal-
tungsreglement Ubernimmt. In diesem Fall bleiben
die Funktionen der Depotbank ebenfalls im Rahmen
der gesetzlichen und aufsichtsrechlichen Vorgaben
weiter bestehen, bzw. bis das Fondsvermogen an die
neue Depotbank Ubertragen worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank
die Verwahrung der Vermogenswerte aller Teil-
fonds des Fonds Ubertragen. Die Depotbank fihrt

alle Geschafte aus, die die tagliche Abwicklung von
Fondsangelegenheiten betreffen. Das Fondsver-
mogen, d.h. alle flussigen Mittel, Wertpapiere und
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
werden von der Depotbank fir die Anteilinhaber
des entsprechenden Teilfonds in dessen separaten
gesperrten Konten und Depots verwahrt. Die De-
potbank darf nur auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft hin und in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements Uber
das Fondsvermogen verfligen oder fir den Fonds
Zahlungen an Dritte vornehmen.

Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft an-
dere Banken im Ausland und Clearing-Stellen (z.B.
Clearstream und Euroclear) mit der Verwahrung von
Wertpapieren des jeweiligen Teilfonds beauftragen,
sofern die Wertpapiere an diesbezlglichen auslandi-
schen Borsen oder Markten zugelassen sind oder ge-
handelt werden oder nur im Ausland lieferbar sind.

Die Depotbank fihrt die Anweisungen der Verwal-
tungsgesellschaft aus, sofern diese mit dem Gesetz,
dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag
und dem jeweils gultigen Verkaufsprospekt und den
KIIDs in Ubereinstimmung stehen. Die Depotbank
sorgt insbesondere daflr, dass:

e der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die
Auszahlung des Ricknahmepreises, die Umwand-
lung und die Aufhebung von Anteilen flr den
Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz und dem Verwal-
tungsreglement ausgefuhrt werden;

e der Nettoinventarwert von Anteilen eines jeden
Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
und dem Verwaltungsreglement berechnet wird;

e die Ertrage eines jeden Teilfonds in Ubereinstim-
mung mit dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

Anteile in Ubereinstimmung mit diesem Ver-
waltungsreglement auf die Zeichner Ubertragen
werden;

e alle Vermogenswerte eines jeden Teilfonds un-
verzlglich auf den entsprechenden separaten
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gesperrten Konten bzw. Depots eingehen und
dass eingehende Zahlungen flr den Ausgabe-
preis von Anteilen abzlglich des Ausgabeauf-
schlages und jeglicher Ausgabesteuern unverzig-
lich auf den entsprechenden separaten gesperr-
ten Konten bzw. Depots verbucht werden;

e bei Geschaften, die sich auf einen Teilfonds be-
ziehen, der Gegenwert zugunsten des entspre-
chenden Teilfonds auf dessen separaten gesperr-
ten Konten innerhalb des Ublichen Zeitraums
eingeht;

e borsennotierte oder regelmaRig gehandelte
Wertpapiere, Derivative und sonstige gesetzlich
zulassige Vermogenswerte hochstens zum Tages-
kurs gekauft und mindestens zum Tageskurs ver-
kauft werden sowie nicht an einer Borse notierte
oder nicht regelmaRig gehandelte Wertpapiere,
Derivative und sonstige gesetzlich zulassige Ver-
mogenswerte zu einem Preis gekauft bzw. ver-
kauft werden, der nicht in einem offensichtlichen
Missverhaltnis zu ihrem tatsachlichen Wert steht.

Die Depotbank wird:

e aus den separaten gesperrten Konten den Kauf-
preis fUr Wertpapiere, Derivative und sonstige
gesetzlich zulassige Vermogenswerte zahlen, die
fur den jeweiligen Teilfonds erworben worden
sind;

e Wertpapiere, und sonstige gesetzlich zulassige
Vermogenswerte, die fir den jeweiligen Teil-
fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des
Verkaufspreises ausliefern;

e den Rucknahmepreis gemald Artikel 10 des Ver-
waltungsreglements auszahlen, sobald die Aus-
buchung der entsprechenden Anteile vorgenom-
men wurde oder, im Fall von Anteilzertifikaten,
die entsprechenden Zertifikate erhalten worden
sind.

e Ausschittungen auszahlen, falls solche vorge-
nommen werden;

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft
aus den separaten gesperrten Konten eines Teilfonds
nur solche Vergutungen, wie sie in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzt sind.

Die Depotbank hat Anspruch auf Vergitungen, die
ihr im Rahmen dieses Verwaltungsreglements zuste-
hen (siehe Art. 12), und kann diese dem separaten
gesperrten Konto eines Teilfonds nur mit Zustim-
mung der Verwaltungsgesellschaft entnehmen.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berech-
tigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

Anspruche der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank gel-
tend zu machen;

gegen VollstreckungsmalRinahmen von Dritten Wi-
derspruch zu erheben und abzuwenden, dass An-
spriche gegentiber einem Teilfonds durchgesetzt
werden, fUr die dieser Teilfonds nicht haftet.

In AusUbung ihrer Funktionen mussen die Verwal-

tungsgesellschaft und die Depotbank voneinander
unabhangig und ausschlieflich im Interesse der An-
teilinhaber handeln.

Art. 4. Anlageziel, Anlagepolitik und
Beschrankungen

Die Ziele und spezifischen Beschrankungen der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilfonds finden Erwahnung
im Verkaufsprospekt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlage-
politik der einzelnen Teilfonds umfasst entsprechend
der detaillierten Beschreibung im Verkaufsprospekt
die Anlage in fest- und variabel verzinslichen Wert-
papieren einschlieflich Wandel- und Optionsanlei-
hen und in Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie
in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren und
sonstigen zulassigen Vermdgenswerten. Die Anlage-
politik der einzelnen Teilfonds kann sich insbeson-
dere nach dem Thema ihrer Anlagepolitik, nach der
Region, in welcher sie anlegen, nach den Wertpa-
pieren, welche sie erwerben sollen, nach der Wah-
rung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit
unterscheiden.

Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagebe-
schrankungen kann die Verwaltungsgesellschaft
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumen-
te verwenden. Unter keinen Umstanden darf ein
Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen
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Techniken und Instrumenten verbundenen Transak-
tionen von den in der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds genannten Anlagezielen abweichen.

Die Summe der aus Credit Default Swaps (CDS) ent-
stehenden Verpflichtungen darf 20% des Nettoteil-
fondsvermogens nicht Uberschreiten, sollte sie kei-
nen Absicherungszwecken dienen. Die Bewertung
der CDS erfolgt nach nachvollziehbaren und transpa-
renten Methoden auf regelmaRiger Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspri-
fer werden die Transparenz und Nachvollziehbarkeit
der Bewertungsmethoden und deren Anwendung
Uberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseiti-
gung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Die Summe der Verpflichtungen aus Credit Default
Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten
darf zusammen den Nettoinventarwert eines Teil-
fonds nicht Uberschreiten, sofern sie nicht der Absi-
cherung dienen.

Der Einsatz von Kreditderivaten muss sowohlim aus-
schlieBlichen Interesse des Teilfonds sowie der An-
teilinhaber als auch im Einklang mit der Anlagepoli-
tik und des Risikoprofils des Teilfonds stehen.

Wertpapierdarlehen

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierdarle-
hen als Darlehensgeber oder als Darlehensnehmer
auftreten, vorausgesetzt, dass diese Geschafte im
Einklang mit den nachfolgend aufgefihrten Regeln
stehen.

Der Fonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eines
standardisierten Systems als Darlehen geben oder
nehmen, das durch einen anerkannten Abrech-
nungsorganismus oder durch ein erstklassiges Finan-
zinstitut organisiert wird, das auf diese Geschaftsart
spezialisiert ist.

Der Fonds wird in seinen Jahresberichten den Wert
der als Darlehen hingegebenen/erhaltenen Wertpa-
piere zum Stichtag der jeweiligen Berichte angeben.

Darlehensgeber

Im Rahmen der Wertpapierdarlehen, muss der Fonds
grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert

bei Abschluss des Vertrages mindestens dem Wert
der als Darlehen hingegebenen Wertpapiere ent-
spricht. Die Sicherheit muss in Form von liquiden
Mitteln und/oder von Wertpapieren, die von einem
Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskorper-
schaften oder von supranationalen Institutionen
oder Einrichtungen gemeinschaftlicher, regiona-

ler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert
werden, gegeben werden. Die Sicherheiten bleiben
zugunsten des Fonds bis zum Ablauf des Vertrages
gesperrt. Dieser Garantie bedarf es nicht, wenn das
Wertpapierdarlehen Uber Euroclear, Clearstream
oder Uber einen anderen anerkannten Abrechnungs-
organismus, die dem Darlehensgeber die Rickerstat-
tung seiner Wertpapiere auf dem Wege einer Garan-
tie oder anders sicherstellt, durchgeflhrt wird.

Das Wertpapierdarlehen darf, sofern der Fonds als
Darlehensgeber auftritt, 50% des Wertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nicht, wenn der Fonds je-
derzeit das Recht auf Kiindigung des Vertrages und
RUckgabe der als Darlehen hingegebenen Wertpa-
piere geltend machen kann. Das Wertpapierdarle-
hen darf nicht langer als 30 Tage laufen.

Darlehensnehmer

Uber vom Fonds ausnahmsweise als Darlehen ge-
nommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfugt
werden, es sei denn, es besteht im Fondsvermogen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Fonds
ermoglicht, die als Darlehen erhaltenen Wertpapie-
re zum Vertragsende rlckzuerstatten. Das Wertpa-
pierdarlehen darf, sofern der Fonds als Darlehens-
nehmer auftritt, 10% des Gesamtwertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten
und darf nur flr kurze Zeit in Anspruch genommen
werden. Der Fonds darf als Darlehensnehmer unter
folgenden Umstanden im Zusammenhang mit der
Abwicklung einer Wertpapiertransaktion auftreten:
1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur Re-
gistrierung versandt wurden, 2) wenn Wertpapiere
als Darlehen hingegeben und nicht rechtzeitig rick-
erstattet wurden und 3) zur Vermeidung der Nichter-
fullung einer Wertpapiertransaktion, wenn die De-
potbank ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.
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Anlagebeschriankungen/Anlagegrenzen
4.1

1. Die Anlagen jedes Teilfonds durfen ausschlielich
aus den folgenden Vermdgenswerten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden; oder

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemall ist, in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union gehan-
delt werden; oder

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einer Wertpapierborse eines anderen
Staates Europas, Nord- oder Sidamerikas, Asi-
ens, Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur
amtlichen Notierung zugelassen oder dort auf
einem anderen Markt gehandelt werden, der
anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf
ist.

d) soweit es sich um Wertpapiere oder Geldm-
arktinstrumente aus Neuemissionen handelt,
mussen die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierborse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt, der
anerkannt, geregelt, fir das Publikum of-
fen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal} ist, beantragt wird, und zwar an
den Borsen oder geregelten Markten ei-
nes EU-Mitgliedsstaates oder eines ande-
ren Staates Europas, Nord- und Stdame-
rikas, Asiens, Afrikas, Australiens oder
Ozeaniens;

— und dass die Zulassung spatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA

im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) der Richtlinie
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europadischen Union oder einem Dritt-
staat, sofern

— diese OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen sind, die denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind und die
diese OGA einer behordlichen Aufsicht
unterstellen. Als solche OGA werden OGA
angesehen mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der EU, den USA, Hongkong, Ja-
pan, Kanada und der Schweiz

— die Anteilinhaber dieser OGA einem mit
den Anteilinhabern eines OGAW gleich-
wertigen Schutzniveau unterliegen und
die Vorschriften beziglich Verwahrung
des Fondsvermogens, der Kreditaufnah-
me, der Kreditgewahrung und den Leer-
verkaufen von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten gleichwertig zu den
diesbezlglichen Anforderungen der Richt-
linie 2009/65/EG sind;

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlich-
keiten, die Ertrage und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder dieser andere OGA, des-
sen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grundungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Vermogens in Antei-
len anderer OGAW oder anderer OGA an-
legen darf;

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kre-
ditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union hat oder, falls der
Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland
(Mitglied der OECD und GAFI Land) befindet,
das Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind.
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abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate®),
einschliel8lich gleichwertiger bar abgerechne-
ter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a., b. und c. bezeichneten Mark-
te gehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden (,0TC-Derivaten®), sofern

— diese Instrumente und Techniken die
Wertpapiere, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, Zinssatze, und Finanzindizes zum Ge-
genstand haben, in die der Teilfonds ent-
sprechend den Bestimmungen seiner An-
lagepolitik investieren darf;

— OTC-Geschafte ausschliefSlich mit hierauf
spezialisierten Adressen erster Ordnung
abgeschlossen werden, die einer behordli-
chen Aufsicht unterliegen;

— die OTC-Geschafte einer regelmaRigen, zu-
verlassigen und Uberprufbaren Bewertung
unterliegen und jederzeit zum angemes-
senen Zeitwert veraullert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glatt gestellt
werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden und die
Instrumente sind, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit bestimmt werden
kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt
und vorausgesetzt diese Instrumente werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Kérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates, der Europa-
ischen Zentralbank, der Europaischen Uni-
on oder Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, im Falle eines Bun-
desstaates, einem Gliedstaat der Foderati-
on oder von einer internationalen Einrich-
tung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert, oder

2.

3.

— von einem Unternehmen begeben, des-
sen Wertpapiere auf einem der unter den
Buchstaben a., b. und c. bezeichneten
Markte gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemald den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder ga-
rantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die ei-
ner Kategorie angehoren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehorde (CSSF)
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ers-
ten, zweiten und dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens zehn Millionen EURO (10.000.000
EURO), das seinen Jahresabschluss nach
der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und veroffentlicht, oder um einen Rechts-
trager, der innerhalb einer eine oder meh-
rere borsennotierte Gesellschaften um-
fassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstrager handelt, der
die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Jedoch

a) kann ein Teilfonds hochstens 10% seines Net-
tovermaogens in anderen als den unter Absatz
1. genannten Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten anlegen;

b) darf ein Teilfonds weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uber diese erwerben.

Jeder Teilfonds darf daneben flussige Mittel
halten.
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Jedem Teilfonds ist es ferner gestattet, sich unter
Einhaltung der von der Luxemburger Aufsichts-
behorde festgelegten Bedingungen und Grenzen
der Techniken und Instrumente zu bedienen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Ge-
genstand haben, sofern die Verwendung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
effiziente Verwaltung des Teilfonds geschieht.
Beziehen sich diese Transaktionen auf die Ver-
wendung von Derivaten, so missen die Bedin-
gungen und Grenzen mit den Bestimmungen des
Gesetzes im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds bei
diesen Transaktionen von den in seinen Grin-
dungsunterlagen genannten Anlagezielen
abweichen.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Deriva-
ten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
toinventarwert des Teilfonds nicht Gberschrei-
tet. Bei der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und
die Liquidationsfrist bertcksichtigt.

Jeder Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestra-
tegie innerhalb der unter Punkt 4.3 festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
wie unter Punkt 4.3 angefuhrt, nicht Uberschrei-
tet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Deriva-
ten anlegt, mussen diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen, wie unter Punkt 4.3 angefuhrt,
berucksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Absatzes
mit berUcksichtigt werden.

Jeder Teilfonds darf hochstens 10% seines Netto-
vermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinst-
rumenten ein und desselben Emittenten anlegen.
Jeder Teilfonds darf hochstens 20% seines Net-
tovermdgens in Einlagen bei ein und derselben

Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegen-
partei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10% seines Nettovermogens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kredit-
institut im Sinne von Punkt 4.1 Absatz 1. Buchsta-
be f. ist. Flr andere Falle betragt die Grenze ma-
ximal 5% des Nettovermdgens.

. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldm-

arktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettover-
mogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Net-
tovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begren-
zung findet keine Anwendung auf Einlagen und
Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinsti-
tutionen getatigt werden, welche einer behordli-
chen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen des Ab-
satzes 1. darf jeder Teilfonds bei ein und dersel-
ben Einrichtung hdchstens 20% seines Nettover-
mogens in eine Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten

— Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

— mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-
Derivaten

investieren.

. Diein Absatz 1. Satz 1 genannte Obergrenze be-

tragt hochstens 35%, wenn Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, von einem Drittstaat oder von inter-
nationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.

. Diein Absatz 1. Satz 1 genannte Obergrenze be-

tragt hochsten 25% flr bestimmte Schuldver-
schreibungen, wenn diese von einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesonde-

re missen die Ertrage aus der Emission dieser
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Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt wer-
den, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen, die sich daraus ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fal-
lig werdende Ruckzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines Netto-
vermogens in Schuldverschreibungen im Sinne
des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des
Wertes des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

. Diein den Absatzen 3. und 4. genannten Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2. vorgesehen Anlage-
grenze von 40% nicht bertcksichtigt.

Die in den Absatzen 1., 2., 3. und 4. genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
durfen gemal den Absatzen 1., 2., 3. und 4. ge-
tatigte Anlagen in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten oder
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Deri-
vaten desselben nicht 35% des Nettovermogens
des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkann-
ten internationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten derselben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt
vorgesehen Anlagegrenzen als ein einziger Emit-
tent anzusehen.

Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines
Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmark-
tinstrumenten ein und desselben Unternehmens-
gruppe anlegen.

1. Unbeschadet der unter Punkt 4.7 festgelegten

Anlagegrenzen betragen die unter Punkt 4.3 ge-
nannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/

oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie
eines Teilfonds ist, einen bestimmten, im Anhang
zu diesem Prospekt ndher beschriebenen und
von der Luxemburger Aufsichtsbehorde (CSSF)
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nach-
zubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

— der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

. Diein Absatz 1. festgelegte Grenze betragt 35%,

sofern dies aufgrund auBergewohnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbe-
sondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emitten-
ten moglich.

1. Abweichend von den unter Punkt 4.3 angefthr-

ten Regelungen, kann die Luxemburger Auf-
sichtsbehorde (CSSF) Teilfonds gestatten, nach
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100%
seines Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissio-
nen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften oder von einem Drittstaat (Mitglied der
OECD) oder von internationalen Organismen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die Luxemburger Aufsichtsbehorde (CSSF) erteilt
die vorerwahnte Genehmigung nur dann, wenn
sie der Auffassung ist, dass die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds den gleichen Schutz ge-
nieRen, wie Anteilinhaber von Teilfonds, welche
die unter Punkt 4.3 und 4.4 angeflihrten Grenzen
einhalten.
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Die betreffenden Teilfonds muissen Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30% des Nettovermogens des betref-
fenden Teilfonds nicht Ubersteigen durfen.

. Wenn die unter Absatz 1. genannte Genehmi-

gung erteilt wird, so missen die betroffenen
Teilfonds in einem Anhang zu diesem Prospekt
ausdrucklich die Staaten, Gebietskdrperschaf-
ten oder internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters erwahnen, die Wertpa-
piere begeben oder garantieren, in denen die
Teilfonds mehr als 35% ihres Nettovermogens
anzulegen beabsichtigen.

Ferner mUssen die betroffenen Teilfonds im Fal-
le einer Erteilung dieser Genehmigung durch
die Luxemburger Aufsichtsbehorde (CSSF) im
Prospekt sowie in sonstigen Werbeschriften zu
den betroffenen Teilfonds deutlich auf diese Ge-
nehmigung hinweisen und dabei die Staaten,
Gebietskorperschaften oder internationalen Or-
ganismen offentlich-rechtlichen Charakters an-
geben, in deren Wertpapieren die betroffenen
Teilfonds mehr als 35% ihres Nettoteilfondsver-
mogens anzulegen beabsichtigen oder angelegt
haben.

Der Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/
oder anderer OGA im Sinne von Punkt 4.1 Absatz
1. Buchstabe e. erwerben, wenn er nicht mehr als
20% seines Nettovermdgens in ein und demsel-
ben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Verwendung der Anlagegrenze ist je-
der Teilfonds des Umbrella-Fonds im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen wie ein eigenstandiger Emittent zu betrach-
ten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaf-
tung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet
Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW
dirfen insgesamt 30% des Nettovermogens des
Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder
anderen OGA in Bezug auf die unter Punkt 4.3
genannten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/
oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mit-
telbar von einer anderen Gesellschaft verwal-

tet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so werden
fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von Antei-
len der anderen OGAW und/oder anderen OGA
durch den Teilfonds keine Ausgabeaufschlage,
Vertriebsprovisionen und Ricknahmeprovisio-
nen berechnet. Investiert ein Teilfonds in einen
derartigen OGAW oder OGA, dann werden die
dem Teilfonds in Rechnung gestellten GebUhren
(Verwaltungsgebihr, Anlageberater-/Fondsma-
nagerhonorar und Depotbankgebuhr), soweit
diese GebUhren identischen Begunstigten zu-
kommen, anteilig um diesen Teil gekurzt. Durch
die Investition in andere Investmentfonds kann
es zu Kostendoppelbelastungen kommen, die im
Gepriften Rechenschaftsbericht erwahnt wer-
den. Zielfonds werden zu bankiblichen Konditi-
onen erworben, so dass grundsatzlich lediglich
eine geringe Doppelbelastung entstehen sollte.
Darlber hinaus werden gegebenenfalls erlangte
GebuUhrenermalligungen dem Teilfondsvermogen
gutgeschrieben.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keinen von

ihr verwalteten Teilfonds, die unter den Anwen-
dungsbereich von Teil 1 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen fallen, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermog-
licht, einen nennenswerten Einfluss auf die Ge-
schaftsfihrung eines Emittenten auszutben.

. Ferner darf kein Teilfonds mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten,
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Uberschreitet. Bei Uberschreitung der unter
Punkt 4.3 und 4.6 festgelegten Grenzen fin-
den die unter Punkt 4.8 festgelegten Regelun-
gen sinngemafl Anwendung.

Der Teilfonds braucht die in diesem Abschnitt
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— 10% der Schuldverschreibungen ein und des-
selben Emittenten,
— 25% der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder OGA,
— 10% der Geldmarktinstrumente ein und des- 4.8
selben Emittenten 1.
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedanken-
strich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Er-
werb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Er-
werbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze 1. und 2. sind nicht anwendbar im
Hinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder dessen Gebietskorperschaften be-
geben oder garantiert werden;

von einem Drittstaat begebe-
ne oder garantierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, de-
nen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehoren;

Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer
Gesellschaft eines Drittstaates halt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesem Dritt-
staat ansassig sind, wenn eine derartige Be-
teiligung fUr den OGAW aufgrund der Rechts-
vorschriften dieses Drittstaates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie-
ren von Emittenten dieses Drittstaates zu ta-
tigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesell-
schaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik
die unter Punkt 4.3 und 4.6 sowie Punkt 4.7
Absatz 1. und 2. festgelegten Grenzen nicht

4.9

vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Aus-
Ubung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die
sie in ihrem Teilfondsvermogen halten, nicht
einzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhal-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu ach-
ten, konnen neu zugelassene OGAW wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den unter Punkt 4.3, 4.4, 4.5 und
4.6 festgelegten Bestimmungen abweichen.

. Werden die unter Absatz 1. genannten Grenzen

vom Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge von
der Auslibung von Bezugsrechten Uberschritten,
so muss der Teilfonds im Rahmen der von ihm
getatigten Verkaufe von Vermogenswerten vor-
rangig die Bereinigung dieser Situation unter Be-
rlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
anstreben.

. Indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtsein-

heit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die
Aktiva eines Teilfonds ausschliefRlich den Anspru-
chen der Anleger dieses Teilfonds gegentber
sowie gegenuber den Glaubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Grindung, der Laufzeit
oder Liquidation des Teilfonds entstanden ist,

ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vor-
schriften Uber die Risikostreuung entsprechend
Punkt 4.3, 4.4 und 4.6 als eigenstandiger Emit-
tent anzusehen.

Das Fondsvermogen darf nur insoweit zur Sicherung

ver

pfandet, Ubereignet bzw. abgetreten oder sonst

belastet werden, als dies an einer Borse, einem an-

deren Markt oder im Zusammenhang mit eingegan-

genen Geschaften aufgrund verbindlicher Auflagen

gefordert wird.
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Jeder Teilfonds darf Kredite bis zu 10% des Netto-
teilfondsvermégens aufnehmen, sofern es sich um
kurzfristige Kredite handelt. Jeder Teilfonds darf
Fremdwahrungen durch ein ,,Back-to-back“-Darle-
hen erwerben.

Zu Lasten des Fondsvermogens dirfen weder Kre-
dite gewahrt noch fur Dritte Burgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden. Dem steht der Erwerb
oder die Zeichnung nicht voll eingezahlter Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente oder anderer Finanz-
instrumente im Sinne von Punkt 4.1 Absatz 1. Buch-
stabe e., g. und h. durch die betreffenden Teilfonds
nicht entgegen.

4.10

Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten oder anderen unter Punkt 4.1 Absatz 1.
Buchstabe e., g. und h. genannten Finanzinstrumen-
ten durfen von flr Rechnung des Fonds bzw. seiner
Teilfonds handelnden Verwaltungsgesellschaften
oder Verwahrstellen nicht getatigt werden.

Es durfen fUr den Fonds bzw. fUr die Teilfonds keine
Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hiertber
erworben werden, wobei Devisengeschafte, Finanz-
instrumente, Geschafte mit Indices oder Wertpapie-
ren sowie Futures, Terminkontrakte, Optionen und
Swaps hierauf nicht als Warengeschafte im Sinne
dieser Anlagebeschrankung gelten.

4.11

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit dem Einver-
standnis der Depotbank weitere Anlagebeschran-
kungen vornehmen, um den Bedingungen in den
Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.

4.12

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwal-
tungsgesellschaft ermoglicht, das mit den Anlage-
positionen der Teilfonds verbundene Risiko sowie
ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen.
Im Hinblick auf Derivate wird in diesem Zusammen-
hang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise

und unabhangige Bewertung des mit einem Derivat
verbundenen Risikos ermaoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir jeden Teilfonds
sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung
dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinf-
tige Marktfluktuationen und die fir die Liquidation
der Positionen erforderliche Zeit bericksichtigt.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen

Anteile eines jeden Teilfonds werden von der Ver-
waltungsgesellschaft zu dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Ausgabepreis und den dort bestimm-
ten Bedingungen ausgegeben. Anteilinhaber sind
nur Miteigentimer des Teilfonds, an dem sie Anteile
besitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die Gesetze
und Bestimmungen der Lander, in denen Anteile an-
geboten werden.

Dazu kann die Verwaltungsgesellschaft zusatzliche
Bedingungen fir die Ausgabe von Anteilen auller-
halb Luxemburgs erlassen, die aus den Verkaufs-
prospekten in jenen Landern hervorgehen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann zu jeder Zeit und nach
eigenem Ermessen die Ausgabe von Anteilen fur
einen bestimmten Zeitraum oder auf unbestimmte
Zeit fUr Privatpersonen oder juristische Personen in
bestimmten Landern und Gebieten aussetzen oder
begrenzen. Die Verwaltungsgesellschaft kann gewis-
se naturliche oder juristische Personen vom Erwerb
von Anteilen ausschliellen, wenn eine solche Mal3-
nahme zum Schutz der Anteilinhaber und des Fonds
gesamthaft erforderlich ist.

Der Zeichnungsantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der
Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Die-
ser wird auf Grundlage des Nettoinventarwertes
des nachsten Bewertungstags abgerechnet. Zeich-
nungsantrage die nach 14.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Bewertungstag eingehen, werden
die entsprechenden Anteile auf der Grundlage des
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Nettoinventarwertes des Uberndchsten Bewertungs-
tages ausgegeben.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft aus
eigenem Ermessen Zeichnungsantrage zurlckweisen
und zu jeder Zeit Anteile zuriicknehmen, die Antei-
linhabern gehoren, die vom Erwerb und Besitz von
Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht umgehend ausgeflhrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen werden von der Depotbank
unverzuglich und zinslos zurlckgezahlt.

Zahlungen fir die Zeichnung von Anteilen haben in-
nerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag (Trading Day)
an die Depotbank zu erfolgen.

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgefuhrt.

Art. 6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro
Anteil eines jeden Teilfonds veroffentlicht und bere-
chnet am nachstfolgenden, wie fur jeden Teilfonds
im Verkaufsprospekt definierten, Bewertungstag, an
dem der Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der Ver-
triebs- oder Zahlstelle eingegangen ist.

Der Ausgabepreis jeder Anteilscheinklasse kann je-
weils um Stempelgebihren oder andere Belastun-
gen welche der Verwaltungsgesellschaft entstehen,
sowie um eine Verkaufsprovision zuzlglich eines
den Vertriebsstellen zukommenden Ausgabeauf-
schlags, die die Verwaltungsgesellschaft festsetzt,
erhoht werden.

Der Ausgabepreis wird kaufmannisch gerundet auf
zwei Nachkommastellen.

Art. 7. Anteile an einem Teilfonds

Vorbehaltlich der ortlichen Gesetze in den Landern,
in denen Anteile angeboten werden, werden die
Anteile als Inhaberanteile ausgegeben.

Die Inhaberanteile werden in Form von Globalurkun-
den verbrieft. Eine Auslieferung effektiver Stlicke
findet nicht statt.

FUr durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
kann die Verwaltungsgesellschaft Bruchteile von
Anteilen bis zu vier Dezimalstellen ausgeben.

Die Anteile werden unverzlglich, nach Eingang des
Ausgabepreises auf dem Konto des Fonds bei der
Depotbank, im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
von der Depotbank durch Gutschrift auf ein Wertpa-
pierkonto des Anlegers Ubertragen. Entsprechendes
gilt fir Anteilbestatigungen bei Eintragung der
Anteile im Anteilregister.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlich die
gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teil-
fonds mehrere Anteilklassen mit jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Merkmalen
und Rechten, wie im Verkaufsprospekt flr jeden
Teilfonds beschrieben, anbieten. Die Anteilklassen
konnen sich unterscheiden durch die Ausschittungs-
politik (Ausschittung oder Thesaurierung), das Anle-
gerprofil (Institutionelle Anleger oder Nicht-Institu-
tionelle Anleger), die GebUhrenpolitik (z.B. Ausgabe-
aufschlag, Vertriebsprovision, Verwaltungsgebuhr)
oder sonstige von der Verwaltungsgesellschaft fest-
gelegte und im Prospekt angegebene Merkmale und
Rechte.

Auf die Anteilklassen mit Ausgabeaufschlag kann
ein maximaler Ausgabeaufschlag von 6% berechnet
werden; auf die Anteilklassen mit Vertriebsprovision
kann eine maximale Vertriebsprovision von 1,5%
p.a. verrechnet werden (siehe Art. 12). Die Hohe des
maximal erhobenen Ausgabeaufschlags und der
maximal erhobenen Vertriebsprovision ist in der
jeweiligen Teilfondsbeschreibung geregelt.

Art. 8. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines jeden Teil-
fonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer in Luxemburg
von ihr beauftragten Gesellschaft an jedem, wie fur
jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt unter Bewer-
tungstag festgelegten, Bewertungstag bestimmt,
indem der Nettoinventarwert des entsprechen-
den Teilfonds (Vermogen abzlglich Verbindlich-
keiten) durch die Anzahl der sich im Umlauf befin-
dlichen Anteile desselben Teilfonds geteilt wird.
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Der Nettoinventarwert fir jeden Teilfonds ist in der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgedrickt.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung

nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder
ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frank-
furt am Main.

Der Wert des Vermogens eines jeden Teilfonds wird
wie folgt bestimmt:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit ei-
ner (Rest-)Laufzeit von mehr als einem Jahr und
andere gesetzlich und gemaR diesem Verwal-
tungsreglement zulassige Vermogenswerte, die
an einer offiziellen Borse notiert sind oder die an
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionswei-
se ordnungsgemall ist, gehandelt werden, wer-
den zum letztbekannten Verkaufskurs bewertet.
Wenn ein und dasselbe Wertpapier auf verschie-
denen Markten im Handel ist, wird der letztbe-
kannte Verkaufskurs auf dem Hauptmarkt fir das
betreffende Wertpapier benutzt.

2. Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich
und gemall diesem Verwaltungsreglement zulds-
sige Vermdgenswerte und Wertpapiere, welche
zwar an einer offiziellen Borse notiert sind oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden,
fur welche aber der letzte Verkaufspreis nicht
reprasentativ ist, werden zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von unabhangigen Wirtschaftspri-
fern nachprufbaren Bewertungsregeln festlegt.

3. Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu
ihrem letztverfigbaren Nettoinventarwert
berechnet.

4. Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert
plus aufgelaufenen Zinsen bewertet.

5. Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum amtlichen Markt zugelassen oder
in einen organisierten Markt einbezogen sind
(z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Pa-
pers und Einlagenzertifikate), und fir die Be-
wertung von Schuldscheindarlehen werden die

fur vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und
gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen ver-
gleichbarer Aussteller mit entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit ei-
nem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Ver-
aulerbarkeit, herangezogen.

6. Die zu einem Teilfonds gehdrenden Optionsrech-
te und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeraumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewer-
tet. Das gleiche gilt fir Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus fir Rechnung eines Teilfonds
ge- oder verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten eines Teilfonds geleisteten Einschisse wer-
den unter Einbeziehung der am Borsentag fest-
gestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Teilfonds hinzugerechnet.

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sonsti-
gen Vermogensanlagen mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr kann auf der Grundlage des
beim Erwerb bezahlten Preises abzlglich der beim
Erwerb bezahlten Kosten, unter Annahme einer kon-
stanten Anlagerendite kontinuierlich dem Ricknah-
mepreis der entsprechenden Geldmarktpapiere und
sonstigen Vermogensanlagen angeglichen werden.
Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass im
Falle der VerauRRerung dieser Vermogensanlagen der
realisierte Verkaufspreis nicht unter dem Renditekurs
liegen wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweili-
gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs benotigt wird, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestim-
men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs
herangezogen.

Zusatzlich werden angemessene Vorkehrungen
getroffen, um die belasteten GebUhren und das
aufgelaufene Einkommen fir jeden Teilfonds zu
berechnen.
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Falls auBergewdhnliche Umstande eintreten, wel-
che die Bewertung gemaR den oben aufgefihrten
Kriterien unmaoglich oder unsachgerecht machen,
ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, zeitwei-
lig andere von ihr nach Treu und Glauben festgeleg-
te, allgemein anerkannte und von unabhangigen
Wirtschaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln
zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des
Fondsvermogens zu erreichen.

Zum Zweck der Aufstellung von Jahres- und Halb-
jahresberichten wird das gesamte Fondsvermdogen
in EURO ausgedrlckt; dieser Wert entspricht dem
Saldo aller Aktiva und Passiva jedes Teilfonds des
Fonds.

Flr diese Berechnung wird der Nettoinventarwert ei-
nes jeden einzelnen Teilfonds in Euro konvertiert.

Sofern flr einen Teilfonds mehrere Anteilklassen ge-
maf Artikel 7 des Verwaltungsreglements eingerich-
tet sind, ergeben sich flr die Anteilwertberechnung
folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter
Absatz 1 dieses Artikels aufgefihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von An-
teilen erhoht den prozentualen Anteil der jewei-
ligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Antei-
len vermindert den prozentualen Anteil der jewei-
ligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der
Anteilwert der — ausschuttungsberechtigten — An-
teile mit Ausschittung um den Betrag der Aus-
schlttung. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil der Anteile mit Ausschuttung
am Wert des Netto-Fondsvermdgens des jewei-
ligen Teilfonds um den Gesamtbetrag der Aus-
schittung, wahrend sich der prozentuale Anteil
der — nicht ausschittungsberechtigten — thesau-
rierenden Anteile am Netto-Fondsvermogen des
jeweiligen Teilfonds erhoht.

d) Die Aufwendungen der Vertriebsprovision, die
den Anteilen mit Vertriebsprovision belastet wer-
den kdnnen, vermindern den prozentualen Anteil
der Anteile mit Vertriebsprovision am gesamten
Wert des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen
Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil
der Anteile mit Ausgabeaufschlag am Netto-
Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds erhoht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangrei-
chen Ricknahmebegehren, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des
jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kdonnen, un-
ter vorheriger Zustimmung der Depotbank den Net-
toinventarwert der Anteile eines Teilfonds auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen,
an dem sie fir den entsprechenden Teilfonds unver-
zUglich und unter Wahrung der Interessen der be-
treffenden Anteilinhaber, die erforderlichen Vermo-
genswerte veraulert und kann die Anteile erst dann
zu dem entsprechenden Nettoinventarwert zurUck-
nehmen; dies gilt dann auch fir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsantrage flr den entsprechenden
Teilfonds.

Art. 9. Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riick-
nahme und der Umwandlung von Anteilen eines
bzw. aller Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann zeitweilig die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes eines jeden Teil-
fonds und folglich die Ausgabe, Ricknahme und
Umwandlung von Anteilen eines bzw. aller Teilfonds
aussetzen, wenn:

a) eine Borse oder ein Geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere eines Teil-
fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlos-
sen ist (aulRer an gewohnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder wenn der Handel an einer
solchen Borse oder an einem solchen Markt be-
grenzt oder suspendiert ist;

b) politische, wirtschaftliche, militarische, geldliche
Notlagen, die aulRerhalb der Kontrolle, Verant-
wortung oder des Einflusses der Verwaltungsge-
sellschaft liegen, Verfligungen Uber das betref-
fende Teilfondsvermogen unmaoglich machen;
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c) eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindun-
gen oder irgendein anderer Grund es unmaoglich
machen, den Wert eines wesentlichen Teils eines
Teilfonds zu bestimmen;

d) wegen Einschrankungen des Devisenverkehrs
oder sonstiger Ubertragungen von Vermogens-
werten Geschafte fur den jeweiligen Teilfonds un-
durchfuhrbar werden, oder falls es objektiv nach-
gewiesen werden kann, dass Kaufe oder Verkau-
fe eines wesentlichen Teils der Vermogenswerte
eines Teilfonds nicht zu marktgerechten Kursen
getatigt werden konnen.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen

Anteilinhaber konnen Antrage auf Ricknahme ihrer
Anteile jederzeit zu den im Verkaufsprospekt fest-
gelegten Bedingungen und dem dort bestimmten
Ricknahmepreis einreichen.

Der Ricknahmepreis jedes Teilfonds ist der Nettoin-
ventarwert pro Anteil, wie er am Tag des Erhalts des
Rucknahmeantrags entsprechend den im Verkaufs-
prospekt festgelegten Bedingungen bestimmt wird,
beziehungsweise wie er am nachstfolgenden Bewer-
tungstag veroffentlicht und berechnet wird.

Der Riicknahmeantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der
Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieser
wird auf Grundlage des Nettoinventarwertes des
nachsten Bewertungstags abgerechnet. Fir Rickna-
hmeantrage die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Transferstelle, der Vertriebs- oder
Zahlstelle eingehen, werden die entsprechenden
Anteile auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Je nach der Entwicklung des Nettoinventarwertes
kann der Rucknahmepreis hoher oder niedriger als
der gezahlte Ausgabepreis sein.

Der Ricknahmepreis jeder Anteilscheinklasse kann
sich jeweils um Steuern oder andere Belastungen
welche der Verwaltungsgesellschaft entstehen, so-
wie um eine eventuell anfallende GebUhr zugunsten
der Vertriebsstellen und um eine Rlicknahmegebhr,

die die Verwaltungsgesellschaft festsetzt, verringern.
Der Ricknahmepreis wird kaufmannisch gerundet
um zwei Nachkommastellen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss dafur Sorge tra-
gen, dass das Teilfondsvermogen gentigend flussige
Mittel besitzt, um nach Erhalt von Ricknahmeantra-
gen die Rickzahlung fur Anteile unter normalen
Umstanden binnen 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag (Trading
Day) vorzunehmen.

Die Depotbank ist verpflichtet, die Zahlung des
Rucknahmepreises binnen 3 Luxemburger Banka-
rbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag (Trading Day) vorzunehmen, aulRer bei
spezifischen gesetzlichen Bestimmungen, wie z.B.
Wahrungsbeschrankungen, oder einem Umstand
auBerhalb der Kontrolle der Depotbank, der die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land, aus
dem die Ricknahme beantragt wurde, unmaoglich
macht. AulRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft
mit der Zustimmung der Depotbank im Falle von um-
fangreichen Ricknahmeantragen die Zahlung des
Ricknahmepreises aufschieben, bis die entsprechen-
den Vermdgenswerte verauBert wurden (siehe Arti-
kel 8).

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgeflhrt.

Art. 11. Umwandlung von Anteilen

Die Umwandlung von Anteilen einer Anteilklasse
eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilklasse
des gleichen Teilfonds oder der gleichen oder ei-
ner anderen Anteilklasse eines anderen Teilfonds
kann an jedem Bewertungstag in Luxemburg durch
Einreichung eines Umwandlungsbegehrens bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der Ver-
triebs- oder Zahlstelle erfolgen, unter der Bedin-
gung, dass die Voraussetzungen fur die Investition in
der neuen Anteilklasse erfullt sind. Die Umwandlung
erfolgt am Tag des Eintreffens des Begehrens zum
entsprechend den im Verkaufsprospekt festgeleg-
ten Bedingungen ermittelten Nettoinventarwert pro
Anteil der Anteilklasse des betreffenden Teilfonds
des nachsten Bewertungstages, veroffentlicht und
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berechnet am nachsten Bewertungstag und unter
Anwendung des zum Zeitpunkt der Umwandlung
letztbekannten Devisenmittelkurses.

Das Umwandlungsbegehren muss vor 14.00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der Ver-
triebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieses wird
auf Grundlage des Nettoinventarwertes des ndachsten
Bewertungstags abgerechnet. Fir Umwandlungs-
begehren die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Transferstelle, der Vertriebs- oder Zahl-
stelle eingehen, werden die entsprechenden Antei-
le auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Wandelt ein Anleger seine Anteile von einer Anteilk-
lasse eines Teilfonds in eine andere Anteilklasse
eines Teilfonds mit hoherem Ausgabeaufschlag

um, dann wird die positive Differenz dieser Ausga-
beaufschlage in Rechnung gestellt.

Art. 12. Ausgaben des Fonds

Die folgenden Kosten werden direkt vom Fonds ge-
tragen. Fur wesentliche Ausgaben des Fonds, deren
Hohe vorhersehbar ist, werden bewertungstaglich
Ruckstellungen gebildet.

1. Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahr-
liche Verwaltungsgebihr von maximal 2%. Et-
waige Fondsmanager- und eventuell anfallende
Anlageberaterhonorare inklusive erfolgsabhan-
gige GebuUhren im Zusammenhang mit der Ver-
waltung eines Teilfondsvermdgens konnen dem
jeweiligen Teilfonds separat belastet werden.
Die Verwaltungsgebuhr, etwaige Fondsmanager-
honorare und eventuell anfallende Anlagebera-
terhonorare sowie deren Berechnungsmethode
werden in der Ubersicht des jeweiligen Teilfonds
aufgefihrt.

2. Die Depotbank berechnet eine jahrliche Depot-
bankgebihr (,Depotbankgebihr*) von maximal
0,7%, zahlbar monatlich, berechnet auf den letz-
ten Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am
Ende eines jeden Monats. Fremde Verwahrungs-
und Verwaltungsgebuhren, die von anderen Kor-
respondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B.

4.

10.
11.

12.
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Clearstream oder Euroclear) fur die Verwahrung
der Vermogenswerte des Fonds anfallen, wer-
den dem Fondvermdgen gesondert in Rechnung
gestellt.

Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebuhren, die
fir Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

Druckkosten fur Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri-
fung des Verwaltungsreglements und aller an-
deren den Fonds betreffenden Dokumente, ein-
schlieBlich Zulassungsantragen, Verkaufsprospek-
ten, Klls (Wesentlichen Anlegerinformationen)
sowie diesbezugliche Anderungsantrage an Be-
horden in verschiedenen Landern in den entspre-
chenden Sprachen im Hinblick auf das Verkaufs-
angebot von Fondsanteilen;

Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilun-
gen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
Sprachen sowie Kosten der Veroffentlichung
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der
Ausschittungsbekanntmachungen sowie al-
ler sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten
Bekanntmachungen;

Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung,
der Register- und Transferstelle, der Messung der
Performance der Teilfonds, des Risk Management
und der taglichen Errechnung des Inventarwertes
und dessen Veroffentlichung;

Honorare der Wirtschaftsprifer;

Kosten fUr die Meldung an ein Transaktionsregis-
ter gemafl EMIR.

. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften;

Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
Kosten zur Forderung des Vertriebs;

Kosten flr die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden Kosten
zur Erstellung und Bekanntmachung steuerlicher
Hinweise
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13.Kosten fur Rechtsberatung und alle ahnlichen
administrativen Kosten, die der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds
handeln;

14.Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und/oder
Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Ver-
trieb in verschiedenen Landern.

15.Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement®)
wird vom GrofRherzogtum Luxemburg dem Ge-
samtnettovermdgen auferlegt.

16.Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, auf
Anteile bestimmter Anteilklassen, die im Ver-
kaufsprospekt jeweils beschrieben sind, eine Ver-
triebsprovision von maximal 1,5% pro Jahr des
dieser Anteilklasse zukommenden Anteils des
Nettoinventarwertes innerhalb des jeweiligen
Teilfonds zu berechnen. Die Berechnungsmetho-
de ist im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teil-
fonds beschrieben.

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen Teil-
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwert jedes
einzelnen Teilfonds zugeteilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben
fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teilfonds
zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden di-
rekt vom Fonds getragen; andere Auslagen konnen
Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben
werden.

Art. 13. Geschaftsjahr, Priifung

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Januar ei-
nes jeden Jahres.

Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft
und der Rechenschaftsbericht des Fonds werden von
einem ermachtigten unabhangigen, von der Verwal-
tungsgesellschaft beauftragten Wirtschaftsprifer
gepruft.

Art. 14. Ausschiittungen

Eine Ausschittung erfolgt nur auf die Anteile aus-
schuttender Anteilklassen; Ertrége, die auf thesaurie-
rende Anteilklassen entfallen, werden nicht ausge-
schittet und werden wieder angelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird jedes Jahr fur die
ausschuttenden Anteilklassen Ausschuttungen aus
den ordentlichen Nettoertragen und den netto re-
alisierten Kapitalgewinnen, die diesen Anteilklas-
sen innerhalb des jeweiligen Teilfonds zukommen,
vornehmen. Des Weiteren kann die Verwaltungsge-
sellschaft um einen hinreichenden Ausschittungs-
betrag zu gewahren, jegliche andere Ausschittung
vornehmen.

Es wird keine Ausschittung erfolgen, wenn als ein
Resultat hiervon das Nettovermdégen des Fonds unter
das vom Luxemburger Gesetz vorgesehene Minimum
von EURO 1.250.000,00 fallen wirde.

Ausschittungen, welche funf Jahre nach ihrem Aus-
zahlungstag nicht geltend gemacht wurden, verfal-
len an die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teil-
fonds, aus welchem sie stammen.

Art. 15. Abanderung des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement ganz oder teilweise zu jeder Zeit aban-
dern, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber und
im Einverstandnis mit der Depotbank und der luxem-
burgischen Aufsichtsbehorde geschieht.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden
beim Handelsregister des Bezirksgerichtes in Luxem-
burg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung
wird im Mémorial veroffentlicht.

Die Anderungen treten am Tage der Unterzeichnung
des ganz oder teilweise gedanderten Verwaltungsreg-
lements in Kraft.

Art. 16. Veroffentlichungen

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe- und Ricknah-
mepreis eines jeden Teilfonds konnen Uber die Ver-
waltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

Der geprufte Jahresbericht, der binnen 4 Mona-
ten nach Abschluss des Geschaftsjahres, und alle
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Halbjahresberichte, die binnen 2 Monaten nach Ab-
schluss des Berichtszeitraums veroffentlicht werden,
sind den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Depotbank und bei den Zahlstellen
und Vertriebsstellen zuganglich.

Die Liquidation des Fonds wird im Luxemburger Mé-
morial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations
veroffentlicht. Die Liquidation des Fonds wird dari-
ber hinaus im Luxembourger Wort und in 2 groRe-
ren auslandischen Zeitungen veroffentlicht. Die Zu-
sammenlegung von Teilfonds, die Einbringung eines
Teilfonds in einen anderen OGAW Luxemburger oder
auslandischen Rechts und die Auflosung eines Teil-
fonds, werden in den Landern, wo der Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen ist, veroffentlicht.
Mitteilungen an die Anteilinhaber, inklusive Mittei-
lungen Uber die Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes und des Ausgabe- und Ruck-
nahmepreises eines Teilfonds werden in den Zeitun-
gen der Lander veroffentlicht, in denen Anteile ange-
boten oder verkauft werden.

Art. 17. Dauer und Liquidation des Fonds, Aufl6-
sung eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds kdnnen fir eine bestimmte Zeit
aufgelegt werden und somit fir eine vom Fonds ab-
weichende Dauer errichtet werden. Sofern ein Teil-
fonds fir eine bestimmte Dauer aufgelegt wird, sind
nahere Informationen hierzu den respektiven Fonds-
beschreibungen im Verkaufsprospekt unter “HUK-
Vermogensfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Der Fonds oder einzelne Teilfonds konnen jederzeit
durch gegenseitiges Einverstandnis der Verwaltungs-
gesellschaft und der Depotbank liquidiert werden.
Zusatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds bei Ein-
tritt der gesetzlichen Voraussetzungen des Artikels
22 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen.

Sobald die Entscheidung gefallt wird, den Fonds
oder einen Teilfonds aufzuldsen, werden keine Antei-
le des Fonds beziehungsweise des betreffenden Teil-
fonds mehr ausgegeben oder zurlickgenommen (es
sei denn, alle Anteilinhaber konnen gleich behandelt
werden). Dies wird den Anteilinhabern gemaR Artikel

16 dieses Verwaltungsreglements bekanntgegeben.
Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermogen ei-
nes jeden Teilfonds im Interesse der Anteilinhaber
des entsprechenden Teilfonds verdaufRern und die
Depotbank wird den Nettoliquidationserlos gemaR
den Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft nach
Abzug der Liquidationskosten und -gebUhren an die
Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis
zu ihrer Beteiligung auszahlen.

Betrage, die aus der Liquidation des Fonds oder ei-
nes seiner Teilfonds stammen und die von den be-
rechtigten Anteilinhabern nicht eingelost werden,
werden durch die Depotbank zugunsten der berech-
tigten Anteilinhaber bei der ,,Caisse de Consignati-
on“in Luxemburg hinterlegt. Die Betrage verfallen,
wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach Hinter-
legung dort angefordert werden.

Teilfonds konnen unter den nachfolgend beschriebe-
nen Bedingungen zusammengelegt werden, indem
ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds
eingebracht wird, und sie konnen in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen (,O0GA") einge-
bracht werden.

Eine Zusammenlegung von Teilfonds sowie die Ein-
bringung in einen anderen OGA erfolgen auf Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, Teil-
fonds zusammenzulegen, wenn die Verwaltung ei-
nes oder aller zusammenzulegender Teilfonds nicht
mehr in wirtschaftlich effizienter Weise gewahrleis-
tet werden kann oder im Falle einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Situation.

Im Falle der Verschmelzung von Teilfonds wird die
Verwaltungsgesellschaft die Absicht der Verschmel-
zung den Anteilinhabern des oder der einzubringen-
den Teilfonds durch Veroffentlichung gemal den
Bestimmungen von Artikel 16 dieses Verwaltungsre-
glements mindestens einen Monat vor Inkrafttreten
des Verschmelzungsbeschlusses mitteilen; diesen An-
teilinhabern steht dann das Recht zu, alle oder einen
Teil ihrer Anteile zum Nettoinventarwert ohne weite-
re Kosten zurlickzugeben.

Die Einbringung eines Teilfonds in einen anderen Or-
ganismus fir gemeinsame Anlagen ist nur zulassig,
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soweit dieser andere OGA ein Organismus fur ge-
meinsame Anlagen, gemald Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010, ist. Die Einbrin-
gung eines Teilfonds in einen anderen OGA Luxem-
burger Rechts erfolgt im Ubrigen nach den vorste-
hend aufgeflhrten Grundsatzen.

Ein Teilfonds kann in einen anderen OGA, welcher
nach einem anderen als dem Luxemburger Recht ver-
fasst ist (,auslandischer OGA“), eingebracht werden.
In diesem Fall mlssen die Anteilinhaber des jeweili-
gen Teilfonds zu einer Versammlung der Anteilinha-
ber einberufen werden; die Einbringung des jewei-
ligen Teilfonds insgesamt kann nur aufgrund eines
einstimmigen Beschlusses aller Anteilinhaber dieses
Teilfonds rechtswirksam erfolgen; mangels eines
solchen einstimmigen Beschlusses konnen in den
auslandischen OGA nur die Anteile der Anteilinhaber
eingebracht werden, welche der Einbringung zuge-
stimmt haben.

Anteilinhaber, ihre Erben oder andere Berechtigte
konnen die Auflosung oder Teilung des Fonds oder
eines Teilfonds nicht fordern.

Art. 18. Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder die Depotbank verjahren 5
Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das zur For-
derung Anlass gegeben hat.

Art. 19. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache

Das Bezirksgericht von Luxemburg ist fur alle Strei-
tigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank zustandig.
Luxemburger Gesetze finden Anwendung. Die Ver-
waltungsgesellschaft und die Depotbank unterwer-
fen sich und den Fonds jedoch der Gerichtsbarkeit
der Lander, in denen Anteile angeboten und verkauft
werden, wenn Ansprlche von Anteilinhabern erho-
ben werden, die in dem betreffenden Land ansassig
sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich
auf die Zeichnung und Ricknahme der Anteile durch
diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements
ist bindend. Die Verwaltungsgesellschaft und die

Depotbank lassen jedoch Ubersetzungen, denen sie
zugestimmt haben, in Sprachen jener Lander zu, in
denen Anteile angeboten und verkauft werden, und
diese sind verbindlich in Bezug auf Anteile, die an
Anleger in jenen Landern verkauft werden.

Art. 20. Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung zum 22.
Dezember 2014 in Kraft.

Luxemburg, im Dezember 2014

Bayernlnvest Luxembourg S.A.

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
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