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1. Hinweis fir kinftige Anleger

Dieser Prospekt («Prospekt») ist nur gultig in Verbindung mit den jeweils
letzten wesentlichen Anlegerinformationen («wesentliche
Anlegerinformationen»), dem letzten Jahresbericht und auBerdem mit dem
letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht
ausgegeben wurde. Diese Dokumente sind Teil des vorliegenden
Prospekts. Kinftigen Anlegern ist die letzte Fassung der wesentlichen
Anlegerinformationen rechtzeitig vor der geplanten Zeichnung der Anteile
am CS Investment Funds 14 (der «Fonds») zur Verfugung zu stellen.
Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung
von Anteilen (nachfolgend «Anteile») am Fonds durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist
oder dies einer Person gegenlber geschieht, der gegenuber eine solche
Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt
erwahnten und der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind,
gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich selbst UGber mdgliche steuerliche
Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche
Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den
Landern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Riicknahme oder die VerauBerung von Anteilen sein kénnen.
Weitere steuerliche Erwégungen werden in Kapitel 9 «Aufwendungen und
Steuern» erlautert.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospektes Zweifel
bestehen, sollten sich kiinftige Anleger an ihre Bank, ihren Borsenmakler,
Anwalt, Buchhalter oder an einen anderen unabhéngigen Finanzberater
wenden.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (bersetzt werden. Sollten
Widerspriichlichkeiten zwischen dem englischen Prospekt und einer Version
in einer anderen Sprache bestehen, so hat der englische Prospekt
vorrangige Giiltigkeit, solange die geltenden Gesetze in der Rechtsordnung,
in der die Anteile verkauft werden, nichts Gegenteiliges vorschreiben.
Anleger soliten die Risikobeschreibung in Kapitel 7 «Risikofaktoren» lesen
und berticksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren.

Einige der Anteilklassen werden mdglicherweise an der Luxemburger
Wertpapierborse notiert.

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht unter dem United
States Securities Act von 1933 (der «1933 Act») oder den
Wertpapiergesetzen eines anderen Staates der Vereinigten Staaten
registriert. Der Fonds wurde und wird weder nach dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gliltigen
Fassung noch nach anderen US-Gesetzen registriert. Deshalb
durfen Anteile der in diesem Prospekt beschriebenen Subfonds
weder direkt noch indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika angeboten noch verkauft werden, es sei denn, ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des 1933 Act erméglicht.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
entschieden, dass die Anteile letztendlichen wirtschaftlichen
Eigentiimern, die US-Personen sind, weder direkt noch indirekt
angeboten oder verkauft werden diirfen. Die Anteile diirfen weder
direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer «US-Person» im
Sinne von Section 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 in seiner jeweils gultigen Fassung (der «Code»), (ii) einer «US-
Person» im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils
gultigen Fassung, (iii) einer Person «in den Vereinigten Staaten» im
Sinne der Rule 202(a)(30)-1 gemaB dem US Investment Advisers
Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung oder (iv) einer
Person, die keine «Nicht-US-Person» im Sinne der Rule 4.7 der US
Commodities Futures Trading Commission ist, angeboten oder
verkauft werden.

Die Credit Suisse Fund Management S.A. ist von der Anforderung befreit,
eine Lizenz fir Finanzdienstleistungen in Australien gemaB dem
Corporations Act 2001 (Cth.) (der «Act») im Hinblick auf fir institutionelle
Kunden in Australien (im Sinne von Abschnitt 761 G des Acts) erbrachte
Finanzdienstleistungen zu halten. Die Credit Suisse Fund Management S.A.
wird durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance
du Secteur Financier) nach ausléandischem Recht reguliert. Dieses kann von
australischem Recht abweichen.

CS Investment Funds 14
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Die Verwaltungsgesellschaft (wie unten bezeichnet) wird vertrauliche
Angaben Uber Anleger nicht weitergeben, falls sie nicht durch geltende
Gesetze oder Vorschriften dazu verpflichtet ist.
Gegebenenfalls gelten fur die einzelnen  Subfonds
Bestimmungen; diese finden sich in Kapitel 22 «Subfonds».

besondere
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2. CS Investment Funds 14 - Zusammenfassung der Anteilklassen @’

Maximale
Maximale . . Maximale Devisenab
i i Antei Maximale Maximale .
Subfonds Anteil- . Mindestbe Anpassung des i . Verwaltungsge Performance sicherung
. Wéhrung s-art n Verkaufs- Vertriebsgebl . .
(Referenzwéhrung) klasse stand o Nettovermégens R bihr (pro Fee sgebiihr
@ gebiihr  hr (pro Jahr) @
werts Jahr) (pro
Jahr)?
(C:redit Sutissg PELU:() A EUR n/a AU 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
orporate Shor
Duration EUR Bond B EUR n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
Fund BH © © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a 0,10%
(EUR) CA(®  EUR n/a AU 2,00% n/a n/a 1,00% n/a n/a
CAH © (0 ® n/a AU 2,00% n/a 0,70% 1,00% n/a 0,10%
CB(9 EUR n/a TH 2,00% n/a 0,70% 1,00% n/a n/a
CBH® (0 ® n/a TH 2,00% n/a 0,70% 1,00% n/a 0,10%
DA @ EUR n/a AU 2,00% n/a 0,70% n/a® n/a n/a
DAH @ © © n/a AU 2,00% n/a 0,70% n/a® n/a n/a
DB * EUR n/a TH 2,00% n/a 0,70% n/a® n/a n/a
DBH ¥ ® © n/a TH 2,00% n/a 0,70% n/a® n/a n/a
EA® EUR n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EAH ©® © n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
EB ® EUR n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EBH ©® © n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
1A EUR 500'000 AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
1AH © © - AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000'00 n/a n/a n/a
1A25 EUR 0 AU 2,00% 0,50% 0,30%
1AH25 © © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
IB EUR 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
IBH© © - ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© CHF 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© uUsSD 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000'00 n/a n/a n/a
IB25 EUR 0 ™ 2,00% 0,50% 0,30%
IBH25®  © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
. 25'000’00 n/a n/a n/a
MA@ EUR 0 AU 2,00% 0,50% 0,30%
MAH © @ © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
. 25'000’00 n/a n/a n/a
mB ™ EUR 0 ™ 2,00% 0,50% 0,30%
MBH©®® © = TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00 / / 0,10%
MBH©®®  USD o TH 2,00% 0,50% ve 0,30% ve ’
25'000’00 / / 0,10%
MBHO®®  CHF o TH 2,00% 0,50% ve 0,30% ve ’
UA© EUR n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UAH ©© © n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UB©® EUR n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UBH ©®©® © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
XA (D EUR an AU 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XAH © an / / 0,10%
" ©® AU 2,00% 5,00% ve 0,80% ve ’
XB (1" EUR an TH 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XBH © an n/a n/a 0,10%
an © T 2,00% 5,00% 0,80%
gfedit Sutissg 'ELU:)D A CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
orporate Short Dura-
tion CHF Bond Fund B CHF n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
BH© © n/a T 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a 0,10%
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Maximale
. Maximale i i Maximale Devisenab
. X Antei Maximale Maximale i
Subfonds Anteil- . Mindestbe Anpassung des i . Verwaltungsge Performance sicherung
. Wahrung s-art N Verkaufs- Vertriebsgebi . .
(Referenzwéhrung) klasse stand Nettovermégens . biihr (pro Fee sgebuhr
@
gebihr  hr (pro Jahr) @
werts Jahr) (pro
Jahr)?
(CHF) CA(®  CHF n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CAH© 9 ®) n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
CB(9 CHF n/a TH 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CBH © (10 ®) n/a ™ 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
DA @ CHF n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DAH @ ®© © n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DB ® CHF n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ® © n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
EA® CHF n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EAH ©® ©® n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
EB® CHF n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EBH ©® ©® n/a T™H 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
1A CHF 500’000 AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
IAH © © - AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00
IA25  CHF o AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a n/a
1AH25 © © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
IB CHF 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
IBH© © - ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© EUR 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© USD 500’000 TH 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00
IB25  CHF o H 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a n/a
IBH25 © © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00
MA®  CHF o A 2,00% 0,50% i 0,30% n/a i
MAH ©® © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25’000’00
MB®  CHF o TH 2,00% 0,50% e 0,30% n/a "a
MBH ©® © — TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25’000’00 9
MBHO®  EUR o TH 2,00% 0,50% e 0,30% n/a 010%
MBHO®  USD 25’080’00 TH 2,00% 0,50% e 0,30% n/a 010%
UA© CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UAH ©© © n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UB©® CHF n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UBH ©® © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
XA (D CHF an AU 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XAH © an / 0,109
" ©® AU 2,00% 5,00% ve 0,80% n/a 10%
XB (" CHF an TH 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XBH © an / 0,109
T ©® TH 2,00% 5,00% ve 0,80% n/a 10%
gfedit Sutissg rELUtX) A usD n/a AU 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
orporate Shor
Duration USD Bond B USD n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
Fund BH © ©® n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a 0,10%
wsD) CA(  USD n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CAH© (9 ®) n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
CB (9 USD n/a TH 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CBH © (0 ® n/a TH 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
DA® usb n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
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Maximale
Maximale i i Maximale Devisenab
. X Ante Maximale Maximale i
Subfonds Anteil- Wihrun Mindestbe Anpassung des Verkaufs- Vertriebsgebii Verwaltungsge Performance sicherung
(Referenzwéhrung) klasse 9 stand , Nettovermégens . 9 biihr (pro Fee sgebuhr
@ gebuhr  hr (pro Jahr) 5
werts Jahr)® (pro
Jahr)?
DA ® EUR n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DAH @ © © n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DB * usD n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DB @ EUR n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ® © n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
EA ™ Usb n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
EA® EUR n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EAH ©® ©® n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
EB® UsD n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EB® EUR n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EBH ©® ©® n/a T™H 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
1A USsh 500’000 AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
I1AH ©® ©® - AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
IA25  USD o AU ° 0,50% e 0,30% n/a e
1AH25 © © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
IB UshD 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
IBH© © - ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© EUR 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© CHF 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
IB25  USD o H ° 0,50% e 0,30% n/a e
IBH25 © © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
MA®  USD o A i 0,50% e 0,30% n/a e
MAH ©® © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
MB®  USD o TH ’ 0,50% ve 0,30% n/a ve
MBH ©® © — TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25’000’00 2,00% / 0,10%
MBHO®  EUR o TH ’ 0,50% ve 0,30% n/a ’
25’000’00 2,00% / 0,10%
MBH©®®  CHF o TH ’ 0,50% ve 0,30% n/a ’
UA© UsD n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UAH ©© © n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UB©® UsD n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UBH ©® © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
XA (D UsD an AU 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XAH © an 2,00% / 0,10%
" ©® AU ’ 5,00% ve 0,80% n/a ’
XB (1) UsD an TH 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XBH © an 2,00% / 0,10%
T ©® TH ’ 5,00% ve 0,80% n/a ’
ICffeIdit. Suif§ek(L:X)HF A CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
QO:;"I’:':"‘;" edC B CHF n/a H 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a n/a
(CHF) BH © © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 1,00% n/a 0,10%
CA (0 CHF n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CAH© (9 ®) n/a AU 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
CB(9 CHF n/a TH 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a n/a
CBH © (0 ® n/a TH 2,00% n/a 0,50% 1,00% n/a 0,10%
DA ® CHF n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DAH @ © © n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
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Maximale
Maximale i i Maximale Devisenab
. X Ante Maximale Maximale i
Subfonds Anteil- Wihrun Mindestbe Anpassung des Verkaufs- Vertriebsgebii Verwaltungsge Performance sicherung
(Referenzwéhrung) klasse 9 stand , Nettovermégens . 9 biihr (pro Fee sgebuhr
@ gebuhr  hr (pro Jahr) 5
werts Jahr)® (pro
Jahr)?
DB “ CHF n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ©® © n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
EA ™ CHF n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EAH ©® © n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
EB ™ CHF n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,60% n/a n/a
EBH ©® © n/a T™H 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
1A CHF 500’000 AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
I1AH ©® ©® - AU 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / Vé
IA25  CHF o AU ° 0,50% e 0,30% n/a e
1AH25 © ©® - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
IB CHF 500’000 T™H 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a n/a
IBH® ©® - T™H 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© EUR 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
IBH© UshD 500’000 ™ 2,00% 3,00% n/a 0,50% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
IB25  CHF o H ° 0,50% e 0,30% n/a e
IBH25 © © - ™ 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
MA®  CHF o AU : 0,50% ve 0,30% n/a ve
MAH ©® © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000’00 2,00% / /:
MB®  CHF o ™ i 0,50% e 0,30% n/a e
MBH ©® © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
MBHO®  EUR 25'080’00 T 2.00% 0,50% i 0,30% n/a 0.10%
UA© CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UAH ©© © n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UB ©® CHF n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
UBH ©©® © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UBH ©©® © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a 0,10%
UA© CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,75% n/a n/a
XA (D CHF an AU 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XAH © an 2,00% / 0,10%
o ® AU ’ 5,00% ve 0,80% n/a ’
XB (1) CHF an TH 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XBH © an 2,00% / 0,10%
T ©® TH ’ 5,00% ve 0,80% n/a ’
gfe_dit iuisse g-ux)d fung — CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,90% n/a n/a
(Z.",'j',; ranc Bond Fun B CHF n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,90% n/a n/a
BH © © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,90% n/a 0,10%
CA (0 CHF n/a AU 2,00% n/a 0,50% 0,90% n/a n/a
CAH© (9 ®) n/a AU 2,00% n/a 0,50% 0,90% n/a 0,10%
CB(9 CHF n/a TH 2,00% n/a 0,50% 0,90% n/a n/a
CBH © (0 ®) n/a TH 2,00% n/a 0,50% 0,90% n/a 0,10%
DA ® CHF n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DAH ¥ © © n/a AU 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DB @ CHF n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
DBH ¥W© © n/a TH 2,00% n/a n/a n/a® n/a n/a
EA ™ CHF n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a n/a
EAH ©® ©® n/a AU 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
EB ™ CHF n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a n/a
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Maximale
. Maximale . . Maximale Devisenab
i . Anteil Maximale Maximale i
Subfonds Anteil- . Mindestbe Anpassung des i . Verwaltungsge Performance sicherung
. Wéhrung s-art ~ Verkaufs- Vertriebsgebl . .
(Referenzwéhrung) klasse stand o Nettovermégens R biihr (pro Fee sgebiihr
@ werts gebihr  hr (pro Jahr) Jahn)® (pro
Jahr)?
EBH®® EUR n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
EBH©®® UsD n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
EBH ©® © n/a TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
1A CHF 500'000 AU 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a n/a
1AH © © - AU 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
25'000'00 2,00% / /
IA25  CHF o AU ° 0,50% e 0,30% n/a v
1AH25 © © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
1B CHF 500'000 TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a n/a
IBH© © - TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
IBH© EUR 500'000 TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
IBH© usb 500'000 TH 2,00% 3,00% n/a 0,45% n/a 0,10%
25'000'00 2,00% / /
IB25  CHF o H ° 0,50% e 0,30% n/a v
IBH25 © © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
MA® CHE 25'000'00 AU 2,00% 0.50% n/a 0.30% Y n/a
y o f (] n/a
0
MAH © @ © - AU 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
mB®  cHE 200000 2.00% 0,50% n/a 0,30% n/a n/a
y o y o
0
MBH ©® © - TH 2,00% 0,50% n/a 0,30% n/a 0,10%
25'000'00 2,00% / 0,10%
MBHO®  EUR o TH ’ 0,50% ve 0,30% n/a ’
25'000'00 2,00% / 0,10%
MBH®®  USD o TH ’ 0,50% ve 0,30% n/a ’
UA© CHF n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,70% n/a n/a
UAH ©© © n/a AU 2,00% 5,00% n/a 0,70% n/a 0,10%
UB ©® CHF n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,70% n/a n/a
UBH ©© © n/a TH 2,00% 5,00% n/a 0,70% n/a 0,10%
XA (D CHF an AU 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XAH © an 2,00% / 0,10%
" ® AU ’ 5,00% ve 0,80% n/a ’
XB (1) CHF an TH 2,00% 5,00% n/a 0,80% n/a n/a
XBH © an 2,009 / 0,109
® TH 00% 5,00% ve 0,80% n/a 10%

M
@
©)
4

®

©®

an

Diese Zusammenfassung der Anteilklassen ist kein Ersatz fir eine Lektlre des Prospektes.

TH = Thesaurierend / AU = Ausschittend

Die effektiv erhobene Verwaltungsgebuhr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Die Anteilklassen DA, <DAH, DB> und <DBH> kdnnen nur von solchen Anlegern erworben werden, die einen Vermégensverwaltungsvertrag, wie
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, mit einer Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG abgeschlossen haben. AuBerdem konnen,
unter Vorbehalt der jeweiligen vorgéngigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, Anteile der Klassen DA», <DAH, DB> und <DBH> ebenfalls
von institutionellen Anlegem erworben werden, die einen Beratungsvertrag oder einen &hnlichen Vertrag, wie von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt, mit einer Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse {DA),, {DAH, {DB> und <(DBH> unterliegen keiner Verwaltungsgebihr, sondern lediglich einer pauschalen
Verwaltungsdienstleistungsgebuhr in Héhe von mindestens 0,03% p.a., jedoch héchstens 0,156% p.a., die an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichten ist und, ausschlieBlich der an die Depotbank zu zahlenden Gebuhren, séamtliche Gebihren und Ausgaben abdeckt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe der Anteilklassen «<CAH>, <CBH», <DAH», <DBH>, (EAH>, (EBH>, (BH>, dAH>, dAH25, (BH>,
ABH25>, MAH>, (MBH>, <UAH>, (UBH>, <XAH> und <XBH> in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen beschlieen, sowie deren Erstausgabepreis
festlegen. Anleger mussen sich bei den in Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber genannten Stellen erkundigen, ob zwischenzeitlich die
Anteilklassen «<CAH>, <CBH», <DAH>, <DBH>, <EAH>, <EBH>, <BHb, dAH>, dAH25>, <IBH>, <BH25, <(MAH>, (MBH>, (UAH>, <UBH>, <XAH> oder «<XBH>»
in weiteren Wahrungen ausgegeben wurden, bevor sie einen Zeichnungsantrag einreichen.

Bei den jeweiligen Anteilklassen «CAH», «<CBH>, <DAH», <(DBH>, (EAH>, EBHb, BH>, dAH, dAH25>, BH>, BH25, tMAH>, (MBH>, <UAH>, <\UBH>,
XAH> und «XBH> wird das Fremdwahrungsrisiko einer tendenziellen Abwertung der Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds gegen(ber der in den
Anteilklassen «CAH», «<CBH>, <(DAH», <(DBH>, (EAH>, EBH>, BH>, dAH>, dAH25, <BH>, (BH25), MAH>, MBH>, UAH>, (UBH>, <XAH> oder «<XBH>
aufgelegten alternativen Wahrung weitgehend reduziert, indem der Nettovermdgenswert der jeweiligen Anteilklassen <CAH>, <CBH>, <DAH>, <DBH>,
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EAH>, EBH>, BH>, dAH>, dAH25), «(BH>, (BH25), (MAH)>, <MBH>, \UAH>, {UBH>, <XAH> oder «<XBH> in der Referenzwahrung des Subfonds
berechnet, durch den Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die jeweilige alternative Wahrung der in den Anteilklassen «CAH», <CBH>, <DAH>,
DBH, <EAH), EBH>, BH>, (AH>, (AH25, «(BH>, {BH25), (MAH>, <(MBH>, UAH>, (UBH>, «<XAH> oder «<XBH> aufgelegten Wahrung abgesichert
wird. Die Anteile dieser alternativen Wahrungsklasse unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettovermdgenswertes als die Anteile der in der
Referenzwahrung aufgelegten Anteilklassen.

Anteile der Klassen EA), <EAH>, EB>, (EBH>, MA), (MAH)>, (MB> und <MBH> kénnen nur von institutionellen Anlegern erworben werden.

Die performanceabhéngige Zusatzentschadigung («Performance Fee») wird in Kapitel 22 «Subfonds» ausgewiesen.

Anteile der Klassen {UAs, <UAH>, (UB> und (UBH> sind ausschlieBlich fiur Anleger bestimmt, die Anteile dieser Klasse Uber einen im Vereinigten
Kénigreich oder in den Niederlanden anséssigen Finanzintermediar zeichnen oder die eine schriftliche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben, in der ausdricklich der Kauf von Klassen ohne Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Anteile dieser Klasse
gemaB einem schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit einem unabhéngigen Vermogensverwalter zeichnen, der Geschéafte im Européischen
Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten tétigt und dessen Geschéftsgebaren von einer anerkannten Regulierungsbehdrde fir
Finanzdienstleistungen lberwacht wird.

Anteile der Klassen «CA, <CAH>, «<CB> und «CBH> dlirfen in Italien Gber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediare mit Sitz in Iltalien
zum Verkauf angeboten werden.

Anteile der Klassen XA, <XB>, <XAH> und «XBH> diirfen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Landemn Uber Vertriebsstellen
und/oder Finanzintermedidre zum Verkauf angeboten werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer gesonderten
Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem Finanzintermedidr und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Die effektiv erhobene Devisenabsicherungsgebuhr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.
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3. DerFonds

CS Investment Funds 14 ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in Form eines Investmentfonds («fonds commun de
placement»), der Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 17. Dezember 2010»)
zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
und des Rats vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend ~ bestimmte ~ Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) unterliegt.

Der CS Investment Funds 14 wurde urspringlich unter dem Namen CS
Bond Fund aufgelegt. Der Name CS Bond Fund wurde am 1. September
1997 in Credit Suisse Bond Fund (Lux) und am 17. Februar 2015 in CS
Investment Funds 14 gedndert.

Der Fonds wird von der Credit Suisse Fund Management S.A.
(«Verwaltungsgesellschaft) gemaB den Vertragsbedingungen des Fonds
(«Vertragsbedingungen») verwaltet.

Das Fondsvermogen ist von dem Vermégen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt. Der Fonds haftet somit nicht fur die Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds ist ein ungeteiltes Fondsvermdgen,
und die Anleger (<Anteilinhaber») haben gleiche, ungeteilte
Miteigentlimerrechte an allen Vermdgenswerten des Fonds im Verhéltnis
zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile und dem relativen
Nettovermogenswert («Nettovermogenswert») dieser Anteile. Diese Rechte
ergeben sich aus den von der Verwaltungsgesellschaft ausgegebenen
Anteilen.  Eine Versammlung der Anteilinhaber ist in den
Vertragsbedingungen nicht vorgesehen.

Die Vertragsbedingungen des Fonds wurden erstmals am 14. September
1993 ausgegeben und konnen von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Depotbank («Depotbank») geéndert werden. Jede
Anderung wird gemaB Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber
bekannt gegeben und beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre
de Commerce et des Sociétés) des GroBherzogtums Luxemburg hinterlegt.
Die Vertragsbedingungen wurden zuletzt am 17. Februar 2015 geéndert.
Die Hinterlegung der konsolidierten Vertragsbedingungen beim Handels-
und Gesellschaftsregister des GroBherzogtums Luxemburg wurde am 9. Ja-
nuar 2020 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (<RESA»)
veroffentlicht. Die Vertragsbedingungen sind in ihrer jeweils glltigen
konsolidierten Fassung beim Handels- und Gesellschaftsregister zur
Einsicht hinterlegt.

Die Vertragsbedingungen regeln die in diesem Prospekt beschriebenen
Beziehungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
den Anteilinhabern. Die Zeichnung oder der Erwerb von Anteilen stellt eine
Annahme der Vertragsbedingungen (einschlieBlich der ergénzenden
Erklarungen) durch den Anteilinhaber dar.

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus verschiedenen
Subfonds (jeweils als ein «Subfonds» bezeichnet). Jeder Subfonds
reprasentiert jeweils ein Portfolio mit unterschiedlichen Aktiva und Passiva,
und im Verhéltnis zu den Anteilinhabem und gegentiber Dritten wird jeder
Subfonds als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von Anteilinhabern
und Glaubigern in Bezug auf einen Subfonds bzw. die in Zusammenhang
mit der Auflegung, Funktionsweise oder Auflésung eines Subfonds
entstandenen Rechte sind auf die Vermdgenswerte dieses Subfonds
begrenzt. Kein Subfonds haftet mit seinem Vermégen fiir Verbindlichkeiten
eines anderen Subfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Subfonds mit Anteilen
auflegen, die ahnliche Eigenschaften haben wie die Anteile in den bereits
existierenden Subfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue
Anteilklassen («Klassen») oder -arten innerhalb eines Subfonds bilden.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft einen neuen Subfonds auflegt bzw. eine
neue Anteilklasse oder -art bildet, dann werden die Einzelheiten dazu in
diesem Prospekt genannt werden. Eine neue Anteilklasse oder -art kann
andere Merkmale haben als die der gegenwartig aufgelegten Anteilklassen.
Die Eigenschaften jeder dieser méglichen Anteilklassen werden an anderer
Stelle in diesem Prospekt beschrieben, insbesondere in Kapitel 5
«Beteiligung am CS Investment Funds 14» sowie in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen».

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen» und Kapitel 22 «Subfonds» genannten Namen
bezeichnet.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Anteilklassen der Subfonds
sind den wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.

CS Investment Funds 14
Anlagefonds luxemburgischen Rechts

4. Anlagepolitik

Das Hauptziel des Fonds ist es, den Anlegemn die Mdglichkeit anzubieten,
in professionell gefiihrte Portfolios anzulegen. Das Vermégen der Subfonds
wird nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren und anderen
Anlagen gemaB Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
investiert. Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden jeweils in
Kapitel 22 «Subfonds» beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds
erfolgen unter Einhaltung der Anlagebegrenzungen, wie sie vom Gesetz
vom 17.Dezember 2010 und in diesem Prospekt in Kapitel 6
«Anlagebegrenzungen» festgelegt wurden.

Das angestrebte Anlageziel fiir jeden Subfonds ist der maximale
Wertzuwachs des angelegten Vermégens. Zu diesem Zweck wird
der Fonds in angemessenem und verniinftigem Rahmen Risiken
eingehen. Allerdings kann aufgrund der Marktbewegungen sowie
sonstiger Risiken (vgl. Kapitel 7 «Risikofaktoren») keine Gewahr
dafiir tbernommen werden, dass das Anlageziel der jeweiligen
Subfonds tatséachlich erreicht wird. Der Wert der Anlagen kann
sowohl sinken als auch steigen und die Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Wert ihrer anféanglichen Anlage zuriick.

Referenzwahrung

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettovermogenswert der Subfonds berechnet werden
(«Referenzwahrung). Die Referenzwéhrung der einzelnen Subfonds wird in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» angefihrt.

Flissige Mittel

Die Subfonds kénnen akzessorisch flissige Mittel in Form von Sicht- und
Festgeldemn bei erstklassigen Finanzinstituten und Geldmarktanlagen ohne
Wertpapiercharakter, deren Laufzeit zwélf Monate nicht tbersteigt, in allen
konvertierbaren Wahrungen halten.

Ferner darf jeder Subfonds ebenfalls akzessorisch Anteile/Aktien von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen, halten, die selbst in kurzfristige Festgelder und
Geldmarktanlagen investieren, und deren Renditen mit den Renditen von
Direktanlagen in Festgeldern und Geldmarktanlagen vergleichbar sind.
Solche Anlagen dirfen zusammen mit eventuellen Anlagen in anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder anderen
Organismen fur gemeinsame Anlagen 10% des Gesamtnettovermdgens
eines Subfonds nicht tbersteigen.

Nachhaltige Finanzierung, ESG und Nachhaltigkeitsrisiko

Als nachhaltige Finanzierung bezeichnet man allgemein die angemessene
Berticksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten (<ESG-
Aspekte») bei Anlageentscheidungen. Obwohl keine umfassende Liste oder
allgemein anerkannte Definition der Problemstellungen oder Faktoren zur
Verfiigung steht, die unter das Konzept von «<ESG» fallen, gilt fir die ESG-
Anlagen der Subfonds Folgendes:

1. Umwelt (Environmental, «E»): Berticksichtigung der Qualitat und
Funktion der nattirlichen Umgebung und der natirlichen Systeme,
wie z. B. Luft-, Wasser- und Bodenqualitat, CO2 und Klima,
sauberes Wasser, okologischer Zustand und Biodiversitét, COz-
Emissionen und Klimawandel, Energieeffizienz, Verknappung
natirlicher Ressourcen und Abfallwirtschaft. Umweltaspekte lassen
sich beispielsweise anhand wichtiger Indikatoren fir
Ressourceneffizienz bewerten, z. B. Energieverbrauch, Nutzung
erneuerbarer Energien, Rohstoffverbrauch, Abfallaufkommen,
Emissionen, Treibhausgasemissionen, Wasserverbrauch,
Flachennutzung und die Auswirkungen auf die Biodiversitat und die
Kreislaufwirtschaft.

Soziales (Social, «S»): Berticksichtigung von Aspekten in
Zusammenhang mit Rechten, Wohlergehen und Interessen der
Menschen und Gemeinschaften, wie z. B. Menschenrechte,
Arbeitsbedingungen und -standards, Bildung, Gleichstellung der
Geschlechter und Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit.

Governance (Governance, «G»): Aspekte in Bezug auf eine
ordnungsgemaBe Fiihrung von Unternehmen und anderen
investitionsempfangenden Einheiten, wie z. B. die Unabhéngigkeit
und Beaufsichtigung des Verwaltungsrats, die Anwendung guter
Praktiken und Transparenz, Managementvergtitung, Aktionarsrechte,
Managementstruktur, Anti-KorruptionsmaBnahmen und der Umgang
mit Whistleblowern.

Die oben genannte Auflistung ist nicht umfassend und kann sich im Laufe
der Zeit &ndern, da die Anlageverwalter bemiiht sind, ESG-Faktoren und
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Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen einzubinden. Das
Nachhaltigkeitsrisiko ist ein ESG-Ereignis oder -Zustand, dessen
Eintreten sich auf den Wert einer Anlage auswirken kann.

Nachhaltiger Anlageprozess

Bei den nachstehend aufgefihrten Subfonds beriicksichtigt der
Anlageverwalter den Nachhaltigkeitsaspekt in seinem Anlageansatz, indem
er neben Risiko- und Ertragstiberlegungen auch ESG-Faktoren und die
damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken in seinen
Entscheidungsfindungsprozess einbindet:

Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration EUR Bond Fund
Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration CHF Bond Fund
Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration USD Bond Fund
Credit Suisse (Lux) Inflation Linked CHF Bond Fund

Credit Suisse (Lux) Swiss Franc Bond Fund

Weitere Informationen Uber den Ansatz der Credit Suisse zur nachhaltigen
Finanzierung und relevante ESG-Kriterien stehen im Internet auf der Web-
site www.credit-suisse.com/esg zur Verfligung.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein gewisser Anteil der Anlagen
der oben genannten Subfonds die ESG-Kriterien méglicherweise nicht
erfillt. Der Anlageverwalter bemiht sich zwar um einen nachhaltigen
Anlageprozess, dennoch werden die Anleger darauf hingewiesen, dass
weder der Fonds noch irgendein verbundenes Untemehmen der Credit
Suisse Group AG garantieren kann, dass die von den Subfonds erworbenen
Anlageinstrumente dem Prozess fiir nachhaltige Anlagen jederzeit und in
vollem Umfang entsprechen. Erfiillt eine Anlage ab einem gewissen
Zeitpunkt die ESG-Kriterien nicht mehr, liegt es im Ermessen des
Anlageverwalters, das Engagement aufzulésen oder nicht. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass diese ESG-Kriterien nicht Bestandteil der
Anlagebegrenzungen im Sinne von Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» sind.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebegrenzungen darf ein Subfonds
von Zeit zu Zeit Geschéfte zur Effektenleihe («Securities Lending») tatigen.
Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebegrenzungen darf ein Subfonds
zur  effizienten  Verwaltung des Portfolios von Zeit zu Zeit
Effektenleihgeschafte («Securities Lendingy) tatigen. Effektenleihgeschéfte
sind Transaktionen, bei denen ein Verleiher einem Entleiher Wertpapiere
oder Instrumente (bertrégt, unter der Voraussetzung, dass sich der
Entleiher verpflichtet, dem Verleiher Wertpapiere oder Instrumente gleicher
Art, Menge und Gute zu einem spéteren Falligkeitstermin oder auf Ersuchen
des Entleihers zurlickzuerstatten. Effektenleihgeschéfte sind mit einer
Eigentumstbertragung der entsprechenden Wertpapiere an den Entleiher
verbunden. In der Folge unterliegen diese Wertpapiere nicht mehr den
Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank. Umgekehrt
unterliegen Sicherheiten, die im Rahmen einer
Eigentumstibertragungsvereinbarung an den Fonds (bertragen werden,
den Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank des Fonds.
Die Subfonds durfen Effektenleihgeschéfte nur mit gemaB dem Gesetz vom
17. Dezember 2017 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer
Anlagepolitik entsprechen.

Ertrage aus Effektenleihen werden wie folgt behandelt: Der Ertrag aus
diesen Geschéften wird zu 60% dem an ihnen beteiligten Subfonds
gutgeschrieben und zu 40% dem Principal in diesen Transaktionen. Bei der
Rechtseinheit, die im Namen der Subfonds als Principal auftritt, handelt es
sich um ein verbundenes Untemehmen der Credit Suisse Group, d. h. die
Credit Suisse (Schweiz) AG oder die Credit Suisse AG.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt keinerlei Ertrdge aus dem
Effektenleihgeschatft.

Maximal 30% des Nettovermégenswerts eines Subfonds stehen fir die
Effektenleihe zur Verfuigung. Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen
in Kapitel 22 «Subfonds» kann dieser Anteil je nach Marktgegebenheiten,
wie z. B. unter anderem die Art und der Umfang der entsprechenden
innerhalb eines Subfonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und der
Marktnachfrage nach solchen Wertpapieren zu einem beliebigen Zeitpunkt,
auf bis zu maximal 100% des Nettovermdgenswerts des entsprechenden
Subfonds erhéht werden.

Die Subfonds stellen sicher, dass der Umfang der Effektenleihen sich in
einem angemessenen Rahmen hélt bzw. dass sie im Stande sind, ihren
Ricknahmeverpflichtungen jederzeit durch Rickforderung der verliehenen
Wertpapiere nachzukommen. Die Gegenparteien von
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Effektenleingeschaften  haben  nach  Moglichkeit — angemessene
Aufsichtsregeln zu erfillen, welche die CSSF als gleichwertig mit den
Bestimmungen des EU-Rechts einstuft.

Das Risikopotenzial gegentber einer Gegenpartei bei Effektenleihen und
OTC-Derivatgeschaften muss bei der Berechnung der Grenzwerte fur das
Gegenparteirisiko, wie unter Kapitel 6.4) a) «Anlagebegrenzungen»
beschrieben, zusammengefasst werden.

Das Gegenparteirisiko kann auBer Acht gelassen werden, sofern der
Marktwert der gestellten Sicherheiten einschlielich angemessener
Abschlage den Wert der mit Gegenparteirisiko behafteten Betrage
Ubersteigt.

Die Subfonds nehmen keine Barmittel als Sicherheiten entgegen.

Die Subfonds stellen sicher, dass ihre Gegenparteien Sicherheiten in Form
von Wertpapieren im Rahmen der diesbezlglichen Vorschriften Luxemburgs
sowie den Bestimmungen im Abschnitt «Grundsétze zum Umgang mit
Sicherheiten» in Kapitel 18 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» stellen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
kommen angemessene Abschlage auf den Wert der gestellten Sicherheiten
zur Anwendung.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (<TRS») ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Retumn Payer) die gesamte Wirtschaftsleistung von
Referenzpositionen, einschlieBlich Zinsertrage und Gebuhren, Gewinne und
Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditverluste, an eine andere
Gegenpartei (den Total Return Receiver) tbertragt. Total Return Swaps
kénnen gedeckt («<funded») und ungedeckt («unfunded») sein.

Die Subfonds kénnen von Zeit zu Zeit Total-Retum-Swap-Transaktionen
zur effizienten Verwaltung des Portfolios und, sofern zutreffend, im Rahmen
ihrer entsprechenden Anlagepolitik eingehen, die in Kapitel 22 «Subfonds»
beschrieben ist. Die Nettoerldse aus den Total Return Swaps gehen nach
Abzug von Gebuhren, einschlieBlich vor allem Transaktionskosten und
Kosten fur Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten
sind, zu 100% an die Subfonds. Fir ungedeckte Total Return Swaps
werden diese Transaktionskosten in der Regel in Form eines vereinbarten
variablen oder festen Zinses entrichtet. Fir gedeckte Total Return Swaps
leistet der Subfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return
Swaps. In der Regel fallen dabei keine weiteren regelmaBigen
Transaktionskosten an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist im
entsprechenden Verhéltnis Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter
als auch ungedeckter Total Return Swaps auf. Kosten fiir Sicherheiten
fallen je nach Umfang und Haufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in
Form einer regelméaBigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten
und Gebthren, die in diesem Zusammenhang fiir die einzelnen Subfonds
anfallen kénnten, sowie Angaben zu den Einheiten, denen solche Kosten
und Gebuhren zugutekommen, und zu den Beziehungen, die diese
maéglicherweise zur  Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den
Halbjahres- und Jahresberichten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gema8 den Grundsédtzen zum Umgang mit
Sicherheiten des Fonds bare und unbare Sicherheiten fir Total-Retum-
Swap-Transaktionen. Néhere Einzelheiten hierzu finden sich in Kapitel 18
«Aufsichtsrechtliche Offenlegung». Erhaltene Sicherheiten werden im
Einklang mit brancheniblichen Standards und gemaB Kapitel 8
«Nettovermdgenswert»  einer  taglichen  Mark-to-Market-Bewertung
unterzogen. Erhaltene Sicherheiten werden téglich angepasst. Erhaltene
Sicherheiten werden in einem separaten Sicherheitenkonto und daher von
den anderen Vermogenswerten des Subfonds getrennt gehalten.

Die Subfonds diirfen TRS nur mit geméaf dem Gesetz vom 17. Dezember
2017 zulassigen Wertpapieren eingehen, die ihrer Anlagepolitik
entsprechen.

Die Subfonds dirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur tiber regulierte
erstklassige Finanzinstitutionen jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen, auf diese Art von
Transaktionen spezalisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem
OECD-Land haben.

Die Subfonds dirfen Total Return Swaps gemaB den Bestimmungen in
Kapitel 22 «Subfonds» einsetzen.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Neben Effektenleihgeschaften und TRS beteiligen sich die Subfonds nicht
an anderen Wertpapierfinanzierungsgeschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.
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Wandel- und Optionsanleihen

Sémtliche Subfonds dirfen, falls nichts anderes in ihrer Anlagepolitik
vorgesehen ist, bis zu 256% ihres Gesamtvermégens in Wandelobligationen,
Wandelnoten und Optionsanleihen investieren.

Einsatz von Derivaten

Samtliche Subfonds kénnen neben Direktanlagen Options- und
Termingeschéfte sowie Tauschgeschafte (Zinsswaps, Total-Return-Swaps)
sowohl zu Absicherungszwecken als auch in Hinblick auf die effiziente
Verwaltung des Portfolios und zur Umsetzung ihrer Anlagestrategien
tatigen, soweit die im Prospekt genannten Anlagebegrenzungen in
gebihrender Weise berlicksichtigt werden.

AuBerdem kénnen die Subfonds durch den Einsatz von Devisentermin- und
-tauschgeschaften ihre Wahrungsexposures aktiv verwalten.

Techniken und Instrumente zur Verwaltung von Kreditrisiken

In Ubereinstimmung mit den unten stehenden Anlagebegrenzungen kann
die Verwaltungsgesellschaft fur jeden Subfonds auch Wertpapiere (Credit-
Linked-Notes) sowie Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps) zur
Verwaltung von Kreditrisiken einsetzen.

Aktienwerte

Durch Auslbung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen und von
Optionsanleinen abgetrennt gehaltenen  Optionsscheinen  (Warrants)
konnen bis zu 10% des jeweiligen Gesamtvermdgens eines Subfonds
vorlibergehend in Aktien, anderen Kapitalanteilen, Genussscheinen und
dhnlichen Titeln mit Beteiligungscharakter angelegt werden.

Kreuzbeteiligungen zwischen Subfonds und dem Fonds

Die Subfonds des Fonds kénnen vorbehaltlich der im Gesetz vom
17. Dezember 2010, insbesondere in Artikel 41 vorgesehenen
Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Subfonds des Fonds ausgegeben werden. Dies gilt
jedoch unter der Bedingung, dass

der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den
Zielsubfonds investiert, anlegt;

der Anteil der Vermogenswerte, den der Zielsubfonds, dessen
Erwerb vorgesehen ist, insgesamt in Anteile anderer Zielsubfonds
des Fonds anlegen kann, nicht mehr als 10% betrégt;

das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Anteilen
zugeordnet ist, so lange ausgesetzt wird, wie die Anteile vom
betreffenden Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer
ordnungsgemaBen  Abwicklung der Buchfiihrung und der
regelméBigen Berichte;

bei der Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zur Uberpriifung
des vom Gesetz vom 17.Dezember 2010 vorgesehenen
Mindestnettovermdgens der Wert dieser Anteile keinesfalls
berlicksichtigt wird, solange sie von dem Fonds gehalten werden.

5. Beteiligung am CS Investment Funds 14
i Allgemeine Informationen zu den Anteilen
Jeder Subfonds kann Anteile der Klassen A, B, (BH», «CA», <CAH>, «CB>,

«CBH>, DA, <DAH>, DB, (DBH>, DP», EAs, <(EAH>, EB>, EBH>, dA,
JAH>, dA25, JAH25, «IB», <IBH>, (B2, <IBH25, (MAs, <MAH>, <MB5,
MBH>, N>, UA), UAH>, UB>, UBH>, «XAs, XAH>, XB> oder XBH>,
auflegen. Die Anteilklassen, die in jedem Subfonds aufgelegt sind, die
entsprechenden Geblhren und Aufschldge sowie die Referenzwahrung
werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» genannt. Eine
Ricknahmegebuhr wird nicht erhoben.

Zusatzich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergiitungen und
Aufwendungen aus den Vermdgenswerten der Subfonds beglichen. Siehe
dazu Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern».

Die Anteile werden in Form von Namenanteilen oder in dematerialisierter
Form ausgegeben. Die Entscheidung Uber die Ausgabe von Zertifikaten
Uber Namenanteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, es sei
denn, die im Register eingetragene Person verlangt ausdricklich die
Ausgabe von Zertifikaten.

Bei den Anteilen, die jeweils eine solche Anteilklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Anteile oder um Anteile mit
Ertragsausschiittung.
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Thesaurierende Anteile

Bei Anteilen der Klassen B>, <BH», «<CB», <CBH>, DB», <DBH>, <DP», EB>,
EBH>, (B>, «B25, «BH>, <IBH25>, (MB>, (MBH>, UB>, UBH>, «<XB> und
«XBH>, handelt es sich um thesaurierende Anteile. Einzelheiten zu den
Eigenschaften der thesaurierenden Anteile sind in Kapitel 11 «Verwendung
der Nettoertrage und der Kapitalgewinne» enthalten.

Anteile mit Ertragsausschittung

Anteile der Klasse «A», <CAs, <CAH», DAy, <DAH>, EAy, (EAH>, <A, <JA2Ds,
JAH>, JAH25>, (MAS, MAH>, (Ns, UA>, (UAH>, <XAs und <XAH> sind Anteile
mit Ertragsausschuttung. Einzelheiten zu den Eigenschaften der Anteile mit
Ertragsausschittung sind in Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrdge und
der Kapitalgewinne» enthalten.

Anteilklassen fiir eine bestimmte Art von Anleger

Anteile der Klassen «CA>, <CAH>, «CB> und «CBH> dirfen in ltalien Uber
bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidre mit Sitz in ltalien
zum Verkauf angeboten werden. Diese Arten von Anteilklassen unterliegen
einer Verwaltungsgebuhr sowie einer zusétzlichen Vertriebsgeblihr gemés
Kapitel 2 «Zusammenfassung der  Anteilklassen», aber keiner
Ausgabegebuhr.

Die Anteilklassen DA», <DAH>, <DB> und <DBH> kénnen nur von Anlegern
erworben werden, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag, wie von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt, mit einer Tochtergesellschaft der Credit
Suisse Group AG abgeschlossen haben. AuBerdem konnen, unter
Vorbehalt der  jeweiligen vorgangigen Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft, Anteile der Klassen DA, <DAH>, <DB> und <DBH>
ebenfalls von institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) erworben werden, die
einen Beratungsvertrag oder &hnlichen Vertrag, wie von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt, mit einer Tochtergesellschaft der Credit
Suisse Group AG abgeschlossen haben.

Wird ein solcher Vermdgensverwaltungs-, Beratungs- bzw. &hnlicher
Vertrag beendet, werden die Anteile der Klassen (DA, <DAH>, «DB> und
DBH>, die zu dem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangslaufig
zurickgenommen oder gemaB Auftrag des Anlegers in eine andere
Anteilklasse umgetauscht. AuBerdem sind Anteile der Klassen <DA», <DAH>,
DB> und DBH> nicht ohne Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
Ubertragbar. Anteile der Klassen DA, <DAH», <DB> und «DBH> unterliegen
keiner Verwaltungs- oder Verkaufsgeblhr, sondern einer pauschalen
Verwaltungsdienstleistungsgebuhr, die an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichten ist und, ausschlieBlich der an die Depotbank zu zahlenden
Gebtuhren, samtliche Gebuhren und Ausgaben abdeckt.

Anteile der Klassen (MA), \MAH>, <MB»> und (MBH> kdénnen nur von
institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) erworben werden.

Fur Anteile der Klassen (MA», <(MAH», (MB»> und <MBH> sind eine
anfangliche Mindestanlage und ein Mindestbestand erforderlich. Anteile der
Klassen (MA>, (MAH>, <(MB> und «(MBH> unterliegen einer reduzierten
Verwaltungs- und Verkaufsgebihr gemaB den Ausfihrungen in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen».

Anteile der Klassen <EA», EAH>, EB> und EBH> konnen nur von
institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) erworben werden. Anteile der
Klassen EAs, <EAH>, EB> und EBH> profitieren von einer reduzierten
Verwaltungs- und Verkaufsgebihr gemaB den Ausfithrungen in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen».

Anteile der Klassen UA», (UAH>, <UB> und UBH> sind ausschlieBlich fur
Anleger bestimmt, die Anteile dieser Klasse (ber einen im Vereinigten
Kénigreich oder den Niederlanden anséssigen Finanzintermediar zeichnen
oder die eine schriftiche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben, in der ausdriicklich der Kauf von Klassen ohne
Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Anteile dieser Klasse
gemaB einem schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem
unabhangigen Vermdgensverwalter zeichnen, der Geschafte im
Européischen Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten
tatigt  und dessen  Geschéftsgebaren von einer anerkannten
Regulierungsbehorde fur Finanzdienstleistungen iberwacht wird.

Anteile der Klassen UAs, {UAH», B> und UBH> unterliegen einer
Verkaufsgebihr und profitieren von einer reduzierten Verwaltungsgebihr
wie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» beschrieben.
Anteile der Klasse (N> kdnnen nur von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in der Form von Dachfonds erworben werden, die als Anlagefonds
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oder in der Form einer Gesellschaft aufgelegt sind und hauptséchlich in
Japan vertrieben werden.

Anteile der Klassen «XA», <XB», «<XAH> und «<XBH> diirfen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Léandern Uber bestimmte
Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidre zum Verkauf angeboten
werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in
einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem
Finanzintermediar und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Diese Art von Anteilklasse
unterliegt der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
aufgefihrten reduzierten Verwaltungs- und Ausgabegebthr.

Mindestbestand

Fir Anteile der Klassen Ay, dA25, (AH>, dAH25s, «B>, «(B25», «IBH>,
ABH25>, <MAs, <MAH>, <MB>, <MBH>, «XAs, <XAH>, «<XB> und «XBH> sind
eine anfangliche Mindestanlage und ein Mindestbestand erforderlich und sie
unterliegen  gegebenenfalls  einer reduzierten  Verwaltungs- und
Verkaufsgeblhr nach den Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen».

Abgesicherte Anteilklassen

Anteile der Klassen «CAH», «<CBH>, <DAH, DBH>, EAH>, EBH>, BH>,
dAH>, dBH>, (MAH>, <(MBH>, (UAH>, (UBH>, «<XAH> und «XBH> werden je
nach Subfonds in einer oder mehreren Wéhrungen, wie in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» aufgefiihrt, ausgegeben. Bei den
Anteilklassen «CAH>, «CBH>», <DAH, DBH>, <EAH>, EBH>, BHs, <AH:>,
JAH25:, «BH>, <IBH25», <MAH>, <MBH>, <UAH> und <UBH> wird das Risiko
einer tendenziellen Abwertung der Referenzwdhrung des jeweiligen
Subfonds gegenlber der in der betreffenden Anteilklasse aufgelegten
alternativen Wahrung weitgehend reduziert, indem der Nettovermégenswert
der jeweiligen Anteilklassen «<CAH», «CBH>, <(DAH, <DBH>, EAH>, EBH>,
BH>, dAH>, AH25s, <|BH>, (BH25>, <MAH>, <MBH>, <UAH>, <UBH>, «<XAH>
und XBH> — in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet — durch den
Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die jeweilige alternative
Wahrung der in den Anteilklassen «<CAH», «CBH», (DAH, (DBH>, EAH>,
EBH>, BH>, dAH), AH25s, | BH>, <IBH25, ctMAH> <MBH>, <UAH>, <UBH>,
XAH> und <XBH> aufgelegten Wéhrung abgesichert wird. Ziel dabei ist, die
Performance der Anteilklasse in der Referenzwahrung des Subfonds
abzuglich  etwaiger ~Absicherungskosten so weit wie moglich
widerzuspiegeln. Auf der Grundlage dieses Ansatzes wird das
Fremdwahrungsrisiko der Anlagewahrungen (ohne die Referenzwahrung)
gegenuber der alternativen Wahrung nicht oder nur teilweise abgesichert
sein.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Wahrungsabsicherung nie
vollstdndigen Schutz bietet. Sie zielt zwar darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen auf eine Anteilklasse zu verringern, kann sie
jedoch nicht vollstandig ausgleichen.

Durchgefiihrt werden Devisentransaktionen in Zusammenhang mit der
Absicherung der Anteilklassen von der Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, einem verbundenen Unternehmen der Credit Suisse Group,
in ihrer Eigenschaft als Devisenabsicherungsstelle zum Zwecke der
Devisenabsicherungsaktivitaten, —einschlieBlich der Bestimmung der
angemessenen  Absicherungspositionen und der PlatzZerung von
Devisengeschaften (die «Devisenabsicherungsstelle»).

Die abgesicherten Anteilklassen unterliegen zusatzichen Kosten wie in
Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» unter Abschnitt ii «<Aufwendungen»
beschrieben.

Anteile der Klasse <BH> unterliegen der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und Verkaufsgebihr.

Zum Erwerb von Anteilen der Klassen <AH>, dAH25, «BH>, «(BH25,
MAH>, (MBH>, <XAH> und XBH> ist der in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen» aufgefiihrte Mindestbestand erforderlich.

Anteile der Klassen EAH>, (EBH>, (UAH> und (UBH> unterliegen einer
reduzierten Verwaltungsgebihr und einer Verkaufsgebiihr nach den
Ausflihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen».

Die Anteilklassen «CAH> und <«CBH> unterliegen der in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und
Vertriebsgebiihr.

Die Anteile der alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermogenswertes als die Anteile der in der
Referenzwahrung aufgelegten Anteilklassen.
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Ausgabepreis

Sofern die Verwaltungsgesellschaft keine anderen Bestimmungen festsetzt,
betragt der Erstausgabepreis der Anteilklassen A», B>, BH», «CA», <CAH>,
«CB», «CBHb, UA, UAH>, UBs, UBH>, XA, XAH)>, XB> und «<XBH>»
EUR 100, CHF 100, USD 100, RON 100, PLN 100, GBP 100,
CZK 1000 und/oder HUF 10 000 und der Anteilklassen DA, <DAHs, <DB:,
DBH>, EAy, EAH), EB>, EBHb, A, A25>, dAH>, AH25, <IB>, <IB25»,
IBH>, «IBH25, (MAs, (MAH)>, <MB>, tMBH> und <N> EUR 1000, CHF 1000,
USD 1000 und/oder GBP 1000, je nach Anlagewéhrung der Anteilklasse
im entsprechenden Subfonds und seiner Merkmale.
Nach der Erstausgabe kénnen die Anteile
Nettovermdgenswert gezeichnet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Anteilklassen
in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen zu einem von ihr festgelegten
Erstausgabepreis beschlieBen.

Mit Ausnahme von Anteilklassen in altemativen Wéhrungen werden die
Anteilklassen in der Referenzwahrung des Subfonds aufgelegt, auf den sie
sich beziehen (wie in Kapitel 22 «Subfonds» und Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» ausgefuhrt).

Nach Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle kénnen Anleger die
Zeichnungsbetrdge fiir die Anteile in einer konvertierbaren Wéhrung
einzahlen, die nicht die Wahrung ist, in der die betreffende Anteilklasse
aufgelegt ist. Diese Zeichnungsbetrdge werden, sobald deren Eingang bei
der Depotbank festgestellt wird, automatisch von der Depotbank in die
Wahrung umgetauscht, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind.
Weitere Einzelheiten dazu finden sich in Kapitel 5 «Zeichnung von Anteilen».
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere
Anteilklassen eines Subfonds auflegen, die auf eine andere Wéhrung als
die Referenzwéhrung dieses Subfonds lauten koénnen («alternative
Wahrungsklasse»). Die Ausgabe jeder weiteren oder alternativen
Wahrungsklasse ist in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
erlautert. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir eine alternative
Wahrungsklasse  und  auf  Kosten  dieser  Klasse  auch
Devisenterminkontrakte abschlieBen, um Kursschwankungen in dieser
alternativen Wahrung zu begrenzen.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden,
Absicherungsziel erreicht wird.

Die Anteile der alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermdgenswertes als die Anteile der in der
Referenzwéhrung aufgelegten Anteilklassen.

Bei Subfonds mit alternativen  Wahrungsklassen  konnen  die
Wahrungsabsicherungsgeschéfte fir eine Anteilklasse im Extremfall den
Nettovermégenswert der anderen Anteilklassen negativ beeinflussen.
Anteile kénnen Gber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem Fall
erhalten die Anteilinhaber durch die Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre
Bank oder ihren Broker) eine Bestatigung tber ihre Anteile oder sie kdnnen
von den Anteilinhabern direkt tber ein Konto in dem von der Zentralen
Verwaltungsstelle gefihrten Anteilregister des Fonds gehalten werden.
Solche Anteilinhaber werden von der Zentralen Verwaltungsstelle gefiihrt.
Anteile, welche durch eine Verwahrstelle gehalten werden, kénnen auf ein
Konto des Anteilinhabers bei der Zentralen Verwaltungsstelle tbertragen
werden oder auf ein Konto bei anderen von der Verwaltungsgesellschaft
anerkannten Verwahrstellen oder bei einer an den Clearing-Systemen fiir
Wertpapiere und Fonds teilnehmenden Institution Ubertragen werden.
Umgekehrt kénnen Anteile, welche auf einem Konto des Anteilinhabers bei
der Zentralen Verwaltungsstelle gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein
Konto bei einer Verwahrstelle Gbertragen werden.

zum  jeweiligen

dass dieses

ii. Zeichnung von Anteilen

Wie in Kapitel 22 «Subfonds» beschrieben, konnen Anteile an jedem
Bankgeschéftstag erworben werden, an dem die Banken in Luxemburg
gedffnet sind («Bankgeschéftstagr) (auBer am 24. Dezember und 31.
Dezember, an denen die Subfonds fiir neue Zeichnungsantrédge
geschlossen sind), und zwar zum Nettovermdgenswert je Anteil der
entsprechenden  Anteilklasse ~ des ~ Subfonds,  wobei  dieser
Nettovermégenswert an dem als Bewertungstag festgelegten Tag
(«Bewertungstag» nach der Definition in Kapitel 8 «Nettovermégenswert»),
der auf den Bankgeschéftstag folgt, auf Grundlage der unter Kapitel 8
«Nettovermdgenswert» beschriebenen Berechnungsmethode berechnet
wird, zuzliglich der falligen urspringlichen Verkaufsgeblhr und zuztglich
etwaiger Steuern. Die Héhe der jeweiligen maximalen Verkaufsgebiihr, die
in Zusammenhang mit den Anteilen des Fonds erhoben wird, wird in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» genannt.
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Zeichnungsantrage miissen schriftlich bei der Zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Verwaltungsgesellschaft zur Annahme von Zeichnungs-
oder Rucknahmeantrdgen fiir Anteile ermachtigten Vertriebsstelle
(«Vertriebsstelle» oder «Vertriebsstellen») vor dem in Kapitel 22 «Subfonds»
fur den jeweiligen Subfonds festgelegten Annahmeschluss vorgelegt
werden. Die Zeichnungsantrage werden wie in Kapitel 22 «Subfonds» fir
den jeweiligen Subfonds beschrieben abgerechnet. Zeichnungsantrage, die
nach Annahmeschluss eingehen, werden behandelt, als waren sie vor
Annahmeschluss am folgenden Bankgeschéftstag eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb der fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 22
«Subfonds» festgelegten Frist eingehen.

Die bei Zeichnung der Anteile erhobenen Gebiihren fallen den Banken und
sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Anteile befasst sind.
Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern werden ebenfalls
dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrdge missen in der
Wahrung entrichtet werden, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind,
oder auf Wunsch des Anlegers und nach freiem Ermessen der Zentralen
Verwaltungsstelle in einer anderen konvertierbaren Wéhrung. Die Zahlung
erfolgt durch Bankuiberweisung auf die Bankkonten der Depotbank, die in
dem Zeichnungsformular genannt werden.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 kann die
Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber Wertpapiere und
andere gemaB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zulassige
Vermogenswerte als Bezahlung fiir die Zeichnung von Anteilen eines
Subfonds akzeptieren («Sachleistungen»), sofern die angebotenen
Wertpapiere und Vermdgenswerte der Anlagepolitik und -begrenzungen
des betreffenden Subfonds entsprechen. Jeder Erwerb von Anteilen gegen
Sachleistungen geht in einen vom Prifer des Fonds erstellten
Bewertungsbericht ein. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen die Annahme aller oder einiger angebotener Wertpapiere und
Vermdgenswerte ohne Angabe von Griinden ablehnen. Samtliche durch
derartige Sachleistungen verursachten Kosten (einschlieBlich der Kosten fiir
den Bewertungsbericht, Maklergebuhren, Aufwendungen, Kommissionen
etc.) werden durch den Anleger getragen.

Die Ausgabe von Anteilen durch den Fonds erfolgt nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank mit richtiger Valuta. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen beschlieBen, den Zeichnungsantrag erst dann zu
akzeptieren, wenn die Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéhrung erfolgt als die der betreffenden
Anteile, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in
die Anlagewahrung, abztiglich der Gebthren und Wechselprovision fiir den
Kauf von Anteilen verwendet.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl der Anteile, die von einem
Anteilinhaber in einer bestimmten Anteilklasse gehalten werden missen,
wird gegebenenfalls in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
genannt. Auf diese anfangliche Mindestanlage und Mindestbestandsmenge
kann in  bestimmten Féllen nach freiem Ermessen  der
Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilbruchteilen sind bis zu drei
Dezimalstellen zuléssig. Ein Bestand an Anteilbruchteilen verleiht dem
Anteilinhaber anteilméBige Rechte an solchen Anteilen. Es kann
vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der Lage sind, Anteilbruchteile zu
bearbeiten. Anleger sollten sich diesbeztiglich informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zeichnungsantrage  abzulehnen und den Verkauf von Anteilen
voribergehend oder dauerhaft auszusetzen oder zu begrenzen, und die
Zentrale Verwaltungsstelle ist berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder
Umtauschantrage ganz oder teilweise aus jedwedem Grund abzulehnen,
und darf insbesondere den Verkauf, die Ubertragung oder den Umtausch
von Anteilen an natrliche oder juristische Personen in bestimmten Landern
verbieten oder begrenzen, soweit dem Fonds dadurch Nachteile entstehen
konnten oder dies zum direkten oder indirekten Besitz der Anteile durch eine
nicht zulassige Person (unter anderem US-Personen) fihrt oder falls eine
Zeichnung, Ubertragung oder ein Umtausch im jeweiligen Land gegen
geltende Gesetze verstéBt. Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch
von Anteilen und jegliche zukiinftige Transaktionen dirfen erst ausgefiihrt
werden, wenn der Zentralen Verwaltungsstelle die erforderlichen
Informationen, unter anderem zur Feststellung der Identitét von Kunden und
Verhinderung von Geldwasche, vorliegen.

iii.  Ricknahme von Anteilen
GemaB den Erlduterungen in Kapitel 22 «Subfonds» nimmt die
Verwaltungsgesellschaft Anteile grundsétzlich an jedem Bankgeschéftstag
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zuriick, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet sind
(«Bankgeschaftstag») (auBer am 24. Dezember und am 31. Dezember, an
denen die Subfonds fur neue Riicknahmeantrage geschlossen sind), und
zwar zum Nettovermégenswert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse
des Subfonds, wobei dieser Nettovermégenswert am nach der Definition in
Kapitel 8 «Nettovermogenswert» als Bewertungstag festgelegten Tag
(«Bewertungstag») auf Grundlage der in Kapitel 8 «Nettovermégenswert»
beschriebenen Methode berechnet wird, abziiglich der gegebenenfalls
anfallenden Riicknahmegebuhr. Dazu muss ein Ricknahmeantrag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle gestellt werden.
Rucknahmeantrége fir Anteile, die bei einer Verwahrstelle hinterlegt sind,
missen bei der betreffenden Verwahrstelle eingereicht werden.
Ricknahmeantrage mussen vor dem fir den betreffenden Subfonds in
Kapitel 22 «Subfonds» festgelegten Annahmeschluss bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle eingehen. Ricknahmeantrége,
die nach Annahmeschluss eingehen, werden am darauf folgenden
Bankgeschaftstag bearbeitet.

Wenn die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrages dazu fiihren wiirde, dass
der Bestand des betreffenden Anteilinhabers in einer bestimmten
Anteilklasse unter die in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
aufgefihrte Mindestbestandsgrenze féllt, kann die Verwaltungsgesellschaft
ohne weitere Mitteilung an den Anteilinhaber diesen Ricknahmeantrag so
behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf Riicknahme aller von
dem Anleger in dieser Anteilklasse gehaltenen Anteile handelt.

Die Anteilklassen DA, <DAH>, «DB» und «DBH>, die nur von solchen
Anlegem erworben werden kénnen, die einen Vermdgensverwaltungs-,
Beratungs- oder ahnlichen Vertrag, wie von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt, mit einer Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
unterzeichnet haben, werden automatisch zurlickgenommen, wenn ein
solcher Vermogensverwaltungs-, Beratungs- oder dhnlicher Vertrag, wie
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, beendet wird. Anteile der
Klassen DA, <DAH>, <DB> und «DBH>, die zu dem Zeitpunkt im Besitz des
Anlegers waren, kénnen entweder automatisch zurlickgenommen oder
gemaB Auftrag des Anlegers in eine andere Anteilklasse umgetauscht
werden.

Ob und inwiefern der Ricknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis
Ubersteigt oder unterschreitet, hangt von der Entwicklung des
Nettovermégenswertes der jeweiligen Anteilklasse ab.

Die Ricknahme von Anteilen erfolgt grundsétzlich gegen Barzahlung.
Jedoch kann die Verwaltungsgesellschaft in  Ausnahmesituationen
entscheiden, Anteile gegen Sachleistungen zurlickzunehmen. In letzterem
Fall darf die Rucknahme gegen Sachleistungen nur mit ausdricklicher
Zustimmung der betreffenden Anleger erfolgen. Alle Kosten in
Zusammenhang mit der Riicknahme gegen Sachleistungen (einschlieBlich
unter anderem jegliche Kosten in Zusammenhang mit der Bewertung der
Anlagen) werden vom betreffenden Anleger getragen, es sei denn, es kann
nachgewiesen werden, dass die Kosten in Zusammenhang mit der
Rucknahme gegen Sachleistungen die Kosten in Zusammenhang mit der
Liquidierung der betreffenden Anlagen (einschlieflich unter anderem
jeglicher relevanter Transaktionskosten) unterschreiten. In diesem Fall
konnen alle Kosten in Zusammenhang mit der Ricknahme gegen
Sachleistungen dem betreffenden Subfonds belastet werden.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises fiir die Anteile erfolgt innerhalb der
fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 22 «Subfonds» festgelegten Frist.
Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméaB gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger
Umstande, die auBerhalb der Kontrolle der Depotbank liegen, die
Uberweisung des Riicknahmebetrages als unmdglich erweist.

Bei groBen Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne
unndtige Verzdgerung entsprechende Vermdgenswerte des Fonds verkauft
worden sind. Ist eine solche MaBnahme notwendig, so werden alle am
selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzichen Wéhrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betrages.
Falls die Zahlung nach freiem Ermessen der Depotbank in einer anderen
Wéhrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile
aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés der
Konvertierung von der Anlagewahrung in die Zahlungswahrung abzlglich
aller Gebtihren und Wechselprovisionen.

Nach Zahlung des Rucknahmepreises wird der betreffende Anteil ungiltig.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zuléssigen
Person gehaltenen Aktien wie nachfolgend beschrieben zwangsweise
zuriickzunehmen.

iv.  Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»
konnen Inhaber von Anteilen einer bestimmten Anteilklasse eines Subfonds
zu jeder Zeit alle oder einen Teil ihrer Anteile in Anteile der gleichen Klasse
in einem anderen Subfonds oder in einer anderen Klasse in demselben oder
in einem anderen Subfonds umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen») fur die Anteilklasse, in die
solche Anteile umgetauscht werden, erflllt sind. Die fur so einen Umtausch
anfallende Geblihr betragt maximal die Halfte der urspringlichen
Verkaufsgebuhr der Klasse, zu der umgetauscht wird.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»
missen Umtauschantrége bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder der
Vertriebsstelle  bis  15.00 Uhr  (Mitteleuropéische = Zeit) an einem
Bankgeschaftstag (auBer am 24. Dezember und 31. Dezember, an denen
die Subfonds fir neue Umtauschantrdge geschlossen sind) eingehen.
Umtauschantrédge, die nach 15.00 Uhr eingehen, werden am darauf
folgenden Bankgeschéftstag behandelt. Anteile werden zum jeweiligen
Nettovermégenswert je  Antell am Bewertungstag nach dem
Bankgeschéftstag  umgetauscht, an dem der Eingang des
Umtauschantrages bei der betreffenden Vertriebsstelle oder der Zentralen
Verwaltungsstelle vor 15.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) festgestellt wird.
Der Umtausch von Anteilen wird nur am Bewertungstag vorgenommen,
sofern der Nettovermégenswert in beiden relevanten Anteilklassen
berechnet wird.

Wenn bei Ausfihrung eines Antrages auf Umtausch der Bestand des
betreffenden Anteilinhabers in einer bestimmten Anteilklasse unter die in
Kapitel 2 «Zusammenfassung ~ der  Anteilklassen»  festgelegte
Mindestbestandsgrenze fallen wurde, dann kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anteilinhaber
diesen Umtauschantrag so behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag
auf den Umtausch aller von dem Anteilinhaber in dieser Anteilklasse
gehaltenen Anteile handele.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Anteile in Anteile einer
anderen  Wahrung umgetauscht, so werden die anfallende
Wahrungsumtauschgeblihr und Umtauschgebihr berlicksichtigt und
abgezogen.

V. Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme und des Umtausches
von Anteilen sowie der Berechnung des
Nettovermoégenswertes

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des
Nettovermodgenswertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen eines Subfonds aussetzen, wenn ein wesentlicher
Teil des Vermogens des Subfonds

a) nicht bewertet werden kann, weil eine Borse oder ein Markt
auBerhalb der Ublichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der
Handel an einer solchen Borse oder an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

nicht frei verfugbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militérischer, finanzpolitischer oder anderweitiger Natur, das
auBerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegt,
Verfligungen iber das Vermégen des Subfonds nicht erlaubt oder
den Interessen der Anteilinhaber abtraglich ware; oder

nicht bewertet werden kann, wenn wegen einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem anderen Grund eine
Bewertung unméglich ist; oder

nicht fir Geschafte zur Verfigung steht, da aufgrund von
Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen
sonstiger Art keine Ubertragungen von Vermdgenswerten
durchgefihrt werden kénnen, oder falls nach objektiv nachprifbaren
MaBstaben feststeht, dass Geschafte nicht zu normalen
Wahrungswechselkursen getatigt werden konnen.

Die Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von
Anteilen des betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt
haben, werden unverziglich von der Aussetzung informiert. Diese
Aussetzung wird ebenfalls gemaB Kapitel 13 «Informationen an die
Anteilinhaber» veroffentlicht, wenn die Aussetzung nach Beurteilung des
Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft (der «Verwaltungsrat»)
voraussichtlich langer als eine Woche andauert.

b)

O]

d)
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Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines
Subfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermogenswertes der
anderen Subfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen
auf die anderen Subfonds zutreffen.

vi. MaBnahmen zur Geldwaschebekdmpfung

Gemé&B den anwendbaren Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze
und  Verordnungen zur Bekampfung von  Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (¢(AML/CFT») werden der Verwaltungsgesellschaft
sowie anderen Angehorigen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt,
mit denen verhindert werden soll, dass Gelder zu Zwecken der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung genutzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie die anwendbaren Be-
stimmungen der einschlagigen luxemburgischen Gesetze und Verordnun-
gen einhélt, darunter unter anderem das luxemburgische Gesetz vom
12. November 2004 Uber die Bekampfung von Geldwésche und Terroris-
musfinanzierung (<AML/CFT-Gesetz von 2004»), die GroBherzogliche Ver-
ordnung vom 10. Februar 2010 mit Einzelheiten zu bestimmten Bestim-
mungen des AML/CFT-Gesetzes von 2004 (<AML/CFT-Verordnung von
2010»), die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 (ber
die Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung («CSSF-
Verordnung 12-02») sowie die einschlagigen AML/CFT-Rundschreiben,
darunter unter anderem das CSSF-Rundschreiben 18/698 Uber die Zulas-
sung und Organisation der Verwalter von Investmentfonds Luxemburger
Rechts («CSSF-Rundschreiben 18/698), wobei die vorstehenden Regel-
werke gemeinsam als «AML/CTF-Bestimmungen» bezeichnet werden.
GemaB den AML/CTF-Bestimmungen hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Blick auf ihre Anleger (einschlieBlich ihres/ihrer letztendlichen
wirtschaftlichen Eigenttimer(s)), ihre Delegierten und die Vermégenswerte
des Fonds im Einklang mit ihren von Zeit zu Zeit verabschiedeten Richtlinien
und Verfahren Due-Diligence-Manahmen anzuwenden.

Nach den AML/CTF-Bestimmungen ist unter anderem eine eingehende
Uberpriifung der Identitét eines potenziellen Anlegers erforderlich. In diesem
Zusammenhang verlangen die Verwaltungsgesellschaft oder die Zentrale
Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder
Intermediare (je nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft handeln, von potenziellen Anlegemn, alle
Informationen, Bestatigungen und Nachweise vorzulegen, die nach ihrer
angemessenen Beurteilung unter Anwendung eines risikobasierten
Ansatzes flir eine solche Identifizierung erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, um solche Angaben
zu ersuchen, die notwendig sind, um die Identitat eines potenziellen oder
bestehenden Anlegers zu Uberpriifen. Legt ein potenzieller Anleger die fir
Uberpriifungszwecke erforderlichen Angaben verspatet bzw. (berhaupt
nicht vor, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag
zurtickzuweisen, und haftet nicht fur Zinsen, Kosten oder Entschéadigungen.
In vergleichbarer Weise kénnen Anteile nach der Ausgabe erst
zurlickgenommen bzw. umgetauscht werden, wenn die vollstandigen
Angaben zur Registrierung und die Dokumente zur Geldwaschebekampfung
ausgefullt wurden.

Darlber hinaus behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
einen Antrag aus beliebigen Griinden ganz oder teilweise zurlickzuweisen,
wobei dem potenziellen Anleger (etwaige) Zeichnungsgelder oder deren
Restbetrag soweit zulassig ohne unnétige Verzégerungen auf das von ihm
angegebene Konto oder auf dessen Risiko per Post erstattet werden,
sofern die Identitdt des potenziellen Anlegers gemaB den AML/CTF-
Bestimmungen ordnungsgemaR (iberpriift werden kann. In solchen Féllen
haftet die Verwaltungsgesellschaft nicht fir Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen.

Zudem konnen die Verwaltungsgesellschaft oder die Zentrale
Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder
Intermediare (je nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft handeln, von Anlegem gemé&B den kraft der
AML/CTF-Bestimmungen geltenden Sorgfaltspflichten von Zeit zu Zeit
verlangen, zusatzliche oder aktuelle Identitatsnachweise vorzulegen, wobei
Anleger solche Forderungen zu erfiillen haben und sich damit einverstanden
erklaren.

Die Nichtvorlage ordnungsgemaBer Angaben, Bestédtigungen oder
Nachweise kann unter anderem dazu fiihren, dass (i) Zeichnungen
abgelehnt oder (i) Riicknahmeerldse von dem Fonds oder (jii) ausstehende
Dividendenzahlungen einbehalten werden. Uberdies kénnen potenzielle
oder bestehende Anleger, die die vorgenannten Anforderungen nicht
erfillen, Gegenstand zusétzicher verwaltungs- oder strafrechtlicher
Sanktionen gemaB den anwendbaren Gesetzen sein, darunter unter
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anderem die Gesetze des GroBherzogtums Luxemburg. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Zentrale Verwaltungsstelle oder jegliche
Vertriebsstellen, Nominees oder Intermedidre (e nach Fall) haften
gegenuber einem Anleger, wenn Zeichnungen, Ricknahmen oder
Dividendenzahlungen infolge fehlender bzw. unvollstandiger Nachweise
seitens des Anlegers verzogert oder Uberhaupt nicht bearbeitet werden.
Uberdies behalt sich die Verwaltungsgesellschaft alle gemiB den
anwendbaren Gesetzen verfiigbaren Rechte und Rechtsmittel vor, um ihre
Einhaltung der AML/CTF-Bestimmungen zu gewahrleisten.

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 (ber das
Register  wirtschaftlicher  Eigentimer  («RBO-Gesetz») ist die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, bestimmte Angaben zu ihrem/ihren
wirtschaftlichen Eigenttimer(n) zu erfassen und offenzulegen (gemaB den
AML/CTF-Bestimmungen). Diese Angaben umfassen unter anderem Vor-
und Familiennamen, Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, die private oder
berufliche  Anschrift, die nationale Identifikationsnummer sowie
Informationen zu Art und Umfang des wirtschaftichen Eigentums der
einzelnen wirtschaftlichen Eigentlimer des Fonds. Darlber hinaus ist die
Verwaltungsgesellschaft — unter anderem verpflichtet, (i) solche
Informationen auf Aufforderung bestimmten luxemburgischen Behérden
(darunter die Commission de Surveillance du Secteur Financier, das
Commissariat aux Assurances, die Cellule de Renseignement Financier
sowie die luxemburgische Steuerbehdrde und sonstige nationale Behorden
gemé&B dem RBO-Gesetz) und anderen Angehdérigen des Finanzsektors auf
deren begriindete Anfrage hin vorbehaltlich der AML/CTF-Bestimmungen
vorzulegen und (i) solche Informationen in einem 6ffentlich zugénglichen
zentralen Register wirtschaftlicher Eigentimer (<RBO») zu vermerken.
Dennoch konnen die Verwaltungsgesellschaft oder ein wirtschaftlicher
Eigentimer dem Verwalter des RBO — auf Einzelfallbasis und im Einklang
mit den Bestimmungen des RBO-Gesetzes — einen begriindeten Antrag
vorlegen, um den Zugriff auf sie betreffende Informationen einzuschranken,
etwa sofern ein solcher Zugriff ein unverhéltnismaBiges Risiko fur den
wirtschaftlichen Eigentiimer oder die Gefahr von Betrug, Entfiihrung,
Erpressung, Beléstigung oder Einschiichterung gegenlber dem
wirtschaftlichen Eigentiimer mit sich bringen kann oder der wirtschaftliche
Eigentimer minderjéhrig oder in sonstiger Weise nicht geschaftsfahig ist.
Gleichwohl ist der Beschluss, den Zugriff auf das RBO einzuschranken,
weder auf die nationalen luxemburgischen Behdrden noch auf
Akkreditivauftrage, Kreditinstitute sowie Gerichtsvollzieher und Notare
anwendbar, die in ihrer Eigenschaft als Hoheitstrager des Staates handeln
und stets das Recht auf Einsichtnahme in das RBO besitzen.

Angesichts der vorgenannten Anforderungen gemé dem RBO-Gesetz sind
jegliche Personen, die sich an der Gesellschaft beteiligen wollen, und
jegliche wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Personen (i) verpflichtet und
damit einverstanden, der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralen
Verwaltungsstelle oder ihrer Vertriebsstelle, ihrem Nominee oder jeglichen
Intermedidren (je nach Fall) erforderliche Informationen vorzulegen, damit
die Verwaltungsgesellschaft ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Identifizierung, Registrierung und Offenlegung des wirtschaftlichen
Eigenttimers unter dem RBO-Gesetz erfiillen kann (ungeachtet geltender
Vorschriften zu Geheimhaltungspflicht, Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder
sonstiger vergleichbarer Bestimmungen oder Vereinbarungen), und (ii)
akzeptieren, dass solche Informationen Uber das RBO unter anderem
nationalen luxemburgischen Behorden und sonstigen Angehdrigen des
Finanzsektors sowie mit bestimmten Einschrankungen auch der
Allgemeinheit zuganglich gemacht werden.

Kommt die Verwaltungsgesellschaft ihrer Verpflichtung, die erforderlichen
Informationen zu erfassen und zuganglich zu machen, nicht nach, kann sie
geméaB dem RBO-Gesetz mit strafrechtlichen Sanktionen belegt werden;
Gleiches gilt fiir jegliche wirtschaftlichen Eigentumer, die der
Verwaltungsgesellschaft nicht alle relevanten notwendigen Informationen
bereitstellen.

vii.  Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt kein «Market Timing» (d. h. Methode,
bei welcher der Anleger systematisch Anteilklassen innerhalb einer kurzen
Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen der Bewertungsmethode des
Nettovermdgenswertes zeichnet und zurticknimmt oder umtauscht). Sie
behalt sich daher das Recht vor, die Zeichnungs- und Umtauschantrage von
einem Anleger abzulehnen, der im Ermessen des Fonds diese Praktiken
anwendet, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der tbrigen Anleger in den
Fonds erforderlichen Manahmen zu ergreifen.
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viii. Nicht zuldssige Personen und Zwangsriicknahme und
Ubertragung von Anteilen

Fur die Zwecke dieses Abschnitts:

bezeichnet «nicht zulassige Person» Personen, Gesellschaften,
Gesellschaften mit beschrankter Haftung, Trusts, Personengesellschaften,
Vermégen und andere Kérperschaften, wenn deren Besitz von Anteilen des
betreffenden ~ Subfonds  nach  alleiniger ~ Einschatzung  der
Verwaltungsgesellschaft nachteilig fir die Interessen der vorhandenen
Anteilinhaber oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer Verletzung eines
Gesetzes oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land fihrt
oder dem betreffenden Subfonds oder einer Tochtergesellschaft oder
Investmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund dessen steuerliche oder
sonstige gesetzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen
oder Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden wéren, oder
wenn der betreffende Subfonds oder eine Tochtergesellschaft oder
Investmentstruktur (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Fonds aufgrund dessen in einer Rechtsordnung Registrierungs- oder
Meldeanforderungen einhalten muss, die er/sie ansonsten nicht einhalten
musste. Der Begriff «nicht zulassige Person» umfasst (i) einen Anleger, der
nicht der Definition von qualifizierten Anlegern fiir den betreffenden
Subfonds in Kapitel 5 «Beteiligung am CS Investment Funds 14» (falls
zutreffend) entspricht, (i) eine US-Person oder (iii) eine Person, die es
versaumt hat, von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds geforderte
Informationen oder Erklarungen innerhalb eines Kalendermonats nach
entsprechender Aufforderung vorzulegen. Der Begriff «nicht zuldssige
Person» schlieBt darliber hinaus natlirliche Personen oder Einrichtungen
ein, die direkt oder indirekt gegen anwendbare AML/CTF-Bestimmungen
verstoBen oder Gegenstand von Sanktionen sind, darunter auch Personen
oder Einrichtungen auf einschlagigen
Listen, die von den Vereinten Nationen, dem Nordatlantikpakt, der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der
Financial Action Task Force, der U.S. Central Intelligence Agency (CIA) und
dem U.S. Internal Revenue Service in ihrer jeweils gliltigen Fassung gefiihrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht
zuldssigen Personen stammen oder von diesen in Auftrag gegeben werden.
Der Zeichner gewahrleistet und garantiert, dass die geplante Zeichnung von
Anteilen — unabhéngig davon, ob diese vom Zeichner selbst oder, sofern
anwendbar, von einem Beauftragten, Treuhander, Vertreter, Intermediér,
Nominee oder durch eine vergleichbare Funktion im Auftrag eines anderen
wirtschaftlichen Eigentimers vorgelegt wurde — von keiner nicht zuldssigen
Person stammt, und garantiert und gewéhrleistet femer, dass der Anleger
die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich tber jegliche Anderungen seines
oder des Status eines zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentimers
unterrichtet, die seine Gewéhrleistungen und Garantien bezlglich der nicht
zuldssigen Person betreffen.

Wenn der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft zu einem beliebigen
Zeitpunkt feststellt, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile eine
nicht zuldssige Person ist, ob allein oder zusammen mit einer anderen
Person, ob direkt oder indirekt Anteile, darf der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft die Anteile in eigenem Ermessen und ohne
Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen in diesem Prospekt
zwangsweise zurlicknehmen. Nach der Riicknahme ist die nicht zulassige
Person nicht mehr Eigentiimer dieser Anteile.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann von jedem
Anteilinhaber des Fonds verlangen, alle Informationen vorzulegen, die er fir
notwendig halt, um festzustellen, ob der Eigentimer von Anteilen aktuell
oder kinftig eine nicht zuldssige Person ist oder nicht.

Ferner sind die Anteilinhaber dazu verpflichtet, die Verwaltungsgesellschaft
unverziiglich zu informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche
Eigentimer der Anteile der jeweiligen Anteilinhaber eine nicht zuldssige
Person ist oder wird.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in alleinigem
Ermessen eine Ubertragung, Abtretung oder VerauBerung von Anteilen
abzulehnen, wenn der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verniinftig entscheidet, dass dies dazu fiihren wirde, dass eine nicht
zuléssige Person entweder als unmittelbare Folge oder in Zukunft Anteile
besitzt.

Jede Ubertragung von Anteilen kann von der zentralen Verwaltungsstelle
abgelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber
die erforderlichen Informationen gemé&B den geltenden Regelungen zur
Feststellung der Identitat von Kunden und zur Verhinderung der Geldwésche
vorgelegt hat.
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6.

Anlagebegrenzungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Subfonds als separater Fonds im
Sinne des Artikels 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betrachtet.

1.

Die Anlagen jedes Subfonds dirfen ausschlielich aus einem oder

mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu diesem
Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt fur
Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EWG des
Europaischen Parlaments und des Rats vom 21. April 2004 tber
Markte fur Finanzinstrumente, in der geltenden Fassung;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
anderen Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der
geregelt und anerkannt ist, dem Publikum offensteht und
regelméBig stattfindet; fiir die Zwecke dieses Kapitels bedeutet
«Mitgliedstaat» ein Mitgliedstaat der Européischen Union (<EU»)
oder die Staaten des Européischen Wirtschaftsraums (<EWR»);

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Borsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen oder welche an einem
anderen anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelméBig stattfindenden geregelten Markt eines Staates,
welcher kein Mitgliedstaat der Européischen Union ist und
welcher sich in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika
oder Ozeanien befindet, gehandelt werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten,
dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an unter den
Buchstaben a), b) oder c) vorgesehenen Borsen oder Markten
zu beantragen ist und sofern diese Zulassung innerhalb eines
Jahres nach der Emission erfolgt;

e) Anteilen oder Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, die gem&B der Richtlinie 2009/65/EG
(«OGAW?) zugelassen sind, und/oder von anderen Organismen
fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG («OGA»), die
ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht
der EU angehdrt, haben, sofern:

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung  der  fir den  Fonds  zustandigen
Aufsichtsbehorde derjenigen nach EU-Recht gleichwertig
ist, und ausreichende Gewdhr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Aufsichtsbehorden besteht,

— das Schutzniveau der Aktiondre/Anteilinhaber der anderen
OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber von OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Vermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und  Geldmarktinstrumenten  den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig
sind,

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdégen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile/Aktien
erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen
oder Griindungsdokumenten insgesamt hochstens 10%
seines Gesamtnettovermégens in Anteilen/Aktien anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f)  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat
befindet, der nicht der EU angehért, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der fir den Fonds zustandigen
Aufsichtsbehérde denjenigen nach EU-Recht gleichwertig sind;

g) derivativen Finanzinstrumenten, einschlieBlich gleichwertiger in
bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte
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gehandelt werden; und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die

im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die der Fonds gemaB seinen Anlagezielen
investieren darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der fur den Fonds zustandigen Aufsichtsbehdrde zugelassen
wurden, und

— die OTC-Derivate taglich einer anerkannten und
nachpriifoaren Bewertung unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zu ihrem Marktwert verauBert, liquidiert
oder durch eine gegenlaufige Transaktion glattgestellt
werden koénnen;

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Kérperschaft oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Européischen Union  oder  der  Européischen

Investitionsbank, einem Drittstaat, oder sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Teilstaat der Foderation oder von
einer internationalen Korperschaft 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehart,
begeben oder garantiert oder

— von einem Organismus begeben wurden, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) oder c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt,
oder

— von einem Institut, das gem&B EU-Recht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der fir
den Fonds zustandigen Aufsichtsbehdrde mindestens so
streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der fir den Fonds zusténdigen
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs dieses Absatzes h) gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Untemehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR handelt, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb
einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustdndig ist, oder es sich um einen
Rechtstrager  handelt, der die wertpapiermaBige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Subfonds darf jedoch nicht mehr als 10% ihres
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die nicht in Abschnitt 1 genannt werden,
anlegen.

Die Subfonds dirfen akzessorisch fliissige Mittel in verschiedenen
Wéhrungen halten.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein
Risikomanagementverfahren an, das es ihr eraubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen und
zu messen. Des Weiteren verwendet sie ein Verfahren, das eine
prézise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Vorbehaltlich  anderslautender Bestimmungen in  Kapitel 22
«Subfonds» kann jeder Subfonds zum Zweck (i) der Absicherung, (ii)
effizienten Verwaltung des Portfolios und/oder (ii) Umsetzung seiner
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Anlagestrategie gemaB den nachstehenden Vorschriften im Sinne

von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Devisengeschafte

abschlieBen und/oder derivative Finanzinstrumente einsetzen
und/oder andere Methoden anwenden, die auf Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder Terminvertragen fir Boérsenindizes

beruhen.

a) Jeder Subfonds darf in diesem Zusammenhang Call- und Put-
Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindizes und andere zulassige
Finanzinstrumente erwerben.

b) AuBerdem darf jeder Subfonds Call-Optionen auf Wertpapiere,
Borsenindizes und andere zuldssige Finanzinstrumente
verkaufen, wenn (i) sich diese direkt auf das zugrunde liegende
Fondsvermdgen, auf Ubereinstimmende Call-Optionen oder
andere Instrumente beziehen, die eine ausreichende
Absicherung der aus diesen Vertrdgen entstehenden
Verpflichtungen darstellen, oder (i) wenn solche Transaktionen
durch kongruente Vertrdge oder é&hnliche Instrumente
abgesichert werden, oder (jii) wenn denen Instrumente zugrunde
liegen, deren Liquiditdt es sicherstellt, dass die dadurch
entstehenden offenen Positionen jederzeit gedeckt werden
kénnen.

c) BeiVerkaufen von Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes
und andere zuldssige Finanzinstrumente muss der Gegenwert
der eingegangenen Verpflichtungen Uber die ganze Laufzeit des
Kontraktes durch liquide Mittel, Geldmarktinstrumente oder
kurzfristig fallig werdende Schuldverschreibungen mit einer
Restlaufzeit von maximal zwélf Monaten Uber die gesamte
Laufzeit des Kontraktes abgedeckt sein.

d) Zur Absicherung gegen unginstige Kursschwankungen sowie
zu anderen Zwecken darf jeder Subfonds Terminkontrakte auf
Bérsenindizes und alle anderen Arten von Finanzinstrumenten
kaufen und verkaufen.

e) Zur Verwaltung von Zinsrisiken darf jeder Subfonds
Zinsterminvertrage (Futures) sowie Zins-, Call- und Put-
Optionen erwerben und verkaufen, ohne dass dabei die
eingegangenen Verpflichtungen den Wert der in dieser Wahrung
gehaltenen Wertpapiere Ubersteigen.

f)  Zusatzich zu den oben genannten Geschaften und vorbehaltlich
der in diesem Abschnitt 3 vorgesehenen Bedingungen und
Grenzen darf jeder Subfonds fir eine effiziente Verwaltung des
Portfolios ~ Termin-  und  Optionskontrakte ~ (auf  alle
Finanzinstrumente) sowohl kaufen als auch verkaufen sowie
Tauschgeschafte (Zinsswaps und kombinierte Zins- und
Wahrungsswaps sowie «Total-Return-Swaps») vornehmen. Die
Gegenpartei bei diesen Geschéften muss ein erstklassiges
Finanzinstitut sein, das sich auf diese Transaktionsart
spezialisiert hat. Das mit den Tauschgeschaften verbundene
Gesamtrisiko darf den Gesamtnettovermdgenswert des
betroffenen Subfonds nicht tberschreiten.

Des Weiteren darf das Ausfallrisiko bei OTC-Transaktionen
(z. B. «Total Return Swaps» oder «Share Basket Forwards») mit
ein und derselben Gegenpartei nicht mehr als 10% des
Vermégens eines Subfonds ausmachen. Die Gegenparteien
solcher Transaktionen miissen (iber genligend Liquiditat
verfiigen, um die Verpflichtungen jederzeit zu Marktbedingungen
schlieBen zu  kénnen. Die den  OTC-Transaktionen
unterliegenden Titel miissen den Anforderungen des Artikels 41
Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 entsprechen.

g Zum Zwecke der Verwaltung von Kreditrisiken kann die
Verwaltungsgesellschaft ~ auBerdem  Credit-Default-Swaps
(«CDS») abschlieBen, wobei die Gegenpartei ein erstklassiges
Finanzinstitut sein muss, welches auf diese Art von Geschéften
spezialisiert ist. Hierbei unterliegen sowohl der Vertragspartner
als auch der oder die zugrunde liegenden Schuldner jederzeit den
Anlagegrundsétzen unter der nachfolgenden Abschnitt 4. CDS
konnen auch zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden.

Sofern in  Kapitel 4 «Anlagegrundsétze» nichts anderes
vorgesehen ist und sofern das mit den Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettovermdgenswert des betroffenen
Subfonds  nicht  Uberschreitet, dirfen die  Subfonds
Verpflichtungen aus CDS, die nicht zu Absicherungszwecken
dienen, bis zu 100% ihres Nettovermégens eingehen, wobei die
Verpflichtungen aus sicherungsnehmenden und

CS Investment Funds 14
Anlagefonds luxemburgischen Rechts

sicherungsgebenden  Positionen  insgesamt  100%  des
Nettovermégens des jeweiligen Subfonds nicht Uberschreiten
dirfen.

h) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Subfonds auch
Wertpapiere (Credit-Linked-Notes — «CLN») zur Verwaltung von
Kreditrisiken einsetzen, sofern diese von erstklassigen
Finanzinstituten begeben wurden, es sich bei diesen um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010  handelt und diese jederzeit den
Anlagegrundsatzen unter dem nachfolgenden Abschnitt 4
entsprechen.

i) Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken, sowie um seinem
Vermégen eine Ausrichtung auf eine oder mehrere andere mit
der Anlagepolitik konforme Wahrung oder Wahrungen zu geben,

darf jeder Subfonds Devisenterminkontrakte,
Wahrungskaufoptionen, ~ Wéahrungsverkaufsoptionen  sowie
Devisen auf Termin kaufen und verkaufen oder

Wahrungsswaptransaktionen mit erstklassigen Kreditinstituten
abschlieBen, die auf diese Transaktionen spezialisiert sind. Diese
Sicherungstransaktionen setzen eine unmittelbare Verbindung
zwischen den Transaktionen selbst und den zu sichernden
Vermégenswerten voraus, indem der Umfang der oben
genannten Transaktionen in einer bestimmten Wahrung den
gesamten Vermdgenswert des Subfonds, welcher auf diese
Wahrung lautet, nicht GUbersteigen darf und die Dauer solcher
Transaktionen nicht langer sein darf als die Dauer, fur die die
Vermégenswerte in einem Subfonds enthalten sind.
Weiterhin - kann der Subfonds eine andere Wéhrung
(Exposurewéhrung) gegen die Referenzwahrung absichern,
indem er anstelle der Exposurewéhrung eine andere eng mit ihr
korrelierte Wahrung verkauft, vorausgesetzt, dass sich diese
Wéhrungen mit hoher Wahrscheinlichkeit in der gleichen Weise
entwickeln werden.
Jeder Subfonds kann auch eine Wahrung verkaufen, in der ein
Exposure besteht, und dafiir mehr von einer anderen Wahrung
erwerben, in der ebenfalls ein Exposure eingegangen werden
kann, vorausgesetzt, dass diese Absicherungsgeschéfte als ein
effizientes  Instrument zur Erreichung des erwiinschten
Wahrungs- und Anlageexposures eingesetzt werden.
Wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22  «Subfonds»
vorgeschrieben ist, darf ein Subfonds nicht mehr
Wahrungsexposure auf Termin verkaufen, als das Exposure der
zugrunde liegenden Anlagen betragt; dies gilt sowohl im Hinblick
auf eine einzelne Wahrung als auch im Hinblick auf das gesamte
Wéhrungsexposure.
Das Gesamtrisikopotenzial in Bezug auf Finanzderivate wird unter
Berlcksichtigung des derzeitigen Wertes der Basiswerte, des
Gegenparteiausfallrisikos, kinftiger Marktbewegungen und der fur
die Liquidation der Positionen zur Verfligung stehenden Zeit
berechnet. Dies gilt auch fur die nachstehenden Unterabschnitte:
Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Abschnitt 4
Buchstabe e festgelegten Grenzen darf jeder Subfonds Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten tatigen, soweit das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen gemaB Abschnitt4 nicht
Uberschreitet. Wenn ein Subfonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente anlegt, dirfen diese Anlagen nicht mit den in
Abschnitt 4 festgelegten Grenzen kombiniert werden. Wenn ein
derivatives  Instument in  ein  Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts mit berticksichtigt
werden.
Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes
oder der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den Angaben fur jeden
Subfonds in Kapitel 22 «Subfonds» berechnet werden.
Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird die
Position in einem derivativen Finanzinstrument in den Marktwert einer
entsprechenden Position im Basiswert dieses Derivats umgerechnet.
Bei der Berechnung des Gesamtrisikopotenzials mithilfe des
Commitment-Ansatzes kann der Fonds die Vorteile von Netting und
Absicherungstransaktionen nutzen.
VaR bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes, der innerhalb
einer bestimmten Zeitspanne unter normalen Marktbedingungen und
bei einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kann. In dem
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Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein Konfidenzniveau von 99%
bei einer Zeitspanne von einem Monat vorgesehen.

Vorbehaltlich  anderslautender  Bestimmungen in  Kapitel 22
«Subfonds» hat jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem
Commitment-Ansatz ~ berechnetes ~ Gesamtrisikopotenzial ~ in
derivativen Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines
Gesamtnettovermdgens betragt bzw. dass das auf Grundlage der
VaR-Methodik berechnete Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als
entweder (i) 200% des Referenzportfolios (Benchmark) oder (i) 20%
des Gesamtnettovermdgens betragt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft tberwacht die
Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der entsprechenden von der Luxemburger
Aufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
«CSSF») oder einer anderen europdischen Behorde, die zur

Herausgabe entsprechender Vorschriften oder technischer

Standards berechtigt ist.

a) Jeder Subfonds darf hochstens 10% seines
Gesamtnettovermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten  desselben  Emittenten  anlegen.

AuBerdem darf der Gesamtwert aller Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in denen ein Subfonds
mehr als 5% des Gesamtnettovermégens angelegt 40% des
Wertes seines Nettovermégens nicht tbersteigen. Ein Subfonds
darf héchstens 20% seines Gesamtnettovermdgens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Risikopotenzial
gegenlber einer Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten
und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des Portfolios
darf folgende Prozentsatze nicht Uberschreiten:

- 10% des Gesamtnettovermdgens, falls die Gegenpartei ein
in  Kapitel 6 «Anlagebeschrankungen»,  Abschnitt 1
Buchstabe f aufgefiihrtes Kreditinstitut ist, oder

— 5% des Nettovermogens in anderen Féllen.

b) Die in Abschnitt 4 Buchstabe a genannte Grenze von 40%
findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer
prudenziellen Aufsicht unterliegen.

Unbeschadet der in Abschnitt 4 Buchstabe a genannten

Grenzen darf kein Subfonds folgende Kombinationen

vornehmen, sofern dies dazu fiihren wiirde, dass mehr als 20%

seines Gesamtnettovermégens in einen einzigen Organismus

angelegt werden:

— Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von diesem Organismus ausgegeben wurden,

— Einlagen bei diesem Organismus oder

— Risikopositionen aus Transaktionen mit OTC-Derivaten, die
mit diesem Organismus getétigt werden.

c) Die in Abschnitt 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von 10%
wird auf héchstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Kérperschaften offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,
begeben oder garantiert werden.

d) Die in Abschnitt 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von 10%
wird fur Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf hochstens 25% angehoben. Insbesondere
missen  die Ertrdgge aus der Emission  dieser
Schuldverschreibungen gemaB den gesetzichen Vorschriften in
Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Subfonds mehr als 5%
seines Gesamtnettovermégens in Schuldverschreibungen im
Sinne dieses Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Wertes des Gesamtnettovermdgens dieses Subfonds nicht
Uberschreiten.

e) Die in Abschnitt 4 Buchstaben ¢ und d genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
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Buchstabe a dieses Abschnitts vorgesehenen Anlagegrenze von
40% nicht bertcksichtigt. Die in den Buchstaben a, b, ¢ und d
genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher durfen
gemaB den Absédtzena, b ¢ und d getdtigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in
Derivaten  derselben in  keinem Fall 35% des
Gesamtnettovermégens  eines  Subfonds  Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten ~ Abschlusses im  Sinne der  Richtlinie
83/349/EWG in der geltenden Fassung oder nach den
anerkannten internationalen  Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehodren, sind bei der
Berechnung der in diesem Abschnitt 4 vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen. Jeder
Subfonds  darf  kumulativ. = bis zu  20%  seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe
anlegen.

f) Die in Abschnitt 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von
10% wird auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat,
der Mitglied der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) ist, von
Brasilien oder Singapur oder von internationalen
Korperschaften o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss der betreffende Subfonds Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halten, wobei der Anteil der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer Emission
30% des Gesamtvermdégens dieses Subfonds nicht
Uberschreiten darf.

Der Fonds legt nicht mehr als 10% des Gesamtnettovermogens

eines Subfonds in Anteile/Aktien von anderen OGAW und/oder

anderen OGA («Zielfonds») im Sinne von Abschnitt 1 Buchstabe e

an, sofern in der fur den Subfonds geltenden Anlagepolitik gemal

der Beschreibung in Kapitel 22 «Subfonds» keine anderslautenden

Bestimmungen enthalten sind.

Wenn in Kapitel 22 «Subfonds» eine héhere Begrenzung als 10%

angegeben ist, gelten die folgenden Einschrankungen:

Es drfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds in Anteilen/Aktien eines einzigen OGAW und/oder
sonstigen OGA angelegt werden. Fur die Zwecke der
Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines
OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds als ein
gesonderter Emittent anzusehen, sofern der Grundsatz der
Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegeniber Dritten eingehalten wird.

— Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind,
dirfen insgesamt 30% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds nicht tbersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder

sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet

werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder

indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der

Stimmen  («verbundene Fonds») verbunden ist, so darf die

Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die

Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen/Aktien verbundener

Fonds durch den Subfonds keine Geblhren erheben.

Neben den Kosten der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung
des Subfonds kann eine Verwaltungsgebuhr fir Anlagen in Zielfonds
veranschlagt werden, die als verbundene Fonds betrachtet werden,
und indirekt von den Vermégenswerten des Subfonds in Bezug auf
die in ihm enthaltenen Zielfonds abgezogen werden. Neben einer
solchen Verwaltungsgebihr kann von den Vermdgenswerten des
Subfonds in Bezug auf die in ihm enthaltenen Zielfonds indirekt eine
Performance Fee abgezogen werden.
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei

Investitionen in Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder anderer

OGA Kosten sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene

des anderen OGAW und/oder anderen OGA anfallen kénnen.

Die kumulierte Verwaltungsgebuhr auf Ebene des Subfonds und des

Zielfonds  fir  Subfonds, die mehr as 10% ihres

Gesamtnettovermdgens in Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder

anderer OGA («Zielfonds») investieren, ist, sofern anwendbar, in

Kapitel 22 «Subfonds» dargelegt.

a) Das Fondsvermégen darf nicht in Wertpapieren angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das dem
Fonds erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfuhrung eines Emittenten auszutiben.

b) AuBerdem darf der Fonds nicht mehr als
- 10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten,

—  10% der Schuldtitel desselben Emittenten;

- 26% der Anteile/Aktien desselben Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen, oder

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

In den drei letztgenannten Féllen braucht die Beschrénkung nicht

eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der Anleihen oder

der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Instrumente im Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnet werden kann.

Die unter den Buchstaben a und b angefiihrten Beschrankungen

sind nicht anzuwenden auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat, welcher kein Mitgliedstaat der Européischen Union
ist, begeben oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente, die  von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehéren;

— Aktien, die von einem Fonds am Kapital eines
Unternehmens  in  einem  Nichtmitgliedstaat  der
Européischen  Union gehalten werden, der seine

Vermégenswerte in erster Linie in Wertpapieren von
Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem Staat anlegt,
wobei ein solcher Wertpapierbesitz im Rahmen der
gesetzichen Bestimmungen dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, wie der Fonds in die Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates investieren kann. Diese
Ausnahmeregelung ist jedoch nur zuldssig, wenn die
Anlagepolitik des auBerhalb der Européischen Union
ansassigen Untemehmens mit den unter Abschnitt 4
Buchstabena bis e, Abschnittd und Abschnitt 7
Buchstabena und b aufgefihrten Beschrankungen
vereinbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Subfonds keine Kredite

aufnehmen, es sei denn:

a) fur den Erwerb von Devisen mittels eines «Back to back»-
Darlehens,

b) fir einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermégens des
Subfonds nicht bersteigen darf und nur voriibergehend
geliehen wird.

Der Fonds darf keine Darlehen gewahren oder fiir Dritte als Biirge

einstehen.

Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios darf jeder

Subfonds, in Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Luxemburger

Vorschriften, Transaktionen zur Effektenleihe durchfiihren.

Das Fondsvermégen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen

oder Zertifikaten fir Edelmetalle und Waren angelegt werden.

Der Fonds darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder anderen in Abschnitt 1 Buchstaben e,

g und h genannten Finanzinstrumenten durchfiihren.

a) In Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im
Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, darf die
Verwaltungsgesellschaft die Vermogenswerte des betreffenden
Subfonds verpfanden oder als Sicherheit tibertragen.
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b) Ferner darf die Verwaltungsgesellschaft die Vermogenswerte
des betreffenden Subfonds verpfanden oder als Sicherheit an
Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten oder
derivativen Finanzinstrumenten Ubertragen, die an einem der
oben in Ziffer 1) Abschnitte a), b) und c) genannten geregelten
Markte gehandelt werden, um die Zahlung und Erfillung der
Verpflichtungen gegentber der jeweiligen Gegenpartei durch
den Subfonds zu sichern. Sofern Gegenparteien die Stellung von
Sicherheiten fordern, die den Wert des durch die Sicherheit
abzudeckenden Risikos Ubersteigen, oder sofern die
Ubersicherung durch andere Umstande verursacht wird (z. B.
Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten Vermogenswerte
oder Bestimmungen ublicher Rahmendokumentation), kann
diese Sicherheit (oder Ubersicherung) — auch in Bezug auf
unbare Sicherheiten - den betreffenden Subfonds dem
Gegenparteirisiko dieser Gegenpartei aussetzen und hat der
Subfonds méglicherweise nur eine ungesicherte Forderung in
Bezug auf diese Vermdgenswerte.

Die oben angefiihrten Begrenzungen gelten nicht fir die Auslbung von
Bezugsrechten.

Wahrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg brauchen die oben unter Abschnitt 4 angefiihrten
Beschrénkungen nicht eingehalten zu werden, sofern das Prinzip der
Risikostreuung eingehalten wird.

Wenn die oben genannten Begrenzungen aus Grinden Uberschritten
werden, die sich der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft entziehen oder
die das Ergebnis der Auslibung von Zeichnungsrechten sind, dann wird die
Verwaltungsgesellschaft die Situation vorrangig unter angemessener
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber berichtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der
Anteilinhaber ~ weitere  Anlagebegrenzungen  festzusetzen,  wenn
beispielsweise diese erforderlich sind, um den Gesetzen jener Lander zu
entsprechen, in denen Anteile des Fonds angeboten und verkauft werden
bzw. werden sollen.

7. Risikofaktoren

Kiinftige Anleger sollten vor einer Anlage im Fonds die folgenden
Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend aufgefiihrten
Risikofaktoren stellen keine erschépfende Aufstellung der mit
Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken dar. Kinftige Anleger
sollten den gesamten Prospekt lesen und gegebenenfalls ihre
Rechts-, Steuer- und Anlageberater konsultieren, insbesondere in
Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen, die in den Landern ihrer
Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes
gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Rickgabe oder die sonstige VerduBerung von
Anteilen sein koénnen (weitere Einzelheiten werden in Kapitel 9
«Aufwendungen und Steuern» erlautert).

Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass die Anlagen im
Fonds Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in
Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten verbundenen
Risiken unterliegen. Der Wert der Anlagen und ihrer Ertrage kann
fallen oder steigen, und Anleger werden mdglicherweise den
urspringlich in den Fonds investierten Betrag nicht zuriickerhalten,
einschlieBlich des Risikos eines Verlusts des angelegten
Gesamtbetrages. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel
eines Subfonds erreicht werden wird oder es zu einem
Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige
Ergebnisse.

Der Nettovermégenswert eines Subfonds kann aufgrund von
Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte und der
daraus resultierenden Ertrage variieren. Anleger werden daran erinnert,
dass ihr Recht auf Riickgabe der Anteile unter bestimmten Umstanden
ausgesetzt werden kann.

Je nach der Wahrung des Wohnortes eines Anlegers konnen sich
Wahrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Subfonds auswirken. AuBerdem kann bei einer altemativen
Wahrungsklasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist, das
Ergebnis der verbundenen Devisengeschifte die Performance der
entsprechenden Anteilklasse negativ beeinflussen.



www.credit-suisse.com

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko,
das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage
moglicherweise entgegen den Interessen des Fonds verandert.
Insbesondere kann der Wert der Anlagen von Unsicherheiten wie
intemationale,  politische und  wirtschaftliche ~ Entwicklungen  oder
Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert von Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
kann aufgrund von Schwankungen der Zinssatze sinken. Generell steigt der
Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im
Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der
festverzinslichen Wertpapiere bei steigenden Zinsen féllt. Festverzinsliche
Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen normalerweise eine hohere
Preisvolatilitat auf als festverzinsliche Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Subfonds diirfen in andere Wéhrungen als die jeweilige
Referenzwéhrung  getétigt  werden  und  unterliegen  daher
Wechselkursschwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermdgens
des jeweiligen Subfonds glinstig oder ungtinstig auswirken kénnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kénnen volatil sein und sich daher auf
den Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere auswirken.
Wenn die Wahrung, in der die Anlage denominiert ist, gegen die
Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds aufwertet, steigt der Wert
der Anlage. Ein Rickgang des Wechselkurses der Wahrung wirkt sich
hingegen nachteilig auf den Wert der Anlage aus.

Jeder Subfonds kann Absicherungstransaktionen auf Wahrungen
abschlieBen, um sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwahrung lauten, und gegen eine
Erhohung der Kosten der zu erwerbenden Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Referenzwéhrung lauten, abzusichern. Es gibt jedoch keine
Garantie fur den Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Es ist zwar die Politik des Fonds, das Wahrungsrisiko der Subfonds gegen
ihre jeweiligen Referenzwéhrungen abzusichem, diese
Absicherungstransaktionen sind jedoch nicht immer mdglich, und somit
kénnen Wahrungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten keine Zahlungen fur die Wertpapiere leisten
konnen. Ein Emittent, dessen finanzielle Lage sich verschlechtert hat, kann
die Bonitatsstufe eines Wertpapiers senken, was zu einer hoheren
Kursvolatilitat des Wertpapiers fihrt. Durch eine Herabstufung der Bonitat
eines Wertpapiers kann auch die Liquiditdt des Wertpapiers relativiert
werden. Subfonds, die in Schuldverschreibungen einer geringeren Qualitat
investieren, sind diesen Problemen starker ausgesetzt und ihr Wert kann
volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Der Fonds kann OTC-Transaktionen abschlieBen, durch die die Subfonds
dem Risiko ausgesetzt sind, dass die Gegenpartei ihre Pflichten gemaB
diesen Vereinbarungen nicht erfiillen kann. Im Fall der Zahlungsunfahigkeit
einer Gegenpartei kénnen fir die Subfonds Verzégerungen bei der
Liquidation der Position und erhebliche Verluste auftreten.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/69/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive «<BRRD») wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in
Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den
Abwicklungsbehérden, einschlielich der zustédndigen Abwicklungsbehérde
in Luxemburg, angemessene Instrumente und Befugnisse an die Hand zu
geben und einzurdumen, um vorausschauend zu handeln und Bankkrisen
zu vermeiden und so die Stabilitét der Finanzmérkte sicherzustellen und die
Auswirkungen der Verluste auf die Steuerzahler so gering wie méglich zu
halten.

In  Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen
Umsetzungsvorschriften kdnnen die nationalen Aufsichtsbehdrden gewisse
Befugnisse gegeniiber unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, bei denen eine normale Insolvenz zu finanzieller
Instabilitat flihren wiirde, auslben. Hierzu zahlen Abschreibungs-,
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Umwandlungs-,

Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit
gemaB den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen,
Vorschriften, Regelungen oder Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung
der BRRD bestehen und in Ubereinstimmung damit ausgetbt werden (die
«Instrumente zur Bankenabwicklung»).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch
Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Féhigkeit, ihren
Verpflichtungen gegentiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschrénken.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines
Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der
Vermogenswerte dieser Anleger fiihren, unter anderem der Aktien/Anteile
an diesem Subfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die
Liquiditat eines Subfonds aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Ricknahmeantrégen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann der
Fonds die Ricknahmeerldse moglicherweise nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung
in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu
einem Austrocknen der Liquiditat an bestimmten Wertpapiermarkten fiihren
und dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fir die Subfonds verursachen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass der Fonds unter Liquiditatsproblemen aufgrund
ungewohnlicher Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Rucknahmeantrégen oder sonstiger Griinde leidet. In diesem Fall kann der
Fonds méglicherweise die Auszahlungsvorgénge nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums vornehmen.

Managementrisiko

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Subfonds kénnen daher
Managementrisiken unterliegen. Bei Anlageentscheidungen fiir die
Subfonds wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre Anlagestrategie
(einschlieBlich Anlagetechniken und Risikoanalyse) an, allerdings lassen
sich keine verbindlichen Aussagen treffen, dass die Anlageentscheidung zu
den gewlnschten Ergebnissen fiihrt. In bestimmten Fallen, wie bei
Derivaten, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, auf die
Anwendung von Anlagetechniken zu verzichten, oder diese stehen
maéglicherweise nicht zur Verfligung, auch unter Marktbedingungen, bei
denen ihre Anwendung fiir den entsprechenden Subfonds nitzich sein
konnte.

Risiken nachhaltiger Anlagen

Das Thema der nachhaltigen Finanzierung ist ein noch recht junger Bereich
der Finanzwirtschaft. Noch gibt es kein allgemein akzeptiertes Rahmenwerk
oder eine allgemeingliltige Liste von Faktoren, die es zu beriicksichtigen
gilt, um die Nachhaltigkeit von Anlagen zu gewahrleisten. Der rechtliche und
regulatorische Rahmen zur Regelung nachhaltiger Finanzierung ist ebenfalls
noch in der Entwicklungsphase. Neben anderen Organen hat auch die
Europédische Kommission im Rahmen des Européischen Aktionsplans fir
nachhaltige Finanzierung eine Reihe von Gesetzesvorschldgen zum Thema
nachhaltige Finanzierung ausgearbeitet (die «EU-Vorschlage zur
nachhaltigen Finanzierung»). Diesbezlglich wird tber die Errichtung
eines  einheitichen = EU-Klassifikationssystems  fiir ~ nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten sowie Uber die Festlegung einheitlicher Kriterien
diskutiert, anhand derer sich unter anderem bestimmen lasst, ob eine
wirtschaftliche Téatigkeit nachhaltig ist oder nicht. Eine weitere
vorgeschlagene Verordnung zelt auf die Starkung der Vorschriften zur
Offenlegung von Informationen dariiber ab, wie institutionelle Investoren
ESG-Faktoren in ihre Anlageentscheidungen einbinden. Moglich wére auch
eine Anpassung der bestehenden EU-Referenzwert-Verordnung durch die
Schaffung zweier neuer Kategorien von Referenzwerten fiir emissionsarme
Investitionen: die Referenzwerte «Climate Transition» und «Paris Aligned».
Andere Initiativen schlagen vor, das MIFID-Il-Rahmenwerk dahingehend
anzupassen, Investmentunternehmen dazu zu verpflichten, die Kriterien
Umwelt, Soziales und Governance (Environmental, Social and Governance,
«ESG») bei der Beratung ihrer jeweiligen Kunden zu berticksichtigen. Die
EU-Vorschlage zur nachhaltigen Finanzierung befinden sich derzeit in
unterschiedlichen Phasen des européischen Gesetzgebungsprozesses, und
aktuell ist noch nicht abzusehen, ob und wann die Vorschlage angenommen
und rechtskraftig werden. Gleichzeitig entwickeln andere Lénder und
Regionen weltweit ihre eigenen Rahmenwerke. Es wird daher einige Zeit
dauern, bis diese verschiedenen Konzepte ausgereift sind und sich eine
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etablierte Marktpraxis im Bereich der nachhaltigen Finanzierung entwickeln
wird.

Nichtsdestotrotz haben bestimmte Vermogensverwalter und Organisationen
wie z. B. die Credit Suisse ihre eigenen, proprietdren Rahmenkonzepte fir
nachhaltige Anlagen entwickelt, wobei bestimmte ESG-Faktoren sowie
Nachhaltigkeitsrisiken im  Anlageentscheidungsprozess berlicksichtigt
werden. Der von der Credit Suisse verfolgte Ansatz zur nachhaltigen
Finanzierung, wie in Kapitel 4 «Anlagepolitik» dieses Prospekts naher
ausgefihrt, kann sich im Laufe der Zeit verandem, sowohl () im Zuge einer
weiteren Verbesserung ihres eigenen Prozesses zur Beriicksichtigung von
ESG-Kriterien und Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen, als
auch (i) aufgrund rechtlicher und regulatorischer Entwicklungen, darunter
unter anderem die Auswirkungen der EU-Vorschlage zur nachhaltigen
Finanzierung. Wir legen den Anlegemn der Subfonds, die einen nachhaltigen
Anlageansatz anwenden, daher nahe, sich in regelmaBigen Abstanden auf
der Website www.credit-suisse.com/esg uber die jlingsten Entwicklungen
in Bezug auf den Ansatz der Credit Suisse zur nachhaltigen Finanzierung
und die relevanten ESG-Kriterien zu informieren. Angesichts der oben
genannten Unwagbarkeiten kann nicht garantiert werden, dass die vom
Anlageverwalter in Uberstimmung mit dem nachhaltigen Anlageprozess
(siehe Kapitel 4 «Anlagepolitik») ausgewahiten Anlageinstrumente die ESG-
Kriterien erfiillen oder dass der nachhaltige Anlageprozess jederzeit
angewendet werden kann.

Anlagerisiko

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Léndern und
in unterschiedlichen Wéhrungen bietet zum einen mégliche Vorteile, die bei
einer Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes nicht
erzielt werden kodnnen, zum anderen sind jedoch auch gewisse betrachtliche
Risiken damit verbunden, die in der Regel nicht mit der Anlage in
Wertpapieren von Emittenten eines einzigen Landes verbunden sind. Zu
den  betreffenden  Risiken ~ gehdren  Zinsanderungen  und
Wechselkursschwankungen  (wie  vorstehend in  dem  Abschnitt
«Zinsanderungsrisiko» und «Wechselkursrisiko» beschrieben) sowie die
maogliche Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder sonstigen fur
diese Anlagen geltenden Gesetzen oder Beschrankungen. Bei einer
Wertminderung  einer bestimmten Wahrung im  Vergleich  zur
Referenzwahrung des Subfonds verringert sich der Wert bestimmter
Wertpapiere im Portfolio, die auf diese Wahrung lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land anséssig sein als dem,
in dessen Wahrung das betreffende Instrument ausgegeben ist. Die Werte
und relativen Renditen von Anlagen in den Wertpapiermarkten
unterschiedlicher L&nder und die jeweils damit verbundenen Risiken kénnen
unabhangig voneinander Schwankungen unterliegen.

Da der Nettovermogenswert eines Subfonds in seiner Referenzwéhrung
berechnet wird, héngt die Performance von Anlagen, die auf eine andere
als die Referenzwahrung lauten, von der Starke dieser Wahrung im
Vergleich zur Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen, die
den Wert von Anlagen in einer anderen als der Referenzwahrung
beeintrachtigen kénnten (wie z. B. eine Anderung des politischen Klimas
oder der Bonitat eines Emittenten), kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass eine Aufwertung der Nicht-Referenzwéahrung zu einer
Wertsteigerung der Anlagen des Subfonds in einer anderen als der
Referenzwahrung in Bezug auf die Referenzwahrung fiihrt. Die Subfonds
konnen in Investment-Grade-Schuldtitel anlegen. Investment-Grade-
Schuldtitel sind von den Rating-Agenturen auf Grundlage der Bonitét oder
des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in den besten Rating-Kategorien.
Rating-Agenturen (berpriifen gelegentlich die zugewiesenen Ratings und
das Rating von Schuldtitel kann daher heruntergestuft werden, wenn
wirtschaftliche Bedingungen Auswirkungen auf die entsprechende Emission
von Schuldtiteln haben. Zudem kénnen die Subfonds in Schuldinstrumente
im Non-Investment-Grade-Bereich (hochverzinsliche Schuldtitel) anlegen.
Gegenliber den Investment-Grade-Schuldtiteln handelt es sich bei
hochverzinslichen Wertpapieren in der Regel um niedriger eingestufte
Wertpapiere, die Ublicherweise eine hohere Rendite bieten, um die
niedrigere Bonitdt oder das mit diesen Schuldinstrumenten verbundene
héhere Ausfallrisiko auszugleichen.

Die SEC-Vorschrift 144A stellt eine Freistellung von der Safe-Harbour-
Regel der Registrierungsvorschriften des Securities Act von 1933 in Bezug
auf den Weiterverkauf zweckgebundener Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer gemaB der dortigen Definition dar. Der Vorteil fiir
Anleger  kénnten  hohere  Ertrage  aufgrund von  niedrigeren
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Verwaltungsgebiihren sein. Jedoch ist die Veroffentlichung von
Sekundadrmarkttransaktionen mit Rule-144A-Wertpapieren beschrankt und
qualifizierten institutionellen Kéufern vorbehalten. Dies kann die Volatilitat
der Wertpapierkurse steigern und unter extremen Bedingungen die
Liquiditat eines bestimmten Rule-144A-Wertpapiers verringern.

Risiko im Zusammenhang mit Contingent Convertible Instruments
Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Contingent Convertible Instruments ist bislang noch nicht
erprobt. Es ist ungewiss, wie sie sich in einem angespannten Klima
entwickeln werden, wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser
Instrumente auf die Probe gestellt werden. Wenn ein einzelner Emittent
einen Trigger aktiviert oder Couponzahlungen aussetzt, ist ungewiss, ob der
Markt die Angelegenheit als idiosynkratisches oder systemisches Ereignis
einstufen wird. Im zweiten Fall sind eine potenzielle Ansteckung der Kurse
und Kursschwankungen fiir die gesamte Anlageklasse maglich. Dieses
Risiko kann je nach Hohe der Arbitrage bezliglich des Basiswertes verstarkt
werden. Femer kann in einem illiquiden Markt die Preisbildung zunehmend
unter Druck geraten.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in
Contingent Convertibles Instruments einen Kapitalverlust erleiden, wéahrend
dies fur Inhaber von Aktien nicht zutrifft. In bestimmten Szenarios erleiden
Inhaber von Contingent Convertibles Instruments vor Inhabern von Aktien
Verluste, z. B. wenn ein starker Trigger in Form einer Abschreibung der
Kapitalsumme auf Contingent Convertibles Instruments aktiviert wird. Das
widerspricht der Ublichen Ordnung der Kapitalstrukturhierarchie, bei der
erwartet wird, dass Inhaber von Aktien den ersten Verlust erleiden.

Risiko der Branchenkonzentration

Da die Emittenten von Contingent Convertible Instruments mdglicherweise
ungleichméBig auf die verschiedenen Branchen verteilt sind, unterliegen
Contingent ~ Convertible  Instruments  mdglicherweise  Risiken  im
Zusammenhang mit der Branchenkonzentration.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft sein,
es kénnen mit ihm jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich von denen
traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Fallen auch
gréBer sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hoch spezalisierte Instrumente. Der
Einsatz eines Derivats erfordert ein Verstandnis nicht nur des zugrunde
liegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst, ohne dass dabei
die Mdglichkeit besteht, die Performance des Derivats unter allen méglichen
Marktbedingungen zu beobachten.

Ist eine Derivattransaktion besonders groB oder der betreffende Markt
iliquide, dann kann es unmdglich werden, zu einem vorteilhaften Preis eine
Transaktion zu veranlassen oder eine Position glattzustellen.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige
Anderungen des Werts oder Niveaus des zugrunde liegenden
Vermégenswertes, Satzes oder Index zu einem wesentlich hdheren Verlust
als den in das Derivat angelegten Betrag fiihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
gehoren das Risiko der falschen Kursbestimmung oder Bewertung von
Derivaten und das Unvermdgen von Derivaten, mit den ihnen zugrunde
liegenden Vermégenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu korrelieren.
Viele Derivate sind komplex und werden oft subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen koénnen zu erhéhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fiir
den Fonds filhren. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den Fonds
nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des Fonds
dar und kann sich manchmal sogar gegenteilig auswirken.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass dem Fonds ein Verlust
entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie unter
«Gegenparteirisiko» beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht einhalt. Das
Ausfallrisiko bei an Bérsen gehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger
als bei privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als
Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt,
eine Erflllungsgarantie tbernimmt. Zusétzlich beinhaltet der Einsatz von
Kreditderivaten (Credit Default Swaps, Credit-Linked-Notes) das Risiko,
dass dem Fonds ein Verlust entsteht, weil eine der dem Kreditderivat
zugrunde liegenden Einheiten zahlungsunfahig wird.
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Darlber hinaus kénnen OTC-Derivate mit Liquiditéatsrisiken verbunden sein.
Die Gegenparteien, mit denen der Fonds Transaktionen durchfiihrt, kénnen
den Handel oder die Notierung der Instrumente einstellen. In diesen Fallen
ist der Fonds moglicherweise nicht in der Lage, das gewinschte
Wahrungsgeschaft, die Credit Default Swaps oder Total Return Swaps
durchzuflihren oder ein Gegengeschéft in Bezug auf die offene Position
abzuschlieBen, was sich moglicherweise nachteilig auf seine Performance
auswirkt. Im Gegensatz zu an Boérsen gehandelten Derivaten bieten
Terminkontrakte, Kassageschéfte und Optionskontrakte auf Wahrungen
der Verwaltungsgesellschaft nicht die Méglichkeit, die Pflichten des Fonds
durch eine gleichwertige und entgegengesetzte Transaktion auszugleichen.
Beim  Abschluss von  Terminkontrakten, Kassageschaften —oder
Optionskontrakten muss der Fonds daher moglicherweise seine Pflichten
nach diesen Kontrakten erfiillen und muss dazu in der Lage sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des beabsichtigten Ziels
fuhrt.

Investitionen in illiquide Anlagen

Jeder Subfonds darf bis zu 10% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht an
Wertpapierbdrsen oder auf geregelten Markten gehandelt werden. Es kann
daher der Fall eintreten, dass der Fonds diese Wertpapiere nicht ohne
Weiteres verkaufen kann. AuBerdem kann es vertragliche Beschrankungen
in Bezug auf den Weiterverkauf dieser Wertpapiere geben. Des Weiteren
kann der Fonds unter bestimmten Umstanden mit Terminkontrakten und
darauf lautenden Optionen handeln. Auch bei diesen Instrumenten kann es
zu Situationen kommen, in denen sie nur schwer verduBerbar sind, wenn
z. B. die Marktaktivitdt abnimmt oder eine tagliche Schwankungsgrenze
erreicht wurde. Die meisten Terminbérsen beschrénken die Schwankungen
in Terminkontraktkursen wéhrend eines Tages durch Vorschriften, die als
«Tagesgrenzen» bezeichnet werden. Wahrend eines einzigen Handelstages
dirfen keine Geschafte zu Preisen oberhalb oder unterhalb dieser
Tagesgrenzen abgeschlossen werden. Nachdem der Wert eines
Terminkontraktes auf die Tagesgrenze gesunken bzw. gestiegen ist,
kénnen Positionen weder erworben noch glattgestellt werden.
Terminkontraktkurse ~ bewegen  sich  gelegentlich an  mehreren
aufeinanderfolgenden Tagen mit wenig oder gar keinem Handelsvolumen
auBerhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse kénnen dazu fiihren,
dass der Fonds unglinstige Positionen nicht unverziiglich liquidieren kann,
woraus Verluste entstehen kdnnen.

Zur Berechnung des Nettovermdgenswerts werden bestimmte Instrumente,
die nicht an einer Borse notiert sind und fiir die nur eine eingeschrénkte
Liquiditat besteht, auf der Grundlage eines Durchschnittskurses bewertet,
der sich aus den Kursen von mindestens zwei der groBten Primarhandler
ergibt. Diese Kurse kénnen den Kurs beeinflussen, zu dem die Anteile
zurlickgenommen oder erworben werden. Es ist nicht gewahrleistet, dass
bei einem Verkauf eines solchen Instruments der so ermittelte Kurs auch
erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Securi-
ties

Die Subfonds kénnen Positionen in Asset-Backed-Securities («<ABS») und
Mortgage-Backed-Securities (<MBS») halten. ABS und MBS sind von einer
Zweckgesellschaft  (SPV) zum Zwecke der Weiterleitung von
Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die Muttergesellschaft des Emittenten
sind, begebene Schuldtitel. Die Schuldtitel sind dabei durch einen Pool von
Aktiven (bei MBS durch Hypotheken, bei ABS durch verschiedene Arten
von Aktiven) besichert. Gegentiber herkémmlichen Anleihen wie
Untemehmensanleihen oder Staatsanleihen konnen die mit diesen
Wertpapieren  verbundenen  Verpflichtungen héhere  Gegenpartei-,
Liquiditats- und Zinssatzrisiken aufweisen sowie zusétzlichen Risiken wie
mogliche  Wiederanlagerisiken (durch eingebaute Kindigungsrechte,
sogenannte Prepayment-Optionen), Kreditrisiken auf den unterliegenden
Aktiva und friihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem Ergebnis einer
geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere wenn die Riickzahlung
der Schuldtitel nicht mit dem Zeitpunkt der Ruckzahlung der unterliegenden
Aktiva der Forderungen tbereinstimmt).

ABS und MBS kénnen sehr illiquide sein und daher einer hohen
Preisvolatilitat unterliegen.

Risiko abgesicherter Anteilklassen
Die fiir abgesicherte Anteilklassen angewandte Absicherungsstrategie kann
je  nach Subfonds variieren. Jeder Subfonds wendet eine
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Absicherungsstrategie an, die darauf zielt, das Wahrungsrisiko zwischen der
Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds und der Nominalwahrung
der abgesicherten Anteilklasse unter Berlicksichtigung verschiedener
praktischer Uberlegungen zu minimieren. Ziel der Absicherungsstrategie ist
es, das Wahrungsrisiko zu verringern, auch wenn es méglicherweise nicht
ganzlich ausgeschaltet werden kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilklassen in einem Subfonds
erfolgt. Somit besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstanden
Absicherungstransaktionen, die fir eine abgesicherte Anteilklasse
vorgenommen werden, zu Verbindlichkeiten fihren konnen, die den
Nettovermégenswert der Ubrigen  Anteilklassen dieses  Subfonds
beeinflussen. In diesem Fall kénnen Vermdgenswerte anderer Anteilklassen
des Subfonds fur die Deckung der Verbindlichkeiten, die durch die
abgesicherte Anteilklasse entstanden sind, eingesetzt werden.

Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren

Unterschiedliche Markte haben auch unterschiedliche Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren. Abrechnungsverzégerungen kénnten dazu fiihren,
dass ein Teil des Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist
und somit auch keine Gewinne damit erzielt werden. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in der
Lage ist, beabsichtigte Wertpapierkéufe zu tatigen, kénnte dies dazu fihren,
dass einem Subfonds attraktive Anlagemdglichkeiten entgehen. Fiihren
Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portfolio nicht verkauft
werden kénnen, so kénnen sich daraus entweder Verluste fir den Subfonds
aufgrund eines daraus resultierenden Wertverlustes der Wertpapiere im
Portfolio ergeben, oder falls ein Subfonds einen Kontrakt tiber den Verkauf
der Wertpapiere abgeschlossen hat, kann dies zu einer mdglichen
Haftbarkeit gegentiber dem Kaufer fihren.

Anlagelander

Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und Gesellschaften, deren
Anteile erworben werden, unterliegen in der Regel in den unterschiedlichen
Landern der Welt unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Prif- und
Berichtstandards. Das Handelsvolumen, die Kursvolatilitét und die Liquiditat
der Anlagen kénnen in den Mérkten der verschiedenen Lander voneinander
abweichen. AuBerdem unterscheidet sich das AusmaB der staatlichen
Kontrolle und Regulierung der Wertpapierbérsen, Borsenmakler und
borsennotierter und nicht notierter Untemehmen in den verschiedenen
Landern der Welt voneinander. Die Gesetze und Rechtsvorschriften einiger
Lander kénnen die Méglichkeiten des Fonds beschrénken, in Wertpapiere
bestimmter Emittenten dieser Lander anzulegen.

Konzentration auf bestimmte Lander beziehungsweise Regionen
Wenn ein Subfonds sich darauf beschrankt, in Wertpapiere von Emittenten
in einem besonderen Land oder einer Gruppe von Landern zu investieren,
wird eine solche Konzentration dieses Subfonds einem Risiko von
nachteiligen sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Ereignissen in
diesem Land oder dieser Gruppe von Landern aussetzen.

Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland
handelt. Anlagen in solche Subfonds sind den nachfolgend aufgefihrten
Risiken ausgesetzt, welche durch spezifische Umsténde in diesem
Entwicklungsland verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenlandern

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in
weniger entwickelte Markte oder Schwellenlédnder anlegen kénnen. Anlagen
in Schwellenlandern konnen ein hoheres Risiko bergen als Anlagen in
Mérkten von Industrielandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten ~Markten oder
Schwellenlandern sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger
liquide und volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem
kann in weniger entwickelten Markten oder Schwellenlandem ein hoheres
Risiko als tblich einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder religiésen
Instabilitat und nachteiliger Anderungen der staatlichen Regulierung und von
Gesetzen bestehen, die sich auf die Anlagen in diesen Landem auswirken
konnen. Des Weiteren kénnen das Vermdgen von Subfonds, die in diese
Markte anlegen, sowie die von dem Subfonds erzielten Ertrdge nachteilig
von Wechselkurschwankungen und Devisen- und Steuervorschriften
beeinflusst werden und folglich kann der Nettovermodgenswert der Anteile
dieser Subfonds eine erhebliche Volatilitat aufweisen. Des Weiteren kdnnen
Einschrankungen bei der Rickfiihrung des eingesetzten Kapitals bestehen.
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Einige dieser  Markte unterliegen moglicherweise keinen
Rechnungslegungs-, Prif- und Berichtstandards oder Praktiken, die mit
den in Industrielandern tblichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem kénnen
die Wertpapiermarkte dieser Lander einer unerwarteten SchlieBung
unterliegen. Darliber hinaus bestehen méglicherweise eine geringere
staatliche Aufsicht, weniger rechtliche Vorschriften und weniger prazise
Steuergesetze und -verfahren als in Landem mit stérker entwickelten
Wertpapiermarkten.

AuBerdem sind die  Abrechnungssysteme in  Schwellenlandern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher kann
das Risiko bestehen, dass die Abrechnung verzogert erfolgt und Barmittel
oder Wertpapiere der betreffenden Subfonds aufgrund von Ausféllen oder
Mangeln der Systeme gefahrdet sind. Insbesondere kann es die Marktpraxis
erfordern, dass die Zahlung vor dem Erhalt des gekauften Wertpapiers zu
erfolgen hat oder dass ein Wertpapier geliefert werden muss, bevor die
Zahlung eingegangen ist. In diesen Féllen kann der Ausfall eines Brokers
oder einer Bank, lber die die entsprechende Transaktion durchgefiihrt wird,
zu einem Verlust der Subfonds fiihren, die in Wertpapiere in
Schwellenlandern investieren.

Weiterhin muss in Betracht gezogen werden, dass die Unternehmen
unabhadngig von ihrer Marktkapitalisierung, ihrem Sektor oder ihrer
geografiscnen Lage nach ausgewdhlt werden. Dies kann zu einer
geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration fiihren.
Zeichnungen fiir die entsprechenden Subfonds sind deshalb nur fiir Anleger
geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser Anlageform
vollstandig bewusst sind und diese tragen kénnen.

Anlagen in Russland

Verwahrungs und Registrierungsrisiko in Russland

Obgleich Engagements an den russischen Aktienmarkten gut durch
den Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert sind, kénnen einzelne
Subfonds gemaB ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die
den  Einsatz von  ortlichen  Hinterlegungs-  und/oder
Verwahrungsdienstleistungen erfordern konnten. Derzeit wird in
Russland der Nachweis fir den rechtlichen Anspruch auf Aktien
buchmaBig gefihrt.

Die Bedeutung des Registers fur das Verwahrungs- und
Registrierungsverfahren ist entscheidend. Obwohl unabhéngige
Registerfiihrer von der russischen Zentralbank zugelassen und
beaufsichtigt werden und unter Umstanden zvilrechtliche oder
verwaltungsrechtliche Verantwortung fir eine ausbleibende oder
nicht ordnungsgeméBe Performance ihrer Wertpapiere tragen,
besteht dennoch die Moglichkeit, dass der Subfonds seine
Registrierung  durch  Betrug, Nachléssigkeit oder schiere
Unaufmerksamkeit verliert. Derzeit missen zwar Unternehmen laut
der in Russland geltenden Bestimmung unabhéngige Registerfiihrer
einsetzen, die die gesetzlich vorgeschriebenen Kriterien erfiillen.
Jedoch wurde die Einhaltung dieser Vorschrift in der Praxis nicht
streng Uberwacht. Aufgrund dieser fehlenden Unabhéngigkeit hat die
Geschéftsfuhrung eines Untemehmens einen potenziell groBen
Einfluss auf die Zusammenstellung der Aktionare der Gesellschaft.
Eine Verzerrung oder Zerstérung des Registers kdnnte dem Bestand
des Subfonds an den entsprechenden Aktien der Gesellschaft
wesentlich schaden oder diesen Anteilsbestand in bestimmten Féllen
zunichtemachen. Weder der Subfonds noch der Anlageverwalter
noch die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft noch der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft noch einer ihrer
Vertreter die Moglichkeit, Zusicherungen fir oder Gewahrleistungen
Uber oder Garantien fir die Handlungen oder Leistungen des
Registerfiihrers abzugeben. Dieses Risiko wird vom Subfonds
getragen. Dieses Risiko dirfte durch die im Oktober 2013 wirksam
gewordenen  Anderungen des russischen  Zivilgesetzbuchs
abgemildert werden. Durch diese Anpassungen wird die
registerfihrende Person dazu verpflichtet, a) einen etwaigen Verlust
von Informationen aus dem Register unmittelbar bekannt zu machen
und b) einen Gerichtsantrag zur Wiederherstellung der verlorenen
Informationen aus dem Register zu stellen. Allerdings ist noch unklar,
wie der Prozess zur Wiederherstellung der Registerinformationen
ablaufen wird, da es noch keine entsprechenden Verfahrensregeln
gibt.

Durch die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs
wird Kéufern «in guten Treuen», die im Rahmen von Bérsengeschaften
Aktien erwerben, unbegrenzter Schutz gewahrt. Einzige Ausnahme (die
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nicht anwendbar scheint) ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne
Gegenleistung.

Direkte Anlagen am russischen Markt erfolgen grundsatzlich Gber Aktien
und aktienahnliche Wertpapiere, welche an der Closed Joint Stock
Company «<MICEX Stock Exchange» («Moskauer Bérse») gehandelt werden,
in Ubereinstimmung mit Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» und sofern in
Kapitel 22 «Subfonds» nichts anderes vorgesehen ist. Jegliche andere
direkte Anlage, die nicht Uber die Moskauer Borse getétigt wird, fallt unter
die 10%-Regel von Art. 41 (2) a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Effektenleihen beinhalten ein Gegenparteirisiko, darunter auch das Risiko,
dass die ausgeliechenen Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht
zurickgegeben  werden, wodurch der Subfonds in  seinen
Lieferverpflichtungen bei Wertpapierverkéufen eingeschrankt wird. Sollte
die entleihende Partei die von einem Subfonds entliehenen Wertpapiere
nicht zurlickgeben, besteht ein Risiko, dass die gestellte Sicherheit zu einem
geringeren Wert als dem der entliehenen Wertpapiere verwertet werden
muss, ungeachtet, ob dies auf eine ungenaue Bewertung der Sicherheit,
negative Marktentwicklungen, eine Zuriickstufung der Bonitétsbewertung
des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des Marktes, auf dem die
Sicherheit gehandelt wird, zurlickzufiihren ist, was wiederum die
Performance des Subfonds nachteilig beeinflussen kénnte.

Das verbundene Unternehmen der Credit Suisse Group, das im Namen der
Subfonds als Principal der Effektenleihe auftritt, ist der einzige direkte
Entleiher und die einzige direkte Gegenpartei in Effektenleihgeschaften. Es
kann sich an Geschéften beteiligen, die zu Interessenkonflikten mit
negativen Auswirkungen auf die Performance des betroffenen Subfonds
fuhren. Fur diese Falle haben die Credit Suisse AG und die Credit Suisse
(Schweiz) AG zugesagt, (unter Berlcksichtigung ihrer oder seiner
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen) angemessene Anstrengungen zu
einer fairen Beilegung der betreffenden Interessenkonflikte zu
unternehmen, um unlautere Benachteiligungen des Fonds und seiner
Anteilinhaber zu vermeiden.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem der Total Return Payer die
gesamte  Wirtschaftsleistung von Referenzpositionen, einschlieflich
Zinsertrage und Gebtihren, Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen
sowie Kreditverluste, an den Total Return Receiver tibertragt. Im Gegenzug
leistet der Total Return Receiver entweder eine Vorauszahlung an den Total
Return Payer oder regelmaBige Zahlungen auf Grundlage eines
vereinbarten variablen oder festen Satzes. Ein TRS unterliegt daher in der
Regel einer Kombination aus Markt-, Zins- und Gegenparteirisiko.

Zudem kénnen einer Gegenpartei aufgrund der regelmaBigen Abwicklung
ausstehender Betrage und/oder regelméaBiger Margin-Forderungen
(«Margin  Calls») im Rahmen der entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen unter unublichen Marktgegebenheiten moglicherweise
nicht gentigend Mittel zur Begleichung der félligen Betrage zur Verfligung
stehen. Darber hinaus ist jeder TRS eine maBgeschneiderte Transaktion,
unter anderem im Hinblick auf seine Referenzposition, Duration und
Vertragsbedingungen, einschlielich Frequenz und
Abwicklungsbestimmungen. Dieser Mangel an Standardisierung kann sich
nachteilig auf den Preis oder die Bedingungen auswirken, zu denen ein TRS
verkauft, liquidiert oder saldiert werden kann. Ein TRS unterliegt daher
einem gewissen Liquiditétsrisiko.

Wie auch andere OTC-Derivate stellt ein TRS eine bilaterale Vereinbarung
dar, bei der eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des TRS
aus beliebigen Griinden maglicherweise nicht nachkommen kann. Jede
Partei eines TRS ist daher einem Gegenparteirisiko, und, falls die
Vereinbarung den Einsatz von Sicherheiten vorsieht, den Risiken in Bezug
auf die Verwaltung von Sicherheiten ausgesetzt.

Die Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefihrten Markt-, Zins-,
Liquiditats- und Gegenparteirisiken sowie die Risiken in Bezug auf die
Verwaltung von Sicherheiten hingewiesen.

Verwaltung von Sicherheiten («Collateral Management»)

Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds Geschafte in
OTC-Derivaten tétigt und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des
Portfolios einsetzt, kann das eingegangene Gegenparteirisiko durch die
Entgegennahme von Sicherheiten gemindert werden. Sicherheiten werden
gemaB dem Abschnitt «Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten» in
Kapitel 18 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» gehandhabt.
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Der Austausch von Sicherheiten geht mit Risiken einher, einschlieBlich des
operationellen Risikos in Bezug auf den tatséchlichen Austausch, die
Ubertragung und Buchung von Sicherheiten. Im Rahmen einer
Eigentumstbertragung erhaltene Sicherheiten werden von der Depotbank
geméB der Ublichen Bedingungen und Bestimmungen des
Depotbankvertrags gehalten. Bei anderweitigen Sicherheitsvereinbarungen
konnen die betreffenden Sicherheiten von einer unter angemessener
Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist. Der Einsatz solcher Drittbanken kann mit
zusétziichen operationellen, Abrechnungs- und Abwicklungs- sowie
Gegenparteirisiken einhergehen.

Erhaltene Sicherheiten setzen sich entweder aus Barmitteln oder
Ubertragbaren Wertpapieren zusammen, welche die Kriterien der
Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten des Fonds erfillen. Als
Sicherheiten erhaltene (ibertragbare Wertpapiere unterliegen einem
Marktrisiko. ~ Zur  Steuerung  dieses  Risikos ~ wendet die
Verwaltungsgesellschaft angemessene Abschlage («Haircuts») an, bewertet
die Sicherheiten taglich und nimmt nur hochwertige Sicherheiten an.
Allerdings ist mit einem Restmarktrisiko zu rechnen.

Unbare Sicherheiten miissen hoch liquide sein und an einem regulierten
Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer transparenten
Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis
verauBert werden konnen, der anndhemd der Bewertung vor dem Verkauf
entspricht. Unter nachteiligen Marktgegebenheiten kann der Markt fir
bestimmte Arten von (bertragbaren Wertpapieren illiquide sein und in
Extremfdllen sogar nicht mehr existent sein. Unbare Sicherheiten
unterliegen daher einem gewissen Liquiditétsrisiko.

Erhaltene Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder
verpfandet. Entsprechend dirfte die Weiterverwendung von Sicherheiten
keinen Risiken unterliegen.

Fr die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Verwaltung von
Sicherheiten zusammenhangenden Risiken gilt der
Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds. Die
Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefihrten Markt-,
Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken sowie die Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren hingewiesen.

Rechtliche, regulatorische, politische und Steuerrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds missen sich stets an alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der verschiedenen Lander halten, in
denen die Verwaltungsgesellschaft tétig ist oder in denen der Fonds anlegt
oder seine Vermdgenswerte hélt. Rechtliche oder regulatorische
Beschrankungen oder Anderungen an geltenden Gesetzen und Vorschriften
konnen sich auf die Verwaltungsgesellschaft oder den Fonds sowie das
Vermdgen und die Verbindlichkeiten seiner Subfonds auswirken und
erfordern moglicherweise eine Anpassung der Anlageziele und Anlagepolitik
der Subfonds. Wesentliche Anderungen an geltenden Gesetzen und
Vorschriften kénnen die Erreichung oder Umsetzung der Anlageziele oder
Anlagepolitik eines Subfonds erschweren oder sogar unmoglich machen
und angemessene MaBnahmen der Verwaltungsgesellschaft nach sich
ziehen, einschlieBlich der Auflésung eines Subfonds.

Das Vermdgen und die Verbindlichkeiten eines Subfonds, einschlieBlich
unter anderem der von der Verwaltungsgesellschaft zur Umsetzung der
Anlageziele und der Anlagepolitik dieses Subfonds eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente, konnen ebenfalls Anderungen an Gesetzen und
Vorschriften und/oder regulatorischen MaBnahmen unterliegen, die ihren
Wert oder ihre Umsetzbarkeit beeinflussen kénnen. Bei der Umsetzung der

Anlageziele  und  Anlagepolitk ~ eines  Subfonds  muss  die
Verwaltungsgesellschaft moglicherweise auf komplexe
Rechtsvereinbarungen  zurlickgreifen, einschlieflich  unter anderem

Rahmenvertrage fiir Vereinbarungen zu derivativen Finanzinstrumenten,
Zusicherungen und Sicherheitenvereinbarungen sowie
Effektenleihevereinbarungen.  Solche  Vereinbarungen kénnen  von
Branchenverbanden mit Sitz auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg
ausgearbeitet sein und auslandischen Gesetzen unterliegen, was ein
zusatziches rechtliches Risiko implizieren kénnte. Zwar stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, sich von einem namhaften Rechtsbeistand
angemessen beraten zu lassen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese komplexen, durch Gesetze im In- oder Ausland
geregelten Rechtsvereinbarungen von einem zustandigen Gericht aufgrund
rechtlicher oder regulatorischer Entwicklungen oder aus sonstigen Griinden
fir nicht durchsetzbar erachtet werden.

In jlingster Zeit ist das globale Wirtschaftsumfeld gepragt von einem Anstieg
des politischen Risikos in den Industrie- und den Schwellenlandern.
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Anderungen am allgemeinen Wirtschaftsumfeld und Unsicherheiten, die
durch politische Entwicklungen wie die Ergebnisse von Volksabstimmungen
oder Referenden, Anderungen an der Wirtschaftspolitik, die Authebung von
Freihandelsabkommen, eine Verschlechterung diplomatischer
Beziehungen, verstirkte militarische  Spannungen, Anderungen an
staatlichen Einrichtungen oder der Politik, die Auflage von Beschrankungen
auf den Kapitaltransfer sowie Anderungen am allgemeinen Wirtschafts- und
Finanzausblick hervorgerufen wurden, kénnen sich nachteilig auf die
Performance der Subfonds oder die Fahigkeit eines Anlegers auswirken,
Anteile zu kaufen, zu verkaufen oder zuriickzugeben.

Anderungen an den Steuergesetzen oder der Fiskalpolitik in Landern, in
denen die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds aktiv sind oder in denen
ein Subfonds anlegt oder seine Vermodgenswerte hélt, kénnen sich
nachteilig auf die Performance eines Subfonds oder einer seiner
Anteilsklassen auswirken. Die Anleger werden auf die entsprechenden
Steuerrisiken hingewiesen und ihnen wird empfohlen, sich zu ihrer
steuerlichen Lage selbst professionell beraten zu lassen.

Besteuerung

In einigen Mérkten kdnnen die Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren
oder der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertrdgen Steuem, Abgaben
oder sonstigen Gebuhren und Kosten, die von den Behérden in diesem
Markt auferlegt werden, einschlieBlich einer Besteuerung durch Einbehalt
an der Quelle, unterliegen oder kiinftig unterliegen.

Es ist méglich, dass das Steuergesetz (und/oder die geltende Auslegung
des Gesetzes) sowie die Praxis in den Landern, in denen die Subfonds
anlegen oder moglicherweise in der Zukunft Anlagen tatigen, geandert
werden. Daher kann der Fonds in diesen Landern méglicherweise einer
zusétzlichen Besteuerung unterliegen, von der zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Prospekts bzw. der Tatigung, Bewertung oder VerdauBerung von
Anlagen nicht ausgegangen wird.

FATCA

Der Fonds kann Vorschriften von ausldndischen Regulierungsbehorden
unterliegen, insbesondere dem im Rahmen des «Hiring Incentives to
Restore  Employment Act» beschlossenen «Foreign Account Tax
Compliance Act» (allgemein als «FATCA» bekannt). Die FATCA-
Bestimmungen verpflichten Finanzinstitute auBerhalb der USA, die die
FATCA-Regelungen nicht befolgen, und US-Personen (im Sinne von
FATCA) generell dazu, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-
US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem U.S. Internal Revenue Service zu
melden. Werden die erforderlichen Informationen nicht erteilt, zieht dies eine
Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Einnahmen aus US-Quellen
(einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerldse aus dem Verkauf
oder einer sonstigen VerduBerung von Vermégenswerten nach sich, die
Zins- oder Dividendenertrage aus US-Quellen generieren konnen.

Gemé&B den FATCA-Bedingungen wird der Fonds als Auslandisches
Finanzinstitut (im Sinne von FATCA) behandelt. Daher kann der Fonds von
allen Anlegem verlangen, ihren steuerlichen Wohnsitz und alle anderen
Informationen anzugeben, die zur Einhaltung der oben genannten
Vorschriften notwendig erscheinen.

Wird dem Fonds infolge von FATCA eine Quellensteuer auferlegt, kdnnen
alle von Anteilinhabern gehaltenen Anteile erhebliche Wertverluste erleiden.
Der Fonds und/oder seine Anteilinhaber kénnen zudem von der Tatsache
beeinflusst werden, dass ein Nicht-US-Finanzinstitut die FATCA-
Vorschriften nicht einhélt, selbst wenn der Fonds seine eigenen FATCA-
Verpflichtungen erflillt.

Ungeachtet sonstiger hierin enthaltener Angaben hat der Fonds das Recht:
alle Steuem oder ahnliche Gebiihren einzubehalten, die gemaB den
geltenden Gesetzen und Vorschriften fiir jede Beteiligung am Fonds
einzubehalten sind;

von Anteilinhabern oder wirtschaftlichen Eigentiimern der Anteile die
Angabe von entsprechenden personenbezogenen Daten zu
verlangen, die im Ermessen des Fonds zur Einhaltung der geltenden
Gesetze und Vorschriften und/oder zur Bestimmung der Hohe der
einzubehaltenden Quellensteuer notwendig erscheinen;

diese personenbezogenen Daten an alle Steuerbehdrden
weiterzugeben, sofern dies aufgrund geltender Gesetze und
Vorschriften erforderlich ist oder von einer Steuerbehérde verlangt
wird; und

die Zahlung von Dividenden und Ricknahmeerlésen an einen
Anteilinhaber aufzuschieben, bis dem Fonds ausreichend
Informationen zur Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften
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oder zur Bestimmung der Hohe des einzubehaltenden Betrags
vorliegen.

Gemeinsamer Meldestandard

Der Fonds unterliegt unter Umstanden dem Standard zum automatischen
Austausch von  Steuerinformationen (der «Standard») und dem
Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, der «CRS»),
wie im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 09. Dezember 2015 zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(das «CRS-Gesetz») festgelegt.

GemaB dem CRS-Gesetz wird der Fonds als meldepflichtiges
luxemburgisches ~ Finanzinstitut behandelt. Vorbehaltlich anderweitig
geltender Datenschutzvorschriften, muss der Fonds daher ab dem 30. Juni
2017 jahrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter anderem
in Bezug auf die Identifizierung von und Zahlungen an () bestimmte
Anteilinhaber gemaB des CRS-Gesetzes («meldepflichtige Personen»)
und (i) Kontrollpersonen bestimmter Nicht-Finanzuntemehmen (Non-
Financial Entities, «<NFEs»), die wiederum selbst meldepflichtige Personen
sind, gegentiber der luxemburgischen Steuerbehorde offenlegen. Diese
Informationen, wie in Anhang | des CRS-Gesetzes umfassend festgelegt
(die «Informationen»), umfassen personenbezogene Daten der
meldepflichtigen Personen.

Damit der Fonds seinen Meldepflichten gemdB dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber dem Fonds diese
Informationen gemeinsam mit den entsprechenden Nachweisen zukommen
lassen. In diesem Zusammenhang werden die Anteilinhaber dariiber
informiert, dass der Fonds die Informationen in seiner Funktion als
Datenverantwortlicher zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken
verarbeitet.  Die  Anteilinhaber informieren  gegebenenfalls  ihre
Kontrollpersonen Uber die Verarbeitung der Informationen durch den Fonds.
Der Begriff «<Kontrollierende Person» bezieht sich im aktuellen Kontext
auf natiirliche Personen, die Kontrolle tber eine Einheit austiben. Im Fall
eines Trusts bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die)
Treuhdnder, (gegebenenfalls) den (die) Protektor(en), den (die)
Begunstigten oder Begunstigtenkreis(e) sowie alle sonstigen nattrlichen
Personen, die den Trust tatsachlich beherrschen, und im Fall eines
Rechtsgebildes, das kein Trust ist, bezeichnet dieser Begriff Personen in
gleichwertigen oder dhnlichen Positionen. Die Interpretation des Begriffs
«Kontrollpersonen» muss sich nach den Empfehlungen der Financial Action
Task Force richten.

Die Anteilinhaber werden weiter dariiber in Kenntnis gesetzt, dass die
Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes
der luxemburgischen Steuerbehorde jahrlich zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken offengelegt werden. Insbesondere werden
meldepflichtige Personen informiert, dass bestimmte von ihnen
durchgeflihrte Geschéfte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet
werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fiir die
jahrliche Offenlegung gegentiber der Steuerbehorde in Luxemburg dient.
Ebenso mussen Anteilinhaber den Fonds innerhalb von dreiBig (30) Tagen
nach Erhalt der Stellungnahme Uber etwaige nicht zutreffende
personenbezogene Daten in Kenntnis setzen. Zudem informieren die
Anteilinhaber den Fonds und stellen diesem alle entsprechenden
Nachweise zu Anderungen an den Daten zur Verfiigung, nachdem diese
aufgetreten sind.

Anteilinhaber, die den Informations- oder Dokumentationsanfragen des
Fonds nicht nachkommen, koénnen fiir Strafen haftbar gemacht werden, die
dem Fonds auferlegt wurden und darauf zuriickzufiihren sind, dass der
Anteilinhaber die Informationen nicht ordnungsgemé8 zur Verfugung gestellt
hat.

Sanktionen
Bestimmte Lander oder benannte Personen oder Einheiten kénnen von Zeit
zu Zeit Sanktionen oder anderen beschrankenden MaBnahmen

(nachstehend gemeinsam als «Sanktionen» bezeichnet) unterliegen, die
von Staaten oder supranationalen Behorden (z. B. unter anderem der
Européischen Union oder den Vereinten Nationen) oder deren
Einrichtungen verhéngt werden.

Sanktionen konnen unter anderem gegen ausléndische Regierungen,
Staatsunternehmen, Staatsfonds, bestimmte Gesellschaften oder
Wirtschaftszweige sowie nicht staatliche Akteure oder bestimmte mit den
Vorgenannten in Verbindung stehende Personen verhdangt werden.
Sanktionen konnen in verschiedenen Formen erfolgen, unter anderem als
Handelsembargos, zielgerichtete Handels- oder Dienstleistungsverbote
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oder

-beschrénkungen far Lander  oder Einrichtungen sowie
Beschlagnahmungen, Einfrieren von Vermégenswerten und/oder das
Verbot, bestimmten Personen Mittel, Waren oder Dienstleistungen zur
Verfiligung zu stellen oder von diesen entgegenzunehmen.

Sanktionen kénnen sich nachteilig auf Unternehmen oder die
Wirtschaftszweige, in die der Fonds oder seine Subfonds von Zeit zu Zeit
anlegen, auswirken. Der Fonds konnte infolge verhangter Sanktionen, die
sich gegen Emittenten, einen Wirtschaftszweig, in dem die Emittenten tatig
sind, andere Gesellschaften oder Einheiten, zu denen die Emittenten
Geschaftsbeziehungen unterhalten, oder gegen das Finanzsystem eines
bestimmten Landes richten, unter anderem eine Wertminderung der
Wertpapiere dieser Emittenten erfahren. Der Fonds konnte aufgrund von
Sanktionen auBerdem gezwungen sein, bestimmte Wertpapiere zu
unattraktiven Preisen, zu einem unglinstigen Zeitpunkt und/oder unter
nachteiligen Umstdnden zu verduBem, was ohne die Sanktionen
moglicherweise nicht der Fall gewesen ware. Obwohl der Fonds unter
Beriicksichtigung des besten Interesses der Anleger angemessene
Anstrengungen unternehmen wird, solche Wertpapiere zu optimalen
Bedingungen zu verkaufen, konnen dem betreffenden Subfonds durch
solche erzwungenen VerduBerungen Verluste entstehen. Diese Verluste
konnen je nach Umstanden erheblich sein. Auch durch ein Einfrieren von
Vermégenswerten oder sonstige restriktive MaBnahmen, die sich gegen
andere Unternehmen richten, darunter z. B. Einheiten, die dem Fonds oder
seinen Subfonds als Gegenpartei bei Derivatgeschaften, als
Unterverwahrstelle oder Zahlstelle dienen oder sonstige Dienstleistungen
erbringen, kénnen dem Fonds Nachteile entstehen. Die Auferlegung von
Sanktionen kann dazu fiihren, dass der Fonds sich gezwungen sieht,
Wertpapiere zu verauBern oder laufende Vereinbarungen zu beenden, den
Zugang zu bestimmten Mérkten oder wichtiger Marktinfrastruktur verliert,
dass ein Teil oder alle Vermégenswerte eines Subfonds nicht mehr
verfligbar sind, dass Barmittel oder andere Vermégenswerte des Fonds
eingefroren werden und/oder die mit einer Anlage oder Transaktion
verbundenen Cashflows beeintrachtigt werden.

Die Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Anlageverwalter und andere Mitglieder der Credit Suisse Group
(nachstehend gemeinsam die «Fondsparteien») mussen alle in den
Landern, in denen die Fondsparteien Geschafte tatigen, geltenden
Sanktionsgesetze und
-vorschriften einhalten (unter Berlcksichtigung der Tatsache, dass sich
bestimmte Sanktionen auch auf grenziiberschreitende Aktivitaten oder
Aktivitaten im Ausland auswirken) und werden diesbeztiglich entsprechende
Richtlinien und Verfahren (nachstehend gemeinsam
«Sanktionsrichtlinien») implementieren. Die Anteilinhaber werden darauf
hingewiesen, dass diese Sanktionsrichtlinien von den Fondsparteien in
eigenem und nach bestem Ermessen entwickelt werden und schitzende
oder vorbeugende MaBnahmen enthalten koénnen, die tber die strengen
Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften tiber den Erlass von
Sanktionen hinausgehen, was sich ebenfalls negativ auf die Anlagen des
Fonds auswirken kann.

8. Nettovermégenswert

Der Nettovermégenswert der Anteile jedes Subfonds wird in der
Referenzwéhrung des betreffenden Subfonds berechnet und vorbehaltlich
anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds» in Luxemburg von
der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankgeschaftstag ermittelt, an dem
die Banken in Luxemburg ganztags geoffnet sind (jeder dieser Tage wird
als ein «Bewertungstag» bezeichnet).

Sofern der Bewertungstag kein ganzer Bankgeschéftstag in Luxemburg ist,
wird der  Nettovermdgenswert  dieses  Bewertungstages am
nachstfolgenden Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet. Falls ein
Bewertungstag gleichzeitig als Ublicher Feiertag in Landern gilt, deren
Borsen oder sonstige Markte fiir die Bewertung des groBten Teils des

Nettovermégens eines  Subfonds maBgebend sind, kann die
Verwaltungsgesellschaft ~ beschlieBen, dass ausnahmsweise kein
Nettovermégenswert der Anteile dieses Subfonds an diesen

Bewertungstagen bestimmt wird.

Zur Bestimmung des Nettovermégenswertes werden die Aktiva und Passiva
des Fonds auf die Subfonds (und innerhalb des Subfonds auf die einzelnen
Anteilklassen) verteilt, und die Berechnung erfolgt, indem der
Nettovermégenswert des Subfonds durch die Gesamtheit der im Umlauf
befindlichen Anteile des jeweiligen Subfonds geteilt wird. Verfiigt der
betreffende Subfonds Uber mehr als eine Anteilklasse, so wird der einer
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bestimmten Anteilklasse zuzuweisende Teil des Nettovermégenswertes
durch die Anzahl der in dieser Klasse ausgegebenen Anteile geteilt.

Die Berechnung des Nettovermogenswertes einer altemativen
Wahrungsklasse erfolgt zuerst in der Referenzwéhrung des jeweiligen
Subfonds. Die Bestimmung des Nettovermogenswertes der alternativen
Wahrungsklasse wird durch Konvertierung zum Mittelkurs zwischen der
Referenzwahrung und der alternativen Wéhrung der betreffenden
Anteilklasse vorgenommen.

Insbesondere werden sich die Kosten und Aufwendungen fir den
Umtausch von Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, Riicknahme
und dem Umtausch von Anteilen einer alternativen Wahrungsklasse sowie
der Absicherung des Wahrungsrisikos im Zusammenhang mit der
alternativen  Wéahrungsklasse in  dem Nettovermégenswert dieser
alternativen Wahrungsklasse niederschlagen. Sofern nichts Gegenteiliges
in Kapitel 22 «Subfonds» angegeben ist, werden die Vermdgenswerte jedes
Subfonds wie folgt bewertet:

a)  Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelmagig an einer
solchen gehandelt werden, sind zu dem letzten verfugbaren
gehandelten Kurs zu bewerten. Fehlt fiir einen Handelstag ein
solcher Kurs, ist aber ein Schlussmittelkurs (Mittelwert zwischen
einem Schlussgeld- und Schlussbriefkurs) oder ein Schlussgeldkurs
notiert, so kann auf den Schlussmittelkurs oder alternativ auf den
Schlussgeldkurs abgestellt werden.

Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Bérsen gehandelt wird,
erfolgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Primarmarkt
fur dieses Wertpapier ist.

Wenn Wertpapiere, fiir welche der Bérsenhandel unbedeutend ist,
jedoch an einem Sekundérmarkt mit geregeltem Freiverkehr
zwischen Anlagehandlem, der zu einer marktméaBigen Preisbildung
fuhrt, gehandelt werden, kann die Bewertung aufgrund des
Sekundéarmarktes vorgenommen werden.

Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden nach der gleichen Methode bewertet wie diejenigen, die an
einer Borse notiert werden.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert werden und nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten
vorliegenden Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfligbar,
erfolgt die Bewertung der  Wertpapiere  durch  die
Verwaltungsgesellschaft geméaB anderen von ihr festzulegenden
Kriterien und auf der Grundlage des voraussichtlich madglichen
Verkaufspreises, dessen Wert mit der gebthrenden Sorgfalt und
nach bestem Wissen veranschlagt wird.

Derivate werden geméaB den vorhergehenden Abschnitten behandelt.
AuBerborsliche (OTC) Swap-Transaktionen werden konsistent auf
Basis der nach Treu und Glauben aufgrund der durch den
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelten Geld-, Brief- oder
Mittelkurse bewertet. Bei einer Entscheidung fir den Geld-, Brief-
oder Mittelkurs bezieht der Verwaltungsrat die mutmaBlichen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeflisse sowie weitere Parameter mit
ein. Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats diese Werte nicht dem
Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Geschafte entsprechen,
wird deren Wert nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat
festgelegt bzw. nach einer anderen Methode, welche der
Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fir geeignet hét.
Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments wird, ausgehend
vom Nettoerwerbskurs und unter Konstanthaltung der daraus
berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Rickzahlungskurs
angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
muss die Grundlage fiir die Bewertung verschiedener Anlagen an die
neuen Marktrenditen ausgerichtet werden.

Wertpapiere mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit von weniger als
sechs Monaten kénnen dagegen bewertet werden, indem der
Bewertungskurs einer Anlage, ausgehend vom Nettoerwerbskurs
bzw. vom Kurs in dem Zeitpunkt, in welchem die Restlaufzeit einer
Anlage sechs Monate unterschreitet, und unter Beibehaltung der sich
daraus ergebenden Anlagenrendite sukzessive dem Riicknahmekurs
angeglichen  wird. Bei  wesentlichen  Anderungen  der
Marktverhéltnisse erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage
der einzelnen Anlagen an die neuen Marktrenditen.

Anteile oder Aktien an OGAW oder sonstigen OGA werden
grundsétzlich nach ihrem letzten errechneten Nettovermdgenswert
bewertet,  gegebenenfalls  unter  Berlcksichtigung ~ der
Ricknahmegebihr. Falls fiir Anteile oder Aktien an OGAW oder
sonstigen OGA kein Nettovermdgenswert zur Verfugung steht,

b)

)

d)

e)
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sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so kdnnen die Anteile oder
Aktien solcher OGAW oder sonstiger OGA zum Mittelwert zwischen
solchen An- und Verkaufspreisen bewertet werden.

Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert
zuziiglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden in die
Referenzwéahrung jedes Subfonds zum jeweils gultigen Mittelkurs
umgerechnet. Bei der Durchfiihrung dieser Umwandlung sind zum Zwecke
der Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene
Devisentransaktionen zu beriicksichtigen.

Wird aufgrund besonderer oder veranderter Umstande eine Bewertung
unter Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfihrbar oder unrichtig,
dann ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, andere allgemein
anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu
erreichen und Market-Timing-Praktiken vorzubeugen.

Der Nettovermogenswert eines Anteils wird auf die nachste kleinste
gangige Wahrungseinheit der zu dem Zeitpunkt verwendeten
Referenzwéhrung auf- oder gegebenenfalls abgerundet, wenn nichts
Gegenteiliges in Kapitel 22 «Subfonds» bestimmt ist.

Der Nettovermégenswert eines oder mehrerer Subfonds kann ebenfalls
zum Mittelkurs in andere Wahrungen umgerechnet werden, falls die
Verwaltungsgesellschaft beschliet, Ausgaben und eventuell Ricknahmen
in einer oder mehreren anderen Wahrungen abzurechnen. Falls die
Verwaltungsgesellschaft  solche ~ Wahrungen  bestimmt, wird der
Nettovermégenswert der Anteile in diesen Wahrungen auf die jeweils
nachste Kleinste géngige Wahrungseinheit auf- oder abgerundet. Unter
auBergewohnlichen Umsténden kénnen innerhalb eines Tages weitere
Bewertungen vorgenommen werden, die fiir die danach eingehenden
Zeichnungs- bzw. Rickkaufantrage maBgebend sind.

Der Gesamtnettovermégenswert des Fonds wird in Schweizer Franken
berechnet.

)

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)
Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber und vorbehaltlich der in

Kapitel 22  «Subfonds»  festgelegten ~ Bedingungen  kann  der
Nettovermégenswert  je  Anteilklasse  eines  Subfonds  bei
Nettozeichnungsantrégen bzw. Nettoriicknahmeantrdgen an einem

bestimmten Bewertungstag um einen in Kapitel 22 «Subfonds» genannten
maximalen Prozentsatz («<Swing-Faktor») erhoht bzw. reduziert werden. In
diesem Fall gilt fur alle ein- und aussteigenden Anleger an diesem
Bewertungstag derselbe Nettovermégenswert.

Ziel einer Anpassung des Nettovermdgenswerts ist es, insbesondere, aber
nicht ausschlieBlich die dem jeweiligen Subfonds entstandenen
Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen («Spreads»)
aufgrund von Zeichnungen, Ricknahmen und/oder Umtauschvorgénge in
und aus dem Subfonds abzudecken. Bestehende Anteilinhaber mussen
diese Kosten nicht mehr tragen, da sie direkt in die Berechnung des
Nettovermégenswerts integriert und somit von ein- und aussteigenden
Anlegemn getragen werden.

Der Nettovermogenswert kann an jedem Bewertungstag auf Grundlage des
Nettohandels angepasst werden. Der Verwaltungsrat kann einen
Schwellenwert (Uberschreiten eines bestimmten Nettokapitalflusses) fur die
Anpassung des Nettovermdgenswerts festlegen. Die Anteilinhaber werden
darauf hingewiesen, dass die auf Grundlage des angepassten
Nettovermégenswerts berechnete Performance aufgrund der Anpassung
des Nettovermégenswerts mdoglicherweise nicht der tatsachlichen
Performance des Portfolios entspricht.

9. Aufwendungen und Steuern
i. Steuern
Die nachstehende Zusammenfassung entspricht den gegenwértig

geltenden Gesetzen und Praktiken des GroBherzogtums Luxemburg in ihrer
jeweils aktuellen Fassung.

Das Fondsvermégen wird, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22
«Subfonds» angegeben ist, im GroBherzogtum Luxemburg mit einer
vierteljdhrlich zahlbaren Zeichnungssteuer in Héhe von 0,06% p. a. belegt
(«Abonnementssteuer»). Bei Anteilklassen, die nur von institutionellen
Anlegem (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010) erworben werden kénnen, betragt diese Steuer
0,01% p. a. Als Berechnungsgrundlage gilt das Gesamtnettovermégen
jedes Subfonds am Ende jedes Quartals.

Die Fondseinkinfte sind in Luxemburg nicht zu versteuem.
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Die aus den Anlagen eines Fonds erzielten Dividenden, Zinsen, Ertrdge und
Gewinne kénnen moglicherweise in den Ursprungsléndern einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer oder anderen Steuer unterliegen.

Nach der zurzeit giltigen gesetzlichen Regelung missen Anteilinhaber
weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder andere Steuern in
Luxemburg entrichten, auBer wenn sie in Luxemburg wohnhaft oder
anséssig sind oder dort eine Betriebsstétte unterhalten.

Die steuerlichen Folgen sind fiir jeden Anleger unterschiedlich, je nach den
Gesetzen und Praktiken, die im Land der Staatsangehorigkeit, des
Wohnsitzes oder des zeitweiligen Aufenthaltes des Anlegers gelten, sowie
je nach seinen persénlichen Umstéanden.

Anleger sollten sich deshalb diesbezlglich selbst informieren und im
Bedarfsfall ihre eigenen Anlageberater hinzuziehen.

Anleger sollten sich deshalb diesbezlglich selbst informieren und im
Bedarfsfall ihren Anlageberater hinzuziehen.

iil. Aufwendungen

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»
tragt der Fonds zusatzdich zu der vorstehend beschriebenen
Abonnementssteuer die folgenden Kosten:

a) alle Steuern, die méglicherweise auf das Vermégen, das Einkommen
und die Auslagen zu Lasten des Fonds zu zahlen sind;

alle Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren und anderen
Vermogenswerten, unter anderem die Ublichen Courtagegebtihren,
die Gebthren fur das Fihren des Verrechnungskontos, Gebuhren
von Clearingstellen und Bankgebuhren;

eine monatliche Verwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft,
zahlbar am Ende jedes Monats auf der Basis des durchschnittlichen
taglichen Nettovermogenswertes der betreffenden Anteilklassen
wéhrend des entsprechenden Monats. Die VerwaltungsgebUhr kann
bei einzelnen Subfonds und Anteilklassen innerhalb eines Subfonds
zu unterschiedlichen Sétzen erhoben werden oder ganz entfallen.
Gebthren, die der Verwaltungsgesellschaft in Zusammenhang mit
der Erbringung von Beratungsleistungen entstehen, werden aus der
Verwaltungsgebihr ~ bezahlt.  Weitere  Einzelheiten zu  der
Verwaltungsgebuhr finden sich in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen»;

Gebthren an die Depotbank, welche zu Satzen erhoben werden, die
mit der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit aufgrund der in
Luxemburg gangigen Marktsatze vereinbart werden, und die sich auf
das Nettovermégen des jeweiligen Subfonds und/oder den Wert der
deponierten Wertpapiere und sonstigen Vermégenswerte beziehen
oder als Festbetrag bestimmt werden; die an die Depotbank zu
zahlenden Gebuhren durfen nicht hoher sein als 0,10% p.a., obwohl
in bestimmten Fallen die Transaktionsgebthren und die GebUhren
der Korrespondenzstellen der Depotbank zusétziich in Rechnung
gestellt werden kénnen.

Entsprechend den Bestimmungen von Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen» und Kapitel 5 «Beteiligung am CS Investment
Funds 14» wird den alterativen Wahrungsklassen der Subfonds eine
jahrliche Devisenabsicherungsgebiihr von maximal 0,10% zugunsten
der Devisenabsicherungsstelle belastet. Die
Devisenabsicherungsgebthr wird zeitanteilig (pro rata temporis)
berechnet, basierend auf dem durchschnittlichen Nettovermégen der
relevanten alternativen Wahrungsklasse zum  Zeitpunkt der
Ermittlung des Nettovermdgenswerts der betreffenden alternativen
Wahrungsklasse. Die von den  Gegenparteien  bei
Devisenabsicherungsgeschaften in Rechnung gestellten
Margen/Spreads werden durch die Devisenabsicherungsgebiihr
nicht gedeckt.

Gebthren an die Zahlstellen (insbesondere auch eine
Couponzahlungskommission) an die Transferstellen und an die
Bevollméchtigten an den Eintragungsorten;

alle anderen Gebiihren, die fir Verkaufstatigkeiten und andere in
diesem Abschnitt nicht genannte, fir den Fonds geleistete
Dienstleistungen anfallen, wobei fir verschiedene Anteilklassen
diese Geblhren ganz oder teilweise von der Verwaltungsgesellschaft
getragen werden kénnen;

Gebdhren, die fiir die Verwaltung von Sicherheiten in Verbindung mit
Geschaften mit Derivaten entstehen;

Aufwendungen, einschlieBlich derjenigen der Rechtsberatung, die
der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank moglicherweise
aufgrund von MaBnahmen im Interesse der Anteilinhaber entstehen;

b)

)

d)

e)
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Die Kosten fir die Vorbereitung sowie die Hinterlegung und
Veroffentlichung der Vertragsbedingungen sowie fiir andere den
Fonds betreffende Dokumente, einschlieBlich der Anmeldungen zur
Registrierung, wesentlichen Anlegerinformationen, der Prospekte
oder schriftlicher Erduterungen bei samtlichen Regierungsbehorden
und Bérsen (einschlieBlich der drtlichen
Wertpapierhandlervereinigungen), die im Zusammenhang mit dem
Fonds oder dem Anbieten von Anteilen vorgenommen werden
missen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fur die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von samtlichen
weiteren Berichten und Dokumenten, die gemaB den anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften der vorher genannten Behorden und
Institutionen erforderlich sind, an Indexanbieter zu zahlende
LizenzgebUhren, an Anbieter von Risikomanagementsystemen oder
von Daten fiir die Risikomanagementsysteme, welche von der
Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Erflillung regulatorischer
Anforderungen eingesetzt werden, zu zahlende Geblhren, die
Kosten der Buchhaltung und Berechnung des taglichen
Nettovermégenswertes, welche 0,10% p.a. nicht tiberschreiten
durfen, die Kosten von Mitteilungen an die Anteilinhaber
einschlieflich der Kurspublikationen, der Honorare und Gebtihren
von Wirtschaftsprifern und Rechtsberatern des Fonds und aller
dhnlichen Verwaltungsgebuhren und anderer Kosten, welche direkt
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Anteilen anfallen, einschlielich Druckkosten von Ausfertigungen
der oben genannten Dokumente oder Berichte, die von denen, die
mit dem Anteilsvertrieb befasst sind, im Zusammenhang mit dieser
Tatigkeit genutzt werden. Die Werbekosten kénnen ebenfalls in
Rechnung gestellt werden.

iii.  Performance Fee
Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten tragt der Fonds die eventuell fur den

jeweiligen Subfonds festgelegte performance-abhangige
Zusatzentschadigung  («Performance  Fee»), welche in  Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» und Kapitel 22 «Subfonds»

aufgefihrt wird.

Allgemeine Hinweise

Alle wiederkehrenden Geblihren werden zuerst von den Anlageertragen,
dann von den Gewinnen aus Wertpapiertransaktionen und dann vom
Fondsvermdgen abgezogen. Weitere einmalige Gebuhren, wie die Kosten
fur die Aufsetzung neuer Subfonds oder Anteilklassen, kdnnen Uber einen
Zeitraum von bis zu funf Jahren abgeschrieben werden. Die Kosten, die die
einzelnen  Subfonds gesondert betreffen, werden diesen direkt
angerechnet. Ansonsten werden die Kosten den einzelnen Subfonds gemaB
ihrem jeweiligen Nettovermogenswert anteilmaBig belastet.

10. Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Marz eines jeden Jahres.

11. Verwendung der Nettoertrage und der

Kapitalgewinne
Thesaurierende Anteile
Fur Anteilklassen mit thesaurierenden Anteilen (sieche Kapitel 5,
«Beteiligung am CS Investment Funds 14») sind derzeit keine
Ausschittungen beabsichtigt und die erwirtschafteten Ertrage erhohen,
nach Abzug der allgemeinen Kosten, den Nettovermégenswert der Anteile
(Thesaurierung). Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit
in  Ubereinstimmung mit der vom Verwaltungsrat beschlossenen
Ertragsverwendungspolitik die ordentlichen Nettoertrage und/oder
realisierten Kapitalgewinne sowie alle Einkinfte nicht wiederkehrender Art,
abziiglich der realisierten Kapitalverluste, ganz oder teilweise ausschitten.

Anteile mit Ertragsausschittung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiittung von
Dividenden zu bestimmen, und entscheidet, inwieweit Ausschittungen aus
den  Nettoanlageertragen  der  einzelnen  Anteilklassen ~ mit
Ertragsausschittung des betreffenden Subfonds vorgenommen werden
(siehe Kapitel b5 «Beteiligung am CS Investment Funds 14»). Zudem kénnen
Gewinne aus der VerauBerung von zum Fonds gehdrigen Vermdgenswerten
an die Anteilinhaber ausgeschittet werden. Es konnen weitere
Ausschittungen aus dem Fondsvermégen vorgenommen werden, damit
eine angemessene Ausschiittungsquote erzielt wird.
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Ausschuttungen erfolgen auf jahrlicher Basis oder in beliebigen Abstanden,
die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, sofern in Kapitel 22
«Subfonds» nicht anders festgelegt.

Allgemeine Hinweise

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt auf die in Kapitel 5
«Rucknahme von Anteilen» sowie in Kapitel 22 «Subfonds» beschriebene
Weise.

Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht binnen finf Jahren geltend
gemacht werden, verjahren und die betreffenden Vermégenswerte fallen an
die jeweiligen Subfonds zurtick.

12. Laufzeit, Liquidation und Zusammenlegung

Der Fonds und die Subfonds sind, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22
«Subfonds» enthalten ist, fir unbegrenzte Zeit aufgelegt. Anteilinhaber,
deren Erben oder sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder
Auflésung des Fonds oder eines der Subfonds nicht verlangen. Die
Verwaltungsgesellschatft ist aber jederzeit berechtigt, mit Zustimmung der
Depotbank den Fonds zu kiindigen und einzelne Subfonds oder einzelne
Anteilklassen aufzuldsen. Die Entscheidung, den Fonds aufzuldsen, wird in
der elektronischen Sammlung der Gesellschaften und Vereinigungen
(«Recueil Electronique des Sociétés et Associations», RESA) veréffentlicht
und wird ebenfalls in mindestens einer Zeitung sowie in den Landern, in
denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, veroffentliicht. Die
Entscheidung, einen Subfonds aufzuldsen, wird in Einklang mit Kapitel 13
«Informationen an die Anteilinhaber verffentlicht. Von dem Tag der
Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft an werden keine Anteile mehr
ausgegeben. Eine Riicknahme von Anteilen bleibt hingegen méglich, sofern
die Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt werden kann.
Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden Kosten und Gebuhren
zurlickgestellt.

Bei Liquidation des Fonds oder eines Subfonds verwertet die
Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermégen im besten Interesse der
Anteilinhaber und beauftragt die Depotbank, den Nettoliquidationserlds
nach Abzug der Liquidationskosten anteilmaBig an die Anteilinhaber zu
verteilen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilklasse auflost, ohne den
Fonds oder einen Subfonds zu kiindigen, muss sie die Ricknahme aller
Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gltigen Nettovermdgenswert
vornehmen. Die Ricknahmemitteilung wird von der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht oder den Anteilinhabern zugestellt,
sofern dies nach den Luxemburger Gesetzen und Rechtsvorschriften
zuldssig ist, und der Riicknahmepreis wird in der jeweiligen Landeswahrung
von der Depotbank oder den Zahlstellen an die friheren Anteilinhaber
ausgezahlt.

Etwaige Liquidationserlése und Ricknahmepreise, die bei Beendigung der
Liquidation nicht an die Anteilinhaber verteilt werden konnten, werden bei
der «Caisse de Consignations» in Luxemburg bis zum Ablauf der
Verjahrungsfrist hinterlegt.

Zudem kann durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemaB den
Definitionen und Bestimmungen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 ein
Subfonds als tbertragender und als Ubemehmender Subfonds mit einem
oder mehreren Subfonds des Fonds zusammengelegt werden, indem die
Anteilklasse oder -klassen eines oder mehrerer Subfonds in die Anteilklasse
oder -klassen eines anderen Subfonds des Fonds umgetauscht werden. In
solchen Féllen werden die mit den einzelnen Anteilklassen verbundenen
Rechte in Bezug auf den entsprechenden Nettovermogenswert der
jeweiligen Anteilklassen an dem effektiven Datum dieser Zusammenlegung
festgesetzt.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Zusammenlegung des
Fonds oder einer seiner Subfonds, entweder als Ubertragender und als
Ubernehmender OGAW auf grenziibergreifender oder inlandischer Basis
geméB den Definitonen und Bestimmungen im Gesetz vom
17. Dezember 2010 beschlieBen.

Des Weiteren kann ein Subfonds als tibertragender Subfonds Gegenstand
einer Zusammenlegung mit einem anderen OGA oder Subfonds eines OGA
auf grenziibergreifender oder inlandischer Basis sein.

Zusammenlegungen werden mindestens dreiBig Tage im Voraus bekannt
gegeben, um den Anteilinhabern einen Antrag auf Riicknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile zu erméglichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Interesse der Anteilinhaber zur Teilung
oder Zusammenlegung der Anteile berechtigt.
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13. Informationen an die Anteilinhaber

Informationen  Uber die Auflage neuer Subfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen erhaltlich bzw. konnen
von dort  angefordert werden. Die jahrichen  gepriften
Rechenschaftsberichte werden den Anteilinhabern innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss jedes Geschaftsjahres am Hauptsitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und
Vertriebsstellen  kostenlos zur Verfugung gestellt. Nicht geprifte
halbjéhrliche Berichte werden innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der
jeweiligen Buchfiihrungsperiode auf dieselbe Weise zur Verfligung gestellt.
Sonstige Informationen Uber den Fonds und die Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Anteile werden an jedem Bankgeschéftstag am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Der Nettovermogenswert wird taglich im Internet unter «www.credit-
suisse.com» verdffentlicht und kann in  verschiedenen Zeitungen
verdffentlicht werden.

Samtliche Anzeigen an die Anteilinhaber, einschlieflich aller Informationen
im  Zusammenhang mit der Aussetzung der Bewertung des
Nettovermégenswertes, werden, online unter www.credit-suisse.com
verdffentlicht und, falls erforderlich, in der elektronischen Sammlung der
Gesellschaften und Vereinigungen («Recueil Electronique des Sociétés et
Associations», RESA) und/oder in verschiedenen Zeitungen. Der Prospekt,
die wesentlichen Anlegerinformationen, die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte und Ausfertigungen der Vertragsbedingungen kénnen
von den Anlegern kostenfrei am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen
oder im Intemet unter www.credit-suisse.com abgerufen werden. Die
entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen und die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft liegen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
wahrend der normalen Geschéftszeiten zur Einsicht aus.

Zudem werden den Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft aktuelle Informationen in Bezug auf Kapitel 16
«Depotbank» zur Verfiigung gestellt.

14. Verwaltungsgesellschaft

Die Credit Suisse Fund Management S.A. wurde am 9. Dezember 1999
unter dem Namen CSAM Invest Management Company in Luxemburg als
Aktiengesellschaft auf unbestimmte Zeit gegriindet; sie ist unter der
Nummer B 72 925 beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz in
Luxemburg, 5, rue Jean Monnet. |hr Eigenkapital betragt zum Stichtag des
Prospektes CHF 250 000. Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft
wird durch die Credit Suisse Asset Management & Investor Services
(Schweiz) Holding AG, einem verbundenen Unternehmen der Credit Suisse
Group, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht den Bestimmungen von Kapitel 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; sie verwaltet auBer dem Fonds
noch weitere Organismen fur gemeinsame Anlagen.

15. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Zur Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft fur jeden Subfonds einen oder mehrere
Anlageverwalter zur Unterstitzung bei der Verwaltung der einzelnen
Portfolios hinzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin fur die
laufende Uberwachung zustandig und trégt nach wie vor die Verantwortung
fir die Verwaltung der einzelnen Portfolios.

Im Rahmen der jeweiligen Anlageverwaltungsvertrage sind die einzelnen
Anlageverwalter ermachtigt, im Tagesgeschaft und unter der Oberaufsicht
sowie letztendlichen  Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
Wertpapiere zu erwerben und zu verduBem sowie die Portfolios der
betroffenen Subfonds anderweitig zu verwalten.

Im Rahmen des mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossenen
Anlageverwaltungsvertrags kann der Anlageverwalter fir die einzelnen
Subfonds einen oder mehrere Unteranlageverwalter emennen, die ihn bei
der Verwaltung der einzelnen Portfolios unterstiitzen. Der bzw. die
Anlageverwalter und Unteranlageverwalter fiir die einzelnen Subfonds wird
bzw.  werden in Kapitel 22 «Subfonds» ~ genannt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen anderen als den/die in
Kapitel 22 «Subfonds» benannten Anlageverwalter ernennen oder kann die
Zusammenarbeit mit einem Anlageverwalter beenden. Die Anleger in dem
betreffenden Subfonds werden entsprechend informiert; der Prospekt wird
an die neuen Verhéltnisse angepasst.
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16. Depotbank

GemaB dem Depot- und Zahlstellenvertrag (der «Depotbankvertragy) ist die
Credit Suisse (Luxembourg) S.A. zur Depotbank (die «Depotbank») des
Fonds emannt worden. Die Depotbank wird dem Fonds auch
Zahlstellendienste erbringen.

Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société
anonyme) nach luxemburgischen Recht und wurde auf unbestimmte Zeit
gegrindet. Der eingetragene Sitz und Verwaltungssitz ist 5, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Sie ist nach
luxemburgischem Recht zugelassen, sémtliche Bankgeschafte zu tatigen.
Die Depotbank wurde fur die Aufbewahrung der Vermdgenswerte des
Fonds in Form der Verwahrung von Finanzinstrumenten, dem Flhren von
Biichern und der Uberprifung des Eigentums an anderen
Vermdgenswerten des Fonds sowie fur die wirksame und angemessene
Uberwachung der Cashflows des Fonds in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Depotbankvertrags emannt.

Dartiber hinaus hat die Depotbank sicherzustellen, dass (i) Verkauf,
Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und Léschung der Anteile im Einklang mit
den luxemburgischen Gesetzen und den Vertragsbedingungen erfolgen; (ii)
der Wert der Anteile gemaB den luxemburgischen Gesetzen und den
Vertragsbedingungen  berechnet wird; (i) die Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft  ausgefihrt ~ werden, sofem  sie  den
luxemburgischen ~ Gesetzen und den Vertragsbedingungen nicht
entgegenstehen; (iv) bei Transaktionen, die das Vermdgen des Fonds
betreffen, der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen dem Fonds
gutgeschrieben wird und; (v) die Einkinfte des Fonds gemé&B den
luxemburgischen Gesetzen und den Vertragsbedingungen verwendet
werden.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrags und
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und um ihre Pflichten wirksam zu erfiillen, ihre
Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt werden
konnen und der Depotbank ordnungsgeméas zu Verwahrzwecken anvertraut
werden, ganz oder teilweise an eine oder mehrere Unterverwahrstellen
und/oder mit Blick auf andere Vermogenswerte des Fonds ihre Pflichten in
Bezug auf das Fihren von Blichern und die Uberpriifung des Eigentums
ganz oder teilweise an andere Delegierte Ubertragen, die von Zeit zu Zeit
von der Depotbank ermannt werden. Bei der Auswahl und Ernennung
solcher Unterverwahrstellen und/oder anderer Stellvertreter, an welche die
Depotbank einen Teil ihrer Aufgaben delegieren méchte, hat die Depotbank
die erforderliche Sachkenntnis, Umsicht und Sorgfalt walten zu lassen, wie
es das Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorsieht, und hat auch weiterhin
bei der regelmaBigen Priiffung und laufenden Uberwachung solcher
Unterverwahrstellen und/oder anderer Stellvertreter, an welche sie einen
Teil ihrer Aufgaben delegiert hat, sowie der Vereinbarungen mit den
Unterverwahrstellen und/oder anderen Stellvertretern hinsichtlich der
delegierten Aufgaben die erforderliche Sachkenntnis, Umsicht und Sorgfalt
walten zu lassen. Insbesondere kdnnen Verwahrungsaufgaben nur delegiert
werden, wenn die Unterverwahrstelle die Vermégenswerte des Fonds bei
der Ausfihrung der ihr delegierten Aufgaben geméB dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 jederzeit von den Vermogenswerten der Depotbank
sowie von den eigenen Vermdgenswerten getrennt halt.

Die Depotbank gestattet ihren Unterverwahrstellen grundsétzlich nicht, fur
die Verwahrung von Finanzinstrumenten Delegierte einzusetzen, auBer die
Depotbank hat der Weiterlibertragung durch die Unterverwahrstelle
zugestimmt. Sofern die Unterverwahrstellen entsprechend berechtigt sind,
fur das Halten von Finanzinstrumenten des Fonds oder der Subfonds, die
moglicherweise verwahrt werden, weitere Delegierte einzusetzen, wird die
Depotbank von den Unterverwahrstellen verlangen, fir den Zweck dieser
Untervergabe die Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften
einzuhalten, z. B. insbesondere in Bezug auf die Trennung der
Vermégenswerte.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle fir das
Halten von Finanzinstrumenten des Fonds oder der Subfonds analysiert die
Depotbank — basierend auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften und
ihren Grundsatzen zu Interessenkonflikten — potenzelle Interessenkonflikte,
die sich aus der Ubertragung von Aufoewahrungsfunktionen ergeben
konnen. Im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses im Vorfeld der
Ermennung einer Unterverwahrstelle beinhaltet diese Analyse die
Identifizierung von Geschaftsverbindungen zwischen der Depotbank, der
Unterverwahrstelle, —der  Verwaltungsgesellschaft ~ und/oder  dem
Anlageverwalter. ~ Wird  ein  Interessenkonflikt ~ zwischen  den
Unterverwahrstellen und einer der vorstehend genannten Parteien
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identifiziert, entscheidet die Depotbank — je nachdem, welches potenzielle
Risiko aus diesem Interessenkonflikt resultiert die betreffende
Unterverwahrstelle entweder nicht zu emennen oder die Unterverwahrstelle
zu nutzen, um Finanzinstrumente des Fonds zu halten oder in
angemessener Weise Anderungen zu fordemn, durch die sich die
potenziellen Risiken verringern und den Anlegern des Fonds den
bewdltigten Interessenkonflikt offenzulegen. Im Anschluss wird diese
Analyse im Rahmen des laufenden Due-Diligence-Verfahrens regelméBig
bei allen betroffenen Unterverwahrstellen durchgefiihrt. Dartiber hinaus
pruft die Depotbank mithilfe eines speziellen Ausschusses jeden neuen
Geschaftsfall, bei dem sich durch die Ubertragung der
Aufbewahrungsfunktionen ein potenzieller Interessenkonflikt zwischen der
Depotbank, dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem/den
Anlageverwalter/n ergeben kann. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
dieses Prospekts hat die Depotbank keinen potenziellen Interessenkonflikt
identifiziert, der sich aus der Erfiillung ihrer Pflichten und der Ubertragung
ihrer Aufbewahrungsfunktionen auf Unterverwahrstellen ergeben kénnte.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts setzt die Depotbank
keine Unterverwahrstelle ein, die zur Credit Suisse Group gehort, und
vermeidet somit moglicherweise daraus resultierende Interessenkonflikte.

Eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und ihrer Delegierten fiir die
Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fond oder der Subfonds ist auf

der Webseite https://www.credit-

suisse.com/media/pb/docs/lu/privatebanking/services/list-of-credit-
suisse-lux-sub-custodians.pdf veréffentlicht und wird Anteilinhabern und

Anlegem auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Sofern  im  Gesetz vom 17. Dezember 2010 wund/oder dem
Depotbankvertrag keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind,
bleibt die Haftung der Depotbank durch diese Delegation an eine
Unterverwahrstelle unberihrt.

Die Depotbank haftet gegentiber dem Fonds oder seinen Anteilinhabern fiir
den Verlust von bei ihr und/oder einer Unterverwahrstelle gehaltenen
Finanzinstrumenten. Im Falle des Verlusts eines Finanzinstrumentes hat die
Depotbank ein vergleichbares Finanzinstrument oder den entsprechenden
Gegenwert ohne unzumutbare Verzégerung an den Fonds zurtickzugeben.
GeméB den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haftet
die Depotbank nicht fir den Verlust eines Finanzinstruments, sofern der
Verlust die Folge eines externen Ereignisses ist, auf das die Depotbank
keinen vertretbaren Einfluss hatte und dessen Konsequenzen trotz aller
angemessenen Bemiihungen unvermeidbar gewesen wéren.

Ferner haftet die Depotbank dem Fonds und den Anteilinhabern gegentiber
fur sémtliche weiteren von ihnen erlittenen Verluste, falls diese aufgrund
einer von der Depotbank fahrldssig oder vorsatzlich verursachten Verletzung
ihrer gesetzlichen Pflichten, insbesondere geméaR dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, und/oder ihrer Pflichten aus dem Depotbankvertrag
eingetreten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank konnen den
Depotbankvertrag jederzeit mit einer Kindigungsfrist von neunzig (90)
Tagen schriftlich kindigen. Im Falle eines freiwiligen Rucktritts der
Depotbank oder der Entfernung aus dem Amt durch die
Verwaltungsgesellschaft muss die Depotbank spatestens innerhalb von
zwei (2) Monaten nach Ablauf der oben genannten Kindigungsfrist durch
einen Nachfolger ersetzt werden, an welchen die Vermogenswerte des
Fonds zu Ubergeben sind und welcher die Funktionen und Zustandigkeiten
der Depotbank bemimmt. Emennt die Verwaltungsgesellschaft nicht
rechtzeitig eine Depotbank, welche die Nachfolge antritt, kann die
Depotbank die CSSF iber die Situation in Kenntnis setzen. Der Fonds
Gesellschaft untemimmt die gegebenenfalls erforderlichen Schritte, um die
Liquidation der Gesellschaft zu veranlassen, wenn innerhalb von zwei (2)
Monaten nach Ablauf der oben genannten Kiindigungsfrist von neunzig (90)
Tagen kein Nachfolger ernannt wurde.

17. Zentrale Verwaltungsstelle

Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., eine Luxemburger
Dienstleistungsgesellschaft der Credit Suisse Group AG mit Sitz in
Luxemburg, wurde mit sdmtlichen in Verbindung mit der Verwaltung des
Fonds anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben betraut, einschlieBlich
der Abwicklung von Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, der Bewertung
des Vermogens, der Ermittlung des Nettovermégenswertes der Anteile, der
Buchfiihrung und der Fihrung des Anteilinhaberregisters.
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18. Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Zentrale
Verwaltungsstelle, die Depotbank, bestimmte Vertriebsstellen und andere
Dienstleistungsanbieter oder einige der Gegenparteien des Fonds sind Teil
der Credit Suisse Group AG (jeweils eine «erbundene Person»).

Die Credit Suisse Group AG ist eine weltweit tatige Full-Service-
Organisation im Bereich Private Banking, Investment Banking,
Vermégensverwaltung und Finanzdienstleistungen und ein  wichtiger
Teilnehmer auf den weltweiten Finanzméarkten. Als solche sind verbundene
Personen in verschiedenen Geschéftsfelden tatig und haben
moglicherweise direkte oder indirekte Interessen in den Finanzmérkten, in
denen der Fonds investiert. Der Fonds hat keinen Anspruch auf eine
Entschadigung in Bezug auf diese Geschéftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschafte mit
verbundenen Personen abzuschlieBen, sofern diese Geschafte nach den
normalen geschaftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen.
Neben den Verwaltungsgebuhren fiir die Verwaltung des Fonds, die die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter erhalten, haben diese im
vorliegenden Fall mdglicherweise zusétzich eine Vereinbarung mit dem
Emittenten, Héndler und/oder der Vertriebsstelle fur die Produkte
geschlossen, nach der sie am Gewinn dieser Produkte, die sie fir den
Fonds erwerben, beteiligt werden.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwaltem nicht
untersagt, Beratungsleistungen fiir den Kauf von Produkten fir den Fonds
zu erwerben oder zu erbringen, deren Emittent, Héndler und/oder
Vertriebsstelle eine verbundene Person darstellt, sofern diese Geschéfte im
besten Interesse des Fonds gem&B den normalen geschéftlichen
Bedingungen zu Marktkonditionen abgewickelt werden. Verbundene
Personen agieren moglicherweise als  Gegenpartei und als
Berechnungsstelle fir Derivatkontrakte, die vom Fonds abgeschlossen
werden. Die Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass in dem
Umfang, in dem der Fonds Geschafte mit einer verbundenen Person als
Gegenpartei tatigt, die verbundene Person einen Gewinn aus dem Preis des
Derivatkontrakts erzielt, bei dem es sich mdglicherweise nicht um den
besten auf dem Markt verfligbaren Preis handelt, und zwar ungeachtet, der
nachstehend ausgefiihrten Grundsétze der bestmdglichen Ausfiihrung.

Es kénnen potenzielle Interessenkonflikte oder Konflikte zwischen den
Pflichten auftreten, da verbundene Personen moglicherweise mittelbar oder
unmittelbar in den Fonds investiert haben. Verbundene Personen koénnen
einen relativ groBen Teil der Anteile des Fonds halten.

Mitarbeiter und Direktoren verbundener Personen kdnnen Anteile am Fonds
halten. Mitarbeiter verbundener Personen sind an die Bestimmungen der
fir sie geltenden Richtlinie zu personlichen Geschéften und
Interessenkonflikten gebunden.

Im Rahmen der Auslbung ihrer Téatigkeit ist ein Grundsatz der
Verwaltungsgesellschaft und verbundener Personen, gegebenenfalls jede
MaBnahme oder Transaktion zu ermitteln, verwalten und untersagen, die
einen  Konflikt  zwischen den Interessen der verschiedenen
Geschéftstatigkeiten verbundener Personen und des Fonds bzw. seinen
Anlegem  darstellen  kénnte. Verbundene Personen sowie die
Verwaltungsgesellschaft bemihen sich, etwaige Konflikte konsistent nach
den héchsten Standards in Bezug auf Integritat und Redlichkeit zu 16sen.
Zu diesem Zweck haben beide Verfahren eingefiihrt, mit denen
sichergestellt wird, dass alle Geschaftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt
besteht, der den Interessen des Fonds oder seiner Anleger abtréglich sein
konnte, mit einem angemessenen Grad an Unabhangigkeit ausgefiihrt
werden und etwaige Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehéren unter anderem:
Verfahren zur Verhinderung
Informationsweitergabe an und des
zwischen verbundenen Personen,
Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermdgen des
Fonds verbundenen Stimmrechte im ausschlieBlichen Interesse des
Fonds und seiner Anleger ausgeubt werden;

Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschéfte fiir den Fonds
gemé&B den hochsten ethischen Standards und im Interesse des
Fonds und seiner Anleger durchgefiihrt werden;

Verfahren fiir das Management von Interessenkonflikten.
Unbeschadet der gebiihrenden Sorgfalt und besten Bemihungen besteht
ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen
der Verwaltungsgesellschaft fiir das Management von Interessenkonflikten
nicht ausreichend sind, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten,
dass das Risiko der Beeintrachtigung von Interessen des Fonds oder seiner

oder Kontrolle der
Informationsaustausches
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Anteilinhaber vermieden wird. In diesem Fall werden die nicht gelésten
Interessenkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen den Anlegern in
geeigneter Weise mitgeteilt (z. B. im Anhang zum Jahresabschluss des
Fonds oder im Internet unter «www.credit-suisse.com).

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der Vertriebsstelle
oder der Verwaltungsgesellschaft in einer Amtssprache ihres
Herkunftslandes einzureichen.

Das Verfahren zur Behandlung von Beschwerden kann kostenlos im
Internet unter «www.credit-suisse.com» abgerufen werden.

Ausiibung der Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft tbt grundsétzlich keine mit den von den
Subfonds gehaltenen Instrumenten verbundenen Stimmrechte aus. Eine
Ausnahme bilden bestimmte Umsténde, in denen nach ihrer Auffassung die
Auslibung der Stimmrechte von besonderer Wichtigkeit ist, um die
Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen. Die Entscheidung zur Auslbung
von Stimmrechten, insbesondere die Festlegung der vorstehend erwahnten
Umsténde, liegt im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Auf Anfrage werden den Anlegern kostenlos genaue Informationen tber die
getroffenen MaBnahmen zur Verfigung gestellt.

Bestmogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von
Anlageentscheidungen im besten Interesse des Fonds. Zu diesem Zweck
ergreift sie alle angemessenen MaBnahmen, um unter Berticksichtigung
des Preises, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung und Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen, fur
die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte das bestmogliche Ergebnis fur
den Fonds zu erreichen. Die Verwaltungsgesellschaft gewéhrleistet ein
hohes MaB an Sorgfalt bei der Auswahl und anhaltenden Uberwachung
von Anlagen, die im besten Interesse des Fonds liegt und die Integritét
des Marktes gewahrleistet. Die Verwaltungsgesellschaft hat schriftliche
Richtlinien und Verfahren zu Due Diligence verabschiedet sowie wirksame
Vorkehrungen getroffen, damit Anlageentscheidungen im Einklang mit
Anlageziel und -politik des Fonds stehen und geltende Risikogrenzen
berticksichtigt und befolgt werden. Soweit die Anlageverwalter zur
Ausfiihrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie vertraglich
gebunden, die entsprechenden Grundsétze zur bestméglichen Ausfiihrung
anzuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und
Rechtsvorschriften zur bestmdglichen Ausfihrung unterliegen.

Die Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung steht den Anlegem im Internet
unter «www.credit-suisse.com» zur Verfligung.

Anlegerrechte

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder
Anleger seine Rechte direkt gegentiber dem Fonds nur dann vollumfanglich
geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen im
Anteilinhaberregister, das von der Zentralen Verwaltungsstelle des Fonds
fur Rechnung des Fonds und seiner Anteilinhaber gefiihrt wird, eingetragen
ist. Wenn ein Anleger Uber einen Mittler, der in den Fonds in eigenem
Namen, aber fir Rechnung des Anlegers investiert, in den Fonds anlegt,
kann der Anleger gewisse Anlegerrechte nicht in allen Fallen direkt
gegeniiber dem Fonds geltend machen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

Verglitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Vergiitungspolitik, die in Einklang
mit einem soliden und effektiven Risikomanagement steht und dieses
foérdert und die weder Risiken beginstigt, die nicht den Risikoprofilen der
Subfonds und den Vertragsbedingungen entsprechen, noch die Pflicht der
Verwaltungsgesellschaft beeintrachtigt, im besten Interesse des Fonds und
seiner Anteilinhaber zu handeln.

Die Vergltungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft angenommen und wird mindestens einmal jahrlich
geprift. Die Vergutungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die Vergiitung
in Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft, der von ihr verwalteten Subfonds und deren
Anteilinhabern  stehen und MaBnahmen beinhalten sollte, um
Interessenkonflikte zu vermeiden, wie die Berlicksichtigung der den
Anteilinhabern  empfohlenen Haltedauer bei der Beurteilung der
Wertentwicklung.
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Alle Mitarbeitenden der Credit Suisse Group unterliegen der Group
Compensation Policy, deren Ziele folgende Punkte umfassen:

(@  Forderung einer Performancekultur, die auf Verdiensten basiert und
sowohl kurz- als auch langfristig exzellente Leistungen hervorhebt
und belohnt und die Unternehmenswerte der Credit Suisse
anerkennt;

Abstimmung der Kombination aus fester und variabler Vergttung, um
den Wert und Verantwortungsgrad der taglich geleisteten Aufgaben
angemessen zu berlicksichtigen und angemessene
Verhaltensweisen und Handlungen zu fordern; und
Ubereinstimmung mit und Forderung effektiver
Risikomanagementmethoden ~ und ~ der ~ Compliance-  und
Kontrollkultur der Credit Suisse.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft,
einschlieflich unter anderem einer Beschreibung der Berechnungsmethode
fur Vergitungen und Leistungen, und der Identitét der fir die Gewahrung
von Verglitungen und Leistungen zustandigen Personen, einschlieBlich
einer Beschreibung des globalen Vergitungsausschusses der Credit Suisse
Group, sind unter https://www.credit-suisse.com/media/assets/about-
us/docs/our-company/our-governance/compensation-policy.pdf
veréffentlicht, und eine Kopie in Papierform wird Anlegern auf Anfrage
kostenlos zur Verfligung gestellt.

(©)

©

Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten
Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds Geschafte in
OTC-Derivaten tatigt und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des
Portfolios einsetzt, kann das eingegangene Gegenparteirisiko in
Ubereinstimmung mit den CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/593 und
geméB den folgenden Grundsétzen durch die Entgegennahme von
Sicherheiten gemindert werden:

Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert derzeit folgende Anlagen als
zuléssige Sicherheiten:

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer
Referenzwéhrung eines Subfonds;

Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige
Bonitat mindestens mit A+/A1 eingestuft werden muss;
Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen,
supranationale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder
staatliche Export-Import-Banken, Kommunalbehdrden oder
Kantone von OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben werden, deren
langfristige Bonitat mindestens mit A+/A1 eingestuft werden
muss;

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedsstaat, dessen langfristige Bonitat mindestens mit AA-
/Aa3 eingestuft werden muss;

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedsstaat, dessen langfristige Bonitat mindestens mit AA—
/Aa3 eingestuft werden muss;

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an einem
regulierten Markt eines EU-Mitgliedsstaats oder einer Borse
eines OECD-Mitgliedsstaates zugelassen wurden oder
gehandelt werden und die in einem Leitindex vertreten sind.

Die Emittenten von umlauffahigen Schuldverschreibungen missen
Uber eine angemessene Bonitatseinstufung von S&P und/oder
Moody'’s verfligen.

Wird ein Emittent durch S&P und Moody’s mit unterschiedlichen
Ratings eingestuft, gilt das niedrigere der beiden Ratings.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte
OECD-Staaten und ihre Aufnahme in die Liste der zulassigen Lander
Einschrénkungen vorzunehmen oder sie aus der Liste auszuschlieBen
oder, auf allgemeinerer Ebene, weitere Beschréankungen der
zulassigen Sicherheiten geltend zu machen.

Andere Sicherheiten als flissige Mittel missen qualitativ hochwertig
und hoch liquide sein und an einem regulierten Markt oder einer
multilateralen  Handelseinrichtung ~ mit ~ einer  transparenten
Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis
verduBert werden konnen, der anndhernd der Bewertung vor dem
Verkauf entspricht; Entgegengenommene Sicherheiten mussen
zudem den Anforderungen von Artikel 48 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 entsprechen.

Mit Ausnahme von Anleihen ohne Endfélligkeit werden Anleihen
jeglicher Art und/oder Laufzeit akzeptiert.
Entgegengenommene  Sicherheiten werden
branchentiblichen Standards und

im  Einklang mit
gemaB Kapitel 8
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«Nettovermdgenswert» einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung
unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden téglich
angepasst. Wertpapiere mit einer hohen Kursvolatilitdt werden nur als
Sicherheiten  angenommen, wenn geeignete  konservative
Sicherheitsabschlage («Haircuts») vorgenommen werden;

Von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
entgegengenommene  Sicherheiten missen von einer Einheit
ausgegeben werden, die unabhéangig von der Gegenpartei ist und
den Erwartungen nach keine ausgeprégte Korrelation mit der
Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist;

Es ist auf eine ausreichende Diversifikation der Sicherheiten nach
Landern, Markten  und  Emittenten zu  achten. Die
Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als ausreichend
diversifiziert, wenn der betroffene Subfonds von einer Gegenpartei in
einem OTC-Derivatgeschaft und/oder einer Transaktion zur
effizienten Verwaltung des Portfolios einen Korb von Sicherheiten
erhélt, in dem die einzelnen Emittenten mit hoéchstens 20% des
Nettovermégenswerts  gewichtet sind. Wenn ein  Subfonds
Exposures zu verschiedenen Gegenparteien aufweist, sind die
einzelnen korbweise gestellten Sicherheiten zu aggregieren, um die
20%-Grenze fur Engagements in den einzelnen Emittenten zu
berechnen. Abweichend von diesem Unterabschnitt kann ein
Subfonds  vollstdndig in  verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedsstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
intemationalen offentlich-rechtlichen Kérperschaft, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert
werden. Ein solcher Subfonds sollte Wertpapiere von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei der Anteil der
Wertpapiere aus einer Emission héchstens  30%  des
Nettovermégenswerts des Subfonds betragen sollte.

Fiur die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der
Verwaltung von  Sicherheiten zusammenhéngenden Risiken,
beispielsweise operationeller oder rechtlicher Art, gilt der
Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds.

Bei einer Rechtslibertragung mussen die entgegengenommenen
Sicherheiten von der Depotbank gehalten werden. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die betreffenden Sicherheiten von
einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten
werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.
Entgegengenommene Sicherheiten miissen von der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds jederzeit und ohne
Bezugnahme oder Genehmigung der Gegenpartei vollstandig
durchgesetzt werden kénnen.

Sicherheiten durfen nicht verauBert, neu angelegt oder verpfandet
werden.

Haircut-Strategie

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt fir alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten Uber eine Haircut-
Strategie. Bei einem Haircut handelt es sich um einen Abschlag auf den
Wert eines als Sicherheit entgegengenommenen Vermégenswerts, um der
Tatsache Rechnung zu tragen, dass sich die Bewertung oder das
Liquiditatsprofil dieses Vermégenswerts von Zeit zu Zeit verschlechtern
kann. Die Haircut-Strategie bertcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen
Vermogenswerte, die Art und Kreditwirdigkeit des Emittenten der
Sicherheiten, die Preisvolatilitdt der Sicherheiten und die Ergebnisse von
allfalligen Stresstests, die gemaB den Grundsatzen zum Umgang mit
Sicherheiten durchgefiihrt werden kdnnen. Im Rahmen der Vereinbarungen
mit der jeweiligen Gegenpartei, die méglicherweise Mindesttransferbetrage
beinhalten, beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, dass jede
entgegengenommene  Sicherheit einen an die Haircut-Strategie
angepassten Wert hat.

GemaB der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft erfolgen die

folgenden Abschlage:
Art der Sicherheit Abschlag
Barmittel, begrenzt auf USD, EUR, CHF und eine | 0%
Referenzwéhrung des Subfonds
Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten mit einem | 0,6%-5%
langfristigen Mindest-Rating von A+ von S&P
und/oder A1 von Moody's
Anleihen, die durch Bundesstaaten, staatliche | 0,5%-5%
Einrichtungen, supranationale Institutionen, staatliche
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Sonderbanken oder staatliche Export-Import-Banken,
Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-
Mitgliedstaaten ausgegeben werden mit einem
langfristigen  Mindest-Rating von A+ von S&P
und/oder A1 von Moody's

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem | 1%-8%
OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen Mindest-

Rating von AA-von S&P und/oder Aa3 von Moody's

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus | 1%-8%
einem OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen
Mindest-Rating von AA- von S&P und/oder Aa3 von

Moody'’s

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die | 5%-15%
an einem regulieten Markt eines EU-Mitgliedstaats
oder einer Borse eines OECD-Mitgliedstaates
zugelassen wurden oder gehandelt werden und die in

einem Leitindex vertreten sind.

Neben den oben genannten Abschlégen erfolgt ein weiterer Abschlag von
1%-8% auf jegliche Sicherheiten (Barmittel, Anleihen oder Aktien) in
Wahrungen, die von der Wahrung der zugrunde liegenden Transaktion
abweichen.

Darlber hinaus behalt sich die Verwaltungsgesellschaft bei ungewohnlich
hoher Marktvolatilitat das Recht vor, den Abschlag auf die Sicherheiten zu
erhéhen. Infolgedessen erhdlt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung
des Fonds héhere Sicherheiten, um ihr Gegenparteirisiko abzusichern.

19. Datenschutzpolitik

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft —schitzen die
personenbezogenen Daten der Anleger (einschlieBlich potenzieller Anleger)
und anderer Personen, deren personenbezogene Daten im Rahmen der
Anlagen der Investoren in den Fonds in ihren Besitz gelangen.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendigen
Schritte unternommen, um die Einhaltung der EU-Verordnung 2016/679
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum
Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG sowie der Gesetze zu deren Umsetzung, denen die Gesellschaft
und Verwaltungsgesellschaft unteriegen (nachstehend gemeinsam
«Datenschutzgesetz»), in Bezug auf die von ihnen im Zusammenhang mit
Anlagen in den Fonds verarbeiteten personenbezogenen Daten zu
gewahrleisten. Dies umfasst unter anderem MaBnahmen in Bezug auf:
Informationen Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten des
Anlegers und gegebenenfalls Zustimmungsmechanismen, Verfahren zur
Beantwortung von Antragen auf Austibung individueller Rechte, vertragliche
Vereinbarungen mit Lieferanten und anderen Drittparteien, Regelungen fiir
Datentibertragungen nach Ubersee sowie Richtlinien und Verfahren in
Bezug auf Aufbewahrung und Berichterstattung. Der Begriff
«personenbezogenen Dater» hat die ihm im Datenschutzgesetz
zugewiesene Bedeutung und umfasst Informationen, die sich auf eine
identifizierbare natiirliche Person beziehen, wie z. B. den Namen, die
Adresse, den Anlagebetrag, die Namen der als Vertreter fiir den Anleger
agierenden nattrlichen Personen sowie gegebenenfalls den Namen des
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimers und die Angaben zum
Bankkonto des betreffenden Anlegers.

Bei Zeichnung der Anteile wird jeder Anleger mittels eines
Datenschutzhinweises tber die Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten (oder, wenn es sich beim Anleger um eine juristische Person handelt,
Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der als Vertreter fiir
den Anleger agierenden nattrlichen Personen und/oder des letztendlichen
wirtschaftlichen Eigentiimers) informiert; dieser Datenschutzhinweis ist Teil
des Antragsformulars, das der Fonds den Anlegern zukommen lasst. Dieser
Hinweis dient als ausfihriche Auskunft fir den Anleger Uber die
Verarbeitungsaktivitdten des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und ihrer
Delegierten.

20. Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung
und Steuern

«Foreign Account Tax Compliance»

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in

diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngem&B der Definition im

Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner glltigen Fassung (das

«FATCA-Gesetz»).
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Die «Foreign Account Tax Compliance»-Bestimmungen im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act (gemeinhin als «<FATCA»
bezeichnet) schreiben neue Berichterstattungspflichten und gegebenenfalls
eine Quellensteuer von 30% vor, die gilt fir (i) bestimmtes steuerpflichtiges
US-Einkommen (einschlieBlich Zinsen und Dividenden) und Bruttoerlése
aus dem Verkauf oder der sonstigen VerauBerung von Vermégenswerten,
die in den USA steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden («Withholdable
Payments») generieren konnen, sowie fur (i) einen Teil bestimmter
indirekter US-Einkommen von Nicht-US-Einheiten, die FFlI-Abkommen
(gemaB der nachfolgenden Definition) abgeschlossen haben, insofern diese
Einkommen Withholdable Payments zuzurechnen sind («<Passthru
Payments»). Die neuen Vorschriften sollen US-Personen generell
verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-
Konten und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service (<IRS»)
zu melden. Die Quellensteuer von 30% gilt, sofern die erforderlichen
Informationen zu US-Eigentum nicht ordnungsgeméa gemeldet werden.
Allgemein betrachtet unterwerfen die neuen FATCA-Vorschriften alle vom
Fonds bezogenen «Withholdable Payments» und «Passthru Payments» einer
Quellensteuer von 30% (einschlieBlich des Anteils, der Nicht-US-Anlegern
zuzurechnen ist), sofern die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
keine Vereinbarung («FFI-Vereinbarung») mit dem IRS zur Vorlage von
Informationen, Bestétigungen und Verzichtserklarungen gegentber Nicht-
US-Recht (einschlieBlich Hinweisen zum Datenschutz) geschlossen hat, so
wie dies fur die Einhaltung der neuen Vorschriften erforderlich sein kann
(einschlieBlich  Informationen zu ihren direkten und indirekten US-
Anteilinhabern), oder sofern keine Ausnahmeregelung gilt, darunter die
Befreiung im Rahmen eines zwischenstaatlichen Abkommens (<IGA»)
zwischen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem die Nicht-US-
Einheit anséssig ist oder eine relevante Niederlassung unterhélt.

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten haben ein
IGA zu FATCA abgeschlossen, das vom luxemburgischen Gesetz zur
Umsetzung des zwischenstaatlichen Abkommens vom 28. Marz 2017
zwischen dem GroBherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten von
Amerika (das «FATCA-Gesetz») implementiert wird. Halt sich die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds an die anwendbaren
Bestimmungen des FATCA-Gesetzes, ist sie nicht verpflichtet, Zahlungen
im Rahmen von FATCA einer Quellensteuer oder allgemein einem Abzug zu
unterwerfen. Darliber hinaus hat der Fonds mit dem IRS kein FFI-
Abkommen zu schlieBen, sondern Informationen zu ihren Anteilinhabern zu
erlangen und diese an die Steuerbehdrde in Luxemburg zu melden, die
diese wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung eines Anlegers von
FATCA ergeben, sind von diesem Anleger zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater zu
den Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstande unter
FATCA ergeben.

Alle Anteilinhaber und Erwerber von Beteiligungen eines Anteilinhabers an
einem Subfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von
Updates) oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten Drittpartei
(«Designated Third Party») Informationen, Bestatigungen,
Verzichtserklarungen und Formulare zum Anteilinhaber (bzw. zu dessen
mittelbaren oder unmittelbaren Eigentimern oder Kontoinhabem) zu
Ubermitteln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies
ublicherweise von der Verwaltungsgesellschaft oder der «Designated Third
Party» verlangt wird (auch durch elektronische Bescheinigungen), um tber
die Gewahrung von Ausnahmen, ErmaBigungen oder Erstattungen von
Quellensteuern  oder sonstigen Steuern zu befinden, die von
Steuerbehdérden oder sonstigen Regierungsstellen (einschlieBlich  der
Quellensteuern gemaf dem «Hiring Incentives to Restore Employment Act
of 2010» bzw. gemaB vergleichbaren oder nachfolgenden
Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Abkommen bzw. sonstigen
Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlicher
Abkommen geschlossen werden) gegentiber der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds erhoben werden; Gleiches gilt fiir dem Fonds bezahlte
Betrage oder Betrage, die dem Fonds zugeschrieben oder von ihm an
solche Anteilinhaber oder Erwerber ausgeschittet werden. Sofern
bestimmte Anteilinhaber oder Erwerber von Beteiligungen eines
Anteilinhabers  versdumen, der Verwaltungsgesellschaft oder der
«Designated  Third  Party» diese Informationen, Bestatigungen,
Verzichtserklarungen ~ oder ~ Formulare  vorzulegen,  hat  die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die «Designated Third Party» das
uneingeschrénkte Recht, eine oder alle der folgenden MaBnahmen zu
ergreifen: (i) Einbehaltung aller Steuern, die gemaB den geltenden
Rechtsvorschriften, Bestimmungen, Regeln oder Vereinbarungen
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einzubehalten sind; (i) Ricknahme der Beteiligungen des Anteilinhabers
oder des Erwerbers an einem Subfonds; und (iii) Schaffung und Verwaltung
eines Anlagevehikels, das in den Vereinigten Staaten gegriindet wird und
im Sinne von Abschnitt 7701 des Internal Revenue Code von 1986 in der
jeweils gliltigen Fassung als «domestic partnership» betrachtet wird, sowie
die Ubertragung der Beteiligungen des Anteilinhabers oder des Erwerbers
an einem Subfonds oder der Beteiligung an Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten dieses Subfonds auf dieses Anlagevehikel. Der
Anteilinhaber oder der Erwerber haben der Verwaltungsgesellschaft oder
der «Designated Third Party» auf deren Ersuchen hin Dokumente,
Stellungnahmen, Instrumente und Zertifikate rechtsgtiltig vorzulegen,
insofern diese von der Verwaltungsgesellschaft oder der «Designated Third
Party» Ublicherweise verlangt werden oder in sonstiger Form erforderlich
sind, um die vorgenannten Formalitdten zu erfiillen. Alle Anteilinhaber
erteilen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der «Designated Third Party» die
Vollmacht (verbunden mit einem Rechtsinteresse), solche Dokumente,
Stellungnahmen, Instrumente oder Zertifikate im Namen des Anteilinhabers
rechtsgliltig vorzulegen, sofern der Anteilinhaber dies unterlasst.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke
des FATCA

Im Einklang mit dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («Fl»)
verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg (d. h. der Administration des
Contributions Directes, die «Steuerbehdrde in Luxemburg») Informationen
zu  meldepflichtigen Personen im Sinne des FATCA-Gesetzes zu
Ubermitteln.

Der Fonds gilt im Sinne des FATCA als meldendes Finanzinstitut
(«meldendes Finanzinstitut» (EN: Reporting FI)) entsprechend der
Definition im FATCA-Gesetz). Als solche ist der Fonds der
Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der
Anteilinhaber und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen
zu FATCA-Zwecken.

Der Fonds verarbeitet die personenbezogenen Daten zu den Anteilinhabern
oder deren kontrollierenden Personen, um den rechtlichen Verpflichtungen
nachzukommen, die dem Fonds aus dem FATCA-Gesetz erwachsen. Zu
diesen personenbezogenen Daten («personenbezogene FATCA-Daten»)
gehdren der Name; das Geburtsdatum und der Geburtsort; die Adresse; die
US-Steueridentifikationsnummer; das Land des Steuerwohnsitzes und die
Wohnanschrift; die Telefonnummer; die Kontonummer (oder deren
funktionale  Entsprechung); der Kontostand oder Kontowert; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der Gesamtbruttobetrag der Dividenden;
der Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto
gehaltenen Vermégenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerldse aus
der VerauBerung oder dem Riickkauf von Vermdgensgegenstanden, die auf
das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem
Konto gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf
das Konto an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde;
die Dauerauftrage zur Ubertragung von Mitteln an ein in den USA
unterhaltenes Konto und jedwede andere Informationen, die in Bezug auf
die Aktionare oder deren kontrollierende Personen fiir die Zwecke des
FATCA relevant sind.

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden vom meldenden
Finanzinstitut an die Steuerbehérde in Luxemburg gemeldet. In Anwendung
des FATCA-Gesetzes Ubermittelt die Steuerbehérde in Luxemburg die
personenbezogenen FATCA-Daten, in eigener Verantwortung, wiederum
der US-amerikanischen Steuerbehérde (Internal Revenue Service — IRS).
Anteilinhaber und  kontrollierende  Personen werden insbesondere
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefilhrte Geschafte durch
Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegentber der
Steuerbehdrde in Luxemburg dient.

Personenbezogene ~ FATCA-Daten  kénnen  auch  von  den
datenverarbeitenden Stellen des Fonds («datenverarbeitende Stellen»)
verarbeitet werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu
FATCA-Zwecken kénnen die Verwaltungsgesellschaft des Fonds und die
Zentrale Verwaltungsstelle des Fonds eingeschlossen sein.

Damit der Fonds seinen Meldepflichten gemaB dem FATCA-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende
Person des Fonds die personenbezogenen FATCA-Daten, zu denen auch
Informationen (ber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller
Anteilinhaber zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen
Ubermitteln. Auf Verlangen des Fonds willigt jeder Anteilinhaber oder
dessen kontrollierende Person ein, dem Fonds diese Informationen zur
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Verfligung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen Zeitrahmen,
kann daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehérde in Luxemburg
folgen.

Zwar wird der Fonds versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu erfiillen,
um sémtliche Steuemn oder Strafen im Rahmen des FATCA-Gesetzes zu
vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds diesen
Verpflichtungen nachkommen kann. Wird dem Fonds infolge des FATCA-
Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Anteile erhebliche
Wertverluste erleiden.

Anteilinhaber oder Kontrollpersonen, die dem Dokumentationsersuchen des
Fonds nicht nachkommen, kdnnen im FATCA-Gesetz vorgesehene Steuern
und Geldstrafen (u. a.: ein Einbehalt gemaB Section 1471 des U.S. Internal
Revenue Code, eine GeldbuBe von bis zu 250’000 Euro oder eine GeldbuBe
von bis zu 0,5 Prozent der Betrage, die zu melden gewesen waren,
mindestens jedoch 1500 Euro), die dem Fonds aufgrund der Tatsache
auferlegt wurden, dass der betreffende Anteilinhaber oder die betreffende
Kontrollperson die entsprechenden Informationen nicht tbermittelt hat, in
Rechnung gestellt werden; zudem steht es dem Fonds frei, die Anteile
dieser Anteilinhaber zurlickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlagen
soliten  Anteilinhaber und kontrollierende Personen ihren eigenen
Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten
lassen.

Personenbezogene ~ FATCA-Daten ~ werden  entsprechend  den
Bestimmungen  des  Datenschutzhinweises  verarbeitet;  dieser
Datenschutzhinweis ist Teil des Antragsformulars, das der Fonds den
Anlegem zukommen l3sst.

Automatischer Informationsaustausch Common
Standard («CRS»)

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in
diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemaB der Definition im
Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das «CRS-Gesetz»).Am
9. Dezember 2014 hat der Rat der Européischen Union die Richtlinie
2014/107/EU verabschiedet, wodurch die Richtlinie 2011/16/EU vom
16. Februar 2011 zur verbesserten Zusammenarbeit im Bereich Steuern
geandert wurde und nun ein automatisches System zum Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten zwischen den EU-Mitgliedsstaaten
vorsieht (<DAC-Richtlinie»). Mit der Verabschiedung der oben genannten
Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt
und der automatische Informationsaustausch innerhalb der Européischen
Union zum 1. Januar 2016 allgemein eingefhrt.

Zudem unterzeichnete Luxemburg das «Multilateral Competent Authority
Agreement» der OECD  («Multilaterale Vereinbarung») zum
automatischen  Informationsaustausch  zwischen = Finanzbehérden. Im
Rahmen dieser multilateralen Vereinbarung wird Luxemburg mit Wirkung
vom 1. Januar 2016 automatisch Informationen zu Finanzkonten mit
anderen beteiligten Léndern austauschen. Das CRS-Gesetz setzt diese
multilaterale Vereinbarung um und verankert so gemeinsam mit der DAC-
Richtlinie den CRS im Luxemburger Recht.

Gem&B dem CRS-Gesetz durfte der Fonds als meldepflichtiges
luxemburgisches  Finanzinstitut ~ behandelt ~werden.  Unbeschadet
anderweitig geltender Datenschutzvorschriften, die in der Dokumentation
des Fonds festgelegt sind, muss der Fonds daher ab dem 30. Juni 2017
jéhrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter anderem in
Bezug auf die Identifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen an (i)
bestimmte Anteilinhaber gemaB dem CRS-Gesetz («meldepflichtige
Personen») und (i) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-
Finanzuntemehmen (Non-Financial Entities, «<NFEs»), die wiederum selbst
meldepflichtige Personen sind, gegeniber der Steuerbehdrde in
Luxemburg offenlegen. Diese Informationen, wie in Artikel 4 des CRS-
Gesetzes umfassend festgelegt, umfassen personenbezogene Daten der
meldepflichtigen Personen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes kann die luxemburgische Steuerbehérde
vom Fonds verlangen, den Namen, die Adresse, Wohnsitz(e),
Steueridentifikationsnummer(n) sowie das Geburtsdatum und den
Geburtsort von i) allen meldepflichtigen Person, die Kontoinhaber sind, ii)
und, im Falle einer passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, von allen
Kontrollpersonen, die meldepflichtige Personen sind, jahrlich offenzulegen.
Diese Informationen diirfen von der luxemburgischen Steuerbehérde an
ausléndische Steuerbehdrden weitergegeben werden.

Reporting

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fir Zwecke
des CRS
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Im Einklang mit dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («<Fl»)
verpflichtet, der Steuerbehérde in Luxemburg Informationen zu
meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes zu Ubermitteln.
Als meldepflichtiges luxemburgisches Finanzinstitut ist der Fonds der
Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der
Anteilinhaber und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen
zu im CRS-Gesetz dargelegten Zwecken.

In diesem Zusammenhang ist der Fonds unter Umstanden verpflichtet, der
Steuerbehérde in Luxemburg folgende Daten (die «<personenbezogenen
CRS-Daten») zu melden: den Namen; die Wohnsitzadresse; die
Steueridentifikationsnummer(n); das Geburtsdatum und den Geburtsort;
das Land des/der steuerlichen Wohnsitze(s); die Telefonnummer; die
Kontonummer (oder deren funktionale Entsprechung); Dauerauftrage zur
Ubertragung von Mitteln auf ein in einer auslandischen Rechtsordnung
unterhaltenes  Konto; den  Kontostand oder Kontowert; den
Gesamtbruttobetrag der Zinsen; den Gesamtbruttobetrag der Dividenden;
den Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto
gehaltenen Vermdgenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerlése aus
der VerauBerung oder dem Riickkauf von Vermdgensgegenstanden, die auf
das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; den
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem
Konto gutgeschrieben wurden; den Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf
das Konto an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde,
sowie jedwede andere gesetzlich vorgeschriebene Informationen zu i) allen
meldepflichtigen Personen, die Kontoinhaber sind, ii) und, im Falle von
passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, allen kontrollierenden
Personen, die meldepflichtige Personen sind.

Personenbezogene CRS-Daten zu den Anteilinhabem oder deren
kontrollierenden Personen werden vom meldepflichtigen Finanzinstitut an
die luxemburgische Steuerbehérde gemeldet. Die Steuerbehodrde in
Luxemburg (bermittelt wiederum in eigener Verantwortung die
personenbezogenen CRS-Daten den zusténdigen Steuerbehérden einer
oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsordnungen. Der Fonds verarbeitet die
personenbezogenen CRS-Daten zu den Anteilinhabem oder den
kontrollierenden ~ Personen  ausschlieBlich  um  den  rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, die dem Fonds aus dem CRS-Gesetz
erwachsen.

Anteilinhaber und kontrollierende Personen werden insbesondere
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefihrte Geschafte durch
Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegentiber der
Steuerbehdrde in Luxemburg dient.

Personenbezogene CRS-Daten kénnen auch von den datenverarbeitenden
Stellen des Fonds («datenverarbeitende Stellen») verarbeitet werden; im
Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu CRS-Zwecken konnen die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds und die Zentrale Verwaltungsstelle des
Fonds eingeschlossen sein.

Damit der Fonds seinen Meldepflichten gemdB dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende
Person des Fonds die personenbezogenen CRS-Daten, zu denen auch
Informationen Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigenttimer aller
Anteilinhaber zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen
Ubermitteln. Auf Verlangen des Fonds muss jeder Anteilinhaber dem Fonds
diese Informationen zur Verfigung zu stellen. Geschieht dies nicht im
vorgegebenen Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die
Steuerbehdrde in Luxemburg folgen.

Zwar wird der Fonds versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu erfiillen,
um samtliche Steuern oder Strafen im Rahmen des CRS-Gesetzes zu
vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds diesen
Verpflichtungen nachkommen kann. Wird dem Fonds infolge des CRS-
Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Anteile des Fonds
erhebliche Wertverluste erleiden.

Anteilinhabern oder kontrollierenden Personen, die den
Dokumentationsersuchen des Fonds nicht nachkommen, kénnen im CRS-
Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen (u.a.: eine GeldbuBe von bis
zu 250.000 Euro oder eine GeldbuBe von bis zu 0,5 Prozent der Betrage,
die zu melden gewesen wéren, mindestens jedoch 1.500 Euro), die dem
Fonds aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass der betreffende
Anteilinhaber oder die betreffende kontrollierende  Person die
entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es dem Fonds frei, die Anteile dieser Anteilinhaber
zurlickzunehmen.
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Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Anteilinhaber ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig
professionell beraten lassen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend den Bestimmungen
des Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil
des Antragsformulars, das der Fonds den Anlegern zukommen lésst.

21. Hauptbeteiligte
Verwaltungsgesellschaft

Credit Suisse Fund Management S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat

Josef H. M. Hehenkamp

Managing Director, Credit Suisse Asset Management (Schweiz)
AG, Zurich

Rudolf Kémen

Director, Credit Suisse Fund Management S.A., Luxemburg
Thomas Nummer

Independent Director, Luxemburg

Daniel Siepmann
Director, Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg

Depotbank
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Unabhéangiger Wirtschaftsprifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative,
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Rechtsberatung
Clifford Chance,
10, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
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22. Subfonds

Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration EUR Bond
Fund
Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration CHF Bond
Fund
Credit Suisse (Lux) Corporate Short Duration USD Bond
Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei der Wahrung, die im Namen des Subfonds erwahnt ist, handelt es sich
lediglich um die Referenzwahrung, in der die Performance und der
Nettovermégenswert des Subfonds berechnet werden, und nicht um die
Anlagewahrung des Subfonds.

Anlagewahrungen sind Wahrungen weltweit.

Das Ziel dieser Subfonds ist die Erwirtschaftung eines regelmaBigen
Ertrages in der jeweiligen Referenzwahrung.

Die Subfonds werden weltweit hauptsachlich in Schuldtitel, Obligationen,
Notes, ahnliche fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieBlich
auf Diskontbasis begebener Wertpapiere) mit kurzer bis mittelfristigen
Laufzeiten investieren.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens jedes Subfonds werden in
den oben erwahnten festverzinslichen Wertpapieren im Lower-Investment-
Grade-Bereich (Rating geméa8 Standard & Poor’s mindestens BBB- bzw.
Baa3 nach Moody’s oder in Schuldtiteln, die nach Einschétzung der
Verwaltungsgesellschaft eine &hnliche Schuldnerqualitat aufweisen) bis zu
Schuldtiteln von hoher Qualitdt, die von Untemehmen begeben werden,

angelegt.
Die Subfonds konnen unter Beriicksichtigung der im Prospekt
beschriebenen  Anlagebegrenzungen  Techniken und  Instrumente

verwenden, um das Zinsrisiko von Schuldtiteln mit l&ngeren Laufzeiten zu
reduzieren.

Der Subfonds darf maximal 10% seines Nettovermégenswerts in Total
Return Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe
der Nominalbetrage der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet,
dass der Betrag eines solchen Total Return Swap innerhalb einer Spanne
von 0% bis 10% des Nettovermégenswerts des Subfonds bleibt. Dieser
Wert berechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrage der Total
Return Swaps. Unter gewissen Umstanden, kann dieser Anteil hoher sein.
Die Summe der Nominalbetrdge beriicksichtigt den absoluten Wert des
nominalen Exposures aller Total Retum Swaps, welche der Subfonds
einsetzt. Der erwartete Betrag eines solchen Total Return Swaps ist ein
Indikator fir die Intensitat des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb
des Subfonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fur die
Anlagerisiken im Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er
Verrechnungs-  oder  Absicherungseffekte  nicht  beriicksichtigt.
Dieser Subfonds hat das Ziel, die Rendite folgender Benchmarks zu
Ubertreffen:

Subfonds Benchmark

Credit Suisse (Lux) Corporate |BofA ML EMU Corporates 1-3Y
Short Duration EUR Bond Fund Benchmark

Credit Suisse (Lux) Corporate | SBI AAA-BBB 1-3Y (TR) Bench-
Short Duration CHF Bond Fund mark

Credit Suisse (Lux) Corporate | ICE BofAML 1-3 Year US Corporate
Short Duration USD Bond Benchmark

Die Subfonds werden aktiv verwaltet. Die Benchmarks werden als Referenz
fir den Portfolicaufbau verwendet. Der GroBteil des Engagements des
Subfonds in Anleihen, einschlieflich der Gewichtung, leitet sich aus dem
Benchmark ab. Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen in Anleihen
auBerhalb der Benchmarks investieren, um spezifische Anlagemdglichkeiten
zu nutzen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance des Subfonds in
bedeutendem MaBe von den Benchmarks abweichen wird.

Wie in Kapitel 4 weiter ausgefihrt beriicksichtigt der Anlageverwalter den
Nachhaltigkeitsaspekt in seinem Anlageansatz, indem er neben Risiko- und
Ertragstiberlegungen auch ESG-Faktoren und die damit verbundenen
Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Entscheidungsfindungsprozess einbindet.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.
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Informationen liber besondere Risiken

Da diese Subfonds in Schuldtiteln aus dem Bereich Lower-Investment-
Grade investieren konnen, konnen die unterliegenden Schuldtitel ein
hoheres Risiko in Bezug auf Herabstufung bergen oder ein hoheres
Ausfallrisiko aufweisen als Schuldtitel erstklassiger Schuldner. Die héhere
Rendite sollte als Ausgleich fur das hohere Risiko angesehen werden.

Die Subfonds sind sehr konservativ und lassen ein langsames, aber
kontinuierliches Wachstum erwarten. Ein Preisriickgang auf Jahressicht ist
unwahrscheinlich.

Profil des typischen Anlegers

Diese Subfonds eignen sich fiir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft
und einem kurzfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes
Portfolio von Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Zurich, als Anlageverwalter mit der Verwaltung des Subfonds
beauftragt.

Anpassung des Nettovermégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantrégen bzw. -rlicknahmeantragen wird der in
Ubereinstimmung ~ mit  Kapitel 8  «Nettovermdgenswert»  ermittelte
Nettovermégenswert fir die an diesem Bewertungstag erhaltenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge je Anteil um bis zu 2% des
Nettovermégenswertes erhdht bzw. verringert.

In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-
Faktor zu erhdhen. In diesem Fall informiert die Verwaltungsgesellschaft die
Anleger gemaB Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber».
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Credit Suisse (Lux) Inflation Linked CHF Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei der Wahrung, die im Namen des Subfonds erwahnt ist, handelt es sich
lediglich um die Referenzwahrung, in der die Performance und der
Nettovermégenswert des Subfonds berechnet werden, und nicht um die
Anlagewahrung des Subfonds. Anlagewéhrungen sind Wahrungen

weltweit. Das Ziel dieser Subfonds ist die Erwirtschaftung eines
regelméBigen  inflationsgeschitzten  Ertrages in  der jeweiligen
Referenzwahrung.

Das Gesamtvermogen dieser Subfonds wird zu mindestens zwei Dritteln
weltweit in inflationsindexierten Schuldtiteln, Obligationen, Notes, ahnlichen
fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschlieflich —auf
Diskontbasis begebener Wertpapiere) von mittlerer und hoher Qualitat
(Rating gem3B Standard & Poor’s mindestens «BBB-» bzw. «Baa3» nach
Moody’s oder Schuldtiteln, die nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft eine &hnliche Schuldnerqualitdt aufweisen)
angelegt, wobei zum Zwecke einer breiteren Schuldnerdiversifikation, einer
gréBeren Flexibilitat in der Durationssteuerung sowie der Absicherung von
Inflationsrisiken in  Markten ohne inflationsgebundene Schuldtitel der
Inflationsschutz synthetisch konstruiert werden kann.

Ein synthetisch konstruierter Inflationsschutz wird erreicht, indem das
Inflationsrisiko durch den Einsatz von Inflationsswaps mit erstklassigen
Finanzinstituten, die sich auf diese Art von Geschaften spezalisiert haben,
abgesichert wird. Aus der Kombination zwischen einer nominalen Anleihe
und einem Inflationsswap entsteht ein synthetisch inflationsindexierter
Schuldtitel. Inflationsswaps schitzen den Anleger in der gleichen Weise
gegen das Inflationsrisiko wie inflationsindexierte Schuldtitel, namlich indem
die erwartete Inflationsrate durch die tatsachliche Inflationsrate ersetzt wird.
Solche Transaktionen werden in der Wahrung abgeschlossen, auf welche
die abzusichernden Vermogenswerte lauten, es sei denn, es gibt
ungenugende Absicherungsinstrumente in dieser Wahrung oder diese sind
kostenunglinstig. In  diesem Fall kann der Fonds ebenfalls
Absicherungsinstrumente in  anderen Wahrungen einsetzen, falls
voraussichtlich diese Wahrungen und diejenigen der abzusichernden
Vermdgenswerte dhnlichen Schwankungen ausgesetzt sind.

Der Subfonds darf maximal 10% seines Nettovermdgenswerts in Total
Return Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe
der Nominalbetrage der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet,
dass der Betrag eines solchen Total Return Swap innerhalb einer Spanne
von 0% bis 10% des Nettovermégenswerts des Subfonds bleibt. Dieser
Wert berechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrage der Total
Return Swaps. Unter gewissen Umstanden, kann dieser Anteil hoher sein.
Die Summe der Nominalbetrdge beriicksichtigt den absoluten Wert des
nominalen Exposures aller Total Retum Swaps, welche der Subfonds
einsetzt. Der erwartete Betrag eines solchen Total Return Swaps ist ein
Indikator fir die Intensitat des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb
des Subfonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fir die
Anlagerisiken im Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er
Verrechnungs-  oder  Absicherungseffekte  nicht  beriicksichtigt.
Dieser Subfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmarks SBI Foreign
AAA-BBB 1-3Y (TR) und SBI Foreign AAA-BBB 3-5Y (TR) zu tbertreffen.
Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Die Benchmarks werden als Referenz
fir den Portfolicaufbau verwendet. Der GroBteil des Engagements des
Subfonds in Anleihen, einschlieflich der Gewichtung, leitet sich aus dem
Benchmark ab. Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen in Anleihen
auBerhalb der Benchmarks investieren, um spezifische Anlagemdglichkeiten
zu nutzen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance des Subfonds in
bedeutendem MaBe von den Benchmarks abweichen wird.

Wie in Kapitel 4 weiter ausgefihrt beriicksichtigt der Anlageverwalter den
Nachhaltigkeitsaspekt in seinem Anlageansatz, indem er neben Risiko- und
Ertragstiberlegungen auch ESG-Faktoren und die damit verbundenen
Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Entscheidungsfindungsprozess einbindet.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Informationen Gber besondere Risiken

Da diese Subfonds in Schuldtiteln aus dem Bereich Lower-Investment-
Grade investieren konnen, konnen die unterliegenden Schuldtitel ein
hoéheres Risiko in Bezug auf Herabstufung bergen oder ein hoheres
Ausfallrisiko aufweisen als Schuldtitel erstklassiger Schuldner. Die héhere
Rendite sollte als Ausgleich fiir das hohere Risiko angesehen werden.
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Aus der Wirkungsweise des Inflationsschutzes ergibt sich, dass sich
inflationsindexierte Schuldtitel besser als nominale Anleihen entwickeln,
wenn die Inflation hoher ausfillt als erwartet. In Zeiten, in denen die
Inflationsrate niedriger als erwartet ausfallt, werden sich hingegen nominale
Anleihen besser entwickeln als inflationsindexierte Schuldtitel.

Die Subfonds sind konservativ und lassen ein maBiges, aber Uberwiegend
kontinuierliches Wachstum erwarten. Ein geringer Preisrickgang auf
Jahressicht ist nicht ausgeschlossen.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Subfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem kurzfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio
von Schuldtiteln anlegen méchten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Zurich, als Anlageverwalter mit der Verwaltung des Subfonds
beauftragt.

Anpassung des Nettovermégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantrdgen bzw. -rlicknahmeantragen wird der in
Ubereinstimmung  mit  Kapitel 8  «Nettovermdgenswert»  ermittelte
Nettovermégenswert fir die an diesem Bewertungstag erhaltenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge je Anteil um bis zu 2% des
Nettovermégenswertes erhdht bzw. verringert.

In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-
Faktor zu erhéhen. In diesem Fall informiert die Verwaltungsgesellschaft die
Anleger gemaB Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber».

Nettovermoégenswert

Fir den Subfonds Credit Suisse (Lux) Inflation Linked CHF Bond Fund gilt
als Ausnahme zu Kapitel 8, «Nettovermdégenswert», Bst. a) folgendes: Die
Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind oder regelmaBig an einer Borse
gehandelt werden, werden zum Geldkurs bewertet.

Ist ein solcher Kurs fir einen bestimmten Handelstag nicht verfugbar, gelten
die Bestimmungen in Kapitel 8, «Nettovermégenswert», Bst. a).
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Credit Suisse (Lux) Swiss Franc Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel dieses Subfonds ist es hauptséchlich, einen hohen laufenden
Ertrag unter Berlcksichtigung der Wertstabilitdt zu erzielen. Das
Gesamtvermogen des Subfonds wird zu mindestens zwei Dritteln in
Schuldtiteln, Obligationen, Notes, dhnlichen fest- oder variabel verzinslichen
Wertpapieren (einschlieBlich auf Diskontbasis begebener Wertpapiere)
offentlich-rechtlicher, gemischtwirtschaftlicher und privater Schuldner, die
auf die jeweilige Referenzwahrung des Subfonds lauten, angelegt.

Bis zu einem Drittel des Gesamtvermogens des Subfonds darf in anderen
Wahrungen angelegt werden als der Referenzwéhrung.

Der Subfonds kann bis zu 5% seines Gesamtvermogens in Contingent
Convertible Instruments anlegen.

Dieser Subfonds hat das Ziel, die Rendite des Benchmarks SBI Foreign
AAA-BBB (TR) zu ubertreffen. Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der
Benchmark wird als Referenz fiir den Portfolioaufbau und als Grundlage fiir
die Festlegung von Risikobeschrankungen verwendet. Der GroBteil des
Engagements des Subfonds in Anleihen leitet sich aus dem Benchmark ab
und wird eine &hnliche Gewichtung wie im Benchmark aufweisen. Der
Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen in Anleihen auBerhalb des
Benchmarks investieren, um spezifische Anlagemdéglichkeiten zu nutzen. Es
ist daher zu erwarten, dass die Performance des Subfonds in begrenztem
MaBe vom Benchmark abweichen wird. Unter gewissen Marktbedingungen
kann es jedoch vorkommen, dass sich die Performance des Subfonds der
Wertentwicklung des Benchmarks annéhert.

Wie in Kapitel 4 weiter aufgefiihrt berlicksichtigt der Anlageverwalter den
Nachhaltigkeitsaspekt in seinem Anlageansatz, indem er neben Risiko- und
Ertragstberlegungen auch ESG-Faktoren und die damit verbundenen
Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Entscheidungsfindungsprozess einbindet.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Informationen lber besondere Risiken

Der Subfonds ist konservativ und lasst ein méBiges, aber Uberwiegend
kontinuierliches Wachstum erwarten. Ein geringer Preisrlickgang auf
Jahressicht ist nicht ausgeschlossen.

Contingent Convertible Instruments kénnen im Fall von Anleihen in Aktien
umgewandelt oder abgeschrieben werden, wenn ein spezfischer Ausloser
eintritt (ein sogenannter mechanischer Trigger). Eine Umwandlung in Aktien
oder eine Abschreibung konnen mit einem substanziellen Wertverlust
verbunden sein. Im Fall einer Umwandlung koénnen die erhaltenen Aktien
einen Abschlag gegentiber dem Aktienkurs beim Kauf der Anleihe
aufweisen, sodass ein erhdhtes Kapitalverlustrisiko besteht. Neben den
mechanischen Triggern kénnen Contingent Convertible Instruments «Point
of Non-Viability»-Trigger aufweisen, welche dieselben Konsequenzen
auslosen, d. h. eine Umwandlung in Aktien oder eine Abschreibung. Diese
«Point  of Non-Viability»-Trigger werden in Abhéngigkeit von der
Einschatzung des zusténdigen Regulators zum Solvabilitatsausblick des
Emittenten ausgeldst. Einige nachrangige Untermehmensanleihen sind
moglicherweise kindbar, sodass sie durch den Emittenten zu einem
bestimmten Termin und einem vordefinierten Preis zurlickgenommen
werden. Falls solche Schuldverschreibungen nicht zum festgelegten
Kindigungstermin  zuriickgenommen werden, kann der Emittent die
Laufzeit bis auf unbestimmte Zeit verlangern und die Couponzahlungen
aussetzen oder reduzieren. Die Bonitat von Schuldverschreibungen ohne
Rating wird nicht unter Bezugnahme auf eine unabhéangige Ratingagentur
eingestuft. Nachrangige Unternehmensanleihen sind mit einem héheren
Verlustrisiko als vorrangige Untemehmensanleihen verbunden, auch wenn
sie durch denselben Emittenten begeben wurden. Anlegem wird geraten,
die in Kapitel 7 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang
mit Anlagen in Contingent Convertible Instruments zu beachten.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Subfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem kurzfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio
von Schuldtiteln anlegen méchten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Ztirich, als Anlageverwalter mit der Verwaltung des Subfonds
beauftragt.
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Anpassung des Nettovermégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantrdgen bzw. -rlicknahmeantragen wird der in
Ubereinstimmung  mit  Kapitel 8  «Nettovermogenswert»  ermittelte
Nettovermégenswert fir die an diesem Bewertungstag erhaltenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage je Anteil um bis zu 2% des
Nettovermégenswertes erhdht bzw. verringert.

In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-
Faktor zu erhohen. In diesem Fall informiert die Verwaltungsgesellschaft die
Anleger geméaB Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber».

Nettovermégenswert

Als Ausnahme zu Kapitel 8, «Nettovermdgenswert», Bst. a) gilt folgendes:
Die Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelméBig an einer
Borse gehandelt werden, werden zum Geldkurs bewertet.

Ist ein solcher Kurs fiir einen bestimmten Handelstag nicht verfugbar, gelten
die Bestimmungen in Kapitel 8, «Nettovermégenswert», Bst. a).



www.credit-suisse.com

23. Zusétzliche Informationen fiir Anleger in
Deutschland

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main, ist
Zahlstelle fur den Fonds in Deutschland (die «deutsche Zahlstelle»). Die
deutsche Zahlstelle ist zugleich Informationsstelle des Fonds in
Deutschland. Etwaige Korrespondenz mit der Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland ist an die Deutsche Bank AG, Global Securities Services -
Issuer Services, Post IPO Services, zu richten.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main,
ist weitere Informationsstelle  (beide einzeln  und  zusammen
«Informationsstelle») des Fonds in Deutschland.

Antrége auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen, die in Deutschland
vertrieben werden dirfen, kénnen an die deutsche Zahlstelle gerichtet
werden. Samtliche flr Anteilinhaber bestimmten Zahlungen (inklusive
diejenigen der Riicknahmeerlése und Ausschittungen) konnen auf Anfrage
Uber die deutsche Zahlstelle bezogen werden und/oder sind auf Anfrage
bei der deutschen Zahlstelle in bar in Euro erhaltlich.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Vertragsbedingungen, der geprifte Jahres- und der ungeprifte
Halbjahresbericht sowie der Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis
sind bei der Informationsstelle kostenlos erhéltlich. Dartber hinaus liegt bei
der Informationsstelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft zur Einsicht
vor.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden im Intemet unter www.credit-suisse.com
veréffentlicht. Die  Verwaltungsgesellschaft kann zusétzlich
Veréffentlichungen in anderen von ihm ausgewahlten Zeitungen und
Zeitschriften platzieren.

Des Weiteren werden registrierte Anleger Uber dauerhafte Datenmedien in
den folgenden Fallen unterrichtet:
e Aussetzung der Riicknahme von Anteilen
e  Liquidation des Fonds oder eines Subfonds
e Anderungen an den Vertragsbedingungen, die nicht mit den
bestehenden Anlagegrundsétzen vereinbar sind, die die Rechte
der Anleger wesentlich beeintrdchtigen oder sich auf die
Vergltung oder die Erstattung von Auslagen beziehen (unter
Angabe des Hintergrunds und der Rechte der Anleger)
e  Zusammenlegung eines Subfonds
e Umwandlung eines Subfonds in einen Feeder-Fonds
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https://www.credit-suisse.com/

N

CREDIT SUISSE

Credit Suisse Fund Management S.A.
5, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg
www.credit-suisse.com



