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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

4Q-GROWTH FONDS
in der Zeit vom 01. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018.

Hamburg, im April 2019
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Nicholas Brinckmann Marc DrieBen Dr. J6rg W. Stotz
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2018
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Darstellung des mit dem Portfolioma-
nagement betrauten Unternehmens
6) Sonstige Hinweise

1) Anlageziel/Anlagepolitik

Das Investmentvermdgen strebt als An-
lageziel einen mdglichst hohen Wertzu-
wachs an. Die Fondswéhrung ist US-Dol-

lar.

Der 4Q-GROWTH FONDS
schwerpunktmaBig in Aktien von Techno-

investiert
logieunternehmen im amerikanischen
Raum. Die Umsetzung der Anlagestrate-
gie erfolgt unter Zuhilfenahme eines ma-
thematischen Bewertungsmodells. Damit
sollen Marktphasen der Uber- oder Un-
terbewertung erkannt werden. Zusatzlich
kann ein fundamental-analytischer Filter
eingesetzt werden, welcher die Voraus-
wahl der Einzeltitel unterstutzt. Die durch
das mathematische Bewertungsmodell
vorgeschlagenen Anlageentscheidungen
werden durch eine Auswertung spezifi-
scher Unternehmensdaten Uberprift.
Das Fondsmanagement behélt sich je-
doch vor, situationsbedingt in den daten-
bankgesteuerten Anlageprozess korrigie-
rend einzugreifen.

Der Investmentschwerpunkt des Invest-
mentvermogens fokussiert sich auf Zu-

kunftstechnologien, Marktfihrer und in-

novative Unternehmen aus den Bereichen
Cloud Computing, Virtualisierung, E-Ser-
vices, E-Entertainment und Internet of
Things mit robustem Cashflow, organi-
schem Wachstum, solider Bilanz (“net
cash”) und markanter Marktpositionie-

rung.

Fir das Investmentvermégen kénnen Ak-
tien und Aktien gleichwertige Papiere,
Andere Wertpapiere (z.B. verzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen,
Zertifikate), Bankguthaben, Geldmarkt-
instrumente, Anteile an anderen Invest-
mentvermdgen, Derivate zu Investitions-
und Absicherungszwecken sowie
sonstige Anlageinstrumente erworben

werden.

Die maximale Anlagegrenze fir die jewei-
ligen Vermdgensgegenstande bezogen
auf den Wert des Investmentvermdgens
stellen sich im Uberblick gem&B nachfol-
gender Tabelle dar:

Aktien und Aktien

gleichwertige Papiere: Min. 51 %,
max. 100 %
Andere Wertpapiere
(auch Zertifikate): Max. 49 %
Bankguthaben: Max. 49 %
Geldmarktinstrumente: Max. 49 %
Aktienfonds: Max. 10 %
Rentenfonds: Max. 10 %
Geldmarktfondsanteile: Max. 10 %

2) Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen

im Berichtszeitraum

Portfoliopositionen per 31.12.2018.

AMS AG

APPEN LTD

MEGAPORT LTD

SEEING MACHINES LTD
BLACKBERRY LTD

LIONS GATE ENTERTAINMENT-A
LOGITECH INTERNATIONAL-REG
ASMALLWORLD AG

INFINEON TECHNOLOGIES AG
PVATEPLA AG

MYNARIC AG

VECTRON SYSTEMS AG
SPORTTOTAL AG
SERVICEWARE SE

NOKIA 0YJ

DASSAULT SYSTEMES SA
INSIDE SECURE SA

ACCESSO TECHNOLOGY GROUP PLC
TELIT COMMUNICATIONS PLC
TUNGSTEN CORP PLC
NINTENDO CO LTD

ISELTD

TENCENT HOLDINGS LTD
SPOTIFY TECHNOLOGY SA
ERICSSON LM-B SHS

TOBII AB

ACTIVISION BLIZZARD INC
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR
AMAZON.COM INC

APPLE INC

CHEGG INC

CRITEO SA-SPON ADR
ELECTRONIC ARTS INC
FORESIGHT AUTONOMOUS-SP ADR
IAC/INTERACTIVECORP
LOGMEIN INC

MATCH GROUP INC
MICROSOFT CORP
MONGODB INC

NETFLIX INC

NICE LTD - SPON ADR
NVIDIA CORP

ORBCOMM INC

PANDORA MEDIA INC
PLURALSIGHT INC - A
SALESFORCE.COM INC
SERVICENOW INC
SMARTSHEET INC-CLASS A
SPLUNKINC

TALEND SA - ADR
ZSCALER INC
ZYNGAINC-CLA
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Strukturiibersicht per 31.12.2018:

Regionen

B USA 60,14 %
B Deutschland 9,91 %
B Frankreich 6,66 %
/ Schweiz 5,16 %
- England 513 %
B Schweden 3,01 %
M Japan 2,38 %
@ China 2,09 %
Australien 2,05 %
M Finnland 1,84 %
Kasse 1,62 %
Sektoren

B Software 39,61 %
B Web 18,70 %
B Semi-Conductor 11,75 %
/ T 11,61 %
/ Media 6,83 %
B Networking 3,14 %
B Consumer Products 2,32 %
[l conglomerate 1,84 %

g ,
Electronics 1,49 %
M Telecommunication 1,09 %
Kasse 1,62 %

Wadhrungen
uso [ <22 %

ebcR 1 78 %
cHF [l 516 %

cer [l 513 %

sek [l 301 %

Py 245 %

HD [l 2,09 %
Ao M205%

Kommentar Fondsberater /
Asset Manager:

Das Bodrsenjahr 2018 war von erhdhter
Volatilitdét geprégt. Wéahrend zu Beginn
des Kalenderjahres noch alles nach einer
Fortsetzung der stetigen und schwan-
kungsarmen Aufwértsbewegung an den
Aktienmarkten aussah, folgte Anfang Fe-
bruar zunéchst eine schnelle Korrektur
der Markte. Ausgeldst wurde diese durch
einen Anstieg der Renditen zehnjéhriger
US-Staatsanleihen Uber die Marke von
drei Prozent. Wahrend sich die Aktien-
maérkte zunéchst von dieser Korrektur er-
holten und die US-Méarkte wieder anzo-
gen, war die Stimmung an den
europaischen Borsen bereits eingetribt.
Vor allem der deutsche Leitindex hatte zu
k&mpfen. Dies lag vor allem an dem auf-
kommenden Handelsstreit. Vor allem die
exportorientierte deutsche Wirtschaft
wirde unter Zéllen leiden, weshalb vor al-
lem Auto- und Maschinenbauwerte litten.
Zwar verlagerte sich der Handelsstreit zu-
nehmend auf die Parteien USA und Chi-
na, die Verunsicherung Uber mogliche
Handelshemmnisse, hohere Herstel-
lungspreise und damit einhergehend eine
niedrigere Nachfrage der Verbraucher
verunsicherte jedoch Unternehmen welt-

weit.

Hohere Preise in Form steigender Inflati-
on war auch bis Oktober ein wichtiges
Thema. Neben Zollen als moglicher Preis-
treiber waren es vor allem die Energie-
preise die bis Oktober kraftig anzogen
und damit die Inflation anheizten. Ab Ok-
tober bis zum Ende des Geschéftsjahres
musste der Olpreis jedoch eine starke
Korrektur hinnehmen. Eine steigende
Produktion, verbunden mit der Sorge um
die weitere Entwicklung der Weltwirt-
schaft belasteten die Markte.

Gerade die wirtschaftliche Entwicklung
der beiden Konfliktparteien im Handels-
streit warf zuletzt Fragen auf. Wahrend in
den USA die Notenbank auch fir 2019
weitere  Zinsanhebungen ankindigte,
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mischte sich US-Prasident Trump ein und
kritisierte die FED fur dieses Vorgehen.
Einige US-Unternehmen mussten bereits
Gewinnwarnungen aussprechen. Die Ge-
schéfte liefen nicht mehr so gut wie noch
zuletzt erwartet, wodurch Trump weiter
der Ricken gestarkt wurde. Aber auch in
China mehren sich die Zeichen fiir eine
wirtschaftliche Verlangsamung. Verbun-
den mit dem weiter ungeldsten Handels-
streit kdnnte dies die wirtschaftliche Ent-
wicklung weiter belasten. Aufgrund der
globalen Vernetzung der Wirtschaft wa-
ren die Auswirkungen jedoch nicht nur
auf die beiden Lander begrenzt, sondern
ein globaler Belastungsfaktor.

Alle Faktoren zusammen belasteten bis
zum Jahresende die globalen Aktien-
markte, die mehrheitlich deutlich im Mi-
nus schlossen. Die klassischen sicheren
Hafen Gold und Staatsanleihen konnten
gerade im vierten Quartal hingegen ihre
Starke wieder ausspielen und waren
stark nachgefragt.

3) Risikoberichterstattung

Marktpreisrisiken

Das Investmentvermbgen bestand aus-
schlieBlich aus borsengelisteten Wertpa-
pieren. Das Marktpreisrisiko wurde mini-
miert durch eine ausgewogene Verteilung
der Gewichtung der Einzeltitel.

Adressenausfallrisiken
Adressenausfallrisiken sind grundsatzlich
nur auf das Unternehmen bezogen und

nicht auf andere Emittenten und Schuld-
ner, da das Investmentvermégen nur in
gelistete Aktien direkt investiert. Das Ad-
ressenausfallrisiko ist auf das Risiko einer
Zahlungsunfahigkeit eines der investier-
ten Unternehmen beschrénkt. Dieses Ri-
siko wird durch eine breite Streuung und
ausgewogene Gewichtung des Investiti-
onsvermdgens Uber viele Einzelpositio-
nen minimiert. Die Gewichtung der Ein-
zeltitel
zwischen 0 % und 3,59 %.

lag zum Geschéftsjahresende

Zinsadnderungsrisiken

Zinsénderungsrisiken haben den norma-
len und gewohnlichen Einfluss auf Akti-
enanlagen. Ein Risiko dartberhinausge-
hend st
Berichtszeitraum wurde nicht in Renten

nicht vorhanden. Im
investiert, daher ist dieses Risiko eher

von untergeordneter Bedeutung.

Waihrungsrisiken

Wahrungen kdnnen erworben werden.
Ungesicherte Wéahrungsrisiken durfen je-
doch héchstens 10 % im Bezug zu den
Vermbgensgegenstidnden mit einem
Waéhrungsrisiko ausmachen. Im vergan-
genen Berichtsjahr wurden keine zuséatz-

lichen Wahrungsrisiken aufgenommen.

Liquiditatsrisiken

Durch die konsequente Anlage in liquide
Aktientitel
konnten Uberdurchschnittliche Liquidi-

sowie Investmentvermdgen
tatsrisiken vermieden werden. Die Liqui-
ditatsquote (10 Tage) liegt bei 87,37 %.

VerauBerungsgeschéfte / Fonds
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis VerduBerungsgeschifte
VerauBerungsgeschifte / Fonds
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis VerduBerungsgeschifte

Operationelle Risiken

Unter operationalen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nalen Risiko differenziert die Gesellschaft
demnach zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken, sowie Risiken aus Kun-
den- und Geschéftsbeziehungen und hat
hierzu folgende Vorkehrungen getroffen:

Zur Vermeidung technischer Risiken hat
die Gesellschaft unter anderem einen
Notfallplan implementiert, der im Be-
richtsjahr aktualisiert wurde. Rechts- und
Personalrisiken werden durch Rechtsbe-
ratung und Schulungen der Mitarbeiter

minimiert.

Produktrisiken werden durch die Weiter-
entwicklung, sowie der sténdigen Ver-
besserung der Fonds und deren Struktu-
ren im Rahmen vorgegebener Parameter
entgegengewirkt.

4) Fondsergebnis

Die realisierten Ergebnisse sind den un-
ten aufgeflihrten Tabellen zu entnehmen.
Die wesentlichen Quellen des Ergebnis-
ses waren Aktien, Devisengeschéfte und
Futures.

18.773.922,66 USD
-7.554.753,03 USD
11.219.169,63 USD

16.530.177,75 USD
-7.018.834,10 USD
9.511.343,65 USD
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Im Berichtszeitpunkt vom 01. Januar bis 31. Dezember 2018 lag die Wertentwicklung  5) Darstellung des mit dem

des 4Q-Growth Fonds USD -R bei: +0,42 %. Portfoliomanagement betrauten
Unternehmens

4Q-GROWTH FONDS-USD R

TBF Global Asset Management GmbH

wurde Anfang 2000 gegriindet. Nach drei

Jahren Aufbau und Entwicklung der Da-

tenbank wurde im Oktober 2002 das ers-

te Fondsmandat tbernommen. TBF Glo-

o bal Asset Management GmbH st
125 Fondsmanager aller 4Q-Fonds und ent-
o - N . N . N N . . . N N wickelt maBgeschneiderte Portfolios fir
o\&@ 0;9& &ﬂ%\ @Qﬂ@ Q\,sa'”@ Qﬁ,}@ @«—W& &aﬁ» @o?@ on”'& &&Q\ 0\_&@ institutionelle Investmentvermdgen von

Versicherungen, Pensionskassen, Dach-
fonds und Privatbanken aus dem In- und

Ausland.
Im Berichtszeitpunkt vom 02. Januar bis 31. Dezember 2018 lag die Wertentwicklung
des 4Q-Growth Fonds USD -| bei: -0,32 %. 6) Sonstige Hinweise
4Q-GROWTH FONDS-USD | Das Portfoliomanagement wurde an TBF

Global Asset Management GmbH in Sin-
gen ausgelagert.

280 Die mit der Verwaltung des Investment-
vermobgens betraute Kapitalverwaltungs-
260 gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

230 . . .
& & & & & & @ & 5 & Zu Beginn des Geschéftsjahres (02.01.)
< e 5 o o o P o5 &F o8 . .
&8 < oS o8 o5 & &8 &5 o5 o wurde eine weitere Tranche (USD -I) auf-
gelegt.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2018

Fondsvermogen: USD 62.452.166,50 (49.312.537,75)
Umlaufende Anteile: Class| 133.276 *)
ClassR 226.119 (382.953)

Vermoégensaufteilung in TUSD/%

. Vermbégensgegenstiande

1. Aktien 61.436 98,37 (99,38)
2. Andere Wertpapiere 0 0,00 (0,00)
3. Derivate 173 0,28 (0,00)
4. Bankguthaben 954 1,53 (8,23)
Il. Verbindlichkeiten -111 -0,18 (-2,61)
Ill. Fondsvermégen 62.452 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1
DL-,000025

BlackBerry
Chegg Inc.

Lions Gate Entertainment Corp. Registered Shares Cl.A

o.N.

MongoDB Inc. Registered Shs CL.A 0.N.
Pandora Media Inc. Registered Shares DL -,01
salesforce.com

ServiceNow

Smartsheet Inc. Reg. Sh. Class A DL-,0001
SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. Actions Nom. EUR 1
Appen Ltd. Registered Shares o.N.

Megaport Ltd. Registered Shares 0.N.
Asmallworld AG Namens-Aktien SF 1
Logitech International

Dassault Systemes S.A.

Infineon Technologies

Inside Secure

Nokia

PVA TePla

Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N.
SPORTTOTAL AG Inhaber-Aktien o.N.

Telit Communications

Tungsten Corp.

Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002
Nintendo

Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson

Tobii AB Namn-Aktier 0.N.

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Activision Blizzard

Amazon.com

Apple

Criteo S.A.

Electronic Arts Inc. Registered Shares DL -,01
IAC InterActive

LogMeln

Match Group Inc. Registered Shares DL -,001
Microsoft Corp.

Netflix Inc.

Nice

NVIDIA

Orbcomm Inc. Registered Shares DL -,01

US01609W1027

CA09228F1036
US1630921096

CA5359194019

US60937P1066
US6983541078
US79466L3024
US81762P1021
US83200N1037
LU1778762911
AUO00000APX3
AU000000MP15
CH0404880129
CH0025751329
FR0000130650
DE0006231004
FR0010291245
FI0009000681
DE0007461006
DE000A2G8X31
DEOOOA1EMG56
GB00B06GM726
GB00B7Z0Q502
KYG875721634
JP3756600007
SE0000108656
SE0002591420

US00507V1098
US0231351067
US0378331005
US2267181046
US2855121099
US44919P5089
US541421.1098
US57665R1068
US5949181045
US64110L1061
US6536561086
US67066G1040
US68555P1003

STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

8.600

140.000
80.000

60.000

17.000
100.000
11.750
9.250
38.000
16.000
122.951
75.000
257.000
50.000
15.000
62.000
810.000
200.000
119.171
91.256
87.681
413.275
1.736.817
33.000
5.600
140.000
220.000

33.000
1.250
11.000
53.000
21.000
8.000
15.000
48.000
18.500
5.000
13.000
10.250
140.000

39.600

140.000
52.000

60.000

17.000
100.000
22.250
9.250
38.000
16.000
222.951
75.000
257.000
123.000
20.000
294.000
0
200.000
120171
91.256
100.000
413.275
0
232.000
2.400
140.000
220.000

73.000
3.940
15.000
53.000
34.750
8.000
35.000
48.000
18.500
5.000
13.000
35.650
155.000

36.000

0
190.640

100.000
0

0
73.000
5.000
232.000
0

0

1.000

12.319
0
275.000
239.000
3.300

0

0

60.000

2.690

9.000

13.750

20.000

31.400
15.000

UsD

UsD
UsD

UsD

USD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
AUD
AUD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
JPY
SEK
SEK
UsD

UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usD

139,090000

7,160000
28,000000

16,140000

80,500000
8,090000
134,680000
180,330000
24,790000
112,160000
12,560000
3,700000
3,950000
30,920000
101,850000
17,365000
1,310000
5,030000
12,200000
16,120000
0,868000
1,300000
0,270000
310,000000
29.285,000000
77,920000
27,080000

46,800000
1.478,020000
156,230000
22,660000
79,300000
181,180000
80,180000
42,070000
100,390000
256,080000
107,300000
133,650000
8,220000

1.196.174,00

1.002.400,00
2.240.000,00

968.400,00

1.368.500,00
809.000,00
1.582.490,00
1.668.052,50
942.020,00
1.794.560,00
1.086.853,55
195.304,53
1.031.656,50
1.571.138,21
1.747.288,00
1.231.341,96
1.213.580,30
1.150.562,41
1.662.809,96
1.682.436,45
87.043,72
681.672,56
594.992,03
1.306.455,01
1.485.403,74
1.214.910,18
663.496,34
32.178.541,95

1.544.400,00
1.847.525,00
1.718.530,00
1.200.980,00
1.665.300,00
1.449.440,00
1.202.700,00
2.019.360,00
1.857.215,00
1.280.400,00
1.394.900,00
1.369.912,50
1.150.800,00

2,19
1,30
2,53
2,67
1,51
2,87
1,74
0,31
1,65
2,52
2,80
1,97
1,94
1,84
2,66
2,69
0,14
1,09
0,95
2,09
2,38
1,95
1,06
51,53

2,47
2,96
275
1,92
2,67
2,32
1,93
3,23
2,97
2,05
2,23
219
1,84
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Gattungsbezeichnung

Pluralsight Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US72941B1061 STK 35.000 90.000 55.000 USD  22,740000 795.900,00 1,27
Splunk US8486371045 STK 11.500 11.500 0 USD 102,790000 1.182.085,00 1,89
Talend S.A. Act.Port.(Unsp.ADRs) A EO-,01 US8742242071 STK 38.500 38.500 21.000 USD  36,010000 1.386.385,00 2,22
Zscaler Inc. Registered Shares DL -,001 US98980G1022 STK 15.000 57.500 42.500 USD  39,800000 597.000,00 0,96
Zynga Inc. Registered Shares DL -,01 US98986T1088 STK 370.000  370.000 0 USD 3,890000  1.439.300,00 2,30
ams ATO000A18XM4 STK 26.000  131.500 105.500 CHF  23,560000 622.520,33 1,00
Vectron Systems AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOKEXC7 STK 69.875 24,000 58997 EUR 8,510000 680.085,61 1,09
Accesso Technology Group PLC Registered Shares LS -,01 GB0001771426 STK 73.500 73.500 0 GBP  14,500000  1.352.224,08 2,17
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere UusD 27.756.962,52 44,45

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Forestght Autonomous Hidgs Ltd Reg.Shares (Spons.ADRS) 53455931049 STK 49216 10.000 0 USD  1,640000 80.71424 0,13
ISE KYG498231003 STK 52.200 0 0 CAD 0,000001 0,04 0,00
Mynaric AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0OA0JCY11 STK 21.800 0 0 EUR  34,000000 847.710,60 1,36
Seeing Machines Ltd. Registered Shares o.N. AUOOO0OXINAJO STK 10.670.000 10.670.000 0 GBP 0,042250 571.984,76 0,92
Andere Wertpapiere

Asmallworld AG Anrechte CH0449320818 STK 257.000 257.000 0 CHF 0,000001 0,26 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere usb 1.500.409,90 2,40
Summe Wertpapiervermogen UsD 61.435.914,37 98,37

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

E-Mini Nasdaq 100 Index Futures 15.03.2019 XC0009665289 STK -70 27.575,00 0,04
E-Mini Nasdaq 100 Index Futures 15.03.2019 XC0009665289 STK -145 145.890,00 0,23
Summe der Aktienindex-Derivate usb 173.465,00 0,28
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 387.189,27 442.828,45 0,71
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen:

Bank: ODDO BHF-Bank AG usD 41.217,87 41.217,87 0,07
Bank: UniCredit Bank AG UsD 28.349,56 28.34956 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG (I8))] 395.249,81 395.249,81 0,63
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 5.086.182,00 46.068,40 0,07
Summe der Bankguthaben usb 953.714,09 1,53
Sonstige Verbindlichkeiten 1) usb -110.926,96 usb -110.926,96  -0,18
Fondsvermdgen UusD 62.452.166,50 100%)
Anteilwert - 40-GROWTH FONDS USD (1) usb 249,21
Umlaufende Anteile STK 133.276
Anteilwert - 40-GROWTH FONDS USD (R) usD 129,31
Umlaufende Anteile STK 226.119
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _— per 28.12.2018

Australischer Dollar 1,420858 =1 US-Dollar (USD)
Schweizer Franken 0,984000 =1 US-Dollar (USD)
Britisches Pfund 0,788146 =1 US-Dollar (USD)
Japanischer Yen 110,405000 =1 US-Dollar (USD)
a) Wertpapierhandel

Organisierter Markt
b) Terminborsen
XNAS NASDAQ - ALL MARKETS

JAHRESBERICHT 4Q-GROWTH FONDS
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

ABB

AIXTRON

ASML Holding

CYAN AG Inhaber-Aktien 0.N.
Deutsche Telekom

Cie Ind. Fin.Ingén.SA Ingénico
SAP

STMicroelectronics

Vivendi

Avast Plc. Reg. Ord. Shares (WI) LS-1
IQE PLC Registered Shares LS -,01
Sophos Group

AAC Technologies Holdings Inc. Registered Shares New DL
-,01

0-Net Technologies(Group)Ltd. Registered Shs REG S HD
-,01

Sunny Optical Tech.Grp Co.Ltd. Registered Shares HD -,10
JVC Kenwood Corp.

Sumisho

SoftBank Group Corp.

Square Enix

Sumco

Tokyo Electron

Trend Micro

Z0z0

CD Projekt S.A. Inhaber-Aktien C ZY 1

Hexagon B

Ambarella Inc. Registered Shares DL -,00045

Analog Devices

Aptiv

Autodesk

BOX Inc. Registered Shares A DL -,0001

The Walt Disney

Instructure Inc. Registered Shares DL -,0001

Intl Business Machines

Live Nation

Micron Technology

NetEase Inc. Reg.Shs(Sp. ADRs)/100 DL-,0001

Okta Inc. Registered Shares CL.A o.N.

Palo Alto Networks Inc.

Pure Storage Inc. Reg.Shares CI.ADL -,0001

SailPoint Technologies Hldgs Registered Shares DL -,0001
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares (ADRs)/1 HD -,0001

Visteon Corp. Registered Shares New DL -,01

CH0012221716
DEOOOAOWMPJ6
NL0010273215
DEOOOA2E4SV8
DE0005557508
FR0000125346
DE0007164600
NL0000226223
FR0000127771
GBO0BDD85M81
GB0009619924
GBOOBYZFZ918

KYG2953R1149

KYG6771C1006

KYG8586D1097
JP3386410009
JP3400400002
JP3436100006
JP3164630000
JP3322930003
JP3571400005
JP3637300009
JP3399310006
PLOPTTCO00011
SE0000103699
KYG037AX1015
US0326541051
JEOOB783TY65
US0527691069
US10316T1043
US2546871060
US45781U1034
US4592001014
US5380341090
US5951121038
US64110W1027
US6792951054
US6974351057
US74624M1027
US78781P1057
US88032Q01094
US92839U2069

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

30.000
43.000
15.000
22.500
70.000
42.300
35.000
100.000
40.000
400.000
720.000
412.200

30.000

500.000

457.500
450.000
25.000
17.000
12.500
7.800
18.000
46.000
30.000
30.000

12.000
20.000

13.000

25.500
15.000
15.000

5.000
16.000

37.000
58.900
20.000
10.000

30.000
43.000
15.000
22.500
70.000
42.300
35.000
100.000
40.000
400.000
1.120.000
412.200

30.000

500.000

637.500
450.000
25.000
17.000
25.000
20.000
7.800
18.000
46.000
30.000
30.000
19.200
12.000
20.000
10.000
26.000
13.000
10.000
25.500
15.000
15.000
5.000
16.000
7.000
37.000
58.900
20.000
10.000
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Gattungsbezeichnung

VMware Inc.

Western Digital

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Software AG Namens-Aktien o.N.

Adobe Systems Inc.

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A 0.N.
Apptio Class A

Baidu Inc.

Benefitfocus Inc. Registered Shares DL -,001
Check Point Software Techs

Citrix Systems

Coherent

Facebook Inc.

GoPro Inc.

Lumentum Holdings Inc. Registered Shares DL -,001
Mimecast Ltd. Registered Shares DL -,012
Nutanix Inc. Reg. Shares CL A 0.N.

Oracle

Orbotech Ltd. Registered Shares IS -,0014
PayPal Holdings

Seagate Technology

Take-Two Interactive Softw.

The Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001
Tower Semiconductor Ltd. Registered Shares IS -,10
An freien Méarkten gehandelte Wertpapiere
Aktien

PANTAFLIX

STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N.

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Option

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index

Basiswert: Nasdag-100 Index

US9285634021
US9581021055

DE00OA2GS401
US00724F1012
US02079K3059
US03835C1080
US0567521085
US08180D1063
1L0010824113
US1773761002
US1924791031
US30303M1027
US38268T1034
US55024U1097
GBOOBYT5JK65
US67059N1081
US68389X1054
1L0010823388
US70450Y1038
IE00B58JVZ52
US8740541094
US88339J1051
1L0010823792

DE000A12UPJ7
DE000A2GIMZ9

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

EUR
UsD

- 16.800
13.000 13.000
9.000 30.000
- 5.000
5.400 6.100
62.000 137.844
11.000 15.000
= 40.221
5.000 20.000
12.000 12.000
10.000 10.000
31.800 37.800
120.000 120.000
- 10.000
= 34.924
- 15.000
16.000 29.000
26.000 46.400
- 10.000
17.000 17.000
10.000 10.000
25.800 25.800
26.000 26.000
- 15.000
55.000 55.000
héfte, bei Opti cheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

88.913,27
414.654,62
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018
I. Ertrdge

1. Dividenden inléndischer Aussteller

2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer

5. Sonstige Ertrége 1)

Summe der Ertrdge

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix

b) performanceabhangig

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Beratervergiitung

6. Sonstige Aufwendungen 2)

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

Entwicklung des Investmentvermégens 2018

I. Wert des Investmentvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Investmentvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

UsD
UsD

UsD
UsD

35.828.480,17
-1.891.219,15

848.586,82
-8.296.553,35

usD
Usb

Usb
Usb

usb

usD
usD
usD
UsD
usb
usD

usb

usb
UsD
usb
usD
usb
usD
UsD
UsD

UsD
UsD
Usb
Usb
usb
UsD
usp
usp

20.343,01
148.544,36
101.510,53
-19.799,49
4.834,91
255.433,32

-641,79

-65.294,94
0,00
-16.233,48
-6.827,93
-393.183,73
-94.468,76
-576.650,63
-321.217,31

18.773.922,66
-7.554.753,03
11.219.169,63
10.897.952,32
848.586,82
-8.296.553,35
-7.447.966,53
3.449.985,79

0,00

33.937.261,02

USD  26.877.728,15
USD -45.972.589,27

-4.173.602,73
3.449.985,79
USD  -7.357.258,05
USD  -3.251.363,23
33.213.644,08

JAHRESBERICHT 4Q-GROWTH FONDS

USD
UsD

UsD
UsD

UsD

17.494,25
130.050,96
92.599,39
-17.284,90
3.734,21
226.593,91

-598,73

-219.799,40
-1.171.628,73
-37.867,04
-13.985,93
-443.202,20
387.461,51*%)
-1.499.620,52
-1.273.026,61

16.530.177,75
-7.018.834,10
9.511.343,65
8.238.317,04
-7.357.258,05
-3.251.363,23
-10.608.621,28
-2.370.304,24

49.312.537,75
-19.094.861,12

1.391.150,03
-2.370.304,24

29.238.522,42
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Verwendung der Ertrdge des Investmentvermégens

Berechnung der Wiederanlage

4Q-GROWTH FONDS USD (1)

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Zufiihrung aus dem Investmentvermdgen ***)
3. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag
1l. Wiederanlage

4Q-GROWTH FONDS USD (R)

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Zufiihrung aus dem Investmentvermdgen ***)
3. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag

1l. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

40-GROWTH FONDS USD (1)
Auflegung

2018

40-GROWTH FONDS USD (R)
2015

2016

2017

2018

UsD
UsD
UsD
usb

UsD
UsD
UsD
UsD

UsD

UsD
UsD
USD
USD

JAHRESBERICHT 4Q-GROWTH FONDS

10.897.952,32
7.554.753,03
0,00
18.452.705,35

8.238.317,04
7.018.834,10
0,00
15.257.151,14

33.213.644,08

58.407.807,92
31.354.506,37
49.312.537,75
29.238.522,42

Usb
Usb

UsD
UsD
usD
usD

81,77

56,69

0,00
138,45 ****)

36,43
31,04

0,00
67,47 *+%)

250,00
249,21

89,09
91,40
128,77
129,31
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure USD 27.060.975,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Baader Bank AG

Donner & Reuschel AG

Morgan Stanley

Morgan Stanley & Co. International PLC

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,37
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,28

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,91 %
groBter potentieller Risikobetrag 291 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 1,30 %

Risikomodell, das gemaf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,13

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV
MSCI - World Index 100,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert - 4Q-GROWTH FONDS USD (1) UsD 249,21
Umlaufende Anteile STK 133.276
Anteilwert - 4Q-GROWTH FONDS USD (R) UsD 129,31
Umlaufende Anteile STK 226.119

Anteilklasse I: Verwaltungsverguitung 0,20% p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 0,00%; Ertragsverwendung Thesaurierend
Anteilklasse R: Verwaltungsvergiitung 0,60% p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 5,00%; Ertragsverwendung Thesaurierend

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,

werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *)

4Q-GROWTH FONDS USD (1) 1,46 %

4Q-GROWTH FONDS USD (R) 2,18 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Ver-
héltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus

Transaktionskosten**) USD 350.912,42

**) Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
4Q-GROWTH FONDS USD (R) 3,57 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Gezahlte Verwaltungsvergitung (01.01.2018 - 31.12.2018) USD 285.094,34
Beratervergutung inkl. Performance-Fee (01.01.2018 - 31.12.2018) USD 2.008.014,66

Die KVG erhélt keine Riickvergltungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandserstattun-
gen.

Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermégen an sie geleisteten Ver-
gutung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

1) im Wesentlichen Ertrdge aus Quellensteuererstattung

2) im Wesentlichen Kosten fur die BaFin sowie der Aufwandsausgleich

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansétze der Vermdgensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2017

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 9.668.504,18
davon fix: EUR 7.731.706,47
davon variabel: EUR 1.936.797,71

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 128
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2017 der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fihrungskréafte): EUR  878.912,52

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Giber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung GbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verguitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergutungen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen.
Ein Anreiz, ein unverhéaltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergultung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergiitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2017
(Portfoliomanagement TBF Global Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 1.982.374
davon feste Vergilitung: EUR 1.356.066
davon variabele Vergiitung: EUR 626.308
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergilitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 11

Hamburg, 05. April 2019
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Marc DrieBen) (Dr. J6érg W. Stotz)
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Wiedergabe des Vermerks des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7
KARBV  des Investmentvermdégens
4Q-GROWTH FONDS - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. De-
zember 2018, der Vermdgenstbersicht
und der Vermdgensaufstellung zum 31.
Dezember 2018, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht (iber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschéafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen européi-
schen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des In-

vestmentvermdgens zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsat-

ze ordnungsmaBiger Abschlussprifung

durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (im Folgenden die
»Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht nach

§ 7 KARBV zu dienen.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die
sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen
den Jahresbericht- ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jah-
resberichts nach § 7 KARBV sowie unse-

res Vermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder
ein Prifungsurteil noch irgendeine ande-
re Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung
haben wir die Verantwortung, die sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu
wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht nach § 7 KARBV oder
unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch darge-
stellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft sind verantwortlich
fir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht nach
§ 7 KARBV es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsédchlichen Verhaltnis-
se und Entwicklungen des Investment-
vermodgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7
KARBYV zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen
Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche
die weitere Entwicklung des Investment-
vermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubezie-
hen. Das bedeutet unter anderem, dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
die Fortflhrung des Investmentvermé-

gens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
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schaft zu beurteilen haben und die Ver-
antwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Investmentvermdgens, sofern einschla-

gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit darliber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht nach § 7 KARBV als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Dar-
stellungen ist, sowie einen Vermerk zu er-
teilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beein-
flussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtge-
maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7
KARBYV, planen und fuhren Prufungs-
handlungen als Reaktion auf diese Ri-

siken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstéBen hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstdndigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das Au-
Kontrollen

Berkraftsetzen interner

beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstédnden angemessen sind, je-
doch
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses

nicht mit dem Ziel, ein
Systems der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft  bei
der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortflih-
rung des Investmentvermdgens durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft
aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir ver-

pflichtet, im Vermerk auf die dazuge-

hérigen Angaben im Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundla-
ge der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten kénnen jedoch dazu fihren,
dass das Investmentvermdgen durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht fortgefihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV einschlieB3-
lich der Angaben sowie ob der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Be-
achtung der Vorschriften des deut-
schen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhéltnisse und Ent-
wicklungen des Investmentvermédgens
zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 8. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Gero Martens ppa. Ruth Koddebusch

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€14.153.952,34

(Stand: 31.12.2017)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel (Art. 72 CRR):

€ 211.062.705,72

(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-ra-
tes der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiulller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung:

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfiih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc DrieBen

(zugleich stellvertretender Prasident

des Verwaltungsrats der HANSAINVEST
LUX S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



