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Bericht Uber das Rumpfrechnungsjahr
vom 31.05.2022 bis 30.04.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum

ATO000A2WBQ4  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (1) A Ausschuttung EUR 31.05.2022

ATO000A2WBL5  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (R) A Ausschittung EUR 31.05.2022

ATO000A2WBP6  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (RZ) A Ausschuttung EUR 31.05.2022

ATO000A2WBK7  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (R) T Thesaurierung EUR 31.05.2022

ATO000A2WBN1  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (RZ) T Thesaurierung EUR 31.05.2022

ATOOO0A2WBR2  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (I) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 31.05.2022

ATO000A2XLG2 Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (S) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 31.05.2022

ATOO0O0A2WBM3  Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028 (R) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 31.05.2022
Fondscharakteristik

Fondswahrung EUR

Laufzeitende 28.04.2028

Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.

Ausschuttungs- / Auszahlungs- / Wieder- 01.07.

veranlagungstag
Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds

Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprifer

Investmentfonds gemaB § 2 InvFG (OGAW)
|-Tranche (EUR): 0,180 %

S-Tranche (EUR): 0,450 %

R-Tranche (EUR): 0,360 %

RZ-Tranche (EUR): 0,180 %

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43 1 71170-0

Fax +43 1 71170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfugige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuztglich des Wertes der zum Fonds
gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte

Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028



Sehr geehrte Anteilsinhaber!
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Raiffeisen-Mehrwert-ESG

2028 fur das Rumpfrechnungsjahr vom 31.05.2022 bis 30.04.2023 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die

Preisberechnung vom 28.04.2023 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.05.2022 30.04.2023

Fondsvermégen gesamt in EUR 34.232.320,00 35.921.707,81
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile () (ATOO00A2WBQ4) in EUR 100,00 97,17
Ausgabepreis / Ausschuttungsanteile (I) (ATO0O00A2WBQ4) in EUR 102,00 99,11
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATOOO0A2WBL5) in EUR 100,00 96,98
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (ATOO00A2WBLS5) in EUR 102,00 98,92
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (RZ) (ATO000A2WBP6) in EUR 100,00 97,14
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (RZ) (ATO000A2WBP6) in EUR 102,00 99,08
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A2WBK?) in EUR 100,00 96,98
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A2WBK?7) in EUR 102,00 98,92
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO0O00A2WBN1) in EUR 100,00 97,14
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A2WBNT1) in EUR 102,00 99,08
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (I) (ATO000A2WBR2) in EUR 100,00 97,17
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (I) (ATOO00A2WBR2) in EUR 102,00 99,11
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATOO00A2XLG2) in EUR 100,00 96,90
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A2XLG2) in EUR 102,00 98,84
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A2WBM3) in EUR 100,00 96,98
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A2WBM3) in EUR 102,00 98,92
03.07.2023

Ausschiittung / Anteil (I) (A) EUR 1,7500
Ausschiittung / Anteil (R) (A) EUR 1,7500
Ausschuttung / Anteil (RZ) (A) EUR 1,7500
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 0,3928
Auszahlung / Anteil (RZ) (T) EUR 0,4368
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 1,0357
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (T) EUR 1,1516
Wiederveranlagung / Anteil (I) (VTA) EUR 1,6143
Wiederveranlagung / Anteil (S) (VTA) EUR 1,3491
Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTA) EUR 1,4290

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahlistellen des Fonds. Die Begleichung der Auszahlung

wird von den depotfUhrenden Banken vorgenommen.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028
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Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 30.04.2023

ATO000A2WBQA4 (1) A 247.485,000 -10.342,000 237.143,000
ATOO00A2WBLS5 (R) A 13.250,216 0,000 13.250,216
ATO000A2WBP6 (RZ) A 4.333,225 0,000 4.333,225
ATOO00A2WBK?7 (R) T 9.507,007 -50,000 9.457,007
ATO000A2WBN1 (RZ) T 8.622,654 0,000 8.622,654
ATOO00A2WBR2 (I) VTA 70.000,000 0,000 70.000,000
ATO000A2XLG2 (S) VTA 26.983,200 0,000 26.983,200
ATOO00A2WBM3 (R) VTA 10,000 0,000 10,000
Gesamt umlaufende Anteile 369.799,302
Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023 6
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Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rumpfrechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschuttungsanteile (I) (ATO0O00A2WBQ4)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 97,17
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -2,83
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -2,83

Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A2WBL5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 96,98
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -3,02
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -3,02

Ausschuttungsanteile (RZ) (ATO0O00A2WBP6)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 97,14
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -2,86
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -2,86

Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A2WBK7?)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 96,98
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -3,02
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -3,02

Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A2WBN1)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 97,14
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -2,86
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -2,86

Vollthesaurierungsanteile (I) (ATO000A2WBR2)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 97,17
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -2,83
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -2,83

Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A2XLG2)

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023 7
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errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 96,90
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -3,10
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -3,10
Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A2WBM3)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 100,00
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 96,98
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -3,02
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -3,02

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.

ausgezahlten Betragen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der

einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode

berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktions-

gebuhren, Ausgabeaufschlag (maximal 2,00 %), Ricknahmeabschlag (maximal 1,00 %), Depotgebuhren des Anlegers

sowie Steuern nicht bertcksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung aus-

wirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 1&sst keine verlasslichen Ruckschltsse auf die zuklnftige Entwicklung

des Fonds zu.

Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Ausgabe von Anteilen

Rucknahme von Anteilen

Anteiliger Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

Fondsvermdégen am 30.04.2023 (369.799,302 Anteile)

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028

37.869.238,65
-1.023.270,17
-31.331,88 36.814.636,60
-892.928,79
35.921.707,81



Fondsergebnis in EUR

A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis
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Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Rucknahmegebuhr 40.556,41
Zinsenertrage 644.651,73
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -1.325,12
683.883,02
Aufwendungen
VerwaltungsgebUhren -64.951,66
Depotbankgebthren / Gebuhren der Verwahrstelle -8.996,26
Abschlusspriferkosten -3.190,00
Kosten flr Steuerberatung / steuerliche Vertretung -800,00
Depotgebuhr -7.732,88
Publizitats-, Aufsichtskosten -3.329,70
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -1.883,66
Kosten fur Berater und sonstige Dienstleister -6.094,71
Nachhaltigkeit -858,07
-97.836,94
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 586.046,08
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 3.055,96
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -35.248,77
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -32.192,81
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 553.853,27
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses -1.478.113,94
-1.478.113,94
C. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrage des Rumpfrechnungsjahres 31.331,88
31.331,88
Fondsergebnis gesamt -892.928,79

Das Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe

transaktionsbezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt II, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von

1.538,16 EUR.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
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Kapitalmarktbericht

2022 war ein auBerordentlich herausforderndes Jahr fur die Finanzmarkte, in nahezu allen Marktsegmenten und
Regionen. Sowohl Aktien- als auch Anleihemarkte waren von hohen Kursschwankungen und kraftigen Kursriickgangen
gepragt, von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen. Finanzmarkte und Investor:innen sahen sich mit hoher Inflation,
kraftigen Zinserhdhungen und zunehmenden Rezessionsbeflrchtungen konfrontiert. Hinzu kamen die wirtschaftlichen
Auswirkungen der russischen Invasion in der Ukraine sowie der daraufhin verhangten massiven westlichen Sanktionen.
Beginnend im vierten Quartal 2022 erholten sich die Aktienkurse, besonders kréftig in Europa. Diese Erholungen setzten
sich im neuen Jahr fort. Viele europaische Aktienindizes notieren inzwischen deutlich Gber den Niveaus, die sie vor dem
russischen Angriff auf die Ukraine erreicht hatten. Die Teuerungsraten kletterten 2022 in vielen Landern auf Werte, die sie
seit Jahrzehnten nicht mehr innehatten. Das und die markant veranderte Geldpolitik vieler Notenbanken sorgten fur
rasant anziehende Anleiherenditen und stark fallende Anleihekurse in nahezu allen Marktsegmenten. Auch die
Europaische Zentralbank (EZB) schwenkte im vergangenen Jahr auf eine straffere Geldpolitik und auf beschleunigte
Zinsanhebungen um. In den letzten Monaten holten die Anleihemarkte einen Teil ihrer Kursverluste wieder auf und
bewegen sich seither unter Schwankungen seitwarts. Bei Unternehmensanleihen bildeten sich die 2022 kraftig
ausgeweiteten Risikoaufschlage deutlich zurtick. Die massiven Anleihekaufe durch die groBen Notenbanken waren in
den letzten Jahren eine zentrale Stitze fUr Staats- und Unternehmensanleihen. Diese Unterstitzung ist inzwischen
weggefallen und hat sich teilweise sogar ins Gegenteil verkehrt. Rohstoffe waren auch 2022 zunachst stark im Aufwind,
vor allem Ol- und Gaspreise. Im weiteren Jahresverlauf gaben viele Rohstoffe aber wieder nach. Auch in den ersten vier
Monaten des heurigen Jahres gingen die Preise fir Ol- und Erdgas sowie fir viele Industriemetalle kraftig zuriick.
Vergleichsweise wenig Bewegung gab es lange Zeit bei den Edelmetallen. In den letzten Monaten zogen die Preise in
diesem Segment aber etwas an. Bei den Wahrungen zeigte sich der US-Dollar im vergangenen Jahr Uber weite Strecken
stark; Euro, Yen und britisches Pfund prasentieren sich im Gegenzug schwach. Seit dem Schlussquartal 2022 kam es
auch in diesem Bereich zu kraftigen Gegenbewegungen; die US-Wahrung gab deutlich nach. Trotzdem verblieb fur 2022
noch immer ein Plus von Uber 6 % gegenuber dem Euro. Im neuen Jahr prasentierte sich der Dollar etwas schwécher,
der Euro befindet sich im Aufwind. Angesichts stark gestiegener Inflationsraten hoben bzw. heben viele Zentralbanken
die Zinsen an, zum Teil sehr aggressiv. Auch die US-Notenbank gehért dazu. Zusatzlich beendete sie ihre Anleihekaufe
und begann, ihre Anleihebestande abzubauen. In Anbetracht der gewaltigen Schuldenberge in den Finanzsystemen
haben die Notenbanken insgesamt aber geringere Spielrdume fUr Zinsanhebungen als friher. Fraglich ist auch, wie sie
sich verhalten werden, falls sich die Konjunktur unerwartet stark abschwécht und die Inflationsraten dann noch immer zu
hoch sein sollten. Das Renditeniveau ist im historischen Vergleich in vielen Teilen der Welt noch immer relativ niedrig,
wenn auch 1&ngst nicht mehr so extrem wie in den letzten Jahren. Es stellt nach wie vor eine Herausforderung fur
Renteninvestoren dar. Das gilt vor allem dann, wenn man die Realrenditen betrachtet (Nominalrenditen abzlglich
Inflation). Die Verwerfungen durch Pandemie und Lockdowns sind zwar inzwischen fast Uberall weitgehend Uberwunden.
Doch werden die weltwirtschaftlichen Beziehungen und Produktionsketten jetzt neuerlich erschittert durch die
eskalierenden geopolitischen Konfrontationen. Es zeichnet sich bereits jetzt ab, dass dies wohl dauerhafte gravierende
Umbrtche bei Lieferketten und Wirtschaftsstrukturen nach sich ziehen wird und die Wettbewerbspositionen ganzer
Branchen und Regionen stark verdndern kénnte. Hinzu kommen die langfristigen Herausforderungen durch
Klimawandel, Demografie und hohe 6éffentliche Verschuldung in vielen Landern. Das Finanzmarktumfeld bleibt sehr
herausfordernd, und es durfte auf absehbare Zeit gréBere Kursschwankungen in nahezu allen Assetklassen bereithalten.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023 10
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

In der Berichtsperiode erfolgte die Erstveranlagung. Die Fondsallokation erfolgte groBteils in Unternehmensanleinen mit
hoher Bonitat (rund 70 % des Fondsvolumens). Daruber hinaus wurden zwecks Ertragsoptimierung knapp 30 % High-
Yield-Anleihen beigemischt. Das Durchschnittsrating lag mit BBB- im Investment-Grade-Bereich, wahrend die
durchschnittliche Restlaufzeit im mittleren Laufzeitenbereich gewéahlt wurde und etwas Uber 4 Jahren lag.

Die Berichtsperiode war gepragt von den Folgen des Russland-Ukraine-Konflikts. W&hrend die Ukraine im Zuge der
russischen Invasion schreckliches menschliches Leid erfuhren musste, war die Kapitalmarktentwicklung von einem
rasanten Anstieg der Inflationsraten gepragt. Russlands Invasion in der Ukraine hatte den pandemiebedingten
Angebotsschock verstarkt. Inmitten der Wirtschaftssanktionen gegen Russland und WeiBrussland hatten steigende
Energie- und Rohstoffpreise den Deflationsdruck beendet. Dies begriindete eine Normalisierung der Geldpolitik.
Infolgedessen veranderte sich die européische Renditelandschaft, sodass auch Kurse von Unternehmensanleihen in
Mitleidenschaft gezogen wurden. Wahrend ein Kurswechsel der Notenbankpolitik zu einem substanziellen Anstieg
europaischer Staatsanleiherenditen fUhrte, litten Unternehmensanleihen unter aufkeimenden Stagflationsangsten.
Angesichts des disruptiven Potentials drohender Gaslieferstopps hatten sich insbesondere in Europa Rezessionsangste
verbreitet. Kreditmarkte reagierten unmittelbar mit einer Ausweitung der Risikopradmien. Nachdem europaische
Unternehmensanleihen im Oktober 2022 Tiefstande erreicht hatten, war eine Kurserholung zu beobachten.
Gaspreisrickgange, stabiles Wachstum und robuste Kreditkennzahlen milderten die Konjunktursorgen, wahrend
Uberdurchschnittliche Risikoaufschlage eine konstruktive Einschatzung rechtfertigten. Infolge verzeichneten
Unternehmensanleihen deutliche Ruckgéange der Kreditrisikopramien. Wahrenddessen blieb die Européische
Zentralbank (EZB) ihrer restriktiven Geldpolitik der Vormonate treu. Unternehmensanleihen konnten sich jedoch dem
steigenden Renditetrend dank sinkender Risikoaufschlage widersetzen und verzeichneten eine weitaus stabilere
Kursentwicklung. Allerdings bedingte der restriktive Kurs der Notenbanken im Mérz 2023 eine Negativauslese in der
Bankenlandschaft und fiihrte zum Kollaps einzelner US-Privatbanken, sowie in Europa zur Credit Suisse-Ubernahme
durch die UBS. Der Fonds hatte keine Anleihen der Credit Suisse gehalten. Infolge der Turbulenzen im Bankensektor
waren temporér substanzielle Marktverwerfungen zu beobachten, die auch Unternehmensanleihen in ihren Bann zogen.
Jedoch konnten sich européische Kreditmarkte bereits gegen Ende Marz 2023 im Zuge vertrauensbildender
MaBnahmen der Notenbanken und Aufsichtsbehorden etwas erholen. Im Fonds wurden in der Berichtsperiode
Neuemissionen zur Renditeoptimierung im Einklang mit der strategischen Ausrichtung genutzt. Weiters wurden
Positionen in Anleihen der IHO Verwaltungs GmbH im Rahmen eines unternehmensweiten Ausschlusses verkauft, da im
Zuge unseres ESG-Monitorings festgestellt wurde, dass das Tochterunternehmen Schaeffler AG Schldsselkomponenten
fur Nuklearwaffen herstellt. Die strategische Ausrichtung des Fonds blieb von den Transaktionen weitgehend unberdhrt.

Transparenz zur Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmalen
(Art. 8 iVm Art 11 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsverordnung)

Informationen Uber die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale entnehmen Sie bitte dem Anhang

,Okologische und/oder soziale Merkmale" zu diesem Rechenschaftsbericht.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 — 30.04.2023 1
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Zusammensetzung des Fondsvermodgens in EUR

Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermégen®

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am

Fondsvermégen
Anleihen fix EUR 35.098.377,83 97,71 %
Summe Anleihen fix 35.098.377,83 97,71 %
Anleihen variabel EUR 200.088,00 0,56 %
Summe Anleihen variabel 200.088,00 0,56 %
Summe Wertpapiervermégen 35.298.465,83 98,26 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 313.011,71 0,87 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 313.011,71 0,87 %
Abgrenzungen

Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 324.388,75 0,90 %
Summe Abgrenzungen 324.388,75 0,90 %

Sonstige Verrechnungsposten

Diverse Geblhren -14.158,48 -0,04 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -14.158,48 -0,04 %
Summe Fondsvermdégen 35.921.707,81 100,00 %
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Vermogensaufstellung in EUR per 28.04.2023

Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit ,Y* gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéaften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Alifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen

Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix FR0O014006ND8 = ACCOR SA ACFP 2 3/8 11/29/28 EUR 200.000 200.000 88,412000 176.824,00 0,49 %
Anleihen fix X82249894234 ADEVINTA ASA ADEBNO 3 11/15/27 EUR 180.000 180.000 90,755000 163.359,00 0,45 %
Anleihen fix FR0013302197 AEROPORTS DE PARIS ADPFP 1 12/13/27 EUR 200.000 200.000 90,578940 181.157,88 0,50 %
Anleihen fix X82343340852 AIB GROUP PLC AIB 0 Y2 11/17/27 EUR 230.000 230.000 87,292880 200.773,62 0,56 %
Anleihen fix FR0014004QX4  ALSTOM SA ALOFP 0 1/8 07/27/27 EUR 200.000 200.000 87,515110 175.030,22 0,49 %
Anleihen fix X82102493389 ALTICE FINANCING SA ALTICE 3 01/15/28 EUR 190.000 190.000 76,762000 145.847,80 0,41 %
Anleihen fix XS2053846262 ALTICE FRANCE SA SFRFP 3 3/8 01/15/28 EUR 190.000 190.000 75,629000 143.695,10 0,40 %
Anleihen fix XS2236363573 AMADEUS IT GROUP SA AMSSM 1 7/8 09/24/28 EUR 100.000 200.000 100.000 90,713300 90.713,30 0,25 %
Anleihen fix X§1379122523 AMERICA MOVIL SAB DE CV AMXLMM 2 1/8 03/10/28 EUR 210.000 210.000 92,168090 193.552,99 0,54 %
Anleihen fix X82363117321 AMERICAN HONDA FINANCE HNDA 0.3 07/07/28 EUR 240.000 240.000 84,339010 202.413,62 0,56 %
Anleihen fix X82393701284 AMERICAN TOWER CORP AMT 0.4 02/15/27 EUR 230.000 230.000 86,845480 199.744,60 0,56 %
Anleihen fix X82195511006 AMS-OSRAM AG AMSSW 6 07/31/25 EUR 160.000 160.000 92,670000 148.272,00 0,41 %
Anleihen fix X81197775692 APTIV PLC APTV 1 2 03/10/25 EUR 210.000 210.000 95,932860 201.459,01 0,56 %
Anleihen fix XS2346972263 ARCELIK AS ACKAF 3 05/27/26 EUR 100.000 100.000 90,758000 90.758,00 0,25 %
Anleihen fix X82310487074 ARDAGH METAL PACKAGING AMPBEV 2 09/01/28 EUR 180.000 180.000 82,814000 149.065,20 0,41 %
Anleihen fix XS2189356996 ARDAGH PKG FIN/HLDGS USA ARGID 2 1/8 08/15/26 EUR 180.000 180.000 88,480000 159.264,00 0,44 %
Anleihen fix XS2242747348 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD ASABRE 0.541 10/23/28 EUR 230.000 230.000 84,105650 193.443,00 0,54 %
Anleihen fix X$2103218538 ASHLAND SERVICES BV ASH 2 01/30/28 EUR 170.000 170.000 86,701000 147.391,70 0,41 %
Anleihen fix XS1062900912 ASSICURAZIONI GENERALI ASSGEN 4 1/8 05/04/26 EUR 200.000 200.000 99,490330 198.980,66 0,55 %
Anleihen fix X82593105393 ASTRAZENECA PLC AZN 3 5/8 03/03/27 EUR 430.000 430.000 100,960030 43412813 1,21 %
Anleihen fix X82598332133 AUTOLIV INC ALV 4 2 03/15/28 EUR 120.000 120.000 99,697180 119.636,62 0,33 %
Anleihen fix XS1576621632 AVIS BUDGET FINANCE PLC CAR 4 Y2 05/15/25 EUR 160.000 160.000 97,996000 156.793,60 0,44 %
Anleihen fix XS2080318053 BALL CORP BALL 1 Y2 03/15/27 EUR 170.000 170.000 88,970000 151.249,00 0,42 %
Anleihen fix XS2485259241 BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BBVASM 1 % 11/26/25 EUR 200.000 200.000 95,033190 190.066,38 0,53 %
Anleihen fix XS2353366268 BANCO DE SABADELL SA SABSM 0 7/8 06/16/28 EUR 200.000 200.000 81,868000 163.736,00 0,46 %
Anleihen fix XS1767931121 BANCO SANTANDER SA SANTAN 2 1/8 02/08/28 EUR 200.000 200.000 89,250040 178.500,08 0,50 %
Anleihen fix XS2381362966 BANK OF NOVA SCOTIA BNS 0 4 11/01/28 EUR 240.000 240.000 81,113600 194.672,64 0,54 %
Anleihen fix FR0O014003SA0  BANQUE FED CRED MUTUEL BFCM 0 5/8 11/03/28 EUR 200.000 200.000 81,808270 163.616,54 0,46 %
Anleihen fix FRO01400FBN9  BANQUE FED CRED MUTUEL BFCM 3 7/8 01/26/28 EUR 300.000 300.000 97,769760 293.309,28 0,82 %
Anleihen fix ATOO00A2RK00 = BAUSPARKASSE WUESTENROT BSWUES 0 "2 06/01/26 EUR 200.000 200.000 86,563000 173.126,00 0,48 %
Anleihen fix XS2531479462 BAWAG P.S.K. BAWAG 4 1/8 01/18/27 EUR 400.000 400.000 98,802710 395.210,84 1,10 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen

Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix XS1577962084 BAXTER INTERNATIONAL INC BAX 1.3 05/30/25 EUR 210.000 210.000 94,598770 198.657,42 0,55 %
Anleihen fix XS82375844144 BECTON DICKINSON EURO BDX 0.334 08/13/28 EUR 240.000 240.000 83,879490 201.310,78 0,56 %
Anleihen fix XS1789515134 BELDEN INC BDC 3 7/8 03/15/28 EUR 170.000 170.000 91,806000 156.070,20 0,43 %
Anleihen fix X§2093881030 BERRY GLOBAL INC BERY 1 V2 01/15/27 EUR 170.000 170.000 89,106000 151.480,20 0,42 %
Anleihen fix FR0014006NI7 BNP PARIBAS BNP 0 "2 05/30/28 EUR 200.000 200.000 86,170680 172.341,36 0,48 %
Anleihen fix X§2308321962 BOOKING HOLDINGS INC BKNG 0.1 03/08/25 EUR 220.000 220.000 93,575660 205.866,45 0,57 %
Anleihen fix FR0013455540 BPCE SA BPCEGP 0 Y2 02/24/27 EUR 200.000 200.000 87,243310 174.486,62 0,49 %
Anleihen fix X81377679961 BRITISH TELECOMMUNICATIO BRITEL 1 % 03/10/26 EUR 210.000 210.000 94,958370 199.412,58 0,56 %
Anleihen fix FR0013460607 BUREAU VERITAS SABVIFP 1 1/8 01/18/27 EUR 200.000 200.000 90,663000 181.326,00 0,50 %
Anleihen fix X82099128055 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG CAIAV 0 7/8 02/05/27 EUR 100.000 100.000 78,008860 78.008,86 0,22 %
Anleihen fix X82346253730 CAIXABANK SA CABKSM 0 ¥ 05/26/28 EUR 200.000 200.000 85,856560 171.713,12 0,48 %
Anleihen fix Fl4000399696 CARGOTEC OYJ CARGOT 1 5/8 09/23/26 EUR 200.000 200.000 89,033000 178.066,00 0,50 %
Anleihen fix XS2328426445 CASINO GUICHARD PERRACHO COFP 5 V4 04/15/27 EUR 100.000 100.000 22,718000 22.718,00 0,06 %
Anleihen fix XS2348237871 CELLNEX FINANCE CO SA CLNXSM 1 "% 06/08/28 EUR 200.000 200.000 86,353000 172.706,00 0,48 %
Anleihen fix XS1964617879 CEMEX SAB DE CV CEMEX 3 1/8 03/19/26 EUR 170.000 170.000 95,931000 163.082,70 0,45 %
Anleihen fix ATO000A2STV4  CESKA SPORITELNA AS CESSPO 0 2 09/13/28 EUR 200.000 200.000 80,716170 161.432,34 0,45 %
Anleihen fix XS2343000241 CHROME BIDCO SASU CERBA 3 2 05/31/28 EUR 170.000 170.000 80,442000 136.751,40 0,38 %
Anleihen fix XS1969600748 CNH INDUSTRIAL FIN EUR S CNHI 1 % 03/25/27 EUR 220.000 220.000 93,046240 204.701,73 0,57 %
Anleihen fix XS2481287808 COLOPLAST FINANCE BV COLOBD 2 V4 05/19/27 EUR 210.000 210.000 94,717760 198.907,30 0,55 %
Anleihen fix DE000CZ40LW5 COMMERZBANK AG CMZB 4 03/30/27 EUR 160.000 160.000 96,253000 154.004,80 0,43 %
Anleihen fix XS1713568811 CONSTELLIUM SE CSTM 4 V4 02/15/26 EUR 160.000 160.000 97,550000 156.080,00 0,43 %
Anleihen fix XS2178586157 CONTINENTAL AG CONGR 2 V2 08/27/26 EUR 300.000 300.000 96,646880 289.940,64 0,81 %
Anleihen fix XS2416413339 COOPERATIEVE RABOBANK UA RABOBK 0 3/8 12/01/27 EUR 200.000 200.000 87,586940 175.173,88 0,49 %
Anleihen fix X82354326410 COTY INC COTY 3 7/8 04/15/26 EUR 170.000 170.000 95,727000 162.735,90 0,45 %
Anleihen fix XS2069407786 CPI PROPERTY GROUP SA CPIPGR 1 5/8 04/23/27 EUR 120.000 120.000 71,815580 86.178,70 0,24 %
Anleihen fix XS1204154410 CREDIT AGRICOLE SA ACAFP 2 5/8 03/17/27 EUR 210.000 210.000 93,917660 197.227,09 0,55 %
Anleihen fix XS1758723883 CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 7/8 02/01/26 EUR 160.000 160.000 95,842000 153.347,20 0,43 %
Anleihen fix XS2332689681 DANFOSS FIN | BV DNFSDC 0 3/8 10/28/28 EUR 240.000 240.000 83,339150 200.013,96 0,56 %
Anleihen fix XS2356091269 DE VOLKSBANK NV DEVOBA 0 ¥: 06/22/26 EUR 200.000 200.000 88,273600 176.547,20 0,49 %
Anleihen fix X82351382473 DERICHEBOURG DBGFP 2 ' 07/15/28 EUR 170.000 170.000 87,139000 148.136,30 0,41 %
Anleihen fix XS1991114858 DOMETIC GROUP AB DOMSS 3 05/08/26 EUR 170.000 170.000 90,930000 154.581,00 0,43 %
Anleihen fix XS2051777873 DS SMITH PLC SMDSLN 0 7/8 09/12/26 EUR 230.000 230.000 90,449570 208.034,01 0,58 %
Anleihen fix XS2125426796 DSV A/S DSVDC 0 3/8 02/26/27 EUR 230.000 230.000 89,328970 205.456,63 0,57 %
Anleihen fix X82333564503 DUFRY ONE BV DUFNSW 3 3/8 04/15/28 EUR 100.000 100.000 87,830000 87.830,00 0,24 %
Anleihen fix X82389984175 EC FINANCE PLC EUROCA 3 10/15/26 EUR 170.000 170.000 93,060000 158.202,00 0,44 %
Anleihen fix XS2540585564 ELECTROLUX AB ELTLX 4 1/8 10/05/26 EUR 100.000 100.000 100,844470 100.844,47 0,28 %
Anleihen fix FR0013449998 ELIS SA ELISGP 1 5/8 04/03/28 EUR 200.000 200.000 88,006000 176.012,00 0,49 %
Anleihen fix FR0013510179 ELO SACA ELOFR 2 7/8 01/29/26 EUR 100.000 100.000 95,681360 95.681,36 0,27 %
Anleihen fix X§2229090589 ENCORE CAPITAL GROUP INC ECPG 4 7/8 10/15/25 EUR 160.000 160.000 91,124000 145.798,40 0,41 %
Anleihen fix XS1684813493 ENERGIA GRP/ENERGIA ROI VRDLN 4 09/15/25 EUR 170.000 170.000 95,655000 162.613,50 0,45 %
Anleihen fix XS2304340263 EQUINIX INC EQIX 0 V2 03/15/27 EUR 230.000 230.000 86,521360 198.999,13 0,55 %
Anleihen fix ATO000A2GH08  ERSTE GROUP BANK AG ERSTBK 0 7/8 05/13/27 EUR 200.000 200.000 88,408010 176.816,02 0,49 %
Anleihen fix XS2579816146 EUROBANK SA EUROB 7 01/26/29 EUR 100.000 100.000 98,426000 98.426,00 0,27 %
Anleihen fix DKO0030521844  EUROPEAN ENERGY AS EPNENG FLOAT 09/08/26 EUR 100.000 100.000 99,532000 99.532,00 0,28 %
Anleihen fix FRO0140005C6  EUTELSAT SAETLFP 1 2 10/13/28 EUR 200.000 200.000 77,948940 155.897,88 0,43 %
Anleihen fix XS2405483301 FAURECIA EOFP 2 % 02/15/27 EUR 180.000 180.000 88,259000 158.866,20 0,44 %
Anleihen fix XS2026171079 FERROVIE DELLO STATO FERROV 1 1/8 07/09/26 EUR 220.000 220.000 92,708000 203.957,60 0,57 %
Anleihen fix XS2085608326 FIDELITY NATL INFO SERV FIS 0 5/8 12/03/25 EUR 220.000 220.000 91,787710 201.932,96 0,56 %
Anleihen fix XS1987729768 FNAC DARTY SA FNACFP 2 5/8 05/30/26 EUR 170.000 170.000 94,024000 159.840,80 0,44 %
Anleihen fix XS2125145867 GENERAL MOTORS FINL CO GM 0.85 02/26/26 EUR 220.000 220.000 91,159180 200.550,20 0,56 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen

Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix XS1814065345 GESTAMP AUTOMOCION SA GESTSM 3 ' 04/30/26 EUR 170.000 170.000 94,764000 161.098,80 0,45 %
Anleihen fix X82412258522 GN STORE NORD GNDC 0 7/8 11/25/24 EUR 220.000 220.000 89,544000 196.996,80 0,55 %
Anleihen fix X82390510142 GOODYEAR EUROPE BV GT 2 ¥ 08/15/28 EUR 190.000 190.000 82,988000 157.677,20 0,44 %
Anleihen fix XS2393001891 GRIFOLS ESCROW ISSUER GRFSM 3 7/8 10/15/28 EUR 180.000 180.000 76,694000 138.049,20 0,38 %
Anleihen fix BE0002595735 GRP BRUXELLES LAMBERT SA GBLBBB 1 7/8 06/19/25 EUR 200.000 200.000 96,234360 192.468,72 0,54 %
Anleihen fix XS2344772426 HAMMERSON IRELAND HMSOLN 1 % 06/03/27 EUR 240.000 240.000 79,921890 191.812,54 0,53 %
Anleihen fix X82242979719 HEATHROW FUNDING LTD HTHROW 1 2 10/12/25 EUR 210.000 210.000 94,311020 198.053,14 0,55 %
Anleihen fix X81529515584 HEIDELBERGCEMENT AG HEIGR 1 2 02/07/25 EUR 110.000 210.000 100.000 96,067030 105.673,73 0,29 %
Anleihen fix X§2225207468 HEIMSTADEN BOSTAD TRESRY HEIBOS 1 3/8 03/03/27 EUR 120.000 120.000 79,257930 95.109,52 0,26 %
Anleihen fix XS2156244043 HOLCIM FINANCE LUX SA HOLNSW 2 3/8 04/09/25 EUR 210.000 210.000 97,758400 205.292,64 0,57 %
Anleihen fix DE000A255DH9  HORNBACH BAUMARKT AG HBMGR 3 Vs 10/25/26 EUR 100.000 100.000 94,807000 94.807,00 0,26 %
Anleihen fix XS1254428896 HSBC HOLDINGS PLC HSBC 3 06/30/25 EUR 200.000 200.000 97,386380 194.772,76 0,54 %
Anleihen fix Fl4000523550 HUHTAMAKI OYJ HUHTAM 4 V4 06/09/27 EUR 200.000 200.000 97,232000 194.464,00 0,54 %
Anleihen fix ATO000A32HA3  HYPO NOE LB NOE WIEN AG HYNOE 4 02/01/27 EUR 400.000 400.000 98,670880 394.683,52 1,10 %
Anleihen fix XS1945110606 IBM CORP IBM 1 4 01/29/27 EUR 210.000 210.000 92,154210 193.523,84 0,54 %
Anleihen fix XS82397781944 ILIAD HOLDING SAS ILDFP 5 5/8 10/15/28 EUR 170.000 170.000 90,807000 154.371,90 0,43 %
Anleihen fix XS2243564478 IMMOFINANZ AG IIAAV 2 2 10/15/27 EUR 100.000 100.000 84,169000 84.169,00 0,23 %
Anleihen fix XS2194283672 INFINEON TECHNOLOGIES AG IFXGR 1 1/8 06/24/26 EUR 200.000 200.000 93,032970 186.065,94 0,52 %
Anleihen fix XS2068065163 INFORMA PLC INFLN 1 ¥: 04/22/28 EUR 230.000 230.000 86,019690 197.845,29 0,55 %
Anleihen fix XS1882544973 ING GROEP NV INTNED 2 09/20/28 EUR 200.000 200.000 90,002140 180.004,28 0,50 %
Anleihen fix X82010028004 INPOST SA INPSTN 2 V4 07/15/27 EUR 190.000 190.000 85,948000 163.301,20 0,45 %
Anleihen fix XS2063268754 INT DISTRIBUTIONS SERV IDSLN 1 4 10/08/26 EUR 220.000 220.000 90,641410 199.411,10 0,56 %
Anleihen fix XS2051904733 INTERNATIONAL GAME TECH IGT 2 3/8 04/15/28 EUR 180.000 180.000 89,081000 160.345,80 0,45 %
Anleihen fix X82179037697 INTESA SANPAOLO SPA ISPIM 2 1/8 05/26/25 EUR 210.000 210.000 96,083550 201.775,46 0,56 %
Anleihen fix X82256977013 INTL PERSONAL FINANCE PL IPFLN 9 % 11/12/25 EUR 100.000 100.000 89,331000 89.331,00 0,25 %
Anleihen fix XS2034925375 INTRUM AB INTRUM 3 2 07/15/26 EUR 170.000 170.000 81,787000 139.037,90 0,39 %
Anleihen fix XS2036798150 IQVIAINC IQV 2 ¥4 01/15/28 EUR 170.000 170.000 86,230000 146.591,00 0,41 %
Anleihen fix X82050543839 ITV PLC ITVLN 1 3/8 09/26/26 EUR 220.000 220.000 91,410390 201.102,86 0,56 %
Anleihen fix X82243666125 JYSKE BANK A/S JYBC 0 3/8 10/15/25 EUR 220.000 220.000 94,404790 207.690,54 0,58 %
Anleihen fix X82232027727 KION GROUP AG KGXGR 1 5/8 09/24/25 EUR 200.000 200.000 91,409940 182.819,88 0,51 %
Anleihen fix XS2534891978 KNORR-BREMSE AG KNOGR 3 4 09/21/27 EUR 400.000 400.000 98,895720 395.582,88 1,10 %
Anleihen fix XS1843461689 KONGSBERG ACT SYS KOANO 5 07/15/25 EUR 170.000 170.000 0,727273 93,166000 115.187,05 0,32 %
Anleihen fix X$1405784015 KRAFT HEINZ FOODS CO KHC 2 "4 05/25/28 EUR 210.000 210.000 92,737730 194.749,23 0,54 %
Anleihen fix X82171210862 LANDBK HESSEN-THUERINGEN HESLAN 0 3/8 05/12/25 EUR 200.000 200.000 92,746820 185.493,64 0,52 %
Anleihen fix DEOOOLB1B2E5 LB BADEN-WUERTTEMBERG LBBW 2 7/8 09/28/26 EUR 200.000 200.000 92,051470 184.102,94 0,51 %
Anleihen fix XS2463961321 LINDE PLC LIN 1 03/31/27 EUR 200.000 200.000 92,500090 185.000,18 0,52 %
Anleihen fix XS1799641045 LKQ EURO HOLDINGS BV LKQ 4 1/8 04/01/28 EUR 160.000 160.000 97,724000 156.358,40 0,44 %
Anleihen fix X82151069775 LLOYDS BK CORP MKTS PLC LLOYDS 2 3/8 04/09/26 EUR 210.000 210.000 96,019440 201.640,82 0,56 %
Anleihen fix X82265371042 MACQUARIE GROUP LTD MQGAU 0.35 03/03/28 EUR 240.000 240.000 82,708230 198.499,75 0,55 %
Anleihen fix X82106861771 MEDIOBANCA DI CRED FIN BACRED 1 1/8 04/23/25 EUR 250.000 250.000 94,212680 235.531,70 0,66 %
Anleihen fix XS2238787415 MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS MDT 0 10/15/25 EUR 220.000 220.000 91,907570 202.196,65 0,56 %
Anleihen fix DEOOOA3LBMY2 = MERCEDES-BENZ CA FIN INC MBGGR 3 02/23/27 EUR 170.000 170.000 98,564270 167.559,26 0,47 %
Anleihen fix DEO00A169NC2  MERCEDES-BENZ GROUP AG MBGGR 1 3/8 05/11/28 EUR 220.000 220.000 90,834540 199.835,99 0,56 %
Anleihen fix XS2349788377 MITSUBISHI UFJ FIN GRP MUFG 0.337 06/08/27 EUR 230.000 230.000 87,652450 201.600,64 0,56 %
Anleihen fix XS2489981485 MITSUBISHI UFJ FIN GRP MUFG 2.264 06/14/25 EUR 200.000 200.000 97,495660 194.991,32 0,54 %
Anleihen fix XS1801905628 MIZUHO FINANCIAL GROUP MIZUHO 1.598 04/10/28 EUR 220.000 220.000 89,226650 196.298,63 0,55 %
Anleihen fix FR0013425139 MMS USA HOLDINGS INC PUBFP 0 5/8 06/13/25 EUR 200.000 200.000 93,741440 187.482,88 0,52 %
Anleihen fix XS1564337993 MOLNLYCKE HOLDING AB MOLNLY 1 7/8 02/28/25 EUR 210.000 210.000 96,020780 201.643,64 0,56 %
Anleihen fix XS2381853279 NATIONAL GRID PLC NGGLN 0 %z 09/01/28 EUR 240.000 240.000 82,765830 198.637,99 0,55 %
Anleihen fix XS2449911143 NATWEST MARKETS PLC NWG 1 3/8 03/02/27 EUR 220.000 220.000 90,373800 198.822,36 0,55 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen

Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix X51821883102 NETFLIX INC NFLX 3 5/8 05/15/27 EUR 210.000 210.000 98,485770 206.820,12 0,58 %
Anleihen fix FROO1400HOF5  NEXANS SA NEXFP 5 V2 04/05/28 EUR 100.000 100.000 101,774000 101.774,00 0,28 %
Anleihen fix X82332589972 NEXI SPA NEXIIM 1 5/8 04/30/26 EUR 170.000 170.000 90,985000 154.674,50 0,43 %
Anleihen fix X82171872570 NOKIA OYJ NOKIA 3 1/8 05/15/28 EUR 160.000 160.000 94,853630 151.765,81 0,42 %
Anleihen fix XS2355604880 NOMAD FOODS BONDCO PLC IGBOND 2 V2 06/24/28 EUR 180.000 180.000 86,035000 154.863,00 0,43 %
Anleihen fix X§1974922442 NORSK HYDRO ASA NHYNO 1 1/8 04/11/25 EUR 210.000 210.000 94,147500 197.709,75 0,55 %
Anleihen fix X82411311652 NTT FINANCE CORP NTT 0.399 12/13/28 EUR 330.000 330.000 84,493080 278.827,16 0,78 %
Anleihen fix X82077666316 Ol EUROPEAN GROUP BV Ol 2 7/8 02/15/25 EUR 160.000 160.000 96,922000 1565.075,20 0,43 %
Anleihen fix XS2354246816 OP CORPORATE BANK PLC OPBANK 0 3/8 06/16/28 EUR 240.000 240.000 81,736760 196.168,22 0,55 %
Anleihen fix X§2490471807 ORSTED A/S ORSTED 2 Vs 06/14/28 EUR 300.000 300.000 93,823850 281.471,55 0,78 %
Anleihen fix XS2349786835 PAPREC HOLDING S PAPREC 3 "2 07/01/28 EUR 170.000 170.000 88,610000 150.637,00 0,42 %
Anleihen fix XS1228153661 PEARSON FUNDING PLC PSON 1 3/8 05/06/25 EUR 210.000 210.000 95,209000 199.938,90 0,56 %
Anleihen fix X82577396430 PIRELLI & C SPAPCIM 4 4 01/18/28 EUR 100.000 100.000 99,642360 99.642,36 0,28 %
Anleihen fix X82238777374 PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 ' 09/29/27 EUR 170.000 170.000 91,779000 156.024,30 0,43 %
Anleihen fix X§1072516690 PROLOGIS LP PLD 3 06/02/26 EUR 200.000 200.000 97,739910 195.479,82 0,54 %
Anleihen fix XS1734066811 PVH CORP PVH 3 1/8 12/15/27 EUR 210.000 210.000 95,158180 199.832,18 0,56 %
Anleihen fix XS2055627538 RAIFFEISEN BANK INTL RBIAV 0 3/8 09/25/26 EUR 100.000 100.000 85,735300 85.735,30 0,24 %
Anleihen fix XS2348241048 RAIFFEISENBANK AS RABKAS 1 06/09/28 EUR 200.000 200.000 74,486000 148.972,00 0,41 %
Anleihen fix XS2494945939 RENTOKIL INITIAL FINANC RTOLN 3 7/8 06/27/27 EUR 200.000 200.000 100,369270 200.738,54 0,56 %
Anleihen fix X82332306344 REXEL SA RXLFP 2 1/8 06/15/28 EUR 180.000 180.000 87,700000 157.860,00 0,44 %
Anleihen fix X82331216577 SANTANDER CONSUMER BANK SCBNOR 0 1/8 04/14/26 EUR 200.000 200.000 88,593250 177.186,50 0,49 %
Anleihen fix X82310951103 SAPPI PAPIER HOLDNG GMBH SAPSJ 3 5/8 03/15/28 EUR 180.000 180.000 87,640000 157.752,00 0,44 %
Anleihen fix X82182067350 SCANIA CV AB SCANIA 2 /4 06/03/25 EUR 100.000 100.000 96,691440 96.691,44 0,27 %
Anleihen fix X82081500907 SERVICIOS MEDIO AMBIENTE FCCSER 1.661 12/04/26 EUR 220.000 220.000 91,745600 201.840,32 0,56 %
Anleihen fix X82075811781 SES SA SESGFP 0 7/8 11/04/27 EUR 230.000 230.000 85,210240 195.983,55 0,55 %
Anleihen fix XS2332234413 SGS NEDERLAND HLDG BV SGSNVX 0 1/8 04/21/27 EUR 200.000 200.000 87,352390 174.704,78 0,49 %
Anleihen fix XS2356049069 SKANDINAVISKA ENSKILDA SEB 0 3/8 06/21/28 EUR 240.000 240.000 81,580850 195.794,04 0,55 %
Anleihen fix XS1321424670 SKY LTD CMCSA 2 2 11/17/25 EUR 200.000 200.000 96,703510 193.407,02 0,54 %
Anleihen fix XS2050968333 SMURFIT KAPPA TREASURY SKGID 1 Y2 09/15/27 EUR 320.000 320.000 89,940750 287.810,40 0,80 %
Anleihen fix FR0013368602 SOCIETE GENERALE SOCGEN 2 1/8 09/27/28 EUR 200.000 200.000 88,828770 177.657,54 0,49 %
Anleihen fix XS2361254597 SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 EUR 100.000 100.000 84,347000 84.347,00 0,23 %
Anleihen fix X82579319513 SPAREBANK 1 SR BANK ASA SRBANK 3 % 11/23/27 EUR 800.000 800.000 98,586990 788.695,92 2,20 %
Anleihen fix XS1493296500 SPECTRUM BRANDS INC SPB 4 10/01/26 EUR 160.000 160.000 95,312000 152.499,20 0,42 %
Anleihen fix FR0013426376 SPIE SA SPIEFP 2 5/8 06/18/26 EUR 100.000 100.000 94,083000 94.083,00 0,26 %
Anleihen fix XS2156787090 SSE PLC SSELN 1 4 04/16/25 EUR 210.000 210.000 95,357900 200.251,59 0,56 %
Anleihen fix X82199351375 STELLANTIS NV STLA 4 2 07/07/28 EUR 190.000 190.000 102,422350 194.602,47 0,54 %
Anleihen fix X82550868801 SUDZUCKER INT FINANCE SZUGR 5 1/8 10/31/27 EUR 200.000 200.000 103,115000 206.230,00 0,57 %
Anleihen fix X82234579675 SUMITOMO MITSUI FINL GRP SUMIBK 0.303 10/28/27 EUR 230.000 230.000 84,017840 193.241,03 0,54 %
Anleihen fix X82194288390 SYNTHOMER PLC YULCLN 3 7/8 07/01/25 EUR 100.000 100.000 92,138000 92.138,00 0,26 %
Anleihen fix XS1843449122 TAKEDA PHARMACEUTICAL TACHEM 2 4 11/21/26 EUR 210.000 210.000 95,403340 200.347,01 0,56 %
Anleihen fix SK4000018925 TATRA BANKA AS TATSK 0 2 04/23/28 EUR 200.000 200.000 77,244000 154.488,00 0,43 %
Anleihen fix XS1698218523 TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 3/8 10/12/27 EUR 100.000 100.000 85,419000 85.419,00 0,24 %
Anleihen fix X$2581393134 TELECOM ITALIA SPATITIM 6 7/8 02/15/28 EUR 100.000 100.000 100,095000 100.095,00 0,28 %
Anleihen fix BE6300371273 TELENET FINANCE LUX NOTE TNETBB 3 "2 03/01/28 EUR 200.000 200.000 90,317000 180.634,00 0,50 %
Anleihen fix XS2001737324 TELENOR ASA TELNO 0 % 05/31/26 EUR 220.000 220.000 91,523610 201.351,94 0,56 %
Anleihen fix XS1851313863 TELFONICA DEUTSCH FINAN ODGR 1 % 07/05/25 EUR 200.000 200.000 95,290710 190.581,42 0,53 %
Anleihen fix XS2406607098 TEVA PHARM FNC NL Il TEVA 3 % 05/09/27 EUR 170.000 170.000 90,250000 1563.425,00 0,43 %
Anleihen fix X$2010032022 THERMO FISHER SCIENTIFIC TMO 1 % 04/15/27 EUR 210.000 210.000 93,539180 196.432,28 0,55 %
Anleihen fix Fl4000440540 TIETOEVRY OYJ TIEVFH 2 06/17/25 EUR 200.000 200.000 95,121000 190.242,00 0,53 %
Anleihen fix XS2338955805 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP TOYOTA 0 1/8 11/05/27 EUR 100.000 100.000 85,754480 85.754,48 0,24 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen

Stk./Nom. Faktor

Anleihen fix X§2307309380 TOYOTA MOTOR FINANCE BV TOYOTA 0 02/25/28 EUR 240.000 240.000 83,592000 200.620,80 0,56 %
Anleihen fix DEOOOA3KNP88 = TRATON FINANCE LUX SA TRAGR 0 1/8 03/24/25 EUR 100.000 100.000 92,940920 92.940,92 0,26 %
Anleihen fix AT0000A2QS11  UBM DEVELOPMENT AG UBSAV 3 1/8 05/21/26 EUR 160.000 160.000 92,651000 148.241,60 0,41 %
Anleihen fix CH1194000340  UBS GROUP AG UBS 2 % 06/15/27 EUR 200.000 200.000 93,812150 187.624,30 0,52 %
Anleihen fix BE0002784651 UCB SA UCBBB 1 03/30/28 EUR 200.000 200.000 84,290000 168.580,00 0,47 %
Anleihen fix FR0014003MJ4  UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD ULFP 0 % 10/25/28 EUR 100.000 100.000 80,279720 80.279,72 0,22 %
Anleihen fix FRO014003G27 = VERALLIA SA VRLAFP 1 5/8 05/14/28 EUR 200.000 200.000 88,185000 176.370,00 0,49 %
Anleihen fix X82126084750 VIRGIN MONEY UK PLC VMUKLN 2 7/8 06/24/25 EUR 210.000 210.000 96,702850 203.075,99 0,57 %
Anleihen fix FR0013424868 VIVENDI SA VIVFP 0 5/8 06/11/25 EUR 200.000 200.000 93,386320 186.772,64 0,52 %
Anleihen fix XS1652855815 VODAFONE GROUP PLC VOD 1 Y2 07/24/27 EUR 110.000 210.000 100.000 92,579300 101.837,23 0,28 %
Anleihen fix ATO000A27LQ1  VOESTALPINE AG VOEAV 1 % 04/10/26 EUR 40.000 40.000 94,420000 37.768,00 0,11 %
Anleihen fix XS2342706996 VOLVO TREASURY AB VLVY 0 05/18/26 EUR 230.000 230.000 89,679710 206.263,33 0,57 %
Anleihen fix DEOOOA3MP4U9  VONOVIA SE ANNGR 0 ¥z 09/01/28 EUR 200.000 200.000 77,717530 155.435,06 0,43 %
Anleihen fix XS2345035963 WABTEC TRANSPORTATION WAB 1 4 12/03/27 EUR 180.000 180.000 86,282750 155.308,95 0,43 %
Anleihen fix XS1138360166 WALGREENS BOOTS ALLIANCE WBA 2 1/8 11/20/26 EUR 210.000 210.000 93,287840 195.904,46 0,55 %
Anleihen fix X82102392276 WEBUILD SPA IPGIM 3 5/8 01/28/27 EUR 100.000 100.000 85,235000 85.235,00 0,24 %
Anleihen fix FR0012516417 WENDEL SE MWDP 2 2 02/09/27 EUR 200.000 200.000 95,246960 190.493,92 0,53 %
Anleihen fix ATO000A2GLAO  WIENERBERGER AG WIEAV 2 ¥ 06/04/25 EUR 100.000 100.000 97,001000 97.001,00 0,27 %
Anleihen fix X82530756191 WOLTERS KLUWER NV WKLNA 3 09/23/26 EUR 100.000 100.000 98,781060 98.781,06 0,27 %
Anleihen fix X82231331260 ZF FINANCE GMBH ZFFNGR 3 % 09/21/28 EUR 100.000 100.000 88,498000 88.498,00 0,25 %
Anleihen variabel NO0010874050 = MOWI ASA MOWINO FLOAT 01/31/25 EUR 200.000 200.000 100,044000 200.088,00 0,56 %

Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 35.298.465,83 98,26 %

Summe Wertpapiervermégen 35.298.465,83 98,26 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

EUR 313.011,71 0,87 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 313.011,71 0,87 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 324.388,75 0,90 %
Summe Abgrenzungen 324.388,75 0,90 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebtuhren -14.158,48 -0,04 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -14.158,48 -0,04 %
Summe Fondsvermégen 35.921.707,81 100,00 %
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ISIN Ertragstyp Wéhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stlick
AT0000A2WBQ4 | Ausschuttung EUR 97,17 237.143,000
ATO000A2WBL5 R Ausschittung EUR 96,98 13.250,216
ATO000A2WBP6 Rz Ausschittung EUR 97,14 4.333,225
ATO000A2WBK7 R Thesaurierung EUR 96,98 9.457,007
ATOO00A2WBN1 Rz Thesaurierung EUR 97,14 8.622,654
AT0000A2WBR2 | Vollthesaurierung Ausland EUR 97,17 70.000,000
AT0000A2XLG2 S Vollthesaurierung Ausland EUR 96,90 26.983,200
ATO000A2WBM3 R Vollthesaurierung Ausland EUR 96,98 10,000
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wéhrung Kéufe Verkaufe
Zugange Abgange
Anleihen fix XS0811555183  HEINEKEN NV HEIANA 2 7/8 08/04/25 EUR 200.000 200.000
Anleihen fix XS2004451121 IHO VERWALTUNGS GMBH IHOVER 3 7/8 05/15/27 EUR 100.000 100.000
Anleihen fix XS2018636600  KONINKIJKE AHOLD DLHAIZE ADNA 0 V2 06/26/25 EUR 220.000 220.000
Anleihen fix XS2579606927  RAIFFEISEN BANK INTL RBIAV 4 % 01/26/27 EUR 100.000 100.000
Anleihen fix XS1189286286  REN FINANCE BV RENEPL 2 V2 02/12/25 EUR 200.000 200.000
Anleihen fix DEOOOA13SL34  SAP SE SAPGR 1 % 02/22/27 EUR 210.000 210.000
Anleihen fix XS1582205040  STATKRAFT AS STATK 1 1/8 03/20/25 EUR 210.000 210.000
Anleihen variabel XS1678970291 BARCLAYS PLC BACR 2 02/07/28 EUR 210.000 210.000
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleinegeschéfte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in §
8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.
Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschéafte fir den Fonds durchgefthrt. Dementsprechend sind die in § 8

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht
werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Vereinfachter Ansatz
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergutungen in EUR (Geschéftsjahr
2022 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 278
Anzahl der Risikotrager 94
fixe VergUtungen 26.202.737,91
variable Vergttungen (Boni) 3.326.445,03
Summe Vergutungen fir Mitarbeiter 29.529.182,94
davon Vergutungen fir Geschaftsflhrer 1.551.531,28
davon VergUtungen fur FUhrungskréfte (Risikotrager) 2.626.366,43
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 10.5659.239,73
davon Vergutungen fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 225.809,39
davon VergUtungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéaftsflihrer und Risikotrager 0,00
Summe Verguitungen fiir Risikotrager 14.962.946,83

e Den verbindlichen Rahmen fir die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu

§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fur die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H. erlassenen VergUtungsrichtlinien (,Vergutungsrichtlinien®). Auf Basis der VergUtungsrichtlinien

werden die fixen und variablen Vergutungsbestandteile festgelegt.

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfigt — basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren,
gemeinsamen Rahmenbedingungen — Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und
incentivierendes Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei

manchen Positionen zusatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergitung, insbesondere

auch der variable Gehaltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur

(,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefuhrter Marktvergleiche und abhangig von der lokalen

Vergutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren

Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Fihrungs- oder Fachkarriere zu férdern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergitung) eine nicht im Ermessen
stehende Vergutung, die nicht nach MaBBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des

Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschlagige Berufserfahrung und die

organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der

Anstellungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation

und der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-

schaft m.b.H. verwendet alle Ublichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In-

und Ausland, Salary Bands, Positionsgrading).

Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines

Performance Management Prozesses festgelegt und Uberpruft werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den

strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion

ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im
Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprache ermittelt (,MbO-System®).

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028

20



Raiffeisen x
Capital Management

Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen — dazu zahlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Fuhrungskraft hat zudem
Fuhrungsziele. In den Kernbereichen — Vertrieb und Fondsmanagement — gibt es zuséatzlich quantitative ein- bzw.
mehrjahrige Ziele.

e  Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen VergUtung fur die Risikotrager — entsprechend der
regulatorischen Vorgaben — in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
verwalteten Investmentfonds ausbezahlt. Dartiber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen
Vergutung von Risikotragern auf mehrere Jahre verteilt rickgestellt und ausbezahlt.

o Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergitungsausschuss
festgelegten allgemeinen Grundsatze der Vergutungspolitik, Uberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fur
ihre Umsetzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt
am 24.03.2023 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelmaBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

e Darliber hinaus wird mindestens einmal j&hrlich im Rahmen einer zentralen und unabhéngigen internen Uber-
prufung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemaBl den geltenden Vergutungsvorschriften und -verfahren
umgesetzt wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht
am 09.08.2022 verdffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der
VergUtungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

e Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergutungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in

der Berichtsperiode.

Vergutungsgrundsétze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

o Die VergUtungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstitzen die Geschéftsstrategie
und die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

o Die Vergutungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

o Die Vergutungsgrundsatze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen RisikoUbernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize fUr eine nicht
angemessene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der
von ihr verwalteten Investmentfonds Ubersteigt.

. Der Gesamtbetrag der variablen Vergutung schrankt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H., ihre Kapitalbasis zu starken, nicht ein.

. Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

. Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschéftigt sind, werden unabhangig von der Geschéaftseinheit, die sie Uber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritat und ihre Vergltung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit inren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der

Geschaftstatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.
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Eine garantierte variable Vergutung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,pay-

for-performance“-Grundsatz (,Entlohnung fur Leistung*) und soll nicht Teil zukunftiger Vergltungsplane sein; eine

garantierte variable Vergutung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur

dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf

das erste Beschaftigungsjahr beschrankt.

Leistung widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berlicksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen

Investmentfondsindustrie 2012.
Wien, am 22. August 2023

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

- - A
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, tUber den von ihr
verwalteten Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028, bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. April 2023, der
Ertragsrechnung fur das an diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 30. April 2023 sowie der Ertragslage des Fonds fUr das an diesem
Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt , Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum
Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur

unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen
in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestétigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wdrdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprufers
erlangten sonstigen Informationen durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein maglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeflhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

* Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie
durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

*  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

* Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhangende Angaben.

*  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspruifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien, 23. August 2023
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprufer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sémtliche Fonds zum
Download zur Verfugung. Zusatzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhaltlich.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die
Homepage my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen geméB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Raiffeisen-MehrwertESG 2028, Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz 2011
idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Sticke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsétze
Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MafBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis (d.h. ohne Beriicksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der derivativen Instrumente
und der Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen) ausschlief3lich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf Basis
von ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) als nachhaltig eingestuft wurden. Dabei werden zumindest 51 % des
Fondsvermégens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt iber Investmentfonds oder iber Derivate, in Anleihen
und/oder Geldmarktinstrumente veranlagt. Ab sechs Monaten vor Ende seiner Laufzeit kann der Investmentfonds auch iberwiegend in
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten veranlagen.

Im Zuge der Einzeltitelveranlagungen ist die Veranlagung in Unternehmen der Ristungsbranche oder Unternehmen, die gegen Arbeits- und
Menschenrechte verstofien oder deren Umsatz aus der Produktion bzw. Férderung sowie zu einem substantiellen Teil aus der Aufbereitung
bzw. Verwendung oder sonstiger Dienstleistungen im Bereich Kohle generiert wird, ausgeschlossen. Dariber hinaus werden Unternehmen
ausgeschlossen, die maBgebliche Komponenten im Bereich ,gedchtete” Waffen (z.B. Streumunition, chemische Waffen, Landminen)
herstellen, oder deren Unternehmensfihrung ein gewisses Qualitétsniveau nicht erfiillt. Derivative Instrumente, die
Nahrungsmittelspekulation erméglichen oder unterstiitzen kénnen, werden ebenfalls nicht erworben. Néhere Informationen zu den
Negativkriterien sind im Prospekt (Abschnitt Il, Punkt 13.1) enthalten.

Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wird durch eine durchgehende Integration von ESG verwirklicht. Neben &konomischen Faktoren wie
den traditionellen Kriterien wie Rentabilitét, Liquiditét und Sicherheit, werden somit dkologische und gesellschaftliche Aspekte ebenso wie
verantwortungsvolle Unternehmensfishrung in den Anlageprozess integriert.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das
Fondsvermégen erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrénkungen abweichen. Die jederzeitige
Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberiihrt.
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Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im gesetzlich zuléssigen Umfang erworben
werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen im gesetzlich zuléssigen Umfang erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem
geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf3 InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10 %
des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 % des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in

Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 20 % des Fondsvermégens und zur Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird geméf3 dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 20 % des Gesamtnettowerts des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten sowie ab sechs Monate vor Laufzeitende kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit
von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des Fondsvermdgens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte

Pensionsgeschéfte diirfen bis zu 100 % des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte diirfen bis zu 30 % des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wéhrungssicherungsgeschafte. Diese kénnen auch ausschlielich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung
abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wéhrungssicherungsgeschdéfts werden ausschlieBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.
Der Wert der Anteile wird an jedem sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hdhe von bis zu 2 % zugunsten des

Fondsvermdgens.
Waéhrend der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag eingehoben.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsdtzlich nicht beschréankt, die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von

Anteilscheinen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Bei vorzeitiger Ricknahme vor Laufzeitende ergibt sich der Ricknahmepreis aus dem Anteilswert abziglich einer Gebihr von bis zu 1 %.
Diese Riicknahmegebihr wird dem Fondsvermdgen gutgeschrieben. Am Laufzeitende / Im Zuge der Abwicklung wird kein

Ricknahmeabschlag verrechnet.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Riickgabe des

Anteilscheines auszuzahlen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ricknahmeabschlags vorzunehmen.

Begrenzte Daver, Einstellung der Ausgabe von Anteilen
Der Investmentfonds wird fiir eine begrenzte Dauer gebildet; die Laufzeit endet am 28. April 2028.

Das Kiindigungsrecht der Verwaltungsgesellschaft gemaf3 InvFG bleibt hiervon unberihrt.
Die Abwicklung des Fondsvermégens erfolgt geméf3 den Bestimmungen des InvFG. Die Vermdgenswerte werden unter Beriicksichtigung
entsprechender - insbesondere marktbedingter — Vorlauffristen vor Laufzeitende mit der Auflésung des Fondsvermégens verauBert; die

Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Der auf den jeweiligen Anteil entfallende Erlés wird durch die Depotbank gegen Riicknahme der Anteilscheine ab 28. April 2028 verteilt.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Mai bis zum 30. April.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und

Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen

sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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Erirégnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermégenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermégen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung

unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 1. Juli des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 1. Juli der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Karperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. Juli der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Karperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Erirignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine
Auszahlung geméB InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag geméf InvFG maBgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 1. Juli des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen-
oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gem&B InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Erfriignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine
Auszahlung geméB InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr
Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jghrliche Vergiitung bis zu einer Héhe von 1,50 % des
Fondsvermégens, die fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermégens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen

wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
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Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen
Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds vor Laufzeitende erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des Fondsvermégens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Mérkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Ldndern
auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten
Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen

Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal j@hrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte zu

verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Mérkte “grofieren

Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jghrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der

Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter

https:

registers.esma.europa.eu/publication/searchRegistercore=esma_registers upreg12

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1.

Luxemburg

Euro MTF Luxemburg

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Bérsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.
2.6.
27.

Bosnien Herzegowina:
Montenegro:

Russland:

Schweiz

Serbien:

Tirkei:

Vereinigtes Kénigreich

Grof3britannien und Nordirland

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.
3.10.
3.11.
3.12

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:

Kolumbien:

Sarajevo, Banja Luka

Podgorica

Moscow Exchange

SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

Belgrad

Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities
Regulated Market — OffBook Segment, London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX
Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE -
FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und
Gibraltar Stock Exchange

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswahlen und auf
JSearch” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:
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Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati, Nasdagq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Mérkten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

55. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

57. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

509. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Sidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.13. Tirkei: TurkDEX

5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Das Produkt (der Fonds) wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. als Verwaltungsgesellschaft
verwaltet. Fondsmanager: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

F/NY
amr

g

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

[J Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt:

%

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 80,8 % an nachhaltigen
Investitionen

L mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[J Es wurden damit 6kologische/soziale

getatigt: ]
% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Der Fonds bertcksichtigte im Zuge der Veranlagung ¢kologische und soziale Merkmale, wie

insbesondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Abfall,
Okologische Verbesserungsmaoglichkeiten (wie grine Technologien und erneuerbare Energien),
Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehung zu Interessensgruppen sowie
soziale Verbesserungsmaglichkeiten (wie Zugang zu Gesundheitsversorgung). Corporate
Governance sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt ,gute
Unternehmensfihrung®) waren jedenfalls Voraussetzung flr eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrankung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
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Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert

bestimmt.
Mit Nachhaltigkeits- Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Die Verwaltungsgesellschaft analysiert laufend Unternehmen und Staaten auf Basis interner
Finanzprodukt beworbenen und externer Researchquellen. Die Ergebnisse dieses Nachhaltigkeitsresearch minden
Okologischen oder sozialen gemeinsam mit einer gesamtheitlichen ESG-Bewertung, inkludierend einer ESG-
Merkmale erreicht werden. Risikobewertung in den sogenannten ,Raiffeisen-ESG-Indikator’. Der Raiffeisen ESG-

Indikator wird auf einer Skala von 0-100 gemessen. Die Beurteilung erfolgt unter
Berucksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Der Raiffeisen-ESG-Indikator betrug zum Ende des Rumpf-Rechnungsjahres: 68,9

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Die Zielsetzungen der nachhaltigen Investitionen umfassten eine Verbesserung in den
Bereichen Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Abfall,
Okologischen Verbesserungsmaglichkeiten (wie grinen Technologien und erneuerbaren
Energien), Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehungen zu
Interessensgruppen, sozialen Verbesserungsmaoglichkeiten (wie Zugang zu
Gesundheitsversorgung) im Vergleich zum traditionellen Markt. Corporate Governance
sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt , gute
Unternehmensfuhrung”) waren jedenfalls Voraussetzung fur eine Veranlagung.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis des
internen Indikators ,Raiffeisen-ESG-Corporate Indikator” durchgefuhrt. Dabei wurde eine
groBe Bandbreite an Datenpunkten aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance
(ESG) zusammengezogen. Neben Nachhaltigkeits-Risiken und -Chancen wurde auch der
Beitrag der unternehmerischen Tatigkeit auf nachhaltige Zielsetzungen entlang der
gesamten unternehmerischen Wertschdpfungskette durchleuchtet und in qualitative und
quantitative Ratings Ubergeleitet. Ein wichtiger Bestandteil dabei war der nachhaltige
Einfluss der jeweiligen Produkte und/oder Dienstleistungen (wirtschaftliche Tatigkeit).

Klimaschutzanleihen, sog. Green Bonds, dienten der Finanzierung ¢kologischer Projekte.
Diese wurden als nachhaltige Investition eingestuft, wenn der Emittent nicht aufgrund
gemaB der Anlagestrategie geltenden Kriterien von einer Veranlagung ausgeschlossen war
und die Green Bond Principles (Leitlinie der International Capital Markets Association) oder
die EU Green Bond Principles beachtet wurden. Die Projektbewertung umfasste im Regelfall
die Uberprufung, dass keine erhebliche Beeintrachtigung anderer Umwelt- oder sozialer
Ziele besteht.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit fur Staatsanleihen wurde auf Basis des internen
Indikators ,Raiffeisen-ESG-Sovereign Indikator® durchgefthrt. Zur Staatenbewertung wurden
verschiedene Themen identifiziert, die durch sogenannte Faktoren reprasentiert sind. Es
handelte sich um eine umfassende Betrachtung 6kologischer (Biodiversitat, Klimawandel,
Ressourcen, Umweltschutz), sozialer (GrundbedUrfnisse, Gerechtigkeit, Humankapital,
Zufriedenheit) und Governance Faktoren (Institutionen, Politik, Finanz und Transparenz).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Zum Ende des Rumpf-Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten, die 0kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind,
ein geringflgiges AusmaB nicht Uberschritten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um eine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anla-
geziels zu vermeiden, wurden Titel, die gegen fur diesen Zweck von der Verwaltungsgesell-
schaft definierten Negativkriterien zu Umwelt und sozialen Zielsetzungen (zum Beispiel For-
derung und Verwendung von Kohle, VerstoB3 gegen Arbeitsrechte, Verletzung der
Menschenrechte, Korruption) verstoBen, nicht als nachhaltiges Investment angerechnet.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Siehe dazu die Angaben unter ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?*.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die im Rahmen der Anlagestrategie geltenden Positiv- und Negativkriterien deckten alle
Aspekte der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen ab (z.B. Vermeidung von
Umweltzerstérung, Korruption, Menschenrechtsverletzungen oder Berlcksichtigung der
ILO-Kernarbeitsnormen). Das Fondsmanagement prifte laufend durch verschiedene
Informationskanéle wie Medien und Researchagenturen, ob bei einem Investment
schwerwiegende Kontroversen vorliegen. Darlber hinaus wurde das Fondsvermogen
mittels eines Screening-Tools eines anerkannten ESG-Researchproviders auf mégliche
VerstdBe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen gepruft. Ein
Unternehmen, das die OECD-Leits&tze fur multinationale Unternehmen nicht einhielt,
kam fur eine Veranlagung nicht in Betracht. Von einem VerstoB wurde ausgegangen,
wenn ein Unternehmen in einen oder mehrere kontroverse Falle verwickelt war, in denen
es glaubwurdige Anschuldigungen gab, dass das Unternehmen oder sein Management
unter Verletzung globaler Normen schwerwiegenden Schaden in groBem Umfang
angerichtet hatte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Rumpfrechnungsjahr 31.05.2022 - 30.04.2023 36
Raiffeisen-Mehrwert-ESG 2028



Raiffeisen x
Capital Management

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien, durch
Integration von ESG-Research im Investmentprozess (ESG-Scores) und in der Titelauswahl
(Positivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative
Bewertung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich
Mitarbeiter, Gesellschaft, Lieferanten, Geschaftsethik und Umwelt bzw. die absolute und
relative Bewertung von Staaten in Bezug auf eine nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren
wie das politische System, Menschenrechte, soziale Strukturen, Umweltressourcen und den
Umgang mit dem Klimawandel. Zusatzlich wurde bei Unternehmen durch das ,Engagement® in
Form von Unternehmensdialogen und insbesondere Austbung von Stimmrechten auf die
Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hingewirkt. Diese
unternehmensbezogenen Engagementaktivitaten wurden unabhangig von einer konkreten
Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefUhrt und werden derzeit nicht auf
Fondsebene dokumentiert.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fur nachteilige
Auswirkungen insbesondere bericksichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die
schwerpunktmaBig zum Einsatz kamen.

Unternehmen Negativkriterien  |Positivkriterien
[Treibhausgasemissionen v v
ITatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit v v
Umwelt schutzbedUrftiger Biodiversitat auswirken
\Wasser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefahrlicher Abfall v
\VerstdBe bzw. mangelnde Prozesse zu United Nations
Global Compact (Initiative flir verantwortungsvolle| v v
Soziales und [Unterenehmensfuhrung) und  OECD-Leitsatzen  far
Beschaftigungimultinationale Unternehmen; Arbeitsunfalle
Geschlechtergerechtigkeit v
Kontroversielle Waffen v v
Staaten und supranationale Organisationen Negativkriterien ~ [Positivkriterien
Umwelt Treibhausgasemissionen v v
erstoB3 gegen soziale Bestimmungen in internationalen
Soziales ertragen und Ubereinkommen sowie den Grundsétzen v v
der Vereinten Nationen
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5 Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=

folgenden Investitionen, auf
die der gréBte Anteil der

im Bezugszeitraum

getatigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
Rumpf-Rechnungsjahr
31.05.2022 - 30.04.2023

=

Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in

bestimmte Vermogenswerte

an.

in % der

GroBte Investitionen Sektor Land
Vermdgenswerte

XS2579319513 SPAREBANK 1 SR BANK ASA SRBANK 3 3/4 11/23/27  Finanzen 2,22 Norwegen

XS52593105393 ASTRAZENECA PLC AZN 3 5/8 03/03/27 Verbraucher, 1,22  GrofBbritannien
azyklisch

XS2531479462 BAWAG P.S.K. BAWAG 4 1/8 01/18/27 Finanzen 1,12 Osterreich

ATOO00A32HA3 HYPO NOE LB NOE WIEN AG HYNOE 4 02/01/27 Finanzen 1,11 Osterreich

FROO1400FBN9 BANQUE FED CRED MUTUEL BFCM 3 7/8 01/26/28 Finanzen 0,83 Frankreich

XS2178586157 CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 Verbraucher, 0,82 Deutschland
zyklisch

XS2534891978 KNORR-BREMSE AG KNOGR 3 1/4 09/21/27 Industrie 0,71 Deutschland

X52106861771 MEDIOBANCA DI CRED FIN BACRED 1 1/8 04/23/25 Finanzen 0,71 ltalien

XS52050968333 SMURFIT KAPPA TREASURY SKGID 1 1/2 09/15/27 Industrie 0,69 Irland

XS2490471807 ORSTED A/S ORSTED 2 1/4 06/14/28 Versorgungsbetriebe 0,67 Déanemark

XS2411311652 NTT FINANCE CORP NTT 0.399 12/13/28 Kommunikation 0,67 Japan

XS52018636600 KONINKIJKE AHOLD DLHAIZE ADNA 0 1/4 06/26/25 Verbraucher, 0,64 Niederlande
azyklisch

XS1678970291 BARCLAYS PLC BACR 2 02/07/28 Finanzen 0,64 GrofBbritannien

X82156244043 HOLCIM FINANCE LUX SA HOLNSW 2 3/8 04/09/25 Industrie 0,62 Luxemburg

XS51969600748 CNH INDUSTRIAL FIN EUR S CNHI 1 3/4 03/25/27 Industrie 0,62 Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung

der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rumpf-

Rechnungsjahres.
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Zum Berichtsstichtag waren 98,3 % der Investitionen des gesamten Fondsvermdgens auf 6kologische
oder soziale Merkmale gemaB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informationen unter
,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfullt?*). 1,7 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen® (#2, siehe auch
Informationen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?*).

80,8 % des gesamten Fondsvermogens waren nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen gemaB Art. 2 Z 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) (#1A, siehe auch
Informationen unter ,Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?* und , Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitonen?®).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Taxonomiekonfrome
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Unternehmen, in die In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
investiert wird,
widerspiegeln.

— Investitionsausgaben Anlagestruktur Anteil Fonds in %
(CapEx), die die Finanzen 32,06
umwgltfreundhchenj far Industric 17.16
den Ubergang zu einer
griinen Verbraucher, azyklisch 14,76
Wirtschftsrelevanten Verbraucher, zyklisch 13,86
| .
nvestiton der L Kommunikation 13,37
Unternehmen, in die
investiert wird aufzeigen. Grundstoffe 2,72
— Betriebsausgaben Sonstige / Others 6,07

OpEX), die die

(OpEx) . Gesamt / Total 100,00

umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten

der Unternehmen, in die

investiert wird,
widerspiegeln
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

o . .
mit der EU-Taxonomie konform?
Zum Ende des Rumpf-Rechnungsjahres hat das AusmalB der Investitionen in
Mit Blick auf die EU- Wirtschaftstatigkeiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein
Taxonomiekonformitat geringfagiges AusmaB nicht Uberschritten.
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der Wourde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
Emissionen und die . . . .
Umstellung aut voll fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?
erneuerbare Energie oder O Ja:
CO2-arme Kraftstoffe bis O In fossiles Gas O In Kernenergie
Ende 20835. Die Kriterien fur ] Nein.
Kernenergie beinhalten .
geo ) Nicht anwendbar.

umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungs-
vorschriften. In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit

der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
Erméglichende der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Tatigkeiten wirken Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
unmittelbar ermoglichend wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
darauf hin, dass andere Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu 1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
den Umweltzielen leisten. einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Umsatz 100 % Umsatz 100 %
. CapEx 100 % CapEx 100 %
Ubergangstatigkeiten sind OpEx 100 % OpEx 100 %
Talt|gke|ten, fur die es noch 0% 0% 100% 0% 0% 100%
keine Co2' armen Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Alternativen gibt und die Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
unter anderem Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestionen wieder

*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstéatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rumpf-Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind,
ein geringflgiges AusmaB nicht Uberschritten.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréichtigen —siehe Erléuterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung

(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wird auf Basis des Raiffeisen-
ESG-Indikators durchgefuhrt. Da dieser sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfasst, ist
die Differenzierung der Anteile fur jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen
nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umweltziele und auf soziale
Ziele insgesamt betrug im Berichtszeitraum 80,8 % des Fondsvermogens.

& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wird auf Basis des Raiffeisen-
ESG-Indikators durchgefuhrt. Da dieser sowohl dkologische als auch soziale Ziele umfasst, ist
die Differenzierung der Anteile fur jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen
nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umweltziele und auf soziale
Ziele insgesamt betrug im Berichtszeitraum 80,8 % des Fondsvermogens.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
oOkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die nicht auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren, handelte

es sich um Sichteinlagen. Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der
Anlagestrategie und dienten primar der Liquiditatssteuerung. Abgrenzungen waren in der
Position ,Andere Investitionen” enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Hinblick auf die Erfullung der mit dem Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erfolgte eine laufende Prifung gegen definierte Grenzen im Rahmen des internen
Limitsystems.

Die Umsetzung der Anlagestrategie umfasste verbindliche Negativkriterien, eine umfassende
nachhaltigkeitsbezogene Analyse und die Konstruktion der Portfolios unter Bert cksichtigung
der ESG Bewertung und des ESG Momentums. Dabei wurde besonders hoher Wert auf die
Qualitat des Unternehmens und des Geschaftsmodells gelegt. Ein hoher Grad an
Nachhaltigkeit und fundamentaler Starke waren ausschlaggebend fur eine Veranlagung.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen betrug 51 %.

Zur Umsetzung der Mitwirkungspolitik finden Sie néhere Informationen im jahrlich erstellten
Engagementbericht auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft im Abschnitt ,Unsere
Themen/Nachhaltigkeit” unter ,Policies & Reports®.
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