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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-TeleMedien TF fur den Zeitraum vom
1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018.

An den Aktienmarkten waren zunachst steigende Kurse und teilweise neue Hochststande zu beobachten, ehe es im Februar 2018 zu
einer ausgepragten Korrekturbewegung kam, die insbesondere in Europa die vorangegangenen Kurssteigerungen zum Grof3teil aufzehr-
te. Trotz des Riicksetzers bestimmte der synchron verlaufende Aufschwung in den meisten Volkswirtschaften das Bild. Nach dem Jahres-
wechsel richteten Investoren angesichts der robusten Konjunkturdaten ihre Aufmerksamkeit starker auf die Signale der groBen Noten-
banken zur Normalisierung der Geldpolitik. Aufflammende Zinsdngste und die sich verschadrfende Tonlage im US-Handelsstreit
hinterlieBen deutliche Spuren an den Kapitalmarkten.

Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries weitete sich im Berichtszeitraum merklich aus. Wahrend die Rendi-
te fur 10-jahrige Euroland-Staatsanleihen im Stichtagsvergleich nahezu stetig sank, zog die Rendite fiir US-amerikanische Staatsanleihen
um rund 55 Basispunkte an. US-Treasuries mit 10-jahriger Laufzeit rentierten zuletzt mit knapp 2,9 Prozent, gegenlber einer Rendite von
0,3 Prozent bei laufzeitgleichen deutschen Bundesanleihen. Wahrend die US-Notenbank den moderaten Zinserhéhungskurs fortsetzte,
unterlieB es die EZB bisher an der Zinsschraube zu drehen.

Die Mehrheit der europaischen Aktienmarkte trat im Zuge der Korrekturbewegung im Februar stichtagsbezogen mehr oder minder auf
der Stelle. Wahrend deutsche Standardwerte — gemessen am DAX — fast unverandert notierten, lag der EURO STOXX 50 moderat im
Minus. Deutlich besser prasentierten sich die Méarkte in Ubersee. US-amerikanische Aktienindizes wie der Dow Jones registrierten zwei-
stellige Kurszuwachse, ebenso die Standardwerte in Japan (Nikkei 225).

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-TeleMedien TF eine Wertentwicklung von minus 1,3 Prozent.

Ferner mdchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. DarUber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

- O e U. /%ﬁ

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Globale Konjunkturentwicklung robust, doch
der Schatten eines Handelskriegs verunsichert

Fir die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Berichtsjahr zunachst
tendenziell erfreulich, bis Anfang Februar ein deutlicher Riicksetzer
die Markte einbremste und gerade in Europa einen GroBteil der
zuvor erzielten Kursgewinne aufzehrte. Aufflammende Zinsdngste
|6sten ein mittleres Beben aus, von dem sich die Markte nur all-
mahlich erholten. Hinzu kamen politische Faktoren, die die Stim-
mung der Anleger in der Berichtsperiode wiederholt belasteten.

Makrodkonomisch betrachtet ging es weiter aufwarts: Die Aus-

lastungsgrade der Volkswirtschaften nahmen zu, die Unterneh-

mensgewinne sprudeln und die Arbeitslosigkeit sank fast Gberall
splrbar.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Der globale Aufschwung weitete sich auch in der zweiten Jah-
reshalfte 2017 merklich aus. Fiir das erste Quartal 2018 kamen
etwas verhaltene Daten, die jedoch nur eine moderate Ver-
schnaufpause im Konjunkturzyklus erkennen lassen. In den USA
zeigten die jungsten Indikatoren wieder eine starkere wirtschaft-
liche Dynamik. Uberzeugende Daten kamen sowohl vom Au-
Benhandel als auch beispielsweise vom Gewerbebau. Unterstiit-
zend wirkte sicherlich die umfangreiche Steuerreform, die Ende
2017 vom US-Kongress verabschiedet worden war. Neben den
privaten Haushalten wurden auch die Unternehmen steuerlich
entlastet. Der Arbeitsmarkt prasentierte sich zudem in sehr ro-
buster Verfassung. Im April sank die Arbeitslosenquote auf 3,9
Prozent und damit den niedrigsten Stand seit Dezember 2000.

Die Wirtschaft in Deutschland ist im Jahr 2017 solide gewach-
sen. Auch Deutschlands Exporte haben einen Rekordwert er-
reicht. Flankiert wurde diese Entwicklung Uber weite Strecken
von einer geringen Inflation, hoher Beschaftigung sowie niedri-
gen Zinsen. Mit Blick auf das erste Quartal 2018 waren in
Deutschland allerdings eher enttauschende Konjunkturindikato-
ren zu konstatieren, das Bruttoinlandsprodukt (BIP) legte um 0,3
Prozent (qoq) zu, wobei sinkende Exporte, ein schwacher Kon-
sum sowie eine rege Investitionstatigkeit das Bild pragten. Die
hervorragende Arbeitsmarktentwicklung gepaart mit steigenden
Léhnen vermochte offenbar den Konsum nicht hinreichend zu
stitzen. Daneben machte sich die Aufwertung des Euro sukzes-
sive bemerkbar. Insgesamt sollte es sich vorerst jedoch nur um
eine Delle in der Wirtschaftsentwicklung handeln.

Die Konjunktur in Euroland Uberzeugte ebenfalls. Das BIP zog
deutlich an. Erfreulich war hier vor allem die breite Wachstums-
basis in der Landeraufteilung. Insgesamt verbuchte das Euro-
Wahrungsgebiet 2017 das beste Konjunkturjahr seit zehn Jah-
ren. Im ersten Quartal 2018 war in der Folge eine gewisse
Wachstumsverlangsamung mit regionalen Unterschieden festzu-
stellen. Wahrend sich die Konjunkturdynamik in Landern wie
Spanien und Italien nicht verlangsamte, waren Frankreich und
Deutschland von einem Riickgang zum Vorquartal betroffen.

Daneben kamen wiederholt politische Faktoren zum Tragen und
schlrten zumindest zeitweilig Unsicherheit. Sorgen vor wach-
senden Spannungen zwischen den USA und Russland lieBen den
Olpreis steigen. Aber auch die Krise rund um das Iran-
Atomabkommen trug seinen Teil dazu bei. US-Prasident Trump
verkindete im Mai schlieBlich den Ausstieg der USA aus dem
Abkommen mit dem Iran. Daraufhin wurden Sanktionen gegen
das Land wiederbelebt, was auch am Olmarkt Reaktionen zur
Folge hatte. Mit anziehenden Olpreisen gingen denn auch wach-
sende Inflationssorgen einher. Die US-amerikanischen Zinsen
legten aus Furcht vor steigenden Teuerungsraten auf breiter
Front zu, sodass der Zinsabstand zwischen den USA und dem
Euroraum weiter zunahm. Investoren richteten im Mai ferner
ihren Blick auf die Regierungsbildung in Italien. Die Koalition aus
eurokritischen Parteien fuhrte zu Beflrchtungen Uber ein neuer-
liches Hochkochen der Eurokrise.

Die groBten Marktrisiken drohen jedoch aus den USA. Nachdem
zum Ende des Jahres 2017 die Sorgen vor einem verstarkten US-
Protektionismus etwas abgeklungen waren, hat der US-Prasident
im Marz mit der Ankiindigung von Zéllen auf Stahl- und Alumi-
niumimporte die Nationen rund um den Globus negativ Uber-
rascht. Damit rlttelt Donald Trump an den Grundfesten der
multilateralen Handelspolitik, die tGber Jahrzehnte zu mehr
Wohlistand gefihrt hat. Neben der Einfihrung von Zollen setzt
er zudem auch den Wechselkurs als protektionistisches Instru-
ment ein und behindert die Funktionsfahigkeit der Welthandels-
organisation (WTO). Die kurzfristigen Folgen dieser Politik schei-
nen Uberschaubar. Auf lange Sicht durften sich aber gravierende



Veranderungen im Welthandelssystem mit nachteiligen Auswir-
kungen auf das globale Wachstum ergeben.

Die US-Notenbank Fed zeigt sich unterdessen auch unter dem
neuen Vorsitz von Jerome Powell entschlossen, den geldpoliti-
schen Straffungskurs fortzusetzen. Nach drei kleinen Zinsschritten
im Jahr 2017 hat die Fed im Oktober zudem damit begonnen,
ihre Bilanzsumme zu reduzieren und damit einen Meilenstein in
der Straffung der Geldpolitik erreicht. Ende Méarz 2018 hob die
Fed ihr Leitzinsband erwartungsgemaB um 25 Basispunkte an
und Anfang Juni folgte ein weiterer moderater Zinsschritt auf
1,75 Prozent bis 2,00 Prozent. Die FOMC-Mitglieder zeigten sich
bis zuletzt sowohl mit der aktuellen Konjunktur- als auch mit der
Inflationsentwicklung zufrieden. Das Wirtschaftswachstum blieb
hinreichend kraftig, aber nicht zu stark, und die Inflationsrate
bewegte sich im Zielbereich. Vor diesem Hintergrund deutete die
US-Notenbank noch zwei weitere Anhebungen bis zum Jahres-
ende an.

In Europa ist die EZB hinsichtlich der Normalisierung ihrer Geld-
politik noch nicht so weit. Der EZB-Leitzins verblieb auf dem
Rekordtief von 0,0 Prozent. Zundachst richteten sich die Erwar-
tungen der Investoren auf Signale, wann die Wahrungshdter
ihren Ankauf von Staats- und Unternehmensanleihen einstellen
werden. Auf ihrer Sitzung in Riga Anfang Juni stimmte die EZB
schlieBlich fur ein Auslaufen des Programms zum Ende des Jah-
res. Die Verbraucherpreise in der Eurozone erreichten im Juni
zudem die von der EZB angestrebte Marke von 2,0 Prozent, was
insbesondere auf die Teuerung im Bereich Energie zurtckzufih-
ren war. Ein Anstieg der Leitzinsen in Euroland ist dennoch vor-
erst nicht zu erwarten, womit sich die geldpolitische Divergenz
zwischen den USA und Europa weiter vertieft. Die Renditediffe-
renz 2-jahriger Staatsanleihen erreichte zwischenzeitlich fast 3
Prozentpunkte.

Borsen in USA und Fernost libertreffen Europa

Die Aktienmarkte in den USA und Asien verzeichneten in den
vergangenen zwolf Monaten mehrheitlich deutliche Kurszu-
wachse. Neben den robusten Wirtschaftsdaten lieferte im De-
zember die umfangreiche US-Steuerreform Ruckenwind fur die
Aufwartsbewegung an den Bérsen. Demgegeniber hatten die
europaischen Aktienmarkte seit dem Jahresende 2017 wieder-
holt mit Belastungen zu kampfen.

Nach einer Verschnaufpause an den europdischen Borsen in den
Sommermonaten des vergangenen Jahres verzeichneten die
Markte angesichts dynamischer Konjunkturdaten ab September
erhebliche Aufschlage, sodass einige Aktienindizes neue Re-
kordmarken erreichten. Im Januar durchbrach der Dow Jones
Industrial Average zwischenzeitlich sogar die Marke von 26.000
Indexpunkten. Anfang Februar I6sten Zinsdngste eine abrupte
Korrekturbewegung aus, in deren Folge die etablierten Aktien-
bdrsen binnen kurzer Zeit erhebliche EinbuBen erlitten. Eine

gewisse Schwankungsintensitat blieb in der Folge bis zum Stich-
tag bestehen.

In den USA verbuchten der Nasdag Composite mit 22,3 Prozent
und der Dow Jones Industrial Average mit 13,7 Prozent dennoch
satte Zugewinne, der marktbreite S&P 500 kletterte um 12,2
Prozent. In Euroland verlief die Berichtsperiode uneinheitlicher.
Einige Indizes wiesen hier eine sehr verhaltene Kursentwicklun-
gen auf. Vor allem im Februar und Marz, aber auch zum Ende
des zweiten Quartals zeigten sich die hiesigen Aktientitel spirbar
belastet. Driickte zunachst vor allem die Aufwertung des Euro
gegenuber dem US-Dollar auf die Kurse, so waren es zuletzt die
Befiirchtungen hinsichtlich der neuen italienischen Regierung
und auch die Querelen innerhalb der Bundesregierung, die fir
eine gedampfte Stimmung sorgten.

Weltborsen im Vergleich
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Der EURO STOXX 50 beschloss den Berichtszeitraum mit einem
Minus von 1,3 Prozent. Bei den deutschen Standardwerten im
DAX fiel das Minus mit 0,2 Prozent nur gering aus. Merkliche
Verluste wies Spanien (IBEX 35 minus 7,9 Prozent) auf, wahrend
sich die Standardindizes in den Niederlanden, Italien und Frank-
reich auf deutlich positivem Terrain halten konnten. Unter Bran-
chengesichtspunkten gerieten in Europa — gemessen am STOXX
Europe 600 — Aktien aus den Bereichen Telekommunikation und
Banken ins Hintertreffen (minus 13,8 Prozent bzw. minus 11,6
Prozent), wahrend im Gegenzug die Branchen Rohstoffe (plus
23,5 Prozent), Ol & Gas (plus 20,9 Prozent) sowie Technologie
(plus 13,5 Prozent) Gberdurchschnittlich zulegen konnten. Japa-
nische Aktien spiegelten mit einem Plus von 11,3 Prozent (Nikkei
225) eine positive Wirtschaftsentwicklung wider. Auch chinesi-



sche Aktien konnten sich im Hang Seng Index mit plus 12,4
Prozent Uberaus Uberzeugend prasentieren.

Zinsabstand erheblich ausgeweitet

Die Rendite 10-jdhriger deutscher Bundesanleihen wies in den
vergangenen zwolf Monaten einige Schwankungen auf. Nach
einem Anstieg Ende Juni 2017 setzte vom Spatsommer bis Herbst
eine ricklaufige Tendenz ein. Von Dezember bis Mitte Februar
etablierte sich dann ein signifikanter Renditeanstieg, der in der
Spitze knapp 0,8 Prozent erreichte. Danach kam es angesichts
einiger belastender Faktoren wie den Sorgen um US-Strafzélle
sowie zuletzt die eurokritischen Téne aus Italien wieder zu einem
markanten Renditerlickgang. Zum Stichtag betrug die Rendite
wieder nur noch 0,3 Prozent. Gemessen am eb.rexx Government
Germany Overall verbuchten deutsche Staatsanleihen einen Kurs-
anstieg um 0,6 Prozent. Ein anderes Bild ergab sich bei laufzeit-
gleichen US-Treasuries. Von 2,3 Prozent im Juli ging die Rendite
bis Anfang September 2017 unter Schwankungen auf 2,0 Pro-
zent zurlck. In der Folge setzte eine kraftige Aufwartsbewegung
ein, die im Januar 2018 noch deutlich an Fahrt gewann. Der
Erfolg der Reflationspolitik der letzten Jahre wurde sichtbar, als
die Rendite kraftig anzog und im Mai schlieBlich kurzzeitig die
Marke von 3,0 Prozent Gberschritt. Zuletzt rentierten 10-jahrige
US-Staatsanleihen knapp bei 2,9 Prozent. Der moderate aber
klare Zinserhdhungszyklus der US-Notenbank sowie die robuste
Konjunktur lieBen hier die Schwankungen im Rickblick geringer
ausfallen. Zwischen Europa und den USA hat sich der Zinsabstand
zuletzt nochmals merklich ausgeweitet und erreichte den gréBten
Abstand seit fast 30 Jahren. Markant zu beobachten ist in den
USA, dass am kurzen Ende der Zinsstrukturkurve die Renditen
deutlich schneller steigen als am langen Ende, sodass zuletzt eine
Verflachung der Kurve zu konstatieren war.

Die Risikoaufschlage auf Unternehmensanleihen sanken zu Be-
ginn der Berichtsperiode weiter. Die Renditeaufschlage von
Staatsanleihen der aufstrebenden Volkswirtschaften folgten
diesem Trend in abgemilderter Form. Mit dem Renditeanstieg
der Staatsanleihen zu Jahresbeginn 2018 setzte sich aber auch
bei Unternehmensanleihen und Titeln der Schwellenlander eine
groBere Vorsicht durch, sodass sich die Risikospreads wieder
leicht ausweiteten.

Am Devisenmarkt gab der US-Dollar in der Berichtsperiode ge-
genlber dem Euro zunachst deutlich nach. Von 1,13 US-
Dollar/Euro im Juli kletterte der Wechselkurs bis auf 1,25 US-
Dollar im Februar 2018. Als mégliche Ursachen fur die Abwer-
tung wurden u.a. die politischen Wirren in den USA mit der
hohen Personalfluktuation im WeiBen Haus angefihrt wie auch
das insgesamt erratische Verhalten der US-Administration in
Wahrungsfragen und der Handelspolitik. Gegen Ende der Be-
richtsperiode verdeutlichten sich dabei die Konturen eines neuen
US-Protektionismus. In diesem Zusammenhang Gberwog schlieB-
lich die Sorge um die européische Exportwirtschaft sowie vor

einer eurokritischen Regierung in Italien. Daneben wirkten sich
die unterschiedlichen Renditeniveaus an den Rentenmarkten
aus. Mit der wachsenden Zinsdifferenz zu den USA gab auch die
Gemeinschaftswahrung am aktuellen Rand spurbar nach. Der
Euro ermaBigte sich vor diesem Hintergrund von Mitte April bis
Ende Mai 2018 wieder auf zeitweise unter 1,16 US-Dollar. Zum
Berichtsstichtag lag der Wechselkurs bei 1,17 US-Dollar.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Die gute Weltkonjunktur hat die Rohstoffnotierungen in die Héhe
getrieben. Besonders deutlich wurde dies an der Entwicklung des
Olpreises. Die Notierung fur die Sorte Brent stieg von unter 47
US-Dollar je Barrel im Juli 2017 unter vergleichsweise geringen
Schwankungen bis Mai 2018 auf kurzzeitig 80 US-Dollar an.
Damit erreichten die Notierungen den héchsten Stand seit mehr
als drei Jahren, wozu auch die Unsicherheiten Uber die Foérderung
in Venezuela und die neuerlichen US-Sanktionen gegen den Iran
beitrugen. Im Juni kam es angesichts von Signalen aus Saudi-
Arabien und Russland hinsichtlich einer méglichen Erhéhung der
Forderquoten zu einem leichten Dampfer, ehe in den letzten
Tagen die Notierungen wieder anzogen. Der Olpreis beendete die
Berichtsperiode schlieBlich bei rund 79 US-Dollar. Ein starkes Plus
verbuchten zudem Industriemetalle wie Nickel, Zink, Kupfer und
Aluminium, die zuletzt auch teilweise auf die Protektionismus-
Signale aus den USA reagierten. Nach einigen Schwankungen
von Juli bis Dezember 2017 bewegte sich der Goldpreis nach
dem Jahreswechsel zunachst Uberwiegend seitwarts. Im Mai und
Juni waren dann erneut nachgebende Notierungen zu konstatie-
ren. Die steigenden Renditen in den USA dampfen insbesondere
die private Nachfrage nach dem Edelmetall. Die Feinunze Gold
lag zuletzt bei rund 1.250 US-Dollar.



Jahresbericht 01.07.2017 bis 30.06.2018

Deka-TeleMedien
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Investmentfonds Deka-TeleMedien ist mittel-
bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung
der Kurse, sowie durch Dividendenzahlungen der im Sonderver-
maogen enthaltenen Vermdgenswerte. Das Fondsmanagement
verfolgt die Strategie, das Anlageziel durch eine risikogestreute,
weltweite Anlage hauptsachlich in Aktien von Unternehmen zu
erreichen, die ihre Umsatzerlése oder ihr Jahresergebnis tber-
wiegend im Telekommunikations- und/ oder Medienbereich
(einschlieBlich Internet) erzielen. Um den Erfolg des Aktienaus-
wahlprozesses zu bewerten, wird der Deka Telemedia Index in
EUR (cust. Calculated by MSCI)* verwendet. Weiterhin kénnen
Geschéfte in von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivate) getatigt werden.

Moderater Riickgang

Der Fonds war im Berichtszeitraum durchgangig nahezu voll-
standig investiert. Das Fondsmanagement favorisierte in diesem
Umfeld u.a. Aktien aus den Bereichen Internet, US-Kabelanbieter
und europaische Telekommunikationsgesellschaften. Im Internet-
sektor erschienen die Wachstumsraten weiterhin sehr Uberzeu-
gend, sodass der Fonds hier weiterhin stark investiert blieb. Vor
dem Hintergrund auftretender regulatorischer Debatten um die
beherrschenden Unternehmen diversifizierte das Fondsmanage-
ment jedoch die Schwerpunkte um Alphabet und Facebook
durch Zukaufe in Tencent, Netflix und Paypal.

Der Telekommunikationssektor steht in Europa wie auch in
Nordamerika vor hohen Investitionen in Glasfaser- und 5G-
Netze. Dennoch haben viele der Unternehmen nach Marginali-
sierung von Sprach-, SMS- und Roaming-Umsatzen inzwischen
ein verbessertes Umsatz- und Gewinnwachstumsprofil. Die Bun-
delung vieler Angebote (Breitband, Mobilfunk, TV) sorgt sowohl
bei Umsatz als auch beim Gewinn fur mehr Stabilitat.

Zu den favorisierten Werten im Portfolio zahlten zuletzt u.a.
Tencent, Paypal und Alphabet. Die absolut groBten Positionen
bildeten Comcast, Charter Communications und Walt Disney.
Den Telekommunikationsdienstleister KPN erachtet das Fonds-
management unter Bewertungsaspekten attraktiv, wahrend die
Deutsche Telekom und der finnische Mobilfunkdienstleister DNA
Uberproportionales Wachstum erzielen. Bei der Deutschen Tele-
kom resultiert dies nicht zuletzt aus der ebenfalls im Portfolio
bericksichtigten Tochter T-Mobile US, die zudem noch einen
Optionswert im Zusammenschluss mit dem Unternehmen Sprint
besitzt. Daneben waren Werbeagenturen wie Omnicom Group
im Portfolio unterreprasentiert. Nach Einschatzung des Fonds-
managements leidet das Segment stark unter dem Kostendruck
der groBen Kunden, die ihr Brand-Advertising umbauen oder
reduzieren mussen.

Die Landerallokation ergab sich aus der Einzeltitelselektion und
zeigte eine Praferenz fir die USA, Europa und Japan. Der Fonds

Wichtige Kennzahlen
Deka-TeleMedien

Performance* 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Anteilklasse TF -1,3% 2,0% 10,4%

Gesamtkostenquote ebV**
Anteilklasse TF 2,18% 0,00%
ISIN DE0009771923

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
** ebV = erfolgsbezogene Vergitung

VerauBerungsergebnisse
Deka-TeleMedien TF
01.07.2017 — 30.06.2018

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten u. Zertifikaten 0,00
Aktien 33.681.322,64
Zielfonds u. Investmentvermdgen 0,00
Optionen 0,00
Futures 200.619,12
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéaften 0,00
Devisenkassageschaften 188.157,70
Sonstigen Wertpapieren 11.984,81
Summe 34.082.084,27
Realisierte Verluste aus

Renten u. Zertifikaten 0,00
Aktien -8.058.773,54
Zielfonds u. Investmentvermdgen 0,00
Optionen 0,00
Futures -704.572,80
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéaften -660,90
Devisenkassageschaften -229.326,62
Sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -8.993.333,86

nahm im Berichtszeitraum selektiv an Neuemissionen teil, u.a. an
den Borsengangen von Dropbox, IQIYI und Adyen.

Anteile an dem Fonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die
borsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds befindlichen
Vermdgensgegenstande bestimmt werden und deshalb steigen
oder auch fallen kénnen.

Die wesentlichen Risiken, die Einfluss auf die Performance ha-
ben, sind das Aktienmarktrisiko und angesichts der internationa-
len Anlageausrichtung das Wahrungsrisiko. Im Betrachtungszeit-
raum Uberlagerten Wechselkursveranderungen teilweise
Einzelinvestments, dabei wurde das Risiko durch Liquiditatsma-
nagement minimiert.



Deka-TeleMedien

Auch kénnen je nach Marktsituation aus der Fokussierung auf
die Sektoren Medien und Telekommunikation besondere bran-
chenspezifische Chancen, aber auch Risiken fur das Sonderver-
maogen erwachsen. Landerrisiken wurden gering gehalten.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditats-
risiken orientiert sich an der VerauBerbarkeit von Vermdgenswer-
ten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Das Sondervermo-
gen verzeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Sonder-
vermdgen wies im Berichtszeitraum keine besonderen operatio-
nellen Risiken auf.

Nach einem stabilen ersten Berichtshalbjahr wurde die Entwick-
lung des Fonds vor allem im Februar von der allgemeinen Kor-
rektur an den Aktienmadrkten belastet. Das Sondervermégen
Deka-TeleMedien verzeichnete im Berichtszeitraum eine Wert-
entwicklung von minus 1,3 Prozent (Anteilklasse TF). Der Refe-
renzindex wies ein Minus von 0,9 Prozent auf.

Fondsstruktur
Deka-TeleMedien

B
A USA 43,1%
B Japan 13,1%
C GroBbritannien 9,6%
D Frankreich 4,4%
E Sudafrika 4,4%
F Deutschland 4,0%
G Hongkong 3,8%
H Sonstige Lander 15,1%
I Barreserve, Sonstiges 2,5%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wert-
papieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung 01.07.2017 — 30.06.2018
Deka-TeleMedien TF vs. Referenzindex*

Index: 30.06.2017 = 100

110

105

90

85
~ ~ ~ ~ © © 0
= = = = = < =
e} 5] S S N < It
S S - — o S =]

W Deka-TeleMedien TF Referenzindex

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

* Referenzindex: Deka Telemedia Index Net Return in EUR (cust. calculated be MSCI)
Midday
MSCI Gbernimmt weder ausdrtcklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleis-
tung und ist in keiner Weise verantwortlich fur etwaige hierin enthaltene MSCI-Daten. Die
MSCI-Daten durfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes, Wertpapiere oder
Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von MSCI geprift, gebilligt
oder hergestellt.



Deka-TeleMedien

Vermdgensubersicht zum 30. Juni 2018.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermégensgegenstande
1. Aktien

Belgien

Brasilien

Deutschland

Finnland

Frankreich

Griechenland
GroBbritannien

Hongkong

Indien

Indonesien

Japan

Kaiman-Inseln

Kanada

Mexiko

Niederlande

Norwegen

Schweden

Schweiz

Singapur

Spanien

Stdafrika

USA

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermégensgegenstiande
1. Aktien

BRL

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

IDR

INR

JPY

MXN

NOK

SEK

SGD

usb

ZAR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermogen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

391.580.887,09
1.000.000,00
1.432.087,22
16.288.790,00
3.531.660,00
17.611.200,00
1.141.800,00
37.588.059,69
15.046.984,50
2.148.814,75
667.876,59
52.786.018,03
15.035.246,91
5.405.073,10
6.815.266,66
4.458.200,00
4.102.049,97
1.562.933,24
1.610.847,53
3.691.182,04
8.382.545,00
17.672.374,66
173.601.877,20
-9.792,00
9.307.571,42
4.318.358,93
-1.707.503,51
403.489.521,93

Kurswert
in EUR

391.580.887,09
1.432.087,22
4.348.374,80
1.610.847,53
52.414.195,00
35.635.855,91
24.540.976,51
667.876,59
2.148.814,75
52.786.018,03
6.815.266,66
4.102.049,97
1.562.933,24
3.691.182,04
182.152.034,18
17.672.374,66
-9.792,00
9.307.571,42
4.318.358,93
-1.707.503,51
403.489.521,93

% des Fonds-
vermogens *)

97,04
0,25
0,35
4,04
0,87
4,36
0,28
9,32
3,73

-0,42
100,00

% des Fonds-
vermogens *)

97,04
0,35
1,07
0,40

12,98

-0,42
100,00
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Deka-TeleMedien
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2018.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Diversifizierte Finanzdienste

SE0008373906

Kinnevik AB Namn-Aktier B

Gebrauchsgiiter & Bekleidung

JP3435000009

SONY Corp. Reg.Shares

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

NLO006144495

Relx N.V. Aandelen op naam

GroB- und Einzelhandel

US47215P1066
US64110L1061
Medien
US90130A1016
US90130A2006
US02156K1034
GBOOBYMB8GJ06
US1248572026
US16119P1084
US20030N1019
US25470F1049
US25470M1099
CA29382B1022
MXP4987V1378
GBOOB8W67B19
US5312294094
MX01MEQ90003
ZAE000015889
US6819191064
FRO000130577
CA7481932084
GB0001411924
BE0003826436
US2546871060
FRO000127771
JEOOB8KF9B49

JD.com Inc. R.Shs Cl.LA(Sp.ADRs)
Netflix Inc. Reg.Shares

21st Century Fox Inc. Reg.Shares A

21st Century Fox Inc. Reg.Shares B

Altice USA Inc. Reg.Shares CI.A

Ascential PLC Reg.Shares

CBS Corp. Reg.Shares CI.B

Charter Communications Inc. Reg.Shares CL.A
Comcast Corp. Reg.Shares CL.A

Discovery Inc. Reg.Shares S.A

Dish Network Corp. Reg.Shares CI.A
Entertainment One Ltd. Reg.Shares

Grupo Televisa S.A.B. de C.V. Reg.CPO
Liberty Global PLC Reg.Shares C

Liberty Media Corp. Reg.Sh. A SiriusXM
Megacable Holdings SAB de C.V. Reg.Shares (CPO)
Naspers Ltd. Reg.Shares N

Omnicom Group Inc. Reg.Shares

Publicis Groupe S.A. Actions Port.

Quebecor Inc. Reg.Shares CI.B (Sub.Vtg)

Sky PLC Reg.Shares

Telenet Group Holding N.V. Actions au Porteur
The Walt Disney Co. Reg.Shares

Vivendi S.A. Actions Porteur

WPP PLC Reg.Shares

Software & Dienste

Us01609wW1027
Us02079K1079
US02079K3059
Us30303mM1027
US70450Y1038
KYG875721634

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs) "
Alphabet Inc. Reg.Shares Cap.Stk CI.C
Alphabet Inc. Reg.Shares Cl.A

Facebook Inc. Reg.Shares CI.A

PayPal Holdings Inc. Reg.Shares

Tencent Holdings Ltd. Reg.Shares

Telekommunikationsdienste

DE0005545503
MXP001691213
US00206R1023
CA05534B7604
INE397D01024
GB0030913577
HK0941009539
DE0005557508
FI4000062385
FI0009007884
GRS260333000
FRO004035913
JP3496400007
NLO000009082
ZAE000042164
JP3735400008
JP3165650007
FRO000133308
ID1000102502
JP3436100006
SG1T75931496
CH0008742519
ESO178430E18
NO0010063308
BRTIMPACNOR1
Us8725901040
US92343v1044
GBOOBH4HKS39

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien

América Movil S.A.B. de C.V. Reg.Shares L
AT & T Inc. Reg.Shares

BCE Inc. Reg.Shares new

Bharti Airtel Ltd. Reg.Shares

BT Group PLC Reg.Shares

China Mobile Ltd. Reg.Shares

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
DNA Plc Reg.Shares

Elisa Oyj Reg.Shares CI.A

Hellenic Telecomm. Organ. S.A. Namens-Aktien
lliad S.A. Actions au Porteur

KDDI Corp. Reg.Shares

Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder
MTN Group Ltd. Reg.Shares

Nippon Tel. and Tel. Corp. Reg.Shares
NTT Docomo Inc. Reg.Shares

Orange S.A. Actions Port.

PT XL Axiata TBK Reg.Shares

SoftBank Group Corp. Reg.Shares

S'pore Telecommunications Ltd. Reg.Shares
Swisscom AG Namens-Aktien

Telefénica S.A. Acciones Port.

Telenor ASA Navne-Aksjer

TIM Participagoes S.A. Reg.Shares
T-Mobile US Inc. Reg.Shares

Verizon Communications Inc. Reg.Shares
Vodafone Group PLC Reg.Shares

Verbraucherdienste

SE0007897079

AcadeMedia AB Namn-Aktier

Summe Wertpapiervermégen

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

Bestand
30.06.2018

44.000

85.000

40.000

30.000
2.300

246.050
362.000
80.000
650.000
165.000
75.000
820.000
55.000
32.500
260.000
200.000
130.000
25.000
220.000
76.000
52.000
110.000
80.000
40.000
25.000
209.500
50.000
410.000

28.000
4.550
14.650
56.000
20.000
220.000

48.000
7.500.000
589.979
85.000
450.000
3.235.000
1.970.000
1.045.000
85.000
46.000
110.000
12.000
612.500
1.600.000
225.000
180.000
420.000
580.000
4.400.000
296.000
1.900.000
4.200
1.145.000
230.000
500.000
164.000
366.000
8.200.000

60.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

60.000
45.000
18.500

16.000
5.500

51.050
67.000
80.000
200.000
23.500
20.500
147.000
55.000
24.500
290.000
200.000
70.000
0

0
12.500
44.000
47.500
40.000
100.000
45.000
23.500
90.000
158.000

13.000
2.300
1.400

0

34.000

60.000

42.000
3.975.000
277.479
40.000
415.000
285.000
300.000
160.000
20.000
46.000
125.000
12.000
65.000
275.000
225.000
45.000
100.000
180.000
4.400.000
34.000
450.000
0

0

60.000
600.000
54.000
57.000
1.150.000

20.000

16.000
15.000
180.000

21.000
3.200

30.000

0

0
50.000
38.500
10.500
89.400

20.000
30.000
390.000
36.000
11.000
60.000
34.000
49.000
0

0
180.000
20.000
15.000
40.000
348.000

16.500
5.450
3.950

61.000

14.000

80.000

15.000
0
87.500
0
485.000
430.000
80.000
35.000
155.000
0
15.000
0
77.500
175.000
181.000
38.000
60.000
30.000
2.500.000
21.500
200.000
1.050
195.000
30.000
100.000
26.000
41.000
550.000

10.000

SEK

JPY

EUR

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
HKD

EUR
MXN
usb
CAD
INR
GBP
HKD
EUR

EUR
EUR
EUR
JPY
EUR
ZAR
JPY
JPY
EUR
IDR
JPY
SGD
CHF
EUR
NOK
BRL
usb
usb
GBP

SEK
EUR

Kurs

303,300
5.664,000
18,255

38,930
395,420

49,790
49,330

188,380
1.114,220
1.126,780

196,230

82,480

393,800

49,580
16,460
32,190
53,500
380,350
2,184
69,700

Kurswert
in EUR

391.580.887,09
391.580.887,09
1.281.245,80
1.281.245,80
3.742.828,27
3.742.828,27
730.200,00
730.200,00
1.786.750,96
1.004.515,55
782.235,41
143.788.022,84
10.536.988,35
15.359.274,07
1.140.153,96
3.315.016,87
7.965.810,86
19.033.028,00
23.013.460,63
1.347.267,02
939.233,65
1.056.698,30
641.772,41
3.008.902,08
974.927,97
783.182,40
16.157.707,04
3.412.996,17
6.536.200,00
1.390.064,37
659.844,07
1.000.000,00
18.878.695,22
1.060.000,00
5.576.799,40
43.459.629,14
4.536.739,35
4.360.470,48
14.198.019,18
9.451.580,44
1.418.827,68
9.493.992,01
196.510.522,64
2.379.840,00
5.390.311,85
16.334.601,14
2.958.310,43
2.148.814,75
7.971.882,16
15.046.984,50
13.908.950,00
1.711.900,00
1.819.760,00
1.141.800,00
1.657.200,00
14.432.772,29
3.728.000,00
1.514.667,62
7.047.189,61
9.215.968,28
8.357.800,00
667.876,59
18.347.259,58
3.691.182,04
1.610.847,53
8.382.545,00
4.102.049,97
1.432.087,22
8.443.676,08
16.010.630,89
17.055.615,11
281.687,44
281.687,44
391.580.887,09

% des

Fondsver-
mogens *)
97,04
97,04
0,32
0,32
0,93
0,93
0,18
0,18
0,44
0,25
0,19
35,63
2,61
3,81
0,28
0,82
1,97
4,73

1"



Deka-TeleMedien

ISIN Gattungsbezeichnung

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien
Deutsche Telekom AG Future (DTE) Feb. 19
Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere

Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt-
und geldmarktnahe Fonds

Bankguthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale

Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile Klasse TF
Anteilwert Klasse TF

Markt Stiick bzw.

XEUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Anteile bzw.
Whg.

EUR

GBP
NOK
SEK

AUD
CAD
CHF
HKD

IDR
JPY
SGD

ZAR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

INR
MXN

EUR
EUR
EUR

' Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

30.06.2018 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
im Berichtszeitraum mogens *)
-9.792,00 -0,00
-9.792,00 -0,00
Anzahl 2.400 -9.792,00 -0,00
EUR -9.792,00 -0,00
364.495,12 % 100,000 411.268,71 0,10
785.631,26 % 100,000 82.909,67 0,02
911.144,56 % 100,000 87.477,16 0,02
63,42 % 100,000 40,30 0,00
1.294.274,06 % 100,000 841.971,29 0,21
344.543,34 % 100,000 297.756,81 0,07
8.796.154,20 % 100,000 963.925,13 0,24
1,00 % 100,000 0,00 0,00
57.503.495,00 % 100,000 447.045,75 0,11
399.421,90 % 100,000 251.937,62 0,06
6.844.264,99 % 100,000 5.886.780,19 1,46
582.204,95 % 100,000 36.458,79 0,01
EUR 9.307.571,42 2,30
EUR 9.307.571,42 2,30
1.636.942,58 1.636.942,58 0,41
273.190,80 273.190,80 0,07
501,05 501,05 0,00
2.458,54 2.458,54 0,00
2.405.265,96 2.405.265,96 0,60
EUR 4.318.358,93 1,08
-248.820,54 % 100,000 -248.820,54 -0,06
-10,00 % 100,000 -0,13 -0,00
-14.422.997,07 % 100,000 -629.764,70 -0,16
EUR -878.585,37 -0,22
-107,71 -107,71 -0,00
-56.474,11 -56.474,11 -0,01
-772.336,32 -772.336,32 -0,19
EUR -828.918,14 -0,20
EUR 403.489.521,93 100,00

STK 5.554.558

EUR 72,64

Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal Kurswert in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt
STK 28.000 4.536.739,35
EUR 4.536.739,35 4.536.739,35
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Deka-TeleMedien

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.06.2018

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,88627
Norwegen, Kronen (NOK) 9,47575
Schweden, Kronen (SEK) 10,41580
Schweiz, Franken (CHF) 1,15713
Stdafrika, Rand (ZAR) 15,96885
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,16265
Kanada, Dollar (CAD) 1,53720
Mexiko, Peso (MXN) 22,90220
Brasilien, Real (BRL) 4,48995
Indien, Rupie (INR) 79,65205
Indonesien, Rupiah (IDR) 16.667,75000
Singapur, Dollar (SGD) 1,58540
Japan, Yen (JPY) 128,63000
Hongkong, Dollar (HKD) 9,12535
Australien, Dollar (AUD) 1,57360

Marktschlissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich)

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)

Wiéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
GBOOBWFY5505 Nielsen Holdings PLC Reg.Shares
ZAE000202149 Novus Holdings Ltd. Reg.Shares
GroB- und Einzelhandel

DEOOOZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien

Medien
NL0011333752 Altice Europe N.V. Aandelen aan tonder A
US12685J1051 Cable One Inc. Reg.Shares

KYG2121R1039 China Literature Ltd. Reg.Shares
FRO000077919 JCDecaux S.A. Actions au Porteur
GB0OB8W67662 Liberty Global PLC Reg.Shares A
LU0088087324 SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A)
Us8873173038 Time Warner Inc. Reg.Shares

Nicht klassifiziert

NLO012969182 Adyen N.V. Aandelen op naam
Software & Dienste

Us00507v1098 Activision Blizzard Inc. Reg.Shares
US0567521085 Baidu Inc. Reg.Shares (Sp.ADRs)
US26210C1045 Dropbox Inc. Reg.Shares CI.A
US46267X1081 Iqiyi Inc. Reg.Shs (Sp.ADRs)
FI4000266804 Rovio Entertainment OYJ Reg.Shares
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien
Telekommunikationsdienste

US1567001060 CenturyLink Inc. Reg.Shares
HK0000049939 China Unicom (Hong Kong) Ltd. Reg.Shares
ES0105075008 Euskaltel S.A. Acciones Porteur
KYG451581055 HKBN Ltd. Reg.Shares
US52729N3089 Level 3 Communications Inc. Reg.Shares New
IT0003497168 Telecom lItalia S.p.A. Azioni nom.
BRVIVTACNPR7 Telefonica Brasil S.A. Reg.Pref.Shares
AU000000TLS2 Telstra Corp. Ltd. Reg.Shares

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

Telekommunikationsdienste

IL0002300114 Bezeq, Israel Telecomm. Corp. Reg.Shares

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Nicht klassifiziert

SE0010520478 AcadeMedia AB Anrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

Kaufe/
Zugange

0
35.452,7

36.000

0

800
13.000
24.000

25.000
43.000

170

12.000
8.000
3.900
9.100

124.500

20.000

115.000
1.400.000
0

0

0

550.000

0

600.000

70.000

Verkéufe/
Abgange

55.000
35.452,7

36.000

30.000
3.450
13.000
70.000
70.000
140.000
284.500

170

12.000
8.000
3.900
9.100

124.500

67.000

275.000
1.400.000
160.000
1.075.000
47.000
2.200.000
230.000
600.000

1.100.000

70.000
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Deka-TeleMedien

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Verkaufte Kontrakte: EUR 848

(Basiswert(e): Telecom ltalia S.p.A. Azioni nom.)

Devisentermingeschiafte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

BRL/USD EUR 351

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschaftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 152.437
(Basiswert(e): 21st Century Fox Inc. Reg.Shares A, Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs), Alphabet Inc. Reg.Shares

Cap.Stk CI.C, Alphabet Inc. Reg.Shares CI.A, CBS Corp. Reg.Shares CI.B, DNA Plc Reg.Shares, Facebook Inc. Reg.Shares

CI.A, Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder, Netflix Inc. Reg.Shares, Orange S.A. Actions Port., Publicis Groupe S.A. Actions

Port., Relx N.V. Aandelen op naam, SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A), Swisscom AG Namens-Aktien, Telecom ltalia S.p.A.

Azioni nom., Telefonica S.A. Acciones Port., Telenor ASA Navne-Aksjer, WPP PLC Reg.Shares)

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 4,96 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 12.601.653 Euro.
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Entwicklung des Sondervermégens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag

davon fir das Vorjahr

davon fur den Berichtszeitraum

Zwischenausschittung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

30.06.2015
30.06.2016
30.06.2017
30.06.2018

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.07.2017 - 30.06.2018
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

v wN =

9a.

9b.

VL.

VII.

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
davon Ertrage aus Wertpapier-Darlehen

Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

davon inlandische Kérperschaftsteuer auf inlandische Dividendenertrage
Abzug ausléndischer Quellensteuer

davon aus Dividenden auslandischer Aussteller

Sonstige Ertrage

davon Quellensteuerriickvergttung

Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Verwaltungsvergitung

davon Performance Fee

Verwahrstellenvergtitung

Prufungs- und Veréffentlichungskosten

Sonstige Aufwendungen

davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
davon Beratungsvergitungen

davon EMIR-Kosten

davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
davon Kostenpauschale

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres
Ergebnis des Geschaftsjahres

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

EUR -4.004.345,31
EUR -1.709.814,90
EUR +8.660.648,78
EUR +8.660.648,78
EUR -
EUR -28.010.923,39

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres
EUR

447.352.347,91

423.525.183,88

434.420.845,24

403.489.521,93

EUR

insgesamt

46.737,87

17.829.521,65

0,00

0,00

57.943,28
-7.661,18
65.604,46

0,00

0,00

9.936,30
9.936,30

-6.177,86
-6.177,86

-1.451.300,59
-1.451.300,59

23.823,38
23.542,82

16.510.484,03

-18.416,35

-8.015.040,92
0,00

0,00

0,00

-868.328,35
-2.136,63
-432,12
-1.078,85
-132.342,11
-732.338,64

-8.901.785,62

7.608.698,41
34.082.084,27
-8.993.333,86
25.088.750,41

32.697.448,82

-25.237.476,74
-13.990.541,65

-39.228.018,39

-6.530.569,57

EUR
434.420.845,24
-5.714.160,21

-19.350.274,61

+663.681,08
-6.530.569,57
-25.237.476,74
-13.990.541,65
403.489.521,93

Anteilwert
EUR
74,14
72,14
74,62
72,64

EUR

je Anteil *)

0,01

3,21

0,00

0,00

0,01
-0,00
0,01

0,00

0,00

0,00
0,00

-0,00
-0,00

6,14
-1,62
4,52
5,89

-4,54
2,52

-7,06

-1,18
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Verwendung der Ertrédge des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

=wWwN =

=N —

w N =

Fir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fur die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefiihrt V

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung ?
Zwischenausschittung

Zur Verfugung gestellter Steuerabzugsbetrag ¥
Endausschittung ¥

Umlaufende Anteile: Stlick 5.554.558
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Realisierte Gewinne gemaB § 7 Abs. 2 der Besonderen Anlagebedingungen und realisierte Gewinne aus Devisenkassageschaften.

EUR
insgesamt
62.172.028,11
32.697.448,82
0,00

-30.136.682,65
-60.523.428,28
4.209.366,00
0,00
1.709.814,90
2.499.551,10

Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uber die depotfiihrende Stelle bzw. tGber die letzte inléndische

auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Zur Verfugung gestellter Steuerabzugsbetrag fur das steuerliche Rumpfgeschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 gemaB § 56 Abs. 1 Satz 3 InvStG 2018.

Ausschttung am 17. August 2018 mit Beschlussfassung vom 7. August 2018.

EUR

je Anteil *)
11,19

5,89

0,00

-5,43
-10,90
0,76
0,00
0,31
0,45
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien Eurex Frankfurt AG -9.792,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen gemaB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines
Vergleichsvermogens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
100% MSCI AC World Large Cap Telecom + Media + Internet and Home Entertainment Capped Net Index in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegentibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen oder
Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten
zusammengesetzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des
Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird mdéglichst genau nachgebildet. In Ausnahmeféllen kann von der Forderung des
derivatefreien Vergleichsvermdgens abgewichen werden, sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder
Waéhrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 4,20%

groBter potenzieller Risikobetrag 5,97 %

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,94 %

Der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko des Sondervermégens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese
Kennzahl der potenzielle Verlust des Sondervermdégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer
angenommenen Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Gberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein
Sondervermdégen einen VaR-Wert von 2,5% aufwiese, dann wiirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit
von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des Sondervermogens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung
dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veroffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermdgens darf das Zweifache
des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermdgens nicht tbersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermégens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage geméaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
100,87 %

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusatzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale 4.536.739,35
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 9.452.465,35
davon:
Schuldverschreibungen EUR 9.452.465,35
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse TF EUR 9.936,30
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse TF EUR 2.136,63
Umlaufende Anteile Klasse TF STK 5.554.558
Anteilwert Klasse TF EUR 72,64

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse
mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Boérse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B.
Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet.
In begriindeten Ausnahmefallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.
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Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer BArse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfigbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton)
ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds geftihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse TF 2,18%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Anteilklasse TF

Die erfolgsbezogene Vergltung betrug bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens 0,00%.
Die Gesamtkostenquote (laufende Kosten) inklusive erfolgsbezogener Vergltung betrug 2,18%.

Fur das Sondervermdgen ist gemaB den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von 0,18% p.a. vereinbart. Davon entfallen
bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,12% p.a. auf Dritte (Prafungskosten, Ver6ffentlichungskosten sowie Sonstige).

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen" bzw.

"Vermittlungsfolgeprovisionen™.

Wesentliche sonstige Ertrédge
Anteilklasse TF

Quellensteuerrtckvergltung EUR 23.542,82

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Anteilklasse TF

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 2.136,63
Beratungsvergltungen EUR 432,12
EMIR-Kosten EUR 1.078,85
Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte EUR 132.342,11
Kostenpauschale EUR 732.338,64
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 356.050,65

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergttungssysteme.
Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie
enthélt die Grundsatze zur Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéangigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergltung” (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung Uberpruft.

Verglitungskomponente