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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung
zwischenzeitlicher Ausschuttun-
gen; bei inlandischen thesaurie-
renden Fonds wird die - nach
etwaiger Anrechnung auslan-
discher Quellensteuer - vom
Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuzlglich
Solidaritatszuschlag hinzuge-
rechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode.

Russland/Ukraine-Krise

Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Prog-
nosen fur die Zukunft. Daruber
hinaus ist in dem Bericht auch der
entsprechende Vergleichsindex -
soweit vorhanden - dargestellt.
Alle Grafik- und Zahlenangaben ge-
ben den Stand vom 31. Marz 2023
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage
des Kaufs ist der aktuelle Ver-
kaufsprospekt einschlief3lich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument ,Wesentliche Anleger-
informationen”, die Sie bei der
DWS Investment GmbH oder den
Geschaftsstellen der Deutsche
Bank AG und weiteren Zahlstellen
erhalten.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhebliche Volatilitat gesorgt hat und auch
weiterhin sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlieBend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermo-
gens setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren
moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu kon-
nen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten Mallnahmen, um die Anlegerinteressen best-

moglich zu schitzen.
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Capital Growth Fund

Capital Growth Fund
Wertentwicklung im Uberblick
ISIN 6 Monate

DEOOODWSOUYb5 8,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.3.2023

Angaben auf Euro-Basis
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Capital Growth Fund

Vermogensiibersicht zum 31.03.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Grundstoffe 64.300.000,00 17,95
Finanzsektor 59.210.266,37 16,54
Hauptverbrauchsguter 51.708.976,09 14,44
Gesundheitswesen 42.254.169,30 11,80
Informationstechnologie 36.799.200,00 10,28
Kommunikationsdienste 14.840.400,00 415
Industrien 9.652.500,00 2,70
Versorger 5.524.092,00 1,54
Sonstige 7.719.750,00 2,16
Summe Aktien: 292.009.353,76 81,56
2. Investmentanteile 48.662.090,00 13,59
3. Derivate -1.299.337,50 -0,36
4. Bankguthaben 18.727.038,21 5,23
5. Sonstige Vermogensgegenstinde 72.694,03 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -150.031,64 -0,04
1ll. Fondsvermdgen 358.021.806,86 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Capital Growth Fund

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé Reg. (CH0038863350). .. ............ooine...
Novartis Reg. (CH0012005267). .
Roche Holding (CH0012032113) ... ... .. .
Swiss Re Reg. (CHO126881561). .. ....................

Allianz (DEO008404005). . ... ..o oot
ASML Holding (NLOO10273215) ................oo...
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) ..
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508). ... ..........
Engie (FRO010208488) .. ........ ... .
Linde (IEO00S9YS762). . ..
SAP (DE0O0O7164600) ... ..ot
Vonovia (DEOOOATMLZJN) ... ..o

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)

DWS Invest ESG Floating Rate Notes TFC
(LU1965928069) (0,105%) . . ... ...

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS - Amundi Floating Rate Euro Corp 1-3 DR-EUR C
(LU1681041114) (0,180%) . . . ..o oo
BNP PE-EO Corp Bd SRI 1-3Y (LU2008760592)

(0,080%). . ..o

Summe Wertpapiervermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Terminkontrakte
DAXINDEXJUN 23 (EURX)EUR ...t

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken. ............. ... . oo
Britische Pfund. . ......... ...
USDollar. . ...

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche . ... ..
Quellensteueranspriiche . ................ ... ... ...

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...............
Fondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick

Stuck

Stiick

Stiick

Stuick

EUR

CHF
GBP
usb

EUR
EUR

EUR

Bestand

463.000
365.000
41.610
127.000

222.000
36.000
225.000
664.000
378.000
200.000
125.000
450.000

1561.000

100.000

2.500.000

-2.650

10.438.064,63

7.228.604,07
2.227,97
1.133.553,66

2.382,31
70.311,72

-1560.031,64

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

18.000

200.000

450.000

1.5600.000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

%

%
%
%

%
%

%

Kurs

11,4200
84,1200
275,2000
94,0200

212,8000
619,7000
42,9000
22,3500
14,6140
321,5000
115,9200
17,1550

99,7700

100,6932

9,410

100

100
100
100

100
100

100

Kurswert
in
EUR

292.009.353,76

51.708.976,09
30.776.123,89
11.478.045,41
11.968.666,37
47.241.600,00
22.309.200,00
9.652.500,00
14.840.400,00
5.524.092,00
64.300.000,00
14.490.000,00
7.719.750,00
48.662.090,00

15.065.270,00

15.065.270,00

33.596.820,00

10.069.320,00

23.527.500,00

340.671.443,76

-1.299.337,50

-1.299.337,50
18.727.038,21

18.727.038,21

10.438.064,63

7.245.631,07
2.5630,06
1.040.912,45

72.694,03

2.382,31
70.311,72

-150.031,64
-160.031,64

358.021.806,86
332,55

1.076.590,391

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

81,56

14,44
8,60
3,21
334

13,20
623
2,70
4,5
154

17,96
4,05
2,16

13,59
4,21
4,21
9,38

2,81
6,57

95,15

-0,36

-0,36
5,23

5,23

2,02
0,00
0,29

0,02
0,00
0,02

-0,04
-0,04

100,00



Capital Growth Fund

Marktschliissel

Terminb6rsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
Devisenkurse (in M iz)

per 31.03.2023
Schweizer Franken............... .. CHF 0,997650 = EUR 1
Britische Pfund. . .................. GBP 0,880600 = EUR 1
USDollar. . ... usb 1,089000 = EUR 1

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Verm6gensaufstellung erscheinen

K&dufe und Verkadufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1.000 Zugange Abgange
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Linde (IEOOBZ12WP82). . .. .............ooi.t.. Stiick 200.000
Shell (GBOOBPEMXD84) . ...................... Stiick 540.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR 37.544
(Basiswerte: DAX 40 (Performanceindex))



Capital Growth Fund

Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert: EUR 332,55
Umlaufende Anteile: 1.076.590,391

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéinde:

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stutzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fir die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen

enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichts-
zeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Capital Growth Fund

Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel am 31.12.2022: 452,6 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 3112.2022: 115,0 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Stefan Hoops

Vorsitzender

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Frankfurt am Main

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Dr. Alexander ligen
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Ludwigshafen

Prof. Christian Strenger
The Germany Funds,
New York

Elisabeth Weisenhorn
Portikus Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu

Mitglied des Vorstandes Bankhaus
Metzler seel. Sohn & Co. AG,
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschaftsflihrung

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
DWS Investment S.A,

Luxemburg

Petra Pflaum

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Gero Schomann (seit dem 4.4.2023)

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Vincenzo Vedda (seit dem 17.2.2023)
Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
MorgenFund GmbH,

Frankfurt am Main

Dirk Gorgen (bis zum 3112.2022)

Mitglied der Geschaftsfihrung der

DWS Management GmbH

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp (bis zum 3112.2022)
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner StraBRe 59

80333 Miinchen

Eigenmittel am 31.12.2021:

2.071,9 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2021: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 4.4.2023



DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69-910-12371

Fax: +49 (0) 69-910-19090
www.dws.de



