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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark

Kurs-Gewinn-Verhaltnis 13,06 16,60
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 10,19 13,09
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,46 1,57
Rendite (%) 3,02 2,90

Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 88.355,40 90.752,66

Gesamtanzahl von Aktien 183 685

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance
oder Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft
verwalteten Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass
der Wert von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und
nicht garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-
Gewichtung % Gewichtung %

Australien 15,22 18,73
China 25,19 27,14
Hongkong 7,12 9,75
Indien 11,89 7,92
Indonesien 1,55 2,16
Malaysia 1,05 1,89
Neuseeland 0,48 0,44
Philippinen 1,69 1,08
Singapur 5,45 3,49
Sudkorea 12,02 13,90
Taiwan 14,91 10,95
Thailand 3,43 2,13
USA 0,00 0,42

Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Nicht-Basiskonsumguter 13,52 12,20
Basiskonsumguter 1,51 4,76
Energie 5,13 4,18
Finanzbranche 27,61 26,44
Gesundheit 1,04 3,03
Industriewerte 12,36 8,60
Informationstechnologie 21,90 19,47
Werkstoffe 11,04 6,76
Immobilien 3,41 7,33
Telekommunikationsdienstleistungen 1,58 4,02
Versorger 0,90 3,21

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Tencent Holdings Ltd 5,63 4,63

Samsung Electronics Co Ltd 5,14 4,75

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 4,73 3,74

Commonwealth Bank of Australia 3,41 1,96

AlA Group Ltd 3,40 1,68

Hon Hai Precision Industry Co Ltd 2,74 1,04

SK Hynix Inc 2,69 0,80

Rio Tinto Ltd 2,15 0,43

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 1,93 0,49

United Overseas Bank Ltd 1,82 0,44
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,99

A€ 1,03

A € Hedged 0,95

B $ 1,63

B€ 1,64

E€ 2,39

M $ 0,29

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die Gesamtbetriebskosten
umfassen die Aufwendungen, die fir den betreffenden
Geschaftszeitraum von den Vermoégenswerten abgezogen werden.
Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird anhand des
Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IEOOBDOO7M18 0,97
A € Hedged IEOOBDOO7N25 1,02
AS$ IEOOBO3Z0P68 0,97
B€ IEOOBO3Z0OR82 1,62
B $ IEOOB0O3Z0Q75 1,62
E€ IEOOB0O3Z0S99 2,37
M $ IEOOB3DJ2Z39 0,27
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen flr den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats April 2017. Diese Kennzahl wurde um die fur 2017
umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von Jahr zu
Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die laufenden
Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufer bei Ausgabeaufschlagen/
Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds gezahlt werden, wenn
Anteile an einem anderen Organismus flUr gemeinsame Anlagen
gekauft oder verkauft werden.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 105,89

Methodik

Der PTR ist ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

In US-Dollar gewann der MSCI AC Asia ex Japan Index im Berichtszeitraum 12,5 %. Die Performance des Fonds in diesem Zeitraum
entsprach abzlglich der fur Anteile der Klasse A USD geltenden Gebuhren und Kosten der seiner Benchmark. Erfolgreiche Stilfaktoren
und Branchenengagements wurden durch eine ungunstige Einzeltitelauswahl zunichtegemacht. Nach Anlagestil profitierte der Fonds von
seiner Neigung zu Aktien mit einer positiven kurzfristigen Aktienkursdynamik, da die Gewinner der letzten Zeit ihre Gewinne fortsetzten.
Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale WertmaRstabe — d. h. die Ermittlung von Aktien, die auf Basis ihres Vermégens und
Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war Uber den Grof3teil des Berichtszeitraums nicht erfolgreich. Auf Branchenebene erwies sich
das Ubergewichtete Engagement in IT-Hardware als glnstig, da sich Technologieaktien im Berichtszeitraum sehr gut entwickelten. Vor
allem Ubergewichtete Positionen in den Herstellern von Arbeitsspeichern SK Hynix und Nanya Technology wirkten sich wertsteigernd aus.
Belastet wurden die Renditen durch das ubergewichtete Engagement in 6labhangigen Aktien, die aufgrund des (ber den GroRteil des
Berichtszeitraums bestehenden Abwartstrends der Olpreise eine Underperformance aufwiesen. Entsprechend leistete eine Position in
der Oil & Natural Gas Corp den grodten einzelnen Negativbeitrag zu den Renditen.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund ($) 12,53 % 6,48 % 6,28 %
MSCI AC Asia Pacific ex-Japan 12,50 % 6,82 % 6,70 % 28. Feb. 05
Alpha 0,03 % (0,34 %) (0,42%)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017 30. September 2016
uUsD UsD
Ertrage
Zinsertrage 369 248
Dividendenertrage 695.098 627.600
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 104 171
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 3.702.880 2.234.447
Gesamter Nettoertrag 4.398.451 2.862.466
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (72.406) (48.903)
Depotbankgebuhren 5 (38.219) (29.076)
VerwaltungsgebUihren 5 (19.389) (10.924)
Abschlussprifergeblhren (468) (255)
Treuhanderhonorare 5 (1.720) (1.288)
Rechtskosten und sonstige Honorare (489) (1.375)
Sonstige Aufwendungen (7.191) (6.400)
Summe der Betriebsaufwendungen (139.882) (98.221)
Betriebsgewinn 4.258.569 2.764.245
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (1.213) (2.455)
(1.213) (2.455)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 4.257.356 2.761.790
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (56.981) (48.781)
Kapitalertragsteuer (71.897) -
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 4.128.478 2.713.009

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017 31. Marz 2017
uUsD uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 36.205.361 27.398.616
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 80 39
Bankguthaben 189.777 207.003
Forderungen gegenuber Brokern 1.897 1.009.767
Forderungen aus Zeichnungen 43.442 30.627
Dividendenforderungen 118.679 142.761
Summe Aktiva 36.559.236 28.788.813
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (1) (3)
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern - (716.640)
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (93) -
Antizipative Passiva (43.033) (18.460)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (43.127) (735.103)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermégen 36.516.109 28.053.710

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017 30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse 4.857.817 $
Umlaufende Anteile 187.810
NIW je Anteil 25,87 $
Klasse B USD

NIW der Anteilklasse 685.262 $
Umlaufende Anteile 46.518
NIW je Anteil 14,73 $
Klasse M USD

NIW der Anteilklasse 19.524.109 $
Umlaufende Anteile 693.757
NIW je Anteil 28,14 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 6.666.441 €
Umlaufende Anteile 477.242
NIW je Anteil 13,97 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 2.005.053 €
Umlaufende Anteile 96.412
NIW je Anteil 20,80 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 1.010.566 €
Umlaufende Anteile 55.569
NIW je Anteil 18,19 €
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 2.365 €
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 11,83 €

4.318.032 %
187.810
22,99 $

1.041.433 $
79.276
13,14 $

15.985.376 $
641.260
24,93 %

3.175.784 €
231.057
13,74 €

2.117.925 €
103.311
20,50 €

976.777 €
54.286
17,99 €

2.126 €
200
10,63 €

4.201.200 $
196.081
21,43 %

844.633 $
68.776
12,28 $

15.810.091 $
682.953
23,15 $

2.816.610 €
231.057
12,19 €

2.535.304 €
139.004
18,24 €

683.756 €
42.506
16,09 €

1.997 €
200
9,99 €




AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum zum
30. September 2017 30. September 2016
uUsbD UsD
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 28.053.710 29.122.986
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden
Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit 4.128.478 2.713.009
Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 10.101.043 2.198.540
Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (5.767.122) (6.393.481)
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 36.516.109 27.641.054

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.



AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 10,04 17,46
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 9,13 14,27
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 0,86 1,50
Rendite (%) 3,19 2,63
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 1.392,37 1.607,03
Gesamtanzahl von Aktien 239 1.700

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Benchmark

Portfolio Gewichtung

Gewichtung % %

Australien 18,26 18,08
China 11,34 13,96
Hongkong 15,23 9,71
Indien 0,00 11,49
Indonesien 0,00 2,01
Malaysia 1,41 2,92
Neuseeland 6,15 3,37
Philippinen 1,66 0,88
Singapur 5,35 4,58
Sudkorea 16,91 12,54
Taiwan 22,68 16,47
Thailand 1,01 3,31

Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Nicht-Basiskonsumguter 13,36 16,45
Basiskonsumguter 4,37 4,65
Energie 1,76 2,24
Finanzbranche 7,55 9,33
Gesundheit 4,29 8,56
Industriewerte 23,74 18,16
Informationstechnologie 7,39 11,35
Werkstoffe 16,49 12,04
Immobilien 17,33 13,26
Telekommunikationsdienstleistungen 0,75 1,08

Versorger 2,97 2,88

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Huaxin Cement Co Ltd 1,67 0,04

Epistar Corp 1,65 0,16

Downer EDI Ltd 1,47 0,40

Air New Zealand Ltd 1,39 0,17

Shin Kong Financial Holding Co Ltd 1,39 0,00

Metcash Ltd 1,37 0,24

China Petrochemical Development Corp 1,37 0,13

Fufeng Group Ltd 1,36 0,13

Mineral Resources Ltd 1,36 0,25

Investa Office Fund (REIT) 1,31 0,23
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,96

A€ 0,96

Af 0,92

A € Hedged 1,01

B$ 1,66

B€ 1,66

E€ 2,41

M $ 0,11

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermégenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
Af IEOOBD008Q21 0,96
A€ IEOOBDOO8N99 0,96
A € Hedged IEOOBDOO8P14 1,01
AS$ IEO008367009 0,96
B€ IE0031069499 1,66
B$ IE0004334029 1,66
E€ IE0034277479 2,41
M $ IEO0B24J4P98 0,16




AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fir den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 104,94

Methodik

Der PTR ist ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA
FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

In US-Dollar gewann der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index im Berichtszeitraum 5,2 %. Der Fonds schnitt in diesem Zeitraum
abzuglich der fir Anteile der Klasse A USD geltenden Geblhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Erfolgreiche Stilfaktoren und
Branchenengagements wurde durch unglinstige Landerengagements zunichtegemacht, insbesondere das im Durchschnitt libergewichtete
Engagement in Sudkorea. Nach Anlagestil profitierte der Fonds von seiner Neigung zu kleineren Aktien und jenen mit einer positiven
kurzfristigen Aktienkursdynamik, da die Gewinner der letzten Zeit ihre Gewinne fortsetzten. Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale
WertmaRstébe — d. h. die Ermittlung von Aktien, die auf Basis ihres Vermdgens und Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war Gber den
Grof3teil des Berichtszeitraums nicht erfolgreich. Auf Branchenebene erwies sich ein Ubergewichtetes Engagement in Metall- und
Rohstoffunternehmen als sehr erfolgreich. Auf Aktienebene profitierte der Fonds von der Position in Hi-P International, dessen Aktien im
sechsmonatigen Berichtszeitraum um fast 150 % stiegen, nachdem das Unternehmen flr Prazisionsspritzguss seine Gewinnerwartungen
nach oben korrigierte. Auch das Halten einer Position in Huaxin Cement, einem chinesischen Baukonzern, wurde belohnt.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund A USD
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren
10.000

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund ($) 6,55 % 5,48 % 7,90 %

MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Small Cap 571% 1,59 % 2,54 % 30. Sept. 99

Alpha 0,84 % 3,89 % 5,36 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefUhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA
FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
USD USD

Ertrage
Zinsertrage 4.178 3.358
Dividendenertrage 4.552.650 5.327.273

Einklinfte aus Wertpapierleihen 24.727 34.134
Sonstige Ertrage 25.942 -
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 13.659.486 16.132.932
Gesamter Nettoertrag 18.266.983 21.497.697
Aufwendungen
Verwaltungshonorare (1.325.839) (1.209.662)
Depotbankgebuhren (98.993) (88.484)
Verwaltungsgebihren (87.441) (69.430)
Abschlussprufergebuhren (3.417) (2.451)
Treuhanderhonorare (12.765) (11.187)
Rechtskosten und sonstige Honorare (4.307) (12.056)
Sonstige Aufwendungen (53.322) (50.039)
Summe der Betriebsaufwendungen (1.586.084) (1.443.309)
Betriebsgewinn 16.680.899 20.054.388
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (426) (5.447)
(426) (5.447)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 16.680.473 20.048.941
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (204.238) (252.438)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 16.476.235 19.796.503

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
UsD uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 259.392.497 243.270.025
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 199.946 88.663
Bankguthaben 2.796.389 1.773.288
Forderungen gegenliber Brokern 180.088 5.841.898
Forderungen aus Zeichnungen 306.503 695.035
Dividendenforderungen 671.773 1.404.029
Forderungen aus Wertpapierleihen 10.689 5.433
Summe Aktiva 263.557.885 253.078.371
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (7.676) (4.525)
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern (794.042) (2.491.650)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (464.736) (294.114)
Antizipative Passiva (560.015) (280.831)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (1.826.469) (3.071.120)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 261.731.416 250.007.251

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017 30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

166.844.747 $
2.071.298
80,55 $

26.332.976 $
301.003
87,48 $

4.467 $
50
89,35 $

518.101 €
37.392
13,86 €

45.124.620 €
612.719
73,65 €

6.312.699 €
94.195
67,02 €

2.906 £
200
14,53 £

6.025.769 €
517.587
11,64 €

156.790.644 $
2.074.076
75,60 $

27.087.411 %
328.773
82,39 %

4175 $
50
83,50 $

827.754 €
57.645
14,36 €

48.619.997 €
634.101
76,68 €

7.295.486 €
104.180
70,03 €

2.926 £
200
14,63 £

5.078.452 €
459.654
11,05 €

148.394.308 $
2.060.879
72,01 %

30.042.410 $
381.559
78,74 $

3.960 $
50
79,19 %

521.064 €
40.039
13,01 €

55.626.595 €
797.539
69,75 €

5.275.199 €
82.496
63,95 €

2.682 £
200
13,41 £

533.098 €
50.200
10,62 €
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA
FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum
zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017 30. September 2016

UsD UsD
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 250.007.251 209.745.671
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 16.476.235 19.796.503
Im Berichtszeitraum ausgegebene einldsbare Anteile 19.054.878 60.373.686
Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (23.806.948) (41.845.591)
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 261.731.416 248.070.269

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 15,51 18,03
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 13,37 14,78
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,64 1,68
Rendite (%) 2,76 2,68
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 47.718,93 53.575,42
Gesamtanzahl von Aktien 81 230

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die bereitgestellten
Daten dienen nur zu Informationszwecken und koénnen nicht als
Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder Rentabilitat des
von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten Portfolios erachtet
werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert von Anlagen sowohl
sinken als auch steigen kann und nicht garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-
Gewichtung % Gewichtung %

Argentinien 0,00 0,14
Osterreich 1,64 0,79
Belgien 3,21 3,63
Finnland 2,83 3,09
Frankreich 29,21 31,56
Deutschland 33,72 29,75
Irland 1,48 1,40
Italien 7,93 6,96
Luxemburg 0,77 0,61
Niederlande 9,17 11,09
Portugal 0,00 0,48
Spanien 10,04 10,50

Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumguter 12,31 13,39
Basiskonsumguter 6,78 9,61
Energie 5,10 4,71
Finanzbranche 24,29 21,28
Gesundheit 3,31 8,71
Industriewerte 18,80 13,93
Informationstechnologie 9,42 7,71
Werkstoffe 12,06 8,70
Immobilien 0,62 1,84
Telekommunikationsdienstleistungen 4,92 4,71
Versorger 2,39 5,41

Die zehn grof3ten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

SAP SE 3,69 2,33

Siemens AG 3,67 2,32

BASF SE 3,58 2,08

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3,09 1,64

Unilever NV 3,02 2,08

Allianz SE 2,82 2,21

Deutsche Post AG 2,41 0,93

Telefonica SA 2,40 1,04

Enel SpA 2,38 1,05

BNP Paribas SA 2,19 1,94
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

A€ 0,81

B€ 1,46

E€ 2,21

M € 0,12

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die Gesamtbetriebskosten
umfassen die Aufwendungen, die fir den betreffenden
Geschaftszeitraum von den Vermoégenswerten abgezogen werden.
Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird anhand des
Nettovermoégens an jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IEO008366365 0,84
B€ IE0004352823 1,48
E€ IE0034279186 2,23
M € IEO0B24J4Z96 0,13
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren auf
den Aufwendungen fur den Zwoélfmonatszeitraum zum Ende des
Monats April 2017. Diese Kennzahl wurde um die fir 2017
umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von Jahr zu
Jahr andern. Gemafs OGAW-Richtlinie beinhalten die laufenden
Gebtuihren Wertpapierleihgebihren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten,  aufer bei  Ausgabeaufschlagen/
Ricknahmeabschlagen, die vom Teilfonds gezahlt werden, wenn
Anteile an einem anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen
gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 114,99




AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die europaischen Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem MSCI EMU Index, im Berichtszeitraum 5,2 % zu. Der Fonds schnitt
abziglich der fir Anteile der Klasse A EUR geltenden Gebuhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Stilfaktoren und die
Einzeltitelauswahl sorgten fiir Uberrenditen, wahrend die Branchenengagements leicht belasteten. Nach Anlagestil profitierte der Fonds von
seiner Neigung zu kleineren Unternehmen und Aktien mit einer positiven kurzfristigen Aktienkursdynamik, da die Gewinner der letzten Zeit ihre
Gewinne fortsetzten. Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale Wertmafistdbe — d. h. die Ermittlung von Aktien, die auf Basis ihres
Vermdgens und Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war uUber den Grofteil des Berichtszeitraums nicht erfolgreich, auch wenn im
September Anzeichen flr ein Nachlassen dieses Gegenwinds aufkamen. Aus Branchenperspektive war die untergewichtete Position des Fonds in
Banken und Versicherungsgesellschaften nicht erfolgreich, da sich die Stimmung in Bezug auf europadische Finanztitel aufhellte. Ein
Ubergewichtetes Engagement im defensiveren Telekommunikationssektor erwies sich angesichts der optimistischen Anlegerstimmung als
abtraglich. Die Aktie mit dem groften positiven Beitrag im Berichtszeitraum war die Position im franzésischen Hersteller von Flugzeugtriebwerken
Safran, dessen Aktien durch Meldungen Aufwind erhielten, dass das Unternehmen den Konzern fir Flugzeugkabinenausstattungen Zodiac
Aerospace ubernehmen wirde. Auch eine Position in Wirecard, einem bdrsennotierten deutschen Zahlungsdienstleister, zahlte sich aus. Das
Unternehmen meldete im August ein starkes Umsatzwachstum und war auch Gegenstand von Ubernahmespekulationen, was zu einer
entsprechenden Reaktion seiner Aktien sorgte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund A EUR
25,000 -

20,000 -
15,000 -

10,000 -

10.000

5,000

Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der
Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (€) 6,13 % 9,61 % 13,83 %
MSCI EMU 5,70 % 8,99 % 12,29 % 30. Sept. 99
Alpha 0,43 % 0,62 % 1,54 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
EUR EUR
Ertrage
Dividendenertrage 2.888.422 3.361.175
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 55.644 55.240
Sonstige Ertrage 55 1.452
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 6.385.357 2.718.933
Gesamter Nettoertrag 9.329.478 6.136.800
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (751.243) (688.683)
Depotbankgebihren 5 (23.257) (22.450)
Verwaltungsgebihren 5 (43.393) (34.410)
Abschlussprufergebuhren (2.059) (1.874)
Treuhanderhonorare 5 (7.043) (6.800)
Rechtskosten und sonstige Honorare (2.597) (8.116)
Sonstige Aufwendungen (19.820) (22.036)
Summe der Betriebsaufwendungen (849.412) (784.369)
Betriebsgewinn 8.480.066 5.352.431
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (4.876) (5.304)
(4.876) (5.304)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 8.475.190 5.347.127
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (333.127) (404.976)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden
Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 8.142.063 4.942.151

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 146.770.340 135.542.680
Bankguthaben 1.101.622 862.295
Forderungen aus Zeichnungen 245.977 941.915
Dividendenforderungen 206.811 327.768
Forderungen aus Wertpapierleihen 8.246 19.714
Summe Aktiva 148.332.996 137.694.372
Passiva
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (34.929) (49.268)
Antizipative Passiva (324.869) (185.195)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (359.798) (234.463)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 147.973.198 137.459.909

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

20



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

64.054.957 €
3.133.275
20,44 €

81.667.233 €
6.148.057
13,28 €

1.163.179 €
96.148
12,10 €

1.087.828 €
48.743
22,32 €

53.622.373 €
2.783.689
19,26 €

80.529.709 €
6.413.068
12,56 €

1.379.405 €
120.161
11,48 €

1.928.422 €
92.022
20,96 €

57.342.494 €
3.468.648
16,53 €

66.582.482 €
6.158.243
10,81 €

1.031.806 €
104.008
9,92 €

1.108.733 €
61.862
17,92 €
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum zum

30. September 2017 30. September 2016

EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 137.459.909 133.553.888
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 8.142.063 4.942.151

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 14.717.685 14.445.234

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (12.346.459) (26.875.758)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 147.973.198 126.065.515

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 16,11 20,83
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 14,42 16,91
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 2,17 2,31
Rendite (%) 2,76 2,34
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 88.689,90 125.177,69
Gesamtanzahl von Aktien 218 1.620

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung % Gewichtung %

Argentinien 0,00 0,02
Australien 1,47 2,60
Osterreich 0,00 0,10
Belgien 0,43 0,45
Kanada 5,26 3,65
China 0,00 0,05
Danemark 0,57 0,67
Finnland 0,12 0,38
Frankreich 2,37 3,88
Deutschland 3,05 3,68
Hongkong 1,10 1,26
Irland 0,00 0,26
Israel 0,00 0,18
Italien 1,16 0,86
Japan 7,40 8,71
Luxemburg 0,46 0,08
Niederlande 1,85 1,38
Neuseeland 0,14 0,06
Norwegen 0,00 0,26
Portugal 0,00 0,06
Singapur 0,51 0,48
Spanien 0,96 1,29
Schweden 0,42 1,05
Schweiz 5,19 3,14
Vereinigtes Konigreich 5,08 6,71
USA 62,46 58,74
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Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumguter 8,37 13,30
Basiskonsumguter 11,74 8,78
Energie 3,75 6,05
Finanzbranche 15,32 17,86
Gesundheit 12,85 12,37
Industriewerte 10,04 11,36
Informationstechnologie 17,43 15,73
Werkstoffe 5,16 4,84
Immobilien 5,48 3,31
Telekommunikationsdienstleistungen 4,19 3,00
Versorger 5,67 3,40

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark
% %
Johnson & Johnson 2,15 0,93
Pfizer Inc 1,85 0,57
AbbVie Inc 1,47 0,38
Gilead Sciences Inc 1,46 0,29
International Business Machines Corp 1,41 0,34
American Express Co 1,41 0,18
AT&T Inc 1,39 0,63
Raytheon Co 1,36 0,14
Automatic Data Processing Inc 1,33 0,13
Altria Group Inc 1,32 0,32
Anteilklasse %
AS$ 0,86
A€ 0,86
B$ 1,52
B€ 1,49
M$ 0,10
S$ 0,17

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das

Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die fur den
betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermdgenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermégens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.



AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
Af IEOOB3L6Q095 0,92
B€ IEOOB3L6Q434 1,57
B $ IEOOB3L6Q210 1,57
M $ IEOOB3L6PF74 0,22
S$ IEOOBD5BFF84 0,36
A€ IEOOB3L6PY63 0,92
A € Hedged IEOOB8CJF387 0,97
AS$ IEOOB3L6PW40 0,92
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fiir den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Marz 2017. Diese Kennzahl wurde um die fir 2017
umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von Jahr
zu Jahr &ndern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 68,24

Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die globalen Aktienmarkte legten im Berichtszeitraum gemessen an der Benchmark, dem MSCI World Index, in US-Dollar um Utber 9 % zu.
Gemessen an der Anteilklasse A USD abzuglich GebUhren und Kosten hinkte der Fonds im Berichtszeitraum aber hinter seiner Benchmark her.
Die Stilengagements des Fonds beeintrachtigten die relativen Renditen sehr, und die allgemeine Performance konnte gemessen an der
Anteilklasse A USD, abzlglich Geblhren und Kosten, nicht mit der Benchmark mithalten. Die Bevorzugung des Themas ,Wachstum* gegenuber
,Wertmerkmalen‘ belastete die Renditen, was auch fur die leicht kontrare Positionierung einer Untergewichtung der mittelfristigen
Aktienkursdynamik angesichts aufwarts tendierender Markte gilt. Auf Branchenebene wurde der Fonds fir seine Untergewichtung von
zyklischeren Branchen wie Autos und Banken bestraft, sein Ubergewichtetes Engagement in Ol war indessen (ber den GroRteil des
Berichtszeitraums abtraglich. Ein untergewichtetes Engagement in Medienunternehmen und eine Ubergewichtung von Softwareunternehmen
erwies sich jedoch als vorteilhafter. Unter den einzelnen Aktienpositionen kam der grofte Beitrag von einer gegenlUber der Benchmark
Ubergewichteten Position in den Aktien des Pharmaunternehmens AbbVie, die durch mehrere positive Meldungen unterstltzt wurden, u. a. die
Beilegung der aktuellen Patentstreitigkeiten mit Amgen. Demgegenuber war die Ubergewichtete Position im Technologieunternehmen IBM nicht
erfolgreich, nachdem das Unternehmen die Anleger weiter mit seinen rucklaufigen Umséatzen enttauschte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Income Alpha Fund A USD
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund ($) 7,19 % 6,88 % 10,42 %
MSCI World 9,06 % 7,69 % 10,98 % 22. Mar. 12
Alpha (1,87 %) (0,81 %) (0,56 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsD
Ertrage
Dividendenertrage 298.996 328.161
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 2.997 2.295
Sonstige Ertrage 273 -
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 1.255.363 686.458
Gesamter Nettoertrag 1.557.629 1.016.914
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (72.439) (77.596)
Depotbankgebuhren 5 (5.222) (7.160)
Verwaltungsgebihren 5 (3.437) (3.597)
Abschlussprufergebuhren (275) (409)
Treuhanderhonorare 5 (1.006) (991)
Rechtskosten und sonstige Honorare (346) (1.124)
Sonstige Aufwendungen (2.069) (2.654)
Summe der Betriebsaufwendungen (84.794) (93.531)
Betriebsgewinn 1.472.835 923.383
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand - (6)
- (6)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 1.472.835 923.377
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (67.350) (74.592)
Nettoverdanderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 1.405.485 848.785

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

26



AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
USsD UsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 20.873.980 19.402.667
Bankguthaben 196.981 26.467
Forderungen gegenuber Brokern 39.740 -
Forderungen aus Zeichnungen 11.912 2.641
Dividendenforderungen 38.338 41.052
Forderungen aus Wertpapierleihen 541 -
Summe Aktiva 21.161.492 19.472.827
Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern (39.740) -
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (86) (75)
Antizipative Passiva (32.947) (21.053)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (72.773) (21.128)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 21.088.719 19.451.699

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S USD*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

19.764.480 $
1.184.228
16,69 $

110.665 $
6.903
16,03 $

3.301 %
200
16,50 $

2.065 $
200
10,33 $

583.161 €
31.262
18,65 €

438.839 €
24.347
18,02 €

18.466.735 $
1.185.671
15,57 $

192.589 $
12.829
15,01 $

3.068 $
200
15,34 $

499.090 €
25.943
19,24 €

238.890 €
12.808
18,65 €

17.372.852 $
1.193.117
14,56 $

2.147.414 %
152.501
14,08 $

2.858 $
200
14,29 $

444073 €
25.943
17,12 €

83.072 €
4.990
16,65 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30.

September 2017 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 19.451.699 19.472.133
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 1.405.485 848.785

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 432.621 673.599

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (201.086) (878.987)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 21.088.719 20.115.530

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil

Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 11,40 15,77
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 9,09 12,10
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,22 1,55
Rendite (%) 2,73 2,48
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 88.007,06 91.204,53
Gesamtanzahl von Aktien 241 802

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung % Gewichtung %

Brasilien 6,75 7,64
Chile 1,10 1,28
China 28,52 28,58
Kolumbien 1,97 0,45
Tschechische Republik 0,36 0,15
Agypten 0,21 0,13
Griechenland 0,14 0,32
Hongkong 0,70 0,74
Ungarn 0,11 0,34
Indien 9,63 8,45
Indonesien 0,93 2,30
Luxemburg 0,00 0,03
Malaysia 1,93 2,01
Mexiko 3,10 3,44
Peru 0,00 0,34
Philippinen 1,68 1,15
Polen 2,64 1,33
Katar 0,00 0,58
Russland 2,80 3,28
Sudafrika 5,95 6,33
Sudkorea 13,51 14,82
Taiwan 13,12 11,67
Thailand 2,69 2,27
Tarkei 2,16 1,13
Vereinigte Arabische Emirate 0,00 0,65
USA 0,00 0,51
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Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark
% %
Nicht-Basiskonsumguter 12,08 12,48
Basiskonsumguter 1,75 5,97
Energie 5,28 6,26
Finanzbranche 24,30 23,30
Gesundheit 0,92 2,29
Industriewerte 7,90 7,48
Informationstechnologie 22,46 22,73
Werkstoffe 11,18 7,27
Immobilien 2,95 3,49
Telekommunikationsdienstleistungen 7,25 5,17
Versorger 3,93 3,56
Die zehn grof3ten Bestande (% des Gesamtportfolios)
Portfolio Benchmark
% %
Tencent Holdings Ltd 5,92 4,93
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 4,94 3,98
Samsung Electronics Co Ltd 4,81 5,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Ltd 2,78 3,61
China Construction Bank Corp 2,49 1,41
SK Hynix Inc 2,11 0,85
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 1,85 1,11
Vale SA 1,51 0,62
America Movil SAB de CV 1,51 0,59
Gazprom PJSC - ADR 1,46 0,45
Gesamtkostenquote (TER)
Anteilklasse %
AS$ 1,18
A€ 1,05
Af 1,03
B$ 1,85
B€ 1,84
E € Hedged 2,64
M $ 0,28
M£ 0,48
S$ 0,48

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den
Vermogenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche
Nettoinventarwert wird anhand des Nettovermdgens an jedem
Bewertungszeitpunkt berechnet.



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
AS$ IEOOB101JY64 1,28
A€ IEOOB54FKV65 1,28
Af IEO0OB101JZ71 1,28
B $ IEOOB101K096 2,03
B € IEOOB101K104 2,03
E € Hedged IEOOB4YSHS45 2,83
S$ IEOOBD5BFG91 0,67
M$ IEOOB1P83M87 0,53
M€ IEOOBRGCKY20 0,53
M £ IEOOB1P83N94 0,53
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fir den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Marz 2017. Diese Kennzahl wurde um die fir 2017
umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von Jahr
zu Jahr &ndern. Geméafl OGAW-Richtlinie beinhalten die laufenden
Gebuhren WertpapierleihgebUhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Rlicknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 121,84

Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die globalen Schwellenlander erlebten im Berichtszeitraum eine gewisse Renaissance, und die Benchmark, der MSCI Emerging Markets Index,
stieg in US-Dollar um fast 15 %. Gemessen an der Anteilklasse A USD abzliglich Geblhren und Kosten schnitt der Fonds besser ab als die
Benchmark. Eine starke Einzeltitelauswahl und positive Stilmerkmale glichen einige nicht erfolgreiche Branchenengagements aus. Nach
Anlagestil zahlte sich der Besitz und das Halten von Aktien mit positiver kurzfristiger Aktienkursdynamik angesichts aufwarts tendierender Markte
aus, obwohl die Anleger scheinbar weniger die Aktien mit attraktiven Fundamentaldaten favorisierten und sich die Wertorientierung des Fonds als
wenig erfolgreich erwies. Auf Branchenebene belastete das (ibergewichtete Engagement in Metallen und Ol die relativen Renditen betréchtlich
angesichts der Schwache auf den zugrunde liegenden Markten fir beide Rohstoffe Uber den Grofdteil des Berichtszeitraums. Folglich gehoérten
die Positionen in Oil & Natural Gas und Surgutneftegas zu den grofiten Negativfaktoren fur die Renditen. Bessere Renditen kamen von dem
gegenuber der Benchmark untergewichteten Engagement in Banken, Telekommunikations- und Pharmaunternehmen. Auf Aktienebene profitierte
der Fonds von einer positiven Auswahl mehrerer Aktien, u. a. ubergewichteter Positionen in den Herstellern von Arbeitsspeichern SK Hynix und

Nanya Technology, der Internethandelsfirma Alibaba und dem Dienstleistungsanbieter Infosys.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund A USD
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvest

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre
30. September 2017 (pro Jahr)

5 Jahre Auflegungs-
(pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund ($) 15,62 % 4,96 %
MSCI Emerging Markets Index 14,66 % 4,90 %
Alpha 0,96 % 0,06 %

3,70 %
3,98 % 30. Jun 06
(0,28 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen

Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte

durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017 30. September 2016
usbD UsD
Ertrage
Zinsertrage 123 -
Dividendenertrage 615.820 1.604.165
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 497 1.170
Sonstige Ertrage 263 19.881
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 3.864.681 4.046.303
Gesamter Nettoertrag 4.481.384 5.671.519
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (173.150) (183.741)
Depotbankgebihren 5 20.649 (103.609)
Verwaltungsgebihren 5 (7.966) (15.800)
Abschlussprufergebuhren (368) 175
Treuhanderhonorare 5 (1.471) (3.052)
Rechtskosten und sonstige Honorare (652) (3.662)
Sonstige Aufwendungen (2.941) (8.484)
Summe der Betriebsaufwendungen (165.899) (318.173)
Betriebsgewinn 4.315.485 5.353.346
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (546) (1.177)
(546) (1.177)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 4.314.939 5.352.169
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (75.883) (187.045)
Kapitalertragsteuer (87.487) -
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 4.151.569 5.165.124

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017 31. Marz 2017
uUsD uUsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 32.291.747 27.050.242
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 1.892 837
Bankguthaben 227.315 146.774
Forderungen gegenliber Brokern 1.787 -
Forderungen aus Zeichnungen 193.723 70.296
Dividendenforderungen 51.442 124.801
Sonstige Vermogenswerte 7.799 7.799
Summe Aktiva 32.775.705 27.400.749
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (1.680) (82)
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen - (7.403)
Antizipative Passiva (101.349) (120.126)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (103.029) (127.611)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 32.672.676 27.273.138

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

34



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017 30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S USD*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

6.731.584 $
390.312
17,25 $

6.903.049 $
439.899
15,69 $

3.836 %
200
19,18 $

2.068 $
200
10,34 $

5.754.656 €
457.235
12,59 €

10.182.401 €
605.019
16,83 €

4.466 £
200
22,33 £

3.892 £
150
25,94 £

152.382 €
14.445
10,55 €

7.096.681 $
475.690
14,92 $

5.999.849 $
440.337
13,63 $

3.306 $
200
16,53 $

5.537.185 €
460.135
12,03 €

7.656.508 €
473.987
16,15 €

4.144 £
200
20,72 £

3.598 £
150
23,98 £

48.911 €
5.263
9,29 €

19.949.559 $
1.459.431
13,67 $

5.467.358 $
436.200
12,53 $

3.017 $
200
15,08 $

4.380.014 €
417.135
10,50 €

7.410.821 €
524.353
14,13 €

3.654 £
200
18,27 £

15.604.574 £
734.098
21,26 £

45.681 €
5.263
8,68 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30.

September 2017 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 27.273.138 64.177.412
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit 4.151.569 5.165.124

Im Berichtszeitraum ausgegebene einldsbare Anteile 4.789.433 3.615.141

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (3.541.464) (13.960.780)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 32.672.676 58.996.897

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 14,63 20,83
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 13,30 16,91
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,83 2,31
Rendite (%) 2,73 2,34
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 100.738,13 125.177,69
Gesamtanzahl von Aktien 636 1.620

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio-

Gewichtung Benchmark-

% Gewichtung %

Argentinien 0,00 0,02
Australien 1,78 2,60
Osterreich 0,00 0,10
Belgien 0,39 0,45
Kanada 4,09 3,65
China 0,00 0,05
Danemark 0,12 0,67
Finnland 0,43 0,38
Frankreich 2,17 3,88
Deutschland 5,84 3,68
Hongkong 1,24 1,26
Irland 0,05 0,26
Israel 0,00 0,18
Italien 1,92 0,86
Japan 8,27 8,71
Luxemburg 0,17 0,08
Niederlande 1,75 1,38
Neuseeland 0,12 0,06
Norwegen 0,00 0,26
Portugal 0,00 0,06
Singapur 1,00 0,48
Spanien 1,33 1,29
Schweden 0,48 1,05
Schweiz 4,19 3,14
Vereinigtes Konigreich 5,09 6,71
USA 59,57 58,74

37

Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 14,21 13,30
Basiskonsumguter 5,16 8,78
Energie 5,03 6,05
Finanzbranche 18,95 17,86
Gesundheit 8,55 12,37
Industriewerte 12,04 11,36
Informationstechnologie 20,41 15,73
Werkstoffe 5,23 4,84
Immobilien 3,50 3,31
Telekommunikationsdienstleistungen 3,91 3,00
Versorger 3,01 3,40

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Apple Inc 1,64 2,11

AT&T Inc 1,56 0,63

Johnson & Johnson 1,53 0,93

Alphabet Inc 1,37 1,54

Intel Corp 1,35 0,48

Roche Holding AG 1,24 0,48

Pfizer Inc 1,23 0,57

Nvidia Corp 1,21 0,28

Siemens AG 1,19 0,28

International Business Machines Corp 1,14 0,34
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

A$ 0,80

A€ 0,80

Af 0,79

BS$ 1,44

B€ 1,44

BE£ 1,38

E€ 2,19

M € 0,10

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die fur den
betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermodgenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermégens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.



AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IEOOB1VJ6602 0,82
A € Hedged IEO0B2430Q49 0,87
Af IEOOBO69C597 0,82
AS$ IE0008366811 0,82
B € IE0031069051 1,47
B € Hedged IEOOB2430R55 1,52
B £ IEOOB1VJ6719 1,47
B$ IE0004318048 1,47
E€ IE0034277255 2,22
M€ IE0O0B24)5456 0,12
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fir den Zwoélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgebuhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 118,23

Methodik

Der PTR ist ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die globalen Aktienmarkte legten im Berichtszeitraum gemessen an der Benchmark, dem MSCI World Index, in US-Dollar um uber 9 % zu. Trotz
einiger Schwierigkeiten, mit denen der vom Fonds eingesetzte Anlagestil zu kampfen hatte, Ubertraf die an der Anteilklasse A USD abzuglich
Gebuhren und Kosten gemessene Performance leicht die Benchmark. Die grofite Beeintrachtigung der Renditen I6ste die Bevorzugung des
Themas ,Wachstum* gegenliber ,Wertmerkmalen‘ aus, aber das Halten von Aktien mit positiver Aktienkursdynamik zahlte sich ebenso aus wie
die leichte Ausrichtung auf kleinere Unternehmen. Die Branchenengagements lieferten einen geringfugig positiven Beitrag zu den Renditen,
wobei sich die gegenuber der Benchmark Ubergewichtete Position in Technologieunternehmen als glinstig erwies. Auf Aktienebene bestatigte
sich dies durch die Beitrage von Positionen in Micron, Applied Materials, IAC und Nvidia, Letztere profitiert von der gestiegenen Nachfrage nach
Rechenleistung. Dennoch waren nicht alle Technologieaktien Gewinner, und die Ubergewichtete Position in IBM war nicht erfolgreich, nachdem
das Unternehmen die Anleger weiter mit seinen rucklaufigen Umsatzen enttauschte. Als weniger erfolgreich auf der Branchenebene erwies sich
das gegenlber der Benchmark (bergewichtete Engagement im Olsektor, der vor einer Rally im September (iber den Grofteil des
Berichtszeitraums eine Underperformance verzeichnete.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund A USD
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Zusammenfassung der Wertentwicklung - Anteile der

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund ($) 9,47 % 7,29 % 11,26 %

MSCI World 9,06 % 7,69 % 10,98 % 30. Sept. 99

Alpha 0,41 % (0,40 %) 0,28 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsSD
Ertrage
Zinsertrage 1.883 696
Dividendenertrage 6.149.550 6.047.042
Einklinfte aus Wertpapierleihen 76.828 59.108
Sonstige Ertrage 91.324 130.155
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 35.564.615 16.937.142
Gesamter Nettoertrag 41.884.200 23.174.143
Aufwendungen
Verwaltungshonorare (1.889.409) (1.635.750)
Depotbankgebihren (31.672) (38.793)
Verwaltungsgeblihren (150.601) (119.002)
Abschlussprufergebuhren (5.718) (5.025)
Treuhanderhonorare (21.656) (19.128)
Rechtskosten und sonstige Honorare (7.211) (22.470)
Sonstige Aufwendungen (58.856) (69.724)
Summe der Betriebsaufwendungen (2.165.123) (1.909.892)
Betriebsgewinn 39.719.077 21.264.251
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (5.920) (4.727)
(5.920) (4.727)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 39.713.157 21.259.524
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (1.211.739) (1.169.173)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 38.501.418 20.090.351

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

40



AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017 31. Marz 2017
USsD UsSD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 400.518.303 400.668.893
Bankguthaben 1.747.750 1.373.264
Forderungen gegenliber Brokern 18.296.664 66.968
Forderungen aus Zeichnungen 2.346.253 1.855.525
Dividendenforderungen 773.626 833.218
Forderungen aus Wertpapierleihen 34.430 23.815
Summe Aktiva 423.717.026 404.821.683
Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern (20.516.847) -
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (341.987) (1.052.407)
Antizipative Passiva (775.263) (374.970)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (21.634.097) (1.427.377)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 402.082.929 403.394.306

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD
NIW der Anteilklasse 37.861.251 $
Umlaufende Anteile 1.630.030
NIW je Anteil 23,23 %
Klasse B USD
NIW der Anteilklasse 29.393.161 $
Umlaufende Anteile 1.552.385
NIW je Anteil 18,93 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse

192.498.047 €

Umlaufende Anteile 9.862.998
NIW je Anteil 19,52 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 76.361.671 €
Umlaufende Anteile 4.785.654
NIW je Anteil 15,96 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 3.968.850 €
Umlaufende Anteile 277.543
NIW je Anteil 14,30 €
Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse 6.194.449 €
Umlaufende Anteile 280.690
NIW je Anteil 22,07 €
Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse 3.699.973 £
Umlaufende Anteile 225.659
NIW je Anteil 16,40 £
Klasse B GBP

NIW der Anteilklasse 2.690 £
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 13,45 £

40.686.765 $
1.917.807
21,22 $

28.755.267 $
1.657.369
17,35 $

225.973.008 €
11.463.768
19,71 €

74.778.749 €
4.626.993
16,16 €

4.433.977 €
304.986
14,54 €

2.551.319 €
114.833
22,22 €

3.845.755 £
239.329
16,07 £

2.644 £
200
13,22 £

36.764.242 $
1.877.031
19,59 $

24.672.221 %
1.535.244
16,07 $

191.344.624 €
11.039.888
17,33 €

56.083.549 €
3.936.753
14,25 €

4.208.511 €
327.196
12,86 €

1.762.855 €
90.649
19,45 €

29.634.617 £
2.040.291
14,52 £

2.357 £
200
11,78 £
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Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017 30. September 2016

USsD UsD
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 403.394.306 377.178.411
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 38.501.418 20.090.351
Im Berichtszeitraum ausgegebene einldsbare Anteile 90.453.173 81.867.503
Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (130.265.968) (94.430.959)
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 402.082.929 384.705.306

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 16,93 26,49
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 14,09 20,81
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,64 2,01
Rendite (%) 2,23 1,82
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 3.095,39 3.266,36
Gesamtanzahl von Aktien 576 4.189

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers
UK Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von
denen diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist,
dass sie zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance
oder Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft
verwalteten Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken,
dass der Wert von Anlagen sowohl sinken als auch steigen
kann und nicht garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung % Gewichtung %

Australien 1,563 2,43
Osterreich 0,42 0,47
Belgien 0,44 0,79
Kanada 3,99 3,87
China 0,08 0,04
Danemark 1,12 0,73
Finnland 1,06 0,63
Frankreich 1,75 1,79
Deutschland 3,68 2,69
Hongkong 1,51 0,85
Irland 0,03 0,56
Israel 0,45 0,57
Italien 1,55 1,61
Japan 11,65 12,19
Luxemburg 0,00 0,16
Niederlande 1,07 1,07
Neuseeland 1,03 0,45
Norwegen 0,53 0,65
Portugal 0,00 0,16
Singapur 0,32 0,62
Spanien 1,68 0,94
Schweden 1,65 2,17
Schweiz 2,21 1,74
Vereinigtes Konigreich 5,90 7,03
USA 56,35 55,79
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Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumguter 19,17 16,54
Basiskonsumguter 3,94 4,14
Energie 2,73 3,47
Finanzbranche 10,82 13,26
Gesundheit 5,33 9,25
Industriewerte 20,71 17,49
Informationstechnologie 17,29 11,67
Werkstoffe 7,05 9,09
Immobilien 10,20 11,14
Telekommunikationsdienstleistungen 0,74 0,98
Versorger 1,98 2,98

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

MTU Aero Engines AG 0,85 0,14

ManpowerGroup Inc 0,83 0,00

Leidos Holdings Inc 0,79 0,00

Xerox Corp 0,69 0,00

Booz Allen Hamilton Holding Corp 0,67 0,09

Uniper SE 0,65 0,09

MKS Instruments Inc 0,65 0,09

Ralph Lauren Corp 0,64 0,00

Jabil Inc 0,60 0,08

AGCO Corp 0,59 0,00
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,89

A€ 0,89

AD € 0,89

Af 0,89

A € Hedged 0,96

B$ 1,58

B€ 1,58

E€ 2,33

M $ 0,09

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die fir den
betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermdgenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermégens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A € Hedged IEOOBDO07Q55 0,98
A€ IEOOBDOO7P49 0,93
Af IEOOBD04WY04 0,93
AS$ IE0008366928 0,93
AD € IEOOBYJQVM56 0,93
B€ IE0031069168 1,63
B$ IE0004324657 1,63
E€ IE0034277362 2,38
M $ IE0O0B24J5340 0,13
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von
Jahr zu Jahr andem. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleingebihren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rlicknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 96,25

Methodik

Der PTR st ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Globale Small-Cap-Aktien erzielten im Berichtszeitraum zweistellige Gewinne. Gemessen an der Anteilklasse A USD abzuglich Gebuhren und
Kosten hinkte der Fonds im Berichtszeitraum aber hinter seiner Benchmark her. Die Schwierigkeiten, mit denen unser von Fundamentaldaten
gesteuerter Anlageprozess seit einiger Zeit zu kampfen hat, wurden durch unsere Auswahl von US-Small-Cap-Aktien verstarkt. Insbesondere ein
Schwerpunkt auf Aktien mit starken ,Wert‘-Merkmalen, gemessen am Kurs-Buchwert- und Kurs-Gewinn-Verhaltnis, zahlte sich in einem Umfeld, in
dem Anleger nicht Aktien mit dem nachhaltigsten, sondern dem schnellsten Ertragswachstum wahlten, eindeutig nicht aus. Auch die
Branchenengagements erwiesen sich als nicht erfolgreich, insbesondere das Engagement in Metallunternehmen sowie generell in
Reisen/Unterhaltung und Fluggesellschaften. Die Einzeltitelauswahl war hingegen positiv, und Positionen in Lufthansa und Air-France KLM
zahlten sich aus. Am meisten wurden die Renditen durch die Ubergewichtete Position in Siemens Gamesa Renewable Energy und Oasis
Petroleum beeintrachtigt, wobei das erstgenannte Unternehmen im dritten Quartal einen Gewinnrickgang von 67 % erlitt.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund A USD
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund ($) 9,41 % 9,12 % 13,75 %

MSCI World Small Cap 10,98 % 10,13 % 12,73 % 30. Sept. 99

Alpha (1,57 %) (1,01 %) 1,02 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsSD
Ertrage
Zinsertrage 2.935 1.653
Dividendenertrage 7.906.133 8.376.660
Einklinfte aus Wertpapierleihen 267.907 191.541
Sonstige Ertrage 2.258 23.950
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 54.941.655 22.981.888
Gesamter Nettoertrag 63.120.888 31.575.692
Aufwendungen
Verwaltungshonorare (2.812.336) (2.332.260)
Depotbankgebihren (56.881) (77.931)
Verwaltungsgeblihren (141.838) (113.744)
Abschlussprufergebuhren (8.068) (16.043)
Treuhanderhonorare (31.849) (26.557)
Rechtskosten und sonstige Honorare (10.174) (29.664)
Sonstige Aufwendungen (73.393) (80.212)
Summe der Betriebsaufwendungen (3.134.539) (2.676.411)
Betriebsgewinn 59.986.349 28.899.281
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (11.854) (9.602)
(11.854) (9.602)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 59.974.495 28.889.679
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (1.539.453) (1.604.896)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 58.435.042 27.284.783

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
USsD UsSD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 688.849.579 567.966.224
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 6.164 137
Bankguthaben 10.750.869 8.317.093
Forderungen gegenuber Brokern 2.632.253 5.507.312
Forderungen aus Zeichnungen 441.711 464.471
Dividendenforderungen 1.289.663 1.432.566
Forderungen aus Wertpapierleihen 63.082 50.296
Summe Aktiva 704.033.321 583.738.099
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (4.026) (2.119)
Verbindlichkeiten gegenlber Brokern (8.121.853) -
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (100.875) (11.057.461)
Antizipative Passiva (1.123.423) (525.668)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (9.350.177) (11.585.248)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 694.683.144 572.152.851

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD
NIW der Anteilklasse

213.094.850 $

Umlaufende Anteile 4.394.153
NIW je Anteil 48,50 $
Klasse B USD

NIW der Anteilklasse 23.221.014 $
Umlaufende Anteile 592.991
NIW je Anteil 39,16 $
Klasse M USD

NIW der Anteilklasse 850.457 $
Umlaufende Anteile 15.863
NIW je Anteil 53,61 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 269.845.664 €
Umlaufende Anteile 17.346.801
NIW je Anteil 15,56 €
Klasse AD EUR

NIW der Anteilklasse 68.302.049 €
Umlaufende Anteile 6.073.631
NIW je Anteil 11,25 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 44.914.690 €
Umlaufende Anteile 1.360.586
NIW je Anteil 33,01 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 3.383.283 €
Umlaufende Anteile 112.896
NIW je Anteil 29,97 €
Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse 397.028 £
Umlaufende Anteile 24.280
NIW je Anteil 16,35 £
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 108.525 €
Umlaufende Anteile 8.119
NIW je Anteil 13,37 €

162.422.162 $
3.664.007
44,33 $

19.112.101 $
532.071
35,92 %

627.864 $
12.863
48,81 $

252.853.800 €
16.086.400
15,72 €

60.009.948 €
5.280.699
11,36 €

48.128.619 €
1.437.823
33,47 €

3.344.679 €
109.670
30,50 €

249.138 £
15.530
16,04 £

2474 €
200
12,36 €

162.387.670 $
4.034.355
40,25 $

17.467.746 $
533.704
32,73 %

567.838 $
12.863
44,15 $

246.308.740 €
18.128.851
13,59 €

49.796.090 €
5.004.170
9,95 €

37.988.991 €
1.308.737
29,03 €

2.371.062 €
89.340
26,54 €

191.616 £
13.665
14,02 £

2.265 €
200
11,32 €
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 572.152.851 468.857.442
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 58.435.042 27.284.783

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 105.213.622 100.946.412

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (41.118.371) (38.294.672)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 694.683.144 558.793.965

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

50



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 13,90 15,30
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 13,21 14,49
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,27 1,31
Rendite (%) 2,15 1,98
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. JPY) 2.964.979,50 3.207.098,75
Gesamtanzahl von Aktien 292 1.910

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung Gewichtung

% %

Japan 100,00 100,00
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 32,69 26,58

Basiskonsumguter 7,53 7,02

Energie 0,55 0,87

Finanzbranche 10,46 12,79

Gesundheit 5,63 6,87

Industriewerte 17,55 19,82

Informationstechnologie 8,45 7,99

Werkstoffe 7,88 7,73

Immobilien 3,97 3,34

Telekommunikationsdienstleistungen 4,23 5,31

Versorger 1,06 1,68

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Toyota Motor Corp 3,06 3,36
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 2,93 2,21
Honda Motor Co Ltd 1,69 1,24
Hitachi Ltd 1,59 0,80
Nippon Telegraph & Telephone Corp 1,41 1,67
Astellas Pharma Inc 1,32 0,62
Itochu Corp 1,30 0,54
Canon Inc 1,24 0,85
SoftBank Group Corp 1,23 1,68
Orix Corp 1,21 0,52
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Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %
A ¥ 0,49
A € Hedged 0,54
B ¥ 0,94
1 € 0,40
| ¥ 0,40
M (€) Hedged 0,17
M ¥ 0,14

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A € Hedged IEOOBDOO7S79 0,57
A¥ IEOOBO3Z0W36 0,52
B ¥ IEOOB03Z0X43 0,97
B€ IEOOB54P3738 0,97
1€ IEOOBZ01QW19 0,42
| ¥ IEOOBZ01QX26 0,42
M (€) Hedged IEO0BZB1J435 0,20
M ¥ IEO0B3DJ3054 0,17
Methodik

Die laufenden Geblihren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Geblhren Wertpapierleingeblihren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%

PTR (Portfolioumschlag) 70,56
Methodik
Der PTR ist ein MafR fur das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017.  Portfoliomanagement-Techniken  (wie
z. B. Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden zu
Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 10



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Japanische Aktien verzeichneten in Landeswahrung eine starke Performance, und der Fonds schnitt in den sechs Monaten zum
30. September 2017 abzuglich der fur Anteile der Klasse A JPY geltenden Geblhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Freundlichere
makro6konomische Bedingungen lieferten einen soliden Hintergrund fur die Gewinne und erwiesen sich trotz steigender geopolitischer Risiken in
der Region als gunstig flr unseren Ansatz. Tatsachlich zahlte sich die Auswahl von auf Basis ihrer kiinftigen Gewinne attraktiv bewerteten
Unternehmen reichlich aus. Die anhaltend steigende Nachfrage nach japanischen Aktien bedeutete, dass das Engagement des Fonds in einigen
der liquideren Unternehmen in Bereichen, die starker auf das auflebende makrookonomische Umfeld reagieren, sehr erfolgreich war. Auf
Branchenebene profitierte der Fonds von seinem gegenuber der Benchmark niedrigeren Engagement in traditionell defensiven Bereichen wie
Landwirtschaft, Lebensmittel und Getranken. Ein untergewichtetes Engagement im Finanzsektor (Banken, Kreditinstitute und Versicherungen)
erwies sich im Berichtszeitraum teilweise ebenfalls als sehr erfolgreich. Auf Aktienebene wurde die Auswahl in Bereichen wie Werkstoffe und
Informationstechnologie nachdricklich belohnt, wobei u. a. der Chemiekonzern Tosoh und der Halbleiterhersteller Lasertec die groten Beitrage
zur Performance lieferten.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund A JPY
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund (¥) 12,08 % 10,62 % 20,57 %
TOPIX 11,82 % 10,34 % 20,21 % 25. Aug 05
Alpha 0,26 % 0,28 % 0,36 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
JPY JPY

Ertrage
Zinsertrage 3.045 -
Dividendenertrage 197.032.617 95.055.276
Einklinfte aus Wertpapierleihen 2.938.922 1.404.883
Sonstige Ertrage 61.388

Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen
Gesamter Nettoertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Verwaltungshonorare
Depotbankgebuhren
VerwaltungsgebUihren
Abschlussprufergebuhren
Treuhanderhonorare

Rechtskosten und sonstige Honorare
Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Betriebsgewinn/(-verlust)
Finanzaufwendungen

Zinsaufwand

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage

Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile

entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

2.261.136.028
2.461.110.612

(34.315.732)
(2.745.621)
(3.488.181)

(392.475)
(880.452)
(336.933)
(4.844.790)
(47.004.184)

2.414.106.428
(309.128)
(309.128)
2.413.797.300
(29.472.972)

2.384.324.328

(543.850.269)
(447.328.722)

(13.858.198)
(3.253.531)
(2.157.531)

(203.337)
(424.955)
(464.535)
(1.254.757)
(21.616.844)

(468.945.566)
(311.515)
(311.515)

(469.257.081)

(14.257.330)

(483.514.411)

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum

30. September 2017

JPY

Zum
31. Marz 2017
JPY

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften

Bankguthaben

Forderungen gegenuber Brokern
Forderungen aus Zeichnungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Wertpapierleihen
Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften

Verbindlichkeiten gegenlber Brokern

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Antizipative Passiva

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

19.034.212.735
61.741.911

221.025.369
623.504.099
5.868.651
139.392.499
407.619
20.086.152.883

(1.376.283
(623.504.099
(8.481.547
(15.363.737

—_— =

(648.725.666)

19.437.427.217

16.816.699.155
7.810.034

48.701.618
724.702.952
12.149.225
152.579.087
222.753
17.762.864.824

(90.231.014
(714.726.186
(18.829.322
(9.134.178

o=

(832.920.700)

16.929.944.124

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse | EUR
NIW der Anteilklasse 2.265 €
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 11,32 €
Klasse A JPY
NIW der Anteilklasse 9.531.099.927 ¥
Umlaufende Anteile 6.085.425
NIW je Anteil 1.566,22 ¥
Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse

4.182.021.775 ¥

Umlaufende Anteile 1.819.627
NIW je Anteil 2.298,29 ¥
Klasse | JPY

NIW der Anteilklasse 263.478 ¥
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 1.317,26 ¥
Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse 1.980.474.009 ¥
Umlaufende Anteile 1.229.558
NIW je Anteil 1.610,72 ¥
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 16.330.430 €
Umlaufende Anteile 1.148.802
NIW je Anteil 14,22 €
Klasse M Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 11.798.723 €
Umlaufende Anteile 873.645
NIW je Anteil 13,51 €

2.255 €
200
11,28 €

8.413.132.646 ¥
6.020.513
1.397,41 ¥

3.684.925.444 ¥
1.792.997
2.055,18 ¥

234.963 ¥
200
1.174,82 ¥

1.763.943.745 ¥
1.229.558
1.434,62 ¥

15.176.818 €
1.191.170
12,74 €

10.561.064 €
873.645
12,09 €

2.023 €
200
10,11 €

3.873.015.534 ¥
3.235.021
1.197,22 ¥

782.953.882 ¥
443.690
1.764,64 ¥

201.209 ¥
200
1.005,95 ¥

1.554.796.282 ¥
1.267.204
1.226,95 ¥

11.793.364 €
1.075.850
10,96 €

8.765.335 €
845.255
10,37 €
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

JPY JPY

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 16.929.944.124 8.631.002.649
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 2.384.324.328 (483.514.411)

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 1.284.372.422 5.273.642.681

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (1.161.213.657) (4.870.320.656)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 19.437.427.217 8.550.810.263

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 12,94 15,30
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 12,49 14,49
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,23 1,31
Rendite (%) 2,36 1,98
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. JPY) 2.724.333,75 3.207.098,75
Gesamtanzahl von Aktien 178 1.910

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

Gewichtung Gewichtung

% %

Japan 100,00 100,00
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 26,99 26,58

Basiskonsumguter 6,06 7,02

Energie 0,00 0,87

Finanzbranche 12,69 12,79

Gesundheit 7,41 6,87

Industriewerte 14,97 19,82

Informationstechnologie 13,55 7,99

Werkstoffe 9,76 7,73

Immobilien 3,40 3,34

Telekommunikationsdienstleistungen 4,78 5,31

Versorger 0,39 1,68

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,41 2,21
Toyota Motor Corp 2,62 3,36
Honda Motor Co Ltd 2,45 1,24
KDDI Corp 2,24 1,18
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2,14 0,99
Mitsubishi Electric Corp 1,91 0,77
Canon Inc 1,89 0,85
Hitachi Ltd 1,89 0,80
Astellas Pharma Inc 1,79 0,62
Tokyo Electron Ltd 1,73 0,48
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Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %
A¥ 0,83
A € Hedged 0,90
B€ 1,49
B € Hedged 1,50
B ¥ 1,48
E€ 2,23
M ¥ 0,14

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A € Hedged IEOOB2430N18 0,90
Af IEOOB54NZ377 0,85
A¥ IE0008366589 0,85
A £ Hedged IEOOB5NP8358 0,90
B€ IE0031069614 1,50
B € Hedged IEOOB2430P32 1,55
B ¥ IE0004354209 1,50
E€ IE0034278881 2,25
M ¥ IEO0B24J4S20 0,15
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats April 2017. Diese Kennzahl wurde um die fur 2017
umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von Jahr

zu Jahr andern. Gemafl OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleingeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufler bei

Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%

PTR (Portfolioumschlag) 98,79
Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im
abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017.  Portfoliomanagement-Techniken  (wie
z. B. Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden zu
Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von

Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100



AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Japanische Aktien verzeichneten in Landeswahrung eine starke Performance, und der Fonds schnitt in den sechs Monaten zum
30. September 2017 abzuglich der fur Anteile der Klasse A JPY geltenden Geblhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Freundlichere
makro6konomische Bedingungen lieferten einen soliden Hintergrund fur die Gewinne und erwiesen sich trotz steigender geopolitischer Risiken in
der Region als gunstig flr unseren Ansatz. Tatsachlich zahlte sich die Auswahl von auf Basis ihrer kiinftigen Gewinne attraktiv bewerteten
Unternehmen reichlich aus. Die anhaltend steigende Nachfrage nach japanischen Aktien bedeutete, dass das Engagement des Fonds in einigen
der liquideren Unternehmen in Bereichen, die gegenliber dem sich bessernden makrodkonomischen Umfeld anfallig sind, sehr erfolgreich war.
Auf Branchenebene profitierte der Fonds von seinem gegenlber der Benchmark niedrigeren Engagement in traditionell defensiven Bereichen wie
Landwirtschaft, Lebensmittel und Getranken. Ein untergewichtetes Engagement im Finanzsektor (Banken, Kreditinstitute und Versicherungen)
erwies sich im Berichtszeitraum teilweise ebenfalls als sehr erfolgreich. Auf Aktienebene wurde die Auswahl in Bereichen wie Werkstoffen und
Informationstechnologie nachdrucklich belohnt, wobei u. a. der Chemiekonzern Tosoh und der Online-Spieleentwickler Nexon die grofiten
Beitrage zur Performance lieferten.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund A JPY

10.000

Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Auflegungs

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre -
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (¥) 12,49 % 10,95 % 19,90 %

TOPIX 11,82 % 10,34 % 20,21 % 30. Sept. 99

Alpha 0,67 % 0,61 % (0,31 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
JPY JPY

Ertrage
Zinsertrage 311 -
Dividendenertrage 245.573.241 296.408.894
Einklinfte aus Wertpapierleihen 3.590.793 4.499.400
Sonstige Ertrage 237.466

Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen
Gesamter Nettoertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Verwaltungshonorare
Depotbankgebuhren
VerwaltungsgebUihren
Abschlussprufergebuhren
Treuhanderhonorare

Rechtskosten und sonstige Honorare
Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Betriebsgewinn/(-verlust)
Finanzaufwendungen

Zinsaufwand

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage

Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile

entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

2.286.557.853
2.535.722.198

(101.816.457)
(2.800.421)
(7.895.475)

(322.545)
(1.027.023)
)

)

(4. 295 707
(118.564.313)

2.417.157.885
(315.034)
(315.034)
2.416.842.851

(36.712.407)

2.380.130.444

(1.100.309.668)
(799.163.908)

(118.078.605)
(3.987.366)
(7.767.182)

(131.552)
(1.208.145)
(1.453.961)
(3.591.730)

(136.218.541)

(935.382.449)
(325.648)
(325.648)

(935.708.097)

(44.461.336)

(980.169.433)

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum
30. September 2017
JPY

Zum
31. Marz 2017
JPY

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften

Bankguthaben

Forderungen gegenuber Brokern
Forderungen aus Zeichnungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Wertpapierleihen
Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften

Verbindlichkeiten gegenlber Brokern

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Antizipative Passiva

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

20.976.676.357
340.496

99.015.787
444.185.506
12.832.303
170.438.604
2.952.360
21.706.441.413

(12.756
(444.185.506
(7.946.864
(43.369.469

—_— 2

(495.514.595)

21.210.926.818

21.794.216.420
816.047

58.839.413
819.077.859
78.038.207
225.217.639
1.879.705
22,978.085.290

(8.116.398
(847.980.475
(47.840.236
(28.095.063

=L

(932.032.172)

22.046.053.118

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 34.777.429 €
Umlaufende Anteile 3.996.142
NIW je Anteil 8,70 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 569.904 €
Umlaufende Anteile 71.912
NIW je Anteil 7,93 €
Klasse A JPY

NIW der Anteilklasse 9.702.526.845 ¥
Umlaufende Anteile 8.186.403
NIW je Anteil 1.185,20 ¥
Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse 5.837.974.453 ¥
Umlaufende Anteile 5.007.837
NIW je Anteil 1.165,77 ¥
Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse 949.825.123 ¥
Umlaufende Anteile 740.932
NIW je Anteil 1.281,93 ¥
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 70.853 €
Umlaufende Anteile 5.005
NIW je Anteil 14,16 €
Klasse B Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 55.240 €
Umlaufende Anteile 4.544
NIW je Anteil 12,16 €

38.829.082 €

10.477.623.757 ¥

5.959.071.525 ¥

892.869.726 ¥

30.727.728 €
3.940.319
7,80 €

548.029 €
76.608
7,15 €

10.865.623.536 ¥
12.045.071
902,08 ¥

7.652.705.173 ¥
8.569.116
893,06 ¥

985.204.493 ¥
1.016.798
968,93 ¥

1.616.741 €
148.710
10,87 €

1.877 €
200
9,39 €
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

JPY JPY

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 22.046.053.118 25.309.076.378
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 2.380.130.444 (980.169.433)

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 931.054.397 2.255.353.750

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (4.146.311.141) (3.337.294.601)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 21.210.926.818 23.246.966.094

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 14,07 17,74
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 13,18 16,58
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,18 1,28
Rendite (%) 2,34 1,80
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. JPY) 186.610,70 209.670,16
Gesamtanzahl von Aktien 168 894

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers
UK Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von
denen diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist,
dass sie zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
konnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance
oder Rentabilitdt des von der Anlageverwaltungsgesellschaft
verwalteten Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken,
dass der Wert von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann
und nicht garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung Gewichtung

% %

Japan 100,00 100,00
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 35,77 23,41

Basiskonsumguter 6,29 9,22

Energie 0,00 0,31

Finanzbranche 2,33 7,77

Gesundheit 4,30 5,54

Industriewerte 21,12 23,84

Informationstechnologie 10,59 8,36

Werkstoffe 6,71 11,36

Immobilien 11,78 9,17

Telekommunikationsdienstleistungen 0,00 0,09

Versorger 1,11 0,93

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Square Enix Holdings Co Ltd 1,62 0,44
Haseko Corp 1,57 0,50
SUMCO Corp 1,55 0,48
DIC Corp 1,37 0,40
Tokai Rika Co Ltd 1,33 0,14
TS Tech Co Ltd 1,33 0,22
Tokyo Seimitsu Co Ltd 1,31 0,18
H20 Retailing Corp 1,28 0,22
Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd 1,26 0,35
Credit Saison Co Ltd 1,26 0,00
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Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %
A€ 0,95
Af 0,95
A¥ 0,92
A € Hedged 1,00
B€ 1,64
B ¥ 1,64
E€ 2,39
M¥ 0,15

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A¥ IEO008366696 0,95
B€ IE0031069721 1,65
B ¥ IE0004354423 1,65
E€ IE0034256440 2,40
M ¥ IEO0OB24J4R13 0,15
Af IEOOBDOO7V09 0,95
A€ IEOOBDOO7T86 0,95
A € Hedged IEOOBDOO8K68 1,00
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen flr den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von
Jahr zu Jahr andern. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden  GeblUhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Ricknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%

PTR (Portfolioumschlag) 132,12
Methodik

Der PTR ist ein Maf fir das Transaktionsvolumen im
abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017.  Portfoliomanagement-Techniken  (wie
z. B. Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden zu
Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von

Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Japanische Aktien verzeichneten in Landeswahrung eine starke Performance. Der Fonds schnitt in den sechs Monaten zum 30. September 2016
abzlglich der fur Anteile der Klasse A JPY geltenden Gebuhren und Kosten schlechter ab als seine Benchmark. Freundlichere makro6konomische
Bedingungen lieferten einen soliden Hintergrund fir die Gewinne und erwiesen sich trotz steigender geopolitischer Risiken in der Region als
glnstig flr unseren Ansatz. Tatsachlich zahlte sich die Auswahl von auf Basis ihrer kinftigen Gewinne attraktiv bewerteten Unternehmen
reichlich aus. Die anhaltend steigende Nachfrage nach japanischen Aktien bedeutete, dass das Engagement des Fonds in einigen der liquideren
Unternehmen in Bereichen, die starker auf das auflebende makrodkonomische Umfeld reagieren, sehr erfolgreich war. Dennoch verzeichnete der
Fonds Verluste aus seinem Branchenengagement, wobei das gegenlber der Benchmark untergewichtete Engagement in empfindlicher auf den
Welthandel reagierenden Bereichen wie Gro3handel, Basismineralien und Metalle sowie Maschinenbau die Renditen beeintrachtigte. Auch die
Untergewichtung kleinerer Finanzunternehmen schadete der Performance im Berichtszeitraum. Auf Aktienebene brachten einzelne Positionen im
Industrie-, Nicht-Basiskonsumguter- und Werkstoffsektor die grolten Verluste. Der groite Negativbeitrag kam von einer Position im Hersteller von
Spielautomaten Heiwa, nachdem das Unternehmen seine Gewinnerwartungen aufgrund einer Eintribung des Geschaftsklimas senkte. Trotzdem
erwies sich die Einzeltitelauswahl unter Immobilienunternehmen als erfolgreich, und eine Position in Leopalace 21 leistete einen der grofiten
Positivbeitrage.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund A JPY
30,000 -

25,000 -
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15,000 -

10,000 -
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (¥) 14,85 % 13,32 % 20,88 %

MSCI Japan Small Cap 18,53 % 14,87 % 22,61 % 30. Sept. 99

Alpha (3,68 %) (1,55 %) (1,73 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited
Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
JPY JPY

Ertrage
Zinsertrage 395 -
Dividendenertrage 152.232.888 164.792.587
Einklinfte aus Wertpapierleihen 5.158.817 4.338.402
Sonstige Ertrage 129.138

Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen
Gesamter Nettoertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Verwaltungshonorare
Depotbankgebuhren
VerwaltungsgebUihren
Abschlussprufergebuhren
Treuhanderhonorare

Rechtskosten und sonstige Honorare
Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Betriebsgewinn/(-verlust)
Finanzaufwendungen

Zinsaufwand

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage

Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile

entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

2.102.255.644
2.259.647.744

(105.677.910)
(2.677.515)
(9.032.335)

(249.787)
(766.523)
(314.949)
(3.897.251)
(122.616.270)

2.137.031.474
(403.927)
(403.927)
2.136.627.547

(22.812.412)

2.113.815.135

(851.133.376)
(681.873.249)

(89.591.099)
(3.736.428)
(5.797.721)

201.553
(661.622)
(766.256)

(2.038.013)
(102.389.586)

(784.262.835)
(158.326)
(158.326)

(784.421.161)

(24.633.487)

(809.054.648)

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum
30. September 2017
JPY

Zum
31. Marz 2017
JPY

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften

Bankguthaben

Forderungen gegenuber Brokern
Forderungen aus Zeichnungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Wertpapierleihen
Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften

Verbindlichkeiten gegenlber Brokern

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Antizipative Passiva

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

14.898.920.270
19.342.020

144.702.560
807.340.570
1.990.814
97.089.085
1.593.120
15.970.978.439

(807.340.570)
(17.064.452)
(41.531.938)

(865.936.960)

15.105.041.479

15.961.271.318

126.190.170
603.404.772
4.674.086
153.931.313
842.462
16.850.314.121

(22.908.064
(634.960.628
(54.676.022
(22.828.384

NN N

(735.373.098)

16.114.941.023

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 836.192 €
Umlaufende Anteile 50.792
NIW je Anteil 16,46 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 32.590.007 €
Umlaufende Anteile 1.587.333
NIW je Anteil 20,53 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 701.607 €
Umlaufende Anteile 37.368
NIW je Anteil 18,78 €
Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse 3.451 £
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 17,25 £
Klasse A JPY

NIW der Anteilklasse 350.481.680 ¥
Umlaufende Anteile 133.994
NIW je Anteil 2.615,65 ¥
Klasse B JPY

NIW der Anteilklasse 9.033.149.489 ¥
Umlaufende Anteile 3.281.247
NIW je Anteil 2.752,96 ¥
Klasse M JPY

NIW der Anteilklasse 576.335 ¥
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 2.881,67 ¥
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 8.858.060 €
Umlaufende Anteile 562.771
NIW je Anteil 15,74 €

35.217.574 €

2.559.343.745 ¥

8.244.228.866 ¥

7.745.812 €

785.039 €
56.704
13,84 €

26.331.987 €
1.514.328
17,39 €

688.792 €
43.004
16,02 €

2.849 £
200
14,24 £

1.960.786.940 ¥
1.042.364
1.881,10 ¥

7.087.346.407 ¥
3.555.358
1.993,43 ¥

411.144 ¥
200
2.055,72 ¥

6.411.056 €
562.771
11,39 €
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

JPY JPY

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 16.114.941.023 14.135.708.659
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 2.113.815.135 (809.054.648)

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 2.559.247.741 454.244.862

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (5.682.962.420) (838.044.210)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 15.105.041.479 12.942.854.663

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 13,73 15,78
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 12,87 15,57
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,33 1,59
Rendite (%) 3,72 4,02
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 34.857,20 40.859,57
Gesamtanzahl von Aktien 192 149

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark
Gewichtung
Gewichtung % %
Australien 52,04 58,43
China 7,70 1,06
Hongkong 25,98 28,26
Neuseeland 1,78 1,36
Singapur 12,50 10,89
Sektordiversifikation (% des Portfolios)
Portfolio Benchmark
% %
Nicht-Basiskonsumguter 9,02 7,03
Basiskonsumguter 1,27 5,20
Energie 1,02 2,82
Finanzbranche 41,16 39,28
Gesundheit 3,90 4,72
Industriewerte 12,23 8,22
Informationstechnologie 0,35 0,42
Werkstoffe 14,06 9,32
Immobilien 15,39 15,56
Telekommunikationsdienstleistungen 0,62 2,82
Versorger 0,98 4,61
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Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Commonwealth Bank of Australia 8,09 6,11
AIA Group Ltd 7,24 5,25
Rio Tinto Ltd 3,34 1,33
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 3,17 1,54
Westpac Banking Corp 2,92 5,01
United Overseas Bank Ltd 2,87 1,37
Macquarie Group Ltd 2,64 1,37
DBS Group Holdings Ltd 2,34 1,65
Galaxy Entertainment Group Ltd 2,31 0,98
Australia & New Zealand Banking Group 2,04 4,06
Ltd
Gesamtkostenquote (TER)
Anteilklasse %
AS$ 0,82
A€ 0,82
A € Hedged 0,83
B$ 1,47
B€ 1,47
E€ 2,22
M$ 0,13
M € 0,12

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermégenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IEOOBDOO8L75 0,80
A € Hedged IEOOBDO0O8MS82 0,85
Af IEOOB54N5487 0,80
AS$ IEO008366704 0,80
B€ IE0031069382 1,45
B $ IE0004314401 1,45
E€ IE0034277032 2,20
M€ IEOOBRGCKX13 0,10
M $ IEO0B24J4Q06 0,10




AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fir
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich von
Jahr zu Jahr andem. Gemaf OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden  Gebuhren  Wertpapierleingebihren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Rlicknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 108,17

Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

In US-Dollar gewann der MSCI Pacific ex Japan Index im Berichtszeitraum 5,3 %. Der Fonds erzielte in diesem Zeitraum abzlglich der fur
Anteile der Klasse A USD geltenden Gebuhren und Kosten der seiner Benchmark eine geringfugig bessere Performance als die
Benchmark. Erfolgreiche Stilfaktoren wurden durch unglnstige Branchenengagements und die verbleibende Einzeltitelauswahl
zunichtegemacht. Nach Anlagestil profitierte der Fonds von seiner Neigung zu Aktien mit einer positiven kurzfristigen Aktienkursdynamik,
da die Gewinner der letzten Zeit ihre Gewinne fortsetzten. Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale Wertmaf3stdbe — d. h. die
Ermittlung von Aktien, die auf Basis ihres Vermégens und Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war Uber den Grofteil des
Berichtszeitraums nicht erfolgreich. Auf Branchenebene erwiesen sich die Ubergewichtung von Versicherungen und die Untergewichtung
von Immobilien als nachteilig. Auch die Einzeltitelauswahl unter Banken war mit Schwierigkeiten verbunden: die Position in einer
gegenuber der Benchmark Ubergewichteten Position in der Commonwealth Bank of Australia und untergewichtete Positionen in der
Overseas Chinese Banking Corp und der Hang Seng Bank belasteten allesamt die Renditen. Auch Minenbetriebe waren angesichts der
allgemeinen Schwache der Rohstoffpreise unpopular, und die Positionen des Fonds in BHP Billiton und South 32 zahlten sich beide nicht
aus. Die Aktienauswahl im Telekommunikationssektor erwies sich als vorteilhafter. Relativ gesehen war der Verzicht auf das australische
Kommunikationsunternehmen Telstra positiv, da dessen Aktien im August aufgrund von Meldungen einbrachen, dass es erstmals in
20 Jahren seine Dividende kirzen muss.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund ($) 5,49% 3,64% 4,00%

MSCI Pacific ex-Japan 5,26 % 4,57 % 527 % 30. Sept. 99

Alpha 0,23 % (0,93 %) (1,27 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited
Datum: 22. November 2017

74



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsD
Ertrage
Zinsertrage 2.300 5.256
Dividendenertrage 3.933.964 3.895.455
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 1.644 15.392
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 5.187.509 11.727.267
Gesamter Nettoertrag 9.125.417 15.643.370
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (764.6506) (745.040)
Depotbankgebihren 5 (26.124) (22.909)
Verwaltungsgebihren 5 (58.560) (48.940)
Abschlussprufergebuhren (2.244) (1.480)
Treuhanderhonorare 5 (7.844) (7.604)
Rechtskosten und sonstige Honorare (2.830) (8.585)
Sonstige Aufwendungen (19.932) (23.989)
Summe der Betriebsaufwendungen (882.190) (858.547)
Betriebsgewinn 8.243.227 14.784.823
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (9) (779)
(9) (779)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 8.243.218 14.784.044
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (54.488) (85.150)
Nettoverdanderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 8.188.730 14.698.894

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
uUsbD UsSD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 159.931.739 153.025.880
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 70 34
Bankguthaben - 2.821.753
Forderungen gegenliber Brokern 484 -
Forderungen aus Zeichnungen 2.521 22.805
Dividendenforderungen 1.159.970 736.957
Forderungen aus Wertpapierleihen 5.465 4.416
Summe Aktiva 161.100.249 156.611.845
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (1) (2)
Kontokorrentverbindlichkeiten (130.783) -
Verbindlichkeiten aus Riucknahmen (77.808) (1.759.494)
Antizipative Passiva (329.258) (170.484)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einldsbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (537.850) (1.929.980)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 160.562.399 154.681.865

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse 58.547.333 $
Umlaufende Anteile 1.465.279
NIW je Anteil 39,96 $
Klasse B USD

NIW der Anteilklasse 52.418.439 $
Umlaufende Anteile 1.327.366
NIW je Anteil 39,49 $
Klasse M USD

NIW der Anteilklasse 4.350 $
Umlaufende Anteile 100
NIW je Anteil 43,49 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 2.519.700 €
Umlaufende Anteile 209.142
NIW je Anteil 12,05 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 25.745.157 €
Umlaufende Anteile 773.154
NIW je Anteil 33,30 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 867.944 €
Umlaufende Anteile 28.639
NIW je Anteil 30,31 €
Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse 12.814.332 €
Umlaufende Anteile 1.062.129
NIW je Anteil 12,06 €
Klasse A Hedged EUR

NIW der Anteilklasse 2.032 €
Umlaufende Anteile 200
NIW je Anteil 10,16 €

55.391.380 $
1.462.361
37,88 %

51.539.515 $
1.372.267
37,56 $

280.319 $
6.824
41,08 $

2.848.545 €
225.651
12,62 €

27.193.071 €
776.835
35,00 €

959.719 €
30.011
31,98 €

13.380.493 €
1.062.129
12,60 €

1.949 €
200
9,74 €

61.162.119 $
1.738.333
35,18 $

48.955.473 $
1.398.931
34,99 $

464.899 $
12.226
38,03 $

1.768.559 €
158.359
11,17 €

24.785.992 €
798.312
31,05 €

914.883 €
32.134
28,47 €

12.478.508 €
1.124.222
11,10 €

1.826 €
200
9,13 €
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 154.681.865 149.969.317
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 8.188.730 14.698.894

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 1.567.000 25.856.750

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (3.875.196) (35.046.918)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 160.562.399 155.478.043

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark

Kurs-Gewinn-Verhaltnis 17,60 20,30
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 14,00 15,21
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,82 1,86
Rendite (%) 3,25 3,15

Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 61.728,51 66.052,41

Gesamtanzahl von Aktien 181 423

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-
Gewichtung Gewichtung

% %
Argentinien 0,00 0,07
Osterreich 0,63 0,40
Belgien 1,65 1,85
Danemark 3,16 2,77
Finnland 1,62 1,57
Frankreich 15,43 16,06
Deutschland 18,42 15,22
Irland 0,28 0,81
Italien 3,25 3,54
Luxemburg 0,72 0,31
Niederlande 4,14 5,65
Norwegen 1,13 1,09
Portugal 0,00 0,24
Spanien 6,53 5,34
Schweden 4,94 4,37
Schweiz 13,03 12,95
Vereinigtes Konigreich 25,07 27,76

Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Nicht-Basiskonsumguter 13,11 10,76
Basiskonsumguter 8,81 13,44
Energie 7,59 7,19
Finanzbranche 20,98 21,84
Gesundheit 11,61 13,20
Industriewerte 14,87 11,85
Informationstechnologie 4,63 4,59
Werkstoffe 10,46 7,84
Immobilien 0,33 1,37
Telekommunikationsdienstleistungen 4,95 4,16

Versorger 2,66 3,76

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Roche Holding AG 2,94 1,98

Nestle SA 2,33 2,88

Siemens AG 2,22 1,18

Royal Dutch Shell PLC 2,21 2,74

BASF SE 2,12 1,06

HSBC Holdings PLC 1,87 2,16

Novartis AG 1,59 2,10

Banco Santander SA 1,52 1,20

Telefonica SA 1,47 0,53

Zurich Insurance Group AG 1,45 0,50
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

A€ 0,48

B€ 0,93

1 € 0,33

M € 0,14

S€ 0,16

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IE0033609839 0,54
B€ IE0033609946 0,99
1€ IEOOBZ01QV02 0,44
S€ IEOOBD5BFH09 0,32
M € IEOOB3DJ3278 0,19
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fir
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleingeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%
PTR (Portfolioumschlag) 73,30




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Der PTR ist ein Mafl fir das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die europaischen Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem MSCI Europe Index, im Berichtszeitraum 3,4 % zu. Der Fonds
schnitt abzuglich der fir Anteile der Klasse A EUR geltenden GebUhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Stilfaktoren und die
Einzeltitelauswahl sorgten fiir Uberrenditen, wahrend die Branchenengagements leicht belasteten. Nach Anlagestil profitierte der Fonds
von seiner Neigung zu kleineren Unternehmen und Aktien mit einer positiven kurzfristigen Aktienkursdynamik, da die Gewinner der
letzten Zeit ihre Gewinne fortsetzten. Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale WertmaRstabe — d. h. die Ermittlung von Aktien, die
auf Basis ihres Vermodgens und Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war Uiber den Grof3teil des Berichtszeitraums nicht erfolgreich,
auch wenn im September Anzeichen fir ein Nachlassen dieses Gegenwinds aufkamen. Aus Branchenperspektive war die
untergewichtete Position des Fonds in Banken unglinstig. Die Aktie mit dem gréfSten positiven Beitrag im Berichtszeitraum war eine
Position in der &sterreichischen Olgesellschaft OMV, deren Aktien angesichts einer positiven Anlegerreaktion auf einen
Richtungswechsel zur Senkung von Kosten und geografischen Neuorientierung des Geschafts kraftig stiegen. Ebenfalls positiv erwies
sich die Position im franzdsischen Hersteller von Flugzeugtriebwerken Safran, dessen Aktien durch Meldungen Aufwind erhielten, dass
das Unternehmen den Konzern fiir Flugzeugkabinenausstattungen Zodiac Aerospace Ubernehmen wirde.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Pan European Enhanced Index Equity Alpha Fund A EUR
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund (€) 3,71 % 6,00 % 9,98 %
MSCI Europe 3,40 % 6,69 % 10,20 % 6. Okt. 03
Alpha 0,31 % (0,69 %) (0,22 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
EUR EUR
Ertrage
Dividendenertrage 903.101 493.152
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 7.419 2.491
Sonstige Ertrage 149 214
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 824.997 929.609
Gesamter Nettoertrag 1.735.666 1.425.466
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (71.597) (47.840)
Depotbankgebihren 5 (11.684) (13.003)
Verwaltungsgebihren 5 (8.810) (6.619)
Abschlussprufergebuhren (684) (362)
Treuhanderhonorare 5 (2.103) (1.255)
Rechtskosten und sonstige Honorare (770) (1.240)
Sonstige Aufwendungen (4.515) (3.178)
Summe der Betriebsaufwendungen (100.163) (73.497)
Betriebsgewinn 1.635.503 1.351.969
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (1.203) (469)
(1.203) (469)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 1.634.300 1.351.500
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (84.888) (45.257)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 1.549.412 1.306.243

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017
Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 42.018.956 44.243.383
Bankguthaben 84.839 210.453
Forderungen gegenliber Brokern - 12.565
Forderungen aus Zeichnungen 24 278
Dividendenforderungen 50.934 141.208
Forderungen aus Wertpapierleihen 831 1.953
Summe Aktiva 42.155.584 44.609.840
Passiva
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (3.550) (6.783)
Antizipative Passiva (53.489) (38.400)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (57.039) (45.183)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 42.098.545 44.564.657

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017 30. September 2016

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S EUR*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

26.342.562 €
1.083.139
24,32 €

6.648.876 €
275.565
24,13 €

2.362 €
200
11,81 €

9.102.650 €
356.829
25,51 €

2.095 €
200
10,47 €

27.107.842 €
1.155.933
23,45 €

6.196.803 €
265.751
23,32 €

2.276 €
200
11,38 €

11.257.736 €
458.482
24,55 €

14.307.789 €
684.259
20,91 €

5.818.411 €
279.216
20,84 €

2.028 €
200
10,14 €

10.566.649 €
483.452
21,86 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30.

September 2017 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermdgens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 44.564.657 19.790.175
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit 1.549.412 1.306.243

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 948.689 11.848.493

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (4.964.213) (2.250.034)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 42.098.545 30.694.877

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 16,34 20,30
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 13,28 15,21
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,83 1,86
Rendite (%) 3,30 3,15
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 53.037,38 66.052,41
Gesamtanzahl von Aktien 103 423

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Benchmark
Portfolio Gewichtung
Gewichtung % %
Argentinien 0,00 0,07
Osterreich 1,22 0,40
Belgien 1,92 1,85
Danemark 2,58 2,77
Finnland 1,25 1,57
Frankreich 12,40 16,06
Deutschland 18,22 15,22
Irland 0,47 0,81
Italien 4,64 3,54
Luxemburg 1,39 0,31
Niederlande 4,95 5,65
Norwegen 1,80 1,09
Portugal 0,00 0,24
Spanien 6,78 5,34
Schweden 4,82 4,37
Schweiz 12,20 12,95
Vereinigtes Konigreich 25,36 27,76
Sektordiversifikation (% des Portfolios)
Portfolio Benchmark
% %
Nicht-Basiskonsumguter 11,90 10,76
Basiskonsumguter 8,24 13,44
Energie 4,29 7,19
Finanzbranche 22,69 21,84
Gesundheit 8,94 13,20
Industriewerte 17,03 11,85
Informationstechnologie 3,39 4,59
Werkstoffe 11,70 7,84
Immobilien 0,50 1,37
Telekommunikationsdienstleistungen 7,54 4,16
Versorger 3,78 3,76
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Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Roche Holding AG 3,32 1,98

Siemens AG 2,56 1,18

BASF SE 2,48 1,06

GlaxoSmithKline PLC 2,30 1,09

Diageo PLC 2,25 0,90

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2,21 0,84

Enel SpA 1,96 0,53

Zurich Insurance Group AG 1,92 0,50

HSBC Holdings PLC 1,90 2,16

Telefonica SA 1,88 0,53
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,76

A€ 0,82

B€ 1,47

E€ 2,22

M € 0,11

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermégenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A € Hedged IEO0B2430M01 0,89
A€ IEO008365730 0,84
Af IEOOB535WG65 0,84
AS$ IEOOBO7QVS54 0,84
B € IE0004346098 1,49
E€ IE0034279525 2,24
M € IEO0B24J5126 0,14
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleingeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 98,44

Methodik

Der PTR st ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die europaischen Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem MSCI Europe Index, im Berichtszeitraum 3,4 % zu. Der Fonds
schnitt abzuglich der fir Anteile der Klasse A EUR geltenden GebUhren und Kosten besser ab als seine Benchmark. Stilfaktoren und die
Einzeltitelauswahl sorgten fiir Uberrenditen, wahrend die Branchenengagements leicht belasteten. Nach Anlagestil profitierte der Fonds
von seiner Neigung zu kleineren Unternehmen und Aktien mit einer positiven kurzfristigen Aktienkursdynamik, da die Gewinner der
letzten Zeit ihre Gewinne fortsetzten. Die Ausrichtung des Fonds auf fundamentale WertmaRstédbe — d. h. die Ermittlung von Aktien, die
auf Basis ihres Vermdgens und Gewinnpotenzials unterbewertet wirken — war Uber den Grof3teil des Berichtszeitraums nicht erfolgreich,
auch wenn im September Anzeichen fur ein Nachlassen dieses Gegenwinds aufkamen. Aus Branchenperspektive war die
untergewichtete Position des Fonds in Banken und integrierten Olgesellschaften ungiinstig. Die Aktie mit dem groRten positiven Beitrag
im Berichtszeitraum war die Position im franzésischen Hersteller von Flugzeugtriecbwerken Safran, dessen Aktien durch Meldungen
Aufwind erhielten, dass das Unternehmen den Konzern fir Flugzeugkabinenausstattungen Zodiac Aerospace Ubernehmen wirde.
Ebenfalls positiv war eine Position in der dsterreichischen Olgesellschaft OMV, deren Aktien angesichts einer positiven Anlegerreaktion
auf einen Richtungswechsel zur Senkung von Kosten und geografischen Neuorientierung des Geschafts kraftig stiegen.

Zusammenfassung der Wertentwicklung
Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Pan European Equity Alpha Fund A EUR
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (€) 3,67 % 6,20 % 10,26 %

MSCI Europe 3,40 % 6,69 % 10,20 % 30. Sept. 99

Alpha 0,27 % (0,49 %) 0,06 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
EUR EUR
Ertrage
Zinsertrage - 243
Dividendenertrage 1.366.759 1.899.613
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 35.751 35.769
Sonstige Ertrage 75 1.155
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 1.416.881 1.888.711
Gesamter Nettoertrag 2.819.466 3.825.491
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (268.592) (363.212)
Depotbankgebuhren 5 (13.727) (19.332)
Verwaltungsgeblihren 5 (39.584) (37.402)
Abschlussprufergebihren (911) (480)
Treuhanderhonorare 5 (3.208) (4.166)
Rechtskosten und sonstige Honorare (1.149) (5.604)
Sonstige Aufwendungen (6.763) (11.890)
Summe der Betriebsaufwendungen (333.934) (442.086)
Betriebsgewinn 2.485.532 3.383.405
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (2.548) (7.010)
(2.548) (7.010)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 2.482.984 3.376.395
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (158.801) (222.830)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 2.324.183 3.153.565

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 64.489.900 64.362.499
Bankguthaben 187.693 396.587
Forderungen gegenliber Brokern - 24.492
Forderungen aus Zeichnungen 91.198 267.854
Dividendenforderungen 113.881 225.416
Forderungen aus Wertpapierleihen 6.860 2.642
Summe Aktiva 64.889.532 65.279.490
Passiva
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (82.045) (282.856)
Antizipative Passiva (183.481) (113.367)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (265.526) (396.223)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 64.624.006 64.883.267

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses
Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse 24.299 $
Umlaufende Anteile 1.120
NIW je Anteil 21,70 $
Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse 48.431.818 €
Umlaufende Anteile 2.675.604
NIW je Anteil 18,10 €
Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse 15.366.011 €
Umlaufende Anteile 1.176.802
NIW je Anteil 13,06 €
Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse 59.885 €
Umlaufende Anteile 5.042
NIW je Anteil 11,88 €
Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse 745.737 €
Umlaufende Anteile 37.854
NIW je Anteil 19,70 €

255.599 $
13.503
18,93 $

45.633.215 €
2.614.147
17,46 €

15.625.524 €
1.236.879
12,63 €

46.257 €
4.010
11,53 €

3.339.294 €
176.248
18,95 €

240.287 $
13.503
17,80 $

58.167.528 €
3.724.260
15,62 €

23.965.399 €
2.113.523
11,34 €

61.944 €
5.960
10,39 €

2.732.098 €
161.729
16,89 €
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 64.883.267 86.835.372
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 2.324.183 3.153.565

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 4.605.634 29.394.903

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (7.189.078) (34.243.055)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 64.624.006 85.140.785

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

92



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 13,17 20,18
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 11,41 17,52
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,60 2,03
Rendite (%) 2,82 2,25
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 3.050,17 2.928,03
Gesamtanzahl von Aktien 166 945

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-
Gewichtung Gewichtung
% %
Osterreich 1,61 2,05
Belgien 6,52 3,42
Danemark 3,67 3,17
Finnland 2,81 2,72
Frankreich 5,69 7,78
Deutschland 13,34 11,68
Irland 0,30 2,43
Israel 0,00 0,07
Italien 5,87 6,97
Luxemburg 0,00 0,67
Niederlande 5,01 4,06
Norwegen 2,02 2,81
Portugal 0,76 0,68
Spanien 4,42 4,08
Schweden 9,81 9,40
Schweiz 7,25 7,53
Vereinigtes Konigreich 30,92 30,48
Sektordiversifikation (% des Portfolios)
Portfolio Benchmark
% %
Nicht-Basiskonsumguter 18,73 19,47
Basiskonsumguter 6,48 4,79
Energie 2,22 3,25
Finanzbranche 9,99 13,53
Gesundheit 1,13 6,52
Industriewerte 30,43 21,38
Informationstechnologie 12,37 8,03
Werkstoffe 10,08 9,64
Immobilien 5,19 9,97
Telekommunikationsdienstleistungen 0,80 1,60
Versorger 2,58 1,82
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Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

MTU Aero Engines AG 1,45 0,60

Bellway PLC 1,27 0,40

Uniper SE 1,21 0,41

ASR Nederland NV 1,17 0,43

Indivior PLC 1,13 0,24

Duerr AG 1,10 0,26

Cembra Money Bank AG 1,08 0,18

ASM International NV 1,07 0,22

William Hill PLC 1,06 0,21

Aurubis AG 1,05 0,20
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

A€ 1,05

B€ 1,75

E€ 2,50

M € 0,19

S€ 0,53

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A€ IE0008366142 1,06
B € IE0004351072 1,76
E€ IE0034278998 2,51
S€ IEOOBD5BFJ23 0,56
M€ IEO0B24J5019 0,26
Methodik

Die laufenden Geblihren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Geblhren Wertpapierleingeblihren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
161,97

PTR (Portfolioumschlag)




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Der PTR ist ein MaR fur das Transaktionsvolumen im abgelaufenen
zwolfmonatigen  Berichtszeitraum zum  30. September 2017.
Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B. Aktienleihe und
Pensionsgeschafte) wurden zu Berechnungszwecken nicht als Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren S =

Verkauf von Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermdgens (d. h.
Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)

94



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Markte fur europaische Small-Cap-Aktien legten im Berichtszeitraum gemessen an der Benchmark, dem MSCI Europe Small Cap
Index, um 9,5 % zu. Der Fonds schnitt abzuglich der fir Anteile der Klasse A EUR geltenden Gebuhren und Kosten schlechter ab als
seine Benchmark. Die unglinstige Einzeltitelauswahl beeintrachtigte die relativen Renditen sehr, und die Branchenengagements erwiesen
sich ebenfalls als nicht erfolgreich. Insbesondere das Ubergewichtete Engagement des Fonds in Medien-, Metall-, Software- und
Oldienstleistungsunternehmen belastete die Performance. Zu den einzelnen, die Renditen belastenden Aktien gehdrten iibergewichtete
Positionen im Elektronik- und Telekommunikationshandler Dixons Carphone, dessen Aktien im August nach einer vom Unternehmen
verdffentlichten Uberraschenden Gewinnwarnung einbrachen, die auf die Zurlckhaltung von Verbrauchern beim Upgraden von Handys
zurlckzufiihren ist. Die Position in Acacia Mining zahlte sich ebenfalls nicht aus, da das Unternehmen im Mittelpunkt von Streitigkeiten
mit der Regierung Tansanias bezliglich Steuern und Lizenzeinnahmen stand. Positiver wirkten die Positionen in den Fluggesellschaften
Air France KLM und Wizz Air Holdings. Letztere baute ihren Anteil am europaischen Billigfliegermarkt aus.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg Pan European Small Cap Alpha Fund A EUR
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren

S

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund (€) 6,59 % 11,73 % 15,82 %

MSCI Europe Small Cap 9,50 % 15,03 % 17,18 % 30. Sept. 99

Alpha (2,91 %) (3,30 %) (1,36 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
EUR EUR
Ertrage
Dividendenertrage 298.783 496.441
EinkUnfte aus Wertpapierleihen 8 11.139 21.979
Sonstige Ertrage - 290
Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 814.757 (515.696)
Gesamter Nettoertrag 1.124.679 3.014
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (114.011) (155.902)
Depotbankgebihren 5 (9.883) (11.488)
Verwaltungsgebihren 5 (14.880) (11.754)
Abschlussprufergebuhren (235) (84)
Treuhanderhonorare 5 (827) (1.181)
Rechtskosten und sonstige Honorare (297) (1.471)
Sonstige Aufwendungen (3.274) (4.984)
Summe der Betriebsaufwendungen (143.407) (186.864)
Betriebsgewinn/(-verlust) 981.272 (183.850)
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (296) (894)
(296) (894)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum 980.976 (184.744)
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (33.486) (53.282)
Nettoverdanderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 947.490 (238.026)

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
EUR EUR
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 13.002.179 16.790.088
Bankguthaben 38.030 19.319
Forderungen gegenliber Brokern 578.082 -
Forderungen aus Zeichnungen 6.436 28.374
Dividendenforderungen 29.451 54.798
Forderungen aus Wertpapierleihen 6.724 4.607
Summe Aktiva 13.660.902 16.897.186
Passiva
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen (562.771) (39.056)
Antizipative Passiva (67.418) (43.853)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (630.189) (82.909)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 13.030.713 16.814.277

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S EUR*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

2.993.069 €
77.062
38,84 €

9.705.908 €
360.042
26,96 €

325.339 €
13.281
24,50 €

4,298 €
100
42,98 €

2.099 €
200
10,50 €

2.743.401 €
75.293
36,44 €

13.629.416 €
537.067
25,38 €

437.445 €
18.898
23,15 €

4.015 €
100
40,15 €

4.577.493 €
143.264
31,95 €

16.102.706 €
721.096
22,33 €

405.707 €
19.844
20,44 €

3.506 €
100
35,06 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30.

September 2017 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

EUR EUR

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 16.814.277 24.261.599
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 947.490 (238.026)

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 905.209 755.586

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (5.636.263) (3.689.747)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 13.030.713 21.089.412

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Die Daten verstehen sich zum 31. Juli 2017, da der Fonds séamtliche seiner Positionen kurz darauf verduBerte und am 30. August 2017

aufgelost wurde. Es stehen keine weiteren Daten zur Verflgung.

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 19,17 22,62
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 16,44 18,23
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 3,40 3,08
Rendite (%) 2,04 1,94
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 126.503,31 175.123,44
Gesamtanzahl von Aktien 83 498

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark

Gewichtung Gewichtung

% %

Irland 0,00 0,10

USA 100,00 99,90
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 13,36 12,73

Basiskonsumguter 13,06 8,44

Energie 1,89 5,67

Finanzbranche 14,32 13,37

Gesundheit 18,15 13,97

Industriewerte 7,72 11,16

Informationstechnologie 24,48 22,71

Werkstoffe 3,49 3,37

Immobilien 0,44 2,91

Telekommunikationsdienstleistungen 1,02 2,22

Versorger 2,07 3,45

100

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Alphabet Inc 3,88 2,65

Johnson & Johnson 3,74 1,69

PepsiCo Inc 3,35 0,78

Pfizer Inc 2,80 0,93

Automatic Data Processing Inc 2,79 0,25

Nvidia Corp 2,67 0,46

Altria Group Inc 2,67 0,60

Amgen Inc 2,56 0,61

Home Depot Inc 2,50 0,85

JPMorgan Chase & Co 2,48 1,56
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,82

B$ 1,46

M $ 0,16

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Portfolioumschlag

%
46,33

PTR (Portfolioumschlag)

Methodik

Der PTR ist ein MaR fir das Transaktionsvolumen im
abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017.  Portfoliomanagement-Techniken  (wie
z. B. Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden zu
Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)



AXA ROSENBERG US DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die US-Aktienmarkte wurden von Technologieaktien dominiert, und der Markt versuchte sich an neuen Hochs. Die Bevorzugung des
Themas ,Wachstum’ gegenlber ,Wertmerkmalen‘ setzte sich bis zum SchlieBungstermin des Fonds fort, und der inharente Fokus auf
Aktien mit im Verhaltnis zu ihrem Kurs attraktiven Fundamentaldaten belastete die Renditen.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund A USD (am 30. August 2017

geschlossen)
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren
10.000

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 31. Marz 2017 bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. August 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund ($) 3,57 % 7,30 % 12,40 %

S&P 500 3,92 % 8,52 % 13,26 % 22. Mar. 12

Alpha (0,35 %) (1,22 %) (0,86 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG US DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017*  30. September 2016
uUsbD UsSD
Ertrage
Zinsertrage 3.691 -
Dividendenertrage 400.539 701.820
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 - 1.082
Sonstige Ertrage 186 -
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 1.899.625 2.080.279
Gesamter Nettoertrag 2.304.041 2.783.181
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (11.183) (10.094)
Depotbankgebuhren 5 (2.842) (3.461)
VerwaltungsgebUihren 5 (9.171) (9.600)
Abschlussprufergebuhren (727) (985)
Treuhanderhonorare 5 (2.176) (2.731)
Rechtskosten und sonstige Honorare (920) (2.985)
Sonstige Aufwendungen (40.860) (7.559)
Summe der Betriebsaufwendungen (67.879) (37.415)
Betriebsgewinn 2.236.162 2.745.766
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (8.680) (286)
(8.680) (286)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 2.227.482 2.745.480
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (112.483) (202.114)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallenden Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit 2.114.999 2.543.366

* Samtliche Betrage fur den Berichtszeitraum zum 30. September 2017 stammen ausschlieBlich aus der nicht fortgesetzten
Geschaftstatigkeit des Fonds, der mit Wirkung zu seinem letzten Handelstag am 30. August 2017 aufgeldst wurde.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017*  31. Marz 2017
uUsbD UsD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen - 61.029.621
Bankguthaben 40.090 103.203
Dividendenforderungen 2.919 51.626
Forderungen aus Wertpapierleihen - 137
Summe Aktiva 43.009 61.184.587
Passiva
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen - (4.352)
Antizipative Passiva (43.009) (10.417)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (43.009) (14.769)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen - 61.169.818

* Der Fonds wurde mit Wirkung zu seinem letzten Handelstag am 30. August 2017 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017* 31. Marz 2017 30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse - 2.726.491 $ 2.272.910 %
Umlaufende Anteile - 157.126 142.680
NIW je Anteil - 17,35 $ 15,93 $
Klasse B USD

NIW der Anteilklasse - 753.518 $ 462.974 $
Umlaufende Anteile - 44.754 29.858
NIW je Anteil - 16,84 $ 15,51 %
Klasse M USD

NIW der Anteilklasse - 57.689.809 $ 52.781.115 $
Umlaufende Anteile - 3.211.700 3.211.700
NIW je Anteil - 17,96 $ 16,43 $

* Der Fonds wurde mit Wirkung zu seinem letzten Handelstag am 30. August 2017 aufgelost.
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Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017* 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 61.169.818 54.038.401
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 2.114.999 2.543.366

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 45.787 3.006.663

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (63.330.604) (4.071.431)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums - 55.516.999

* Der Fonds wurde mit Wirkung zu seinem letzten Handelstag am
30. August 2017 aufgeldst. Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher

Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 20,86 22,88
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 16,99 18,30
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 2,90 3,10
Rendite (%) 2,00 1,92
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 174.290,53 178.944,84
Gesamtanzahl von Aktien 216 498

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung Gewichtung

% %

Irland 0,00 0,11

USA 100,00 99,89
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 12,35 12,36

Basiskonsumguter 7,02 8,06

Energie 5,47 5,79

Finanzbranche 13,67 13,53

Gesundheit 13,61 14,32

Industriewerte 10,30 11,44

Informationstechnologie 26,20 23,23

Werkstoffe 3,68 2,76

Immobilien 1,72 2,94

Telekommunikationsdienstleistungen 2,70 2,19

Versorger 3,29 3,39

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Apple Inc 3,74 3,71
Alphabet Inc 2,64 2,69
Microsoft Corp 2,39 2,68
AT&T Inc 1,91 1,12
Johnson & Johnson 1,91 1,64
Pfizer Inc 1,76 1,01
Facebook Inc 1,75 1,88
Intel Corp 1,56 0,86
Amazon.com Inc 1,43 1,79
JPMorgan Chase & Co 1,42 1,59
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Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %
AS$ 0,42
A€ 0,42
Af 0,42
A € Hedged 0,47
B$ 0,87
B€ 0,87
B € Hedged 1,02
E € Hedged 1,66
1 € 0,32
I'$ 0,32
M (€) Hedged 0,10
M $ 0,07

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
Af IEOOBDOO8V73 0,42
A€ IEOOBD008S45 0,42
A € Hedged IEOOBDOOS8T51 0,47
AS$ IE0033609615 0,42
B€ IEOOB530N462 0,87
B $ IE0033609722 0,87
B € Hedged IEOOBRGCKS69 0,92
E € Hedged IEOOBDOO8SWS0 1,67
1€ IEO0OBZ01QT89 0,32
1'$ IEOOBZ01QS72 0,32
M€ IEOOBRGCKT76 0,07
M (€) Hedged IEOOBZB1J765 0,10
M $ IEOOB3DJ3161 0,07
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fir den Zwolfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fir
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleingeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufder bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%

67,77

PTR (Portfolioumschlag)




AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Der PTR st ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)

107



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die US-Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem S&P 500 Index, im Berichtszeitraum um uber 7 % zu. Die
Technologieaktien dominierten erneut die Renditen, und der Markt versuchte sich an neuen Hochs. Die Bevorzugung des Themas
,Wachstum* gegenliber ,Wertmerkmalen‘ setzte sich bis September fort, als Anleger sich scheinbar erneut auf Fundamentaldaten
konzentrierten. Die relative Performance verbesserte sich zwar in diesem Monat, dies genligte jedoch nicht, damit der Fonds seine an
der Anteilklasse A USD, abzuglich Gebuhren und Kosten, gemessene Underperformance im Berichtszeitraum wieder ausgleichen konnte.
Der inharente Fokus auf Aktien mit im Verhaltnis zu ihrem Kurs attraktiven Fundamentaldaten belastete die Renditen. Auch die
Branchenengagements waren nicht erfolgreich. Hier minderten die gegenuber der Benchmark Ubergewichteten Engagements in
Biotechnologie- und Medienaktien die Renditen, ein gegenliber der Benchmark Ubergewichtetes Engagement in Software war indessen
erfolgreicher. Auf Aktienebene trugen Positionen in Technologieaktien wie Nvidia, Micron Technology und Applied Materials allesamt
positiv zu den Renditen bei. Die Position in BMW erwies sich dagegen als abtraglich, nachdem das Unternehmen die Anleger mit seinen
Umsatzen erneut enttduschte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund A USD
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Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund ($) 6,93 % 8,78 % 13,19 %
S&P 500 7,38 % 10,11 % 13,48 % 8. Okt. 03
Alpha (0,45 %) (1,33 %) (0,29 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefuhrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsSD
Ertrage
Zinsertrage 8.179 533
Dividendenertrage 32.193.505 41.394.688
Einklinfte aus Wertpapierleihen - 129.219
Sonstige Ertrage 184.815 12.685
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 208.741.052 168.498.467
Gesamter Nettoertrag 241.127.551 210.035.592
Aufwendungen
Verwaltungshonorare (6.100.191) (8.863.372)
Depotbankgebihren (81.691) (90.506)
Verwaltungsgeblihren (453.227) (406.497)
Abschlussprufergebuhren (49.786) (66.251)
Treuhanderhonorare (153.170) (184.662)
Rechtskosten und sonstige Honorare (62.774) (208.707)
Sonstige Aufwendungen (430.185) (491.055)
Summe der Betriebsaufwendungen (7.331.024) (10.311.050)
Betriebsgewinn 233.796.527 199.724.542
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (2.349) (22.497)
(2.349) (22.497)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 233.794.178 199.702.045
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (9.169.590) (11.791.694)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 224.624.588 187.910.351

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum

30. September 2017

usD

Zum
31. Marz 2017
USD

Aktiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:

Zeitwert der Anlagen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften

Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Wertpapierleihen
Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Antizipative Passiva

Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen)

Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen

2.831.447.808
7.580.056

9.695.316
7.421.205
1.989.191
96.706
2.858.230.282

(32.241)
(7.192.438)
(2.813.501)

(10.038.180)

2.848.192.102

3.287.367.247
8.018.112

21.049.136
4.600.819
2.760.860

126.059
3.323.922.233

(1.898.699)
(24.014.729)
(1.748.558)
(27.661.986)

3.296.260.247

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse | EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A GBP

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B Hedged EUR*
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

851.116.064 $
27.447.731
31,01 %

649.661.868 $
20.218.882
32,13 %

394.834.544 $
33.849.737
11,66 $

76.023.013 $
2.349.227
32,36 $

177.786.374 €
10.853.233
16,38 €

19.488.693 €
1.339.249
14,55 €

306.437.162 €
28.069.676
10,92 €

12.012.917 £
694.457
17,30 £

87.078.655 €
6.213.860
14,01 €

15.094 €
1.460
10,34 €

10.290.339 €
771.179
13,34 €

126.733.097 €
11.019.470
11,50 €

1.270.821.004 $
43.815.409
29,00 $

589.139.339 $
19.558.818
30,12 %

542.708.936 $
49.768.342
10,90 $

70.567.319 $
2.335.427
30,22 %

278.229.837 €
16.424.866
16,94 €

18.942.185 €
1.256.847
15,07 €

255.165.829 €
22.617.815
11,28 €

12.866.113 £
741.132
17,36 £

79.421.168 €
5.999.594
13,24 €

7.371.847 €
581.271
12,68 €

115.331.775 €
10.632.970
10,85 €

1.592.983.524 $
60.022.996
26,54 $

1.168.770.930 $
42.306.590
27,63 $

190.556.777 $
19.105.379
9,97 $

66.610.213 $
2.413.330
27,60 $

321.055.694 €
21.743.040
14,77 €

14.092.920 €
1.069.603
13,18 €

157.921.152 €
16.083.487
9,82 €

13.643.172 £
892.024
15,29 £

186.609.427 €
15.273.113
12,22 €

2.345.514 €
199.565
11,75 €

93.412.879 €
9.355.042
9,99 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30

. September 2017 aufgelegt.
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Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 3.296.260.247 3.408.854.528
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 224.624.588 187.910.351

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 619.658.237 1.386.598.289

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (1.292.350.970) (1.075.282.436)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 2.848.192.102 3.908.080.732

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 18,55 22,88
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 15,96 18,30
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 2,69 3,10
Rendite (%) 2,04 1,92
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 136.621,44 178.944,84
Gesamtanzahl von Aktien 479 497

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio- Benchmark-

Gewichtung Gewichtung

% %

Irland 0,00 0,11

USA 100,00 99,89
Sektordiversifikation (% des Portfolios)

Portfolio Benchmark

% %

Nicht-Basiskonsumgliter 15,64 12,36

Basiskonsumguter 7,43 8,06

Energie 4,71 5,79

Finanzbranche 13,28 13,563

Gesundheit 11,96 14,32

Industriewerte 7,83 11,44

Informationstechnologie 26,68 23,23

Werkstoffe 5,08 2,76

Immobilien 2,26 2,94

Telekommunikationsdienstleistungen 2,01 2,19

Versorger 3,11 3,39

Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %
Apple Inc 3,63 3,71
Johnson & Johnson 2,82 1,64
Alphabet Inc 2,65 2,69
Pfizer Inc 2,39 1,01
AbbVie Inc 2,15 0,67
Home Depot Inc 2,12 0,90
AT&T Inc 2,00 1,12
Intel Corp 1,70 0,86
Microsoft Corp 1,66 2,68
Priceline Group Inc 1,66 0,43
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Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %
AS$ 0,77
A € Hedged 0,82
B$ 1,42
B€ 1,42
B € Hedged 1,47
E € Hedged 2,22
M $ 0,07

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
Af IEOOB16B3V52 0,77
AS$ IE0008365516 0,77
A € Hedged IEOOBO2YQP67 0,82
B € IE0031069275 1,42
B$ IE0004345025 1,42
B € Hedged IEOOBO2YQR81 1,47
E € Hedged IEOOBO2YQS98 2,22
M€ IEOOBRGCKR52 0,07
M $ IEOOB24JAT37 0,07
Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fur den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fir
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden GebUhren Wertpapierleingeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag
%

PTR (Portfolioumschlag) 104,78
Methodik

Der PTR ist ein Maf flr das Transaktionsvolumen im
abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017.  Portfoliomanagement-Techniken  (wie
z. B. Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden zu
Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von

Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die US-Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem S&P 500 Index, im Berichtszeitraum um Uber 7 % zu. Die Technologieaktien
dominierten erneut die Renditen, und der Markt versuchte sich an neuen Hochs. Die Bevorzugung des Themas ,Wachstum’ gegenuber
,Wertmerkmalen* setzte sich bis September fort, als Anleger sich scheinbar erneut auf Fundamentaldaten konzentrierten. Die relative
Performance verbesserte sich zwar in diesem Monat, dies genlgte jedoch nicht, damit der Fonds seine an der Anteilklasse A USD, abzuglich
Gebuhren und Kosten, gemessene Underperformance im Berichtszeitraum wieder ausgleichen konnte. Der inharente Fokus auf Aktien mit im
Verhaltnis zu ihrem Kurs attraktiven Fundamentaldaten belastete die Renditen. Auch die Branchenengagements waren nicht erfolgreich. Die
gegeniiber der Benchmark untergewichteten Engagements in Banken, Riistungsaktien und integrierten Olgesellschaften belasteten allesamt die
Renditen. Auf Aktienebene kamen die grofiten Beitrdge von einer gegenuber der Benchmark Ubergewichteten Position in den Aktien des
Pharmaunternehmens AbbVie, die durch mehrere positive Meldungen unterstutzt wurden, u. a. die Beilegung der aktuellen Patentstreitigkeiten
mit Amgen, und des Computerchipherstellers Nvidia. Im Gegensatz dazu erwies sich die Ubergewichtete Position in der Mediengruppe Viacom
als nachteilig. Gleiches galt fiir die langfristige Ubergewichtung des Technologieunternehmens IBM, das nach 21 aufeinanderfolgenden
Quartalen mit Ruckgangen die Anleger erneut mit seinen Umsatzen enttauschte.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund A USD
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren
10.000

Zusammenfassung der Wertentwicklung - Anteile der

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund ($) 6,52 % 8,31 % 12,67 %

S&P 500 7,38% 10,11 % 13,48 % 30. Sept. 99

Alpha (0,86 %) (1,80 %) (0,81 %)

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(,NIW“). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsSD
Ertrage
Zinsertrage 2.274 170
Dividendenertrage 7.712.376 9.977.568
Einklinfte aus Wertpapierleihen - 19.622
Sonstige Ertrage 397.898 435.899
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 52.310.676 35.916.124
Gesamter Nettoertrag 60.423.224 46.349.383
Aufwendungen
Verwaltungshonorare (3.802.989) (3.939.327)
Depotbankgebihren (24.273) (25.475)
Verwaltungsgeblihren (204.907) (160.745)
Abschlussprufergebuhren (11.914) (9.784)
Treuhanderhonorare (38.269) (40.699)
Rechtskosten und sonstige Honorare (15.022) (48.760)
Sonstige Aufwendungen (86.360) (113.006)
Summe der Betriebsaufwendungen (4.183.734) (4.337.796)
Betriebsgewinn 56.239.490 42.011.587
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (829) (419)
(829) (419)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 56.238.661 42.011.168
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (2.142.485) (2.787.846)
Nettoveranderung des auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 54.096.176 39.223.322

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.

Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und

Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
USsD UsbD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte:
Zeitwert der Anlagen 767.077.194 811.934.549
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 2.246.188 1.511.143
Bankguthaben 1.698.826 25.995.004
Forderungen gegenliber Brokern - 2.352.931
Forderungen aus Zeichnungen 136.903 1.368.867
Dividendenforderungen 426.950 561.096
Forderungen aus Wertpapierleihen 12.297 15.582
Summe Aktiva 771.598.358 843.739.172
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (12.220) (110.557)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (1.336.112) (27.070.913)
Antizipative Passiva (1.465.967) (815.255)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallende Nettovermogen) (2.814.299) (27.996.725)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 768.784.059 815.742.447

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse E Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

322.109.022 $
10.954.798
29,40 $

255.665.946 $
11.844.942
21,58 $

13.233.752 %
414.080
31,96 $

81.914.611 €
4.526.398
18,10 €

63.462.622 €
3.282.398
19,33 €

4.920.686 €
337.731
14,57 €

78.864 €
3.633
21,71 €

350.789.693 $
12.709.659
27,60 $

272.302.757 $
13.396.312
20,33 $

19.984.967 $
668.488
29,90 $

94.330.346 €
5.007.502
18,84 €

61.726.861 €
3.371.376
18,31 €

5.305.955 €
382.698
13,86 €

73.979 €
3.568
20,73 €

344.725.781 $
13.672.861
2521 %

256.633.320 $
13.776.502
18,63 $

17.732.727 $
651.590
27,21 %

79.109.126 €
4.814.281
16,43 €

57.633.038 €
3.421.936
16,84 €

4.974.638 €
388.994
12,79 €

110.599 €
5.756
19,21 €
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 815.742.447 844.306.038
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 54.096.176 39.223.322

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 27.463.313 47.513.191

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlésbare Anteile (128.517.877) (152.565.082)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 768.784.059 778.477.469

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA

FUND

Fondsprofil
Zum 30. September 2017

Portfolio-Charakteristika

Portfolio Benchmark
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 23,66 43,70
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Prognose) 17,89 27,10
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,91 2,28
Rendite (%) 1,71 1,33
Gewichtete durchschnittliche
Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 2.383,41 2.215,28
Gesamtanzahl von Aktien 392 1.831

Die in der obigen Grafik enthaltenen Daten wurden durch eine
Anlageverwaltungsgesellschaft der AXA Investment Managers UK
Limited von Quellen zusammengestellt oder errechnet, von denen
diese Anlageverwaltungsgesellschaft fest Uberzeugt ist, dass sie
zuverlassig sind und in gutem Glauben handeln. Die
bereitgestellten Daten dienen nur zu Informationszwecken und
kénnen nicht als Gewahrleistung in Bezug auf die Performance oder
Rentabilitat des von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwalteten
Portfolios erachtet werden. Sie sollten bedenken, dass der Wert
von Anlagen sowohl sinken als auch steigen kann und nicht
garantiert ist.

Marktdiversifikation (% des Portfolios)

Benchmark-
Portfolio- Gewichtung
Gewichtung % %
Kanada 0,00 0,24
Luxemburg 0,00 0,01
Niederlande 0,00 0,13
Norwegen 0,00 0,14
USA 100,00 99,49
Sektordiversifikation (% des Portfolios)
Portfolio Benchmark
% %
Nicht-Basiskonsumguter 17,85 14,24
Basiskonsumguter 1,06 2,26
Energie 1,70 2,22
Finanzbranche 19,16 18,24
Gesundheit 8,75 14,23
Industriewerte 16,99 15,82
Informationstechnologie 21,52 14,36
Werkstoffe 3,40 5,95
Immobilien 9,07 7,64
Telekommunikationsdienstleistunge
n 0,15 1,21
Versorger 0,34 3,83
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Die zehn grofdten Bestande (% des Gesamtportfolios)

Portfolio Benchmark

% %

MKS Instruments Inc 1,19 0,26

ManpowerGroup Inc 1,12 0,00

MGIC Investment Corp 1,08 0,23

Ralph Lauren Corp 1,04 0,00

Dana Inc 0,99 0,21

Deluxe Corp 0,86 0,18

CACI International Inc 0,84 0,18

Stifel Financial Corp 0,81 0,18

Marriott Vacations Worldwide Corp 0,81 0,14

Assured Guaranty Ltd 0,79 0,00
Gesamtkostenquote (TER)

Anteilklasse %

AS$ 0,93

A€ 0,95

A € Hedged 0,98

B$ 1,63

B€ 1,63

B € Hedged 1,60

M$ 0,09

S$ 0,37

Methodik

Die TER wird auf Ex-post-Basis berechnet (d. h. auf Basis der
tatsachlich angefallenen Kosten) und bezieht sich auf das
Geschaftsjahr.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die
Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die flr
den betreffenden Geschaftszeitraum von den Vermogenswerten
abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Laufende Gebiihren

Anteilklasse ISIN %
A € Hedged IEOOB54N6R85 0,99
A€ IEOOB517D494 0,94
Af IEOOB53V9G31 0,94
AS$ IEOOB51NDF83 0,94
B € Hedged IEOOB53GVF13 1,69
B€ IEOOB53GT350 1,64
B$ IEOOB54L8H63 1,64
E € Hedged IEOOB53MMP63 2,44
S$ IEOOBD5BFL45 0,44
M $ IEOOBVTVZN89 0,14




AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA
FUND

Fondsprofil (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

Methodik

Die laufenden Gebuhren (ongoing charges figure; OCF) basieren
auf den Aufwendungen fir den Zwélfmonatszeitraum zum Ende
des Monats Dezember 2016. Diese Kennzahl wurde um die fur
2017 umgesetzten Budgetanderungen erganzt. Sie kann sich
von Jahr zu Jahr andern. GemaR OGAW-Richtlinie beinhalten die
laufenden Gebuhren Wertpapierleihgeblhren, aber keine
Portfoliotransaktionskosten, aufBer bei
Ausgabeaufschlagen/Rucknahmeabschlagen, die vom Teilfonds
gezahlt werden, wenn Anteile an einem anderen Organismus fur
gemeinsame Anlagen gekauft oder verkauft werden.

Portfolioumschlag

%
PTR (Portfolioumschlag) 111,45

Methodik

Der PTR st ein Mafl flr das Transaktionsvolumen im

abgelaufenen zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. September 2017. Portfoliomanagement-Techniken (wie z. B.
Aktienleihe und Pensionsgeschafte) wurden Zu

Berechnungszwecken nicht als Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einbezogen:

(Der kleinere Wert von [|P| oder |S| ]/ M) * 100
Wobei:

P = Kauf von Wertpapieren

S = Verkauf von

Wertpapieren

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamt-Nettovermégens
(d. h. Durchschnitt des taglichen Nettoinventarwerts)
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Bericht der Anlageverwaltungsgesellschaft

Die US-Aktienmarkte legten gemessen an der Benchmark, dem Russell 2000 Index, im Berichtszeitraum um Uber 8 % zu. Auf diesem
positiven Markt flir Aktien bedeutete die Bevorzugung des Themas ,Wachstum* gegenlber ,Wert-Merkmalen anhaltende Schwierigkeiten
far die Performance im Berichtszeitraum, und der Fonds schnitt gemessen an der Anteilklasse A USD, abzlglich Gebuhren und Kosten,
schwacher als seine Benchmark ab. Das Stilprofil des Fonds war deshalb absolut unpopular und belastete die Renditen ganz erheblich.
Am starksten wurden die relativen Renditen durch Positionen in Aktien mit gegenUber der Benchmark Uberdurchschnittlichem Kurs-
Buchwert-Verhaltnis beeintrachtigt, wahrend sich eine Bevorzugung von Aktien mit niedrigerem Kurs-Gewinn-Verhaltnis ebenfalls nicht
auszahlte. Auch die Branchenengagements belasteten die relative Performance, insbesondere das gegenuber der Benchmark
Ubergewichtete Engagement in Olabhangigen Bereichen des Marktes. Die Positionen in Oasis Petroleum und Superior Energy Services
erwiesen sich als groRter Negativfaktor fir die Renditen auf Aktienebene. Erfolgreicher wirkten sich das untergewichtete Engagement im
Gesundheitssektor sowie eine Ubergewichtete Position im Finanzsektor aus. Auf Aktienebene kam der grofte Beitrag von einer
gegenuber der Benchmark tUbergewichteten Position im Medien- und Internetunternehmen IAC.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

Kumulative Performance: 30. September 2017

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund A USD
25,000 1
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Wertentwicklungvon bei Auflegunginvestieren

Zusammenfassung der Wertentwicklung — Anteile der

Klasse A 6 Monate bis 3 Jahre 5 Jahre Auflegungs-
30. September 2017 (pro Jahr) (pro Jahr) datum

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund ($) 576 % 8,80 % 13,52 %

Russell 2000 (Net) 8,07 % 11,72 % 13,32 % 29. Okt. 10

Alpha (2,31 %) (2,92 %) 0,20 %

Die Angaben zur Fondsperformance sind netto nach Gebuhren aufgefiihrt und werden auf der Basis der Nettoinventarwerte berechnet
(»,NIW*). Die Benchmark-Renditen werden anhand der Geschaftstage und Nettoinventarwerte der betreffenden Fonds ermittelt.

Die Performance-Entwicklung der jeweiligen Fonds und Benchmarks bezieht sich dabei auf die angegebene Basiswahrung der jeweiligen
Fonds.

Alle Angaben zur Performance der Benchmark erfolgen nach Abzug von Steuern.

Datenquelle: Die Angaben zur jeweiligen Benchmark wurden von dem jeweiligen Benchmark-Provider Ubermittelt; die Ermittlung des NIW erfolgte
durch den Administrator des Trusts.

AXA Investment Managers UK Limited

Datum: 22. November 2017
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Gesamtergebnisrechnung
FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Anm. Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. September 2017  30. September 2016
uUsbD UsD
Ertrage
Zinsertrage 177 -
Dividendenertrage 502.700 491.907
Einklinfte aus Wertpapierleihen 8 3.832 6.910
Nettogewinn aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen 4 7.093.647 2.808.634
Gesamter Nettoertrag 7.600.356 3.307.451
Aufwendungen
Verwaltungshonorare 5 (161.6006) (198.095)
Depotbankgebihren 5 (8.011) (10.973)
Verwaltungsgebihren 5 (19.221) (12.727)
Abschlussprufergebuhren (647) 212
Treuhanderhonorare 5 (2.596) (2.406)
Rechtskosten und sonstige Honorare (815) (3.117)
Sonstige Aufwendungen (4.480) (6.013)
Summe der Betriebsaufwendungen (197.376) (233.119)
Betriebsgewinn 7.402.980 3.074.332
Finanzaufwendungen
Zinsaufwand (132) (257)
(132) (257)
Vorsteuergewinn fiir den Berichtszeitraum 7.402.848 3.074.075
Quellensteuer auf Dividenden und andere Kapitalertrage (144.598) (143.057)
Nettoverdanderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 7.258.250 2.931.018

Die ausgewiesenen Betrage entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit.
Uber die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinne und Verluste hinaus bestanden keine weiteren erfassten Gewinne und
Verluste.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Darstellung der Vermogens- und Finanzlage
Zum 30. September 2017

Zum Zum
30. September 2017  31. Marz 2017
uUsbD UsbD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Zeitwert der Anlagen 111.346.980 45.603.712
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 46.441 41.151
Bankguthaben 411.955 330.161
Forderungen aus Zeichnungen 5.462 124.331
Dividendenforderungen 104.293 46.276
Forderungen aus Wertpapierleihen 251 1.529
Summe Aktiva 111.915.382 46.147.160
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzverbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (228) (3.315)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (15.507) (68.999)
Antizipative Passiva (66.710) (45.762)
Summe Passiva (ohne das auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallende
Nettovermogen) (82.445) (118.076)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallendes Nettovermogen 111.832.937 46.029.084

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Nettoinventarwerttabelle
Zum 30. September 2017

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

Klasse A USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B USD

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse M USD*
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse S USD*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A EUR*

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B EUR

NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse A Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

Klasse B Hedged EUR
NIW der Anteilklasse
Umlaufende Anteile
NIW je Anteil

2.070.316 $
88.132
23,49 %

2.626.840 $
116.997
22,45 $

100.397.513 $
9.580.265
10,48 $

2.159 %
200
10,80 $

4.264.423 €
442.000
9,65 €

12.200 €
885
13,79 €

1.418.996 €
108.440
13,09 €

2.327 €
200
11,63 €

37.407.125 $
1.683.919
22,21 %

4.434.238 $
208.132
21,30 $

1.529.162 €
105.611
14,48 €

2.358.720 €
188.891
12,49 €

27.524 €
2.469
11,15 €

34.169.618 $
1.727.100
19,78 $

1.823.294 $
95.759
19,04 $

2.459 €
200
12,29 €

1.245.516 €
111.200
11,20 €

2.004 €
200
10,02 €

*Diese Anteilklasse wurde im Berichtszeitraum zum 30.

September 2017 aufgelegt.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung der Veranderungen des auf Inhaber ruckkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile
entfallenden Nettovermogens Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

zum Berichtszeitraum zum

30. September 2017 30. September 2016

uUsbD UsD

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 46.029.084 46.611.261
Veranderung des auf Inhaber einlésbarer, gewinnbeteiligter Anteile entfallenden

Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 7.258.250 2.931.018

Im Berichtszeitraum ausgegebene einlosbare Anteile 100.758.236 2.404.570

Im Berichtszeitraum zurlickgenommene einlosbare Anteile (42.212.633) (14.549.210)

Saldo am Ende des Berichtszeitraums 111.832.937 37.397.639

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2017 beendeten
Berichtszeitraum

1. Aufbau des Trusts

Der AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (der ,Trust“) wurde am
17. September 1999 als eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen ihren
Teilfonds (der oder die ,Fonds”) gemaf einem Treuhandvertrag
eingerichtet und ist als Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,0GAW“) von der Central Bank of Ireland (die
.Zentralbank“) zugelassen. Der Trust kann in verschiedene
Fonds mit einer oder mehreren Anteilklassen unterteilt werden.
Die Auflegung eines neuen Fonds oder einer neuen Anteilklasse
erfordert die vorherige Zustimmung der Zentralbank.

In dem am 30. September 2017 abgelaufenen Berichtszeitraum
wurden die folgenden Fonds angeboten:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha
Fund AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund*

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

*Vormals bekannt als AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small
Cap Alpha Fund

Der AXA Rosenberg Global Enhanced Index Equity Alpha Fund
und der AXA Rosenberg Global Emerging Markets Small Cap
Alpha Fund wurden von der Zentralbank zugelassen, haben aber
noch nicht ihre Geschaftstatigkeit aufgenommen.

Der AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund wurde am
30. August 2017 geschlossen und aufgelost.

2. Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entsprechenserklarung

Dieser verkurzte Halbjahresabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit Financial Reporting Standard 104
»Zwischenberichterstattung” (,FRS 104“) und irischem Recht in
Gestalt der Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften
(Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (in ihrer jeweils gultigen Fassung) und der (Supervision
and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings For
Collective Investment In Transferable Securities) Regulations
2015 der Zentralbank (in ihrer jeweils glltigen Fassung)
(zusammen die ,,0GAW-Vorschriften“) erstellt. Der Abschluss
wurde unter der Annahme einer FortflUhrung des Unternehmens
(Going-Concern-Ansatz) erstellt. Davon ausgenommen ist der
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund, fur den der
Verwaltungsrat die Auflosung am 30. August 2017 beschlossen
hat.
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Der verklrzte ungeprifte Halbjahresabschluss sollte in
Verbindung mit dem gepriften Jahresabschluss des Trusts fur
das am 31.Marz 2017 beendete Geschéaftsjahr gelesen
werden, der in Ubereinstimmung mit dem Financial Reporting
Standard 102 (,FRS 102“) und den OGAW-Vorschriften erstellt
wurde.

Der Trust macht weiterhin von der in FRS 102 vorgesehenen
Ausnahmeregelung fur offene Investmentfonds Gebrauch und
verzichtet auf die Aufstellung einer Kapitalflussrechnung.

Kritische Schatzungen und Annahmen fiir die
Rechnungslegung

Das Management nimmt Schatzungen des Marktwertes und
Annahmen bezUlglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden
Schatzungen flir die Rechnungslegung entsprechen per
Definition selten den tatsachlichen Ergebnissen.

Berichtszeitraum

Das Geschaftshalbjahr endet jeweils am 30. September. Die
Abschlisse beziehen sich auf den Sechsmonatszeitraum bis
30. September 2017.

Anschaffungskostenprinzip
Der Jahresabschluss
ergebniswirksamen

Ausnahme der
Neubewertung von finanziellen
Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
(einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente) zum
beizulegenden Zeitwert nach dem Anschaffungskostenprinzip
erstellt.

wurde mit

3. Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft des Trusts ist die AXA Rosenberg
Management Ireland Limited. Die Verwaltungsgesellschaft hat
gemaR Verwaltungsvertrag Anspruch auf ein Honorar;
Einzelheiten hierzu sind in Anmerkung 5 enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Wahrnehmung der
Anlageverwaltungsaufgaben des Trusts an die
Anlageverwaltungsgesellschaft Ubertragen, die diese Funktion
ihrerseits teilweise an die AXA Rosenberg Investment
Management LLC und AXA Investment Managers Asia
(Singapore) Ltd ausgelagert hat. Die Honorare der
Anlageverwaltungsgesellschaft werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen und aus dem
Verwaltungshonorar gezahlt.



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

4. Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und Fremdwahrungen Fiir den am

30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
aus Kapitalanlagen

Realisierter Gewinn
(Verlust) aus
Kapitalanlagen

Nettogewinn/
(-verlust) aus
Kapitalanlagen

Basis- und Fremdwahrungen und Fremdwahrungen und Fremdwahrungen
Teilfonds wahrung 30. September 2017 30. September 2017 30. September 2017
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsbD 1.147.426 2.555.454 3.702.880
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 1.295.815 12.363.671 13.659.486
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (551.941) 6.937.298 6.385.357
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund uUSD 965.251 290.112 1.255.363
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD 1.359.794 2.504.887 3.864.681
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 6.136.343 29.428.272 35.564.615
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 17.269.557 37.672.098 54.941.655
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.433.313.536 827.822.492 2.261.136.028
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 1.061.435.200 1.225.122.653 2.286.557.853
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 458.519.412 1.643.736.232 2.102.255.644
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (1.635.268) 6.822.777 5.187.509
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR (460.055) 1.285.052 824.997
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (464.727) 1.881.608 1.416.881
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR (141.504) 956.261 814.757
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund* uUsD (7.125.956) 9.025.581 1.899.625
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 20.310.733 188.430.319 208.741.052
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD (2.975.442) 55.286.118 52.310.676
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund UsSD 4.856.104 2.237.543 7.093.647

*Der AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund wurde am 30. August 2017 aufgeldst.

Fiir den am 30. September 2016 beendeten Berichtszeitraum

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)
aus Kapitalanlagen

Realisierter Gewinn
(Verlust) aus
Kapitalanlagen

Nettogewinn/
(-verlust) aus
Kapitalanlagen

Basis- und Fremdwahrungen und Fremdwahrungen und Fremdwahrungen
Teilfonds wahrung 30. September 2016 30. September 2016 30. September 2016
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 3.232.310 (997.863) 2.234.447
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 13.591.952 2.540.980 16.132.932
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 3.416.254 (697.321) 2.718.933
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund usD 464.170 222.288 686.458
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD 5.729.934 (1.683.631) 4.046.303
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 12.493.657 4.443.485 16.937.142
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 12.334.619 10.647.269 22.981.888
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY (129.885.693) (413.964.576) (543.850.269)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY (494.529.984) (605.779.684) (1.100.309.668)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY (501.542.206) (349.591.170) (851.133.376)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 11.993.779 (266.512) 11.727.267
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 923.140 6.469 929.609
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 4.797.328 (2.908.617) 1.888.711
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR (198.570) (317.126) (515.696)
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund usD 589.425 1.490.854 2.080.279
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsbD 109.305.804 59.192.663 168.498.467
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 18.511.037 17.405.087 35.916.124
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund UsSD 1.974.975 833.659 2.808.634

5. Honorare und Auslagen

Verwaltungshonorar

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Treuhandervertrag mit dem Treuhander abgeschlossen. GemaR diesem Treuhandervertrag hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf ein monatlich rlickwirkend ermitteltes und zahlbares Honorar in Hohe eines Prozentsatzes des taglichen
Nettoinventarwerts (,NIW“) der betreffenden Anteilklasse. Die Verwaltungsgesellschaft ist zustandig fur die Bezahlung aller Honorare der

Anlageverwaltungsgesellschaft aus diesem Honorar.

(Die

Anlageverwaltungsgesellschaft

zahlt

ihrerseits  die

Honorare

etwaiger

Unteranlageverwaltungsgesellschaften aus ihrem Honorar.) Die Auslagen der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft und der

Unter-Anlageverwaltungsgesellschaft werden vom Trust getragen.
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FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

5. Honorare und Auslagen (Fortsetzung)

Verwaltungshonorar (Fortsetzung)

Die unten angegebenen Satze gelten fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum.

Teilfonds

A*

A€

AS B* B€ E€

A€ BE E€

M€

Hedged Hedged Hedged Hedged M*

M€

M£

AD€

AXA Rosenberg All-Country
Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg All Country
Asia Pacific Ex-Japan Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global
Dynamic Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global
Emerging Markets Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan
Enhanced Index Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-
European Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-
European Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-
European Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Dynamic
Equity Alpha Fund**

AXA Rosenberg US
Enhanced Index Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small
Cap Alpha Fund

0,70%

0,80%

0,70%
0,70%

0,75%

0,70%
0,80%

0,35%

0,70%
0,80%
0,70%

0,35%

0,70%

0,80%

0,70%

0,35%

0,70%
0,80%
0,70%

0,80%

0,70%

0,80%

0,70%

0,75%

0,70%

0,80%

0,80%

0,70%

-0,70% 1,35%

0,35%

0,80%

0,80%

-1,35% 1,35% 1,35%

-1,50% 1,50% 1,50%

-1,35% -1,35%
-1,35% 1,35% -

-1,50% 1,50% -

-1,35% 1,35% 1,35%

-1,50% 1,50% 1,50%

-0,80% - -

-1,35% 1,35% 1,35%

-1,50% 1,50% 1,50%
-1,35% 1,35% 1,35%

-0,80% - -

-1,35%

-1,50% -1,50%

-1,35% - -

-0,80% 0,80% -

-1,35% 1,35% -
-1,50% 1,50% -
-1,35% 1,35% -

-1,50% 1,50% -

0,75% - -

0,85% - -

1,55%

0,85% - -

0,40% - -

0,75% 1,40% -

0,85% - -

0,75% - -

0,40% 0,85% 0,85%

0,75% 1,40% 1,40%

0,85% 1,55% -

0,75% 1,40% 1,40%

0,85% 1,55% -

-0,00%

-0,00%

-0,00%
-0,00%

- 0,00%

- 0,00%

0,00% 0,00%

-0,00%
-0,00%
-0,00%

- 0,00%

- 0,00%

- 0,00%

- 0,00%

0,00% 0,00%

0,00%
-0,00%
0,00%

0,00%

- 0,80%

-0,00% 0,75%

- 0,00%

0,00%

- 0,70%

- 0,80%

- 0,80%

- 0,35%

1,35%

-0,80%

*Die Klasse lautet auf die Basiswahrung des Fonds
**Der AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund wurde am 30. August 2017 aufgeldst.
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FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

5. Honorare und Auslagen (Fortsetzung)
Verwaltungshonorar (Fortsetzung)

Name des Fonds

Basiswahrung des Fonds

Anteilklasse Verwaltungshonorar

AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

usb S$ 0,25%
usb S$ 0,25%
JPY 'Y 0,25%
JPY 1€ 0,25%
EUR S€ 0,13%
EUR 1€ 0,25%
EUR S€ 0,30%
usb '$ 0,25%
usb | € 0,25%
usb S$ 0,30%

Die Verwaltungsgesellschaft erhielt fir den am 30. September
2017 beendeten Berichtszeitraum US$ 20.735.225

(30. September 2016: US$ 22.865.742). Von diesem Betrag
waren zum Ende des Berichtszeitraums US$ 6.835.616 (31. Marz
2017: US$ 3.654.994) zahlbar.

Verwaltungsgebiihren

Der Administrator hat Anspruch auf ein Honorar in Hohe eines
jahrlichen Prozentsatzes des NIW des betreffenden Fonds, das aus
dem Vermoégen des betreffenden Fonds gezahlt wird. Dieses
jahrliche Honorar wird auf Basis des taglichen durchschnittlichen
Nettovermogens berechnet und ist fur Fonds mit einem
durchschnittlichen Nettovermdgen von weniger als USD 100 Mio.
monatlich rickwirkend in Hohe von 0,03% des durchschnittlichen
Nettovermdgens zahlbar. Flir Fonds mit einem durchschnittlichen
Nettovermégen von Uber US$ 100 Mio. betragt das Honorar
0,0365% auf die ersten US$ 200 Mio. des durchschnittlichen
Nettovermégens, 0,02% auf die nachsten US$ 300 Mio. des
durchschnittlichen  Nettovermdgens und 0,01% auf das
durchschnittliche Nettovermdgen tber US$ 500 Mio.

Der Administrator hat darlber hinaus Anspruch auf Zahlung einer
Transferagentengebiihr in Hohe von US$ 10 fir jede automatisierte
Transaktion und von US$ 25 fiir jede manuelle Transaktion Uber
den Transferagenten. Dies gilt fir jede Zeichnung, Ricknahme,
Ubertragung, Umwandlung und Ausschiittung.

Der Administrator hat auferdem Anspruch auf Erstattung aller
ordnungsgemaf nachgewiesenen und angemessenen Spesen, die
dem Administrator fUr den Trust entstehen.

Gebiihren des Unter-Administrators

Der Unter-Administrator, HSBC Institutional Trust Services (ASIA)
Limited (HSBC), hat Anspruch auf eine Festgeblihr von US$ 2.500
p.a. plus US$ 500 p.a. fur jeden in Hongkong eingetragenen
Fonds. Er hat darGber hinaus Anspruch auf Transaktionsgebuhren
in Hohe von US$ 25 nach Ausflihrung eines Zeichnungs-,
Riicknahme-, Ubertragungs- oder Umwandlungsauftrags. Die
Gebuhren sind vierteljahrlich rickwirkend aus dem Vermogen der
Fonds zahlbar.

Zusatzlich hat HSBC als Reprasentant der Fonds in Hongkong auch
Anspruch auf eine Festgebihr von US$ 2.500 p. a. plus US$ 500
p.a. fur jeden Fonds, der in Hongkong eingetragen ist. Die
Gebuhren sind vierteljahrlich rlickwirkend aus dem Vermdgen des
betreffenden Fonds zahlbar.

Treuhé@nderhonorare und Depotbankgebiihren

Der Treuhander hat Anspruch auf ein Honorar in HOhe eines
jahrlichen Prozentsatzes des NIW des betreffenden Fonds, das aus
dem Vermogen des jeweiligen Fonds auf Basis des
durchschnittlichen NIW des jeweiligen Fonds gezahlt wird, und zwar
bis zu 0,01% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts p. a.

Der Treuhander hat Anspruch auf Erstattung aller vereinbarten
Honorare von Unter-Depotbanken, Spesen und
TransaktionsgebUhren (die zu handelsUblichen Satzen berechnet
werden) sowie der angemessenen und ordnungsgemal
nachgewiesenen Spesen, die dem Treuhander bei der Auslbung
seiner Pflichten gemaB dem Trust-Errichtungsvertrag entstehen,
aus dem Vermogen des jeweiligen Fonds.

In der nachstehenden Tabelle sind die fir die Verwahrung bei der
Depotbank und fir Transaktionsgeblihren zum 30. September
2017 und zum 30. September 2016 zahlbaren Betrage aufgefuhrt.

Transaktions-

Basis- Verwahrung gebiihren Summe
Teilfonds wahrung 30. September 2017 30. September 2017 30. September 2017
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsbD 16.854 21.365 38.219
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 74.473 24.520 98.993
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 15.353 7.904 23.257
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund uUSD 1.032 4.190 5.222
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usD (43.739) 23.090 (20.649)
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsSD 20.642 11.030 31.672
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund UsSD 39.676 17.205 56.881
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.688.002 1.057.619 2.745.621
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 1.707.588 1.092.833 2.800.421
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.200.487 1.477.028 2.677.515
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5. Honorare und Auslagen (Fortsetzung)

Treuhdanderhonorare und Depotbankgebiihren (Fortsetzung)

Transaktions-

Basis- Verwahrung gebiihren Summe
Teilfonds wahrung 30. September 2017 30. September 2017 30. September 2017
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 17.729 8.395 26.124
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 4.415 7.269 11.684
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 6.527 7.200 13.727
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 2.026 7.857 9.883
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund* usb 467 2.375 2.842
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 74.701 6.990 81.691
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usbD 17.638 6.635 24.273
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD (544) 8.555 8.011
Teilfonds Transaktions-
Basis- Verwahrung gebiihren Summe
wahrung 30. September 2016 30. September 2016 30. September 2016
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 17.126 11.950 29.076
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 61.174 27.310 88.484
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 16.097 6.353 22.450
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund usb 1.605 5.555 7.160
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usD 71.804 31.805 103.609
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 18.848 19.945 38.793
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 37.296 40.635 77.931
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.514.495 1.739.036 3.253.531
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 2.653.593 1.333.773 3.987.366
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.325.838 2.410.590 3.736.428
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 15.864 7.045 22.909
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 4.055 8.948 13.003
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 10.178 9.154 19.332
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 4.106 7.382 11.488
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund uUSD 1.716 1.745 3.461
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 83.591 6.915 90.506
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 18.850 6.625 25.475
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 3.353 7.620 10.973

*Der AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund wurde am 30. August 2017 aufgelost.

Ausschiittungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Anlageverwaltungsgesellschaft zur Hauptvertriebsstelle flr den
Trust bestellt. Die Vertriebsstelle hat Anspruch auf eine
Ausschuttungsgebuhr in Bezug auf alle aktuellen Anteilklassen
(mit Ausnahme von Anteilen der Klasse E), die von der
Verwaltungsgesellschaft aus ihrem eigenen Vermédgen zahlbar
ist. Die fur Anteile der Klasse E zahlbaren Geblhren sind
ausschlieBlich aus dem auf Anteile der Klasse E entfallenden
Vermogen des jeweiligen Fonds zahlbar. Diese
Ausschuttungsgebuhr wird taglich berechnet und monatlich
rickwirkend zu einem Jahressatz von maximal 0,75% p. a. fur
die betreffenden Anteile gezahlt und auf der Grundlage des
durchschnittlichen taglichen NIW der betreffenden Anteile
berechnet.

6. Ausschiittungen

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Dividenden auf jede Klasse
von Anteilen fir einen Teilfonds festzusetzen. Im Allgemeinen
wird beabsichtigt, dass die Klassen von Anteilen thesaurierende
Klassen sein mussen. Daher besteht nicht die Absicht,
Dividenden an die Anteilinhaber dieser Klassen auszuschutten.
Sofern keine Ausschuttungen festgesetzt werden, werden die
Nettoeinnahmen aus diesen Klassen thesauriert und fur die
Anteilinhaber reinvestiert.
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Der Verwaltungsrat kann jedoch auch Klassen von Anteilen
errichten, die ausschuttende Anteile sind. In Bezug auf diese
Anteile hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass
Ausschuttungen aus den von den jeweiligen Fonds erzielten
Zinsen und Dividenden zu zahlen sind, die der jeweiligen
ausschittenden  Anteilklasse  zuzurechnen sind. Diese
Dividenden werden festgesetzt und ausbezahlt, wie in den
naheren Informationen Uber die betreffenden Fonds (in
Anhang lll zum Prospekt des Trusts) dargelegt, die auch die
betreffenden Ausschuttungstermine und Zahlungsintervalle
angeben. Jede Ausschlttung und alle sonstigen Zahlungen in
Bezug auf einen Anteil (mit Ausnahme von Gebuhren) erfolgen
per CHAPS, SWIFT, telegrafischer Uberweisung oder Federal
Wire auf das Bankkonto des betreffenden Anteilinhabers, wie
auf dem Zeichnungsformular fir die Anteile angegeben oder
sonst zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anteilinhaber besprochen oder vereinbart.

Eine Ausschlttung von US$ 779.310 in Bezug auf den AXA
Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund wurde zum Ex-Tag am
1. November 2017 festgesetzt.

7. Riickvergiitungsvereinbarungen und direkte Brokerage-
Leistungen

In den sechs Monaten zum 30. September 2017 bzw. wahrend
des Geschaftsjahres zum 31. Marz 2017 hat der Trust keine
Rickverglitungsvereinbarungen  und  Vereinbarungen  zu
Brokerage-Leistungen getroffen.
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FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

8. Wertpapierleihe

Die Gesellschaft kann zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements Techniken und Instrumente in Bezug auf
Wertpapiere — Wertpapierleihvereinbarungen inbegriffen -
einsetzen.

Die Fonds koénnen Aktienleingeschafte tatigen. Bei einer
solchen Transaktion kann der Fonds seine Wertpapiere
vorubergehend an einen Kreditnehmer Ubertragen, wobei dieser
sich verpflichtet, aquivalente Wertpapiere an den Fonds
zuruckzugeben. Mit Transaktionen dieser Art versucht ein
Fonds, die Portfolio-Rendite zu steigern, indem er vom
Kreditnehmer eine WertpapierleingeblUhr erhalt, wahrend das
Kapitalwachstumspotenzial der Wertpapiere erhalten bleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen des Fonds AXA
Investment Managers GS Ltd zum Agenten fir die Verleihung
von Wertpapieren an Broker, Handler und andere Finanzinstitute
bestellt. Der Vermittler erhielt eine Gebuhr in Hohe von 20% der
mit  der Transaktion vereinnahmten Ertrage aus der
Wertpapierleihe.

Einkunfte aus Wertpapierleihen werden nach Abzug von
GebuUhren vereinnahmt, wie in der Gesamtergebnisrechnung fur
jeden Fonds ausgewiesen. Forderungen aus
Wertpapierleihgeschaften werden periodengerecht
ausgewiesen.

Erhaltene Sicherheiten konnen in Form von Sicherheiten,
liquiden Mitteln und hoch bewerteten Staatsanleihen vorliegen.
Die Sicherheit wurde in Hohe einer Mindestsicherheitsleistung
von 105% des Werts des entliehenen Wertpapiers fur die Fonds
unterhalten und taglich marktgerecht bewertet. Weder zum 30.
September 2017 noch zum 31. Marz 2017 bestanden
erhaltene Barsicherheiten.

Zum 30. September 2017 beliefen sich der Wert der ausstehenden entliehenen Wertpapiere und der Wert der von den Fonds
ausgewiesenen Sicherheiten in Form von Wertpapieren auf die nachfolgend aufgeflhrten Betrage:

% der

Einkiinfte Wert der aus- gehal-

Basis- aus stehenden tenen

wahrung Wertpapierlei entliehenen Wert der Sicher-

Teilfonds des Fonds hen Wertpapiere Sicherheiten heiten
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Fund uUsD 104 2.421.179 2.554.191 105%
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund USD 24.727 1.028.368 1.167.726 114%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 55.644 9.411.361 10.086.295 107%
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund usD 2.997 1.100.998 1.161.826 106%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 497 1.671.355 1.763.320 106%
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 76.828 35.968.536 37.921.339 105%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 267.907 64.134.960 67.954.676 106%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 2.938.922 3.431.057.995 3.611.584.104 105%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.590.793 3.231.986.902  3.399.869.665 105%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 5.158.817 1.744.337.565  1.839.785.031 105%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 1.644 5.369.536 5.669.373 106%
AXA Rosenberg Pan - European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 7.419 1.441.002 1.517.957 105%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 35.751 3.680.749 3.979.641 108%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 11.139 922.537 977.969 106%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD - 55.993.509 59.121.948 106%
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usb - 28.558.791 30.223.335 106%
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 3.832 3.562.305 3.789.892 106%
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Zum 30. September 2016 beliefen sich der Wert der ausstehenden entliehenen Wertpapiere und der Wert der von den Fonds
ausgewiesenen Sicherheiten in Form von Wertpapieren auf die nachfolgend aufgeflhrten Betrage:

% der

Einkiinfte Wert der aus- gehal-

Basis- aus stehenden tenen

wahrung Wertpapierlei entliehenen Wert der Sicher-

Teilfonds des Fonds hen Wertpapiere Sicherheiten heiten
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsbD 171 62.310 65.518 105%
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund USD 34.134 6.890.367 7.335.828 106%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 55.240 4.858.299 5.124.083 105%
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund usD 2.295 1.003.460 1.104.661 110%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD 1.170 - - -
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 59.108 7.525.785 8.678.278 115%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 191.541 27.988.539 32.636.977 117%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.404.883 1.311.269.898 1.402.509.772 107%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 4.499.400 3.737.666.036  4.021.948.831 108%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 4.338.402 2.235.800.919 2.362.296.494 106%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund UsD 15.392 1.945.251 2.070.693 106%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 2.491 554.198 583.340 105%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 35.769 1.171.103 1.281.473 109%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 21.979 1.494.760 2.001.827 134%
AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund usD 1.082 925.938 972.540 105%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 129.219 62.124.048 65.597.728 106%
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund UsD 19.622 8.658.522 9.095.261 105%
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund UsSD 6.910 187.906 238.403 127%

Der Marktwert der Sicherheiten wird taglich neu ermittelt und
dem Treuhander und der Anlageverwaltungsgesellschaft
mitgeteilt. Details zu Sicherheiten und dem Umfang
ausgeliehener Wertpapiere sind auf Seite 134 bis 137
dargelegt. In den nachstehenden Tabellen sind die Namen der
Kontrahenten und deren Anteil an Sicherheiten zum 30.
September 2017 und 30. September 2016 aufgefihrt.

% der % der
Sicherheiten Sicherheiten
30. September 30. September

Kontrahenten 2017 2016
ABN Amro Group NV 0,15 1,34
BAML 0,68 2,40
Banco Santander SA 1,29 -
Bank of Montreal 0,19 -
Barclays Bank Plc 31,97 26,26
BMO Capital Markets - 15,76
Citigroup Global Markets Ltd 7,61 23,34
Commerzbank AG Frankfurt - 0,12
Credit Suisse Securities 11,22 20,54
Deutsche Bank 0,99 2,48
HSBC Investment Bank Plc 0,99 -
JPMorgan Chase & Co 0,10 0,68
Macquarie Bank Limit 0,08 -
Morgan Stanley & Co International Ltd - 1,26
Natixis SA 8,21 -
Nomura - 0,20
Societe Generale - -
UBS AG 36,52 5,62
Summe 100,00 100,00
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der verliehenen Wertpapiere nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30. September 2017 an.

ABN
AMRO Banco Citigroup Credit HSBC
Group Santander Barclays Bank of Global Suisse Deutsche Investment JPMorgan Macquarie

N.V. BAML S.A. Bank Plc Montreal Markets Ltd Securities Bank Bank Plc Chase & Co Bank Limit Natixis S.A. UBS AG Summe
Kreditrating von Standard & Poor’s A A+ A- A- A+ BBB+ A A- AA- AA- A A A+
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific usb - - - 623.078 - 129.628 - - - - - 1.668.473 - 2.421.179
Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific usb - 129.724 - 202.314 - - - - - - 154.037 - 542.293 1.028.368
Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha EUR - (1.852.400) - - - 3.162.775 - 877.884 - - 3.518.302 - 9.411.361
Fund
AXA Rosenberg Global Dynamic Equity usD - - - 242.693 - 44.667 154.157 - - - - 39.564 619.917 1.100.998
Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Emerging Markets USD - 118.639 - - - 2.216 - - - - - 1.550.500 - 1.671.355
Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund  USD - 648.057 - 7.217.631 - 911.234 8.226.781 - - - - 5.450.486 13.514.347  35.968.536
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha USD 413.016 1.102.413 - 9.346.155 - 11.292.574 16.300.903 2.693.209 1.809.655 268.174 - 4.350.278 16.558.583  64.134.960
Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index JPY - - (3.138.068.128) - 210.410.741 32.153.570 - - - - - 50.425.556 3.431.057.995
Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY - - (2.985.795.888) - 128.509.048 117.681.966 - - - - - (3.231.986.902)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha JPY - - (1.302.302.165) - 256.295.820 185.739.580 - - - - - (1.744.337.565)
Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity usb - - - 4.277.908 537.260 516.296 - - - - - - 38.072 5.369.536
Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced  EUR - - - - - - 493.563 - - - - 770.654 176.785 1.441.002
Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity EUR - (1.111.425) - - 135.548 804.439 - - - - 1.629.337 - 3.680.749
Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap EUR - - - - - - 110.386  125.100 9.034 19.764 - 306.544 351.709 922.537
Alpha Fund
AXA Rosenberg US Enhanced Index usD - - - 6.272.841 - - - - - - - 3.678.495 46.042.173  55.993.509
Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usb - - - - - 2.278.033 - - - - - - 26.280.758  28.558.791
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha usb - - - - - 1.251.621 - - - - - - 2.310.684 3.562.305
Fund
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der verliehenen Wertpapiere nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg All Country Asia
Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Dynamic
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Dynamic Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Small Cap
Alpha Fund

uSD

uSD

usb

usb

usb

ABN
AMRO
Group Barclays
N.V. BAML Bank Plc
A A A-
- 2.300
- 2.819.029
EUR 2.049.609 - -
71.100 4.011 318.260
- 2.831.777
1.427.961 4.153.998
(43.056.207) 914.455.026

JPY

JPY

JPY

usb

EUR

EUR

EUR

uSD

usb

usb

usb

2.437.144 2.945.206.310

(39.622.972) 325.697.837
- 1.132.365
312.063 - -
128.037 6.062
2.134.616

(23.575.085) 36.312.497

BMO Citigroup
Capital Global Commerzbank
Markets Markets Ltd AG Frankfurt

A+ A BBB+

60.010 - -

1.209.304 - -
1.525.813 - -
42.638 447.671 _
1.121.772  1.541.157 _
251.151 1.434.947 _
- 19.475.725 -
(15.111.295) _
(44.147.389)
626.767 - _
130.079 - _
541.993 273.667 -
- 61.009 _
- 925.938 -
101.850
2.744.748 5.913.774 -

117.944 - -
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. September 2016 an.

Credit

Suisse  Deutsche J.P.
Securities Bank Morgan
A BBB+ A+

- 2.862.034

689.323 -
45.158 - 1.176

818.809 -

14.327.528 949.618
270.735.976 - 3.185.051
590.019.218 (137.013.809)

-1.670.610.927 95.536.527

- 186.119
112.056 -
268.268 -
519.573 63.629

Morgan
Stanley & Co
International
Ltd

A

593.554

322.221
60.361.913
35.810.759

60.185.267

Nomura UBS AG Summe
BBB+ A+

- - 62.310

- - 6.890.367

- - 4.858.299

- 73.446 1.003.460
(1.212.270) 7.525.785
(5.121.115) 27.988.539

- (1.311.269.898)
12.067.501 (3.737.666.036)
- (2.235.800.919)

1.945.251
554.198

- 87.175 1.171.103
- 716.450 1.494.760
925.938
62.124.048
8.658.522

- 69.962 187.906
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8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der fir verliehene Wertpapiere erhaltenen Sicherheiten nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30. September 2017 an.

Kreditrating von Standard & Poor’s

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific
Ex-Japan Equity Fund

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific
Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Dynamic Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Teilfonds

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Teilfonds

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

usb

uSD

EUR

uSD

usbD
usb

usD

JPY
JPY

JPY

uSD

EUR

EUR

EUR

usb
usbD

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD

ABN Banco
Amro Santander Barclays Bank of
Group NV BAML S.A. Bank Plc Montreal
A A+ A- A- A+
- - - 654.806
- 137.355 - 212.616
- (2.117.224)
- - - 255.051
- 125.618 - -
- 686.176 - 7.585.168
449.223 1.167.258 9.822.081

- - (3.297.865.216)
- - (3.137.838.951)

- - (1.368.618.155)
4.495.749 577.206

- (1.270.317)

6.592.267

Citigroup
Global
Markets Ltd

BBB+

139.644

48.119

2.387
981.644

12.165.139

- 226.668.956
- 138.438.806

- 276.099.527

556.190

146.022

2.454.054

1.348.333
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Credit
Suisse
Securities

A

3.321.608

161.899

8.639.927
17.119.528

33.768.309
123.591.908

195.067.349

518.349
844.838

115.929

HSBC JPMorgan

Deutsche Investment Chase & Macquarie

Bank
A-

2.919.191

135.597

Bank Plc

936.706 -

1.930.909 296.655

Co Bank Limit Natixis S.A.

AA- AA- A A

- - 1.759.741

- 244.747

- 3.710.757

- - 41.728

- - 1.635.315
- - 5.748.634

- 4.588.243

- - 812.810
- - 1.718.464
9.639

21.863 323.312

- - 3.879.713

UBS AG
A+

573.008

655.029

14.279.790

17.496.449

Summe

2.554.191

1.167.726

10.086.295

1.161.826

1.763.320
37.921.339

67.954.676

- 53.281.623 3.611.584.104

(3.399.869.665)

(1.839.785.031)

40.228

186.798

371.629

48.649.968
27.769.281

2.441.559

5.669.373

1.517.957

3.979.641

977.969

59.121.948
30.223.335

3.789.892



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

8. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Die nachstehende Tabelle gibt den Wert der fir verliehene Wertpapiere erhaltenen Sicherheiten nach Fonds und nach Kontrahenten zum 30. September 2016 an.

Kreditrating von Standard & Poor’s
AXA Rosenberg All-Country Asia

Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund  USD
AXA Rosenberg All Country Asia

Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha

Fund usb

AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Dynamic

Equity Alpha Fund uUSsD
AXA Rosenberg Global Equity Alpha

Fund uUsD
AXA Rosenberg Global Small Cap

Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg Japan Enhanced

Index Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha

Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Small Cap

Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan

Equity Alpha Fund uUSsD
AXA Rosenberg Pan-European

Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European

Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Small

Cap Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg US Dynamic Equity

Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg US Enhanced Index

Equity Alpha Fund uUSsD
AXA Rosenberg US Equity Alpha

Fund uUSD
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha

Fund usb

ABN
AMRO BMO Citigroup
Group Barclays Capital Global Commerzbank
N.V. BAML Bank Plc Markets Markets Ltd AG Frankfurt
A A A- A+ BBB+ BBB+
- 2.467 63.051 - -
- 3.023.079 1.270.592 - -
EUR 2.160.249 - - 1.603.142 - -
74.938 4.550 341.297 44,799 470.202 -
- 3.036.750 1.178.623 1.618.722 -
1.619.737 4.454.676  263.880 1.507.166 -
(48.838.696) 980.645.968 - 20.455.920 -
2.764.455 3.158.388.997 (15.871.833) -
(44.944.374) 349.272.804 (46.369.285)
- 1.214.328  658.532 - -
328.909 - - 136.671 - -
- - 569.463 287.440 -
145.232 6.500 - 64.079 -
- - - 972.540 -
2.421.297 (24.769.877) 38.140.070 266.484
- - 2.883.852 6.211.409 -
- - 123.921 - -

137

Credit
Suisse Deutsche J.P.
Securities Bank Morgan
A BBB+ A+
- 3.042.157 -
724.409 - _
47.457 1.235
860.485 - -
15.056.783  1.009.382 -
284.516.110 3.345.825
620.050.481 (143.929.983)
-1.755.642.997 101.549.143 -
- 197.833 -
117.760 - _
281.922 - -
546.020 67.633 -

Morgan
Stanley & Co
International
Ltd Nomura UBS AG
A BBB+ A+
636.283 - -
120.183
(1.983.698)
345.418 (8.379.935)
64.707.253
38.388.709 42.554.373
64.517.891
142.648
(1.172.363)
114.482

Summe

65.518

7.335.828

5.124.083

1.104.661

8.678.278

32.636.977

(1.402.509.772)
(4.021.948.831)

(2.362.296.494)

2.070.693

583.340

1.281.473

2.001.827

972.540

65.597.728

9.095.261

238.403
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9. Wechselkurse

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von US$ 1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in den US-Dollar zum 30.
September 2017 verwendet.

Wahrung Kurs  Wahrung Kurs

Australischer Dollar 1,2745 Malaysischer Ringgit 4,2225

Brasilianischer Real 3,1632 Mexikanischer Peso 18,1593
Neuseelandischer

Britisches Pfund 0,7454 Dollar 1,3833

Kanadischer Dollar 1,2507 Norwegische Krone 7,9603

Chilenischer Peso 639,1300 Peruanischer Sol 3,2665

2.936,735

Kolumbianischer Peso 0 Philippinischer Peso 50,7995

Tschechische Krone 21,9857 Polnischer Zloty 3,6440

Danische Krone 6,2948 Singapur-Dollar 1,3580

Agyptisches Pfund 17,6500 Sudafrikanischer Rand 13,5025
Sudkoreanischer Won

Euro 0,8459 1.145,3500

Hongkong-Dollar 7,8107 Schwedische Krone 8,1624

Ungarischer Forint 262,7813 Schweizer Franken 0,9676

Indische Rupie 65,3200 Taiwanesischer Dollar 30,3240

Indonesische Rupiah 13.469,0000 Thailandischer Baht 33,3500

Israelischer

Schekel 3,5326  Turkische Lira 3,5561

Japanischer Yen 112,5650

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von €1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in den Euro zum 30.
September 2017 verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,8812 Schwedische Krone 9,6495
Déanische Krone 7,4417 Schweizer Franken 1,1439
Norwegische Krone 9,4107 US-Dollar 1,1822

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von €1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten in den US-Dollar zum 30.
September 2017 verwendet.

Kurs
0,0089

Kurs
0,0075

Wahrung Wahrung

US-Dollar

Euro

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von US$ 1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in den US-Dollar zum 31.
Marz 2017 verwendet.

Wahrung Kurs  Wahrung Kurs
Australischer Dollar 1,3109 Malaysischer Ringgit 4,4255
Brasilianischer Real 3,1750 Mexikanischer Peso 18,8342
Neuseelandischer
Britisches Pfund 0,7997 Dollar 1,4305
Kanadischer Dollar 1,3337 Norwegische Krone 8,5889
Chilenischer Peso 662,105 Peruanischer Sol 3,2505
Kolumbianischer Peso 2.893,87 Philippinischer Peso 50,1750
Tschechische Krone 25,2663 Polnischer Zloty 3,9620
Danische Krone 6,9528 Singapur-Dollar 1,3973
Agyptisches Pfund 18,0500 Sudafrikanischer Rand 13,4088
Sudkoreanischer Won
Euro 0,9350 1.118,3000
Hongkong-Dollar 7,7715  Schwedische Krone 8,9283
Ungarischer Forint 288,7383 Schweizer Franken 1,0010
Indische Rupie 64,9350 Taiwanesischer Dollar 30,3425
Indonesische Rupiah 13.325,5000 Thailandischer Baht 34,3625
Israelischer Schekel 3,6305 Turkische Lira 3,6417
Japanischer Yen 111,4300
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Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von € 1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in den Euro zum

31. Marz 2017 verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,8553 Schwedische Krone 9,5493
Déanische Krone 7,4363 Schweizer Franken 1,0706
Norwegische Krone 9,1863 US-Dollar 1,0695

Die folgenden Wechselkurse geben den Gegenwert von € 1 in
Fremdwahrung an. Diese Kurse wurden zur Umrechnung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten in japanische Yen zum
31. Marz 2017 verwendet.

Wahrung Kurs Wahrung Kurs
Britisches Pfund 0,0072 US-Dollar 0,0090
Euro 0,0084

10. Besteuerung

GemaR den geltenden Gesetzen und Verfahren erfillt der Trust
die Voraussetzungen fiir die Behandlung als Anlagegesellschaft
im Sinne der Definition in § 739B des Taxes Consolidation Act
von 1997 in seiner jeweils geltenden Fassung. Er unterliegt
nicht der irischen Steuer auf sein Einkommen oder seine
VerauRerungsgewinne.

Allerdings konnen in Irland mit Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses Steuern erhoben werden. Ein steuerpflichtiges
Ereignis liegt beispielsweise bei Ausschittungen an
Anteilinhaber, bei der  Einldsung, dem Ruckkauf, der
Annullierung oder der Ubertragung von Anteilen und beim
Halten von Anteilen am Ende jedes Achtjahreszeitraum
beginnend mit dem Kauf dieser Anteile vor. Der Trust ist in
Irland nicht steuerpflichtig in Bezug auf steuerpflichtige
Ereignisse betreffend:

(a) einen Anteilinhaber, der im steuerrechtlichen Sinn in
Irland weder ansassig ist noch seinen gewodhnlichen
Aufenthalt hat, sofern er dem Trust entsprechende und
gultige Erklarungen gemaR den Vorschriften des Taxes
Consolidation Act von 1997, in der jeweils gultigen
Fassung, vorgelegt hat oder der Trust von der irischen
Steuerbehodrde bevolimachtigt wurde, beim Fehlen der
entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen
vorzunehmen; und

(b) bestimmte steuerbefreite Anleger, die im Sinne der
Steuergesetzgebung ihren Wohnsitz in Irland haben und

beim Trust die entsprechende, gesetzlich
vorgeschriebene unterzeichnete Erklarung vorgelegt
haben.

Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne aus Anlagen des Trusts
konnen in dem Land, in dem die Einkinfte bzw. Ertrage erzielt

wurden, der  Quellensteuer  unterliegen, und diese
Steuerzahlungen sind fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber méglicherweise nicht erstattungsfahig.

11. Zugang zu Informationen

Die Portfolioaufstellungen zum Monatsende sind  flr

Anteilinhaber 30 Tage nach dem betreffenden Datum erhaltlich,
der Offenlegungspolitik der Anlageverwaltungsgesellschaft
entsprechend.

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien

Gemafl FRS 104 fasst die folgende Anmerkung die nahe
stehenden Parteien und die Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien im Berichtszeitraum zusammen.



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

Fur den am 30. September 2017 beendeten
Berichtszeitraum

12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit Parteien, die maf3geblichen Einfluss haben

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhielt fur den am
30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum US$
20.735.225 (30. September 2016: US$ 22.865.742). Von
diesem Betrag waren zum Ende des Berichtszeitraums US$
6.835.616 (31.Marz 2017: US$ 3.705.846) zahlbar.

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien

d)

Beteiligungen von mehr als 5% des NIW, die zum 30.
September 2017 von der Verwaltungsgesellschaft nahe
stehenden Unternehmen gehalten wurden, sind
nachstehend aufgefiihrt.

Es werden noch weitere Positionen in Anteilen von der
Verwaltungsgesellschaft nahe stehenden Unternehmen

Weitere  Informationen  sind  Anmerkung 5 des gehalten, die jedoch jeweils 5% des NIW nicht
Halbjahresabschlusses auf den Seiten 128 - 131 zu Uberschreiten.
entnehmen.
Transaktionen mit dem Vermittler fir Wertpapierleihen
b) Einzelheiten zu den Transaktionen mit dem Vermittler fur
Wertpapierleihen, AXA Investment Managers GS Limited,
sind Anmerkung 8 zu entnehmen.
Verwaltungsratshonorare
c) Die Verwaltungsratshonorare einschlieBlich
Beratungsgebuhren werden von der
Verwaltungsgesellschaft, AXA Rosenberg Management
Ireland Limited, gezahlt. Die im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2017 berechneten Betrage beliefen sich auf
US$ 26.212 (30. Juni 2016: US$ 46.269). Die Betrage flr
die sechs Monate zum 30. Juni werden angegeben, weil
sie aus dem neuesten verfugbaren Abschluss der
Verwaltungsgesellschaft stammen, der sich auf den
Zeitraum zum 30. Juni 2017 bezieht. Es handelt sich dabei
um die besten, zum Zeitpunkt der Genehmigung des
Fondsabschlusses verflgbaren Informationen.
30. September 2017
Basis-
wéhrung Monetérer
des Monetéarer Wert in%
Name des Unternehmens Teilfonds Fonds Wert des Fonds
Allfunds Bank S.A a/c AFB/AXA-MPS
ASSICURAZIONI VITA SPA(10374) AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 6.401.019 9,91%
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 8.728.181 5,90%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
JPY
TE CRESCITA AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund 1.761.225.405 9,06%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE CRESCITA AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 15.288.634 9,52%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE MISTA AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 8.509.986 5,30%
AXA Zivotni Pojistovna, a.s. AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 4.398.154 13,46%
BNP Paribas Securities Services A/c BNPParibas
Madrid / AXA Assicurazioni AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 3.917.766 6,06%
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap
AXA IM Regional Transfer Agent Alpha Fund USD 4.795.854 29,11%
BNP Paribas Securities Services S.A A/c AXA IM AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 3.432.873 10,51%
BNP Paribas Securities Services S.A A/c AXA IM
ROS AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 13.289.815 11,88%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 2.290.750 7,01%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund USD 19.865.102 94,20%
CBL A/c 64056 AXA BANK AG AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 68.047.857 45,99%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA
Banque (12539) AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 5.650.341 17,29%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA
Banque (12539) AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 731.438 5,61%
SSCSIL A/c AXA Rosenberg Global Equity Alpha AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 17.902.796 16,01%
SSCSIL A/c AXA Rosenberg US Equity Alpha AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 23.864.621 21,34%
State Street Bank Lux SCA A/c as depository of
AXA WF Il North American Equities AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 11.946.378 10,68%
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12. Transaktionen mit nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Parteien (Fortsetzung)

Nachstehend aufgefihrt ist der uber 20% nicht nahe stehenden Unternehmen der

Verwaltungsgesellschaft zum 30. September 2017:

hinausgehende Anteilsbesitz von

Basis-
wahrung Monetérer
des Monetarer Wert in%
Name des Unternehmens Teilfonds Fonds Wert des Fonds
An Post Fund For The An Post Superannuation USD 266.917.075 38,42%
Schemes AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund
BNP Paribas Securities Services Luxembourg a/c uUsD 86.635.117 21,55%
FDP DO GRUPO EDP/GESTAO OCP AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 38.977.014 26,34%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 4.844.720.609 24,92%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 4.493.198.786 21,18%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 59.430.604 37,01%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 11.787.583 28,00%
Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 21.602.665 33,43%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 285.636.650 37,15%
CBL A/c Commerzbank AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap USD 5.147.809 31,24%
Alpha Fund
CBL A/c RBC DEXIA IS TRUST-CLIENT TAXABLE JPY 4.863.388.665 25,02%
LONDON AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSsD 7.467.416 22,86%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.594.386.426 23,80%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 12.095.224 28,73%
Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 5.012.614 38,47%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 262.318.964 34,12%

Beteiligungen von mehr als 5% des NIW, die zum 31. Marz 2017 von der Verwaltungsgesellschaft nahe stehenden Unternehmen
gehalten wurden, sind nachstehend aufgeflhrt.

Es wurden noch weitere Positionen in Anteilen von der Verwaltungsgesellschaft nahe stehenden Unternehmen gehalten, die jedoch
jeweils 5% des NIW nicht Gberschreiten. 31. Marz 2017

Basis-
wahrung Monetérer
des Monetdrer Wert in%

Name des Unternehmens Teilfonds Fonds Wert des Fonds
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 8.974.201 6,53%
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 3.623.321 5,58%
AXA MPS Vita A/c Unit Double Engine Aggressivo AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 4.597.664 7,09%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE CRESCITA AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.540.813.120 9,10%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE CRESCITA AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 14.519.034 9,39%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE MISTA AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY847.269.169 5,00%
AXA MPS VITA S.P.A A/c AXA MPS PREVIDENZA per
TE MISTA AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund USD 8.081.610 5,22%
AXA Zivotni Pojistovna, as. AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 3.656.091 13,41%
BNP Paribas Securities Services A/c BNPParibas
Madrid / AXA Assicuraziorii AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 3.817.561 5,88%
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap
AXA IM Regional Transfer Agent Alpha Fund USD 68.784.389 27,51%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 2.497.394 9,16%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund USD 18.463.383 94,92%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund USD 57.559.384 94,10%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 35.082.415 76,22%
Cacels Bank France A/c PHICAP 2 AXA IM ACTIONS
MONDE AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 2.453.091 8,99%
CBL A/c 64056 AXA BANK AG AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 62.965.818 45,81%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c
FS/Citi6111420747/Penso EDP/AXA (14179) AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund USD 79.604.608 19,73%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA
Banque (12539) AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund USD 3.176.621 11,65%
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Basis-
wahrung Monetérer
des Monetarer Wert in%
Name des Unternehmens Teilfonds Fonds Wert des Fonds
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c AXA Inv Mgr AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Asia Ltd A/C HKDOCK (SNFE) Alpha Fund UsD 1.551.244 5,53%
Nachstehend aufgefiihrt ist der Uber 20% hinausgehende Anteilsbesitz von nicht nahe stehenden Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft zum 31. Marz 2017:
Basis- Monetéarer
wahrung Monetarer Wert in%
Name des Unternehmens Teilfonds des Fonds Wert des Fonds
An Post Fund For The An Post Superannuation
Schemes AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 242.067.270 42,31%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 35.145.618 25,57%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 4.309.222.310 25,45%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund uUsD 56.344.575 36,43%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund EUR 13.069.612 29,33%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 19.962.524 30,77%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 273.502.322 33,53%
CBL A/c Commerzbank AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 77.790.156 31,12%
CBL A/c RBC DEXIA IS TRUST-CLIENT TAXABLE
LONDON AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 3.838.231.232 22,67%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD 6.406.965 23,49%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.227.827.944 20,03%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL Fund EUR 11.684.096 26,22%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 8.085.263 48,09%
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK Trust/SSLL AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 279.424.484 34,25%
Verbundene Parteien Anmerkung 12 enthalt genauere Angaben zu im

Im Einklang mit Vorschrift 41 der OGAW-Vorschriften besagt der
Abschnitt  zu ,Beschrankungen von Transaktionen mit
verbundenen Parteien“: ,Eine verantwortliche Person stellt
sicher, dass eine Transaktion zwischen einem OGAW und einer
verbundenen Partei a) nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und
b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW erfolgt”.
Solche Transaktionen muissen im besten Interesse der
Anteilinhaber des Trusts liegen.

Anteilinhaber werden auf den Prospekt verwiesen, in dem
viele — allerdings nicht erschopfend alle — Transaktionen mit
verbundenen Personen und die allgemeine Beschaffenheit
vertraglicher Vereinbarungen mit mafigeblichen verbundenen
Parteien im Abschnitt Giber Interessenkonflikte angegeben sind.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat sich daher

unter Bezugnahme auf die Bestatigungen des Trust
Managements und seiner jeweiligen Vertreter vergewissert,
dass (i) (durch  schriftiche  Verfahren  durch die

Anlageverwaltungsgesellschaft belegte) Vorkehrungen getroffen
wurden, um sicherzustellen, dass die oben beschriebenen
Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit verbundenen
Personen Anwendung finden, und ii) diese Verpflichtungen bei
im  Berichtszeitraum eingegangenen Transaktionen mit
verbundenen Personen eingehalten wurden.
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Berichtszeitraum erfolgten Transaktionen mit nahe stehenden
Parteien, wie von den Finanzberichterstattungsstandards
verlangt. Die Anteilinhaber sollten sich jedoch bewusst sein,
dass nicht alle ,verbundenen Personen“ nahe stehende
Parteien sind, da letzterer Begriff in den
Finanzberichterstattungsstandards definiert ist. Die
Anmerkungen 5 und 8 enthalten nahere Angaben zu den an
nahe stehende Parteien und bestimmte verbundene Personen
gezahlten Gebuhren.

Folgende Transaktionen sind Transaktionen mit verbundenen
Personen:

(iy Devisengeschafte mit State Street Bank and Trust
Company;

(ii) Aktienleihgeschafte mit AXA Investment Managers GS

Limited als Vermittler fUr die Verwaltungsgesellschaft;

Gebuhren fur die belgische Zahlstelle, die an AXA Bank Europe

SA gezahlt werden; und

die Erstellung der Dokumente mit wesentlichen

Anlegerinformationen in Bezug auf den Fonds durch die

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

(iii)
(iv)
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13. Prozess des finanziellen Risikomanagements
Uberwachung und Implementierung

Die Tatigkeit des Trusts setzt ihn verschiedenen finanziellen Risiken
aus wie dem Marktrisiko (einschlieBlich des Marktpreisrisikos, des
Zinsrisikos und des Wahrungsrisikos), dem Kreditrisiko und dem
Liquiditatsrisiko. Das Uubergreifende Risikomanagementprogramm
des Fonds konzentriert sich auf die Unberechenbarkeit der
Finanzmarkte und zielt darauf ab, potenzielle negative Effekte auf
die finanzielle Performance des Fonds zu minimieren. Die Ziele und
Richtlinien des Trusts zum Management finanzieller Risiken
entsprechen den im gepriften Jahresabschluss des Trusts zum
31.Marz 2017 und fir das an diesem Stichtag beendete
Geschaftsjahr angegebenen.

Bewertung zum Zeitwert

Die Fonds legen der Bewertung nach dem beizulegenden
Zeitwert eine Zeitwerthierarchie zu Grunde, die die Bedeutung
der zur Bewertung herangezogen Parameter berucksichtigt. Die
tagliche Umsetzung der Zeitwertrichtlinie wurde von der
Verwaltungsgesellschaft an den Administrator delegiert. Die
Zeitwerthierarchie hat die folgenden Stufen:

Stufe 1 — Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten
fur identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2 — Andere Parameter als die in Stufe 1 enthaltenen
notierten Preise, die fur den Vermogenswert oder die
Verbindlichkeit entweder direkt beobachtbar sind (d. h. als
Kurse) oder indirekt (d. h. von Kursen abgeleitet).

Stufe 3 — Parameter fur den Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
beruhen (d. h. nicht beobachtbare Parameter).

Die Stufe in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in
ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand der niedrigsten
Parameterstufe festgelegt, die fur die Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit maRgeblich ist. Zu diesem Zweck wird die
MaRgeblichkeit eines Parameters gegenuber der
Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt. Werden zur
Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter herangezogen, die
aufgrund nicht beobachtbarer Parameter eine mafgebliche
Anpassung erfordern, so ist diese Bewertung der Stufe 3
zuzuordnen. Die Beurteilung der Mafgeblichkeit eines
bestimmten Parameters fur die Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit erfordert Urteilsvermdgen und die Abwagung von
Faktoren, die fur einen Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit
spezifisch sind.

Die Entscheidung, was als ,beobachtbar gilt, erfordert
betrachtliches Urteilsvermogen seitens der
Verwaltungsgesellschaft. Fur die Verwaltungsgesellschaft gelten
als beobachtbare Daten solche Marktdaten, die jederzeit
verfugbar sind, regelmaRig verdffentlicht oder aktualisiert
werden, verlasslich und Uberprifbar sowie nicht geschutzt sind
und von unabhangigen Quellen bereitgestellt werden, die aktiv
mit dem betreffenden Markt befasst sind.

Bitte beachten Sie nachstehende Tabellen, die die Stufen der
Zeitwerthierarchie flur die Fonds zum 30. September 2017 und
zum 31. Marz 2017 angeben.

Zum 30.September 2017 sind alle Positionen der Fonds der Stufe 1 zugeordnet, ausgenommen die folgenden Fonds:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 36.205.361 - - 36.205.361
Offene Devisenterminkontrakte - 80 - 80
Summe der finanziellen Vermogenswerte 36.205.361 80 - 36.205.441
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (1) - (1)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (1) - (1)
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usbD usbD usbD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 245.880.904 966.093 246.846.997
Investmentfonds 12.545.500 - 12.545.500
Offene Devisenterminkontrakte - 199.946 199.946
Summe der finanziellen Vermogenswerte 258.426.404 1.166.039 - 259.592.443
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (7.676) (7.676)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (7.676) - (7.676)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 32.291.747 - 32.291.747
Offene Devisenterminkontrakte - 1.892 1.892
Summe der finanziellen Vermogenswerte 32.291.747 1.892 - 32.293.639
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (1.680) (1.680)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (1.680) - (1.680)
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Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 688.849.579 - 688.849.579
Offene Devisenterminkontrakte - 6.164 6.164
Summe der finanziellen Vermégenswerte 688.849.579 6.164 - 688.855.743
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (4.026) (4.026)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (4.026) - (4.026)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 19.034.212.735 - 19.034.212.735
Offene Devisenterminkontrakte - 61.741.911 61.741.911
Summe der finanziellen Vermégenswerte 19.034.212.735 61.741.911 - 19.095.954.646
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (1.376.283) (1.376.283)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (1.376.283) - (1.376.283)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 20.976.676.357 - 20.976.676.357
Offene Devisenterminkontrakte - 340.496 340.496
Summe der finanziellen Vermogenswerte 20.976.676.357 340.496 - 20.977.016.853
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (12.756) (12.756)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (12.756) - (12.756)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermoégenswerte:
Aktien 14.898.920.270 - 14.898.920.270
Offene Devisenterminkontrakte - 19.342.020 19.342.020
Summe der finanziellen Vermégenswerte 14.898.920.270 19.342.020 - 14.918.262.290
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usD
Finanzielle Vermoégenswerte:
Aktien 159.884.156 47.583 159.931.739
Offene Devisenterminkontrakte - 70 70
Summe der finanziellen Vermégenswerte 159.884.156 47.653 - 159.931.809
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (1) (1)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (1) - (1)
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13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 2.831.447.808 - 2.831.447.808
Offene Devisenterminkontrakte - 7.580.056 7.580.056
Summe der finanziellen Vermégenswerte 2.831.447.808 7.580.056 - 2.839.027.864
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (32.241) (32.241)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (32.241) - (32.241)
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 743.959.444 - 743.959.444
Investmentfonds 23.117.750 - 23.117.750
Offene Devisenterminkontrakte - 2.246.188 2.246.188
Summe der finanziellen Vermogenswerte 767.077.194 2.246.188 - 769.323.382
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (12.220) (12.220)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (12.220) - (12.220)
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 111.346.980 - 111.346.980
Offene Devisenterminkontrakte - 46.441 46.441
Summe der finanziellen Vermégenswerte 111.346.980 46.441 - 111.393.421
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (228) (228)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (228) - (228)
Zum 31. Marz 2017 sind alle Positionen der Fonds der Stufe 1 zugeordnet, ausgenommen die folgenden Fonds:
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermoégenswerte:
Aktien 27.368.460 30.156 27.398.616
Offene Devisenterminkontrakte - 39 39
Summe der finanziellen Vermogenswerte 27.368.460 30.195 - 27.398.655
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (3) (3)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (3) - (3)
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 243.270.025 - 243.270.025
Offene Devisenterminkontrakte - 88.663 88.663
Summe der finanziellen Vermégenswerte 243.270.025 88.663 - 243.358.688
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (4.525) (4.525)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (4.525) - (4.525)
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13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usbD usbD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 26.852.531 197.711 27.050.242
Offene Devisenterminkontrakte - 837 837
Summe der finanziellen Vermégenswerte 26.852.531 198.548 - 27.051.079
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (82) (82)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (82) - (82)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 567.966.224 - 567.966.224
Offene Devisenterminkontrakte - 137 137
Summe der finanziellen Vermégenswerte 567.966.224 137 - 567.966.361
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (2.119) (2.119)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (2.119) - (2.119)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien 16.816.699.155 - 16.816.699.155
Offene Devisenterminkontrakte - 7.810.034 7.810.034
Summe der finanziellen Vermogenswerte 16.816.699.155 7.810.034 - 16.824.509.189
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (90.231.014) (90.231.014)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (90.231.014) - (90.231.014)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermoégenswerte:
Aktien 21.794.216.420 - 21.794.216.420
Offene Devisenterminkontrakte 816.047 816.047
Summe der finanziellen Vermégenswerte 21.794.216.420 816.047 - 21.795.032.467
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (8.116.398) (8.116.398)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (8.116.398) - (8.116.398)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 15.961.271.318 - 15.961.271.318
Summe der finanziellen Vermogenswerte 15.961.271.318 - - 15.961.271.318
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte (22.908.064) (22.908.064)
Summe der finanziellen Verbindlichkeiten - (22.908.064) - (22.908.064)

145



ANMERKUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUr den am 30. September 2017 beendeten Berichtszeitraum

13. Prozess des finanziellen Risikomanagements (Fortsetzung)

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fortsetzung)

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermoégenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Finanzielle Vermogenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

Finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Offene Devisenterminkontrakte

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten

Finanzinstrumente, die auf Markten gehandelt werden, die nicht
als aktiv gelten, doch auf der Grundlage von notierten
Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen
Preisquellen bewertet werden, die sich auf beobachtbare
Parameter stutzen, werden Stufe 2 zugeordnet. Fir den Trust
sind das Uberwiegend Aktien, die vom Handel ausgesetzt sind,
die einer Kapitalmanahme unterliegen, oder alternativ auf
Klassenebene Freiverkehrsderivate.

Bei Anlagen, die Stufe 3 zugeordnet werden, liegen
maRgebliche nicht beobachtbare Parameter vor. Zu den
Instrumenten der Stufe 3 zahlen Private Equity und
Investmentfonds. Da fur diese Wertpapiere keine
beobachtbaren Preise verfigbar sind, hat der Trust
Bewertungstechniken eingesetzt, um den beizulegenden
Zeitwert abzuleiten. Der Trust berlcksichtigt unter anderem den
urspringlichen Transaktionskurs, zeitnahe Transaktionen mit
denselben oder ahnlichen Instrumenten und abgeschlossene
Transaktionen Dritter mit vergleichbaren Instrumenten. Das
Modell wird angepasst, wenn dies als nétig erachtet wird.

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usbD usbD usbD usbD
152.938.283 87.597 - 153.025.880
- 34 - 34
152.938.283 87.631 - 153.025.914
(2) - (2)

- (2) - (2)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usD usbD usbD usbD
3.287.367.247 - 3.287.367.247
- 8.018.112 8.018.112
3.287.367.247 8.018.112 - 3.295.385.359
(1.898.699) (1.898.699)

- (1.898.699) - (1.898.699)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usD usD usD usD
811.934.549 - 811.934.549
- 1.511.143 1.511.143
811.934.549 1.511.143 - 813.445.692
(110.557) (110.557)

- (110.557) - (110.557)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

usbD usbD usbD usbD
45.603.712 - 45.603.712

- 41.151 41.151

45.603.712 41.151 - 45.644.863
(3.315) (3.315)

- (3.315) - (3.315)
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Wertpapiere der Stufe 3 wurden auf der Grundlage der vom
Administrator  zur  Verfugung  gestellten  Kurse der
zugrundeliegenden Wertpapiere bewertet. Der Verwaltungsrat
ist nicht der Auffassung, dass in Bezug auf den Wert dieser
Finanzinstrumente angemessene mogliche alternative
Annahmen zu treffen gewesen waren.

Sonstige Risiken
Sonstige Risiken im Zusammenhang mit dem Trust sind im
Prospekt des Trusts offen gelegt.
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14. Entwicklung des Nettoinventarwerts

Die einzelnen NIWs der Anteilklasse, NIWs je Anteil sowie die Anzahl der ausstehenden Anteile sind in den Nettoinventarwerttabellen auf
den Seiten 7, 14, 21, 28, 35, 42, 49, 56, 63, 70, 77, 84, 91, 98, 104, 111, 118 und 125 zu finden.

30. September 2017

31. Marz 2017

30. September 2016

36.516.109 $
261.731.416 $
147.973.198 €
21.088.719 $
32.672.676 $
402.082.929 $
694.683.144 $
19.437.427.217 ¥
21.210.926.818 ¥
15.105.041.479 ¥

160.562.399 $

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Dynamic Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund 42.098.545 €
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund 64.624.006 €
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund 13.030.713 €

AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund* $-
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 2.848.192.102 $
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 768.784.059 $
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund 111.832.937 $

28.053.710 $
250.007.251 $
137.459.909 €
19.451.699 $
27.273.138 $
403.394.306 $
572.152.851 $
16.929.944.124 ¥
22.046.053.118 ¥
16.114.941.023 ¥

154.681.865 $

44.564.657 €

64.883.267 €

16.814.277 €

61.169.818 $

3.296.260.247 $
815.742.447 $
46.029.084 $

27.641.054 $
248.070.269 $
126.065.515 €

20.115.530 $

58.996.897 $
384.705.306 $
558.793.965 $

8.550.810.263 ¥
23.246.966.094 ¥
12.942.854.663 ¥
155.478.043 $

30.694.876 €

85.140.785 €

21.089.412 €

55.516.999 $

3.908.080.732 $
778.477.469 $
37.397.639 $

*Der AXA Rosenberg US Dynamic Equity Alpha Fund wurde am 30. August 2017 aufgeldst.

15. Wesentliche Ereignisse und wesentliche Anderungen
am Prospekt wahrend des Berichtszeitraums

Es wurde ein aktualisierter Prospekt fur den Trust veroffentlicht,
und der Treuhandvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem Treuhander wurde mit Wirkung vom 13. Juli 2017 (das
~Wirksamkeitsdatum*“) geandert. Im aktualisierten Prospekt und
geadnderten Treuhandvertrag werden die folgenden Anderungen
am Trust und einigen Fonds bertcksichtigt:

Eine Anderung der Methode, mit der die Preise der Anteile in
allen Fonds ermittelt werden. Seit dem Wirksamkeitsdatum
wurde fur die Festlegung der Anteilspreise des Trusts eine
»Single-Swing-Pricing“-Methode eingefihrt. Um die
Umsetzung der »Single-Swing-Pricing“-Methode Zu
erleichtern, wurde die Bewertungspolitik des Trusts
entsprechend geandert, so dass die in den Portfolios der
Fonds gehaltenen boérsennotierten Wertpapiere vorbehaltlich
der im Prospekt beschriebenen Ausnahmen zum
Schlussmittelkurs bewertet werden. Die Anteilinhaber
wurden mit einem Rundschreiben vom 12. Mai 2017 Uber
diese Anderungen informiert. Die neue Methode zur
Preisermittlung und Bewertung wird im  Prospekt
ausflhrlicher beschrieben.

Eine Anderung der Performance-Benchmark des AXA
Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund. Ab dem
Wirksamkeitsdatum ersetzte dieser Fonds den S&P
Developed SmallCap Index durch den MSCI World Small Cap
Index. Die Anteilinhaber wurden mit einem Rundschreiben
vom 12. Mai 2017 {iber diese Anderung informiert.

Eine Anderung der Performance-Benchmark des AXA
Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund. Ab dem
Wirksamkeitsdatum ersetzte dieser Fonds den S&P Europe
SmallCap Index durch den MSCI Europe Small Cap Index.
Die Anteilinhaber wurden mit einem Rundschreiben vom
12. Mai 2017 Uber diese Anderung informiert.
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Eine Anderung der Performance-Benchmark des AXA Rosenberg
Japan Small Cap Alpha Fund. Ab dem Wirksamkeitsdatum
ersetzte dieser Fonds den S&P Japan SmallCap Index durch den
MSCI Japan Small Cap Index. Die Anteilinhaber wurden mit
einem Rundschreiben vom 12. Mai 2017 Uber diese Anderung
informiert.

Eine Anderung der Anlagepolitik, der Performance-Benchmark
und des Namens des AXA Rosenberg Pacific Ex- Japan Small
Cap Alpha Fund. Nach der Zustimmung der Anteilinhaber auf
einer auBerordentlichen Hauptversammlung am 13. Juni 2017
wurde die Anlagepolitik des Fonds mit Wirkung vom
Wirksamkeitsdatum geandert, um das Anlageuniversums des
Fonds um Industrie- und Schwellenlander im asiatisch-
pazifischen Raum (ohne Japan) zu erweitern. Ferner wechselte
die Performance-Benchmark des Fonds vom S&P Asia Pacific Ex-
Japan SmallCap Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small
Cap Index. Ab dem Wirksamkeitsdatum lautet der Name des
Fonds jetzt AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund.

Der folgende Fonds anderte seinen Namen mit Wirkung
vom13. Juli 2017:

Vorheriger Name Neuer Name

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg All Country Asia
Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha
Fund

Der folgende Fonds wurde am 30. August 2017 geschlossen
und aufgelost:

Name des Fonds Anteilklasse ISIN

AXA Rosenberg US Dynamic Equity

Alpha Fund AS$ IEOOB3LGPR96
A € Hedged IEOOB8CJFK55

BS IEOOB3L6PT11

M $ IEOOB3L6PD50
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16. Ereignisse nach dem Stichtag der Darstellung der
Vermogens- und Finanzlage

Eine Ausschittung von US$ 779.310 in Bezug auf den AXA
Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund wurde zum Ex-Tag am
1. November 2017 festgesetzt.

Nach dem Stichtag der Darstellung der Vermdgens - und
Finanzlage gab es keine weiteren wesentlichen Ereignisse, die
Angaben oder Berichtigungen in diesem Abschluss erforderlich
machen.
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17. Genehmigung des Halbjahresabschlusses

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat diesen
Halbjahresabschluss am 22. November 2017 genehmigt.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile usD NV Anteile usD NV
Aktien Shenzhen Expressway Co Ltd 36.000 34.891 0,10
Australien Tencent Holdings Ltd 47.300 2.036.564 5,58
Aristocrat Leisure Ltd 24.100 397.017 1,09 Tlahn.eng Power International Ltd 34.000 35.020 0,10
Australia & New Zealand Banki Weigiao Textile Co 42.000 22.316 0,06
G”S ra I'_";‘d ew zealand Banking 8.800 204420 0.56 Yuzhou Properties Co Ltd 150.000 80.851 0,22
roup _ : : ' Zhejiang Expressway Co Ltd 42.000 52159 0,14
Caltex Australia Ltd 11.100 279.535 0,77
Commonwealth Bank of Australia 20.900 1.234.120 3,38 8.517.050 23,32
Computershare Ltd 100 1.137 0,00 Hongkong
CSR Ltd 15.000 55.730 0,15
Downer EDI Ltd 51.800 115889  0.32 AIA Group Ltd 167.000 1.231.007 3,37
Fortescue Metals Group Ltd 52.200 210.733 0258 Beijing Enterprises Holdings Ltd 4.500 24.183 0,07
lluka Resources Ltd 12.700 94518 0,26 Ch!na Agri-Industries Holdings Ltd 134.000 62.533 0,17
I0OF Holdings Ltd 11.000 96.065 0,26 China Overseas Land & Investment
Macquarie Group Ltd 6.400 456.729 1,25 ét:- . coment Holdi 120.000 390.618 1,07
Medibank Private Ltd 113.000 259.346 0,71 Ina Resources Lement Holdings
National Australia Bank Ltd 7.300 180.316 0,50 Ltd _ _ 256.000 157.487 0,43
Qantas Airways Ltd 66.400 303.747 0,83 gm‘c"" Lstg”th City Holdings Ltd 29;-888 fi-ggg 8%2
Resolute Mining Ltd 19.494 15.755 0,04 : : '
Rio Tinto Ltd g 14.900 777704 213 First Pacific Co Ltd 130.000 103.525 0,28
Seven Group Holdings Ltd 6'602 62'085 0'17 Galaxy Entertainment Group Ltd 62.000 436.382 1,20
Sims Metal Management Ltd 5'900 62.335 0’17 Haier Electronics Group Co Ltd 18.000 43970 0,12
St Barbara Ltd 18'200 37'629 0'10 Hopson Development Holdings Ltd 80.000 91.516 0,25
Sydney Airport 61'700 3 43'97 a 0'9 4 I-CABLE Communications Ltd 10.757 355 0,00
Westpac Banking Corp 12.400 310.619 0,85 i(‘;?”wsgpoifrfg: I'_"tg'd'“gs Ltd 33-(5;88 12%-23573 gvig
5.499.403 15,06 Shanghai Industrial Holdings Ltd 32.000 96.790 0,27
Chi Skyworth Digjtal Holdings Ltd 52.000 26.497 0,07
.ma ) Transport International Holdings
Agile Group Holdings Ltd 26.000 37.848 0,10 Ltd 15.200 48116 0.13
Agricultural Bank of China Ltd 464.000 208.217 0,57 yye Yuen Industrial Holdings Ltd 58.000 220.729 0,61
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 9.900  1.710.175 4,68
AVIC International Holdings Ltd 20.000 11.228 0,03 3.197.901 8,76
Bank of Chongging Co Ltd 21.500 17.452 0,05 Indien
Ce.ntral China Real Estate Ltd 72.000 32.310 0,09 Aurobindo Pharma Ltd 9.360 99.479 0,27
China Aoyuan Property Group Ltd 55.000 30.314 0,08 Chennai Petroleum Corp Ltd 4.280 26.490 0.07
China Cinda Asset Management Co ) ’ ’ ’
DCM Shriram Ltd 5.940 38512 0,11
Ltd. ) 1.004.000 370.843 1,02 Dewan Housing Finance Corp Ltd 10.670 90.537 0,25
China Construction Bank Corp 660.000 547.979 1,50 Great Eastem Shipping Co Ltd 3.530 20.720 0.06
China Lesso Group Holdings Ltd 120.000 81.964 0,23 HCL Technologies Ltd 35'250 470'427 1'29
Etr(‘j'”a National Building Material Co 234.000 161,608  0.44 Hindalco Industries Ltd 80.940 208.506 0,82
. . ) ! ' ! Hindustan Petroleum Corp Ltd 4.110 27.064 0,07
China Railway Construction Corp Ltd 309.000 391.853 1,07 Hindustan Zinc Ltd 38.195 173.754 0.48
E{(‘f”gq'”g Changan Automobile Co S 301149 083 Indiabulls Housing Finance Ltd 5.150 94.367 0,26
Chongaing Rural C ol Bank . : ' Indian Bank 17.610 70.641 0,19
c Oﬂgq'”g ural Commercial Ban 291,000 140341 0.38 Indian Ol Corp Ltd 77.990 477378 1,31
0 : ! ! IRB Infrastructure Developers Ltd 11.430 37.259 0,10
Dongfeng Motor Group Co Ltd 300.000 395.995 1,08 . ) )
Fuf G Ltd 63.000 43.031 0.12 Jubilant Life Sciences Ltd 1.900 19.193 0,05
uteng Group U . : : ’ Larsen & Toubro Infotech Ltd 6.100 75.059 0,21
Geely Automobile Holdings Ltd 105.000 296.084 0,81 LIC Housing Finance Ltd 9.660 92.755 0.25
ft‘(‘ja”gzmu Automobile Group Co 53.000 192479 034 Oil & Natural Gas Corp Ltd 157.150 412302 1,13
. : : ' Rajesh Exports Ltd 8.770 110.162 0,30
Huaxin Cement Co Ltd 60.860 77.718 0,21 Reliance Capital Ltd 8.280 74.396 0.20
KWG Property Holding Ltd 106.000 112.980 0,31 Reliance Home Finance Ltd 3.520 5453 0,01
Eegerl‘d, Hl‘"d'”gs CO(r:p Srou of 20.000 49.778 0,14 Reliance Infrastructure Ltd 8.140 58.022 0,16
C’;f’p eljd nsurance %0 Group o 1.013.000 453980 14 Rural Electrification Corp Ltd 77.200 180.915 0,50
o ”lal Sevings Bank of China C DL : ’ Tata Steel Ltd 34.600 345550 0,95
Ltods al Savings Bank of Ghina Co 232,000 iolo6l 115 Tech Mahindra Ltd 5.360 37.562 0,10
; . : : ' Vedanta Ltd 97.540 470.938 1,29
Qingdao Port International Co Ltd 149.000 94.810 0,26 Welspun India Ltd 29.850 31.063 0.08
Ronshmg China Hgldmgs Ltd . 33.000 37.982 0,10 Wipro Ltd 110.360 473.702 1,30
Shanghai Mechanical and Electrical
Industry Co Ltd 51.963 106.550 0,29 4.312.206 11,81
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile uUsD NV
Aktien (Fortsetzung) Japfa Ltd 50.000 20.711 0,06
Indonesien Olam International Ltd 106.100 156.656 0,43
Barito Pacific Tbk PT 318.000 47.043 0,13 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 85.000 697.614 1,91
Gudang Garam Tbk PT 26.000 126.945 0,35 United Overseas Bank Ltd 38.000 657.049 1,80
Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk PT ~ 71.100 22.092 0,06 1.069.966 539
Jasa Marga Persero Tbk PT 273.000 113.759 0,31
Sinar Mas Agro Resources & Taiwan
Technology Tbk PT 14.100 4271 0,01 AU Optronics Corp 436.000 174.334 0,48
Telekomunikasi Indonesia Persero Cathay Financial Holding Co Ltd 306.000 486.639 1,33
Tok PT 65.000 22.633 0,06 Chailease Holding Co Ltd 48.000 116.027 0,32
United Tractors Thk PT 95.000 225.439 0,62 China Life Insurance Co Ltd 140.610 132.500 0,36
562.182 1,54 China Petrochemical Development
Corp 79.000 36.277 0,10
Korea Chong Hong Construction Co Ltd 11.000 25.302 0,07
Asiana Airlines Inc 7.530 27.760 0,08 Compal Electronics Inc 179.000 127.060 0,35
CJ Corp 540 80.268 0,22 CTBC Financial Holding Co Ltd 407.000 255.348 0,70
Doosan Corp 340 42.079 0,11 Epistar Corp 33.000 41.979 0,11
Doosan Infracore Co Ltd 1.740 12.480 0,03 Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 141.000 81.487 0,22
Hanwha Life Insurance Co Ltd 6.040 36.150 0,10 Fubon Financial Holding Co Ltd 279.000 434.960 1,19
LG Display Co Ltd 1.110 29.583 0,08 HannStar Display Corp 119.000 46.012 0,13
LG Electronics Inc 5.900 424.207 1,16 Hon Hai Precision Industry Co Ltd 286.200 988.638 2,71
LG Uplus Corp 16.760 194986 0,53 Innolux Corp 438.000 204.022 0,56
Meritz Securities Co Ltd 20.610 79.041 0,22 Inventec Corp 82.000 60.370 0,16
Samsung Electronics Co Ltd 830 1.857.690 5,09 King Yuan Electronics Co Ltd 43.000 42.151 0,11
SK Holdings Co Ltd 1.580 396.948 1,09 Kinpo Electronics 43.000 14.570 0,04
SK Hynix Inc 13.460 974.817 2,67 LCY Chemical Corp 28.000 37.188 0,10
SK Telecom Co Ltd 870 193.886 0,53 Long Chen Paper Co Ltd 39.000 57.586 0,16
4.349.805 11,91 Mercuries & Associates Holding Ltd 26.750 19.716 0,05
Mercuries Life Insurance Co Ltd 54.339 27.103 0,07
Malaysia Nanya Technology Corp 106.000 300.096 0,82
AFFIN Holdings BHD 66.000 39.858 0,11 Pegatron Corp 101.000 261.959 0,72
Berjaya Sports Toto BHD 45.000 26.057 0,07 Pou Chen Corp 105.000 131.492 0,36
Carlsberg Brewery Malaysia BHD 900 3148 0,01 Shin Kong Financial Holding Co Ltd ~ 351.000 105.275 0,29
Heineken Malaysia BHD 12.000 52.661 0,14 Simplo Technology Co Ltd 5.400 28.537 0,08
MISC BHD 83.600 144332 0,40 Taiwan Semiconductor
MMC Corp BHD 120.000 58.970 0,16 Manufacturing Co Ltd 92.000 657.597 1,80
YTL Power International BHD 166.050 53.679 0,15 Tatung Co Ltd 68.000 27.918 0,08
TPK Holding Co Ltd 10.000 32.235 0,09
378.705 1,04 United Microelectronics Corp 502.000 250.388 0,69
Neuseeland Walsin Lihwa Corp 75.000 34.008 0,09
Air New Zealand Ltd 44200  107.359 0,30 Wistron Corp 90.605 72382 0,20
Goodman Property Trust (REIT) 47.000 43.405 0,12  WPGHoldings Ltd 60.000 79.788 0,22
Sky Network Television Ltd 11.800 22946 0,06 5.390.944 14,76
173.710 0,48 Thailand
Philippinen Esso Thailand PCL - NVDR 104.000 42255 0,11
Alliance Global Group Inc 291.000 91.826 0,25 PIT Exploration & Production PCL -
Bloomberry Resorts Corp 250.200 52.602 0,14  NVOR 126.000 338.613 0,93
Cebu Air Inc 7.500 16.107 0,05 PTT Global Chemical PCL - NVDR 156.000 360.765 0,99
Cosco Capital Inc 158.000 26.220 007 Siam Cement PCL - NVDR 32.000 478.800 1,31
First Philippine Holdings Corp 15.000 19.998 0,06 'hal Aiways International PCL -
Globe Telecom Inc 4000 161655 044  NVOR 39.000 21342 0,06
Lopez Holdings Corp 138.000 16.394 0,05 1.241.775 3,40
Manila Water Co Inc 49.000 29.685 0,08 Gesamtwert der Anlagen
San Miguel Corp 94.000 181.710 0,50 ohne derivative
Vista Land & Lifescapes Inc 123.900 15.427 0,04 Finanzinstrumente 36.205.361 99,15
611.624 1,68
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 27.000 413.863 1,13
Ho Bee Land Ltd 14.000 24.073 0,06



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschafte*

Wahrungsverkauf Wahrungskauf
UsD 2.357 EUR 2.052

USD 159 EUR 139

UsD 110 EUR 92

USD 108 EUR 94

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften

Erfiillungstag
25. Oktober 2017
25. Oktober 2017
25. Oktober 2017
25. Oktober 2017

%

Zeitwert des
uUsD NV

Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 36.205.440 99,15
Bankguthaben 189.777 0,52
Sonstiges Nettovermégen 120.892 0,33
Auf Inhaber einlosbarer
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes
Nettovermogen 36.516.109 100,00

*0Offene Devisentermingeschafte werden fir die Inhaber von Anteilen der
Klasse A (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent der offenen
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:

ADR — American Depository Receipt
NVDR - Non-Voting Depository Receipt
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse notiert

sind 99,03

Umlaufvermégen 0,97

Summe Aktiva 100,00
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Nicht realisierter

%

Gewinn/(Verlust) des
usD NV

72 0,00

5 0,00

(1) (0,00)

3 0,00

80 0,00

(1) (0,00)

79 0,00




AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile UsD NV Anteile USD NV
Aktien KWG Property Holding Ltd 1.838.500  1.959.557 0,75
Australien Shanghai Prime Machinery Co Ltd  4.148.000 873.604 0,33
Abacus Property Group (REIT) 150.400 445493 017 Tl.an.neng Power. International Ltd 2.946.000 3.034.372 1,16
) Xinyi Solar Holdings Ltd 952.000 338.228 0,13
Ainsworth Game Technology Ltd 63.012 126.078 0,05 Yuzhou Properties Co Ltd 4.488.000 2.419.051 0,92
Ansell Ltd 100.100  1.749.162 0,67 ’
Asaleo Care Ltd 720.631 873.609 0,33 24.123.333 9,22
Astro Japan Property Group (REIT) 47.882 271.635 0,10
Ausdrill Ltd 81.837 129.069 0,05 Hongkong ,
AVJennings Ltd 1.164.418 646.415 0,25 AS|.a Orient Holdings Ltd 128.000 35.807 0,01
Brickworks Ltd 59.420 629.422 0,24 China Overseas Grand Oceans
BSA Ltd 1.559.670 437.507 047 Group Ltd . 2.764.000  1.776.445 0,68
BT Investment Management Ltd 112.800 976.249 0,37 Ch!na Water Affairs Group Ltd 1.838.000 1.298.957 0,50
Cash Converters International Ltd 869.559 264.391 0,10 Chinney Investments Ltd 48.000 24.305 0,01
Codan Ltd 439.702 809.053 0,31 Coslight Technology International
Cromwell Property Group (REIT) 415.761 312.362 0,12 Group Co Ltd _ 1.264.000 602.814 0,23
CSR Ltd 825.900 3.068.480 1,17 Cross—.Harbour .Holdlngs Ltd 139.000 217.646 0,08
Data#3 Ltd 466.100 628.133 0,24 Dah Sing Bankllng Group Ltd 95.600 210.399 0,08
Donaco International Ltd 790.139 260.393 0,10 Dream International Ltd 92.000 35.807 0,01
Downer EDI Ltd 682.800 3.629.766 1,39 E.mperor.E.ntertalnment Hotel Ltd 3.675.000 903.376 0,35
DWS Ltd 624.140 666,035 0.25 First Pacific Co Ltd . 2.342.000 1.865.036 0,71
Elders Ltd 150.915 573.723 0,22 Hopsqn Development H.oldl.ngs Ltd 1.412.000 1.615.248 0,62
Energy Resources of Australia Ltd ~ 664.650 292050 0,11 Hutchison Telecommunications
Evolution Mining Ltd 34.036 50.155  0.02 Hong Kong Holdings Ltd 748.000 271.976 0,10
FSA Group Ltd 35.839 374556 014 Tld 3.338.000  1.803.470 0,69
GrainCorp Ltd 387.017  2.482210 095 ITC Properties Group Ltd 1.035.000 386.268 0,15
GWA Group Ltd 213.253 436.728 017 Johnson Electrlic Holdlng§ Ltd 624.000 2.384.729 0,91
IMF Bentham Ltd 144.987 230.372 0,09 K Wah Intern§t|onal Holdings Ltd 3.777.000 2.265.513 0,87
Investa Office Fund (REIT) 913.300  3.221.210 1,23 Kerry Properties Ltd 537.000  2.222.403 0,85
Macmahon Holdings Ltd 3.322.500 580.057 0,22 Kowloon Development Co Ltd. 876.000 985.832 0,38
Mayne Pharma Group Ltd 477.300 248.115 0,09 Lee & Man Paper Manufacturing Ltd 393.000 502.904 0,19
McMillan Shakespeare Ltd 240.900  2.775.790 1,06 Melco International Development
Metcash Ltd 1.679.600  3.380.408 1,29 Ltd 372.000  1.069.226 0,41
Millennium Minerals Ltd 631.975 70.663 0,03 Modern Dental Group Ltd 254.000 90.892 0,03
Mineral Resources Ltd 261.900 3.345.536 1,28 N.echean Energy Holdings Ltd 5.410.000 1.471.859 0,56
Mount Gibson Iron Ltd 1.222.133 359.605 0,14 Pioneer Global Group Ltd 490.000 121.391 0,05
Nine Entertainment Co Holdings Ltd ~ 378.031 407.855 0,16 Playmates Holdings Ltd 7.540.000  1.105.317 0,42
Northern Star Resources Ltd 142.700 552.570 0,21 Prosperity (REIT) 3.343.000  1.416.689 0,54
NRW Holdings Ltd 582.701 547.516 0,21 Road King Infrz?structure Ltd 1.370.000 2.197.767 0,84
07 Minerals Ltd 277.600  1.616.215 062 Shun Tak Holdings Ltd 5.324.000 2.378.885 0,91
Perpetual Ltd 9.200 373716 014 Skyworth Digital Holdings Ltd 5.968.000  3.041.039 1,16
Ramelius Resources Ltd 1.086.196 325.998 0,12 Soundwill Holdings Ltd 690.500  1.532.048 0,59
Resolute Mining Ltd 521.800 421.713 0,16 Tao Heung Holdings Ltd _ 737.000 133.988 0,05
Ridley Corp Ltd 177.799 187.990 0,07 TCL Multimedia Technology Holdings
Sandfire Resources NL 426200  1.927.918 0,74 Ltd . 713.000 335.929 0,13
Silver Lake Resources Ltd 89.708 28.332 0,01 Texhong Textile Group Ltd 371.500 502.741 0,19
Sims Metal Management Ltd 230.100 2.431.078 0,93 Tian An China Inve§tment Co Ltd 1.220.000 933.271 0,36
St Barbara Ltd 248.712 514.225 0,20 Tongda Grou.p Holdings Ltd 40.000 10.652 0,00
Watpac Ltd 657.974 362300 014 Towngas China Co Ltd 3.420.000  2.395.099 0,92
WPP AUNZ Ltd 1.074.800 902.375  0.34 TPV Technology Ltd . 5.662.000  1.018.489 0,39
Transport International Holdings Ltd 279.200 883.816 0,34
44.953.231 1717 Xinyi Glass Holdings Ltd 542.000 536.747 0,20
China 40.584.780 15,51
AVIC International Holdings Ltd 820.000 460.356 0,18
Baoye Group Co Ltd 1.690.000  1.221.408 0,47 Korea
Chaowei Power Holdings Ltd 1.314.000 759.562 0,29 AJ Rent A Car Co Ltd 49.040 557.686 0,21
China Lesso Group Holdings Ltd ~ 1.940.000  1.325.092 0,51 APS Holdings Corp 29.000 248.007 0,09
China Suntien Green Energy Corp Asia Cement Co Ltd 10.750 791.221 0,30
Ltd 8.811.000  2.182.811 0,83 Asia Holdings Co Ltd 3.508 317.768 0,12
Fufeng Group Ltd 4.886.000  3.337.321 1,28 Choil Aluminum Co Ltd 39.146 41.954 0,02
Harbin Electric Co Ltd 4.404.000  2.094.673 0,80 Com2uSCorp 902 98.481 0,04
Huaxin Cement Co Ltd 3224196  4.117.298 1,57 Crown Confectionery Co Ltd 25.983 390.760 0,15
Daesang Holdings Co Ltd 47.271 382.799 0,15
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) Insas Bhd 1.854.000 433.588 0,17
Korea (Fortsetzung) Magni-Tech Industries Bhd 448.000 717.224 0,27
Daesung Holdings Co Ltd 48.700 367.158 0,14 Mulpha International Bhd 107.500 62.247 0,02
Daewon San Up Co Ltd 19.210 129.900 0,05 Parkson Holdings Bhd 1.006.900 152,019 0,06
Daihan Pharmaceutical Co Ltd 5.635 170.597 0,06 TA Enterprise Bhd 4.829.000 729.068 0,28
Daou Data Corp 115.383 1.035.107 0,39 Top Glove Corp Bhd 647.000 846.578 0,32
Daou Technology Inc 30.000 461.649 0,18 3.467.253 1,32
DK UIL Co Ltd 45.680 319.263 0,12
DMS Co Ltd 91.210 673.314 0,26 Neuseeland
Dongbu HiTek Co Ltd 14.840 197.914 0,08 Air New Zealand Ltd 1.407.700 3.419.225 1,31
Doosan Corp 16.730 2.070.527 0,79 EBOS Group Ltd 24.634 304.337 0,12
Doosan Heavy Industries & Goodman Property Trust (REIT) 1.962.900 1.812.748 0,69
Construction Co Ltd 30.100 448.734 0,17 Hallenstein Glasson Holdings Ltd 48.997 119.188 0,05
Doosan Infracore Co Ltd 168.610 1.209.352 0,46 Kathmandu Holdings Ltd 343.670 586.316 0,22
DRB Holding Co Ltd 95.306 651.960 0,25 Metlifecare Ltd 656.500 2.747.841 1,05
DY Corp 54.849 346.952 0,13 Sanford Ltd 18.618 109.758 0,04
E1 Corp 9.050 445.250 0,17 Sky Network Television Ltd 1.229.200 2.390.304 0,91
Eugene Corp 200.827 960.870 0,37 Steel & Tube Holdings Ltd 271.000 411.402 0,16
FarmStory Co Ltd 145.000 162.996 0,06 Tourism Holdings Ltd 360.600 1.290.355 0,49
Green Cross Corp 4.920 860.200 0,33 Vital Healthcare Property Trust
Hankook Cosmetics Co Ltd 46.800 532.213 0,20 (REIT) 1.198.700 1.925.886 0,74
Hanshin Construction 23.295 327.454 0,12
Hanwha Chemical Corp 70.040 1.985.899 0,76 16.117.360 578
Hanwha General Insurance Co Ltd 53.642 374.677 0,14 Philippinen
Hanwha General Insurance Co Ltd 12.296 8.481 0,00 Alliance Global Group Inc 4.481.800  1.414.251 0,54
HMC Investment Securities Co Ltd 24.459 227.965 0,09 Bloomberry Resorts Corp 5.029.000 1.057.288 0,40
HS R&A Co Ltd 102.475 202.874 0,08 Del Monte Pacific Ltd 4.432.000 938.326 0,36
IS Dongseo Co Ltd 48.476 1389291 0,53 First Philippine Holdings Corp 44510 59.340 0,02
i(ZFCi?]anC]a' IGCVOUP Co Ltd 3;;-328 1-223-2‘7“1‘ 812 Vista Land & Lifescapes Inc 12.490.000  1.555.119 0,60
emical Corp . . ,
Korea Airport Service Co Ltd 1.122 46.311 0,02 5.024.324 192
Korea Petrochemical Ind Co Ltd 1.350 292.018 0,11 Singapur
Kwang Dong Pharmaceutical Co Ltd 140.740 995.938 0,38 Amara Holdings Ltd 251.500 93.066 0,04
Kyobo Securities Co Ltd 142.830 1.110.491 0,42 Centurion Corp Ltd 2 686.600 094.158  0.38
LG Uplus Corp 135360  1.574.778 0,60 Chip Eng Seng Corp Ltd 2621100  1.481.420 0,57
LS Corp 33220 2.284.083 0,87 Croesus Retail Trust 2537.800 2.181.878 0,83
MegaStudy Co Ltd 4.663 126.514 0,05 CSE Global Ltd 2.316.100 584.163 0,22
Meritz Financial Group Inc 8.495 122.194 0,05 Ezion Holdings Ltd 4.787.000 694.458 0.26
Meritz Securities Co Ltd 543.240 2.083.365 0,80 Fortune Real Estate Investment
MK Electron Co Ltd 55.272 544106 0,21 Trust (REIT) 31.000 36216 0,01
Nexen Corp 9.426 67.649 0,03 \}ip |nternational Ltd 827.100 823.780 0,31
Nexen Tire Corp 28.200 325.617 0,12 Ho Bee Land Ltd 1.060.500  1.823.534 0,70
Samehully Co Ltd 10.930 961.451 0,37 Hyflux Ltd 182.700 66.934 003
Samji FIectromcs Co Ltd 44.384 289.280 0,11 Japfa Ltd 2.829.000 1.171.849 0,45
Sangsin Brake 82.332 531.221 0,20 Keppel Telecommunications &
Sebang Global Battery Co Ltd 37.926 1.183.791 0,45 Transportation Ltd 515.000 566.028 0,22
Seoyon E-Hwa Co Ltd 101.190 921.034 0,35 Lian Beng Group Ltd 1.513.000 704719 0,27
Sewon Precision Industry Co Ltd 47.380 693.936 0,26 Serial System Ltd 1.441.200 180.953 0,07
SFA Engineering Corp 9.557 344.823 0,13 SHS Holdings Ltd 734.600 120.364 0,05
SG&G Corp 96.487 253.148 0,10 Sunningdale Tech Ltd 693.500  1.007.348 0,38
SK Gas Ltd 20.593  1.694.583 0,65 Technovator International Ltd 2.160.000 659.557 0,25
SL Corp , 104.630  1.694579 0,65 Tuan Sing Holdings Ltd 1.523.500 417912 0,16
Ssangyong Cement Industrial Co Ltd 23.100 238.493 0,09
Sungwoo Hitech Co Ltd 102.552 544389 0,21 13.608.337 5,20
Texcell-NetCom Co Ltd 127.910 1.039.161 0,40 Taiwan
ign'ﬁgi‘;;ﬁol dings Co Lid iz:ggg %Z’g:;gi g'gg Central Reinsurance Co Ltd 294.000 146.399 0,06
: Chicony Power Technology Co Ltd 1.102.000 2.064.160 0,79
41.650.225 15,91 China Petrochemical Development
Malaysia Corp 7.360.000 3.379.765 1,29
) China Synthetic Rubber Corp 2.040.150 3.022.482 1,15
Carlsberg Brewery Malaysia BHD 113.400 396.665 0,15 ChipMOS TECHNOLOGIES Inc 2515000 2.452.880 0,94
Coastal Contracts Bhd 428.400 129.864 0,05
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AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

TEILFONDS

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) Walton Advanced Engineering Inc 1.322.000 641.949 0,25
Taiwan (Fortsetzung) Wistron Corp 3.802.046 3.037.349 1,16
Compal Electronics Inc 3.460.000 2.456.025 0,94 WT Microelectronics Co Ltd 1.490.000 2.353.614 0,90
Coretronic Corp 1.467.000 1.713.774 0,65 Yang Ming Marine Transport Corp 2.676.000 1.114.117 0,43
Epistar Corp 3.194.000 4.063.070 1,55 Yang Ming Marine Transport Corp 683.843 14.094 0,01
Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 5.196.000 3.002.899 1,15 55.820.895 21,33
Far Eastern Department Stores Ltd  4.299.000 2.154.887 0,82
Global Brands Manufacture Ltd 550.000 225.358 0,09 Thailand
Globe Union Industrial Corp 1.065.000 640.075 0,24 Esso Thailand PCL - NVDR 1.450.000 589.131 0,23
Grand Pacific Petrochemical 2.921.000 2.186.608 0,84 GFPT PCL 2.067.000 1.236.481 0,47
Great Wall Enterprise Co Ltd 2.098.000 2.212.226 0,84 Padaeng Industry PCL 632.000 427.334 0,16
Hannstar Board Corp 1.363.000 692.198 0,26 Saha Pathana Inter-Holding PLC 35.700 62.087 0,02
HannStar Display Corp 5.811.000 2.246.866 0,86 Thai Carbon Black PLC 133.200 182.226 0,07
LCY Chemical Corp 1.939.000 2.575.294 0,98
Long Chen Paper Co Ltd 1.139.000 1.681.794 0,64 2:497.259 0,95
Marketech International Corp 519.000 667.063 0,25 Summe Aktien 246.846.997 94,31
Mercuries Life Insurance Co Ltd 5.086.194 2.536.891 0,97 Investmentfonds
Microlife Corp 42.000 101.108 0,04 Frankreich
Shin Kong Financial Holding Co Ltd 11.413.000 3.423.072 1,31 Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR 700.000 12.545.500 4,80
Sino-American Silicon Products Inc 206.000 427.638 0,16
Sunrex Technology Corp 574.000 343.560 0,13 Summe Investmentfonds 12.545.500 4,80
Taiwan Surface Mounting Gesamtwert der
Technology Corp 909.000 774.437 0,30 Anlagen ohne
Topoint Technology Co Ltd 478.000 329.843 0,13 derivative Instrumente 259.392.497 99,11
TPK Holding Co Ltd 159.000 512.540 0,20
Unimicron Technology Corp 4.880.000 2.627.160 1,00
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust) % des
Wahrungsverkauf Wahrungskauf Erfilllungstag usD NV
EUR 33.988 USD 40.512 25. Oktober 2017 284 0,00
EUR 13.344 USD 16.058 25. Oktober 2017 264 0,00
EUR 10.944 USD 13.106 25. Oktober 2017 153 0,00
EUR 8.155 USD 9.669 25. Oktober 2017 17 0,00
EUR 7.905 USD 9.427 25. Oktober 2017 71 0,00
EUR 4.053 USD 4.748 25. Oktober 2017 (49) (0,00)
EUR 3.329 USD 3.922 25. Oktober 2017 (18) (0,00)
EUR 1.629 USD 1.955 25. Oktober 2017 27 0,00
EUR 654 Usb 771 25. Oktober 2017 (3) (0,00)
USD 6.066.042 EUR 5.282.734 25. Oktober 2017 186.530 0,07
USD 409.756 EUR 356.844 25. Oktober 2017 12.600 0,00
USD 353.340 EUR 296.751 25. Oktober 2017 (2.110) (0,00)
USD 310.318 EUR 257.541 25. Oktober 2017 (5.496) (0,00)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften 199.946 0,07
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften (7.676) (0,00)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften 192.270 0,07

154



AXA ROSENBERG ALL COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA

TEILFONDS

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%
Zeitwert des

uUsD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 259.584.767 99,18
Bankguthaben 2.796.389 1,07
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (649.740) (0,25)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 261.731.416 100,00

*Offene Devisentermingeschafte werden fiir die Inhaber von Anteilen der
Klasse A (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent der offenen
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
NVDR — Non-Voting Depository Receipt
REIT — Real Estate Investment Trust

% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind 93,66
Sonstige Wertpapiere der Art, auf die in
Vorschrift 68(1)(a), (b) und (c) Bezug genommen wird 0,01
Investmentfonds 4,76
Freiverkehrsderivate 0,07
Umlaufvermaégen 1,50
Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Aktien
Osterreich
Andritz AG 30.000 1.469.100 0,99
OMV AG 19.100 940.818 0,64
2.409.918 1,63
Belgien
Anheuser-Busch InBev NV 5.100 516.375 0,35
Bekaert SA 18.600 754.183 0,51
bpost SA 25.800 648.612 0,44
KBC Group NV 5.904 423.376 0,28
Solvay SA 18.700 2.362.745 1,60
4.705.291 3,18
Finnland
Citycon OYJ 412.000 920.408 0,62
Kemira OYJ 79.237 880.719 0,59
Kone 0YJ 13.800 615.756 0,42
Neste OYJ 37.500 1.388.813 0,94
Nokia OYJ 70.000 354.025 0,24
4.159.721 2,81
Frankreich
Arkema SA 21.100 2.189.652 1,48
Atos SE 18.480 2.427.348 1,64
AXA SA 90.000 2.302.425 1,56
BNP Paribas SA 47.200 3.221.164 2,18
Carrefour SA 111.000 1.897.268 1,28
Cie de Saint-Gobain 35.600 1.794.062 1,21
Cie Generale des Etablissements
Michelin 14.200 1.752.990 1,19
Credit Agricole SA 127.800 1.965.884 1,33
Eutelsat Communications SA 8.400 210.420 0,14
lliad SA 8.850 1.987.931 1,34
Kering 7.470 2.518.324 1,70
Lagardere SCA 48.400 1.370.567 0,93
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE 19.450 4.538.171 3,07
Natixis SA 82.000 554.935 0,38
Orange SA 218.400 3.025.386 2,04
Peugeot SA 127.200 2.563.398 1,73
Renault SA 2.000 166.230 0,11
Safran SA 35.300 3.050.449 2,06
Sanofi 15.200 1.276.876 0,86
Societe Generale SA 36.400 1.802.801 1,22
Suez 1.400 21.627 0,01
Total SA 49.800 2.262.414 1,53
42.900.322 28,99
Deutschland
Allianz SE 21.797 4.121.813 2,79
BASF SE 58.400 5.247.532 3,55
Bayer AG 24.720 2.845.272 1,92
Covestro AG 29.600 2.147.776 1,45
Deutsche Bank AG 47.400 691.329 0,47
Deutsche Boerse AG 23.500 2.156.595 1,46
Deutsche Lufthansa AG 91.500 2.150.707 1,45
Deutsche Post AG 93.900 3.534.865 2,39
Evonik Industries AG 52.200 1.574.874 1,06
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide 20.500 1.644.715 1,11

156

Menge %
der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Fresenius Medical Care AG & Co
KGaA 8.900 736.787 0,50
Infineon Technologies AG 112.100 2.383.246 1,61
MTU Aero Engines AG 14.400 1.937.160 1,31
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 16.600 3.002.525 2,03
SAP SE 58.400 5.403.460 3,65
Schaeffler AG 51.000 694.493 0,47
Siemens AG 45.280 5.389.452 3,64
Talanx AG 32.700 1.116.623 0,76
TUI AG 95.900 1.381.919 0,93
Volkswagen AG (Preference Shares) 9.420 1.299.960 0,88
49.461.103 33,43
Irland
CRH PLC 45.500 1.462.256 0,99
Smurfit Kappa Group PLC 26.400 697.158 0,47
2.159.414 1,46
Italien
Assicurazioni Generali SpA 176.800 2.787.252 1,89
ASTM SpA 32.500 714.838 0,48
Enel SpA 686.000 3.490.025 2,36
GEDI Gruppo Editoriale SpA 2.468 1.849 0,00
Intesa Sanpaolo SpA 343.000 1.026.256 0,69
Leonardo SpA 135.900 2.153.335 1,46
Saras SpA 40.000 90.680 0,06
Telecom ltalia SpA 585.000 463.759 0,31
UniCredit SpA 50.700 913.867 0,62
11.641.861 7,87
Luxemburg
ArcelorMittal 51.600 1.126.041 0,76
Niederlande
ASM International NV 23.800 1.271.396 0,86
Heineken NV 11.400 953.097 0,64
ING Groep NV 124.800 1.945.632 1,31
Koninklijke Ahold Delhaize NV 136.000 2.150.840 1,45
NN Group NV 1.579 55.865 0,04
PostNL NV 201.547 734.437 0,50
Randstad Holding NV 36.800 1.926.296 1,30
Unilever NV 88.600 4.431.772 3,00
13.469.335 9,10
Spanien
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA 27.600 865.329 0,58
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 254.000 1.920.113 1,30
Banco Santander SA 520.000 3.071.380 2,08
Bolsas y Mercados Espanoles
SHMSF SA 40.800 1.191.564 0,81
Mapfre SA 489.000 1.346.951 0,91
Repsol SA 180.600 2.812.845 1,90
Telefonica SA 384.000 3.529.152 2,38
14.737.334 9,96




AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

Zeitwert des
EUR NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 146.770.340 99,19
Bankguthaben 1.101.622 0,74
Sonstiges Nettovermégen 101.236 0,07
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 147.973.198 100,00
% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind 98,95
Umlaufvermdégen 1,05
Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile usbD NV Anteile usbD NV
Aktien Deutsche Lufthansa AG 2.400 66.690 0,32
Australien Hella KGaA Hueck & Co 600 35.324 0,17
Fortescue Metals Group Ltd 17.500 70.648 0,33 migr?cﬁgner Rueckversicherungs. 1.000 21159 010
Genworth Mortgage Insurance Gesellschaft AG in Muenchen 550 117.607 0,56
Australia Ltd 2.600 5682 0,03 Siomens AG 1.840 958909 193
Mirvac Group (REIT) 29.200 52.353 0,25 : : ’
Telstra Corp Ltd 45.500 124.420 0,59 647.918 3,07
Wesfarmers Ltd 700 22.695 0,11 Hongkong
Woolworths Ltd 1.400 27.704 0,13 ongkon
CK Hutchison Holdings Ltd 2.000 25561 0,12
303.502 1,44 I-CABLE Communications Ltd 5.617 185 0,00
Belgien Jardine Strategic Holdings Ltd 1.000 43110 0,20
Link (REIT) 12.500 101.263 0,48
Bekaert SA 300 14.381 0,07 Wheelock & Co Ltd 8.000 56.231 0,27
Solvay SA 500 74.685 0,35
89.066 042 226.350 1,07
Bermuda Italien
Assicurazioni G li SpA 6.000 111.824 0,53
Assured Guaranty Ltd 1.200 45204 0,22 Eiz:cggiz'm' enerall Sp 21,000 196303 060
Marvell Technology Group Ltd 4.400 78.738 0,37 ’ - !
124.032 0,59 238127 113
Japan
Kanada
Aeon Co Ltd 2.400 35.425 0,17
Sa”E 0; xontrga' ; 1'52388 1?2'238 8’32 Bandai Namco Holdings Inc 900 30.862 0,15
ank ot Nova cotia : : ' Central Japan Railway Co 1.000 175188 0,83
Brookfield Asset Management Inc 4.200 173.017 0,82 East Japan Railway Co 200 18.447 0.09
ga”ad'a” Imperial Bank of 800 c0832 033 Fujifilm Holdings Corp 3.500 135.753 0,64
ommerce . : ' Fujitsu Ltd 13.000 96.502 0,46
Canadian National Railway Co 3.100 256.237 1,21 Hitachi Ltd 6.000 42234 0.20
Centerra Gold Inc 700 4,920 0,02 itochu Corp 1'300 21-287 0'10
geor%e ‘geslt‘é” tLttd estment Trust 500 43.397 021 0o Airlines Co Ltd 1.500 50.711 0,24
Rr;”T' € Real kstate Investment Trus 500 24096 OA1 Japan Post Holdings Co Ltd 3.100 36.449 0,17
f’ure industrial Real Estate Trust ' Y Kuraray Co Ltd 3600 6r.2713 032
Marubeni Corp 2.000 13.653 0,07
EREITI)B K of C d iggg éggig 822 Mebuki Financial Group Inc 6.658 25.759 0,12
oyal bank of Lanada : : ' Mitsubishi Chemical Holdings Corp 10.000 95.278 0,45
Teck Resources Ltd 900 18.912 0,09 Mixi Inc 1.100 52.965 025
Thomson Reuters Corp 1.600 73.236 0,35 Mizuho Financial Group Inc 72.100 126.214 0,60
Toronto-Dominion Bank 1.800 101.071 0,48 NEC Corp 1.400 37.965 018
1.082.618 5,13 Nippon Telegraph & Telephone Corp 5.400 247.417 1,17
) Orix Corp 2.200 35.463 0,17
Danemark Resona Holdings Inc 14.000 71.869 0,34
Danske Bank A/S 1.600 63.938 0,30 Seven & i Holdings Co Ltd 1.600 61.760 0,29
TDC A/S 9.000 52.744 0,25 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1.200 46.048 0,22
116.682 0,55 1.524.522 7,23
F.innland Luxemburg
Tieto OYJ 800 24.344 012 ArcelorMittal 3.666 94.577 0,45
Frankreich Niederlande
Air France-KLM 1.600 25219 0,12 LyondellBasell Industries NV 2.100 207.889 0,99
Atos SE. 800 124.226 0,59 NN Group NV 1.572 65.751 0,31
lliad SA 180 47.799 0,23 Unilever NV 2.000 118.267 0,56
Safran SA 400 40.864 0,19 Wolters Kluwer NV 2.700 124.741 0,59
488.287 232 588.026 2,79
Deutschland Neuseeland
BASF SE 800 84.981 040 Ajr New Zealand Ltd 11.600 28.176 0,13
CECONOMY AG 1.000 11.780 0,05
Covestro AG 600 51.468 0,24
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) American Express Co 3.200 289.376 1,37
Singapur Amgen Inc 1.070 199.400 0,95
DBS Group Holdings Ltd 2.000 30.656 0,15 Apple Hospitality Inc (REIT) 2.800 52.906 0,25
Fortune Real Estate Investment Apple Inc 1.600 246.416 1,17
Trust (REIT) 17.000 19.860 0,09 Applied Materials Inc 900 46.886 0,22
Japfa Ltd 29.000 12.013 0,06 Aramark 2.000 81.210 0,39
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 3.000 24.622 0,12 AT&T Inc 7.300 285.758 1,36
United Overseas Bank Ltd 1.000 17.291 0,08 Automatic Data Processing Inc 2.500 273.287 1,30
104.442 0,50 Bank of America Corp 6.600 167.2112 0,79
Baxter International Inc 2.900 181.960 0,86
Spanien Best Buy Co Inc 2.700 153.751 0,73
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.000 8.937 0,04 Biogen Inc 100 31.294 0,15
Banco Santander SA 10.000 69.826 0,33 Bloomin’ Brands Inc 1.800 31.707 0,15
Repsol SA 6.400 117.842 0,56 Brinker International Inc 600 19.119 0,09
196.605 093 CA Inc 3.500 116.812 0,55
: . CBL & Associates Properties Inc
Schweden (REIT) 2.500 20.963 0,10
Fingerprint Cards AB 3.000 8.391 0,04 CH Robinson Worldwide Inc 800 60.876 0,29
Hemfosa Fastigheter AB 2.000 25.348 0,12 Chesapeake Lodging Trust (REIT) 1.000 26.965 0,13
Swedish Match AB 1.500 52.476 0,25 Colgate-Palmolive Co 1.400 101.955 0,48
ConocoPhillips 4.000 200.180 0,95
86.215 0,41 CoreCivic Inc (REIT) 1.700 45.535 0,22
Schweiz Cracker Barrel Old Country Store Inc 300 45.488 0,22
ABB Ltd 6.000 148.481 0,70 Crown Holdings Inc . 1.200 71.670 0,34
Adecco Group AG 1.200 93.479 0,44 CSG Systems International Inc 800 32.072 0,15
Nestle SA 1.200 100.548 0,48 Darden Restaurants Inc 1.100 86.608 0,41
Novartis AG 800 68.520 0.33 Dean Foods Co 1.500 16.328 0,08
Roche Holding AG 750 191.569 0’91 DiamondRock Hospitality Co (REIT) 1.800 19.719 0,09
Swiss Re AG 1.800 163.099 077 DowDuPont Inc 3.200 221.424 1,05
Swisscom AG 210 107.702 0'51 Dr Pepper Snapple Group Inc 2.000 176.930 0,84
Zurich Insurance Group AG 640 195.420 0,93 DST Systems Inc 900 40.388 0,23
Duke Energy Corp 3.200 268.496 1,27
1.068.818 5,07 Duke Realty Corp (REIT) 2.700 77.828 0,37
- Lo DXC Technology Co 498 42.776 0,20
Vereinigtes Konigreich
Anglo American PLC 6.400 115.060 0,55 eBay Inc 4.100 157.665 0,75
Ecolab Inc 1.700 218.645 1,04
BGEO Group PLC 600 26.263 0,12
" ) Exelon Corp 3.400 128.027 0,61
British American Tobacco PLC 2.200 137.930 0,65 GameStop Cor 1.700 35131 017
Coca-Cola European Partners PLC 3.600 149.850 0,71 i a’:] ; Le‘i)sure Proverties Inc : : ’
Diageo PLC 3.000 98.742 0,47 g P
. . (REIT) 1.800 66.375 0,31
GlaxoSmithKline PLC 4.200 83.890 0,40 )
) General Mills Inc 3.800 196.707 0,93
Imperial Tobacco Group PLC 2.600 111.058 0,53
: General Motors Co 3.800 153.463 0,73
J Sainsbury PLC 10.000 31.925 0,15 . )
) Gilead Sciences Inc 3.700 299.718 1,42
John Laing Group PLC 6.000 22946 0,11 .
Graham Holdings Co 100 58.473 0,28
Johnson Matthey PLC 600 27.535 0,13
HCA Healthcare Inc 1.500 119.362 0,57
Legal & General Group PLC 40.000 139.397 0,66 . )
; . Helix Energy Solutions Group Inc 2.000 14.790 0,07
Micro Focus International PLC 796 25.396 0,12
. ) Hess Corp 1.700 79.705 0,38
National Grid PLC 6.000 74.389 0,35 )
Hewlett Packard Enterprise Co 5.800 85.289 0,40
Royal Dutch Shell PLC 15 453 0,00
. Home Depot Inc 100 16.353 0,08
Royal Mail PLC 4.000 20.621 0,10 o )
Hospitality Properties Trust (REIT) 200 5.698 0,03
Thomas Cook Group PLC 24.000 38.720 0,18 .
) Idexx Laboratories Inc 590 91.724 0,43
Travelport Worldwide Ltd 2.100 32.981 0,16 )
Unilever PLC 1.600 92.735 0,44 Ingredion Inc 700 84.430 0,40
’ : . Intel Corp 5.300 201.850 0,96
1.229.891 5,83 International Business Machines
Corp 2.000 290.010 1,38
USA , Johnson & Johnson 3.400 441983 2,10
Abbo’Ft Laboratories 1.600 85.384 0,40 JPMorgan Chase & Co 2.300 219.615 1,04
AbbVie Inc _ 3.400 302.073 1,43 LaSalle Hotel Properties (REIT) 1.000 290.025 0,14
Air Products & Chemicals Inc 1.000 151.155 0,72 Leidos Holdings Inc 1.300 76.973 0,37
Alphabet Inc 270 262.863 1,25 Loews Corp 1.560 74.654 0,35
Altria Group Inc 4.300 272641 1,29 Marriott International Inc 1.500 165.382 0,78
Amdocs Ltd 600 38.580 0,18 Meritor Inc 1.500 39.008 0,18
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AXA ROSENBERG GLOBAL DYNAMIC EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung)
USA (Fortsetzung)
Micron Technology Inc 4.500 176.962 0,84
Monsanto Co 400 47.908 0,23
Moody’s Corp 900 125.271 0,59
Murphy Oil Corp 1.300 34.535 0,16
NiSource Inc 400 10.234 0,05
Nvidia Corp 1.500 267.997 1,27
Office Depot Inc 8.800 39.996 0,19
Oracle Corp 1.300 62.823 0,30
Owens & Minor Inc 1.100 32.126 0,15
PepsiCo Inc 2.200 245.069 1,16
Pfizer Inc 10.700 381.829 1,81
PG&E Corp 2.300 156.595 0,74
PPG Industries Inc 1.400 152.089 0,72
Priceline Group Inc 100 183.033 0,87
Public Service Enterprise Group Inc 2.300 106.386 0,50
Public Storage (REIT) 900 192.550 0,91
Qualcomm Inc 3.800 196.973 0,93
Quality Care Properties Inc (REIT) 1.000 15.505 0,07
Range Resources Corp 1.200 23.502 0,11
Raytheon Co 1.500 279.832 1,33
RLJ Lodging Trust (REIT) 2.100 46.232 0,22
Select Income (REIT) 800 18.724 0,09
Southern Co 5.400 265.383 1,26
Southwest Gas Holdings Inc 400 31.052 0,15
Symantec Corp 3.884 127.415 0,60
Teradata Corp 1.600 54.072 0,26
TiVo Corp 2.100 41.738 0,20
TJX Cos Inc 2.000 147.430 0,70
Twenty-First Century Fox Inc 3.900 102.862 0,49
United Rentals Inc 1.400 171.465 0,81
Universal Corp 300 17.198 0,08
US Bancorp 2.400 128.580 0,61
Valero Energy Corp 2.180 167.729 0,80
Verizon Communications Inc 900 44,528 0,21
Viacom Inc 700 19.485 0,09
VMware Inc 700 76.437 0,36
Western Union Co 4.900 94.055 0,45
Xenia Hotels & Resorts Inc (REIT) 1.800 37.899 0,18
Xerox Corp 2.500 83.238 0,39
12.611.782 59,80
%
Zeitwert des
uUsD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 20.873.980 98,98
Bankguthaben 196.981 0,93
Sonstiges Nettovermégen 17.758 0,09

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen

21.088.719 100,00

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust
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% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert

sind 98,64

Umlaufvermdégen 1,36

Summe Aktiva 100,00



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsbD NV Anteile USD NV
Aktien Country Garden Holdings Co Ltd 27.000 42968 0,13
Brasilien Dongfeng Motor Group Co Ltd 166.000 219.117 0,67
Fufeng Group Ltd 65.000 44397 0,14
Sf;;;’sﬁzds‘fco SA 26'5(7)8 292"2‘21 8’291) Geely Automobile Holdings Ltd 80.000 225588 0,69
’ ! Hisense Kelon Electrical Holdings Co
B.raskem SA . 16.400 219.857 0,67 Ltd 63.000 69.044 0,21
Cia de Saneamento Basico do Huaxin Cement Co Ltd 65.330 83.426 0,26
(E;IS;"" ddeo Sd:nzzsqzsfo'o o Minae 4.800 50.479 0,16 Huishang Bank Corp Ltd 278.000 136.318 0,42
Gerais-COPASA 3.000 10583 0412 Industrial & Commercial Bank of
) . . : : ! China Ltd 135.000 100.161 0,31
E;:tgsamz’j;:t'zsao de Energia 4000 64635 0.20 KWG Property Holding Ltd 62.000 66.082 0,20
EcoRodovias Infraestrutura e - . ' IlzegendPHoldirr;g}s_l CI(ch.rp Co Ltd 1ii888 133;?& 812
L ogan Property Holdings Co . . s
L.ogl.st|ca SA 11.500 41.519 0,13 People’s Insurance Co Group of
Fibria Celulose SA 14.600 197.758 0,61 )
China Ltd 608.000 272.058 0,83
ﬁ;&dﬁﬁs:nco Holding SA 5 ‘2‘88 éggg 8'(1)2 PICC Property & Casualty Co Ltd 210.000 370.761 1,13
JBS SA 66'900 179.879 0’55 Postal Savings Bank of China Co Ltd  333.000 191.639 0,59
Natura Cosmeticos SA 8.000 78.959 0'24 Powerlong Real Estate Holdings Ltd 86.000 43.547 0,13
: : ! Qingdao Port International Co Ltd 118.000 75.084 0,23
gir/‘i n?eeﬁg;"siA gsgg ;ig;g 8’?‘2‘ Ronshine China Holdings Ltd 10.000 11.510 0,04
. ) ’ ’ ’ Shandong Chenming Paper Holdings
Telefonica Brasil SA (Preference Ltd 7.000 13.273 0,04
\S/Qlaeresiz 23188 iggg;g igg Sunny Optical Technology Group Co
: . ! Ltd 2.000 31.867 0,10
2.167.932 6,64 Tencent Holdings Ltd 44.200 1.903.089 5,82
Yuzhou Properties Co Ltd 82.000 44,198 0,14
Chile Zhongsheng Group Holdings Ltd 54.000 116.909 0,36
Almendral SA 467.300 34912 0,10
AntarChile SA 2.167 31.735 0,10 8.980.446 27,49
CAP SA 3.700 38.599 0,12 Kolumbien
Cia Cervecerias Unidas SA - ADR 5.300 142.755 0,44 Banco Davivienda SA 9.100 103.093 032
Coca-Cola Embonor SA 3.822 9.628 0,03 Banco de Bogota SA 5.689 133.181 0’41
Inversiones La Construccion SA 2.500 39.429 0,12 Bancolombia SA 6.300 288.414 0:88
SAC Falabella 5.400 52.663 0,16 Interconexion Electrica SA ESP 23.100 107.684 0,33
349.721 1,07 632.372 1,94
China . .
Agile Group Holdings Ltd 106.000 154.304 0,47 ;ﬁi‘l’:"}em:fshg;ig"b"k 30 22572 0.07
Agricultural Bank of China Ltd 841.000 377.393 1,15 Unipetrol AS 6.000 93.292 0.28
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 9.200 1.589.254 4,86
Bank of China Ltd 44.000 21.716 0,07 115.864 0,35
Bank of Chongging Co Ltd 52.000 42.209 0,13 .
Bank of Communications Co Ltd 130.000 94.787 0,29 Qg‘gx:gy Eloctric Co 6.000 35350 011
BYD Electronic International Co Ltd 57.500 169.503 0,52 ' ' !
China Cinda Asset Management Co Telecom Egypt Co 45.000 32.864 0,10
Ltd 685.000 253.015 0,77 68.218 0,21
China Communications Services
Corp Ltd 142.000 72.994 0,22 Griechenland
China Construction Bank Corp 965.000 801.212 2,45 FF Group 1.999 43.578 0,13
China Lesso Group Holdings Ltd 58.000 39.616 0,12 Hongkong
China Minsheng Banking Corp Ltd 226.000 207.317 0,63 China Agri-industries Holdings Ltd 56.000 26.133 0,08
China National Building Material Co . - L2
Ltd 4.000 2763 0,01 Chlr?a High Speed Transmission
China SCE Property Holdings Ltd 95.000 45975 0,14 Eﬂ?;g”;j:;igigg Colw ﬁ'ggg 122'822 8’12
China Telecom Corp Ltd 762.000 390.722 1,20 . . . . !
China Yongda Automobiles Services China Resources Cement Holdings
Holdings Ltd 43.000 57.915 0,18 Ltd. . . 26.000 15.995 0,05
Chongging Changan Automobile Co China South City Holdings !_td 210.000 60.090 0,18
Ltd 138.292 182.720 056 Hopson Development Holdings Ltd 74.000 84.652 0,26
Chongging Rural Commercial Bank ’ Kingboard Laminates Holdings Ltd 13.500 21.778 0,07
Co Ltd 255.000 161.932 0,50 Texhong Textile Group Ltd 15.000 20.299 0,06
CIFI Holdings Group Co Ltd 90.000 50.066 0,15 411,993 1,26
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile uUsD NV
Aktien (Fortsetzung) LOTTE Himart Co Ltd 690 39.399 0,12
Ungarn LS Corp 700 48.129 0,15
Magyar Telekom Meritz Fire & Marine Insurance Co
Telecommunications PLC 20.000 36.723 0,11 Ltd 2.460 52.675 0,16
Samsung Electronics Co Ltd 690 1.544.344 4,73
Indien Samsung Fire & Marine Insurance
Adani Ports & Special Economic Co Ltd 1.050 256.461 0,79
Zone Ltd 38.620 223.342 0,68 SK Holdings Co Ltd 1.160 291.431 0,89
Apollo Tyres Ltd 2.360 8.884 0,03 SK Hynix Inc 9.390 680.055 2,08
Aurobindo Pharma Ltd 11.480 122.010 0,37 Tongyang Life Insurance Co Ltd 2.550 17.021 0,05
Bharti Infratel Ltd 33.060 201.336 0,62
Chennai Petroleum Corp Ltd 4.480 27.727 0,08 4.340.119 13,28
Dewan Housing Finance Corp Ltd 10.480 88.924 0,27 Malaysia
Great Eastern Shipping Co Ltd 5.240 30.757 0,09 AMMB Holdings BHD 76.000 78.385 0,24
HCL Technologies Ltd 23.460 313.084 0,96 Berjaya Spor’[s Toto BHD 33.000 19.108 0,06
Hindalco Industries Ltd 46.243 170.544 0,52 Genting BHD 74.000 167.190 0,51
Hindustan Petroleum COfp Ltd 34.260 225.598 0,69 Hartalega Holdings BHD 62.000 101.388 0'31
Hindustan Zinc Lt 9.450 42,989 0,13 Heineken Malaysia BHD 6.000 26.330 0,08
Indiabulls Housing Finance Ltd 1.780 32.616 0,10 MISC BHD 100.000 172.647 0’53
Indian Bank 12.060 48.378 0,15 Sapura Energy BHD 91.000 32.650 0,10
Indian Oil Corp Ltd 43.970 269.141 0,82 Sunway BHD 46.661 20.223 006
Jubilant Life Sciences Ltd 474 4.788 0,01
Larsen & Toubro Infotech Ltd 4.240 52.172 0,16 617.921 1,89
MRF Ltd 10 9.643 0,03 Mexiko
Oil & Natural Gas Corp Ltd 37.600 98.648 0,30 America Movil SAB de CV 546.700 486,511 1,49
Rajesh Exports Ltd 5.310 66.700 0,20 Cemex SAB de CV 351.004 319.608 0,98
ReI!ance Capital !_td 7.900 70.982 0,22 Impulsora del Desarrollo y el Empleo
Reliance Home Finance Ltd 7.900 12.240 0,04 en America Latina SAB de CV 54.742 101.002 0,31
Reliance Infrastructure Ltd 5.330 37.992 0,12 OHL Mexico SAB de CV 33.600 45564 0,14
Rural Electrification Corp Ltd 41.430 97.090 0,30 Organizacion Soriana SAB de CV 17.609 40.674 0,12
Sun TV Network Ltd 10.850 127.029 0,39
Suzlon Energy Ltd 160.320 38350 0,12 993.359 3,04
Tata Steel Ltd 21.070 210.426 0,64 Phillppinen
\li:;t:an Textiles Ltd 122;8 1;;3321 823 Alliance Global Group Inc 224.000 70.684 0,22
Vedanta Ltd 66.720 322135 0,99 2'°t:’m£erlry Resorts Corp 2?2'888 gg'gig 8’1(5;
. epu Alr Inc . . ,
Welspun India Ltd 8120 3.247 0,01 Cosco Capital Inc 185.000 30.700 0,09
3.111.870 9,52 Lopez Holdings Corp 95.000 11.286 0,03
. Metro Pacific Investments Corp 56.000 7.397 0,02
Indoneslen Philippine National Bank 16.320 19.035 0,06
Bank Tabungan Negara Persero Thk PLDT Inc 5.000 162.502 0,50
PT B 59.000 13.711 0,04 Puregold Price Club Inc 18.000 18.470 0,06
Barito Pacific Tok PT 352.000 52.072 0,16 San Miguel Corp 45.000 86.980 027
Chandra.l Asri Petrochemical Tbk PT 22.000 38.895 0,12 Vista Land & Lifescapes Inc 397.000 49.430 0,15
Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk PT 28.600 8.886 0,03
Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT 167.000 15.654 0,05 537.693 165
United Tractors Tk PT 71.000 168.486 0,51 Polen
297.704 0,91 Asseco Poland SA 1.000 12.666 0,04
Ciech SA 1.000 17.823 0,05
Korea Cyfrowy Polsat SA 16.000 114.074 0,35
Dongbu Insurance Co Ltd 2.030 129.473 0,40 Enea SA 12.000 48.689 0,15
GS Holdings Corp 1.590 90.998 0,28
Hanwha Chemical Corp 5000 144321 0,44 E?j;iaigty Zaklady Azotowe Pulawy 15.000 85.077 0,17
Hanwha Life Insurance Co Ltd 23.280 139.332 0,43 SA 400 19.726 0,06
Hyundai Marine & Fire Insurance Co PGE Polska Grupa Energetyczna SA 50.000 182.083 0,56
ltd 2.460 97.242 0,30 Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 4.400 147.373 0,45
KB Financial Group Inc 2.220 108.640 0,33 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 16.000 202.088 0,62
KT Corp 10 255 0,00 Tauron Polska Energia SA 46.000 47.276 0,14
LG Display Co Ltd 8.880 236.663 0,72
LG Electronics Inc 3.290 236.549 0,72 846.875 2,59
LG Uplus Corp 9.020 104.939 0,32
Lotte Chemical Corp 370 122.192 0,37



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) Hon Hai Precision Industry Co Ltd 172.000 594.150 1,82
Russland Innolux Corp 244.000 113.656 0,35
Gazprom PJSC - ADR 112.000 468.720 1,44 King Yuan Electronics Co Ltd 41.000 40.190 0,12
Rostelecom PJSC - ADR 7.000 50.400 0,15 LCY Chemical Corp 18.000 23.907 0,07
RusHydro PJSC - ADR 105.000 150.150 0,46 Lite-On Technology Corp 22.000 31.396 0,10
Surgutneftegas OJSC - ADR 75.100 380.006 1,16 Mercuries Life Insurance Co Ltd 55.915 27.889 0,09
1.049.276 3,21 Nanya Technology Corp 70.000 198.176 0,61
Pegatron Corp 55.000 142.651 0,44
Siidafrika Pou Chen Corp 87.000 108.951 0,33
AECI Ltd 2.000 14.976 0,05 Qisda Corp 62.000 43.652 0,13
Assore Ltd 4.000 81.731 0,25 Shin Kong Financial Holding Co Ltd 353.000 105.874 0,32
Barclays Africa Group Ltd 22.000 225.874 0,69 Simplo Technology Co Ltd 4.800 25.366 0,08
Barloworld Ltd 6.000 55.430 0,17 Taiwan Semiconductor
Bid Corp Ltd 4.600 103.549 0,32 Manufacturing Co Ltd 125.000 893.476 2,73
Blue Label Telecoms Ltd 26.000 33.688 0,10 United Microelectronics Corp 357.000 178.064 0,55
DataTec Ltd 5.000 21.231 0,07 Walsin Lihwa Corp 58.000 26.299 0,08
Gold Fields Ltd 7.000 30.608 0,09 Wistron Corp 82.368 65.802 0,20
Harmony Gold Mining Co Ltd 6.000 10.725 0,03 WPG Holdings Ltd 7.000 9.309 0,03
Hosken Consolidated Investments 4.220.134 12,92
Ltd 4.000 38.409 0,12
Imperial Holdings Ltd 7.000 99.337 0,30 Thailand
Kumba Iron Ore Ltd 6.000 97.933 0,30 Kiatnakin Bank PCL 23.000 48.017 0,15
Lewis Group Ltd 9.000 20.063 0,06 PTT Exploration & Production PCL -
MMI Holdings Ltd 44.000 56.505 0,17 NVDR 70.000 188.119 0,58
Mondi Ltd 400 10.716 0,03 PTT Global Chemical PCL - NVDR 90.000 208.133 0,64
Naspers Ltd 1.980 428.183 1,31 PTT PCL - NVDR 3.000 36.792 0,11
Novus Holdings Ltd 684 331 0,00 Siam Cement PCL - NVDR 21.000 314.213 0,96
Sappi Ltd 15.000 102.237 0,31 Thai Airways International PCL -
Standard Bank Group Ltd 26.000 304.249 0,93 NVDR 26.700 14.611 0,04
Telkom SA SOC Ltd 15.000 65.899 0,20 Tisco Financial Group PCL 23.000 53.017 0,16
Truworths International Ltd 6.000 34.325 0,11 862.902 2,64
Tsogo Sun Holdings Ltd 36.000 53.963 0,17
Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd 2.000 21.743 0,07 Tirkei
1.911.705 5,85 Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve
Sanayi A.S. 32.000 29.471 0,09
Taiwan Soda Sanayii AS 11.999 17.124 0,05
AU Optronics Corp 301.000 120.354 0,37 Turk Hava Yollari AO 45.000 110.789 0,34
Casetek Holdings Ltd 11.000 35.803 0,11 Turk Telekomunikasyon AS 80.000 152.639 0,47
Catcher Technology Co Ltd 14.000 130.540 0,40 Turkiye Halk Bankasi AS 35.000 119.337 0,36
Cathay Financial Holding Co Ltd 244.000 388.039 1,19 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 70.000 123.520 0,38
Chailease Holding Co Ltd 41.000 99.106 0,30 Yapi ve Kredi Bankasi AS 117.000 142.462 0,44
China Life Insurance Co Ltd 7.630 7.190 0,02 695.342 2,13
Compal Electronics Inc 127.000 90.149 0,28
CTBC Financial Holding Co Ltd 449.000 281.699 0,86 Gesamtwert der
Epistar Corp 37.000 47.068 0,14 Anlagen ohne
Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 135.000 78.020 0,24 derivative Instrumente 32.291.747 98,83
Fubon Financial Holding Co Ltd 201.000 313.358 0,96
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Nicht realisierter %
Wahrungsverk Erfiillungs- Gewinn/(Verlust) des
auf Wahrungskauf tag usD NV
USD 82.358 EUR 68.367 25. Oktober 2017 (1.440) (0,00)
USD 54.782 EUR 47.708 25. Oktober 2017 1.685 0,00
USD 23.893 EUR 20.000 25. Oktober 2017 (221) (0,00)
USD 5.891 EUR 5.000 25. Oktober 2017 27 0,00
USD 5.307 EUR 4.484 25. Oktober 2017 - 0,00
UsD 3.710 EUR 3.231 25. Oktober 2017 114 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Offene Devisentermingeschifte* (Fortsetzung)

Wahrungsverkauf Wahrungskauf
USD 3.044 EUR 2.556
USD 2.487 EUR 2.157

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften

%

Zeitwertdes
USDNV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 32.291.959 98,83
Bankguthaben 227.315 0,70
Sonstiges Nettovermogen 153.402 0,47

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile

entfallendes Nettovermogen 32.672.676 100,00

*Offene Devisentermingeschafte werden fiir die Inhaber von Anteilen der
Klasse E (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent der
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
ADR - American Depository Receipt
NVDR - Non-Voting Depository Receipt

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert

sind 98,53

Umlaufvermaégen 1,47

Summe Aktiva 100,00

Erfilllungs-

tag

25. Oktober 2017
25. Oktober 2017
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Nicht realisierter

%

Gewinn/(Verlust) des
usD NV

(19) (0,00)

66 0,00

1.892 0,00

(1.680) (0,00)

212 0,00




AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

% % des
Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert N
Anteile USD NV Anteile USD \'/
Aktien Deutschland
Australien Allianz SE 20.100 4.493.433 1,12
. ) Bayer AG 1.900 258.535 0,06
ét'jffa'[? d& New Zealand Banking 6.000 139377 003 Bayerische Motoren Werke AG 3.623 366.848 0,09
P ’ ’ ’ Covestro AG 12.500 1.072.255 0,27
BlueScope Steel Ltd 68.200 587.841 0,15 Daimler AG 47100 3.744.587 0.93
Commonwealth Bank of Australia 10.400 614.108 0,15 ' ! ! !
Deutsche Lufthansa AG 31.500 875.309 0,22
Fortescue Metals Group Ltd 393.800 1.589.780 0,40
GPT Group (REIT) 107.700 418309 0410 Deutsche Post AG 60.774 2.704.680 0,67
; P ’ ’ ’ MTU Aero Engines AG 1.470 233.782 0,06
Mirvac Group (REIT) 487.900 874.768 0,22 )
) . Siemens AG 33.660 4.736.342 1,18
National Australia Bank Ltd 3.800 93.863 0,02
TUI AG 41.400 705.269 0,18
Stockland (REIT) 113.100 380.711 0,10
TUI AG 57.000 968.544 0,24
Telstra Corp Ltd 375.200 1.025.986 0,26 Unier SE 54.000 657.965 016
TPG Telecom Ltd 106.000 405.468 0,10 p ’ ’ ’
Vicinity Centres (REIT) 314.300 654.764 0.16 Volkswagen AG (Preference Shares) 15.050 2.455.310 0,61
Westpac Banking Corp 12.400 310.619 0,08 23.272.859 5,79
7.095.594 1,77 Hongkong
Belgien CK Hutchison Holdings Ltd 180.148 2.302.390 0,57
Galaxy Entertainment Group Ltd 77.000 541.958 0,14
Solvay SA 10.300 1538520 0,38 Hongkong Land Holdings Ltd 80.000 576.800 0,14
Bermuda I-CABLE Communications Ltd 10.417 343 0,00
Assured Guaranty Ltd 15.700 592,597 0415  KeryProperties Lid 33.500 138641 0,03
Marvell Technology Group Ltd 62.400 1.116.648 0,28 Kingboard Chemical Holdings Ltd 110.500 583.221 0,15
1709.245 043 Wheelock & Co Ltd 41.000 288.182 0,07
— : 4.431.535 1,10
Kanada
Bank of Montreal 17.300 1.306.439 0,33 Irland
Canadian Apartment Properties Pentair PLC 25.100 1.705.670 0,42
Canadian Imperial Bank of 1.905.721 0,47
Commerce 42.900 3.744.767 0,93
CGl Group Inc 36.500 1.888.404 0,47 Italien
George Weston Ltd 7.200 624.923 0,16 Assicurazioni Generali SpA 190.400 3.548.556 0,88
H&R Real Estate Investment Trust Leonardo SpA 54.000 1.011.525 0,25
(REIT) 19.600 338.042 0,08 4.560.081 1,13
Linamar Corp 8.600 523.674 0,13
Magna International Inc 52.900 2.816.413 0,70 Japan
Norbord Inc 8.500 323.002 0,08 Central Japan Railway Co 18.900 3.311.047 0,82
Open Text Corp 32.500 1.046.606 0,26 Citizen Watch Co Ltd 9.500 65.449 0,02
Royal Bank of Canada 38.100 2.940.400 0,73 DIC Corp 7.700 278.750 0,07
Teck Resources Ltd 17.900 376.134 0,09 Fujitsu General Ltd 3.000 60.658 0,02
GungHo Online Entertainment Inc 71.500 193.733 0,05
Dinemark Haseko Corp 35.700 475.567 0,12
TDC A/S 75.000 439.529 0,11 Hitachi Ltd 448.000 3.153.492 0,78
Vestas Wind Systems A/S 370 33.372 0,01 Idemitsu Kosan Co Ltd 21.100 595.145 0,15
lida Group Holdings Co Ltd 34.900 621.946 0,15
472901 0,12 )
Japan Post Holdings Co Ltd 259.600 3.052.286 0,76
Finnland JTEKT Corp 24.000 332.075 0,08
Stora Enso OYJ 80.000 1.129.710 0,28 Konica Minolta Inc 33.500 274.839 0,07
1720777 043 Mebuki Financial Group Inc 153.500 593.872 0,15
. . J Mitsubishi Chemical Holdings Corp 195.000 1.857.927 0,46
Frankreich Mitsui Chemicals Inc 27.400 832.479 0,21
Atos SE 12.150 1.886.675 0,47 Mixi Inc 6.200 298.530 0,07
AXA SA 142.800 4.318.788 107 NEC Corp 33.100 897.595 0,22
) ’ ’ ’ ’ Nippo Corp 7.000 149.776 0,04
BNP Paribas SA 17.800 1.436.090 0,36
. ’ Nippon Telegraph & Telephone Corp 71.200 3.262.240 0,81
Societe Generale SA . . .
ociete tenerale 17.600 1.030.504 0,26 Nissan Motor Co Ltd 152,200  1.506.586 0,37
8.672.057 2,16 NOK Corp 22.700 508.186 0,13
Nomura Real Estate Holdings Inc 2.100 44727 0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
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%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) Nestle SA 13.000 1.089.267 0,27
Japan (Fortsetzung) Novartis AG 9.000 770.851 0,19
Orix Corp 153.400 2.472.743 0,62 Roche Holding AG 19.370 4.947.598 1,23
Resona Holdings Inc 255.800 1.313.144 0,33 Swiss Re AG 40.000 3.624.432 0,90
Sumitomo Dainippon Pharma Co Ltd 20.900 271.729 0,07 UBS Group AG 236.500 4.043.915 1,00
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 35.900 1.377.604 0,34 16.740.647 4,16
TDK Corp 16.300 1.105.588 0,28
Yamada Denki Co Ltd 47.800 260.943 0,06 Vereinigtes Konigreich
32.996.767 8,21 3i Group PLC 128.800 1.577.273 0,39
Anglo American PLC 220.800 3.969.566 0,99
Luxemburg BAE Systems PLC 121.000 1.024.769 0,26
ArcelorMittal 26.000 670.762 0,17 Bellway PLC 11.200 495,198 0,12
Berkeley Group Holdings PLC 12.000 597.785 0,15
Macau Coca-Cola European Partners PLC 71.500 2.976.187 0,74
Wynn Macau Ltd 195.600 527.772 0,13 Dixons Carphone PLC 118.000 306.022 0,08
HSBC Holdings PLC 170.100 1.682.284 0,42
Niederlande Legal & General Group PLC 894.000  3.115.532 0,78
ASR Nederland NV 12.300 491.888 0,12 Micro Focus International PLC 26.709 852.151 0,21
LyondeIIBaseII Industries NV 40.400 3.999.398 0,99 Shares) (Netherlands ||St|ng) 17.247 521.408 0’13
Wolters Kluwer NV 39.000 1.801.814 0,45 Royal Dutch Shell PLC (Class B
14.112.822 3,51 Shares) 14.400 443.243 0,11
Royal Mail PLC 118.000 608.324 0,15
Neuseeland RPC Group PLC 15.800 209.914 0,05
Air New Zealand Ltd 43.200 104.930 0,03 Thomas Cook Group PLC 128.000 206.507 0,05
Spark New Zealand Ltd 143.100 378.358 0,09 Whitbread PLC 11.100 560.770 0,14
483.288 0,12 William Hill PLC 112.000 379.494 0,09
WPP PLC 65.300 1.212.957 0,30
Singapur 23.294.300 5,79
DBS Group Holdings Ltd 219.000 3.356.887 0,84
Olam International Ltd 91.900 135.690 0,03 USA
United Overseas Bank Ltd 30.000 518.723 0,13 AbbVie Inc 48.100 4.273.444 1,06
4.011.300 1,00 Air Products & Chemicals Inc 2.400 362.772 0,09
Align Technology Inc 1.000 186.205 0,05
Spanien Alphabet Inc 5.640 5.490.907 1,37
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3.000 26.810 0,01 Altria Group Inc 65.300 4.140.346 1,03
Banco Santander SA 110.000 768.093 0,19 Amazon.com Inc 2.500 2.401.825 0,60
Distribuidora Internacional de AMC Networks Inc 7.100 415.102 0,10
Alimentacion SA 82.000 478.352 0,12 Amdocs Ltd 18.300 1.176.690 0,29
Mapfre SA 102.000 332.150 0,08 American Express Co 800 72.344 0,02
Repsol SA 4.200 77.334 0,02 American International Group Inc 49.200 3.021.126 0,75
Siemens Gamesa Renewable Energy Ameriprise Financial Inc 3.600 534.672 0,13
SA 30.500 398.070 0,10 Amgen Inc 22.300 4.155.716 1,03
Telefonica SA 296.000 3.216.041 0,80 Anthem Inc 2.500 474.588 0,12
5.296.850 1,32 Apple Hospitality Inc (REIT) 24.900 470.486 0,12
Apple Inc 42.400 6.530.024 1,62
Schweden Applied Materials Inc 62.100 3.235.099 0,80
Boliden AB 8.700 293.434 0,07 Aramark 30.700 1.246.573 0,31
Getinge AB 28.800 538.786 0,13 Arista Networks Inc 6.500 1.232.367 0,31
Husqvarna AB 24.000 246.106 0,06 Aspen Technology Inc 2.500 156.988 0,04
Securitas AB 45.000 751.989 0,19 AT&T Inc 158.700 6.212.311 1,55
Swedish Match AB 3.000 104.951 0,03 Avery Dennison Corp 10.300 1.012.902 0,25
1.935.266 0,48 Bank of America Corp 80.300 2.034.400 0,51
Berkshire Hathaway Inc 3.400 622.829 0,16
Schweiz Best Buy Co Inc 36.000 2.050.020 0,51
Adecco Group AG 22.000 1.713.776 0,43 Booz Allen Hamilton HoIding COI’p 13.300 497.221 0,12
Baloise Holding AG 3.480 550.808 0,14 Brixmor Property Group Inc (REIT) 29.300 550.694 0,14
CA Inc 67.100 2.239.462 0,56
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%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile uUsD NV

Aktien (Fortsetzung) Micron Technology Inc 103.000 4.050.475 1,01
USA (Fortsetzung) Microsoft Corp 52.300 3.893.473 0,97
CenturyLink Inc 9.800 185.269 0,05 Monsanto Co 300 35.931 0,01
CH Robinson Worldwide Inc 14.400 1.095.768 0,27 Moody’s Corp 25.700 3.577.183 0,89
Chemours Co 12.100 612.442 0,15 Murphy Oil Corp 23.000 610.995 0,15
Chevron Corp 6.700 787.049 0,20 National Beverage Corp 3.500 434.210 0,11
Cinemark Holdings Inc 14.500 525.118 0,13 News Corp 4.900 64.950 0,02
Cisco Systems Inc 9.800 329.525 0,08 Nvidia Corp 27.000 4.823.955 1,20
Citigroup Inc 22.100 1.607.001 0,40 Oracle Corp 90.500 4.373.412 1,09
Coca-Cola Co 12.000 539.940 0,13 Owens & Minor Inc 11.000 321.255 0,08
Comcast Corp 13.000 500.045 0,12 Park Hotels & Resorts Inc (REIT) 17.100 471.020 0,12
CoreCivic Inc (REIT) 20.000 535.700 0,13 PepsiCo Inc 39.800 4.433.521 1,10
Cracker Barrel Old Country Store Inc 3.000 454.875 0,11 Pfizer Inc 137.800 4.917.393 1,22
Crown Holdings Inc 18.700 1.116.857 0,28 Philip Morris International Inc 2.700 299.741 0,07
Darden Restaurants Inc 16.900 1.330.621 0,33 PPG Industries Inc 33.400 3.628.409 0,90
Deluxe Corp 9.300 678.482 0,17 Priceline Group Inc 1.200 2.196.402 0,55
Domino’s Pizza Inc 6.400 1.270.944 0,32 Procter & Gamble Co 10.800 982.638 0,24
Dr Pepper Snapple Group Inc 32.500 2.875.112 0,72 Qualcomm Inc 70.100 3.633.633 0,90
DST Systems Inc 8.200 449975 0,11 Ralph Lauren Corp 10.400 918.268 0,23
Duke Energy Corp 15.000 1.258.575 0,31 Range Resources Corp 19.900 389.742 0,10
Duke Realty Corp (REIT) 27.900 804.218 0,20 RLJ Lodging Trust (REIT) 23.800 523.957 0,13
Dun & Bradstreet Corp 1.600 186.288 0,05 Scana Corp 18.600 902.193 0,22
DXC Technology Co 13.306 1.142.919 0,28 Senior Housing Properties Trust
eBay Inc 99.600 3.830.118 0,95 (REIT) 21.600 422,172 0,11
Exelon Corp 103.800 3.908.589 0,97 Southwest Gas Holdings Inc 4.900 380.387 0,09
Exxon Mobil Corp 25.100 2.057.447 0,51 Spirit Realty Capital Inc (REIT) 57.600 493.344 0,12
Facebook Inc 14.500 2.476.817 0,62 Stanley Black & Decker Inc 12.300 1.856.992 0,46
FirstEnergy Corp 63.000 1.941.345 0,48 Sunstone Hotel Investors Inc (REIT) 26.600 427.595 0,11
Flowers Foods Inc 10.300 193.692 0,05 Teradata Corp 9.400 317.673 0,08
GameStop Corp 21.200 438.098 0,11 Timken Co 900 43.718 0,01
Gap Inc 52.200 1.541.205 0,38 Tupperware Brands Corp 5.900 364.237 0,09
General Electric Co 38.300 925.903 0,23 Union Pacific Corp 27.500 3.188.212 0,79
General Motors Co 84.400 3.408.494 0,85 UnitedHealth Group Inc 1.900 372.020 0,09
Gilead Sciences Inc 33.200 2.689.366 0,67 US Bancorp 7.000 375.025 0,09
Goldman Sachs Group Inc 1.900 450.728 0,11 Valero Energy Corp 50.000 3.847.000 0,96
Graham Holdings Co 700 409.308 0,10 VeriSign Inc 11.800 1.255.225 0,31
Great Plains Energy Inc 28.000 848.820 0,21 Verizon Communications Inc 9.100 450.223 0,11
Hess Corp 44.500 2.086.382 0,52 Viacom Inc 56.300 1.567.110 0,39
Hewlett Packard Enterprise Co 194.500 2.860.122 0,71 Visa Inc 3.700 389.314 0,10
Home Depot Inc 2.400 392.460 0,10 Walt Disney Co 1.600 157.688 0,04
Hospitality Properties Trust (REIT) 26.800 763.532 0,19 Wells Fargo & Co 41.700 2.299.129 0,57
Host Hotels & Resorts Inc (REIT) 58.500 1.081.373 0,27 Western Union Co 47.300 907.924 0,23
Huntsman Corp 9.400 257.701 0,06 Williams-Sonoma Inc 9.400 468.543 0,12
Idexx Laboratories Inc 12.200 1.896.673 0,47 Wyndham Worldwide Corp 9.300 980.174 0,24
Ingredion Inc 9.100 1.097.596 0,27 Xerox Corp 33.525 1.116.215 0,28
Intel COI’p 141.990 5.407.689 1,35 211.385.225 52,57
'(?ct:;nat'onal Business Machines 31400 4553457 143 Summe Aktien 383.175.795 95,30
IPG Photonics Corp 2.100 388.343 0,10 Investmentfonds
Johnson & Johnson 47.100 6.122.764 1,52 Irland
JPMorgan Chase & Co 30.900 2.950.486 0,73 AXA Rosenberg US Small Cap Alpha
Lam Research Corp 14.900 2.755.904 0,69 Fund 1.654.819 17.342.508 431
LaSalle Hotel Properties (REIT) 20.400 592.110 0,15
Legg Mason Inc 1.400 54.992 0,01 Summe Investmentfonds 17.342.508 4,31
Leidos Holdings Inc 18.200 1.077.622 0,27
Loews Corp 49.200 2.354.466 0,59
Lowe’s Cos Inc 20.700 1.654.861 0,41
ManpowerGroup Inc 6.400 754.240 0,19
Marathon Oil Corp 120.700 1.636.088 0,41
Marriott International Inc 39.200 4.321.996 1,08
Medical Properties Trust Inc (REIT) 41.300 542.063 0,13
Merck & Co Inc 6.500 416.163 0,10
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%

Zeitwert des
usD NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 400.518.303 99,61
Bankguthaben 1.747.750 0,43
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (183.124) (0,04)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 402.082.929 100,00
Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust
% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse
notiert sind 90,43
Investmentfonds 4,09
Umlaufvermogen 5,48
Summe Aktiva 100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien Morguard Corp 11.600 1.691.143 0,24
Australien Northland Power Inc 133.600 2.475.657 0,36
OceanaGold Corp 37.000 111.386 0,02
éSS?RJeI_(; dcare Ltd ég?;gg ) éig'ggg 825 Paramount Resources Ltd 116.100  2.292.944 0,33
’ ’ ’ ’ Pure Industrial Real Estate Trust
Data#3 Ltd 47.152 63.544 0,01
. (REIT) 57.200 291.111 0,04
Donaco International Ltd 1.129.038 372.078 0,05 Stars Group Inc 48.900 996.064 0.14
g‘é‘ﬁvttr‘t’h Mortgage Insurance 90.530 96.607 0,02 15406 Resources Inc 281.000  1.473.921 021
Australia Ltd 323.180 706.929  0.10 Taseko Mines Ltd 218.400 404.267 0,06
Metcash Ltd 140'300 282-371 0’04 Teranga Gold Corp 173.780 388.370 0,06
. . . ' ! ! Trevali Mining Corp 635.900 719.465 0,10
Millennium Minerals Ltd 1.621.800 181.338 0,03 Vecima Networks Inc 12.900 100.980 0.01
Myer Holdings Ltd 481.000 291.554 0,04 !
Northern Star Resources Ltd 631.500  2.445.324 0,35 27.399.580 3,94
OZ Minerals Ltd 269.500 1.569.056 0,23
Ramelius Resources Ltd 781.877 234.663 0,03 Cayman-Inseln
St Barbara Ltd 720.900 1.490.498 0,22 Greenlight Capital Re Ltd 13.800 298.425 0,04
WPP AUNZ Ltd 524.500 440.357 0,06 Dinemark
10.558.028 1,52 Bavarian Nordic A/S 26.400 1.176.400 0,17
.. IC Group A/S 6.444 139.735 0,02
Osterreich Per Aarsleff Holding A/S 41.000  1.200.078 0,17
S IMMO AG 76.317  1.350.396 0,20 Spar Nord Bank A/S 115.461  1.437.576 0,21
2.907.699 0,42 TDC A/S 594.000 3.481.073 0,50
. 7.677.937 1,11
Belgien
AGFA-Gevaert NV 88.185 421.023 0,06 Finnland
Barco NV 6.300 679.617 0,10 Finnair OYJ 124.000 1638174 0,24
D'ieteren SA 13.544 620.774 0,09 Kemira OYJ 116.000  1.524.257 0,22
Econocom GI’OUp SA 174.000 1.326.679 0,19 Outokumpu oY) 265.000 2.747.491 0,39
3.048.093 0,44 Sanoma OYJ 52.040 569.844 0,08
Scanfil 18.802 96.579 0,01
Bermuda Technopolis OYJ 159.000 739.661 0,11
Aspen Insurance Holdings Ltd 66.200 2.676.135 0,38
Assured Guaranty Ltd 96.000 3.623.520 0,52 7.316.006 1,05
Marvell Technology Group Ltd 221.000 3.954.795 0,57 Frankreich
Third Point Reinsurance Ltd 105.200 1.638.490 0,24— Air France-KLM 173.000 2.726.769 0,39
11.892.940 1,71 Arkema SA 26.900 3.300.166 0,48
Axway Software SA 8.667 227.720 0,03
Kanada Eramet 17.271 1.172.388 0,17
Alio Gold Inc 52.600 230.058 0,03 Lagardere SCA 90.000 3.012.924 0,43
Atco Ltd 11.600 424571 0,06 Neopost SA 29.100 1.132.170 0,16
Calian Group Ltd 14.900 342.522 0,05 Sword Group 11.343 A477.720 0,07
Canadian Apartment Properties
(REIT) 7.700 207.700 0,03 12.049.857 1,73
Centerra Gold Inc 163.600  1.149.837 0,17 Deutschland
Cogeco Inc 22.200  1.455.829 021 ApyA Optical Networking SE 82.000 553.190 0,08
Equitable Group Inc 28400 1.275.973 0,18 Centrotec Sustainable AG 22.400 478.186 0,07
Evertz Technologies Ltd 2.300 32.091 0,00 Constantin Medien AG 7.590 19.278 0,00
Exfo Inc 12.700 50.418 0,01 Duerr AG 19.900  2.656.059 0,38
goeasy Ltd 31.300 728.536 0,10 Energiekontor AG 991 18.461 0,00
Hardwoods Distribution Inc 6.800 110.239 0,02 Evotec AG 39.500 934.755 0,14
High Liner Foods Inc 39.300 440.874 0,06 Fraport AG Frankfurt Airport
Hudbay Minerals Inc 277.600 2.054.282 0,30 Services Worldwide 32.500 3.082.555 0,44
lamgold Corp 387.600  2.364.681 0,34 Heidelberger Druckmaschinen AG 55.000 223.835 0,03
Indigo Books & Music Inc 27.200 351.459 0,05 Leoni AG 37.200 2.459.459 0,35
Lassonde Industries Inc 1.200 231.935 0,03 MTU Aero Engines AG 36.820 5.855.682 0y84
Magellan Aerospace Corp 12.700 181.719 0,03 Schaeffler AG 7.000 112.690 0,02
Martinrea International Inc 113.800 1.030.947 0,15

169



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile uUsD NV
Aktien (Fortsetzung) Artnature Inc 42.700 268.570 0,04
Deutschland (Fortsetzung) AT-Group Co Ltd 8.000 195.087 0,03
Siltronic AG 6.480 803.794 0,12 Avex Group Holdings Inc 31.800 431.383 0,06
Talanx AG 45.300 1.828.723 0,26 Belluna Co Ltd 41.700 438.986 0,06
Uniper SE 164.400 4.507.060 0,65 Ci:z Holdings Co Ltd 56.400 1.986.639 0,29
Verbio Vereinigte BioEnergie AG 46.961 460.155 0,07 Conexio Corp 30.900 535.840 0,08
25.287.148 3,64 Denyo Co Ltd 1.500 26.591 0,00
DIC Corp 14.000 506.818 0,07
Hongkong Doutor Nichires Holdings Co Ltd 31.200 669.650 0,10
Dream International Ltd 834.000 324.601 0,05 DTS Corp 18.700 512.499 0,07
Emperor Entertainment Hotel Ltd 2.275.000 559.233 0,08 Dunlop Sports Co Ltd 17.500 249.445 0,04
Emperor International Holdings Ltd ~ 4.118.000 1.470.959 0,21 Edion Corp 66.500 623.262 0,09
Far East Consortium International en-japan Inc 9.100 332.868 0,05
Ltd 360.000 189.432 0,03 Fancl Corp 81.500 1.759.383 0,25
K Wah International Holdings Ltd 134.000 80.376 0,01 FJ Next Co Ltd 55.800 488.030 0,07
Melco International Development Fujii Sangyo Corp 3.700 50.587 0,01
Ltd 38.000 109.222 0,02 Fujitsu General Ltd 103.000 2.082.601 0,30
NewOcean Energy Holdings Ltd 1.678.000 456.521 0,07 Fuso Chemical Co Ltd 23.700 757.436 0,11
Pioneer Global Group Ltd 134.000 33.197 0,01 Geo Holdings Corp 79.900 1.153.445 0,17
Road King Infrastructure Ltd 402.000 644.892 0,09 Goldcrest Co Ltd 16.900 400.561 0,06
Skyworth Digital Holdings Ltd 3.060.000 1.559.246 0,22 H20 Retailing Corp 136.000 2.423.631 0,35
Soundwill Holdings Ltd 446.000 989.563 0,14 Hagoromo Foods Corp 2.000 24.262 0,00
Texhong Textile Group Ltd 428.000 579.200 0,08 Haseko Corp 272.500 3.630.025 0,52
Towngas China Co Ltd 3.065.000 2.146.485 0,31 Hazama Ando Corp 242.300 1.692.968 0,24
Vitasoy International Holdings Ltd 24.000 53.588 0,01 Heian Ceremony Service Co Ltd 30.600 259.882 0,04
VSTECS Holdings Ltd 1.066.000 352.117 0,05 Heiwa Corp 107.200 2.125.144 0,31
Xinyi Glass Holdings Ltd 1.424.000 1.410.199 0,20 Heiwa Real Estate Inc (REIT) 617 497.974 0,07
Heiwado Co Ltd 68.800 1.506.003 0,22
10.958.831 1,58 Ichigo Office Investment (REIT) 929 626.403 0,09
Irland lino Kaiun Kaisha Ltd 31.900 148.781 0,02
Independent News & Media PLC  1.426.065 182.919 0,03 Invesco Office J-Reit Inc (REIT) 404 384.206 0,06
JAC Recruitment Co Ltd 26.700 415.924 0,06
Israel Japan Asset Marketing Co Ltd 851.400 934.108 0,13
Formula Systems 1985 Ltd 6.809 273.798 0,04 Japan Aviation Electronics Industry
Paz Oil Co Ltd 6.100 1.006.018 0,15 Ltd 102.000 1.592.547 0,23
Plus500 Ltd 58.600 706.800 0,10 Kaken Pharmaceutical Co Ltd 28.000 1.420.335 0,20
Tower Semiconductor Ltd 36.000 1.106.211 0,16 Kanefusa Corp 14.200 103.316 0,01
3.092.827 0,45 Kansai Urban Banking Corp 16.100 200.311 0,03
Kasai Kogyo Co Ltd 31.000 469.551 0,07
Italien Kawai Musical Instruments
Astaldi SpA 117.000 803.278 0,12 Manufacturing Co Ltd 2.000 41.691 0,01
ASTM SpA 59.400 1.544.547 022 Keihanshin Building Co Ltd 108.800 733.613 0,11
Biesse SpA 26.400 1.169.285 017 Kenedix Retail Corp (REIT) 245 508.544 0,07
Danieli & C Officine Meccaniche Kirindo Holdings Co Ltd 28.700 337.317 0,05
SpA 67.000 1.750.879 0,25 Komatsu Wall Industry Co Ltd 18.800 334.113 0,05
Esprinet SpA 2.000 11.782 0,00 Konaka Co Ltd 74.200 381.003 0,05
FNM SpA 297.813 203.675 0,03 K’s Holdings Corp 114.800 2.541.479 0,37
Iren SpA 100.000 268.241 0,04 KYORIN Holdings Inc 47.300 951.337 0,14
Maire Tecnimont SpA 208.000 1.151.538 0,17 Lasertec Corp 26.500 544.055 0,08
OVS SpA 90.000 687.065 0,10 Maruha Nichiro Corp 62.000 1.823.124 0,26
Salini Impregilo SpA 320.000  1.261.643 0,18 Marvelous Inc 69.500 588.711 0,08
Saras SpA 680.000  1.822.431 0,26 MCUBS MidCity Investment Corp
(REIT) 186 565.940 0,08
10.674.364 1,54 Medical System Network Co Ltd 69.400 313.507 0,05
Japan Miraca Holdings Inc 10.700 497.144 0,07
Adastria Co Ltd 59.500 1.341.016 0,19 Mlts.uba COV_D 31.000 480.842 0,07
Aida Engineering Ltd 3.500 41.307 0,01 Morinaga Milk Industry Co Ltd 26.000 993.204 0,14
Amuse Inc 12.600 313531 0,05  NACCol 6.800 59471 001
Anabuki Kosan Inc 12.900 344.661 0,05 N_akano Corp. 13.200 72.177 0,01
AOKI Holdings Inc 120.600  1.581.358 0,23 Nippon Chemiphar Co Ltd 400 18.105 0,00
Aoyama Trading Co Ltd 16.000 572.469 0,08 Nippon Investment Corp (REIT) 260 747.213 0,11
Nippon Suisan Kaisha Ltd 341.700 1.909.379 0,27
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Aktien (Fortsetzung) Norwegen
Japan (Fortsetzung) Kvaerner ASA 300.000 483.336 0,07
Nisshin Fudosan Co 82.000 556.185 0,08 Leroy Seafood Group ASA 375.000 2.397.837 0,35
Nojima Corp 60.800 1.229.881 0,18 Opera Software ASA 60.000 171.476 0,02
Nomura Real Estate Holdings Inc 99.900 2.127.751 0,31 Wallenius Wilhelmsen Logistics 98.714 604.538 0,09
Noritake Co Ltd 5.000 238.529 0,03 3.657.187 0,53
NTN Corp 531.000 2.245.423 0,32
Okinawa Cellular Telephone Co 16.400 571.847 0,08 Panama
Origin Electric Co Ltd 5.800 107.380 0,02 Banco Latinoamericano de
PAL Group Holdings Co Ltd 16.100 499.169 0,07 Comercio Exterior SA 41.200 1.213.134 0,17
Pegasus Sewing Machine
Manufacturing Co Ltd 13.400 93.686 0,01 Philippinen
Plenus Co Ltd 27.100 598.624 0,09 Del Monte Pacific Ltd 431.400 91.334 0,01
Sankyo Seiko Co Ltd 79.000 296.167 0,04
Sawai Pharmaceutical Co Ltd 42.900 2.435.313 0,35 Puerto Rico
Scala Inc 32.500 232.421 0,03 Evertec Inc 94.400 1.498.600 0,22
Scroll Corp 11.300 39.251 0,01 First BanCorp (Puerto Rico) 254.800 1.303.302 0,19
Shinagawa Refractories Co Ltd 4.200 139.919 0,02 Popular Inc 80.300 2.885.581 0,41
Shingakukai Holdings Co Ltd 12.300 60.700 0,01 5.687.483 0,82
Shinnihon Corp 34.300 264.186 0,04
Shoei Co Ltd 8.200 252960 0,04 Singapur
Showa Sangyo Co Ltd 3.000 77.422 0,01 Accordia Golf Trust 51.700 27.697 0,00
Skylark Co Ltd 21.900 323.544 0,05 Centurion Corp Ltd 21.300 7.882 0,00
Square Enix Holdings Co Ltd 87.700 3.295.616 0,47 Fortune Real Estate Investment
St Marc Holdings Co Ltd 16.600 488.496 0,07 Trust (REIT) 208.300 243.350 0,03
Starts Corp Inc 65.700 1.688.245 0,24 Hi-P International Ltd 55.300 55.078 0,01
Taiyo Yuden Co Ltd 47.400 700.904 0,10 Japfa Ltd 1.974.500 817.892 0,12
Toa Road Corp 7.500 288.167 0,04 Metro Holdings Ltd 164.200 158.100 0,02
Togami Electric Manufacturing Co PEC Ltd 160.700 72.188 0,01
Ltd 11.600 242.326 0,03 Sunningdale Tech Ltd 40.200 58.393 0,01
Tokai Rika Co Ltd 101.300 2.004.582 0,29 UMS Holdings Ltd 628.000 463.618 0,07
Tokyo Seimitsu Co Ltd 8.300 293.835 0,04 Venture Corp Ltd 14.000 181.759 0,03
TS Tech Co Ltd 73.400 2.463.186 0,35
Tsubakimoto Kogyo Co Ltd 6.800 170.355 0,02 Spanien
Unipres Corp 28.000 779.194 0,11 Bolsas y Mercados Espanoles
United Super Markets Holdings Inc 57.000 545.365 0,08 SHMSF SA 80.400 2.775.901 0,40
Valor H0|ding3 Co Ltd 36.200 772.785 0,11 Construcciones y Auxiliar de
YAMABIKO Corp 40.000 549.194 0,08 Ferrocarriles SA 28.500 1.153.469 0,16
Yamaya Corp 17.100 254.453 0,04 Distribuidora Internacional de
Yumeshin Holdings Co Ltd 138.800 959.325 0,14 Alimentacion SA 366.000 2.135.084 0,31
Yurtec Corp 67.000 523.489 0,08 Ercros SA 261.154 843.930 0,12
Zojirushi Corp 43.000 411416 0,06 Hispania Activos Inmobiliarios
80.250.167 11,55 SOCIMI SA (REIT) 43.400 782.182 0,11
Liberbank SA 836.000 770.394 0,11
Jersey Papeles y Cartones de Europa SA 66.504 623.465 0,09
Centamin PLC 564.000 1.096.823 0,16 Sacyr SA 548.000 1.435.949 0,21
Talgo SA 183.544 1.021.785 0,15
Niederlande
ASM International NV 43.000 2.715.583 0,39 11.542.159 1,66
BE Semiconductor Industries NV 33.900 2.357.905 0,34 Schweden
PostNL NV 531.000 2.287.513 0,33 Bulten AB 5.000 77.337 0,01
7.361.001 1,06 Elanders AB 3.083 37.677 0,01
Fingerprint Cards AB 185.500 518.841 0,07
Neuseeland Hemfosa Fastigheter AB 176.000 2.230.632 0,32
a2 Milk Co Ltd 557.200 2.583.962 0,37 KappAhl AB 15.380 96.097 0,01
Air New Zealand Ltd 1.090.100 2.647.792 0,38 Klovern AB 343.144 457 .604 0,07
Sky Network Television Ltd 522.200 1.015.471 0,15 Klovern AB 834.511 1.111.850 0,16
Steel & Tube Holdings Ltd 142.688 216.613 0,03 Know IT AB 48.000 773.307 0,11
Tourism Holdings Ltd 170.293 609.369 0,09 Medivir AB 155 1.358 0,00
7.073.207 1,02 Mycronic AB 112.000 1.528.236 0,22
Proact IT Group AB 12.549 304.794 0,04
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Aktien (Fortsetzung) Trinity Mirror PLC 499.344 572.803 0,08
Schweden (Fortsetzung) Wincanton PLC 118.61%4 374572 0,05
SAS AB 99.000 318.383 0,05 29633019 570
Scandic Hotels Group AB 108.000 1.476.964 0,21 USA
Tethys Oil AB 87.000 663.504 0,10 Aaron’s Inc 69.800  3.045.025 0,44
9.596.584 1,38 Acacia Research Corp 38.800 177.510 0,03
Adtalem Global Education Inc 69.100 2.482.417 0,36
Schweiz Advanced Emissions Solutions Inc 35.535 389.641 0,06
Adecco Group AG 24.400 1.900.734 0,27 AGCO Corp 54.900 4.050.247 0,58
ALSO Holding AG 9.647 1.362.404 0,20 Allscripts Healthcare Solutions Inc 171.356 2.439.253 0,35
Baloise Holding AG 17.000 2.690.729 0,39 AMC Networks Inc 58.700 3.431.895 0,49
Basellandschaftliche Kantonalbank 1.199 1.116.473 0,16 Amdocs Ltd 11.000 707.300 0,10
Bobst Group SA 12.100 1.331.800 0,19 Amkor Technology Inc 242.000 2.556.730 0,37
Clariant AG 73.500 1.761.919 0,25 Analogic Corp 13.700 1.147.718 0,17
EFG International AG 28.000 242.352 0,04 AngioDynamics Inc 68.200 1.165.538 0,17
Kardex AG 6.422 763.260 0,11 Apple Hospitality Inc (REIT) 116.900 2.208.825 0,32
Kudelski SA 60.000 748.760 0,11 Applied Optoelectronics Inc 5.600 362.236 0,05
Oriflame Holding AG 51.500 1.752.136 0,25 Asure Software Inc 3.003 37.342 0,01
Rieter Holding AG 1.260 267.861 0,04 Autobytel Inc 13.266 91.535 0,01
Schweiter Technologies AG 640 822.158 0,12 Avery Dennison Corp 16.300 1.602.942 0,23
Thurgauer Kantonalbank 3.978 407.215 0,06 Berkshire Hills Bancorp Inc 54.200 2.098.895 0,30
u-blox Holding AG 7.740 1.528.242 0,22 Big Lots Inc 43.200 2.314.872 0,33
Vetropack Holding AG 143 278.581 0,04 Black Hills Corp 35.000 2.411.325 0,35
Wizz Air Holdings PLC 53.100 2.037.866 0,29 Blackhawk Network Holdings Inc 60.600 2.652.765 0,38
19.012.490 2,74 Bloomin’ Brands Inc 117.000 2.060.955 0,30
Bluebird Bio Inc 4.600 631.695 0,09
Vereinigtes Konigreich Bofl Holding Inc 49.400 1.406.171 0,20
Acacia Mining PLC 296.000 773.209 0,11 Bojangles’ Inc 62.400 843.960 0,12
Arrow Global Group PLC 230.000 1.316.477 0,19 Booz Allen Hamilton Holding Corp 123.700 4.624.524 0,67
Bellway PLC 24.600 1.087.666 0,16 Briggs & Stratton Corp 61.300 1.440.857 0,21
BGEO Group PLC 42.000 1.838.396 0,26 Brinker International Inc 58.700 1.870.475 0,27
Cairn Energy PLC 285.000 732.048 0,11 Brixmor Property Group Inc (REIT) 92.000 1.729.140 0,25
Computacenter PLC 114.555 1.517.331 0,22 Cabot Corp 56.300 3.141.821 0,45
Connect Group PLC 472.159 638.223 0,09 CACI International Inc 22.400 3.122.000 0,45
Dixons Carphone PLC 474.000 1.229.276 0,18 Caesars Acquisition Co 22.440 481.899 0,07
Dunelm Group PLC 9.971 94.580 0,01 CECO Environmental Corp 55.200 467.268 0,07
EnQuest PLC 1.681.000 623.030 0,09 Celldex Therapeutics Inc 198.350 568.273 0,08
Ferrexpo PLC 376.017 1.473.343 0,21 Central Valley Community Bancorp 7.700 171.595 0,02
Galliford Try PLC 111.600 2.026.570 0,29 Century Bancorp Inc 5.800 463.710 0,07
Ibstock PLC 102.000 311.535 0,04 Century Casinos Inc 17.060 140.233 0,02
Indivior PLC 626.000 2.853.468 0,41 Chatham Lodging Trust (REIT) 65.600 1.398.264 0,20
International Personal Finance PLC 24.531 68.992 0,01 Cheesecake Factory Inc 47.800 2.013.575 0,29
John Laing Group PLC 456.418 1.745.512 0,25 Chesapeake Lodging Trust (REIT) 71.900 1.938.783 0,28
Lookers PLC 164.279 263.935 0,04 Chimerix Inc 103.073 540.618 0,08
LSL Property Services PLC 99.851 315.990 0,05 Cinemark Holdings Inc 98.900 3.581.663 0,52
McBride PLC 57.562 162.372 0,02 Cirrus Logic Inc 20.800 1.108.744 0,16
McCarthy & Stone PLC 384.000 770.472 0,11 Civista Bancshares Inc 6.614 147.790 0,02
Meggitt PLC 504.000 3.524.648 0,51 Clovis Oncology Inc 11.300 931.233 0,13
Mitchells & Butlers PLC 305.664 1.032.002 0,15 Codexis Inc 10.000 66.250 0,01
OneSavings Bank PLC 67.000 362.798 0,05 Coherent Inc 14.967 3.520.238 0,51
Paragon Group of Cos PLC 360.000 2.121.068 0,31 Columbus McKinnon Corp 42.400 1.606.324 0,23
Pendragon PLC 1.560.000 667.135 0,10 Computer Programs & Systems Inc 2.400 70.860 0,01
Premier Oil PLC 554.476 499.351 0,07 Conmed Corp 4.760 249.638 0,04
RM PLC 150.208 317.404 0,05 Contango Oil & Gas Co 3.014 15.130 0,00
Royal Mail PLC 532.000 2.742.614 0,39 CoreCivic Inc (REIT) 93.400 2.501.719 0,36
Savills PLC 177.000 2.211.458 0,32 CorEnergy Infrastructure Trust Inc
Severfield PLC 22.898 20.391 0,00 (REIT) 15.650 553.384 0,08
Thomas Cook Group PLC 1.722.000 2.778.161 0,40 Cracker Barrel Old Country Store Inc 22.300 3.381.237 0,49
Topps Tiles PLC 462.000 466.431 0,07 Crane Co 37.600 3.007.060 0,43
Travelport Worldwide Ltd 133.700 2.099.758 0,30 Crawford & Co (Class A Shares) 15.300 146.498 0,02
Crawford & Co (Class B Shares) 57.434 687.198 0,10
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Aktien (Fortsetzung) Knowles Corp 76.848 1.173.853 0,17
USA (Fortsetzung) Kulicke & Soffa Industries Inc 84.300 1.818.772 0,26
Cree Inc 92.800 2.615.568 0,38 KVH Industries Inc 39.800 476.605 0,07
CSG Systems International Inc 38.900 1.559.501 0,22 LaSalle Hotel Properties (REIT) 69.700 2.023.042 0,29
Dana Inc 132.500 3.705.362 0,53 Leaf Group Ltd 46.457 322.876 0,05
Darden Restaurants Inc 17.894 1.408.884 0,20 Legg Mason Inc 86.600 3.401.648 0,49
DDR Corp (REIT) 94.200 862.401 0,12 Leidos Holdings Inc 91.400 5.411.794 0,78
Dean Foods Co 99.900 1.087.412 0,16 LendingTree Inc 7.300 1.784.302 0,26
Deluxe Corp 47.000 3.428.885 0,49 Lexington Realty Trust (REIT) 2.585 26.432 0,00
DHI Group Inc 73.800 193.725 0,03 Lifetime Brands Inc 31.300 573.573 0,08
DiamondRock Hospitality Co (REIT) 197.500 2.163.612 0,31 ManpowerGroup Inc 48.300 5.692.155 0,82
Domtar Corp 41.100 1.782.712 0,26 ManTech International Corp 48.700 2.149.618 0,31
DST Systems Inc 61.200 3.358.350 0,48 Marcus Corp 48.400 1.344.310 0,19
Dun & Bradstreet Corp 30.700 3.574.401 0,51 Marriott Vacations Worldwide Corp 18.600 2.316.165 0,33
East West Bancorp Inc 16.175 967.022 0,14 Medical Properties Trust Inc (REIT) 200.700 2.634.187 0,38
El Pollo Loco Holdings Inc 26.700 323.738 0,05 Meet Group Inc 121.400 441.289 0,06
Emergent BioSolutions Inc 45.800 1.852.381 0,27 Meritor Inc 101.000 2.626.505 0,38
ESSA Bancorp Inc 1.690 26.541 0,00 MGIC Investment Corp 322.500 4.042.537 0,58
Exact Sciences Corp 14.600 687.879 0,10 Milacron Holdings Corp 34.200 576.783 0,08
Exactech Inc 25.200 830.970 0,12 MKS Instruments Inc 47.400 4.478.115 0,64
Exelixis Inc 65.400 1.584.969 0,23 Moog Inc 13.500 1.126.710 0,16
Extended Stay America Inc 72.200 1.443.639 0,21 Murphy Oil Corp 136.000 3.612.840 0,52
Exterran Corp 36.100 1.140.941 0,16 Nature’s Sunshine Products Inc 6.413 64.932 0,01
Ezcorp Inc 32.293 307.591 0,04 Navigant Consulting Inc 41.100 695.618 0,10
Five9 Inc 7.393 176.730 0,03 NCI Building Systems Inc 1.800 28.215 0,00
Flowers Foods Inc 89.300 1.679.287 0,24 NCR Corp 100.200 3.760.005 0,54
Fonar Corp 14.510 442.918 0,06 NetScout Systems Inc 84.000 2.719.500 0,39
Franklin Street Properties Corp New York Community Bancorp Inc 89.500 1.153.208 0,17
(REIT) 142.900 1.516.884 0,22 Newtek Business Services Corp 34.900 622.267 0,09
FTI Consulting Inc 51.200 1.816.832 0,26 Nexstar Media Group Inc 13.800 860.085 0,12
GAIN Capital Holdings Inc 76.300 487.939 0,07 Northrim BanCorp Inc 13.000 454.675 0,07
GameStop Corp 119.400 2.467.401 0,35 Nuance Communications Inc 210.400 3.304.332 0,48
GEO Group Inc 22.400 602.672 0,09 Office Depot Inc 339.626 1.543.600 0,22
Graham Holdings Co 5.300 3.099.042 0,45 OFS Capital Corp 1.200 15.780 0,00
Greenbrier Cos Inc 34.400 1.655.500 0,24 ON Semiconductor Corp 164.600 3.037.693 0,44
Greif Inc 45.800 2.680.903 0,39 OncoMed Pharmaceuticals Inc 82.700 373.804 0,05
Griffon Corp 31.200 693.420 0,10 One Liberty Properties Inc (REIT) 23.767 579.558 0,08
Halyard Health Inc 52.200 2.351.088 0,34 Orthofix International NV 26.800 1.266.166 0,18
Harmonic Inc 32.246 97.544 0,01 Outfront Media Inc (REIT) 97.000 2.441.975 0,35
Harvard Bioscience Inc 105.000 391.125 0,06 Owens & Minor Inc 70.216 2.050.658 0,29
Health Insurance Innovations Inc 9.412 136.709 0,02 Paramount Group Inc (REIT) 61.651 985.491 0,14
Hingham Institution for Savings 2.119 403.733 0,06 Park Hotels & Resorts Inc (REIT) 92.700 2.553.421 0,37
Horizon Technology Finance Corp 9.003 99.978 0,01 Parke Bancorp Inc 6.668 147.863 0,02
Hospitality Properties Trust (REIT) 85.900 2.447.291 0,35 Peregrine Pharmaceuticals Inc 25.000 78.750 0,01
Huntsman Corp 84.000 2.302.860 0,33 Perry Ellis International Inc 33.400 790.077 0,11
Hyster-Yale Materials Handling Inc 22.800 1.742.946 0,25 Photronics Inc 15.100 134.013 0,02
IAC/InterActiveCorp 18.200 2.140.593 0,31 Pier 1 Imports Inc 136.900 574.296 0,08
ICF International Inc 3.455 186.484 0,03 Piper Jaffray Cos 7.900 469.458 0,07
IES Holdings Inc 6.100 105.835 0,02 Portola Pharmaceuticals Inc 18.000 972.630 0,14
1I-VI Inc 40.900 1.682.013 0,24 Premier Financial Bancorp Inc 6.638 144.874 0,02
ILG Inc 19.300 515.986 0,07 PTC Therapeutics Inc 66.800 1.337.002 0,19
Ingredion Inc 13.600 1.640.364 0,24 Quality Systems Inc 57.000 896.610 0,13
Integer Holdings Corp 41.000 2.098.175 0,30 Quanta Services Inc 18.500 691.438 0,10
International Speedway Corp 54.900 1.975.027 0,28 Quantum Corp 79.400 486.325 0,07
Investors Real Estate Trust (REIT) 108.600 664.089 0,10 QuinStreet Inc 96.672 711.023 0,10
Itron Inc 38.000 2.942.150 0,42 R1 RCM Inc 57.300 212.870 0,03
j2 Global Inc 30.600 2.261.034 0,33 Radian Group Inc 18.500 345.858 0,05
Jabil Inc 143.900 4.109.064 0,59 Ralph Lauren Corp 49.800 4.397.091 0,63
Johnson Outdoors Inc 8.761 641.743 0,09 Ramco-Gershenson Properties Trust
KEMET Corp 34.099 719.318 0,10 (REIT) 104.700 1.362.671 0,20
Kennametal Inc 34.100 1.375.765 0,20 Range Resources Corp 36.200 708.977 0,10
Kite Realty Group Trust (REIT) 106.500 2.156.092 0,31 RCI Hospitality Holdings Inc 22.700 561.939 0,08
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Aktien (Fortsetzung) Teradata Corp 93.900 3.173.350 0,46
USA (Fortsetzung) Tesaro Inc 2.500 322.738 0,05
RealNetworks Inc 84.300 405.062 0,06 Tetraphase Pharmaceuticals Inc 66.637 456.130 0,07
Red Robin Gourmet Burgers Inc 13.100 877.045 0,13 Tier Inc (REIT) 39.600 764.082 0,11
Regal Beloit Corp 43.000 3.395.925 0,49 Timberland Bancorp Inc 1.400 43.890 0,01
Regal Entertainment Group 165.600 2.653.740 0,38 Timken Co 23.200 1.126.940 0,16
Rent-A-Center Inc 95.500 1.095.863 0,16 TiVo Corp 134.400 2.671.200 0,38
Resources Connection Inc 60.300 836.663 0,12 Travelzoo 16.900 146.185 0,02
Riverview Bancorp Inc 2.700 22.694 0,00 TTM Technologies Inc 137.200 2.109.450 0,30
RLJ Lodging Trust (REIT) 109.100 2.401.836 0,35 Tupperware Brands Corp 11.600 716.126 0,10
Rosetta Stone Inc 4.469 45.651 0,01 Ultra Clean Holdings Inc 57.500 1.760.362 0,25
RPX Corp 76.894 1.020.768 0,15 Umpqua Holdings Corp 171.200 3.340.968 0,48
Ruth’s Hospitality Group Inc 33.800 708.955 0,10 United Therapeutics Corp 24.800 2.906.436 0,42
Sabra Health Care Inc (REIT) 70.200 1.540.539 0,22 Universal Corp 28.000 1.605.100 0,23
Sanmina Corp 70.600 2.624.555 0,38 Universal Insurance Holdings Inc 28.200 649.305 0,09
Schnitzer Steel Industries Inc 21.235 597.234 0,09 Urstadt Biddle Properties Inc (REIT) 1.970 42.739 0,01
Seachange International Inc 115.300 314.193 0,05 US Silica Holdings Inc 30.900 959.909 0,14
SeaWorld Entertainment Inc 50.000 649.250 0,09 Vectrus Inc 12.500 385.563 0,06
Select Income (REIT) 82.400 1.928.572 0,28 Vera Bradley Inc 23.700 208.916 0,03
Senior Housing Properties Trust Verastem Inc 54.725 257.755 0,04
(REIT) 93.550 1.828.435 0,26 Verint Systems Inc 60.800 2.542.960 0,37
Sinclair Broadcast Group Inc 101.400 3.247.335 0,47 Vishay Intertechnology Inc 141.800 2.662.295 0,38
Solar Capital Ltd 61.100 1.322.510 0,19 Vishay Precision Group Inc 20.952 510.705 0,07
Solar Senior Capital Ltd 9.100 156.748 0,02 Wabash National Corp 84.100 1.919.582 0,28
Southern Missouri Bancorp Inc 2.034 74.312 0,01 Waddell & Reed Financial Inc 109.100 2.190.182 0,32
Southwest Gas Holdings Inc 36.800 2.856.784 0,41 Web.com Group Inc 65.500 1.634.225 0,24
Southwestern Energy Co 101.900 623.119 0,09 Whitestone (REIT) 55.600 726.414 0,10
Speedway Motorsports Inc 49.551 1.055.189 0,15 Wolverine World Wide Inc 103.000 2.972.065 0,43
Spirit Realty Capital Inc (REIT) 299.800 2.567.787 0,37 World Fuel Services Corp 68.000 2.306.220 0,33
SPX Corp 37.784 1.109.149 0,16 Xenia Hotels & Resorts Inc (REIT) 102.200 2.151.821 0,31
Stamps.com Inc 10.600 2.147.825 0,31 Xerox Corp 142.225 4.,735.381 0,68
Stellus Capital Investment Corp 13.200 180.378 0,03 XO Group Inc 853 16.791 0,00
Stifel Financial Corp 56.000 2.994.040 0,43 Zynga Inc 791.800 2.996.963 0,43
Stoneridge Inc 38.900 770.415 0,11 367.204.380 52,86
Sunstone Hotel Investors Inc (REIT) 128.500 2.065.637 0,30
Sykes Enterprises Inc 61.000  1.778.455 0,26 Gesamtwert der Anlagen
Synopsys Inc 21526  1.733.596 0,25 ohne derivative
Tegna Inc 221.700 2.954.152 0,43 Finanzinstrumente 688.849.579 99,16
Telenav Inc 94.204 600.551 0,09
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Nicht realisierter %
Gewinn/(Verlust) des
Wahrungsverkauf Wahrungskauf Erfiilllungstag usD NV
EUR 506.667 USD 605.479 25. Oktober 2017 5.796 0,00
EUR 1.670 USD 1.998 25. Oktober 2017 21 0,00
EUR 969 USD 1.158 25. Oktober 2017 11 0,00
EUR 204 USD 246 25. Oktober 2017 4 0,00
EUR 163 USD 195 25. Oktober 2017 2 0,00
EUR 151 USD 181 25. Oktober 2017 2 0,00
USD 668.157 EUR 561.210 25. Oktober 2017 (3.917) (0,00)
USD 24.187 EUR 20.410 25. Oktober 2017 (30) (0,00)
USD 24.089 EUR 20.511 25. Oktober 2017 188 0,00
USD 5.799 EUR 4.920 25. Oktober 2017 25 0,00
USD 4.305 EUR 3.654 25. Oktober 2017 20 0,00
USD 3.184 EUR 2.650 25. Oktober 2017 (47) (0,00)
USD 1.731 EUR 1.435 25. Oktober 2017 (32) (0,00)
USD 1.668 EUR 1.453 25. Oktober 2017 51 0,00
usD 1.277 EUR 1.112 25. Oktober 2017 39 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
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Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Offene Devisentermingeschifte* (Fortsetzung)

Nicht realisierter

%

Gewinn/(Verlust) des

Wahrungsverkauf Wahrungskauf Erfilllungstag usD NV

USD 748 EUR 634 25. Oktober 2017 2 0,00

USD 410 EUR 349 25. Oktober 2017 3 0,00

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften 6.164 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften (4.026) (0,00)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften 2.138 0,00

%

Zeitwert des
usD NV

Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 688.851.717 99,16
Bankguthaben 10.750.869 1,55
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (4.919.442) (0,71)
Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen 694.683.144 100,00

*0Offene Devisentermingeschafte werden fir die Inhaber von Anteilen der
Klasse A (€) Hedged geschlossen. Der HKontrahent der
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert

sind 97,84

Umlaufvermogen 2,16

Summe Aktiva 100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
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%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien Bauprodukte
Luft- und Raumfahrt und Asahi Glass Co Ltd 6.200 25.869.500 0,13
Verteidigung Daikin Industries Ltd 8.700 99.049.500 0,51
IHI Corp 4.600 17.963.000 0,09 LI.XIL. Grgup Corp 9.000 26.869.500 0,14
Nichireki Co Ltd 9.000 12.933.000 0,07
Landwirtschaft Nihon Flush Co Ltd 3.900 6.546.150 0,03
Japan Tobacco Inc 36.800 135.681.600 0,70 TOTO Ltd 4.000  18.940.000 0,10
190.207.650 0,98
Fluggeselischaften
ANA Holdings Inc 11.000 46.821.500 0,24 Chemikalien
Japan Airlines Co Ltd 11.000 41.860.500 0,22 Asahi Kasei Corp 39.000 54.024.750 0,28
88.682.000 0,46 Dainichiseika Color & Chemicals
Manufacturing Co Ltd 3.400 17.425.000 0,09
Autoteile DIC Corp 34.000 138.550.000 0,71
Aisin Seiki Co Ltd 5.400 32.022.000 0,16 Hokko Chemical Industry Co Ltd 24.000 17.004.000 0,09
Bridgestone Corp 22.500 114.873.750 0,59 Kansai Paint Co Ltd 7.000 19.827.500 0,10
Denso Corp 14.100 80.271.300 0,41 Kuraray Co Ltd 10.500 22.086.750 0,11
Kasai Kogyo Co Ltd 11.100 18.925.500 0,10 Mitsubishi Chemical Holdings Corp ~ 206.500 221.471.250 1,14
Koito Manufacturing Co Ltd 4.000 28.240.000 0,15 Mitsui Chemicals Inc 54.000 184.680.000 0,95
Mitsuba Corp 25.300 44.173.800 0,23 Nippon Paint Holdings Co Ltd 5.000 19.125.000 0,10
NGK Insulators Ltd 7.000 14.749.000 0,08 Nitto Denko Corp 4.700 44.083.650 0,23
NGK Spark Plug Co Ltd 67.000 160.398.000 0,82 Shin-Etsu Chemical Co Ltd 11.500 115.661.250 0,60
NOK Corp 47.700 120.204.000 0,62 Sumitomo Chemical Co Ltd 274.000 192.622.000 0,99
Sanoh Industrial Co Ltd 6.700 6.314.750 0,03 Toray Industries Inc 43.000 46.945.250 0,24
Sumitomo Electric Industries Ltd 24.300 44.633.025 0,23 Tosoh Corp 9.500 24.073.000 0,12
Sumitomo Rubber Industries Ltd 78.600 162.073.200 0,83 1.117.579.400 5,75
Tokai Rika Co Ltd 38.200 85.090.500 0,44 Gewerbliche Dienstleistungen und
Toyota Industries Corp 5.100 32.997.000 0,17 Giiter
TS Tech Co Ltd 29.100 109.925.250 0,57 Dai Nippon Printing Co Ltd 8.500 22.882.000 0,12
Unipres Corp 30.300  94.914.750 0,49 Dentsu Inc 5.900 29.146.000 0,15
Yokohama Rubber Co Ltd 54.000 125.253.000 0,64 JAC Recruitment Co Ltd 21.700 38.050.950 0,20
1.275.058.825 6,56 NJS Co Ltd 4.000 5.594.000 0,03
Recruit Holdings Co Ltd 39.000 95.667.000 0,49
Automobilhersteller Secom Co Ltd 6.200 50.846.200 0,26
Honda Motor Co Ltd 96.800 322.392.400 1,66 Shingakukai Holdings Co Ltd 6.100 3.388.550 0,02
Isuzu Motors Ltd 17.000 25.338.500 0,13 Take And Give Needs Co Ltd 18.300 15.545.850 0,08
Mazda Motor Corp 16.000 27.588.000 0,14 Toppan Printing Co Ltd 18.000 20.088.000 0,10
Nissan Motor Co Ltd 72.000 80.226.000 0,41
Subaru Corp 19.600 79.556.400 0,41 Computer und Peripheriegerite
Suzuki Motor Corp 11.200 66.108.000 0,34 DTS Corp 20.400 62.934.000 0,32
Toyota Motor Corp 86.700 581.757.000 2,99 Fujitsu Ltd 249.000 208.064.400 1,07
1.203.436.300 6,19 I-0 Data Device Inc 22.700 26.093.650 0,14
Nomura Research Institute Ltd 4.500 19.755.000 0,10
Banken NTT Data Corp 17.500 21.052.500 0,11
Chiba Bank Ltd 22.000 17.710.000 0,09 Scala Inc 31.500 25.357.500 0,13
Concordia Financial Group Ltd 38.000 21.131.800 0,11 TDK Corp 23.100 176.368.500 0,91
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 763.600 557.962.520 2,87
Mizuho Financial Group Inc 818.300 161.246.015 0,83 Bau- und Ingenieurwesen
Resona Holdings Inc 68.500 39.582.725 0,20 Asanuma Corp 113.000 37.968.000 0,19
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 47.200 203.880.400 1,05 Hazama Ando Corp 113.200 89.031.800 0,46
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 12.000 48.720.000 0,25 Kajima Corp 29.000 32.393.000 0,17
1.072.465.460 5,52 Nakano Corp 34.400 21.173.200 0,11
Nishimatsu Construction Co Ltd 20.400 66.300.000 0,34
Getranke Obayashi Corp 14.000 18.886.000 0,10
Asahi Group Holdings Ltd 11.900 54.210.450 0,28 Shimizu Corp 20.000 24.940.000 0,13
Kirin Holdings Co Ltd 30.000 79.387.500 0,41 Shinnihon Corp 4.600 3.988.200 0,02
Suntory Beverage & Food Ltd 5.000 25.100.000 0,13 Taisei Corp 5.800 34.191.000 0,17

158.697.950 0,82
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%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Unterhaltung
Bau- und Ingenieurwesen (Fortsetzung) Avex Group Holdings Inc 37.500 57.262.500 0,29
Toa Road Corp 7.600 32.870.000 0,17 Heiwa Corp 36.500 81.449.750 0,42
Yurtec Corp 54.000 47.493.000 0,24 Oriental Land Co Ltd 6.400 54.848.000 0,28
409.234.200 2,10 193.560.250 0,99
Vertrieb und Grof3handel Lebensmittelprodukte
Itochu Corp 134.600 248.101.450 1,28 Ajinomoto Co Inc 12.000 26.343.000 0,14
Itochu Enex Co Ltd 11.700 14.151.150 0,07 Ebara Foods Industry Inc 600 1.247.400 0,01
Marubeni Corp 58.000 44.567.200 0,23 Eco’s Co Ltd 12.100 14.005.750 0,07
Mitsubishi Corp 46.500 121.574.250 0,63 Heiwado Co Ltd 29.900 73.673.600 0,38
Mitsui & Co Ltd 53.000 88.139.000 0,45 Kikkoman Corp 5.000 17.300.000 0,09
Ohashi Technica Inc 15.400 23.793.000 0,12 MEUJI Holdings Co Ltd 3.600 32.148.000 0,17
Sankyo Seiko Co Ltd 29.500 12.449.000 0,06 Nippon Suisan Kaisha Ltd 140.100 88.122.900 0,45
Sumitomo Corp 38.800 62.788.100 0,32 Nissin Foods Holdings Co Ltd 2.600 17.797.000 0,09
Toyota Tsusho Corp 49.300 181.917.000 0,94 Seven & i Holdings Co Ltd 24.700 107.321.500 0,55
Wakita & Co Ltd 44.200 60.001.500 0,31 United Super Markets Holdings Inc 48.600 52.342.200 0,27
857.481.650 4,41 Yakult Honsha Co Ltd 3.000 24.330.000 0,12
Diversifizierte 454.631.350 2,34
Finanzdienstleistungen
Credit Saison Co Ltd 65.400 152.741.700 0,78 Gesundheitsprodukte und -bedarf
Daiwa Securities Group Inc 55.000 35.054.250 0,18 Olympus Corp 9.000 34.312.500 0,18
Japan Exchange Group Inc 17.900 35.638.900 0,18 Sysmex Corp 4.600 33.005.000 0,17
Nomura Holdings Inc 123.200 77.603.680 0,40 Terumo Corp 8.800 38.918.000 0,20
Orix Corp 127.200  230.804.400 1,19 106.235.500 0,55
531.842.930 2,73
Wohnungsbau
Stromversorgungsunternehmen Daiwa House Industry Co Ltd 19.000 73.805.500 0,38
Chubu Electric Power Co Inc 18.300 25.542.225 0,13 Haseko Corp 106.100  159.096.950 0,82
Kansai Electric Power Co Inc 10.900 15.685.100 0,08 Sekisui Chemical Co Ltd 13.000 28.795.000 0,15
Kyushu Electric Power Co Inc 12.800 15.296.000 0,08 Sekisui House Ltd 21.000 39.816.000 0,20
Tohoku Electric Power Co Inc 14.900 21.321.900 0,11 301.513.450 1,55
77.845.225 0,40
Hotels, Restaurants und Freizeit
Elektrische Gerite Dunlop Sports Co Ltd 9.100 14.600.950 0,08
Brother Industries Ltd 7.500 19.627.500 0,10 GLOBERIDE Inc 3.400 6.619.800 0,03
Makita Corp 7.400 33.559.000 0,17 Shimano Inc 2.500 37.462.500 0,19
Nidec Corp 7.600 104.994.000 0,54 Yamaha Motor Co Ltd 7.800 26.286.000 0,14
Noritake Co Ltd 8.500 45.645.000 0,24 84.969.250 0,44
Origin Electric Co Ltd 11.400 23.757.600 0,12
SMC Corp 1.900 75.382.500 0,39 Langlebige Haushaltsgiiter
302.965.600 1,56 Alpine Electronics Inc 7.600 15.561.000 0,08
Clarion Co Ltd 10.000 4.450.000 0,02
Elektronische Ausriistung und Gerite Hoshizaki Corp 1.800 17.793.000 0,09
Alps Electric Co Ltd 5.600 16.618.000 0,08 Panasonic Corp 68.100 111.003.000 0,57
Chiyoda Integre Co Ltd 16.500 43.560.000 0,22 Sony Corp 41.600__ 174.116.800 0,90
Fujitsu General Ltd 23.100 52.575.600 0,27 322.923.800 1,66
Hoya Corp 13.900 84.366.050 0,43
Japan Aviation Electronics Industry Versicherungen
Ltd 46.000 80.845.000 0,42 Dai-ichi Life Holdings Inc 37.800 76.308.750 0,39
Keyence Corp 2.800 167.300.000 0,86 Japan Post Holdings Co Ltd 11.000 14.558.500 0,07
Kuroda Electric Co Ltd 300 588.750 0,00 MS&AD Insurance Group Holdings
Kyocera Corp 9.700 67.720.550 0,35 Inc 17.500 63.350.000 0,33
Kyowa Electronic Instruments Co Ltd  11.500 5.163.500 0,03 Sompo Holdings Inc 12.200 53.399.400 0,27
MINEBEA MITSUMI Inc 11.000 19.354.500 0,10 T&D Holdings Inc 22.300 36.427.050 0,19
Murata Manufacturing Co Ltd 6.200 102.532.500 0,53 Tokio Marine Holdings Inc 25.100 110.465.100 0,57
NEC Corp 7.600 23.199.000 0,12 354.508.800 1,82
Nippon Ceramic Co Ltd 3.500 11.042.500 0,06 Internet-Software und -
Omron Corp 5.700 32.661.000 0,17 Dienstleistungen
707.526.950 3,64 F@N Communications Inc 12.500 15.737.500 0,08
Noritsu Koki Co Ltd 30.800 43.612.800 0,22
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%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Kose Corp 12.700 163.766.500 0,84
Internet-Software und -Dienstleistungen Lion Corp 8.000 16.436.000 0,08
(Fortsetzung) Pola Orbis Holdings Inc 39.500 134.497.500 0,69
Rakuten Inc 27.000 33.129.000 0,17 Shiseido Co Ltd 11.800 53.105.900 0,27
Start Today Co Ltd 5.400 19.264.500 0,10 Unicharm Corp 11.900 30.657.375 0,16
Trend Micro Inc 3.100 17.174.000 0,09 595.275.375 3,06
Yahoo Japan Corp 41.700 22.267.800 0,12
151.185.600 0,78 Pharmazeutika
Astellas Pharma Inc 175.200 250.798.800 1,29
Maschinenanlagen Chugai Pharmaceutical Co Ltd 5.800 27.086.000 0,14
Aida Engineering Ltd 42.800 56.859.800 0,29 Daiichi Sankyo Co Ltd 18.300 46.445.400 0,24
Fanuc Corp 6.000 136.680.000 0,70 Eisai Co Ltd 7.300 42.150.200 0,22
Hitachi Ltd 381.000 301.885.350 1,55 KYORIN Holdings Inc 6.900 15.621.600 0,08
Komatsu Ltd 30.700  98.255.350 0,51 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp 7.200 18.590.400 0,09
Kubota Corp 28.000 57.281.000 0,30 Ono Pharmaceutical Co Ltd 14.100 35.940.900 0,18
Mitsubishi Electric Corp 64.000 112.528.000 0,58 Otsuka Holdings Co Ltd 13.800 61.665.300 0,32
Mitsubishi Heavy Industries Ltd 10.000  44.435.000 0,23 Santen Pharmaceutical Co Ltd 10.700 18.965.750 0,10
Toshiba Machine Co Ltd 7.000 4.294.500 0,02 Shionogi & Co Ltd 8.100 49.798.800 0,26
Yaskawa Electric Corp 7.000 24.972.500 0,13 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 34.900 216.833.700 1,11
837.191.500 4,31 783.896.850 4,03
Medien Immobilien
SKY Perfect JSAT Holdings Inc 123.000 61.746.000 0,32 Anabuki Kosan Inc 6.600 19.849.500 0,10
Daito Trust Construction Co Ltd 2.400 49.200.000 0,25
Metalle und Bergbau FJ Next Co Ltd 21.400 21.068.300 0,11
JFE Holdings Inc 16.000  35.144.000 0,18 Goldcrest Co Ltd 22,500 60.030.000 0,31
MISUMI Group Inc 6.900  20.441.250 0,10 Hoosiers Holdings 39.600 46.351.800 0,24
Mitsubishi Materials Corp 35.000 136.150.000 0,70 Keihanshin Building Co Ltd 48.400 36.735.600 0,19
Nippon Filcon Co Ltd 4.800  3.547.200 0,02 Mitsubishi Estate Co Ltd 43.000 84.140.250 0,43
Nippon Steel & Sumitomo Metal Mitsui Fudosan Co Ltd 34.000 82.934.500 0,43
Corp 27.000  69.727.500 0,36 NAC Co Ltd 13.200 12.929.400 0,07
NSK Ltd 13.000  19.721.000 0,10 Nisshin Fudosan Co 48.800 37.258.800 0,19
NTN Corp 141.000  67.116.000 0,35 Nomura Real Estate Holdings Inc 57.700 138.335.750 0,71
Sumitomo Metal Mining Co Ltd 6.000 21.678.000 0,11 Samty Co Ltd 20.200 36.188.300 0,19
Yodogawa Steel Works Ltd 7.000 21.560.000 0,11 Starts Corp Inc 23.500 67.973.750 0,35
395.084.950 2,03 Sumitomo Realty & Development Co
Ltd 13.000 44.239.000 0,23
Diverse Fertigung Tokyu Fudosan Holdings Corp 16.000 10.864.000 0,05
Fujifilm Holdings Corp 12.200 53.265.200 0,27 748.098.950 3,85
Konica Minolta Inc 165.500 152.839.250 0,79
Nikon Corp 9.700  18.924.700 0,10 Einzelhandel
Shoei Co Ltd 1100  3.819.750 0,02 Adastria Co Ltd 24300 61.649.100 0,32
228.848.900 1,18 Aeon Co Ltd 107.700 178.943.550 0,92
AOKI Holdings Inc 49.400 72.914.400 0,37
Biiroelektronik Belluna Co Ltd 10.400 12.324.000 0,06
Canon Inc 61.600 236.882.800 1,22 DD Holdings Co Ltd 7.800 19.722.300 0,10
Ricoh Co Ltd 17.000 18.606.500 0,09 Doutor Nichires Holdings Co Ltd 24.700 59.675.200 0,31
Seiko Epson Corp 9.200 25.051.600 0,13 Edion Corp 63.800 67.309.000 0,35
280.540.900 1,44 Fast Retailing Co Ltd 900 29.821.500 0,15
Geo Holdings Corp 38.300 62.237.500 0,32
0I- und Gasversorger H20 Retailing Corp 53.100 106.518.600 0,55
Inpex Corp 35.300 42.218.800 0,22 Kirindo Holdings Co Ltd 13.400 17.728.200 0,09
JXTG Holdings Inc 108.450 62.749.170 0,32 Komatsu Wall Industry Co Ltd 17.100 34.208.550 0,18
Osaka Gas Co Ltd 11.400 23.837.400 0,12 Konaka Co Ltd 56.100 32.425.800 0,17
TOKAI Holdings Corp 76.100 66.207.000 0,34 K’s Holdings Corp 41.300 102.919.600 0,53
Tokyo Gas Co Ltd 12.000 33.081.000 0,17 Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd 18.600 140.058.000 0,72
228.093.370 117 Medical System Network Co Ltd 54.800 27.865.800 0,14
Nitori Holdings Co Ltd 2.500 40.225.000 0,21
Kosmetikartikel Nojima Corp 31.200 71.042.400 0,36
Artnature Inc 40.700 28.815.600 0,15 PAL Group Holdings Co Ltd 13.400 46.766.000 0,24
Ci:z Holdings Co Ltd 16.000  63.440.000 0,33 Plenus Co Ltd 26.400 65.643.600 0,34
Kao Corp 15.800 104.556.500 0,54
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%

Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung)
Einzelhandel (Fortsetzung)
Ryohin Keikaku Co Ltd 800 26.560.000 0,14
Scroll Corp 44.500 17.399.500 0,09
Seiko Holdings Corp 26.800 67.884.400 0,35
Skylark Co Ltd 64.600 107.429.800 0,55
St Marc Holdings Co Ltd 15.300 50.681.250 0,26
TSI Holdings Co Ltd 18.000 16.092.000 0,08
Valor Holdings Co Ltd 18.300 43.974.900 0,23
Yamaya Corp 10.200 17.085.000 0,09
Yellow Hat Ltd 1.800 5.742.000 0,03
1.602.846.950 8,25
Halbleitergerate und -produkte
Rohm Co Ltd 19.400 187.016.000 0,96
SUMCO Corp 18.600 32.931.300 0,17
Tokyo Electron Ltd 4.000 69.100.000 0,35
V Technology Co Ltd 3.600 67.824.000 0,35
356.871.300 1,83
Software
Nexon Co Ltd 6.700 19.664.500 0,10
Square Enix Holdings Co Ltd 33.800 142.974.000 0,74
Transcosmos Inc 7.500 19.458.750 0,10
182.097.250 0,94
Telekommunikationsdienste
Conexio Corp 23.100 45.091.200 0,23
KDDI Corp 58.300 172.859.500 0,89
MTI Ltd 21.900 14.793.450 0,08
Nippon Telegraph & Telephone Corp 52.000 268.190.000 1,38
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Wahrungsverkauf Wahrungskauf
EUR 313.358 JPY 40.811.326
EUR 127 JPY 16.861
EUR 93 JPY 12.381
EUR 43 JPY 5.678

JPY 1.543.728.196
JPY 1.319.805.482
JPY 301.993.628
JPY 191.762.242
JPY 149.580.575
JPY 99.757.303
JPY 62.105.219
JPY 5.875.428

JPY 2.404.584

JPY 47.389

JPY 31.260

JPY 13.406

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften

EUR 11.800.768
EUR 10.089.028
EUR 2.314.006
EUR 1.465.894
EUR 1.143.443
EUR 746.093
EUR 467.289
EUR 43.988

EUR 18.523
EUR 365

EUR 240

EUR 100

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften

%

Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV
Ntt Docomo Inc 45.000 115.627.500 0,59
SoftBank Group Corp 25.800 234.264.000 1,21
Uniden Holdings Corp 91.000 27.254.500 0,14
878.080.150 4,52

Spielwaren, Spiele und Hobbys
Bandai Namco Holdings Inc 42.500 164.050.000 0,84
Nintendo Co Ltd 3.900 162.123.000 0,84
Tomy Co Ltd 57.300  89.130.150 0,46
415.303.150 2,14

Transport

Central Japan Railway Co 5.300 104.516.000 0,54
East Japan Railway Co 11.400 118.360.500 0,61
Hankyu Hanshin Holdings Inc 7.000 29.890.000 0,15
lino Kaiun Kaisha Ltd 110.200 57.855.000 0,30
Keikyu Corp 7.000 15.970.500 0,08
Kintetsu Group Holdings Co Ltd 4.600 19.251.000 0,10
Odakyu Electric Railway Co Ltd 8.000 17.080.000 0,09
SBS Holdings Inc 17.100 14.911.200 0,08
Seibu Holdings Inc 8.100  15.568.200 0,08
Tobu Railway Co Ltd 6.000 18.525.000 0,09
Tokyu Corp 15.500 24.691.500 0,13
West Japan Railway Co 5.900 46.143.900 0,24
Yamato Holdings Co Ltd 9.000  20.443.500 0,10
503.206.300 2,59

Gesamtwert der Anlagen ohne
derivative Instrumente 19.034.212.735 97,93
Nicht realisierter %
Gewinn/(Verlust) des
Erfilllungstag JPY NV
25. Oktober 2017 (892.439) (0,01)
25. Oktober 2017 (28) 0,00
25. Oktober 2017 53 0,00
25. Oktober 2017 (73) 0,00
25. Oktober 2017 26.793.848 0,14
25. Oktober 2017 22.907.315 0,12
25. Oktober 2017 5.969.214 0,03
25. Oktober 2017 3.328.338 0,02
25. Oktober 2017 2.596.208 0,01
25. Oktober 2017 (462.424) (0,00)
25. Oktober 2017 84.594 0,00
25. Oktober 2017 (21.222) (0,00)
25. Oktober 2017 60.515 0,00
25. Oktober 2017 1.145 0,00
25. Oktober 2017 681 0,00
25. Oktober 2017 (97) 0,00
61.741.911 0,32
(1.376.283) (0,01)
60.365.628 0,31

179



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%
Zeitwert des

JPY NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 19.094.578.363 98,24
Bankguthaben 221.025.369 1,14
Sonstiges Nettovermégen 121.823.485 0,62
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 19.437.427.217 100,00

*0Offene Devisentermingeschafte werden fir die Inhaber von Anteilen der
Klassen A (€) Hedged und M (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent
der offenen Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust

Company.
% der
Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind 94,77
Freiverkehrsderivate 0,30
Umlaufvermaégen 4,93
Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien I-0 Data Device Inc 15.800 18.162.100 0,08
Landwirtschaft Scala Inc 39.000  31.395.000 0,15
Japan Tobacco Inc 16.000 58.992.000 0,28 TDK Corp 82.800__250.428.000 1,18
662.552.200 3,12
Autoteile .
Mitsuba Corp 28.100 49.062.600 0,23 Bau- und Ingenieurwesen
NGK Spark Plug Co Ltd 75.000 179.550.000 0,85 Asanuma Corp 129.000  43.344.000 0,21
NOK Corp 61.500 154.980.000 0,73 Hazama Ando Corp 118.900 93.514.850 0,44
Sanoh Industrial Co Ltd 21.700  20.452.250 0,10 Nakano Corp 28.000  17.234.000 0,08
Sumitomo Rubber Industries Ltd 87.900 181.249.800 0,85 Seikitokyu Kogyo Co Ltd 24.400  15.982.000 0,08
Tokai Rika Co Ltd 50.900 113.379.750 0,54 Toa Road Corp 4.000  17.300.000 0,08
TS Tech Co Ltd 36.500 137.878.750 0,65 Yumeshin Holdings Co Ltd 33.700 26.218.600 0,12
Yokohama Rubber Co Ltd 55.000 127.572.500 0,60 Yurtec Corp 72.000___63.324.000 0,30
964.125.650 4,55 276.917.450 1,31
Automobilhersteller Vertrieb und Grof3handel
Honda Motor Co Ltd 154.100 513.230.050 2,42 Itochu Corp 194.000  357.590.500 1,68
Nissan Motor Co Ltd 304.600 339.400.550 1,60 Mitsubishi Corp 5.600  14.641.200 0,07
Toyota Motor Corp 81.800 548.878.000 2,59 Ohashi Technica Inc 35.400 54.693.000 0,26
Parker Corp 18.000 12.042.000 0,06
1.401.508.600 6,61 Toyota Tsusho Corp 73.500 271.215.000 1,28
Banken Wakita & Co Ltd 22.500 30.543.750 0,14
Japan Post Bank Co Ltd 15.000 20.842.500 0,10 740.725.450 3,49
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 978.500 714.989.950 3,37 Diversifizierte
Mizuho Financial Group Inc 421.100 82.977.755 0,39 Finanzdienstleistungen
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 34.100 147.294.950 0,69 AEON Financial Service Co Ltd 71.400 167.825.700 0,79
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 76.000 308.560.000 1,46 Credit Saison Co Ltd 99.500 232.382.250 1,10
Nomura Holdings Inc 518.700 326.729.130 1,54
1.274.665.155 6,01 ' ’
Orix Corp 187.000 339.311.500 1,60
Getrinke 1.066.248.580 5,03
Asahi Group Holdings Ltd 8.700 39.632.850 0,19
Stromversorgungsunternehmen
Bauprodukte Kansai Electric Power Co Inc 3.100 4.460.900 0,02
Krosaki Harima Corp 6.200 33.325.000 0,16
Nihon Flush Co Ltd 4.500 7.553.250 0,03 Elektrische Gerate
Nozawa Corp 2.900 4.077.400 0,02 Brother Industries Ltd 32.000 83.744.000 0,40
HI-LEX Corp 2.700 8.031.150 0,04
44,955.650 0,21 ’
Kanefusa Corp 13.500 11.056.500 0,05
Chemikalien Noritake Co Ltd 1.600 8.592.000 0,04
Asahi Kasei Corp 35.000 48.483.750 0,23 Origin Electric Co Ltd 8.400 17.505.600 0,08
DIC Corp 53.000 215.975.000 1,02 SMC Corp 8.500__337.237.500 1,59
Hokko Chemical Industry Co Ltd 13.000 9.210.500 0,04 466.166.750 2,20
Kaneka Corp 148.000 129.278.000 0,61
Mitsubishi Chemical Holdings Corp 294.500 315.851.250 1,49 Elektronische Ausriistung und Geréte
Mitsui Chemicals Inc 76.200 260.604.000 1,23 Chiyoda Integre Co Ltd 5.400 14.256.000 0,07
Shin-Etsu Chemical Co Ltd 300 3.017.250 0,01 Fujii Sangyo Corp 7.700 11.850.300 0,05
Soken Chemical & Engineering Co Fujitsu General Ltd 28.700 65.321.200 0,31
Ltd 1.800 4.254.300 0,02 Hirose Electric Co Ltd 9.000 142.515.000 0,67
Sumitomo Chemical Co Ltd 406.000 285.418.000 1,35 Hitachi High-Technologies Corp 18.000 73.440.000 0,35
Tosoh Corp 103.000 261.002.000 1,23 Hoya Corp 53.200 322.897.400 1,52
Japan Aviation Electronics Industry
1.533.094.050 7,23
Gewerbliche Dienstleistungen und Ltd 59.000  103.692.500 0,49
Giiter Keyence Corp 1.400 83.650.000 0,39
JAC Recruitment Co Ltd 30.300 53.131.050 0,25 Murata Manufacturing Co Ltd 100 1.653.750 0,01
NJS Co Ltd 8.000 11.188.000 0'05 Togami Electric Manufacturing Co
Take And Give Needs Co Ltd 10.900  9.259.550 0,05 Ltd 3.800 8.935.700 0,04
73.578.600  0.35 828.211.850 3,90
Computer und Peripheriegerite
DTS Corp 21.100 65.093.500 0,31
Fujitsu Ltd 356.000 297.473.600 1,40
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Metalle und Bergbau
Unterhaltung JFE Holdings Inc 125.600 275.880.400 1,30
Avex Group Holdings Inc 49.600 75.739.200 0,36 Mitsubishi Materials Corp 45.000 175.050.000 0,83
Heiwa Corp 45,600 101.756.400 0,48 Nippon Filcon Co Ltd 5.600 4.138.400 0,02
177.495.600 0,84 455.068.800 2,15
Lebensmittelprodukte Diverse Fertigung
Ebara Foods Industry Inc 2.200 4.573.800 0,02 Konica Minolta Inc 189.500 175.003.250 0,83
Eco’s Co Ltd 10.100  11.690.750 0,06 Shoei Co Ltd 16.600  57.643.500 0,27
Heiwado Co Ltd 50.000 123.200.000 0,58 232.646.750 110
Nippon Suisan Kaisha Ltd 172.900 108.754.100 0,51
Seven & i Holdings Co Ltd 1.700 7.386.500 0,03 Biiroelektronik
United Super Markets Holdings Inc 52.900 56.973.300 0,27 Canon Inc 103.300 397.240.150 1,87
Yuasa Funashoku Co Ltd 1.800 5.908.500 0,03
318.486.950 1,50 0I- und Gasversorger
Medizinische Leistungserbringer TOKAI Holdings Corp 90.000 78.300.000 0,37
und Gesundheitsfiirsorgedienste . .
EPS Holdings Inc 2535  5.476.868 0,02 Kosmetlkartikel
Falco Holdings Co Ltd 7.400  12.913.000 0,06 Artnature Inc 56.800  40.214.400 0,19
Miraca Holdings Inc 16.900  88.387.000 0,42 Ci:z Holdings Co Ltd 19.200  76.128.000 0,36
Kose Corp 16.300 210.188.500 0,99
106.776.868 0,50 Pola Orbis Holdings Inc 64.300 218.941.500 1,03
Wohnungsbau 545.472.400 2,57
Haseko Corp 130.900 196.284.550 0,92 .
lida Group Holdings Co Ltd 999 2.003.994 0,01 Pharmazeutika
Astellas Pharma Inc 262.300 375.482.450 1,77
108.288.544 0,93 Daiichi Sankyo Co Ltd 118.200 299.991.600 1,41
Hotels, Restaurants und Freizeit HABA Laboratories Ipc 2.500 12.700.000 0,06
Dunlop Sports Co Ltd 13.000 20.858.500 0.10 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 72.200 448.578.600 2,12
1.136.752.650 5,36
Langlebige Haushaltsgiiter
Sony Corp 25.100 105.056.050 0,50 Immobilien
Anabuki Kosan Inc 9.500 28.571.250 0,13
Versicherungen FJ Next Co Ltd 49.100 48.338.950 0,23
MS&AD Insurance Group Holdings Goldcrest Co Ltd 13.500 36.018.000 0,17
Inc 86.200 312.044.000 1,47 Heiwa Real Estate Inc (REIT) 84 7.631.400 0,04
Tokio Marine Holdings Inc 2.200 9.682.200 0,05 Hoshino Resorts Inc (REIT) 8 4.468.000 0,02
321.726.200 152 Invesco Office J-Reit Inc (REIT) 610  65.300.500 0,31
Internet-Software und - Keihanshin Building Co Ltd 100.600  76.355.400 0,36
Dienstleistungen MCUBS MidCity Investment Corp
D.A. Consortium Holdings Inc 6.200  11.804.800 0,05 (REIT) 271 92.817.500 0,44
F@N Communications Inc 15.000  18.885.000 0,09  NACColud 13.000 ~ 12.733.500 0,06
Nomura Real Estate Holdings Inc 66.000 158.235.000 0,75
202.503.800 _ 0,95 Samty Co Ltd 27300  48.907.950 0,23
Maschinenanlagen Starts Corp Inc 32,500  94.006.250 0,44
Aida Engineering Ltd 56.400 74.927.400 0,35 Tokyo Tatemono Co Ltd 95.000 136.705.000 0,64
Amada Holdings Co Ltd 113.000 139.555.000 0,66 819.403.400 3,86
Fanuc Corp 2.100  47.838.000 0,22
Hitachi Ltd 500.000 396.175.000 1,87 Einzelhandel
Mitsubishi Electric Corp 228.000 400.881.000 1,89 Adastria Co Ltd 31.100  78.900.700 0,37
Aeon Co Ltd 166.400 276.473.600 1,30
1.059.376.400 4,99 AOKI Holdings Inc 55.700  82.213.200 0,39
Medien DD Holdings Co Ltd 8.900  22.503.650 0,11
Chubu-Nippon Broadcasting Co Ltd 2700 2238300 0,01 Egi‘:)t:rc':‘)'r‘;h”es Holdings Co Ltd ‘;’g'ggg ;g'giiggg 8’22
SKY Perfect JSAT Holdings Inc 167.400  84.034.800 0,40 ; : s '
Geo Holdings Corp 51.500 83.687.500 0,39
86.273.100 0,41 H20 Retailing Corp 21.400  42.928.400 0,20
Himaraya Co Ltd 18.100  17.728.950 0,08
Kirindo Holdings Co Ltd 19.800 26.195.400 0,12
Komatsu Wall Industry Co Ltd 13.800 27.606.900 0,13
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Pro-Ship Inc 400 1.038.000 0,01
Einzelhandel (Fortsetzung) Square Enix Holdings Co Ltd 43.600 184.428.000 0,87
Konaka Co Ltd 25.500 14.739.000 0,07 Transcosmos Inc 10.200 26.463.900 0,12
Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd 21.500 161.895.000 0,76
Medical System Network Co Ltd 87.100 44.290.350 0,21 Telekommunikationsdienste
Nojima Corp 37.100 84.476.700 0,40 Conexio Corp 31.700 61.878.400 0,29
PAL Group Holdings Co Ltd 22.500 78.525.000 0,37 KDDI Corp 158.400 469.656.000 2,21
Plenus Co Ltd 30.200 75.092.300 0,35 Nippon Telegraph & Telephone Corp 39.800 205.268.500 0,97
Scroll Corp 56.300 22.013.300 0,10 Ntt Docomo Inc 9.300 23.896.350 0,11
Seiko Holdings Corp 33.200 84.095.600 0,40 Okinawa Cellular Telephone Co 13.900 54.557.500 0,26
Skylark Co Ltd 80.300 133.538.900 0,63 SoftBank Group Corp 27.500 249.700.000 1,18
St Marc Holdings Co Ltd 19.700 65.256.250 0,31
Valor Holdings Co Ltd 28.000 67.284.000 0,32 1.064.956.750 5,02
Yamada Denki Co Ltd 293.000 180.048.500 0,85 Spielwaren, Spiele und Hobbys
Yamaya Corp 8.500 14.237.500 0,07 Bandai Namco Holdings
Inc 66.000 254.760.000 1,20
Yellow Hat Ltd 2.000 6.380.000 0,03 Nintendo Co Ltd 2.600 108.082.000 0,51
1.968.473.200 9,28 Tomy Co Ltd 46.400 72.175.200 0,34
Halbleitergerate und -produkte 435.017.200 2,05
Lasertec Corp 2.700 6.239.700 0,03 Transport
Rohm Co Ltd 30.900  297.876.000 1,40 East Japan Railway Co 29.500 306.283.750 1,44
SUMCO Corp 77.700  137.567.850 0,65 lino Kaiun Kaisha Ltd 134.200  70.455.000 0,33
Tokyo Electron Ltd 21.000  362.775.000 1,71 Seino Holdings Co Ltd 87.000_ 137.286.000 0,65
V Technology Co Ltd 3.900 73.476.000 0,35
514.024.750 2,42
877.934.550 4,14
Gesamtwert der
Software Anlagen ohne
GungHo Online Entertainment Inc 15.902 4.850.110 0,02 derivative Instrumente 20.976.676.357 98,90
Nexon Co Ltd 68.800 201.928.000 0,95
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Nicht realisierter %
Gewinn/(Verlust) des
Wahrungsverkauf Wahrungskauf Erfilllungstag JPY NV
EUR 2.368 JPY 306.969 25. Oktober 2017 (8.246) (0,00)
EUR 1.804 JPY 236.937 25. Oktober 2017 (3.087) (0,00)
EUR 120 JPY 16.126 25. Oktober 2017 117 0,00
JPY 8.088.958 EUR 61.835 25. Oktober 2017 140.396 0,00
JPY 6.450.934 EUR 49.721 25. Oktober 2017 166.225 0,00
JPY 985.378 EUR 7.533 25. Oktober 2017 17.104 0,00
JPY 424.006 EUR 3.270 25. Oktober 2017 11.205 0,00
JPY 307.016 EUR 2.296 25. Oktober 2017 (1.423) (0,00)
JPY 263.012 EUR 2.011 25. Oktober 2017 4.565 0,00
JPY 31.026 EUR 237 25. Oktober 2017 539 0,00
JPY 13.025 EUR 100 25. Oktober 2017 345 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften 340.496 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften (12.756) (0,00)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften 327.740 0,00
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%
Zeitwert des

JPY NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 20.977.004.097 98,90
Bankguthaben 99.015.787 0,47
Sonstiges Nettovermégen 134.906.934 0,63
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 21.210.926.818 100,00

* Offene Devisentermingeschafte werden fir die Inhaber von Anteilen der
Klassen A (€) Hedged und B (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent der
offenen Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust
Company.

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert

sind 96,64

Umlaufvermdégen 3,36

Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

% Menge %
Menge der Zeitwert des der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien Vertrieb und Grof3handel
Autoteile Itochu Enex Co Ltd 125.800 152.155.100 1,01
. Kanematsu Corp 49.600 71.176.000 0,47
Keihin Corp 25.000  48.150.000 0,32 Ohashi Technica Inc 28.600  44.187.000 0,29
Mitsuba Corp 28.600  49.935.600 0,33 Parker Corp 41.000  27.429.000 0,18
sg& gp””g Co Ld 22'188 igg'%g'ggg g'gi Sankyo Seiko Co Ltd 91.300  38.528.600 0,26
Tokai F:’,Lp Co Ltd 80200 198603000 131 Tsubakimoto Kogyo Co Ltd 12.200  34.404.000 0,23
okai Rika Co Lt : 093, ' Wakita & Co Ltd 94.000 127.605.000 0,84
TS Tech Co Ltd 52.400 197.941.000 1,31
Unipres Corp 59.000 184.817.500 1,22 o 495.484.700 3,28
Yokohama Rubber Co Ltd 37.000 85.821.500 0,57 glverS:'Zlertf
inanzdienstleistungen
1.025.644.900 6,79 Credit Saison Co Ltd 80.600 188.241.300 1,25
Banken . ..
Elektrische Gerat
Kansai Urban Banking Corp 114.000 159.657.000 1,06 Fuﬁku'r':f_tg erate 94000  84.976.000 056
Kanefusa Corp 26.800 21.949.200 0,15
Bauprodukte . !
Lonseal Corp 5300 5.823600 0,04 Noritake Co Ltd 25.000 134.250.000 0,89
Nihon Flush Co Ltd 19.700  33.066.450 0,22 241.175.200 1,60
Nozawa Corp 15.000 21.090.000 0,14
59.980.050 0.40 Elektronische Ausriistung und Gerate
900 : Chiyoda Integre Co Ltd 26.400  69.696.000 0,46
Chemikalien Fujii Sangyo Corp 18.300  28.163.700 0,19
DIC Corp 50.000 203.750.000 135 Fujitsu General Ltd 68.000 154.768.000 1,02
Fuso Chemical Co Ltd 6.000 21.585.000 0,14 furunoAE!egtrlc é)lo Ltd s i 39.500 27.294.500 0,18
Hokko Chemical Industry Co Ltd 50.000  35.425.000 0,24 L?ga” viation Electronics Industry 60.000 156417500 104
Kaneka Corp 167.000 145.874.500 0,97 _ : AL '
Mitsui Chemicals Inc 32.800 112.176.000 0,74 E:*prggs gﬁ‘;téfcocoo'ff y 3?'288 72'?22'288 8’8‘;
Showa Denko KK 4000  14.030.000 0,09 : AOL. '
To;);vhac OE;; © 2000 5068000 003 Taiyo Yuden Co Ltd 28.600  47.604.700 0,31
Ube Industries Ltd 20200  94.900.000 0,63 E’fam' Electric Manufacturing Co 0200 21633800 014
632.808.500 4,19 Tokyo Seimitsu Co Ltd 48.800 194.468.000 1,29
Gewerbliche Dienstleistungen und
Giiter 774.797.700 5,13
Ajis Co Ltd 8.000  20.748.000 0,14
- ) ! Unterhaltung
Heian Cergmony Service Co Ltd 9.900 9.464.400 0,06 Avex Group Holdings Inc 80.200 122.465.400 0,81
JAC Recruitment Co Ltd 78.200 137.123.700 0,91 Heiwa Corp 77500 179941050 114
Nihon M&A Center Inc 28.100 154.550.000 1,02 : — :
NJS Co Ltd 15.700  21.956.450 0,14 295.406.650 1,95
Shingakukai Holdings Co Ltd 12.500 6.943.750 0,05 Lebensmittelorodukt
Subaru Enterprise Co Ltd 4.400  30.030.000 0,20 Ega;“f:g‘(;dsel'r’:j°us‘iry‘l’nc 2900 6.029.100  0.04
380.816.300 2,52 Heiwado Co Ltd 63.400 156.217.600 1,03
Computer und Peripheriegerat Morinaga Milk Industry Co Ltd 20.200  86.860.000 0,58
D?:'(’;‘ er und Peripheriegerate 24900 138516500  0.92 Nippon Suisan Kaisha Ltd 288.400 181.403.600 1,20
op- : -226. ' Showa Sangyo Co Ltd 4800  13.944.000 0,09
I-O Data Device Inc 26.700 30.691.650 0,20 Tenmaya Store Co Ltd 900 1.014.750 001
éBCIC To'd'”gs Inc g'?gg ég';gg';gg 8’12 United Super Markets Holdings Inc ~ 139.100  149.810.700 0,99
cala Inc : 299 : Yuasa Funashoku Co Ltd 7.500  24.618.750 0,16
211.241.400 1,40 619.898.500 210
Bau- und Ingenieurwesen .
Gesundheitsprodukte und -bedarf
Asanuma Corp 176.000  59.136.000 0,39 N;‘:‘g% Or;' Sprodulto und -Bedar 99200 142956100  0.95
Hazama Ando Corp 222,900 175.310.850 1,16 Medizinische Leistungserbringer ’ — -
Ngke}no Corp ) 61.200 37.668.600 0,25 und Gesundheitsfiirsorgedienste
Nishimatsu Construction Co Ltd 57.800 187.850.000 1,24 Falco Holdings Co Ltd 19.600 34.202.000 023
Techno Ryowa Ltd 23.700  18.971.850 0,13 Miraca Holdings Inc 28.600 149.578.000 0,99
Toa Road Corp 10.400  44.980.000 0,30
Tokyu Construction Co Ltd 23.800 21.967.400 0,15 183.780.000 1,22
Yumeshin Holdings Co Ltd 22.000  17.116.000 0,11 Wohnungsbau
Yurtec C : 817.
urtec Lorp 126.000__110.817.000 0,73 Haseko Corp 156.100 234.071.950 1,55
673.817.700 4,46
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Pharmazeutika
Hotels, Restaurants und Freizeit HABA Laboratories Inc 8.200 41.656.000 0,28
Fields Corp 38.600 43.212.700 0,28 KYORIN Holdings Inc 74.900 169.573.600 1,12
GLOBERIDE Inc 3.000 5.841.000 0,04 Nichi-iko Pharmaceutical Co Ltd 53.600 93.666.000 0,62
49.053.700 0,32 304.895.600 2,02
Langlebige Haushaltsgiiter Immobilien
Janome Sewing Machine Co Ltd 8.700 6.633.750 0,04 Anabuki Kosan Inc 2.900 8.721.750 0,06
Zojirushi Corp 74.000 79.698.000 0,53 FJ Next Co Ltd 25.900 25.498.550 0,17
86.331.750 0,57 Global One Real Estate Investment
Internet-Software und - Corp (REIT) 353 129.109.750 0,85
Dienstleistungen Goldcrest Co Ltd 45200 120.593.600 0,80
D.A. Consortium Holdings Inc 5.000 9.520.000 0,06 Heiwa Real Estate Inc (REIT) 1.830 166.255.500 1,10
en-apan Inc 31.300 128.877.750 0,85 Hoosiers Holdings 44.200 51.736.100 0,34
F@N Communications Inc 129.200 162.662.800 1,08 Ichigo Hotel REIT Investment Corp
Kakaku.com Inc 28.100  40.267.300 0,27 (REIT) 187 20.214.700 0,13
Mixi Inc 26.700 144.714.000 0,96 Ichigo Office Investment (REIT) 1.608 122.047.200 0,81
Noritsu Koki Co Ltd 35.400 50.126.400 0,33 Invesco Office J-Reit Inc (REIT) 1.644 175.990.200 1,17
Proto Corp 7.400 14.955.400 0,10 Keihanshin Building Co Ltd 105.900 80.378.100 0,53
Kenedix Retail Corp (REIT) 698 163.087.700 1,08
551.123.650 3,65 MCUBS MidCity Investment Corp
Maschinenanlagen (REIT) 546  187.005.000 1,24
Aida Engineering Ltd 140.200 186.255.700 1,23 NAC Co Ltd 33.100  32.421.450 0,21
Amada Holdings Co Ltd 117.000 144.495.000 0,96 Nippon Investment Corp (REIT) 89  28.791.500 0,19
Daihatsu Diesel Manufacturing Co Nisshin Fudosan Co 88.500 67.569.750 0,45
Ltd 22.300 16.189.800 011 Nomura Real Estate Holdings Inc 61.500 147.446.250 0,98
Eagle Industry Co Ltd 15100  31.166.400 0,21 Samty Co Ltd 49.500  88.679.250 0,59
Maezawa Kyuso Industries Co Ltd 1.700 3.157.750 0,02 Starts Corp Inc 56.400  163.137.000 1,08
Toshiba Machine Co Ltd 25.000  15.337.500 0,10 Tokyo Tatemono Co Ltd 76.000__109.364.000 0,72
Tsubakimoto Chain Co 51.000 45.823.500 0,30 1.888.047.350 12,50
442.425.650 2,93 Einzelhandel
Medlen Adastria Co Ltd 66.000 167.442.000 1,11
SKY Perfect JSAT Holdings Inc 208.800 104.817.600 0,69 AOKI Holdings Inc 108.700  160.441.200 1,06
AT-Group Co Ltd 12.000 32.940.000 0,22
Metalle und Bergbau Belluna Co Ltd 45.800 54.273.000 0,36
Nippon Filcon Co Ltd 19.900 14.706.100 0,10 Doutor Nichires Holdings Co Ltd 34.100 82.385.600 0,55
NTN Corp 367.000 174.692.000 1,15 Edion Corp 161.100  169.960.500 1,13
Yodogawa Steel Works Ltd 48.000 147.840.000 0,98 Geo Holdings Corp 71.400 116.025.000 0,77
H20 Retailing Corp 95.000 190.570.000 1,26
337.238.100 2:23 Konaka Co Ltd 27.100 15.663.800 0,10
Diverse Fertigung K’s Holdings Corp 64.400 160.484.800 1,06
Konica Minolta Inc 173.500 160.227.250 1,06 Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd 25.000 188.250.000 1,25
Nojima Corp 61.100 139.124.700 0,92
194.605.000 1,29 PAL Group Holdings Co Ltd 25200  87.948.000 0,58
o oo sowam o
i eiko Holdings Corp . .927. ,
TOKAI Holdings Corp 190.100 165.387.000 1,09 Skylark Co Ltd 112.700  187.420.100 124
Papier- und Forstprodukte St Marc Holdings Co Ltd 37.900 125.543.750 0,83
Sumitomo Forestry Co Ltd 19.000__ 33.430.500 0,22 TSI Holdings Co Ltd 82.900  74.112.600 0,49
Valor Holdings Co Ltd 6.500 15.619.500 0,10
Kosmetikartikel Yellow Hat Ltd 10.600 33.814.000 0,22
Artnature Inc 61.000 43.188.000 0,28 2.245.053.900 14,86
Ci:z Holdings Co Ltd 41.400 164.151.000 1,09
Fancl Corp 66.500 161.595.000 1,07 Halbleitergerate und -produkte
Pigeon Corp 4.300 16.533.500 0,11 Daitron Co Ltd 3.800 7.609.500 0,05
385.467.500 2,55 Lasertec Corp 24.500 56.619.500 0,37
SUMCO Corp 130.300 230.696.150 1,53
V Technology Co Ltd 6.300 118.692.000 0,79
413.617.150 2,74




AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile JPY NV Anteile JPY NV
Aktien (Fortsetzung) Spielwaren, Spiele und Hobbys
Software Tomy Co Ltd 113.500 176.549.250 1,17
GungHo Online Entertainment Inc 322.504 98.363.720 0,65
Marvelous Inc 34.400 32.800.400 0,22 Transport
Pro-Ship Inc 5.600 14.532.000 0,09 lino Kaiun Kaisha Ltd 231.700 121.642.500 0,81
Square Enix Holdings Co Ltd 57.100 241.533.000 1,60 Kintetsu World Express Inc 74.900 139.913.200 0,93
Transcosmos Inc 61.100 158.523.950 1,05 Maruzen Showa Unyu Co Ltd 40.000 21.080.000 0,14
Naigai Trans Line Ltd 14.900 25.441.750 0,17
545.753.070 3,61
SBS Holdings Inc 16.100 14.039.200 0,09
Telekommunikationsdienste Seino Holdings Co Ltd 31.000 48.918.000 0,32
Conexio Corp 81.700 159.478.400 1,06 Shin-Keisei Electric Railway Co Ltd 22.200 47.319.300 0,31
Uniden Holdings Corp 83.000 24.858.500 0,16 418.353.950 2,77
184.336.900 1,22
Gesamtwert der Anlagen
Textilien und Bekleidung ohne derivative Instrumente 14.898.920.270 98,63
Japan Wool Textile Co Ltd 51.800 52.654.700 0,35
Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*
Nicht
realisierter
Gewinn/ %
(Verlust) des
Wahrungsverkauf Wahrungskauf Erfilllungstag JPY NV
25. Oktober
JPY 947.658.181 EUR 7.244.212 2017 16.448.109 0,11
25. Oktober
JPY 110.230.963 EUR 842.642 2017 1.913.234 0,01
25. Oktober
JPY 45.477.273 EUR 349.081 2017 980.677 0,01
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften 19.342.020 0,13
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften 19.342.020 0,13
% % der
Zeitwert des Gesamt-
JPY NV Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 93,29
Summe der erfolgswirksam zum Freiverkehrsderivate 0,12
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermégenswerte 14.918.262.290 98,76 Umlaufvermoégen 6,59
Summe Aktiva 100,00
Bankguthaben 144.702.560 0,96 _—
Sonstiges Nettovermogen 42.076.629 0,28

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile

entfallendes Nettovermogen 15.105.041.479 100,00

*Offene Devisentermingeschafte werden fiir die Inhaber von Anteilen der
Klasse A (€) Hedged geschlossen. Der Kontrahent der
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile usD NV Anteile usD NV
Aktien National Australia Bank Ltd 127.200 3.141.938 1,96
Australien Newcrest Mining Ltd 9.100 150.196 0,09
Abacus Property Group (REIT) 66.600 197.273 0,12 nib holdings Ltd . 66.856 301.374 0,19
Nine Entertainment Co Holdings Ltd 156.200 168.523 0,10
AGL Energy Ltd 42.600 781.669 0,49
Northern Star Resources Ltd 78.300 303.197 0,19
ALS Ltd 83.100 510.550 0,32
. Nufarm Ltd 54.700 356.024 0,22
Altium Ltd 19.600 166.095 0,10 .
) Orica Ltd 85.200  1.322.001 0,82
Alumina Ltd 651.900  1.122.771 0,70 .
0Z Minerals Ltd 61.400 357.477 0,22
Amcor Ltd 225200  2.688.538 1,67
Perpetual Ltd 4.200 170.610 0,11
AMP Ltd 281.300  1.067.191 0,66 .
Qantas Airways Ltd 274.400 1.255.245 0,78
Ansell Ltd 24.700 431.611 0,27 )
. ) Regis Resources Ltd 72.080 203.890 0,13
Aristocrat Leisure Ltd 131.300 2.163.000 1,35 > .
Reliance Worldwide Corp Ltd 64.600 199.459 0,12
ASX Ltd 44.490  1.831.155 1,14 -
Auri Holdi Ltd 80.600 309.573 0.19 Resolute Mining Ltd 209.900 169.639 0,11
A“”tz"rl‘, 2‘ [\'l”gsz and Banki : : ' Retail Food Group Ltd 36.900 124.066 0,08
ustralia & New zealand Banking Rio Tinto Ltd 102.300  5.339.538 3,33
Group Ltd 140.100  3.254.461 2,03 .
Seven Group Holdings Ltd 42.700 401.552 0,25
Bank of Queensland Ltd 94.500 962.459 0,60 .
Seven West Media Ltd 269.600 140.146 0,09
Beach Energy Ltd 59.800 38.711 0,02 .
. . Sigma Healthcare Ltd 177.700 115.380 0,07
Bendigo & Adelaide Bank Ltd 122.900  1.120.075 0,70 .
T Sims Metal Management Ltd 42.300 446.913 0,28
BHP Billiton Ltd 149.800  3.031.370 1,89
South32 Ltd 638.800  1.641.542 1,02
BlueScope Steel Ltd 132.400  1.141.206 0,71
St Barbara Ltd 88.400 182.772 0,11
Boral Ltd 283.945  1.509.452 0,94 )
A Super Retail Group Ltd 12.400 78.470 0,05
Brickworks Ltd 29.553 313.048 0,19 .
Sydney Airport 343.300 1.913.876 1,19
BT Investment Management Ltd 46.500 402.443 0,25
) Wesfarmers Ltd 11.800 382576 0,24
Caltex Australia Ltd 57.600  1.450.560 0,90 .
Westpac Banking Corp 186.500 4.671.814 2,91
Charter Hall Group (REIT) 74.300 313.360 0,19 WPP AUNZ Ltd 90.681 76133 0.05
CIMIC Group Ltd 45300 1.570.362 0,98 ‘ : i
Cleanaway Waste Management Ltd 283.900 307.412 0,19 83.178.256 51,80
Cochlear Ltd 12.900  1.612.432 1,00 .
Commonwealth Bank of Australia 218.900 12.925.786 8,05 China ,
Computershare Ltd 114.800  1.304.777 0,81 Agile Group Holdings Ltd 76.000 110.633 0,07
Corporate Travel Management Ltd 8.800 150.665 0,09 Bank of Chongaing Co Ltd 12.500 10.146 0,01
Costa Group Holdings Ltd 38.400 167.978 0,10 Central F)hlna Real E.state Ltd 361.000 161.996 0,10
CSL Ltd 12.700 1.334.918 0,83 Ch.aowe.| Power Holdings Ltd 224.000 129.484 0,08
CSR Ltd 101.873 378.490 0,24 China Cinda Asset Management Co
Downer EDI Ltd 86.400 459.303 0,29 Ltd , 4.162.000  1.537.298 0,96
DuluxGroup Ltd 69.100 379.806 0,24 Ch!na Les;o Group Hold|ngs I_.td 633.000 432.363 0,27
Eclipx Group Ltd 56.500 179.769 0,11 China National Building Material Co
Evolution Mining Ltd 84.974 147.685 0,09 ld , 932.000 643.750 0,40
Flight Centre Travel Group Ltd 20.900 737.143 0,46 China Tian Lun Gas Holdings Ltd 36.000 26.133 0,02
Folkestone Education Trust (REIT) 66.221 141.332 0,09 Chongaing Rural Commercial Bank
Fortescue Metals Group Ltd 304.807  1.230.513 0,77 Co Ltd 1.375.000 873.161 0,54
G8 Education Ltd 14.688 47.022 0,03 Dongfeng Motor Group Co Ltd 1.106.000 1.459.902 0,91
Genworth Mortgage Insurance Fufeng Group Ltd 43.000 29.371 0,02
Australia Ltd 91.100 199.076 0,12 Guol{an Secu.rltles Co Ltd 132.500 67.686 0,04
GPT Group (REIT) 156.900 609.402 0,38 H.arbm Electric Co Ltq . 244.000 116.054 0,07
GrainCorp Ltd 50.100 320581 0,20 Hisense Kelon Electrical Holdings Co
GUD Holdings Ltd 15.300 130.856 0,08 Ltd 8.000 8.767 0,01
Harvey Norman Holdings Ltd 220.300 671.555 0,42 Huishang Bank Corp Ltd 148.000 72572 0,05
lluka Resouroes Lid 67.900 505.330 031 KWG Property Holding Ltd 649.500 692.267 0,43
Incitec Pivot Ltd 169.500 478.128 0,30 Legend Holdings Corp 41.200 102.842 0,06
Investa Office Fund (REIT) 108.100 381.269 0,24 People’s Insurance Co Group of
InvoCare Ltd 13,300 163.738 010 China Ltd _ 3.720.000 1.664.563 1,04
I0OF Holdings Ltd 51.000 445.391 0,28 Pgwerlong Real Estatg Holdings Ltd 466.000 235.962 0,15
Macquarie Group Ltd 59.100 4217606 2,63 angdgo Portllnternat}onal Co Ltd 602.000 383.057 0,24
McMillan Shakespeare Ltd 15.000 172.839 0,11 Ronshine China Holdings Ltd 114.000 131.212 0,08
Medibank Private Ltd 608.900  1.397.487 0,87 gge,”zohez E’;piezsway Co L 472.000 457.455 0,28
Metcash Ltd 213.600 429.897 0,27 hui On Land Lt , 1.448.000 373.554 0,23
Mineral Resources Ltd 40.900 522.461 0,33 &ahn.engTPov.vlerénternatlonal Ltd 200.000 206.000 0,13
Mirvac Group (REIT) 302.200 541.822 0,34 eigiao Textile Co 122.000 64821 0,04
Monadelphous Group Ltd 16.700 205.531 0,13
MYOB Group Ltd 106.900 288.963 0,18
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

% Menge %
Menge der Zeitwert des der Zeitwert des
Anteile USD NV Anteile USD NV
Aktien (Fortsetzung) VSTECS Holdings Ltd 531.000 175.398 0,11
China (Fortsetzung) Wharf Holdings Ltd 109.000 971.632 0,61
Yuzhou Properties Co Ltd 836.000 450.608 0,28 Wheelock & Co Ltd 275.000 1.932.925 1,20
Zhejiang Expressway Co Ltd 80.000 99.351 0,06 Xinyi Glass Holdings Ltd 684.000 677.371 0,42
10.540.708 6,57 Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 276.000 1.050.367 0,65
Yuexiu Property Co Ltd 386.000 78.330 0,05
Hongkong 43.186.452 26,90
AIA Group Ltd 1.568.200 11.559.670 7,20
ASM Pacific Technology Ltd 57.800 832.142 0,52 Macau
China Agri-Industries Holdings Ltd 202.000 94.267 0,06 Wynn Macau Ltd 60.800 164.052 0,10
China Resources Cement Holdings
Ltd 242.000 148.874 0,09 Neuseeland
China South City Holdings Ltd 1.092.000 312.471 0,19 a2 Milk Co Ltd 50.300 233.261 0,15
Chong Hing Bank Ltd 116.000 236.583 0,15 Air New Zealand Ltd 240.600 584.404 0,36
CITIC Telecom International Holdings Auckland International Airport Ltd 34.700 161.420 0,10
Ltd 558.000 161.098 0,10 Chorus Ltd 54.372 153.881 0,10
CK Hutchison Holdings Ltd 214.680 2.743.727 1,71 EBOS Group Ltd 32.054 396.007 0,25
Emperor International Holdings Ltd 806.000 287.905 0,18 Freightways Ltd 9.652 54.215 0,03
First Pacific Co Ltd 790.000 629.111 0,39 Goodman Property Trust (REIT) 314.811 290.729 0,18
Galaxy Entertainment Group Ltd 525.000 3.695.171 2,30 Kiwi Property Group Ltd 123.300 119.662 0,07
Great Eagle Holdings Ltd 151.000 792.631 0,49 Metlifecare Ltd 17.142 71.749 0,04
Hang Lung Group Ltd 238.000 856.236 0,53 Precinct Properties New Zealand Ltd 113.317 104.239 0,07
Hang Lung Properties Ltd 76.000 180.301 0,11 Sky Network Television Ltd 100.300 195.044 0,12
HKR International Ltd 173.600 110.796 0,07 SkyCity Entertainment Group Ltd 110.000 297.401 0,19
Hongkong & Shanghai Hotels Ltd 161.000 269.409 0,17 Vital Healthcare Property Trust
Hongkong Land Holdings Ltd 334.000 2.408.140 1,50 (REIT) 111.000 178.338 0,11
Hopson Development Holdings Ltd 260.000 297.425 0,19 2.840.350 1,77
Huarong International Financial
Holdings Ltd 225.000 82.963 0,05 Philippinen
Hysan Development Co Ltd 208.000 980.655 0,61 Del Monte Pacific Ltd 473.500 100.247 0,06
|-CABLE Communications Ltd 123.053 4.057 0,00
Johnson Electric Holdings Ltd 148.500 567.520 0,35 Singapur
K Wah International Holdings Ltd 487.000 202111 0,18 ComfortDelGro Corp Ltd 585.000 898.211 0,56
Kerry Logistics Network Ltd 295.000 407.147 0,25 DBS Group Holdings Ltd 244.000 3.740.094  2.33
Kerry Properties Ltd 268.000 1.109.132 0,69 Ezion Holdings Ltd 328.000 47.583 0,03
Kowloon Development Co Ltd 167.000 187.938 0,12 Ho Bee Land Ltd 193.000 331.864 0,21
Lai Sun Development Co Ltd 84.300 151.748 0,09 _ _ 1.360.00
New World Development Co Ltd 1.117.000  1.603.130 1,00 Hutchison Port Holdings Trust 0 588.200 0,37
NewOcean Energy Holdings Ltd 450.000 122.428 0,08 Japfa Ltd _ _ 564.000 233.624 0,15
PCCW Ltd 1.251.000 676.697 0,42 Lippo Malls Indonesia Retail Trust
Prosperity (REIT) 398.000 168.664 0,11 (REIT) , 85.000 27.072 0,02
Regal Real Estate Investment Trust Olam International Ltd 335.300 495.067 0,31
(REIT) 318.000 94.455 0,06 OUE Ltd 197.000 283.615 0,18
Shanghal Industrial HoIdlngs Ltd 163.000 493.026 0,31 Oversea-Chinese Banklng Corp Ltd 617.000 5.063.857 3,15
Shun Tak Holdings Ltd 666.000 297.584 0,19 Sembcorp Industries Ltd 357.000 776.859 0,48
Sino Land Co Ltd 654.000 1.147.956 0,72 Sinarmas Land Ltd 330.300 100.334 0,06
SITC International Holdings Co Ltd 16.000 14.493 0,01 Singapore Airlines Ltd 188.000 1.390.670 0,87
Skyworth Digital Holdings Ltd 320.000 163.058 0,10 United Overseas Bank Ltd 265.000 4.582.054 2,85
Sun Hung Kai & Co Ltd 340.000 218.738 0,14 UOL Group Ltd 146.000 873.559 0,54
Sun Hung Kai Properties Ltd 108.000  1.753.979 1,09 Wing Tai Holdings Ltd 65.000 103.630 _ 0,06
Techtronic Industries Co Ltd 164.500 878.764 0,55 19.921.674 12,41
Tianjin Port Development Holdings
Ltd 1.085.000 171.556 0,11 ﬁ:;ag':;"‘fh’::e’
Trgnsport Interngtlonal Hold{ngs Ltd 48.000 151.945 0,09 derivative Instrumente 159.931.739 99,61
United Laboratories International
Holdings Ltd 98.000 72.647 0,05



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

Derivative Finanzinstrumente
Offene Devisentermingeschifte*

Wahrungsverkauf Wahrungskauf
USD 2.129 EUR 1.854

UsD 143 EUR 124

UsD 110 EUR 93

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisentermingeschaften

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisentermingeschéften

Erfiillungs-

tag

25. Oktober 2017
25. Oktober 2017
25. Oktober 2017

%

Zeitwert des
uUsD NV

Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 159.931.808 99,61
Kontokorrentverbindlichkeiten (130.783) (0,08)
Sonstiges Nettovermégen 761.374 0,47
Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen 160.562.399 100,00

*Offene Devisentermingeschafte werden fiir die Inhaber von Anteilen der
Klasse A (€) Hedged geschlossen. Der HKontrahent der
Devisentermingeschafte ist die State Street Bank and Trust Company.

Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust

% der

Gesamt-

Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert

sind 99,27

Umlaufvermdégen 0,73

Summe Aktiva M

190

Nicht realisierter

%

Gewinn/(Verlust) des
usD NV

66 0,00

4 0,00

(1) (0,00)

70 0,00

(1) (0,00)

69 0,00




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV Anteile EUR NV
Aktien Unibail-Rodamco SE (REIT) (France
Osterreich listing) 260 53.437 0,13
Andritz AG 2.800 137.116 0,33 Unibail-Rodamco SE (REIT)
OMV AG 2.600 128.070 0.30 (Netherlands listing) 100 20.553 0,05
! Vinci SA 2.200 176.869 0,42
265.186 0,63 Vivendi SA 4.200 89.943 0,21
Belgien 6.292.104 14,95
Anheuser-Busch InBev NV 2.700 273.375 0,65 Deutschland
KBC Group NV 900 64.539 0,15 adidas AG 840 160.755 0,38
Solvay SA 2:800 353.780 084  jianz SE 1.950 368.745 0,88
691.694 1,64 BASF SE 9.900 889.564 2,11
. Bayer AG 4.100 471.910 1,12
Dénemark Bayerische Motoren Werke AG 1.700 145605 0,35
AP Moller - Maersk A/S 45 70.085 0,17 Continental AG 500 107.375 0,25
Danske Bank A/S 3.200 108.169 0,26 Covestro AG 3.900 282.984 0,67
Genmab A/S 1.750 326.286 0,77 Daimler AG 3.900 262.275 0,62
Novo Nordisk A/S 7.200 291.514 0,69 Deutsche Bank AG 9.000 131.265 0,31
Pandora A/S 2.600 216.966 0,52 Deutsche Boerse AG 4.140 379.928 0,90
TDC A/S 48.000 237.945 0,56 Deutsche Lufthansa AG 13.000 305.565 0,73
Vestas Wind Systems A/S 1.000 76.293 0,18 Deutsche Post AG 3.900 146.815 0,35
1.327.258 3,15 Deutsche Telekom AG 14.400 226.872 0,54
E.ON SE 10.000 95.465 0,23
Finnland Evonik Industries AG 7.500 226.275 0,54
Kone OYJ 1.600 71.392 0,17 Fraport AG Frankfurt A|rport
Neste OYJ 1.800 66.663 0,16 Services Worldwide 3.400 272.782 0,65
Nokia OYJ 26.000 131.495 0,31 Fresenius Medical Care AG & Co
Sampo 0YJ 2.000 89.300 0,21 KGaA 9200 74.507 0,18
UPM-Kymmene OYJ 14.000 321.510 0,76 Fresenius SE & Co KGaA 1.800 122.832 0,29
680.360 1,61 Henkel AG & Co KGaA 312 32.198 0,08
Henkel AG & Co KGaA (Preference
Frankreich Shares) 932 107.250 0,25
Air Liquide SA 1.700 191.802 0,46 Hugo Boss AG 3.200 237.520 0,56
Arkema SA 3.000 311.325 0,74 Infineon Technologies AG 4.000 85.040 0,20
Atos SE 2.970 390.109 0,93 Linde AG 840 147.819 0,35
AXA SA 11.200 286.524 0,68 Muenchener Rueckversicherungs-
BNP Paribas SA 8.000 545.960 1,30 Gesellschaft AG in Muenchen 700 126.613 0,30
Cap Gemini SA 700 69.423 0,16 SAP SE 4.000 370.100 0,88
Cie de Saint-Gobain 2.200 110.869 0,26 Schaeffler AG 15.400 209.709 0,50
Cie Generale des Etablissements Siemens AG 7.800 928.395 2,21
Michelin 800 98.760 0,23 TUI AG 22.500 323.397 0,77
Credit Agricole SA 4.800 73.836 0,18 Volkswagen AG (Preference Shares) 3.010 415.380 0,99
Danone SA 2.600 172.549 0,41 Vonovia SE 1.800 64.760 0,15
Engie SA 6.300 90.500 0,21 7.719.700 18,34
Essilor International SA 720 75.438 0,18
Eutelsat Communications SA 800 20.040 0,05 Irland
lliad SA 1.350 303.244 0,72 CRH PLC 3.637 116.884 0,28
Kering 320 107.880 0,26
Lagardere SCA 8.000 226.540 0,54 Italien
Legrand SA 1.000 61.070 0,14 Assicurazioni Generali SpA 20.300 320.029 0,76
L’Oreal SA 1.020 183.472 0,44 Enel SpA 34.000 172.975 0,41
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Eni SpA 11.200 156.856 0,37
SE 1.940 452.650 1,07 Intesa Sanpaolo SpA 60.000 179.520 0,42
Natixis SA 24.000 162.420 0,39 Leonardo SpA 20.700 327.991 0,78
Orange SA 16.800 232.722 0,55 UniCredit SpA 8.100 146.003 0,35
Pernod Ricard SA 800 93.580 0,22 1303374 3,00
Safran SA 5.600 483.924 1,15
Sanofi 4,700 394.823 0,94 Luxemburg
Schneider Electric SE 2.300 169.338 0,40 ArcelorMittal 13.929 303.966 0,72
Societe Generale SA 3.800 188.204 0,45
Total SA 10.000 454300 1,08



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Aktien (Fortsetzung)
Niederlande
Airbus SE 3.200 257.248 0,61
Akzo Nobel NV 1.117 87.243 0,21
ASML Holding NV 1.600 230.440 0,55
Fiat Chrysler Automobiles NV 4.000 60.620 0,14
Heineken NV 1.000 83.605 0,20
ING Groep NV 16.300 254,117 0,60
Koninklijke Ahold Delhaize NV 5.500 86.983 0,21
Koninklijke Philips NV 3.600 125.721 0,30
Randstad Holding NV 5.400 282.663 0,67
STMicroelectronics NV 11.200 183.176 0,44
Unilever NV 6.600 330.132 0,78
1.981.948 4,71
Norwegen
DNB ASA 4.000 68.263 0,16
Statoil ASA 5.400 91.438 0,22
Telenor ASA 17.600 315.225 0,75
474926 1,13
Spanien
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA 4.800 150.492 0,36
Amadeus IT Group SA 2.000 109.960 0,26
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 27.000 204.107 0,49
Banco Santander SA 108.000 637.902 1,62
CaixaBank SA 14.000 59.367 0,14
Iberdrola SA 24.000 157.692 0,37
Industria de Diseno Textil SA 4.800 153.024 0,36
Mapfre SA 78.000 214.851 0,51
Repsol SA 28.000 436.100 1,04
Telefonica SA 67.000 615.763 1,46
2.739.258 6,51
Schweden
Assa Abloy AB 4.800 92.573 0,22
Atlas Copco AB 4.500 160.772 0,38
Boliden AB 10.800 308.123 0,73
Electrolux AB 9.500 271.969 0,65
Essity AB 3.000 68.786 0,16
Getinge AB 14.300 226.292 0,54
Hennes & Mauritz AB 4.000 87.403 0,21
Husqvarna AB 16.326 141.612 0,34
Nordea Bank AB 13.000 148.665 0,35
Sandvik AB 5.000 72.827 0,17
Securitas AB 12.000 169.625 0,40
Skandinaviska Enskilda Banken AB 6.000 66.687 0,16
Svenska Handelsbanken AB 6.000 76.356 0,18
Swedbank AB 3.500 81.665 0,20
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 14.000 67.871 0,16
Volvo AB 6.000 97.528 0,23
2.138.754 5,08
Schweiz
ABB Ltd 8.000 167.463 0,40
Adecco Group AG 5.000 329.466 0,78
Baloise Holding AG 400 53.554 0,13
Cie Financiere Richemont SA 2.200 170.160 0,40
Credit Suisse Group AG 8.800 117.895 0,28
Geberit AG 180 72.101 0,17

192

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Givaudan SA 30 55.232 0,13
Glencore PLC 50.000 194.078 0,46
LafargeHolcim Ltd 2.000 99.004 0,24
Lonza Group AG 300 66.628 0,16
Nestle SA 13.800 978.091 2,32
Novartis AG 9.200 666.538 1,58
Roche Holding AG 5.700 1.231.541 2,93
Swiss Re AG 5.800 444.546 1,06
UBS Group AG 28.000 404.984 0,96
Zurich Insurance Group AG 2.360 609.550 1,45
5.660.831 13,45
Vereinigtes Konigreich
3i Group PLC 5.000 51.793 0,12
Anglo American PLC 33.600 510.967 1,21
AstraZeneca PLC 5.100 286.760 0,68
Aviva PLC 18.000 105.152 0,25
BAE Systems PLC 13.600 97.429 0,23
Barclays PLC 76.000 166.744 0,40
BHP Billiton PLC 9.300 138.763 0,33
BP PLC 76.000 411.696 0,98
British American Tobacco PLC 7.500 397.746 0,94
BT Group PLC 54.000 173.999 0,41
Burberry Group PLC 15.300 305.339 0,73
Compass Group PLC 5.769 103.706 0,25
Diageo PLC 11.900 331.312 0,79
Dixons Carphone PLC 72.000 157.947 0,38
Experian PLC 3.600 61.222 0,15
GKN PLC 66.000 259.310 0,62
GlaxoSmithKline PLC 20.100 339.599 0,81
HSBC Holdings PLC 93.800 784.706 1,86
Imperial Tobacco Group PLC 4.200 151.753 0,36
Johnson Matthey PLC 3.800 147.510 0,35
Legal & General Group PLC 140.000 412.698 0,98
Lloyds Banking Group PLC 288.000 221.339 0,53
Marks & Spencer Group PLC 74.000 296.662 0,70
Meggitt PLC 43.000 254.368 0,60
National Grid PLC 51.500 540.101 1,28
Prudential PLC 11.400 231.065 0,55
Reckitt Benckiser Group PLC 2.800 216.509 0,51
Rio Tinto PLC 5.600 220.767 0,52
Rolls-Royce Holdings PLC 6.400 64.406 0,15
Royal Dutch Shell PLC (Class A
Shares) (Netherlands listing) 23.073 590.034 1,40
Royal Dutch Shell PLC (Class A
Shares) (UK listing) 87 2.220 0,01
Royal Dutch Shell PLC (Class B
Shares) 12.900 335.876 0,80
Royal Mail PLC 53.000 231.120 0,55
SSE PLC 3.600 57.096 0,14
Standard Chartered PLC 14.700 123.710 0,29
Tate & Lyle PLC 3.200 23.524 0,06
Tesco PLC 30.000 63.692 0,15
Unilever PLC 6.300 308.868 0,73
Vodafone Group PLC 108.000 255.858 0,61
Whitbread PLC 6.800 290.590 0,69
William Hill PLC 2.000 5.732 0,01
WPP PLC 26.800 421.091 1,00
10.150.779 24,11
USA
Shire PLC 4.000 171.934 0,41



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%
Zeitwert des

EUR NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte 42.018.956 99,81
Bankguthaben 84.839 0,20
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (5.250) (0,01)
Auf Inhaber einlosbarer, gewinnbeteiligter
Anteile entfallendes Nettovermégen 42.098.545 100,00
Verwendete Abkiirzungen:
REIT — Real Estate Investment Trust
% der
Gesamt:
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind 99,68
Umlaufvermaégen 0,32
Summe Aktiva 100,00
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV Anteile EUR NV
Aktien TUI AG 30.500 438.383 0,68
Osterreich Volkswagen AG (Preference Shares) 6.930 956.340 1,48
Andritz AG 10.400 509.288 0,79 11.740.869 18,17
OMV AG 5.600 275.842 0,43
Irland
785.130 1,22 Smurfit Kappa Group PLC 11.400 301.045 0,47
Belgien Italien
Bekaert SA 6.000 243.285 0,38 Assicurazioni Generali SpA 31.000 488.715 0,76
Solvay SA 7.400 934.990 145 Enel SpA 248.000  1.261.700 1,95
1.240.307 1,92 Intesa Sanpaolo SpA 50.000 149.600 0,23
Leonardo SpA 45.000 713.025 1,10
Dénemark UniCredit SpA 7.500 135.188 0,21
Danske Bank A/S 11.600 392.111 0,61
Genmab A/S 3.720 693.591 1,07 2:993.384 4,63
TDC A/S 117.000 579.992 0,90 Luxemburg
1.665.694 2,58 ArcelorMittal 41.200 899.087 1,39
Finnland Niederlande
Citycon OYJ 144.000 321.696 0,50 ASM International NV 7.700 411.334 0,64
Kemira OY)J 27.200 302.328 0,47 ING Groep NV 41.400 645.426 1,00
UPM-Kymmene 0YJ 8.000 183.720 0,28 Koninklijke Ahold Delhaize NV 8.000 126.520 0,19
807.744 1,25 PostNL NV 85.959 313.235 0,4—8
Randstad Holding NV 12.000 628.140 0,97
Frankreich Unilever NV 21.400 1.070.428 1,66
Arkema SA 6.800 705.670 1,09 3.195.083 4,94
Atos SE 3.820 501.757 0,78
AXA SA 12.800 327.456 0,51 Norwegen
BNP Paribas SA 11.600 791.642 1,22 Leroy Seafood Group ASA 30.000 162.263 0,25
Carrefour SA 900 15.383 0,02 Telenor ASA 56.000 1.002.990 1,55
lliad SA 3.000 673.875 1,04
Lagardere SCA 2.800 79.289 0,12 Spanien
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 31.000 234.344 0,36
SE 6.120 1.427.949 2,21 Banco de Sabadell SA 35.000 61.793 0,10
Natixis SA 36.000 243.630 0,38 Banco Santander SA 164.000 968.666 1,50
Orange SA 79.800 1.105.430 1,71 Bolsas y Mercados Espan0|es
Peugeot SA 4.800 96.732 0,15 SHMSF SA 13.800 403.029 0,62
Safran SA 13.500 1.166.602 1,81 Mapfre SA 156.000 429.702 0,66
Societe Generale SA 9.200 455.653 0,70 Repsol SA 68.400 1.065.330 1,65
7.997.166 12,37 Telefonica SA 132.000 1.213.146 1,88
4.376.010 6,77
Deutschland
Allianz SE 3.450 652.395 1,01 Schweden
BASF SE 17.800 1.599.419 2,48 Boliden AB 28.800 821.661 1,27
Bayer AG 8.050 926.555 1,43 Electrolux AB 10.500 300.598 0,47
Covestro AG 10.000 725.600 1,12 Fingerprint Cards AB 88.000 208.201 0,32
Deutsche Bank AG 2.000 29.170 0,05 Nordea Bank AB 9.000 102.922 0,16
Deutsche Boerse AG 6.750 619.448 0,96 Swedish Match AB 7.000 207.145 0,32
Deutsche Lufthansa AG 28.800 676.944 1,05 Volvo AB 72.000 1.170.337 1,81
Evonik Industries AG 9.000 271.530 0,42
Fraport AG Frankfurt Airport 2810864 4,35
Services Worldwide 7.200 577.656 0,89 Schweiz
Leoni AG 5.000 279.625 0,43 Adecco Group AG 11.800 777.540 1,20
MTU Aero Engines AG 5.280 710.292° 1,10 cie Financiere Richemont SA 7.800  603.2904 0,93
Muenchener Rueckversicherungs- Credit Suisse Group AG 5.600 75.024 0,12
Gesellschaft AG in Muenchen 5.500 994.812 1,54 Nestle SA 12.600 893.040 1,38
SAP SE 4.200 388.605 0,60 Novartis AG 7200  521.638 0,81
Schaeffler AG 9.800 133.452 0,21 Oriflame Holding AG 10.400 299.298 0,46
Siemens AG 13.860  1.649.686 2,55 Roche Holding AG 9.900 2138992 3,31
TUI AG 7.700 110.957 0,17
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)

Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Aktien (Fortsetzung)
Schweiz (Fortsetzung)
Swiss Re AG 13.800 1.057.714 1,64
UBS Group AG 39.006——564-685—6;8%
Zurich Insurance Group AG 4800 1.239.763 1,92
8.170.388 12,64
Vereinigtes Konigreich
3i Group PLC 7.000 72.510 0,11
Anglo American PLC 50.600 769.491 1,19
BAE Systems PLC 128.700 921.995 1,43
Barclays PLC 84.000 184.296 0,29
BT Group PLC 298.000 960.215 1,49
Burberry Group PLC 25.952 517.919 0,80
Diageo PLC 52.200 1.453.318 2,25
GKN PLC 182.000 715.067 1,11
GlaxoSmithKline PLC 88.000 1.486.801 2,30
HSBC Holdings PLC 146.600 1.226.417 1,90
Johnson Matthey PLC 18.800 729.787 1,13
Legal & General Group PLC 356.000 1.049.431 1,62
Lloyds Banking Group PLC 760.000 584.089 0,90
Marks & Spencer Group PLC 174.000 697.557 1,08
Meggitt PLC 101.000 597.470 0,92
National Grid PLC 112.200 1.176.685 1,82
Rio Tinto PLC 1.600 63.076 0,10
Royal Dutch Shell PLC (Class A
Shares) (Netherlands listing) 24.916 637.164 0,99
Royal Dutch Shell PLC (Class A
Shares) (UK listing) 687 17.527 0,03
Smiths Group PLC 14.400 257.799 0,40
Standard Chartered PLC 6.400 53.860 0,08
Unilever PLC 22.200 1.088.392 1,68
WPP PLC 68.800 1T.081T.010 1,67
16.341.876 25,29
%
Zeitwert des
EUR NV
Summe der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermogenswerte 64.489.900 99,79
Bankguthaben 187.693 0,29
Sonstige Nettoverbindlichkeiten —  (53.587) (0,08)

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen

Analyse der Gesamtaktiva

64.624.006_100,00

% der
Gesamt:
aktiva

Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse notiert sind 99,38

Umlaufvermaégen

Summe Aktiva

0,62
100,00
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV Anteile EUR NV
Aktien Leoni AG 2.000 111.850 0,86
Osterreich MTU Aero Engines AG 1.400 188.335 1,45
Andritz AG 2.200 107.734 0,83 PNE Wind AG 16.000 40.880 0,31
S IMMO AG 6.800 101.779 0,78 Salzgitter AG 2:000 76.610 0,59
’ Siltronic AG 800 83.940 0,65
209.513 1,61 Talanx AG 3.000 102.442 0,79
. TUI AG 2.100 30.261 0,23
Belgien Uniper SE 6.800 157.692 1,21
Ackermans & van Haaren NV 300 44.475 0,34 yerbio Vereinigte BioEnergie AG 4.300 35.641 0,27
AGFA-Gevaert NV 20.000 80.770 0,62
Bekaert SA 2.400 97.314 0,75 1.732.426 13,30
bpost SA 5.400 135.756 1,04 irtand
Cie d’Entreprises CFE 100 12.607 0,10 )
D'ieteren SA 2.700 104.679 0.80 Independent News & Media PLC 357.000 38.734 0,30
Econocom Group SA 13.532 87.275 0,67 Italien
Melexis NV 1.600 130.888 1,00 Amoldo Mondadori Editore SpA 28.000 56.672 0,44
Ontex Group NV 800 23.060 0,18 Astaldi SpA 12.000 69.690 0,53
847.636 6,50 Danieli & C Officine Meccaniche SpA 2.000 44.210 0,34
Esprinet SpA 8.000 39.864 0,31
Danemark FNM SpA 81.000 46.858 0,36
Dfds A/S 362 17.478 0,13 Iren SpA 45,000 102.105 0,78
Per Aarsleff Holding A/S 600 14.856 0,11 Leonardo SpA 7.000 110.915 0,85
Royal Unibrew A/S 2.700 125.082 0,96 Sabaf SpA 1.400 20.148 0,22
Schouw & Co AB 1.200 110.297 0,85 Salvatore Ferragamo SpA 1.600 37.992 0,29
Sydbank A/S 3.000 105.359 0,81 Saras SpA 42.000 95.214 0,73
TDC A/S 21.000 104.101 0,80 764158 5.86
477173 3,66
Jersey
Finnland Centamin PLC 57.000 93.765 0,72
Atria OYJ 299 3.579 0,03
Citycon OYJ 43.515 97.213 0,75 Luxemburg
Kemira OYJ 9.200 102.258 0,78 Subsea 7 SA 9.000 125.188 0,96
Outokumpu OYJ 7.000 61.390 0,47
Tieto OYJ 3.900 100.386 0,77 Malta
364.826  2.80 Kindred Group PLC 2.000 19.405 0,15
. Niederlande
zg"g‘;'rz'if;ge » 344 14462 041 ASM International NV 2.600 138.892 1,07
Air FranceKim 9.600 127.992  0.98 ASR Nederland NV 4.500 152.224 1,17
Arkema SA 1.000 103.775 0,79 BE Semiconductor Industries NV 2.000 117.670 0,90
Atos SE 800 105.080  0.81 KAS Bank NV 4.500 44595 0,34
Axway Software SA 800 17.780 0,14 Ordina NV 25.000 39.450 0,30
liad SA 440 98.835 076 Philips Lighting NV 600 20.469 0,16
Lagardere SCA 3.600 101.943 078 PostNLNV — 14.465 52.710 0,40
Neopost SA 5100 69411 053 Randstad Holding NV 1.615 84.537 0,65
Nexans SA 2.000 100.310 0,77 650.547 4,99
739.288 5,67 Norwegen
Deutschland ABG Sundal Collier Holding ASA 12.363 7.350 0,06
ADVA Optical Networking SE 11.000 62.772 0,48 ﬁzgyASS:a fo0d Group ASA ) ggg 112'222 8’5
Aurubis AG 2.000 136.650 1,05 ’ : ’
Centrotec Sustainable AG 3.000 54.173 0,42 137.917 1,06
Deutsche EuroShop AG 3.000 94.800 0,73
Deutsche Lufthansa AG 4.400 103.422 0,79 Portugal
Elmos Semiconductor AG 1.600 35.316 0,27
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide 1.200 96.276 0,74
Heidelberger Druckmaschinen AG 24.000 82.620 0,63
Hugo Boss AG 1.300 96.492 0,74



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

(Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Aktien (Fortsetzung)
Spanien
Bolsas y Mercados Espanoles
SHMSF SA 4.200 122.661 0,94
Distribuidora Internacional de
Alimentacion SA 20.000 98.690 0,76
Ercros SA 22.000 60.137 0,46
Liberbank SA 80.000 62.360 0,48
Papeles y Cartones de Europa SA 6.000 47.580 0,36
Sacyr SA 44.000 97.526 0,75
Talgo SA 18.000 84.762 0,65
573.716 4,40
Schweden
AcadeMedia AB 8.000 53.578 0,41
B&B Tools AB 3.000 33.926 0,26
Bulten AB 5.000 65.418 0,50
Castellum AB 10.000 132.286 1,02
Dometic Group AB 16.000 114.866 0,88
Hemfosa Fastigheter AB 10.000 107.207 0,82
Husqvarna AB 12.000 104.088 0,80
Intrum Justitia AB 4.000 119.343 0,92
KappAhl AB 9.000 47.567 0,36
Klovern AB 78.000 87.906 0,67
Know IT AB 4.000 54.510 0,42
Mycronic AB 3.063 35.353 0,27
NP3 Fastigheter AB 3.180 16.066 0,12
Peab AB 9.500 88.236 0,68
Proact IT Group AB 2.100 43.145 0,33
Tethys Oil AB 8.000 51.609 0,40
1.155.104 8,86
Schweiz
Adecco Group AG 1.400 92.251 0,71
ALSO Holding AG 700 83.622 0,64
Baloise Holding AG 880 117.819 0,90
Basellandschaftliche Kantonalbank 100 78.766 0,60
Bobst Group SA 1.100 102.413 0,79
Cembra Money Bank AG 1.900 140.644 1,08
Clariant AG 2.500 50.693 0,39
Georg Fischer AG 20 20.867 0,16
Kudelski SA 6.300 66.503 0,51
Logitech International SA 1.800 55.547 0,43
Oriflame Holding AG 3.500 100.725 0,77
Rieter Holding AG 80 14.386 0,11
Thurgauer Kantonalbank 900 77.931 0,60
Vetropack Holding AG 25 41.197 0,32
Wizz Air Holdings PLC 2.200 71.419 0,55
1.114.783 8,56
Vereinigtes Konigreich
Bellway PLC 4.400 164.559 1,26
BGEO Group PLC 2.800 103.671 0,80
boohoo.com PLC 28.000 67.168 0,51
Britvic PLC 14.700 125.996 0,97
Close Brothers Group PLC 400 6.693 0,05
Computacenter PLC 7.700 86.271 0,66
Connect Group PLC 59.404 67.922 0,52
Daily Mail & General Trust PLC 17.100 125.899 0,97
Dixons Carphone PLC 42.000 92.136 0,71
Enterprise Inns PLC 28.000 43.812 0,34

%

Menge der Zeitwert des
Anteile EUR NV
Eurocell PLC 20.000 56.744 0,43
Ferrexpo PLC 27.000 89.489 0,69
GKN PLC 26.000 102.152 0,78
Greene King PLC 17.000 105.484 0,81
Hays PLC 63.000 135.523 1,04
Howden Joinery Group PLC 1.000 4.890 0,04
Indivior PLC 38.000 146.518 1,12
International Personal Finance PLC 30.000 71.370 0,55
John Laing Group PLC 28.000 90.579 0,69
Johnson Matthey PLC 1.000 38.818 0,30
Keller Group PLC 2.800 26.049 0,20
Lookers PLC 50.000 67.951 0,52
Low & Bonar PLC 8.023 7.239 0,06
LSL Property Services PLC 14.019 37.527 0,29
Marston’s PLC 28.000 34.509 0,26
McBride PLC 27.000 64.424 0,49
Meggitt PLC 18.000 106.480 0,82
Michael Page International PLC 20.000 112.954 0,87
Micro Focus International PLC 1.945 52.678 0,40
Mitchells & Butlers PLC 32.000 91.389 0,70
Pendragon PLC 187.000 67.646 0,52
Petropavilovsk PLC 98.931 8.993 0,07
Redrow PLC 18.900 127.140 0,98
RM PLC 21.000 37.536 0,29
Royal Mail PLC 23.000 100.298 0,77
Saga PLC 57.000 128.211 0,98
Savills PLC 10.200 107.799 0,83
Severfield PLC 84.000 63.275 0,49
Tate & Lyle PLC 13.600 99.976 0,77
Telit Communications PLC 12.000 23.764 0,18
Thomas Cook Group PLC 84.337 115.094 0,88
Topps Tiles PLC 55.149 47.097 0,36
Travis Perkins PLC 6.400 105.244 0,81
Trinity Mirror PLC 65.000 63.071 0,48
UBM PLC 17.600 136.271 1,05
Vesuvius PLC 14.000 93.701 0,72
William Hill PLC 48.000 137.574 1,06
Wincanton PLC 26.000 69.452 0,53
3.859.036 29,62
%
Zeitwert des
EUR NV
Summe der erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen
Vermégenswerte 13.002.179 99,78
Bankguthaben 38.030 0,29
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (9.496) (0,07)

Auf Inhaber einlosbarer,
gewinnbeteiligter Anteile
entfallendes Nettovermogen

13.030.713 100,00




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

% der

Gesamt-
Analyse der Gesamtaktiva aktiva
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind 95,18
Umlaufvermoégen 4,82
Summe Aktiva M
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes
Zum 30. September 2017

%

%

Menge der Zeitwert des Menge der Zeitwert des
Anteile uUsD NV Anteile usbD NV
Aktien PPG Industries Inc 155.600 16.903.606 0,59
Luft- und Raumfahrt und Praxair Inc 37.800 5.281.794 0,19
Verteidigung 74.853.543 2,63
Boeing Co 54.700 13.903.919 0,49 Gewerbliche Dienstleistungen
Harris Corp 20.800  2.738.840 0,10 und Giiter
Northrop Grumman Corp 21.100 6.069.943 0,21 Automatic Data Processing Inc 45.000 4.919.175 0,17
Raytheon Co 34.500 6.436.148 0,23 Ecolab Inc 26.200 3.369.713 0,12
United Technologies Corp 79.900 9.272.794 0,32 H&R Block Inc 208.113 5.509.792 0,19
Moody's Corp 115.600 16.090.364 0,56
88421644 1,35 PayPal Holdings Inc 128.300 8.214.407 0,29
Landwirtschaft Quanta Services Inc 235.800 8.813.025 0,31
Altria GI’OUp Inc 486.400 30.840.192 1,09 Robert Half International Inc 186.400 9.382.444 0,33
Philip Morris International Inc 175.100 19.438.727 0,68 S&P Global Inc 30.600 4.781.709 0,17
Stericycle Inc 97.600 6.989.624 0,25
50.278.919 41,77 United Rentals Inc 82.300  11.416.656 0,40
Fluggesellschaften Western Union Co 577.800 11.090.871 0,39
Alaska Air Group Inc 135.400 10.320.865 0,36 90.577.780 3,18
Automobilhersteller Computer und Peripheriegerite
Ford Motor Co 458.400 5.484.756 0,19 Accenture PLC 70.300 9.493.663 0,33
General Motors Co 593.700 23.976.575 0,84 Apple Inc 680.200  104.757.602 3,68
Cognizant Technology Solutions
29.461.331 1,03 Corp 65.700 4.764.893 0,17
Banken CSRA Inc 143.538 4.631.254 0,16
Bank of America Corp 1.253.500 31.757.422 1,11 DXC Technology Co 95.387 8.193.266 0,29
Bank of New York Mellon Corp 165.900 8.793.530 0,31 Hewlett.Packard !Enterprise Co 1.038.000 15.263.790 0,53
BB&T Corp 83.400  3.914.379 0,14 'M”;ecr;‘iii‘;”a' Business
Capital One Financial Corp 56.400 4.773.414 0,17
Citigroup Inc 303.900 22.098.088 0,78 Corp 259.100___37.570.795 1,32
Goldman Sachs Group Inc 40.000 9.489.000 0,33 184.675.263 6,48
JPMorgan Chase & Co 418.400 39.950.924 1,40
Morgan Stanley 159.500  7.683.913 0,27 Behalter und Verpackungen
PNC Financial Services Group Inc 62.400  8.407.464 029 Packaging Corp of America 103.500___11.869.898 0,42
State Street Corp 36.800  3.514.400 0,12 Diversifizierte
US Bancorp 162.800  8.722.010 0,31 Finanzdienstleistungen
Wells Fargo & Co 535.300 29.513.765 1,04 American Express Co 296.500 26.812.495 0,94
Ameriprise Financial Inc 106.900 15.876.788 0,56
178.618.309 6,27 BlackRock Inc 12.000 5.362.740 0,19
Getrinke Charles Schwab Corp 148.300 6.485.900 0,23
Coca-Cola Co 380.300 17.111.599 0,60  CMEGrouplinc 34.900  4.735.232 0,16
Constellation Brands Inc 18.300 3.649.935 0,13 Intercontinental Exchange Inc 77.500 5.324.638 0,19
Dr Pepper Snapple Group Inc 146.600 12.968.969 0,45 Lfféif?ﬁi Inc 11;"888 1(13'2%212 8’22
PepsiCo Inc 189.300 21.087.073 0,74 ) : s '
T Rowe Price Group Inc 31.000 2.810.305 0,10
54.817.576 1,92 Visa Inc 203.000 21.359.660 0,75
Biotechnologie 106.334.113 3,73
/é?;gen Ilnc 15245‘88 2?312;25 égg Stromversorgungsunternehmen
gen Inc : S ’ American Electric Power Co Inc 60.400 4242194 0,15
Celgene Corp 94.700  13.807.260 0,48 Dominion Energy Inc 73.800 5.675.589 0,20
Gilead Sciences Inc 216.400 17.529.482 0,62 Duke Energy Corp 75500 6334827 099
Vertex Pharmaceuticals Inc 26.300 3.998.521 0,14 ' ! ! !
Exelon Corp 530.700 19.983.508 0,70
72.262.014 2,54 FirstEnergy Corp 417.300  12.859.099 0,45
NextEra Energy Inc 52.800 7.736.784 0,27
Bauprodukte , PG&E Corp 54.500 3.710.633 0,13
Johnson Controls International PLC 110.200 4.440.509 0,16 Scana Corp 164.600 7.983.923 0,28
- Southern Co 108.300 5.322.404 0,19
Chemikalien
Air Products & Chemicals Inc 47200  7.134.516 0,25 73.848.961 2,59
DowDuPont Inc 256.523 17.750.109 0,62
LyondellBasell Industries NV 210.000 20.788.950 0,73
Monsanto Co 58.400 6.994.568 0,25



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Aufstellung des Wertpapierbestandes

(Fortsetzung)
Zum 30. September 2017

%

Menge der Zeitwert des
Anteile UsSD NV
Aktien (Fortsetzung)
Elektrische Gerate
Emerson Electric Co 67.600 4.248.322 0,15
Snap-on Inc 70.700 10.533.947 0,37
Stanley Black & Decker Inc 124.800 18.841.680 0,66
33.623.949 1,18
Elektronische Ausriistung und Gerate
Honeywell International Inc 89.600 12.698.560 0,45
Mettler-Toledo International Inc 20.200 12.645.907 0,44
25.344.467 0,89
Lebensmittelprodukte
Campbell Soup Co 174.900 8.189.693 0,29
Conagra Brands Inc 297.700 10.039.932 0,35
Kraft Heinz Co 65.200 5.055.282 0,18
Mondelez International Inc 164.700 6.697.526 0,23
29.982.433 1,05
Gesundheitsprodukte und -bedarf
Abbott Laboratories 183.700 9.803.150 0,34
Align Technology Inc 16.700 3.109.624 0,11
Becton Dickinson and Co 30.000 5.877.750 0,21
Boston Scientific Corp 151.300 4.412.665 0,15
Danaher Corp 69.700 5.978.517 0,21
Idexx Laboratories Inc 92.800 14.427.152 0,51
Intuitive Surgical Inc 4.000 4.182.140 0,15
Medtronic PLC 135.400 10.526.673 0,37
Patterson Cos Inc 180.800 6.988.824 0,24
Stryker Corp 33.400 4.743.635 0,17
Thermo Fisher Scientific Inc 44.600 8.437.205 0,30
78.487.335 2,76
Medizinische Leistungserbringer
und Gesundheitsfiirsorgedienste
Aetna Inc 39.000 6.201.195 0,22
Anthem Inc 39.200 7.441.532 0,26
Cigna Corp 27.300 5.101.551 0,18
HCA Healthcare Inc 20.500 1.631.288 0,06
Humana Inc 18.200 4.433.247 0,16
UnitedHealth Group Inc 95.300 18.659.740 0,65
43.468.553 1,53
Hotels, Restaurants und Freizeit
Harley-Davidson Inc 33.200 1.600.406 0,05
Marriott International Inc 180.300 19.878.977 0,70
Wyndham Worldwide Corp 118.000 12.436.610 0,44
33.915.993 1,19
Langlebige Haushaltsgiiter
Avery Dennison Corp 119.700 11.771.298 0,42
Kimberly-Clark Corp 39.500 4.646.780 0,16
16.418.078 0,58
Versicherungen
American International Group Inc 384.600 23.616.363 0,83
Aon PLC 28.000 4.089.820 0,14
Arthur J Gallagher & Co 158.700 9.768.779 0,34
Berkshire Hathaway Inc 195.200 35.757.712 1,26
Chubb Ltd 53.200 7.583.394 0,27
Everest Re Group Ltd 45.000 10.276.650 0,36
Loews Corp 301.700 14.437.853 0,51
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Marsh & McLennan Cos Inc 55.600 4.660.114 0,16
MetLife Inc 106.800 5.547.726 0,20
Prudential Financial Inc 50.600 5.380.045 0,19
United Rentals Inc 146.700 17.967.082 0,63
Unum Group 235.800 12.052.917 0,42
XL Group Ltd 131.000 5.167.295 0,18
156.305.750 5,49
Internet-Software und -
Dienstleistungen
Alphabet Inc 76.150 74.136.975 2,60
Amazon.com Inc 41.600 39.966.368 1,40
eBay Inc 602.800 23.180.674 0,82
Facebook Inc 287.500  49.109.312 1,73
Netflix Inc 48.600 8.807.292 0,31
Priceline Group Inc 18.400 33.678.164 1,18
228.878.785 8,04
Maschinenanlagen
Caterpillar Inc 71.000 8.850.860 0,31
Deere & Co 30.200 3.792.365 0,13
12.643.225 0,44
Medien
Charter Communications Inc 24.300 8.831.835 0,31
Comcast Corp 517.000 19.88