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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-PrivatVorsorge AS flr den Zeitraum vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017.

Die Kapitalmarkte und die Realwirtschaft setzten in den vergangenen zwolf Monaten die seit mehr als einem Jahr andauernde starke
Erholung fort. In einem Umfeld, das von einem weiter synchron verlaufenden kraftigen Aufschwung in den reiferen und einem weitge-
hend soliden Wachstum in den aufstrebenden Volkswirtschaften gepragt war, lagen die Wirtschaftsbarometer weit im expansiven Be-
reich. Die liquiditatsgetriebene Suche nach auskémmlichen Renditen und steigende Unternehmensgewinne tberdeckten bestehende
geldpolitische Risiken. Trotz verschiedener MaBnahmen einiger der wichtigsten Zentralbanken die akkommodierende Geldpolitik behut-
sam zurlickzuschrauben blieb der Inflationsdruck aus, was das bestehende Goldilocks-Szenario stitzte.

Auf dem Anleihemarkt bewegte sich die Rendite 10-jahriger US-Treasuries im Jahr 2017 zwischen 2,0 Prozent und 2,6 Prozent. Nach
einem Hoch im Marz ging die Rendite im zweiten und dritten Quartal spurbar zurlck, bevor sie bis Ende Dezember wieder auf ihr Aus-
gangsniveau von 2,4 Prozent anstieg. Laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen tendierten in den vergangenen zwolf Monaten unter
Schwankungen leicht aufwarts, die Rendite lag zum Jahresende bei 0,4 Prozent.

Die Uberwiegende Mehrheit der Aktienmarkte weltweit wies stichtagsbezogen kraftige Kurssteigerungen auf. Dabei erzielten einige
Indizes neue Rekordmarken. Besonders kraftige Zuwéachse von mehr als 28 Prozent bzw. 25 Prozent wiesen in den USA der Nasdaq
Composite sowie Dow Jones Industrial Average auf. Wahrend auch in Asien Zugewinne in dieser GréBenordnung erzielt wurden, fielen
die Kursaufschlage in Europa (EURO STOXX 50 plus 6,5 Prozent) und auch Deutschland (plus 12,5 Prozent) moderater aus.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-PrivatVorsorge AS im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 7,6 Prozent.
Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darlber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren
Fonds.

Mit freundlichen GriBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Zz Tl UM

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider Steffen Selbach
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Uberschwang und Héhenrausch

Fur die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Berichts-
jahr auBerordentlich erfreulich. So konnten Aktien-
anleger auf Jahressicht deutliche Gewinne erzielen
und auch makrodkonomisch betrachtet ging es
aufwarts: Die Auslastungsgrade der Volkswirtschaf-
ten nahmen zu, die Unternehmensgewinne spru-
deln und die Arbeitslosigkeit sank fast Gberall spir-
bar. Mit dem Beginn der Prasidentschaft von
Donald Trump ging es an den US-Bdrsen kontinuier-
lich nach oben. Vollmundige Ankindigungen und
fiskalpolitische Vorschusslorbeeren nahrten die
Hoffnung auf eine klare wirtschaftsfreundliche
Linie. Auch die politische Hemdsarmeligkeit und
unnotig lautes Sabelrasseln etwa gegentber Nord-
korea konnten den Aufwartstrend nicht nachhaltig
triben.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Die gesamtwirtschaftlichen Bedingungen haben
sich weiter verbessert. Der Aufschwung weitete sich
aus und beschleunigt sich. Vor allem blieb die Infla-
tion — der Fixstern der Zentralbanken — auBeror-
dentlich niedrig. Gleichzeitig nahm die Risikobereit-
schaft der Anleger weiter zu. Die wichtigsten
Borsenindizes naherten sich Rekordmarken oder
Ubertrafen diese noch. Die Risikoaufschlage auf
Unternehmensanleihen sanken weiter. Die Rendite-
aufschldage von Staatsanleihen aufstrebender
Volkswirtschaften folgten in abgemilderter Form
diesem Trend. Gleichzeitig erreichten Kreditausfall-
versicherungen (Credit Default Swaps) auf Staatsti-
tel der Emerging Markets den tiefsten Stand seit der
Finanzkrise.

Diese Uberschwénglichkeit, die an den Mérkten
herrscht, wirde nicht Uberraschen, hatte die Feder-
al Reserve nicht zugleich ihre geldpolitischen Ztgel
gestrafft. Aber trotz Anktndigung und des Beginns
der Bilanzreduzierung sanken die Laufzeitpramien
weiter, d.h., die Finanzierungsbedingungen blieben
nahezu unverandert. Dies steht in deutlichem Wi-
derspruch zu friheren Straffungsphasen, die einem
anderen Reaktionsmuster verpflichtet waren: die
langfristigen Zinsen steigen stark an, die Zinsstruk-
turkurve wird steiler, die Vermégenspreise fallen
und die Renditeaufschlage fur Corporate Bonds
weiten sich aus. Vor diesem Hintergrund mehren
sich auch die Stimmen, die davor warnen, dass die
bewusste Inkaufnahme héheren Risikos die Gren-
zen zur Sorglosigkeit verschwimmen lasse.

Die Wirtschaft in Deutschland ist im Jahr 2017 nach
bisherigen Angaben um 2,3 Prozent gewachsen.
Auch Deutschlands Exporte haben im vergangenen
Jahr einen Rekordwert erreicht. Flankiert wurde
diese Entwicklung Uber weite Strecken von einer
geringen Inflation, steigender Beschaftigung, einem
steigenden Bruttoinlandsprodukt (BIP) sowie niedri-
gen Zinsen. Die hohe Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft und die Leistungsbilanziber-
schisse sind allerdings den USA wie auch verschie-
denen EU-Staaten schon seit Ldngerem ein Dorn im
Auge. Exportabhangige Unternehmen registrierten
daher mit einiger Sorge den protektionistischen
Habitus des US-Prasidenten. Deutschland erlebt den
langsten Aufschwung seit Beginn der Europaischen
Wahrungsunion, entsprechend positiv prasentierte
sich die Stimmung in der deutschen Wirtschaft.

Die Konjunktur in Euroland Uberzeugte ebenfalls im
Jahresverlauf. Das Bruttoinlandsprodukt zog in den
letzten vier Quartalen um jeweils mehr als 0,6 Pro-
zentpunkte im Vergleich zum Vorquartal an. Erfreu-
lich ist hier vor allem die breite Wachstumsbasis in
der Landeraufteilung. Insgesamt steuert das Euro-
Wahrungsgebiet auf das beste Konjunkturjahr seit
zehn Jahren zu.

In den USA ist der Wachstumstrend ebenfalls wei-
terhin robust, die Wirtschaft befindet sich auch dort
auf solidem Expansionskurs. Das unterstreichen die
Zahlen zum BIP fur das dritte Quartal, das auf das
Gesamtjahr 2017 hochgerechnet um 3,0 Prozent
gegeniber dem Vorjahr angestiegen ist. Vor allem
die Konsumausgaben zeigen weiterhin eine erfreu-
liche Bestandigkeit. Der ISM-Index fiir das verarbei-
tende Gewerbe verzeichnete zum Jahresende einen
erneuten Anstieg und signalisiert weiterhin eine
sehr hohe wirtschaftliche Wachstumsdynamik. Auch



exogene Unsicherheitsfaktoren wie der Konflikt
zwischen den USA und Nordkorea, die autokrati-
schen Tendenzen in der Turkei oder die Unabhangig-
keitsbestrebungen Kataloniens konnten das Wirt-
schaftsvertrauen nicht eintriben.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Diver-
genz zwischen den USA und Europa weiter vertieft.
Schon Ende 2015 hatte die Fed den ersten behut-
samen Schritt auf dem Weg hin zur geldpolitischen
Normalisierung vollzogen, dem sich bis Dezember
2017 insgesamt vier weitere Zinsschritte zu je 25
Basispunkten anschlossen. Zudem hat die Fed im
Oktober damit begonnen, ihre Bilanzsumme zu
reduzieren und damit einen Meilenstein in der
Straffung der Geldpolitik erreicht. Die EZB behielt
dagegen angesichts niedriger Teuerungsraten ihre
expansive Marschrichtung bei und weitet ihre
Staatsanleihekdufe sogar noch weiter aus: Ab Janu-
ar 2018 wird die Zentralbank monatlich Wertpapie-
re fir 30 Milliarden Euro erwerben und dies bis
mindestens September 2018 fortfihren. Eine baldi-
ge Anhebung der Leitzinsen fir Euroland ist daher
nicht zu erwarten.

Aktienmarkte in Champagnerlaune

Das Gros der Aktienmarkte weltweit zog im Jahr
2017 auf breiter Front an. Dazu trug neben dem
konjunkturellen Optimismus nicht zuletzt auch die
Erwartung fiskalpolitischer Stimuli und Deregulie-
rungsmaBnahmen im US-Bankensektor bei. In der
ersten Jahreshalfte 2017 legten die Kurse spurbar
zu. Nach einer begrenzten Korrekturphase an den
europaischen Borsen in den Sommermonaten konn-
ten die Markte ab September wieder erhebliche
Aufschlage verzeichnen, so dass einige Aktienindi-
zes sogar neue Rekordmarken erreichten. Zum
Jahresende nahm der Dow Jones Industrial Average
dann sogar die Marke von 25.000 Indexpunkten in
Angriff.

In den USA verbuchten der Nasdagq Composite mit
28,2 Prozent und der Dow Jones Industrial mit 25,1
Prozent kraftige Zugewinne, der marktbreite S&P
500 kletterte um 19,4 Prozent. In Euroland verlief
die Kursentwicklung auf Jahressicht moderater und
mit leichten EinbuBen in den letzten beiden Be-
richtsmonaten. Der EURO STOXX 50 beschloss das
Jahr 2017 mit einem Plus von 6,5 Prozent. Erfolgrei-
cher prasentierten sich die deutschen Standardwerte
im DAX, die ein Plus von 12,5 Prozent erzielten.
Ahnlich hoch fielen die Ergebnisse in Italien (FTSE
MIB plus 13,6 Prozent), Spanien (IBEX 35 plus 7,4

Prozent) und der Schweiz (SMI plus 14,4 Prozent)
aus.

Unter Branchengesichtspunkten gerieten in Europa
— gemessen am STOXX Europe 600 — Aktien aus
den Bereichen Medien, Einzelhandel und Telekom-
munikation ins Hintertreffen und verzeichneten
Kursverluste, wahrend im Gegenzug die Branchen
Technologie und Grundstoffe (jeweils plus 19,3
Prozent) sowie Finanzdienstleister (plus 17,1 Pro-
zent) Uberdurchschnittlich zulegen konnten.

Weltborsen im Vergleich
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In Japan stieg das BIP im dritten Quartal 2017 mit
0,3 Prozentpunkten gegentber dem Vorquartal. Es
war bereits das siebte Quartal in Folge, in dem die
fernostliche Volkswirtschaft ein Wachstum aufwies.
FUr japanische Verhaltnisse ist dies nach Jahren der
Stagnation ein beachtlicher Erfolg. Japanische Ak-
tien spiegelten mit einem Plus von 19,1 Prozent
(Nikkei 225) diese positive Entwicklung wider.

Auch die Stimmung fur Schwellenlanderaktien
verbesserte sich im Laufe des Berichtszeitraums.
Zuletzt Uberraschten die Zahlen fur das Bruttoin-
landsprodukt einiger asiatischer Staaten im dritten
Quartal positiv. Das globale Wachstumsumfeld zeigt
sich darUber hinaus stark genug, um Staatsfinanzen
und Unternehmensergebnisse zu stitzen. Doch
erschien die Dynamik nicht so substanziell, dass es
die Zentralbanken zu einer schnelleren geldpoliti-
schen Straffung veranlasst hatte. Das Risiko eines
globalen Handelskriegs hat indes abgenommen,
nachdem US-Prasident Trump von einer Grenzaus-
gleichsteuer im Prinzip abgerlckt ist. Vor diesem



Hintergrund verzeichneten Schwellenlanderaktien —
gemessen am MSCI Emerging Markets — eine Wert-
steigerung um 17,9 Prozent auf Euro-Basis.

Rentenmarkte ohne klare Richtung

Die Rendite deutscher Bundesanleihen zog von
auBerst niedrigem Niveau kommend im Berichtsjahr
leicht an. Gemessen am eb.rexx Government Ger-
many Overall verbuchten entsprechende Papiere im
Jahr 2017 einen Kursriickgang um 3,2 Prozent. Die
Rendite 10-jahriger Bundesanleihen lag Anfang
Januar 2017 bei 0,2 Prozent und bewegte sich in
der Folge unter Schwankungen im Bereich zwischen
0,2 Prozent und 0,6 Prozent. Zum Stichtag rentier-
ten deutsche Bundesanleihen mit 0,4 Prozent.

Ein dhnliches Bild ergab sich bei laufzeitgleichen US-
Treasuries. Vom Ausgangsniveau bei 2,4 Prozent
stieg die Rendite zunachst bis auf 2,6 Prozent an.
Ab Mitte Marz schwéchte sich der Trend ab und die
Renditeentwicklung mindete in eine breite Seit-
wartsbewegung. Zuletzt rentierten 10-jahrige US-
Staatsanleihen bei 2,4 Prozent und damit per saldo
unverandert.

An den Kreditmarkten wurden die europafreundli-
chen Wahlausgange in den Niederlanden und Frank-
reich mit Erleichterung aufgenommen. Nach dem
Wabhlsieg Emmanuel Macrons und der Erkenntnis,
dass viele der protektionistischen Drohungen Trumps
kaum reale Auswirkungen haben, kamen die Rendi-
teaufschldge auf Unternehmensanleihen nochmals
splrbar zurtick. Auch die Anleihekaufe der EZB,
wenngleich zuletzt in etwas geringerem Umfang,
unterstutzten weiterhin den Markt. Jenseits des
Atlantiks erreichte der US High Yield Index den
niedrigsten Stand seit der Finanzkrise 2008. Insge-
samt traf der Absatz von risikoreicheren Schuldtiteln
auf eine hohe Nachfrage, was auch in der Uber das
Jahr fallenden impliziten Volatilitat der Anleiherendi-
ten zum Ausdruck kam.

Am Devisenmarkt notierte der US-Dollar Anfang
Januar 2017 vor dem Hintergrund von Spekulatio-
nen Uber weitere Zinserhdhungen in den USA auf
dem hochsten Stand seit 14 Jahren bei 1,04 US-
Dollar/Euro. Dieses Niveau konnte der Greenback
im Anschluss jedoch nicht halten. Stattdessen legte
der US-Dollar den Rickwartsgang ein und buBte
seit dem zweiten Quartal signifikant gegentber
dem Euro an Wert ein. Als mogliche Ursachen fur
die Abwertung von mehr als 15 Prozent wurden
u.a. die politischen Wirren in den USA mit der ho-

hen Personalfluktuation im WeiBen Haus angefihrt.
Aber auch die Enttduschung tber die sehr verhalte-
ne geldpolitische Straffung durch die Fed durfte
Anteil an der schwachen Wertentwicklung der US-
Leitwahrung gehabt haben.

Die EZB untersttzte mit ihrem Vorgehen den Euro-
Aufschwung, indem sie anklndigte, im Herbst 2017
einen dezidierten Plan zum Ausstieg aus der extrem
lockeren Geldpolitik vorlegen zu wollen. Auf die
Ende Oktober veroffentlichte EZB-Entscheidung, die
Hohe der monatlichen Anleihekaufe zwar zu reduzie-
ren, dies jedoch andererseits fUr langere Zeit beibe-
halten zu wollen, reagierte der Euro zunéchst mit
leichten Verlusten. Zum Stichtag lag der Wechselkurs
dann mit knapp tber 1,20 US-Dollar/Euro wieder in
unmittelbarer Nahe des Jahreshéchststandes.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Nach Durchschreiten der Talsohle im Jahr 2016
konnten die Rohstoffpreise im zuriickliegenden Jahr
weiteren Boden gut machen. Die gute Weltkon-
junktur hat die Rohstoffnotierungen insbesondere
in der zweiten Jahreshalfte in die Hohe getrieben.
Nach dem Rohstoffindex des Hamburgischen
WeltWirtschaftsinstituts (HWWI) verteuerten sich
vor allem Energierohstoffe, die von der Industrie fur
die Fertigung bendétigt werden, wie auch Metalle.
Ol der Sorte Brent notierte nach einem schwache-
ren ersten Halbjahr im Juni im Tief bei 45 US-Dollar,
erzielte im Anschluss jedoch — unterstltzt vom
nachgebenden US-Dollar — deutliche Zuwachse und
beendete den Berichtszeitraum bei 67 US-Dollar.



Jahresbericht 01.01.2017 bis 31.12.2017
Deka-PrivatVorsorge AS
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Fonds Deka-PrivatVorsorge AS
ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapital-
wachstums. Bei der Auswahl der Anlagewerte fur
das Sondervermdgen stehen die Aspekte des lang-
fristigen Vorsorgesparens, also Werterhaltung und
Wachstum auf lange Sicht, im Vordergrund. Im
Interesse von Werterhaltung und Wachstum ist fiir
Altersvorsorge-Sondervermdgen eine substanz-
wertorientierte Anlagepolitik gesetzlich vorge-
schrieben. Aktien miUssen zusammen stets den
Schwerpunkt des Sondervermdgens ausmachen.
Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zu-
grunde. Deka-PrivatVorsorge AS weist eine breite
Streuung der Vermogenswerte in Aktien sowie
festverzinslichen Wertpapieren auf. Der Fonds bie-
tet mit Blick auf langfristige Altersvorsorge-
Uberlegungen eine ausgewogene und risikoredu-
zierte Vermdgensstruktur mit moglichst hoher Sub-
stanzwertquote. Die professionelle Auswahl wachs-
tumsstarker Aktien sowie Anleihen erstklassiger
Aussteller ermdglicht langfristig attraktive Rendite-
perspektiven. Um den Erfolg des Aktienauswahl-
prozesses zu bewerten, wird der Index 60 Prozent
Euro STOXX®, 24 Prozent iBoxx € Eurozone 1-10, 8
Prozent iBoxx € Germany Covered, 8 Prozent iBoxx
€ Corporates verwendet*. Der Anteil der Aktien
darf 21 Prozent des Wertes des Fondsvermdégens
nicht unterschreiten und 75 Prozent des Wertes des
Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. In Aktien und
Anteilen an Immobilien-Sondervermdégen muss
mindestens 51 Prozent des Wertes des Fondsver-
maogens angelegt sein. Bis zu 49 Prozent des Son-
dervermogens darf in Geldmarktpapiere, Geld-
marktinvestmentanteile und in Bankguthaben
angelegt werden. Bis zu 10 Prozent des Sonderver-
maogens darf in Anteilen an anderen Wertpapier-
Sondervermdgen angelegt werden, die ihrerseits bis
zu 10 Prozent in Anteilen an anderen Wertpapier-
Sondervermdgen investieren durfen. Zur Erzielung
von Zusatzertragen fr das Sondervermdgen duirfen
Derivate nur zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden, wobei das Marktrisikopotenzial maximal
200 Prozent betragen darf. Die Gesellschaft wird
Derivate in der Weise einsetzen, dass der weder auf
Euro lautende noch gegen Euro gesicherte Anteil
30 Prozent des Sondervermdgens nicht Uberschrei-
tet. Der Fonds legt mindestens 25 Prozent seines
Wertes in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Abs. 8
InvStG an.

Wichtige Kennzahlen

Deka-PrivatVorsorge AS

1 Jahr 3Jahre 5 Jahre
Performance* 7,6% 5,7% 7,0%
Gesamtkostenquote 1,00%
ISIN DE0009786202

* p.a./ Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte

Deka-PrivatVorsorge AS
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 48.445.984
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 15.877.468
Aktien 26.938.931
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 10.021.670
Sonstige Wertpapiere und Fonds 5.002.039
Gesamt 106.286.092
Wertpapier-Verkaufe

Renten 39.095.445
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 5.354.277
Aktien 50.263.458
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 14.451.518
Sonstige Wertpapiere und Fonds 6.884.144
Gesamt 116.048.842

Erfolgreiches Aktienjahr

Mit Blick auf die Wertpapierstruktur des Deka-
PrivatVorsorge AS lag der Schwerpunkt im Berichts-
zeitraum weiterhin auf Aktien, wobei die Aktien-
quote per saldo sank und zuletzt bei 63,4 Prozent
des Fondsvermogens lag (inklusive Aktienfonds).
Daneben kamen Aktienindexfutures zum Einsatz.

Auf der Aktienseite stellten unter regionalen Aspek-
ten Frankreich, Deutschland, die Niederlande und
Spanien die groBten Positionen dar. Unter Bran-
chenaspekten wurden die Sektoren Banken, Indust-
rie und Pharma favorisiert. Die groBten Einzelpositi-
onen bildeten zuletzt Total, BASF, Bayer sowie ING
Groep.

* Die oben genannten Indizes sind eingetragenen Marken. Der
Fonds wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert, ver-
kauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt. Die Be-
rechnung und Lizenzierung der Indizes bzw. der Index-Marken
stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber
haftet gegentber Dritten nicht fir etwaige Fehler im Index.



Deka-PrivatVorsorge AS

Auf der Rentenseite bildeten Euroland-Staatsan-
leihen die groBte Position, wobei sich der Bestand
per saldo leicht verringerte. Unternehmensanleihen
und Rentenfonds erfuhren hingegen eine splrbare
Aufstockung. Insgesamt erhéhte sich das Engage-
ment in Rentenanlagen von anfangs 27,9 Prozent
auf 34,5 Prozent. Durch Zinsterminkontrakte wurde
allerdings der wirtschaftliche Investitionsgrad in
Renten zum Stichtag um 4,2 Prozentpunkte redu-
ziert. Die durchschnittliche Restlaufzeit sowie die
Zinssensitivitat (Duration) des Portfolios wurden im
Stichtagsvergleich verringert. Das positive globale
Wirtschaftswachstum sowie die Leitzinserhéhungen
in den USA bildeten hierfir den Hintergrund.

Positive Effekte resultierten aus den Anlagen im
Rentenbereich, wobei sich unter anderem das En-
gagement in Unternehmensanleihen auszahlte. Im
Aktiensegment konnten neben dem allgemein
freundlichen Marktumfeld die Beimischung von
Nebenwerten aus dem Euroraum sowie Aktien aus
Japan und den Schwellenlandern erfreuliche Wert-
beitrdge generieren. Daneben Uberzeugten die
Anlagen in den Branchen Konsumguter, Einzelhan-
del, Versicherungen und Bau.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft
fr Rechnung des Fonds investiert, sind Risiken
ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschied-
lich entwickeln. Die Kurs- oder Marktwertentwick-
lung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiede-
rum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf3 Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriick-
gangen. Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Geschaftsentwicklung des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklun-
gen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Mit der Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbun-
den, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern
kann. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dage-
gen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinsli-

VerauBerungsergebnisse

Deka-PrivatVorsorge AS
01.01.2017 - 31.12.2017

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten u. Zertifikaten 755.652,17
Aktien 8.095.040,40
Zielfonds u. Investmentvermdgen 2.576.965,94
Optionen 0,00
Futures 352.602,98
Swaps 17.441,56
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 353.652,87
Devisenkassageschaften 11,56
Sonstigen Wertpapieren 103.223,75

Summe 12.254.591,23

Realisierte Verluste aus

Renten u. Zertifikaten -157.603,07
Aktien -1.578.994,16
Zielfonds u. Investmentvermogen -307.148,86
Optionen -854.081,32
Futures -1.348.105,07
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéaften -397.648,06
Devisenkassageschaften -409.835,67
Sonstigen Wertpapieren -1,47
Summe -5.053.417,68

cher Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wert-
papiere mit klrzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im
Falle von Absicherungsgeschaften, die der Verringe-
rung des Gesamtrisikos dienen, kénnen ggf. auch
die Renditechancen reduziert werden. Sofern im
Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate
zu Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich
das Verlustrisiko des Sondervermégens erhéhen. Der
Einsatz von Derivaten birgt Risiken. Diese sind u.a.
Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken, Still-
halterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder
eines Vertragspartners (Kontrahent), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, konnen fir den Fonds Verlus-
te entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
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werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fir
Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt sowohl fur alle Vertrage, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch
fur alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B.
Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrédge, Ruckzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswah-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Die VerauBerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies
kann beispielsweise dazu fuhren, dass gegebenen-
falls das investierte Kapital oder Teile hiervon far
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensge-
gensténden konnten zudem der Nettoinventarwert
des Fonds und damit der Anteilwert sinken. Bei dem
Sondervermdgen manifestierten sich im Berichtszeit-
raum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Ge-
fahr von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren, Menschen und Sys-
temen oder von externen Ereignissen eintreten. Zur
Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken
flhrt die Gesellschaft detaillierte RisikoUberprafun-
gen durch. Operationelle Risiken haben sich im
Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Deka-PrivatVorsorge AS verzeichnete im Berichts-
zeitraum eine Wertentwicklung von plus 7,6 Pro-
zent und verfigte per Ende Dezember 2017 Uber
ein Fondsvolumen von 255,2 Mio. Euro. Der Anteil-
preis belief sich zuletzt auf 76,27 Euro.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des
abgelaufenen Geschaftsjahres eingetretene wesent-
liche Anderungen der im Verkaufsprospekt aufge-
fUhrten Informationen enthalten. Im Berichtszeit-
raum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1¢) der Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit Artikel 23 der
Richtlinie 2011/61/EU genannten Informationen.

Fondsstruktur

Deka-PrivatVorsorge AS

é

A Aktien 61,3%
B Festverzinsliche Wertpapiere 22,4%
C Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 7.1%
D Aktienfonds 2,1%
E Rentenfonds 5,0%
F Barreserve, Sonstiges 2,1%

Geringfligige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung 01.01.2017 — 31.12.2017

Deka-PrivatVorsorge AS
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Vermogensubersicht zum 31. Dezember 2017.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien

Belgien

Deutschland

Finnland

Frankreich

GroBbritannien

Irland

[talien

Luxemburg

Niederlande

Portugal

Spanien

2. Anleihen

Belgien

Deutschland

Frankreich

GroBbritannien

Irland

[talien

Luxemburg

Niederlande

Osterreich

Portugal

Schweiz

Slowenien

Spanien

USA

3. Investmentanteile
Irland

Luxemburg

4. Sonstige Wertpapiere
Spanien

5. Derivate

6. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
7. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

III. Riickstellungen

IV. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermoégensgegenstinde

1. Aktien

EUR

usb

2. Anleihen

EUR

3. Investmentanteile

EUR

4. Sonstige Wertpapiere

EUR

5. Derivate

6. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
7. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

IIl. Riickstellungen

IV. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind mdéglich.

Kurswert
in EUR

156.245.832,39
3.005.010,00
44.880.814,00
3.644.350,00
52.746.726,22
843.732,07
3.240.910,00
10.423.233,44
1.371.749,74
18.155.715,89
741.100,00
17.192.491,03
74.165.124,76
3.189.620,00
7.888.460,00
16.822.218,00
7.284.690,63
2.078.400,00
9.269.600,00
2.624.361,25
4.259.707,00
1.996.880,00
3.182.975,00
1.035.711,25
2.134.878,00
11.244.268,00
1.153.355,63
18.103.150,00
16.086.970,00
2.016.180,00
18.875,00
18.875,00
298.158,42
4.308.236,43
2.359.431,27
-301.789,72
-1.710,00
255.195.308,55

Kurswert
in EUR

156.245.832,39
155.926.300,32
319.532,07
74.165.124,76
74.165.124,76
18.103.150,00
18.103.150,00
18.875,00
18.875,00
298.158,42
4.308.236,43
2.359.431,27
-301.789,72
-1.710,00
255.195.308,55

% des Fonds-
vermdgens *)

61,19
1,18
17,60
1,43
20,63

0,92
-0,11
-0,00

100,00

% des Fonds-
vermogens *)

61,19
61,06
0,13
29,09
29,09
7,10
7,10
0,01
0,01
0,12
1,68
0,92
-0,11
-0,00
100,00

1



Deka-PrivatVorsorge AS
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2017.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.| 31.12.2017 Zugéange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. im Berichtszeitraum mogens *)
Borsengehandelte Wertpapiere 224.370.422,27 87,92
Aktien 156.245.832,39 61,19
EUR 155.926.300,32 61,06
ES0111845014  Abertis Infraestructuras S.A. Acciones Nom. STK 28.113 0 0| EUR 18,455 518.825,42 0,20
FRO000120404  ACCOR S.A. Actions Port. " STK 8.000 0 12.000| EUR 42,700 341.600,00 0,13
ES0167050915  ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port. STK 9.874 341,191 0,191 EUR 32,450 320.411,30 0,13
DEOOOATEWWWO adidas AG Namens-Aktien STK 7.600 2.500 0| EUR 167,300 1.271.480,00 0,50
ES0105046009  Aena SME S.A. Acciones Port. STK 2.000 2.000 0| EUR 170,000 340.000,00 0,13
NL0O011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan toonder STK 38.000 0 0| EUR 18,380 698.440,00 0,27
FRO000120073  Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. STK 19.161 6.742 1 EUR 106,050 2.032.024,05 0,80
NLO000235190  Airbus SE Aandelen op naam STK 30.800 0 0| EUR 83,750 2.579.500,00 1,01
NLO000009132  Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder STK 10.227 10.227,523 0,523 | EUR 73,130 747.900,51 0,29
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien STK 20.700 0 500 EUR 191,600 3.966.120,00 1,55
NL0011333752  Altice N.V. Aandelen aan tonder A STK 15.000 15.000 0| EUR 8,710 130.650,00 0,05
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. STK 15.000 15.000 0| EUR 60,440 906.600,00 0,36
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. STK 29.000 0 6.000 | EUR 93,190 2.702.510,00 1,06
LU1598757687  ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. STK 26.667 26.667 0| EUR 27,220 725.875,74 0,28
NLO010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam STK 15.000 4.000 0| EUR 145,650 2.184.750,00 0,86
IT0000062072 Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. STK 48.720 20.000 0| EUR 15,180 739.569,60 0,29
ITO003506190  Atlantia S.p.A. Azioni nom. STK 35.000 0 0| EUR 26,580 930.300,00 0,36
FR0O000120628  AXA S.A. Actions au Porteur STK 102.833 0 5.000| EUR 24,870 2.557.456,71 1,00
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. STK 279.560 5.082,925 0,925| EUR 7,099 1.984.596,44 0,78
ES0113900J37 Banco Santander S.A. Acciones Nom. STK 667.875 64.961 0| EUR 5,478 3.658.619,25 1,43
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien STK 50.000 0 20.000| EUR 92,210 4.610.500,00 1,81
DEOOOBAY0017  Bayer AG Namens-Aktien STK 43.200 0 0| EUR 103,750 4.482.000,00 1,76
DE0005200000  Beiersdorf AG Inhaber-Aktien STK 2.500 0 0| EUR 97,880 244.700,00 0,10
DE0005909006  Bilfinger SE Inhaber-Aktien STK 5.000 0 0| EUR 39,765 198.825,00 0,08
FRO000131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. STK 61.500 0 0| EUR 62,350 3.834.525,00 1,50
FR0000120503  Bouygues S.A. Actions Port. STK 12.000 0 0| EUR 43,400 520.800,00 0,20
ES0140609019  Caixabank S.A. Acciones Port. STK 130.000 130.000 0| EUR 3,888 505.440,00 0,20
FRO000125338  Capgemini SE Actions Port. STK 8.000 0 5.000| EUR 98,740 789.920,00 0,31
FR0000120172  Carrefour S.A. Actions Port. STK 29.000 0 0| EUR 17,995 521.855,00 0,20
FRO000125585  Casino,Guichard-Perrachon S.A. Actions Port. STK 5.000 0 10.000| EUR 50,460 252.300,00 0,10
FRO000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. STK 15.000 0 0| EUR 120,250 1.803.750,00 0,71
NLO010545661  CNH Industrial N.V. Aandelen op naam STK 40.000 40.000 0| EUR 11,160 446.400,00 0,17
FRO000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur STK 14.000 7.000 0| EUR 46,250 647.500,00 0,25
DE0005439004  Continental AG Inhaber-Aktien STK 4.000 4.000 0| EUR 225,400 901.600,00 0,35
FR0000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. STK 50.000 50.000 0| EUR 13,845 692.250,00 0,27
IE0001827041 CRH PLC Reg.Shares STK 42.000 0 35.000| EUR 29,780 1.250.760,00 0,49
FRO000120644 Danone S.A. Actions Port. STK 23.000 5.000 0| EUR 70,190 1.614.370,00 0,63
FROO00130650  Dassault Systémes S.A. Actions Port. STK 6.000 6.000 0| EUR 88,620 531.720,00 0,21
DE0005140008  Deutsche Bank AG Namens-Aktien STK 60.000 60.000 0| EUR 15,865 951.900,00 0,37
DE0005810055  Deutsche Borse AG Namens-Aktien STK 8.000 8.000 0| EUR 96,650 773.200,00 0,30
DE0005552004  Deutsche Post AG Namens-Aktien STK 53.000 0 0| EUR 39,950 2.117.350,00 0,83
DE0005557508  Deutsche Telekom AG Namens-Aktien STK 140.000 0 30.000| EUR 14,805 2.072.700,00 0,81
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien STK 13.000 13.000 0| EUR 36,335 472.355,00 0,19
ES0126775032  Distribuidora Intl de Alim.SA Acciones Port. " STK 30.000 0 0| EUR 4,263 127.890,00 0,05
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien STK 85.000 0 0| EUR 9,089 772.565,00 0,30
PTEDPOAMOO009  EDP - Energias de Portugal SA Acgdes Nom. STK 150.000 0 50.000 | EUR 2,882 432.300,00 0,17
ES0130960018  Enagas S.A. Acciones Port. STK 15.000 0 20.000| EUR 23,875 358.125,00 0,14
ES0130670112 Endesa S.A. Acciones Port. STK 12.000 0 0| EUR 17,990 215.880,00 0,08
IT0003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom. STK 320.000 0 300.000 | EUR 5,180 1.657.600,00 0,65
FR0010208488  Engie S.A. Actions Port. STK 77.000 0 10.000| EUR 14,405 1.109.185,00 0,43
IT0003132476 ENI S.p.A. Azioni nom. STK 100.000 100.000 0| EUR 13,910 1.391.000,00 0,55
FRO000121667 Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. STK 9.000 9.000 O EUR 115,600 1.040.400,00 0,41
FR0010221234  Eutelsat Communications Actions Port. STK 7.000 0 0| EUR 19,305 135.135,00 0,05
ES0118900010 Ferrovial S.A. Acciones Port. STK 20.778 20.778,868 0,868 | EUR 18,930 393.327,54 0,15
DE0005773303  Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien STK 3.000 0 0| EUR 91,620 274.860,00 0,11
DEOO0A0Z27Z5  freenet AG Namens-Aktien STK 10.000 0 20.000| EUR 30,800 308.000,00 0,12
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien STK 9.000 9.000 0| EUR 87,800 790.200,00 0,31
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien STK 25.000 0 0| EUR 65,040 1.626.000,00 0,64
PTGALOAMOO009  Galp Energia SGPS S.A. Accoes Nom. STK 20.000 20.000 0| EUR 15,440 308.800,00 0,12
ES0116870314  Gas Natural SDG S.A. Acciones Port. STK 25.000 0 10.000 | EUR 19,275 481.875,00 0,19
DE0006602006  GEA Group AG Inhaber-Aktien STK 8.000 0 0| EUR 39,755 318.040,00 0,12
DEOOOAOLDEE6E  Gerresheimer AG Inhaber-Aktien STK 5.000 0 10.000| EUR 69,500 347.500,00 0,14
ES0171996087 Grifols S.A. Acciones Port. CI.A STK 32.000 0 0| EUR 24,570 786.240,00 0,31
DE0008402215  Hannover Ruck SE Namens-Aktien STK 5.000 0 5.000| EUR 104,750 523.750,00 0,21
DE0006047004  HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien STK 7.000 0 8.000| EUR 90,450 633.150,00 0,25
NLO000009165  Heineken N.V. Aandelen aan toonder STK 10.000 0 0| EUR 86,890 868.900,00 0,34
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien STK 6.000 0 O EUR 110,200 661.200,00 0,26
FR0000052292  Hermes International S.C.A. Actions au Porteur STK 950 488,064 0,064 | EUR 446,800 424.460,00 0,17
DEOOOA1TPHFF7 ~ HUGO BOSS AG Namens-Aktien STK 10.000 0 0| EUR 71,930 719.300,00 0,28
ES0144580Y14  Iberdrola S.A. Acciones Port. STK 302.489 16.000,755 150.000,755| EUR 6,482 1.960.733,70 0,77
ES0148396007  Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. STK 45.500 0 0| EUR 29,160 1.326.780,00 0,52
DE0006231004  Infineon Technologies AG Namens-Aktien STK 53.000 0 90.000| EUR 23,025 1.220.325,00 0,48
NLO011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam STK 278.000 0 60.000| EUR 15,360 4.270.080,00 1,67
FRO000125346  Ingenico Group S.A. Actions Port. STK 5.000 0 O EUR 88,280 441.400,00 0,17
ITO000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. STK 710.000 0 300.000 | EUR 2,770 1.966.700,00 0,77
IT0005211237 Italgas S.P.A. Azioni nom. STK 60.000 0 0| EUR 5,125 307.500,00 0,12
FROO00077919  JCDecaux S.A. Actions au Porteur STK 6.000 0 0| EUR 33,750 202.500,00 0,08
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

FRO000121485  Kering S.A. Actions Port. STK
IE0004906560 Kerry Group PLC Reg.Shares A STK
FI0009000202 Kesko Oyj Reg.Shares CI.B STK
IE0004927939 Kingspan Group PLC Reg.Shares STK
DEOOOKGX8881  KION GROUP AG Inhaber-Aktien STK
NLO000009082  Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder STK
FIO009013403 KONE Corp. (New) Reg.Shares CI.B STK
NLO000009538  Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder STK
FRO010307819  Legrand S.A. Actions au Porteur STK
DEOOOA2E4L75  Linde AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien STK
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. STK
IT0001479374 Luxottica Group S.p.A. Azioni nom. STK
FRO000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(C.R.) STK
ES0124244E34  Mapfre S.A. Acciones Nom. STK
DE0006599905  Merck KGaA Inhaber-Aktien STK
DE0008430026  Minchener Ruckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien STK
NLO010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder " STK
FIO009000681 Nokia Oyj Reg.Shares STK
FRO000133308  Orange S.A. Actions Port. STK
DEOOOLED4000  OSRAM Licht AG Namens-Aktien STK
FRO000120693 Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.) STK
FRO000121501 Peugeot S.A. Actions Port.(C.R.) STK
DEOOOPSM7770  ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien STK
BE0003810273  Proximus S.A. Actions au Porteur STK
FRO000130577  Publicis Groupe S.A. Actions Port. STK
ES0173093024  Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port. STK
NLO006144495  Relx N.V. Aandelen op naam " STK
FRO000131906  Renault S.A. Actions Port. STK
ES0173516115  Repsol S.A. Acciones Port. STK
LU0061462528  RTL Group S.A. Actions au Porteur STK
IEOOBYTBXV33 Ryanair Holdings PLC Reg.Shares STK
FRO000073272  Safran Actions Port. STK
FIO009003305 Sampo OYJ Reg.Shares CI.A STK
FRO000120578  Sanofi S.A. Actions Port. STK
DE0007164600  SAP SE Inhaber-Aktien STK
FRO000121972  Schneider Electric SE Actions Port. STK
LU0088087324  SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) ” STK
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien STK
IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares STK
IT0003153415 Snam S.p.A. Azioni nom. STK
FRO000120966  Société Bic S.A. Actions Port. " STK
FRO000130809  Société Générale S.A. Actions Port. STK
FR0O000121220  Sodexo S.A. Actions Port. STK
DEOO0A2GS401  Software AG Namens-Aktien STK
DEO00SYM9999  Symrise AG Inhaber-Aktien STK
GBOOBDSFG982  TechnipFMC PLC Reg.Shares STK
IT0003497168 Telecom ltalia S.p.A. Azioni nom. STK
ES0178430E18  Telefonica S.A. Acciones Port. STK
FRO000051807  Téléperformance SE Actions Port. STK
LU0156801721  Tenaris S.A. Actions nom. STK
FRO000121329  THALES S.A. Actions Port. STK
DE0007500001  thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK
FRO000120271  Total S.A. Actions au Porteur STK
FRO000124711 Unibail-Rodamco SIIC Actions Port. STK
IT0005239360 UniCredit S.p.A. Azioni nom. STK
NLOO00009355  Unilever N.V. Cert.v.Aandelen STK
DEOOOUNSE018  Uniper SE Namens-Aktien STK
DE0005089031  United Internet AG Namens-Aktien STK
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. Reg.Shares STK
FRO013176526  Valéo S.A. Actions Port. STK
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur STK
FRO000125486  VINCI S.A. Actions Port. STK
ES0184262212  Viscofan S.A. Acciones Port. STK
FR0O000127771 Vivendi S.A. Actions Porteur STK
DEOOOATML7J1  Vonovia SE Namens-Aktien STK
FIO009003727 Wartsila Corp. Reg.Shares STK
FRO000125684  Zodiac Aerospace Actions au Porteur STK
usb
JEOOBYPZJM29  Janus Henderson Group PLC Reg.Shares STK
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DEOOOA1TNC78 11,6250 % Aareal Bank AG MTN IHS S.210 14/19 EUR
X$1050846507  2,3750 % Airbus Finance B.V. MTN 14/24 EUR
DE0001135432  3,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/42 EUR
FR0013264421 1,5000 % Coentr.d.Trans.d"Elec.SA (CTE) Obl. 17/28 EUR
FR0013264439  2,1250 % Coentr.d.Trans.d'Elec.SA (CTE) Obl. 17/32 EUR
FR0012222297  4,5000 % Crédit Agricole Assurances SA

FLR Notes 14/Und. EUR
CH0343366842  1,2500 % Credit Suisse Group AG FLR MTN 17/25 EUR
XS1218287230  1,2500 % CS Group Funding (GG) Ltd. MTN 15/22 EUR

Bestand
31.12.2017

4.800
11.000
5.000
8.000
2.600
100.000
15.000
28.096
10.000
6.000
11.000
8.500
10.900

2.000.000
500.000
4.000.000
600.000
600.000

700.000
1.025.000
1.500.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange

im Berichtszeitraum

0 0

0 4.000

0 10.000

0 0

2.600 0

100.000 0

15.000 0

0 0

10.000 0

6.000 0

0 0

0 0

1.400 0

0 0

0 0

0 0

13.860,93 0,93

240.000 0

0 130.000

0 0

8.000 0

20.000 0

0 0

0 0

9.272 0

0 30.000

0 80.000

8.000 0

49.411,764 0,764

0 0

26.000 0

0 3.000

19.000 0

0 40.000

0 5.000

0 15.000

0 24.000

0 5.000

10.000 0

0 130.000

0 0

5.000 0

0 0

3.000 0

5.000 0

20.000 0

0 0

0 50.000

0 0

20.000 0

0 16.000

0 0

4.698,06 12.001,06

0 0

152.834 30.000

0 30.000

0 0

0 20.000

20.000 0

10.000 0

15.000 0

0 55.000

0 0

0 0

19.000 0

0 0

10.000 22.000

10.000 0

0 0

0 0

1.000.000 0

600.000 0

600.000 0

700.000 0

1.025.000 0

0 0

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

390,600
93,510
45,240
36,440
72,040

101,792
110,361
146,316
101,242
103,783

114,688
101,045
103,251

Kurswert
in EUR

1.874.880,00
1.028.610,00
226.200,00
291.520,00
187.304,00
291.200,00
670.800,00
890.502,72
642.500,00
1.171.800,00
2.042.700,00
436.900,00
2.690.665,00
133.800,00
270.210,00
1.446.000,00
501.246,90
938.880,00
.233.350,00
299.560,00
.051.600,00
339.200,00
286.000,00
302.500,00
524.702,48
556.650,00
.033.613,26
668.960,00
737.212,12
173.394,00
389.870,00
1.037.640,00
865.070,00
3.757.000,00
3.748.000,00
2.278.400,00
208.080,00
4.183.200,00
280.150,00
695.300,00
339.993,00
.507.625,00
515.430,00
139.725,00
356.950,00
524.200,00
362.500,00
1.605.335,26
714.000,00
264.400,00
628.320,00
961.400,00
5.124.615,81
1.583.250,00
1.935.863,84
3.512.532,50
215.645,00
572.700,00
521.800,00
621.900,00
319.575,00
2.222.220,00
274.150,00
1.335.289,17
784.700,00
421.600,00
199.760,00
319.532,07
319.532,07
68.105.714,88
68.105.714,88
2.035.840,00
551.805,00
5.852.620,00
607.449,00
622.695,00

802.812,50
1.035.711,25
1.548.757,50

% des
Fondsver-
mogens *)

0,73
0,40
0,09
0,11
0,07
0,11
0,26
0,35
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Deka-PrivatVorsorge AS

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

FR0011697028  5,0000 % Electricité de France (E.D.F.) FLR

MTN 14/Und.

XS$1515216650  1,5000 % GA4S International Finance PLC
MTN 16/23 4

XS$1629387462  1,5000 % HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.
MTN 17/27

XS1109765005  3,9280 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MTN 14/26
XS1197351577 11,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MTN 15/22
XS1156024116  4,7500 % Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. FLR
Notes 14/Und.
BE0000321308  4,2500 % Kénigreich Belgien Obl. Lin. S.61 11/21 "
BE0000339482  0,2000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.79 16/23
NLO000102077  7,5000 % Konigreich Niederlande Anl. 93/23
ESO0000123X3  4,4000 % Kénigreich Spanien Bonos 13/23 "
ES00000124W3  3,8000 % Kénigreich Spanien Bonos 14/24 "
ES00000127Z9  1,9500 % Konigreich Spanien Obligaciones 16/26
XS$1028599287  5,2500 % Orange S.A. FLR MTN 14/Und.
XS0541453147  3,3750 % Orange S.A. MTN 10/22
FRO011769090  3,1250 % Renault S.A. MTN 14/21
FROO11486067  1,7500 % Rep. Frankreich OAT 13/23 "
FRO013131877  0,5000 % Rep. Frankreich OAT 16/26 "
IEOOBJ38CQ36 0,8000 % Republik Irland Treasury Bonds 15/22
ITO004801541 5,5000 % Republik Italien B.T.P. 12/22
ITO000366655 9,0000 % Republik Italien B.T.P. 93/23
ATOO00ATPE5S0  0,0000 % Republik Osterreich Bundesanl. 16/23
PTOTEQOEO015  5,6500 % Republik Portugal Obr. 13/24
S10002103545 2,1250 % Republik Slowenien Bonds 15/25
FRO013060209 1,6250 % RTE Réseau de Transp.d'Electr. MTN 15/25
X$1323897485  5,1180 % Solvay Finance S.A. FLR Notes 15/Und.
XS1394777665  0,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. MTN 16/22 "
XS0205935470  5,5000 % The Royal Bk of Scotld Grp PLC
Pre.Sec.S.1 04/Und.
FR0013139482 1,6250 % Valéo S.A. MTN 16/26
XS1463101680  1,6000 % Vodafone Group PLC MTN 16/31
DEOOOA18V138 11,6250 % Vonovia Finance B.V. MTN 15/20
Andere Wertpapiere
EUR
ES067351698B1 Repsol S.A. Anrechte

An organisierten Markten zugelassene oder
in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
ES0213307046  3,3750 % BANKIA S.A. FLR Obl. 17/27
ES0205045018 1,5000 % Criteria Caixa S.A.U. MTN 17/23
XS1057487875  2,6250 % FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) MTN 14/19
XS1617845679  1,5000 % Intl Business Machines Corp. Notes 17/29
XS1716616179  1,1000 % Whirlpool Fin. Luxembourg Sarl

Notes 17/27

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1287772450  GREIFF spec.situations Fd OP |

IEOOB66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares
IEOOBO2KXMOO  iShs EURO STOXX Small U.ETF Reg.Shares (Dist)
IEOOBOM6E3177  iShs MSCI EM U.ETF USD (D) Reg.Shares
IEOOBOMERS56  iShsVI-JPM DL EM Bd EOH U.ETFD Reg.Shares
IEO0B4275)44 iShsV-MSCl Jap.EUR Hdg U-ETF A Reg.Shs Month. H.
Summe Wertpapiervermdgen ?

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (SX5E) Méarz 18 XEUR
Summe Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Five-Year US Treasury Note Future (FV) Mérz 18 XCBT
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Médrz 18 XEUR
Summe Zins-Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

STK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

usb
EUR

Bestand
31.12.2017

1.000.000

425.000

1.000.000
1.000.000
1.000.000

700.000
1.000.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000

700.000

500.000
1.500.000
6.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.500.000
1.900.000

900.000

700.000
2.000.000

4.500.000
300.000
775.000
900.000

49.411

700.000
1.500.000
1.000.000
1.125.000

1.650.000

34.500
90.000
15.000
74.000
30.000

1.000

Anzahl -340

-1.500.000
-6.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum

1.000.000 0
0 0
1.000.000 0
1.000.000 0
0 0
700.000 0
1.000.000 0
2.000.000 0
2.000.000 0
0 1.500.000
0 2.000.000
0 4.000.000
700.000 0
0 0
0 0
6.000.000 0
1.000.000 0
2.000.000 0
0 5.000.000
0 0
2.000.000 0
2.500.000 0
0 0
0 0
700.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
49.411 0
700.000 0
1.500.000 0
0 0
1.125.000 0
1.650.000 0
34.500 0
90.000 0
95.000 80.000
148.000 74.000
30.000 0
0 129.000

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

111,300
102,627

100,567
109,944
102,296

110,750
117,212
100,875
138,475
121,868
119,171
105,766
118,950
113,937
108,886
109,625
100,629
103,920
122,090
144,739

99,844
127,319
112,362
105,669
112,150
101,462

101,425
104,830

94,922
104,268

0,382

105,062
101,103
103,540
102,521

98,103

58,440
107,250
35,520
37,510
102,470
51,830

Kurswert
in EUR

1.113.000,00
436.162,63

1.005.670,00
1.099.435,00
1.022.960,00

775.250,00
1.172.120,00
2.017.500,00
2.769.490,00
3.656.040,00
1.191.710,00
2.115.310,00

832.650,00

569.685,00
1.633.290,00
6.577.500,00
2.012.580,00
2.078.400,00
2.441.790,00
2.894.770,00
1.996.880,00
3.182.975,00
2.134.878,00

951.016,50

785.050,00
2.029.240,00

4.564.125,00
314.490,00
735.645,50
938.412,00
18.875,00
18.875,00
18.875,00

6.059.409,88
6.059.409,88
6.059.409,88

735.430,50
1.516.537,50
1.035.395,00
1.153.355,63

1.618.691,25

18.103.150,00
18.103.150,00
18.103.150,00
2.016.180,00
9.652.500,00
532.800,00
2.775.740,00
3.074.100,00
51.830,00
248.532.982,15

248.200,00
248.200,00
248.200,00

49.958,42

1.958,42
48.000,00
49.958,42

% des
Fondsver-
mogens *)

0,44

0,17

7,10
7,10
7,10
0,79
3,79
0,21

0,02
0,00
0,02
0,02
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Deka-PrivatVorsorge AS

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw.| 31.12.2017 Zugéange Abgange

Whg. im Berichtszeitraum

Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt-
und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 3.609.918,94 %
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale GBP 4.767,49 %
DekaBank Deutsche Girozentrale NOK 137.209,74 %
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 11.939,57 %
DekaBank Deutsche Girozentrale JPY 3.689.453,00 %
DekaBank Deutsche Girozentrale MXN 984.551,62 %
DekaBank Deutsche Girozentrale usD 717.615,43 %
Summe Bankguthaben EUR
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds EUR
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 1.168.166,79
Dividendenanspriiche EUR 77.577,69
Einschusse (Initial Margins) EUR 1.014.367,71
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 3.579,24
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 1.378,44
Forderungen aus Fondsausschttung EUR 13.133,86
Forderungen aus Quellensteuerrtickerstattung EUR 81.227,54
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale SEK -3.924,84 %
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -1.753,77
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -113.491,56
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -186.145,54
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR
Riickstellungen
Steuerrtickstellungen EUR -1.710,00
Summe Riickstellungen EUR
Fondsvermégen EUR
Umlaufende Anteile STK
Anteilwert EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tibertragen.
2 Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

ACCOR S.A. Actions Port. STK 7.262
Distribuidora Intl de Alim.SA Acciones Port. STK 18.026
ENI S.p.A. Azioni nom. STK 157
NN Group N.V. Aandelen aan toonder STK 1.621
Relx N.V. Aandelen op naam STK 4.865
SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) STK 15.831
Société Bic S.A. Actions Port. STK 2.371
3,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/42 EUR 4.000.000
4,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.61 11/21 EUR 1.000.000
4,4000 % Konigreich Spanien Bonos 13/23 EUR 3.000.000
3,8000 % Konigreich Spanien Bonos 14/24 EUR 1.000.000
1,7500 % Rep. Frankreich OAT 13/23 EUR 6.000.000
0,5000 % Rep. Frankreich OAT 16/26 EUR 1.934.110
0,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. MTN 16/22 EUR 2.000.000
1,6000 % Vodafone Group PLC MTN 16/31 EUR 775.000
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

Wertpapier-Darlehen
Kurswert in EUR

befristet

Kurs Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens *)

100,000 3.609.918,94 1.41

100,000 5.380,79 0,00

100,000 13.941,17 0,01

100,000 10.221,45 0,00

100,000 27.379,99 0,01

100,000 41.757,22 0,02

100,000 599.636,87 0,23

4.308.236,43 1,68

4.308.236,43 1,68

1.168.166,79 0,46

77.577,69 0,03

1.014.367,71 0,39

3.579,24 0,00

1.378,44 0,00

13.133,86 0,01

81.227,54 0,03

2.359.431,27 0,92

100,000 -398,85 -0,00

-398,85 -0,00

-1.753,77 -0,00

-113.491,56 -0,04

-186.145,54 -0,07

-301.390,87 -0,11

-1.710,00 -0,00

-1.710,00 -0,00

255.195.308,55 100,00

3.345.951
76,27
unbefristet gesamt

310.087,40
76.844,84
2.183,87
58.623,47
93.456,65
205.882,16
217.871,19
5.852.620,00
1.172.120,00
3.656.040,00
1.191.710,00
6.577.500,00
1.946.275,55
2.029.240,00
735.645,50

24.126.100,63 24.126.100,63
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2017

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP)
Norwegen, Kronen (NOK)
Schweden, Kronen (SEK)
Schweiz, Franken (CHF)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD)
Mexiko, Peso (MXN)
Japan, Yen JPY)

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR

XCBT

Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

0,88602
9,84205
9,84035
1,16809
1,19675
23,57800
134,75000

1
1
1
1
1
1
1

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF
CH0009002962
CH0030170408
EUR
IEOOBYSZ9G33
IEOOBZOYPY56
LU0323134006
DE0005190003
FR0000130403
DE0007100000
DE0006483001
IT0005278236
FR0013214145
[TO004781412
DE0007664039
GBP
GB0002634946
usD
US0311621009
US0605051046
US1101221083
US5324571083
US30231G1022
US3696041033
UsS4781601046
US46625H1005
US58933Y1055
US6668071029
US7170811035
UsS9078181081
US9113121068

Barry Callebaut AG Namens-Aktien
Geberit AG Namens-Aktien (Dispost.)

Allied Irish Banks PLC Reg.Shares
Allied Irish Banks PLC Reg.Shares

ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat.

Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien
Christian Dior SE Actions Port.

Daimler AG Namens-Aktien

Linde AG Inhaber-Aktien

Pirelli & C. S.p.A. Azioni nom.

SMCP S.A.S. Actions Nom.(Prom.)

UniCredit S.p.A. Azioni nom.

Volkswagen AG Vorzugsaktien

BAE Systems PLC Reg.Shares

Amgen Inc. Reg.Shares

Bank of America Corp. Reg.Shares
Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Shares
Eli Lilly and Company Reg.Shares
Exxon Mobil Corp. Reg.Shares
General Electric Co. Reg.Shares
Johnson & Johnson Reg.Shares
JPMorgan Chase & Co. Reg.Shares
Merck & Co. Inc. Reg.Shares
Northrop Grumman Corp. Reg.Shares
Pfizer Inc. Reg.Shares

Union Pacific Corp. Reg.Shares
United Parcel Service Inc. Reg.Shares CI.B

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1619312686 1,3750 % Apple Inc. Notes 17/29

XS1055241373 3,5000 % BBVA Sub.Capital S.A.U. FLR MTN 14/24
DE000CZ40L63 1,1250 % Commerzbank AG MTN Anl. 5.883 17/24
DEOOOA2GSFF1 2,1250 % Evonik Industries AG FLR Nachr. Anl. 17/77
X51040508241 3,3750 % Imperial Brands Finance PLC MTN 14/26
FR0010192997 3,7500 % Rep. Frankreich OAT 05/21
XS1268430201 3,3750 % Republik Indonesien MTN 15/25 Reg.S
ITO005090318 1,5000 % Republik Italien B.T.P. 15/25

usb

XS1644428614 3,0000 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. Notes 17/20
XS1644429695 3,5000 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. Notes 17/22
XS1644429935 4,1250 % CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. Notes 17/27
XS1622745203 3,9000 % CNRC Capitale Ltd. FLR Notes 17/Und.
USG9328DAP53 6,1250 % Vedanta Resources PLC Notes 17/24 Reg.S
Andere Wertpapiere

EUR

ES06670509A7 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte
ES06670509B5 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte
ES06132119E9 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Anrechte
ES06139009P1 Banco Santander S.A. Anrechte

ES06139009Q9 Banco Santander S.A. Anrechte

ES0618900999 Ferrovial S.A. Anrechte

ES06189009A2 Ferrovial S.A. Anrechte

ES06445809D9 Iberdrola S.A. Anrechte

ES06445809E7 Iberdrola S.A. Anrechte

ES06735169A3 Repsol S.A. Anrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

Kaufe/
Zugange

0
0

116.300
116.300
80.000

o

[eNeoleolololeolololololNoNeNe)

2.100.000
0
2.600.000
600.000
0
3.000.000
0

0

225.000
350.000
475.000
300.000
2.650.000

9.533
9.673
274.478
602.914
663.205
20.000
20.327
436.489
296.188
48.000

Verkaufe/
Abgange

300
2.500

116.300
116.300
80.000
18.000
3.000
80.000
6.000
230.000
24.500
641.217
8.000

75.000

2.000

2.100.000

500.000
2.600.000

600.000
2.000.000
3.000.000
1.000.000
9.500.000

225.000
350.000
475.000
300.000
2.650.000

9.533
9.673
274.478
602.914
663.205
20.000
20.327
436.489
296.188
48.000
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ISIN

Gattungsbezeichnung

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

EUR
DEOOOA2AA253
DE0003304002

Deutsche Borse AG z.Umtausch eing.Namens-Aktien
Software AG Inhaber-Aktien

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

X51640492648
XS1640492994
X51198102052
XS1649634034
usbD

X51648263926
X51648466016
XS1619155564
XS1617531063

0,4000 % Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Notes 17/21
1,1000 % Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Notes 17/24
1,6250 % Mexiko MTN 15/24

5,3750 % Province of Buenos Aires Bonds 17/23 Reg.S

3,2500 % Castle Peak Pwr Fin. Co.Ltd. MTN 17/27

2,8750 % China Railway Xunlie Co. Ltd Notes 17/22
6,2500 % Republik Senegal Bonds 17/33 Reg.S

6,1250 % Turkiye Garanti Bankasi A.S. FLR Notes 17/27 Reg.S

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

EUR
NL0009294552
ES0118900077
GBP
JEOOB3CM9527

Delta Lloyd N.V. Aandelen aan toonder
Ferrovial S.A. Acciones Port. Em.05/17

Janus Henderson Group PLC Reg.Shares

Verzinsliche Wertpapiere

usbD
XS1645113165

3,1250 % Sinochem Int.Dev.Pte. Ltd. Notes 17/22

Andere Wertpapiere

EUR
NLO012191688
NL0012650618
DEOOOA2E4184
NLO012294441
NL0012615918
IT0005239311

Akzo Nobel N.V. Anrechte

Akzo Nobel N.V. Anrechte (Wahldiv.)
Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte
NN Group N.V. Anrechte (Wahldividende)
NN Group N.V. Anrechte (Wahldividende)
UniCredit S.p.A. Anrechte

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
IE0031442068
IEOOB2NPKV68
usbD
IEOOB4PY7Y77

iShs S&P 500 UCITS ETF Reg.Shares (Dist)
iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Reg.Shares

iShsll-$Hgh Yld Corp Bd U.ETF Reg.Shares

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 5 Year US Treasury Notes (5,0), Euro Bund (10,0), EuroBTP Italian Gov. (10,0))

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Devisentermingeschiafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

EUR
EUR
EUR
EUR
usb

usb
usb

STK
STK

STK
usb
STK

STK

STK
STK
STK

ANT
ANT

ANT

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kaufe/
Zugénge

o

300.000
675.000

0
975.000

1.025.000
525.000
650.000

1.000.000

0
327,868

0
350.000

9.350
9.635
60.000
13.214
13.608
34.122

30.000

Verkaufe/
Abgange

8.000
3.000

300.000
675.000
750.000
975.000

.025.000
525.000
650.000

1.000.000

1.288
327,868

100.000
350.000

9.350
9.635
60.000
13.214
13.608
34.122

100.000
30.000

26.000

Volumen
in 1.000

98.402

49.364

41.170

4.483

8.329
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

Wertpapierdarlehen (Geschéftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschaftes
vereinbarten Wertes):

befristet EUR
(Basiswert(e): Gas Natural SDG S.A. Acciones Port.)
unbefristet EUR

(Basiswert(e): 0,0000 % Republik Osterreich Bundesanl. 16/23, 0,2000 % Kénigreich Belgien Obl. Lin. S.79 16/23,
0,5000 % Rep. Frankreich OAT 16/26, 0,7500 % Telefonica Emisiones S.A.U. MTN 16/22, 0,8000 % Republik Irland
Treasury Bonds 15/22, 1,1000 % Whirlpool Fin. Luxembourg Sarl Notes 17/27, 1,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MTN
15/22, 1,2500 % Credit Suisse Group AG FLR MTN 17/25, 1,2500 % CS Group Funding (GG) Ltd. MTN 15/22,

1,5000 % Criteria Caixa S.A.U. MTN 17/23, 1,5000 % G4S International Finance PLC MTN 16/23 4, 1,5000 %

Intl Business Machines Corp. Notes 17/29, 1,6000 % Vodafone Group PLC MTN 16/31, 1,6250 % Aareal Bank

AG MTN IHS S.210 14/19, 1,6250 % RTE Réseau de Transp.d'Electr. MTN 15/25, 1,6250 % Valéo S.A. MTN 16/26,
1,6250 % Vonovia Finance B.V. MTN 15/20, 1,7500 % Rep. Frankreich OAT 13/23, 2,1250 % Republik Slowenien
Bonds 15/25, 2,3750 % Airbus Finance B.V. MTN 14/24, 2,6250 % FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) MTN 14/19,

3,1250 % Renault S.A. MTN 14/21, 3,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/42, 3,3750 % BANKIA S.A. FLR

Obl. 17/27, 3,3750 % Imperial Brands Finance PLC MTN 14/26, 3,3750 % Orange S.A. MTN 10/22, 3,5000 %

BBVA Sub.Capital S.A.U. FLR MTN 14/24, 3,7500 % Rep. Frankreich OAT 05/21, 3,9280 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

MTN 14/26, 4,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.61 11/21, 4,5000 % Crédit Agricole Assurances SA FLR Notes
14/Und., 4,7500 % Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. FLR Notes 14/Und., 5,0000 % Electricité de France (E.D.F.) FLR MTN
14/Und., 5,1180 % Solvay Finance S.A. FLR Notes 15/Und., 5,2500 % Orange S.A. FLR MTN 14/Und., 5,5000 %

The Royal Bk of Scotld Grp PLC Pre.Sec.S.1 04/Und., 7,5000 % Koénigreich Niederlande Anl. 93/23, Abertis
Infraestructuras S.A. Acciones Nom., ACCOR S.A. Actions Port., ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port.,

Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan toonder, Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port., Altice N.V. Aandelen aan
tonder A, Amadeus IT Group S.A. Acciones Port., Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port., ArcelorMittal S.A.
Actions Nouvelles Nominat., ASML Holding N.V. Aandelen op naam, Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom., Atlantia
S.p.A. Azioni nom., AXA S.A. Actions au Porteur, Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom., Banco Santander S.A.
Acciones Nom., BNP Paribas S.A. Actions Port., Bouygues S.A. Actions Port., Caixabank S.A. Acciones Port., Capgemini
SE Actions Port., Carrefour S.A. Actions Port., Casino,Guichard-Perrachon S.A. Actions Port., Christian Dior SE Actions
Port., Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom., CNH Industrial N.V. Aandelen op naam, Compagnie de Saint-Gobain
S.A. Actions au Porteur, Crédit Agricole S.A. Actions Port., Danone S.A. Actions Port., Dassault Systémes S.A. Actions
Port., Distribuidora Intl de Alim.SA Acciones Port., EDP - Energias de Portugal SA Acgdes Nom., Enagas S.A. Acciones
Port., Endesa S.A. Acciones Port., ENEL S.p.A. Azioni nom., Engie S.A. Actions Port., ENI S.p.A. Azioni nom., Essilor

Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port., Eutelsat Communications Actions Port., Ferrovial S.A. Acciones Port., Gas Natural
SDG S.A. Acciones Port., Grifols S.A. Acciones Port. Cl.A, Heineken N.V. Aandelen aan toonder, Hermes International
S.C.A. Actions au Porteur, Iberdrola S.A. Acciones Port., Industria de Disefio Textil SA Acciones Port., ING Groep N.V.
Aandelen op naam, Ingenico Group S.A. Actions Port., Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom., Italgas S.P.A. Azioni nom.,
Kesko Oyj Reg.Shares CI.B, Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder, KONE Corp. (New) Reg.Shares CI.B, Koninklijke Philips
N.V. Aandelen aan toonder, Legrand S.A. Actions au Porteur, L'Oréal S.A. Actions Port., Luxottica Group S.p.A. Azioni
nom., LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(C.R.), Mapfre S.A. Acciones Nom., Nokia Oyj Reg.Shares, Orange
S.A. Actions Port., Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.), Peugeot S.A. Actions Port.(C.R.), Proximus S.A. Actions au
Porteur, Publicis Groupe S.A. Actions Port., Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port., Relx N.V. Aandelen op naam,
Repsol S.A. Acciones Port., Safran Actions Port., Sampo OYJ Reg.Shares CI.A, Sanofi S.A. Actions Port., Schneider Electric
SE Actions Port., SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A), Snam S.p.A. Azioni nom., Société Bic S.A. Actions Port., Société Générale
S.A. Actions Port., Sodexo S.A. Actions Port., TechnipFMC PLC Reg.Shares, Telecom Italia S.p.A. Azioni nom., Telefonica
S.A. Acciones Port., Tenaris S.A. Actions nom., Total S.A. Actions au Porteur, Unibail-Rodamco SIIC Actions Port., UniCredit
S.p.A. Anrechte, UniCredit S.p.A. Azioni nom., Unilever N.V. Cert.v.Aandelen, UPM Kymmene Corp. Reg.Shares, Valéo S.A.
Actions Port., Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur, Viscofan S.A. Acciones Port., Vivendi S.A. Actions Porteur,
Wartsila Corp. Reg.Shares)

Volumen
in 1.000

162

319.873

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens Gber Broker ausgefuihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und

Personen sind, betrug 29,69 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 66.317.277 Euro.
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Entwicklung des Sondervermégens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fir das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

W ==

v A

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.12.2014
31.12.2015
31.12.2016
31.12.2017

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 - 31.12.2017
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

I.  Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren "
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
davon Negative Einlagezinsen
davon Positive Einlagezinsen
6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
7.  Ertrage aus Investmentanteilen
8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
9.  Abzug ausléndischer Quellensteuer

davon aus Dividenden auslandischer Aussteller
10. Sonstige Ertrage

davon Kompensationszahlungen

davon Quellensteuerrtickvergitung

Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Verwaltungsvergltung

Verwahrstellenvergiitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendungen

davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
davon EMIR-Kosten

davon Erfolgsbeteiligungen Rechtsanspriiche durch die KVG
davon Erfolgsbeteiligungen Rechtsanspriche durch Dritte
davon Kostenpauschale

Summe der Aufwendungen

uhwN =

Il.  Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

EUR +7.621.712,77
EUR -23.290.299,73

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres
EUR

252.061.848,25

257.165.869,78

253.813.744,99

255.195.308,55

EUR
insgesamt
1.153.781,92
3.945.372,61
-5.752,48
1.041.835,68
3.283,79
-19.265,36
22.549,15
0,00
478.425,67
57.383,57
-243.336,45
-243.336,45
2.512.496,56
787.554,61
1.137.391,20
8.943.490,87

-2.130,57

-1.867.118,94

0,00

0,00

-637.465,87
-28.117,83
-5.458,20
-80.089,03
-123.160,86
-398.318,66

-2.506.715,38

6.436.775,49
12.254.591,23
-5.053.417,68
7.201.173,55

13.637.949,04

3.062.813,26
1.512.150,74

4.574.964,00

18.212.913,04

EUR
253.813.744,99
-1.742.060,74

-15.668.586,96

+579.298,22
+18.212.913,04
+3.062.813,26
+1.512.150,74
255.195.308,55

Anteilwert
EUR

66,01
70,70
71,37
76,27

EUR
je Anteil *)
0,34
1,18
-0,00
0,31
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,14
0,02
-0,07
-0,07
0,75
0,24
0,34
2,67

-0,00
-0,56
0,00
0,00
-0,19

" Negative Zinsertrage berticksichtigen Zinsanspriiche (Stiickzinsen) verliehener Wertpapiere bis zum Kupon- Termin. Gezahlte Kupons aus verliehenen Wertpapieren sind in

den Kompensationszahlungen enthalten.
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Verwendung der Ertrédge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage

WN ==

*)

Fir die Wiederanlage verfiigbar
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen

Zur Verfugung gestellter Steuerabzugsbetrag
Wiederanlage "

Umlaufende Anteile: Stuick 3.345.951

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

EinschlieBlich realisierter Gewinne aus Devisenkassageschéften.

EUR
insgesamt
13.637.949,04
0,00
-1.606.056,48
12.031.892,56

EUR

je Anteil *)
4,08

0,00

-0,48

3,60
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Anhang.

Zuséatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart Kontrahent
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich)
Zinsterminkontrakte Chicago Board of Trade (CBOT)
Zinsterminkontrakte Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich)

Exposure in EUR

(Angabe nach Marktwerten)

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen gemaB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines

Vergleichsvermogens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
60% Euro STOXX 50® NR in EUR, 8% iBoxx Euro Collateralized Germany Covered in EUR, 8% iBoxx Euro Corporates all maturities TR in EUR,
24% iBoxx Euro Sovereign Eurozone 1-10 Jahre TR in EUR

248.200,00
1.958,42
48.000,00

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegentibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen oder

Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten

zusammengesetzt wére. Das Vergleichsvermégen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des
Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird moglichst genau nachgebildet. In Ausnahmeféllen kann von der Forderung des
derivatefreien Vergleichsvermdgens abgewichen werden, sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder

Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 2,47 %

groBter potenzieller Risikobetrag 6,75%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,06 %

Der potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Sondervermégens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese
Kennzahl der potenzielle Verlust des Sondervermégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer
angenommenen Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Gberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein
Sondervermégen einen VaR-Wert von 2,5% aufwiese, dann wiirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit
von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des Sondervermogens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung
dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veroffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermdgens darf das Zweifache

des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermagens nicht Gbersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermogens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage
Brutto-Methode

kleinster Leverage 100,34%

groBter Leverage 106,29%

durchschnittlicher Leverage 102,98%

Commitment-Methode

kleinster Leverage 99,64 %

groBter Leverage 103,15%
durchschnittlicher Leverage 101,77 %

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusatzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale
Wertpapier-Darlehen Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten:
davon:

Schuldverschreibungen

Aktien

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen tber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme von Dritten gewahrten Sicherheiten:

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Exposure in EUR

(Angabe nach Marktwerten)

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

STK
EUR

12.507.285,97
11.618.814,66
18.151.637,07

12.321.178,97
5.830.458,10

11.953.742,85

57.383,57
28.117,83

3.345.951
76,27
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Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse
mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B.
Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentenéhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmefallen
werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfigbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton)
ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds geftihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 1,00%
Die Gesamtkostenquote drickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Fur das Sondervermdgen ist gemaB den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von 0,16% p.a. vereinbart. Davon entfallen
bis zu 0,08% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

Der Gesellschaft flieBen keine Ruickvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen” bzw.

"Vermittlungsfolgeprovisionen".

Fur den Erwerb und die VerduBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Ricknahmeabschlage berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergltungen in % p.a. erhoben:

GREIFF spec.situations Fd OP | n.v.
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares 0,50
iShs EURO STOXX Small U.ETF Reg.Shares (Dist) 0,38
iShsll-$Hgh YId Corp Bd U.ETF Reg.Shares 0,48
iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Reg.Shares 0,45
iShs MSCI EM U.ETF USD (D) Reg.Shares 0,75
iShs S&P 500 UCITS ETF Reg.Shares (Dist) 0,40
iShsVI-JPM DL EM Bd EOH U.ETFD Reg.Shares 0,48
iShsV-MSCl Jap.EUR Hdg U-ETF A Reg.Shs Month. H. 0,62

Wesentliche sonstige Ertrage

Kompensationszahlungen EUR 787.554,61
Quellensteuerriickvergitung EUR 1.137.391,20
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 28.117,83
EMIR-Kosten EUR 5.458,20
Erfolgsbeteiligungen Rechtsanspriiche durch die KVG EUR 80.089,03
Erfolgsbeteiligungen Rechtsanspriiche durch Dritte EUR 123.160,86
Kostenpauschale EUR 398.318,66
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt EUR 177.872,87
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Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme.
Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergttungssysteme definiert. Sie
enthalt die Grundsatze zur Vergtitung und die maBgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhédngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergltung” (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung tberpruft.

Verglitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Verglitung in Héhe von 200 Prozent der
fixen Vergtitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von VergUtung, wie z.B. Anlageerfolgsprémien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergtitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der
Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen.
Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit.
Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergtitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfihrung. Die Vergltung der Geschaftsfuhrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergltung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil

der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter")

unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschéftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur die Geschéftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergttung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergtitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen
Wertentwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres
der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die
unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht tberschreitet, erhalten die
variable Vergutung vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergtitungssystems gemaB der geltenden regulatorischen Vorgaben fur das Geschéftsjahr 2016 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2016
angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergitungssystem oder der Vergitungspolitik der Deka Investment GmbH wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelméaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 45.990.665,82
davon feste Vergitung EUR 34.883.192,83
davon variable Vergltung EUR 11.107.472,99
Zahl der Mitarbeiter der KVG 426

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 4.650.306,40
davon Geschéftsfuhrer EUR 2.182.355,46
davon andere Risktaker EUR 2.467.950,94

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt.

23



Deka-PrivatVorsorge AS

Zusatzliche Informationspflichten nach § 300 Abs. 1 und 3 KAGB

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU
Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermdgens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung
aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. Als wesentliche Risiken werden dabei Marktrisiken, Adressenausfallrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie operationelle Risiken angesehen.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Uber die Vermégenswerte des
Investmentvermdégens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kommen der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation sowie die Monte-Carlo-Simulation zum Einsatz. Die
ermittelten Werte sowie die eingesetzten Methoden werden regelmaBig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegtite Gberpriift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes /
Commitment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe
aller einzelnen Anrechnungsbetrage / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fur Zwecke der
Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anleger oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des
Investmentvermogens sowie seiner Vermogenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrungen regelméaBig erfasst. Die Vorkehrungen zur
Liquiditdtsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermdégens unter Bertcksichtigung

der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitéatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von
Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen maéglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung
der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfuhrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermégen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert. Die Erfassung, Messung und Uberwachung operationeller Risiken erfolgt auf Ebene der Gesellschaft.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens werden zusatzlich regelmaBig Stresstests durchgefthrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Verdnderungen
der Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits
erfolgt unter Berticksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofils des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der
Risikolimits wird taglich iberwacht. Fiir den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und
EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaBige Berichterstattung gegentber der Geschaftsleitung der
Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand des Investmentvermégens sowie Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der
Gesellschaft regelmaBig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Gberpriift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermogens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaB Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlicksichtigung der im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fiir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die mit der Anlage in vorwiegend
Aktien und Anleihen verbunden sind.

Eine wesentliche Rolle spielen dabei die Risiken, die im Zusammenhang mit Anlagen in Aktien und Anleihen entstehen kénnen. Hier sind bei den Aktien vor allem das allgemeine
Marktrisiko sowie unternehmensspezifischeRisiken und das Liquiditétsrisiko sowie bei den Anleihen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko,
das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko zu nennen. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fur den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben
konnen wird auf den Abschnitt , Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Berichtszeitraum haben Marktpreisrisiken in mittlerem Umfang vorgelegen.
Die Einschatzung orientiert sich dabei am Vorgehen zur Ermittlung des Chance-/Risikoprofils anhand des synthetischen Risiko-Ertragsindikator (SRRI) der Wesentlichen
Anlegerinformationen.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils liquider Instrumente haben im Berichtszeitraum Liquiditatsrisiken in geringem Umfang vorgelegen.

Instrumente werden im Sinne dieser Definition als potenziell illiquide beurteilt, wenn unter Stressbedingungen (Notwendigkeit eines adhoc-Verkaufs) damit zu rechnen ist, dass der
aktuelle Bewertungskurs dieser Position bei der VerduBerung in signifikantem Umfang unterschritten wird. Potenzielle llliquiditat ist kein Indikator fur eine grundsatzlich fehlende
Handelbarkeit eines Instruments.

Auf Basis des durchschnittlichen Anteils an kreditrisikorelevanten Wertpapieren haben im Berichtszeitraum Adressausfallrisiken in geringem Umfang vorgelegen.
Bei der Einschatzung der Adressenausfallrisiken werden Kreditrisikopositionen im Zusammenhang mit der Anlagestrategie des Investmentvermogens beurteilt.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffélligkeiten.
Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermégensgegenstande

Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens

Aktien 964.949,58
Verzinsliche Wertpapiere 23.161.151,05

10 gr6Bte Gegenparteien

Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 12.507.285,97 Deutschland
Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme 11.618.814,66 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tiber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschéft (Principal-
Geschéfte) oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéft abgeschlossen.
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Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrage in EUR
unbefristet 24.126.100,63

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhlt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpféndung von Schuldverschreibungen,
insbesondere Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch
in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der OECD notiert sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts
fallen fur die aufgeftihrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dartber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wéhrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualitdt(en) der liber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhalt, kénnen in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualitat der dem Sondervermogen gestellten Sicherheiten fiir
Wertpapierleihegeschafte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewéhrleistet und tberwacht. Bei Aktien wird als Qualitatsmerkmal die Zugehdrigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere mussen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB
EXTended Basket sein. Weitere Informationen bezlglich dieser Rentenbaskets konnen unter www.eurexrepo.com entnommen werden.

Von den dem Sondervermdgen gestellten Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitét der Emittenten, sowie ggf. nach
der Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Héhe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB ver6ffentlichten Liste
bezuglich zuldssiger Vermogenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/ntml/list-
MID.en.html.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)

Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschéfte in EUR
Restlaufzeit 1-7 Tage 11.953.742,85
unbefristet 18.151.637,07

Die Uber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme bereitgestellten Sicherheiten werden je Arbeitstag neu berechnet und entsprechend bereitgestellt. Daher erfolgt ein Ausweis
dieser Sicherheiten unter Restlaufzeit 1-7 Tage.

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des
Ertragsanteil des Fonds 59.170,51
Kostenanteil des Fonds 28.993,46
Ertragsanteil der KVG 28.993,46

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermégens im Einzelnen nicht bestimmbar.

Fonds
100,00
49,00
49,00

Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getatigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Uber die in den

Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berticksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrdge und Kosten Dritter tiber
eine Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Total Return Swaps absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des
Ertragsanteil des Fonds 18.384,21
Kostenanteil des Fonds 0,00
Ertragsanteil der KVG 0,00

Ausweis realisierter Total Return Swaps exklusive offene Geschafte

Beim Handel von Total Return Swap ist neben den Transaktionskosten eine marktibliche Geld-/Briefmarge enthalten, die i.d.R. nicht Gber 50 Basispunkte hinausgeht und den
Ertragsanteil des Dritten enthalt und zur Deckung seiner Kosten dient. AuBergewohnliche Marktsituationen (z.B. bezlglich des Basisgeschaftes/Underlyings, der Assetklasse,
Volatilitdten oder Geldmarktzinsen) kénnen hierbei zeitweise zu einer Ausdehnung der tblichen Spannen fihren.

Fur Total Return Swaps werden unter , absolute Betrdge in EUR"” realisierte Gewinne und Verluste aus Einzelgeschéften saldiert ausgewiesen. Somit bezieht sich der Ausweis

"in % der Bruttoertrdge des Fonds" ebenfalls auf das saldierte realisierte Ergebnis der Total Return Swaps.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstéande des Fonds
9,71% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhéltnis zur " Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds")

Fonds
100,00
0,00
0,00
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Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
NRW.BANK 4.333.825,34
LfA Forderbank Bayern 3.609.529,69
Volkswagen AG 2.608.271,50
Citigroup Inc. 2.032.368,85
FMS Wertmanagement 1.947.262,68
BNP Paribas S.A. 1.532.595,00
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale 1.503.294,66
DNB Boligkreditt A.S. 1.305.720,73
Société Générale S.A. 994.455,00
Nordrhein-Westfalen, Land 713.673,08

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofthrer 3
Clearstream Banking Frankfurt 11.872.460,76 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt KAGPlus 11.953.742,85 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
J.P.Morgan AG Frankfurt 6.279.176,31 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich.
Der ausgewiesene Wert enthalt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht méglich ist, erfolgt der %-Ausweis
fur die Verwahrarten ohne deren Berticksichtigung.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze
der im Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum
Ende des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Als Steuerrtickstellung werden ungewisse Verbindlichkeiten ausgewiesen, flr welche die Voraussetzungen gemaB § 36a Absatz 1 bis 3 EStG in Zusammenhang mit der
Kapitalertragsteuer auf ausgezahlte inldndische Dividendeneinnahmen nicht vorlagen.

Erlduterung zur Abgrenzung von Devisentermin- und Devisenkassageschaften:

Im Berichtszeitraum wurde die Definition von Devisenkassageschaften hinsichtlich der Abwicklungsdauer von 3 Handelstagen auf 2 Handelstage angepasst.
Devisentransaktionen, die ab dem 02.01.2017 abgeschlossen wurden und bei welchen zwischen Abschluss- und Erfullungstag 3 Handelstage liegen, werden nunmehr als
Devisentermingeschafte ausgewiesen.

Frankfurt am Main, den 27. Méarz 2018
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung




Vermerk des Abschlusspriifers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Die Deka Investment GmbH hat uns beauftragt,
gemaB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
PrivatVorsorge AS fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vor-
schriften des KAGB und der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefihrten Prafung eine Beurteilung Gber
den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
flhren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich
auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die

Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermo-
gens sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die
Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prafung um-
fasst die Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prafung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2017 bis 31. Dezember 2017 den gesetzlichen
Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2018
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Bordt
Wirtschaftspriifer
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Besteuerung der Ertrage.

Darstellung der Rechtslage bis zum
31. Dezember 2017

Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder auslandischen
Fonds werden grundsatzlich auf der Ebene des
Anlegers versteuert, wahrend der Fonds selbst von
der Steuer befreit ist. Die steuerrechtliche Behand-
lung von Ertragen aus Fondsanteilen folgt damit
dem Grundsatz der Transparenz, wonach der Anle-
ger grundsatzlich so besteuert werden soll, als hatte
er die von dem Fonds erzielten Ertrdge unmittelbar
selbst erwirtschaftet (Transparenzprinzip). Abwei-
chend von diesem Grundsatz ergeben sich bei der
Fondsanlage jedoch einige Besonderheiten. So
werden beispielsweise bestimmte Ertrage bzw.
Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst bei Riick-
gabe der Fondsanteile erfasst. Negative Ertrage des
Fonds sind mit positiven Ertragen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrage hierdurch
nicht vollstandig ausgeglichen werden kénnen,
durfen sie nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern mussen auf der Ebene des Fonds
vorgetragen und in nachfolgenden Geschaftsjahren
mit gleichartigen Ertragen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kénnen ausschlieB-
lich die Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Er-
tréagen (laufende Ertrage) sowie die Riickgabe von
Fondsanteilen auslésen. Die Besteuerung richtet
sich dabei im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit dem
allgemeinen Steuerrecht. Die steuerrechtlichen
Folgen einer Anlage in einen Fonds sind dabei im
Wesentlichen unabhangig davon, ob es sich um
einen deutschen oder um einen auslandischen
Fonds handelt, sodass die nachfolgende Darstellung
fur beide gleichermafBBen gilt. Etwaige Unterschiede
in der Besteuerung werden an der jeweiligen Stelle
hervorgehoben.

Dariber hinaus gelten die Anmerkungen auch fur
Dachfonds, d. h. fir Fonds, die ihr Kapital ganz
Uberwiegend oder jedenfalls zum Teil in andere
Fonds anlegen. Der Anleger muss bei Dachfonds
keine Besonderheiten beachten, weil ihm die fur die
Besteuerung erforderlichen Informationen von der
Gesellschaft in der gleichen Form zur Verfiigung
gestellt werden wie fur andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkunfte aus
Kapitalvermogen fir Privatanleger in Deutschland
der Abgeltungsteuer i.H.v. 25 Prozent als spezielle

Form der Kapitalertragsteuer. Zusatzlich zur Abgel-
tungsteuer ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehalten und
abzufuhren. Seit dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle,
die verpflichtet ist, Abgeltungsteuer fur naturliche
Personen abzufuhren, auch Kirchensteuerabzugs-
verpflichteter. Dazu zéhlen insbesondere Banken,
Kreditinstitute und Versicherungen. Diese haben

— entsprechend der Religions-/ Konfessionszuge-
horigkeit des Anlegers — Kirchensteuer in Héhe von
8 Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteuer
automatisch einzubehalten und an die steuererhe-
benden Religionsgemeinschaften abzufihren. Zu
diesem Zweck wird die Religionszugehérigkeit des
Anlegers in Form eines verschlisselten Kenn-
zeichens beim Bundeszentralamt fir Steuern abge-
fragt. Das sogenannte Kirchensteuerabzugsmerk-
mal (KiStAM) gibt Auskunft Gber die Zugehorigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
und den geltenden Kirchensteuersatz. Die Abfrage
erfolgt einmal jahrlich zwischen dem 1. September
und 31. Oktober (sogenannte Regelabfrage). Sofern
der Anleger der Datenweitergabe beim Bundeszent-
ralamt flr Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres widerspricht, sperrt
das Bundeszentralamt die Ubermittlung des
KiStAM. Ein entsprechender Widerspruch gilt bis zu
seinem Widerruf. Kirchenmitglieder werden in
diesem Fall von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer
Steuererklarung fur die Erhebung der Kirchensteuer
auf Abgeltungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten /
Lebenspartnern mit gemeinschaftlichen Depots
werden die Kapitalertrdge den Ehegatten / Lebens-
partnern jeweils halftig zugeordnet und hierauf die
Kirchensteuer je nach Religionsgemeinschaft be-
rechnet. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berticksichtigt. Auf einen entsprechenden
Hinweis auf den Solidaritatszuschlag sowie die
Kirchensteuer wird bei den folgenden Ausfuhrun-
gen jeweils verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fir Privat-
anleger grundsatzlich abgeltende Wirkung. Soweit
die Einnahmen der Abgeltungsteuer unterlegen
haben, entféllt damit die Verpflichtung des Privatan-
legers, die Einnahmen in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Von der Abgeltungsteuer
erfasst werden — mit wenigen Ausnahmen - alle
Einktnfte aus Kapitalvermégen, worunter alle lau-
fenden Kapitalertrage, wie z. B. Zinsen und Divi-
denden, sowie auch realisierte Kursgewinne (Ver-
auBerungsgewinne), wie beispielsweise Gewinne
aus der VerduBerung von Aktien oder Renten, fal-
len.
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Bei laufenden Ertragen wie z.B. Zinsen und Divi-
denden ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
diese dem Anleger nach dem 31. Dezember 2008
zuflieBen. Im Fall von realisierten Gewinnen und
Verlusten ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
die WirtschaftsgUter nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden. Dies gilt sowohl fir die von dem
Fonds erworbenen Wirtschaftsguter als auch fur
den von dem Anleger erzielten Gewinn oder Verlust
aus der VerduBerung eines Fondsanteils. Bei Ein-
kinften aus Kapitalvermégen, die nicht im Zusam-
menhang mit Fondsanteilen stehen, gelten teilweise
abweichende Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschafts-
gutern nicht eindeutig bestimmt werden, ist die
gesetzliche Verbrauchsfolgefiktion zu beachten,
wonach die als erstes angeschafften Wertpapiere
als zuerst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fir die
Wirtschaftsglter des Fonds als auch fr die von
dem Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B. bei
Girosammelverwahrung.

Besteuerung der laufenden Ertrdge aus Fonds

Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemaB der jeweiligen Anlagepolitik
sowie der Vertragsbedingungen in unterschiedliche
Wirtschaftsglter investieren. Die hieraus erzielten
Ertrage durfen aufgrund des Transparenzgedankens
nicht einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert
werden, sondern sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt zu erfas-
sen. Ein Fonds kann daher beispielsweise Zinsen,
zinsdhnliche Ertrége, Dividenden und Gewinne aus
der VerauBerung von Wirtschaftsgutern erwirt-
schaften. Die Ertrage werden dabei nach steuer-
rechtlichen Vorschriften — insbesondere dem
Investmentsteuergesetz — ermittelt, sodass sie
regelmaBig von den tatsachlich ausgeschitteten
Betrégen bzw. den im Jahresbericht ausgewiesenen
Betragen fur Ausschittung und Thesaurierung
abweichen. Die steuerrechtliche Behandlung der
Ertrage beim Anleger hangt sodann von der Er-
tragsverwendung des Fonds ab, d. h. ob der Fonds
die Ertrage vollstandig thesauriert oder vollstandig
bzw. teilweise ausschittet. Die Ertragsverwendung
lhres Fonds entnehmen Sie bitte dem Verkaufspros-
pekt oder dem Jahresbericht. Dartber hinaus ist
danach zu differenzieren, ob die Ertrage einem
Privatanleger oder einem betrieblichen Anleger
zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine steuer-
rechtliche Substanzausschittung ausgewiesen wird,
ist diese fir den Anleger nicht steuerbar. Dies be-

deutet flr einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzausschittung in der Handelsbilanz ertrags-
wirksam zu vereinnahmen ist, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu
bilden ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgeftihrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrage werden teilweise Quellen-
steuern in dem jeweiligen Land einbehalten, die auf
der Ebene des Fonds als Werbungskosten abgezo-
gen werden durfen. Alternativ kann die Gesellschaft
die auslandischen Quellensteuern in den Besteue-
rungsgrundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf
Ebene des Anlegers auf die zu zahlende Steuer
angerechnet werden, oder sie der Anleger von
seinen Einklnften abziehen kann. Teilweise investie-
ren Fonds darUber hinaus in Lander, in denen auf
die Ertrage zwar tatsachlich keine Quellensteuer
einbehalten wird, der Anleger aber gleichwohl eine
Quellensteuer auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen kann (fiktive Quellensteuer). In diesen
Fallen kommt auf Ebene des Anlegers ausschlieBlich
die Anrechnung der ausgewiesenen fiktiven Quel-
lensteuer in Betracht. Ein Abzug von fiktiver Quel-
lensteuer von den Einktnften des Anlegers ist unzu-
|assig.

Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen
Die fur die Besteuerung des Anlegers maBgeblichen
Besteuerungsgrundlagen werden von der Gesell-
schaft zusammen mit einer Berufstragerbescheini-
gung, dass die Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden, im elek-
tronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Besteuerung im Privatvermogen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrdge beim
Anleger steuerrechtlich zu erfassen sind, hangt von
der Ertragsverwendung ab. Bei einer Thesaurierung
hat der Anleger die sog. ausschittungsgleichen
Ertrage, d. h. bestimmte von dem Fonds nicht zur
Ausschiuttung verwendete Ertrage, in dem Kalen-
derjahr zu versteuern, in dem das Geschéftsjahr des
Fonds endet. Da der Anleger in diesem Fall tatsach-
lich keine Ertrage erhalt, diese aber gleichwohl
versteuern muss, spricht man in diesem Zusammen-
hang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer Vollaus-
schittung sind beim Anleger die ausgeschitteten
Ertrage und bei einer Teilausschiittung sowohl die
ausgeschltteten als auch die ausschittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich steuerpflichtig. In beiden
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Fallen hat der in Deutschland steuerpflichtige Anle-
ger die Ertrage im Jahr des Zuflusses zu versteuern.

Sowohl die ausgeschitteten als auch die ausschit-
tungsgleichen Ertrage sind grundséatzlich in vollem
Umfang steuerpflichtig, es sei denn, die Steuer-
freiheit bestimmter Ertrége ist explizit geregelt. Bei
der Ermittlung der EinkUnfte aus Kapitalvermégen
ist als Werbungskosten ein Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801,— Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) abzuziehen, soweit der Anleger in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der
Abzug von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z. B. Depotgebuhren) ist in der
Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der VerauBe-
rung von Wertpapieren und Termingeschaften sind
vom Anleger nur bei Ausschittung bzw. bei Rick-
gabe der Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
betriebliche Anleger, der seinen Gewinn durch
Einnahme-Uberschuss-Rechnung ermittelt, hat die
ausgeschutteten Ertrédge sowie die ausschittungs-
gleichen Ertrage zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der Gewinner-
mittlung durch Betriebsvermdgensvergleich hat der
Anleger die ausschuttungsgleichen Ertrage am
Geschéftsjahresende des Fonds und die ausgeschit-
teten Ertrage mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen Regeln
des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

FUr den betrieblichen Anleger sind sowohl die aus-
geschitteten als auch die ausschiittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich in vollem Umfang steuer-
pflichtig, soweit nicht die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrage explizit geregelt ist. So sind beispielweise
Dividendenertrage sowie ausgeschuttete realisierte
Gewinne aus der VerduBerung von Aktien von dem
Anleger nur in Hohe von 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkinfteverfahren). Fur koérperschaftsteuer-
pflichtige Anleger sind z.B. in- und auslandische
Dividendenertrage, die dem Sondervermégen vor
dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind, zu 95 Prozent
steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung zur Besteue-
rung von Streubesitzdividenden sind Dividenden,
die dem Sondervermégen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossen sind, bei kérperschaftsteuerpflich-
tigen Anlegern steuerpflichtig. Die ausgeschutteten
realisierten Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien sind grundsatzlich zu 95 Prozent steuerfrei.
Dies gilt nicht fir derartige Ertrdge aus Fondsantei-
len, die insbesondere Kreditinstitute ihrem Handels-
bestand zuordnen.

Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsan-
teilen wie ein Verkauf behandelt, d. h. der Anleger
realisiert einen VerauBerungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermogen

Gewinne und Verluste aus der Rickgabe von Fonds-
anteilen sind als positive bzw. negative Einkunfte
aus Kapitalvermdgen grundsatzlich steuerpflichtig.
Die Gewinne und Verluste kénnen mit anderen
Ertragen aus Kapitalvermogen grundséatzlich ver-
rechnet werden. Dies gilt jedoch nicht im Hinblick
auf Verlustvortrage oder zukunftige Verluste aus
der VerauBerung von Aktien, fur die ein separater
Verlustverrechnungstopf zu fuhren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fur Verluste aus
der Ruckgabe von Fondsanteilen oder VerduBerung
anderer Wertpapiere, die noch unter das alte Recht
vor Einfihrung der Abgeltungsteuer fallen.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst Ertrage und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind.

Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fur private Anleger in Hohe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft als Prozent-
satz des Riicknahmepreises veroffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten geltende
Zwischengewinn unterliegt ebenfalls der Besteue-
rung. Dieser setzt sich aus den von dem Fonds
erwirtschafteten Zinsen und zinséhnlichen Ertrédgen
zusammen, die seit dem letzten Ausschittungs-
oder Thesaurierungstermin angefallen sind und seit
diesem Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schuttet oder thesauriert wurden. Der Zwischenge-
winn wird von der Gesellschaft bewertungstaglich
ermittelt und zusammen mit dem Ricknahmepreis
veroffentlicht. AuBerdem wird er dem Anleger von
der Verwabhrstelle in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf gezahlte
Zwischengewinn gehort beim Anleger grundsatzlich
zu den negativen Einnahmen aus Kapitalvermégen,
die er mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermodgen verrechnen kann. Voraussetzung ist, dass
vom Fonds ein Ertragsausgleich durchgefihrt wird
und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufs-
trédgern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsan-
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teile vereinnahmte Zwischengewinn zéhlt zu den
positiven EinkUnften aus Kapitalvermégen. Wird der
Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind jéhrlich

6 Prozent des Entgelts fur die Rickgabe oder Ver-
auBerung des Fondsanteils als Zwischengewinn
anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den
Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu veréffent-
lichen. Sofern sich die Gesellschaft dazu entschlieBt,
darf der Zwischengewinn fur Hedgefonds allerdings
freiwillig ermittelt und verdffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den Anleger
grundsatzlich von der deutschen Verwahrstelle
ermittelt. Gewinn oder Verlust ist hierbei der Unter-
schied zwischen dem VerduBerungspreis einerseits
und den Anschaffungskosten und den Werbungs-
kosten andererseits. Darlber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerduBerungspreis
jeweils um den Zwischengewinn zu mindern. Der so
ermittelte VerduBerungsgewinn bzw. -verlust ist
zusatzlich um die ausschittungsgleichen Ertréage zu
mindern, um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Bei einer Rickgabe von Fondsanteilen bildet die
Differenz zwischen dem Riicknahmepreis und den
Anschaffungskosten grundsatzlich den steuerpflich-
tigen VerauBerungsgewinn oder VerduBerungsver-
lust. Der erhaltene Zwischengewinn stellt beim
betrieblichen Anleger einen unselbstandigen Teil
des VerduBerungserléses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind,
VerauBerungsgewinne und -verluste aus Aktien
sowie Wertsteigerungen und -minderungen aus
Aktien, die noch nicht ausgeschittet oder thesau-
riert worden sind. Der Aktiengewinn wird von der
Gesellschaft als Prozentsatz des Ricknahmepreises
veroffentlicht, sodass der Anleger den absoluten
Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als auch bei Riick-
gabe der Fondsanteile durch Multiplikation mit dem
jeweiligen Rucknahmepreis ermitteln muss. Die
Differenz zwischen dem absoluten Aktiengewinn
bei Rickgabe und dem absoluten Aktiengewinn bei
Erwerb stellt sodann den besitzzeitanteiligen
Aktiengewinn dar, durch den der Anleger eine Aus-
sage dartber erhalt, in welchem Umfang die Wert-
steigerung bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile
auf Aktien zurtickzufthren ist. Der Gewinn bzw.
Verlust aus der VerduBerung der Fondsanteile ist fur
kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger i.H.v.

95 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns,
fur einkommensteuerpflichtige betriebliche Anleger
i.H.v. 40 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktienge-
winns steuerfrei. Aufgrund der oben erwahnten
Gesetzesanderung werden seit dem 1. Marz 2013
zwei Aktiengewinne getrennt fur kérperschaftsteu-
erpflichtige Anleger und fir einkommensteuer-
pflichtige betriebliche Anleger veroffentlicht.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst Ertrage und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind.

Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fur betriebliche Anleger in Héhe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft in der glei-
chen Form wie der Aktiengewinn getrennt von
diesem verdffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit
den Anschaffungskosten zuziglich gegebenenfalls
Anschaffungsnebenkosten zu aktivieren. Der beim
Kauf gezahlte Zwischengewinn stellt einen unselb-
standigen Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn
der Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsanteile
Ertrage thesauriert, sind die ausschittungsgleichen
Ertrage auBerbilanziell zu erfassen und ein aktiver
Ausgleichsposten zu bilden. Zum Zeitpunkt der
Ruckgabe der Fondsanteile sind diese erfolgswirk-
sam auszubuchen und der aktive Ausgleichsposten
ist aufzulésen, um eine doppelte steuerrechtliche
Erfassung der ausschittungsgleichen Ertrage zu
vermeiden. Dariber hinaus ist der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn auBerbilanziell zu berticksichtigen.

Der folgende Absatz betrifft ausschlieBlich Fonds
nach deutschem Recht:

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der
Rechtssache STEKO Industriemontage GmbH
entschieden, dass die Regelung im Kérperschaft-
steuergesetz fir den Ubergang vom kdrperschaft-
steuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbein-
kinfteverfahren in 2001 europarechtswidrig ist.
Das Verbot fur Korperschaften, Gewinnminderun-
gen im Zusammenhang mit Beteiligungen an aus-
landischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG
steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34
KStG bereits in 2001, wahrend dies fir Gewinn-
minderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen
an inlandischen Gesellschaften erst in 2002 galt.
Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der
Kapitalverkehrsfreiheit. Der Bundesfinanzhof (BFH)
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hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08)
entschieden, dass die Rechtssache STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet.
Mit BMF-Schreiben vom 1. Februar 2011 , An-
wendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober 2009 —

I R 27/08 beim Aktiengewinn (, STEKO-Recht-
sprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesonde-
re dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach
ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktienge-
winns aufgrund der Rechtssache STEKO mdglich ist.
Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25. Juni
2014 (I R 33/09) und 30. Juli 2014 (I R 74/12) im
Nachgang zum Beschluss des Bundesverfassungsge-
richts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI |
2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von
negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a
KAGG i.d.F. des Steuersenkungsgesetzes vom

23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002
nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie posi-
tive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktienge-
winnen zu saldieren waren. Soweit also nicht
bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine An-
passung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist,
kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine ent-
sprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzver-
waltung hat sich hierzu bislang nicht geduBert.

Im Hinblick auf mégliche MaBnahmen aufgrund der
BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit
Anteilen im Betriebsvermdgen, einen steuerlichen
Berater zu konsultieren.

Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inldndischen depotfiihrenden Verwahrstellen
haben grundsatzlich die Kapitalertragsteuer fur den
Anleger einzubehalten und abzufiihren. Die Kapital-
ertragsteuer hat fur Privatanleger grundsatzlich ab-
geltende Wirkung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten Fallen
eine Veranlagungspflicht. Werden die Fondsanteile
im Betriebsvermdgen gehalten, besteht grundsatz-
lich eine Pflicht zur Veranlagung. Wird der betrieb-
liche Anleger mit seinen Ertragen aus Fondsanteilen
zur Einkommen- oder Kérperschaftsteuer veranlagt,
ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine Steuer-
vorauszahlung ohne abgeltende Wirkung, die der
Anleger auf seine personliche Steuerschuld anrech-
nen kann. Hierflr erhalt der Anleger von deutschen
Verwahrstellen eine Steuerbescheinigung, die er im
Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt vor-
legen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei
Privatanlegern fur EinkUnfte aus Kapitalvermogen

auf 25 Prozent begrenzt. Eine freiwillige Veran-
lagung ist insbesondere Anlegern ohne oder mit
einem sehr niedrigen zu versteuernden Einkommen
zu empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungsbescheinigung
oder der Vorlage eines gultigen Freistellungsauf-
trags verzichten deutsche Verwahrstellen insoweit
auf den Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Weist der
Anleger nach, dass er Steuerauslander ist, be-
schrankt sich der Kapitalertragsteuerabzug auf
Ertrage aus deutschen Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fiir den Steuer-
pflichtigen einen Verlustverrechnungstopf zu fuh-
ren, der automatisch in das nachste Jahr Ubertragen
wird. Hierbei sind Verluste aus dem Verkauf von
Aktien nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von
Aktien verrechenbar. Gewinne aus der Ruckgabe
von Fondsanteilen sind steuerrechtlich keine Ge-
winne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten,
als die positiven Einklinfte die (vorgetragenen)
negativen Einklnfte sowie evtl. Freistellungsauftra-
ge Ubersteigen. Der in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger darf seinen Banken ins-
gesamt Freistellungsauftrage bis zu einem Gesamt-
betrag von 801,- Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungsbescheini-
gung bzw. der Nachweis der Auslandereigenschaft
mussen der Verwahrstelle rechtzeitig vorliegen.
Rechtzeitig ist im Falle der Thesaurierung vor dem
Geschéftsjahresende des Fonds, bei ausschittenden
Fonds vor der Ausschittung und bei der Riickgabe
von Fondsanteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen
Depot verwahrt und die Ertragsscheine einer deut-
schen Zahlstelle vorgelegt, konnen Freistellungsauf-
trag sowie Nichtveranlagungsbescheinigung nicht
beriicksichtigt werden.

Auslandische Anleger kénnen bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft die Erstattung
des Steuerabzugs grundsatzlich entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) beantragen.
Zustandig ist das fur die depotfuhrende Stelle zu-
standige Finanzamt. Eine Erstattung des Steuerab-
zugs auf deutsche Dividenden ist nur im Rahmen
des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen ihrem Ansassigkeitsstaat und Deutschland
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maoglich. Fir die Erstattung ist das Bundeszentral-
amt fUr Steuern zustandig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare
auslandische Quellensteuern ausweist, werden
diese grundsatzlich beim Steuerabzug steuermin-
dernd bericksichtigt. Ist eine steuerrechtliche Be-
rlcksichtigung ausgewiesener anrechenbarer Quel-
lensteuern ausnahmsweise nicht méglich, werden
sie in einem , Quellensteuertopf” vorgetragen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotfihrende Stellen haben sowohl bei
Ausschiuttung als auch bei Thesaurierung grund-
satzlich Kapitalertragsteuer einzubehalten und
abzufuhren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle verwahrt, hat die Verwahrstelle bei
Ruckgabe der Fondsanteile darUber hinaus Kapital-
ertragsteuer auf den Zwischengewinn einzubehal-
ten. Bei Rickgabe von Fondsanteilen, die nach dem
31. Dezember 2008 angeschafft wurden, wird
darlber hinaus Kapitalertragsteuer auf den Gewinn
aus der VerduBerung der Fondsanteile einbehalten.

Auslandische Fonds

Auslandische Gesellschaften fuhren keine Kapital-
ertragsteuer an das deutsche Finanzamt ab. Bei
ausschiuttenden bzw. teilausschittenden Fonds
behalt jedoch die deutsche Verwahrstelle die Kapi-
talertragsteuer auf ausgeschuttete Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle zurlickgegeben, hat diese dartiber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn ein-
zubehalten und abzufihren. Bei Ruckgabe von
Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dartber hinaus Kapital-
ertragsteuer auf den Gewinn aus der VerauBerung
der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapitaler-
tragsteuer auf die Summe der dem Anleger nach
dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden
und noch nicht der deutschen Kapitalertragsteuer
unterlegenen Ertrage einzubehalten und abzu-
fuhren. Wurden die Fondsanteile seit Erwerb
ununterbrochen bei ein und derselben deutschen
Verwahrstelle verwahrt, bilden nur die besitzzeit-
anteiligen akkumulierten ausschittungsgleichen
Ertrage die Bemessungsgrundlage fur die Kapitaler-
tragsteuer. Die akkumulierten ausschittungsglei-
chen Ertrage werden von der Gesellschaft ermittelt

und bewertungstaglich zusammen mit dem Riick-
nahmepreis veroffentlicht.

EU-Zinsrichtlinie (Zinsinformationsverordnung)

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europé-
ischen Union die Richtlinie zur Abschaffung der EU-
Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG) erlassen. Mit
Ausnahme von Osterreich ist die EU-Zinsrichtlinie
daher seit dem 1. Januar 2016 aufgehoben. Die
Aufhebung erfolgt allerdings vorbehaltlich der
Fortgeltung bestimmter administrativer Verpflich-
tungen, wie z. B. das Berichten und Austauschen
von Informationen in Bezug auf sowie der Einbehalt
von Quellensteuern von Zahlungen vor dem

1. Januar 2016. In Osterreich erfolgt die Aufhebung
spatestens zum 1. Januar 2017. Unter gewissen
Voraussetzungen kann die Aufhebung auch bereits
zum 1. Oktober 2016 erfolgen. Ubergangsbestim-
mungen im Fall von sich Uberschneidenden Gel-
tungsbereichen verhindern eine parallele Anwen-
dung. Im Ergebnis bedeutet dies, dass spatestens ab
2018 innerhalb der EU volle Steuertransparenz
gegeben sein wird und die EU-Quellensteuer ab
diesem Zeitpunkt obsolet wird.

Bis zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie waren alle
Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustéandigen Be-
horden der Mitgliedstaaten Auskinfte Uber Zins-
zahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu ertei-
len, die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat an
eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige Per-
son gezahlt werden. Allerdings wurde einigen Staa-
ten gewahrt, stattdessen wahrend einer Ubergangs-
zeit eine Quellensteuer in Hohe von 35 Prozent zu
erheben. Von diesem Recht machte zuletzt nur
noch Osterreich Gebrauch.

Grundziige des automatischen steuerlichen
Informationsaustausches (Common Reporting
Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) einen globalen Standard fir den automati-
schen Austausch von Kontodaten in Steuerangele-
genheiten vorgelegt. Der vorgelegte Standard sieht
einen automatisierten, internationalen Datenaus-
tausch zwischen den nationalen Finanzbehdérden
vor und besteht aus einem Musterabkommen, dem
sog. Common Reporting Standard (,,CRS") Due
Diligence Prozess sowie einer Musterkommentie-
rung. Der CRS definiert meldepflichtige Finanz-
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institute, Konten und Informationen. Ende Oktober
2014 haben 51 Staaten das Musterabkommen
unterzeichnet, um Informationen automatisiert
auszutauschen. Zwischenzeitlich haben sich mehr
als 90 Staaten und Gebiete darauf verstandigt,
durch gegenseitigen Informationsaustausch tber
Finanzkonten eine effektive Besteuerung sicherzu-
stellen. CRS beginnt grundsatzlich erstmalig mit
dem Meldezeitraum 2016, einige CRS-Teilnehmer-
staaten beginnen jedoch erst mit dem Meldejahr
2017. Deutschland hat sich verpflichtet, die Infor-
mationen Uber Finanzkonten aus dem Jahr 2016
erstmalig im September 2017 mit den OECD-
Partnerstaaten auszutauschen.

Seit 1. Januar 2016 mussen deutsche Finanzinstitu-
te samtliche Kontoinhaber kennzeichnen, bei denen
eine auslandische Steuerpflicht vorliegt. Deren
Depots und Ertrége sind an die deutschen Finanz-
behorden (Bundeszentralamt fir Steuern BZSt) zu
melden. Dieses leitet die Daten an die betreffenden
Teilnehmerstaaten weiter. Vorgesehen sind nur
Melde- jedoch keinerlei Steuerabzugsverpflichtun-
gen. Die Regelungen der Abgeltungsteuer bleiben
durch den steuerlichen Informationsaustausch un-
berihrt.

Darstellung der Rechtslage ab dem
1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit sei-
nen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sons-
tigen inlandischen EinkUnften im Sinne der be-
schrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme
von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt

15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkinfte
im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privat-
anleger als Einkunfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zu-
sammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,— Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

Einktnfte aus Kapitalvermégen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-

zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalver-
maogen gehdren auch die Ertrage aus Investment-
fonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen
des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne
aus der VerduBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
sodass die Einkunfte aus Kapitalvermégen regelma-
Big nicht in der Einkommensteuererkldrung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent.
In diesem Fall kénnen die Einktnfte aus Kapitalver-
maogen in der Einkommensteuererklarung angege-
ben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und rechnet auf
die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkunfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Ge-
winn aus der VerduBerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapital-
vermoégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befin-
den, werden die Ertrége als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinldander)

Ausschiittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsétzlich steu-
erpflichtig. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, sind

30 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei. Erfllt
der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei. Die steuerpflichtigen Aus-
schittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflich-
tigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Beschei-
nigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
.NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-
fUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die ge-
samte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schuttungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unter-
schreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite ¢ffentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag
ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschit-
tungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwoélftel fur jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorab-
pauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt der Fonds die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflich-
tigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt
auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall wird keine Steuer abgefthrt. Andern-
falls hat der Anleger der inlandischen depotfihren-
den Stelle den Betrag der abzuftihrenden Steuer zur
Verfigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfuhrende Stelle den Betrag der abzufuhren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der
Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale wider-
spricht, darf die depotfihrende Stelle insoweit den
Betrag der abzufUhrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einzie-
hen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Konto-
korrentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Ver-
pflichtung, den Betrag der abzufihrenden Steuer
der inlandischen depotfuhrenden Stelle zur Verfa-
gung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depot-
fuhrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanz-
amt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. De-
zember 2017 verauBert, unterliegt der VerauBe-
rungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent.
Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder
als angeschafft gelten, als auch fur nach dem

31. Dezember 2017 erworbene Anteile. Erflllt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei. Erfullt der Fonds die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds,
dann sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei.
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Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu
beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen Ver-
duBerung auch die Gewinne aus der zum 31. De-
zember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu
versteuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach
dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle
den Steuerabzug unter Bertcksichtigung etwaiger
Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Pro-
zent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Wer-
den solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen
positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verre-
chenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depot-
fUhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive
Einktnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden,
nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrech-
nung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember
2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis
zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen
werden, wenn diese Gewinne gegentber dem fur
den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds
Ist der Anleger eine inldndische Kérperschaft, Per-
sonenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen
Geschéaftsfuhrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemein-
nUtzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die aus-

schlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, dann erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf
der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer
anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungs-
hilfe leistenden auslandischen Staat. Die Erstattung
setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuer-
pflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile ist, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene
angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Divi-
denden und Ertrage aus deutschen eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapital-
ahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaft-
lichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Féllig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindest-
wertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefrei-
ung und ein von der depotfihrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufi-
gen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile
sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und
der VerauBerung von Anteilen wahrend des Kalen-
derjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Bera-
ters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich ein-
kommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig. Erflllt der Fonds jedoch die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,

sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften,
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die Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschit-
tungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteu-
er und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, sind 30 Prozent der Aus-
schuttungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommen-
steuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natUrlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Kér-
perschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag). Erflllt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent
beriicksichtigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Mischfonds, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent
beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schuttungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unter-
schreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite ¢ffentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag
ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschit-
tungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwélftel fur jeden vollen Monat,

der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorab-
pauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-
tig. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktienfonds, sind 60 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fr Zwecke der Kérperschaftsteuer und
15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommens-
teuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag). Erflllt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent
beriicksichtigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Mischfonds erfillt, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Pro-
zent bertcksichtigt.

37



VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterlie-
gen grundséatzlich der Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermitt-
lung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Vorausset-
zungen flr einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30 Prozent der VerdufBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds, sind 30 Prozent der VerauRe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkom-
mensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewer-
besteuer, wenn die Anteile von naturlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile un-
terliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen
der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten
ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im
Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorab-
pauschalen und Gewinne aus der VerauBerung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuer-
liche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen.
Zustandig ist das fur die depotfuhrende Stelle zu-
standige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerauBerung von Anteilen abzu-
fuhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kér-
perschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer in-
landischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird
die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Ab-
zugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd berick-
sichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-

behalten. Diese Quellensteuer kann bei den An-
legern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermdgens auf ein anderes inlandisches
Sondervermdgen kommt es weder auf der Ebene
der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche qilt fiir die Ubertragung aller Vermo-
gensgegenstande eines inlandischen Sondervermo-
gens auf eine inldndische Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermégen einer inlandischen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB),
ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenzuber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziberschreiten-
der Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fir den automatischen Informa-
tionsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
veroffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden , CRS"). Der CRS wurde von mehr als
90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines
multilateralen Abkommens vereinbart. AuBerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU
des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden
Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich
einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und der Schweiz)
wird es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzu-
wenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. De-
zember 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzu-
holen. Handelt es sich bei den Kunden (nattrliche

Personen oder Rechtstrédger) um in anderen teil-
nehmenden Staaten ansassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte
Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als meldepflichtige Kon-
ten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimm-
te Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt
es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift;
Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und
Geburtsort (bei natirlichen Personen); Ansassig-
keitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder
Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie
Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von In-
vestmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus der Verau-
Berung oder Rickgabe von Finanzvermégen (ein-
schlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilneh-
menden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an
das Bundeszentralamt fir Steuern melden, das die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anle-
ger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jewei-
lige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informa-
tionen an das Bundeszentralamt fur Steuern
weiterleitet. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in wiederum ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick
Uber die steuerlichen Folgen der Fondsanlage ver-
mitteln. Sie kénnen nicht alle steuerlichen Aspekte
behandeln, die sich aus der individuellen Situation
des Anlegers ergeben kdnnen. Interessierten Anle-
gern empfehlen wir, sich durch einen Angehdérigen
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der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen
Folgen des Fondsinvestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der
derzeit bekannten Rechtslage. Es kann keine Ge-
wahr daftr Gbernommen werden, dass sich die
steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht &ndert. Solche Anderungen kénnen auch
rickwirkend eingefiihrt werden und die oben be-
schriebenen steuerrechtlichen Folgen nachteilig
beeinflussen.
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Steuerliche Behandlung

Deka Investment GmbH Deka-PrivatVorsorge AS
ISIN DE0009786202
WKN 978620
Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017
Thesaurierung per 31. Dezember 2017
Privat- Betriebs-
vermoégen vermdgen
EStG KStG
Ausschiittung " EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz ? EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a, aa__ In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a, bbb In der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrége EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b Ausgeschiittete Ertrige ¥ EUR je Anteil - -
Thesaurierung netto ¥ EUR je Anteil 1,5555 1,5555 1,5555
INVStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2i. V.  Thesaurierung brutto (Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage) *
m. Nr. Taund b EUR je Anteil 1,7683 1,7683 1,7683
Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil 0,6658 0,6658 0,6658
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil 1,1025 1,1025 -,
Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil - - - 1,1025
Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil
VerauBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - - - -
Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil
Summe Ertrage EUR je Anteil 1,7683 1,7683 1,7683

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrdge enthalten:
Satz 1 Nr. 1c,aa  Ertrdgei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40

InvStG § 5 Abs.

EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil 1,1025
InvStG 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, bb  VerduBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG i. V. m. § 8 Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil == 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢c, cc Ertrége i. S. d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsanteil i. S. d. § 4h EStG) EUR je Anteil 0,4576 0,4576
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, dd  Steuerfreie VerauBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung EUR je Anteil 0,0000 - -
INvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, ee  Ertragei. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrége i. S. d. § 20 EStG sind EUR je Anteil 0,0000 - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, ff  Steuerfreie VerduBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 InvStG in der ab dem 01.01.2009

anzuwendenden Fassung EUR je Anteil 0,0000 - -,
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, gg  Auslandische DBA befreite Einklnfte i. S. d. § 4 Abs. 1 InvStG EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, hh  in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil 0,0000 0,0000 -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, ii Einklnfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG, fur die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen

wurde (auslandische Einkinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer

Quellensteuer) EUR je Anteil 0,3744 0,3744 0,3744

INVStG § 5 Abs.

Satz 1 Nr. 1¢, jj in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - 0,3638 -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, kk  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte mit Anrechnung fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢, |l in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStGi. V. m. § 8b Abs. 1

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c, mm_ Ertrdge i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG EUR je Anteil - - - 0,0000

INVStG § 5 Abs.

Satz 1 Nr. 1c, nn in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einklnfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 dieses Gesetzes,

auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i. V. m.

§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - 0,0000
Satz 1 Nr. 1c, oo in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einktnfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 dieses

Gesetzes, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden

INvStG § 5 Abs.

Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschittung

bzw. ausschuttungsgleichen Ertrage
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, aa  im Sinne von § 7 Abs. 1 und 2 InvStG © EUR je Anteil 1,5337 1,5337 1,5337
INVStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, bb _ im Sinne von § 7 Abs. 3 InvStG © EUR je Anteil 0,2346 0,2346 0,2346
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d, cc  in Doppelbuchstabe aa enthaltene Ertrdge im Sinne von § 7 Abs. 1 Satz 4 © EUR je Anteil 0,8842 0,8842
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschutteten Ertragen

enthaltenen Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
Satz 1 Nr. 1f,aa  nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem

Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug

nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde ” EUR je Anteil 0,0788 0,0788 0,0788
Satz 1 Nr. 1f, bb  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktnfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2

INVStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

InvStG § 5 Abs.

INvStG 8 5 Abs.

m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - 0,0762 -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, cc  nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

InvStG § 5 Abs.

Satz 1 Nr. 1f, dd  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktnfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2
INVStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.
m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - 0,0000 -
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Steuerliche Behandlung

Deka Investment GmbH Deka-PrivatVorsorge AS
ISIN DE0009786202
WKN 978620
Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum von / bis 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017
Thesaurierung per 31. Dezember 2017
Privat- Betriebs-
vermoégen vermdgen
EStG KStG

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, ee  nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Abs. 2 i. V. m. diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, ff in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

InvStGi. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil 0,0000 -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, gg  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - -, 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, hh  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - -, 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f, i in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ” EUR je Anteil - - 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1g Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1h Im Geschdftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschéftsjahres oder friherer Geschéftsjahre EUR je Anteil -0,2672 -0,2672 -0,2672

Betrag der nichtabziehbaren Werbungskosten i. S. d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG

i.d. F. vom 26. Juni 2013 EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

davon nichtabziehbare Werbungskosten auf Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr.

40 EStG EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

Sonstige Hinweise
In den steuerpflichtigen Ertragen enthaltene Zielfondsertrége, die ausschlieBlich

steuerlich zu berticksichtigen sind (Thesaurierungen und Zwischengewinne) EUR je Anteil - - - -
davon auslédndische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil
davon Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil - - -
davon Dividenden nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil
Erstattete Quellensteuerrtckvergltungen aus Vorjahren fur Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil
Erstattete Quellensteuerrickvergttungen aus Vorjahren fir Dividenden

nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil 0,3399 0,3399 0,3399
Tatsachlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf Zinsen

und sonstige Ertrage EUR je Anteil 0,0024 0,0024 0,0024
Tatsachlich abgezogene auslandische Quellensteuer auf Dividenden

nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil 0,0703 0,0703 0,0703

Betrag, der dem Anleger tatséchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG.

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, einschlieBlich Kapitalertragsteuer nach § 7 Abs. 3 InvStG, jedoch vor Abzug der ausléandischen
Quellensteuer.

Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren und Substanzbetrdge sind nicht
enthalten.

Netto-Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschittet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag, Zielfondsertrage, die ausschlieBlich steuerlich zu berticksichtigen sind und steuerlich nicht abzugsfahige Werbungskosten sind hier abgezogen.
Brutto-Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage, die dem Anleger als steuerbar zugeordnet werden, obwohl sie nicht ausgeschittet werden. Kapitalertragsteuern,
Solidaritatszuschlag und ausléandische Quellensteuern sind hier nicht abgezogen.

Samtliche Angaben erfolgen ohne Ber(cksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-
Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetragen oder eine
ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.
Die Anrechnung erfolgt gemé&B § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkinfte entfallt.
Nicht in den Werten gemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 f, aa enthalten.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und

mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.

Hierfr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= F{r Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig spa-
ren mochten, eignet sich der individuell zu gestalten-
de Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage von
25,— Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen Bedurf-
nisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst sich das
so aufgebaute Vermdgen spater gezielt nutzen.

= F{r alle, die regelméaBig fur ein Kind sparen moch-
ten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit
Betragen ab monatlich 25,— Euro wird flr den Ver-
modgensaufbau chancenreich und breit gestreut in
Investmentfonds angelegt und dank eines professio-
nellen Anlagemanagements langfristig hohe Ertrags-
moglichkeiten genutzt sowie Risiken im Vergleich zu
Anlagen in Einzeltiteln spUrbar reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Verm&gens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kénnen Sie zwischen zwei Varianten
wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit
Riester-Forderung.

= Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geforderten Investment-
anlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermagensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.
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Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft ibernahm
das Investmentgeschaft der am 17. August
1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapital-
anlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der

Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fur
Investmentfonds mbH,
Dusseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,
Wiesbaden;

Mitglied des
Verwaltungsrates der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,

Luxemburg;

Mitglied des Aufsichtsrates der
S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim
Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

J6rg Minning

Vorsitzender des Vorstandes der

LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,

Minster

Peter Scherkamp, Miinchen

(Stand 01. Januar 2018)
Geschaftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der

Deka International S.A.,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

und der

Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH, Kéln

und der
Sparkassen Pensionsfonds AG, KéIn
und der

Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln
Michael Schmidt

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Deka International S.A.,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Steffen Selbach

Mitglied des Aufsichtsrates der
bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

(Stand 01. Januar 2018)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sonder-
vermogen

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Eigenkapital
gezeichnetes und eingezahltes

Kapital: EUR 447,9 Mio.
Eigenmittel: EUR 5.366 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2016)

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft
sowie Wertpapiergeschaft

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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Stand: 12.17

D 210000 151

aveka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (0 69) 71 47 -0

Telefax: (069) 71 47 - 19 39
www.deka.de
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