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Verbindliche Grundlage fiir den Kauf des Fonds ist der jeweils giiltige Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID), der zuletzt ver6ffent-
lichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte verdffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind in deutscher Sprache am Sitz der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informa-
tionen sind jederzeit wahrend der liblichen Geschaftszeiten bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle erhaltlich.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
1. JULI 2022 BIS ZUM 30. JUNI 2023

Der Sauren Dynamic Absolute Return ist ein in Deutsch-
land domizilierter Dachfonds, welcher in Investmentfonds
(Zielfonds) investiert und am 27. Dezember 2013 von der
HANSAINVEST aufgelegt wurde.

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Der Sauren Dynamic Absolute Return strebt als Anlageziel
unter Inkaufnahme moglicher Marktrisiken die Erhaltung
des Kapitals und die Erzielung eines Wertzuwachses an.

Bei der Investition in Zielfonds tragt der Sauren Dynamic
Absolute Return der gewiinschten Charakteristik als dyna-
mischer Absolute-Return-Fonds Rechnung. Das Portfolio
kann von der Anzahl der Zielfonds relativ konzentriert sein
und insgesamt ein signifikantes Marktrisiko aufweisen.
Zum bevorzugten Einsatz kommen Zielfonds, die mit ihrer
jeweiligen Anlagephilosophie — moglicherweise unter In-
kaufnahme eines signifikanten Marktrisikos — die Zielset-
zung einer positiven Wertentwicklung in ihrer jeweiligen
Wahrung verfolgen. Sollten die Zielfonds in einer anderen
Wahrung als Euro notieren, so wird in der Regel die Absi-
cherung des Fremdwahrungsrisikos angestrebt.

Fiir das Portfolio wurden im Berichtszeitraum Anteile an
Investmentfonds, mit denen das Anlageziel verfolgt wer-
den kann, als Zielfonds ausgewahlt. Bei der Auswahl der
Zielfonds kam neben der Analyse der Strategie und bishe-
rigen Performance des jeweiligen Zielfonds vor allem der
genauen Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine
besondere Bedeutung zu. Aufgrund von Research-MaR-
nahmen, welche die Anlagephilosophie des jeweiligen
Fondsmanagers und die Performance der von ihm in der
Vergangenheit verwalteten Fonds analysieren, wurden
Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern aus-
gewadhlt. Die Analyse kann unter anderem auch durch
personliche Besuche der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager erfolgen. Dariiber hinaus kam der genauen Be-
urteilung des von dem jeweiligen Fondsmanager zu ver-
waltenden Volumens eine besondere Bedeutung zu. Die
vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht
als abschlieBend zu verstehen. Erganzend kdnnen weitere
hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden. Insbe-
sondere bei jungen Zielfonds kdnnen weitere Informatio-
nen herangezogen werden.

Die historische Wertentwicklung des Sauren Dynamic
Absolute Return ermdglicht keine Prognose fiir die kiinf-
tige Wertentwicklung. Es kann keine Zusicherung ge-
macht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitio-
nen beriicksichtigen nicht die EU Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit
gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

2. Portfoliostruktur und Ergebnis im Berichtszeitraum
2.1. Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum bildeten aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds mit unterschiedlichen Strategien und unter-
schiedlichen Anlageuniversen den Schwerpunkt des Port-
folios. Darliber hinaus wurde ein wesentlicher Anteil des
Portfolios in Aktienfonds mit einem Long/Short-Konzept
allokiert. Ferner wurde in Global Macro Fonds, in einen
Convertible Arbitrage Fonds sowie in einen rentenorien-
tierten Absolute-Return-Fonds investiert.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 30.Juni 2023

\ L4

Convertible Arbitrage Fonds 86% M
Absolute-Return-Fonds (Renten) 71%
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 53,6% M
Aktienfonds (Long/Short) 207%™
Global Macro Fonds 74%m
Liquiditat und Sonstiges 2,6%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

PORTFOLIOAUFSTELLUNG

zum 30.Juni 2023

FONDS ANTEIL
Convertible Arbitrage Fonds 8,6 %
Lazard Global Investment Funds plc - Lazard Rathmore Alternative Fund 8,6 %
Absolute-Return-Fonds (Renten) 71%
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities 7,1%
l Absolute-Return-Fonds (Aktien) 53,6 %

Ennismore Smaller Companies plc -

9
Ennismore European Smaller Companies Fund 12,1%

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc 9,3%

MontLake UCITS Platform ICAV -

Cooper Creed Partners North America Long Short Equity UCITS Fund 3.0%

Heptagon Fund plc - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund 8,2%
VT Argonaut Absolute Return Fund 7,8 %
Ennismore Smaller Companies plc - Ennismore Global Equity Fund 7,2%
l Aktienfonds (Long/Short) 20,7 %
LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund 11,5%
InRIS UCITS plc - R Parus Fund 9,2 %
l Global Macro Fonds 7,4 %
BlueBay Funds SICAV - BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 7,4 %
Liquiditat und Sonstiges 2,6 %

Die hier angegebenen prozentualen Werte wurden kaufmannisch auf eine Nachkommastelle §erundet. Dies
kann dazu fiihren, dass im Fall der Addition der Einzelwerte keine volle Ubereinstimmung mit dazugehérigen
Summenwerten gegeben ist.




Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen
und Zuordnungen der Zielfonds orientieren sich an den An-
lageschwerpunkten der einzelnen Zielfonds.

2.2. Wesentliche Veranderungen
Zur weiteren Information sind nachfolgend die Portfolio-

struktur sowie die Portfolioaufstellung zum 30. Juni 2022
dargestellt.

PORTFOLIOSTRUKTUR

zum 30.Juni 2022

Convertible Arbitrage Fonds 7,6%m
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 70,8 %
Aktienfonds (Long/Short) 21,0% |
Liquiditat und Sonstiges 0,6%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe der Portfolioanteile von 100 % abweichen.

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden mit dem 1AM
Investments ICAV - IAM Prentice Long/Short Equity UCITS
Fund, dem Schroder GAIA SICAV - Contour Tech Equity und
dem Liontrust Global Fundamental plc - Liontrust GF Tortoi-
se Fund drei aktienorientierte Absolute-Return-Fonds ver-
kauft. Der Ennismore Smaller Companies plc - Ennismore
Global Equity Fund war zwischenzeitlich nicht im Portfolio
enthalten. Insgesamt wurde das Segment der aktienorien-
tierten Absolute-Return-Fonds in der Gewichtung redu-
ziert. Mit dem Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities
wurde ein rentenorientierter Absolute-Return-Fonds neu in
das Portfolio aufgenommen. Ferner wurde mit einer Inves-
tition in den BlueBay Funds SICAV - BlueBay Global Sove-
reign Opportunities Fund das Segment der Global Macro
Fonds wieder aufgebaut. Zwischenzeitlich war mit dem
Odey Investments plc - Odey Swan Fund ein zweiter Global
Macro Fonds Bestandteil des Portfolios.

2.3. Ergebnis

PORTFOLIOAUFSTELLUNG

zum 30.Juni 2022

FONDS ANTEIL
Convertible Arbitrage Fonds 7,6 %
Lazard Global Investment Funds plc - Lazard Rathmore Alternative Fund 7,6 %
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 70,8 %
Ennismore Smaller Companies plc- 157 %
Ennismore European Smaller Companies Fund !
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc 8,1%
VT Argonaut Absolute Return Fund 7,6 %
Liontrust Global Fundamental plc - Liontrust GF Tortoise Fund 7,3 %
Heptagon Fund plc - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund 7,1%
IAM Investments ICAV - IAM Prentice Long/Short Equity UCITS Fund 6,6 %
MontLake UCITS Platform ICAV - ) 6.5 %
Cooper Creed Partners North America Long Short Equity UCITS Fund !
Schroder GAIA SICAV - Contour Tech Equity 6,0 %
Ennismore Smaller Companies plc - Ennismore Global Equity Fund 5,9 %
I Aktienfonds (Long/Short) 21,0 %
LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund 12,4 %
InRIS UCITS plc - R Parus Fund 8,6 %
Liquiditat und Sonstiges 0,6 %

Die hier angegebenen prozentualen Werte wurden kaufménnisch auf eine Nachkommastelle §erundet. Dies
kann dazu fuhren, dass im Fall der Addition der Einzelwerte keine volle Ubereinstimmung mit dazugehorigen
Summenwerten gegeben ist.
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. Sauren Dynamic Absolute ReturnD 1,6 %

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3 % muss er dafiir 1.030,-- € auf-
wenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veroffentlichten Riicknahmepreisen
des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriick-
sichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung
im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung
nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es
kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der
im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen.
Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung / der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhéhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen
nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Klasse des Fonds wurde 2013 unter dem Namen Sauren Absolute Return Dynamic D aufgelegt.

Friihere Wer i sind kein verlassli fiir die kiinftige Wer i g.

Der Sauren Dynamic Absolute Return schloss den Zeitraum
vom 30.Juni 2022 bis zum 30.Juni 2023 in der Anteilklasse D

* Zurlckliegende Wertentwicklungen sind nicht notwendigerweise ein Anhaltspunkt fir kiinftige Ergebnisse.



mit unverdndertem Fondspreis ab*. In der Anteilklasse | wur-
de ein Wertzuwachs in Héhe von 1,1 %* erzielt. Die Mehrzahl
der durchgangig im Portfolio befindlichen Zielfonds schloss
den Berichtszeitraum mit Wertsteigerungen ab.

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Zielfonds. Fiir die realisierten Verluste
sind ebenfalls wesentlich die VerduRerung von Zielfonds ur-
sachlich.

3. Risiken des Geschaftsjahres**
3.1. Marktpreisrisiken

Aktienmarkt-, Zinsanderungs-, Wahrungs- sowie sonstige
Marktpreisrisiken beeinflussen stindig die Wertentwick-
lung der Zielfonds und damit auch die Wertentwicklung
des Dachfonds. Darliber hinaus besteht das Risiko, dass ein
Zielfonds fur eine Marktentwicklung falsch positioniert ist
und es aufgrund dessen zu einem Verlust kommt.

Um unerwiinschte Wahrungsrisiken auf Ebene des Dach-
fonds gering zu halten, wurde vorrangig in auf Euro abge-
sicherte Anteilklassen von Zielfonds investiert bzw. es wur-
de angestrebt, das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungsan-
teilklassen einzelner Zielfonds gegeniiber dem Euro liber-
wiegend abzusichern.

3.2. Adressenausfallrisiko

Im Berichtszeitraum kam es zu keinen besonderen Vor-
kommnissen hinsichtlich des permanent bestehenden
Adressenausfallrisikos.

3.3. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Sys-
temen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u. a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieRlich lGber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der fiir das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaRig durch die
Interne Revision liberwacht.

3.4. Liquiditatsrisiken

Der LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund setz-
te mit Wirkung zum 13. Juni 2023 die Anteilausgabe und
-riicknahme aus. Anteilpreise fiir den Fonds wurden weiter
berechnet und verdffentlicht. Wahrend die Aussetzung
des Handels zum 30. Juni 2023 noch fortbestand, wurde
nach dem Ende des Berichtszeitraums der Anteilhandel des
LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund zum 21. Juli
2023 wieder in gewohnter Form aufgenommen.

Dariiber hinaus kam es zu keinen weiteren besonderen Vor-
kommnissen im Berichtszeitraum hinsichtlich der perma-
nent bestehenden Liquiditatsrisiken und alle Ubrigen Ziel-
fonds waren unter Beachtung der fiir jeden Zielfonds gemaR
dessen Prospekt einzuhaltenden Modalitdten verauRRerbar.

3.5. Sonstige Risiken

Seit dem 24. Februar 2022 fiihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg“). Die Borsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich hoheren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmark-
ten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge der gegen
Russland und Belarus verhdngten Sanktionen, einer wei-
terhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an den
Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen Ent-
scheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rahmenbe-
dingungen der Wirtschaft und an den Borsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unter-
liegt auch die zukiinftige Wertentwicklung dieses Sonder-
vermogens grofReren Marktpreisrisiken.

4. Sonstige Hinweise
Die mit der Verwaltung des Investmentvermégens betrau-

te Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH.

4.1. Fondsmanagement

Der Dachfonds wird von der Sauren Finanzdienstleistungen
GmbH & Co. KG gemanagt.

4.2. Weitere Ereignisse

Wahrend des Berichtszeitraumes haben keine wesentli-
chen Ereignisse stattgefunden.

Hamburg, im Juli 2023
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsfiihrung:

Dr. Jorg W. Stotz

Nicholas Brinckmann

Ludger Wibbeke

** Weitergehende Angaben zu den Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Der jeweils gliltige Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen, dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlage-
bedingungen, der zuletzt veréffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht sind in deutscher Sprache kostenlos bei der Sauren Fonds-Service AG,

Postfach 10 28 54 in 50468 KoIn (siehe auch www.sauren.de) erhaltlich.



SAUREN DYNAMIC ABSOLUTE RETURN

Vermdgensiibersicht
Fondsverméogen:
Umlaufende Anteile Klasse D:

Umlaufende Anteile Klasse I:

Vermégensaufteilung in

Kurswert
in EUR
am 30.06.2023

30.06.2023
10.895.679,47 EUR
625.903 Stiick
432.600 Stiick

Prozent des
Fondsvermdgens
am 30.06.2023

30.06.2022
11.762.272,33 EUR
718.005 Stiick
432.600 Stiick

Prozent des
Fondsvermégens
am 30.06.2022

Vermégensgegenstande

Investmentfondsanteile

Derivate

Bankguthaben¥
Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

10.608.891,12 97,36 99,46
2.837,40 0,03 0,00
562.614,42 5,16 0,74
-278.663,47 -2,55 -0,20
10.895.679,47 100,00 100,00

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Bankguthaben kénnen einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Féllen

unter Null, ist somit vom Glaubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2023 bei 3,25 %.
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SAUREN DYNAMIC ABSOLUTE RETURN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2023

Stiicke bzw. Kaufe/  Verkaufe/ F:/:n(:iis
: Zuginge? Abginge? -
Anteile bzw. Bestand? ugange gange Kurswert  vermo-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Wahrung 30.06.2023  im Berichtszeitraum Wahrung Kurs in EUR gens
Investmentfondsanteile
Gruppenfremde Investmentfondsanteile
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- LU1337225053 ANT 6.170 7.400 1.230 EUR 129,830000 801.051,10 7,35
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund IE0004515239 ANT 7.425 0 2.755 GBP 153,790000 1.323.164,25 12,14
-GBP A- (GBP)
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Equity Fund -EUR- IEO0BDB52Q42 ANT 60.500 60.643 63.245 EUR 12,920000 781.660,00 7,17
Heptagon Fund ICAV -
Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- |IEOOBF1D8B95 ANT 7.649 0 0 EUR 116,903800 894.204,53 8,21
EUR Hedged
InRIS UCITS plc -
INRIS Parus -X- EUR Hedged |IEOOBKBDBV58 ANT 6.911 700 630 EUR 144,470000 998.409,05 9,16
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 ANT 555 555 0 EUR 1.396,900000 775.279,50 7,12
Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N- EUR Hedged IEO0OOCHKK3R9 ANT 9.780 1.975 1.755 EUR 95,917300 938.071,19 8,61
LF Odey Funds -
LF Brook Absolute Return Fund -I- GBO0B3SX1S66 ANT 498.600 71.000 145900 EUR 2,518800 1.255.873,68 11,53
MontLake UCITS Platform ICAV - Cooper Creek
Partners North America Long Short Equity UCITS Fund IEOOBGO8SNY08 ANT 5.650 650 0 EUR 173,019900 977.562,44 8,97
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR IE00006B1J45 ANT 9.888 0 0 EUR 102,816100 1.016.692,38 9,33
VT Argonaut Absolute Return Fund -I- EUR GB0O0B779CH97 ANT 385.000 35.400 46.200 EUR 2,199800 846.923,00 7,77
Summe der Investmentfondsanteile EUR 10.608.891,12 97,36
Summe Wertpapiervermégen EUR 10.608.891,12 97,36
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EUR 0,33 Mio. Over-the-Counter 2.837,40 0,03
Summe der Devisen-Derivate EUR 2.837,40 0,03
Bankguthaben?
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 21.673,41 19.902,12 0,18
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 461.306,65 534.538,41 4,91
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 1.287.143,00 8.173,89 0,07
Summe der Bankguthaben EUR 562.614,42 5,16
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR -255.268,02 -255.268,02 -2,34
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -255.268,02 -2,34
Sonstige Verbindlichkeiten?) EUR -23.395,45 EUR -23.395,45 -0,21
Fondsvermogen EUR 10.895.679,47 100,00%
Anteilwert
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D EUR 10,02
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | EUR 10,69
Umlaufende Anteile
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D STK 625.903
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | STK 432.600

1
2
3

4) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

) Bankguthaben konnen einem negativen Nominalzins unterliegen. Der Zins liegt in diesen Fallen unter Null, ist somit vom Gldubiger zu zahlen bzw. wird vom Guthaben abgezogen.
) Noch nicht abgefiihrte Vertriebsstellenvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto.
)



SAUREN DYNAMIC ABSOLUTE RETURN

Wertpapierkurse bzw. Marktansitze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2023

US-Dollar USD  1,089000 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP  0,863000 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 157,470000 = 1 Euro (EUR)

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentfondsanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Whg. Zugénge? Abgange? in 1.000
Investmentfondsanteile
Gruppenfremde Investmentfondsanteile
IAM Investments ICAV -
IAM Prentice Long/Short Equity UCITS Fund -E- EUR IS ORRE el - S0=0
Liontrust Global Fundamental plc -
Liontrust GF Tortoise Fund -Z- EUR Hedged 10D (R : CEAEIE
Odey Investments plc - Odey Swan Fund -I- IEO0B4WC4097 ANT 11.550 11.550
Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged WAL Ry : e

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
GBP/EUR EUR 401,92

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 10.633.783,13 EUR.

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstiicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
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SAUREN DYNAMIC ABSOLUTE RETURN

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH) FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

Sauren Dynamic Absolute Return

Sauren Dynamic Absolute Return

Klasse D Klasse |
I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland? EUR 1.995,88 1.521,69
2. Sonstige Ertrage? EUR 2.770,01 1.966,17
Summe der Ertrage EUR 4.765,89 3.487,86
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.303,14 -931,63
2. Verwaltungsvergiitung EUR -55.760,61 -9.349,48
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -3.484,78 -2.337,51
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -19.284,26 -13.706,66
5. Sonstige Aufwendungen? EUR -98.850,38 -42.331,97
6. Aufwandsausgleich EUR 12.224,24 0,13
Summe der Aufwendungen EUR -166.458,93 -68.657,12
IlI. Ordentlicher Nettoertrag EUR -161.693,04 -65.169,26
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 506.021,99 283.269,77
2. Realisierte Verluste EUR -389.251,76 -195.338,99
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 116.770,23 87.930,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -44.922,81 22.761,52
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -201.505,60 -163.592,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 309.903,13 194.978,15
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 108.397,53 31.385,58
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 63.474,72 54.147,10

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

Sauren Dynamic Absolute Return

Klasse D

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 7.191.674,19

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -947.541,96
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 129.409,27
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -1.076.951,23

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -36.673,22

3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 63.474,72
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne: EUR  -201.505,60
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste: EUR 309.903,13

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 6.270.933,73

1) Der Saldo resultiert aus negativen Habenzinsen i.Hv. EUR 353,23 in der Klasse D sowie i.Hv. EUR 243,41 in der Klasse I.
2) Im Wesentlichen Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen i.Hv. EUR 2.770,01 in der Klasse D und i.Hv. EUR 1.966,17 in der Klasse I.

EUR
EUR

EUR
EUR

Sauren Dynamic Absolute Return

Klasse |
EUR 4.570.598,14
EUR -0,30
220,40
-220,70
EUR 0,80
EUR 54.147,10
-163.592,57
194.978,15

EUR 4.624.745,74

3) Die Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Kosten fiir Rechtsberatung i.Hv. EUR 60.362,45 in der Klasse D sowie Kosten flir Rechtsberatung i.Hv. EUR 42.234,00 in der Klasse I.
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung
Sauren Dynamic Absolute Return

Klasse D
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt je Anteil
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 741.618,34 1,18
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -44.922,81 -0,07
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen®) EUR 389.251,76 0,62
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -29.765,53 -0,05
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -940.640,06 -1,50
Ill. Gesamtausschiittung EUR 115.541,69 0,18
Endausschiittung
a) Barausschittung EUR 115.541,69 0,18
VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE
Geschaftsjahr Fondsvermégen

am Ende des Geschiftsjahres

Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D 2020 EUR 10.076.494,65
2021 EUR 8.106.405,72
2022 EUR 7.191.674,19
2023 EUR 6.270.933,73
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | 2020 EUR 4.068.059,74
2021 EUR 4.716.902,27
2022 EUR 4.570.598,14
2023 EUR 4.624.745,74

1) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung i.Hv. EUR 0,00).
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Sauren Dynamic Absolute Return

Klasse |

insgesamt je Anteil
685.589,72 1,58
22.761,52 0,05
195.338,99 0,45
-125.275,29 -0,29
-693.711,86 -1,60
84.703,08 0,20
84.703,08 0,20
Anteilwert

am Ende des Geschiftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

9,02
10,38
10,02
10,02

9,31
10,83
10,57
10,69
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermoégen 97,36 %
Bestand der Derivate am Fondsvermogen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert

Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D EUR 10,02
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | EUR 10,69
Umlaufende Anteile

Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D STK 625.903
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | STK 432.600

Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D

Sauren Dynamic Absolute Return Klasse |

Wahrung EUR EUR

Verwaltungsvergiitung 0,80 % p.a. max. 1,05 % p.a., derzeit 0,20 % p.a.
Vertriebsstellenvergiitung 0,55 % p.a. -

Ausgabeaufschlag 3,00 % 0,00 %

Ertragsverwendung Ausschiittung Ausschiittung

Mindestanlagevolumen

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

EUR 1.000.000

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw.
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gemal § 27 KARBV. Investmentanteile
werden zu den letzten veréffentlichen Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit von
anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen
ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.
Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegenstan-
de erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote?
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse D 3,93%
Sauren Dynamic Absolute Return Klasse | 2,84 %

Transaktionskosten?

EUR 10.944,09

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

1) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert
des Sondervermogens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Ver-
haltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende (inkl. Gesamtkostenquote der Fonds, in die dJer Sauren Dynamic Absolute Return investiert ist).

2) Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermogensgegenstande.
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Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Geschéftsjahr im Sondervermégen gehaltene Investmentfondsanteile
Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentfondsanteile betrégt per 30.06.2023:

BlueBay Funds SICAV - BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- LU1337225053 0,95 % p. a.
Ennismore Smaller Companies plc - Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- (GBP) IE0004515239 2,00 % p. a.
Ennismore Smaller Companies plc - Ennismore Global Equity Fund -EUR- IEO0BDB52Q42 2,00 %p. a.
Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged IEOOBF1D8B95 0,75 % p. a.
IAM Investments ICAV - IAM Prentice Long/Short Equity UCITS Fund -E- EUR IE00BL53QD56 1,00 % p. a.
InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged IEOOBKBDBV58 1,50 % p. a.
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PC- FR0010235507 1,00 % p. a.
Lazard Global Investment Funds plc - Lazard Rathmore Alternative Fund -N- EUR Hedged IEO00CHKK3R9 0,90 % p. a.
LF Odey Funds - LF Brook Absolute Return Fund -I- GB0OOB3SX1566 0,75 % p. a.
Liontrust Global Fundamental plc - Liontrust GF Tortoise Fund -Z- EUR Hedged IEO0BD3DX293 1,50 % p. a.
&Zr:;?gfeiiI;—asr:::et::rNrZrlthXmerica Long Short Equity UCITS Fund - EUR Institutional Founder Class Pooled Shares - IEC0BGOBNY08 0.75%p.a.
Odey Investments plc - Odey Swan Fund -I- IE00B4WC4097 1,00 % p. a.
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR IE00006BI1J45 1,00 % p. a.
Schroder GAIA SICAV - Contour Tech Equity -C- EUR Hedged LU1725200817 1,25% p. a.
VT Argonaut Absolute Return Fund -I- EUR GBO0OB779CH97 0,75 % p. a.

Zusatzlich zu der hier ausgewiesenen Vergiitung kann noch eine Erfolgsvergiitung auf der Ebene der Zielfonds anfallen.

Ausgabeaufschldge wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2022 bis zum 30.06.2023 nicht bezahlt. Fiir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschlage
in Hohe von 2.792,24 GBP erhoben.

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wert-
ansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2022

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung (inklusive Geschaftsfiihrer) EUR 22.647.706
davon feste Vergiitung EUR 18.654.035
davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrung (Durchschnitt) 298
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2022 der KVG gezahlten EUR 1.499.795
Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager)

davon Geschaftsleiter EUR 1.129.500
davon Fiihrungskrafte EUR 370.295

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieflich die in diesem Zeitraum bei der
Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaRiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vor-
gaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergii-
tung gemaR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw.
der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung aus-
machen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaRig groles Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und einer
jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tberpriift die Vergiitungssysteme jahrlich. Die Vergiitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).
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Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und / oder
variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2022 (Portfoliomanagement Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co.KG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunter-

nehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 733.149,61
davon feste Vergiitung: EUR 498.636,08
davon variable Vergiitung: EUR 234.513,53
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 10

Hamburg, 9. Oktober 2023

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsfiihrung

(Dr. Jorg W. Stotz) (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Sauren
Dynamic Absolute Return - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, der
Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30.Juni
2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Juli 2022 bis zum 30.Juni 2023, sowie der vergleichenden
Ubersicht tber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschdfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung
sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresberichtin allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnis-
se und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbe-
richt zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mogensschadigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
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toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Son-
dervermogens durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Son-
dervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Pri-
fungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber kei-
ne Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus do-
losen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung lben wir pflichtgemaRRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtig-
te Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-



sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachwei-
se. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieflich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Wir errtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.

den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger be-
deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Hamburg, den . Oktober 2023

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSAINVEST
Hanseatische Investment-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: EUR 10.500.000,00
Eigenmittel: EUR 28.189.000,00
(Stand: 31.12.2022)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwahrstelle DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: EUR 380.667.460,85
(Stand 31.12.2021)

Einzahlungen UniCredit Bank AG, Miinchen (vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300, IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat Martin Berger (Vorsitzender), Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth,
Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr.Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller,

Kaufmann
Wirtschaftspriifer KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg
Geschaftsfiihrung Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.,
Mitglied der Geschaftsfiihrung der der HANSAINVEST Real Assets GmbH,
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG sowie

Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie
Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

16



