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Hinweise

Der in diesem Bericht ge-
nannte Fonds ist ein Invest-
mentfonds (fonds commun
de placement) gemal3 Teil Il
des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010
Uber die Organismen fur
gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils gultigen
Fassung und gilt als alterna-
tiver Investmentfonds (,,AIF")
nach dem aktualisierten
Gesetz vom 12. Juli 2013
Uber die Verwalter alternati-
ver Investmentfonds.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-

rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-
entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2018
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts und
Verwaltungsreglements sowie
des Dokuments ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, erganzt

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein
solcher jingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Anteilinhaber konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Daruber hinaus
werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektro-
nische Informationssysteme,
Zeitungen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Zum 31. August 2018 wurden die folgenden Gesellschaften umfirmiert:

Deutsche Asset Management Investment GmbH in DWS Investment GmbH
Deutsche Asset Management International GmbH in DWS International GmbH
DWS Holding & Service GmbH in DWS Beteiligungs GmbH

Im Rahmen der auf3erordentlichen Generalversammlung vom 11. September 2018 der Deutsche Asset Management S.A.
wurde eine Anderung des Namens der Gesellschaft in DWS Investment S.A. mit Wirkung zum 1. Januar 2019 beschlossen.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er-
wirtschaftung eines moglichst
hohen Wertzuwachses. Hierzu
investiert der Fonds vorwiegend
in Anleihen, Wandelanleihen
und sonstige festverzinsliche
Wertpapiere oder variabel
verzinsliche Anleihen, uber die
er an den Entwicklungen am
Markt fur Edelmetalle partizi-
pieren kann. Als Edelmetalle
gelten Gold, Palladium, Platin
und Silber.

Im Geschaftsjahr bis Ende
Dezember 2018 erzielte der
Fonds einen Wertzuwachs
von 2,1% je Anteil (in Euro).

Der Anstieg des Goldpreises
im Januar 2018 entsprach

in etwa der Ublichen saison-
bedingten Preissteigerung.
Allerdings wurde die Inflation
zunehmend zum Thema, und
zwar sowohl fur Marktteilneh-
mer als auch fur Zentralbank-
vertreter. Am Markt erhohte
sich die Termin-Breakeven-
Inflationsrate fur die nachsten
funf Jahre, was signalisiert,
dass sich die Erwartungen

der Anleger langsam auf ein
von den politischen Entschei-
dungstragern als ,,normal” und
»solide” betrachtetes Niveau
einpendelten. Dieser Anstieg
stellte eine abrupte Trendwende
gegenuber den allgemein eher
niedrigen Inflationserwartun-
gen wahrend des groften Teils
der letzten funf Jahre dar. Im
Laufe des Februars blieb der
Goldpreis im Bereich zwischen
1.320 und 1.350 US-Dollar je
Unze, der nach Ansicht des
Managements dem kurz- bis
mittelfristigen Risikogleich-
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2018

1 Jahr 3 Jahre
LU0055649056 2,1% 9,8% 18,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

5 Jahre

Stand: 31.12.2018
Angaben auf Euro-Basis

Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose flir die Zukunft.

mit einer Laufzeit von zehn
Jahren stieg auf rund 3% und
der US-Dollar-Index schloss auf
dem hochsten Niveau seit Jah-
resbeginn. Im Mai verharrte der
Goldpreis innerhalb einer engen
Spanne; der Schlusskurs lag
knapp unter 1.300 US-Dollar/
Unze. Das wichtigste Ereignis
im Monatsverlauf war der be-
deutsame Anstieg der Renditen
standardmaliger US-Staatsan-
leihen mit zehnjahriger Laufzeit
Uber den Schwellenwert von
3% p.a., uber den viel diskutiert
worden war und der fur einen
Grol3teil des Jahres 2018 eine
Obergrenze darstellte. Aus-
schlaggebend fur die Aufwarts-
bewegung war offenbar der
Trend solider Konjunkturdaten
aus den USA (bezuglich Wachs-
tum und Inflation). Zur gleichen
Zeit, als US-Staatsanleihen

mit zehnjahriger Laufzeit die

gewicht entspricht. Es wurde
davon ausgegangen, dass

Gold eine Liquiditatsquelle
darstellte, die genutzt wur-

de, um Nachschusspflichten
nachzukommen. Infolgedessen
wurde mehr Gold verkauft und
deshalb kletterten die Preise
trotz einer gefluhlt starkeren
Unsicherheit nicht weiter in

die Hohe. Im Marz liel3 eine
Anhebung des Leitzinses

durch die US-Notenbank (Fed)
den Goldpreis innerhalb einer
Spanne von 40 US-Dollar/Unze
schwanken. Im April verlor er
dann etwas an Boden, denn
eine Verkaufswelle, die um die
Monatsmitte herum eingesetzt
hatte, gewann an Schwung.
Ausloser waren allem Anschein
nach die Ublichen Einflussfakto-
ren, d.h. die Zinssatze und der
US-Dollar. Die Rendite stan-
dardmaliger US-Staatsanleihen



Renditeschwelle von 3% p.a.
durchbrachen, erreichte Gold
seinen tiefsten Stand innerhalb
des Monats. Im Juni nahm

die Fed eine weithin erwartete
Zinserhohung vor, nach der
Gold das Preisniveau von 1.300
US-Dollar/Unze durchbrach
und Verkaufsimpulse ausgelost
wurden. Ein starker US-Dollar,
steigende Nominalzinsen und
ein recht verhaltener Inflations-
druck bestimmten flr einen
Grol3teil des dritten Quartals
weiterhin die Richtung an den
Edelmetallmarkten. Geopoliti-
scher Druck aulRerhalb der USA
und auf gute wirtschaftliche
Aussichten innerhalb des Lan-
des hinweisende Indikatoren
waren ebenfalls ein Belastungs-
faktor. Als die tlirkische Lira in
der ersten Augusthalfte immer
weiter fiel, flichteten sich die
Anleger in den US-Dollar, wo-
durch dieser zulasten von Gold
an Wert zulegte. In Zeiten, die
von Unsicherheit gepragt sind,
herrscht normalerweise eine
starke Nachfrage nach sicheren
Vermogenswerten, deshalb war
diese Umschichtung in andere
sichere Anlagen wie den US-
Dollar und US-Staatsanleihen
problematisch fur Gold. Zudem
wurde die Wertentwicklung
durch nachlassende Inflations-
erwartungen in Kombination
mit dem Vertrauen des Marktes
auf eine weitere Zinsanhe-
bung der Fed im September
gebremst. Erwahnenswert ist,
dass sich die Positionierung
der Vermogensverwalter am
unteren Ende des historischen
Niveaus bewegte. Im August
hatten die Fonds am Monats-
ende erst zum dritten Mal eine
Netto-Leerverkaufsposition
(Short-Position) in Gold und

die hochste Short-Position in
Edelmetallen Uberhaupt. ETFs
veraulRerten ebenfalls mehr als
eine Million Unzen Gold, was
die pessimistische Einstellung
von institutionellen Investoren
und Privatanlegern belegt.

Eine Atempause beim unablas-
sigen Anstieg des US-Dollar be-
gann im September unterstut-
zend zu wirken, und erstmals
seit funf Monaten stand der
US-Dollar-Index am Monatsen-
de nicht hoher als am Monats-
anfang. Dank dieser Trendwen-
de in der anhaltenden Starke
des US-Dollar und der Nomi-
nalzinsen nahm der Druck auf
die Goldpreise ein wenig ab.
Das Gold konnte dadurch einen
Boden bilden, und die negative
Stimmung rund um das Metall
wurde etwas gedampft. Im
Oktober liefd eine Korrektur am
Aktienmarkt die Anleger aus ri-
sikobehafteten Vermogenswer-
ten in den US-Dollar und Gold
flichten, die zunachst weiter
stiegen, bevor die Entwicklung
gegen Monatsende langsam
kippte. Anfang November
erfolgte ein massiver Ausver-
kauf von Gold, als die Renditen
zehnjahriger Staatsanleihen
stiegen und der US-Dollar
aufwertete. Ein unterstutzender
Faktor hierbei war das Ergeb-
nis der Zwischenwahlen in den
USA, bei denen die Demokraten
die Mehrheit im Reprasentan-
tenhaus eroberten. Angesichts
der zunehmenden Spannungen
rund um den Brexit schlug die
Stimmung jedoch rasch in eine
grundsatzliche Risikoaversion
um. Verstarkt wurde der Auf-
wartstrend durch die zurtck-
haltenden AuRerungen einiger
Fed-Vertreter, darunter des Fed-

Vorsitzenden Powell, Gber die
US-Konjunktur. Sie deuteten an,
dass die gegenwartigen Zinsen
ein nahezu , neutrales” Niveau
erreicht hatten und dampften
damit die Erwartungen im
Hinblick auf Tempo und Aus-
malf’ kinftiger Zinserhohungen.
Die veranderten Erwartungen
sorgten fur einen Ruckgang der
Renditen und eine Abwertung
des US-Dollar zugunsten von
Gold. Im Dezember stiegen die
Goldpreise stetig an, wahrend
der S&P 500 von einer Ver-
kaufswelle erfasst wurde. Trotz
Volatilitat am Aktienmarkt setz-
te die Fed ihren Beschluss um
und erhohte den US-Leitzins.
Gleichzeitig reduzierte sie die
Anzahl der flir 2019 geplanten
Zinsanhebungen von drei auf
zwei. Diese MalRnahmenkom-
bination schurte Zweifel, ob
die Fed in der Lage sein wurde,
eine ,,sanfte Landung” der US-
Wirtschaft herbeizufuhren, was
die Nachfrage nach sicheren
Vermogenswerten in die Hohe
trieb. Unterdessen sorgte die
pessimistische Einschatzung
der kunftigen Wachstumsaus-
sichten in den USA seitens des
Marktes fur einen Riickgang
der langerfristigen Zinsen und
eine Abwertung des US-Dollar
zugunsten von Gold.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im zweiten und dritten Quartal
2018 herrschten weiterhin ein
starker US-Dollar, steigende
Nominalzinsen und ein recht
verhaltener Inflationsdruck vor,
die die Richtung an den Edel-
metallmarkten bestimmten.
Geopolitischer Druck aul3erhalb
der USA und auf gute wirt-
schaftliche Aussichten inner-



halb des Landes hinweisende
Indikatoren waren ebenfalls
ein Belastungsfaktor, der das
Fondsmanagement wahrend
dieses Zeitraums zu einer neu-
tralen Positionierung veran-
lasste. Zu Beginn des vierten
Quartals 2018 nahm der Druck
auf die Goldpreise dank einer
Trendwende in der anhaltenden
Starke des US-Dollar und der
Nominalzinsen ein wenig ab.
Als sich Impulse herauszukris-
tallisieren begannen, erhohte
das Fondsmanagement die
Gewichtung.

Das Sicherheitenportfolio des
Fonds, bestand aus kurzfristi-
gen Geldmarktinstrumenten,
Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmittelaquivalenten. Die
Wertentwicklung des Sicher-
heitenportfolios entsprach dem
Auftrag des Kapitalerhalts.
Gold-Futures waren die An-
lagen im Fonds, die wahrend
des Berichtszeitraums rela-

tiv gesehen die schwachste
Performance verzeichneten,
denn Futures entwickelten sich
schlechter als der Kassakurs
von Gold.

Der Fonds setzte wahrend des
Jahres in groldem Umfang Deri-
vate (borsengehandelte Futures
und Optionen) ein, um seine
Position in physischen Goldbar-
ren zu erhohen und mit Gold
vergleichbare Renditen fur die
Anleger zu erzielen.



Vermogensaufstellung
und Ertrags- und
Aufwandsrechnung
zum Jahresabschluss



Jahresabschluss
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2018

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % US Treasury 18/07.02.19

(US912796QW24) 3 usD 13984
0,0000 % US Treasury 18/11.04.19

(US912796RG64) 3. ... ... usD 8992
0,0000 % US Treasury 18/17.01.19

(US912796QT94) 3 ... usD 20847
0,0000 % US Treasury Bill 18/07.03.19

(US912796QZ54) . . .. ..o usD 11570

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % DZ Privatbank 18.03.19 (XS1924935288) . . . usb 9500
0,0000 % European Investment Bank 11.03.19

(X§1921950124). .. ... . ... .. usb 10300
0,0000 % KfW 20.03.19 (XS1926217123) .. ......... usb 7000
0,0000 % Municipality Finance 11.01.19

(XS1893606902). . . ... usbD 11500

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf Rohstoffe und Waren

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

GOLD 100 OZ DEC 19 (COMEX)USD . .............. Stiick 400
GOLD 100 OZ FEB 19 (COMEX)USD ............... Stiick 82800
GOLD 100 OZ JUN 19 (COMEX)USD .. .. ........... Stick 200
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Kanadische Dollar . . CAD 13,93
USDollar. ... usD 9543885,81
Edelmetalle

Gold. oo oz 63833
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . ... . EUR 1420,57
Sonstige Anspriche . . . EUR 6443,49
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften EUR 16 185,60
Summe der Vermogensgegenstande 1)

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

EUR-Kredite. . ........ .. EUR -3617371,56
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ EUR -102 304,93
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. EUR -22 060,85
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften EUR -163521,50
Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

13984

8992

20847

11570

9500

10300
7000

11500

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%

usb

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

Kurs

99,7304
99,3124
99,8742

99,5481

99,4311

99,4927
99,4132

99,9390

100
100

1276,8300

100
100

100

100

100
100

100

Kurswert
in
EUR

48 251 648,41

1218727234
7803703,32
18195374,76

10065 297,99

33335324,31

8264 788,52

8955473,30
6081 380,76

10043681,73

81586 972,72

3719535,05

-16 013,38
3746796,11
-11247,68

8340379,32

8,95
8340370,37

71225 980,42
71225980,42

7 864,06

1420,57
6443,49

16 185,60

164924 178,23

-3617 371,56
-3617 371,56

-124 365,78
-102 304,93

-22 060,85
-163 521,50

160991 658,33

1617,52

99529,797

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

29,97

513

5,66
3,78

6,24

50,68

2,31

-0,01
2,33
-0,01

5,18

0,00
5,18

44,24
44,24

0,01
0,01
0,00
0,01

102,44

-2,25
-2,25

-0,08
-0,06
-0,01
-0,10

100,00
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Marktschliissel

Terminborsen
COMEX = New York Mercantile Exchange - COMEX Division

Devisenkurse (in Meng iz)

per 28.12.2018

Kanadische Dollar .. .............. CAD 1,667250 = EUR 1
USDollar....................... usbD 1,144300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermaégens durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds
definierten Grundséatze fur Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 31 368 228,08.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlck Kaufe Verkaufe Stlck Kéaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgange
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % US Treasury 17/08.11.18 0,0000 % DZ Bank 01.10.18 (XS1852573390) .. .. USD 11500 11500
(US912796PD51) .. ................ usb 18896 20685 0,0000 % DZ PRIVATBANK 14.12.18
0,0000 % US Treasury 17/11.10.18 (XS1884572741) . ..o usD 9500 9500
(US912796NZ81) .. ..o usb 19778 19778 0,0000 % DZ Privatbank 15.06.18
0,0000 % US Treasury 17/13.09.18 (XS1796815014) . ..o usD 9500 9500
(US912796NV77) .. ... ... ... usb 13429 18968 0,0000 % DZ PRIVATBANK 16.03.18
0,0000 % US Treasury 17/15.02.18 (XS1740865917) . ..o oovviie usD 9500
(US912796NS49) . ................. usb 16 305 25723 0,0000 % DZ Privatbank 19.09.18
0,0000 % US Treasury 17/16.08.18 (XS1843421543) . ..o usD 9500 9500
(US912796NQ82) . . ................ usb 18681 18681 0,0000 % FMS Wertmanagement 11.01.18
0,0000 % US Treasury 17/17.05.18 (XS1646911526) . . ..o usD 9500
(US912796PG82) .. ................ usb 20410 20410 0,0000 % FMS Wertmanagement 13.04.18
0,0000 % US Treasury 17/18.01.18 (XS1753780144) . .. ..o usD 9500 9500
(US912796NN5B1) ... ... ... usb 15020 0,0000 % FMS Wertmanagement 13.07.18
0,0000 % US Treasury 17/19.04.18 (XS1808718537) . oo usD 9500 9500
(US912796PB95) . ................. usb 20460 20460 0,0000 % KfW 08.06.18 (XS1792110253) . . usD 7000 7000
0,0000 % US Treasury 17/19.07.18 0,0000 % KfW 09.03.18 (XS1737490406) . . .. ... usD 7000
(US912796MK22) . .. ............ ... usb 19560 19560 0,0000 % KfW 14.09.18 (XS1840157223) .. .. ... usD 7000 7000
0,0000 % US Treasury 17/21.06.18 0,0000 % Kommuninvest i Sverige 13.04.18
(US912796MF37) .. ... usb 13157 20322 (XS1720517660) . ..o usD 12500
0,0000 % US Treasury 17/29.03.18 0,0000 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau
(US912796LS66). . ... o.o o usb 13630 23273 18.12.18 (XS1882477174) ... ........ uUsD 7000 7000
0,0000 % US Treasury 18/13.12.18 0,0000 % Municipality Finance 09.02.18
(US912796QN25) .. ................ usb 19774 19774 (XS1720546842) . .. ..o usD 12500
0,0000 % US Treasury 18/15.08.19 0,0000 % Municipality Finance 09.10.18
(US912796QVA4T) ... ... usb 5271 5271 (XS1856209215) . . ..o uUsD 11500 11500
0,0000 % US Treasury 20.06.19 0,0000 % Swedbank 03.12.18 (XS1890821181) .. USD 10000 10 000
(US912796QM42). .. ............ ... usb 2652 2652 0,0000 % Swedbank 13.07.18 (XS1809862789) .. USD 12 500 12 500
0,0000 % Swedbank 28.09.18 (XS1851098449) .. USD 12500 12500
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte: EUR 358465
(Basiswerte: GOLD 100 OZ APR 18, GOLD 100 OZ AUG 18,

GOLD 100 OZ OCT 18, Gold Future 06/2018, Gold Future

12/2018)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 136272

Gattung: 0,0000 % US Treasury 17/08.11.18 (US912796PD51),
0,0000 % US Treasury 17/11.10.18 (US912796NZ81), 0,0000 %
US Treasury 17/13.09.18 (US912796NV77), 0,0000 % US
Treasury 17/15.02.18 (US912796NS49), 0,0000 % US
Treasury 17/16.08.18 (US912796NQ82), 0,0000 % US
Treasury 17/17.05.18 (US912796PG82), 0,0000 % US
Treasury 17/18.01.18 (US912796NN51), 0,0000 % US
Treasury 17/19.04.18 (US912796PB95), 0,0000 % US
Treasury 17/19.07.18 (US912796MK22), 0,0000 % US
Treasury 17/21.06.18 (US912796MF37), 0,0000 % US
Treasury 17/29.03.18 (US912796LS66), 0,0000 % US

Treasury 18/13.12.18 (US912796QN25)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 1396 124,23
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 200870,71
3. Ertrédge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. ................ ... . ... EUR 80836,00

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR  80836,00
4. Sonstige Ertrdge .. ... L EUR 30955,62
SummederErtrage. ........... ... i EUR 1708 786,56
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ... EUR 157673 118,23
1. Mittelzufluss (netto). . . ........... ... ............ EUR -392 163,68
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 23651467,40
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ...... EUR -24043631,08
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ................. EUR 268992,89
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .................. EUR 3441710,89
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 2095023,63
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 5568516,42

Il. Wert des Fondsvermoégens am Ende
des Geschaftsjahres. ............................ EUR 160991 658,33

VEIZINSUNGEN . . . oo EUR -98476,33 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2. VerwaltungsvergUtung . .................. ... EUR -1318554,50
davon: Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .......... EUR 11988 342,28
Kostenpauschale.............. EUR-1318554,50 ]

3. Sonstige Aufwendungen. .. .............. ... .... EUR -110037,58 Wz}tpapiergeschéﬂen EUR 636202219
davon. s VTVBIRPAPIBTYESUHATIET . L 4
erfolgsabhangige Vergiitung Finanztermingeschaften EUR 3983306,47
aus Wertpapier-Darlehen . . . . . . . EUR -32334,17 Devisen(termin)geschéaften EUR 1641013,62
Taxe d'Abonnement .. ... EUR 7770341 Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . . ... .... EUR  -16391889,50

Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -1527 068,41 aus:

Wertpapiergeschéften. ........... ... .. ... ..., EUR -4252 539,21

lll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 181718,15 Finanztermingeschéaften . EUR -10383279,20

Devisen(termin)geschéften. .............. ... ... .. EUR -1756071,18

IV. VerauRerungsgeschafte Nettoveranderung der nichtrealisierten

1. Realisierte Gewinne . ........... ... ... .. . EUR 11988342,28 Gewinne/Verluste. ............coviieriinninennann. EUR 7 663 540,05

2. Realisierte Verluste . . .............. .. ... ... .. EUR -16 391 889,59 aus:

Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften .............. EUR -4403547,31 \é\_/ertpapiergesché;_t?n --------------------------- ESE ; ;:13; ;ggg;

inanztermingeschaften .............. ... ... .. ... ,

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR -4221829,16 Devisen(terminjgeschaften .. ..................... EUR 17924,85

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. .. .. EUR 2095023,63

2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... .... EUR 5568516,42 Angaben zur Ertragsverwendung *

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . ... EUR 7 663 540,05

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres................... EUR 3441710,89 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansétze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,90% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertréage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhén-
gige Vergltung in Hohe von 0,021% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 21 578,59.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

q

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

160991 658,33 1617,52
1567673 118,23 1584,70
245469 045,57 1622,86

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fol og uber eng vert

Unternel (auf Basis

licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

13






Erganzende
Angaben



Wesentliche Anderungen gemaR Artikel 20 Absatz 2 d)
des aktualisierten Gesetzes vom 12. Juli 2013 uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds

Nachfolgend informiert die Gesellschaft gemaf’ Artikel 20 Absatz 2 d) des aktualisier-
ten Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds tber
im Berichtszeitraum erfolgte wesentliche Anderungen im Investmentvermogen.

Datum des Eintritts

Betreffend AIF Beschreibung der Potenzielle oder erwartete
wesentlichen Auswirkung der wesentlichen | der wesentlichen
Anderung Anderung auf den Anleger Anderung

DWS Gold plus keine
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Angaben gemald Artikel 21 des aktualisierten Gesetzes vom 12. Juli 2013 uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds

Angaben zu schwer liquidierbaren Vermogensgegenstanden
Prozentsatz der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande, fur die besondere Regeln zum Berichtsstichtag gelten: 0%

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.

Risikoprofil des AlF:

Fur die Bewertung der Hauptrisiken wurden zum Berichtsstichtag folgende Grofien gemessen:

a) Marktrisiko

Die Zinssensitivitat DVO1 ist die Anderung des Fondsvermégens bei einem Anstieg der Marktzinsen um einen Basispunkt. Die
Spreadsensitivitdt CS01 ist die Anderung des Fondsvermdgens bei einem Anstieg der Credit Spreads um einen Basispunkt.
Die Aktiensensitivitat Net Equity Delta ist die Anderung des Fondsvermdégens bei einem Anstieg von Aktienkursen um 1%. Die
Fremdwahrungssensitivitat Net Currency Delta ist die Anderung des Fondsvermdgens bei einem Anstieg aller Fremdwahrungs-
kurse um 1%. Die Rohstoffsensitivitit Net Commodity Delta ist die Anderung des Fondsvermdégens bei einem Anstieg aller
Rohstoffpreise um 1%.

Angaben in EUR
DVO1 CSO01 Net Equity Delta Net Currency Delta Net Commodity Delta
-1.146 -549 0 1.613.915 1.649.914

Das gesetzliche Limit (200%) und die Marktrisiko-Grenze (150%) wurden nicht Uberschritten.

b) Kontrahentenrisiko

Alle OTC-Transaktionen (“Over-the-Counter”) werden ausschlieRlich auf der Grundlage von ISDA- oder Deutschen Rahmen-
vertragen getatigt. Samtliche Geschafte des effizienten Portfoliomanagements werden lediglich unter Austausch von Sicher-
heiten abgeschlossen. Alle Kontrahenten werden vor Aufnahme von Geschaften sorgfaltig Uberprift und missen mindestens
Uber ein Investment Grade Rating verfligen. Kontrahenten haben das Recht, gestellte Sicherheiten zu verwenden.

Im Portfolio des Fonds befinden sich am Stichtag keine wesentlichen Kontrahentenrisiken. Das Risikoexposure der Kontrahen-
ten, falls vorhanden, Uberschreitet bei keinem Kontrahenten die Grenze von 1 Prozent des Nettofondsvermogens (NAV).

c) Liquiditatsrisiko

Anteil des Portfolios, der innerhalb folgender Zeitspannen marktschonend zu fairen Marktpreisen liquidiert werden kann:

Prozentualer Anteil am NAV des AlF
1 Tag oder weniger 2-7 Tage 8-30 Tage 31-90 Tage 91-180 Tage 181-365 Tage Mehr als 365 Tage
56 % 0% 44% 0% 0% 0% 0%

Eingesetzte Risikomanagementsysteme

Das Risikomanagementsystem basiert auf der IT"Anwendung Aladdin, einem integrierten System fur die Bereiche Portfolio
Management, Trading, Risiko und Compliance, das als Application-Service-Provider-Losung durch den Anbieter BlackRock
Solutions zur Verfugung gestellt wird. Das Risikocontrolling erfolgt durch vom Portfoliomanagement unabhangige Abteilungen
auf Basis interner Risikomanagement Richtlinien. Es umfasst insbesondere den fortlaufenden Risikomanagementprozess fir
die Erkennung, Bewertung und Uberwachung von Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken als auch die Uberwachung des
Leverage. Bei der Einschatzung der Auswirkung der mit den einzelnen Anlagepositionen verbundenen Risiken auf den Fonds
werden zusatzlich die Ergebnisse angemessener monatlicher Stresstests fur das Markt- und Liquiditatsrisiko im Risikocontrol-
ling und Portfoliomanagement berucksichtigt. Zur borsentaglichen Messung von Marktrisiken wird ein relativer Value-at-Risk-
Ansatz mittels historischer Simulation angewandt.

Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

Gesamthohe des Leverage

Leverage Minimum Maximum Durchschnitt Limit
Brutto Methode 1,52 1,81 1,60 5
Commitment Methode 1,62 1,81 1,60 3
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die DWS Investment S.A. (die ,Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (DWS KGaA), Frankfurt, einem der weltweit fihrenden Vermogensverwalter
mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen hinweg sowie mit auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lésungen.

Die Borsennotierung der DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, erfolgte am 23. Méarz 2018 an der Frankfurter Wertpapierborse.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gema AIFMD (Richtlinie Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds) sowie gemaR § 1 und § 27 der deutschen Institutsvergltungsver
ordnung (InstVV) findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank-Konzerns (DB-Konzern) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen
(DWS Gruppe) verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem einen gruppeninternen DWS-Leitfaden fir die Ermittlung von
Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene der DWS Gruppe in Einklang mit den in den AIFMD und den Leitlinien der Européische Wertpapier und
Marktaufsichtsbehdérde fir solide Vergltungspolitiken (, ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management der DWS Gruppe erfolgt durch ihre Komplementérin, der DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat acht Managing Directors, die die Geschaftsfihrung (,GF")
der DWS Gruppe bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstltzte Geschéaftsfihrung ist fur die Einfihrung und Umsetzung des Vergltungssystems fiir Mitarbei-
ter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee (,,RC") eingerichtet hat. Das RC priift das Vergltungssystem der Mitarbei-
ter der DWS Gruppe und dessen Angemessenheit.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergiitungsrahmenwerken und Grundséatzen der Unternehmenstétigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur Ge-
samtvergutung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen fur die DWS Gruppe. Das DCC legt quantitative und
qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis fir verglitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfihrung beziiglich des jahrlichen Pools fir die
variable Verglitung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Zur Wahrung der Unabhangigkeit besteht das DCC nur aus GF-Mitgliedern,
die keine Verantwortung fir die Investment Group oder die Coverage Group tragen. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer (,CEO"), Chief Financial Officer
(,CFO"), Chief Control Officer (,CCO"), Chief Operating Officer (,COO") und der Global Head of HR. Der Head of Performance & Reward ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Durch den
CCO als Mitglied des DCC ist gewahrleistet, dass Kontrollfunktionen wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen
bei der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergitungssysteme der DWS Gruppe in ausreichendem Mal3e einbezogen werden. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die
Vergiitungssysteme nicht zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits sollen die Auswirkungen auf das Risikoprofil der DWS Gruppe Uberprift werden. Das DCC Uberprift das Ver
gutungsrahmenwerk der DWS Gruppe mindestens einmal jéhrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fir die Gesellschaft geltenden Grundsétze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von
UnregelméaRigkeiten wesentliche Anderungen oder Ergédnzungen vorzunehmen sind.

Das DCC arbeitet mit Ausschissen auf Ebene des DB-Konzerns zusammen, insbesondere mit dem DB Senior Executive Compensation Committee (,SECC”), und nutzt weiterhin bestimmte
DB-Kontrollgremien, beauftragte Ausschiisse des SECC, beispielsweise das Compensation Operating Committee (COC), das Employee Investment Plan Investment Committee (EIP IC), das
Forfeiture and Suspension Review Committee (FSRC), das Group Compensation Oversight Committee (COC) und das Pension Risk Committee (PRC).

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene der DWS Gruppe wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergltungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergitungsstruktur

Fir die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Verglitungsstandards und —grundsatze der DWS-Vergltungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergiitungspolitik verwendet die
DWS Gruppe, einschlief3lich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur fixe (,,FV") und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Die DWS Gruppe stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen und Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb der DWS Gruppe bei. Eines der
Hauptziele der Strategie der DWS Gruppe besteht darin, nachhaltige Leistung tber alle Ebenen der DWS Gruppe einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergiitungsentscheidungen
und deren Auswirkung auf Aktiondre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung der DWS Gruppe und des DB-Konzerns zu erhohen. Ein wesentlicher Aspekt der Vergiitungs-
strategie der DWS Gruppe ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Vergltung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Vergltung werden das marktibliche Vergltungsniveau flr jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat die DWS Gruppe ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem sie Mitarbeiter flr ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen kann,
ohne eine zu hohe Risikotoleranz zu férdern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstédbe durch Einbeziehung der Risikotoleranz der DWS Gruppe, deren Tragfahigkeit und
Finanzlage sowie durch eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die Gewahrung bzw. ,Nicht-Gewéhrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der , Gruppen-
komponente” und der , individuellen Komponente" Es gibt weiterhin keine Garantien fur eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

2018 wird im Hinblick auf die Erstellung eines Vergiitungsrahmenwerks fir die DWS Gruppe als Ubergangsjahr betrachtet. Daher wird die Gruppenkomponente anhand von vier gleich
gewichteten Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” -, KPIs”) auf Ebene des DB-Konzerns bestimmt: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte
zinsunabhangige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital (,RoTE"). Diese vier KPIs stellen wichtige Grad-
messer fur das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil des DB-Konzerns dar und bilden ihre nachhaltige Leistung ab.

Mit der ,, Gruppenkomponente” mochten die DWS Gruppe und die Gesellschaft den Beitrag des einzelnen Mitarbeiters zum Erfolg der DWS Gruppe und damit des DB-Konzerns wirdigen.

Je nach Anspruch wird die ,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (IVV) oder als Anerkennungsprémie (, Recognition Award") gewdahrt. Die IVV beriicksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehoren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet die
Méglichkeit, aulRergewohnliche Beitrdge von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu be-
lohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Vereinbarungen der DWS
Gruppe ein Bezug auf die aufgeschobene Vergiitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Die DWS Gruppe behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschlief3lich der Gruppen-
komponente, auf null zu reduzieren, wenn gemaf} geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene Malinahmen, DisziplinarmalRnahmen oder ein nicht zufrieden-
stellendes Verhalten seitens eines Mitarbeiters vorliegen.



Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools der DWS Gruppe werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode
soll sicherstellen, dass bei der Festlegung der VVV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditatsausstattung der DWS Gruppe Rechnung getragen wird. Die Er
mittlung des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit fir die DWS Gruppe (das heif3t, was , kann" die DWS Gruppe langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen
Anforderungen gewahren) und (i) der Leistung (das heiRt, was ,sollte” die DWS Gruppe an VV gewahren, um fiir eine angemessene leistungsbezogene Vergitung zu sorgen und gleichzeitig
den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Die DWS Gruppe hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fir die Festlegung der variablen Vergiitung” eingefihrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und MessgroRen, die bei Entscheidungen zur IVV berticksichtigt werden missen. Dazu zahlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwégungen zur
Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilung im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und Disziplinar
mafRnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Bei per Ermessensentscheidung erfolgenden Sub-Pool-Zuteilungen verwendet das DWS DCC die internen (finanziellen und nichtfinanziellen) Balanced Scorecard-Kennzahlen zur Erstellung
differenzierter und leistungsbezogener VV-Pools.

Vergitung fiir das Jahr 2018

Nach der hervorragenden Entwicklung im Jahr 2017 hatte die globale Vermdgensverwaltungsbranche 2018 mit einigen Schwierigkeiten zu kdmpfen. Griinde waren ungiinstige Marktbedin-
gungen, starkere geopolitische Spannungen und die negative Stimmung unter den Anlegern, vor allem am européischen Retail-Markt. Auch die DWS Gruppe blieb von dieser Entwicklung
nicht verschont.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV fir das Jahr 2018 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung der DWS Gruppe unter Bertcksichti-
gung des Ergebnisses vor und nach Steuern klar Uber den regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Mérz 2019 fir das Performance-Jahr 2018 gewéahrten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der vier festgelegten Leistungs-
kennzahlen gewahrt. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat fiir 2018 unter Berlicksichtigung der betrachtlichen Leistungen der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Zielerreichungsgrad
von 70 % festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (in seiner jeweils giiltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berlcksichtigung der AIFMD (Richt-
linie Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds) hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (,, Risikotrédger”). Das Identifi-
zierungsverfahren basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschafts-
fuhrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige
Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergitungsstufe wie sonstige Risikotrager. Mindestens 40 % der VV fir Risikotrdger werden
aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fir wichtige Anlageexperten mindestens 50 % sowohl des direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasier
ten oder fondsbasierten Instrumenten der DWS Gruppe gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemes-
sene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2018 *

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 139
Gesamtvergutung ? EUR 15.315.952
Fixe Vergltung EUR 13.151.856
Variable Vergiitung EUR 2.164.096
davon: Carried Interest EUR O
Gesamtvergltung fur Senior Management ® EUR 1.468.434
Gesamtvergitung fir sonstige Risikotrager EUR 324.229
Gesamtvergltung fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 554.046

' VergUtungsdaten fir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben Ubertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

2 Unter Berlcksichtigung diverser Vergltungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, Optionsscheine,
Rentenbeitrdge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergltungen fir Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.

2, Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfillt die Definition als Fihrungskrafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine weiteren
Flihrungskrafte identifiziert.
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 31368 228,08

in % des Fondsvermégens 19,48

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name Barclays Bank PLC, London

Bruttovolumen

offene Geschifte 18751 941,81

Sitzstaat GroRbritannien

2. Name UBS AG, London

Bruttovolumen

offene Geschifte 11307 090,69

Sitzstaat GroBbritannien

3. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris

Bruttovolumen

A 1309 195,58
offene Geschifte

Sitzstaat Frankreich

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

31368 228,08 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):
3175672,16 - -
29 330597,98 - -
568 421,68 - -
Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Geschéfte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschéaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der téglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Giber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfligt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschréanken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmeféllen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR; USD; JPY; AUD; GBP; CAD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

33074 691,82

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

47 202,39

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

31467,96

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds

31368 228,08

38,45

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

SoftBank Group Corp.

1781 316,58

Uniper SE

1781 285,92
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

Banco Santander S.A.

1781 225,03

Hitachi Ltd.

1781166,13

Seven & | Holdings Co. Ltd.

1781 149,21

Unilever N.V.

1767 697,73

Volkswagen International Finance N.V.

1756 153,72

Mitsubishi Estate Co. Ltd.

1723 595,60

Fast Retailing Co. Ltd.

1675 024,95

DIC Asset AG

1566 533,38

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

1

Bank of New York

33074 691,82




KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

DWS Gold plus

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht tber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigeflugten Jahresabschluss des DWS Gold plus (,,der Fonds”), bestehend aus der Vermo-
gensaufstellung einschliel3lich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum
31. Dezember 2018, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermogens fur das
an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie erlauternden Angaben, einschlieRlich einer Zusammenfas-
sung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des DWS Gold plus zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz lber die Priifungstatigkeit
(.Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,,CSSF”) angenommenen internationalen Prufungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemald diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur
d’Entreprises agréé” fur die Jahresabschlusspriufung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code"”) zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprufung einzu-
halten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforde-
rungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des , Réviseur d'Entreprises agréé” zu diesem Jahres-
abschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A. LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International”),

a Swiss entity
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben kei-
nerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschla-
gig —, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmens-
tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nut-
zen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und darlber einen
Bericht des , Réviseur d'Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prufung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese, individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemalies Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.



Daruber hinaus:

¢ |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstofRen, planen und fuhren Prafungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprufung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlauternden
Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,,Réviseur d'Entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des , Réviseur d'Entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Prifungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher Schwa-
chen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 8. April 2019 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die ,, Anteile”) in der
Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundes-
gesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,,KAG") in seiner
jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,,KKV*) definiert
sind. Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und/
oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, dirfen in der
Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfugung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz
DWS CH AG

Hardstrasse 201

CH-8005 Ziirich

2. Zahlstelle in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinforma-
tionen” sowie Jahres- und Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie der
Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfullungsort und Gerichtsstand
Far die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz
des Vertreters Erfillungsort und Gerichtsstand begriindet.



Verwaltungsgesellschaft, Verwalter
alternativer Investmentfonds (,,AIFM”),
Zentralverwaltung, Transferstelle,
Registerstelle und Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2018: 288,6 Mio. Euro
vor Gewinnverwendung

Mit Wirkung zum 1. Januar 2019 wurde die
Deutsche Asset Management S.A. in
DWS Investment S.A. umbenannt.

Aufsichtsrat des AIFM
Holger Naumann
Vorsitzender

DWS Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Nathalie Bausch (bis zum 31.1.2018)

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Yves Dermaux (bis zum 5.6.2018)
Deutsche Bank AG,
London

Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Frank Krings

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Claire Peel (seit dem 1.8.2018)
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Nikolaus von Tippelskirch (seit dem 1.8.2018)

DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Vorstand des AIFM

Manfred Bauer
Vorsitzender

DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Nathalie Bausch (seit dem 1.2.2018)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Ralf Rauch (bis zum 30.4.2018)
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Barbara Schots
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Abschlussprufer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Sub-Transferstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner StralRe 59
D-80333 Munchen

Portfoliomanager

DWS Investment Management Americas
Inc. (incl. branches)

345 Park Avenue

New York, NY 10154

USA

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle
LUXEMBURG
Deutsche Bank Luxembourg S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Stand: 28.2.2019






