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Marktentwicklung und

Titigkeitsbericht

Ausgangslage

Abgesehen von einer Schwichephase im Sommer setzte sich
die nun schon seit 2009 andauernde Aktienhausse im zu-
riickliegenden Berichtsjahr weiter fort. In Deutschland ist das
Bruttoinlandsprodukt im achten Jahr in Folge gewachsen. In
den USA entwickelte sich die Wirtschaft trotz des turbulenten
Regierungsstils Donald Trumps so robust, dass auch dort die
Kauflaune an den Bérsen anhielt. Dass sich bei den Wahlen in
den Niederlanden und Frankreich liberale, europafreundliche
Parteien durchsetzen konnten, forderte die zahlreiche Anlage-
klassen erfassende Risikofreude der Anleger, ebenso wie die
anhaltend niedrigen Zinsen.

Geldmarkt

Mit der stabilen expansiven Geldpolitik der Europiischen
Zentralbank EZB blieben auch die Geldmarktsitze im Berichts-
zeitraum ein weiteres Mal auf unverindertem Niveau. Weiter-
hin liegt der Einlagenzins der EZB auf bei — 0,4 Prozent. Der
ohnehin schon im negativen Bereich liegende 3-Monats-Libor
rutschte vor diesem Hintergrund sogar noch weiter ab.

Anleihen

Die Rentenmirkte konnten weiterhin auf die Unterstiitzung
der vorsichtig agierenden Zentralbanken bauen. Die Europi-
ische Zentralbank gab noch keine Signale fiir einen Ausstieg
aus dem laufenden Anleihen-Kaufprogramm. EZB-Prisident
Draghi bezeichnete die Volatilitit des Euro als eine Quelle der
Unsicherheit. In den USA liutete die Notenbank Fed mit drei

Zinserhohungen den Abschied von der lockeren Geldpolitik ein.

Die aus dem Amt scheidende Fed-Prisidentin Yellen kiindigte
eine Fortsetzung der graduellen, méglichst schonenden geld-
politischen Normalisierung an. Erste Auferungen von Jerome
Powell, ihrem designierten Nachfolger, lassen eine Fortsetzung
dieser Politik erwarten.

Aktien

Die gute Stimmung der Aktienanleger war nicht nur auf den
vorldufigen Riickgang der politischen Risiken zuriickzufiihren,
auch wirtschaftliche Fakten sprachen fiir Aktien. So beschleu-
nigte sich das Wachstum der deutschen Wirtschaft weiter. In den
USA waren vor allem die Aktien grofer Technologiekonzerne
gefragt, die erst zum Ende des Jahres unter Druck gerieten. Die
vom US-Kongress kurz vor Weihnachten verabschiedete Steuer-
reform, die unter anderem US-Unternehmen deutlich entlastet,
beschiftigte die Borsen in der ganzen Welt. Uber das Jahr ge-
rechnet gehérten Investoren in den Emerging Markets zu den
groften Profiteuren des weltweiten Wirtschaftswachstums.

FT Alpha Europe Market Neutral

Der FT Alpha Europe Market Neutral legt in eine marktneu-
trale Strategie auf Basis europdischer Aktien an, bei der wir die
Long-Positionen aus dem STOXX 600 anhand von fiinf Strate-
gien auswihlen, die auf v6llig unterschiedliche Alpha-Quellen
setzen und eine geringe Korrelation zueinander aufweisen. Ein
systemimmanenter Mechanismus sorgt dafiir, dass temporir
unattraktive Selektionsstile weniger Einfluss auf die Perfor-
mance bekommen. Das Marktrisiko eliminieren wir durch eine
Short-Position des Gesamtmarktes. Die Strategie wird mittels
moderner Finanzinstrumente umgesetzt, das Basisportfolio
besteht aus geldmarktnahen Papieren. Die Gesamtperformance
ergibt sich aus der Wertentwicklung der Alphastrategie zuziig-
lich der Verzinsung des Basisportfolios. Die Auswahl und die
Steuerung der Anlagen beruhen auf der Einschitzung unserer
Kapitalmarktexperten. Ziel einer Anlage im FT Alpha Europe
Market Neutral ist es eine absolute Rendite zu erwirtschaften,
ohne dem allgemeinen Aktienmarktrisiko ausgesetzt zu sein.
Der FT Alpha Europe Market Neutral wird in vier Anteil-
klassen angeboten. Die Anteilklassen (IAV), (ITV) und (ITF)
richten sich an institutionelle Anleger, die Anteilklasse (PAV)
an Privatkunden.

Der Fonds schloss das Gesamtjahr mit deutlichen Kursgewin-
nen ab. Damit markierte die Strategie neue Hochststinde. Im
Jahr 2017 entwickelten sich die Trendfolge-Strategie und die



Fundamental-Strategie am besten. Der starke Anstieg war dabei
vor allem auf die Auswahl der richtigen Titel (Selektion) zurtick-
zufiihren. Einem noch besserem Ergebnis standen die historisch
niedrige Volatilitit und die geringe Dispersion der Einzeltitel
im Weg. Mit einem realisierten Beta nahe null, was einer nahezu
perfekten Marktneutralitit entspricht, ist FT Alpha Europe
Market Neutral ein guter Diversifikationsbaustein fiir bestehen-
de Portfolien.

Die Anteilklasse (IAV) verzeichnete im zuriickliegenden Ge-
schiftsjahr eine Wertsteigerung von 7,7 Prozent, die Anteilklasse
(ITV) erzielte ein Plus von 7,6 Prozent, die Anteilklasse (ITF)
erzielte ein Plus von 7,5 Prozent und die Privatkunden-Anteil-
klasse (PAV) ein Plus von 6,1 Prozent.

v

Vorteile

— Marktneutrale Strategie, keine Aktienmarktrisiken

— Chance auf positive Rendite in steigenden und
in fallenden Mirkten

— Geringe Korrelation mit anderen Anlageklassen

— Stringenter quantitativer Prozess

Risiken
— Wertschwankungen bei Einzelwerten

— Strukturbriiche kénnen die Qualitit des Modells
beeintrichtigen

— Bei hoher Korrelation zwischen den einzelnen Aktien
sind die Renditeerwartungen des Modells geringer

Vermogensaufstellung

im Uberblick
31.12.2017

Vermogensiibersicht
Fondsvermégen in Mio. EUR 43,8
in % vom
Fondsvermogen
Verzinsliche Wertpapiere 91,08
Derivate 1,26
Liquidititsanlagen 7,92
Bankguthaben 6,31
Geldmarktfonds 1,61
Sonstige Vermogensgegenstinde 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten -0,32
Fondsvermogen 100,00

Aktien-Linderstruktur des Long-Portfolios in %

Spanien 4,0 Belgien 2,0

Schweiz 6,6
Schweden 3,9 ’

Osterreich 4,5

Niederlande 2,1

Luxemburg 2,4

Ttalien 3,9

Grofibritannien 38,4

Deutschland 11,4

Finnland 1,9

Frankreich 18,9



Kurzdarstellung

der Anteilklassen

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN /ISIN:

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

11. Januar 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2ABG3/LU1330043867

Ausschiittung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschiftsjahres
bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,50 % p.a.

des Nettofondsvermdgens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemifl §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke

FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN//ISIN:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

11. Januar 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2ABG4/LU1330044246
Thesaurierung

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,50 % p.a.
des Nettofondsvermogens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemif §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke

FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN//ISIN:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

4. Oktober 2016

1. Januar bis 31. Dezember
A2AQHJ/LU1479487941
Thesaurierung

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 0,85 % p.a.
des Nettofondsvermogens;

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

wird nicht erhoben
250.000 Euro

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke
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FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Auflegung:
Geschiiftsjahr:
WKN /ISIN:

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergiitung:

Verwahrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:

Mindestanlagesumme:

Anteilscheine:

4. Oktober 2016
1. Januar bis 31. Dezember
A2AQHK/LU1479492941

Ausschiittung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschiftsjahres

bis zu 1,0 % p.a.; zzt. 1,0 % p.a.

des Nettofondsvermogens; zuziiglich
einer erfolgsabhingigen Vergiitung
gemifl §27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

bis zu 0,08 % p.a., mindestens
12.000 Euro p.a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten
Anteilklasse

bis zu 3 % zugunsten der Vertriebs-
stellen

2.500 Euro bzw. im Rahmen von
Sparplinen 50 Euro monatlich

Globalurkunde; keine effektiven
Stiicke

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und
Hebelwirkungen gemif CSSF-Rundschreiben 11/512

Das Gesamtrisiko des Investmentvermégens FT Alpha Europe
Market Neutral wird nach dem relativen Value-at-Risk-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 ermittelt. Die
Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum des
abgelaufenen Geschiftsjahres (1.1.2017 bis 31.12.2017).

Zusammensetzung des Referenzportfolios:

STOXX Europe 600 100 %
Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,08 %
Grofdter potenzieller Risikobetrag 4,63 %
Durchschnittlicher Risikobetrag 3,84 %

Die Risikokennzahlen wurden fiir das abgelaufene Geschiifts-
jahr auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den
Parametern 99 Prozent Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungs-
zeitraumes von einem Jahr berechnet.

Die wiihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres erreichte durch-
schnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten
betrug 1,00.
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Vermogensaufstellung

31.12.2017
Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2017 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere 39.924.901,50 91,08
Verzinsliche Wertpapiere 39.924.901,50 91,08
EUR 39.924.901,50 91,08
Offentliche Anleihen 8.258.814,00 18,84
0,023% Bundesimmobiliengesellschaft
FLR MTN 2017(19) EUR 500.000 500.000 0 100,1500 % 500.750,00 1,14
XS1681694003
0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.
FLR MTN 2015(25) EUR 2.000.000 2.000.000 0 101,8400 % 2.036.800,00 4,65
FR0012538114
0,230% Ceska Exportni Banka
FLR MTN 2014(21) EUR 1.400.000 0 0 100,8460 % 1.411.844,00 3,22
XS1082830255
0,000% Kreditanst.f.Wiederaufbau
FLR-MTN 2011(26) EUR 2.000.000 0 0 103,1720 % 2.063.440,00 4,71
X50726582488
0,067% Osterreich, Republik
FLR MTN 2005(35) EUR 2.200.000 2.200.000 0 102,0900 % 2.245.980,00 5,12
XS0231558858
Pfandbriefe/ Kommunalobligationen 27.832.905,50 63,50
0,000% Caixabank FLR Cédulas Hip. 2006(18) EUR 1.400.000 0 1.600.000 100,0070 % 1.400.098,00 3,19
ES0414970220
0,000% Cie de Financement Foncier
FLR MT Obl.Fonc. 2007(20) EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,4980 % 3.014.940,00 6,88
FR0010497081
1,000% Credit Suisse (Guernsey Br.)
MT HPF 2014(19) EUR 2.000.000 2.000.000 0 101,6010 % 2.032.020,00 4,64
XS1044479373
0,000% Danske Bank FLR MT Pfdbriefe 2013(19) EUR 2.000.000 0 0 100,2196 % 2.004.392,00 4,57
XS0970895313
0,000% Deutsche Pfandbriefbank
FLR-MTN-HPF 2014(19) EUR 3.000.000 0 0 100,5700 % 3.017.100,00 6,88
DEOOOA11QA49
0,000% DNB Boligkreditt FLR MTN PF 2014(19) EUR 1.500.000 0 0 100,3600 % 1.505.400,00 3,43
XS1023622175
0,000% ING-DiBa FLR-HPF 2012(24) EUR 2.500.000 0 0 101,0839 % 2.527.097,50 5,77
DEO0OAIKR]J1
0,000% Landesbank Berlin
FLR-OPF. S.725 2013(20) EUR 3.000.000 0 0 100,0100 % 3.000.300,00 6,84
DEOOOLBB5M57
0,000% Lb.Hessen-Thiiringen GZ
FLR-MTN-OPF 0512B/003 2012(19) EUR 1.700.000 0 0 100,5250 % 1.708.925,00 3,90
DEOOOHLBOPO7
0,000% NATIXIS Pfandbriefbank
FLR-MTN-HPF 2014(19) EUR 3.000.000 0 0 100,4500 % 3.013.500,00 6,87
DEO0OAIYCIK9
0,000% SpareBank 1 Boligkreditt
FLR MT Cov.Bds 2013(18) EUR 2.500.000 0 0 100,2200 % 2.505.500,00 5,72
XS0970471115

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2017 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
0,000% UniCredit Bank HVB
FLR-MTN-HPF 2014(18) EUR 2.100.000 0 0 100,1730 % 2.103.633,00 4,80
DEOOOHV2AK34
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft 3.833.182,00 8,74
0,000% HSH Finanzfonds FLR-IHS 2014(19) EUR 2.000.000 0 500.000 100,3820 % 2.007.640,00 4,58
DE000A11IQGTS
1,625% Kommunalkredit Austria
MT Schuldv. 2013(18) EUR 1.800.000 1.800.000 0 101,4190 % 1.825.542,00 4,16
XS0973424152
Summe Wertpapiervermogen 39.924.901,50 91,08
Derivate 553.208,19 1,26
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Swaps 553.208,19 1,26
Equity Swaps 553.208,19 1,26
EQS Long 12.01.2017/12.01.2018
FTAEEUR Index OTC Stiick 94.743 EUR 553.208,19 1,26
Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2017 Zuginge Abgiinge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Liquidititsanlagen 3.471.107,35 7,92
Bankguthaben 2.765.927,35 6,31
Bankguthaben CACEIS Bank,
Luxembourg Branch EUR  2.765.927,35 2.765.927,35 6,31
Geldmarktfonds 705.180,00 1,61
Gruppeneigene Geldmarktfonds 705.180,00 1,61
FT AccuGeld (I) Anteile 14.000 0 6.000 50,3700 EUR 705.180,00 1,61
DEOOOAOYCBR6
Sonstige Vermogensgegenstinde 25.930,41 0,06
Zinsanspriiche EUR 25.930,41 25.930,41 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten -141.779,48 -0,32
Verwaltungsvergiitung EUR —21.349,45 —21.349,45 -0,05
Verwaltungsvergiitung (performanceabhingig) EUR  -102.312,40 -102.312,40 -0,23
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.950,89 -2.950,89 -0,01
Priifungskosten EUR  -14.000,00 —-14.000,00 -0,03
Taxe d’abonnement EUR -1.166,74 -1.166,74 0,00
Fondsvermogen EUR 43.833.367,97 100,00"
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) EUR 9.525.732,71
Anteilwert EUR 51,77
Umlaufende Anteile Stiick 184.004,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) EUR 24.806.331,11
Anteilwert EUR 51,73
Umlaufende Anteile Stiick 479.558,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) EUR 8.793.348,30
Anteilwert EUR 54,43
Umlaufende Anteile Stiick 161.545,000
Fondsvermégen FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) EUR 707.955,85
Anteilwert EUR 53,59
Umlaufende Anteile Stiick 13.210,000
Bestand der Wertpapiere 91,08
Bestand der Derivate 1,26
Bestand der Liquidititsanlagen 7,92

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung

konnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Wertpapierart Bewertungs-
datum

Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens

sind auf der Grundlage nachstehender

Kurse/Marktsitze bewertet:

Wertpapierart Kursdatum

Verzinsliche Wertpapiere 28.12.2017

Investmentfonds 28.12.2017

Derivate 28.12.2017

Sonstige Mirkte

Over-the-counter OTC

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere des Portfolios

zu Vortageskursen bewertet.

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Angaben gemif} Punkt 40) der ,,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds
und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA)

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Swaps

Vertragspartner der Derivategeschiifte
Goldman Sachs

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten
von Dritten gewiihrten Sicherheiten

davon:

Bankguthaben

Angaben gemif! EU-Verordnung 2015/2365 iiber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung
(SFTR Angaben)

Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschifte im Sinne

der oben genannten Richtlinie vor.

Zum Ende des Berichtzeitraumes am 31.12.2017 bestanden
die nachfolgenden Termin-Kontrakte

SWAP-Kontrakte

Nominale Wihrung Verbindlichkeiten Forderungen
47.373.394,86 EUR FRANKFURT-TRUST Fixed Rate
Alpha Equity Europe 0,09%
FTAEEUR Index

Filligkeit

12.01.2018

EUR

EUR

EUR

Gegenpartei

Goldman Sachs

47.928.588,84

730.000,00

730.000,00

Unrealisierte
Gewinne/Verluste
553.208,19

553.208,19

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgiinge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wiihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen
Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentfonds und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,875% AIB Mortgage Bank MTN 2007(17) XS0308936037 EUR 0 2.000.000
2,750% Bank of Ireland Mortgage Bank
MTN 2013(18) XS0907907140 EUR 0 1.500.000
0,000% Brandenburg, Land FLR-MTN 2010(20)  XS0489513688 EUR 0 1.500.000
0,000% Dt. Genoss.-Hypothekenbank
MTN-FLR-HPF 2013(18) DEOOOAIREZT9 EUR 3.000.000 3.000.000
0,184% Swedbank Hypotek
FLR Mortg. Cov. MTN 2012(17) XS0755790127 EUR 0 2.000.000
3,375% UniCredit Covered MTN 2010(17) IT0004648603 EUR 1.000.000 1.000.000
0,238% UniCredit FLR Mtg. Cov. MTN 2014(17) [1T0004988538 EUR 0 3.000.000
0,000% Wiistenrot Bausparkasse
FLR-Pfdbr. 2012(19) DEOOOWBPOAE4 EUR 0 1.000.000

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgiinge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.
FLR MTN 2013(19) FR0011435361 EUR 0 2.000.000
Umsitze in Derivaten
(Angabe der Kiufe und Verkiufe)
Swaps
Equity Swaps
EQS Long 12.01.2016/12.01.2017 FTAEEUR Index Stiick 0 113.556
EQS Short 12.01.2016/12.01.2017 FTAEEUR Index Stiick 0 10.559

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Ertrags- und Aufwandsrechnung Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017* fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*
Gesamtwert je Anteil in EUR in EUR
in EUR in EUR I. Fondsvermégen am Beginn
I. Ertrige des Geschiiftsjahres 7.382.273,98
1. Zinsen aus Bankguthaben 194,44 0,00 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.504.831,27
2. Zinsen aus Wertpapieren 21.039,78 0,11 a) Mittelzufliisse aus
3. Ertragsausgleich auf Ertriige 1.022,24 0,01 Anteilschein-Ausgaben 2.973.000,97
Summe der Ertrige 22.256,46 0,12 b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -1.468.169,70
II. Aufwendungen 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich -59.905,65
1. Verwaltungsvergiitung —43.540,40 -0,23 3. Ordentliches Nettoergebnis —-66.888,79
2. Verwaltungsvergiitung 4. Realisierte Gewinne 624.771,38
(performanceabhingig) -17.802,92 -0,10 5. Realisierte Verluste —41.896,23
3. Verwahrstellenvergiitung —-6.970,83 -0,04 6. Nettoverinderung der nicht
4. Priifungs- und realisierten Gewinne 183.114,23
Veroffentlichungskosten -11.546,94 —-0,06 7. Nettoverinderung der nicht
5. Taxe d’abonnement -913,98 0,00 realisierten Verluste -567,48
6. Gebiihren der Aufsichtsbehdrden -577,88 0,00
7. Zinsaufwendungen —-1.360,26 -0,01 II. Fondsvermégen am Ende
8. Risikomessung —2.984,81 -0,02 des Geschiiftsjahres 9.525.732,71
9. AufwandsausgleiCh auf *ungepriifte zusitzliche Angaben
Aufwendungen —3.447,23 -0,02
Summe der Aufwendungen -89.145,25 -0,48
III. Ordentliches Nettoergebnis -66.888,79 -0,36
IV. VeriufRerungsgeschiifte . . .
1. Realisierte Gewinne 624.771,38 3,39 Vergleichende Jahresiibersicht
2. Realisierte Verluste —41.896,23 -0,23 Geschiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
Ergebnis aus in EUR in EUR
VeriduBerungsgeschiiften 582.875,15 3,17 11.1.2016* 1.000.000,00 50,00
31.12.2016 7.382.273,98 48,08
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 515.986,36 2,80 31.12.2017 9.525.732,71 51,77
*Tag der Auflage
Total Expense Ratio (exkl. performanceabh. Vergiitungen) in % 0,76

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenver-

giitung, Risikomessung, Priifungs- und Verdffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Ge-
biihren der Aufsichtsbehorden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergiitung multipliziert
mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

Performanceabhingige Vergiitungen in % 0,20

*ungepriifte zusitzliche Angaben

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrige
1. Zinsen aus Bankguthaben 595,55 0,00
2. Zinsen aus Wertpapieren 69.855,22 0,15
3. Ertragsausgleich auf Ertriige -12.435,39 -0,03
Summe der Ertriige 58.015,38 0,12
II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -137.216,20 -0,28
2. Verwaltungsvergiitung
(performanceabhiingig) —-80.828,47 -0,17
3. Verwahrstellenvergiitung —21.948,02 -0,05
4. Priifungs- und
Veroffentlichungskosten -25.108,91 -0,05
5. Taxe d’abonnement —2.654,98 -0,01
6. Gebiihren der Aufsichtsbehdrden -2.157,18 0,00
7. Zinsaufwendungen —-4.610,54 -0,01
8. Risikomessung —-8.343,24 -0,02
9. Aufwandsausgleich auf
Aufwendungen 26.994,56 0,06
Summe der Aufwendungen -255.872,98 -0,53
III. Ordentliches Nettoergebnis -197.857,60 -0,41
IV. VeriufRerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 1.628.925,49 3,40
2. Realisierte Verluste —109.234,73 -0,23
Ergebnis aus
VeriuBerungsgeschiiften 1.519.690,76 3,17
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.321.833,16 2,76
Total Expense Ratio (exkl. performanceabh. Vergiitungen) in % 0,72

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenver-

giitung, Risikomessung, Priifungs- und Verdffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Ge-
biihren der Aufsichtsbehorden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergiitung multipliziert
mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

Performanceabhingige Vergiitungen in % 0,30

*ungepriifte zusitzliche Angaben

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 29.444.346,74
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.533.698,49
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 125.925,00
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -6.659.623,49
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich 90.395,10
3. Ordentliches Nettoergebnis —-197.857,60
4. Realisierte Gewinne 1.628.925,49
5. Realisierte Verluste -109.234,73
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 485.186,98
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste -1.732,38
II. Fondsvermégen am Ende
des Geschiiftsjahres 24.806.331,11
*ungepriifte zusitzliche Angaben
Vergleichende Jahresiibersicht
Geschiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
in EUR in EUR
11.1.2016* 36.200.000,00 50,00
31.12.2016 29.444.346,74 48,08
31.12.2017 24.806.331,11 51,73

*Tag der Auflage
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FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrige
1. Zinsen aus Bankguthaben 216,76 0,00
2. Zinsen aus Wertpapieren 23.558,47 0,15
3. Ertragsausgleich auf Ertriige —3.220,60 -0,02
Summe der Ertriige 20.554,63 0,13
II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung —80.472,71 -0,50
2. Verwahrstellenvergiitung -7.574,21 -0,05
3. Priifungs- und
Verdéffentlichungskosten —11.920,44 -0,07
4. Taxe d’abonnement -924,93 -0,01
5. Gebiihren der Aufsichtsbehérden -717,86 0,00
6. Zinsaufwendungen -1.572,00 -0,01
7. Risikomessung -2.917,42 -0,02
8. Aufwandsausgleich auf
Aufwendungen 11.596,58 0,07
Summe der Aufwendungen -94.502,99 -0,59
III. Ordentliches Nettoergebnis —73.948,36 -0,46
IV. Veriuflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 576.451,98 3,57
2. Realisierte Verluste -38.902,91 -0,24
Ergebnis aus
VeriuBerungsgeschiiften 537.549,07 3,33
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 463.600,71 2,87
Total Expense Ratio in % 1,11

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenver-
giitung, Risikomessung, Priifungs- und Verdffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Ge-
bithren der Aufsichtsbehorden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergiitung multipliziert

mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

*ungepriifte zusitzliche Angaben

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 9.697.685,61
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.546.800,00
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 0,00
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -1.546.800,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich 23.845,99
3. Ordentliches Nettoergebnis —73.948,36
4. Realisierte Gewinne 576.451,98
5. Realisierte Verluste -38.902,91
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 155.616,92
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste -600,93
II. Fondsvermégen am Ende
des Geschiiftsjahres 8.793.348,30
*ungepriifte zusitzliche Angaben
Vergleichende Jahresiibersicht
Geschiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
in EUR in EUR
4.10.2016* 500.000,00 50,00
31.12.2016 9.697.685,61 50,63
31.12.2017 8.793.348,30 54,43
*erster Ausgabepreis
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FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrige
1. Zinsen aus Bankguthaben 14,31 0,00
2. Zinsen aus Wertpapieren 1.417,14 0,11
3. Ertragsausgleich auf Ertriige 243,97 0,02
Summe der Ertriige 1.675,42 0,13
II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung —-6.239,51 -0,47
2. Verwaltungsvergiitung
(performanceabhiingig) -3.392,38 -0,26
3. Verwahrstellenvergiitung —-500,73 -0,04
4. Priifungs- und
Veroffentlichungskosten -5.500,50 -0,42
5. Taxe d’abonnement —324,37 -0,02
6. Gebiihren der Aufsichtsbehorden —41,08 0,00
7. Zinsaufwendungen -9423 -0,01
8. Risikomessung —224,97 -0,02
9. Aufwandsausgleich auf
Aufwendungen -688,00 -0,05
Summe der Aufwendungen -17.005,77 -1,29
III. Ordentliches Nettoergebnis -15.330,35 -116
IV. VeriufRerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 46.862,37 3,55
2. Realisierte Verluste -3.238,79 -0,25
Ergebnis aus
Veriuerungsgeschiften 43.623,58 3,30
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 28.293,23 2,14
Total Expense Ratio (exkl. performanceabh. Vergiitungen) in % 2,02

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenver-
giitung, Risikomessung, Priifungs- und Verdffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Ge-
biihren der Aufsichtsbehorden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergiitung multipliziert

mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

Performanceabhingige Vergiitungen in %

0,54

)

*ungepriifte zusitzliche Angaben

Die Erliuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Entwicklungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017*

in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 514.074,90
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 153.896,18
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 178.419,20
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen —24.523,02
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich 541,54
3. Ordentliches Nettoergebnis -15.330,35
4. Realisierte Gewinne 46.862,37
5. Realisierte Verluste —-3.238,79
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 11.191,94
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste —41,94
II. Fondsvermégen am Ende
des Geschiiftsjahres 707.955,85
*ungepriifte zusitzliche Angaben
Vergleichende Jahresiibersicht
Geschiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
in EUR in EUR
4.10.2016* 20.000,00 50,00
31.12.2016 514.074,90 50,52
31.12.2017 707.955,85 53,59
*erster Ausgabepreis
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FT Alpha Europe Market Neutral

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017

Gesamtwert
in EUR
I. Ertrige

1. Zinsen aus Bankguthaben 1.021,06
2. Zinsen aus Wertpapieren 115.870,61
3. Ertragsausgleich auf Ertriige —-14.389,78
Summe der Ertrige 102.501,89

II. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung —267.468,82
2. Verwaltungsvergiitung (performanceabhiingig) -102.023,77
3. Verwahrstellenvergiitung —-36.993,79
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -54.076,79
5. Taxe d’abonnement —4.818,26
6. Gebiihren der Aufsichtsbehérden —3.494,00
7. Zinsaufwendungen -7.637,03
8. Risikomessung —-14.470,44
9. Aufwandsausgleich auf Aufwendungen 34.455,91
Summe der Aufwendungen -456.526,99
III. Ordentliches Nettoergebnis -354.025,10

IV. Veriuflerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus
VeriufRerungsgeschiiften

V. Ergebnis des Geschiiftsjahres

2.877.011,22
-193.272,66

2.683.738,56

2.329.534,84

Transaktionskosten

Fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschiiftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf
und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensge-
genstinden im Fonds Transaktionskosten in Héhe von 30,35 Euro angefallen.

Zu den Transaktionskosten zihlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearing-
gebiihren und Fremde Entgelte (z.B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren, Regis-

trierungs- und Umschreibegebiihren).

Die Erliduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.1.2017 bis 31.12.2017

in EUR in EUR
I. Fondsvermogen am Beginn
des Geschiiftsjahres 47.038.381,23
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) —6.421.771,04
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Ausgaben 3.277.345,17
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -9.699.116,21
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich 54.876,98
3. Ordentliches Nettoergebnis -354.025,10
4. Realisierte Gewinne 2.877.011,22
5. Realisierte Verluste -193.272,66
6. Nettoverinderung der nicht
realisierten Gewinne 835.110,07
7. Nettoverinderung der nicht
realisierten Verluste -2.942,73
II. Fondsvermégen am Ende
des Geschiiftsjahres 43.833.367,97
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Erliduterung zu der

Vermogensaufstellung

Der Fonds FT Alpha Europe Market Neutral wurde am 11. Januar
2016 unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 als fonds commun de placement (,,FCP*) aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) und
FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) wurden am 11. Januar 2016
aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) und
FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) wurden am 4. Oktober 2016
aufgelegt.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:

— Vermogensgegenstinde, die an einer Borse amtlich notiert sind,
zum letzten verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

— Vermogensgegenstinde, die nicht an einer Borse amtlich notiert
sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Mirkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten
verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

— Vermogensgegenstinde, die weder an einer Borse notiert, noch
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist;

— Vermogensgegenstinde, deren Kurse nicht marktgerecht sind,
sowie alle anderen Vermogenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und
Glauben zu bestimmen ist;

— flissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

— Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet;

— Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechen-
der Vertrag, gemif dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind,
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

— nicht auf die Fondswiihrung lautende Vermégenswerte zum De-
visenmittelkurs des Vortages in die Fondswihrung umgerechnet.

Hinweise

Hinweise zum ordentlichen Nettoergebnis

Die Anteilklassen des FT Alpha Europe Market Neutral haben
fiir das abgelaufene Geschiftsjahr folgende ordentliche Nettoer-
gebnisse erwirtschaftet:

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) —0,36 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) —0,41 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) —0,46 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) —1,16 Euro

Hinweise zur Gewinnverwendung

Die ordentlichen Ergebnisse der Anteilklassen (ITF) und ITV)
verbleiben im Fonds (Thesaurierung).

Die Anteilklasse (IAV) hat am 23. Februar 2018 0,3167 Euro
pro Anteil ausgeschiittet.

Die Anteilklasse (PAV) hat am 23. Februar 2018 0,3278 Euro
pro Anteil ausgeschiittet.

Angaben zu wesentlichen Anderungen
Die bisherige BHF-BANK Aktiengesellschaft hat mit Wirkung

zum 7. April 2017 ihren Namen in ODDO BHF Aktiengesell-
schaft geiindert.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr (1.1. — 31.12.2017)
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung
Davon feste Vergiitung

Davon variable Vergiitung

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr (1.1. — 31.12.2017)
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergiitung an Fiithrungskrifte
und andere Risikotriger

Davon Fithrungskrifte

Davon andere Risikotriger

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls

sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG ist in das Vergiitungssystem
der ODDO BHF Aktiengesellschaft eingebunden. Die ODDO BHF Aktienge-
sellschaft unterliegt der Institutsvergiitungsverordnung (InstitutsVergV), und
hat eine gruppenweite, einheitliche Vergiitungsstrategie aufgestellt. Die Verant-
wortlichkeit fiir die Ausgestaltung und Implementierung der Vergiitungssysteme
fur die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter liegt bei der Geschiftsfithrung der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG.

Die Gesamtvergiitung der Beschiftigten der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG setzt sich aus einer fixen und einer freiwilligen variablen
Komponente zusammen.

Die fixe Vergiitung stellt die Grundvergiitung dar, deren Hohe ausreichend
bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Titigkeit des
Mitarbeiters bzw. Geschiftsleiters orientiert.

Zur Grundvergiitung konnen die Mitarbeiter und Geschiftsleiter der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG eine leistungs- und ergebnis-
abhingige variable Vergiitung erhalten. Die mafigeblichen Vergiitungspara-
meter der variablen Vergiitung sind die Geschiftsentwicklung der ODDO
BHF Aktiengesellschaft bzw. der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg
AG sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mitarbeiters
innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergiitung wird fiir Mitarbeiter durch die Geschiftsleitung und fiir
die Geschiftsleitung durch den Verwaltungsrat der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG festgelegt.

Fiir die Mitarbeiter der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG erfolgt die
Auszahlung der variablen Vergiitung jihrlich als nachschiissige Einmalzahlung
in der Regel im April des folgenden Geschiiftsjahres.

TEUR
TEUR
TEUR
Anzahl

TEUR
TEUR
TEUR

1486
1.295
191
17

656
656
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Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giiltigen Fassung),
in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Veréffentlichungen der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) im Bereich
Vergiitung, hat die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG Mitarbeiter
identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG haben (sog. ,,Risk Taker).

Als Risk Taker der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG gelten die
Mitglieder der Geschiftsleitung. Im Ergebnis der vom FRANKFURT-TRUST
Invest Luxemburg AG durchgefiihrten Risikoanalyse zur Identifizierung von
Risk Takern ergibt sich derzeit fiir keine weiteren Mitarbeiter die Moglichkeit,

wesentlichen Einfluss auf die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG oder

der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Betriige
die Entgeltabrechnungen fiir das Geschiftsjahr 2017.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem der Mitarbeiter wird einmal jihrlich mit dem Fach-
bereich Personal auf Konformitit mit der Geschifts- und Risikostrategie
sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin gepriift und
gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im abgelaufenen Geschiftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen
in der festgelegten Vergiitungspolitik.
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Bericht des Réviseur

d’Entreprises agréé

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss des FT Alpha Europe
Market Neutral (,,der Fonds*) gepriift, der aus der Aufstellung
des Vermogens, des Wertpapierbestands und der sonstigen Ver-
mogensgegenstinde zum 31. Dezember 2017, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Nettofondsvermo-
gens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr sowie dem
Anhang, einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, besteht.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahres-
abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Fonds zum 31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage fiir das an
diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Grundlage fiir das Priiffungsurteil

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung

mit dem Gesetz iiber die Priifungstitigkeit (Gesetz vom

23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen
internationalen Priifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verant-
wortung gemifd diesem Gesetz und diesen Standards wird im
Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé® fiir
die Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhiingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professio-
nal Accountants (IESBA Code) zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahres-
abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwort-
lich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informati-
onen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht
enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss
oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu die-
sem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses
besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder
mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen we-
sentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind
wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungs-
gesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwort-
lich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung
des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Verstofien resultieren.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fiir die
Beurteilung der Fihigkeit des Fonds zur Fortfithrung der
Unternehmenstitigkeit und — sofern einschligig — Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fort-
fithrung der Unternehmenstitigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz
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zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die Geschifts-
titigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative
mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die
Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen,
ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdfien
ist, und dariiber einen Bericht des ,,Réviseur d’Entreprises agréé®,
welcher unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber kei-
ne Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende
Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéfien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt,
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tiben wir unser pflichtgemifies
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

— Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
unzutreffenden Angaben im Jahresabschluss aus Unrichtig-
keiten oder Verstéfien, planen und fithren Priifungshand-
lungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fiir das Priifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstofie betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, be-
absichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Angaben bzw.
das AufBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlussprii-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshand-

lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schiit-
zungen und den entsprechenden Anhangsangaben.

— Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstitigkeit durch den Verwaltungsrat der Ver-
waltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit des Fonds zur
Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,,Réviseur
d’Entreprises agréé* auf die dazugehorigen Anhangsangaben
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren.
Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,,Réviseur d’Entreprises agréé*
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds
seine Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfithren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses, einschliefdlich der Anhangs-
angaben, und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschiiftsvorfille und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-

lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeit-

raum sowie wesentlichen Priifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwichen im internen Kontrollsystem, welche
wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 23. Mirz 2018

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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