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In diesem Prospekt sind allgemein fiir die Gesellschaft gultige Informationen enthalten. Anteile, die die einzel-
nen von der Gesellschaft angebotenen Fonds bilden, sind in den jeweiligen Ergdnzungen zu diesem Prospekt
beschrieben. Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds sind in der betreffenden Prospekterganzung angegeben.
Eine Liste aller bestehenden Fonds ist in der globalen Ergdnzung zu finden. Die in den Prospekterganzungen
und der globalen Erganzung enthaltenen Informationen haben selektiven Charakter und sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an eine Person in einem Land dar, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in
dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht be-
rechtigt ist, noch gegeniber Personen, denen gegentiiber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine
solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrankter Haftung unter der eingetra-
genen Nummer 296610 gegruindet und als Umbrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung zwischen
den Fonds.)



Wichtige Informationen
Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospekt enthalt wichtige Informationen tber die Gesellschaft und die Fonds und sollte sorg-

faltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Prospekts haben, sollten Sie sich bei Ihrem Makler, Bankier , Rechts -, Steuer - oder sonstigen Finanz-
berater erkundigen.

Dieser Prospekt wird gemaf den OGAW-Vorschriften veréffentlicht. Soweit nicht anders angegeben, beruhen
die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Ublichen Praxis
und unterliegen etwaigen Abanderungen von Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospekt und das Anbieten der Anteile unterliegen moglicherweise in manchen Hoheits-
gebieten gewissen Beschrankungen. Personen, die diesen Prospekt erhalten, sollten sich Uber alle im betref-
fenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der Abgabe
eines Zeichnungsantrags fur Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschlief3lich institutioneller Anle-

ger und jeder Vertriebsstellen, sich gebuhrend informiert hat und der Zeichnungsantrag allen gelten-
den Beschrankungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen
Ziele des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen
Anteilen erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Ein e Anlage in den Fonds sollte keinen we-
sentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fir alle Anleger geeignet. Fer-

ner ist zu beachten, dass fir bestimmte Anteilsklassen bestimmte Gebihren und Aufwendungen aus

dem Kapital und ni cht aus den Ertragen entnommen werden kénnen, was ein hdheres Risiko fur die
Anteilinhaber dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspringlich angelegten Betrag bei Riickgabe

ihres Bestands nicht vollstandig zurlickzuerhalten. Da bei bestimmten anderen Anteilsklassen bis zu
100 % der Ausschittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds vor-
genommen werden durfen, besteht ein hoheres Risiko fir die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklas-

sen der jeweiligen Fonds, dassdas Kapit al erodiert, ,Ertrage“ zu Lasten ei
Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteilsklassen des jeweiligen Fonds
erfolgen und der Wert zukinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das

gesamte Kapital verbraucht ist. Da unter Umstéanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, AB, E, EB,
F,1,S,Y, YF, Ylund IA eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von Anteilen der Klassen Bund T

eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDS  C) erhoben wird, und eine Verwéasserungsanpas-
sung auf Zeichnungen, Riicknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben

wird, sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Riicknah-
mepreis der Anteile als eine mittel - bis langfristige Anlage betrachtet werden. Es kdnnen keine Zusiche-
rungen uber die kiinftige Wertentwicklung eines Fonds gegeben werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber
bei der Riicknahme von Anteilen erzielt, kann niedriger ausfallen als der urspriinglich angelegte Betrag. An-
teile kénnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts gezeichnet werden. Weder die Aushandigung dieses
Prospekts — sei es elektronisch oder auf andere Art und Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von
Anteilen sollen den Eindruck erwecken, dass seit dem Datum dieses Prospekts die Lage der Gesellschaft sich
nicht verandert hat oder dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses
Prospekts noch richtig sind. Das Antragsformular, der jingste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach
erschienener Halbjahresbericht sind jeweils Teil dieses Prospekts. Potenzielle Anleger sollten jedoch zur
Kenntnis nehmen, dass die Abschlussprifer aufder gegenliber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Ge-
sellschaft als Gruppe und jeder anderen eventuell schriftlich durch die Abschlussprifer vereinbarten Person,
keine Verantwortung fir ihre Prifung, ihren Bericht oder die von ihnen gefassten Gutachten Ubernehmen.
Exemplare dieser Berichte kdnnen bei der Verwaltungsstelle, einer Vertriebsstelle, dem Vermittler (bei dem
es sich um den Manager handeln kann) oder jeder anderen Stelle angefordert werden, die im Zusammenhang
mit dem Vertrieb der Anteile bestellt werden kann. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die englische Version
dieses Prospekts ausschlaggebend. Alle Streitigkeiten Gber die Bedingungen dieses Prospekts unterliegen
den Gesetzen von Irland und werden entsprechend ausgelegt.



Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospekt kein wesent-
licher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kénnte. Der Verwal-
tungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem wesentlichen
Punkt wahr und richtig sind. Dementsprechend tbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in diesem Sinne
die Verantwortung.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW -Vorschriften genehmigt
worden. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fur die Gesellschaft sei-

tens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fur den Inhalt d ieses Prospekts verantwortlich. Die Ge-
nehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewahrleistung der Zentralbank hin-
sichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fur die Leistung oder Nicht-
leistung seitens der G esellschaft.

Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der geltenden Fassung registriert, oder
nach &hnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet erlassen worden sind, so-
weit hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem Gesetz von 1933 in der geltenden
Fassung oder einer &dhnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einem anderen Ho-
heitsgebiet erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, eine Hauptvertriebs-
stelle oder ihre jeweiligen Bevollmachtigten dies nicht ausdriicklich genehmigen, diirfen keine Anteile direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, Ubertragen oder ausge-
handigt werden, auRer durch JHIUS und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital fir die Fonds
stellen kénnen.

Die Gesellschaft ist in verschiedenen Landern fir den Einzelhandelsvertrieb eingetragen und unterliegt meh-
reren lokalen regulatorischen Anforderungen, die von den regulatorischen Anforderungen der Zentralbank
abweichen kdnnen. Eine landerspezifische Ergdnzung, also ein Dokument, das gezielt fir das Angebot der
Anteile an einem oder mehreren Fonds in einem bestimmten Land bestimmt ist, kann fur bestimmte Rechts-
ordnungen verflgbar sein, in denen die Fonds angeboten werden. Jede solche landerspezifische Ergan-
zung stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte in Verbindung damit gelesen werden.
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Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht iiber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und sollten in
Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospekts gelesen werden.

Die Gesell- Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
schaft Kapital und gesonderter Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der
Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an
Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

Die Fonds so- Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in der entsprechenden Prospektergdnzung
wie Anteils- aufgefihrt.
klassen

Haufigkeit zur Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager festgelegt, kann
A iV a[sAVAV[@ die Zeichnung, die Ricknahme und der Umtausch von Anteilen an jedem Geschaftstag
Rucknahme gemald den in den Abschnitten ,Wie man Anteile erwirbt®, ,Wie man Anteile zuriick-

und zum Um- gibt* und ,Wie man Anteile umtauscht oder Gbertragt‘ beschriebenen Verfahren erfolgen.
tausch

Mindestzeich- Die Mindesterst- und -folgezeichnungen fir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
nungen sind in dem Bereich ,Wie man Anteile erwirbt“ aufgefihrt.

Eignung von Die Eignung von Klassen und die Zulassigkeit von Anlegern fir einzelne Klassen sind in
Klassen der jeweiligen Prospekterganzung angegeben.

Gebthren Einzelheiten zu den Gebuhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in
und Aufwen- einen Fonds (einschliellich Erstausgabegebihr, bedingt aufgeschobene Ausgabegebiih-
dungen ren (CDSCs), Verwasserungsanpassung, Verwaltungsgebihren, Anlageverwaltungsge-

bihren und Vertriebsgebiihren) sind im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® sowie in
der entsprechenden Prospekterganzung dargelegt. Geblihren und Aufwendungen von Ge-
bUhrenentnahmeklassen kdnnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertragen entnommen
werden. Aus dem den Anteilen der Klassen A, AB, B, E, EB, T und V zuzurechnenden
Vermdgen jedes Fonds ist eine Anlegerbetreuungsgebuhr zu zahlen. Eine Vertriebsstelle
kann jedoch, mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen |, F, S, YF, Yl und Z, eine Kun-
denbetreuungsgebuihr, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammen-
hang mit Anlagen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder
von den Fonds, dem Manager bzw. den Anlageberatern erhoben und missen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Ausscht- Details zur Ausschuttungspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Die An-
tungspolitik teile” beschrieben. Die Ausschittungshaufigkeit jeder Anteilsklasse ist in der entsprechen-
den Prospekterganzung angegeben.

Verwaltungs - Die Gesellschaft hat den Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
und Anlage- bestellt.
beratung

Der Manager hat JHIIL und JHIUKL zu Anlageberatern der Gesellschaft bestellt. JHIIL und
JHIUKL haben Unteranlageberater mit der Aufgabe betraut, die Vermoégenswerte der
Fonds vollstandig oder teilweise anzulegen und zu verwalten.

Besteuerung Eine Ubersicht (iber die steuerliche Behandlung der Gesellschaft in Irland befindet sich im
Abschnitt ,Steuerliche Hinweise®.
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Die Gesellschaft
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Irland
mit der Eintragungs-Nummer 296610 gegrindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank geman
den OGAW-Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass
mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an ver-
schiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kénnen. Fir
jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten gefiihrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds
werden gemal den fur ihn geltenden und in der jeweiligen Prospektergdanzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermdgenswerten fir jede Klasse inner-
halb eines Fonds unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Fonds
einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
OGAW-Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrankungen, die nachstehend im Abschnitt ,,Anlagebe-
schrankungen® dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der in der jeweiligen Prospekterganzung angege-
benen Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4 gelten die
restriktiveren Begrenzungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Prospekterganzung angege-
ben. Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Fonds werden eingehalten. Danach muss jede Ande-
rung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt
werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft eine ange-
messene Benachrichtigungsfrist fest, um den Anteilinhabern eine Mdglichkeit zu geben, ihre Anteile vor Um-
setzung dieser Anderungen zurlickzugeben.

Einsatz vorubergehender defensiver Mal3hahmen

Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die in der entsprechenden Prospektergan-
zung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstanden, in einer voribergehenden Ausnahmesi-
tuation, nicht eingehalten werden, sofern der jeweilige Anlageberater oder entsprechende Unteranlageberater
davon ausgeht, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstande umfassen, sind jedoch
nicht beschrankt auf die folgenden Falle: (1) Der Fonds verfiigt infolge von Zeichnungen oder Einklnften tber
hohe Bestande an Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen auf; oder (3) der ent-
sprechende Unteranlageberater ergreift bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder starken Zinsbewe-
gungen vorubergehende MaRnahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrankung des Fonds. Unter diesen
Umstanden ist es dem Fonds auch mdglich, Barmittel zu halten oder in Geldmarktinstrumente, kurzfristige,
global platzierte und von Regierungen ausgegebene Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurz-
fristige Schuldverschreibungen von Unternehmen wie frei Ubertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibun-
gen, Anleihen (einschlie3lich Nullkupon-Anleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Papers, Einlagenzertifikate sowie Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanz-
unternehmen, Handels- und Geschaftsbanken oder Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu
investieren. Der Fonds wird nur in Schuldverschreibungen investieren, die mindestens eine Anlageempfeh-
lung einer erstklassigen Rating-Agentur aufweisen. Unter solchen Umstanden kann es vorkommen, dass der
Fonds nicht seine vorwiegenden Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele mdglicherweise nicht er-
reicht. Die obigen Ausfiihrungen befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung zur Einhaltung der
in Anhang 4 angefuhrten Bestimmungen.
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Anlagebeschrankungen

Jeder Fonds beschrankt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang
4 dargestellt, zulassig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Griinden, die die Gesellschaft
nicht zu vertreten hat, oder infolge der Austibung von Zeichnungsrechten Uberschritten, wird die Gesellschaft
bei ihren Verkaufsgeschaften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebihrender Ricksichtnahme
der Interessen der Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in der jeweiligen Pros-
pekterganzung dargelegten Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen gilt
die jeweils restriktivere Beschrankung.

Jede Abanderung der Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Janus Henderson Ausschlussstrategie

Janus Henderson wendet eine unternehmensweite Ausschlusspolitik an. Dies gilt fir alle vom Manager oder
von den Anlageverwaltern getroffenen Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird
moglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener Waffen

beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20% an einem Hersteller umstrittener Waffen
halten, d. h.:

. Streumunition

. Antipersonenminen
. chemische Waffen
. biologische Waffen

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren ESG-
Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinreichende Beweise
dafur vorliegen, dass das Feld Drittanbieter nicht korrekt oder angemessen ist, durch das Investment Research
aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange beste-
hende Position, vorlibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfillt, hat der Portfoliomana-
ger 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird
nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research gewahrt, muss die Position unter
normalen Marktbedingungen unverziiglich veraufRert werden.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewahren oder fir Dritte blrgen, mit folgenden Ausnah-
men:

1 Fremdwahrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne der Vorschrift 103(1) der OGAW-Vorschriften,
sofern der Umfang der betreffenden Fremdwahrungen den Wert der Hinterlegung im Rahmen des Parallel-
kredits nicht Ubersteigt und vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden Fremd-
wahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

1 Vorlbergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds
sind zulassig und die Vermdgenswerte des Fonds kénnen als Sicherheit fir derartige Kreditaufnahmen
belastet oder verpfandet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und  -instrumenten sowie Finanzderivaten
Wenn ein Fonds gemal den Angaben in der jeweiligen Prospektergénzung fur Anlagezwecke in Finanzderi-
vate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fur die Anlagepolitik des betreffenden

Fonds in der jeweiligen Prospektergdnzung festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und Grenzen ein-
halten, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wie in der entsprechenden Prospekterganzung
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angegeben, kann jeder Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fir eine effiziente Verwaltung des Port-
folios einsetzen. Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement dirfen verwendet werden, um potenzielle
negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds abzumildern.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben
und Anhang 2 enthalt eine Aufstellung der geregelten Markte, an denen solche Finanzderivative notiert oder
gehandelt werden kénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter
Umstanden fiir einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und
bei Einhaltung der eventuell von ihr auferlegten Beschrankungen derartige Methoden und Instrumente benut-
zen. Die Gesellschaft und/oder der Manager stellt Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen be-
zuglich der von ihr angesetzten quantitativen Risikomanagement-Grenzen, der von ihr verwendeten Methoden
des Risikomanagements sowie hinsichtlich neuerer Entwicklungen der Risiko- und Ertragscharakteristiken fr
die Hauptanlagekategorien zur Verfigung.

Gesamtrisiko

Die Hauptmethode zur Berechnung des Gesamtrisikos aller Fonds ist in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben.

Hebelung (Leverage)
Der Einsatz von Derivaten fir Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.

Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des
Fonds nicht Ubersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts
der Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.

Wird dagegen fir den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts
der gehaltenen Finanzderivate ermittelt. Die VaR-Methode misst den potenziellen Verlust eines Fonds bei
einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) wahrend eines bestimmten Zeitraums und unter Ub-
lichen Marktbedingungen. Der Manager verwendet fur diese Berechnung ein Konfidenzintervall von 99 % und
eine Messperiode von 20 Tagen. Es gibt zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und Steue-
rung des Gesamtrisikos eines Fonds verwendet werden koénnen: ,relativer VaR" und ,absoluter VaR". Beim
relativen VaR wird der VaR eines Fonds durch den VaR eines geeigneten Benchmark- oder Referenzportfolios
geteilt, so dass das Gesamtrisiko eines Fonds mit dem Gesamtrisiko des geeigneten Benchmark- oder Refe-
renzportfolios verglichen und begrenzt werden kann. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR des
Fonds das Doppelte des VaR seiner Benchmark nicht tibersteigen darf. Der absolute VaR wird Ublicherweise
als relevante VaR-Kennzahl fiir Absolute-Return-Fonds verwendet, wenn ein Benchmark- oder Referenzport-
folio zur Risikomessung nicht geeignet ist. Die OGAW-Vorschriften sehen vor, dass der VaR-Wert eines sol-
chen Fonds 20 % seines Nettoinventarwerts nicht Gbersteigen darf.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass Abrechnungs-
gelder flur Zeichnungsantrage, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert wurden, zum
oder vor dem Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden und bei den
Kaufen die Abrechnung jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem Abrechnungszeit-
punkt fir den Fonds erfolgt. Der Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter Portfoliomanage-
menttechniken und -instrumente wird bei der Berechnung der Anlagegrenzen und der Grenzen fir effiziente
Portfoliomanagementtechniken und -instrumente fur einen Fonds bericksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvertrage abschlieRen (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds Uberein).
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Die Richtlinie, die fir Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fir
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der Anfor-
derungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zuldssigen Arten der Sicherheiten, die Hohe der
erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von
der Zentralbank gemaR den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den
Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehdren Barmittel und unbare Vermdgenswerte wie z. B.
Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestim-
mungen in Anhang 1 kann die Richtlinie zur Héhe der erforderlichen Sicherheiten und zu den Sicherheitsab-
schlagen im Ermessen der Anlageberater/Unteranlageberater angepasst werden, wenn diese eine Anpassung
im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als Sicherheit erhaltenen Ver-
mogenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden flir angemessen erachten. Die von den An-
lageberatern/Unteranlageberatern angewendeten Sicherheitsabschlage werden fiir jede als Sicherheit erhal-
tene Anlageklasse angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie z. B. die Kreditwurdigkeit
und/oder die Kursvolatilitdt sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen in Anhang 1 berlcksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen bestimmten Sicherheits-
abschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder nicht anzuwenden, muss auf der Basis dieser
Richtlinie begriindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines
Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat
im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage
von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die flir andere Anlagen des Fonds beste-
hen. Weitere Einzelheiten finden Sie hierin im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und GebUlhren, die aus den effizienten Portfoliomanagement-Techniken
der Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte entstehen, kénnen von den
durch die Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen).
Diese Kosten und Gebiihren diirfen keine verborgenen Ertrage umfassen. Alle aus solchen effizienten Port-
foliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
flieRen wieder in den relevanten Fonds ein. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Geblhren
gezahlt werden kénnen, gehdren Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauf-
tragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und es kann sich bei ihnen um mit der Verwahrstelle in
Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken fir den
jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrage werden zusammen mit den angefallenen direkten und in-
direkten Betriebskosten und Gebuhren und der Identitat der Kontrahenten bei diesen effizienten Portfolioma-
nagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrankungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehdrden
in einem Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfligung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten

Nachstehend sind Beispiele flr jene Arten von Finanzderivaten angeflihrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit
kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermogenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Ausibungspreis), oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne, zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkaufer (oder Zeichner) einer Option erhalt vom Kaufer eine Zahlung oder Pramie, die der
Zeichner in jedem Fall behalt, unabhangig davon, ob der Kaufer seine Option nutzt (oder ausubt) oder nicht.
Eine Kaufoption gibt dem Inhaber (Kaufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermodgenswert vom Verkaufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Bérsen oder auf dem Freiver-
kehrsmarkt gehandelt werden. Sie kdnnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite Basis von
zugrunde liegenden Vermogenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere und an-
dere Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen (Derivate, die
speziell dafur ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere in einem
einzigen Titel zu vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen ahnlichen Nachschuss-
verpflichtungen wie Futures.
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Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fur einen kinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer
anderen Partei bezlglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu einem be-
stimmten Preis, Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags Uber den Kauf zugrunde liegender Ver-
mogenswerte wird Ublicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem Ver-
mogenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrages Uber den Verkauf von zugrunde liegenden Vermo-
genswerten wird Ublicherweise als Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an Vermbégenswer-
ten bezeichnet. Terminkontrakie werden als Warentermingeschafte angesehen. Aulierbdrslich gehandelte
Terminkontrakte werden haufig als Termingeschafte bezeichnet. Die Fonds kénnen Finanzterminkontrakte
und Termingeschafte, Index-Futures und Fremdwahrungsterminkontrakte kaufen und verkaufen.

Devisenterminkontrakte:  Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wahrung zu einem zuklinftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fest-
gelegten Preis beinhaltet, verringert wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderun-
gen des Wertes der Wahrung, die er liefern wird, und erhéht sein Risiko in Bezug auf Anderungen des Wertes
der Wahrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds @hneln denen des Verkaufs
von Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die auf eine
andere Wahrung lauten. Ein Vertrag tGber den Verkauf einer Wahrung wiirde potenzielle Gewinne begrenzen,
die realisiert werden kénnten, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein Fonds kann diese Ver-
trage eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer Wahrung zu
erhéhen oder das Risiko von Wahrungsschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern. Es
stehen mdglicherweise nicht unter allen Umstéanden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfligung und
es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche
Transaktionen tatigen wird. Auflerdem ist es mdglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und
dem Fonds die Chance nehmen, von giinstigen Schwankungen relevanter auslandischer Wahrungen zu pro-
fitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen nachteilige Ver-
anderungen des Werts einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn die Wechsel-
kurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde liegen-
den Vermdgenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrédge zu zahlen (Swap). Die meis-
ten Swapgeschafte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermodgenswerte durch die jeweils
andere Partei, und die Parteien missen die zugrunde liegenden Vermdgenswerte nicht besitzen. Die Zahlun-
gen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen Betrag
erhalten (bzw. zahlen) wiirde, um den seine Zahlung gemaf dem Kontrakt unter (bzw. Uber) dem Betrag der
Zahlung der anderen Partei liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die verschiedene Formen
haben kénnen. Gangige Arten von Swapgeschaften, in denen der Fonds investieren kann, umfassen z. B.
Zins-Swaps (Interest Rate Swaps), Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), Kreditausfall-Swaps (Credit
Default Swaps), Wahrungs-Swaps (Currency Swaps) und Caps und Floors. Total Return Swaps sind Verein-
barungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem vereinbarten Zins-
satz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche Performance des Vermdgens-
wertes bzw. der Vermogenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der Lebensdauer des Swaps
reprasentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in dem bzw. den zugrunde
liegenden Vermogenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier oder einen Wertpapierkorb darstellen kann.
Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen Leerverkaufs (im Falle von Short-
Positionen) bzw. der physischen Eigentimerschaft (im Falle von Long-Positionen) genau nach, in letzterem
Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der direkten physischen Eigentimerschaft.
Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit denselben Eigenschaf-
ten investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien- oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder
anderen zulassigen Anlagen zusammensetzen, die dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds entspre-
chen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentgesellschaften, Mak-
ler/Handler, Organismen fir gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total-Return-Swap-Geschéafts nicht nachkommen
kann, und die Auswirkungen dessen auf die Renditen der Anleger werden im Abschnitt ,Risikofaktoren und
besondere Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht vorgesehen, dass die Gegenparteien von Total-Return-
Swaps-Absprachen, die ein Fonds getroffen hat, Einblick in die Zusammensetzung oder Verwaltung des An-
lageportfolios des Fonds oder in die zugrunde liegenden Basiswerte der Finanzderivate erhalten oder dass
die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.
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Optionsscheine:  Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Aktien,
wobei der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei
Jahre oder langer) und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kdnnen volatil sein, besitzen maéglicher-
weise keine Stimmrechte, schitten keine Dividenden aus und verleihen keine Rechte in Bezug auf die Ver-
mogenswerte des ausgebenden Unternehmens. Sofern dies in der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben
ist, kdbnnen bestimmte Teilfonds in Optionsscheine, Rechte und Anteile an Zweckgesellschaften (,SPACs®)
oder ahnlichen Unternehmen investieren, die Mittel biindeln, um potenzielle Ubernahmegelegenheiten wahr-
zunehmen. Ein SPAC ist eine borsennotierte Gesellschaft, die zunachst Uber einen Bérsengang Kapital ein-
sammelt, um anschlieRend eine nicht verbundene Gesellschaft zu Gbernehmen oder mit ihr zu fusionieren.
Die Wertpapiere einer SPAC werden haufig in sogenannten ,Units” emittiert. Diese Einheiten bestehen aus
einer Stammaktie und einem Recht oder Optionsschein, der das Recht verleiht, zusatzliche vollstandig oder
teilweise Aktien zu erwerben. Bis zum Abschluss einer Ubernahme investieren SPACs ihr Vermogen in der
Regel in US-Staatsanleihen, Geldmarktpapiere und Barmittel.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Bestimmte Fonds kdnnen die folgenden Transaktionen eingehen:
(i) Total Return Swaps;

(i) Pensionsgeschafte;

(iii) umgekehrte Pensionsgeschéfte; und

(iv) Wertpapierleihvereinbarungen.

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung
abschlieRen und andere Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschafte und Wertpapier- oder Warenentleihgeschafte, Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Ver-
kauf-/Ruckkaufgeschafte und Lombardgeschafte) ausschliel3lich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.
In diesem Zusammenhang umfassen Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Folgendes: die Redu-
zierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder zusatzli-
cher Ertrage fir den Fonds bei einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des Fonds im Einklang steht. Alle Ertrage
aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften werden dem Fonds gutgeschrieben.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte investiert, kann es sich bei
dem relevanten Vermdgenswert oder Index um Aktien oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
oder sonstige zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform
sind. Vorbehaltlich der durch die Zentralbank erlassenen und in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen
sowie jeglicher Anlagebeschrankungen, die in der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben sind, sind der
tatsachliche und der erwartete Anteil des Vermogens eines Fonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften sein kann, in Anhang 1 angegeben.

Mit dem Abschluss von Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind bestimmte rechtliche
Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
aufgrund der Tatsache, dass Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden, ei-
nen Verlust verursachen kénnen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken, die mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften einhergehen, finden Sie in den Unterabschnitten ,Risiken der Anlage in Finanzderivaten®,
,Swaps“ und ,Wertpapierleihgeschéfte“ des Abschnitts ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen® in die-
sem Dokument.

Kontrahenten und Sicherheiten

Ein Fonds geht nur Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Kontrahenten ein, die den
in Anhang 1 dargelegten und von den Anlageberatern angewandten Kriterien (darunter die Kriterien in Bezug
auf Rechtsform, Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang 1 angegeben. Sie umfassen Barmittel

und unbare Vermoégenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von dem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden gemal der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts® angegebenen
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Bewertungsmethode bewertet. Die von dem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert
angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Si-
cherheiten erhalt, besteht das Risiko, dass die von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder
illiquide werden kdnnen. Dartber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der dem Fonds
zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines Total Return Swap oder eines
Wertpapierfinanzierungsgeschafts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im
Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erfiillen wiirde. Wenn der Fonds infolge des Eingehens von
Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem Risiko,
dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der bereitge-
stellten Sicherheiten zu erflllen.

Ein Fonds kann in Verbindung mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschaften bestimmte
Vermogenswerte als Sicherheiten fur Kontrahenten bereitstellen. Falls der Fonds solche Geschéfte liberbesi-
chert (d. h. dem Kontrahenten berschiissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er im Falle der Zahlungs-
unfahigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche Uberschiissigen Sicherheiten
sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen des Fonds
halt, kann der Fonds im Falle der Zahlungsunfahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschrankungen, wie in Anhang 1 dargelegt, kann
der Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine von dem Fonds erhaltene Barsicherheit wie-
derangelegt wird, besteht fiir den Fonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein,
wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den
Risiken identisch, die fiir andere Anlagen des Fonds bestehen.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die aus Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften entstehen, konnen von den durch den Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B.
aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebuhren dirfen und werden keine ver-
deckten Ertrage umfassen. Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage
nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten mussen wieder in den Fonds einflieRen. Zu den Stellen,
an die direkte und indirekte Kosten und Gebuhren gezahlt werden kénnen, kdnnen Banken, Investmentgesell-
schaften, Makler/Handler, Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler gehéren und
es kann sich bei ihnen um mit den Anlageberatern oder der Verwahrstelle in Verbindung stehende Parteien
handeln.

Nachhaltigkeitsansatz

Soweit in der jeweiligen Prospektergénzung nichts anderes angegeben ist, berlicksichtigen die den Fonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Ma-
nager und die Anlageberater einen Entscheidungsprozess vereinbart haben, der fir Anlageentscheidungen in
Bezug auf die Fonds gilt, der in diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben wird.

Wenn fur einen Artikel 8-Fonds angegeben wird, dass er in ,nachhaltige Anlagen“ gemaf der Definition in
Artikel 2(17) der Offenlegungsverordnung investiert, wendet der Unteranlageberater seine Methodik flr nach-
haltige Investitionen an, um zu bestimmen, welche Anlagen bericksichtigt werden kdnnen. Diese Methodik
beinhaltet die Interpretation der drei Bausteine der Definition in der Offenlegungsverordnung durch den Unter-
anlageberater: gute Governance-Praktiken, keine signifikante Schadigung und ein positiver Beitrag zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen der Anlageberater
Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder

Unternehmensfihrung, das/der bei seinem Eintritt tatsachlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben konnte.
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Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG-Faktoren®) (einschlieRlich der sechs in der Taxono-
mie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung
und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Ver-
minderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosys-
teme) wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen der Anlageberater berlcksichtigt.

Wenn die Anlageberater eine Anlage flir einen Fonds in Betracht ziehen, kdnnen sie eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die sie jeweils fir relevant halten, wie z. B.:

f Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im Rah-
men des Rahmenilbereinkommens der Vereinten Nationen Uber Klimaanderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemiihungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehdrden und verschiedenen privatwirt-
schaftlichen Initiativen zur Férderung dieser Wende, einschlieRlich der Schaffung von Anreizen fiir
Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden und der Ge-
sellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kdnnen zu héheren langfristigen Renditen flir Unterneh-
men flhren, die ESG-Kriterien starker berlicksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese werden im
Anlageansatz der Anlageberater berticksichtigt.

91 Die Anlageberater unterziehen Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Ana-
lyse und versuchen Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbs-
vorteil, ihr starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfiihrung auszeichnen.
Im Rahmen ihres Anlageprozesses sind die Anlageberater bestrebt, die Haupttreiber des Unterneh-
menserfolgs und die damit verbundenen Risiken zu verstehen.

1 Neben eigenen Analysen nutzen die Anlageberater externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschaftsaktivitaten als Unterstlitzung fir die Bewertung der Ne-
gativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflielen kdnnen.

1 Die Anlageberater kbnnen durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserun-
gen in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf
wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der
Dialog mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer ver-
besserten ESG-Leistung ist, VeraulRerungen sind jedoch auch eine Option.

Die Anlageberater kdnnen bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und sie es fur sinnvoll halten. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe der Anlageberater als langfristige Inves-
toren darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abfallen,
Effizienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu
erzielen.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen der Anlageberater und
einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieRen, aber
der Anlageprozess der Anlageberater ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximieren die Anlageberater bei der Verwaltung der Fonds
weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weisen sie die
Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen Fonds
in dieser Anlage und der Héhe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fur die einzelnen Fonds ein
Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den Ansatz der Anlageberater zur Einbeziehung des Nachhaltig-
keitsrisikos in ihre Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass diese
MaRnahmen ein flr einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.
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Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Manager berucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren gemaf den in Artikel 4 der Offenlegungsverordnung dargelegten Vorschriften. Weitere In-
formationen zur Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch den Manager finden Sie
unter: https://www.janushenderson.com/en-ie/investor/principal-adverse-impact-statement/

In der Regel berlcksichtigt jeder Fonds, der gemaR der Offenlegungsverordnung in Artikel 8 oder Artikel 9
eingestuft ist, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaR der in Artikel 7 der Offenlegungsverordnung
dargelegten Regelung. Weitere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen durch jeden entsprechenden Fonds finden sich im Anhang der jeweiligen Prospektergdnzung mit den
vorvertraglichen Angaben. Die Art und Weise, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen jedes Fonds
bertcksichtigt werden, liegt im Ermessen des bzw. der Anlageberater(s) und/oder des bzw. der Unteranlage-
berater(s) und kann je nach Fonds hinsichtlich Methode und Umfang variieren. Alle Ubrigen Fonds beriick-
sichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaf der in Artikel 7 der Offenlegungsverordnung dar-
gelegten Regelung nicht, da die Anlagepolitik dieser Fonds keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
fordert.

Gute Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen

Bei Fonds, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen, die als
Fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung eingestuft sind, wie in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben, missen die Unternehmen, in die solche Fonds investieren, gute Unterneh-
mensfihrungspraktiken anwenden.

Die guten Unternehmensflhrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmafigen Abstédnden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Richtli-
nie“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die Unternehmen, in die investiert wird, von
den Anlageberatern vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards
kénnen unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fuhrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Mitarbeiterbezahlung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibi-
lity/esg-resources/ zu finden.

Daruber hinaus haben die Anlageberater die von den Vereinten Nationen unterstitzten Prinzipien fur verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungsprak-
tiken der investierten Unternehmen, vor der Anlage und in regelmafigen Abstanden danach bewertet.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Uberlegungen, von denen
die Fonds betroffen sein kdnnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist
nicht erschopfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik® in der jeweiligen Prospekterganzung.

A. Allgemeine Anlagerisiken
Risiko bei der Anlage in Wertpapieren.  Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau

wie der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der
Anlageertrag eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestanden abzuglich
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entstandener Auslagen. Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von Aus-
lagen und Ertrag veranderlich sein. Da unter Umstanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, AB, E,

EB, F, I, S, Y, YF, Yl und IA eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von Anteilen der Klassen B

und T eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) erhoben wird, und eine Verwasserungs-
anpassung auf Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds
erhoben wird, sollte eine A nlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Rucknahmepreis der Anteile als eine mittel - bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Diversified Alternatives Fund) kénnen aufgrund
ihrer jeweiligen Anlagepolitik eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere.  Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten Mindestqua-
litdtsnormen und kdnnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-Agenturen als
sunter Investment Grade® eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von Moody’s als
Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, sieche Anhang 3).

Eine Anlage in einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
unter Investment Grade investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist eventuell nicht fir alle Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,unter Investment Grade® eingestuft worden sind, hangt in der Regel in starkerem
Masse von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als
dies bei Papieren besserer Qualitat der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umstanden die
Finanzlage nicht so gut wie bei Emittenten héher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere unter-
liegen in der Regel einem hoheren Kreditrisiko und einer gréfleren Ausfallwahrscheinlichkeit als Wertpapiere
mit einem hdheren Rating. Bei einem Ausfall des Emittenten kdnnen Anleger betrachtliche Verluste erleiden.
Anlagen in derartige Gesellschaften gelten deshalb unter Umstanden als spekulativer als Anlagen in Papiere
besserer Qualitat. Bei tatsachlichen oder empfundenen Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen
Lage oder bei Entwicklungen, die fiir den Emittenten von Nachteil sind, sind die Emittenten niedrig eingestufter
Papiere anfalliger. Negative Publicity und Eindriicke der Anleger sowie neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen
kénnen den Markt fir Papiere minderer Qualitat ebenfalls in starkerem Maf3e negativ beeinflussen. Hochver-
zinsliche Schuldverschreibungen haben haufig Kindigungs- oder Riicknahmebedingungen, die es einem
Emittenten ermdglichen, das Wertpapier vom Fonds zurlickzukaufen. Wirde ein Emittent wahrend einer Pe-
riode fallender Zinssatze ein Wertpapier zurlickverlangen, muss ein Fonds jenes Wertpapier eventuell durch
ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der Nettokapitalertrag des Fonds verringern
wirde. Hochverzinsliche Wertpapiere kdnnen einer verminderten Liquiditat unterliegen. Dies kann den Wert
dieser Wertpapiere beeintrachtigen, ihre Bewertung und VerauRerung erschweren und zu einer grélieren
Volatilitdt hinsichtlich dieser Wertpapiere fuhren.

Herabstufungsrisiko.  Wertpapiere von Anlagequalitat konnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter Invest-
ment Grade" herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitat auf ,unter
Investment Grade“ sollten Anleger sich dariber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter Investment
Grade allgemein mit héheren Kreditrisiken und einer groReren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet wird als
bei Wertpapieren mit einem hoheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht verauRert werden kénnen oder sich schlecht entwickeln, kén-
nen den Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Dariber hinaus ist der Markt fir Wertpapiere, die unter In-
vestment Grade eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonitatsrating besitzen, allgemein weniger liquide und
weniger aktiv als der flr hoher eingestufte Wertpapiere. Die Mdglichkeiten eines Fonds, seine Bestande bei
Anderungen der Wirtschaftslage oder der Lage an den Finanzmérkten zu liquidieren, kénnen zudem durch
Faktoren wie Negativschlagzeilen und die Wahrnehmung der Anleger eingeschrankt werden.

Kontrahenten - und Abwicklungsrisiko.  Die Gesellschaft trégt gegenuber den Handelspartnern ein Kreditri-
siko und hat zusatzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen Fonds zu
tragen. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine Verpflich-
tungen gegentiber dem Fonds nicht erflllt. Ein Fonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschafte, Schuldver-
schreibungen und Finanzderivate einschliellich verschiedener Arten von Swaps, Futures und Optionen dem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Der jeweilige Anlageberater bzw. der entsprechende Unteranlageberater
kann die Verwahrstelle anweisen, Transaktionen auf Basis Lieferung franko Valuta abzurechnen, wenn er
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diese Form der Abrechnung flir angebracht halt. Die Anteilinhaber sollten jedoch wissen, dass dies zu einem
Verlust fir den Fonds fuhren kann, falls die Abrechnung einer Transaktion nicht zu Stande kommt, und dass
die Verwahrstelle dem Fonds oder den Anteilinhabern gegenuber fir diesen Verlust nicht haftet, sofern sie bei
der Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem Glauben gehandelt hat.

Eine Nichterfillung kann beziiglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getatigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschaft oder
umgekehrten Pensionsgeschaft kann unfahig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder Abrechnungs-
zahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im Konkurs- oder
Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften fiir Kundengelder
moglicherweise nicht gentigend Schutz fir die von einem Fonds bei Dritten deponierten Barbetrage. Ebenso
ist es moglich, dass die Vermdgenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der Gegenpartei oder der
anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann Verspatungen oder an-
dere Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei deponierten Barmitteln
oder an eine Gegenpartei Ubertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der Riickgewinnung von Wertpapieren,
die einer Gegenpartei geliehen wurden, oder bei der Liquidation von Positionen, die bei einer Gegenpartei
gehalten werden oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei emittiert wurden. Auf3erdem ist die Durch-
setzung irgendwelcher Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder anderer Rechte moglicherweise mit gro-
Ren Verzdgerungen und Ausgaben verbunden, und es gibt keine Garantie, dass solche Durchsetzungsbemu-
hungen erfolgreich sind.

Verwahrrisiken. Die Vermogenswerte eines Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anteilin-
haber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im Falle
eines Konkurses der Verwahrstelle alle Vermoégenswerte des Fonds kurzfristig zuriickzugeben, voll nachzu-
kommen. Wertpapiere eines Fonds werden normalerweise in den Blchern der Verwahrstelle als Eigentum
des Fonds ausgewiesen und von sonstigen Vermogenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten werden,
wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle nicht zurlickgegeben werden, verrin-
gert, jedoch nicht vollstandig ausgeraumt wird. Fir Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das Risiko
erhoht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden. Die Anteilinhaber sind auch dem
Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken in gleicher Weise ausgesetzt wie dem Risiko eines Konkurses
der Verwahrstelle.

Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken
und Kosten und kdnnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten
erfordert ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fahigkeiten der Unteranlageberater bei der
Analyse und dem Management von Derivattransaktionen abhangig ist. Die Preise von Finanzderivaten kdnnen
sich in unerwartete Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusatzlich kann
es sein, dass die Korrelation zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermdgenswert oder einer Ver-
bindlichkeit des Fonds nicht den Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, so dass konzeptuell ein
unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige Finanzderivate weisen eine ,Hebelwirkung“ auf und kénnen
dadurch den Anlageverlust des Fonds erhdhen oder anderweitig steigern. Durch den Einsatz von Finanzde-
rivaten kdnnen auch erhéhte Nachschussforderungen und unbegrenzte Verlustrisiken auftreten. Einige Fonds
kénnen ausschliefl3lich Uber den Einsatz von Finanzderivaten Short-Positionen auf Wertpapiere halten, und
die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in traditionelleren Long-only-Fonds norma-
lerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfahigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kiindigen oder
zu verkaufen. Nicht immer muss fiir die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider Sekun-
darmarkt vorhanden sein. Vielmehr sind viele auRRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide und
kénnen daher nicht nach Wunsch ,glattgestellt* werden. AuRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente wie
Swap-Geschéfte tragen auch das Risiko in sich, dass die andere Partei ihre dem Fonds zugesagten Verpflich-
tungen mdglicherweise nicht einhalt. AuRerborslich aktive Teilnehmer unterliegen Ublicherweise keiner Boni-
tatsbewertung oder aufsichtsbehordlichen Kontrolle, wie dies bei Borsenmitgliedern der Fall ist, und es besteht
keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrage garantieren wiirde. Dadurch ist der Fonds
dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten beziiglich der Vertragsbedingungen
(in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten eine Transaktion nicht
gemal den vereinbarten Bedingungen ausgleicht, was zu Verlusten fir den Fonds flhren kann.

21



Die dem Fonds durch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken,
die der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und anderer-
seits mdglicherweise auch hoher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert, nicht
unbedingt mit den Wertanderungen der diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte korrelieren, oder er kann
korrelieren und sich dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspringlich vorgesehen
war. Zweitens kdnnen einige Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch potenzielle
Ertrage mindern oder in einigen Fallen dadurch zu Verlusten fiihren, dass sie glnstige Preisbewegungen im
Portfolio aufheben. Drittens besteht auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder inkorrekten Bewertung
von Finanzderivaten, wodurch der Fonds eventuell héhere Barzahlungen an die Gegenpartei leisten muss.
Schlussendlich kdnnen Derivate dazu fiihren, dass der Fonds ein hdheres ordentliches Einkommen oder kurz-
fristige Kapitalzuwachse aufweist, was zu héheren steuerpflichtigen Ausschittungen an die Anteilinhaber flih-
ren kann. Derivate kdnnen auch die in diesem Prospekt beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich
bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wahrungs-, das Fremdfinanzierungs-, das Liquiditats-, das Index-,
das Abwicklungs- und das Zinsrisiko.

European Market Infrastructure Regulation. Ein Fonds kann auferbdrsliche Derivativvertrage eingehen.
Die European Market Infrastructure Regulation legt bestimmte Anforderungen an OTC-Derivatkontrakte fest,
die obligatorische Clearing-Pflichten, bilaterale Anforderungen an das Risikomanagement und beinhalten Mel-
deanforderungen beinhalten. Obwohl nicht alle regulatorischen technischen Standards, die die Risikomanage-
mentverfahren festlegen, einschlieRlich der Niveaus und Arten der Sicherungs- und Trennungsvereinbarun-
gen, die zur Durchflihrung der European Market Infrastructure Regulation notwendig sind, fertiggestellt wurden
und es daher nicht mdglich ist, sich ganz sicher zu sein, sollten Anleger sich dessen bewusst sein, dass
gewisse Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation den Fonds Verpflichtungen auferlegt
in Verbindung mit deren Transaktionen von auRerbdrslichen Derivativvertragen.

Die potenziellen Auswirkungen der European Market Infrastructure Regulation auf die Fonds beinhalten ohne

Einschrankung folgendes:

(i) Clearingpflicht: gewisse standardisierte auf3erbérsliche Derivatgeschafte unterliegen obligatorischem
Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (einer ,Central Counterparty, CCP*). Das Clearing von Deriva-
ten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusatzlichen Kosten filhren und kann zu schlechteren
Bedingungen durchgeflihrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing benétigt hatte.

(i) Risikominderungstechniken: fur die auRerbdrslichen Derivate, die nicht dem zentralen Clearing unterlie-
gen, mussen die Fonds Risikominderungsanforderungen einrichten, die die Besicherung der aul3erbors-
lichen Derivate beinhalten. Die Risikominderungsanforderungen kdnnen die Kosten des Fonds erhéhen,
die Anlagestrategien zu verfolgen (oder Risiken abzusichern, die aus deren Anlagestrategien hervorge-
hen);

(iii) Berichtspflicht: jedes Derivatgeschaft der Fonds muss einem Transaktionsregister gemeldet werden, das
laut der European Market Infrastructure Regulation registriert oder anerkannt ist, oder in Fallen, in denen
ein solches Transaktionsregister nicht vorhanden ist, um die Details des Derivativkontrakts zu erfassen,
muss das Derivatgeschaft bei ESMA (der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde) gemel-
det werden. Diese Berichtspflicht kann die Kosten der Fonds erhéhen, Derivate zu nutzen, und

(iv) Gefahr von Sanktionen durch die Zentralbank im Fall von Nichteinhaltung.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ
kleine Marktbewegungen groRe Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen
oder Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kénnen zu Verlusten flhren, die den ur-
springlich investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquiditatsrisiko.  Einige der Markte und Wahrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international fihrenden Aktien- oder Devi-
senmarkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder
Wahrungen von Anteilsklassen sind mdglicherweise zu dem vom Verkaufer gewtinschten Zeitpunkt oder zu
dem Preis, den der Verkaufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wahrung entsprechend an-
sieht, nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Inflations -/Deflationsrisiko. Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass die Vermdgenswerte eines Fonds oder

die Ertrage aus den Anlagen eines Fonds in Zukunft weniger wert sein kénnen, da die Inflation den Wert des
Geldes verringert. Wenn die Inflation steigt, konnte der reale Wert des Portfolios eines Fonds sinken. Fonds,
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die einen geringen Portfolioumschlag anstreben, kdnnen festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihrer Falligkeit
halten. Festverzinsliche Wertpapiere, die bis zur Endfalligkeit gehalten werden und nicht an die Inflation ge-
koppelt sind (Kupon- und/oder Kapitalanpassung), werden bei steigender Inflation eine geringere reale Ren-
dite erzielen.

Das Deflationsrisiko ist das Risiko, dass die Preise in der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. De-
flation kann sich negativ auf die Bonitat von Emittenten auswirken und die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
von Emittenten erhdhen, was zu einem Rickgang des Wertes des Portfolios eines Fonds fiihren kann.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die
mit den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhalt der Fonds méglicherweise
niedrigere Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken.
Bestimmte indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,umgekehrte” Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum
Index entwickeln) kdnnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so grol} ist, dass die Erhéhung oder die Verringe-
rung ihres Wertes ein Vielfaches der Veranderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkaufe. = Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere durch Nutzung von Finanzderi-
vaten synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkaufe sind spekulative Transaktionen, die mit speziel-
len Risiken verbunden sind; dazu gehort ein grofieres Vertrauen auf die Fahigkeit, den kiinftigen Wert eines
Wertpapiers richtig einzuschatzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier synthetisch leer
verkauft und der Wert des Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind bei syntheti-
schen Leerverkaufen potenziell unbegrenzt. Die Tatigung synthetischer Leerverkaufe durch einen Fonds kann
ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Swaps. Swap-Vertrage enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegenlber einem
Fonds nicht erfullt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erflllt, besteht die Gefahr,
dass der Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertrage enthalten
auch das Risiko, dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegenlber der Gegenpartei
zu erflillen. Es gibt keine Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertragen bestehen-
den Verpflichtungen erfiillen kdnnen, oder dass im Falle einer Nichterfillung ein Fonds mit dem Einsatz ver-
tragsgemaler Rechtsmittel Erfolg hat. Ein Fonds Ubernimmt also das Risiko, dass er die ihm gemaf den
Swap-Vertragen zustehenden Zahlungen nicht oder verspatet erhalt. Der Einsatz von Swaps durch einen
Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte Bei einem Pensionsgeschaft verkauft ein Fonds
ein Wertpapier an einen Kontrahenten und erklart sich gleichzeitig bereit, das Wertpapier zu einem vereinbar-
ten Preis und Termin vom Kontrahenten zurlickzukaufen. Der Wiederverkaufspreis Ubersteigt in der Regel
den Kaufpreis um einen Betrag, der den vereinbarten Marktzinssatz fir die Vertragslaufzeit widerspiegelt. Bei
einem umgekehrten Pensionsgeschaft kauft der Fonds eine Anlage von einem Kontrahenten, der sich ver-
pflichtet, das Wertpapier zu einem vereinbarten Riickkaufspreis zu einem vereinbarten Zeitpunkt in der Zukunft
zuriickzukaufen. Der Fonds tragt daher das Risiko, dass der Fonds bei Ausfall des Verkaufers einen Verlust
erleidet, wenn der Erlés aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit anderen Si-
cherheiten, die der Fonds im Zusammenhang mit der betreffenden Vereinbarung halt, aufgrund von Marktbe-
wegungen unter dem Ruckkaufpreis liegt.

Wertpapiererwerbe ,mit Ausgabe®, » Mmi t v ededepFdrdekarnr Li ef
fur Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt
»,mit Ausgabe®“, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced® bzw. ,TBA* kaufen. Der
Erwerb von Wertpapieren auf einer solchen Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die
Wertpapiere vor ihrer eigentlichen Lieferung Wertschwankungen unterliegen kénnen. Der Erwerb von Wert-
papieren mit dem Vorbehalt ,mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ oder ,To Be An-
nounced® kann mit dem zusatzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhaltliche Rendite zum
Zeitpunkt der Lieferung hoher ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Der
Kaufer solcher Wertpapiere ist in der Regel einem erhdhten Marktrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt, da die
gelieferten Wertpapiere moglicherweise weniger ginstig sind als vom Kaufer erwartet. Des Weiteren besteht
das Risiko, dass die Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss. Vor-
geschlagene Regeln der Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (,FINRA®) enthalten bestimmte obliga-
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torische Einschussanforderungen flir TBA-Zusagen und besicherte Hypothekenverpflichtungen, die unter be-
stimmten Umstanden von einem Fonds die Stellung von Sicherheiten verlangen kdnnen. Diese Besicherungs-
anforderungen kdnnen die mit der Teilnahme eines Fonds am TBA-Markt verbundenen Kosten erhéhen.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, beziiglich dessen der Mort-
gage Dollar Roll durchgefiihrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den Risiken,
die in dem Abschnitt ,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko* aufgefihrt sind.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Global Real Estate Fund kénnen Options-
scheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage in den
Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fur alle

Anleger geeignet. Bestimmte Aktienfonds kénnen Optionsscheine und Rechte im Zusammenhang mit
SPACs erwerben. Bei diesen Optionsscheinen und Rechten besteht folgendes Risiko: Wenn eine Ubernahme
oder ein Zusammenschluss, die/der die Anforderungen fir die SPAC erfullt, nicht innerhalb eines vorab fest-
gelegten Zeitraums abgeschlossen wird, werden die investierten Mittel an die Aktiondre der Gesellschaft zu-
riickgegeben und etwaige Optionsscheine oder Rechte verfallen und werden wertlos.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemaoglichkeiten kann es sich um kleinere Jungunterneh-
men handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere Unternehmen
kénnen betrachtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als grofRere oder etabliertere Emittenten,
da sie moglicherweise nicht Uber ein fundiertes Management verfliigen oder die fiur die Entwicklung des
Wachstums oder Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kdnnen oder neue Produkte oder Dienstleis-
tungen entwickeln bzw. vermarkten, fur die es noch keine ausgereiften Markte gibt und unter Umstanden nie
geben wird. Ferner kdnnen solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen Branchen sein
und kénnen seitens grolRerer oder ausgereifterer Unternehmen einem verscharften Wettbewerb unterliegen.
Moglicherweise existieren fir die Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen beschranktere Handels-
moglichkeiten als fir Wertpapiere groferer oder ausgereifterer Emittenten. Auch kénnen sie hohen Preis-
schwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kénnen vorbehaltlich der in diesem Prospekt festgelegten An-
lagebeschrankungen in Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen anlegen, die nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben beschriebenen Unternehmen sind in der Regel volatiler
und in gewissem Mal} auch spekulativer. Diese Anlagen sind daher unter Umstanden anfalliger fir Verluste,
was die Performance eines Fonds beeintrachtigen kann.

Portfolioumschlag.  Bestimmte Fonds kdnnen aus verschiedenen Griinden kurzfristige Wertpapiertransakti-
onen abschlielRen, die zu einem erhodhten Portfolioumschlag fihren. Der Portfolioumschlag wird durch Markt-
bedingungen, Anderungen der FondsgréRe, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil des Personals
bei den Anlageberatern und Unteranlageberatern beeinflusst. Ein héherer Portfolioumschlag kann zu héheren
Aufwendungen fiir Maklerprovisionen, Handleraufschlage und sonstigen Transaktionskosten flihren und kann
steuerpflichtige Kapitalertrage zur Folge haben. Hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Portfo-
lioumschlag kénnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich Ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze, Schuld-
verschreibungen, Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere
koénnen positiv oder negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn der Bezug-
sindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere kénnen Renditemerk-
male ahnlich einer Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kénnen volatiler sein
als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in den zugrunde
liegenden Instrumenten ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.

Strukturierte Investitionen.  Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die auf3erborslich gehandelt
werden kdnnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getatigt, um die Anlageeigenschaften des
zugrunde liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehéren die Hinterlegung
spezifischer Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder
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einer Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von Wert-
papieren (,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder An-
teile davon darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten
kann so auf die neu emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit unterschied-
lichen Anlageeigenschaften entstehen, wie z. B. unterschiedliche Falligkeiten, Zahlungsprioritaten und Zins-
satzbestimmungen, und die Hohe der bezlglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen Zahlungen ist
abhéangig von der Hohe des Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit strukturierten Wert-
papieren normalerweise keine Verbesserung der Kreditqualitat verbunden ist, entspricht ihr Kreditrisiko in der
Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente. Investitionen in strukturierte Wertpapiere sind im Allgemei-
nen eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegenliber dem Recht auf Zahlung einer anderen Klasse ent-
weder nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen strukturierten Wertpapieren sind die Renditen
normalerweise hoher und die Risiken gréRer als bei nicht nachrangigen strukturierten Wertpapieren. Struktu-
rierte Wertpapiere werden normalerweise bei privaten Platzierungen verkauft; gegenwartig besteht kein akti-
ver Markt fir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.

Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere Ri-
siken, einschliel3lich der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten, Ersu-
chen um Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antragen, zusatzliche Kreditbe-
trage auszureichen. Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie inverse
Floater und Collateralised Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds kdnnen in variabel verzinsliche kommerzielle Darlehen investieren, die
durch private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Korperschaft und einem oder meh-
reren Finanzinstituten (,Darlehensgeber) bestellt wurden. Eine derartige Investition wird erwartungsgemaf
in Form von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen (,Beteiligungen®) erfolgen. Die Beteiligungen
mussen liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie unterliegen dem Aus-
fallrisiko des zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstédnden dem Kreditrisiko des Darle-
hensgebers, wenn die Beteiligung ausschliel3lich vorsieht, dass der Fonds tber eine vertragliche Beziehung
mit dem Darlehensgeber und nicht mit dem Schuldner verfligt. Was den Erwerb von Beteiligungen betrifft,
haben die Fonds eventuell kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Darlehensvertrags tber das be-
sagte Darlehen durch den Darlehensnehmer durchzusetzen, noch irgendwelche Rechte auf Aufrechnung ge-
gen den Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass die Fonds nicht direkt von Sicherheiten in Bezug auf
das Darlehen profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben haben. Die Fonds erwerben derartige Beteili-
gungen ausschlieBlich Gber anerkannte regulierte Handler.

Wahrungsumrechnung und Hedging.  Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrun-
gen als die Basiswahrung des Fonds lauten. Bis auf den Europe Fund' und den Intech European Core Fund'
verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch tblicherweise in US-Dollar. Der Europe Fund' und der Intech
European Core Fund' verwalten inr Anlageportfolio tblicherweise in Euro. Solange ein Fonds Wertpapiere
oder Wahrungen halt, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung einer bestimmten Anteilsklasse lauten,
kann sich der Kurs der jeweiligen Landeswéahrung in Bezug auf die Wahrung, auf welche die Anteilsklasse
lautet, negativ auf den Kurs einer solchen Anteilsklasse auswirken. Mit Ausnahme des Intech All-World Mini-
mum Variance Core Fund' kann die Gesellschaft Techniken zur Wechselkursabsicherung einsetzen, um das
Wahrungsrisiko gegen die Basiswahrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das Wahrungsrisiko zwi-
schen den Wahrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswahrung begrenzt wird, aber das
ist eventuell nicht in allen Fallen moglich oder praktikabel. Beim Intech All-World Minimum Variance Core
Fund" zielt der Fonds darauf ab, sein Wahrungsengagement auf der Grundlage der Gewichtung des jeweiligen
Index in den jeweiligen Wahrungen abzusichern. Solange ein Fonds Wertpapiere halt, die auf eine andere
Wahrung als der Basiswahrung des Fonds lauten, wirkt sich der Wert der Landeswahrung gegentber der
Basiswahrung auf den Wert des Fonds aus.

! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio  -Hedged -Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos zwischen der Wahrung der Anteilsklassen und der Basiswahrung des
Fonds koénnen verschiedene wahrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fir alle Fonds gilt be-
zuglich der Anteilsklassen, die auf eine von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichende Wahrung
lauten (mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen
Fonds lauten) und deren Name das Prafix ,H* enthalt (im weiteren Verlauf ,Abgesicherte Anteilsklasse “ ge-
nannt), dass die betreffende Wahrung einer Anteilsklasse abgesichert werden kann, sofern (1) dies generell
im besten Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht und (2) der Umfang der Uber-
sicherung 105 % des Nettoinventarwertes nicht Giberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse fur eine Wahrung erstellt werden (die ,Portfolio -Hedged -An-
teilsklasse “), um ein Wahrungsengagement zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung einer
Anlage des Fonds abzusichern, sofern ein Fonds das Wahrungsengagement zwischen der Basiswahrung des
Fonds und den Wahrungen der Fondsanlagen noch nicht abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle des Managers entzogen sind, kdnnen sich, wenn auch nicht beab-
sichtigt, Uber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Es wurden jedoch Verfahren eingerichtet, um sicher-
zustellen, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht
Uberschreiten, und abgesicherte Positionen werden beobachtet, um sicherzustellen, dass Uberbesicherte Po-
sitionen das zulassige Niveau nicht Gberschreiten und dass unterbesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Anteils am Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse fallen, dass unterbesicherte Positionen nicht von Monat zu
Monat vorgetragen werden und dass tber 100 % des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht von Monat
zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklas-
sen aufgrund der zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wahrung der Anteilsklasse zur Basiswah-
rung des Fonds bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Investition in den Fonds durchgefihrten Transaktionen
nicht fremdfinanziert. Zwar werden die Anlageberater versuchen, sich gegen dieses Wahrungsrisiko abzusi-
chern. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir gegeben werden, dass der Wert der abgesicherten Anteils-
klasse/Portfolio-Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse im
Verhaltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wahrung der Portfolio-Hedged-Anteilsklasse re-
lativ zur Wahrung der zugrunde liegenden Anlage in den Fonds beeintrachtigt wird.

Nicht Abgesicherte Anteilsklassen

Fur alle Fonds gilt beztiglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des je-
weiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,(H)“ oder ,(Portfolio Hedged)“ enthalt, dass keine
Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Dementsprechend kon-
nen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der Nettoinventar-
wert je Anteil und die Anlage -Performance dieser Anteilsklassen kdnnen durch Anderungen des Wer-

tes der Basiswahrung im Verhéltnis zum Wert der Wéahrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet,

positiv oder negativ beeinflusst werden. Bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umtauschvorgangen und Aus-
schittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen Wechselkursen.

Auf die Basiswéahrung lautende Anteilsklassen/Hongkong -Dollar -Anteilsklassen in Fonds mit der Ba-
siswahrung US -Dollar

Fur alle Fonds gilt bezlglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsklassen eingesetzt werden, da kein Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht. Solange der Hong-
kong-Dollar an den US-Dollar gekoppelt ist, werden (aul3er bei einer Anteilsklasse) keine Techniken eingesetzt,
um die HKD-Anteilsklassen in allen Fonds, deren Basiswahrung der US-Dollar ist, abzusichern, da kein Risiko
in Bezug auf die Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht. Bei
der Anteilsklasse Z2 HKD des Global Adaptive Capital Preservation Fund wird die Basiswahrung des Fonds
gegenuber dem Hongkong-Dollar abgesichert, da dies die Wahrung der Anteilsklasse ist.

Hedging-Transaktionen missen stets einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden kénnen
(daher dirfen Wahrungsrisiken unterschiedlicher Wahrungsklassen nicht kombiniert oder aufgerechnet und
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Wahrungsrisiken von Vermégenswerten der Gesellschaft nicht separaten Anteilsklassen zugewiesen werden).
Samtliche mit dem Hedging verbundenen Aufwendungen sind von betreffenden Anteilsklassen getrennt zu
tragen. Alle Gewinne/Verluste, die einer Anteilsklasse eines Fonds infolge solcher Hedging -Transakti-
onen entstehen, fallen der jeweiligen Anteilsklasse zu.

Durch den Einsatz von Hedging-Strategien fiir Anteilsklassen kénnen die Anteilinhaber der jeweiligen Anteils-
klassen nur eingeschrankt davon profitieren, wenn die Wahrung einer Anteilsklasse im Vergleich zur Basis-
wahrung des jeweiligen Fonds und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, fallt.
Die hier genannten Vorgehensweisen sollen die Moglichkeit der Fonds zum Halten zusatzlicher liquider Mittel
(unbeschadet den Anlagebeschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben) oder der
Nutzung von Techniken oder Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, wie in Anhang 1 unter ,Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken“ beschrieben, nicht einschranken.

In brasilianischen Real abgesicherte Anteilsklassen

In BRL abgesicherte Anteilsklassen sollen Anlegern ein Wahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf
BRL lautende abgesicherte Anteilsklasse zu verwenden (d. h. aufgrund von geltenden Handelsbeschrankun-
gen fir BRL). Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilsklasse ist die Basiswahrung des entsprechen-
den Fonds. Das BRL-Wahrungsengagement wird durch Umrechnung des Werts der Vermégenswerte der in
BRL abgesicherten Anteilsklasse von der entsprechenden Basiswahrung in BRL unter Verwendung derivativer
Finanzinstrumente (einschliellich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte) angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten Anteilsklasse lautet weiterhin auf die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet). Al-
lerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zusétzlichen Finanzderivatengagements voraussichtlich
im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese Schwankung spie-
gelt sich in der Performance der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider, weshalb die Perfor-
mance dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse erheblich von der Performance der anderen Anteilsklassen
desselben Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus dieser Absiche-
rungsstrategie der in BRL abgesicherten Anteilsklasse resultieren, werden normalerweise von den Anlegern
dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der entsprechen-
den in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider.

Zusatzlich konnen folgende wechselkursbedingte Risiken auftreten:

[ grundlegendes Risiko — die Kursschwankung der Devisenterminkontrakte kann die Kursschwankung der
Wahrung nicht genau ausgleichen;

i Rundung — das Engagement der Basiswahrung/Wahrung der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds
zur Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse bzw. Portfolio-Hedged-Anteilsklasse kann nicht an jedem
Geschaftstag 100%ig abgesichert werden, da die bis nach dem Bewertungszeitpunkt erfolgenden tagli-
chen Marktbewegungen nicht abgesichert werden kénnen;

i Timing — Hedging ist auf langere Zeitrdume ausgelegt und sollte nicht tber isolierte, kurzfristige Perioden
analysiert werden;

iv  Transaktionen der Anteilinhaber — Bewegungen in und aus abgesicherten Anteilsklassen/Portfolio-
Hedged-Anteilsklassen werden im Allgemeinen eine Erhdhung oder Reduzierung des Devisenterminkon-
trakts erfordern;

v Liquiditédt — einige Wahrungen, wie etwa der Renminbi (CNH) und Renminbi (CNY), kdnnen weniger li-
quide sein als die weltweit fihrenden Devisenmarkte. Es kann sich als schwierig oder unméglich erweisen,
die Wahrung einer Anteilsklasse zu dem vom Verkaufer gewlinschten Zeitpunkt oder zu dem Preis, der
nach Ansicht des Verkaufers dem Wert dieser Wahrung entspricht, zu verkaufen; und

vi ungunstiger Wechselkurs — die Anteilinhaber tragen das Risiko einer nachteiligen Veranderung des

Wechselkurses zwischen der Basiswahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage des Fonds
und der Wahrung, in der Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklasse an einem bestimmten Handelstag
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akzeptiert werden, fir die die entsprechenden Zeichnungserlése aber erst nach diesem Handelstag ein-
gehen. AulBerdem unterliegen die Anteilinhaber nach Ricknahme und vor Zahlung der Ricknahmebe-
trage an den zurtckgebenden Anteilinhaber unter Umstédnden dem Risiko eines Wertverlustes der Basis-
wahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage im Verhaltnis zur Wahrung der Anteilsklasse.
Werden diese zusatzlichen Handelsbewegungen zu einem unterschiedlichen Kurs als demjenigen des
Terminkontrakts zum Bewertungszeitpunkt durchgefiihrt, hat dies Auswirkungen auf die gesamte
Hedging-Performance. Sofern neue Zufliisse in den Fonds erfolgen, sind diese mdglichst genau zu dem
Kurs anzulegen, welcher dem Schlusskurs am jeweiligen Geschéaftstag entspricht, zu dem die Transak-
tion des Anteilinhabers stattgefunden hat.

Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen
Wahrung als ihrer Landeswahrung oder einer anderen Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine
bestimmte Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager Uber-
nimmt jegliche Haftung fur die Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der betref-
fenden, von einem Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswahrungen oder sonstigen Wahrungen,
aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absi-
cherungsgeschafte, die von der Gesellschaft und/oder dem Manager méglicherweise fiir Anteilsklassen ab-
geschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schitzen.

Konzentration von Anlagen.  Jeder der Fonds versucht ein diversifiziertes Anlagenportfolio zu halten. Man-
che Fonds konnen jedoch weniger diversifiziert sein als andere Fonds. Bei einer erhdhten Konzentration von
Anlagen durch einen Fonds ergibt sich das Risiko, dass dieser Fonds verhaltnismafig héhere Verluste erlei-
den kann, falls eine bestimmte Anlage an Wert verliert oder auf sonstige Weise nachteilig beeinflusst wird.

Umbrella -Struktur der Gesellschaft und Risiko aus gesamtschuldnerischer Haftung. Die einzelnen
Fonds sind verantwortlich fur das Begleichen ihrer Gebihren und Aufwendungen ungeachtet des Rentabili-
tatsniveaus. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und nach
irischem Recht ist die Gesellschaft als Ganzes im Allgemeinen nicht haftbar gegeniiber Dritten und allgemein
besteht kein Potenzial fiir gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds. Unbeschadet des Vorstehen-
den besteht keine Zusicherung, dass, sollte bei Gerichten in anderen Gerichtsbarkeiten Klage gegen die Ge-
sellschaft erhoben werden, die gesonderte Art der Fonds notwendigerweise aufrechterhalten wird. Zusatzlich,
ungeachtet dessen, ob gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds besteht, kdnnen Verfahren, an
denen der Fonds beteiligt ist, die Gesellschaft als Ganzes betreffen, was moglicherweise den Geschaftsbetrieb
samtlicher Fonds betreffen kdnnte.

Einkommensausgleich.  Bei allen Fonds, die eine thesaurierende oder eine ausschittende Anteilsklasse
betreiben, wird ein Einkommensausgleich angestrebt. Der Einkommensausgleich verhindert die Verwasse-
rung der Ertrage der derzeitigen Anteilinhaber, indem ein Teil des Erléses ausgegebener oder zuriickgegebe-
ner Anteile auf das thesaurierte Einkommen verwendet wird. Beim Kauf oder der Riicknahme von Anteilen
kann eine Einkommenskomponente enthalten sein. Beim Ausgleich wird diese Komponente an die Anteilin-
haber ausbezahlt, die in dem betreffenden Zeitraum Anteile erworben oder eingel6st haben.

Marktwert. Details zur Methode der Berechnung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil sind im Abschnitt
.Feststellung des Nettoinventarwerts® im Prospekt beschrieben. Wird zur Anpassung veralteter Kurse, die
zwischen dem Schluss der Auslandsboérsen und dem betreffenden Bewertungszeitpunkt entstehen kénnen,
der Preis eines Wertpapiers anhand des Marktwertes festgelegt, so wird der Wert eines Fonds fur dieses
Wertpapier sich wahrscheinlich vom letztnotierten Handelskurs dieses Wertpapiers unterscheiden. Die fol-
genden Fonds verwenden regelmalig ein systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen Markt-
preises: US Contrarian Fund', US Balanced 2026 Fund, Balanced Fund, Global Life Sciences Fund, Global
Real Estate Fund, Global Research Fund', Intech All-World Minimum Variance Core Fund', Global Techno-
logy and Innovation Fund, US Forty Fund, Intech Emerging Markets Managed Volatility Fund', Intech Global

! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
" Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
" Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Absolute Return Fund', Intech Global All Country Low Volatility Fund' und Intech Global All Country Managed
Volatility Fund'. Auch andere Fonds kénnen sich von Zeit zu Zeit dieses Modells bedienen.

Steuerrisiko.  Jeder der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die Einkommen erwirtschaften, das der US-
Quellen- und/oder -Einkommensteuer unterliegt. Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird geraten, ihre
Steuerberater zu kontaktieren, um sich Uber eine eventuelle Besteuerung oder sonstige Konsequenzen in
Zusammenhang mit dem Zeichnen, Halten, Verkaufen, Umwandeln oder anderweitigen Verauflern von
Fondsanteilen zu erkundigen. Eine Ubersicht (iber einige der US- und irischen Steuerfolgen, die auf die Ge-
sellschaft zutreffen, findet sich im Abschnitt ,Steuerliche Hinweise®“. Anteilinhaber und potenzielle Anleger
sollten jedoch bedenken, dass die in jenem Abschnitt enthaltenen Informationen nicht vorgeben, alle fir die
Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern, von denen einige eventuell speziellen Regeln unterliegen,
zutreffenden Steuerfolgen zu behandeln.

Zeichnungsausfallrisiko.  Jeder Fonds tragt das Risiko des Zeichnungsausfalls. Fur die Zwecke eines effi-
zienten Portfoliomanagements kann der jeweilige Anlageberater oder der zustandige Unteranlageberater
Wertpapiere kaufen oder effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage ein-
setzen, dass die Abwicklungsgelder am entsprechenden Abschlusstag eingehen. Falls der Fonds jene Ab-
wicklungsgelder nicht am oder bis zum relevanten Abschlusstag erhalt, muss der Fonds eventuell jene erwor-
benen Wertpapiere verkaufen oder seine Position aus jenen effizienten Portfoliomanagementtechniken auflo-
sen, was dem Fonds Verluste bringen konnte, ungeachtet dessen, dass ein Zeichner, der es versaumt, eine
Zahlung fur eine Zeichnung zu leisten, gegenliber dem Fonds fiir etwaige Verluste haftet.

Risiken im Zusammenhang mit Verzogerungen bei der Bereitstellung der vollstandigen Unterlagen fiir

die Due -Diligence -Priifung. Anleger sollten das Risiko beachten, dass jede Verzégerung bei der Bereitstel-
lung eines unterzeichneten Exemplars des Antragsformulars und aller im Zusammenhang mit den Verpflich-
tungen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen Dokumente an die Ver-
waltungsstelle bzw. eine Vertriebsstelle dazu fuhren kann, dass an einem bestimmten Handelstag keine An-
teile ausgegeben werden.

Rundung. Bardividenden, die fiir eine bestimmte ausschiittende Anteilsklasse des Fonds zahlbar sind, wer-
den auf die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet. Dividenden, die wieder in Anteile der entsprechenden
ausschuttenden Anteilsklasse im Einklang mit den im Abschnitt ,Ausschuttungspolitik” beschriebenen Verfah-
ren investiert werden, werden auf drei Dezimalstellen gerundet.

Mit Fondsanlagen verbundene Aufwendungen. Die Gebuhren und Aufwendungen, die aus den Vermo-
genswerten eines jeden Fonds und hinsichtlich der Fondsanlagen zahlbar sind, sind in dem Abschnitt ,Ge-
bidhren und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt. Anleger sollten beachten, dass eine Verwasserungsan-
passung fur die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen aller Fonds in Rechnung gestellt
wird. In anderen Fallen werden bestimmte Kosten, wie die Transaktionskosten, die mit dem Erwerb von An-
lagen durch einen Fonds nach dem Eingang und der Annahme von Zeichnungsantragen oder mit der Verau-
Rerung von Anlagen durch einen Fonds, die zur Erfillung der Riicknahmeforderungen getatigt werden missen,
verbunden sind, vom Fonds als Ganzes und nicht von den einzelnen Anlegern getragen werden, die Anteile
am jeweiligen Fonds zeichnen oder zuriicknehmen.

UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel. Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf die Risiken
in Verbindung mit ibermafiger und/oder kurzfristiger Handelsaktivitat hingewiesen. Zusatzliche Informatio-
nen finden Sie im Abschnitt ,UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel“.

Wertpapierleihvereinbarungen. Ein Fonds kann versuchen, zusatzlichen Ertrag durch den Verleih seiner
Wertpapiere an bestimmte qualifizierte Broker-Dealer und Institutionen zu erwirtschaften. Im Falle des Ver-
leihs von Wertpapieren eines Portfolios besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht rechtzeitig zurtickge-
geben werden, und ein Fonds kann Verzégerungen und Kosten bei der Wiedererlangung der Wertpapiere
oder fur den Zugang zu den dem Fonds zur Besicherung der Leihe bereitgestellten Sicherheiten ausgesetzt

! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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sein. Wenn ein Fonds nicht in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zuriickzuerlangen, kann der Fonds die
Sicherheiten verwenden, um Ersatzwertpapiere am Markt zu erwerben. Es besteht ein Risiko, dass der Wert
der Sicherheiten unter den Wert der Ersatzwertpapiere fallt, was einen Verlust fir den Fonds zur Folge hatte.
Bei der Teilnahme an Wertpapierleiheprogrammen kénnen Vermogenswerte der Gesellschaft an bestimmte
Schuldner transferiert werden. Ungeachtet des Erfordernisses, dass jeder Schuldner Sicherheiten zu stellen
hat, bestehen bei der Wertpapierleihe bestimmte Risiken wie etwa Verzug oder Nichtstellen seitens des
Schuldners oder des Wertpapierleiheagenten. Zusatzlich bestehen im Zusammenhang mit der Anlage in jede
Art von Sicherheiten, die von Schuldnern beigebracht werden, bestimmte Marktrisiken, die zu einer Verringe-
rung des Werts der Sicherheiten fiihren kénnen, was einen Verlust fir die Gesellschaft zur Folge hat.

Sondersituationen.  Bestimmte Fonds kénnen gezielt im Hinblick auf Sondersituationen (Special Situations)
und Trendwenden (Turnarounds) wie z. B. die Entwicklung eines neuen Produkts, einen technologischer
Durchbruch oder einen Fihrungswechsel investieren. Die Fondsperformance kénnte leiden, falls die erwar-
tete Entwicklung bei einer Anlage in Sondersituationen nicht eintritt oder nicht die erwartete Aufmerksamkeit
erhalt.

Entnahme der Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital. Gebihren und Aufwendungen von Geblh-
renentnahmeklassen kénnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertrdgen enthommen werden. Werden alle
oder ein Teil der Geblhren und Aufwendungen aus dem Kapital entnommen, flihrt dies zu héheren ausschiit-
tungsfahigen Ertragen; das diesen Anteilsklassen flir die zukiinftige Anlage zur Verfligung stehende Kapital
sowie das Kapitalwachstum kénnen jedoch ungeachtet der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds verringert
werden. Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ein erhéhtes Risiko flr sie besteht, bei der Rickgabe
von Anteilen dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht zurlickzuerhalten. Fir Anleger
in Gebuhrenentnahmeklassen kann dies zur Erosion ihrer Kapitalanlage oder der der urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertréage fuhren, was den Wert zukUnftiger Ertrége voraussichtlich schmalern wird. Die
hohere Dividendenausschittung infolge der Entnahme von Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital
entspricht tatsachlich einer Ruckgabe oder Ricknahme des urspringlich investierten Kapitals oder der Kapi-
talertrage, die dieser urspringlichen Anlage zuzuordnen sind. Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen,
dass, sollten Aufwendungen aus dem Kapital entnommen werden, die Gesamtheit oder ein Teil der Ausschiit-
tungen aus Gebuhrenentnahmeklassen als eine Form der Kapitalriickerstattung zu betrachten ist.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung mithilfe des Commitment - und des VaR -Ansatzes.
Jeder Fonds, der Finanzderivate einsetzt, strebt an, das Marktrisiko und die Hebelwirkung zu begrenzen, die
aus der Verwendung von Derivaten entstehen, indem er entweder den Commitment-Ansatz oder ein komple-
xes Verfahren zur Risikomessung verwendet, das als VaR-Ansatz bezeichnet wird. Jeder Fonds, der Finanz-
derivate einsetzt (mit Ausnahme des Global Short Duration Income Fund, des Absolute Return Income Fund
(EUR)", des Global Adaptive Capital Appreciation Fund', des Global Adaptive Capital Preservation Fund’, des
Global Adaptive Multi-Asset Fund, des Global Diversified Alternatives Fund', des Global Investment Grade
Bond Fund, des Flexible Income Fund, des Multi-Sector Income Fund, des US Short Duration Bond Fund und
des Global Short Duration Income Opportunities Fund), verwendet als Hauptmethode des Risikomanage-
ments den Commitment-Ansatz. Des Weiteren kdnnen alle Fonds das VaR-Modell als Erganzung einsetzen,
falls dies noétig sein sollte, um beispielsweise in auslandische Direktinvestitionen einzusteigen und/oder wenn
das Risikoprofil des Fonds sich verandert. Der Global Short Duration Income Fund, der Absolute Return
Income Fund (EUR)", der Global Adaptive Capital Appreciation Fund', der Global Adaptive Capital Preserva-
tion Fund', der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives Fund', der Global Invest-
ment Grade Bond Fund, der Flexible Income Fund, der Multi-Sector Income Fund, der US Short Duration Bond
Fund und der Global Short Duration Income Opportunities Fund verwenden den VaR-Ansatz.

Die Unteranlageberater aller Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wenden ein Risikomanagementverfahren
an, das ihnen ermdglicht, die mit Finanzderivatpositionen verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uber-
wachen und zu verwalten.

! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Beim Commitment-Ansatz wird die Hebelwirkung berechnet, indem der Marktwert der Basistitel von Derivaten
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds gemessen wird. VaR ist eine statistische Methode,
bei der mithilfe historischer Daten der maximale Verlust berechnet wird, der einem Fonds mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (z. B. 99 %) entstehen kann. Der Global Short Duration Income Fund, der Absolute Return
Income Fund (EUR)', der Global Adaptive Capital Appreciation Fund', der Global Adaptive Capital Preserva-
tion Fund', der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives Fund', der Multi-Sector
Income Fund, der US Short Duration Bond Fund und der Global Short Duration Income Opportunities Fund
verwenden ein ,absolutes* VaR-Modell, bei dem die Messung des VaR-Werts im Verhaltnis zum Nettoinven-
tarwert des Fonds erfolgt. Der Global Investment Grade Bond Fund und der Flexible Income Fund verwenden
ein ,relatives“ VaR-Modell, bei dem die Messung des VaR im Verhaltnis zu einem Referenzportfolio erfolgt.
Ein VaR-Modell hat bestimmte inharente Einschrankungen und es kann nicht verwendet werden, um zuver-
l&ssig vorherzusagen oder zu garantieren, dass der Umfang oder die Haufigkeit von Verlusten eines Fonds
auf ein bestimmtes Mal} begrenzt wird. Da das VaR-Modell Giberwiegend auf historischen Marktdaten beruht,
wird seine Effektivitat bei der Prognose des VaR eines Fonds erheblich beeintrachtigt, wenn sich die aktuellen
Marktbedingungen von den Bedingungen wahrend des historischen Beobachtungszeitraums unterscheiden.
Unter ungewdhnlichen Marktbedingungen kdnnen Anleger schwere finanzielle Verluste erleiden.

Die Effektivitat des VaR-Modells kdnnte auf ahnliche Weise beeintrachtigt werden, wenn sich andere im Modell
enthaltene Annahmen oder Komponenten als nicht adaquat oder falsch erweisen.

Wenn der Global Short Duration Income Fund, der Absolute Return Income Fund (EUR)', der Global Adaptive
Capital Appreciation Fund', der Global Adaptive Capital Preservation Fund', der Global Adaptive Multi-Asset
Fund, der Global Diversified Alternatives Fund', der Multi-Sector Income Fund, der US Short Duration Bond
Fund und der Global Short Duration Income Opportunities Fund in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank und wie oben dargelegt ein absolutes VaR-Modell verwenden, unterliegt der Fonds einer
absoluten VaR-Grenze von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds.

Wenn der Global Investment Grade Bond Fund und der Flexible Income Fund ein relatives VaR-Modell ver-
wenden, darf der VaR des Fonds gemaf® den Anforderungen der Zentralbank das Doppelte des VaR des
vergleichbaren derivatfreien Portfolios oder der Benchmark, wie in der entsprechenden Ergédnzung angegeben,
nicht dberschreiten.

Zusatzlich zur Nutzung des VaR-Ansatzes wird der Unteranlageberater den Global Short Duration Income
Fund, den Absolute Return Income Fund (EUR)', den Global Adaptive Capital Appreciation Fund', den Global
Adaptive Capital Preservation Fund', den Global Adaptive Multi-Asset Fund, den Global Diversified Alternati-
ves Fund', den Global Investment Grade Bond Fund, den Flexible Income Fund, den Multi-Sector Income
Fund, den US Short Duration Bond Fund und den Global Short Duration Income Opportunities Fund und deren
Hebelwirkung taglich dberwachen, um Veranderungen aufgrund von Marktbewegungen zu Uberwachen. Der
Unteranlageberater flihrt zudem vorbdrsliche Testverfahren aus, um die Auswirkungen des Handels auf die
gesamte Hebelwirkung des Fonds einzuschatzen und das Risiko-Rendite-Verhaltnis des Handels zu bemes-
sen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Anlegerkonto. Ein Anlegerkonto wird zum Zwecke der Ausfiihrung von
Zeichnungen, Ricknahmen und Dividendenauszahlungen der einzelnen Fonds verwendet. Gelder, die in
einem Anlegerkonto verwahrt werden, sind keine Vermogenswerte eines Fonds und werden daher nicht in
Berechnungen des Nettoinventarwerts oder des Nettoinventarwerts je Anteil einbezogen. Ebenso ist weder
die Verwahrstelle noch irgendeine andere Stelle als Verwahrer fir die Gelder auf dem Anlegerkonto bzw. den
Anlegerkonten verantwortlich. Anteilinhaber, zukinftige Anteilinhaber und ehemalige Anteilinhaber, deren
Gelder im Anlegerkonto verwahrt werden, sind wahrend des Zeitraums, in dem ihre Gelder im Anlegerkonto
verwahrt werden, dem Bonitatsrisiko von Bank of America, N.A. ausgesetzt. AulRerdem ist es mdglich, dass
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds aufgrund eines verzdgerten oder nicht erfolgten Barausgleichs auf
dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten an den erforderlichen Tagen nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig
ausgefuhrt werden.

Gemal den Anforderungen der Satzung kdnnen die Betrage auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten
jederzeit einem bestimmten Fonds zugeordnet werden, auf den sie sich beziehen. Die Zeichnungsgelder wer-
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den nach Eingang zum Eigentum des betreffenden Fonds. Dementsprechend gelten die Anleger gegebenen-
falls fur die Zeit zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder und dem Handelstag, an dem die entsprechen-
den Anteile ausgegeben werden, als allgemeine Glaubiger des betreffenden Fonds.

Die Transferstelle Gbertragt alle fur einen bestimmten Handelstag empfangenen Zeichnungsbetrage, hinsicht-
lich derer ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen angenommen wurde, in Ubereinstimmung mit den in diesem
Prospekt dargelegten Zeitpunkten fir den Annahmeschluss und die Abrechnung vom Anlegerkonto bzw. von
den Anlegerkonten auf das Konto des Fonds bei der Verwahrstelle. Solche Gelder werden daher mit allen
anderen Vermdgenswerten, die zum jeweiligen Zeitpunkt im Fonds enthalten sind, vermischt und dem allge-
meinen Marktrisiko, dem Risiko der Glaubiger des Fonds und allen anderen den Fonds betreffenden Risiken
ausgesetzt, obwohl zu diesem Zeitpunkt (und bis zum jeweiligen Handelstag) noch keine Anteile des jeweili-
gen Fonds an den Anteilinhaber oder zukunftigen Anteilinhaber ausgegeben worden sind.

FuUr Anleger, die Fondsanteile zeichnen, ist es wichtig zu wissen, dass die Gesellschaft und/oder der Manager
einen Zeichnungsantrag ablehnen kdnnen, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder erst nach dem Ab-
wicklungstermin zur Verfigung gestellt wurden. In diesem Fall werden die Zeichnungsgelder innerhalb von
funf Tagen nach der Ablehnung zinslos an den Antragsteller zuriickgezahlt.

Wenn auf einem Anlegerkonto Zeichnungsgelder eingehen, deren Eigentimerschaft nicht ausreichend doku-
mentiert ist, sorgen der Manager oder seine Beauftragten daflr, dass diese Zeichnungsgelder innerhalb von
funf Arbeitstagen zinslos an den Einzahler zurlickgezahlt werden.

Wenn Betrage auf einem Anlegerkonto nach einer Riicknahme oder im Fall einer Dividendenzahlung nicht an
den Anleger tUbermittelt werden konnen, beispielsweise weil es der Anleger versaumt hat, die erforderlichen
Informationen zur Verfiigung zu stellen, welche die Gesellschaft und/oder der Manager bendtigen, um ihren
bzw. seinen Verpflichtungen gemaR den geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwasche und Terror-
finanzierung nachzukommen, verbleiben die Ricknahmegelder auf dem Anlegerkonto. Fir den vor der Zah-
lung der Ricknahmeerldse auf dem Konto gehaltenen Betrag werden keine Zinsen gezahlt. Alle unter den
vorstehend beschriebenen Umsténden auflaufenden Zinsertrage fir die Riicknahmegelder kommen dem be-
treffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie werden dem Fonds in regelmafRigen Abstanden zugeteilt
und kommen den zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden Anteilinhabern zugute. Der zuriickgebende Anle-
ger muss sich bewusst sein, dass er in einer solchen Situation, wie oben beschrieben, nicht mehr Anteilinhaber
des Fonds ist. Im Fall einer Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds entsprechen
die Rechte des Anlegers in Bezug auf die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds gehaltenen Gelder denen
eines ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft. Im Falle der Insolvenz eines Fonds gibt es keine Garantie,
dass der Fonds ausreichende Mittel hat, um ungesicherte Glaubiger vollstdndig zu bezahlen (einschlie3lich
Anleger, die ein Anrecht auf Zeichnung, Riicknahme und Zahlung von Dividenden haben, die oben beschrie-
ben werden). Gelder, die anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzuordnen sind, bleiben auf dem Anle-
gerkonto bzw. den Anlegerkonten. Im Falle der Insolvenz eines Fonds (ein ,insolventer Fonds*) unterliegt die
Eintreibung jeglicher Betrage, auf die ein anderer Fonds (,beglinstigter Fonds“) ein Anrecht hat, die allerdings
falschlicherweise aufgrund der Fiihrung des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten auf den insolventen Fonds
Ubertragen wurden, geltendem Recht und den Betriebsablaufen des jeweiligen Anlegerkontos. Es kénnen
Verzogerungen bei der Leistung und/oder Streitigkeiten bezlglich der Eintreibung solcher Betrage entstehen
und der insolvente Fonds kdnnte Giber nicht geniigend Mittel verfiigen, um fallige Betrage an den beglnstigten
Fonds zurtickzuzahlen. Die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds gehaltenen Gelder werden zu den Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten des entsprechenden Fonds hinzugefligt und unterliegen dem allgemei-
nen Risiko im Hinblick auf die Markte und die Glaubiger des Fonds sowie allen anderen Risiken, die den Fonds
betreffen.

Das System der ,Fondsmittel“ und die Orientierungshilfe der Zentralbank zu Bareinlagenkonten in Umbrella-
Fonds sind neu und nicht getestet und kénnen somit zukiinftigen Anderungen oder weiteren Erlauterungen
unterliegen. Daher kann sich die Struktur des von der Gesellschaft gehaltenen Anlegerkontos/der Anleger-
konten und/oder anderen Konten, die zur Zeichnung, Riicknahme und Verwaltung von Dividenden genutzt
werden, von der in diesem Prospekt beschriebenen grundlegend unterscheiden.

Weitere Einzelheiten hinsichtlich des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten sind dem nachfolgenden Ab-
schnitt ,Anlegerkonto” zu entnehmen.
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Internetsicherheit und Identitatsdiebstahl. Die von der Gesellschaft, einem Fonds, dem Manager, den An-
lageberatern, den Unteranlageberatern, den Dienstleistungsanbietern eines Fonds (insbesondere den Ab-
schlussprufern, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle sowie der Vertriebsstelle)
und/oder den Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds investiert, genutzten Informations- und Techno-
logiesysteme sind moglicherweise anfallig fir Schaden oder Unterbrechungen aufgrund von Computerviren,
Netzwerkausfallen, Computer- und Telekommunikationsfehlern, Infiltrierung durch unbefugte Personen und
Sicherheitsverletzungen, Bedienungsfehler durch die jeweiligen Anwender, Stromausfallen und Katastrophen
wie Branden, Wirbelstiirmen, Uberflutung, Orkanen und Erdbeben. Die vorgenannten Parteien haben Mal-
nahmen umgesetzt, um die mit diesen Ereignissen verbundenen Risiken zu kontrollieren. Falls die Systeme
jedoch beeintrachtigt werden, fiir langere Zeit nicht funktionsfahig sind oder nicht mehr korrekt arbeiten, sind
moglicherweise erhebliche Investitionen erforderlich, um sie zu reparieren oder zu ersetzen. Daruber hinaus
unterliegen solche MalRnahmen Einschrankungen wie beispielsweise der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert wurden. Falls es aus irgendeinem Grund zu einem Versagen dieser Systeme und/oder der
Notfallplane kommt, kénnte dies schwerwiegende Unterbrechungen in der Geschaftstatigkeit eines Fonds,
des Managers, eines Anlageberaters, eines Unteranlageberaters, eines Dienstleistungsanbieters und/oder
des Emittenten eines Wertpapiers, in das der Fonds investiert, zur Folge haben und dazu filhren, dass die
Sicherheit, Vertraulichkeit oder der Schutz sensibler Daten, einschliellich personenbezogener Daten der An-
leger (und der wirtschaftlichen Eigentiimer der Anleger) nicht aufrecht erhalten werden kdnnen. Weiterhin
kann ein solches Versagen den Ruf eines Fonds, des Managers, eines Anlageberaters, eines Unteranlage-
beraters und/oder eines Emittenten beschadigen, zu Rechtsstreitigkeiten flr die betreffende Einrichtung und
ihre Tochtergesellschaften fihren und auf andere Weise ihr Geschaft und ihre Finanzergebnisse beeintrach-
tigen. Wenn solche Probleme im Hinblick auf einen Emittenten eines Wertpapiers bestehen, in das der Fonds
investiert, kann die Anlage des Fonds in dieses Wertpapier an Wert verlieren.
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B. Spezifische Fondsrisiken

Branchenrisiken. Der Global Life Sciences Fund konzentriert seine Anlagen in verwandte Branchensektoren.
Infolgedessen kénnen Unternehmen im Fondsportfolio gemeinsame Eigenschaften aufweisen und auf Markt-
entwicklungen ahnlich reagieren. So unterliegen z. B. viele Unternehmen mit einem Life-Sciences-Bezug in
hohem Maf} Regulierungsbestimmungen und kdnnen von bestimmten Technologiearten abhangig sein. Infol-
gedessen kdnnen Anderungen in der staatlichen Mittelzufuhr, neue oder erwartete Anderungen in der Gesetz-
gebung oder technologische Fortschritte den Wert dieser Unternehmen beeintrachtigen. Die Ertrage dieses
Fonds kénnen daher schwankungsanfalliger sein als die eines Fonds mit einem weniger konzentrierten Port-
folio.

Obwohl der Global Technology and Innovation Fund seine Anlagen nicht auf spezifische Branchen kon-
zentriert, kann er in Unternehmen investieren, die auf bestimmte Marktsituationen ahnlich reagieren. So kann
z. B. der Wettbewerb zwischen Unternehmen mit Technologiebezug zu einer zunehmend aggressiven Kondi-
tionengestaltung der Produkte und Dienstleistungen dieser Unternehmen fihren, die sich ebenfalls auf die
Rentabilitdt der im Portfolio enthaltenen Unternehmen auswirken kann. Ferner kénnen auf Grund der rasanten
Geschwindigkeit im Bereich technologischer Entwicklung Produkte oder Dienstleistungen, die von im
Fondsportfolio enthaltenen Unternehmen entwickelt werden, sehr schnell veralten oder verhaltnismafig kurze
Produktzyklen aufweisen. Die Ertrage dieses Fonds kdnnen daher ebenfalls schwankungsanfalliger als die
eines Fonds sein, der nicht in eng miteinander verwandte Unternehmen investiert.

Der Global Real Estate Fund konzentriert seine Anlagen auf Unternehmen, die in der Immobilienbranche tatig

sind oder damit zu tun haben oder bedeutende Immobilienvermdgen besitzen. Im Ergebnis kénnen die Un-
ternehmen in seinem Portfolio die gleichen allgemeinen Eigenschaften aufweisen und in ahnlicher Weise auf
Marktentwicklungen in der Immobilienbranche reagieren. Zum Beispiel kann der Anteilspreis von REITs und
anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen aufgrund von Zahlungsausféallen von Darlehensnehmern
oder schlechtem Management sinken. Aul3erdem kdnnen die Immobilienwerte aufgrund von steigenden Leer-
stdnden oder sinkenden Mieten aufgrund von wirtschaftlichen, rechtlichen, kulturellen oder technologischen
Entwicklungen fallen. Die Ertréage dieses Fonds kénnen daher schwankungsanfalliger sein als die eines Fonds
mit einem weniger konzentrierten Portfolio.

Mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen verbundene Risiken. Der Preis von
Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen hangt vom Wert ihrer Basisobjekte, von
der Entwicklung der Kapitalmarkte und des Zinsniveaus ab. Der Preis von Hypotheken-REITs und anderen
auf Immobilien bezogenen Unternehmen hangt von der Qualitat der von ihnen gewahrten Kredite, von der
Kreditwurdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken und vom Wert der mit diesen Hypotheken belasteten
Immobilien ab.

Unter bestimmten Steuergesetzgebungen kénnen REITs unter bestimmten Voraussetzungen Steuern auf das
ausgeschiittete Einkommen vermeiden. Zum Beispiel wird gemaR dem US-Bundessteuergesetz ,US Internal
Revenue Code of 1986 in der gednderten Fassung (dem ,,Code*) ein US-REIT hinsichtlich der Ertrage, die er
an seine Anteilinhaber ausschittet, in den USA nicht besteuert, wenn der REIT bestimmte Organisations-,
Eigentums-, Vermdgens- und Ertragskriterien erfullt und generell fur jedes Steuerjahr mindestens 90 % seiner
steuerpflichtigen Ertrage (auler dem Netto-Kapitalertrag) an seine Anteilinhaber ausschittet. Gleichwohl
kann der US-REIT die Qualifikation zur steuerfreien Durchleitung der Ertrage, z. B. unter dem Code, versau-
men. Ein solches Versaumnis wirde zu der Besteuerung der ausgeschitteten Ertrage eines disqualifizierten
US-REIT auf Ebene des REIT fuhren.

Obwohl der Global Real Estate Fund keine direkten Immobilienanlagen vornimmt, kann er (zusatzlich zu den
Risiken der Wertpapiermarkte) ahnlichen Risiken unterliegen wie denjenigen, die mit dem direkten Eigentum
an Immobilien verbunden sind, da sich seine Anlagepolitik auf den Immobilienmarkt konzentriert.

Zusatzlich zu diesen Risiken spielt bei Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
der Wert der Basisobjekte und bei Hypotheken-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
die Qualitat der gewahrten Darlehen eine Rolle. Zudem sind REITs und andere auf Immobilien bezogene
Unternehmen von den Fahigkeiten des Managements abhangig und kénnen haufig nicht diversifiziert sein.
REITs und andere auf Immobilien bezogene Unternehmen sind auf3erdem in hohem Maf} auf Cashflows an-
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gewiesen und reagieren empfindlich auf den Zahlungsverzug von Kreditnehmern und Selbstliquidation. Ge-
nerell besteht ferner das Risiko, dass Kreditnehmer von Hypotheken von REITs/anderen auf Immobilien be-
zogenen Unternehmen bzw. Mieter von Objekten von REITs/anderen auf Immobilien bezogenen Unterneh-
men nicht imstande sind, ihren Verpflichtungen gegentber dem REIT anderen auf Immobilien bezogenen
Unternehmen nachzukommen. Gerat der Kredithnehmer oder Mieter in Zahlungsverzug, kann der REIT/das
andere auf Immobilien bezogene Unternehmen seine Rechte als Hypothekenglaubiger oder Vermieter mog-
licherweise nur mit Verzogerungen geltend machen und seine Anlagen nur durch einen erheblichen finanziel-
len Aufwand schitzen. Zusatzlich zu den vorgenannten Risiken halten bestimmte zweckgebundene
REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, in die der Fonds investieren kann, Anlagen in be-
stimmte Nischen des Immobilienmarkts wie etwa Hotel-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen,
Altersheim-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, Lagerhduser-REITs/andere auf Immobilien
bezogene Unternehmen und unterliegen damit Risiken, die mit nachteiligen Entwicklungen in diesen Nischen
in Verbindung stehen.

Der Sekundarhandel mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen kann starker einge-
schrankt sein als der mit anderen Aktien. Zum Beispiel entspricht die Liquiditat von REITs an den US-Haupt-
bdérsen im Durchschnitt dem Handel mit den Small-Cap- Aktien des Russell 2000® Index.

SPACs. SPACs sind Mantelgesellschaften, die mit der Absicht, ein Unternehmen zu erwerben, zum Handel
an einem Handelsplatz zugelassen werden, und werden oft auch als Blankoscheckfirmen bezeichnet. Die fiir
die Griindung von SPACs verantwortlichen Personen sind Sponsoren, die in der Regel Uber betrachtliches
Fachwissen in einem oder mehreren Wirtschaftsbereichen verfligen und die SPAC nutzen, um Unternehmen
in diesen Bereichen zu erwerben.

SPAC-Transaktionen

Die Struktur von SPAC-Transaktionen ist komplex und kann von Transaktion zu Transaktion unterschiedlich
sein.

In der Regel wird das Wertpapierangebot so gestaltet, dass den Anlegern entweder Stammaktien (Aktien)
oder Anteile angeboten werden. Die Anteile bestehen in der Regel aus einer Stammaktie und einem Bruchteil
eines Optionsscheins oder einem ganzen Optionsschein und berechtigen den Inhaber zum Bezug von Stamm-
aktien zu einem bestimmten Preis.

Der Lebenszyklus eines SPAC teilt sich in der Regel in drei Phasen:

1. die erste Phase ist der Borsengang (IPO), bei dem die Anteile oder Aktien und Optionsscheine der SPAC
an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen werden;

2. in der zweiten Phase sucht die SPAC nach einem Zielunternehmen, das sie erwerben will (in der Regel
innerhalb von 12-24 Monaten) und

3. die dritte und letzte Phase besteht aus dem Zusammenschluss (De-SPAC-Transaktion) mit dem Zielunter-
nehmen, in der Regel durch eine Fusion.

Nach der dritten Phase ist der SPAC ein normales bérsennotiertes Unternehmen. Wenn die SPAC innerhalb
des vorgegebenen Zeitraums (der gemal der zweiten Phase in der Regel 12 bis 24 Monate betragt) kein
Zielunternehmen zur Ubernahme findet, kann die SPAC nicht zur dritten und letzten Phase tibergehen. Dann
werden die Investitionen in die SPAC an die Aktionare des Investors zurtickgegeben, und alle Optionsscheine
oder Rechte in Bezug auf die SPAC verfallen und sind wertlos.

Anlageprozess und fortlaufende Uberwachung

Bei Fonds, die wie in der betreffenden Prospekterganzung angegeben in SPACs investieren durfen, wahlt der
jeweilige Anlageberater eine SPAC fiir eine potenzielle Anlage wie folgt aus: (i) er bewertet, falls bekannt, die
bisherige Geschaftstatigkeit und die Finanzergebnisse des Zielunternehmens und (ii) er blendet die finanziel-
len Uberlegungen der SPAC ein, d. h. die prognostizierten Finanzzahlen des pro-forma/mit der SPAC ver-
schmolzenen Unternehmens, die in der Regel in der oben genannten dritten und letzten Phase bekannt ge-
geben werden. Zu diesem Zeitpunkt kann die herkdbmmliche Wertpapieranalyse wie in der jeweiligen Pros-
pekterganzung dargelegt durchgefiuhrt werden, da die verschmolzene SPAC und das Zielunternehmen wie
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jedes andere operative Unternehmen funktionieren. Wenn das Ziel einer SPAC nicht bekannt ist, werden die
Anlageberater nicht in eine solche SPAC investieren, ohne zuvor den SPAC-Sponsor und die SPAC-Bedin-
gungen zu bewerten, darunter die Grindungsdokumente der SPAC, in denen die von der SPAC generell
anvisierten Unternehmensarten sowie die Region und/oder der Sektor, auf die/den die SPAC sich konzentrie-
ren will, genannt werden. Daneben bewerten die Anlageberater auch den SPAC-Sponsor, der in der Regel
wie oben erwahnt Gber bedeutende Expertise in einem oder mehreren Sektoren verfugt. In beiden Fallen, d. h.
wenn das Zielunternehmen bekannt ist und wenn es nicht bekannt ist, evaluieren die Anlageberater das Ge-
winnpotenzial und analysieren Fundamentaldaten und regulatorische Faktoren, die sich letztlich auf eine er-
folgreiche Ubernahme durch eine SPAC auswirken werden. Das Zielunternehmen, falls bekannt, oder die
Expertise des SPAC-Sponsors und die Art der von der SPAC anvisierten Unternehmen sowie die Region
und/oder der Sektor, auf die/den sich die SPAC konzentrieren will, falls das Zielunternehmen nicht bekannt
ist, stehen im Einklang mit der in der Prospekterganzung dargelegten Anlagepolitik des betreffenden Fonds.

Die Anlageberater bewerten anfénglich und fortlaufend das Gewinnpotenzial und die Fundamentaldaten, um
die Erfolgsaussicht fiir eine geplante Ubernahme durch eine SPAC zu bestimmen. Auf der Grundlage zuver-
lassiger und aktueller quantitativer und qualitativer Informationen fiihren die Anlageberater laufend Analysen
durch, um den Beitrag jeder SPAC zur Portfoliozusammensetzung, zur Liquiditat und zum Risiko- und Er-
tragsprofil des jeweiligen Fonds zu bewerten. Durch diese fortlaufende Analyse kdnnen die Anlageberater ihre
SPAC-Anlagen aktiv verwalten, ohne die Moglichkeit der einzelnen Fonds, die Anteile an der SPAC zu ver-
kaufen, zu beeintrachtigen.

Mit SPACs verbundene Risiken

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken in Bezug auf SPACs erlautert, die Anlegern vor der Anlage in einen
Fonds, der sich in SPACs engagiert, bewusst sein sollten:

Verwasserungsrisiko

Aufgrund der Struktur von SPACs besteht das inharente Risiko, dass die Hohe der Beteiligung des betreffen-
den Fonds aufgrund einer Reihe von Faktoren erheblich sinken kann, einschlieflich:

1 die Zahlung der Gebuhren der Sponsoren in Aktien

i die Ausiibung der im Rahmen des Bdrsengangs ausgegebenen Optionsscheine und/oder

{ die Ausgabe von Eigenkapital im Zusammenhang mit der Finanzierung der Ubernahme.

Mangelnde Transparenz

Die Transparenz der Informationen flir SPAC-Anleger ist begrenzt, da der SPAC weder ein operatives Ge-
schaft noch eine Unternehmensgeschichte hat und daher keine historischen Finanzinformationen verfugbar
sind. Zudem sind die Angaben zu Risikofaktoren in der Regel begrenzt und allgemein gehalten, insbesondere
wenn die Ubernahmestrategie breiter definiert ist. Die Angaben bestehen in erster Linie aus einer Zusammen-
fassung der Ubernahmestrategie und -kriterien der SPAC, ihrer Kapitalstruktur, den Biografien der Verwal-
tungsratsmitglieder und leitenden Angestellten sowie den Bedingungen der Zeichnungsvereinbarungen.

Hinsichtlich der dritten Stufe (d. h. der Ubernahme des Zielunternehmens) ist es méglich, dass fiir den Unter-
nehmenszusammenschluss kein genehmigter Prospekt verdffentlicht wird, sofern dies nicht nach lokalem
Recht erforderlich ist. In einem solchen Fall ist der Einblick in die tatsachlichen zugrunde liegenden Anlagen
nach dem Erwerb begrenzt — ganz im Gegensatz zu herkdmmlichen bdrsennotierten Unternehmen, deren
Prospekt von den nationalen Aufsichtsbehdrden geprift wird, bevor sie zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen werden.

Anreize fir Sponsoren
Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts ist moglicherweise nicht klar, ob die Sponsoren

aus den von den SPAC-Anlegern gesammelten Geldern nicht womdglich unverhaltnismafig oder ungerecht-
fertigt entschadigt werden.
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Zeichnungskosten

Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts lasst sich mdglicherweise nur schwer beurteilen,
ob die Kosten flr die Zeichnungsgebihren gerecht von SPAC-Anlegern, die ihre Anteile zurlickgeben, und
den verbleibenden Anlegern getragen werden.

Bewertungsrisiko

Nachdem die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich die SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase 1) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt, mit Ausnahme des Werts der Vermdgens-
werte auf dem Treuhandkonto und des Werts der Ricknahmeoption. Da das Ziel von SPACs darin besteht,
in ein zuvor nicht bérsennotiertes Unternehmen zu investieren, lassen sich der reale Wert und die potenzielle
Performance des Zielunternehmens mdglicherweise nur schwer schatzen.

Liquiditatsrisiko

Da es keine konkreten zugrunde liegenden Vermdgenswerte und/oder zugrunde liegenden Vermbgenswerte
ohne nachgewiesenen Track Record an den Bdérsen gibt, kdnnte es schwierig sein, SPAC-Aktien zu einem
gewlnschten Zeitpunkt ohne Kursverluste zu verkaufen.(Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Bewertungs-
risiko“ weiter oben).

Ein SPAC kann unter Umstanden auch die Riicknahmen begrenzen.
Risiko im Zusammenhang mit einem Treuhandkonto

In der IPO-Phase sammeln SPACs Kapital von den Anlegern ohne konkrete zugrunde liegende Anlagen ein,
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt das richtige Zielunternehmen gefunden ist. Daher kénnte ein Risiko im
Zusammenhang mit der Bonitat des Instituts bestehen, bei dem die Gelder hinterlegt werden, sowie im Zu-
sammenhang mit der moglichen Wiederanlage der Emissionserldse, bis das Zielunternehmen erworben wird.
Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Aufgrund der begrenzten Transparenz von SPACs und der Rolle der Sponsoren bei der Suche nach dem
Zielunternehmen koénnen in den folgenden Situationen Interessenkonflikte entstehen:

1 SPAC-Sponsoren kénnen das Eigenkapital der SPAC zu glnstigeren Bedingungen erwerben als die am
Bdrsengang beteiligten Anleger oder spatere Anleger auf dem freien Markt, und die Sponsoren kdnnen vom
Abschluss der De-SPAC-Transaktion starker profitieren als die ibrigen Anleger und einen Anreiz haben,
die Transaktion zu Bedingungen abzuschlielRen, die fir die Anleger unginstiger sein kdnnten;

f Wenn innerhalb einer bestimmten Frist keine Ubernahme erfolgt, kdnnen die Sponsoren ihre urspriingliche
Anlage verlieren, was die Sponsoren dazu bewegen kann, ein beliebiges Zielunternehmen zu finden — un-
abhangig von den finanziellen Aussichten des jeweiligen Geschéfts;

9 Die Sponsoren kénnen Vereinbarungen treffen, die ihre Veraulierung von Wertpapieren des Emittenten

einschranken, wodurch die Liquiditat der SPAC begrenzt wird;

Es besteht die Mdglichkeit, dass die SPAC in mit den Sponsoren verbundene Unternehmen investiert;

Die Sponsoren und ihre verbundenen Unternehmen haben mdglicherweise bereits in denselben Sektor

investiert wie die SPAC; und

9 Die Sponsoren und die mit ihnen verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, die von ihnen identifi-
zierten potenziellen Zielunternehmen mit dem SPAC zu teilen und kénnten diese selbst erwerben.

= =4

Risikoprofil des Fonds

Nachdem die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich die SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase 1) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt, mit Ausnahme des Werts der Vermdgens-
werte auf dem Treuhandkonto und des Werts der Riicknahmeoption. Um das Risikoprofil der SPAC, ihre
Struktur und Eignung flir eine Anlage des betreffenden Fonds zu ermitteln, wird bevor der betreffende Fonds
in die SPAC investiert sowie fortlaufend eine Analyse durchgefiihrt. Die Risikoauswirkungen der zugrunde
liegenden Anlagen auf das Risiko- und Ertragsprofil des jeweiligen Fonds werden im Rahmen der laufenden
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Risikoanalyse bewertet. Dies Vorgang kann allerdings komplexer als bei anderen Wertpapieren sein. Die
Bewertung des Risikos in der letzten Phase (Phase 3), in der die Zweckgesellschaft mit dem Zielunternehmen
fusioniert, ist weniger komplex, da mehr Informationen tber das endgiiltige Risiko verfiigbar sind.

Risiken in Bezug auf durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere

Durch Vermdgenswerte gesicherte Wertpapiere sind von Unternehmen oder sonstigen Emittenten (einschlief3-
lich von staatlichen oder kommunalen Behdrden) begebene Schuldtitel, die durch die Cashflows aus einem
zugrundeliegenden Vermaégenspool besichert sind. Die Basiswerte umfassen Ublicherweise Darlehen, Pacht
oder Forderungen (z. B. Kreditkartenschulden, Fahrzeugkredite und Studentendarlehen). Durch Hypotheken
gesicherte Wertpapiere sind wie durch Vermogenswerte gesicherte Wertpapiere strukturiert, sie partizipieren
jedoch speziell an Wohn- oder Gewerbehypothekendarlehen oder sind durch diese besichert. Die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen kénnen mit gréReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbun-
den sein (wie vorstehend beschrieben) als andere Schuldtitel, wie beispielsweise Staatsanleihen.

Dartber hinaus sind durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere haufig Verlangerungs-
oder Vorauszahlungsrisiken ausgesetzt, die erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt und das Volumen der
von diesen Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Renditen der Wertpapiere beeintrachtigen kon-
nen. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst wer-
den, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Riicknahme- und obligatorischer
vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der zugrunde liegen-
den Vermogenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden Vermdgens-
werte. Das Risiko der vorzeitigen Rickzahlung steigt im Allgemeinen, wenn die Zinssatze fallen, wahrend das
Verlangerungsrisiko im Allgemeinen steigt, wenn die Zinsséatze steigen.

Manche durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere erhalten Zahlungen, die ausschlief3-
lich auf den Zinsen oder den Kapitalbetragen der zugrundeliegenden Vermégenswerte basieren. Der Wert
und die Renditen dieser Anlagen kénnen besonders anfallig gegeniiber Anderungen der Zinssatze und der
Kapitaltiigungsraten fiir die zugrunde liegenden Vermdgenswerte sein. Der Markt fir diese Anlagen kann im
Vergleich zum Markt fir traditionelle Schuldtitel zeitweise volatiler und weniger liquide sein.

Mit Entwicklungsmarkten verbundene Risiken. Einige der Fonds investieren in Entwicklungsmarkte, wobei
einige der Fonds bis zu 100 % ihres Nettoinventarwerts in solche Lander investieren dirfen.

Solche Anlagen in Entwicklungsmarkten kénnen u. a. folgende héhere Risiken beinhalten:

1 Nicht -US-Dollar -Wahrungsrisiken/Nicht -Euro -Wahrungsrisiken.  Ein Fonds (aufter dem Europe Fund'
und dem Intech European Core Fund') kauft unter Umstanden eine Landeswahrung, wenn er ein nicht auf
US-Dollar, sondern auf eine andere Wahrung lautendes Wertpapier erwirbt, und verkauft unter Umstanden
die Landeswahrung, wenn er das Wertpapier verkauft. Da die Basiswahrung aller Fonds (mit Ausnahme
des Europe Fund' und des Intech European Core Fund') der US-Dollar ist, wird der Wert eines nicht auf
US-Dollar lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds befindet, von dem Wert der
Landeswahrung im Vergleich zum US-Dollar abhéangen. Im Falle des Europe Fund' und des Intech Euro-
pean Core Fund' kaufen diese Fonds unter Umstéanden eine Landeswahrung, wenn sie ein nicht auf Euro,
sondern auf eine andere Wahrung lautendes Wertpapier erwerben, und verkaufen unter Umstanden die
Landeswahrung, wenn sie das Wertpapier verkaufen. Da die Basiswahrung dieser Fonds der Euro ist, wird
der Wert eines nicht auf Euro lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds befindet,
von dem Wert der Landeswahrung im Vergleich zum Euro abhangen.

9 Wahrungsrisiko in Zusammenhang mit dem Renminbi (CNH). Der Wechselkurs des Renminbi (CNH)
wird gesteuert und je nach Angebot und Nachfrage am Markt angepasst, wobei ein Korb von Fremdwah-

! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
! Dieser Fonds ist fur neue Zeichnungen (einschliellich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
" Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
" Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.

38



rungen als Referenz dient. Der tagliche Handelskurs des Renminbi (CNH) gegeniber anderen gro3en Wah-
rungen am Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb einer engen Bandbreite von der zentralen Paritat, die
von der Zentralbank der Volksrepublik China (PBC) veréffentlicht wird, abweichen. Die Verwaltung der
Wechselkursbewegungen des Renminbi (CNH) durch die chinesische Regierung kann bisweilen die Ver-
figbarkeit des Renminbi (CNH) beeintrachtigen. In diesem Fall ist die Gesellschaft mdglicherweise nicht in
der Lage, Anteilinhabern, die auf Renminbi (CNH) lautende Anteile zurlickgeben, die Riicknahmebetrage
in Renminbi (CNH) zu bezahlen. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Renminbi (CNH) keine Ent-
wertung erleben wird. Jegliche Entwertung des Renminbi (CNH) kann den Wert der Anlagen der Anteilin-
haber im Fonds negativ beeinflussen.

1 Politisches und wirtschaftliches Risiko. Anlagen in bestimmten Landern, insbesondere in den Entwick-
lungsmarkten, sind unter Umstanden mit erhdhten politischen und wirtschaftlichen Risiken verbunden. In
manchen Landern besteht das Risiko, dass der Staat die Vermdgenswerte oder den Betrieb einer Gesell-
schaft Gibernimmt oder Steuern auferlegt oder den Abzug der Vermdgenswerte des Fonds aus diesem Land
begrenzt. Vorbehaltlich der unter ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds® in der jeweiligen Prospekter-
ganzung dargelegten Beschrankungen der Anlagen kdnnen die Fonds Anlagen in Entwicklungsmarkten
vornehmen. In Entwicklungsmarkten bestehen die Risiken, dass die Wirtschaftsstruktur nicht ausgereift ist,
der Staat Anlagen auslandischer Anleger beschrankt und die Rechtsordnung verschieden ist. Die Ver-
kehrsfahigkeit von notierten Anteilen in Entwicklungsmarkten kann begrenzt sein durch breite Handelsspan-
nen, die beschrankte Offnung der Bérsen, eine kleine Palette von Anlegern und begrenzte Quoten fiir aus-
landische Anleger. Daher kann ein Fonds eventuell seine Anlagen nicht zu Preisen und Zeiten realisieren,
zu denen er es winschen wirde. Einige der Entwicklungsmarkte kdnnen ferner unterschiedliche Abrech-
nungs- und Abwicklungsverfahren haben, und in bestimmten Landern konnte die Abwicklung zeitweilig nicht
mit dem Umfang der Wertpapiertransaktionen Schritt halten, wodurch die Abwicklung dieser Geschéafte be-
hindert wurde. Bei Wertpapieren aus Entwicklungsmarkten sind die Transaktionskosten im Allgemeinen
hoher als bei Wertpapieren aus Industrielandern.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen aus Entwicklungsmarkten emittiert wurden, kdnnen der
Quellensteuer auf Dividenden oder konfiskatorischen Steuern, Wahrungsblockaden und/oder Handelsbe-
schrankungen unterliegen.

1 Aufsichtsbehordliches Risiko und rechtlicher Rahmen. Es kann sein, dass auf den Entwicklungsmark-
ten die staatliche Aufsicht nicht so streng ist und die Emittenten an derartigen Markten nicht den einheitli-
chen Normen und Gepflogenheiten hinsichtlich Rechnungslegung, Abschlusspriifung und Rechenschafts-
berichten unterliegen, die fiir Emittenten in Industrielandern gelten. Uber Emittenten aus Entwicklungsmark-
ten sind unter Umstanden auch weniger Auskiinfte 6ffentlich verflugbar.

In Entwicklungsmarkten ist der gesetzliche Rahmen fir den Kauf und Verkauf von Anlagen und in Bezug
auf den materiellen Eigentumsanspruch an diesen Anlagen unter Umstanden relativ neu und unerprobt,
und es gibt keine Zusicherung dafir, wie die Gerichte oder Behdrden in Landern mit Entwicklungsmarkten
auf Fragen reagieren, die sich aus den Anlagen eines Fonds in solchen Landern und diesbezlglichen
Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Gesetzgebung, welche das Anlagengeschaft
in Entwicklungsmarkten derzeit regeln, kdnnen vollig oder teilweise geadndert werden, und ein Gericht oder
eine andere Behorde eines Entwicklungsmarktes kann eine relevante oder bestehende Gesetzgebung so
auslegen, dass die beabsichtigte Anlage im Nachhinein oder in sonstiger Weise ungesetzlich oder ungultig
wird, sodass die Anlage eines Fonds nachteilig beeinflusst wird.
In Entwicklungsmarkten befindet sich die Gesetzgebung in Bezug auf Unternehmen, insbesondere im Zu-
sammenhang mit der treuha@nderischen Verantwortung von Verwaltungsgesellschaften und der Offenle-
gung, maglicherweise in einem Entwicklungsstadium und ist unter Umstanden wesentlich weniger streng
als die entsprechenden Gesetze in starker industrialisierten Landern.

91 Marktrisiko. Markte, insbesondere die Entwicklungsmarkte, kbnnen weniger liquide und volatiler sein als
die Markte der Industrielander. An derartigen Méarkten wird unter Umstanden Zahlung vor Lieferung der
Wertpapiere verlangt, und bei der Abrechnung von Wertpapiergeschaften kdnnen sich Verzégerungen er-
geben. Im Fall eines Zahlungsverzugs bei einer Schuldverschreibung kann unter Umstanden auch nur be-
schrankt Regress gegen den Emittenten erhoben werden.
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91 Verwahrrisiko. Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahrungs- und/oder Abwicklungs-
systeme nicht vollstandig entwickelt sind. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Vereinbarungen oder Vertrage
zwischen der Verwahrstelle und Unterverwahrstellen in solchen Markten von Gerichten von Entwicklungs-
markten bestatigt werden, oder dafir, dass von Gerichten der zustandigen Rechtsordnung erlassene Urteile
zugunsten der Verwahrstelle oder der Gesellschaft gegen solche Unterverwahrstellen durch ein Gericht
eines Entwicklungsmarktes durchgesetzt wird.

1 Ruckfuhrungsrisiko auf Grund von Devisenregulierung. Unter Umstanden kann ein Fonds Kapital,
Dividenden, Zinsen oder sonstiges Einkommen aus einem Land, in dem eine Anlage getatigt wurde, nicht
ruckfuhren, oder es bedarf dafur einer staatlichen Genehmigung. Dies kann im Falle von Investitionen in
Entwicklungsmarkten der Fall sein. Ein Fonds kdnnte durch Verzégerungen oder Erfolglosigkeit bei der
Einholung der erforderlichen staatlichen Genehmigungen zur Rickfiihrung von finanziellen Mitteln oder
durch eine Intervention seitens offizieller Stellen, welche die Abwicklungsverfahren beeintrachtigt, negativ
beeinflusst werden. Wirtschaftliche oder politische Gegebenheiten kénnen zum Widerruf oder zur Abande-
rung einer vor der Investition in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur Auferlegung neuer
Beschrankungen fiihren.

Aus ahnlichen Grinden kann die Basiswahrung oder die Wahrung des Anlageportfolios méglicherweise
zum Zeitpunkt der Riicknahme nicht in die Wahrung der Anteilsklasse umgewandelt werden und/oder der
Wechselkurs einer Fremdwahrung kann negativ beeinflusst werden oder, je nach der von der chinesischen
Regierung umgesetzten Politik, nicht verfligbar sein. Dies gilt insbesondere fir den Renminbi (CNH).

Zusatzlich zu den oben genannten Risiken kénnen, bedingt durch die fortwahrende politische und wirtschaft-
liche Instabilitdt Russlands und die schleppende Entwicklung seiner Marktwirtschaft, mit Investitionen in Wert-
papiere russischer Emittenten Risiken und besondere Uberlegungen in einem besonders hohen Ausmaf ver-
bunden sein, das bei Investitionen in besser entwickelte Markte nicht Ublich ist. Investitionen in russische
Wertpapiere sind als hochspekulativ anzusehen. Solche Risiken und besonderen Uberlegungen beinhalten:
(a) Verzogerungen bei der Abwicklung von Portfoliotransaktionen und das aus dem russischen System zur
Registrierung und Verwahrung von Anteilen erwachsende Verlustrisiko; (b) die allgemeine Verbreitung von
Korruption, Insiderhandel und Verbrechen im russischen Wirtschaftssystem; (c) Schwierigkeiten, die bei vielen
russischen Wertpapieren damit verbunden sind, genaue Marktbewertungen zu erhalten, zum Teil aufgrund
der Begrenztheit offentlich zuganglicher Informationen; (d) die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen,
zu der eine besonders hohe Verschuldung zwischen den Unternehmen gehdren kann; (e) das Risiko, dass
eine Reform des russischen Steuersystems ausbleibt und inkonsistente, riickwirkende und/oder exorbitante
Besteuerung nicht verhindert wird oder, als Alternative, das Risiko, dass die Reform des Steuersystems zur
inkonsistenten und nicht vorhersehbaren Durchsetzung der neuen Steuergesetze fihrt; und (f) das Risiko,
dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder Legislativorgane beschlieRen, die seit der Auflésung
der Sowjetunion eingefiihrten Wirtschaftsreformprogramme nicht weiter zu unterstiitzen. Am 1. April 2013
wird eine Anderung der Vorkehrungen fiir die Verwahrung bestimmter russischer Wertpapiere erfolgen. Ab
diesem Datum wird der Besitz vieler russischer Wertpapiere durch Anleger wie einem Fonds nicht mehr durch
einen direkten Eintrag im Register der Anteilinhaber des Emittenten nachgewiesen. Stattdessen werden der
Besitz und die Abwicklung von Transaktionen in diesen russischen Wertpapieren an eine zentrale Wertpapier-
verwahrstelle, das National Settlement Depositary (,NSD"), Ubertragen. Die Verwahrstelle oder ihr lokaler Ver-
treter in Russland sind Teilnehmer des NSD. Das NSD wird wiederum als Nominee-Besitzer der Wertpapiere
im Register des jeweiligen Emittenten aufgeflhrt. Wahrend beabsichtigt ist, ein zentralisiertes und reguliertes
System fir die Aufzeichnung des Besitzes und der Abwicklung von Transaktionen in russischen Wertpapieren
einzufiihren, rdumt dieses daher nicht alle mit dem oben beschriebenen Registrierungssystem verbundenen
Risiken aus.

Ein besonders zu erwahnendes Risiko bezuglich der Direktanlage in russischen Wertpapieren ist die Art und
Weise, wie das Eigentum an Unternehmensanteilen normalerweise erfasst wird. Das Eigentum von Anteilen
(auBer wenn Anteile Uber Depotstellen gehalten werden) wird gemaf den Eintragungen im Anteilsregister
definiert und normalerweise mit ,Anteilsausziigen® aus dem Register oder unter bestimmten eingeschrankten
Bedingungen mit formellen Anteilszertifikaten belegt. Es gibt jedoch kein zentrales Registrierungssystem fir
Anteilinhaber, und diese Dienstleistungen werden von den Unternehmen selbst oder in ganz Russland ver-
breiteten Registratoren erbracht. Die Anteilsregistratoren werden vom Emittenten der Wertpapiere kontrolliert,
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und Anleger haben wenige gesetzliche Rechte gegen solche Registratoren. Gesetz und Praxis der Registrie-
rung von Anteilsbesitz sind in Russland nicht gut entwickelt, und es kann vorkommen, dass Registrierungen
sich verzdgern oder nicht erfolgen, so dass die Gesellschaft einem potenziellen Verlust ausgesetzt sein kann.

Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapieren oder Instrumenten anlegen, die den Risiken des chinesischen
Marktes ausgesetzt sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen B-Aktien anlegen und Uber Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen Stock Connect direkten Zugang zu bestimmten zulassigen chinesischen
A-Aktien haben. Ein Engagement in chinesischen A-Aktien kann indirekt Gber die Anlage in anderen Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesischen A-Aktien anlegen, erfolgen, oder Uber die
Anlage in anderen Finanzinstrumenten, etwa strukturierten Schuldverschreibungen, Partizipationsscheinen,
Equity-linked Notes und Derivaten, deren Basiswert sich aus Wertpapieren zusammensetzt, die von Unter-
nehmen begeben werden, die an einem der geregelten Markte in China notieren und/oder deren Wertentwick-
lung an die Wertentwicklung von Wertpapieren geknUpft ist, die von an geregelten Markten in China notieren-
den Unternehmen begeben werden. Anlagen an den Wertpapiermarkten Chinas unterliegen den Risiken in
Bezug auf die aufstrebenden Markte im Allgemeinen sowie Risiken, die speziell mit China zusammenhangen.
Die Aktienmarkte in China gelten als aufstrebende Markte, die eine Phase raschen Wachstums und starker
Veranderungen durchlaufen. Das kann zu volatilen Handelsbedingungen, Schwierigkeiten bei der Abwicklung
sowie bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Regulierungsvorschriften fihren. Zusatzlich
besteht auf diesen Wertpapiermarkten im Vergleich zu den weiter entwickelten internationalen Markten ein
niedrigeres Niveau an Regulierung und deren Umsetzung. In China unterliegen auslandische Kapitalanlagen
auch einer Kontrolle und es bestehen Einschrankungen fiir die Rickfiihrung von veranlagtem Kapital. Mog-
licherweise sind hinsichtlich in China ansassiger Unternehmen und Organisationen weniger geprufte Finanz-
daten verfugbar. Diese rechtlichen und regulatorischen Einschréankungen oder Begrenzungen kdénnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds am chinesischen Markt auswirken,
z. B. aufgrund von Schwierigkeiten bei der Rickfiihrung sowie aufgrund von Handelsbeschrankungen. Der
chinesische Wertpapierhandel ist eine relativ junge Branche, und die Wertentwicklung der Anlagen kann, be-
dingt durch politische und soziale Entwicklungen des Landes oder Anderungen bei chinesischen Gesetzen
und Vorschriften, unsicher sein. Der Fonds kann Quellensteuern und anderen Steuern, wie von der chinesi-
schen Steuergesetzgebung bzw. von den chinesischen Steuerregelungen vorgesehen, unterliegen. Anleger
sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Anlagen ungiinstig von Anderungen der chinesischen Steuerge-
setzgebung bzw. der chinesischen Steuerregelungen beeinflusst werden kénnen, die mdoglicherweise rickwir-
kend angewandt werden, einem stetigen Wandel unterliegen und sich im Laufe der Zeit kontinuierlich andern.

Ferner sind die Méarkte fur chinesische A- und B-Aktien sowohl in Bezug auf deren Gesamtmarktwert als auch
auf die Anzahl der fur Anlagezwecke verfligbaren Aktien im Vergleich zu anderen Markten verhaltnismafig
klein. Dies kann zu einer geringeren Liquiditat von chinesischen A- und B-Aktien-Markten flihren, was wiede-
rum eine hohere Volatilitdt der Aktienkurse zur Folge haben kann.

Der Fonds unterliegt aullerdem dem Kontrahentenrisiko in Bezug auf Emittenten von Finanzinstrumenten, die
in chinesischen A- oder B-Aktien anlegen oder die an deren Wertentwicklung gekniipft sind. Der Fonds kann
im Falle des Ausfalls von Emittenten solcher Finanzinstrumente wesentliche Verluste erleiden. Zudem kénnen
solche Anlagen weniger liquide sein, da sie auf3erbérslich (OTC) gehandelt werden und moglicherweise kein
aktiver Markt fur diese Anlagen vorliegt.

Investitionen in chinesische A-Shares Uiber andere Organismen flir gemeinsame Anlagen und andere Finan-
zinstrumente wie etwa strukturierte Schuldtitel, Partizipationsscheine, Equity-linked Notes und Derivate, die
von Drittparteien in Renminbi begeben werden, unterliegen allen Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswahrung des jeweiligen Fonds und dem Renminbi, die solche Anlagen betreffen. Es ist nicht gesichert,
dass der Renminbi keine Entwertung erlebt. Jegliche Entwertung des Renminbi kdnnte die auf den Renminbi
lautenden Anlagen eines Fonds negativ beeinflussen. Beim Renminbi handelt es sich derzeit nicht um eine
frei konvertierbare Wahrung, da sie den Richtlinien zur Devisenkontrolle der chinesischen Regierung unterliegt.
Die Politik der chinesischen Regierung in Bezug auf die Devisenkontrolle sowie die Ruckfuhrungsbeschran-
kungen kann sich andern, was sich auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds negativ auswirken kann.

Mit Stock Connect verbundene Risiken.  Folgende Risiken sind mit einer Anlage tber Stock Connect ver-
bunden:

41



Kontingentbeschrankungen:  Stock Connect unterliegt Tageskontingenten, die sich nicht auf einen Fonds
beziehen und die nur nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kénnen. Neue
Kaufauftrdge werden zuriickgewiesen, sobald der Restsaldo der Tagesquote fur den Nordwartshandel auf
Null fallt (Anleger kdnnen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere unabhéngig von der Tagesquote
verkaufen). Aufgrund der Kontingentbeschrankungen kann der betreffende Fonds daher unter Umstéanden nur
in eingeschranktem Umfang zeitnah tiber Stock Connect in SSE-Aktien und SZSE-Aktien investieren. Dadurch
ist der Fonds moglicherweise nur eingeschrankt in der Lage, die Wertentwicklung des Referenzindex genau
nachzubilden.

Anleger sollten sich Uber ihre Position mit Blick auf ihre Anlage in einen Fonds steuerlich beraten lassen.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum  : Die Anlage eines Fonds in an der SSE und SZSE notierten chine-
sischen A-Aktien wird im Namen von HKSCC in Hongkong als zentraler Wertpapierdepotbank und Nominee
gehalten. Die Regeln der Wertpapieraufsicht China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) bestimmen
ausdricklich, dass Anleger die Rechte und Vorteile der mit den Gber Stock Connect erworbenen chinesischen
A-Aktien gemaR den geltenden Gesetzen geniel3en. Die chinesischen Gerichte kdnnen jedoch entscheiden,
dass jeder Nominee oder Verwahrer als registrierter Inhaber von chinesischen A-Aktien samtliche Eigentums-
rechte an diesen innehat, und dass — selbst wenn das Konzept des wirtschaftlichen Eigentimers unter chine-
sischem Recht anerkannt wird — diese chinesischen A-Aktien dem Pool von Vermogenswerten einer solchen
Organisation zuzurechnen sind, die zur Verteilung an Glaubiger dieser Organisationen verfligbar sind,
und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer ggf. diesbeziiglich keinerlei Rechte hat. Daraus ergibt sich, dass
die Gesellschaft und die Verwahrstelle nicht gewahrleisten kdnnen, dass das Eigentum bzw. die Eigentums-
rechte eines Fonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstanden garantiert sind.

Gemal den Regeln des zentralen Clearing- und Settlementsystems, das von der HKSCC fiir das Clearing von
an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren (,CCASS*) gefuhrt wird, ist die HKSCC als Nominee-
Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um etwaige Rechte im Auftrag
des Fonds durchzusetzen. Auch dann, wenn das Eigentum des Fonds letztendlich anerkannt wird, kann sich
die Durchsetzung der Rechte an chinesischen A-Aktien fir den Fonds daher schwierig oder langwierig gestal-
ten.

Es wird darauf hingewiesen, dass in Zusammenhang mit der Verwahrung der durch die HKSCC gehaltenen
Vermodgenswerte kein Rechtsverhaltnis zwischen der HKSCC und der Verwahrstelle und einem Fonds besteht
und keine Regressanspriche gegen die HKSCC geltend gemacht werden kdénnen, wenn ein Fonds aufgrund
der Handlungen oder der Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Clearing - und Abwicklungsrisiko:  Die HKSCC und die China Securities Depository and Clearing Corpora-
tion Limited (,ChinaClear “) haben die Clearing-Links eingerichtet und sind beide Teilnehmer der jeweils an-
deren. So werden das Clearing und die Abrechnung von grenziiberschreitendem Handel tiber Stock Connect
erleichtert. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden Handelsgeschaft wird die Clearing-
stelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit ihren eigenen Clearing-Partnern durch-
fihren und andererseits die Erfillung der Verpflichtungen ihrer Clearingpartner mit der Clearingstelle der Ge-
genpartei Ubernehmen.

ChinaClear betreibt ein umfassendes Netzwerk von Clearing- und Abrechnungs-Infrastrukturen sowie Infra-
strukturen zum Halten von Aktien. ChinaClear hat Richtlinien zum Risikomanagement eingefiihrt, die von der
CSRC genehmigt und tiberwacht werden. Das Risiko eines Vertragsbruchs seitens ChinaClear wird als gering
angesehen.

Im unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear ausfallt, wird HKSCC in gutem Glauben die Wiedererlangung
der ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear uber die zur Verfigung stehenden rechtlichen
Kanale bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall kdnnte sich die Eintreibung ver-
zogern oder es dem Fonds unmdglich sein, sich von ChinaClear fur alle Verluste entschadigen zu lassen.

Erfillt HKSCC seine Verpflichtungen nicht oder verspatet, kann dies zu einem Scheitern der Abrechnung oder

zum Verlust von chinesischen A-Aktien und/oder damit verbundenen Betragen fihren, und dem Fonds und
seinen Anlegern kénnen folglich Verluste entstehen.
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Aussetzungsrisiko: SEHK, SSE und SZSE kénnen den Handel aussetzen, falls dies zur Sicherstellung eines
ordnungsgemalen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Wenn der
Nordwarts-Handel tUber Stock Connect ausgesetzt wird, hatte der Fonds keinen Zugang zum chinesischen
Markt. Dementsprechend ware er nur eingeschrankt in der Lage, den Referenzindex genau nachzubilden.

Unterschiedliche Handelstage:  Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Markte in
Festlandchina als auch die in Hongkong fir den Handel gedéffnet sind und wenn Banken in beiden Markten an
den jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind. Es kann also Falle geben, in denen es fir den SSE- oder
SZSE-Markt ein normaler Handelstag ist, der Fonds aber nicht Giber Stock Connect mit A-Aktien handeln kann.
Der Fonds kann dadurch in Zeiten, in denen es keinen Handel Uber Stock Connect gibt, dem Risiko von
Kursschwankungen der A-Aktien unterliegen.

Verkaufsbeschrankungen durch Front  -End-Monitoring: Die Vorschriften in China sehen vor, dass sich vor
dem Verkauf jeglicher Anteile eine ausreichende Anzahl von Anteilen auf dem Konto befinden muss, und die
SSE oder SZSE den entsprechenden Verkaufsauftrag andernfalls ablehnt. Die SEHK fuhrt Pre-Trade-Checks
der Verkaufsauftrage zu A-Aktien ihrer Borsenteilnehmer (d. h. von den Bérsenmaklern) durch, um sicherzu-
stellen, dass kein Uberverkauf stattfindet. Die Gesellschaft beabsichtigt, bei ihrer Zusammenarbeit mit der
Verwahrstelle das Special Segregated Account (,SPSA*) Modell zu nutzen. Im Rahmen dieses Modells kann
ein Fonds seine chinesischen A-Aktien tber Stock Connect verkaufen, ohne vorher die SSE-Aktien von der
Verwahrstelle an die ausflihrenden Broker des Fonds Uibertragen zu missen. Sofern solche Wertpapiere nicht
im SPSA gehalten werden oder der Fonds das SPSA-Modell nicht nutzen kann, muss er sicherstellen, dass
die Verfugbarkeit dieser Wertpapiere von seinem/ seinen Broker(n) bestatigt wird, bevor der Markt am Ver-
kaufstag offnet (,Handelstag“). Andernfalls kann der Fonds die betreffenden Aktien nicht wie geplant an die-
sem Tag verkaufen.

Regulierungsrisiko:  Die aktuellen Vorschriften zu Stock Connect sind nicht erprobt, und es ist ungewiss, wie
sie angewendet werden. Wenn Stock Connect fur Anlagen genutzt wird, unterliegen die Handelsgeschéafte
zusatzlichen Beschrankungen, die Uber die beim Ublichen direkten Handel an einer Bérse hinausgehen. Das
kann zu groRReren oder haufigeren Schwankungen des Anlagewerts fiihren, und die Anlagen sind mdglicher-
weise schwieriger zu verauBern. Die aktuellen Vorschriften kénnen geandert werden, und es gibt keine Ga-
rantie, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.

Operationelles Risiko: Stock Connect erfordert den Einsatz von Informationstechnologie-Systemen, die ei-
nem operationellen Risiko unterliegen kdnnen. Falls eine Funktionsstérung der betreffenden Systeme eintritt,
koénnte der Handel an den Markten in Hongkong, Shanghai und Shenzhen tber Stock Connect unterbrochen
werden. Das kann den Zugang des Fonds zum Markt fir chinesische A-Aktien beeintrachtigen.

Einziehung zugelassener Aktien:  Wenn eine Aktie fur den Handel Uber Stock Connect aus dem Bestand
der zugelassenen Aktien eingezogen wird (Recall), ist die Aktie fiir den Verkauf, jedoch nicht fir den Kauf
freigegeben. Der Fonds ist dann moglicherweise nur eingeschrankt in der Lage, die Wertentwicklung des Re-
ferenzindex nachzubilden.

Kein Schutz durch den Einlagensicherungsfonds: Anlagen in SSE-Aktien und SZSE-Aktien Uber Stock
Connect werden durch Broker durchgefiihrt und sind mit dem Risiko verbunden, dass der Broker seine Ver-
pflichtungen nicht erfillt. Anlagen eines Fonds Uber Stock Connect sind nicht durch den chinesischen Einla-
gensicherungsfonds (China Securities Protection Fund) abgesichert. Ein Fonds kann daher den Ausfallrisiken
der fir seine Handelsgeschafte mit chinesischen A-Aktien durch die Stock Connect-Programme beauftragten
Broker unterliegen.

Beschrénkungen fir den Besitz chinesischer A -Aktien durch ausléandische Anleger:  Ein Fonds darf nur
eine begrenzte Zahl chinesischer A-Aktien eines einzelnen bdrsennotierten Unternehmens halten. Wenn die
jeweiligen Grenzen erreicht sind, werden keine weiteren Kaufe solcher Aktien durch einen Fonds genehmigt
bis der Bestand wieder unter den Grenzwert fallt. Wenn der Grenzwert Uberschritten wird, miissen auslandi-
sche Anleger ihre Aktien verkaufen. Das kann dazu fihren, dass ein Fonds gezwungen ist, seine chinesischen
A-Aktien mit Verlust zu verkaufen, um die Einhaltung der chinesischen Gesetze sicherzustellen.
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Mit der Eurozone verbundene Risiken.  Eine Reihe von EU-Mitgliedsstaaten war von schweren wirtschaftli-
chen und finanziellen Problemen betroffen. Zahlreiche nicht staatliche Emittenten und selbst gewisse Regie-
rungen konnten ihre Schulden nicht bedienen oder waren zu einer Restrukturierung ihrer Schulden gezwun-
gen; viele andere Emittenten hatten Schwierigkeiten, Kredite zu erhalten oder bestehende Verbindlichkeiten
zu refinanzieren; Finanzinstitutionen waren in vielen Fallen auf die Hilfe der Regierungen oder Zentralbanken
angewiesen, mussten Kapital aufnehmen und/oder waren nur eingeschrankt in der Lage, Kredite zu gewah-
ren; die Finanzmarkte in der EU und in anderen Staaten litten unter extremer Volatilitat, einem Wertverlust der
Vermogenswerte sowie sinkender Liquiditat. Diese Schwierigkeiten konnen fortbestehen, sich vertiefen und
innerhalb sowie auRerhalb der EU weiter um sich greifen.

Manche EU-Staaten mussten bereits die Unterstitzung Gberstaatlicher Institutionen wie etwa des Internatio-
nalen Wahrungsfonds (,IWF*) oder der kirzlich geschaffenen Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat
(,LEFSF*) in Anspruch nehmen. Auch die Européische Zentralbank (,EZB®) griff mittels Kauf von Staatsanlei-
hen der Eurozone ein, um die Markte zu stabilisieren und die Fremdkapitalkosten zu senken. Die Antworten
der europaischen Regierungen, Zentralbanken und anderer Akteure auf die finanziellen Probleme, wie etwa
Sparmaflnahmen und Reformen, werden moglicherweise nicht zu deren Losung flihren, kénnten soziale Un-
ruhen nach sich ziehen, das zukinftige Wachstum und die wirtschaftliche Erholung behindern oder andere
unerwiinschte Konsequenzen haben. Weitere Ausfalle oder Restrukturierungen von Schulden durch Regie-
rungen und andere Marktteilnehmer konnten zusatzliche negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften,
Finanzmarkte und die Bewertung von Vermégensgegenstanden weltweit haben.

Zudem koénnten sich ein oder mehrere Lander entschlieRen, aus der Wahrungsunion oder der EU auszutreten.
Wie sich solche Handlungen auswirken werden, insbesondere wenn diese ungeordnet erfolgen, ist noch nicht
absehbar, die Folgen konnten jedoch erheblich und weitreichend sein. Unabhangig davon, ob ein Fonds in
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in der EU oder mit einem wesentlichen Engagement in EU-Emittenten
oder EU-Staaten anlegt, kdnnen sich diese Ereignisse negativ auf den Wert und die Liquiditdt der Anlagen
des Fonds auswirken. Im Falle einer vollstandigen Auflésung des Euro werden die rechtlichen und vertragli-
chen Folgen fir Inhaber von auf Euro lautenden Anleihen von den zu diesem Zeitpunkt geltenden Gesetzen
bestimmt. Diese potenziellen Entwicklungen oder die Marktwahrnehmung dieser und damit verbundener Prob-
leme kénnten den Wert der Anteile ungiinstig beeinflussen.

All diese Entwicklungen haben sich nachteilig auf den Wert und den Wechselkurs des Euro ausgewirkt und
kénnten das Wirtschaftsleben aller EU-Staaten weiterhin erheblich beeintrachtigen; dies kann sich wiederum
erheblich auf die Anlagen eines Fonds in diesen oder anderen Landern, die aufgrund wesentlicher Handels-
oder Investitionsvolumina von EU-Landern abhangen, auswirken, oder auf Anlagen in Emittenten, die ein En-
gagement in von bestimmten EU-Staaten begebenen europaischen Anleihen haben.

Brexit -Risiko. Am 31. Januar 2020 verliel3 das Vereinigte Konigreich formal die EU (,Brexit®). Im Rahmen der
Austrittsvereinbarung zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU galt eine Ubergangszeit bis 31. De-
zember 2020, in der das Vereinigte Konigreich weiterhin von vielen EU-Gesetzen profitierte bzw. an diese
gebunden war (die ,Ubergangsfrist “). Nach dem Ende der Ubergangsfrist sind alle grenziiberschreitenden
Rechte von EU-Fonds im Vereinigten Kénigreich auf der Grundlage des europaischen Passes erloschen. Die
Einfihrung eines Temporary Permissions Regime durch das Vereinigte Konigreich gestattet es jedoch allen
Fonds, die sich fiir das Regime registriert haben, den Vertrieb im Vereinigten Kénigreich fortzusetzen und von
Anlegern mit (Wohn-) Sitz im Vereinigten Konigreich erworben zu werden. Die britische Regierung hat ein
nationales Gesetz auf den Weg gebracht, um das Verfahren zu straffen, damit Investmentfonds aus dem
Ausland (einschliefdlich EU) nach dem Brexit im Vereinigten Konigreich verkauft werden kénnen.

Méglicherweise wird es letztendlich groRere Unterschiede zwischen den Vorschriften im Vereinigten Konig-
reich und der EU geben. Das kénnte die mdglichen grenziberschreitenden Aktivitaten einschranken. Am
Datum dieses Prospekts sind die Fonds weiterhin von der FCA zugelassen und durfen an Anleger im Verei-
nigten Kénigreich vertrieben werden. Das Vereinigte Kénigreich erwégt weiterhin regulatorische Anderungen
nach dem Brexit. Art und Umfang dieser Anderungen bleiben ungewiss, kénnen aber betrachtlich sein.
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Zinsrisiko und Kreditrisiko.  Bei den Rentenfonds (und den schuld- oder zinstragenden Bestéanden in den
Equity & Allocation Fonds und dem Global Real Estate Fund, sofern vorhanden) ist die Wertentwicklung vor-
wiegend von dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko abhangig. Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines
Portfolios auf Verdnderungen der Zinssatze reagiert. In der Regel fallen Schuldverschreibungen im Wert, wenn
die Zinsen steigen, und steigen im Wert, wenn die Zinsen fallen. Kurzfristigere Wertpapiere reagieren auf
Zinsanderungen weniger empfindlich als langerfristige Wertpapiere, haben aber in der Regel auch eine gerin-
gere Verzinsung. Vorbehaltlich der geltenden Beschrankungen bezuglich der Falligkeit wird jeder Fonds die
durchschnittliche Falligkeit seines Portfolios nach Mallgabe der von einem Unteranlageberater vorgenomme-
nen Analyse der Zinsentwicklung und anderer Faktoren verlangern oder verkirzen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und der Ertrag jedes Rentenfonds (und der Bestande an Schuldverschrei-
bungen in anderen Fonds, soweit vorhanden) hangen zum Teil auch von der Qualitat der Anlagen der jewei-
ligen Fonds oder dem Kreditrisiko ab. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Tilgungen und Zinsen bei Félligkeit zu leisten. Wahrend US-Staatsanleihen in der Regel erstklassige Papiere
sind, kdnnen Staatsanleihen, die nicht durch die volle Anerkennung der US-Regierung verburgt sind, und
andere Schuldverschreibungen, darunter auch die von Nicht-US-Regierungen, durch die Bonitat ihrer Emit-
tenten beeintrachtigt werden. Die Bewertungen von Obligationen durch Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch
sind allgemein anerkannte Malstabe des Kreditrisikos derartiger Wertpapiere; weitere Angaben tber die Be-
wertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch finden sich in Anhang 3. Da der Global High Yield Fund,
der Multi-Sector Income Fund, der High Yield Fund und der Global Short Duration Income Opportunities Fund
in erheblichem Umfang Anlagen in Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien vornehmen kénnen, die ein
Rating unter ,Investment Grade* aufweisen, ist jedoch allgemein damit zu rechnen, dass der Nettoinventarwert
dieser Fonds starker schwankt als der anderer Rentenfonds.

Ausschittungen. Bitte beachten Sie, dass frihere Ausschuttungen fur die einzelnen Anteilsklassen nicht
notwendigerweise ein Anhaltspunkt fur moégliche kiinftige Ausschittungen bezuglich der einzelnen Anteils-
klassen sind. Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Dividendenausschittungen nicht zugesichert
werden, dass die Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den
Anteilen erzielten Ertrage sowohl steigen als auch fallen konnen. AuRerdem sollten Anleger bedenken, dass
sich der Wert der Anteile an den Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die Hohe des Ausschuttungs-
betrags verringert. Die zuklnftigen Ertrage und die Wertentwicklung der Anlagen kdnnen durch viele Faktoren,
einschliellich Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Einflussbereich der Ge-
sellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder, des Managers oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die
zukunftige Wertentwicklung der Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrage kon-
nen die Gesellschaft selbst, die Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, die Anlageberater, die Unteranlage-
berater und ihre verbundenen Unternehmen weltweit oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Ange-
stellten oder Mitarbeiter keine Zusicherungen machen.

Ausschittungen aus dem Kapital. Hinsichtlich bestimmter Anteilsklassen (die mit den Zahlen 4 oder 5 im
Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet werden) kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende
von bis zu 100 % festgelegt und aus dem Kapital ausgeschuttet werden. Man darf nicht vergessen, dass
jegliche Kapitalausschuttung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuttung verringert. Da Ausschut-
tungen aus dem Kapital der Fonds vorgenommen werden diirfen, die solche Anteilsklassen anbieten, besteht
ein hoheres Risiko fiir die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert,
.Ertrage” zu Lasten eines moglichen zuklinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jewei-
ligen Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukilnftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus
kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschuttungen aus dem
Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschuttungen haben. Daher wird Inhabern solcher An-
teilsklassen empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Risiko von Rohstoffindizes und dem Handel mit Futures -Kontrakten. Die Rohstoff-Indexfuture-Markte
(einschlieRlich Finanz-Futures) und andere Finanzinstrumente, die eine Beteiligung an den Rohstoffindizes
bieten, sind hochgradig volatil und werden durch Faktoren wie Veranderungen bei Liefer- und Nachfragebe-
ziehungen, staatliche Programme und die Regierungspolitik, nationale und internationale politische und wirt-
schaftliche Ereignisse sowie Anderungen der Zinssatze beeinflusst. Konten fir den Handel mit Rohstoff-In-
dexfutures sind normalerweise durch eine hohe Hebelwirkung gekennzeichnet, da beim Handel mit Rohstoff-
Indexfutures in der Regel nur eine geringe Sicherheitsleistung (Margin) erforderlich ist. Infolgedessen kann
eine relativ kleine Preisbewegung eines Rohstoff-Indexfutures-Kontrakts zu erheblichen Verlusten fir den
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Handler fihren. Der Handel mit Rohstoff-Indexfutures kann auch illiquide sein. Bestimmte Borsen lassen den
Handel mit bestimmten Indexfutures-Kontrakten zu Preisen, die eine Preisschwankung wahrend eines einzi-
gen Handelstages Uber gewisse festgelegte Grenzen hinaus darstellen, nicht zu. Wenn die Preisschwankun-
gen wahrend eines einzigen Handelstages diese Grenzen Uberschreiten — was in der Vergangenheit bei be-
stimmten Kontrakten manchmal mehrere Tage angedauert hat — kdnnte der Fonds daran gehindert werden,
ungunstige Positionen umgehend zu liquidieren, und somit erhebliche Verluste erleiden.

Verwasserungsanpassungen. Fir jeden Fonds kann am Handelstag eine Verwasserungsanpassung auf
den Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds angewandt werden, (i) wenn der Nettowert von Zeichnungen
und Ricknahmen einen vorher festgelegten Grenzwert Gberschreitet, der sich auf den Nettoinventarwert eines
Fonds bezieht (sofern ein solcher Grenzwert gelegentlich fir jeden Fonds vom Manager festgelegt wurde)
oder (ii) in anderen Fallen, in denen Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Fonds auftreten und der Manager
oder seine Vertreter nach vernlinftigem Ermessen der Auffassung sind, dass eine Verwasserungsanpassung
im besten Interesse der bestehenden Anteilinhaber ist.

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Riicknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Européische Referenzwert -Verordnung. In Bezug auf die entsprechenden Fonds arbeitet die Gesellschaft
fur jeden von einem Fonds verwendeten Referenzwert mit dem zugehdrigen Referenzwert-Administrator zu-
sammen, um zu bestatigen, dass die Referenzwert-Administratoren im von der ESMA im Rahmen der Refe-
renzwert-Verordnung gefilhrten Register eingetragen sind oder beabsichtigen, die Eintragung in diesem Re-
gister zu beantragen.

Referenzwert-Administratoren, die von den Ubergangsregelungen der Referenzwerte-Verordnung profitieren,
erscheinen moglicherweise noch nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemald Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
geflhrt wird. Diese Referenzwert-Administratoren sollten vor dem 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Regist-
rierung als Administrator gemaR der Referenzwerte-Verordnung beantragen. Aktualisierte Informationen zu
diesem Register sollten spatestens am 1. Januar 2020 verfugbar sein.

Die Liste der Administratoren und/oder Referenzwerte, die im Register der ESMA gemalR der Referenzwerte-
Verordnung enthalten sind, ist auf https://registers.esma.europa.eu/publication verfiigbar. Die Administratoren
und/oder Referenzwerte in dem von der ESMA gemal der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register sind
in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen sie die Manahmen festlegt, die
sie im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergreifen wiirde, und verwaltet
diese. Die Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Verbriefungsverordnung. Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU
2017/2402) (die ,Verbriefungsverordnung®) in Kraft. Sie gilt seit dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die Verbrie-
fungsverordnung ersetzt den bestehenden sektorspezifischen Ansatz zur Regulierung der Verbriefung durch
ein neues Regelwerk, das fur alle europaischen Verbriefungen gilt. Der Manager fallt in den Anwendungsbe-
reich der Verbriefungsverordnung und wird im Sinne dieser Verordnung als ,institutioneller Anleger® klassifi-
Ziert.

Die Definition von ,Verbriefung“ soll alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risi-

koposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im We-
sentlichen umfasst die Definition jede Anlage mit Tranchen oder Klassen, bei denen Zahlungen im Rahmen
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der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen
abhangig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den Tranchen wahrend der Lebensdauer der
Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Institutionelle Anleger wie der Manager missen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder urspriingliche
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefung halt. Diese
Regeln bedeuten, dass der Anlageberater oder Unteranlageberater des jeweiligen Fonds seine Sorgfalts-
pflichten wahrnehmen muss, bevor er eine Anlage in eine Verbriefungsposition tatigt, und seinen Sorgfalts-
pflichten wahrend des Bestehens der Anlage in einer Verbriefung stets nachkommen muss. Dieser neue di-
rekte Ansatz soll die bestehenden Auflagen zur Sorgfaltspflicht fir institutionelle Anleger erganzen, damit vor
einer Anlage gepruft wird, ob das verbriefende Unternehmen einen Risikoselbstbehalt ibernommen hat. Folg-
lich verlangt dieser neue direkte Ansatz von verbriefenden Unternehmen, die in der EU ansassig sind, dass
sie einen Risikoselbstbehalt Gbernehmen, selbst wenn sich die Anleger aul3erhalb der EU befinden und keine
institutionellen Anleger sind. Die OGAW-Richtlinie wurde gedndert, um eine neue Bestimmung aufzunehmen,
die besagt, dass OGAW mit einem Engagement in Verbriefungspositionen, die nicht die Auflagen der Verbrie-
fungsverordnung erfiillen, ,im besten Interesse der Anleger des entsprechenden OGAW handeln und Abhilfe-
malRnahmen treffen missen”.

Die Verbriefungsverordnung gilt fiir Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019
ausgegeben werden oder die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Bereits bestehende
Verbriefungen muissen weiterhin die Vorschriften erfillen, die unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens
der Verbriefungsverordnung galten, es sei denn, es werden neue Wertpapiere ausgegeben oder neue Positi-
onen geschaffen. Obwohl die Verbriefungsverordnung fir Verbriefungen der Wertpapiere gilt, die ab dem 1.
Januar 2019 ausgegeben werden, kann nicht zugesichert werden, dass die hierin beschriebenen Anlagen, die
ein Fonds tétigt, von der Verbriefungsverordnung oder Anderungen bzw. Uberarbeitungen derselben betroffen
sind.

Mit Nachhaltigkeit verbundene Risiken.

Konzentrationsrisiko

Ein Fonds kann in bestimmten Sektoren iber- und/oder untergewichtet sein und sich anders entwickeln als
Fonds, die ein ahnliches Ziel verfolgen, bei der Wertpapierauswahl jedoch keine nachhaltigen Anlagekriterien
bertcksichtigen.

Subjektive Beurteilung bei der Titelauswahl

Bei der Verfolgung des nachhaltigen Anlageansatzes integrieren die Anlageberater im Rahmen des Titelaus-
wahlprozesses bestimmte Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren in die Beurteilung der Nachhaltigkeits-
themen. Das beinhaltet die Analyse potenzieller Anlagen auf der Grundlage bestimmter ,Nachhaltigkeitsfak-
toren®. Eine solche Beurteilung durch die Anlageberater ist subjektiv. Daher wendet der jewilige Anlageberater
die mafdgeblichen Kriterien fiir nachhaltige Anlagen maéglicherweise nicht korrekt an, was dazu fiihren kann,
dass der Fonds Anlagechancen verpasst oder in Wertpapiere investiert, die die ma3geblichen Nachhaltig-
keitskriterien nicht erfullen.

Ausschlussrisiko

Die Verwendung 6kologischer und sozialer Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.
Daher kann sich der Wert des Fonds anders entwickeln als bei vergleichbaren Fonds, die solche Kriterien
nicht verwenden. Die in der Anlagestrategie des Fonds genannten 6kologischen und sozialen Ausschlusskri-
terien kdnnen dazu fiihren, dass der Fonds auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet,
die ansonsten vorteilhaft waren, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer 6kologischen und sozialen Merkmale
verkauft, wenn dies ansonsten nachteilig ware.

Vertrauen auf Unternehmensangaben oder Informationen Dritter

Bei der Beurteilung einer potenziellen Anlage auf der Grundlage der Nachhaltigkeitskriterien des Fonds sind
die Anlageberater auf Informationen und Daten des Wertpapieremittenten und/oder Dritter (darunter Anbieter
von Research, Berichten, Screening, Ratings und/oder Analysen wie Indexanbieter und Berater gehéren kon-
nen) angewiesen. Solche Informationen oder Daten kénnen unvollstédndig, ungenau oder widerspriichlich sein.
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Das Fehlen einer standardisierten Taxonomie kann auch die Fahigkeit der Anlageberater beeintrachtigen, die
Okologischen und sozialen Auswirkungen einer potenziellen Anlage zu messen und zu bewerten.

Anderung der Art von Anlagen

Die Anlageberater missen ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier mdglicherweise zu einem ungunstigen Preis
verkaufen, wenn sich die Art der Geschaftstatigkeit des Wertpapieremittenten so andert, dass er die Nachhal-
tigkeitskriterien des Fonds nicht mehr erfillt.

ESG-Zertifikate

Bestimmte Fonds kénnen mit einem ESG-Zertifikat ausgezeichnet worden sein. ESG-Zertifikate sind vertrag-
liche Rahmenwerke und die Einhaltung ihrer Governance- und Anlageanforderungen stimmt méglicherweise
nicht immer mit den fir den Fonds geltenden aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen Uberein. Drittanbieter oder
Wirtschaftsprufer Uberprifen in regelmaRigen Abstéanden, ob die Fonds die Kriterien des ESG-Zertifikats er-
fullen und kdénnen entscheiden, ein zuvor vergebenes ESG-Zertifikat nicht zu verldngern. Die Kriterien der
ESG-Zertifizierung kdnnen sich im Laufe der Zeit andern, manchmal sogar erheblich, und ein Fonds ist mog-
licherweise nicht in der Lage, die ESG-Zertifizierung aufrechtzuerhalten, ohne seine Anlagepolitik zu andern.
Infolgedessen ist es mdglich, dass ein Fonds sein ESG-Zertifikat zurlickgibt. Die aktuelle Liste der Fonds mit
ESG-Zertifikat finden Anleger auf der Website des ESG-Zertifikats.

Liquiditatsrisikomanagement

Der Manager hat Liquiditatsrisikomanagementpolitik eingefiihrt, um die Liquiditatsrisiken jedes Fonds zu Uber-
wachen und zu verwalten sowie sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der von jedem Fonds gehaltenen
Anlagen die Einhaltung der Verpflichtung des Fonds, Ricknahmeantrage zu erfiillen, erleichtern wird. Der
Manager wird sicherstellen, dass das Liquiditatsprofil der von jedem Fonds gehaltenen Anlagen im Verhaltnis
zum erwarteten Ricknahmeprofil bzw. zur Handelshaufigkeit des jeweiligen Fonds angemessen ist, was
Rucknahmen an jedem Handelstag erméglicht.

Die Liquiditatsrisikomanagementpolitik des Managers berlcksichtigt verschiedene Faktoren, insbesondere die
Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil, die Ricknahmepolitik, die Handelshaufigkeit, die Fahigkeit zur Durch-
setzung von Ricknahmebeschrankungen und die Politik zur marktgerechten Bewertung des jeweiligen Fonds.

Die Liquiditatsrisikomanagementpolitik des Managers umfasst die Uberwachung des Profils der vom betref-
fenden Fonds gehaltenen Anlagen auf fortlaufender Basis, um sicherzustellen, dass solche Anlagen der Rick-
nahmepolitik entsprechen. Dartiber hinaus beinhaltet die Liquiditatsrisikomanagement-Politik Einzelheiten zu
regelmanig von den Anlageberatern durchgeflhrten Stresstests zur Bewaltigung des Liquiditatsrisikos jedes
Fonds unter normalen und auRergewdhnlichen Marktbedingungen.

Der Manager hat ein designiertes Team zugewiesen, das fir die das Risikomanagement verantwortlich ist,
um die Funktion der Uberwachung des Liquiditatsrisikos wahrzunehmen, und funktional unabhangig vom tag-
lichen Portfolio-Anlageverwalter ist.

Zu den Werkzeugen, die von der Gesellschaft und/oder vom Manager zur Verwaltung der Liquiditatsrisiken
eingesetzt werden kdnnen, gehoren:

9 Die Gesellschaft und/oder der Manager sind berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem
Geschaftstag zuriickgenommen werden, gemal den im Unterabschnitt ,Beschrankungen fir die Rick-
nahme® im Abschnitt ,Wie man Anteile zurtickgibt* des Prospekts dargelegten Bestimmungen auf 10 % der
Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile dieses Fonds zu begrenzen. Wenn eine solche Begrenzung aufer-
legt wird, wirde dies die Fahigkeit eines Anteilinhabers, die Anteile, die er an einem bestimmten Geschafts-
tag vollstandig zurickgeben mdchte, einschranken.

9 Durch Errechnen des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Fonds an jedem beliebigen Handelstag kdnnen
die Gesellschaft und/oder der Manager den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse nach eigenem
Ermessen anpassen, indem eine Verwasserungsanpassung angewendet wird: unter den im Unter-Unter-
abschnitt ,Verwasserungsanpassung® des Unterabschnitts ,Bewertung der Vermdgenswerte® im Abschnitt
~Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts dargelegten Umstanden. Wenn eine Verwasserungsan-
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passung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzufllissen in einen Fonds den Nettoinven-
tarwert pro Anteil. Im Falle von Nettomittelabflissen von einem Fonds wiederum verringert sich der Netto-
inventarwert pro Anteil. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also ho-
her, als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag
die Riicknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung
den Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Die Gesellschaft kann auf Empfehlung des Managers die Ermittlung des Nettoinventarwerts und den Ver-
kauf oder Ruckkauf von Anteilen eines Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung der Bewer-
tung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme* des Prospekts dargelegten Umstanden voribergehend
aussetzen. Wahrend einer solchen Aussetzung kénnten die Anteilinhaber ihre Anlagen im betreffenden
Fonds nicht zurtickgeben.

Die marktgerechte Bewertung kann zur Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet werden, um
zu versuchen, den Marktwert der Anlage des Fonds zum Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspie-
geln. Nahere Einzelheiten zur marktgerechten Bewertung finden Sie im Abschnitt ,UbermaRiger und/oder
kurzfristiger Handel“ des Prospekts.
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Portfolio -Transaktionen

Bestmdogliche Ausfuhrung

Der Manager, die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater missen sicherstellen, dass aus-
reichende Schritte unternommen werden, um bei der Platzierung von Handelsanweisungen an im Wertpapier-
handel tatige Unternehmen im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Qualitat der mit Brokern
gefuhrten Ausfihrungsvereinbarungen wird Uberwacht und es werden bei Bedarf Anpassungen vorgenommen.
Nahere Angaben zur internen Politik der Anlageberater und/oder des bzw. der Unteranlageberater(s) sind
kostenlos auf Anfrage bei den Anlageberatern und/oder bei dem bzw. den Unteranlageberater(n) erhaltlich.

Bezahlung fur Investmentanalyse

Die Anlageberater und gegebenenfalls der bzw. die Unteranlageberater kdnnen interne und externe Analysen
verwenden, um fundierte Entscheidungen zu treffen.

Die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater zahlen fir Analysen aus ihren eigenen Ressour-
cen.

Interessenkonflikte

Die Gesellschaft und der Manager verfligen Uber Richtlinien, die darauf ausgelegt sind, sicherzustellen, dass
bei allen Transaktionen angemessene Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu ver-
meiden, und dass bei solchen Konflikten, wenn sie nicht vermieden werden kénnen, die Fonds und ihre An-
teilinhaber fair behandelt werden. Der Manager, die Anlageberater und die Unteranlageberater innerhalb der
JHG Group kénnen gelegentlich als Verwaltungsgesellschaft, Anlageberater und/oder Unteranlageberater flr
andere Gesellschaften oder Fonds fungieren, die ahnliche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft oder ein
Fonds. Es ist daher mdglich, dass der Manager, die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater
im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft oder einem bestimmten
Fonds haben, oder dass ein Konflikt zwischen der Gesellschaft und anderen Fonds, die vom Manager verwal-
tet werden oder flr die die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater als Berater tatig sind,
besteht. Der Manager, die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater werden jedoch in einem
derartigen Fall ihre Verpflichtungen aus dem Verwaltungsvertrag, dem Anlageverwaltungsvertrag bzw. dem
jeweiligen Unteranlageverwaltungsvertrag einhalten, insbesondere ihre Verpflichtung, soweit wie moglich im
besten Interesse der Gesellschaft zu handeln. Bei der Vornahme von Anlagen, bei denen sich Interessenkon-
flikte ergeben kénnten, werden sie aber auch ihre Verpflichtungen gegentiber anderen Kunden berticksichti-
gen.

,verbundene Person® bezeichnet die Gesellschaft, den Manager oder die Verwahrstelle und die Beauftragten
und Unterbeauftragten der Gesellschaft, des Managers oder der Verwahrstelle (ausgenommen die von der
Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrstellen, bei denen es sich um konzernfremde Gesellschaften han-
delt) sowie samtliche verbundene Unternehmen oder Konzerngesellschaften der Gesellschaft, des Managers,
der Verwahrstelle, eines Beauftragten oder eines Unterbeauftragten;

Die Gesellschaft und der Manager sind verpflichtet, sicherzustellen, dass alle Geschéfte zwischen der Gesell-
schaft und/oder dem Manager und einer verbundenen Person zu marktiblichen Bedingungen und im besten
Interesse der Anteilinhaber durchgefihrt werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager kann ein Geschaft mit einer verbundenen Person durchfihren, wenn
mindestens eine der Bedingungen in den folgenden Absatzen (a), (b) oder (c) erflllt wird:

(a) Der Wert der Transaktion wird zertifiziert von: (i) einer Person, die von der Verwahrstelle als unabhangig
und kompetent genehmigt wurde; oder (ii) im Falle von Geschaften, an denen die Verwahrstelle beteiligt
ist, einer Person, die vom Manager als unabhangig und kompetent genehmigt wurde;

(b) das Geschéaft wird zu den besten Bedingungen ausgeflhrt, die an einer organisierten Borse gemaf den
Regeln dieser Borse verfugbar sind; oder
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(c) Das Geschéft wird zu Bedingungen durchgeflhrt, die nach Ansicht der Verwahrstelle oder, falls die Ver-
wahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, nach Ansicht des Managers der Auflage entsprechen, dass Ge-
schafte mit verbundenen Personen zu marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilin-
haber erfolgen missen.

Die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, der Manager muss dokumentieren,
wie den Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben entsprochen wurde. Wenn Geschafte gemaf Punkt (c) oben
durchgefihrt werden, muss die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, der
Manager dokumentieren, warum ihrer/seiner Ansicht nach das durchgefiihrte Geschaft der Auflage entsprach,
dass Geschéafte mit verbundenen Personen zu marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse der An-
teilinhaber erfolgen mussen.

Interessenkonflikte kénnen durch Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sowie Techniken und In-
strumenten flr ein effizientes Portfoliomanagement entstehen. Beispielsweise kdnnen die Gegenparteien oder
Vertreter, Vermittler oder andere juristische Personen, die Dienstleistungen in Bezug auf solche Transaktionen
erbringen, mit der Verwahrstelle in Verbindung stehen. Aus diesem Grund kénnen diese juristischen Personen
Gewinne, Gebuhren oder andere Ertréage erzeugen oder Verluste durch solche Transaktionen vermeiden. Des
Weiteren kdénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die von solchen Gegenparteien bereitgestellten Sicher-
heiten einer Bewertung oder einem Sicherheitsabschlag durch eine Gegenpartei unterliegen.

Die Anlageberater und Unteranlageberater erkennen an, dass die organisatorischen und administrativen Vor-
kehrungen zur Behebung von Interessenkonflikten in bestimmten Situationen unter Umstanden nicht ausrei-
chen, um zu gewahrleisten, dass das Risiko einer Verletzung der Interessen der Gesellschaft und ihrer Antei-
linhaber mit angemessener Sicherheit verhindert werden kann. Falls eine solche Situation entsteht, werden
die Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater dies dem Manager mitteilen. Der Manager wird
dies den Anteilinhabern in angemessener Form mitteilen.

Nahere Angaben zur internen Politik der Anlageberater und/oder des bzw. der Unteranlageberater(s) sind
kostenlos auf Anfrage bei den Anlageberatern und/oder bei den Unteranlageberatern erhaltlich.

Die Gesellschaft und der Manager haben eine Strategie entwickelt, um zu bestimmen, wann und wie Stimm-
rechte ausgelbt werden. Nahere Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen Maf3-
nahmen werden Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Der Manager, die Verwahrstelle, die Hauptvertriebsstelle, die Vertriebsstellen, die Transferstelle oder die Ver-
waltungsstelle kénnen gelegentlich als Manager, Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Gesellschaftssekretar,
Handler oder Vertriebsgesellschaft in Bezug auf andere Investmentgesellschaften oder Organismen fur ge-
meinsame Anlagen als die Gesellschaft tatig oder anderweitig in diese involviert sein. Interessenkonflikte wer-
den sachlich und im besten Interesse der Anteilinhaber beigelegt.

Hr. Dyble und Hr. Sayer sind Angestellte von JHG, dem indirekten Eigentiimer von JHIIL und JHIESA. Sie
kénnen deshalb aus den Vertragen der Gesellschaft und den daraus bezogenen Gebuihren einen Vorteil ha-
ben.

Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer Kommunikation
Wenn Anleger mit Unternehmen der JHG Group (einschlieRlich des Managers) oder ihren beauftragten Dritten
Uber ihre Anlage kommunizieren, kdnnen ihre Telefongesprache und anderen Kommunikationen zu Schu-

lungs-, Qualitatssicherungs- und Uberwachungszwecken und zur Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Dokumen-
tationspflichten aufgezeichnet werden.
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Fuhrung und Verwaltung der Gesellschaft

Verwaltungsrat

Dem Verwaltungsrat obliegt die generelle Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Im Rahmen der Satzung hat der
Verwaltungsrat die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt und einige seiner Befugnisse,
Pflichten und Funktionen auf den Manager Ubertragen, der wiederum einige seiner Befugnisse, Pflichten und
Funktionen auf die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Vertriebsstellen und die Anlageberater tibertragen
hat. Die Anlageberater haben ihrerseits die Verwaltung des Vermdgens und der Anlagen bestimmter Fonds
an den entsprechenden Unteranlageberater delegiert. Folglich handeln alle Mitglieder des Verwaltungsrats als
nicht geschéaftsfihrende Mitglieder.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Haupttatigkeit sind nachstehend verzeichnet:

lan Dyble ist britischer Staatsbirger. Herr Dyble ist Head of Product Development bei Janus Henderson
Investors und beaufsichtigt die Produktentwicklung von Janus Henderson in Europa und Asien. Bevor er 2015
zu Janus Henderson Investors kam, war Herr Dyble Director und Chief Operating Officer of Investment Funds
bei Cazenove Capital Management, wo er seine Tatigkeit im Jahr 2002 begann. Zuvor war er zwischen 1990
und 2002 in verschiedenen Positionen und schliellich als Vice President of Operations and Change Manage-
ment fur Merrill Lynch Investment Managers tatig.

Carl O’Sullivan ist irischer Staatsbirger. Er war zwischen 1990 und 2012 Partner der Anwaltssozietat Arthur
Cox und hat sich auf Finanzdienstleistungsrecht spezialisiert. Er ist 1983 als Anwalt zugelassen worden und
war von 1983 bis 1987 bei der Irish Distillers Group Plc und von 1987 bis 1990 bei Waterford Wedgwood Plc
als Anwalt angestellt. Er ist Mitglied des Verwaltungsrates bei mehreren Gesellschaften, die im International
Financial Services Centre arbeiten.

Peter Sandys ist irischer Staatsbirger. Er ist Mitbegriinder und Vorsitzender der Seroba Life Sciences Ma-
nagement Limited. Herr Sandys ist seit 1995 auch als unabhangiges nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungs-
ratsmitglied fur Firmen in der Anlageverwaltungsbranche tatig. Von 1989 bis 1998 war Hr. Sandys Managing
Director von ABN Amro Corporate Finance (Ireland) Ltd. Vor seiner Beschaftigung bei ABN Amro Corporate
Finance (Ireland) Ltd. arbeitete er mit Ernst & Young und KPMG in deren Buchflhrung und als Berater.

Die Biografie von Matteo Candolfini ist im Abschnitt ,Der Manager” des Prospekts enthalten.

Jane Challice ist britische Staatsbiirgerin. Frau Challice ist als Client Portfolio Manager im Global Equity In-
come Team von Janus Henderson Investors tatig. Bevor sie 2006 zu Henderson kam, war Frau Challice zwei
Jahre bei Threadneedle Investments und fiinf Jahre bei J.P. Morgan Asset Management tatig. lhre Karriere
begann sie 1994 bei Allianz Global Investors als Managerin flr globale Aktienfonds. Frau Challice hat einen
Abschluss als Bachelor of Engineering (First Class Hons) in Bauingenieurwesen von der Universitat Warwick.
Frau Challice ist Associate der CFA Society of the UK, erlangte 1997 die ASIP-Qualifikation und verfligt Gber
26 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Anne-Marie King ist irische Staatsburgerin. Frau King ist ein unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwal-
tungsratsmitglied mit mehr als 25 Jahren Erfahrung in der regulierten Investmentfondsbranche und sitzt in den
Verwaltungsraten mehrerer Investmentmanagement-Unternehmen. Frau King hatte zuvor verschiedene Fih-
rungspositionen bei Invesco inne, unter anderem als Head of Invesco Ireland und Head of EMEA Governance,
wo sie fur den Governance- und Aufsichtsrahmen fur regulierte Fonds und die Aktivitdten der Verwaltungsge-
sellschaft verantwortlich war. Sie war au3erdem als Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzende in mehreren von
Invesco geforderten Fondsverwaltungsraten und Unternehmensvorsténden tatig und verfigt Uber umfangrei-
che Erfahrung mit irischen und luxemburgischen Strukturen. Frau King ist Mitglied der Association of Char-
tered Certified Accountants.

Adele Spillane ist amtlich zugelassene Verwaltungsratin und verfligt Gber fast 30 Jahre Erfahrung im Finanz-

dienstleistungssektor sowie Uber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Derzeit ist sie nicht ge-
schaftsfihrendes Vorstandsmitglied von BlackRock UCITS und der AlF-Verwaltungsgesellschaft und Vorsit-
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zende des Investmentausschusses. Adele ist auBerdem Vorsitzende und nicht geschaftsfihrendes Verwal-
tungsratsmitglied bei Fisher Investments Ireland und nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied bei
NBK Wealth Investment Management Ltd. AuRerdem ist sie Verwaltungsratsmitglied, Schatzmeisterin und
Vorsitzende des Finanz-, Qualitats-, Prifungs- und Risikoausschusses der Wohltatigkeitsorganisation Care
Alliance Ireland. In ihrer Laufbahn als Fihrungskraft war Adele von 2011 bis 2023 Managing Director und
Leiterin des institutionellen Kundengeschafts von BlackRock in Irland sowie Executive Director der AlF-Ver-
waltungsgesellschaft von BlackRock. Adele ist seit 1995 bei BlackRock in den Bereichen Sales und Distribu-
tion tatig, unter anderem bis 2002 bei Barclays Global Investors in San Francisco und bis 2011 in London, wo
sie als Senior Client Director die groften institutionellen Investoren von BlackRock in GroR3britannien betreute.
Adele hat einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften mit Auszeichnung vom University College Dublin.
Sie wurde 2000 CFA Charterholder und 2023 Chartered Director.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats wurde in Zusammenhang mit einer Straftat verurteilt, war in einen Konkurs,
freiwilligen Vergleich, eine Zwangsverwaltung, Zwangsliquidation, freiwillige Liquidation von Glaubigern, einen
freiwilligen Vergleich einer Gesellschaft oder Personengesellschaft, Vergleich mit Glaubigern im Allgemeinen
oder einer Gruppe von Glaubigern einer Gesellschaft, im Hinblick auf welche ein Mitglied des Verwaltungsrats
Direktor oder Partner in einer leitenden Funktion war, verwickelt, oder war als Mitglied des Verwaltungsrats
der offentlichen Kritik einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde (einschlieRlich anerkannten Berufsverbanden)
ausgesetzt. Ferner wurde kein Mitglied des Verwaltungsrats je von einem Gericht von der Bekleidung der
Funktion als Direktor einer Gesellschaft oder einer Managementfunktion oder von der Fihrung der Geschafte
einer Gesellschaft ausgeschlossen.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats hat mit der Gesellschaft einen Dienstvertrag abgeschlossen und es ist nicht
vorgesehen, einen solchen Vertrag abzuschlieen. Kein Mitglied des Verwaltungsrats ist leitender Angestellter
der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat die Mitglieder des Verwaltungsrats von der Haftung fur jeden Verlust
oder Schaden, der ihr entstehen koénnte, freigestellt, ausgenommen der Verlust oder Schaden, der ihr durch
Betrug, Fahrlassigkeit oder arglistige Tauschung eines Mitglieds des Verwaltungsrats entsteht. Die Satzung
schreibt fur die Mitglieder des Verwaltungsrats keine Altersgrenze vor und sieht nicht vor, dass sie im Turnus
ausscheiden. Die Anschrift der Mitglieder des Verwaltungsrats ist der Geschaftssitz der Gesellschaft. Zum
Datum dieses Prospekts hat kein Mitglied des Verwaltungsrats eine direkte oder indirekte Beteiligung oder
einen erheblichen oder nicht erheblichen Eigentumsanspruch an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder eine
wesentliche Beteiligung an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft, auer wie in ,Portfo-
lio-Transaktionen — Interessenkonflikte“ angegeben.

Corporate Governance

Verwaltungsratssitzungen

Der Verwaltungsrat trifft sich regelmaRig zur Prifung der geschaftlichen Angelegenheiten der Gesellschaft.
Der Verwaltungsrat hat es sich derzeit zum Ziel gesetzt, mindestens vier Mal pro Kalenderjahr eine Sitzung
einzuberufen. Im Rahmen jeder Verwaltungsratssitzung werden den Verwaltungsratsmitgliedern von den ein-
zelnen Dienstanbietern der Gesellschaft Berichte zur Prifung vorgelegt.

Jahreshauptversammlungen

Die Gesellschaft halt jedes Jahr eine Jahreshauptversammlung flr ihre Anteilinhaber ab. Allen Anteilinhabern
wird mindestens 21 Tage vor der Versammlung eine diesbezugliche Mitteilung zugesandt, in der sie zur per-
sonlichen Teilnahme oder zur Wahrnehmung durch einen Vertreter eingeladen werden. Bei der Jahreshaupt-
versammlung der Gesellschaft wird der Jahresbericht der Gesellschaft fir das letzte Geschaftsjahr den Antei-
linhabern vorgelegt und die Anteilinhaber erhalten Gelegenheit, tGber bestimmte Angelegenheiten in Bezug
auf die Gesellschaft abzustimmen, wie die Wiederbestellung der Abschlussprifer der Gesellschaft und die
Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern, die seit der letzten Jahreshauptversammlung der Gesellschaft
bestellt wurden. Eine Zusammenfassung der Stimmrechte und Verfahren bei Hauptversammlungen (ein-
schliel3lich der Jahreshauptversammlung) befindet sich im Abschnitt des Prospekts mit dem Titel ,Sonstige
Informationen — Versammlungen®.
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Anteilkapital und Anteilinhaber

Das Anteilkapital der Gesellschaft entspricht stets dem Gesamtbetrag des Nettoinventarwerts der Fonds. Ge-
mal der Satzung sind die Mitglieder des Verwaltungsrats ermachtigt, bis zu flinfhundert Milliarden nennwert-
lose Anteile (die das genehmigte Anteilkapital sind) an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert pro Anteil zu
den Bedingungen auszugeben, die sie fir angebracht halten. Vorkaufsrechte bei Ausgabe von Anteilen an
der Gesellschaft werden nicht eingeraumt.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber Anspruch auf eine gleichrangige pro rata-Beteiligung an den Ausschittun-
gen und dem Nettoinventarwert des Fonds, fur den er ausgegeben worden ist, aber nicht auf Ausschittungen,
die vor seiner Eintragung als Anteilinhaber erklart worden sind.

Der Erlds aus den ausgegebenen Anteilen wird in den Blchern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds
gutgeschrieben und namens des betreffenden Fonds zum Erwerb von Vermdgenswerten zu Anlagezwecken
verwendet. Die Blicher und Konten jedes Fonds werden separat geflihrt.

Jeder Anteil gibt dem Anteilinhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft und des Fonds, der durch
diese Anteile reprasentiert wird, teilzunehmen und abzustimmen. Bei Abstimmung durch Handheben hat jeder
Anteilinhaber, der bei Versammlungen der Gesellschaft zugegen ist, Anrecht auf eine Stimme; bei schriftlicher
Abstimmung hat jeder Anteilinhaber, der persdnlich oder durch einen Stellvertreter zugegen ist, eine Stimme
fur jeden von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteil. Ein Beschluss zur Ab&nderung der mit den Anteilen ver-
bundenen Rechte kommt mit Dreiviertelmehrheit der Stimmen der Anteilinhaber zu Stande, die auf einer sat-
zungs- und ordnungsgemal einberufenen Hauptversammlung vertreten oder zugegen sind.

Der Verwaltungsrat kann satzungsgemaR Bruchteile von Anteilen an der Gesellschaft ausgeben. Bruchteils-
anteile werden auf die drei nachstliegenden Dezimalstellen ausgegeben und haben bei Hauptversammlungen
der Gesellschaft oder eines Fonds kein Stimmrecht; der Nettoinventarwert von Bruchteilsanteilen ist gleich
dem entsprechenden Bruchteil des Nettoinventarwerts je Anteil.

Gegenwartig gibt es 30.000 ausgegebene Zeichneranteile. Die Zeichneranteile geben ihrem Inhaber das
Recht zur Teilnahme an und Abstimmung auf allen Versammlungen der Gesellschaft, nicht aber das Recht
auf Beteiligung an den Ausschittungen oder am Nettoinventarwert eines Fonds oder der Gesellschaft.

Die Fonds und gesonderte Haftung

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und die einzelnen
Fonds kénnen eine oder mehrere Anteilsklassen an der Gesellschaft beinhalten. Der Manager darf jeweils mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds durch Ausgabe einer oder mehrerer individueller An-
teilsklassen zu den Bedingungen auflegen, die der Manager beschliet. Der Manager darf jeweils in Uberein-
stimmung mit den Anforderungen der Zentralbank eine oder mehrere einzelne Anteilsklassen innerhalb der
einzelnen Fonds zu den Bedingungen auflegen, die der Manager beschlief3t.

Die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds werden wie folgt zugeteilt:

(a) der Erlés aus den ausgegebenen Anteilen, aus denen ein Fonds besteht, wird in den Blichern der Ge-
sellschaft dem betreffenden Fonds zugeordnet und die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
sowie die Ertrage und Aufwendungen, die entsprechend zuschreibbar sind, werden dem betreffenden
Fonds zugeordnet, vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung;

(b) wenn ein Vermbgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, dann ist dieser derivative
Vermogenswert in den Blchern der Gesellschaft demselben Fonds gutzuschreiben wie die Vermdgens-
gegenstande, die ihm zugrunde liegen, und bei jeder Bewertung des Vermdgenswerts ist die Wertsteige-
rung oder -minderung dem betreffenden Fonds gutzuschreiben;
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(c) entstehen der Gesellschaft Verbindlichkeiten, die sich auf Vermdgensgegenstande eines bestimmten
Fonds beziehen oder auf MaRnahmen, die im Zusammenhang mit Vermdgensgegenstanden eines be-
stimmten Fonds ergriffen wurden, dann sind diese Verbindlichkeiten dem jeweils betreffenden Fonds zu-
zuweisen und

(d) wenn Vermdgensgegenstande oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht als einem bestimmten Fonds
zuweisbar anzusehen sind, dann sind diese Vermdgensgegenstande oder Verbindlichkeiten, vorbehalt-
lich der Zustimmung durch die Verwahrstelle, allen Fonds anteilig zum Nettoinventarwert des jeweiligen
Fonds zuzuweisen.

Verbindlichkeiten, die im Namen eines Fonds entstehen oder diesem zuzuweisen sind, sind ausschlieR3lich
aus den Vermdgensgegenstanden dieses Fonds zu begleichen, und weder die Gesellschaft noch Verwal-
tungsratsmitglieder, Zwangsverwalter, Prifer, Insolvenzverwalter, vorlaufige Insolvenzverwalter oder sonstige
Personen sollen die Vermogensgegenstande dieser Fonds gutschreiben oder verpflichtet sein, diese gutzu-
schreiben, um Verbindlichkeiten zu begleichen, die im Namen eines anderen Fonds angefallen sind oder die-
sem zuweisbar sind.

In jedem Kontrakt, Vertrag, und in jeder Vereinbarung oder Transaktion, die die Gesellschaft eingegangen ist,
sollen die folgenden Bedingungen Bestandteil sein, namlich dass:

(i) die Vertragspartei oder -parteien der Gesellschaft, gleich ob in einem Verfahren oder durch beliebige
anderweitige MalRnahmen, keinen Ruckgriff auf die Vermdgensgegenstande der einzelnen Fonds zur
vollstandigen oder teilweisen Tilgung von Verbindlichkeiten, die nichtim Namen dieses Fonds entstanden
sind, nehmen durfen;

(i) sollte es einer Vertragspartei der Gesellschaft durch beliebige MalRnahmen gelingen, Ruckgriff auf die
Vermdgensgegenstande eines Fonds zur Erflllung sdmtlicher oder von Teilen von Verbindlichkeiten zu
nehmen, die nicht im Namen dieses Fonds angefallen sind, diese Partei gegentber der Gesellschaft zur
Zahlung einer Summe, die dem Wert dieser so erlangten Leistung entspricht, verpflichtet ist und

(iii) wenn es einer Vertragspartei der Gesellschaft gelingt, Vermdgensgegenstande eines Fonds zu pfanden
oder mithilfe beliebiger Mittel zu beschlagnahmen oder sonst wie VollstreckungsmaRnahmen gegen die
Vermogensgegenstande eines Fonds in Bezug auf eine Verbindlichkeit zu erwirken, die nicht im Namen
dieses Fonds begriindet wurden, dann soll diese Partei die Vermdgensgegenstande oder die unmittelba-
ren oder mittelbaren Erlése aus der VeraulRerung dieser Vermdgensgegenstande treuhanderisch fiir die
Gesellschaft halten und soll diese Vermogensgegenstande oder Erldse gesondert und identifizierbar als
Treuhandeigentum verwahren.

Samtliche durch die Gesellschaft zurlick erlangbaren Betréage sind mit gleichrangigen Verbindlichkeiten ge-
mal den stillschweigend vereinbarten Bedingungen wie vorstehend unter (i) bis (iii) beschrieben zu verrech-
nen.

Etwaige von der Gesellschaft zuriickerlangten Vermdgensgegenstande oder Betrage sind, nach Abzug der
Zahlung von Kosten flr das Zurtickerlangen, gutzuschreiben, um den betreffenden Fonds zu entschadigen.

Fur den Fall, dass Vermdgensgegenstande, die einem Fonds zuzuordnen sind, zum Ausfiihren einer Verbind-
lichkeit verwendet werden, die nicht diesem Fonds zuzuordnen sind, und insoweit als diese Vermdgensge-
genstande oder betreffenden Entschadigungen daflr nicht anderweitig dem betreffenden Fonds wieder zuzu-
leiten sind, bestatigen der Verwaltungsrat und/oder der Manager den Wert der Vermdgensgegenstande, die
dem betroffenen Fonds abhandengekommen sind, oder veranlassen eine derartige Bestatigung mit Zustim-
mung der Verwahrstelle und Ubertragen oder zahlen aus den Vermégensgegenstanden des Fonds oder der
Fonds, denen die Verbindlichkeit zuweisbar war, vorrangig vor allen anderen Anspriichen gegeniber diesem
Fonds oder dieser Fonds, die Vermdgensgegenstande oder Betrage, die ausreichen, um dem betroffenen
Fonds den Wert der Vermdgensgegenstande oder Betrage, die ihm abhandengekommen sind, wiederherzu-
stellen.
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Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft unabhangige juristische Person; die Gesellschaft darf jedoch in Bezug
auf einen bestimmten Fonds klagen oder verklagt werden und darf dieselben Aufrechnungsrechte, so vorhan-
den, wie zwischen ihren Fonds, die nach dem Recht in Bezug auf Gesellschaften anwendbar sind, ausiben
und das Eigentum eines Fonds unterliegt den Gerichtsbeschliissen, so als ob der Fonds eine gesonderte
juristische Person ware.

Fir die einzelnen Fonds sind gesonderte Aufzeichnungen zu fihren.
Der Manager

Der Verwaltungsrat hat JHIESA zur Managementgesellschaft der Gesellschaft gemal den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags ernannt. Der Manager erbringt der Gesellschaft unter der generellen Kontrolle und Auf-
sicht des Verwaltungsrats Verwaltungs-, Vermarktungs-, globale Vertriebs-, Anlageverwaltungs- und damit
verbundene Dienstleistungen. Der Manager wurde im Jahr 1985 nach dem Recht des Gro3herzogtums Lu-
xemburg als société anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet. JHIESA gehért dem Konzern der Janus
Henderson Group plc an und ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B22848 eingetragen. Der
eingetragene Sitz der Gesellschaft ist 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxem-
burg.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind Matteo Candolfini, Sybille Hofmann, Ignacio De La Maza,
Claire Fagan und Daniela Brogt.

Matteo Candolfini

Herr Candolfini ist seit Juni 2020 Head of Office bei Janus Henderson Investors Europe S.A. in Luxemburg.
Dartber hinaus sitzt er in den Verwaltungsraten von Janus Henderson Horizon Fund, Janus Henderson Fund
und Janus Henderson Investors Europe S.A. Vor seinem Wechsel zu JHIESA war Herr Candolfini drei Jahre
lang Head of Investment Risk EMEA und mehr als ein Jahr lang Head of Risk Governance EMEA bei Invesco
in Luxemburg. Vor seiner Tatigkeit bei Invesco war Herr Candolfini zwei Jahre lang Head of Risk Management
bei Quaestio Investments in Luxemburg. Davor leitete Herr Candolfini drei Jahre lang das Risikomanagement
bei Inter Fund Management in Luxemburg. Zu Beginn seiner Karriere war Herr Candolfini drei Jahre lang als
Portfoliomanager und Hedgefondsanalyst bei ING Private Capital Management in Luxemburg tatig.

Herr Candolfini ist vom CFA Institute als Chartered Financial Analyst (CFA) und von GARP, der Global Associ-
ation of Risk Professionals, als FRM zertifiziert. Dariiber hinaus hat er einen Kurs in Risikomanagement am
Imperial College absolviert und halt einen Master-Abschluss in Informatik.

Sybille Hofmann

Dr. Sybille Hofmann ist nicht geschaftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied von Janus Henderson Investors
Europe S.A. in Luxemburg. Sie hat Uber 25 Jahre in leitender Position Erfahrungen im Finanzdienstleistungs-
sektor und mehr als 18 Jahre in der globalen Vermdgensverwaltungsbranche, hauptsachlich in Luxemburg,
Irand, Deutschland und GroRbritannien. Wahrend ihrer langjahrigen Tatigkeit bei der Deutschen Bank und
Invesco leitete sie den Bereich Operations und verschiedene Kontrollfunktionen, darunter Operational and
Investment Risk Management, Anti-Money Laundering und Outsourcing Oversight. AuRerdem zeichnete sie
fur die Uberwachung von Kundenvermdgen verantwortlich und leitete wichtige Change-Initiativen.

Sybille Hofmann sal} als Geschéftsflhrerin in verschiedenen Gremien von lvesco in Europa und bekleidete
verschiedene offizielle Funktionen. Im Rahmen ihrer beruflichen Laufbahn hat sie umfangreiche Erfahrungen
und fundierte Kenntnisse des Regulierungsrahmens und der erforderlichen Governance-Strukturen in der Ver-
mogensverwaltung erworben, um fiir gute Kundenergebnisse zu sorgen.

Neben ihrem Posten bei Janus Henderson hat sie derzeit als unabhangige Direktorin einen Sitz im Aufsichtsrat

der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH in Deutschland sowie im Verwaltungsrat von zwei
GAM-Unternehmen in GroRbritannien.

56



Ignacio De La Maza

Hr. De La Maza ist Head of EMEA Intermediary & Latin America bei Janus Henderson Investors und seit dem
Jahr 2019 in dieser Position tatig. In dieser Rolle leitet er das Vermittlungsgeschéaft in Europa, dem Nahen
Osten, Afrika und Lateinamerika. Zuvor war er bei der Firma ab 2017 Head of Sales fiir Kontinentaleuropa
und Lateinamerika. Hr. De La Maza war ab 2011 Head of Sales fir die iberische Halbinsel und Lateinamerika
sowie ab 2009 Head of Sales fur Lateinamerika, jeweils bei Janus Henderson Investors UK Limited. Zuvor war
er ab 2007 Vertriebsleiter fir institutionelle Kunden bei New Star Asset Management. Er begann seine Karriere
im Jahr 2005 als Investment- und Hedgefondsanalyst bei M&B Capital Advisers in Spanien.

Hr. De La Maza erwarb einen Bachelor of Arts (Hons) in Betriebswirtschaftslehre an der Universidad CEU San
Pablo in Madrid. Er hat 15 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Claire Fagan (geb. Fenech)

Frau Fagan ist Head of Front Office Controls and Governance bei Janus Henderson Investors. In dieser Funk-
tion ist sie fiir die Entwicklung, Unterstiitzung und Uberwachung von Kontroll-, Governance- und Risikopro-
zessen fir Investmentteams weltweit verantwortlich. Vor der Ubernahme ihrer derzeitigen Position im Jahr
2022 war Frau Fagan Leiterin der Abteilung flr operationelle Risiken in Nordamerika. Bevor sie 2016 als
Business Risk Analyst im Bereich Investments zu Henderson kam, war sie als Conduct Risk Analyst bei der
Barclays Investment Bank tatig, nachdem sie zuvor Kundenbeziehungen im Bereich Wealth Management der
Barclays Private Bank betreut hatte.

Frau Fagan hat einen BA-Abschluss in Finanzen, Rechnungswesen und Management der Universitat Nottin-
gham. Sie besitzt das Certificate in Enterprise Risk des Institute of Risk Management und verflgt Uber 14
Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Daniela Brogt

Frau Brogt ist seit 2013 Head of Sales, Germany & Austria bei Janus Henderson Investors. In dieser Funktion
leitet sie die Vertriebsaktivitaten mit Grof3- und institutionellen Kunden und ist fir die Umsetzung der Ge-
schaftsplane fiir jeden Kanal verantwortlich. Frau Brogt kam 2011 im Zuge der Ubernahme von Gartmore zum
Unternehmen. Von 2001 bis 2008 hatte sie dort verschiedene Positionen im Vertrieb inne und war anschlie-
Rend von 2010 bis 2011 als Vertriebsleiterin fiir Nordeuropa tatig. Von 2008 bis 2010 war sie Senior Business
Development Director bei Aviva Investors Global Services. Davor war sie in Vertriebsfunktionen bei Lazard,
Schroders und JP Morgan Investment Management tatig. Sie begann ihre Karriere bei der Siemens Corpora-
tion in den USA.

Frau Brogt hat ihr Diplom an der Dolmetscherschule Wirzburg in Deutschland erworben. Sie ist zertifizierte
Senior-Investment- und ETF-Expertin der DVFA-Akademie sowie zertifizierte ESG-Analystin der EFFAS. Sie
hat 32 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Der Gesellschaftssekretar des Managers ist Janus Henderson Secretarial Services Limited.

Der Manager kann die Verantwortung fur die Anlageverwaltung und die Verauferung der Vermogenswerte
der Gesellschaft auf einen oder mehrere Anlageberater Ubertragen. Der entsprechende Anlageberater ist im
Einklang mit den Anlagezielen, Anlagepolitiken und maRgeblichen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankun-
gen der Fonds fur die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte der Fonds der Gesellschaft verantwort-
lich. Die derzeit fir die Fonds bestellten Anlageberater sind in der Dokumentenbibliothek unter www.janu-
shenderson.com aufgefuhrt.

Dartber hinaus hat der Manager die Vermarktung, den Vertrieb und Verkauf der Anteile auf die Vertriebsstelle
Ubertragen.

Der Manager hat die Fiihrung der Geschafte der Gesellschaft einschliellich der Verantwortung flr die Erstel-
lung und Flhrung der Aufzeichnungen und Abschlisse der Gesellschaft und die damit verbundenen Fonds-
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buchhaltungsangelegenheiten (einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil) an die Ver-
waltungsstelle und die Verantwortung fur die Anteilinhaberregistrierungs- und Transferstellenleistungen an die
Transferstelle Ubertragen.

Die Gebihren, die von jedem der Fonds an den Manager zu entrichten sind, sind in dem Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt.

Der Verwaltungsvertrag regelt die Bestellung des Managers, die Sorgfaltspflicht des Managers und die Kon-
trolle und Beaufsichtigung des Managers. Der Verwaltungsvertrag regelt die Pflichten und Befugnisse des
Managers sowie seine Verantwortlichkeiten.

DerVerwaltungsvertrag enthalt detaillierte Angaben zu den vom Manager delegierten Aktivitaten. In Bezug auf
die operativen Aspekte definiert der Vertrag aulerdem Angelegenheiten wie ,ordnungsgemafle Anweisun-
gen® und Angelegenheiten in Bezug auf die Kosten und Aufwendungen des Managers.

Gemal dem Verwaltungsvertrag ist der Manager nicht gegeniiber der Gesellschaft oder Anteilinhabern fiir
Verluste, Kosten oder Schaden haftbar, die in Verbindung mit der Wahrnehmung der Aufgaben des Managers
im Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen, oder fur einen Wertverlust der Anlagen des Fonds, soweit
solche Verluste, Kosten oder Schaden nicht durch Bosglaubigkeit, vorsatzliche Nichterflllung, dolose Hand-
lungen, bewusste grobe Fahrlassigkeit oder Fahrlassigkeit des Managers verursacht wurden. Die Gesellschaft
schitzt den Manager vor allen Klagen, Verfahren und Anspriichen und entschadigt ihn fur alle Kosten, An-
spriche, Verluste und Aufwendungen (einschlief3lich angemessener Rechts- und Beratungskosten), die hie-
raus entstehen und gegen den Manager vorgebracht oder von diesem erlitten werden oder diesem entstehen,
soweit diese nicht aus vorsatzlicher Nichterfillung, dolosen Handlungen oder Fahrlassigkeit bei der Wahrneh-
mung der Aufgaben des Managers im Rahmen des Verwaltungsvertrags resultieren.

Es ist eine Regelung zu ,héherer Gewalt* vorgesehen sowie Bestimmungen zu Interessenkonflikten. Der Ver-
waltungsvertrag enthalt auch eine genaue Beschreibung der Verpflichtungen hinsichtlich der Vertraulichkeit,
der Dauer und der Vertragsbeendigung. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist
von mindestens neunzig (90) Tagen schriftlich gegeniiber der anderen Partei gekiindigt werden. Der Verwal-
tungsvertrag kann von jeder Partei fristlos schriftlich gekiindigt werden, sofern: (i) eine der Parteien liquidiert
wird, nicht in der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen, Insolvenz anmeldet oder wenn ein Insolvenzverwalter
fur beliebige Vermdgenswerte der anderen Partei bestellt wird; (ii) der Manager die Zulassung fir die Aus-
Ubung der Tatigkeit als Manager der Gesellschaft verliert; (iii) eine der Parteien einen wesentlichen Verstol3
gegen den Verwaltungsvertrag begeht und keine Abhilfe daflir schafft, sofern sie dazu fahig ist, wobei eine
Frist von dreiig (30) Tagen ab der Aufforderung zur diesbezlglichen Abhilfe gilt; oder (iv) ein Prufer, ein
Verwalter oder eine dhnliche Person fur eine der Parteien bestellt wird. Der Verwaltungsvertrag umfasst auch
Verpflichtungen in Bezug auf Mitteilungen, salvatorische Klausel, Verzichtserklarungen, Abtretungen und An-
derungen sowie das geltende Recht und den Gerichtsstand.

Der/die Anlageberater

Der Manager hat JHIIL und JHIUKL zu Anlageberatern der Gesellschaft gemaf den Bedingungen des Anla-
geverwaltungsvertrags ernannt (jeweils ein ,Anlageberater “). Die Anlageberater erbringen der Gesellschaft
unter der generellen Aufsicht und Zustandigkeit des Managers Anlageverwaltungs- und damit verbundene
Dienstleistungen. Die Anlageberater kdnnen mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank gewisse Befugnisse
delegieren, wie unten ausgefuhrt.

JHIIL ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemafl den Gesetzen von England und Wales ge-
grindet wurde und von der FCA zugelassen ist und reguliert wird. JHIIL ist eine 100%ige indirekte Tochterge-
sellschaft von JHIUS.

JHIUKL ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemaf den Gesetzen von England und Wales
gegrundet wurde und von der FCA zugelassen ist und reguliert wird. JHIUKL ist eine direkte Tochtergesell-
schaft von Janus Henderson UK (Holdings) Limited (,JHUK(H)L").

Die Gebuhren, die von jedem der Fonds an die Anlageberater zu entrichten sind, sind im Abschnitt ,Gebulhren
und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt.
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Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass ein Anlageberater bei Nichtvorliegen von Fahrlassigkeit, Betrug,
Bdsglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterflllung oder grober Fahrlassigkeit aufseiten eines Anlageberaters nicht
fur Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und Aufwendungen im Hinblick auf
seine Aufgaben oder Verpflichtungen im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags haftbar ist. Die Gesellschaft
hat sich verpflichtet, einen Anlageberater und jedes Mitglied seines Verwaltungsrats, jeden seiner leitenden
Angestellten, Angestellten und Bevollmachtigten von allen Anspriichen freizustellen, die gegen einen Anlage-
berater wegen der Erflllung oder Nichterfiillung der Verpflichtungen und Aufgaben aus dem Anlageverwal-
tungsvertrag geltend gemacht werden, sofern keine Fahrlassigkeit, Betrug, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher
Nichterfiillung oder grober Fahrlassigkeit seitens eines Anlageberaters bei der Erflllung oder Nichterfiillung
der Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrages zu diesen Anspriichen ge-
fuhrt haben. Der Anlageverwaltungsvertrag kann jederzeit von einer der Parteien mit einer Kiindigungsfrist
von neunzig (90) Tagen schriftlich gekiindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei
fristlos schriftlich gektindigt werden, sofern: (i) eine andere Partei liquidiert wird oder nicht in der Lage ist, ihre
Schulden zu begleichen, oder nach geltendem Recht Insolvenz anmeldet oder wenn ein Prifer, Verwalter
oder Insolvenzverwalter fur beliebige Vermdgenswerte dieser anderen Partei bestellt wird; (ii) eine andere
Partei die Zulassung fir die Erfullung ihrer Aufgaben verliert; oder (iii) eine andere Partei einen wesentlichen
Verstol® gegen den Anlageverwaltungsvertrag begeht und keine Abhilfe dafiir schafft (sofern sie dazu fahig
ist), wobei eine Frist von dreillig (30) Tagen ab der Aufforderung zur diesbezlglichen Abhilfe gilt.

Die Unteranlageberater

Gemal den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags kann ein Anlageberater auf eigene Rechnung
einen oder mehrere Unteranlageberater zur Unterstitzung bei der Ausfihrung seiner Pflichten und Aufgaben
als Anlageberater der Fonds zu beauftragen, wobei die Beauftragung solcher Unteranlageberater gemaR den
Zentralbank-Verordnungen erfolgen muss. Die Unteranlageberater kdnnen fir alle Fonds tatig werden und
jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilinhaber ausgetauscht werden. Ausfihrlichere Informati-
onen zu den Unteranlageberatern der einzelnen Fonds kdnnen jedoch in der ,Dokumentenbibliothek® unter
www.janushenderson.com/ abgerufen werden.

Gemal den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags haftet ein Anlageberater in solchen Fallen gegen-
Uber dem Manager, der Gesellschaft und den Fonds fiir die Erfiillung der Aufgaben gemaf einem solchen
Vertrag. Die Anlageberater haben Gesellschaften als Unteranlageberater zur Verwaltung der Fonds geman
dem Anlageverwaltungsvertrag mit der Gesellschaft und dem Manager und im Einklang mit den Anforderun-
gen der Zentralbank beauftragt bzw. wird diese zukunftig beauftragen, u. a. die unten aufgeflihrten Unteran-
lageberater. Angaben Uber einen von einem Anlageberater beauftragten Unteranlageberater mit Ausnahme
der unten genannten werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt, und Einzelheiten werden
in den Finanzberichten an die Anteilinhaber veréffentlicht.

Zum Datum dieses Prospekts haben die Anlageberater JHIUS (vormals Janus Capital Management LLC) be-
auftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit Ermessensbefugnis fir alle oder einen Teil der Ver-
mogenswerte bestimmter Fonds gemal dem geanderten und neu gefassten Unteranlageverwaltungsvertrag
vom 3. Juli 2020 und dem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zu erbringen. JHIUS ist bei
der ,US Securities and Exchange Commission® als Anlageberater registriert und ist (gemeinsam mit seinen
Vorgangern) seit 1970 im Finanzdienstleistungsgeschaft tatig. JHIUS ist zurzeit als Anlageberater oder Unter-
anlageberater fiir internationale und US-Investmentfonds (darunter auch Fonds, deren Anlageziele und -
grundsatze denen einiger Fonds der Gesellschaft im Wesentlichen entsprechen), Unternehmen, Privatkunden,
Pensionskassen und Wohltatigkeitsorganisationen tatig. JHIUS ist eine indirekte Tochtergesellschaft von JHG,
einer in Jersey gegrindeten Gesellschaft mit beschrankter Haftung, und an der New York Stock Exchange
und der Australian Stock Exchange notiert, wobei ihr Unternehmensschwerpunkt auf den Vermogensverwal-
tungsgeschaften liegt.

Zum Datum dieses Prospekts haben die Anlageberater JHISL beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungs-

dienste mit Ermessensbefugnis fir alle oder einen Teil der Vermdgenswerte bestimmter Fonds gemafl dem
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in seiner jeweils geltenden Fassung und dem Unter-
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anlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zu erbringen. JHISL ist eine in Singapur gegrindete Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung, die von der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. JHISL besitzt
eine Lizenz fur Kapitalmarktdienstleistungen, die das Unternehmen zur Durchfihrung bestimmter reglemen-
tierter Tatigkeiten berechtigt, unter anderem Fondsverwaltung, Wertpapierhandel und Handel mit Futures-
Kontrakten.

Zum Datum dieses Prospekts hat JHIIL JHIUKL beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis flr alle oder einen Teil der Vermogenswerte bestimmter Fonds gemafl dem Unteranlage-
verwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in seiner jeweils geltenden Fassung zu erbringen. JHIUKL ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemall den Gesetzen von England und Wales gegriindet
wurde. JHIUKL ist von der FCA zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. JHG ist der eigentliche Eigen-
timer von JHIUKL.

Zum Datum dieses Prospekts haben die Anlageberater Kapstream beauftragt, Anlageverwaltungs- und Bera-
tungsdienste mit Ermessensbefugnis fur alle oder einen Teil der Vermbégenswerte bestimmter Fonds geman
dem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. November 2019 in seiner jeweils geltenden Fassung und dem
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zu erbringen. Kapstream fungiert als Anlageberater
oder Unteranlageberater fiir eine Reihe von Investmentfonds mit Sitz in Australien, fir institutionelle Anleger
und individuelle verwaltete Konten. JHG ist der eigentliche Eigentimer von Kapstream.

Die Gebihren der Unteranlageberater werden von den Anlageberatern gezahlt und weder die Gesellschaft
noch der Manager entrichtet Geblihren direkt an sie. Die Anlageberater sind verantwortlich fiir und beaufsich-
tigen die von den Unteranlageberatern erbrachten Anlageverwaltungsdienste.

Die entsprechenden geanderten und neu gefassten Unteranlageverwaltungsvertrage bzw. die Unteranlage-
verwaltungsvertrage zwischen den Anlageberatern und JHIUS/ JHISL/JHIUKL/Kapstream sehen vor, dass,
sofern keine vorsatzliche Nichterfullung, Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder Betrug seitens des entsprechenden
Unteranlageberaters, seiner leitenden und sonstigen Mitarbeiter oder Teilhaber vorliegt, der entsprechende
Unteranlageberater nicht fir etwaige Verluste oder Schaden haftet, die dem Fonds infolge oder im Zuge der
Erfillung der Pflichten des entsprechenden Unteranlageberaters entstehen. Die gednderten und neu gefass-
ten Unteranlageberatervertrage bzw. die Unteranlageberatervertrage konnen von jeder Partei jederzeit schrift-
lich gegenuber der anderen Partei fristlos oder zu einem in der Kiindigungsmitteilung genannten Datum ge-
kindigt werden.

Die Anlageberater bevollmachtigen den Unteranlageberater gemaf jedem geanderten und neu gefassten Un-
teranlageverwaltungsvertrag bzw. Unteranlageverwaltungsvertrag, auf eigene Rechnung einen oder mehrere
Sub-Unteranlageberater zur Unterstitzung bei der Ausflihrung seiner Pflichten und Aufgaben als Unteranla-
geberater der Fonds zu beauftragen, vorausgesetzt, die Beauftragung solcher Sub-Unteranlageberater erfolgt
gemal den Richtlinien der Zentralbank-Mitteilungen. GemaR den Bestimmungen der gednderten und neu
gefassten Unteranlageberatervertrage bzw. Unteranlageberatervertrage haftet der Unteranlageberater in sol-
chen Fallen gegeniber dem Manager, der Gesellschaft und den Fonds fiir die Erfullung der Aufgaben geman
einem solchen Vertrag. Angaben Uber einen vom Unteranlageberater beauftragten Sub-Unteranlageberater
werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfliigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten
an die Anteilinhaber verdffentlicht.

Die Vertriebsstellen
Der Manager ubernimmt bestimmte im Verwaltungsvertrag dargelegte Vertriebsaktivitaten.

Der Manager hat aulerdem JHIIL und JHIUKL als Hauptvertriebsstellen zur Bewerbung, Vermarktung und
anderweitigen Unterstlitzung beim Vertrieb und Verkauf von Anteilen gemaR den Vertriebsvertragen ernannt.

Jede Hauptvertriebsstelle kann zum Vertrieb der Fondsanteile bevollmachtigte Vertriebsstellen bestellen (die
verbundene Unternehmen sein kdnnen). Sofern der Manager dies nicht gestattet, ist es den Hauptvertriebs-
stellen untersagt, US-Personen Anteile zu verkaufen oder anzubieten, und sie sind verpflichtet, ihre Aufgaben
im Einklang mit geltendem Recht auszuflhren. Die Vertriebsvertrage sehen vor, dass die Gesellschaft jede
Hauptvertriebsstelle, die mit ihr verbundenen Unternehmen und die in ihrem Namen handelnden Personen,
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jedoch nur in dem Umfang, als Vermégenswerte in der Gesellschaft verfligbar sind, von Verlusten, Forderun-
gen, Schadenersatz, Gesamt- oder Einzelhaftung (oder diesbezlglichen Klagen) freistellt (,abgesicherte An-
spriche®), die gegen eine solche Person insoweit erhoben werden kdnnen, als die abgesicherten Anspriiche
sich aus einer im Prospekt enthaltenen unwahren Angabe oder angeblich unwahren Angabe Uber einen we-
sentlichen Umstand ergeben oder auf ihr beruhen oder sich aus der Auslassung oder angeblichen Auslassung
eines wesentlichen Umstandes, der darin vorschriftsgemaf hatte angegeben werden missen, oder in Anbe-
tracht der Umstande, in denen die Angabe gemacht wurde, nétig gewesen ware, damit die Angabe nicht irre-
fuhrend ist. Die Gesellschaft, der Manager und jede Hauptvertriebsstelle haben vereinbart, dass die Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft aller Art, die sich direkt oder indirekt ergeben, nur aus dem Vermdogen des betref-
fenden Fonds beglichen werden und dass kein Mitglied des Verwaltungsrats, kein leitender Angestellter, An-
gestellter, Bevollmachtigter oder Anteilinhaber der Gesellschaft fir eine der vorgenannten Verbindlichkeiten
personlich haftet. Der Vertriebsvertrag kann mit 90 Tagen Kindigungsfrist gegentiber der anderen Partei
schriftlich gekundigt werden.

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf die Hauptvertriebsstelle gelten soweit angemessen als Bezugnahmen
auf die Hauptvertriebsstellen und/oder den Manager bei seiner Ausfiihrung von Vertriebsaktivitaten in Bezug
auf die Gesellschaft.

Die Verwaltungsstelle

Gemal dem Verwaltungsvertrag hat der Manager J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited als
Verwaltungsstelle der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds bestellt, die fur die laufende Verwaltung der
Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zustandig ist, auch fur die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes
Fonds und jeder Anteilsklasse und die damit zusammenhangende Fondsbuchhaltung.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung. Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von J.P. Morgan SE, Dublin
Branch, die ihrerseits eine Tochtergesellschaft von J.P. Morgan Chase & Co. ist. Die Verwaltungsstelle ist als
Finanzdienstleistungsunternehmen zur Erbringung von Verwaltungsleistungen fiir Organismen fir gemein-
same Anlagen zugelassen, einschliefl3lich der Erbringung von Bewertungs-, Fondsbuchhaltungs- und Trans-
ferstellenleistungen.

Der Verwaltungsstellenvertrag regelt, dass die Verwaltungsstelle die Gesellschaft im Einklang mit irischem
Recht, dem Gesellschaftsvertrag und der Satzung und den Bestimmungen dieses Prospekts verwaltet. Der
Verwaltungsstellenvertrag hat eine anfangliche Laufzeit von drei (3) Jahren ab dem Datum des Verwaltungs-
vertrags (die ,anfangliche Laufzeit). Im Anschluss an die anfangliche Laufzeit gilt der Verwaltungsstellenver-
trag, bis er von einer Partei den anderen Parteien gegenuber schriftlich mit einer Frist von hundertachtzig
(180) Tagen gekundigt wird. Jede Partei kann den Verwaltungsvertrag den anderen Parteien gegenuber je-
derzeit schriftlich kiindigen, wenn: (i) eine Partei in wesentlicher Hinsicht gegen die Bestimmungen des Ver-
waltungsstellenvertrags verstdft und diesem Verstol3, sofern ihm abgeholfen werden kann, nicht innerhalb
von 30 Tagen ab der entsprechenden schriftlichen Aufforderung oder innerhalb einer [angeren eventuell zwi-
schen den Parteien vereinbarten Frist abgeholfen wurde; oder wenn (ii) die weitere Erfillung des Verwaltungs-
stellenvertrags aus irgendeinem Grund nicht mehr rechtmafig ist; oder wenn (iii) eine Partei: (A) schriftlich
ihre Unfahigkeit zur Begleichung ihrer Verbindlichkeiten bei ihrer Falligkeit eingesteht oder allgemein nicht
dazu in der Lage ist; (B) ein Zwangsverwaltungs- oder Liquidationsverfahren einleitet, einem solchen Verfah-
ren zustimmt oder auf sonstige Weise Gegenstand eines solchen Verfahrens ist; (C) Gegenstand einer
zwangsweisen Anordnung der Ubertragung ihres gesamten oder eines Teils ihres Geschéfts durch eine ge-
setzliche Behdrde ist; (D) ausgegebene Anteile hat, deren Handel an einer Bérse, an der sie notiert sind,
(gegebenenfalls) ausgesetzt wurde; oder (E) Gegenstand einer ahnlichen wie der vorstehenden Mallnahmen
wird; oder wenn (iv) die Zulassung einer Partei von der zustandigen Aufsichtsbehdrde aufgehoben wird oder
die zustandige Aufsichtsbehdrde eine Partei anweist, den Verwaltungsstellenvertrag zu kiindigen. Die Verwal-
tungsstelle kann den Verwaltungsstellenvertrag der Gesellschaft und dem Manager gegentber mit einer Frist
von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen, wenn die Verwaltungsstelle der begrindeten Ansicht ist, dass
die Betreuung der Gesellschaft Bedenken in Bezug auf eine mdgliche Rufschadigung oder aufsichtsrechtliche
Bedenken verursacht. Der Manager kann den Vertrag schriftlich fristlos kiindigen, wenn dies seiner Ansicht
nach im Interesse der Anteilinhaber liegt. Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrags kann jede Partei
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den Verwaltungsstellenvertrag kiindigen und die Rolle der Verwaltungsstelle endet zeitgleich mit der Ubertra-
gung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an eine neue Verwahrstelle.

Die Verwaltungsstelle haftet fiir samtliche Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die die Gesellschaft oder
der Manager oder ein Anteilinhaber erleiden, sofern sie durch das dolose oder bdsglaubige Handeln, die grobe
Fahrlassigkeit, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichtleistung der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer Ver-
pflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsstellenvertrages verursacht wurden.

Die Gesellschaft und der Manager haben sich dazu verpflichtet, die Verwaltungsstelle aus dem Vermdégen der
Gesellschaft fur samtliche Verluste, Forderungen, Schaden, Verbindlichkeiten oder Aufwendungen (ein-
schlief3lich angemessener Anwaltshonorare und -aufwendungen) in Verbindung mit oder aufgrund der Erfil-
lung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben aus dem Verwaltungsstellenvertrag zu entschadigen und diese da-
von schadlos zu halten, sofern die Verwaltungsstelle in Verbindung mit den fraglichen Verbindlichkeiten nicht
fahrlassig, bdsglaubig, grob fahrldssig oder dolos gehandelt oder eine vorsatzliche Verfehlung begangen hat.

Die Transferstelle

Im Rahmen des Transferstellenvertrags hat der Manager International Financial Data Services (Ireland) Limi-
ted zur Transferstelle und Registerstelle der Gesellschaft und aller Fonds bestellt, mit Verantwortung fur die
Anlegerbetreuung und Transferstellenleistungen. Die Transferstelle ist von der Zentralbank zugelassen und
wird von dieser reguliert. Die Transferstelle wurde am 15. Oktober 1991 in Irland unter der Registernummer
179786 gegrindet.

Der Transferstellenvertrag sieht vor, dass die Transferstelle als Transferstelle und Registerstelle der Gesell-
schaft und der einzelnen Fonds fungiert. Der Transferstellenvertrag gilt fiir eine anfangliche Laufzeit von drei
(3) Jahren und danach bis zu seiner schriftlichen Kindigung durch eine der daran beteiligten Parteien mit
einer Frist von neunzig (90) Tagen gegenliber den anderen Parteien. Jede Partei kann den Transferstellen-
vertrag den anderen Parteien gegenuber jederzeit schriftlich kiindigen, wenn: (i) eine andere Partei in Liqui-
dation oder Zwangsverwaltung geht oder ein Priifer bestellt wird (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation
zur Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Konditionen, denen die kiindigende Partei zuvor schriftlich zu-
gestimmt hat) oder nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei ihrer Falligkeit zu begleichen; oder wenn (ii) eine
andere Partei in wesentlicher Hinsicht gegen die Bestimmungen des Transferstellenvertrags verstot und die-
sem Verstol nicht innerhalb von 30 Tagen ab der Zustellung der schriftlichen Aufforderung zu dessen Abhilfe
abgeholfen hat; oder wenn (iii) sie auf Anweisung der Zentralbank aus irgendeinem Grund dazu verpflichtet
ist.

Die Transferstelle haftet nicht fir wie auch immer geartete Verluste, Kosten, Schaden, Aufwendungen, oder
Forderungen, die die Gesellschaft, ein Fonds, der Manager oder die Anteilinhaber in Verbindung mit der Er-
fullung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Transferstellenvertrags durch die Transferstelle
erleiden, es sei denn, dieser Verlust ergibt sich aus bdsglaubigem Handeln, Fahrlassigkeit, einer Verletzung
des Transferstellenvertrags, dolosem Handeln, grober Fahrlassigkeit oder einer vorsatzlichen Leistungssto-
rung der Transferstelle bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Transferstellen-
vertrags.

Die Gesellschaft und der Manager haben vereinbart, die Transferstelle aus den Vermdgenswerten der Gesell-
schaft gegen alle Klagen, Verfahren und Anspriiche zu schutzen und fur alle Kosten, Forderungen und Auf-
wendungen zu entschadigen, die aufgrund der Ausliibung oder Nichtaustbung ihrer Pflichten und Aufgaben
gegen die Transferstelle vorgebracht oder von dieser erlitten werden oder dieser entstehen, unter der Maf-
gabe, dass eine solche Haftungsfreistellung nicht erfolgt, wenn sich die Transferstelle der Fahrlassigkeit, do-
loser Handlungen, Bdsglaubigkeit oder vorsatzlicher Nichterflillung bei der Austibung oder Nichtausiibung
ihrer Aufgaben schuldig macht.
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Die Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, Dublin Branch, wurde als Verwahrstelle mit der Erbringung von Verwahrstellen-, Depot-,
Abrechnungs- und bestimmten sonstigen damit verbundenen Leistungen fiir die Gesellschaft beauftragt. J.P.
Morgan SE ist eine Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit Sitz im Taunus-
tor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt unter der Nummer HRB 16861.

Sie ist ein Kreditinstitut, das der direkten Aufsicht durch die Europaische Zentralbank, die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank unterliegt.

J.P. Morgan SE, Dublin Branch, hat von der Zentralbank die Befugnis erhalten, als Verwahrstelle zu fungieren.
J.P. Morgan SE, Dublin Branch, ist im Companies Registration Office (Unternehmensregister) eingetragen
und unterliegt der Aufsicht der vorstehend genannten Aufsichtsbehérden des Herkunftslandes sowie der lo-
kalen Aufsicht durch die Zentralbank. Ihre Geschaftstatigkeiten umfassen die Erbringung von Verwahr- und
Bankleistungen, Unternehmensfinanzierungs- und Liquiditatsmanagementleistungen. Die Verwahrstelle hat
zum 31. August 2021 ein verwahrtes Vermogen von tber 507 Mrd. USD. Die oberste Muttergesellschaft der
Verwahrstelle ist die in Delaware, USA, eingetragene JP Morgan Chase & Co.

Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Verwahrung, Aufsicht und Prifung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft und der einzelnen Fonds. Die Verwahrstelle erbringt auch Barmitteliberwachungsdienstleistun-
gen bezlglich der Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Die Verwahrstelle ist befugt, bestimmte Verwahrfunktionen zu delegieren. Im Allgemeinen ist die Verwahrstelle,
wenn sie eine oder mehrere ihrer Verwahrfunktionen an einen Beauftragten delegiert, in gleicher Weise haftbar
fur Verluste, die aufgrund einer Handlung oder Unterlassung des Beauftragten entstanden sind, als ob der
Verlust aufgrund einer Handlung oder Unterlassung der Verwahrstelle entstanden ware.

Zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses Prospekts hat die Verwahrstelle schriftliche Vereinbarungen ge-
troffen, durch welche die Durchfihrung ihres Verwahrungsauftrags bezuglich bestimmter Vermégenswerte der
Gesellschaft an Unterverwahrstellen delegiert wurde. Eine Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unter-
verwahrstellen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts finden Sie in Anhang 5. Der Einsatz be-
stimmter Unterverwahrstellen hangt von den Markten ab, in denen die Gesellschaft investiert.

Die Verwahrstelle hat ihre Pflichten mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu er-
fullen.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft, dem Manager oder den Anteilsinhabern gegentber fir Verluste, die
dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag fahrlassig
oder vorsatzlich nicht ordnungsgeman erfillt.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft, dem Manager und den Anteilinhabern gegentber fir den Verlust
von verwahrten Finanzinstrumenten oder von Finanzinstrumenten, die von einer Unterverwahrstelle verwahrt
werden, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust aufgrund eines externen Ereignisses eingetreten
ist, das auferhalb ihrer angemessenen Kontrolle lag und dessen Folgen trotz aller angemessenen entgegen-
gesetzten Bemihungen unvermeidbar gewesen waren. Bei einem Verlust muss die Verwahrstelle der Gesell-
schaft oder dem Manager unverziglich ein Finanzinstrument desselben Typs oder den entsprechenden Be-
trag zurtickgeben. Die Verwahrstelle haftet ebenfalls fur alle sonstigen Verluste, die infolge von Fahrladssigkeit
oder vorsatzlicher Nichterfullung der Pflichten der Verwahrstelle gemaf den OGAW-Vorschriften und des Ver-
wahrstellenvertrags entstehen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch die Tatsache, dass sie bestimmte
Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft an Dritte delegiert hat, nicht beruhrt.
Die Verwahrstelle muss bei der Auswahl, der weiteren Bestellung und stéandigen Uberwachung ihrer Beauf-
tragten und Unterbeauftragten die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten lassen.

Die Gesellschaft entschadigt die Verwahrstelle und ihre Unterverwahrstellen, verbundenen Unternehmen und

deren jeweilige Nominees, Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschéaftsleitung, Mitarbeiter und Vertre-
ter, die die im Verwahrstellenvertrag dargelegten Leistungen erbringen, (die ,entschadigten Personen®) aus
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dem Vermodgen der Gesellschaft fir samtliche Haftungsverpflichtungen, denen entschadigte Personen even-
tuell in Verbindung mit oder aufgrund der folgenden Aspekte unterliegen, und sie halt diese davon schadlos:
(i) den Leistungen der Verwahrstelle im Rahmen des Verwahrstellenvertrags; oder (ii) dem Status entschadig-
ter Personen als eingetragener Inhaber der Wertpapiere. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die entscha-
digten Personen in Bezug auf Haftungsverpflichtungen zu entschadigen, fir die die Verwahrstelle ansonsten
aufgrund ihrer fahrlassigen oder vorsatzlichen unterlassenen ordnungsgemaRen Erfillung ihrer Pflichten im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags haftet.

Potenzielle Interessenkonflikie kdnnen gelegentlich dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle und/oder ihre
verbundenen Unternehmen sonstige Leistungen fir die Gesellschaft und/oder sonstige Parteien erbringen.
Die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen kénnen zum Beispiel als Verwahrstelle, Treuhan-
der und/oder Verwaltungsstelle anderer Fonds fungieren oder ein Produkt oder eine Dienstleistung fur die
Gesellschaft bereitstellen und finanzielle oder geschaftliche Interessen an diesem Produkt oder dieser Dienst-
leistung haben. Es ist daher mdglich, dass die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen Unternehmen) eventuell
im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesell-
schaft und/oder anderen Fonds hat bzw. haben, fiir die die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen Unterneh-
men) handelt bzw. handeln. Es kénnen auch potenzielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und
ihren Beauftragten auftreten, z. B. wenn ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die eine Ver-
gutung fir eine andere flr die Gesellschaft erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhalt. Wenn ein Interessen-
konflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, wird die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen gegentber
der Gesellschaft berticksichtigen und die Gesellschaft und die tbrigen Fonds, flr die sie handelt, gerecht und
so behandeln, dass samtliche Transaktionen soweit mdglich zu Konditionen ausgefiihrt werden, die fir die
Gesellschaft nicht erheblich unglinstiger sind, als wenn der Interessenkonflikt oder potenzielle Interessenkon-
flikt nicht bestanden hatte.

Aktuelle Angaben zur Identitat der Verwahrstelle, eine Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle, eine
Beschreibung eventuell auftretender Interessenkonflikte, die Delegationsarrangements der Verwahrstelle in
Bezug auf Verwahrfunktionen, eine Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten sowie Angaben zu eventu-
ellen Konflikten, die sich aus einer solchen Delegierung ergeben kdonnen, stellt die Verwahrstelle Anlegern auf
Anforderung zur Verfligung.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei den anderen Parteien gegenuber mit einer Frist von 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden (oder mit einer kiirzeren Kindigungsfrist, die die anderen Parteien eventuell ein-
vernehmlich akzeptieren, unter anderem auch wenn die Verwahrstelle gutglaubig zu dem Schluss kommt,
dass die Anlagen der Gesellschaft nicht ausreichend geschitzt sind). Jede der Parteien kann den Verwahr-
stellenvertrag der anderen Partei gegenuber fristlos schriftlich kiindigen, wenn eine andere Partei: (i) in Liqui-
dation geht oder Gegenstand einer gerichtlichen Anordnung zu ihrer Auflésung ist; oder (ii) Gegenstand eines
rechtswirksamen Beschlusses zu ihrer Auflésung ist, sofern es sich nicht um eine freiwillige Auflésung zur
Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Konditionen handelt, denen die andere Partei zuvor schriftlich zu-
gestimmt hat; oder (iii) nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei deren Falligkeit zu begleichen oder auf sonstige
Weise zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder ein Arrangement mit oder zugunsten ihrer Glaubiger
oder einer Kategorie ihrer Glaubiger eingeht; oder (iv) Gegenstand einer zwangsweisen Anordnung der Uber-
tragung ihres gesamten oder eines Teils ihres Geschafts durch eine gesetzliche Behdrde ist; ausgegebene
Anteile hat, deren Handel an einer Borse, an der sie notiert sind, (gegebenenfalls) ausgesetzt wurde; oder (v)
in wesentlicher Hinsicht gegen den Verwahrstellenvertrag versto3t, dem nicht abgeholfen werden kann oder
dem nicht innerhalb von dreif3ig (30) Tagen ab der Zustellung einer Aufforderung zu seiner Abhilfe durch die
anderen Partei abgeholfen wurde; oder (vi) ein Prifer oder Zwangsverwalter in Bezug auf sie oder flir einen
Teil ihres Vermdgens bestellt wird oder wenn im Ermessen einer zustéandigen Aufsichtsbehdrde oder eines
zustandigen Gerichts ein dhnliches Ereignis eintritt; oder wenn (vii) die Zulassung der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft von der zustandigen Behorde aufgehoben wurde; oder wenn (viii) der Manager nicht mehr als
solcher zugelassen ist.

Die Verwahrstelle bleibt jedoch im Amt, bis eine vorab von der Zentralbank zugelassene Nachfolgerin bestellt
oder die Zulassung der Gesellschaft aufgehoben wurde. Wenn innerhalb von 90 Tagen ab der Zustellung der
Kindigung keine Nachfolgerin fir die Verwahrstelle bestellt wird, wird eine aulRerordentliche Hauptversamm-
lung einberufen, bei der ein Sonderbeschluss zur Auflésung der Gesellschaft erértert wird, so dass die Anteile
zurickgenommen werden kénnen oder ein Liquidationsverwalter bestellt werden kann, der die Gesellschaft
auflost, und die Gesellschaft beantragt danach sobald wie moglich bei der Zentralbank die Aufhebung der
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Zulassung der Gesellschaft, mit welcher die Bestellung der Verwahrstelle endet. In diesem Fall endet die
Bestellung der Verwahrstelle erst bei der Aufhebung der Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank.
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Das Angebot

Allgemeines

Die Gesellschaft gibt fir jeden Fonds Anteile in mehreren Klassen aus. Solche Klassen kdnnen auf US-Dollar,
Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, japanische Yen, australische Dollar, Schweizer Franken, kanadische
Dollar, chinesische Yuan, schwedische Kronen, Neuseeland-Dollar, Singapur-Dollar, norwegische Kronen,
brasilianische Real und stidafrikanische Rand lauten. Nahere Einzelheiten zu den Fonds und Anteilsklassen,
die von der Zentralbank genehmigt wurden, und den Fonds, die zum Kauf aufgelegt sind, sind der jeweiligen
Prospektergdnzung zu entnehmen.

Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lau-
ten. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,H* enthalt, werden die Anlageberater oder Unteranlagebe-
rater Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse bezliglich Anderungen der Wechselkurse zwi-
schen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Bei jeder dieser An-
teilsklassen, deren Name ,PH* enthalt, werden die Anlageberater oder Unteranlageberater Techniken einset-
zen, um jedes Wahrungsrisiko zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung einer zugrunde
liegenden Anlage eines Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung
dieses Fonds und den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds nicht bereits abgesichert
hat. Beijeder dieser Anteilsklassen, deren Name weder ,H“ noch ,PH" enthalt, werden die Anlageberater oder
Unteranlageberater keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Wei-
tere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Wahrungsumrechnung und Hedging“ dieses Dokuments.

Eignung der Klasse

Potenzielle Anteilinhaber sollten die Klasse wahlen, die ihren Anforderungen am besten entspricht. Bei der
Wahl einer Anteilsklasse miissen potenzielle Anteilinhaber folgende Faktoren bertcksichtigen:

(i) wie viel sie investieren mochten;

(i) wie lange sie die Anteile halten mochten;

(iii) die fur jede Klasse anfallenden Kosten;

(iv) ob sie fiir eine Reduzierung oder einen Erlass der Verkaufsgebiihren in Frage kommen und

(v) die Wahrung der Anteilsklasse. Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer An-
teilsklasse anlegen, die in einer anderen Wahrung als ihrer Landeswahrung oder einer anderen Wahrung,
aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist.
Weder die Gesellschaft noch der Manager Ubernimmt jegliche Haftung firr die Einflisse von Wechsel-
kursschwankungen zwischen der Wahrung der betreffenden, von einem Anleger gehaltenen Anteils-
klasse und den Landeswahrungen oder sonstigen Wahrungen, aus denen der Anleger zum Zweck der
Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absicherungsgeschafte, die von der Ge-
sellschaft moglicherweise fur Anteilsklassen abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wech-
selkursschwankungen schitzen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich von ihrem Finanzberater hinsichtlich der flr sie am besten geeigneten
Klasse beraten lassen. Sie sollten aulierdem den Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® lesen, bevor sie
eine Anteilsklasse wahlen.

Erstangebot von Anteilsklassen
Wenn eine Anteilsklasse eines beliebigen Fonds noch nicht ausgegeben wurde oder erneut angeboten wird,
wird die Erstzeichnung fur solche Anteile akzeptiert: (i) an einem Datum/an Daten, das/die vom Manager im

Voraus an die Zentralbank gemeldet wird/werden, und (ii) der Erstausgabepreis und der Wiederverkaufspreis
fir Anteile der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse B, der Klasse E, der Klasse EB, der Klasse F, der Klasse
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G, der Klasse H, der Klasse |, der Klasse T, der Klasse Y, der Klasse YF und der Klasse Y| betragt, sofern in
der jeweiligen Erganzung nicht anders angegeben, 10 USD pro Anteil fir Klassen, die auf US-Dollar lauten,
10 EUR pro Anteil fur Klassen, die auf Euro lauten, 10 GBP pro Anteil fur Klassen, die auf Pfund Sterling
lauten, 10 HKD fur Anteilsklassen, die auf Hongkong-Dollar lauten, 10.000 JPY flr Anteilsklassen, die auf ja-
panische Yen lauten, 10 AUD fiir Anteilsklassen, die auf australische Dollar lauten, 10 CHF fir Anteilsklassen,
die auf Schweizer Franken lauten, 10 CAD fir Anteilsklassen, die auf kanadische Dollar lauten, 10 CNH flr
Anteilsklassen, die auf Renminbi (CNH) lauten, 10 SEK fiir Anteilsklassen, die auf schwedische Kronen lauten,
10 NZD fur Anteilsklassen, die auf Neuseeland-Dollar lauten, 10 SGD fiur Anteilsklassen, die auf Singapur-
Dollar lauten, 10 NOK fiir Anteilsklassen, die auf norwegische Kronen lauten, fir die Anteilsklasse S betragt
der Erstausgabepreis 10 USD pro Anteil fir Anteilsklassen, die auf US-Dollar lauten, 10 EUR pro Anteil fir
Klassen, die auf Euro lauten, 10 GBP pro Anteil fur Klassen, die auf Pfund Sterling lauten, 60 SEK fir Anteils-
klassen, die auf schwedische Kronen lauten, fir die Anteilsklasse Z 100 USD pro Anteil fiir Anteilsklassen, die
auf US-Dollar lauten und 100 EUR pro Anteil fir Klassen, die auf Euro lauten, 100 GBP pro Anteil fur Klassen,
die auf Pfund Sterling lauten, 100 HKD fur Anteilsklassen, die auf Hongkong-Dollar lauten, 10.000 JPY fur An-
teilsklassen, die auf japanische Yen lauten, 100 AUD fur Anteilsklassen, die auf australische Dollar lauten,
100 CHF fir Anteilsklassen, die auf Schweizer Franken lauten, 100 CAD fiir Anteilsklassen, die auf kanadi-
sche Dollar lauten, 100 CNH fur Anteilsklassen, die auf Renminbi (CNH) lauten, 660 SEK flr Anteilsklassen,
die auf Schwedische Kronen lauten, 100 NZD fiir Anteilsklassen, die auf Neuseeland-Dollar lauten, 100 SGD
fur Anteilsklassen, die auf Singapur-Dollar lauten, 660 NOK fiir Anteilsklassen, die auf norwegische Kronen
lauten, und 1.500 ZAR fir Anteilsklassen, die auf stidafrikanische Rand lauten. Der Erstausgabepreis und der
Wiederverkaufspreis fir Anteile der Klasse IA betragt 10 USD pro Anteil fiir Klassen, die auf den brasiliani-
schen Real lauten (wie ndher im Abschnitt ,In brasilianischen Real abgesicherte Anteilsklassen “des Pros-
pekts erlautert; in BRL abgesicherte Anteilsklassen lauten auf USD (oder die Basiswahrung des jeweiligen
Fonds, wie in der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben)). Alternativ kann im Falle eines Fonds,
der bereits eine oder mehrere Anteilsklassen ausgegeben hat, der Erstausgabepreis je Anteil flr weitere,
bezlglich dieses Fonds ausgegebene Anteilsklassen der Nettoinventarwert je Anteil einer anderen Anteils-
klasse dieses Fonds sein, wie vom Manager festgelegt und der Zentralbank sowie potenziellen Anteilinhabern
vorab mitgeteilt.

UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel

Eine Anlage in die Fonds ist nur fiir langfristige Zwecke gedacht. Der Gbermafige und kurzfristige Handel in
und aus einem Fonds kann die Portfolioanlagestrategien stéren, die Aufwendungen erhéhen und die Anlager-
enditen fir alle Anteilinhaber, einschliellich der langfristigen Anteilinhaber, die fir die Entstehung dieser Kos-
ten nicht verantwortlich sind, negativ beeinflussen. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das
Recht vor, einen Kaufauftrag (einschlieBlich Umtauschauftrage) von einem Antragsteller oder Anteilinhaber
aus jeglichem Grund ohne vorherige Mitteilung zuriickzuweisen. Die Gesellschaft und/oder der Manager kén-
nen z. B. einen Kaufauftrag ablehnen, wenn der zustandige Unteranlageberater der Ansicht ist, dass er das
Geld nicht wirkungsvoll im Einklang mit den Anlagestrategien des Fonds anlegen kann, oder dass der Fonds
auf sonstige Weise auf Grund des Umfangs des Geschaftes, der Haufigkeit des Handels oder anderer Fakto-
ren beeintrachtigt wirde.

Transaktionen, die Uber dieselbe Vertriebsstelle und/oder denselben institutionellen Anleger auf Sammelbasis
abgewickelt werden, kdnnen zum Zwecke dieser Grundsatze als Teil einer Gruppe erachtet werden und kon-
nen vollstandig oder teilweise durch die/den oder im Namen der Gesellschaft und/oder des Managers zurlick-
gewiesen werden. Transaktionen, die unter Verletzung der Grundsatze der Gesellschaft von einer Vertriebs-
stelle akzeptiert oder mit der Gesellschaft abgewickelt werden, gelten nicht als von der Gesellschaft und/oder
dem Manager angenommen und kénnen von der Gesellschaft und/oder dem Manager am Geschaftstag un-
mittelbar nach dem Empfang durch die Gesellschaft und/oder den Manager storniert oder widerrufen werden.

Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass es praktische Einschrankungen gibt, sowohl mit Blick auf die
Festlegung der Grundsatze und deren Eignung fur die Interessen der langfristigen Anteilinhaber als auch die
Anwendung und Durchsetzung jener Grundsatze. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen z. B. Uber-
maRige und/oder kurzfristige Handelsaktivitaten nicht identifizieren oder erkennen, wenn diese durch Ver-
triebspartner erleichtert werden oder die Aufdeckung durch den Gebrauch von Sammelkonten durch diese
Vertriebspartner, die Kauf-, Umtausch- und Riicknahmeauftrage an die Gesellschaft und/oder den Manager
weiterleiten und als ernannte Personen Anteile fiir dahinterstehende Anleger halten, erschwert wird. Wenn

67



der Finanzintermediar bestimmte Handelsinformationen bezlglich des Kontos des Finanzintermediars nicht
zur Verfugung stellt, haben die Transferstelle und/oder der Manager keinen Zugang zu relevanten Informatio-
nen, die sie dazu befahigen, potenziell Gbermafligen und/oder kurzfristigen Handel auf dem Konto (den Kon-
ten) des Finanzintermediars zu Uberwachen oder zu erkennen. Deshalb Ubernimmt weder die Transferstelle
noch der Manager oder die Gesellschaft jegliche Verantwortung oder Haftung, wenn eine solche Aktivitat Gber
ein Konto eines Finanzintermediars stattfindet, unabhangig davon, ob der Finanzintermediar etwas gegen
diese Aktivitat oder ihr erneutes Auftreten unternimmt oder nicht. Es obliegt dem Finanzintermediar festzu-
stellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich
das Recht vor, Kauf- oder Umtauschantrage fiir das Konto (die Konten) eines Finanzintermediars zurlickzu-
weisen, wenn Ubermafiger und/oder kurzfristiger Handel bezliglich dieses Kontos des Finanzintermediars
identifiziert oder vermutet wird, um eine Stérung des Fondsbetriebs zu verhindern.

Dartber hinaus werden Anteilinhaber wie Dachfonds, Asset Allocation-Fonds, strukturierte Produkte und an-
teilsgebundene Produkte das Verhaltnis ihres in der Gesellschaft investierten Vermogens im Einklang mit ih-
rem eigenen Anlagemandat oder ihren Anlagestrategien andern. Die Gesellschaft und/oder der Manager wer-
den versuchen, die Interessen derartiger Anteilinhaber auf eine Weise auszugleichen, die mit den Interessen
langfristiger Anteilinhaber in Einklang steht, es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Gesellschaft und/oder der Manager diesbeziglich in allen Fallen erfolgreich sein wird.

Fonds, die in Nicht-US-Emittenten anlegen, unterliegen eventuell einem erhdhten Risiko gegeniiber Giberma-
Rigem und/oder kurzfristigem Handel. Anteilinhaber versuchen eventuell Vorteile aus den angenommenen
Kursbewegungen in den Wertpapieren zu ziehen, die ein Fonds halt, basierend auf Ereignissen, die nach dem
Schlieen eines Nicht-US-Markts auftreten, die nicht im Nettoinventarwert des Fonds reflektiert werden (als
~Kurs-Arbitrage” bezeichnet). Derartige Arbitrage-Mdglichkeiten kdnnen ebenfalls bei Fonds auftreten, die
nicht in Nicht-US-Wertpapieren anlegen, zum Beispiel, wenn der Handel mit einem vom Fonds gehaltenen
Wertpapier ausgesetzt ist und nicht vor dem Zeitpunkt wieder aufgenommen wird, zu dem der Nettoinventar-
wert des Fonds als Nachstes berechnet wird (,veraltete Kurse®).

Die Gesellschaft und/oder der Manager kénnen die folgenden Maflinahmen zur Abschreckung von
UbermafRigem und/oder kurzfristigem Handel ergreifen:

(i) Marktgerechte Bewertung

Die Verwaltungsstelle kann ein Modell zur marktgerechten Bewertung einsetzen, um den Nettoinventarwert
je Anteil so anzupassen, dass er den Marktwert der Fondsanlagen zum Zeitpunkt der Bewertung genau
widerspiegelt, und kann im Rahmen dieses Prozesses ein systematisches Modell zur marktgerechten Be-
wertung von einer unabhangigen Drittpartei einsetzen, um Aktienwerte und/oder Rentenpapiere zu bewer-
ten und die Bildung veralteter Kurse auszugleichen und/oder die Ausnutzung von Preisunterschieden zu
verhindern, die zwischen dem Schluss ausléndischer Bérsen und dem relevanten Bewertungszeitpunkt
auftreten kénnen.

(i) Einschrankung der Umtauschprivilegien und Rickkaufe

Die Umtauschprivilegien sollen den ibermaRigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Die Ge-
sellschaft und/oder der Manager behalten sich jederzeit das Recht vor, jeden Umtauschkauf aus einem
beliebigen Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen. Weder die Transferstelle noch der Manager oder
die Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Ruckkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren,
die Uber Sammelkonten handeln, zu Giberwachen, und in solchen Fallen obliegt es dem Finanzintermediar,
sein(e) Konto (Konten) zu Gberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden.
Ein ,Round Trip“ ist Ublicherweise ein Kauf und eine Ricknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Ge-
sellschaft und/oder der Manager kénnen die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein
Finanzintermediar, der Anteile auf einem Sammelkonto halt) durchflihrt, einschranken.
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Wie man Anteile erwirbt

Anteile an jedem Fonds werden laufend angeboten, der jeweilige Ausgabeaufschlag ist im Abschnitt ,Gebuh-
ren und Aufwendungen® sowie in der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben. Zeichnungsauftrage
kénnen durch Kontaktieren einer Hauptvertriebsstelle, der zustandigen Vertriebsstelle oder der Transferstelle
erteilt werden. Moglicherweise werden nicht alle Fonds und/oder Anteilsklassen von allen Vertriebsstellen
oder in allen Jurisdiktionen angeboten. Antragsteller sollten sicherstellen, dass sie ausschlieRlich die Anteils-
klassen zeichnen, die ihnen zur Verfigung stehen. Zeichnungsantrage fir Anteile diirfen ausschlieRlich zu
den im Prospekt und der entsprechenden Prospekterganzung genannten Bedingungen erfolgen. Insbeson-
dere Anteile der Klasse S sind nur nach dem Ermessen der Anlageberater verfligbar, Anteile der Klassen G
und H sind fur qualifizierte Anleger vorgesehen und Anteile der Klasse Z sind nur flr berechtigte institutionelle
Anleger verfugbar. Anleger, die Anteile der Klasse Z erwerben mdchten, sollten die Zeichnungsauftrage zu
dem mit der jeweiligen Hauptvertriebsstelle vereinbarten Zeitpunkt, in jedem Fall jedoch vor den betreffenden
Handelsschlusszeiten bei der Transferstelle einreichen. Der Angebotspreis pro Anteil entspricht dem Netto-
inventarwert pro Anteil der entsprechenden Klassen zuzlglich jeglicher Erstausgabegebihren und/oder Ver-
wasserungsanpassung. Der jeweils festgelegte Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds kann an jedem Ge-
schéftstag bei den Geschéftsstellen der Transferstelle, Uber Vertriebsstellen und andere Quellen in Erfahrung
gebracht werden.

Mindestzeichnung

In der folgenden Tabelle sind die Mindesterst- und -folgezeichnungen fur jede Klasse innerhalb der einzelnen
Fonds aufgefihrt:

Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung
A USD 2.500 USD 100 USD
AB USD n. z. 100 USD

B USD 2.500 USD 100 USD

E USD 2.500 USD 100 USD
EB USD n. z. 100 USD

F USD 250.000 USD 25.000 USD
I USD 1.000.000 USD -UsD

S USD 10.000.000 USD -UsD

G USD 50.000.000 USD -UsD

H USD 2.500 USD 100 USD

T USD 2.500 USD 100 USD

Z USD 20.000.000 USD -UsD

A EUR 2.500 EUR 100 EUR
AB EUR n. z. 100 EUR

B EUR 2.500 EUR 100 EUR

E EUR 2.500 EUR 100 EUR
EB EUR n. z. 100 EUR

F EUR 250.000 EUR 25.000 EUR
| EUR 1.000.000 EUR - EUR

S EUR 10.000.000 EUR - EUR

G EUR 50.000.000 EUR - EUR

H EUR 2.500 EUR 100 EUR

T EUR 2.500 EUR 100 EUR

Y EUR 100 EUR - EUR

YF EUR 2.500 EUR -EUR

YI EUR 2.500 EUR -EUR
ZEUR 15.000.000 EUR -EUR

A GBP 2.500 GBP 100 GBP
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Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung

| GBP 1.000.000 GBP - GBP

S GBP 10.000.000 GBP - GBP

G GBP 50.000.000 GBP - GBP

H GBP 2.500 GBP 100 GBP
T GBP 2.500 GBP 100 GBP
Z GBP 15.000.000 GBP - GBP

A HKD 15.000 HKD 750 HKD
| HKD 8.000.000 HKD - HKD

S HKD 80.000.000 HKD - HKD

G HKD 400.000.000 HKD - HKD

H HKD 15.000 HKD 750 HKD
T HKD 15.000 HKD 750 HKD
Z HKD 150.000.000 HKD - HKD

A JPY 250.000 JPY 10.000 JPY
| JPY 100.000.000 JPY - JPY

S JPY 1.000.000.000 JPY - JPY

T JPY 250.000 JPY 10.000 JPY
Z JPY 2.000.000.000 JPY - JPY

A AUD 2.500 AUD 100 AUD
| AUD 1.000.000 AUD - AUD

S AUD 10.000.000 AUD - AUD

G AUD 50.000.000 AUD - AUD

H AUD 2.500 AUD 100 AUD
T AUD 2.500 AUD 100 AUD
Z AUD 20.000.000 AUD - AUD

A CHF 2.500 CHF 100 CHF
| CHF 1.000.000 CHF - CHF

S CHF 10.000.000 CHF - CHF

G CHF 50.000.000 CHF - CHF

H CHF 2.500 CHF 100 CHF
T CHF 2.500 CHF 100 CHF
Z CHF 15.000.000 CHF - CHF

A CAD 2.500 CAD 100 CAD
| CAD 1.000.000 CAD - CAD

S CAD 10.000.000 CAD - CAD

T CAD 2.500 CAD 100 CAD
Z CAD 15.000.000 CAD - CAD

A CNH 15.000 CNH 750 CNH
| CNH 8.000.000 CNH - CNH

S CNH 80.000.000 CNH - CNH

T CNH 15.000 CNH 750 CNH
Z CNH 150.000.000 CNH - CNH

A SEK 16.500 SEK 660 SEK
| SEK 6.500.000 SEK - SEK

G SEK 325.000.000 SEK - SEK

H SEK 16.500 SEK 660 SEK
S SEK 65.000.000 SEK - SEK

T SEK 16.500 SEK 660 SEK
Z SEK 150.000.000 SEK - SEK
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Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung

A NZD 2.500 NZD 100 NZD

I NZD 1.000.000 NZD - NZD

S NZD 10.000.000 NZD - NZD

T NZD 2.500 NZD 100 NZD
Z NZD 20.000.000 NZD - NZD

A SGD 2.500 SGD 100 SGD

| SGD 1.000.000 SGD - SGD

S SGD 10.000.000 SGD - SGD

T SGD 2.500 SGD 100 SGD
Z SGD 20.000.000 SGD - SGD

A NOK 16.500 NOK 660 NOK

I NOK 6.500.000 NOK - NOK

G NOK 325.000.000 NOK - NOK

H NOK 16.500 NOK 660 NOK
S NOK 65.000.000 NOK - NOK

T NOK 16.500 NOK 660 NOK
Z NOK 150.000.000 NOK - NOK

IA BRL* 1.000.000 USD -USD
AZAR 50.000 ZAR 1.500 ZAR
T ZAR 50.000 ZAR 1.500 ZAR

Fir die Beteiligung eines Anteilinhabers an einem Fonds gilt zu jedem Zeitpunkt der Betrag der Mindesterst-
zeichnung (siehe Abschnitt ,Minimalbestand®, Seite 70 bzw. 77). Die Gesellschaft und/oder der Manager be-
halten sich das Recht vor, unter bestimmten Umstanden fiir bestimmte Kontoarten ganz oder teilweise auf
diese Mindestbetrage zu verzichten.

# In BRL abgesicherte Anteilsklassen lauten auf USD (oder die Basiswahrung des jeweiligen Fonds, wie in

der entsprechenden Prospekterganzung angegeben). Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,.In brasiliani-
schen Real abgesicherte Anteilsklassen  “ zu entnehmen.
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Angebotspreis

Anteile werden an jedem Geschaftstag zu einem Angebotspreis verkauft, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
nach Eingang und Annahme eines Zeichnungsantrags zuzliglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder ei-
ner entsprechenden Verwasserungsanpassung entspricht. Jeder Geschaftstag ist ein Handelstag (d. h. ein
Tag, an dem Anteile gezeichnet oder zuriickgegeben werden kdnnen).

Von der Transferstelle bendtigte Informationen
Zeichnungsantrage sollten gemaf den nachstehenden Verfahren erfolgen.

Alle Zeichnungsantrage (ob fiir Erst- oder Folgeinvestitionen) missen beinhalten:

91 den Namen des Antragsteller/Anteilinhabers

1 dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adresse (sofern ein Anteilinhaber dem Erhalt von Informationen
von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die Kaufbestatigung zu senden ist

Alle erforderlichen Angaben und Unterlagen zur Identifikation

alle erforderlichen Informationen, um die Quelle der Gelder und/oder die Quelle des Vermogens zu Uber-
prufen

91 den Namen des zu zeichnenden Fonds

1 die Klasse der zu zeichnenden Anteile

9 die Wahrung der zu zeichnenden Anteilsklasse

9 den Barbetrag oder die Anzahl der zu investierenden Anteile

und missen in Ubereinstimmung mit den in der jeweiligen Prospekterganzung beschriebenen Handelsschliis-
sen und Abrechnungszeitpunkten stehen.

= =

Zusatzlich mussen bei der Beantragung von Anteilen der Klasse Z die Antragsteller bestatigen, dass sie be-
rechtigte institutionelle Anleger sind und einen Vertrag mit der Hauptvertriebsstelle Giber die Gebihrenstruktur
fur Kundenanlagen in solchen Anteilen haben.

Die Transferstelle behalt sich das Recht vor, weitere Einzelheiten oder Identitadtsnachweise von einem Antrag-
steller zu verlangen. Anleger missen solche Erklarungen (einschlielich und ohne Einschrankung Erklarun-
gen in Bezug auf die irische und die US-amerikanische Besteuerung) abgeben, soweit sie von der Gesellschaft
und dem Manager in einem vernunftigen Rahmen verlangt werden. In diesem Zusammenhang sollten Anleger
die im Abschnitt ,Steuerinformationen® aufgefihrten Erlauterungen berlcksichtigen.

Erstzeichnungen
Erstzeichnungsauftrage

Erstzeichnungsauftrage fir Anteile kdnnen durch Einreichung eines ausgeflllten Antragsformulars und der
gesamten dazugehoérigen Dokumentation zur Verhinderung von Geldwasche bei der Transferstelle erfolgen.
Antragsformulare kénnen mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank auf einem von der Gesellschaft oder
dem Manager und der Transferstelle genehmigten elektronischen Weg ibermittelt werden. Das ordnungsge-
malf ausgefillte Original des Antrags muss der Transferstelle unmittelbar danach per Post geschickt werden.
Vor dem Eingang und der Annahme des Originalantrags durch oder fir die Transferstelle bzw. Gesellschaft
und/oder den Manager wird kein Riicknahmeerl6s bezuglich eines Riicknahmeauftrags an einen Anteilinhaber
ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden kénnen). Den jeweiligen Handelsschluss
und Abrechnungszeitpunkt entnehmen Sie bitte der jeweiligen Prospekterganzung.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, jede Erstzeichnung aus beliebigem
Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen.
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Folgezeichnungen
Nachfolgende Zeichnungsauftrage

Nachfolgende Zeichnungsauftrage (d. h. nach der Erstzeichnung von Anteilen) kénnen fir jeden Fonds erteilt
werden, indem ein Zeichnungsantrag an die Transferstelle in schriftlicher Form oder mit vorheriger Zustim-
mung der Zentralbank auf einem von der Gesellschaft oder dem Manager und der Transferstelle genehmigten
elektronischen Weg bis zu dem in der jeweiligen Prospekterganzung angeflihrten Handelsschluss eingereicht
wird.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, jede Folgezeichnung aus beliebigem
Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen.

Handelsschluss und Abrechnungszeitpunkt

Zeichnungsauftrage fur Anteile, die vor dem in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen Handels-
schluss an einem Geschaftstag durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
empfangen oder angenommen werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, den Handelsschluss und die Abrech-
nungszeitpunkte, zu dem ein Zeichnungsantrag bzw. eine Zahlung eingegangen sein muss, zu andern. Ande-
rungen werden den Anteilinhabern und der Zentralbank im Voraus mitgeteilt. Ausschittende Anteilsklassen
schutten ab dem mafgeblichen Abschlusstag Dividenden aus.

Bearbeitung von Zeichnungsauftragen

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass Zeichnungsauftrage, die Uber sie platziert werden, zligig
weitergeleitet werden. Die Gesellschaft und/oder der Manager kénnen Antrage auf Eroffnung eines
Kontos ganz oder teilweise mit oder ohne Angabe von Grinden ablehnen. Alle Mitteilungen und Be-
kanntmachungen an die Anteilinhaber werden an die Anschrift geschickt, die auf dem Anmeldeformular zur
Eroffnung eines Kontos angegeben ist, und zwar auf dem Postweg oder, wenn der Anteilinhaber hierfiir die
Zustimmung erteilt hat, auf elektronischem Weg an die E-Mail-Adresse, die im Kontoerdffnungsantrag ange-
fuhrt wurde oder auf sonstige Weise, wie schriftlich mit der Transferstelle vereinbart.

Fir die Antragsteller/Anteilinhaber, die Clearing-Stellen verwenden, wie Euroclear oder Clearstream, wird ein
Antrag auf Zeichnung, Riicknahme, Umtausch oder Ubertragung von Anteilen durch die Transferstelle even-
tuell nicht anerkannt, es sei denn, der Antrag wird (zusatzlich zu den in diesem Prospekt angefihrten Erfor-
dernissen bei der Ubertragung von Anteilen) von der Transferstelle bearbeitet und alle entsprechenden Ge-
genparteien solcher Antrage sind von einer Hauptvertriebsstelle genehmigte Vertriebsstellen und/oder institu-
tionelle Anleger.

Es werden nur Namensanteile ausgegeben; der Eigentiimer der Anteile wird in dem Anteilinhaberregister der
Gesellschaft angegeben. Eine schriftliche Ausfihrungsanzeige, in der der Eigentimer wie in dem Anteilsre-
gister angegeben genannt ist, wird dem in den Bichern der Transferstelle eingetragenen Anteilinhaber binnen
sieben Geschaftstagen nach Eingang der abgerechneten Mittel ausgestellt werden. Die Vertriebsstellen ha-
ben daflir zu sorgen, dass diese Kaufbestatigung zligig weitergeleitet wird. Anteilscheine werden nicht ausge-
stellt. Inhaberanteile werden nicht ausgegeben. Die Anteilinhaber sollten sich an die Transferstelle wenden,
wenn irgendwelche der persénlichen Angaben auf dem Antrag, der Kaufbestatigung oder dem Anteilinhaber-
kontoauszug nicht mehr aktuell oder inkorrekt sind.

Die Gesellschaft beabsichtigt Anteilsbruchteile auf die nachsten drei Dezimalstellen auszugeben. Anteils-
bruchteile werden nicht mit Stimmrechten ausgestattet sein.

Weder die Transferstelle noch der Manager oder die Gesellschaft sind in der Lage, die Kauf- und Ruckkauf-

tatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die iber Sammelkonten handeln, zu Uberwachen, und in
solchen Fallen obliegt es dem Finanzintermediar, sein(e) Konto (Konten) zu Gberwachen, um sicherzustellen,

73



dass die Handelsbeschrankungen nicht verletzt werden. Ein ,Round Trip* ist Ublicherweise ein Kauf und eine
Ruicknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen die Anzahl der
Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediar, der Anteile auf einem Sammelkonto halt)
durchfuhrt, einschranken.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle sind fiir betriigerische oder falschliche
Zeichnungen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der
Gultigkeit von Zeichnungsauftragen ein.

Bezahlung der Zeichnungen

Die Gesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen festlegen, ob sie eine Zahlung fiir Anteile in einer Wahrung
annimmt, die nicht mit der Wahrung der gekauften Anteilsklasse tbereinstimmt. Wahrungsumrechnungen er-
folgen zu dem fiir die Transferstelle verfligbaren gultigen Wechselkurs. In diesem Fall tragt der Anteilinhaber
direkt etwaige Wahrungsumrechnungskosten, die nicht von den Fonds getragen werden. Anleger sollten ihre
Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen Wahrung als ihrer
Landeswahrung oder einer anderen Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte Anteils-
klasse getauscht haben, denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager tbernimmt jegliche Haf-
tung fur die Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der betreffenden, von einem
Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswahrungen oder sonstigen Wahrungen, aus denen der An-
leger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absicherungsgeschafte,
die von der Gesellschaft und/oder dem Manager moglicherweise fur Anteilsklassen abgeschlossen werden,
den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schitzen.

Eine Vertriebsstelle kann ihren Kunden im Zusammenhang mit Zeichnungen der Fonds Bearbeitungsgebuh-
ren berechnen, die zuzlglich zu dem etwaigen Ausgabeaufschlag oder dhnlichen Geblhren zu zahlen sind.
Der Betrag dieser Gebuhren wird von der Vertriebsstelle mit ihren Kunden vereinbart und wird nicht von den
Fonds oder den Anlageberatern getragen.

Der Verwaltungsrat oder der Manager kann jeweils in seinem alleinigen Ermessen an oder mit Wirkung ab
einem Handelstag Anteile zu Konditionen ausgeben, die vorsehen, dass die Abwicklung durch Ubertragung
von Anlagen, die jeweils in diesem Rahmen und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags und der Satzung gehalten werden oder gehalten werden kénnen, an die Gesellschaft/den
betreffenden Fonds erfolgt.

MalRnahmen gegen Geldwasche

Im Rahmen der MalRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, zur Einhaltung
von Steuergesetzen und anderen regulatorischen Anforderungen sowie zur Einhaltung der geltenden interna-
tionalen Finanzsanktionen, einschliellich der Sanktionen des United States Office of Foreign Asset Control,
der Europaischen Union, des Vereinigten Konigreichs, der Vereinten Nationen und Irlands, kann unter Um-
standen von einem Antragsteller verlangt werden, dass er sich gegentber der Transferstelle ausweist sowie
die Quelle der Mittel bzw. des Vermdgens nachweist. Er ist dazu verpflichtet, es sei denn, der Antrag wird
Uber eine anerkannte Vertriebsstellen und/oder einen institutionellen Investor gestellt. Diese Ausnahme gilt
nur dann, wenn diese Vertriebsstelle und/oder institutionelle Anleger seinen Sitz in einem Land hat, dessen
Vorschriften Uber Geldwasche von Irland als den irischen Vorschriften gleichwertig anerkannt sind und der
Finanzintermediar zu diesem Zwecke reguliert ist.

Im Falle der Ernennung einer Vertriebsstelle muss diese geeignete Richtlinien und Verfahren einfuhren und
aufrechterhalten, um den Manager bei der Einhaltung der in diesem Prospekt dargelegten Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie der geltenden internationalen Finanzsank-
tionen, Steuergesetze und regulatorischen Anforderungen zu unterstitzen. Die Vertriebsstelle stellt dem Ma-
nager auf Anfrage unverzuglich alle Informationen, Unterlagen oder Unterstlitzung zur Verfligung, die verninf-
tigerweise erforderlich sind, damit der Manager seinen diesbezlglichen regulatorischen Verpflichtungen nach-
kommen kann.
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Die Gesellschaft ist darlber hinaus gesetzlich daftir verantwortlich, die Herkunft der Ubertragenen Gelder aus-
zuweisen. Zeichnungen und Auszahlung von Ricknahmeerldsen und/oder Ausschittungen kdénnen solange
vorUbergehend ausgesetzt werden, bis die Herkunft betreffender Gelder oder die Identitat der betreffenden
Anteilinhaber eindeutig ermittelt worden ist. Weder die Gesellschaft noch die Transferstelle haften fur Verzo-
gerungen oder die Nichtabwicklung von Transaktionen, die darauf zuriickzufiihren sind, dass der Anleger
keine oder nur unvollstandige Informationen und/oder Unterlagen vorgelegt hat.

Falls Antragsteller sich ausweisen missen, wird ihnen dies mitgeteilt. Von Privatpersonen kann beispielsweise
verlangt werden, dass sie eine ordnungsgemaf durch eine amtliche Stelle wie einem Notar, der Polizei oder
der Botschaft in dem Land, in dem sie ihren Wohnsitz haben, beglaubigte Kopie des Reisepasses oder Per-
sonalausweises vorlegen, zusammen mit Gas-, Strom-, Wasser- oder Telefonrechnung und Kontoauszug als
Nachweis ihrer Anschrift. Sind die Antragsteller Unternehmen, kann eine beglaubigte Abschrift der Grindungs-
urkunde (und Namensanderung), Geschaftsordnung, Gesellschaftsvertrag und Satzung (oder Entsprechen-
dem) und Namen und Anschrift sadmtlicher Mitglieder des Verwaltungsrats und wirtschaftlichen Eigentimer
vorgelegt werden. Damit sie Anlagen in dem Fonds vornehmen kénnen, missen die Antragsteller bescheini-
gen, dass sie keine US-Personen sind. Von den Anteilinhabern kann periodisch erneut die Bescheinigung
verlangt werden, dass sie keine US-Personen sind.

Die Transferstelle behalt sich das Recht vor, die fir den Nachweis der Identitat notwendigen Dokumente vom
Antragssteller zu verlangen. Dies kann dazu fiihren, dass Anteile an einem Geschaftstag nach dem urspriing-
lich vom Antragssteller fiir die Ausgabe gewtlinschten Geschaftstag ausgegeben werden. Vor dem Eingang
und der Annahme des Originalantrags und der gesamten dazugehdérigen Dokumentation zur Verhinderung
von Geldwasche durch die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager wird kein Ricknahme-
erlés bezuglich eines Rucknahmeantrags an einen Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transak-
tionen bearbeitet werden kénnen).

Ferner ist anerkannt, dass die Transferstelle in Austbung der auf sie Ubertragenen Pflichten vom Antragsteller
von allen Verlusten freizuhalten ist, die aus Fehlern in der Bearbeitung von Zeichnungsauftragen resultieren,
wenn die von der Transferstelle angeforderten Informationen vom Antragssteller nicht geliefert wurden.

Personenbezogene Daten

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfillen des Zeichnungsantrags persoénliche Infor-
mationen zur Verfiigung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der irischen Datenschutzgesetze von
1988 bis 2018, der EU-Datenschutzrichtlinie 95/46/EG, der EU-Datenschutzrichtlinie fir elektronische Kom-
munikation 2002/58/EG (in der jeweils giiltigen Fassung) sowie jeglicher relevanten Umsetzung, Nachfolge-
regelung oder Neufassung dieser Gesetze (einschliefllich der Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung
(EU) 2016/679) und der Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fir elektronische Kommunikation, sobald
diese in Kraft getreten sind) (zusammen die ,Datenschutzgesetze®) darstellen kdnnen. Die Verwendung der
personenbezogenen Daten, die dem Manager im Antragsformular zur Verfligung gestellt werden, wird durch
die Datenschutzgesetze und die Datenschutzerklarung des Managers geregelt.

Sofern die Anleger ihre vorherige Einwilligung geben, kdnnen der Manager, seine Beauftragten oder seine
Vertreter diese Anleger Uber Produkte und Dienstleistungen informieren oder fir Marktforschungszwecke kon-
taktieren. Zu diesem Zweck kdnnen die Anlegerdaten an Gesellschaften der JHG Group weitergegeben wer-
den. Der Manager behandelt die Anlegerdaten stets in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung des
Managers und Anleger kdnnen sich jederzeit wieder abmelden.

Die Datenschutzerklarung des Managers in Bezug auf die Gesellschaft finden Sie im Abschnitt Datenschutz
auf der Website der JHG Group unter www.janushenderson.com. Diese kann von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden, wobei Sie bei wesentlichen Anderungen vom Manager durch angemessene MaRnahmen in Kenntnis
gesetzt werden.

Gemeinsamer Meldestandard

Der Gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS") ist ein einheitlicher weltweiter Stan-
dard zum automatischen Informationsaustausch, der vom Rat der OECD im Juli 2014 verabschiedet wurde.
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Der CRS legt die auszutauschenden Details zu Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute so-
wie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen missen. Im Rahmen des
CRS mussen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von Finanzin-
stituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansassigen Kunden erfasst werden. Anteilinhaber sollten beachten, dass
die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum
und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder Person, die im
Rahmen des CRS als meldepflichtiger Kontoinhaber angesehen wird, sowie Informationen hinsichtlich der
Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und jegliche Zahlungen im Zusam-
menhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen seinerseits mit den Steuerbe-
hoérden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende Rechtsordnungen sind. Um ihren
Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusatzliche Informationen von Anteilinhabern fordern.
Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Automatischer Informationsaustausch” im Abschnitt ,Steuerliche Hin-
weise” fur weitere Informationen zu diesen Voraussetzungen.

Wie man Anteile zurtickgibt

Anteile kdnnen an jedem Geschéaftstag von dem registrierten Anteilinhaber zu dem fur diesen Geschéftstag
ermittelten Nettoinventarwert (zuziglich der ggf. anwendbaren CDSC und Verwasserungsanpassung) ent-
sprechend des in der entsprechenden Prospekterganzung beschriebenen Verfahrens zuriickgegeben werden.

Abwicklung von Rucknahmeauftragen

Die Abwicklung von Rucknahmeauftragen steht unter dem Vorbehalt, dass ein glltiger Ricknahmeauftrag bei
der Transferstelle oder der Gesellschaft und/oder dem Manager eingeht oder in deren Namen akzeptiert wird.
Gemal den Bestimmungen, die im nachstehenden Abschnitt ,Ricknahmebeschrankungen” festgelegt sind,
werden Riicknahmeauftrage, die durch die/den oder im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft
und/oder des Managers vor Handelsschluss eines Geschaftstags entgegengenommen und akzeptiert werden,
zu dem an diesem Tag bestimmten Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet. Ricknahmeauftrage, die nach
Handelsschluss am entsprechenden Geschaftstag eingehen, werden zu dem am nachsten Geschaftstag fest-
gestellten Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet.

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass alle bei ihnen eingegangenen Ricknahmeauftrage zlgig
und in Ubereinstimmung mit den in der entsprechenden Prospekterganzung angegebenen Handelsschluss-
zeiten an die Transferstelle weitergegeben werden. Ricknahmeauftrage werden nur in jenen Fallen ange-
nommen, in denen die Zeichnungen fiir zuriickzunehmende Anteile durch frei verfigbare Mittel gemaR den im
Abschnitt ,Wie man Anteile erwirbt* oben beschriebenen Verfahren ordnungsgeman bezahlt wurden.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle ist flr betriigerische oder falschliche Riick-
nahmen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der Giiltigkeit
von Riicknahmeauftragen ein.

Ein Ricknahmeauftrag ist unwiderruflich, es sei denn, dass die Gesellschaft die Feststellung des Nettoinven-
tarwerts in der in diesem Prospekt beschriebenen Weise ausgesetzt hat; in diesem Fall ist auch das Recht
eines Anteilinhabers auf Ricknahme oder Umtausch seiner Anteile ausgesetzt. Wahrend der Zeit, in der die
Feststellung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist, kann ein Anteilinhaber einen schwebenden Ricknahme-
auftrag zurlickziehen, wobei ein solcher Widerruf eines Auftrags in der gleichen Weise zu erfolgen hat wie die
Einreichung von Ricknahmeauftragen (wie in diesem Abschnitt beschrieben). Ein Antrag auf Widerruf eines
Rucknahmeauftrags ist nur rechtswirksam, wenn er tatséchlich vor Ablauf der Aussetzungszeit bei der Trans-
ferstelle oder der Gesellschaft eingeht und von diesen selbst oder in deren Namen angenommen wird. Wird
der Auftrag nicht in Ubereinstimmung mit diesem Verfahren zurliickgezogen, werden die von dem urspriingli-
chen Rucknahmeauftrag betroffenen Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil, der nachstfolgend nach Been-
digung der Aussetzung berechnet wird, zurickgenommen.

76



Zahlung der Ricknahmeerlose

Die Ricknahmeerldse werden gegebenenfalls abziiglich aller Aufwendungen und Abschlage gemaf den in
der Tabelle der jeweiligen Prospekterganzung aufgeflihrten Abrechnungszeitpunkten (auf jeden Fall innerhalb
von 14 Tagen nach Erhalt und Annahme des Riicknahmeauftrags) auf das angegebene Konto des Anteilin-
habers Uberwiesen, vorausgesetzt, dass der Transferstelle ein vollstandig ausgefulltes Antragsformular im
Original einschlieBlich der relevanten Dokumentation gegen Geldwasche vorliegt und die Anteile ordnungs-
geman mit frei verfigbaren Mitteln bezahlt worden sind. Mit Ausnahme der Renminbi (CNH)-Klassen ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, Ricknahmeerldse in einer anderen Wahrung als jener Wahrung zu zahlen, auf
die die Anteilsklasse lautet, fir die die Ricknahme erfolgt. Im Fall der Renminbi (CNH)-Klassen kann die
Gesellschaft den Anteilinhabern die Ricknahmeerlése nach eigenem Ermessen in der Basiswahrung des
Fonds auszahlen. Voraussichtlich wird die Gesellschaft dies nur unter auergewdhnlichen Umstanden tun,
etwa im Falle von Liquiditatsengpassen beim Renminbi (CNH).

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass die ihnen zugegangenen Ricknahmeerlése zigig an die
Anleger weitergeleitet werden.

Von der Transferstelle bendtigte Informationen

Ricknahmeauftrdge miissen beinhalten:

1 den Namen des Anteilinhabers

1 dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adresse (sofern ein Anteilinhaber dem Erhalt von Informationen
von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die die Kaufbestatigung zu senden ist

Kontonummer des Anteilinhabers

den Namen des zurlickzunehmenden Fonds

die Klasse der zuriickzunehmenden Anteile

die Wahrung der zuriickzunehmenden Anteilsklasse

die Anzahl oder den Wert der zurlickzunehmenden Anteile

E ]

Ricknahmeauftrage missen bei der Transferstelle schriftlich, auf von der Transferstelle und der Gesellschaft
und/oder dem Manager nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zugelassene elektronische
Weise eingereicht werden. Aufanderem elektronischen Wege erteilte Ricknahmeauftrage von Privatanlegern
oder berechtigten institutionellen Anlegern werden von der Transferstelle nicht akzeptiert.

Minimalbestand

Wenn die Ausfliihrung eines Riicknahmeauftrags den Rickgang des Anteilsbesitzes eines Anteilinhabers in
einem Fonds oder einer Anteilsklasse auf einen Betrag zur Folge hat, der unter der Mindesterstzeichnungs-
betrag fUr diese Anteile liegt, so kann die Gesellschaft oder die Transferstelle den gesamten Anteilsbesitz
dieses Anteilinhabers in diesem Fonds oder dieser Anteilsklasse zurtickkaufen. Siehe Abschnitt ,Kurzfristiger
Handel, obligatorische Ricknahme von Anteilen und Verfall der Dividende® auf den Seiten 94 bis 95.

Ricknahmebeschrankungen

Die Gesellschaft und/oder der Manager sind berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem
Geschaftstag zurtickgegeben werden kénnen (einschliellich der Anteile, die im Rahmen eines Umtauschs
von einem Fonds in einen anderen zurlickgegeben werden) fiur alle Fonds auf 10 % der Gesamtanzahl der
ausgegebenen Anteile jenes Fonds zu beschranken. In diesem Fall werden alle relevanten Ricknahmeauf-
trage anteilsmassig im Verhaltnis zur Anzahl der beauftragten Rucknahmen reduziert. Die Gesellschaft be-
handelt aufgeschobene Ruckkaufanfragen so, als seien diese fir jeden folgenden Handelstag (flr den die
Gesellschaft die gleichen Aufschubsrechte zur dann geltenden Frist hat) eingegangen, bis alle Anteile, auf die
sich die urspriinglichen Anfragen bezogen haben, zuriickgekauft wurden. In solchen Fallen darf die Gesell-
schaft am nachsten und dem darauf folgenden Handelstag Anfragen anteilsmafig reduzieren, um der obigen
Frist Wirkung zu verleihen. Auf diese Weise zurickgenommene Anteile werden zu dem an dem Geschaftstag
der tatsachlichen Ricknahme geltenden Nettoinventarwert pro Anteil bewertet (wobei die zurtickgebenden
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Anteilinhaber alle Risiken, die mit der Anderung des Nettoinventarwerts je Anteil an solchen Geschaftstagen
verbunden sind, auf sich nehmen). Werden Ricknahmeauftrdge auf diese Weise aufgeschoben, wird die
Transferstelle die betreffenden Anteilinhaber benachrichtigen.

Die Gesellschaft kann mit Billigung durch ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber eines Fonds Vermogens-
werte der Gesellschaft zur Erfillung eines Riicknahmeauftrags an einen Anteilinhaber Ubertragen, mit der
Mafgabe, (i) dass bei einem Auftrag auf Riicknahme von Anteilen, die 5 % oder weniger des Anteilkapitals
der Gesellschaft oder eines Fonds ausmachen, oder (ii) mit der Zustimmung des Anteilinhabers, der diese
Ricknahme beauftragt hat, Vermégenswerte ohne die Billigung durch ordentlichen Beschluss der Anteilinha-
ber Gbertragen werden kénnen, wenn der Verwaltungsrat oder der Manager dies als gerecht erachtet und eine
solche Ausschittung nicht die Interessen der Ubrigen Anteilinhaber beeintrachtigt. Wenn der Anteilinhaber,
der diese Ricknahme beauftragt hat, es verlangt, kann die diese Vermogenswerte verkaufen und den Erlds
an den zurickgebenden Anteilinhaber Gberweisen.

Gebihren und Aufwendungen

Anteilinhaber sollten wissen, dass eine Vertriebsstelle in Verbindung mit Riicknahmen Kundendienstgebtihren
berechnen kann, und Anteilinhaber sollten fiir detaillierte Informationen ihren Finanzberater konsultieren.
Diese Gebulhren werden nicht von den Fonds oder den Anlageberatern bezahlt oder von den Fonds auferlegt
und sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebihren
fallen zusatzlich zu einem etwaigen Ricknahmeabschlag und einer etwaigen Verwasserungsanpassung, die
wie im Prospekt beschrieben Anwendung finden, an.

Ubersteigen die Kosten fiir die Abfertigung, Uberweisung, Erledigung oder sonstige Ausfiihrung solcher Zah-
lungen den Wert der Ricknahmeerldse, ist die Gesellschaft berechtigt, die Riicknahmeerlése zu Gunsten der
restlichen Anteilinhaber einzubehalten, mit der MaRgabe, dass der Wert solcher Riicknahmeerlése auf keinen
Fall 20 USD im Falle von US-Dollar-Anteilsklassen oder den Gegenwert in Euro, Pfund Sterling, Hongkong-
Dollar, japanischen Yen, australischen Dollar, Schweizer Franken, kanadischen Dollar, Renminbi, schwedi-
schen Kronen, Neuseeland-Dollar oder Singapur-Dollar oder norwegischen Kronen bei Euro-, Pfund Sterling-,
Hongkong-Dollar-, Japanischen Yen-, Australischen Dollar-, Schweizer Franken-, Kanadischen Dollar-, Ren-
minbi-, Schwedischen Kronen-, Neuseeland-Dollar-, Singapur-Dollar- bzw. Norwegischen Kronen-Anteilsklas-
sen Ubersteigen darf.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Rlicknahmeerlse in einer anderen Wahrung als die der zuriickgenom-
menen Anteilsklasse zu zahlen. Anleger, die die Zahlung des Ricknahmeerldses von Anteilen in einer Wah-
rung winschen, die nicht mit der Wahrung der zuriickgenommenen Anteilsklasse Ubereinstimmt, tragen alle
etwaigen Wahrungsumtauschkosten. Diese Wahrungsumrechnungskosten werden nicht von dem betreffen-
den Fonds getragen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Riicknahmeerlése einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden Steuer-
satz vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine Erklarung in der
vorgeschriebenen Form erhalten, die bestatigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland ansassiger Anteilinhaber
ist, im Hinblick auf welchen ein Steuerabzug erforderlich ist.

Kurzfristiger Handel , obligatorische Ricknahme von Anteilen und Verfall der Divi-
dende

Das Ricknahmerecht ist nicht darauf ausgerichtet, GbermaRigen und/oder kurzfristigen Handel zu ermdgli-
chen.

Weder die Transferstelle noch der Manager oder die Gesellschaft sind in der Lage, die Kauf- und Rickkauf-
tatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die Gber Sammelkonten handeln, zu Uberwachen, und in
solchen Fallen obliegt es dem Finanzintermediar, sein(e) Konto (Konten) zu Gberwachen, um festzustellen, ob
die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Ein ,Round Trip“ ist Ublicherweise ein Kauf und eine Riick-
nahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder der Manager kénnen die Anzahl der Round
Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediar, der Anteile auf einem Sammelkonto halt) durch-
fuhrt, einschranken.
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Wenn nach einer Ricknahme die Anteile eines Anteilinhabers in einem Fonds oder einer Anteilsklasse unter
den anfénglichen Mindestzeichnungsbetrag fir diese Anteile fallen, kann die Gesellschaft oder die Transfer-
stelle alle Anteile des Anteilinhabers an einem solchen Fonds oder einer Anteilsklasse zuriicknehmen. Bevor
die Gesellschaft diesen Schritt unternimmt, hat sie den Anteilinhaber schriftlich davon in Kenntnis zu setzen
und ihm eine dreissigtagige Frist zum Kauf zusatzlicher Anteile einzurdumen, damit der Anteilinhaber die Min-
destzeichnungserfordernisse erflllen kann. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht
vor, diese Regelung jederzeit auszusetzen oder zu andern.

Wenn Anteilinhaber US-Personen werden oder Anteile fir Rechnung oder Nutzen von US-Personen halten
oder sonst Anteile rechtswidrig oder unter Umstanden besitzen, die fiir die Gesellschaft oder die Gesamtheit
ihrer Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kdnnten, haben sie
die Gesellschaft unverzuglich schriftlich zu benachrichtigen.

Wird dem Manager bekannt, dass ein Anteilinhaber (1) eine US-Person ist oder Anteile fir Rechnung einer
US-Person halt; (2) Anteile rechtswidrig oder sonst unter Umsténden besitzt, die fiir die Gesellschaft oder die
Gesamtheit ihrer Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kénnten,
(insbesondere, wenn ein Anteilinhaber an GbermaRigen Handelsaktivitaten beteiligt ist) kann der Manager (1)
den Anteilinhaber anweisen, die Anteile binnen 30 Tagen nach der Anweisung an eine vom Manager desig-
nierte Person zu einem Preis zu verkaufen, der gleich dem Nettoinventarwert der Anteile an dem auf das
Datum der Anweisung nachstfolgenden Geschaftstag ist, oder (2) die Anteile zum Nettoinventarwert der An-
teile an dem auf das Datum der Mitteilung an den Anteilinhaber nachstfolgenden Geschaftstag zurtickkaufen.
Satzungsgemall muss jede Person, die Kenntnis davon erlangt, dass sie Anteile besitzt, die sie nach den
obigen Vorschriften nicht besitzen dirfte, und diese Anteile nicht geman diesen Vorschriften Gbertragt oder
zwecks Rucknahme ausliefert, die Gesellschaft und den Manager fir die Anspriiche, Forderungen, Verfahren,
Verbindlichkeiten, Schaden, Verluste, Kosten und Aufwendungen entschadigen, die die Gesellschaft oder der
Manager direkt oder indirekt erlitten hat oder die fur sie direkt oder indirekt aus oder in Verbindung mit der
Nichteinhaltung dieser Verpflichtungen seitens dieser Person entstanden sind.

Die Satzung sieht vor, dass nicht eingeforderte Ausschiittungen nach sechs Jahren automatisch verfallen und
dem Vermogen des betreffenden Fonds zugeflihrt werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile eines Anteilinhabers beziehungsweise Anteile, auf die eine dritte Partei
aufgrund von Ubertragungen ein Anrecht hat, in Ubereinstimmung mit den Satzungsbestimmungen zuriickzu-
kaufen. Die Gesellschaft legt gegentiber dem Anteilinhaber oder der dritten Partei, die fiur diesen Anteil ein
Anrecht auf die Nettoerldse aus dem Ruckkauf hat, Rechenschaft ab, indem samtliche betreffenden Gelder
auf ein gesondertes verzinsliches Konto Ubertragen werden, welches flr die Gesellschaft eine dauerhafte
Verbindlichkeit ist, und die Gesellschaft gilt in Bezug auf diese als Schuldner und nicht als Treuhander gegen-
Uber diesem Anteilinhaber oder einer sonstigen Person.

Anlegerkonto

Es werden ein oder mehrere Anlegerkonten bei Bank of America, N.A. eingerichtet, um Zeichnungen und
Rucknahmen und Dividenden von Anteilen der Fonds auszufuhren. Jedes Anlegerkonto besteht zu jeder Zeit
zu Gunsten der Anteilinhaber, zukinftigen Anteilinhaber und ehemaligen Anteilinhaber, deren Gelder zum
jeweiligen Zeitpunkt im Anlegerkonto verwahrt werden. Ein Anlegerkonto stellt kein Konto zu Gunsten eines
Fonds dar.

Die Verwaltung jedes Anlegerkontos erfolgt durch die Transferstelle. Alle Zeichnungen, Riicknahmen (aulRer
in Verbindung mit einer Bartibertragung in einen Fonds hinsichtlich einer Erstzeichnung) und Dividenden mis-
sen unter Verwendung des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten ausgefiihrt werden. Die Transferstelle ist
fur die Buchhaltung der Anlegerkonten zustandig, und wahrend alle in einem Anlegerkonto gehaltenen Ver-
mogenswerte in einem einzelnen Konto vermischt werden, fiihrt die Transferstelle jedes Anlegerkonto auf eine
solche Weise, dass die Vermdgenswerte, die einem Anteilinhaber, zuklnftigen Anteilinhaber oder ehemaligen
Anteilinhaber bezuglich der Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen einer Anteilsklasse durch einen solchen
Anteilinhaber, zuklnftigen Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber zuzuschreiben sind, von der Transfer-
stelle separat in den Blchern und Aufzeichnungen des Anlegerkontos erfasst werden. Die Vermbgenswerte
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auf den Anlegerkonten sind Vermdgenswerte der Gesellschaft. Dementsprechend unterliegt das Anlegerkon-
ten bzw unterliegen die Anlegerkonten nicht den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Sec-
tion 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers, sondern den Regelungen zu ,Fonds-
mitteln“ und insbesondere den von der Zentralbank am 22. Dezember 2015 herausgegebenen Bestimmungen
mit dem Titel ,Umbrella-Fonds — Bareinlagenkonto® in ihrer jeweils glltigen Fassung.

Vom Fonds vor der Ausgabe von Anteilen direkt oder Uber ein Clearingsystem erhaltene Zeichnungsgelder
werden auf einem Anlegerkonto gehalten und wie ein Vermogenswert des entsprechenden Fonds behandelt.
Die zeichnenden Anleger sind im Hinblick auf den Zeichnungsbetrag ungesicherte Glaubiger des entspre-
chenden Fonds, bis die entsprechenden Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben wurden. Solche
Anleger profitieren nicht von einer Aufwertung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Rechten von
Anteilinhabern in Bezug auf Zeichnungsbetrage (einschliesslich Dividendenanspriiche), bis die Anteile ausge-
geben werden.

Zuruckgebende Anleger sind ab dem entsprechenden Handelstag nicht mehr Anteilinhaber der zurtickgege-
benen Anteile. Zahlungen von Riucknahmen und Dividenden werden bei ausstehender Zahlung an die ent-
sprechenden Anteilinhaber auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten gehalten. Zuriickgebende Anleger
und Anleger mit Dividendenansprichen, die auf einem Anlegerkonto gehalten werden, sind ungesicherte
Glaubiger des Fonds in Bezug auf diese Gelder. Wenn die Zahlungen von Riicknahmen und Dividenden an
die entsprechenden Anleger nicht getatigt werden kénnen, beispielsweise weil es der Anleger versaumt hat,
die Informationen zur Verfligung zu stellen, die die Gesellschaft bendtigt, um ihren Verpflichtungen gemaf
den geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorfinanzierung nachzukommen, werden
die Zahlungen auf dem Anlegerkonto zurlickbehalten, und Anleger sollten sich in diesem Fall unverziglich mit
den ausstehenden Fragen befassen. Zurtickgebende Anleger profitieren nicht von einer Aufwertung des Net-
toinventarwerts des Fonds oder anderen Rechten von Anteilinhabern (einschlie3lich aller Anspriiche auf zu-
kinftige Dividenden) in Bezug auf solche Betrage.

Alle Kosten, Gebuhren und anderen Ausgaben, die durch das/die oder liber das Anlegerkonto bzw. die Anle-
gerkonten in Verbindung mit dessen/deren Einrichtung, Pflege und Betrieb entstehen, sind Ausgaben der
Fonds.

Einzelheiten zu Risiken in Zusammenhang mit Anlegerkonten sind dem obigen Abschnitt ,Risiken in Zusam-
menhang mit dem Anlegerkonto® zu entnehmen.
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Wie man Anteile umtauscht oder Ubertragt

Umtausch von Anteilen

Alle Anteilsklassen (mit Ausnahme der Anteilsklassen AB, E, EB, G, H, IA, T, Y, YF und YI)

Im Allgemeinen ist ein Umtausch von Anteilen nur zwischen einander entsprechenden Anteilsklassen
zulassig. Ein Anteilinhaber einer bestimmten Klasse von Anteilen an einem Fonds kann diese Anteile nur in
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse an einem anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert umtau-
schen, wobei die Wahrung, in der die Anteilsklassen denominiert sind, sich unterscheiden kann. Ein Umtausch
kann ebenfalls durchgefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschittungspolitik seiner
Anlage erreichen will (z. B. zwischen den Klassen A3/4/5 USD und A2 USD).

Umtauschantrage kdnnen an jedem Geschaftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach Emp-
fang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager bearbeitet.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging Markets Leaders
Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen mussen.

Anteilsklasse AB

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse AB nicht zulassig.
Ein Umtausch von Anteilen der Klasse AB in Anteile einer anderen Klasse kann nach Zustimmung durch oder
im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft und/oder des Managers erfolgen.

Anteilsklasse E

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse E ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse E zu-

lassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse E eines Fonds kann diese Klasse E-Anteile nur in entsprechende
Anteile der Klasse E an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen. Die Anteils-
klassen kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Ein Umtausch kann ebenfalls durchgefiihrt werden,
wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage erreichen will (z. B. zwischen
den Klassen E3/4/5 USD und E2 USD).

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse E oder von
Anteilen der Klasse E in eine der anderen Anteilsklassen nicht zulassig.

Umtauschantrage kdnnen an jedem Geschaftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach Emp-
fang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager bearbeitet.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging Markets Leaders
Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen mussen.

Anteilsklasse EB

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse EB nicht zulassig.
Ein Umtausch von Anteilen der Klasse EB in Anteile einer anderen Klasse kann nach Zustimmung durch oder
im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft und/oder des Managers erfolgen.

Anteilsklasse G

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse G ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse G zu-

lassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse G eines Fonds kann diese Anteile der Klasse G nur in entspre-
chende Anteile der Klasse G an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen,
wobei die Anteilsklassen auf unterschiedliche Wahrungen lauten kdnnen. Ein Umtausch kann ebenfalls durch-
gefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage erreichen will
(z. B. zwischen den Klassen G3/4/5 GBP und G2 GBP).
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Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse G oder von Anteilen der Klasse G in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Umtauschantrage kénnen an jedem Geschéaftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach Emp-
fang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager bearbeitet.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging Markets Leaders
Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen mussen.

Anteilsklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse H ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse H zu-

lassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse H eines Fonds kann diese Anteile der Klasse H nur in entspre-
chende Anteile der Klasse H an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen,
wobei die Anteilsklassen auf unterschiedliche Wahrungen lauten kdnnen. Ein Umtausch kann ebenfalls durch-
gefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschittungspolitik seiner Anlage erreichen will
(z. B. zwischen den Klassen H3/4/5 GBP und H2 GBP).

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse H oder von Anteilen der Klasse H in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Umtauschantrage kénnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach Emp-
fang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager bearbeitet.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging Markets Leaders
Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen mussen.

Anteile der Klasse T

In der Regel ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse T nur zwischen entsprechenden T -Anteilsklas-
sen zulassig.

Ein Anteilinhaber von Anteilen der Klasse T eines Fonds kann diese Anteile nur in Anteile der entsprechenden
T-Anteilsklasse eines anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen, wobei die Wahrung, in
der die Anteilsklassen denominiert sind, sich unterscheiden kann. Ein Umtausch erfolgt gegebenenfalls auch,
um eine Anderung der fiir die Anlage des Anteilinhabers geltenden Dividendenpolitik umzusetzen.

Anteilinhaber der Klasse T, die von ihnen gehaltene Anteile ganz oder teilweise in eine andere Anteile der
Klasse T desselben oder eines anderen Fonds umtauschen, |6sen wahrend der Haltedauer keine CDSC aus.
In solchen Fallen wird die CDSC-Haltedauer der urspriinglichen Anteile der Klasse T zum Zeitpunkt des Um-
tauschs auf die aufnehmenden Anteile der Klasse T Ubertragen und die damit verbundenen Rechte bleiben
erhalten

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse T oder von
Anteilen der Klasse T in eine der anderen Anteilsklassen nicht zulassig.

Bei der Ermittlung des Dreijahreszeitraums gilt fir jeden Fonds und jeden Anteilinhaber, dass die Anteile, die
am langsten gehalten wurden, zuerst umgetauscht werden.

Umtauschantrage kénnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach Emp-
fang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager bearbeitet.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging Markets Leaders
Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fur den Emerging Markets Leaders Fund eingehen mussen.

Anteile der Klasse T werden innerhalb eines Monats nach dem dritten Jahrestag der Ausgabe von
Anteilen der Klasse T an den jeweiligen Anteilinhaber automatisch kostenlos in Anteile der Klasse A
desselben Fonds umgetauscht . Die Methode zur Berechnung der dreijahrigen Haltedauer und der Anzahl
der Klasse A, die an die jeweiligen Anteilinhaber am Ende der dreijahrigen Haltedauer auszugeben sind, ist in
der Satzung beschrieben.

82



Anteilsklasse Y

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse Y oder von Anteilen der Klasse Y in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Anteilsklasse YF

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse YF oder von Anteilen der Klasse YF in
Anteile anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Anteilsklasse Y]

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse Y| oder von Anteilen der Klasse Y| in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Anteilsklasse IA

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse |A oder von Anteilen der Klasse IA in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Handelsschluss und Abwicklung

Umtauschauftrage missen vor den in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen Handelsschlusszeiten
an einem Geschaftstag empfangen oder angenommen werden und wenn sie angenommen werden, wird die
Ricknahme der Anteile eines Fonds und die Ausgabe der Anteile im Rahmen des Umtauschs zu dem an
diesem Geschaftstag jeweils ermittelten Nettoinventarwert abgewickelt. Umtauschauftrage, die nach diesen
Terminen empfangen und angenommen werden, werden zu dem am nachsten Geschaftstag berechneten
Nettoinventarwert abgewickelt. Bei einem Umtausch kann man Bruchteilsanteile erhalten.

Die Vertriebsstellen haben sicherzustellen, dass alle Umtauschauftrage, die sie empfangen, zligig an die
Transferstelle weitergeleitet werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, einen Umtauschantrag zuriickzuweisen
und die Umtauschprivilegien nach vorheriger Mitteilung an die Anleger und an die Zentralbank jederzeit abzu-
andern oder zu kindigen.

Umtauschantrage kdnnen erst dann ausgefiihrt werden, wenn vorherige Transaktionen der umzutauschenden
Anteile abgeschlossen wurden und die Gesellschaft und/oder der Manager zur entsprechenden Abrechnungs-
zeit eine Gesamtabrechnung bezuglich dieser Anteile erhalten haben.

Von der Transferstelle bendtigte Informationen

Umtauschantrage konnen der Transferstelle schriftlich oder auf von der Transferstelle und der Gesellschaft
oder dem Manager nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zugelassene elektronische Weise
eingereicht werden. Bei einem Tauschantrag muss der Anteilinhaber die folgenden Angaben machen:

T Name und Kontonummer des Anteilinhabers

91 Anschrift, Telefax-Nummer und E-Mail-Adresse (wenn Anteilinhaber zugestimmt hat, Informationen per E-
Mail von der Gesellschaft Gbersandt zu bekommen) des Anteilinhabers, an welche die Tauschbestatigung
Ubersandt werden soll;

Name des Fonds und die Anteilsklasse(n) sowie die Wahrung der Anteile, die getauscht werden sollen;
die Zahl oder der Wert der zu tauschenden Anteile;

Genaue Angaben Uber die Anteile, die der Anteilinhaber statt seines urspriinglichen Bestands erhalten
mochte (d. h. Name der Anteilsklasse und des Fonds und die Wahrung der Anteile, die an den Anteilinhaber
auszugeben sind) und

=A =4 =9
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1 Angaben zum Bankkonto des Anteilinhabers, das auf dieselbe Wahrung lautet wie die Anteile, die an den
Anteilinhaber ausgegeben werden sollen.

Die Anzahl der im Rahmen der Umtauschtransaktion ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen Netto-
inventarwerten der Anteile der beiden beteiligten Fonds am Geschéftstag, an dem der Umtauschauftrag aus-
geflhrt wird, und wird wie folgt berechnet:

Wobei: NS = (PxOxR)
\Y;

NS = die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds; und

P= die Anzahl der Anteile am urspriinglichen Fonds, die laut Antrag des Anteilinhabers
umzutauschen sind; und

Q= der Rucknahmepreis je Anteil des urspriinglichen Fonds am entsprechenden Ge-
schaftstag; und

R = falls zutreffend, der entsprechende Wechselkurs, der durch oder im Namen der Ge-

sellschaft zur Umrechnung der Anteilswahrung des urspriinglichen Fonds in die An-
teilswahrung des neuen Fonds festgesetzt wird; und
V= der Ausgabekurs der Anteile am neuen Fonds am entsprechenden Geschéaftstag ist.

Minimalbestand

Umtauschantrage kénnen nach freiem Ermessen der Gesellschaft oder des Managers nicht angenommen
werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass die von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile den Mindest-
zeichnungsbetrag fir den Fonds, fir den die Anteile einzulésen sind, und fir den Fonds, fir den die Anteile
ausgegeben werden, unterschreiten wiirden. In solchen Féllen kann die Gesellschaft oder der Manager alle
Anteile eines Anteilinhabers an einem Fonds oder einer Anteilsklasse zuriicknehmen. Bevor die Gesellschaft
oder der Manager diesen Schritt unternimmt, hat sie bzw. er den Anteilinhaber schriftlich davon in Kenntnis
zu setzen und ihm eine dreiligtagige Frist zum Kauf zusatzlicher Anteile einzurdaumen, damit der Anteilinhaber
die Mindestzeichnungserfordernisse erflllen kann. Die Gesellschaft oder der Manager behalt sich das Recht
vor, diese Regelung jederzeit auszusetzen oder zu andern.

UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel

Die Umtauschprivilegien sollen den tibermafigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Alle Anteils-
klassen aller Fonds kdnnen einer Verwasserungsanpassung unterliegen; Einzelheiten hierzu werden unter
,Gebuhren & Aufwendungen® aufgefihrt. Weder die Transferstelle noch der Manager oder die Gesellschaft
ist in der Lage, die Kauf- und Rickkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die Gber Sammelkon-
ten handeln, zu Uberwachen, und in solchen Fallen obliegt es dem Finanzintermediar, sein(e) Konto (Konten)
zu Uberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Ein ,Round Trip“ ist Gbli-
cherweise ein Kauf und eine Ricknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder der Ma-
nager kdnnen die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediar, der Anteile
auf einem Sammelkonto halt) durchfihrt, einschranken. Nahere Angaben finden Sie im Abschnitt ,Uberma-
Riger und/oder kurzfristiger Handel* auf Seite 82.

Weitere Gebuhren und Steuern

Manche Vertriebsstellen kénnen beim Umtausch von Anteilen der Klasse A zur Deckung der mit solchen
Transaktionen verbundenen Aufwendungen eine Umtauschgebuhr von bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der
umzutauschenden Anteile erheben. Die Anleger sollten bei ihrem Finanzberater ausfihrlichere Informationen
einholen. Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds erhoben (oder von den Fonds bezahlt) und sind
Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebuhren (sofern
zutreffend) fallen zusatzlich zu einem etwaigen Ricknahmeabschlag und/oder einer etwaigen Verwasse-
rungsanpassung, wie im nachfolgenden Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® sowie in der jeweiligen
Prospekterganzung beschrieben, an.
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Der Umtausch von Anteilen kann steuerliche Folgen haben; die Anleger sollten sich bei ihrem Steuerberater
Uber die steuerlichen Folgen eines Umtauschs erkundigen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, das
Recht auf Umtausch fir die Anteile an einem oder mehreren Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige Aus-
setzung der Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme® beschriebenen Umsténden auszuset-

zen.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle sind fir einen betriigerischen oder falschli-
chen Umtausch von Anteilen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Fest-
stellung der Giiltigkeit von Umtauschantragen ein.
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Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann (iber eine Vertriebsstelle vorgenommen werden und erfolgt schriftlich in
der (iblichen oder gewdhnlichen Form. Bei jeder Form von Ubertragung sind der vollstandige Name und die
vollstandige Anschrift des Anteilinhabers, der Anteile tibertragt (der ,Ubertragende) und der Person, die die
Anteile empfangt (der ,Ubertragungsempfanger*) anzugeben, vorbehaltlich der Tatsache, dass der Empfanger
eine Vertriebsstelle ist oder sonst von der jeweiligen Hauptvertriebsstelle in anderen Weise gebilligt wird. Bei
der Ubertragung von Anteilen der Klasse G oder H muss der Ubertragungsempfanger ein zulassiger Anleger
sein. Im Fall der Ubertragung von Anteilen der Klasse S muss der Ubertragungsempfanger im Ermessen der
Hauptvertriebsstelle genehmigt werden. Bei der Ubertragung von Anteilen der Klasse Z muss der Empfanger
ein berechtigter institutioneller Anleger sein. Die Urkunde (iber die Ubertragung eines Anteils wird von oder
im Namen des Ubertragenden unterschrieben und muss nicht vom Empfanger unterschrieben werden. Der
Ubertragende gilt weiterhin als Besitzer des Anteils, bis der Name des Empfangers in das betreffende Anteils-
register eingetragen ist. Der Name des Ubertragungsempfingers wird erst im Anteilregister eingetragen,
wenn die Transferstelle, falls erforderlich, ein ausgefilltes Antragsformular und alle zum Nachweis der |dentitat
des Ubertragungsempfangers notwendigen Dokumente erhélt, die zur Erfiillung der geltenden Bestimmungen
zur Bekampfung von Geldwasche erforderlich sind. Ein Ubertragungsempfanger kann bei Bedarf ein ausge-
fulltes Antragsformular auf einem elektronischem Weg einreichen, der von der Gesellschaft oder dem Manager
und der Transferstelle genehmigt wurde. Es werden jedoch keine Ricknahmeerldse an den entsprechenden
Ubertragungsempfanger hinsichtlich eines Riicknahmeauftrags ausbezahlt (obwohl nachfolgende Transakti-
onen bearbeitet werden koénnen), bevor das Original-Antragsformular und die gesamte dazugehdrige Doku-
mentation zur Bekampfung von Geldwasche durch oder im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft
empfangen oder angenommen wurde.

Anteile der Klasse B, die binnen vier Jahren nach ihrem Ausgabetag Ubertragen werden, unterliegen eventuell
einer vom Ubertragenden zu entrichtenden Gebiihr, die auch bei ihrer Riicknahme zu entrichten gewesen
ware. Der Empfanger hat gegebenenfalls eine Gebuhr zu entrichten, falls er die Anteile der Klasse B binnen
vier Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert; diese Gebiihr wird zum gleichen Satz berechnet,
als ob der Empfanger die Anteile durch Zeichnung erworben hatte. Der Verwaltungsrat oder der Manager kann
die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebiihren infolge einer Ubertra-
gung nicht vollstandig bezahlt wurden.

Anteile der Klasse T, die binnen drei Jahren nach ihrem Ausgabetag Ubertragen werden, unterliegen eventuell
einer vom Ubertragenden zu entrichtenden Gebiihr, die auch bei ihrer Riicknahme zu entrichten gewesen
ware. Der Empfanger hat gegebenenfalls eine Gebuihr zu entrichten, falls er die Anteile der Klasse T binnen
drei Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert; diese Gebiihr wird zum gleichen Satz berech-
net, als ob der Empfanger die Anteile durch Zeichnung erworben hatte. Der Verwaltungsrat oder der Manager
kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebiihren infolge einer Uber-
tragung nicht vollstandig bezahlt wurden.

Fur Anteile der Klasse Y, die binnen sieben Jahren nach dem Ausgabedatum dieser Anteile Ubertragen wer-
den, kann, wie auch bei der Riickgabe von Anteilen, eine vom Ubertragenden zahlbare Geblihr anfallen. Der
Ubertragungsempfanger muss gegebenenfalls eine Geblhr zahlen, wenn er die Anteile der Klasse Y binnen
sieben Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert. Diese Gebliihr entspricht jener Gebiihr, die
bei Erwerb durch Zeichnung anfiele. Der Verwaltungsrat oder der Manager kann die Eintragung einer Anteils-
Ubertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebiihren infolge einer Ubertragung nicht vollstandig bezahlt
wurden.

Die Ubertragung von Anteilen soll den libermaRigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Alle An-
teilsklassen aller Fonds kdnnen einer Verwasserungsanpassung unterliegen; Einzelheiten hierzu werden un-
ter ,Gebuhren & Aufwendungen® sowie in der jeweiligen Prospekterganzung aufgefuhrt. Eine solche Gebuhr
ist an die Gesellschaft zahlbar. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Gebuhr fir jeden Anleger zu
erheben.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Rlicknahmeerldse einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden Steuer-
satz vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine Erklarung in der
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vorgeschriebenen Form erhalten, die bestatigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland Ansassiger ist, im Hinblick
auf welchen ein Steuerabzug erforderlich ist. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die von einem Uber-
tragenden gehaltene Anzahl an Anteilen einzulésen, die zur Erflullung einer entstehenden Steuerpflicht erfor-
derlich ist. Die Gesellschaft wird ohne die vorherige Zustimmung des Verwaltungsrats oder des Managers
(oder der Transferstelle, die auf Grund einer (ibertragenen Vollmacht handelt) keine Ubertragung von Anteilen
registrieren, und wird ferner erst dann eine solche Ubertragung registrieren, wenn sie eine Erklarung hinsicht-
lich der Steueransassigkeit oder des Steuerstatus des Ubertragungsempfangers in der durch die Revenue
Commissioners vorgeschriebenen Form erhalten hat.

87



Die Anteile

Zum Datum dieses Prospekts bietet die Gesellschaft die folgenden Anteilsklassen mit verschiedenen Aus-
schittungspolitiken, Ausschittungshaufigkeiten, Absicherungspolitiken und Wahrungen fir jede Klasse an.
Interessenten/Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts
nur gewisse Anteilsklassen erhaltlich sind. Die verfugbaren Anteilsklassen sind in der jeweiligen Prospekter-
ganzung aufgefiihrt. Auferdem sind nicht alle Fonds oder Anteilsklassen in allen Landern verfiigbar und
Interessenten/Anteilinhaber werden gebeten, sich an die zustandige Vertriebsstelle zu wenden, um eine Liste
der fUr sie verfligbaren Fonds und Anteilsklassen zu erhalten und sicherzustellen, dass sie nur Anteile von
ihnen offenstehenden Anteilsklassen zeichnen.

Die Namen der einzelnen von der Gesellschaft angebotenen Anteilsklassen ermoglichen es den Anteilsinha-
bern, mithilfe der folgenden Unterklassifikationen die Ausschittungspolitik, die Ausschuttungshaufigkeit, die
Absicherungspolitik und die Wahrung einer Klasse festzustellen:

Anteils- Ausschuttungspolitik Ausschttungshéau- Abgesi- Wahrung der Anteilsklasse

klasse figkeit chert

Klasse A Serie 1 Jahrlich — * xk US-Dollar (USD)
Klasse AB Serie 2 Euro (EUR)

Klasse B Serie 3 Halbjahrlich — S H Pfund Sterling (GBP)
Klasse E Serie 4 Hongkong-Dollar (HKD)
Klasse EB Serie 5 Vierteljahrlich— q PH Japanischer Yen (JPY)
Klasse F Serie 6 Australischer Dollar (AUD)
Klasse G Monatlich — m Schweizer Franken (CHF)
Klasse H Kanadischer Dollar (CAD)
Klasse | Renminbi (CNH)
Klasse S Schwedische Krone (SEK)
Klasse T Neuseeland-Dollar (NZD)
Klasse Y Singapur-Dollar (SGD)
Klasse Z Norwegische Krone (NOK)
Klasse 1A Brasilianischer Real (BRL)#
Klasse YF Sudafrikanischer Rand (ZAR)
Klasse YI

* Die Anteilsklassen mit jahrlicher Ausschuttung sind durch das Fehlen der Unterklassifikation/Serienbezeich-
nung in Bezug auf die Ausschuttungshaufigkeit erkennbar.

**Die nicht abgesicherten Anteilsklassen sind durch das Fehlen der Unterkategorie/Serienbezeichnung in Be-
zug auf die Absicherungspolitik erkennbar.

# In BRL abgesicherte Anteilsklassen lauten auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Weitere Einzelheiten
sind dem Abschnitt ,In brasilianischen Real abgesicherte Anteilsklassen “ des Prospekts zu entnehmen.

Anteilsklasse

Klasse A Anleger, die Anlageberatung oder Ausfiihrungsleistungen von einem Finanzintermediar er-
halten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisio-
nen, Ruckvergutungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Gebuhren sind aus den Vermo-
genswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind.

Klasse AB Nur fir Anleger aufgrund einer Fondsverschmelzung verfugbar. Diese Anteile sind fur In-
vestitionen neuer Anleger geschlossen. Folgezeichnungsauftrage bestehender Anleger
konnen jedoch nach Ermessen der Gesellschaft und/oder des Managers zugelassen wer-
den. Sie richten sich an Anleger, die Anlageberatung oder Ausfiihrungsleistungen von ei-
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nem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Fi-
nanzintermediar Provisionen, Riickvergiitungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Gebuh-
ren sind aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteils-
klasse zuzurechnen sind.

Klasse B

Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustim-
mung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen, Rickvergitungen oder
Retrozessionen erhalt. Diese Geblhren sind aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds
zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind. Der Finanzintermediar kann
eine Vorauszahlung von der Vertriebsstelle erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell
nutzt, seine Anteile innerhalb von 4 Jahren ab der urspringlichen Zeichnung zurickneh-
men lasst, fallt eine aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) an.

Klasse E

Anleger, die Anlageberatung oder Ausfiihrungsleistungen von einem Finanzintermediar er-
halten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisio-
nen, Rickvergitungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Gebiihren sind aus den Vermo-
genswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind.

Klasse EB

Nur fir Anleger aufgrund einer Fondsverschmelzung verflgbar. Diese Anteile sind fur In-
vestitionen neuer Anleger geschlossen. Folgezeichnungsauftrage bestehender Anleger
kénnen jedoch nach Ermessen der Gesellschaft und/oder des Managers zugelassen wer-
den. Sie richten sich an Anleger, die Anlageberatung oder Ausfiihrungsleistungen von ei-
nem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Fi-
nanzintermediar Provisionen, Riickvergiitungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Geblh-
ren sind aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteils-
klasse zuzurechnen sind.

Klasse F

F-Anteilsklassen sind fur Anleger in bestimmten Landern Uber bestimmte, von der Haupt-
vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, die gemaf ihren regulatori-
schen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit ih-
ren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergiitungen oder Retrozessionen ein-
behalten. Die Anteilsklasse kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter anderen
Umstanden und in anderen Rechtsordnungen verfligbar sein. Die vollstandige Liste der
Lander ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Klasse G

Anteile der Klasse G sind firr institutionelle Anleger verfiigbar, deren Gesamtanlage in
Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstanlage mindestens 1.000.000.000 USD
(oder den entsprechenden Gegenwert) betragt und die spezielle Vertriebsvertrage mit der
Hauptvertriebsstelle abgeschlossen haben. Anteile der Klasse G kénnen unter anderen
Umstanden im Ermessen des Verwaltungsrats verfligbar sein.

Klasse H

Anteile der Klasse H sind Uber Vertriebsstellen erhaltlich, die gemaf ihren regulatori-
schen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen, Riickverglitungen oder Retrozessionen
einbehalten. Anteile der Klasse H kdnnen unter anderen Umstanden und in anderen Lan-
dern im Ermessen der Vertriebsstelle verfligbar sein.

Klasse |

In erster Linie zur Direktanlage durch institutionelle Anleger angeboten und kdnnen auch
Uber bestimmte Finanzintermedidre angeboten werden, die ihren Kunden in Bezug auf die
Anlagen der Kunden in die Fonds Transaktions- oder sonstige Gebihren berechnen.

Klasse S

Nur im Ermessen der Anlageberater erhaltlich.

Klasse T

Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustim-
mung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen, Rlickvergitungen oder
Retrozessionen erhalt. Diese Gebihren sind aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds
zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind. Der Finanzintermediar kann
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eine Vorauszahlung von der Vertriebsstelle erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell
nutzt, seine Anteile innerhalb von 3 Jahren ab der urspringlichen Zeichnung zurlickneh-
men lasst, fallt eine aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) an.

Klasse Y Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustim-
mung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen, Rickvergitungen oder
Retrozessionen erhalt. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung erhalten. Wenn
ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile innerhalb von 7 Jahren ab der urspring-
lichen Zeichnung zuriicknehmen lasst, wird eine Rickerstattung fallig. Anteile der Klasse
Y werden angeboten, wenn der Fonds ein vorab festgelegtes Falligkeitsdatum hat und
wenn die Anteile bis zum Falligkeitsdatum gehalten werden sollen.

Klasse Z Anteile der Klasse Z sind nur fUr berechtigte institutionelle Anleger verfligbar

Klasse IA In erster Linie zur Direktanlage durch institutionelle Anleger angeboten und kénnen auch
Uber bestimmte Finanzintermediare angeboten werden, die ihren Kunden in Bezug auf die
Anlagen der Kunden in die Fonds Transaktions- oder sonstige Geblhren berechnen.

Klasse YF Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustim-
mung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen, Rickvergitungen oder
Retrozessionen erhalt. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung erhalten. Wenn
ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile zuricknehmen Iasst, kdnnen ihm gemaf
den Bedingungen der jeweiligen Erganzung Gebihren berechnet werden. Anteile der
Klasse YF werden angeboten, wenn der Fonds ein vorab festgelegtes Falligkeitsdatum hat
und wenn die Anteile bis zum Falligkeitsdatum gehalten werden sollen.

Klasse Yl Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre Zustim-
mung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen, Rickvergitungen oder
Retrozessionen erhalt. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung erhalten. Wenn
ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile zurlicknehmen lasst, kbnnen ihm geman
den Bedingungen der jeweiligen Erganzung Gebihren berechnet werden. Anteile der
Klasse Y| werden angeboten, wenn der Fonds ein vorab festgelegtes Falligkeitsdatum hat
und wenn die Anteile bis zum Falligkeitsdatum gehalten werden sollen.

Ausschittungspolitik

Jede Anteilsklasse umfasst sechs Unterkategorien/Serien von Anteilen durch Bezugnahme auf die Ausschiit-
tungspolitik einer Klasse. Die sechs Serien und ihre jeweilige Ausschuttungspolitik sind nachstehend dargelegt.

Thesaurierende Anteilsklassen
Die Gesellschaft nimmt keinen Dividendenausweis und keine Dividendenzahlung auf thesaurierende Klassen
vor. Jeglicher Nettoertrag und die realisierten Netto-Kursgewinne werden nicht ausgeschuttet, sondern im

Nettoinventarwert pro Anteil bertcksichtigt.

Alle thesaurierenden Anteilsklassensind, Ant ei | e dend weSenrmit der Nummer 2 im Namen der
Anteilsklasse gekennzeichnet.

Ausschittende Anteilsklassen
Fur die ausschuttenden Anteilsklassen wird beabsichtigt, Dividenden ffestzusetzen und auszuschitten, die

aus dem gesamten oder einem Teil der Anlageertrage und realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertra-
gen und/oder des Kapitals bestehen, wie unten angegeben.
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Ausschuttende Anteilsklassen kdnnen abhangig von ihrer Ausschittungspolitik als eine von sechs Anteilsse-
rien ausgewiesen werden und sie werden mit den Zahlen 1, 3, 4, 5 oder 6 im Namen der Anteilsklasse ge-
kennzeichnet.

Anteile der Serie 1

Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fir den betreffenden Abwicklungs-
zeitraum nach Abzug von Vergutungen, Geblhren und Aufwendungen auszuschitten. Die Ausschittungen
enthalten keine realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne.

Bis zum Tag der Festsetzung der Dividenden werden der nicht ausgeschittete Nettokapitalertrag und nicht
ausgeschuittete realisierte Netto-Kursgewinne einbehalten und im Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse be-
ricksichtigt.

Anteile der Serie 3

Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage flr den betreffenden Abwicklungs-
zeitraum vor Abzug von Vergitungen, Gebiihren und Aufwendungen auszuschitten. Die Ausschittungen ent-
halten keine realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne.

Um die Ausschittung einer gréReren Menge an Anlageertragen zu ermdglichen, ziehen Anteile der Serie 3
Vergiltungen, Gebihren und Aufwendungen vom Kapital ab. Dies kann zu einer Kapitalerosion und einer
Verringerung des Potenzials fur ein langfristiges Kapitalwachstum fihren. Beachten Sie, dass derartige Aus-
schuttungen abhangig vom drtlichen Steuerrecht als Ertrage behandelt werden (und steuerpflichtig sein) kdn-
nen. Daher wird Inhabern empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Anteile der Serie 4

Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fiir den betreffenden
Abrechnungszeitraum, der moglicherweise einen Teil des Kapitals enthalt, vor Abzug von Vergitungen, Ge-
bidhren und Aufwendungen auszuschitten. Um die Ausschiittung einer gréReren Menge an Anlageertragen
zu ermoglichen, ziehen Anteile der Serie 4 Vergitungen, Gebihren und Aufwendungen vom Kapital ab und
die Ausschittungen kdnnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes
Kapital enthalten.

Die Ausschittung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf berechnet, den Anteilinhabern
wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen. Zur Aufrecht-
erhaltung einer Dividende kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 % festgelegt
und aus dem Kapital ausgeschiittet werden. Man darf nicht vergessen, dass jegliche Kapitalausschiittung den
Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuttung verringert.

Da Ausschittungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden dirfen, besteht ein hdheres
Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,Ertrage” zu
Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteils-
klassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukunftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich
fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschittungen aus dem Kapital an-
dere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschittungen haben. Daher wird Inhabern empfohlen, sich hierzu
beraten zu lassen.

Anteile der Serie 5

Die Ausschuittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fur den betreffenden
Abrechnungszeitraum, der Ublicherweise einen Teil des Kapitals enthalt, vor Abzug von Vergiitungen, Geblh-
ren und Aufwendungen auszuschutten. Um die Ausschittung einer groReren Menge an Anlageertragen zu
ermdglichen, ziehen Anteile der Serie 5 Vergiitungen, Gebiihren und Aufwendungen vom Kapital ab und die
Ausschuttungen kénnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes
Kapital enthalten.
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Die Ausschittung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf berechnet, den Anteilinhabern
wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen. Zur Aufrecht-
erhaltung einer Dividende kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 % festgelegt
und aus dem Kapital ausgeschuttet werden. Man darf nicht vergessen, dass jegliche Kapitalausschuttung den
Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuttung verringert.

Da Ausschuttungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden diirfen, besteht ein hdheres
Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,Ertrage” zu
Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteils-
klassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich
fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschittungen aus dem Kapital an-
dere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschuittungen haben. Daher wird Inhabern empfohlen, sich hierzu
beraten zu lassen.

Anteile der Serie 6

Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fiir den betreffenden
Abrechnungszeitraum, der voraussichtlich einen hohen Kapitalanteil erhalt, vor Abzug von Vergitungen, Ge-
bidhren und Aufwendungen auszuschutten. Um die Ausschiittung einer gréReren Menge an Anlageertragen
zu ermdglichen, ziehen Anteile der Serie 6 Vergltungen, Gebihren und Aufwendungen vom Kapital ab, und
die Ausschlttungen kénnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes
Kapital enthalten.

Die Ausschittung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf berechnet, den Anteilinhabern
wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschuttungen bereitzustellen. Zur Aufrecht-
erhaltung einer Dividende kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 % festgelegt
und aus dem Kapital ausgeschuttet werden. Man darf nicht vergessen, dass jegliche Kapitalausschittung den
Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuttung verringert.

Da Ausschuttungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden diirfen, besteht ein hdheres
Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,Ertrage” zu
Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen Anteils-
klassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukunftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann sich fort-
setzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschuttungen aus dem Kapital andere
steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschuittungen haben. Daher wird Inhabern empfohlen, sich hierzu be-
raten zu lassen.

Ausschittungshaufigkeit

Ausschittende Anteilsklassen kdnnen sich in ihrer Ausschittungshaufigkeit unterscheiden. Ausschittende
Anteilsklassen kdnnen monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder jahrliche Ausschittungen vornehmen,
wie bei der Auflegung der jeweiligen Anteilsklasse festgelegt.

Die Ausschittungshaufigkeit von Anteilsklassen (mit Ausnahme von Anteilsklassen mit jahrlicher Ausschit-
tung) wird durch die Einbeziehung der folgenden Kleinbuchstaben in den Namen der Anteilsklasse gekenn-
zeichnet.

Anteile der Serie m

Anteilsklassen mit monatlicher Ausschuttung.

Anteile der Serie q

Anteilsklassen mit vierteljahrlicher Ausschittung.
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Anteile der Serie s
Anteilsklassen mit halbjahrlicher oder jahrlicher Ausschittung.

Ein Kalender mit Einzelheiten zur Ausschuttungshaufigkeit fur alle verfiigbaren Anteilsklassen ist auf der Web-
site www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Ausschuttungshaufigkeit der verfligbaren Anteilsklassen ist in der jeweiligen Prospekterganzung aufge-
fUhrt.

Wenn flr die Anteilsklassen ein Einkommensausgleich durchgefiihrt wird, umfassen die Ausschtttungen die-
ser Anteilsklassen einen Einkommensausgleichsbetrag. Dieser Betrag entspricht dem Einkommensausgleich,
der im Nettoinventarwert der Anteile dieser Klassen eingeschlossen ist.

Antragsteller sollten auf ihrem Antragsformular angeben, ob sie die Dividenden lieber bar ausgezahlt haben
wollen oder diese automatisch wieder in weiteren Anteilen (der Klasse, fir die diese Ausschiittungen ausge-
wiesen wurden) angelegt werden sollen. Wird auf dem Anmeldeformular keine Wahl getroffen, werden die
Dividenden automatisch wieder angelegt. Die Wahl kann durch schriftliche Mitteilung an die Transferstelle
geandert werden.

Ertragsausschuttungen an Anteilinhaber kdnnen aufgrund von Gebuhrenstrukturen, die auf verschiedene An-
teilsklassen anwendbar sind, und der Ausschuttungspolitik schwanken. Die GebUlhren fir alle ausschiittenden
Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® sowie in der jeweiligen Prospekterganzung
aufgelistet.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass Dividendenausschittungen nicht zugesichert werden, dass
die Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den Anteilen erzielten
Ertrage sowohl steigen als auch fallen kdbnnen. Auf3erdem sollten Anleger bedenken, dass sich der Wert der
Anteile an den Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die Hohe des Ausschittungsbetrags verringert.
Die zukiinftigen Ertrage und die Wertentwicklung der Anlagen kénnen durch viele Faktoren, einschliesslich
Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Einflussbereich der Gesellschaft, der
Verwaltungsratsmitglieder oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die zuklinftige Wertentwicklung der
Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrage kénnen die Gesellschaft selbst, die
Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, die Anlageberater, die Unteranlageberater und ihre verbundenen
Unternehmen weltweit oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellten oder Mitarbeiter keine Zu-
sicherungen machen.

Absicherungspolitik

Bei jeder durch das Vorzeichen ,H* im Namen der Anteilsklasse gekennzeichneten Anteilsklassenwahrung
wird der jeweilige Anlageberater oder Unteranlageberater, mit Ausnahme der auf BRL lautenden Anteilsklas-
sen, Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der Wechselkurse zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern.

Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,PH" enthalt, wird der jeweilige Anlageberater oder Unteranlage-
berater Techniken einsetzen, um jedes Wahrungsrisiko zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der
Wahrung einer zugrunde liegenden Anlage eines Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das Wahrungsrisiko
zwischen der Basiswahrung dieses Fonds und den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds
nicht bereits abgesichert hat.

Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name weder ,H“ noch ,PH* enthalt, wird der jeweilige Anlageberater
oder Unteranlageberater keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen
der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Wahrungsumrechnung und Hedging“ dieses Dokuments. Bei
Anteilsklassen ohne Absicherung auf Klassenebene kann eine Anlage Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.
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Folgendes ist eine Zusammenfassung zum Datum dieses Prospekts von: (i) den Fonds und Anteilsklassen,
die von der Zentralbank genehmigt wurden, und (ii) den Fonds, die zum Kauf aufgelegt sind.

FUr abgesicherte Anteilsklassen der Serien 4, 5 und 6 kann die Ausschittungspolitik bei der Bestimmung der
zu leistenden Ausschuttung die durch den Zinsunterschied aus der Wahrungsabsicherung dieser abgesicher-
ten Anteilsklasse generierte Rendite berlicksichtigen (wobei es sich um eine Ausschiittung aus dem Kapital
handelt).

Dies bedeutet, dass den Anlegern, wenn die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteils-
klasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist, aufgrund der Ausschiittungen Kapitalge-
winne entgehen kénnen. Umgekehrt kann in Zeiten, in denen die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds negativ ist, die Hohe der zu zah-
lenden Ausschittungen entsprechend verringert werden. Anlegern sollten sich der Unsicherheit der relativen
Zinssatze, die Veranderungen unterworfen sind, bewusst sein, ebenso der Tatsache, dass sich dies auf die
Rendite der abgesicherten Anteilsklasse auswirkt. Der Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilsklasse
kann schwanken und sich aufgrund der Schwankungen der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesi-
cherten Anteilsklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds erheblich von anderen Anteilsklassen
unterscheiden, und die Anleger in solchen abgesicherten Anteilsklassen kdnnen daher Nachteile erleiden.

Zur Klarstellung sei hier erwahnt: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der auf die Basiswahrung des Fonds
anwendbare Zentralbankzinssatz von dem Zentralbankzinssatz abgezogen wird, der fur die Wahrung gilt, auf
die die abgesicherte Anteilsklasse lautet.

Wahrung der Anteilsklasse

Die Gesellschaft gibt fir jeden Fonds Anteile in mehreren Klassen aus. Solche Klassen kdnnen auf US-Dollar
(USD), Euro (EUR), Pfund Sterling (GBP), Hongkong-Dollar (HKD), japanische Yen (JPY), australische Dollar
(AUD), Schweizer Franken (CHF), kanadische Dollar (CAD), Renminbi (CNH), schwedische Kronen (SEK),
Neuseeland-Dollar (NZD), Singapur-Dollar (SGD), norwegische Kronen (NOK), stidafrikanische Rand (ZAR)
oder brasilianische Real (BRL)# lauten.

# Wie naher im Abschnitt ,In brasilianischen Real abgesicherte Anteilsklassen “ des Prospekts erlautert;
in BRL abgesicherte Anteilsklassen lauten auf USD (oder die Basiswahrung des jeweiligen Fonds, wie in der
entsprechenden Prospekterganzung angegeben).
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Steuerliche Hinweise

Im Folgenden findet sich eine allgemeine Zusammenfassung der wichtigsten irischen Steuerfragen,

die auf die Gesellschaft und bestimmte Anleger der Gesellschaft als wirtschaftliche Eigentuimer der
Anteile an der Gesellschaft Anwendung finden. Sie erhebt nic ht den Anspruch, alle steuerlichen Kon-
sequenzen anzusprechen, die auf die Gesellschaft bzw. auf alle Arten von Anlegern zutreffen, von
denen einige mdglicherweise besonderen Bestimmungen unterliegen. Beispielsweise wird darin nicht

auf die Steuerposition der Anteilinhaber eingegangen, deren Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft
als Anteilsbesitz in einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) gelten wiirde. Deshalb
hangt seine Anwendbarkeit von den individuellen Umstanden der einzelnen Anteilin haber ab. Nach-
stehendes stellt keine steuerliche Beratung dar, und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird
empfohlen, sich von ihren professionellen Beratern Uber die mogliche Besteuerung bzw. andere Kon-
sequenzen des Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umt auschs oder der anderweitigen Verfigung Uber die
Anteile gemafl dem am Ort ihrer Griindung, Staatsbirgerschaft, ihrem Wohnort oder Domizil geltenden
Recht und unter Berucksichtigung ihrer besonderen Umstande zu informieren.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Tatigkeiten in einer Weise zu betreiben, dass weder sie noch ein Fonds fir
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten Staaten als Gewerbetreibende(r) gilt und somit
nicht der US-Kérperschaftsteuer unterliegt. Jeder Fonds kann jedoch Anlagen in Wertpapiere vornehmen, die
Ertrage abwerfen, die der US-Quellen- und/oder Einkommensteuer unterliegen.

Das Nachstehende i st nur eine Ubersicht Uber gewisse
,Code"”) (Bundessteuergesetz), und ist nicht als -Uber si
Steuern aufzufassen.

Fir Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer hat der Inhaber von Anteilen eines Fonds, der nicht eine US-
Person ist, auf die Ausschittungen des Fonds an Anteilinhaber oder auf die Kursgewinne, die bei Verkauf,
Umtausch oder Riicknahme von Anteilen verbucht werden, keine US-Bundeseinkommensteuer zu entrichten,
es sei denn, (1) dass die Ausschittungen oder Kursgewinne einer Geschaftsstelle oder festen gewerblichen
Zweigniederlassung zuzurechnen sind, die der Anteilinhaber in den Vereinigten Staaten unterhalt, oder (2) im
Fall von Kursgewinnen, die von einer Privatperson vereinnahmt werden, die Steuerauslander ist, dass diese
Privatperson, die Steuerauslander ist, sich in dem Steuerjahr, in dem der Verkauf, Umtausch oder die Ruck-
nahme erfolgtist, 183 Tage lang oder langer in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und in den Vereinigten
Staaten einen ,Steuerwohnsitz* hat.

Besteuerung in Irland

Die folgenden Ausfihrungen Uber Besteuerung basieren auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat Gber die in
Irland zum Datum dieses Schriftstiicks geltenden Gesetze und Gepflogenheiten erteilt worden sind. Die nach-
folgend beschriebenen steuerlichen Konsequenzen kdnnen durch legislative, administrative oder juristische
Anderungen modifiziert werden, und wie bei jeder Anlage kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
steuerliche Regelung, die zum Zeitpunkt, an dem die Anlage vorgenommen wird, gilt oder die damals vorge-
schlagene Regelung ewig gelten wird.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass gemaf den geltenden irischen Steuergesetzen
und Gepflogenheiten die Gesellschaft fir die Zwecke von Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von
1997 in der aktuellen Fassung (,TCA®) ein Investmentfonds ist, solange die Gesellschaft in Irland ansassig ist.
Folglich unterliegt die Gesellschaft in Irland im Hinblick auf ihre Einkiinfte und Ertrdge generell keiner Steuer-
pflicht.

Aufgrund von Anderungen des Finance Act 2016 gelten neue Regeln fiir IREFs (Irish Real Estate Funds,
irische Immobilienfonds), denen zufolge eine Quellensteuer von 20 % auf ,steuerpflichtige IREF-Ereig-
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nisse“ erhoben wird. Die Anderungen betreffen vornehmlich nicht in Irland anséssige Anleger. Da die Gesell-
schaft kein irisches Immobilienvermdgen halt und halten wird, dirften diese Bestimmungen nicht relevant sein
und werden daher nicht naher erlautert.

Steuerpflichtiges Ereignis

Obwohl die Gesellschaft keine irischen Steuern auf ihre Ertrage und Gewinne zahlen muss, kénnen irische
Steuern bei Eintreten eines ,zu besteuernden Ereignisses® in Bezug auf die Gesellschaft fallig werden. Ein
steuerpflichtiges Ereignis umfasst jede Ausschuttungszahlung an Anteilinhaber sowie die Einlésung, der
Ruiickkauf, die Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen und jegliche fir irische Steuerzwecke
angenommene Verauflierung von Anteilen gemall nachstehender Beschreibung, wenn Anteile der Gesell-
schaft Uber einen Zeitraum von acht Jahren oder mehr gehalten werden. Liegt ein steuerpflichtiges Ereignis
vor, so muss die Gesellschaft in Irland Steuern darauf abfuhren.

Eine Steuerpflicht in Irland besteht nicht bei steuerpflichtigen Ereignissen, bei denen

(a) der Anteilinhaber weder in Irland ansassig ist noch dort seinen Wohnsitz hat (,nicht in Irland ansassige
Anteilinhaber”) und er (oder ein Vertreter) die entsprechenden Erklarungen abgegeben und die Gesell-
schaft keine Informationen hat, die darauf schlief3en lassen, dass die Informationen in der Erklarung nicht
oder nicht mehr im Wesentlichen korrekt sind; oder

(b) der Anteilinhaber ein nicht in Irland ansassiger Anteilinhaber ist und dies der Gesellschaft gegentber
bestatigt hat, und die Gesellschaft eine schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners hat, die
besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklarung fir nicht in Irland ansassige
Anteilinhaber in Bezug auf diesen Anteilinhaber erfullt wurde und die Zustimmung in Kraft bleibt; oder

(c) der Anteilinhaber ein steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber gemaf untenstehender Definition
ist.

(Ein Anteilinhaber gemafR vorstehendem Absatz (a) oder (b) wird in diesem Prospekt als ,steuerbefreiter,
nicht in Irland anséassiger Anteilinhabe  r* bezeichnet.)

Der Begriff ,Vertreter “ bezieht sich auf einen Vertreter im Sinne von Section 729B(1) TCA, also auf eine
Person, die (a) einer Geschéftstatigkeit nachgeht, die in der Entgegennahme von Zahlungen eines Anlageor-
ganismus im Namen Dritter besteht oder diese einschliel3t, oder (b) im Namen Dritter Anteile eines Anlageor-
ganismus halt.

Liegt der Gesellschaft zu dem relevanten Zeitpunkt keine unterzeichnete und ausgefullite Erklarung oder ggf.
eine schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners vor, so gilt die Vermutung, dass der Anteilinhaber
in Irland ansassig ist oder dort seinen Wohnsitz hat (,in Irland ansassiger Anteilinhaber”) oder kein steuerbe-
freiter in Irland ansassiger Anteilinhaber ist, und es entsteht eine Steuerpflicht.

Steuerpflichtige Ereignisse umfassen nicht:

1 Transaktionen (bei denen es sich andernfalls um ein steuerpflichtiges Ereignis handeln kdnnte) in Bezug
auf Anteile, die in einem laut Verordnung der irischen Steuerbehérden anerkannten Clearingsystem gehal-
ten werden; oder

| eine Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten/Lebenspartnern oder eine Ubertragung von Anteilen
zwischen Eheleuten/Lebenspartnern oder ehemaligen Eheleuten/Lebenspartnern anlasslich einer gericht-
lichen Trennung bzw. Scheidung; oder

9 ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber
im Rahmen von Verhandlungen unter unabhangigen Partnern, wobei keine Zahlung an den Anteilinhaber
erfolgt; oder

1 ein Umtausch von Anteilen aufgrund einer zulassigen Verschmelzung oder Umstrukturierung (im Sinne
von § 739H TCA) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft.
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Falls die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern abfiihren muss, ist die Gesell-
schaft dazu berechtigt, von der durch das steuerpflichtige Ereignis ausgeldsten Zahlung einen Betrag abzu-
ziehen, der der entsprechenden Steuer entspricht und/oder, wo zutreffend, jene Anzahl von Anteilen zurtck-
zukaufen und zu l6schen, die vom Anteilinhaber gehalten werden und erforderlich sind, um die Steuerschuld
zu erfillen. Der entsprechende Anteilinhaber wird die Gesellschaft von Verlusten schad- und klaglos halten,
die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass sie beim Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern
abfiihren muss.

Angenommene Veraul3erung

Unter bestimmten Umsténden kann sich die Gesellschaft dafiir entscheiden, die irische Steuer fir angenom-
mene Veraulerungen nicht abzufihren. Wenn der Gesamtwert der Anteile an einem Fonds, die von in Irland
ansassigen Anteilinhabern, die nicht gemal unten stehender Definition in Irland steuerbefreit sind, gehalten
werden, mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragt, ist die Gesellschaft verpflichtet, die auf
eine angenommene Veraullerung von Anteilen dieses Fonds anfallende Steuer wie unten beschrieben abzu-
fuhren. Ist der Gesamtwert der von solchen Anteilinhabern gehaltenen Anteile an dem Fonds jedoch geringer
als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Gesellschaft sich daflir entscheiden, die irische Steuer
fur die angenommene VerauRerung nicht abzufiihren, und es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft dies tun
wird. In diesem Fall teilt die Gesellschaft den jeweiligen Anteilinhabern mit, dass sie sich so entschieden hat,
und diese Anteilinhaber sind dann verpflichtet, die anfallende Steuer im Selbstveranlagungssystem selbst ab-
zufiihren. Weitere Einzelheiten sind dem untenstehenden Abschnitt mit der Uberschrift ,Besteuerung von in
Irland ansassigen Anteilinhabern“ zu entnehmen.

Gerichtsdienst Irland

Bei Anteilen, die vom irischen Gerichtsdienst gehalten werden, muss die Gesellschaft in Bezug auf solche
Anteile bei einem steuerpflichtigen Ereignis die irischen Steuern nicht verbuchen. Wenn Gelder, die unter der
Kontrolle oder in Verwahrung eines Gerichtes sind, zum Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft eingesetzt
werden, Ubernimmt der Gerichtsdienst die Verpflichtungen der Gesellschaft in Bezug auf diese erworbenen
Anteile, u. a. auch die Verbuchung von Steuern fiir ein steuerpflichtiges Ereignis und Steuerriickerstattungen.

Steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber

Die Gesellschaft muss fir die folgenden Kategorien von in Irland ansassigen Anteilinhabern keinen Steuerab-
zug vornehmen, vorausgesetzt die Gesellschaft hat die erforderlichen Erklarungen von diesen Personen (oder
einem Vertreter) und die Gesellschaft hat keine Informationen, die darauf schliessen lassen, dass die Infor-
mationen in der Erklarung nicht oder nicht mehr im Wesentlichen korrekt sind. Ein Anteilinhaber, der zu einer
der unten aufgefuhrten Kategorien gehoért und der (direkt oder durch seinen Vertreter) der Gesellschaft die
erforderliche Erklarung zur Verfligung gestellt hat, wird hier als ,steuerbefreiter in Irland ansassiger Anteilin-
haber” bezeichnet.

(a) Pensionsplane, bei denen es sich um steuerbefreite anerkannte Pensionsplane im Sinne von Abschnitt
774 TCA oder um Rentenversicherungen oder Trust Schemes gemaf Abschnitt 784 bzw. 785 TCA han-
delt;

(b) Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 706 TCA;

(c) Anlageorganismen im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA, oder eine Investment-Kommanditgesellschaft
im Sinne von Section 739J des TCA,;

(d) Spezial-Fonds im Sinne von Abschnitt 737 TCA,;

(e) gemeinnultzige Organisationen im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i) TCA;

(f) berechtigte Verwaltungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA,;

(g9) Investmentfonds gemafl Abschnitt 731(5)(a) TCA,

(h) gemaf Abschnitt 784A(2) TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen, wenn die
gehaltenen Anteile zum Vermogen eines zugelassenen Pensionsfonds oder eines zugelassenen Min-
dest-Pensionsfonds gehdren;

(i) gemal Abschnitt 7871 TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen, wenn die
Anteile zum Vermdgen eines personlichen Altersvorsorgesparkontos gehoren;

() Kreditgenossenschaften (credit unions) im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act von 1997;

(k) die National Asset Management Agency;
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(I) die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37
des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher
Eigentimer der Finanzminister von Irland ist, oder Irland, das durch die National Treasury Management
Agency handelt;

(m) gemaf Abschnitt 110(2) TCA korperschaftsteuerpflichtige Unternehmen (Verbriefungsgesellschaften);

(n) unter bestimmten Umstanden korperschaftssteuerpflichtige Unternehmen in Bezug auf Zahlungen, die
sie von der Gesellschaft erhalten; oder

(o) sonstige in Irland ansassige oder normalerweise in Irland ansassige Personen, denen moglicherweise
der Besitz von Anteilen nach der Steuergesetzgebung oder nach schriftlich niedergelegten Praktiken oder
aufgrund einer Genehmigung der Revenue Commissioners gestattet ist, ohne dass dadurch der Gesell-
schaft eine Steuerpflicht entsteht oder die mit der Gesellschaft verbundene Steuerbefreiung gefahrdet ist.

Es gibt keine Bestimmung fur eine Steuerrlickerstattung an Anteilinhaber, die steuerbefreite in Irland Ansas-
sige sind, und bei denen wegen des Fehlens der notwendigen Erklarung ein Steuerabzug stattfand. Eine
Steuerrickerstattung kann nur an Unternehmen erfolgen, die Anteilinhaber und in Irland kdrperschaftsteuer-
pflichtig sind.

Besteuerung nicht in Irland anséssiger Anteilinhaber

Steuerbefreite, nicht in Irland ansassige Anteilinhaber, sind in Irland nicht steuerpflichtig flir Einkommen und
Ertrage aus ihren Anlagen in der Gesellschaft, und von den Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen
durch die Gesellschaft bezlglich Einldsungen, Rickkaufen, Ricknahmen, Léschungen oder anderen Verau-
Rerungen ihr Anlagen wird keine Steuer abgezogen. Solche Anteilinhaber sind im Aligemeinen in Irland nicht
steuerpflichtig bezlglich Einkommen und Ertrégen aus dem Besitz oder der Verauf3erung von Anteilen, es sei
denn, die Anteile sind einer irischen Zweigniederlassung oder Zweigstelle dieses Anteilinhabers zuzurechnen.

Sofern die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Zustimmung von den Revenue Commissioners ist,
die besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklarung der Nichtansassigkeit in Bezug
auf diesen Anteilinhaber erfiillt wurde und die Zustimmung in Kraft ist, werden, sollte ein nicht ansassiger
Anteilinhaber (oder sein Vertreter) die erforderliche Erklarung nicht abgeben, Steuern wie oben beschrieben
bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses abgezogen und unbeschadet dessen, ob der Anteilinhaber nicht
in Irland ansassig ist und seinen Wohnsitz nicht in Irland hat, ist eine auf diese Art und Weise abgezogene
Steuer nicht erstattungsfahig.

Wenn ein nicht in Irland ansassiges Unternehmen Anteile an der Gesellschaft halt, die einer irischen Zweig-
niederlassung oder Zweigstelle zuzurechnen sind, so ist es in Irland in Bezug auf Ausschittungen von Ein-
kommens- und Kapitalbetragen, die es von der Gesellschaft erhalt, im Rahmen des Selbstveranlagungssys-
tems korperschaftsteuerpflichtig.

Besteuerung in Irland ansassiger Anteilinhaber
Steuerabzug

Die Gesellschaft zieht von allen durch die Gesellschaft an in Irfland ansassige Anteilinhaber, die nicht steuer-
befreite in Irland Ansassige sind, vorgenommenen Ausschuttungen eine Steuer in Héhe von 41 % ab.

Auch bei Gewinnen, die bei Einldsungen, Rickkaufen, Ricknahmen, Léschungen oder anderen VeraulRerun-
gen von Anteilen durch solche Anteilinhaber anfallen, zieht die Gesellschaft Steuern in Hohe des Satzes von
41 % ab und fuhrt sie an die Revenue Commissioners ab. Gewinne errechnen sich aus der Differenz zwischen
dem Wert der Anlage des Anteilinhabers in der Gesellschaft zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses
und den urspruinglichen Kosten seiner Anlage, die nach besonderen Bestimmungen errechnet werden.

Wenn der Anteilinhaber eine in Irland ansassige Gesellschaft ist und die Gesellschaft im Besitz einer entspre-
chenden Erklarung des Anteilinhabers dariiber ist, dass er eine Gesellschaft ist, in der deren Steuerreferenz-
nummer angegeben ist, fihrt die Gesellschaft von allen Ausschittungen, die die Gesellschaft an den Anteil-
inhaber macht, und von allen Gewinnen aus der Einlésung, dem Riickkauf, der Annullierung, der Riicknahme
oder der sonstigen VerauRerung von Anteilen durch den Anteilinhaber Steuern zum Satz von 25 % ab.
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Angenommene VeraulRerung

Auch bezlglich angenommener Verduflerungen zieht die Gesellschaft Steuern ab und fuhrt sie an die Reve-
nue Commissioners ab, wenn der Gesamtwert der von den in Irland ansadssigen Anteilinhabern, die nicht
steuerbefreite in Irland Anséassige sind, an einem Fonds gehaltenen Anteile 10 % oder mehr des Nettoinven-
tarwerts des Fonds betragt. Eine angenommene Verauflerung erfolgt an jedem achten Jahrestag des Erwerbs
von Anteilen an dem Fonds durch solche Anteilinhaber. Der angenommene Gewinn wird berechnet als die
Differenz zwischen dem Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten Jahrestag oder, falls
die Gesellschaft so entscheidet, dem Wert der Anteile am 30. Juni bzw., falls spater, am 31. Dezember vor
dem Tag der angenommenen VeraufRerung und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der sich ergebende
Uberschuss unterliegt der Besteuerung mit dem Satz von 41 % (oder im Falle eines in Irland ansdssigen
korperschaftlichen Anteilinhabers, der eine entsprechende Erklarung abgegeben hat, von 25 %). Die bezlg-
lich einer angenommenen VeraulBerung gezahlte Steuer durfte auf die bei einer tatsachlichen Verduferung
dieser Anteile entstehende Steuerschuld anrechenbar sein.

Es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft, wenn sie verpflichtet ist, angenommene Veraullerungen zu versteu-
ern, sich dafiir entscheidet, sich ergebende Gewinne fir in Irland ansassige Anteilinhaber, die nicht steuerbe-
freite in Irland Ansassige sind, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds am 30. Juni
bzw., falls spater, am 31. Dezember vor dem Tag der angenommenen VeraulRerung anstatt auf den Wert der
Anteile an dem betreffenden achten Jahrestag zu berechnen.

Die Gesellschaft kann sich daflir entscheiden, eine angenommene Veraulierung nicht zu versteuern, wenn
der Gesamtwert der von in Irland ansassigen Anteilinhabern, die nicht steuerbefreite in Irland Ansassige sind,
gehaltenen Anteile an dem jeweiligen Fonds geringer als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds ist. In einem
solchen Fall sind diese Anteilinhaber verpflichtet, die angenommene VeraulRerung im Selbstveranlagungssys-
tem zu versteuern. Der angenommene Gewinn wird berechnet als die Differenz zwischen dem Wert der von
dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten Jahrestag und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der
sich ergebende Uberschuss gilt als steuerpflichtiger Betrag gemaR Anhang D Fall IV und unterliegt der Be-
steuerung mit dem Satz von 25 %, sofern der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, bzw. von 41 %. Die bezuglich
einer angenommenen VeraulRerung gezahlte Steuer durfte mit der Steuer, die bei einer tatsachlichen Verau-
Rerung dieser Anteile anfallt, verrechenbar sein.

Reststeuerschuld in Irland

In Irland ansassige Anteilinhaber, die ein Unternehmen sind und Zahlungen erhalten, von denen Steuern ab-
gezogen wurden, werden so behandelt, als hatten sie eine jahrliche Zahlung steuerpflichtig gemaf Fall VI des
Anhangs D erhalten, von der Steuern zum Satz von 25 % (oder 41 %, wenn keine Erklarung abgegeben
wurde) abgezogen wurden. Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von Wahrungs-
gewinnen unterliegen diese Anteilinhaber keiner weiteren irischen Steuer auf Zahlungen, die sie beziiglich
ihrer Anteile, von denen Steuer abgezogen wurde, erhalten. In Irland ansassige Anteilinhaber, die ein Unter-
nehmen sind und Anteile im Zusammenhang mit einer gewerblichen Tatigkeit halten, sind bezlglich aller Er-
trage oder Gewinne, die sie von der Gesellschaft als Teil dieser gewerblichen Tatigkeit erhalten, steuerpflichtig,
wobei eine Verrechnung der von diesen Zahlungen durch die Gesellschaft abgezogenen Steuern mit der zu
zahlenden Korperschaftsteuer erfolgt. Wenn in der Praxis von Zahlungen an in Irland ansassige korperschaft-
liche Anteilinhaber Steuern zu einem hdheren Satz als 25 % abgeflihrt wurden, sollte eine Anrechnung des
Steuerbetrags, der Uber den erhohten Korperschaftssteuersatz von 25 % hinaus abgezogen wurde, zur Ver-
figung stehen.

Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von Wahrungsgewinnen unterliegen in Irland
ansassige Anteilinhaber, die keine Unternehmen sind, keiner weiteren irischen Besteuerung auf Ertrdge aus
ihren Anteilen bzw. durch die VerduRerung ihrer Anteile erzielten Kursgewinne, wenn die Gesellschaft von
den an diese Anteilinhaber gezahlten Ausschuttungen die entsprechenden Steuern abgezogen hat.

Wenn ein Anteilinhaber bei der Verauflerung von Anteilen einen wahrungsbedingten Kursgewinn erzielt, un-

terliegt dieser Anteilinhaber bezlglich dieses Gewinns der Kapitalertragsteuer fiir das/die Veranlagungsjahr/e,
in dem/denen er die Anteile verkauft hat.
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In Irland ansassige Anteilinhaber, die nicht steuerbefreite in Irland Ansassige sind und eine Ausschuittung ohne
Steuerabzug oder einen Gewinn aus einer Einlésung, eines Rickkaufs, einer Riicknahme, einer Léschung
oder einer sonstigen VeraufRerung, von dem keine Steuern abgezogen wurden (beispielsweise weil die Anteile
in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden), erhalten, sind fir die Zahlung bzw. den Betrag des
Gewinns im Rahmen des Selbstveranlagungssystems und insbesondere gemaf Teil 41A TCA ebenfalls ein-
kommen- bzw. koérperschaftsteuerpflichtig.

Gemal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist die
Gesellschaft verpflichtet, jahrlich bestimmte Informationen in Bezug auf von Anlegern gehaltene Anteile an die
Revenue Commissioners weiterzugeben. Zu diesen Informationen, die weitergegeben werden missen, ge-
héren der Name, die Adresse, und das Geburtsdatum, sofern dieses in den Aufzeichnungen gefihrt wird,
sowie die Anlagenummer und der Wert der Anteile eines Anteilinhabers. In Bezug auf ab dem 1. Januar 2014
erworbene Anteile gehdren zu den Informationen, die weitergegeben werden missen, auch die Steuernum-
mer des Anteilinhabers (entweder eine irische Steuernummer oder Umsatzsteuernummer oder bei Privatper-
sonen ihre PPS-Nummer) oder in Ermangelung einer Steuernummer eine Anmerkung, dass diese nicht an-
gegeben wurde. In Bezug auf Anteilinhaber, die den folgenden Kategorien angehdren, missen keine Infor-
mationen weitergegeben werden:

1 steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber (wie vorstehend definiert);

1 Anteilinhaber, die weder in Irland ansassig noch normalerweise in Irland ansassig sind (sofern die entspre-
chende Erklarung abgegeben wurde); oder

1 Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden,

jedoch sollten Anteilinhaber den Abschnitt ,Automatischer Informationsaustausch“ beachten. Dort befinden
sich Informationen bezliglich den Auflagen zur Erfassung und Meldung von Anlegerdaten, zu deren Einhaltung
die Gesellschaft verpflichtet ist.

Auslandsdividenden

Dividenden (ggf.) und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (bei denen es sich nicht um Wertpa-
piere irischer Emittenten handelt) erhalt, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ihren
Sitz haben, Steuern bzw. Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft kommt mdglicherweise nicht in den
Genuss reduzierter Quellensteuersatze im Rahmen der Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit ver-
schiedenen Landern abgeschlossen hat.

Wenn sich diese Position jedoch in Zukunft andert und die Anwendung eines ermafigten Steuersatzes zu
einer Ruckzahlung der abgefuhrten Quellensteuer fuhrt, wird der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
nicht neu ermittelt und der Nutzen einer Riickzahlung wird anteilig auf die zum Zeitpunkt einer solchen Erstat-
tung bestehenden Anteilinhaber umgelegt.

Stempelsteuer

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA erfilllt,
so fallt im Allgemeinen bei der Ausgabe, der Ubertragung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen
an der Gesellschaft in Irland keine Stempelsteuer an. Wird jedoch ein Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag
durch eine Ubertragung gleichartiger irischer Wertpapiere (,in kind“ oder ,in specie“) oder sonstigen irischen
Vermdgens erfiillt, kann bei der Ubertragung solcher Wertpapiere oder solchen Vermégens eine irische Stem-
pelsteuerpflicht entstehen.

Bei der Eigentumsiibertragung oder Ubertragung von Aktien oder marktfahigen Wertpapieren einer nicht in
Irland eingetragenen Gesellschaft oder anderer juristischen Person ist keine irische Stempelsteuer fur die
Gesellschaft fallig, sofern (i) die Aktien oder marktfahigen Wertpapiere ihren Wert oder den gréReren Teil ihres
Werts nicht direkt oder indirekt aus in Irland befindlichen Immobilien, die keine Wohnimmobilien sind, ableiten
und (i) sich die Eigentumstibertragung bzw. Ubertragung weder auf in Irland gelegene Immobilien oder Rechte
oder Beteiligungen an solchen Immobilien noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in Irland ein-
getragenen Gesellschaft (mit Ausnahme von Investmentgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B TCA oder
qualifizierten Unternehmen im Sinne von Abschnitt 110 TCA) bezieht.
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Ansassigkeit

Im Allgemeinen sind es natirliche Personen, Unternehmen oder Trusts, die in die Gesellschaft investieren.
Nach den irischen Bestimmungen kénnen sowohl natirliche Personen als auch Trusts ansassig oder norma-
lerweise ansassig sein. Bei Unternehmen gilt das Konzept der gewohnlichen Ansassigkeit nicht.

Privatanleger
Prifung der Ansassigkeit

Eine naturliche Person gilt fir ein bestimmtes Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn die naturliche Person in
Irland anwesend ist: (1) wahrend eines Zeitraums von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr; oder (2)
wahrend eines Zeitraums von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden Steuerjahren, sofern die
nattrliche Person in jedem einzelnen Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland ansassig ist. Bei der Feststel-
lung der Tage der Anwesenheit in Irland gilt eine Person als anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeit-
punkt des Tages im Land aufhalt.

Wenn eine natlrliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansassig ist, so kann die nattirli-
che Person sich unter bestimmten Umstanden als Ansassiger behandeln lassen.

Prifung der gewdhnlichen Anséassigkeit

Naturliche Personen, die wahrend der drei zurlickliegenden Steuerjahre ansassig waren, gelten ab dem Be-
ginn des vierten Jahres als ,normalerweise ansassig®“. Naturliche Personen gelten weiterhin als normalerweise
in Irland ansassig, bis sie wahrend drei aufeinanderfolgender Steuerjahre nicht ansassig waren.

Anleger, bei denen es sich um Trusts handelt

Ein Trust wird generell als in Irland ansassig angesehen, wenn alle Treuhander in Irland ansassig sind. Treu-
hander sollten spezifische Steuerberatung in Anspruch nehmen, wenn sie nicht sicher sind, ob der Trust in
Irland ansassig ist.

Anleger, bei denen es sich um Unternehmen handelt

Unternehmen gelten als in Irland ansassig, wenn ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle ihren Sitz in Irland
hat oder (unter bestimmten Umsténden) wenn sie in Irland amtlich eingetragen sind. Damit Irland als Sitz der
zentralen Verwaltung und Kontrolle des Unternehmens behandelt wird, muss Irland der Standort sein, an dem
alle wichtigen Grundsatzentscheidungen des Unternehmens getroffen werden.

Alle in Irland amtlich eingetragenen Unternehmen sind fir Steuerzwecke in Irland ansassig, aul’er wenn:

(i) fur ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternehmen das Unternehmen oder ein verbundenes
Unternehmen in Irland eine gewerbliche Tatigkeit betreibt und entweder (a) das Unternehmen letztlich
von Personen beherrscht wird, die in einem ,relevanten Territorium* ansassig sind, d. h. in einem EU-
Mitgliedstaat (aulRer Irland) oder in einem Land, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen ab-
geschlossen hat, das aufgrund von § 826(1) TCA bereits in Kraft ist oder das unterzeichnet wurde und in
Kraft treten wird, sobald alle in § 826(1) TCA vorgesehenen Ratifizierungsprozesse abgeschlossen sind,
oder (b) die Hauptklasse der Anteile am Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen im We-
sentlichen und regelmafig an einer anerkannten Bdrse in einem relevanten Territorium gehandelt wird;
oder

(i) das Unternehmen nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land
als in diesem anderen Land ansassig oder nicht in Irland ans&ssig angesehen wird.

Unternehmen, die in Irland eingetragen sind und weder unter (i) noch unter (ii) oben fallen, werden nicht als
in Irland ansassig angesehen, wenn nicht ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland ist. Dies gilt jedoch
unter der Voraussetzung, dass eine unter (i) fallende Gesellschaft, die ihre zentrale Geschaftsfiihrung und
Kontrolle au3erhalb von Irland hat, dennoch als in Irland ansassig erachtet wird, wenn sie (a) gemafl dem
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Recht eines relevanten Gebiets in diesem relevanten Gebiet steuerlich ansassig ware, wenn sie in dem rele-
vanten Gebiet gegrindet ware, andernfalls jedoch nicht, (b) ihre Geschaftsfihrung und Kontrolle in diesem
relevanten Gebiet erfolgen, und (c) nicht anderweitig gemal dem Recht irgendeines Gebiets als fir Steuer-
zwecke in diesem Gebiet ansassig betrachtet wiirde.

Die Ausnahme von der Eintragungsregel fir die steuerliche Ansassigkeit im vorstehenden Absatz (i) in Bezug
auf ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternehmen gilt jedoch nur bis zum 31. Dezember 2020 oder,
wenn dies friiher ist, nach dem 31. Dezember 2014 bis zum Datum einer Anderung der (direkten oder indirek-
ten) Eigentumsverhalinisse des Unternehmens, wenn innerhalb des Zeitraums ab dem spateren Zeitpunkt
vom 1. Januar 2015 und dem Datum ein Jahr vor der Anderung der Eigentumsverhéaltnisse des Unternehmens
bis 5 Jahre nach der Anderung der Eigentumsverhéltnisse eine erhebliche Anderung der Art oder Fiihrung
des Geschéfts des Unternehmens erfolgt. Fiir diese Zwecke ist eine erhebliche Anderung der Art oder Fiihrung
des Geschéafts des Unternehmens unter anderem die Aufnahme einer neuen Geschéaftstatigkeit durch das
Unternehmen oder eine erhebliche Anderung aufgrund des Erwerbs eines Vermdgenswerts oder einer Betei-
ligung oder eines Rechts an einem Vermdgenswert durch das Unternehmen.

VeraulRerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer

(a) InIrland wohnhafte oder normalerweise in Irland ansassige Personen
Bei einer Veraufierung von Anteilen mittels Schenkung oder Erbschaft, die von einem in Irland wohnhaf-
ten oder normalerweise in Irland ansassigen VerauRernden vorgenommen oder von einem in Irland
wohnhaften oder normalerweise in Irland ansassigen Beglinstigten erhalten wird, kann der Beglnstigte
dieser Schenkung oder Erbschaft bezuglich dieser Anteile der irischen Schenkungs- und Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbsteuer) unterliegen.

(b) Nicht in Irfland wohnhafte oder normalerweise in Irland ansassige Personen
Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA
erfullt, unterliegt die Veraufierung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbsteuer, sofern:

9 die Anteile sind zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft und zum Bewertungsdatum Teil der
Schenkung oder Hinterlassenschaft;

1 der Geber ist zum Datum der VeraufRRerung nicht in Irland ansdssig und hat keinen festen Wohnsitz in
Irland; und

9 der Begunstigte ist zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft nicht in Irland ansassig und hat
keinen festen Wohnsitz in Irland.

Automatischer Informationsaustausch

Irland hat den Standard fiir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch bekannt als
,Gemeinsamer Meldestandard® (Common Reporting Standard, ,CRS"), in irisches Recht umgesetzt.

Der CRS ist ein einheitlicher globaler Standard fiir den automatischen Austausch von Informationen. Der CRS
legt die auszutauschenden Details zu Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemein-
same Due-Diligence-Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen missen.

Im Rahmen des CRS mussen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen,
die von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansassigen Kunden erfasst werden. Uber 90 Lander
haben sich zum Informationsaustausch im Rahmen des CRS verpflichtet.

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des
Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die Steueridentifi-
kationsnummer(n) jeder meldepflichtigen Person in Bezug auf ein meldepflichtiges Konto sowie Informationen
hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und jegliche Zahlun-
gen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen seinerseits mit
den Steuerbehoérden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende Rechtsordnungen
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sind. Um ihren Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusatzliche Informationen von Anteil-
inhabern fordern.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars fir die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft erteilt jeder Anteil-
inhaber seine Zustimmung, derartige Informationen und Dokumentation auf Anforderung der Gesellschaft oder
deren Bevollmachtigten bereitzustellen. Die Nichtbereitstellung solcher Angaben kann zur obligatorischen
Ricknahme von Anteilen oder sonstigen geeigneten MaRnahmen durch die Gesellschaft fiihren. Anteilinhaber,
die sich weigern, der Gesellschaft die erforderlichen Informationen bereitzustellen, werden zudem gegebe-
nenfalls an das Finanzamt gemeldet.

Die vorstehende Beschreibung basiert zum Teil auf Verordnungen, Leitlinien der OECD und des CRS, die sich
jeweils andern kénnen.

Gemall Abkommen tber den Austausch von Informationen zwischen Irland und/oder der Européischen Union
und bestimmten DrittlAndern und/oder assoziierten Gebieten von am CRS teilnehmenden Landern gilt, dass
insoweit diese Lander oder Gebiete gemaf dem CRS keine ,meldepflichtigen Lander® sind, die Transferstelle
oder eine andere als Vermittler (bei dem es sich um den Manager handeln kann) angesehene Einheit oder
eine andere im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile fiir diese Zwecke ernannte Stelle unter Umstan-
den dazu verpflichtet ist, bestimmte Informationen zu erfassen (insbesondere den Steuerstatus, die Identitat
und den Wohnsitz der Anteilinhaber) und an die zustandigen Steuerbehdrden weiterzugeben. Diese Steuer-
behdrden konnen wiederum verpflichtet sein, die Informationen an Steuerbehérden anderer zustandiger Lan-
der weiterzugeben.

Wenn Anteilinhaber Anteile eines Fonds zeichnen, wird davon ausgegangen, dass sie die automatische Of-
fenlegung solcher Informationen durch die Transferstelle oder andere zustandige Personen an die zustandi-
gen Steuerbehdrden autorisiert haben.

Die Vorschriften ,Foreign Account Tax Compliance® des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(,FATCA®) sehen im Allgemeinen im Rahmen der US-Bundessteuern eine Meldung sowie Quellenbesteue-
rung bestimmter, aus den USA stammender Einkiinfte (einschlieRlich, neben anderen Einkunftsarten, Divi-
denden und Zinsen) sowie Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen Verauf3erung von Wertpapieren,
fur die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen anfallen kénnten, vor. Die Regeln sind darauf ausgelegt, ein
direktes und indirektes Eigentum von US-Personen an bestimmten Konten auRerhalb der Vereinigten Staaten
und Unternehmen aulRerhalb der Vereinigten Staaten an die US-Steuerbehdérden (U.S. Internal Revenue Ser-
vice) zu melden. Es kénnte zur Anwendung einer Quellenbesteuerung in Héhe von 30 % kommen, falls be-
stimmte bendtigte Informationen nicht erbracht werden und diese Regeln fur die betroffenen Zahlungen nach
dem, durch den U.S. Internal Revenue Service festgelegten Datum gelten. Irland hat mit den Vereinigten
Staaten auf Regierungsebene eine Vereinbarung zur Erleichterung der Einhaltung der FATCA-Vorschriften
abgeschlossen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wird die Einhaltung der FATCA-Vorschriften durch neue iri-
sche Steuer- und Meldegesetze umgesetzt. Unter Umstédnden muss die Gesellschaft von den Fondsanlegern
zusatzliche Informationen einholen (,angeforderte Informationen®), um die geltenden Verpflichtungen erfillen
zu kénnen. Wenn die verlangten Informationen nicht erbracht werden, kann der Anleger US-Steuererklarungs-
pflichten und der Ubertragung, Riickgabe oder anderweitigen Beendigung seines Besitzes von Anteilen an
der Gesellschaft unterworfen werden. Die Gesellschaft darf die Informationen Gber den Anleger und dessen
Beteiligung am Fonds gegenuber jedweder Strafverfolgungs-, aufsichtsrechtlichen oder administrativen Be-
horde offenlegen, um ihren rechtlichen und regulatorischen Pflichten nachzukommen. Jeder zukiinftige Anle-
ger sollte seine eigenen Steuerberater Uber seine Verpflichtungen im Rahmen von FATCA und mdégliche Aus-
wirkungen von FATCA auf die Investitionen des Anlegers im Fonds befragen.

Jeder zukiinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater Uber seine Verpflichtungen gemal dieser Ver-
einbarungen befragen.

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Manager hat die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fir jeden Fonds an die Verwaltungsstelle
Ubertragen. Die Verwaltungsstelle stellt den Nettoinventarwert pro Anteil jedes Fonds zum Bewertungszeit-
punkt fest.
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Der Nettoinventarwert fur jede Klasse jedes Fonds wird durch die Ermittlung des Werts der dieser Klasse
zurechenbaren Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds berechnet, einschliel3lich aufgelaufener Ertrage
und abzuglich aller Verbindlichkeiten (einschlieRlich aller Geblhren und Abgaben) dieser Klasse, und Teilung
der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl dieser Klasse des jeweiligen Fonds, die zu diesem
Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind, um den Nettoinventarwert je Anteil fir jede Klasse des Fonds
zu ermitteln. Da die Anteilsklassen eines jeden Fonds verschiedene Betrage von Verbindlichkeiten haben
werden, wird der Nettoinventarwert je Anteil, der auf jede dieser Klassen entfallt, sogar innerhalb desselben
Fonds, verschieden sein.

Bewertung der Vermodgenswerte
Alle Fonds bewerten die Wertpapiere, die sich in ihren Portfolios befinden, folgendermalien:

1 Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt notiert und gehandelt oder an auRerbdrslichen Markten
(anderen als den unten genannten) gehandelt werden und fir die Kursnotierungen ohne Weiteres verflig-
bar sind, werden nach der letzten Notierung oder, falls eine solche Notierung nicht verfugbar ist oder nach
Ansicht des Managers nicht dem angemessenen Marktpreis entspricht, nach der letzten mittleren Notie-
rung (d. h. dem mittleren Preis zwischen dem letzten Geld- und Briefkurs) an der Hauptbdrse des Markts
fur derartige Anlagen bewertet, mit der Ma3gabe, dass der Wert der Anlage, die auf einem geregelten
Markt notiert, aber auRerhalb der betreffenden Borse oder auf einem auflRerborslichen Markt mit einem
Aufschlag oder Abschlag erworben oder gehandelt worden ist, unter Berlicksichtigung der Hohe des Auf-
schlags oder Abschlags am Bewertungstag der Anlage bewertet werden kann. Die Verwahrstelle muss
gewabhrleisten, dass ein solches Verfahren im Rahmen der Feststellung des wahrscheinlichen Veraulle-
rungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten die letzte verfligbare Notierung nach Ansicht des Managers nicht
ihrem angemessenen Marktpreis entspricht oder wenn die Notierung nicht reprasentativ oder nicht verfug-
bar ist, wird der Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer als sachlich zustédndigen Person
(die vom Manager oder einem ordnungsgemal bestellten Vertreter ernannt wurde), die fur diesen Zweck
von der Verwahrstelle zugelassen worden ist, auf der Basis des wahrscheinlichen Verduferungswerts der
Vermdgenswerte geschatzt.

Ungeachtet des Vorangegangenen darf die Verwaltungsstelle ein von einem unabhangigen Dritten bereit-
gestelltes systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen Marktpreises verwenden, um Aktien
und/oder festverzinsliche Wertpapiere zu bewerten und veraltete Kurse zu berichtigen, die zwischen dem
Borsenschluss auslandischer Bérsen und dem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt auftreten kénnen.

1 Werden die Vermdgenswerte an mehreren geregelten Markten notiert oder gehandelt, wird die letzte No-
tierung oder der letzte Mittelkurs an dem geregelten Markt verwendet, der nach Ansicht der Gesellschaft
der Hauptmarkt fiir derartige Vermdgenswerte ist.

1 Sollte ein Wertpapier an einem geregelten Markt nicht notiert oder gehandelt worden sein, wird es nach
dem wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer
vom Manager oder seinem ordnungsgemal bestellten Vertreter ernannten als sachlich zustandigen Per-
son, die fir diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassen worden ist, ermittelt. Wegen der Beschaffen-
heit nicht notierter Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung von anderen Quellen zu erlangen,
ist es zulassig, dass der zustandige Sachverstandige mit den Anlageberatern verbunden ist.

1 Barvermdgen und sonstige liquide Vermdégenswerte werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuzuglich
aufgelaufenen Zinsen zum Bewertungszeitpunkt bewertet.

1 Anteile an Investmentfonds werden nach dem zuletzt verfligbaren Nettoinventarwert oder, wenn sie an ge-
regelten Markten notiert oder gehandelt werden, nach dem zuletzt notierten Kurs oder einem Mittelkurs
(oder, falls nicht verflgbar, einer Geldkursnotierung) bewertet oder, falls nicht verfligbar oder nicht repra-
sentativ, nach dem zuletzt verfugbaren Nettoinventarwert, der fir den Investmentfonds als relevant gilt.
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9 Borsengehandelte Finanzderivate werden zum Bewertungszeitpunkt zum Abrechnungskurs fir derartige
Papiere an diesem Markt bewertet. Frei gehandelte Finanzderivate sind taglich zu bewerten; hierfur ist ent-
weder die Bewertung der Gegenpartei oder eine andere Bewertung zu verwenden, die vom Manager oder
einem unabhangigen, vom Manager benannten Kurssteller berechnet wird, vorausgesetzt, dass der Mana-
ger oder die andere Partei die angemessenen personellen und technischen Mittel besitzt, um die Berech-
nung durchzufiihren, und dass diese Mittel von der Verwahrstelle fir diesen Zweck genehmigt wurden. Die
Gegenpartei bei nicht bérsengehandelten Derivaten muss dazu in der Lage sein, den Kontrakt zu bewerten
und die Transaktion zum Marktwert glattzustellen, wenn der Manager dies verlangt. Wenn die Bewertung
der Gegenpartei verwendet wird, muss die Bewertung mindestens wochentlich von einer unabhangigen,
von der Verwahrstelle fir diesen Zweck genehmigten Partei genehmigt oder Uberprift werden. Die unab-
héangige Uberpriifung muss mindestens monatlich erfolgen. Wenn eine alternative Bewertung verwendet
wird, muss der Manager internationale beste Praktiken verfolgen und die von Organisationen wie IOSCO
oder AIMA aufgestellten Grundsatze fir die Bewertung frei gehandelter Instrumente einhalten, und die be-
treffende Bewertung muss auf monatlicher Basis mit der von der Gegenpartei des jeweiligen Instruments
gelieferten Bewertung abgeglichen werden. Eventuelle groRere Unterschiede miissen sofort untersucht
und erklart werden. Devisenterminkontrakte sind unter Bezugnahme auf den Kurs zu bewerten, zu dem
bei Geschaftsschluss an dem betreffenden Handelstag ein neuer Terminkontrakt gleichen Umfangs und
gleicher Falligkeit abgeschlossen werden konnte.

1 Jeder Wert, der in einer anderen Wahrung als in der Basiswahrung angegeben ist (Wertpapier oder Bar-
vermogen), und alle Kreditaufnahmen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung werden zum (amt-
lichen oder sonstigen) Wechselkurs, den der Manager unter den Umstanden fiir angemessen halt, in die
Basiswahrung umgerechnet.

9 Der Nettoinventarwert pro Anteil wird je nach Bedarf auf die nachsten zwei Kommastellen auf- oder abge-
rundet.

Sollte es unmdglich oder unrichtig sein, ein bestimmtes Wertpapier nach den oben dargelegten Bewertungs-
regeln zu bewerten, oder sollte eine derartige Bewertung nicht dem angemessenen Marktwert eines Wertpa-
piers entsprechen, ist der Manager berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundsatze anzuwen-
den, um dieses Papier angemessen zu bewerten, sofern diese Bewertungsmethode von der Verwahrstelle
genehmigt worden ist.

Bei Ermittlung des Wertes der Vermdgenswerte werden aufgelaufene, aber noch nicht vereinnahmte Zinsen
oder Ertrage sowie zur Ausschiittung verfligbare, noch nicht ausgeschittete Betrage zu den Vermdgenswer-
ten addiert.

Verwasserungsanpassung

Durch Errechnen des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Fonds an jedem beliebigen Handelstag kann der
Manager den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse nach eigenem Ermessen anpassen, indem eine
Verwasserungsanpassung angewendet wird: (1) wenn der Nettowert von Zeichnungen und Ricknahmen ei-
nen vorher festgelegten Grenzwert Uberschreitet, der sich auf den Nettoinventarwert eines Fonds bezieht (so-
fern ein solcher Grenzwert fir jeden Fonds vom Manager festgelegt wurde) oder (2) in anderen Fallen, in
denen Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Fonds auftreten und der Manager oder seine Vertreter nach
verninftigem Ermessen der Auffassung sind, dass eine Verwasserungsanpassung im besten Interesse der
bestehenden Anteilinhaber ist.

Wenn keine Verwasserungsanpassung stattfande, wirde der Preis der Zeichnungen und Riicknahmen nicht
die Kosten des Handels mit der zugrunde liegenden Anlage des Fonds beinhalten, die mit groRen Geldzuflis-
sen und -abfliissen verbunden sind, insbesondere Handelsspreads, Markteinfluss, Provisionen und Verkehrs-
steuern. Solche Kosten kdnnten einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber des Fonds haben.

Der Betrag der Verwasserungsanpassung jedes Fonds wird an einem bestimmten Handelstag mit Bezug auf

die geschatzten Kosten des Handels mit zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds berechnet, einschliesslich
jeglicher Handelsspreads, Markteinfliisse, Provisionen und Verkehrssteuern, und wird auf jede Anteilsklasse
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gleich angewendet. Wenn ein Nettozufluss in einen Fonds erfolgt, erhéht die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil. Wenn ein Nettoabfluss in einen Fonds erfolgt, verringert die Verwasserungsan-
passung den Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinven-
tarwert pro Anteil gilt fir alle Transaktionen mit Anteilen der entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag.
Weitere Informationen zur Verwasserungsanpassung erhalten Anteilinhaber auf Anfrage bei den Anlagebera-
tern oder der Vertriebsstelle.

Veroffentlichung der Anteilspreise

AulBer bei einer Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts unter nachstehend beschriebenen Um-
stdnden wird der Nettoinventarwert je Anteil am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle an jedem Geschéfts-
tag zur Verfliigung gestellt.

Darlber hinaus wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Geschaftstag auf der JHIIL-Website veroffent-
licht, Gber die Sie Genaueres von Ilhrem ortlichen Vertreter erfahren konnen. Der Nettoinventarwert pro Anteil
ist auch verfigbar Gber: Reuters, Bloomberg und Morningstar. Diese Angaben werden nur zur Information
verodffentlicht. Sie sind keine Aufforderung zur Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen zu diesem
Nettoinventarwert.

Die Anteile lauten zwar auf ihre jeweiligen Wahrungen (die USD-Anteile lauten z. B. auf USD, die EUR-Anteile
lauten auf EUR), die Gesellschaft kann Anteilspreisquotierungen jedoch gelegentlich in anderen Wahrungen
bereitstellen. Solche Quotierungen sind auf der Grundlage des der Verwaltungsstelle am jeweiligen Handels-
tag zur Verfiigung stehenden Wechselkurses verfiigbar.

Zeitweilige Aussetzung der Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Rucknahme

Die Gesellschaft kann die Feststellung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
in einem Fonds zeitweilig aussetzen, wenn

1 ein Markt, der fir einen wesentlichen Teil der Wertpapiere des Fonds der maf3gebliche Markt ist, geschlos-
sen ist (abgesehen von der Ublichen Schliefung an Feiertagen und Wochenenden) oder wenn der Handel
an diesem Markt beschrankt oder ausgesetzt worden ist;

1 infolge eines Notstands die Gesellschaft tUiber Wertpapiere, die einen wesentlichen Teil der Vermdgens-
werte der Fonds ausmachen, praktisch nicht verfigen kann;

1 aus irgendeinem Grund die Kurse von Wertpapieren im Besitz des Fonds nicht in zumutbarer Weise un-
verzuliglich oder genau von einem Fonds festgestellt werden kénnen;

 die Uberweisung von Geldern aus VerduRerung von oder zur Zahlung fiir Wertpapiere des Fonds nach
Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;

1 der Erlés aus der Ausgabe oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf oder von dem Konto des Fonds
Uberwiesen werden kann;

9 die Gesellschaft die Verschmelzung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Anteilsklasse in Erwagung
zieht und eine solche Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers im Sinne der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

1 bei Eintritt eines Ereignisses, das die Liquidation oder eines Fonds zur Folge hat;

1 nach Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers die Umstande eine entsprechende Aussetzung er-
fordern und dies im Sinne der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Jede zeitweilige Aussetzung wird von der Gesellschaft in der Weise, die sie flir angebracht halt, den Personen

bekannt gegeben, die davon wahrscheinlich berihrt werden, wenn die Gesellschaft der Meinung ist, dass
diese Aussetzung voraussichtlich langer als 14 Tage dauern wird. Jede zeitweilige Aussetzung wird sofort der

106



Zentralbank und in jedem Falle an dem gleichen Tag gemeldet, an dem die Aussetzung erfolgt. Die Anteilin-
haber haben das Risiko eines eventuell ricklaufigen Nettoinventarwerts ihrer Anteile wahrend einer solchen
Aussetzung selbst zu Gbernehmen. Wenn mdglich, wird die Gesellschaft alle zumutbaren MalRnahmen treffen,
um die Aussetzung so bald wie moéglich zu beenden.

Grundsatz Uber die Offenlegung von Portfoliobestanden

Die Grundsatze der Fonds hinsichtlich der Offenlegung seiner Portfoliobestande sind darauf angelegt, im bes-
ten Interesse der Fonds zu handeln und die Geheimhaltung der Portfoliobestdnde der Fonds zu wahren.

Die vollstandigen Portfoliobestande fiir die Fonds sind im Allgemeinen mit zeitlicher Verzdgerung auf Anfrage
bei JHIIL erhaltlich. Angaben zu Portfoliobestdnden, die von Anteilinhabern angefordert werden, werden im
Ermessen von JHIIL und vorbehaltlich des Eingehens einer Geheimhaltungsvereinbarung bereitgestellt. JHIIL
verwaltet andere Konten, wie beispielsweise getrennt verwaltete Konten, gepoolte Anlagevehikel und Fonds
(,getrennte Mandate®). Diese getrennten Mandate kénnen in dhnlicher Weise wie bestimmte Fonds verwaltet
werden und daher ahnliche Portfoliobestéande aufweisen. Solche getrennten Mandate kdnnen abweichenden
Richtlinien fur die Offenlegung von Portfoliobestadnden unterliegen, die eine Verdffentlichung von Informatio-
nen zu Portfoliobestanden in anderer Form und zu anderen Zeiten ermoglichen, als dies im Rahmen der
Richtlinien fir die Offenlegung von Portfoliobestanden der Fonds der Fall ist. Ferner haben Kunden solcher
getrennten Mandate Zugriff auf ihre Portfoliobestdnde und unterliegen mdglicherweise nicht den Richtlinien
fur die Offenlegung von Portfoliobestédnden der Fonds.
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Gebihren und Aufwendungen

Die auf die verschiedenen Anteilsklassen anwendbare Gebuhrenstruktur
Anteile der Klasse A
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die
Vertriebsstellen zu zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den
Manager zur teilweisen oder vollstdndigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der
Manager nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren
Ausgabeaufschlag fiir einen Zeichner von Anteilen der Klasse A herabsetzen. Auf Anteile der Klasse A, die
durch die Wiederanlage von Ausschiittungen auf solche Anteile eines Fonds, der Ertrags- oder Kapitalgewinn-
ausschittungen vornimmt, erworben wurden, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Zusatzlich zum oben
beschriebenen Ausgabeaufschlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten Anteilen
Kundenbetreuungsgebtihren, Ricknahmegebiihren und/oder Umtauschgebtihren erheben. (Diese Gebihren
werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und miissen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem flir einen Fonds geltenden Ausga-
beaufschlag sind in der entsprechenden Prospekterganzung aufgefihrt.

Transaktionsgebihren
FUr Anteile der Klasse A ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse A zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse A geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anla-
gen in Anteile der Klasse A vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Ricknahme von Anteilen gehoren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des Net-
toinventarwerts des Fonds gezahlt, der den Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist und wird nicht zur Finan-
zierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse A haben Anspruch auf die Dienstleis-
tungen, fir die diese Geblhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte
vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien
zufthren.
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Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr sind in der entsprechenden Prospektergdnzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Ricknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebiihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zurtickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rlicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag der Riicknahme-
geblhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospekterganzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Ricknahmegeblhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fur jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse A zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgeblihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgebuhren vergtiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebuhren die Anla-
geberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Auslibung seiner Pflich-
ten unterstutzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den Vermogenswerten ei-
nes jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse A zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergdnzung angegeben.

Anteile der Klasse AB
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die
Vertriebsstellen zu zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den
Manager zur teilweisen oder vollstdndigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der
Manager nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren
Ausgabeaufschlag fiir einen Zeichner von Anteilen der Klasse AB herabsetzen. Auf Anteile der Klasse AB,
die durch die Wiederanlage von Ausschiittungen auf solche Anteile eines Fonds, der Ertrags- oder Kapitalge-
winnausschuittungen vornimmt, erworben wurden, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Zusatzlich zum oben
beschriebenen Ausgabeaufschlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten Anteilen
Kundenbetreuungsgebiihren, Ricknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren erheben. (Diese Gebihren
werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und miissen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem flir einen Fonds geltenden Ausga-
beaufschlag sind in der entsprechenden Prospekterganzung aufgefihrt.

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse AB ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-

toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
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einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebiihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse AB zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebiihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebulhr vergiitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse AB geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anla-
gen in Anteile der Klasse AB vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Riicknahme von Anteilen gehéren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des Net-
toinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Klasse AB zuzurechnen ist, und wird nicht zur Finanzierung von
Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse AB haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fur
die diese Gebuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom Manager
an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufihren.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebuhr sind in der entsprechenden Prospektergdnzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Rucknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebiihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zurtickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rlicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag der Ricknahme-
geblhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Ricknahmegeblhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fur jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebihr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebtihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse AB zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlage-
verwaltungsgebuhren vergiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit
in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebulhren die An-
lageberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermbgenswerten ei-
nes jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse AB zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.
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Anteile der Klasse B
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse B ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebiihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und muissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebihren

Bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse B wird jedoch eine aufgeschobene Verkaufsgebuhr (CDSC) fallig,
wenn ein Anteilinhaber die Anteile innerhalb von vier Jahren ab Erwerb zurlicknehmen lasst. Jeder derartige
eingezogene Ricknahmeabschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle
zu zahlen oder er wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Der Betrag des Abschlags richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rick-
nahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als
um ein Jahr erhoht. Der Betrag des Abschlags wird berechnet, indem die folgenden Prozentsatze entweder
auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag oder, falls dieser Betrag niedriger ist, auf die Anschaf-
fungskosten der einzulésenden Anteile der Klasse B angewandt werden. Der Satz der aufgeschobenen Ver-
kaufsgebihr, die bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse B anfallt, ist in der entsprechenden Prospekter-
ganzung angegeben.

Der Abschlag entféllt (1) bei der Ricknahme von Anteilen der Klassen B inc, die durch Wiederanlage von
Ausschuttungen auf Anteile der Klassen B inc an ausschittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse B eines Fonds in Anteile der Klasse B eines anderen Fonds, sofern bei
dem in Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse B fiir die Zwecke der
Berechnung des Abschlags, der bei einer spateren Riicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse B fallig
wird, als eine Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse B gelten. Bei der Feststellung,
ob bei Riicknahme ein Abschlag fallig wird, nimmt jeder Fonds fir jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile,
die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in den vier Jahren seit
Erwerb am langsten gehalten wurden. Der Manager behalt sich das Recht vor, auf die Zahlung einer CDSC
(bedingt aufgeschobenen Verkaufsgeblihr) zu verzichten oder die von einem Anteilinhaber zu zahlenden
CDSC zu ermaligen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fiir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhoht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebtihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse B zuzurechnen sind, zahlbar. Ferner ist eine Vertriebsgeblhr in Zusammenhang mit den Anteilen
der Klasse B aus den Vermogenswerten jedes Fonds zu einem Satz von bis zu 1,00 % p. a. des tagesdurch-
schnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds zu zahlen, der den Anteilen der Klasse B zuzuschreiben ist.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
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Die Anlegerbetreuungsgebuihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse B geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse B vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und Ricknahme von Anteilen gehdren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des Nettoinventar-
werts des Fonds gezahlt, der der Klasse B zuzurechnen ist, und wird nicht zur Finanzierung von Vorabprovi-
sionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse B haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fir die diese
Geblihren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom Manager an sie
gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufihren.

Vertriebsgebiihren

Die Vertriebsgebuhr wird taglich berechnet und ist monatlich rickwirkend aus jenem Teil des Nettoinventar-
werts jedes Fonds, der den Anteilen der Klasse B zuzurechnen ist, an den Manager zur Weiterleitung an die
jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funk-
tion als Hauptvertriebsstelle handelt. Die Vertriebsgebiihr entschadigt die Hauptvertriebsgesellschaft fir Pro-
visionen, die sie eventuell an die Vertriebsstellen zahlt, die Anteile der Klasse B verkaufen.

Die Hauptvertriebsstelle kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Vertriebsgebihr oder der CDSC, die sie vom
Manager erhalt, an Dritte abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der Erst-
ausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr und der Vertriebsgebihr sind in der entsprechenden Pros-
pekterganzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse B zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebihren die Anla-
geberatungsgeblhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bidhren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Austibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen flr die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse B zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse E
Ausgabeaufschlag

Fur Zeichnungen von Anteilen der Klasse E ist ein Ausgabeaufschlag zahlbar. Jeder derartige Ausgabeauf-
schlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die Vertriebsstellen zu
zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den Manager zur teil-
weisen oder vollstandigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der Manager nach
eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren Ausgabeaufschlag
fur einen Zeichner von Anteilen der Klasse E herabsetzen. Zusatzlich zum oben beschriebenen Ausgabeauf-
schlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten Anteilen Kundenbetreuungsgebihren,
Rucknahmegebuhren und/oder Umtauschgebtihren erheben. (Diese Gebihren werden nicht von den Fonds
getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und
ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem fiir einen Fonds geltenden Ausgabeaufschlag sind in der
entsprechenden Prospekterganzung aufgefihrt.

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, nach 6rtlichen Rechtsvorschriften oder Handels-
brauchen fur einzelne Kaufauftrage ein niedrigerer als der oben genannte Ausgabeaufschlag oder ein von der
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oben genannten Geblhr abweichender Hochstbetrag vorgeschrieben oder zuldssig ist, kann die Hauptver-
triebsgesellschaft bzw. die jeweilige Vertriebsstelle in dem betreffenden Land Anteile der Klasse E zu einem
niedrigeren als dem oben genannten geltenden Preis, jedoch stets unter Berlicksichtigung der gesetzlich oder
nach Handelsbrauchen des betreffenden Landes erlaubten Betrage, verkaufen und Untervertriebsstellen, Mitt-
ler, Broker/Handler und/oder professionelle Anleger entsprechend zu Verkaufen zu diesem niedrigeren Preis
ermachtigen.

Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse E ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuihr) zu zahlen.
Verwéasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fiir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Riicknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezuglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zuzuordnen sind, sind laufende Anle-
gerbetreuungsgebihren zu zahlen.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr vergltet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse E geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebtihren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anla-
gen in Anteile der Klasse E vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Rucknahme von Anteilen gehdren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des Net-
toinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse E zuzurechnen ist, und wird nicht zur Finanzierung
von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse E haben Anspruch auf die Dienstleistungen,
fur die diese Gebulhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom Ma-
nager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufiihren.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr sind in der entsprechenden Prospekterganzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Ricknahmegebthren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegeblihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rlicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag der Rlicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergédnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Ricknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir jeden An-

teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingelést werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.
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Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebiihren die Anla-
geberatungsgebuhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Verwaltungsgebuhren
auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Austibung ihrer Pflichten unter-
stitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den Manager
erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken, Zahlun-
gen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den Vermdgenswerten eines
jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse E zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Pros-
pekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse EB
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die
Vertriebsstellen zu zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den
Manager zur teilweisen oder vollstandigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der
Manager nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren
Ausgabeaufschlag fiir einen Zeichner von Anteilen der Klasse EB herabsetzen. Auf Anteile der Klasse EB,
die durch die Wiederanlage von Ausschittungen auf solche Anteile eines Fonds, der Ertrags- oder Kapitalge-
winnausschittungen vornimmt, erworben wurden, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Zuséatzlich zum oben
beschriebenen Ausgabeaufschlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten Anteilen
Kundenbetreuungsgebuihren, Ricknahmegebiihren und/oder Umtauschgebtihren erheben. (Diese Gebihren
werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem fir einen Fonds geltenden Ausga-
beaufschlag sind in der entsprechenden Prospekterganzung aufgefiihrt.

Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse EB ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fiir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhoht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebtihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse EB zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuhr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr vergltet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse EB geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
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Zahlung von Anlegerbetreuungsgebtihren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden Anla-
gen in Anteile der Klasse EB vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Rucknahme von Anteilen gehdren. Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird aus dem Teil des Net-
toinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Klasse EB zuzurechnen ist, und wird nicht zur Finanzierung von
Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse EB haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fur
die diese Geblihren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom Manager
an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufiihren.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr sind in der entsprechenden Prospekterganzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Ricknahmegebuhren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezuglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse EB zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlage-
verwaltungsgebiihren vergiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit
in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebiihren die An-
lageberatungsgebuhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen flr die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstlitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse EB zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse F
Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse F kdnnen einem mit dem Anleger ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Ma-
ximalgebuhr ist in der entsprechenden Prospektergéanzung angegeben.

Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse F ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fir alle Transaktionen mit Anteilen des entsprechenden Fonds am betreffenden Handelstag. Fir einen
Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung der Net-
toinventarwert pro Anteil erhoht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwasserungs-
anpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Riicknahme einer bestimmten
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Anzahl von Anteilen durchfihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro Anteil ver-
ringert, sind die Ricknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht ge-
geben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezuglich der Vermdgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse F zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Rucknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegeblihr an, wenn ein
Anteilinhaber wéahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag der Rlicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingelést werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebuhren

Bezuglich der Vermbgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse F zurechenbar sind, sind laufende Anla-
geverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgebuhren vergtiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblihren die Anla-
geberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen flr die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstlitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse F zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse G

Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse G ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den gezeichneten Anteilen erheben. (Diese Geblihren werden nicht von den Fonds getragen oder von
den Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden verein-
bart werden.)

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse G ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil

gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
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der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermbégenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse G zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Ricknahmegebuhren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermodgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse G zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblihren die Anla-
geberatungsgeblhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
blhren keine Zahlungen an Vertriebsstellen und sonstige Dritte leisten, die die Anlageberater bei der Aus-
Ubung seiner Pflichten unterstltzen oder direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstitzend
wirken. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden
Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse G zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekter-
ganzung angegeben.

Anteile der Klasse H

Ausgabeaufschlag

Fur eine Zeichnung von Anteilen der Klasse H ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den gezeichneten Anteilen erheben. (Diese Geblihren werden nicht von den Fonds getragen oder von
den Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden verein-
bart werden.)

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse H ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgeblhr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-

toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
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einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Rlicknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermbdgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse H zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Rucknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
geblhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Ricknahmegeblhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fur jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse H zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebihren die Anla-
geberatungsgeblhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bidhren keine Zahlungen an Vertriebsstellen und sonstige Dritte leisten, die die Anlageberater bei der Aus-
Ubung seiner Pflichten unterstltzen oder direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstitzend
wirken. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden
Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse H zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekter-
ganzung angegeben.

Anteile der Klasse |

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse | sind nur fir institutionelle Anleger verfligbar und kénnen einem mit dem Anleger ausge-
handelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgebuhr ist in der entsprechenden Prospekterganzung
angegeben.

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse | ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgeblhr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil

gilt fir alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
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der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse | zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Ricknahmegebuhren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezuglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse | zurechenbar sind, sind laufende Anla-
geverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblihren die Anla-
geberatungsgeblhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen flr die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse | zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse S

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse S werden Anlegern nach Ermessen des Managers angeboten und kdnnen einem mit dem
Anleger ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgebuhr ist in der entsprechenden Pros-
pekterganzung angegeben.

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse S ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil

gilt fir alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
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der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Es sind keine Anlegerbetreuungsgebihren hinsichtlich der Vermégenswerte eines Fonds zahlbar, die den
Anteilen der Klasse S zuzurechnen sind.

Ricknahmegebuhren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse S zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblihren die Anla-
geberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Genaue Angaben zu den maximalen Anlageverwaltungsge-
bihren, die aus den Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse S zuzu-
rechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse T
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse T ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebiihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und muissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Transaktionsgebihren

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse T wird ein Ricknahmeabschlag (CDSC) fallig, wenn sie innerhalb
von drei Jahren ab Erwerb zurlickgegeben werden. Jeder derartige eingezogene Ricknahmeabschlag ist an
den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder er wird vom Manager
einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Der Betrag des Abschlags richtet
sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das
Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhdht. Der Betrag des Ab-
schlags wird berechnet, indem der entsprechende Prozentssatz auf den Nettoinventarwert je Anteil am Rlck-
nahmetag angewandt wird. Der Satz der aufgeschobenen Verkaufsgebuhr, die bei der Riicknahme von An-
teilen der Klasse T anfallt, ist in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Der Abschlag entfallt (1) bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse T, die durch Wiederanlage von Aus-

schittungen auf Anteile der Klasse T an ausschittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim Um-
tausch von Anteilen der Klasse T eines Fonds in Anteile der Klasse T eines anderen Fonds, sofern bei dem

120



in Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse T fir die Zwecke der Berech-
nung des Abschlags, der bei einer spateren Rlicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse T fallig wird,
als eine Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse T gelten. Bei der Feststellung, ob
bei Ricknahme ein Abschlag fallig wird, nimmt jeder Fonds fUr jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile, die
keiner Geblhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in den drei Jahren seit Er-
werb am langsten gehalten wurden. Der Manager behalt sich das Recht vor, auf die Zahlung einer CDSC
(bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebiihr) zu verzichten oder die von einem Anteilinhaber zu zahlenden
CDSC zu ermafRigen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwdsserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezulglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgeblihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse T zuzurechnen sind, zahlbar. Ferner ist eine Vertriebsgeblhr in Zusammenhang mit den Anteilen
der Klasse T aus den Vermdgenswerten jedes Fonds zu einem Satz von bis zu 1,00 % p. a. des tagesdurch-
schnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds zu zahlen, der den Anteilen der Klasse T zuzuschreiben ist.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr vergltet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse T geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse T vorgenommen haben, sowie die Unterstlitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und Ricknahme von Anteilen gehdren. Die Anlegerbetreuungsgebuthr wird aus dem Teil des Nettoinventar-
werts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse T zuzurechnen ist, und wird nicht zur Finanzierung von Vorab-
provisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse T haben Anspruch auf die Dienstleistungen, fiir die diese
Gebuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom Manager an sie
gezahlte Anlegerbetreuungsgeblhr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufiihren.

Vertriebsgebihren

Die Vertriebsgebuhr wird taglich berechnet und ist monatlich rickwirkend aus jenem Teil des Nettoinventar-
werts jedes Fonds, der den Anteilen der Klasse T zuzurechnen ist, an den Manager zur Weiterleitung an die
jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funk-
tion als Hauptvertriebsstelle handelt. Die Vertriebsgebuhr entschadigt die Hauptvertriebsgesellschaft fir Pro-
visionen, die sie eventuell an die Vertriebsstellen zahlt, die Anteile der Klasse T verkaufen.

Die Hauptvertriebsstelle kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Vertriebsgebuhr oder der CDSC, die sie vom
Manager erhélt, an Dritte abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der Erst-
ausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebiihr und der Vertriebsgebiihr sind in der entsprechenden Pros-
pekterganzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.
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Rucknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtiihr an, wenn ein
Anteilinhaber wéahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermbgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse T zurechenbar sind, sind laufende Anla-
geverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgeblhren vergiiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblhren die Anla-
geberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Genaue Angaben zu den maximalen Anlageverwaltungsge-
bihren, die aus den Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse T zuzu-
rechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse Y
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse Y ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebiihren, Riicknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebiihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und muissen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgeblihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse Y zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuhr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgeblhr vergiitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse Y geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgeblhren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse Y vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und Rucknahme von Anteilen gehdren. Alle Anteilinhaber der Klasse Y haben Anspruch auf die Dienstleistun-
gen, fur die diese Gebuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom
Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien zufih-
ren.

Platzierungsgebuhr
Ferner ist eine Platzierungsgebuhr in Zusammenhang mit den Anteilen der Klasse Y aus den Vermdgenswer-
ten jedes Fonds zu zahlen. Die Platzierungsgebuhr wird dem jeweiligen Fonds zugerechnet und tber sieben

Jahre (oder einen kirzeren eventuell vom Manager bestimmten Zeitraum) abgeschrieben.

Beim Kauf von Anteilen der Klasse Y wird der gesamte Anlagebetrag zum Nettoinventarwert in die Anteile
investiert. Ein Betrag, der der Platzierungsgebuhr entspricht, wird zum Zeitpunkt des Kaufs zuriickgestellt (auf
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das Fondsvermdgen erhoben) und dann Uber einen Zeitraum von 3 Jahren durch tagliche Abziige mit linearer
Abschreibung ausgezahlt. Die Platzierungsgebuhr wird fur die Vergltung der Hauptvertriebsstelle verwendet.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr und der Platzierungsgebthr sind in der entsprechenden
Prospekterganzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse Y wird eine Anteilstransaktionsgebihr erhoben, wenn ein Anteilinhaber Anteile wahrend
der Laufzeit des betreffenden Fonds zurlicknehmen lasst. Jegliche derartige Riickerstattung kann zur Redu-
zierung der verbleibenden abgeschriebenen Platzierungsgebihr verwendet werden. Der erhobene Betrag
richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Riicknahme dieser Anteile vergangen sind.
Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhdht. Der Betrag der
Anteilstransaktionsgebuhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ruck-
nahmetag angewandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Anteilstransaktionsgebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir
jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Geblhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von
den Anteilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Riicknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse Y zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgebuhren vergtiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblihren die Anla-
geberatungsgebuhren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Verwaltungsgebuhren
auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Austibung ihrer Pflichten unter-
stitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf
andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue
Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind,
die den Anteilen der Klasse Y zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse Z

In Bezug auf Anteile der Klasse Z haben sich die Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieRlich
Geblhren des Managers, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der Verwahrstelle und weiterer Vertretun-
gen der Gesellschaft oder des Managers in allen Rechtsordnungen) und Spesen eines Fonds bereit erklart,
die in einem Geschéftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Ausgabeaufschlag

Fur Anteile der Klasse Z ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.
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Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse Z ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen beziglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fir
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung hicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchflhrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermdgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse Z zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Ricknahmegebuhren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebtihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebihren

Fir Anteile der Klasse Z werden aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds keine Anlageverwaltungsgebunh-
ren gezahlt. Stattdessen sind Anteile der Klasse Z u. a. so konzipiert, dass flr sie eine andere Gebulhren-
struktur gilt, wobei die Anleger berechtigte institutionelle Anleger sind und gemaf einer gesonderten Verein-
barung zwischen dem Anleger und dem jeweiligen Anlageberater eine Anlageverwaltungsgebuhr direkt an
den jeweiligen Anlageberater zu zahlen ist.

Anteile der Klasse IA

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse IA sind nur fir institutionelle Anleger verfigbar und kénnen einem mit dem Anleger ausge-
handelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgebuhr ist in der entsprechenden Prospektergdnzung
angegeben.

Transaktionsgebihren

Fir Anteile der Klasse IA ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr) zu zahlen.
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Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Riicknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Riicknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezuglich der Vermbgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse IA zuzuordnen sind, sind keine Anleger-
betreuungsgebihren zu zahlen.

Rucknahmegebihren

Sofern in der entsprechenden Erganzung angegeben, fallt fir Anteile eine Ricknahmegebiihr an, wenn ein
Anteilinhaber wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds Anteile zuriickgibt. Der erhobene Betrag richtet sich
danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rlicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter
eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag der Riicknahme-
gebihr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag ange-
wandt werden, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme eine Riicknahmegebhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir jeden An-
teilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebihr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den An-
teilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Anlageverwaltungsgebtihren

Bezlglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse IA zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgebuhren vergtiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebuhren die Anla-
geberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstiitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebulihren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse IA zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse YF

Ausgabeaufschlag

Fir Anteile der Klasse YF ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse YF wird eine Anteilstransaktionsgebihr erhoben, wenn ein Anteilinhaber Anteile wah-
rend der Laufzeit des betreffenden Fonds zurlicknehmen lasst. Jegliche derartige Rickerstattung kann zur
Reduzierung der verbleibenden abgeschriebenen Platzierungsgebihr verwendet werden. Der erhobene Be-

trag richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Riicknahme dieser Anteile vergangen
sind. Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag
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der Anteilstransaktionsgebuhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am
Rucknahmetag angewandt werden, wie in der jeweiligen Prospekterganzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Anteilstransaktionsgebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir
jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Geblhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von
den Anteilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezulglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhoht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgeblihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse YF zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebtihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgeblhr vergiitet die Hauptvertriebsgesellschaft fiir die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse YF geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgeblhren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse YF vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf, Um-
tausch und Rucknahme von Anteilen gehoéren. Alle Anteilinhaber der Klasse YF haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fir die diese Geblihren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufuhren.

Platzierungsgebuhr

Ferner ist eine Platzierungsgebihr in Zusammenhang mit den Anteilen der Klasse YF aus den Vermogens-
werten jedes Fonds zu zahlen. Die Platzierungsgebuhr wird dem jeweiligen Fonds zugerechnet und tber drei
Jahre (oder einen kirzeren eventuell vom Manager bestimmten Zeitraum) abgeschrieben.

Beim Kauf von Anteilen der Klasse YF wird der gesamte Anlagebetrag zum Nettoinventarwert in die Anteile
investiert. Ein Betrag, der der Platzierungsgebuhr entspricht, wird zum Zeitpunkt des Kaufs zurtickgestellt (auf
das Fondsvermoégen erhoben) und dann Uber einen Zeitraum von 3 Jahren durch tagliche Abzlige mit linearer
Abschreibung ausgezahlt. Die Platzierungsgebuhr wird fur die Verglitung der Hauptvertriebsstelle verwendet.

Genaue Angaben zur Platzierungsgebuhr sind in der entsprechenden Prospekterganzung sowie im Jahres-
und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren
Beziglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse YF zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebuhren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlage-

verwaltungsgebuhren vergiten die Anlageberater fiir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit
in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Gebulhren die An-
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lageberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Auslibung seiner Pflich-
ten unterstutzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse YF zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse YI

Ausgabeaufschlag

Fr Anteile der Klasse Yl ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.
Transaktionsgebihren

Fur Anteile der Klasse YI wird eine Anteilstransaktionsgebuhr erhoben, wenn ein Anteilinhaber Anteile wah-
rend der Laufzeit des betreffenden Fonds zurlicknehmen lasst. Jegliche derartige Rickerstattung kann zur
Reduzierung der verbleibenden abgeschriebenen Platzierungsgebiihr verwendet werden. Der erhobene Be-
trag richtet sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Riicknahme dieser Anteile vergangen
sind. Das Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag
der Anteilstransaktionsgebuhr wird berechnet, indem Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am
Rucknahmetag angewandt werden, wie in der jeweiligen Prospekterganzung angegebenen.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Anteilstransaktionsgebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir
jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Geblhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von
den Anteilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der Net-
toinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro Anteil
gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen Handelstag. Fur
einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die Verwasserungsanpassung
der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher, als wenn es die Verwas-
serungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die Ricknahme einer be-
stimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro
Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung
nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebtihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse Y| zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebtihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt.
Die Anlegerbetreuungsgebuhr vergutet die Hauptvertriebsgesellschaft fur die im Rahmen der Betreuung von
Anlegern in Anteilen der Klasse Y| geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebuhren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse Y| vorgenommen haben, sowie die Unterstltzung bei der Abwicklung von Kauf, Um-
tausch und Riicknahme von Anteilen gehdren. Alle Anteilinhaber der Klasse Y| haben Anspruch auf die Dienst-
leistungen, fur die diese Gebulhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte
vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien
zufihren.
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Platzierungsgebuhr

Ferner ist eine Platzierungsgebuhr in Zusammenhang mit den Anteilen der Klasse Y| aus den Vermogens-
werten jedes Fonds zu zahlen. Die Platzierungsgebuhr wird dem jeweiligen Fonds zugerechnet und Uber vier
Jahre (oder einen kirzeren eventuell vom Manager bestimmten Zeitraum) abgeschrieben.

Beim Kauf von Anteilen der Klasse Y| wird der gesamte Anlagebetrag zum Nettoinventarwert in die Anteile
investiert. Ein Betrag, der der Platzierungsgebuhr entspricht, wird zum Zeitpunkt des Kaufs zuriickgestellt (auf
das Fondsvermoégen erhoben) und dann Uber einen Zeitraum von 4 Jahren durch tagliche Abzlige mit linearer
Abschreibung ausgezahlt. Die Platzierungsgebuhr wird fur die Vergltung der Hauptvertriebsstelle verwendet.

Genaue Angaben zur Platzierungsgebuhr sind in der entsprechenden Prospektergédnzung sowie im Jahres-
und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse Y| zurechenbar sind, sind laufende An-
lageverwaltungsgeblihren an den Manager zur Weiterleitung an die Anlageberater zu zahlen. Die Anlagever-
waltungsgebuhren vergtiten die Anlageberater fir die Anlageberatung, die Verwaltung und andere hiermit in
Zusammenhang stehende Dienstleistungen und die Anlageberater bezahlen aus diesen Geblhren die Anla-
geberatungsgebihren der Unteranlageberater. Die Anlageberater kdnnen aus ihren Anlageverwaltungsge-
bidhren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die die Anlageberater bei der Ausiibung seiner Pflich-
ten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber oder den
Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise unterstiitzend wirken,
Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den Vermdgenswerten
eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse Y| zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden
Prospektergédnzung angegeben.

Entnahme der Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital:

Da fur die Gebihrenentnahmeklassen bestimmte Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital anstatt aus
den Ertragen entnommen werden kénnen, was ungeachtet der Wertentwicklung des betreffenden Fonds zu
einer Erosion des Kapitals fiihren kann, besteht ein erhdhtes Risiko, dass Anteilinhaber bei der Riicknahme
von Anteilen dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht in voller Hohe zurtickerhalten.
Somit geht ein Teil des Potenzials fur zukinftiges Kapitalwachstum verloren, wenn versucht wird, den Betrag
der ausschuttungsfahigen Ertrage dieser Anteilsklassen zu erhdhen. Diese Vorgehensweise soll diese An-
teilsklassen unterstitzen, eine einheitlichere Ausschuttungsquote beizubehalten. Diese Fonds sind zwar be-
rechtigt, fiir Geblhrenentnahmeklassen bestimmte Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital zu entneh-
men, sie kdnnen jedoch entscheiden, dies nicht zu tun. In den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds
wird offengelegt, ob flir Gebiihrenentnahmeklassen Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital entnom-
men wurden, und die Hohe dieser Gebihren und Aufwendungen wird dort angegeben. Fir weitere Informa-
tionen wenden Sie sich bitte an den Manager / die Anlageberater / die Unteranlageberater / die Hauptver-
triebsstelle.

Managementgebihren

Der Manager hat Anspruch auf eine Gebuhr aus dem Vermdgen der Gesellschaft. Diese Gebuhr [auft taglich
auf und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Die in Bezug auf die Erbringung von Managementleistungen an
den Manager zu entrichtende Gebihr darf 0,025 % des NIW der Gesellschaft pro Jahr zuziglich des Betrags
der maximalen in der entsprechenden Prospekterganzung angegebenen an die Anlageberater zu entrichten-
den Anlageverwaltungsgebuhr fir die einzelnen Anteilsklassen nicht Gberschreiten. Der Manager hat An-
spruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen und Spesen, die ihm und den Anlageberatern gegebe-
nenfalls entstehen, durch die Gesellschaft.
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Anlageverwaltungsgebihren

Die maximalen Anlageverwaltungsgebihren, die fur jede Anteilsklasse zu zahlen sind und die taglich berech-
net und monatlich rickwirkend gezahlt werden, sind in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Bei Anteilen der Klasse Z sind die Anlageberater berechtigt, eine Anlageverwaltungsgeblhr zu erheben, die
im Rahmen eines separaten, von den einzelnen Anlegern vor ihrer Erstzeichnung von Fondsanteilen der
Klasse Z abzuschlieRenden (und aufrechtzuerhaltenden) Vertrags mit dem jeweiligen Anlageberater zu zahlen
ist.

Sofern die Gesellschaft in Anteile anderer Investmentfonds anlegt, die unmittelbar oder tUber Delegation durch
die Anlageberater verwaltet werden oder durch ein anderes mit den Anlageberatern durch allgemeine Verwal-
tung oder Kontrolle oder durch einen unmittelbaren oder mittelbaren Bestand von mehr als 10 % an Kapital
oder Stimmrechten verbundenes Unternehmen, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft
keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebihren erheben und keine Verwaltungsgeblihr bzw. nur
eine reduzierte Verwaltungsgebihr von 0,25 % des Anlagebetrages der Gesellschaft in die Anteile eines sol-
chen anderen Investmentfonds.

Der Manager und die Anlageberater haben sich verpflichtet, auf die Anlageverwaltungsgebihr notfalls ganz
oder teilweise zu verzichten, damit die einem Fonds in einem Geschéftsjahr insgesamt zugewiesenen Gebih-
ren (einschlielich aller Geblihren des Managers, der Anlageberater, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle,
der Verwahrstelle und weiteren Vertreter der Gesellschaft oder des Managers in allen Rechtsordnungen) und
Spesen den jeder Klasse von Anteilen eines solchen Fonds zuzurechnenden Prozentsatz des tagesdurch-
schnittlichen Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten (siehe entsprechende Prospektergédnzung):

In Bezug auf Anteile der Klasse Z haben sich die Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieRlich
Gebihren des Managers, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der Verwahrstelle und weiterer Vertretun-
gen der Gesellschaft oder des Managers in allen Rechtsordnungen) und Spesen eines Fonds bereit erklart,
die in einem Geschéftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Der Manager kann diese Aufwandsgrenzen erhdhen, hat dieses aber den Anteilinhabern der Fonds mindes-
tens einen Monat im Voraus schriftlich mitzuteilen. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.
Der Manager behalt sich das Recht vor, einen Teil der Anlageverwaltungsgebtihr an die Gesellschaft zur Ver-
ringerung der Gesamtkostenquote, die von einem Anteilinhaber zu zahlen ist, zurickzufihren. Aul3erdem
haben die Anlageberater Anspruch auf Erstattung ihrer Spesen durch den Manager.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Manager nach eigenem Ermessen jederzeit auf Zahlung der Verwal-
tungsgebihr oder Anlageverwaltungsgebuhr verzichten oder die Verwaltungsgebihr oder Anlageverwaltungs-
gebihr ermaRigen. In diesem Fall teilt die Gesellschaft den Anteilinhabern den Verzicht bzw. die Ermagigung
im nachsten Jahresbericht oder Halbjahresbericht an die Anteilinhaber mit. Ein Verzicht oder eine Reduzie-
rung der Verwaltungsgebiihr oder Anlageverwaltungsgebuihr wird sich positiv auf den Nettoinventarwert des
Fonds auswirken, auf den sich der Verzicht oder die Reduzierung bezieht. Im umgekehrten Fall wird sich der
Widerruf eines Verzichts auf die oder einer Reduzierung der Verwaltungsgebihr oder Anlageverwaltungsge-
bdhr durch den Manager in Bezug auf einen bestimmten Fonds negativ auf den Nettoinventarwert jenes Fonds
auswirken.

Sonstige Aufwendungen

Neben den vorstehend angegebenen Geblihren ist jeder Fonds fiir alle anderen Aufwendungen in Verbindung
mit seiner Geschaftstatigkeit und fur einen Teil der Aufwendungen, die der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
entstehen (und die auf Grundlage des relativen Nettoinventarwerts jedes Fonds zugewiesen werden), zustan-
dig einschlieRlich unter anderem der folgenden Aufwendungen:

(1) Organisationskosten, ausschlieB3lich der Grindungskosten, aber einschliellich der Aufwendungen ver-
bunden mit der Autorisierung der Gesellschaft, der Verhandlung und Vorbereitung von Vertrédgen, an
denen sie beteiligt ist, der Druckkosten fir diesen Prospekt und der Gebuhren und Aufwendungen der
Fachberater, die im Rahmen der Errichtung der Gesellschaft herangezogen wurden;
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(2) samtliche Vergltungen der Mitglieder des Verwaltungsrats, die nicht mit den Anlageberatern verbunden
sind;

(3) die allgemein Ublichen Courtagen, die dem Fonds in seinen Geschéftstransaktionen entstehen. Makler-
gebiihren und Kosten fir die Ausflihrung von Handelsgeschaften, die im Falle von Nicht-EU-Unteranla-
geberatern ein Element fir die Investmentanalyse beinhalten kénnen, wie im Abschnitt ,Bezahlung fiir
Investmentanalyse® dieses Prospekts dargelegt;

(4) Bankgebthren, die den Fonds in ihren Geschéaftstransaktionen entstehen;
(5) samtliche den Abschlussprifern und Rechtsberatern fiir die Fonds zu entrichtenden Gebuhren;

(6) samtliche bei Verdffentlichungen und bei der Bereitstellung von Informationen fir die Anteilinhaber und
potenziellen Anleger entstandenen Kosten, insbesondere bestimmte Website-Kosten, die Ubersetzungs-,
Druck- und Verteilungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte, dieses Prospekts und jeglicher Nach-
trage zu diesem Prospekt (einschlief3lich Erganzungen zum Prospekt und landerspezifische Anhange),
der Zeichnungsformulare und Marketingunterlagen;

(7) alle Aufwendungen, die in Verbindung mit der Zulassung und der Unterhaltung der Zulassung bei samt-
lichen Behorden und Boérsen anfallen;

(8) samtliche Steuern, die auf das Vermdgen, die Ertrage und Aufwendungen zu entrichten sind und den
Fonds angelastet werden, einschliellich der jahrlichen Zeichnungssteuern an die maRgeblichen Auf-
sichtsbehorden;

(9) alle Aufwendungen in Zusammenhang mit der Einberufung der Jahreshauptversammlung und der regel-
maRigen Sitzungen des Verwaltungsrats;

(10) alle Gebuhren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und der Transferstelle; und

(11) alle Aufwendungen, die beim Betrieb und der Verwaltung der Gesellschaft anfallen, einschliellich, ohne
die Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden einzuschranken, der Kosten und Barauslagen samtlicher Ver-
mittler (bei denen es sich um den Manager handeln kann) oder anderer Stellen, die im Zusammenhang
mit dem Vertrieb der Anteile ernannt werden, Korrespondenzbanken und ahnlicher Vertreter der Gesell-
schaft oder des Managers oder anderweitige Gebuhren fir Clearing- oder Abrechnungsdienste und damit
zusammenhangende Kontoverwaltung (einschlie3lich an Clearinggesellschaften wie die National Securi-
ties Clearing Corporation zu entrichtende Gebuihren) in den Jurisdiktionen, in denen die Gesellschaft fur
den offentlichen Vertrieb oder auf sonstige Weise zugelassen ist, wobei diese Aufwendungen und Aus-
lagen den uUblichen geschéaftlichen Satzen entsprechen missen. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft
jedem Fonds auf einen Teil jener Aufwendungen zuteilen, die ihr entstanden sind und nicht direkt der
Geschaftstatigkeit eines bestimmten Fonds zuzuschreiben sind. Um jeglichen Zweifel zu vermeiden,
werden diese Aufwendungen bei der Berechnung der Gesamtkostenquote fiir jeden Fonds bertcksichtigt.

In Bezug auf Anteile der Klasse Z haben sich die Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieBlich
der unter (1) bis (11) oben genannten Gebihren) und Spesen eines Fonds bereit erklart, die in einem Ge-
schaftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Im Fall der Anteile der Klasse Y wird eine Platzierungsgebuihr in einer einmaligen Zahlung am ersten Bewer-
tungstag nach dem Ende des Ausgabezeitraums gezahlt und gleichzeitig im Vermdégen des Fonds unter den
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten erfasst. Der Nettoinventarwert am Zahlungsdatum wird somit von der
Platzierungsgebuhr nicht beeinflusst. Die Position in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten des Fonds
wird anschlieRend ab dem Zahlungsdatum (ber sieben Jahre (,Abschreibungszeitraum®) (oder einen kiirzeren
eventuell vom Verwaltungsrat oder vom Manager bestimmten Zeitraum) auf taglicher Basis abgeschrieben.
Die verbleibende Position je Anteil in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten an jedem Bewertungstag
wird berechnet, indem der Betrag pro Anteil Gber den Abschreibungszeitraum auf taglicher Basis reduziert
wird. Nach dem Ende des Abschreibungszeitraums ist die verbleibende Position je Anteil in den aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten definitionsgemaf null.
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Die Organisationskosten (auler den Grindungskosten der Gesellschaft) sind vollstédndig kapitalisiert worden
und wurden linear Uber den Funfjahreszeitraum nach der Gesellschaftsgrindung abgeschrieben und sind
gleichmalig auf die Fonds umgelegt worden, die bei Griindung der Gesellschaft eingerichtet worden sind.
Kosten und Aufwand, die bei Errichtung anderer Fonds, einschlie3lich neuer Fonds, entstanden sind, werden
dem betreffenden Fonds zugerechnet und, abhangig von der Wesentlichkeit der Kosten, entweder wahrend
der Buchfiihrungsperiode, in der sie entstanden, oder linear Gber finf Jahre (oder eine vom Verwaltungsrat
oder vom Manager festgesetzte kiirzere Zeit) abgeschrieben.

Die Entscheidung dartber, auf welcher Basis eine Verbindlichkeit auf die Fonds verteilt wird (und unter wel-
chen Bedingungen sie spater neu umgelegt wird, falls die Umsténde dies erlauben oder erfordern), ist in das
Ermessen des Verwaltungsrats und/oder des Managers gestellt, die befugt sind, jederzeit und gelegentlich
diese Basis zu andern und den Aufwand der Gesellschaft den Ertrdgen der Fonds zu belasten.

Den Anteilinhabern kdnnen Bank- und andere Gebuhren fiir die Sonderbearbeitung von Kontobewegungen in
Rechnung gestellt werden, wenn ein Anteilinhaber von einer Vertriebsstelle besondere Zahlungsabwicklung
verlangt. Die zu zahlenden Gebiihren gehen nicht zulasten der Fonds.

Bezuge des Verwaltungsrats

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats fur ihre Dienstleistungen eine Vergutung be-
ziehen, deren Satz jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Zum Datum dieses Prospekts belduft sich
der Jahresbetrag der Vergltung der Mitglieder des Verwaltungsrates auf hochstens 300.000 € (oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung).
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Berichte

Die Verwaltungsratsmitglieder veranlassen, dass flr jedes Jahr ein Jahresbericht und eine geprifte Bilanz der
Gesellschaft erstellt werden. Diese werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres zuganglich gemacht (entweder per Post, per E-Mail oder mittels einer anderen Form der
elektronischen Kommunikation, etwa in Form einer Veréffentlichung im Abschnitt ,Document Library unter
www.janushenderson.com; bitte beachten Sie, dass alle Nutzer der Seite vor dem Zugriff ein Land auswahlen
mussen). Zusatzlich muss die Gesellschaft einen halbjahrlichen ungepriften Finanzbericht erstellen und die-
sen innerhalb von zwei Monaten nach Ende des entsprechenden Zeitraums den Anteilinhaber ebenso zu-
ganglich machen.

Der Jahresbericht und die geprifte Bilanz werden jedes Jahr zum 31. Dezember erstellt. Der halbjahrliche
ungeprifte Finanzbericht wird jedes Jahr zum 30. Juni erstellt.

Der geprifte Jahresbericht und die halbjahrlichen Berichte werden dem Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos
zuganglich gemacht, und die Berichte kdnnen auf Wunsch des Anteilinhabers auch als Papierausdruck uber-
mittelt werden.
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Weitere Informationen
Kindigung

Samtliche Anteile oder samtliche Anteile an einem Fonds kénnen von der Gesellschaft unter folgenden Um-
standen zurlickgenommen werden:

1 wenn Anteilinhaber, die 75 % des Werts der Anteile besitzen, auf einer Hauptversammlung der Gesell-
schaft oder eines Fonds, die hdchstens sechs und mindestens vier Wochen zuvor angezeigt worden ist
(wobei diese Frist an einem Geschéaftstag ablauft) dafir stimmen, dass die Anteile eingeldst werden; in
diesem Fall wird angenommen, dass die Anteilinhaber die Riicknahme der Anteile binnen sechzig Tagen
ab Anzeige verlangt haben; oder

1 wenn dies vom Verwaltungsrat nach Absprache mit dem Manager beschlossen wird, kann die Gesellschaft
alle Anteile der Gesellschaft bzw. des Fonds oder der Klasse zurlickkaufen, sofern die Anteilinhaber der
Gesellschaft bzw. des Fonds oder der Klasse mit einer Frist von mindestens 21 Tagen schriftlich benach-
richtigt werden; oder

1 wenn in der Frist von 90 Tagen, die an dem Tag beginnt, an dem die Verwahrstelle oder ihre Stellvertreterin
der Gesellschaft mitgeteilt hat, dass sie als Verwahrstelle ausscheiden mdchte oder von der Zentralbank
nicht mehr genehmigt worden ist, keine neue Verwahrstelle bestellt worden ist.

Wirde die Riucknahme von Anteilen dazu fihren, dass die Anzahl der Anteilinhaber unter sieben oder eine
andere gesetzlich vorgeschriebene Mindestzahl fallt, oder wenn die Riicknahme von Anteilen dazu fiihren
wurde, dass das ausgegebene Anteilkapital der Gesellschaft unter den Mindestbetrag sinkt, den die Gesell-
schaft gegebenenfalls nach geltendem Recht haben muss, kann die Gesellschaft die Riicknahme der Min-
destzahl von Anteilen, die zur Einhaltung des geltenden Rechts hinreichend ist, aufschieben. Die Ricknahme
dieser Anteile wird aufgeschoben, bis die Gesellschaft abgewickelt wird oder bis die Gesellschaft geniigend
Anteile ausgibt, um sicherzustellen, dass die aufgeschobene Ricknahme vorgenommen werden kann. Die
Gesellschatft ist berechtigt, die Anteile, deren Riicknahme aufzuschieben ist, so auszuwahlen, wie sie es fir
gerecht und zumutbar halt und von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Wird die Gesellschaft abgewickelt oder sollen alle Anteile an einem Fonds zurlickgegeben werden, werden
die (nach Befriedigung der Forderungen der Glaubiger) zur Verteilung verfugbaren Vermdgenswerte im Ver-
haltnis zur Anzahl der Anteile im Fonds anteilig an die Anteilinhaber verteilt. Die restlichen Vermoégenswerte
der Gesellschaft, die nicht zu einem der anderen Fonds gehdren, werden dann zwischen den Fonds anteilig
zum Nettoinventarwert jedes Fonds vor der Verteilung an Anteilinhaber umgelegt; sie werden dann an die
Inhaber von Anteilen jedes Fonds anteilig zur Anzahl der Anteile in diesem Fonds umgelegt, die sich in ihrem
Besitz befinden. Mit Billigung durch Dreiviertelmehrheit der Anteilinhaber (Sonderbeschluss) kann die Gesell-
schaft die Verteilung in natura an Anteilinhaber je nach dem Wert ihrer Anteile beschlieRen. Sollen samtliche
Anteile zuriickgenommen werden und wurde vorgeschlagen, das Vermdogen der Gesellschaft ganz oder teil-
weise auf eine andere Gesellschaft zu Uibertragen, kann die Gesellschaft mit Billigung durch Dreiviertelmehr-
heit der Anteilinhaber, das Vermogen der Gesellschaft gegen Anteile oder dhnliche Beteiligungen an der an-
deren Gesellschaft eintauschen, die dann an die Anteilinhaber verteilt werden. Auf Wunsch des Anteilinhabers
wird die Gesellschaft fiir den Verkauf der vom Anteilinhaber gehaltenen Wertpapiere im Namen des Anteilin-
habers Sorge tragen. Der Preis, den die Gesellschaft erhalt, kann sich von dem Preis unterscheiden, zu dem
ein im Bestand gehaltenes Wertpapier zum Kaufzeitpunkt bewertet wurde. Weder die Anlageberater noch die
Gesellschaft haften fiir etwaige aus einem solchen Verkauf entstehende Verluste. Die in Zusammenhang mit
dem Verkauf solcher Wertpapiere entstehenden Kosten tragt der jeweilige Anteilinhaber.

Die bei der Beendigung zur Ausschuttung unter den Anteilinhabern zur Verfiigung stehenden Vermégensge-
genstande sind dem Rang nach wie folgt gutzuschreiben:

(i) erstens, an die Anteilinhaber der einzelnen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds in Form eines Betrags in
der Basiswahrung, auf welche diese Anteilsklasse lautet, oder in sonstigen anderen Wahrungen (zu ei-
nem Wechselkurs, den der Liquidator angemessen bestimmt hat), die der Liquidator dem Nettoinventar-
wert der Anteile der Anteilsklasse, welche die betreffenden Anteilinhaber jeweils zum Datum des Beginns
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der Abwicklung gehalten haben, so nahe wie mdglich ausgewahlt hat, vorausgesetzt es stehen ausrei-
chend Vermogensgegenstande im betreffenden Fonds zur Verfigung, um eine derartige Auszahlung zu
veranlassen. Fur den Fall, dass im Hinblick auf eine Anteilsklasse unzureichende Vermogenswerte im
betreffenden Fonds zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung auszufihren, erfolgt Rickgriff auf die
Vermogensgegenstande der Gesellschaft, die sich nicht in einem der Fonds befinden;

(i) zweitens, an die Besitzer von Zeichneranteilen in Form von Betragen bis zur Hohe des Betrages, welcher
dafir bezahlt wurde (zzgl. etwa angefallener Zinsen) aus den Vermdgensgegenstanden der Gesellschaft,
die nicht in einem Fonds enthalten sind, die nach Ruckgriff auf selbige nach vorstehendem Absatz (i)
verbleiben. Fir den Fall, dass unzureichende Vermégensgegenstande wie zuvor beschrieben zur Ver-
fligung stehen, um eine solche Zahlung vollstandig durchzufiihren, erfolgt kein Rickgriff auf die Vermo-
gensgegenstande, die diese Fonds enthalten;

(iii) drittens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, welche im betreffenden Fonds noch Ubrig sind,
wobei die Zahlung anteilig zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt, und

(iv) viertens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, die dann verbleiben und nicht in einem der Fonds
enthalten sind; in diesen Fallen erfolgt die Zahlung anteilig zum Wert des jeweiligen Fonds und innerhalb
der einzelnen Fonds zum Wert der jeweiligen Anteilsklasse und anteilig zum Nettoinventarwert je Anteil.

Gesellschaftsvertrag und Satzung

Der einzige Zweck der Gesellschaft, wie in Klausel 2 des Gesellschaftsvertrags und der Satzung dargelegt,
ist die gemeinsame Anlage von Kapital, das beim Publikum aufgenommen worden ist, in Gbertragbare Wert-
papiere und/oder sonstige liquide Finanzanlagen gemaf Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften, nach dem
Prinzip der Risikostreuung. Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft
dienen dem Nutzen aller Anteilinhaber, sind fir alle verbindlich und sollten allen bekannt sein; Exemplare des
Gesellschaftsvertrags und der Satzung sind kostenlos erhaltlich, wie nachstehend unter ,Dokumente zur Ein-
sichtnahme* beschrieben.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Jedes Jahr halt die Gesell-
schaft eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Bei Hauptversammlungen ist die be-
schlussfahige Anzahl zwei Personen, die personlich zugegen oder vertreten sind, vorausgesetzt, dass in dem
Falle, dass nur ein Anteilinhaber eines Fonds oder einer Klasse vorhanden ist, die Beschlussfahigkeit mit
einem personlich anwesenden Anteilinhaber oder dessen Stimmrechtsvertreter gegeben ist. Jede Hauptver-
sammlung der Gesellschaft ist einundzwanzig Tage im Voraus anzuzeigen (Tag der Anzeige und Tag der
Versammlung nicht inbegriffen). In der Anzeige wird Ort und Zeit der Versammlung und die Tagesordnung
angegeben. Ein Anteilinhaber kann sich vertreten lassen. Die Einladungen zur Hauptversammlung werden
per Post an die Anteilinhaber geschickt, oder bei Einwilligung des Anteilinhabers auf elektronischem Weg. Ein
ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird, und ein
besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von 75 % oder mehr der abgegebenen Stim-
men gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten von einer Versammlung der Anteilinhaber
durch Handaufheben mit einer Stimme je Anteilinhaber entschieden werden kénnen, es sei denn, finf Anteil-
inhaber oder Anteilinhaber, die 10 % oder mehr der Anteile auf sich vereinigen, verlangen eine schriftliche
Abstimmung, oder der Vorsitzende der Versammlung verlangt eine schriftliche Abstimmung. Jeder Anteil
(auch die Zeichneranteile) gibt dem Anteilinhaber bei allen Angelegenheiten, die die Gesellschaft betreffen
und von den Anteilinhabern durch schriftliche Stimmenabgabe entschieden werden, eine Stimme.

Vergutungspolitik des Managers

Der Manager hat gemaf den Anforderungen der OGAW-Vorschriften eine Vergitungspolitik eingefiihrt. Die
Vergltungspolitik zielt darauf ab, mit einem soliden und effektiven Risikomanagement konform zu sein und
dieses zu fordern, und sie ist darauf ausgelegt, keinen Anreiz zum Eingehen von Risiken zu bieten, die nicht
mit den Risikoprofilen der Fonds konform sind. Die Vergltungspolitik gilt flr diejenigen Personalkategorien
des Managers, deren professionelle Tatigkeiten eine erhebliche Auswirkung auf das Risikoprofil der Gesell-
schaft oder der Fonds haben (,identifizierte Mitarbeiter ). In Anbetracht der Gré3e und der internen Struktur
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des Managers sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Aktivitaten hat der Manager keinen Ver-
gutungsausschuss eingesetzt. Der Manager wird sicherstellen, dass die Vergutungspolitik jederzeit mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Managers, der Fonds und der Anleger konform ist
und MaBnahmen umfasst, mit denen sichergestellt wird, dass alle maf3geblichen Interessenkonflikte jederzeit
angemessen gehandhabt werden kdnnen. Weitere Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik des Mana-
gers, insbesondere eine Beschreibung der Berechnung der Vergutung und Leistungen sowie Angaben zu den
fur die Vergabe der Vergiitung und Leistungen verantwortlichen Personen finden Sie unter:
http://www.snl.com/Cache/IRCache/cb15a5be-cb1c-e993-a365-
7565024cc5c3.PDF?0=PDF&T=&Y=&D=&FID=cb15a5be-cb1c-€993-a365-7565024cc5c3&iid=4147331.

Ein gedrucktes Exemplar dieser Informationen ist auf Anfrage kostenlos beim Manager erhaltlich.
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Bedeutende Vertrage

Es sind die folgenden Vertrage abgeschlossen worden, die bedeutend sind oder sein konnten:

1

Verwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager und der Gesellschaft, demzufolge der Mana-
ger zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft fir die Gesellschaft bestellt wurde;

Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zwischen dem Manager, der Gesellschaft, JHIIL und
JHIUKL, demzufolge JHIIL und JHIUKL jeweils mit der Erbringung von Anlageberatungs- und sonstigen
damit verbundenen Leistungen beauftragt wurden;

Geanderter und neu gefasster Unteranlageverwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen JHIIL und JHIUS
(vormals Janus Capital Management LLC), demzufolge JHIUS damit beauftragt wurde, bestimmte Anlage-
verwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zwischen JHIUKL und JHIUS, demzufolge JHIUS
damit beauftragt wurde, bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft
zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung zwischen JHIIL
und JHISL, demzufolge JHISL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen
fur die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zwischen JHIUKL und JHISL, demzufolge JHISL
damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbrin-
gen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. November 2019 in der jeweils giltigen Fassung zwischen JHIIL
und Kapstream, demzufolge Kapstream damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienst-
leistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zwischen JHIUKL und Kapstream, demzufolge Kap-
stream damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu
erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung zwischen JHIIL
und JHIUKL, demzufolge JHIUKL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleis-
tungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und JHIUKL vom 3. Juli 2020, demzufolge
JHIUKL zur Vertriebsstelle fiir den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

Geanderter und neu gefasster Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und JHIIL vom
3. Juli 2020, demzufolge JHIIL zur Vertriebsstelle flr den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

Verwaltungsstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der Verwaltungs-
stelle, demzufolge die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft bestellt wurde;

Transferstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der Transferstelle,
demzufolge die Transferstelle zur Transferstelle der Gesellschaft bestellt wurde; und

Verwahrstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der Verwahrstelle,
demzufolge die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt wurde;
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Dokumente zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Dokumente kénnen kostenlos am eingetragenen Geschéaftssitz der Gesellschaft 10
Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten an jedem Geschéaftstag eingesehen
werden:

f
f
f
f
f

die oben genannten bedeutenden Vertrage;

die Grindungsurkunde, der Gesellschaftsvertrag und die Satzung der Gesellschaft;
die OGAW-Vorschriften und die von der Zentralbank ausgegebenen Richtlinien;
die Companies Acts; und

eine Liste der anderen Stellungen als Verwaltungsratsmitglieder und Partner eines jeden Verwaltungsrats-
mitglieds sowie ein Hinweis, ob der Betreffende diese Stelle noch ausibt.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte, des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft
konnen kostenlos von der Verwaltungsstelle bezogen oder am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft
an jedem Geschaftstag in den Geschaftsstunden eingesehen werden und werden Anteilinhabern und am Er-
werb Interessierten auf Nachfrage zugesandt. Mit Zustimmung des Anteilinhabers kénnen diese Dokumente
dem Anteilinhaber auch elektronisch zugesandt werden.

Umgang mit Beschwerden

Anteilinhaber kénnen Beschwerden Uber die Gesellschaft oder einen Fonds gebiihrenfrei an den eingetrage-
nen Sitz der Gesellschaft und/oder des Managers richten. Informationen tber die Beschwerdeverfahren des
Managers werden Anteilinhabern auf Anfrage gebihrenfrei zur Verfligung gestellt.

Sonstiges

f
f

Der Verwaltungsrat bestatigt und meldet, dass die Gesellschaft am 19. November 1998 gegriindet wurde.

Die Gesellschaft ist und war seit ihrer Grindung an keinem Rechts- oder Schiedsverfahren beteiligt und
dem Verwaltungsrat ist nicht bekannt, dass ein Rechts- oder Schiedsverfahren seitens der oder gegen die
Gesellschaft anhangig oder angedroht ist.

Dienstvertrage zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Verwaltungsrats bestehen nicht und sind
auch nicht vorgesehen.

Soweit nicht hierin angegeben, ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person an
einem Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, der bzw. die am Datum dieser Erklarung weiter besteht
und fir das Geschaft der Gesellschaft von Belang ist.

Zum Datum dieses Dokuments ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person direkt
oder indirekt an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder Optionen hinsichtlich dieses Kapitals beteiligt.

Kein Anteil- oder Fremdkapital der Gesellschaft ist unter Option oder eine Option darauf unter Vorbehalt
oder vorbehaltlos zugesagt worden.

Auler wie angegeben sind von der Gesellschaft in Bezug auf von der Gesellschaft ausgegebene Anteile
keine Provisionen, Skonti, Maklergeblhren, oder sonstige Sonderbedingungen gewahrt worden.

Die Gesellschaft hat keine Angestellten oder Tochtergesellschaften und hat diese auch seit ihrer Griindung
nicht gehabt.
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Definitionen
In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Formulierungen die nachstehend angefiihrte Bedeutung:

»+Abrechnungszeitpunkt® steht fur den Zeitpunkt, bis zu dem frei verfigbare Mittel, die Zeichnungsgelder in
Verbindung mit Zeichnungsauftrdgen sind, von der Gesellschaft erhalten werden mussen.

LAktienanlagefonds” bezeichnet Fonds, die alle oder Teile der Vermdgenswerte in Aktien oder aktienbezogene
Wertpapiere investieren. Ab dem Datum dieses Prospekts gehdren zu diesen Fonds die Equity & Allocation
Fond und die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Real Estate Fund).

LAktiv verwaltet* bedeutet, dass der jeweilige Unteranlageberater die Zusammensetzung des Portfolios des
Fonds nach eigenem Ermessen festlegt, wobei er dem erklarten Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweili-
gen Fonds, wie im Prospekt dargelegt, unterliegt;

LAlpha“ bedeutet ein Mal fir den risikobereinigten Ertrag bzw. ein Mal fiir die Differenz zwischen dem tat-
sachlichen Ertrag eines Portfolios und seinem erwarteten Ertrag angesichts der durch Beta gemessenen Hohe
seines Risikos.

LAlternative Investmentfonds” bezeichnet die unter der Uberschrift ,Alternative Investmentfonds* der globalen
Erganzung in der jeweils gtiltigen Fassung aufgeflhrten Fonds.

,Anlageberater” steht fir Janus Henderson Investors International Limited oder Janus Henderson Investors
UK Limited oder andere Personen, die vom Manager jeweils in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank damit beauftragt werden, als Anlageverwalter der Gesellschaft mit Ermessensbefugnis zu agie-
ren.

»LAnlagequalitat® (Investment Grade) steht fir ein Rating von S&P, das hoher ist als BB+ oder als ein vergleich-
bares Rating einer international anerkannten Rating-Agentur, oder, falls keine Bewertung vorliegt, fir ein nach
Auffassung der Anlageberater vergleichbares Rating.

»Anlageverwaltungsvertrag“ bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Oktober 2024 zwischen dem
Manager, der Gesellschaft, JHIIL und JHIUKL (in der jeweils gultigen Fassung), demzufolge JHIIL und JHIUKL
jeweils mit der Erbringung von Anlageberatungs- und sonstigen damit verbundenen Leistungen beauftragt
wurden;

~Anlegerkonto” bezeichnet das Bankkonto, das bei Bank of America, N.A. zum Zwecke der Ausfihrung von
Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen der Fonds und damit in Zusammenhang stehender Anlegerakti-
vitaten eingerichtet wurde.

LAnteil”* oder ,Anteile” steht fir die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft.

»LAnteilinhaber* oder ,eingetragener Anteilinhaber® steht fir den Inhaber von Anteilen wie im Anteilsregister
der Gesellschaft eingetragen.

LAnteilsklasse A" steht flr jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse A“ in ih-
rem Namen angeboten oder bezeichnet wird.

»Anteilsklasse AB® steht fir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse AB* in
ihrem Namen angeboten oder bezeichnet wird.

~Anteilsklasse E“ steht fur jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse E* in ihrem
Namen angeboten oder bezeichnet wird.

~Anteilsklasse EB* steht fir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse EB* in
ihrem Namen angeboten oder bezeichnet wird.
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~Anteilsklasse T steht fUr jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse T* in ihrem
Namen angeboten oder bezeichnet wird.

J#Antragsteller® bedeutet einen Anleger, der ein Antragsformular ausfillt und eine Erstzeichnung von Anteilen
vornimmt.

»Australische Dollar“ oder ,AUD* steht flir den Australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.
.Basiswahrung“ ist:

(i) im Fall des Europe Fund' und des Intech European Core Fund' der Euro; und

(ii) im Fall aller anderen Fonds der US-Dollar;

.Berechtigter institutioneller Anleger” bezeichnet einen Anleger, der zum Zeitpunkt des Eingangs des betref-
fenden Zeichnungsauftrags einen wahrend der Laufzeit der Anlage des Anlegers bestehen bleibenden Vertrag
mit JHIIL besitzt, in dem die Geblhrenstruktur beziglich der Anlage des Anlegers in Anteilen der Klasse Z
geregelt ist.

,Beta“ misst die Volatilitdt eines Fonds im Vergleich zum Markt allgemein. Ein Beta-Koeffizient von Uber 1,00
wird als volatiler als der Markt allgemein eingestuft; ein Beta-Koeffizient von weniger als 1,00 gilt als weniger
volatil.

.Bewertungszeitpunkt” steht fur den Handelsschluss des regularen Handels an der Borse in New York (nor-
malerweise montags bis freitags um 16 Uhr New Yorker Zeit) an jedem Handelstag.

,Brasilianischer Real“ bzw. ,BRL" bezeichnet den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung Brasiliens;

.Britischer Markt* bedeutet jeder Tag, an dem die Banken in GroRbritannien fiir den Geschéaftsverkehr gedtffnet
sind.

,CDSC* bedeutet Contingent Deferred Sales Charge oder Riicknahmeabschlag.

,=Companies Acts" steht fir den Companies Act 2014, alle Verfugungen, die dazu gehdren oder so ausgelegt
werden, den Companies Act 2014 und jede gesetzliche Anderung und Wiederinkraftsetzung, die ggf. in Kraft
ist.

~Entsprechende Erklarung® bedeutet die Erklarung des jeweiligen Anteilinhabers entsprechend der Darstel-
lung in Anhang 2B TCA. Die Entsprechende Erklarung fir Anleger, die weder in Irland Ansassige noch nor-
malerweise in Irland ansassig sind (bzw. als Mittler fir solche Anleger handeln), ist im Antragsformular der
Gesellschaft angegeben.

~Entsprechende Institution” steht fiir ein Kreditinstitut der EU, eine Bank, die in einem Mitgliedsstaat des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums (,EWR") (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassen ist, eine Bank, die von
einem Unterzeichner des Basle Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan,
USA) aufderhalb der EU oder des EWR zugelassen wurde, oder eine Bank, die im Vereinigten Konigreich, auf
Jersey, Guernsey oder der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist.

~Entsprechender Zeitraum*“ bedeutet einen Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb eines Anteils durch
einen Anteileigner beginnt, und jeder nachfolgende Zeitraum von 8 Jahren, der unverziglich nach dem vor-
hergehenden entsprechenden Zeitraum beginnt.

" Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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~Entwickelte Markte“ bezeichnet Lander, die im MSCI World Index und/oder in der Weltbankdefinition der
OECD-Mitgliedsstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind.

»Entwicklungsmarkte® bezeichnet Lander, die nicht im MSCI World Index und/oder in der Weltbankdefinition
der OECD Mitgliedstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind.

,Equity & Allocation Fonds“ bezeichnet die unter der Uberschrift ,Equity & Allocation Fonds“ der globalen
Erganzung in der jeweils glltigen Fassung aufgefiihrten Fonds.

-,ESMA* bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde oder deren gegebenenfalls er-
nannte Ersatz- oder Nachfolgebehorde.

,EU" bedeutet Europaische Union.

~EU-Mitgliedstaat® bedeutet ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

,Euro“ oder ,EUR® steht firr die Einheit der europaischen Einheitswahrung.

+LEWR" bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum.

,FCA* steht fur Financial Conduct Authority, die Finanzbehérde GroRbritanniens.

.Finanzintermediar steht flr einen Finanzintermediar im Sinne des § 739B(1) des TCA, als eine Person,

a. deren Geschaft im Erhalt von Zahlungen seitens eines Investmentfonds im Namen anderer Personen
besteht oder deren Geschaft den Erhalt solcher Zahlungen umfasst; oder

b. die im Namen anderer Personen Anteile an einem Investmentfonds halt.

.Fitch® bezeichnet Fitch Ratings Limited, eine internationale Rating-Agentur fir Finanzinstitute, Versicherun-
gen sowie Unternehmens-, Staats- und Kommunalanleihen.

.Fonds” (Plural) steht fur die Equity & Allocation Fonds, die alternativen Investmentfonds und die Rentenfonds,
und ,Fonds® (Singular) steht fir einen beliebigen einzelnen dieser Fonds.

.F TSE All World Minimum Variance Index” ist ein um den Streubesitz bereinigter Index, der Industrie- und
Entwicklungslander abdeckt und eine regelbasierte Strategie anwendet, um die Indexvolatilitdt zu minimieren.

,Gebluhrenentnahmeklassen” bezeichnet die Anteilsklassen, bei denen bestimmte Geblihren und Aufwendun-
gen aus dem Kapital statt aus den Ertragen entnommen werden kénnen.

,Geregelte Markte” bezeichnet eine Borse oder einen Markt, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien (geregelt,
ordnungsgemal funktionierend, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich) erfiillen. Naheres siehe An-
hang 2.

»Gerichtsdienst” ist der Gerichtsdienst, der fir die Verwaltung von Geldern, die den irischen Gerichten unter-
liegen, verantwortlich ist.

,Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem die NYSE gedffnet ist, sofern der betreffende Geschaftstag nicht auf
einen der folgenden Tage fallt (i) 26. Dezember, 27. Dezember oder 28. Dezember jedes Jahres, falls einer
dieser Tage in Irland ein gesetzlicher Bankfeiertag ist, und/oder (ii) ein Tag, den der Anlageverwalter im besten
Interesse der Anteilinhaber als handelsfreien Tag fir den/die betreffenden Fonds bestimmt hat (z. B. wenn
der Handel fur einen wesentlichen Teil des Portfolios eines Fonds aufgrund eines Feiertags oder aus anderen
wichtigen Grinden beschrankt ist oder ausgesetzt wird). In diesem Fall ist der nachste Geschéaftstag unmit-
telbar nach dem betreffenden handelsfreien Tag.
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Ein Plan der voraussichtlich handelsfreien Tage steht auf der Website www.janushenderson.com zur Verfi-
gung und wird mindestens halbjahrlich und vor den im Plan angegebenen jeweiligen handelsfreien Tagen
aktualisiert. Dieser Plan kann allerdings von Zeit zu Zeit bei Vorliegen aulzergewdhnlicher Umstande fur be-
stimmte Fonds aktualisiert werden, wenn der Manager der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der
Anteilinhaber des/der betreffenden Fonds ist;

.Gesellschaft” bezeichnet Janus Henderson Capital Funds plc.
,Gesetz von 1933“ meint den US Securities Act of 1933.
,Gesetz von 1940 meint den US Investment Company Act of 1940.

,Globale Erganzung“ bezeichnet die von der Gesellschaft herausgegebene Erganzung zum Prospekt, in der
die bestehenden Fonds der Gesellschaft aufgefihrt sind.

,Grine Anleihe“ bezeichnet eine Anleihe, deren Nettoerlose fur umweltfreundliche Projekte oder Aktivitaten
verwendet werden, die den Klimaschutz oder die Anpassung an den Klimawandel férdern, oder fiir andere
Zwecke der dkologischen Nachhaltigkeit, wie in der firmeneigenen Methodik des Anlageberaters definiert, die
sich an der Bloomberg Sustainable Bond Instrument-Methodik orientiert.

,=Handelsschluss® ist der Zeitpunkt an einem Handelstag, bis zu dem Auftrége fir Zeichnungen, Ricknahmen
und Umtausch von Anteilen von der Transferstelle erhalten und genehmigt werden miissen, damit sie zu den
entsprechenden Preisen des Handelstags bearbeitet werden kénnen.

»,Hongkong-Dollar* oder ,HKD" steht fir Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Hongkong.

.In Irfland Ansassige” sind, wenn der Verwaltungsrat oder der Manager nichts anderes festlegt, in Irland an-
sassige Personen oder normalerweise in Irland ansassige Personen, ausgenommen steuerbefreite in Irland
Ansassige (gemafd Definition im Besteuerungsabschnitt des Prospekts).

.indexierte/strukturierte Wertpapiere* bedeutet kurz- bis mittelfristige Schuldverschreibungen, deren Wert bei
Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze, Dividendenpapiere, Indizes, Rohstoffpreise oder
anderen Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere kdnnen positiv oder negativ indexiert sein (d.
h. ihr Wert kann steigen oder fallen, wenn der Bezugsindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Inde-
xierte/strukturierte Wertpapiere kdnnen Ertragsmerkmale haben, die denen einer Direktanlage in den zu-
grunde liegenden Instrumenten ahnlich sind, und kdénnen volatiler sein als das zugrunde liegende Instrument.
Diese Instrumente sind in der Regel von einem Broker/Dealer strukturiert und werden tber einen Broker/Dea-
ler gehandelt. Derartige Wertpapiere konnen unter Investment Grade sein. Die Fonds nehmen keine Anlagen
in indexierte/strukturierte Wertpapiere vor, die gehebelt sind. Ein Fonds kann nur Anlagen in indexierte/struk-
turierte Wertpapiere vornehmen, die frei Ubertragbar sind und den Zentralbank-Bedingungen und Kriterien fir
Anlagen in derartige Wertpapiere entsprechen.

»institutioneller Investor” steht fir eine Organisation wie etwa eine Bank, eine Versicherungsgesellschaft, ei-
nen Rentenfonds oder anderen Geldverwalter, der mit We