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Wichtige Information

Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwdhnten Dokumenten
enthaltene und der Offentlichkeit zugangliche Auskunfte durfen nicht erteilt werden.

Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskunften oder Erkldrungen, welche nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des K&ufers. Im Ubrigen ist das
nachfolgend abgedruckte Verwaltungsreglement einschlieBlich der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick”
integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospektes.

Dieser Verkaufsprospekt gilt fur alle Anteilklassen des Fonds Nordlux Pro mit den Teilfonds Nordlux Renten,
Konzept 60, Burgerstiftungsfonds, StiftungsPartner, A&M Kennzahlenfonds und Aktien Global ist bei der
Verwaltungsgesellschaft sowie der Verwahrstelle und der Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemafB dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner geanderten
Fassung noch gemaB einer in einem anderen Land eingeflihrten ahnlichen oder entsprechenden
gesetzlichen Regelung registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die
Anteile des Fonds wurden weder gemaB dem United States Securities Act von 1933 in seiner geanderten
Fassung noch gemaf einem in einem anderen Land verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert,
mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile dirfen auBer im Rahmen
von Transaktionen, die nicht gegen das geltende Recht verstoBen, nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder einem ihrer Territorien oder Besitztimer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die
Zwecke der US-Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zu dem
Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen") zum Verkauf angeboten, verkauft, Ubertragen oder
ausgeliefert werden. Alle Dokumente den Fonds betreffend durfen nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das GroBherzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-USA)
zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber
die Steuerehrlichkeit bezlglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und
Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen
des IGA Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA
implementiert. Im Rahmen der FATCA-Bestimmungen konnen luxemburgische Finanzinstitute dazu
verpflichtet sein, Informationen Uber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen
gefuhrt werden, periodisch an die zustandigen Behdrden zu melden.

GemaR den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist der Fonds als ,Restricted Fund”
gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher als ,nicht
meldendes luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als
.FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut“ (deemed-compliant Foreign Financial Institution).
Demnach sind folgende Anlegertypen unzulassig und dirfen daher nicht in den Fonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons) gemaB Artikel 1,
Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaBn Artikel 1, Abschnitt 1 (r)
des IGA Luxemburg-USA und



- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindestens eine US-
Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substantial U.S. Owners) im Sinne der
einschlagigen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemaB der Richtlinie 2014/107/EU ist
im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-Gesetz) implementiert. Gemal den
gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist der Fonds als Finanzinstitut qualifiziert und ist
dazu verpflichtet, Informationen Uber Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen
luxemburgischen Behorden zu melden, welche ihrerseits die Information an die entsprechenden
auslandischen Behorden weitermelden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir FATCA- und CRS-
Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B. W8-
Steuerformulare) zu Ubermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziiglich (i.e. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung eines
entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich
die Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte,
Schadenersatzanspriche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie
potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung
zu setzen

Jeder Anleger erklart sich dartiber hinaus bereit, der Verwaltungsgesellschaft alle Informationen, Formulare,
Zertifikate oder anderweitige Informationen zur Verfligung zu stellen, die die Verwaltungsgesellschaft
benodtigt, um geeignete Aufzeichnungen zu fuhren, um ihrer Pflicht zwecks Meldung bestimmter
Informationen an die luxemburgischen oder jeder anderen zustandigen Steuerbehdrde nachzukommen.
Dies betrifft neben FATCA und CRS insbesondere:

e Richtlinie 2011/16/EU (,DAC"), wie abgeandert, bezlglich des verpflichtenden automatischen
Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung uber meldepflichtige
grenzuberschreitende Gestaltungen; oder

e die luxemburgischen Gesetze vom 21. Dezember 2018 und 20. Dezember 2019, die die
Richtlinie zur Bekampfung von Steuervermeidung (,ATAD") in luxemburgisches Recht
umzusetzen, wonach jeder Anleger bestatigen sollte, dass seine Investition in den Fonds
nicht zu einer hybriden Gestaltung flihrt.



Verwaltung und Management

Verwaltungsgesellschaft und OGA-Administrator

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

GroBherzogtum Luxemburg

Eigenkapital per 30. September 2024: 29.008.288,00 EUR’

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Jérémy Albrecht
Mitglied des Vorstands
Grevenmacher

Matthias Muller
Mitglied des Vorstands
Grevenmacher

Martin Groos
Mitglied des Vorstands
Grevenmacher

Gerrit van Vliet
Mitglied des Vorstands
Grevenmacher

alle geschaftsansassig

15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher,
GroBherzogtum Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

André Jager
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Markus Neubauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Katja Muller
Mitglied des Aufsichtsrats

1 Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sowie Uber die Zusammensetzung der
Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.



Hilton Hess
Mitglied des Aufsichtsrats

Verwahrstelle:

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Transfer- und Registerstelle:

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1C, rue Gabriel Lippmann

L - 5365 Munsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Unterauslagerung an:

Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Zahlstelle im GroBherzogtum Luxemburg:

Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Portfoliomanager:

Nordlux Vermogensmanagement S.A.

23A, rue Edmond Reuter

L-5326 Contern

GroBherzogtum Luxemburg

Dienstleister fiir Trading:

Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister

GoethestraBe 29
60313 Frankfurt am Main

Wirtschaftsprifer:



Deloitte Audit, S.ar.l.

20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg
GroBherzogtum Luxemburg

die zugleich auch Wirtschaftsprufer
fur die Universal-Investment-Luxembourg S.A. ist.

Der Fonds

Der Fonds Nordlux Pro (der ,Fonds") ist ein Investmentfonds (fonds commun de placement) gemaB Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fur gemeinsame Anlagen (das
,Gesetz von 2010%).

Der Fonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Grevenmacher (nachfolgend "Verwaltungsgesellschaft"
genannt) in ihrem Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber verwaltet.

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds einen oder mehrere Teilfonds
(Umbrella-Konstruktion).

Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen oder mehrere neue Teilfonds auflegen,
zwei oder mehrere Teilfonds zusammenlegen und einen oder mehrere bestehende Teilfonds aufldsen.

Der Fonds ist als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaB Artikel 1(2) der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(die ,,OGAW-Richtlinie”) in ihrer aktuellen Fassung qualifiziert und kann daher vorbehaltlich der Registrierung
in jedem EU-Mitgliedsstaat zum Verkauf angeboten werden.

Die Fondswahrung ist Euro (EUR).

Sofern das Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen in Zielfonds investiert, kann eine doppelte Kostenbelastung zu
Lasten der Wertentwicklung des Fonds bzw. Teilfonds entstehen, zumal sowohl die Zielfonds, als auch der
Fonds bzw. die Teilfonds mit Aufwendungen und Kosten im Sinne von Artikel 10 des Verwaltungsreglements
belastet werden.

Erwirbt der Fonds bzw. die Teilfonds Anteile an einem anderen OGAW und/oder anderer OGA, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Rlickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder
anderen OGA durch den keine Gebulhren in Form von Ausgabeaufschldagen oder Ricknahmeprovisionen
berechnen. Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds dieses Fonds als Zielfonds, so darf die
Verwaltungsgesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen dieses Zielteilfonds durch den
Teilfonds keine Gebilhren berechnen und nicht eine Verwaltungsvergiitung sowohl auf der Ebene des
erwerbenden Teilfonds als auch auf Ebene des Zielteilfonds berechnen.



Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen des Fonds sind im Abschnitt "Besondere Hinweise” dieses
Verkaufsprospektes, in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick”, und zwar in Verbindung mit Artikel 4 des
Verwaltungsreglements niedergelegt.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 31. Mai 2023 nach dem Gesetz von 2010 in Kraft. Der Fonds
besteht derzeit aus den Teilfonds:

Nordlux Renten,

Konzept 60,
Burgerstiftungsfonds,
StiftungsPartner,

A&M Kennzahlenfonds,
Aktien Global.

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen zwei oder mehrere Anteilklassen vorgesehen werden. Sofern flr einen
Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte
in der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick” Erwahnung. Dabei kdnnen auch sogenannte wahrungsgesicherte
Anteilklassen eingeflihrt werden. Hier sollen die im Investmentfonds vorhandenen Fremdwahrungsrisiken
gegen die Wahrung der betreffenden Anteilklasse abgesichert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe weiterer Anteilklassen beschlieBen.

Der Netto-Inventarwert pro Anteil wird in der Wahrung der aufgelegten Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds
ausgewiesen, so wie in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" beschrieben. Die Referenzwahrung und
damit die konsolidierte Wahrung des jeweiligen Teilfonds wird ebenfalls in der Tabelle "Die Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Werden Anteilklassen gebildet, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwahrung, ist es Ziel
der Anlagepolitik, das Risiko der Wahrungsschwankungen durch den Einsatz von Instrumenten und
sonstigen Techniken teilweise zu vermindern. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass dieses
Anlageziel erreicht wird.

Die Teilfonds stehen sowohl Privatanlegern als auch institutionellen Anlegern offen. Die Anleger sind am
Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt. Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die jeweiligen Erstausgabepreise konnen der Tabelle ,Die Tpilfonds im Uberblick” entnommen werden. Der
Ausgabeaufschlag kann dem Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick” entnommen werden und bezieht sich
auf den Netto-Inventarwert je Anteil.

Die derzeit gultige Fassung des Verwaltungsreglements wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und ist am 31. Mai 2023 in Kraft getreten. Ein Vermerk auf dessen Hinterlegung beim
Handels- und Gesellschaftsregister wurde am 1. Juni 2023 in der elektronischen Sammlung der
Gesellschaften und Vereinigungen (recueil électronique des sociétés et associations, nachfolgend ,RESA")
veroffentlicht.

Alle Anteile eines Teilfonds sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen
und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt. Eine detaillierte Beschreibung der
Teilfonds kann der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick” im Tabellenteil entnommen werden.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.
Die Geschaftsjahre laufen jeweils vom 1. Oktober eines Kalenderjahres bis zum 30. September des
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nachfolgenden Kalenderjahres. Das erste Geschaftsjahr war ein Gberlanges Geschaftsjahr ab Auflage des
Fonds bis zum 30. September 2024.

Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen sind unter ,Besondere Hinweise” in Verbindung mit Artikel 4 des
Verwaltungsreglements niedergelegt.

Soweit verschiedene Anteilklassen bestehen, wird der Anleger darauf hingewiesen, dass samtliche
Anteilklassen ein- und denselben Fonds bzw. Teilfonds bilden.

Die Aufwendungen und Kosten des Fonds sind in Artikel 10 des Verwaltungsreglements niedergelegt.

Die Griindungskosten des Fonds sowie Kosten die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden dem Fondsvermdgen belastet und Uber langstens funf Geschaftsjahre abgeschrieben.

Anteile werden am Fonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung der Teilfonds innerhalb des Berichtzeitraums zu Lasten der
Teilfonds angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (,total expense ratio” — TER).

AuBerdem wird die Portfolio-Umschlagshaufigkeit (Portfolio Turn Over Ratio) (,TOR") einmal jahrlich nach
der folgenden Formel berechnet und im Jahresbericht des Fonds veroffentlicht:

TOR = [(Total1-Total2)/M] x 100 wobei:
Totall = Gesamtheit der Transaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = x + y
x = Wert der erworbenen Vermogenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
y = Wert der verauBerten Vermogenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
Total2 = Gesamtheit der Anteiltransaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = s + t
s = Wert der Zeichnungen wahrend des Bezugszeitraumes
t = Wert der Rickkaufe wahrend des Bezugszeitraumes
M = durchschnittliches Nettofondsvermdgen wahrend des Bezugszeitraumes.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg flir eine unbegrenzte Dauer gegriindet. Sie hat ihren
Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
("Mémorial") (ersetzt durch das RESA) am 3. Juni 2000 veroéffentlicht und im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxembourg) hinterlegt. Die letzte Anderung der Satzung wurde durch das
RESA verdffentlicht und beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat vier Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat darlber hinaus einen Vorstand bestehend aus vier Vorstandsmitgliedern,
welche durch den Aufsichtsrat ernannt werden und die entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von
2010 und im Rahmen der satzungsmaBigen Befugnisse mit der Ausfliihrung der taglichen Geschaftsfiihrung
betraut sind und die Verwaltungsgesellschaft gegenuber Dritten vertreten (der ,Vorstand®). Der Vorstand
gewahrleistet, dass die Verwaltungsgesellschaft sowie die jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in
Entsprechung der einschlagigen Gesetze und Richtlinien sowie dieses Verkaufsprospekts erfillen. Der
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Vorstand wird dem Aufsichtsrat regelmaBig oder soweit notwendig anlassbezogen Bericht erstatten. Der
Aufsichtsrat Ubt die standige Kontrolle Uber die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft durch den
Vorstand aus, ohne selbst zur taglichen Geschaftsfihrung befugt zu sein und vertritt die
Verwaltungsgesellschaft auch nicht gegenuber Dritten.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von luxemburgischen und/oder
auslandischen Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,O0GAW"), welche der Richtlinie
2009/65/EU in der jeweils glltigen Fassung unterliegen, und/oder Organismen fur gemeinsame Anlagen
(LOGA") im Sinne der Gesetze von 2010 bzw. vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds
(das ,Gesetz von 2007") in der jeweils gultigen Fassung sowie die Ausflhrung samtlicher Tatigkeiten,
welche mit der Auflegung und Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA verbunden sind.

Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von gemaRi der
Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds ("AIFM-Richtlinie") zugelassenen luxemburgischen und/oder auslandischen
Alternativen Investmentfonds ("AIF"). Die Verwaltung von AIF umfasst mindestens die in Anhang | Nummer
(1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie genannten Anlageverwaltungsfunktionen fur AIF sowie
weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in Anhang | Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann daruber hinaus die Verwaltung von Gesellschaften gemaB dem Gesetz
vom 15. Juni 2004 in seiner jeweils gliltigen Fassung (das ,SICAR-Gesetz") und von Zweckgesellschaften
(sociétés de participation financiere), die als 100%-ige Beteiligungen der gemaB Absatz 1 und Absatz 2
verwalteten OGA und AIF qualifizieren, Gbernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedwede anderen Geschafte tatigen und MaBnahmen treffen, die ihre
Interessen fordern oder sonst inrem Geschaftszweck dienen oder nitzlich sind, insoweit diese dem Kapitel
15 des Gesetzes von 2010, dem Gesetz von 2007 und/oder dem Gesetz von 2013 entsprechen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten flr Verbriefungsgesellschaften
im Sinne des Verbriefungsgesetzes vom 22. Marz 2004 in seiner jeweils glltigen Fassung erbringen.

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft gemaB Artikel 101(3) a) des Gesetzes von 2010 und Artikel
5(4) des Gesetzes von 2013 folgende Dienstleistungen flr kollektive Investmentvermdgen erbringen:

e Individuelle Verwaltung einzelner Portfolios — einschlieBlich der Portfolios von Pensionsfonds — mit
Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines
oder mehrere der in Abschnitt B des Anhangs Il des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber
den Finanzsektor genannten Instrumente enthalten gemal und im Rahmen der Artikel 101(3)(a) des
Gesetzes von 2010 sowie 5(4)(a) des Gesetzes von 2013.

e Als Nebendienstleistungen:

i) Anlageberatung gemaB und im Rahmen der Artikel 101(3)(b) des Gesetzes von 2010 sowie
5(4)(b)(i) des Gesetzes von 2013.

ii) Entgegennahme und Weiterleitung von Auftragen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben
gemaB 5(4)(b)(iii) des Gesetzes von 2013.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz
der Gesellschaft verfugbar.

Die den jeweiligen Teilfonds des Fonds zuflieBenden Gelder werden gemaB der im Verwaltungsreglement
sowie diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik zum Ankauf von Wertpapieren und sonstigen
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gesetzlich zulassigen Vermdgenswerten verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft kann ferner ein Anlageausschuss beigeordnet werden, der im Hinblick auf das
Fondsmanagement unterstutzend und beratend tatig wird.

Der Anlageausschuss beobachtet die Wertpapiermarkte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestande und sonstigen Anlagen des Fondsvermdgens und gibt der Verwaltungsgesellschaft
Empfehlungen fur die Anlage des Fondsvermogens unter Beachtung der Grundsatze der fur den jeweiligen
Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

Darilber hinaus kann sich die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auf Kosten des Fonds bzw. der Teilfonds
von einem oder mehreren Anlageberatern beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr das Management eines oder mehrerer Teilfonds zur Umsetzung der
Anlageziele auf Kosten des Fonds bzw. der Teilfonds eine oder mehrere professionelle externe
Portfoliomanager beauftragen, die die hierzu erforderlichen Anlageentscheidungen im Rahmen der flr den
jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen trifft, wobei jedoch die Kontrolle und
Verantwortung bei der Verwaltungsgesellschaft liegt. Die flr die einzelnen Teilfonds beauftragten
Portfoliomanager und/oder Anlageberater sind der tabellarischen Ubersicht ,Die Teilfonds im Uberblick” zu
entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der mit der Anlageentscheidung beauftragte Portfoliomanager kann in
deren Auftrag sogenannte ,,Soft Commission“-Vereinbarungen (Vereinbarungen Uber Provisionsnachlasse)
nur in solchen Fallen abschlieBen, in denen dies nachweislich zum Nutzen der Anteilinhaber geschieht, und
in denen sich die Beteiligten davon Uberzeugt haben, dass die Transaktionen, die zu diesen Soft-
Commissions fuhren, in gutem Glauben, unter strenger Befolgung der geltenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen und im besten Interesse des Fonds und der Anteilinhaber getatigt werden. Die
Provisionsnachlasse dirfen nicht einzelnen Personen zugutekommen. Die Verwaltungsgesellschaft oder
der beauftragte Portfoliomanager muss alle derartigen Vereinbarungen unter marktublichen Bedingungen
abschlieBen.

Diese Portfoliomanager bringen ihre umfassenden Kenntnisse der fir die Teilfonds relevanten
Anlagemarkte ein und treffen die zur sachgerechten Umsetzung der jeweiligen Anlagepolitik erforderlichen
Anlageentscheidungen.

Die Funktion der Transfer- und Registerstelle wurde an Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. ausgelagert.

Des Weiteren delegiert die Verwaltungsgesellschaft gemaB den Bestimmungen unter Punkt 394 des
Rundschreibens CSSF 18/698 und Artikel 23 des Rundschreibens CSSF 10-4 die Auslibung der Stimmrechte
aus den zum Fonds gehorenden, borsennotierten Aktien an den externen Dienstleister IVOX Glass Lewis,
GmbH., Kaiserallee 23a, 76133 Karlsruhe, Deutschland (,Glass Lewis"), der diese Stimmrechte im Rahmen
der Abstimmungs- und Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ausuben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fur Verwaltungsgesellschaften gemaB Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer
Vergutungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement oder der Satzung der von ihr verwalteten
Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemai im besten
Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen,
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Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger
solcher OGAW und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergutungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergutung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung der Vergitung auf die langerfristige Leistung der
verwalteten Investmentvermogen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Festlegung von Bandbreiten
fir die Gesamtverglitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen
Vergiitung sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergiitung bestehen. Uber die
vorgenannten Vergltungselemente hinaus kdonnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige
Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
https://www.universal-investment.com/-/media/Compliance/PDF/Luxembourg-
German/Vergtungssystem_UIL_DE_02-2022.pdf  veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fur Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die
Angabe der flr die Zuteilung zustandigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

OGA-Administrator

Der OGA-Administrator des Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft. GemaB den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 ist sie die mit der Verwaltung der Organismen flir gemeinsame Anlagen, die unter Teil |
des Gesetzes von 2010 fallen (,0GA"), beauftragte Stelle (,O0GA-Verwaltung”).

Die OGA-Verwaltung kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden:
Registerfuhrung, Nettoinventarwert Berechnung (,NIW-Berechnung”) und Rechnungslegung sowie
Kundenkommunikation.

Der OGA-Administrator kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle verschiedene Funktionen und
Aufgaben an andere Stellen Ubertragen, die fir die Ausfihrung dieser Aufgaben gemaB den geltenden
Vorschriften geeignet und qualifiziert sein missen. Flr den Fall, dass eine oder mehrere Funktionen
Ubertragen werden, finden Sie den Namen der jeweils ernannten Stellen in Abschnitt Verwaltung und
Management “.

Der OGA-Administrator ist fir die NIW-Berechnung und Rechnungslegung verantwortlich, d. h. die korrekte
und vollstéandige Aufzeichnung von Transaktionen, um die Blcher und Aufzeichnungen des Fonds
ordnungsgemaB unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und vertraglichen
Anforderungen sowie der entsprechenden Rechnungslegungsgrundsatze zu fuhren. Er ist ferner fur die
Berechnung und Erstellung des NIW des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften
verantwortlich.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Erstellung und Auslieferung der fir Anteilinhaber
bestimmten vertraulichen Dokumente.
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Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die zur Pflege des Fondsregisters erforderlich sind.
Hierzu gehdren die im Rahmen der regelmaBigen Aktualisierung und Pflege erforderlichen Eintragungen,
Anderungen und Léschungen. Diese Funktion wurde Ubertragen, wie im folgenden Abschnitt angegeben.

Die Verwahr- und Zahlstelle

Die Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die Funktion und die Haftung der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz von 2010, dem zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen Verwahrstellenvertrag und den in Artikel
3 des Verwaltungsreglements festgelegten Rechten und Pflichten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg mit
Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, zur Verwahrstelle bestellt.
Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Kaiserstr. 24, D-60311
Frankfurt am Main, ein deutsches Kreditinstitut mit Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes uber
das Kreditwesen (KWG) und im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsektor
(in seiner aktuellsten Fassung). Diese ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nummer HRB 108617 eingetragen. Sowohl Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG als auch ihre
Niederlassung in Luxemburg werden durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
beaufsichtigt. Zusatzlich unterliegt die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
im Hinblick auf Liquiditat, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF).

Die Verwahrstelle ist zur Erbringung derartiger Dienstleistungen im Rahmen der Niederlassungsfreiheit in
der Europaischen Union gemaB dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor
berechtigt.

Die Verwahrstelle des Fonds ist gleichzeitig zur Zahlstelle des Fonds ernannt worden.

Die Transfer- und Registerstelle

Die Transfer- und Registerstelle ist Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. mit Sitz in 1C, rue Gabriel
Lippmann, L - 5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg. Die Aufgaben der Transfer- und Registerstelle
bestehen in der Ausflihrung der Antrage bzw. Auftrage zur Zeichnung, Umtausch, Ricknahme und
Ubertragung von Anteilen.

Die Register- und Transferstellenfunktion wurde unter ihrer Verantwortung, ihrer Kontrolle und auf ihre
Kosten an die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unterausgelagert.

Besondere Hinweise

a) Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die Anlagepolitik und die Anlagegrenzen der jeweiligen Teilfonds sind im nachfolgend abgedruckten
Verwaltungsreglement in Verbindung mit der tabellarischen Ubersicht "Die Teilfonds im Uberblick”
niedergelegt. Die Ziele der Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verfolgt. Besonders hinzuweisen ist auf Artikel 4 "Allgemeine Richtlinien fur die Anlagepolitik und
Anlagegrenzen" des Verwaltungsreglements, in dem unter anderem auch die sonstigen gesetzlich
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zulassigen Vermogenswerte sowie solche Anlageformen beschrieben werden, die erhdhte Risiken
beinhalten. Bei Letzteren handelt es sich insbesondere um Options- und Finanztermingeschafte. Generell
ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich
borsentaglich ergebenden Kursveranderungen der in den Teilfonds enthaltenen Vermdgenswerte und den
Ertragnissen bestimmt wird. Zur Erreichung der Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter
Finanzinstrumente (,Derivate”) vorgesehen. Beim Einsatz von Derivaten werden die Teilfonds nicht von den
im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen abweichen. Generell ist darauf
hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich borsentaglich
ergebenden Kursveranderungen der im Fonds enthaltenen Vermodgenswerte und den Ertragnissen
bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis
zu 100 % in Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der EU angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere miissen im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere aus ein und
derselben Emission 30 % des Nettofondsvermoégens nicht liberschreiten diirfen.

b) Hinweise zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

GemaB dem geadnderten CSSF-Rundschreiben 08/356, dem CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt durch
das CSSF-Rundschreiben 14/592, und der ESMA-Richtlinien ESMA/2014/937)" (die ,ESMA-Richtlinien”)
durfen fur den Fonds Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt werden. Von diesen nutzt
der Fonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form abgeschlossen werden kénnen.
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte werden derzeit nicht genutzt.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abzuglich direkter
und indirekter operationeller Kosten, werden an den OGAW (Fonds) gezahlt und sind Bestandteil des
Nettoinventarwertes des OGAW.

Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen zu den Ertrdgen aus effizienten Portfolio-Management-
Techniken fur den gesamten Berichtszeitraum der Teilfonds zusammen mit Angaben Uber direkte (wie zum
Beispiel Transaktionsgeblhren flr Wertpapiere etc.) und indirekte (wie zum Beispiel allgemeine
Rechtsberatungskosten) operationelle Kosten und Gebihren des Fonds enthalten, soweit diese im
Zusammenhang mit der Verwaltung des entsprechenden Fonds / ggf. Anteilklassen stehen.

Im Jahresbericht des Fonds werden Angaben zur Identitdt von Gesellschaften, die mit der Universal-
Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle des Fonds verbunden sind, gemacht, sofern diese
direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebilhren erhalten.

Alle Einklinfte aus der Verwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des
Portfolios, abzuglich direkter und indirekter operationeller Kosten, flieBen dem Fonds zu, um gemaR der
Anlagepolitik des Fonds wieder investiert zu werden. Die Gegenparteien der Vertrage zur Verwendung von
Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios werden gemaB den Grundsatzen fur
die Ausfuhrung von Auftragen in Finanzinstrumente der Verwaltungsgesellschaft (die ,Best Execution
Policy”) ausgewahlt. Diese Gegenparteien werden im Wesentlichen Empfanger der in diesem
Zusammenhang anfallenden direkten und indirekten Kosten und Geblihren sein. Die an die jeweilige
Gegenpartei oder sonstige Dritte zu zahlenden Kosten und Gebuhren werden zur Marktbedingungen
ausgehandelt.
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Bei den Gegenparteien handelt es sich in der Regel nicht um verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten dazu fuhren, dass der Fonds von seiner Anlagepolitik, wie in
diesem Prospekt beschrieben, abweicht, oder den Fonds zusatzlichen erheblichen Risiken aussetzen, die
nicht in diesem Prospekt dargestellt sind.

Der Fonds kann Barmittel, die er als Sicherheit im Zusammenhang mit der Verwendung von Techniken und
Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios erhalt, gemal den Bestimmungen der anwendbaren
Gesetze und Verordnungen, einschlieBlich dem CSSF-Rundschreiben 08/356, abgedndert durch CSSF-
Rundschreiben 11/512, dem CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592,
und den ESMA-Richtlinien wieder investieren.

c) Hinweise zu Risiken

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds kdnnen die nachfolgend aufgeflihrten Risiken bestehen.
(1) Risiken bei Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine Anlageform, die vom Grundsatz der Risikostreuung gepragt ist. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die mit einer Anlage in Fondsanteilen verbundenen Risiken, die
insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, den im Fonds enthaltenen Anlagewerten und dem
Anteilgeschaft resultieren, bestehen. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken den
Wertpapieren vergleichbar, und zwar gegebenenfalls auch in Kombination mit Instrumenten und Techniken.

Bei Anteilen, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen Wahrungskurschancen und -risiken. Auch ist zu
berlicksichtigen, dass solche Anteile einem sogenannten Transferrisiko unterliegen. Der Anteilerwerber
erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzuwachs den beim Erwerb
gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlicksichtigung der Rlicknahmeprovision Ubersteigt. Der
Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fur den Anleger
reduzieren oder sogar zu Verlusten flihren.

Mit der Verwahrung von Vermodgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko
verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann (Verwahrrisiken).

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden
oder durch auBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden (Operationelle Risiken).

(2) Risiken in den Anlagewerten des Fonds

Allgemeine Wertpapierrisiken

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermdgensgegenstande im
Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kursgewinne und Ertrag
auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Erwerbskurse fallen kénnen.

Risiken bei Aktien

Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z.B. Index-Zertifikate) unterliegen

erfahrungsgeman starken Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fiir beachtliche Kursgewinne,

denen jedoch entsprechende Risiken gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die
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Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen
und politische Perspektiven, welche die Erwartungen an den Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung
bestimmen.

Risiken bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die Zinsentwicklungen an
den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden. Bei steigenden
Kapitalmarktzinsen konnen verzinsliche Wertpapiere Kursruckgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden
Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen kdnnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von
der Laufzeit bzw. Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen verzinsliche Wertpapiere
mit klrzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Dafur werden allerdings in der Regel geringere Renditen und auf Grund der haufigeren Falligkeiten der
Wertpapierbestande hohere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren MaB als
festverzinsliche Wertpapiere.

Eine mdgliche Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist die
gewichtete Zinsbindungsdauer des eingesetzten Kapitals. Je hoher die Duration eines Wertpapiers ist,
desto starker reagiert das Wertpapier auf Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweise langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen reagieren
Wertpapiere ohne regelmaBige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem AusmaB auf Zinsanderungen
als festverzinsliche Wertpapiere. In Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann die Handelbarkeit solcher
Schuldverschreibungen eingeschrankt sein.

Risiken bei Genussscheinen

Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder Uberwiegend rentenahnlichen
oder aktienahnlichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind entsprechend mit Renten oder Aktien
vergleichbar.

Bonitatsrisiko
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko), nicht ausgeschlossen werden.

Risiken bei Distressed Securities

Bei Distressed Securities (notleidende Anleihen) handelt es sich um Wertpapiere, deren Rating unter CCC-
liegt. Diese notleidenden Wertpapiere tragen das spezielle Risiko, dass ein moglicher Konkurs des
emittierenden Unternehmens diese Wertpapiere wertlos machen kann, woraus ein Verlust fiir den jeweiligen
Teilfonds resultieren wirde.

Kreditrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die Aussteller
dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

Rohstoffrisiko
Rohstoffe werden definiert als physische Glter, die an einem Sekundadrmarkt gehandelt werden oder
gehandelt werden konnen, z.B. Industriemetalle und Ol.

Das Preisrisiko ist bei Rohstoffen oft komplexer und volatiler als beispielsweise bei Wahrungen und
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Zinssatzen. Zudem konnen bei Rohstoffen die Markte weniger liquide sein, so dass Veranderungen von
Angebot und Nachfrage Auswirkungen auf Preise und Volatilitdt haben konnen. Diese Markteigenschaften
kénnen die Preistransparenz und die wirksame Absicherung gegen das Rohstoffrisiko erschweren. In den
Fonds werden keine Instrumente eingesetzt, die eine physische Lieferung der Rohstoffe zur Folge haben.

Branchenrisiko

Das Branchenrisiko ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Es umfasst Risikofaktoren des Unternehmensumfelds, auf die ein
Unternehmen keinen oder lediglich minimalen Einfluss hat.

Kontrahentenrisiko

Fur nicht borsengehandelte Geschafte tritt ein Kontrahentenrisiko in der Form auf, dass der Vertragspartner
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen koénnte. Bei den
Vertragspartnern handelt es sich um erstklassige Finanzinstitute, die auf solche Geschafte spezialisiert
sind.

Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Investition in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig. Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner
Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung.
Infolgedessen ist der Fonds in besonderem MaBe von der Entwicklung einzelner oder miteinander
verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen abhangig.
Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Fonds investiert ist, kann dazu flhren,
dass der Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers
oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt. MaBgeblich hierfur
konnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.

Landerrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander fokussiert, reduziert dies auch die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem MaBe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verwandter Lander bzw. der in diesen ansassigen oder tatigen Unternehmen abhangig.
Investitionen in Emerging Markets bieten aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums dieser aufstrebenden
Markte die Chance auf Uberdurchschnittliche Gewinne. Dem kdnnen jedoch aufgrund der hdheren Volatilitat
der Borsen- und Devisenkurse und anderer Ausfallrisiken auch groBere Verluste gegenlberstehen.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat eines Finanzmarktproduktes versteht man die Leichtigkeit und Geschwindigkeit, mit der es
zu einem fairen Preis wieder verauBert werden kann. So ist es beispielsweise schwieriger ein Wertpapier
mit geringer Marktiefe und geringem Emissionsvolumen zu verauBern, als die Aktie eines Dax-notierten
Unternehmens.

Far den Fonds durfen auch Wertpapiere erworben werden, welchen einen geringeren Bérsenumsatz
aufweisen oder an weniger liquiden Markten gehandelt werden. Der Erwerb derartiger Wertpapiere ist mit
der Gefahr einhergehender Preisschwankungen verbunden und kann zu Verzdgerungen und Abschlagen
bei einer VerauBerung der Wertpapiere und damit einhergehend zu einer Verzdgerung der im Artikel 8
genannten Anteilscheinricknahmen flhren.

Unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich somit flir den Fonds grundsatzlich ein erhdhtes
Liquiditatsrisiko.

Risiken bei Zertifikaten
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Zertifikate gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines Einldsungsbetrages, der nach einer in
den jeweiligen Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel berechnet wird und der vom Kurs des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Underlying abhangt.

Bei verschiedenen Zertifikatstypen sorgt die sogenannte Hebelwirkung flr Uberproportionale Risiko-
Ertrags-Relationen. Die Hebelwirkung (auch: Leverage-Effekt) ist eine Vervielfachungswirkung; sie entsteht
dadurch, dass bei finanziellen Instrumenten nur ein Bruchteil des Kapitaleinsatzes eingezahlt wird, der
Anleger aber voll an den Kursveranderungen des Underlying teilnimmt. Dadurch vervielfacht sich eine
bestimmte Kursbewegung im Verhaltnis zum eingesetzten Kapital und kann zu Uberproportionalen
Gewinnen, aber auch Verlusten, fihren.

Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) koénnen als bodrsengehandelte Kontrakte oder als auBerbdrslich
gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden. Borsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel eine hohe
Standardisierung, eine hohe Liquiditdt und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei
auBerborslich gehandelten Kontrakten (OTC-Geschéafte) sind diese Eigenschaften nicht immer so hoch
ausgepragt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie z.B.
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit einem asymmetrischen
Risikoprofil, wie z.B. Optionen, Optionsscheine und auf Optionsrechten basierende Derivate wie z.B. Caps,
Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die Erwartungen
der Verwaltungsgesellschaft nicht erflllt werden, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu
Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens im Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes von dem
Fonds getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher im Vorhinein unbekannt und kann auch tber
etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Die aus Finanztermingeschaften erworbenen befristeten Rechte kdnnen ebenfalls wertlos verfallen oder
eine Wertminderung erleiden.

Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis
getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erflllung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschaften ein
Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet. Ferner
beinhalten Borsentermingeschafte ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung der Wechselkurse, der
Zinssatze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B. Aktienkursanderungen ergibt.

Finanztermingeschafte konnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Absicherungsgeschafte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese Absicherungsgeschafte das
Fondsvermdgen mitunter nur zu einem Teil oder Kursverluste nur in begrenztem Umfang absichern, kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Kursanderungen die Entwicklung des Fondsvermogens negativ
beeinflussen.

Wahrungsrisiken
Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschaften in Fremdwahrung bestehen
Wahrungskursanderungschancen wund -risiken. Auch ist zu berlcksichtigen, dass Anlagen in
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Fremdwahrungen einem sogenannten Transferrisiko unterliegen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu flihren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem AusmagB.

Risiken bei Contingent Convertibles

Im Gegensatz zu Convertible Bonds (Wandelschuldverschreibungen) und Bonds-Cum-Warrants
(Optionsanleihen) ist im Fall von Contingent Convertible Bonds (CoCos) ein Umtausch in Aktien oder eine
komplette oder teilweise Kapitalabschreibung in der Regel verpflichtend, wenn der Emittent unter die
Eigenkapitalquote fallt. Contingent Convertible Bonds werden meist von Finanzintermediaren ausgegeben,
womit gegebenenfalls spezifische Risiken verbunden sind. Anlagen in Contingent Convertibles Bonds
kénnen unter anderem folgende Risiken aufweisen:

Laufzeitverldngerungsrisiko
Manche Contingent Convertibles Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit begeben, die
nur mit Genehmigung der zustandigen Behorde auf vorab festgelegten Niveaus geklindigt werden kdnnen.

Kapitalstruktur-inversionsrisiko
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kdnnen Anleger in Contingent Convertibles Bonds auch
dann einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Anlegern nicht der Fall ist.

Konvertierungsrisiko

Es kann fir den Portfolioverwalter und/oder Co-Portfolioverwalter des betreffenden Fonds schwierig sein,
zu bewerten, wie sich die Wertpapiere bei der Umwandlung verhalten werden. Bei der Umwandlung in
Eigenkapital kann der Portfolioverwalter und/oder Co-Portfolioverwalter gezwungen sein, diese neuen
Eigenkapitalanteile zu verkaufen, da gemaB der Anlagestrategie des betreffenden Fonds kein Eigenkapital
im Portfolio erlaubt ist. Dieser gezwungene Verkauf kann wiederum zu Liquiditatsproblemen bei diesen
Anteilen flhren.

Streichung von Couponzahlungen
Bei manchen Contingent Convertibles Bonds konnen Couponzahlungen jederzeit und beliebig lange vom
Emittenten gestrichen werden.

Industriekonzentrationsrisiko
Anlagen in Contingent Convertible Bonds kdnnen zu einem erhdhten Industriekonzentrationsrisiko fuhren,
da diese Art von Wertpapieren von einer begrenzten Anzahl an Banken ausgegeben werden.

Schwellenwertrisiken

Schwellenwerte werden unterschiedlich angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit vom Abstand zwischen
dem Eigenkapital und dem Schwellenwert, wie hoch das Umwandlungsrisiko ist. Es kann flir den
Portfolioverwalter des betreffenden Fonds schwierig sein, das ausldésende Ereignis vorherzusehen, durch
das Schulden zu Kapital umgewandelt werden mussen.

Unbekannte Risiken
Die Struktur des Instruments ist innovativ und noch nicht erprobt.

Bewertungs- und Abschreibungsrisiken
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Der Wert von Contingent Convertible Bonds muss moglicherweise aufgrund eines hoheren Risikos der
Uberbewertung einer solchen Anlageklasse auf den betreffenden zugelassenen Mérkten gemindert
werden. Daher kdnnte ein Fonds die gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barkapital oder
Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert unter dem der ursprunglichen Anlage liegen.

Rendite-/Bewertungsrisiko
Die haufig attraktive Rendite von Contingent Convertibles Bonds zieht Anleger an; welche jedoch auch als
eine Komplexitatspramie angesehen werden kann.

Risiken bei Real Estate Investment Trusts (REITs)

Der Fonds investiert in an einem geregelten Markt gehandelte Aktien von REITs (Real Estate Investment
Trusts) oder Unternehmen, die als solche zu qualifizieren sind, sowie in Aktien von sonstigen,
bdrsennotierten Immobiliengesellschaften.

Investitionen in REITs, REITs vergleichbaren Papieren oder in borsennotierte Immobilienaktien kénnen mit
sehr hohen Wertschwankungen einhergehen. REITs, Unternehmen, die als REITs zu qualifizieren sind, und
sonstige bdrsennotierte Immobiliengesellschaften sind offentlich gehandelte Vermdgensmassen, die
insbesondere nach auslandischem Recht in Rechtsform eines Trusts, als Kapitalgesellschaft oder in
vergleichbarer Weise auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagepolitik
organisiert sind, in denen die Anlagegelder zusammengelegt und primar in gewerblichen Immobilien
investiert werden.

Diese Unternehmen kdnnen in ein breites Spektrum von Immobilien investieren oder sich auf eine bestimmte
Art von Immobilien spezialisieren, wie beispielsweise Blro- und Gewerbeimmobilien, Einkaufszentren,
Hotels, Wohnungen, 6ffentliche Gebaude usw. Beim Erwerb von REITs, REITs vergleichbaren Unternehmen
und Aktien an Immobiliengesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesellschaftsform ergeben, Risiken
im Zusammenhang mit dem moglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung der
steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu berucksichtigen. Dies gilt
insbesondere, wenn die Emittenten der Titel, in die investiert wird, ihren Sitz im Ausland haben. Dariliber
hinaus ist zu berticksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Aktien an Immobiliengesellschaften diese mit
nur schwer erkennbaren Verpflichtungen und Risiken belastet sein kdnnen.

SchlieBlich kann es flr den Fall der beabsichtigten VerauBerung der Wertpapiere trotz der Bérsennotiz an
ausreichender Liquiditat an der jeweiligen Borse fehlen. Der Wert von Immobilien kann schwanken,
beispielsweise infolge der allgemeinen oder lokalen wirtschaftlichen Bedingungen, UbermaBiger
Bautatigkeit und verschérfter Konkurrenz, steigender Grundsteuern und Betriebskosten, Anderungen in den
baurechtlichen Vorschriften, Verlusten aufgrund von Sachschdden oder Enteignungen, behordlicher
Mietpreisbeschrankungen, Veranderungen des Wertes eines Wohngebiets, Veranderungen in der
Einschatzung der Attraktivitat von Immobilien aus Sicht der Mieter sowie steigender Zinssatze. Neben den
Wertveranderungen der ihnen zugrundeliegenden Immobilien kann der Wert von REITs und anderen
Gesellschaften ebenfalls durch die Nichterflllung von Zahlungsverpflichtungen der Kreditnehmer oder
Mieter bzw. Pachter beeintrachtigt werden.

Risiko der Finanzintermediare

Die Zeichnung, der Umtausch und die Rucknahme von Anteilen des Fonds konnen Uber Finanzintermediare
(z.B. Nominees) erfolgen. Es kann zu Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, zur
Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen und zu anderen Fehlern kommen, und es kann erforderlich sein,
mit den Endanlegern des jeweiligen Teilfonds in Kontakt zu treten, um sie zu entschadigen. Diese
Endanleger kdnnen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft unbekannt sein. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft stellen den betreffenden Finanzvermittlern jedoch alle Informationen zur
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Verfligung, die sie bendtigen, um ihrerseits bei ihren jeweiligen Kunden, die die Endanleger des jeweiligen
Teilfonds sind, Entschadigung vornehmen zu kdnnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerrechtlichen Vorschriften und der steuerlichen Beurteilung von Sachverhalten in den
verschiedenen Landern, in denen der Fonds Vermogenswerte halt, den Sitzlandern der Anteilinhaber sowie
dem Sitzland des Fonds kdnnen negative Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds oder seiner
Anteilinhaber haben.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern.

Seit dem 1. Januar 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere Dividenden, Mieten sowie
VerauBerungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds besteuert. Lediglich
soweit bestimmte steuerbeginstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder sofern die Anteile im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen (Riester/Rurup) gehalten werden, bestehen
Ausnahmen zu dieser Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Insbesondere ist seit 2018 eine Steuerbefreiung von AktienverduBerungsgewinnen, sowie eine Anrechnung
der Quellensteuer, die auf den vom Fonds erwirtschafteten Ertragen lasten, auf Ebene des Anlegers nicht
maoglich.

Als Ausgleich fur die steuerliche Vorbelastung kdnnen Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen
pauschalierten Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung). Auf
Grund der Pauschalierung der Teilfreistellung ist jedoch nicht in jedem Einzelfall gewahrleistet, dass dieser
Mechanismus zu einem vollstandigen Ausgleich fiihrt. Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz
oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so gilt der Investmentanteil als verauBert.

Daruber hinaus kann eine abweichende Beurteilung der Finanzbehorden zu den Voraussetzungen einer
Teilfreistellung dazu flhren, dass eine Teilfreistellung auch grundsatzlich versagt wird.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung
mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor  (,nachfolgend
Offenlegungs-Verordnung”) bericksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer
Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des
zugrundeliegenden Investments flihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess
der Investments berlcksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den
erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des
Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als
Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande fiur den (Teil-)Fonds werden neben den Zielen und
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Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu
anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) bereits mitberlicksichtigt unter Zugrundelegung der potenziellen wesentlichen
Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des (Teil-)Fonds. Dennoch koénnen sich je nach
Vermogensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite des (Teil-
)Fonds realisieren.

Weitere Informationen darUlber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflieBen und in welchem
Ausmaf sie sich auf die Rendite auswirken konnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

Mit FATCA und CRS verbundene Risiken

Im Rahmen der luxemburgischen FATCA- und CRS-Bestimmungen werden der Verwaltungsgesellschaft im
Hinblick auf den Fonds umfangreiche Compliance- und Reportingpflichten auferlegt. Zur Erflllung dieser
Pflichten erklart sich jeder Anleger dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende
Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B. IRS Formular W-8) zu uUbermitteln. Bei
Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich (d.h.
innerhalb von dreiBig (30) Tagen) durch Ubermittlung eines entsprechenden aktualisierten Formulars
darlber in Kenntnis zu setzen. Sofern ein Anleger dem nicht, nicht in der bestimmten Form und/oder zu
dem bestimmten Zeitpunkt nachkommt, und die Verwaltungsgesellschaft infolgedessen ihre Compliance-
und Reportingpflichten nicht erflillen kann, besteht das Risiko eines erhohten Quellensteuereinbehalts auf
Zahlungen von Kapitalertragen aus US-Quellen an den Fonds. Weitere mogliche Risiken bei Nichteinhaltung
der Compliance- und Reportingpflichten sind bspw. die Verhangung von BuBgeldern i.H.v. bis zu 250.000
EUR, GeldbuBen i.H.v. 10.000 EUR flur versdaumte, unvollstdndige oder verspatete Meldungen oder die
Auferlegung von Strafzahlungeni.H.v. bis zu 0,5 Prozent des meldepflichtigen Betrages (mindestens jedoch
1.500 EUR) durch die lokalen Behorden. Sollten dem Fonds Steuerzahlungen und/ oder Strafzahlungen
mangels Erflllung von Pflichten unter den FATCA Bestimmungen oder Strafzahlungen mangels Erflllung
von Pflichten unter den CRS-Bestimmungen auferlegt werden, kann dies den Wert der Anteile maBgeblich
beeintrachtigen.

Einhaltung der gesetzlichen Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher geltenden
Datenschutzgesetze in der Europaischen Union. Ziel der DSGVO ist es, die nationalen Datenschutzgesetze
in der gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und gleichzeitig das Recht zu modernisieren, um
sich an neue technologische Entwicklungen anzupassen. Die DSGVO ist automatisch fir Unternehmen, die
personenbezogene Daten verarbeiten (Datenverantwortlicher oder Datenauftragsverarbeiter), in allen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union verbindlich, ohne dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist.
Die DSGVO hat insbesondere eine groBere extraterritoriale Reichweite und wird erhebliche Auswirkungen
auf den Datenverantwortlichen und Datenauftragsverarbeiter mit Sitz in der Europaischen Union haben, die
Waren oder Dienstleistungen fir die betroffenen Personen in der Europadischen Union anbieten oder das
Verhalten der betroffenen Personen innerhalb der Europdischen Union Uberwachen. Die neue Regelung
stellt strengere operative Anforderungen an den Datenverantwortlichen und Datenauftragsverarbeiter und
fihrt erhebliche Strafen fur die Nichteinhaltung von GeldbuBen von bis zu 4 % des weltweiten
Gesamtjahresumsatzes oder 20 Mio. EUR (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) ein, je nach Art und
Schwere der Verletzung.

Es wird erwartet, dass sich die Gesetzgebung im Bereich der Privatsphare weiterentwickelt. Die geltende
Verordnung Uber Privatsphare und elektronische Kommunikation (,e-Datenschutz-Richtlinie”) wird durch
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die Verordnung der Europaischen Kommission Uber die Achtung des Privatlebens und den Schutz
personenbezogener Daten in der elektronischen Kommunikation (die "ePrivacy-Verordnung") aufgehoben,
die darauf abzielt, das Vertrauen und die Sicherheit im digitalen Binnenmarkt zu starken, indem sie den
Rechtsrahmen aktualisiert. Die ePrivacy-Verordnung befindet sich in der Abstimmung und soll in naher
Zukunft in Kraft treten.

Die Einhaltung der aktuellen und zukiinftigen Privatspharen-, Datenschutz- und
Informationssicherheitsgesetze kdonnte sich erheblich auf die laufenden und geplanten Datenschutz- und
Informationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu gehoren die Erhebung, Nutzung, Weitergabe,
Speicherung und der Schutz personenbezogener Daten sowie einige der laufenden und geplanten
Geschaftstatigkeiten des Fonds. Die Nichteinhaltung dieser Gesetze kann zu GeldbuBen, Sanktionen oder
anderen Strafen fuhren, die sich erheblich und nachteilig auf das Betriebsergebnis und das Gesamtgeschaft
sowie auf die Reputation auswirken kénnen.

Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds

Die fir die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds. Diesen
Belastungen steht aber die Chance gegenuber, Uber die Aufnahme von Krediten die Ertradge des Fonds zu
erhohen.

d) Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die
Beschreibung aller Rahmenbedingungen, Prozesse, MaBnahmen, Aktivitdten und Strukturen, die flr eine
effiziente und effektive Durchfuhrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und
Risikoreportingsystems zum Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF (CSSF Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA-
Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaBig der CSSF lber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF beschreiben die
Verhaltensrichtlinien, die von den Organismen fiur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die
Anwendung eines Risikomanagementverfahrens und die Nutzung derivativer Finanzinstrumente,
einzuhalten sind. In den aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF werden Fonds, die Teil 1 des Gesetzes
von 2010 unterliegen, auf ergdnzende Informationen Uber die Verwendung eines
Risikomanagementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von 2010 sowie Uber die Nutzung
derivativer Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1) g dieses Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtsbehodrdlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundsatze miissen unter
anderem die Messung des Marktrisikos (einschlieBlich des Gesamtrisikos), die fur die Fonds angesichts
ihrer Anlageziele und -strategien, der fir die Verwaltung der Fonds angewandten Verwaltungsstile oder -
methoden sowie der Bewertungsprozesse wesentlich sein kdnnten, und damit eine direkte Auswirkung auf
die Interessen der Anteilinhaber der verwalteten Fonds haben kénnen, ermodglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben vorgesehenen
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei Optionen) umgerechnet. Dabei
werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten
berlcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios
nicht Uberschreiten.
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VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
RisikomaB im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau innerhalb eines bestimmten
Zeitraums (sogenannte Halteperiode) und mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes
Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermogens nicht um mehr
als ein bestimmtes Verhaltnis (VaR Limit Ratio) Ubersteigen. Dabei ist das Vergleichsvermdgen
grundsatzlich ein annaherndes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds ein bestimmtes Verhaltnis des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten, kann der Wert des Fondsvermogens sowohl positiv als auch negativ
starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen Hochstgrenze des
Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt hoher ausfallen kann, da dessen
Berechnung auf Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der vom Fonds gehaltenen
Derivate beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten werden mitberlicksichtigt. Die
tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen Schwankungen an den Wertpapiermarkten
und kann daher auch durch auBergewdhnliche Marktbedingungen hoher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemaB der Methode Summe der Nominalwerte, kann
die berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht unbedingt mit den
Erwartungen des Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes Gbereinstimmen. Die erwartete Hebelwirkung
ist daher kein Zielwert, sondern eher als Erwartungswert der zum Einsatz kommenden Hebelwirkung zu
verstehen. Demnach kann die tatsachliche Hebelwirkung vom angegeben Erwartungswert abweichen.
Folglich ist die Angabe bzgl. der erwarteten Hebelwirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu
verstehen, bei dessen Uberschreitung etwaige Kompensationszahlung erfolgen muss.

e) Potenzijelle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Portfoliomanager, die Verwahrstelle, der OGA-Administrator, ihre
Beauftragten, falls vorhanden, und die jeweiligen verbundenen Unternehmen oder mit ihnen verbundene
Personen (zusammen die ,betroffenen Parteien”) kdnnen von Zeit zu Zeit als Verwaltungsratsmitglieder,
Verwaltungsgesellschaft, Portfoliomanager, Vertriebsstelle, Treuhander, Verwahrstelle, Depotbank,
Registerstelle, NIW-Berechnung und Fondsbuchhaltung, Kommunikationsstelle, Broker, OGA-
Administrator, seine Beauftragten, falls vorhanden, Anlageberater oder Handler in Bezug auf andere
Investmentfonds handeln oder anderweitig an diesen beteiligt sein, die ahnliche oder andere Ziele als die
Teilfonds verfolgen oder die in die Teilfonds investieren kdnnen. Daher ist es mdglich, dass eine dieser
Parteien im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt mit dem Fonds gerat.

Die betroffenen Parteien haben angemessene Grundsatze und Verfahren zur Vermeidung, Begrenzung
oder Minderung von Interessenkonflikten eingeflihrt. Dartber hinaus sind diese Grundsatze und Verfahren
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so konzipiert, dass sie geltendes Recht und geltende Vorschriften einhalten, insbesondere, wenn zu
Interessenkonflikten fihrende Tatigkeiten gesetzlich eingeschrankt oder unzuldssig sind; es sei denn, es
liegt eine Ausnahme vor.

Die Verwaltungsgesellschaft und alle beteiligten Parteien werden in einem solchen Fall jederzeit ihre
Verpflichtungen gegentber dem Fonds bertcksichtigen und sich bemihen, sicherzustellen, dass solche
Konflikte erkannt, gemildert und gerecht geldst werden, wenn sie nicht vermieden werden kénnen.

Daruber hinaus kann jede betroffene Partei vorbehaltlich des geltenden Rechts als Auftraggeber oder
Beauftragter mit dem Fonds Geschafte tatigen oder Transaktionen mit dem Fonds abschlieBen,
vorausgesetzt, dass solche Geschafte und Transaktionen so ausgefuhrt werden, als ob sie zu normalen
Handelsbedingungen, die auf rein geschéftlicher Basis ausgehandelt wurden in Ubereinstimmung mit dem
geltenden Recht und den geltenden Vorschriften und den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags,
, des Administrationsvertrags, des Verwahrstellenvertrags und des Registerstellenvertrags ausgehandelt
werden, soweit anwendbar.

Der Portfoliomanager oder eines seiner verbundenen Unternehmen oder eine mit dem Portfoliomanager
verbundene Person kann direkt oder indirekt in andere Investmentfonds oder Konten investieren oder die
in Vermogenswerte investieren, die ebenfalls vom Fonds gekauft oder verkauft werden kénnen, oder diese
verwalten oder beraten. Weder der Portfoliomanager noch eines seiner verbundenen Unternehmen oder
eine mit dem Portfoliomanager verbundene Person ist verpflichtet, dem Fonds Anlagemdglichkeiten
anzubieten, von denen er Kenntnis erlangt, oder dem Fonds gegenuber Rechenschaft Uiber eine solche
Transaktion oder einen von ihnen aus einer solchen Transaktionen erzielten Nutzen abzulegen (oder den
Fonds an einer solchen Transaktionen zu beteiligen oder den Fonds dartber zu informieren), sondern wird
solche Mdoglichkeiten auf gerechter Basis zwischen dem Fonds und anderen Kunden aufteilen.

Gegebenenfalls kann die Aussicht auf eine erfolgsabhangige Vergltung als ein Anreiz verstanden werden,
der die Verwaltungsgesellschaft/den Portfoliomanager dazu veranlassen kann, risikoreichere Investments
zu tatigen, als dies anderweitig der Fall ware, wodurch sich das Risikoprofil des betreffenden Teilfonds
erhoht.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds kann sich der OGA-Administrator hinsichtlich
der Bewertung bestimmter Anlagen mit der Verwaltungsgesellschaft/dem Portfoliomanager beraten. Es
besteht ein inharenter Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft/des
Portfoliomanagers an der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds und dem Anspruch des
Portfoliomanagers auf eine Verwaltungsgeblhr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds
berechnet wird.

Das Vorstehende erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige Liste aller potenziellen Interessenkonflikte
zu sein, die mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine wirksame Richtlinie fur den Umgang mit Interessenkonflikten
eingefihrt und umgesetzt. Diese ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.universal-investment.com/-/media/Compliance/PDF/Luxembourg-English/Conflicts-of-
interest_UIL_EN_02-2022.pdf. abrufbar.

Die Verwaltungsgesellschaft will daftr Sorge tragen, dass die Interessenkonflikte, von denen sie Kenntnis
erlangt, auf angemessene Weise geldst werden.

Die Verwahrstelle legt umfassende und detaillierte Grundsatze und Verfahren fest, in denen vorgeschrieben
ist, dass die Verwahrstelle die geltenden Gesetze und Vorschriften zu beachten hat.

Die Verwahrstelle hat Grundsatze und Verfahren fiir den Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt. Diese
Grundsatze und Verfahren betreffen Interessenkonflikte, die im Rahmen der Leistungserbringung fir
OGAW, wie den Fonds, entstehen kdnnen.
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Die Richtlinien der Verwahrstelle sehen vor, dass alle wesentlichen Interessenkonflikte, die interne oder
externe Parteien betreffen, umgehend offengelegt, and die Geschaftsleitung weitergeleitet, registriert,
gemindert und/oder verhindert werden, je nach Sachlage. Fir den Fall, dass ein Interessenkonflikt nicht
vermieden werden kann, muss die Verwahrstelle Uber wirksame organisatorische und administrative
Regelungen verfigen, damit alle sinnvollen Schritte unternommen werden koénnen, um (i)
Interessenskonflikte dem Fonds und den Anteilinhabern ordnungsgemaB offenzulegen und (ii) diese
Konflikte zu verwalten und zu Uberwachen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass ihre Mitarbeiter hinsichtlich der Grundsatze und Verfahren zu
Interessenkonflikten informiert, geschult und unterrichtet werden und dass Aufgaben und Pflichten
angemessen getrennt werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit als Verwahrstelle anderer offener Fonds handeln. Die Verwahrstelle
wird von Zeit zu Zeit eine Beschreibung der Interessenkonflikte vorlegen, die in Verbindung mit ihren
Aufgaben entstehen kénnen. Uberdies wird die Verwahrstelle, wenn sie ihre Verwahrungsfunktionen ganz
oder teilweise an eine Unterverwahrstelle Uibertragt, von Zeit zu Zeit eine Liste aller Interessenkonflikte zur
Verfiigung stellen, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen.

Die Einhaltung der Grundsatze und Verfahren filr Interessenkonflikte wird von dem dafilr zustandigen
Management der Verwahrstelle sowie von den Funktionen Compliance, interne Revision und
Risikomanagement der Verwahrstelle kontrolliert und Uberwacht.

Die Verwahrstelle unternimmt alle sinnvollen Schritte, um potenzielle Interessenkonflikte aufzudecken und
zu mindern. Dies beinhaltet die Umsetzung ihrer Grundsatze zu Interessenkonflikten, die dem Umfang, der
Komplexitat und der Art ihrer Geschaftstatigkeit angemessen sein missen Diese Richtlinie legt die
Umstande fest, die zu einem Interessenkonflikt fihren oder fihren kdnnen und enthalt die Verfahren, die
zu befolgen sind, sowie die MaBnahmen, die zu ergreifen sind, um Interessenskonflikte zu bewaltigen. Ein
Interessenkonfliktregister wird von der Verwahrstelle gefuhrt und Uberwacht.

Handelt die Verwahrstelle auch als OGA-Administrator des Fonds, muss diese eine angemessene Trennung
zwischen den Tatigkeiten als Verwahrstelle und der als Administrator erbrachten Dienstleistungen
vornehmen, einschlieBlich Eskalationsprozessen und Governance. DarUber hinaus ist die
Verwahrstellenfunktion hierarchisch und funktional von der OGA- Administrator-Funktion getrennt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in Situationen auftreten, in denen die
Korrespondenzbanken gleichzeitig zu der auf der Ubertragung der Verwahrungsfunktion beruhenden
Verbindung separate gewerbliche und/oder geschaftliche Verbindungen zur Verwahrstelle eingehen oder
unterhalten. In Auslbung der Geschaftstatigkeit kdnnen Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle
und der Korrespondenzbank entstehen. Wenn eine Konzernverbindung zwischen einer Korrespondenzbank
und der Verwahrstelle besteht, verpflichtet sich die Verwahrstelle, aufgrund dieser Verbindung
maoglicherweise entstehende Interessenkonflikte zu ermitteln und alle sinnvollen Schritte zu unternehmen,
um diese Interessenkonflikte zu mindern.

Die Verwahrstelle geht nicht davon aus, dass spezifische Interessenkonflikte infolge der Ubertragung von
Aufgaben an eine Korrespondenzbank entstehen werden. Die Verwahrstelle setzt den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bei Auftreten eines solchen Konflikts hiertiber in Kenntnis.

Sofern weitere potenzielle die Verwahrstelle betreffende Interessenkonflikte bestehen, werden diese nach
den Grundsatzen und Verfahren der Verwahrstelle aufgedeckt, gemindert und gesteuert.

Aktuelle Informationen zu den Verwahrungspflichten der Verwahrstelle und moéglicherweise entstehenden
Interessenkonflikten konnen geblhrenfrei bei der Verwahrstelle angefordert werden.
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f) Riickzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergiitung an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise
Ruckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergutung an diese Anleger vereinbaren. Das kommt
insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroBbetrage nachhaltig investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde Stellen
weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Dabei
kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Der Verwaltungsgesellschaft flieBen keine
Ruckvergutungen der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden
Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu. Von Brokern und Handlern gebotene geldwerte Vorteile,
die die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger nutzt, bleiben unberihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit ausgewahiten Brokern bezlglich der Erbringung von
Research- oder Analysedienstleistungen fur die Verwaltungsgesellschaft abschlieBen, in deren Rahmen der
jeweilige Broker Teile der von ihm gemaB der betreffenden Vereinbarung erhaltenen Zahlung, die die
Verwaltungsgesellschaft fur den Erwerb oder die VerduBerung von Vermdgenswerten an den Broker leistet,
entweder direkt oder mit zeitlicher Verzdégerung an Dritte weiterleitet. Diese Leistungen der Broker werden
von der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Verwaltung des Investmentfonds genutzt (so genannte
Provisionsteilungsvereinbarung).

g) Ausgabe, Riicknahme und Tausch von Anteilen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis dieses Verkaufsprospektes und des
Verwaltungsreglements in der jeweils letzten gultigen Fassung. Dieser Prospekt ist nur gultig in Verbindung
mit dem jeweils letzten Jahresbericht und - falls dieser alter ist als acht Monate — zusatzlich mit dem letzten
Halbjahresbericht. Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
abzugeben.

Soweit sich die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Daten andern, sind die aktuellen Angaben dem Jahres-
und Halbjahresbericht zu entnehmen. Dieser Verkaufsprospekt zusammen mit dem Verwaltungsreglement
in der letzten gultigen Fassung, der jeweils letzte Jahresbericht und - falls dieser alter ist als acht Monate
- zusatzlich der letzte Halbjahresbericht und das Basisinformationsblatt (BiB) gemaB PRIIPs-Verordnung
(,PRIIPs-KID") werden den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der
Zahlstelle kostenfrei zur Verfugung gestellt.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung und zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsektors flir Zwecke der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung wird darauf hingewiesen, dass sich der Anteilerwerber bei der
Verwaltungsgesellschaft selbst, bei der Transfer- und Registerstelle oder bei einer anderen Stelle, die den
Kaufvertrag des Kunden entgegennimmt, identifizieren muss. Eine Entgegennahme von Kundengeldern
erfolgt durch die Zahlstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Fondsanteile auszugeben. Sie behalt sich jedoch
vor, die Ausgabe von Fondsanteilen vorlbergehend oder vollstandig einzustellen. Bereits geleistete
Zahlungen werden in diesem Fall unverzlglich erstattet.

Wird die Ausgabe von Anteilen durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. wieder aufgenommen, so
wird die Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber und solche, die es werden wollen, durch eine
Veroffentlichung in einer Luxemburger Zeitung davon in Kenntnis setzen, sowie dies entsprechend im
Verkaufsprospekt aufnehmen (soweit erforderlich).
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Die Fondsanteile kdénnen an jedem Bewertungstag gemaB dem Anhang des Verkaufsprospekts
~Fondsubersicht” bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle des Fonds
zum Ausgabepreis erworben werden. Fur den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft entscheiden sollte, zu
einem bestimmten Zeitpunkt voribergehend oder endgiiltig keine neuen Anteile auszugeben, kdnnen
Anteile nur im Wege des Zweiterwerbs erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Die Anleger werden dariber informiert, dass Anteile, die
von Clearstream oder Euroclear gehalten werden, im Namen des jeweiligen Verwahrers (Clearstream oder
Euroclear) registriert werden. Dabei ist zu beachten, dass bei Clearstream die Moglichkeit zur Ausgabe von
Anteilsbruchteilen besteht, bei Euroclear dies aber nicht moglich ist.

Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Die Anteile werden grundsatzlich als Inhaberanteile ausgegeben. Der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, bei verstarkter Nachfrage seitens der Anleger Uber die
Verwahrstelle, Inhaberanteile auszugeben.

Die Kaufantrdge, welche entsprechend dem Anhang des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick”
bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines Bewertungstages eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Ausgabepreises des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Kaufantrage, die nach 16:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Verkaufsauftrage, welche entsprechend dem Anhang des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick”
bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines Bewertungstages eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Rlcknahmepreises des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Verkaufsantrage, die nach 16:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des und Ricknahmepreises des Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstages gegebenenfalls zuzliglich einer Verkaufsprovision und/oder eines
Ausgabeaufschlags gemaB dem Anhang ,Fondsubersicht”. Der Ausgabepreis ist zahlbar gemaB dem
Anhang ,Fondstubersicht” oder Verkaufsprospekt innerhalb der dort genannten Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Der Ausgabepreis wird in der Fondswahrung
bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung vergutet. Falls die Gesetze
eines Landes niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in jenem Land beauftragten Banken
die Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort héchst zuldssige
Verkaufsprovision nicht unterschreiten wird. Sofern Sparplane angeboten werden, wird die
Verkaufsprovision nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Ausgabepreis erhoht sich
um Entgelte oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft
werden. Soweit Ausschuttungen gemaB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in
Anteilen angelegt werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt
gewahrt werden.

Darlber hinaus werden bei der vorgenannten Zahlstelle auch Tauschantrage entgegengenommen. Die
Fondsanteile kdénnen an jedem Bewertungstag gemaB den fir den jeweiligen Teilfonds geltenden
Annahmefristen abzlglich einer Ricknahmeprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle des Fonds zuriickgegeben werden.

Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endglltigen
wirtschaftlichen Eigentimer der Gesellschaft / des Fonds gemaB den Bestimmungen des Luxemburger
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Gesetzes vom 13. Januar 2019 iber das Register der wirtschaftlichen Eigentlimer (registre des bénéficiaires
effectifs) ("RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentimer einzutragen.
Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche Eigentimer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes
erfiilllen, in dieses Register, das auch der Offentlichkeit zuganglich ist, eingetragen. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird sich mit den betroffenen wirtschaftlichen Eigentiimern
vor der Eintragung in das Register in Verbindung setzen.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche mit dem Market Timing / Late Trading verbundenen
Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage eines Anlegers abzulehnen, bei denen der Verdacht besteht, dass
er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle
notwendigen MaBnahmen zu treffen, um die verbleibenden Anteilinhaber zu schutzen.

Die Ausgabe- bzw. die Ricknahmepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und der Zahlstelle des Fonds zur Information verfugbar und werden gemaB den gesetzlichen
Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veréffentlicht.

Ein Tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse ist moglich.

Gewinnt die Verwaltungsgesellschaft den Eindruck, dass eine Person, die entweder allein oder mit einer
anderen Person vom Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen ist oder wird, wirtschaftlicher oder
eingetragener Eigentumer von Anteilen ist, kann sie diese Anteile zwangsweise zurucknehmen.

h) Jahres- und Halbjahresberichte

Nach Abschluss jeden Geschaftsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft flir den Fonds einen gepriften
Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Uber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und das erzielte
Resultat. Nach dem Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft fir
den Fonds einen Halbjahresbericht, der Auskunft Uber das Fondsvermdgen und dessen Verwaltung
wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt. Diese Berichte sind fir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

i) Verwendung der Ertrage

Die Netto-Ertrage des Fonds aus Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinnen sowie Erldse aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage nicht wiederkehrender Art kdnnen wahlweise kapitalisiert
und im Fonds wiederangelegt werden oder an die Anteilinhaber ausgeschuttet werden. Hieruber
entscheidet die Verwaltungsgesellschaft. Der Tabellenteil "Die Teilfonds im Uberblick" enthalt Angaben
Uber die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft beschlossene Verwendung der Ertrage der Teilfonds und
deren Anteilklassen.

Darliber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob fir den Fonds auch realisierte
Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage ganz oder
teilweise ausgeschuttet werden.

Der zugehorige Ertragsausgleich wird berlcksichtigt.

Durch eine Ausschuttung darf das gemaB Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen eines Fonds
nicht unterschritten werden.
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J) Besteuerung des Fondsvermégens und der Ertrige

Die nachstehenden Informationen basieren auf den aktuell geltenden luxemburgischen Gesetzen,
Vorschriften und Verwaltungspraktiken und kénnen sich dementsprechend in der Zukunft andern.

aa) Steuerliche Behandlung des Fonds

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Steuer auf seine Ertrage und Gewinne.

Vom Fonds erhaltene Ertrage (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern, in denen das
Fondsvermdgen angelegt ist, einer Quellen- oder veranlagten Steuer unterliegen. Der Fonds kann auch auf
die realisierten oder nicht realisierten Kapitalertrage seiner Anlagen im Herkunftsland besteuert werden.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauBerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer.

Zur Abonnementsteuer siehe Abschnitt ff) ,Taxe d'abonnement” weiter unten.

bb) Steuerliche Behandlung der Anteilinhaber

Die steuerliche Behandlung variiert je nachdem, ob es sich bei dem Anteilinhaber um eine naturliche Person
oder eine Unternehmensstruktur handelt.

Anteilinhaber, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind oder waren und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder einen standigen Vertreter haben, unterliegen keiner luxemburgischen
Kapitalertragsteuer auf die Ertrage oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen.

Interessenten und Anteilinhabern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Vorschriften zu informieren, die
fUr die Besteuerung des Fondsvermogens sowie flr die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme
oder den Umtausch von Anteilen in ihrem Wohnsitzland Anwendung finden und sich von externen Dritten,
insbesondere einem Steuerberater, beraten zu lassen.

cc) FATCA

FATCA wurde im Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment Act vom Marz 2010 in den USA
verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitute auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(,auslandische Finanzinstitute” oder ,FFIs”), Informationen lber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von
~spezifizierten US-Personen” oder nicht-US-Unternehmen mit beherrschenden Personen, die spezifizierte
US-Personen sind, gehalten werden, jahrlich an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service oder IRS)
zu senden. Bei Nichteinhaltung der Meldepflicht kann eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Arten von
US-Einkunften von FFIs erhoben werden.

Am 28. Marz 2014 schloss das GroBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen (,IGA")
geman Modell 1 und eine diesbezlgliche Absichtserklarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika. Das
IGA wurde mit dem Gesetz vom 24. Juli 2015 in der jeweils geltenden Fassung in luxemburgisches Recht
umgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft halt die FATCA-Vorschriften ein.

In jedem Fall sollten Anteilinhaber zur Kenntnis nehmen und anerkennen, dass die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet sein kann, der luxemburgischen Steuerbehdrde bestimmte vertrauliche Informationen in Bezug
auf den Anteilinhaber offenzulegen, und dass die luxemburgische Steuerbehérde verpflichtet sein kann,
solche Informationen automatisch mit dem Internal Revenue Service auszutauschen.
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Bei Fragen zu FATCA und dem FATCA-Status des Fonds wird Anteilinhabern und potenziellen
Anteilinhabern empfohlen, sich mit ihren Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberatern in Verbindung zu
setzen.

dd) Meldungenim Rahmen des gemeinsamer Meldestandard der OECD (CRS)

Die Bedeutung des automatischen Informationsaustauschs zur Bekampfung von grenziberschreitendem
Steuerbetrug und Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren deutlich
zugenommen. Zu diesem Zweck hat die OECD unter anderem einen globalen Standard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen
im Bereich der Besteuerung in die Richtlinie 2011/16/EU integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle EU-
Mitgliedstaaten und mehrere Drittlander) wenden den CRS an. Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz
vom 18. Dezember 2015 in seiner aktuellen Fassung zur Umsetzung des automatischen Austauschs von
Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen in nationales Recht umgesetzt.

Mit dem CRS sind meldende Finanzinstitute verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden
und/oder Anteilinhaber und potenziell deren beherrschende Personen einzuholen. Wenn die
Kunden/Anteilinhaber (natlrliche oder juristische Personen) meldepflichtige Personen sind und in anderen
teilnehmenden Staaten steuerlich ansassig sind, werden ihre Finanzkonten als meldepflichtige Konten
klassifiziert. Die meldenden Finanzinstitute Gbermitteln dann jahrlich bestimmte Informationen flr jedes
meldepflichtige Konto an ihre Steuerbehérde im Heimatland Diese Ubermittelt die Informationen dann an
die Steuerbehorde der meldepflichtigen Kunden und/oder Anteilinhaber und madglicherweise ihrer
beherrschenden Person(en).

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um:

e Familienname, Vorname, Adresse, Steueridentifikationsnummer, Wohnsitzlander sowie
Geburtsdatum und Geburtsort jeder meldepflichtigen Person,

e Registernummer,

e Registersaldo oder -wert,

e gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlieBlich VerauBerungserlose

ee) Landerspezifische steuerliche Aspekte

Interessenten und Anteilinhabern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Vorschriften, die auf die
Besteuerung des Fondsvermdgens sowie auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder den
Umtausch von Anteilen in ihrem Wohnsitzland Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe
Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

ff) ,Taxe d'abonnement”

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der Taxe d'abonnement in Héhe von
derzeit 0,05 % p.a. Eine ermaBigte Taxe d’abonnement von 0,01 % p.a. ihres Nettovermogens die am
Quartalsende berechneten und zahlbaren ist, gilt fir (i) Teilfonds oder Anteilsklassen, die ausschlieBlich an
institutionelle Anteilinhaber im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 ausgegeben werden, (ii)
Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck darin besteht, in Geldmarktinstrumente, Termineinlagen bei
Kreditinstituten oder beides zu investieren, und (iii) Teilfonds, deren Zweck darin besteht, in
Mikrofinanzierungen zu investieren.
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Ein ermaBigter Satz von 0,01 % bis 0,04 % p.a. gilt fir den Teil des Nettovermdgens, der in nachhaltige
Anlagen im Sinne der EU-Taxonomieverordnung 2020/852 investiert ist.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich zu entrichten und basiert auf dem Nettovermdgen des jeweiligen
Teilfonds, das am Ende jedes Quartals gemeldet wird. Der filr die Taxe d'abonnement anwendbare Satz
wird fur jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt angegeben. Eine Befreiung von der Taxe d’abonnement
findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits einer Taxe d’abonnement unterliegen.

gg) ATAD

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken
(LATAD 1“) verabschiedet. Die Richtlinie setzt Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD um.
Hierzu gehdren unter anderem Regelungen zur Besteuerung von hybriden Inkongruenzen,
Zinsabzugsbeschrankungen, Regelungen zur Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine
Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in nationales Recht umgesetzt und wendet diese
Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie vom 29. Mai 2017
(LATAD 2") in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen flr
bestimmte hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah, erweitert ATAD 2 den
Anwendungsbereich der Richtlinie auf verschiedene weitere Inkongruenzen zwischen den Mitgliedsstaaten
und auf Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten und Drittlandern. Die Vorgaben aus ATAD 2 wurden in
Luxemburg ebenfalls in nationales Recht umgesetzt und werden seit dem 1. Januar 2020 angewendet. Eine
Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu den sogenannten umgekehrt hybriden Inkongruenzen, die die
Mitgliedsstaaten erst ab dem 1. Januar 2022 im nationalen Recht anwenden mussen. Die Auswirkungen des
BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und von ATAD 2 kénnen zu zusatzlichen Steuerbelastungen auf Ebene des
Fonds, der Zielfonds, der alternativen Investmentvehikel, Holdinggesellschaften  oder
Portfoliogesellschaften fuhren, die den Wert des Fondsinvestments mindern kdénnen, ohne dass die
Verwaltungsgesellschaft hierauf rechtlich Einfluss nehmen kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Rahmen seines Ermessens entscheiden, dass ein Anteilinhaber, der durch seinen Steuerstatus eine
Steuermehrbelastung verursacht hat, diese zu tragen hat.

hh) DAC6

Die Europaische Kommission hat 2017 neue Transparenzpflichten fir Intermediare wie Steuerberater,
Wirtschaftsprifer, Banken und Rechtsanwalte vorgeschlagen, die flir ihre Kunden Steuergestaltungen
entwerfen und vermarkten. Am 13. Marz 2018 schlossen die EU-Mitgliedsstaaten eine politische
Vereinbarung uber neue Transparenzregeln fur derartige Intermedidre. Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (2011/16/EU) durch die
EU-Richtlinie 2018/822 geandert. Demnach mussen Nutzer und Intermediare Informationen zu
grenzliberschreitenden Steuergestaltungen im Rahmen von neuen Meldepflichten (,DAC6“) an ihre
zustandige Steuerbehdrde melden. Diese Informationen sind Gegenstand eines automatischen
Informationsaustauschs unter den EU-Mitgliedsstaaten. Diese Regeln verpflichten betroffene Intermediare
und subsidiar Nutzer die Einzelheiten entsprechender Gestaltungen, die nach dem 25. Juni 2018 erfolgt
sind, zu melden.

Es besteht die Moglichkeit, dass die neuen Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die Transparenz,

Offenlegung und/oder Meldungen hinsichtlich des Fonds und seiner Investments sowie die Beteiligung der
Anteilinhaber an dem Fonds haben.
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k) Datenschutz

Datenschutzerklarung

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger (insbesondere Name, Anschrift und Anlagebetrag jedes
Anlegers) kénnen vom Fonds erhoben und/oder verarbeitet und genutzt werden.

Der Fonds ist verpflichtet, die Privatsphare und Integritat aller personenbezogenen Daten, die in einem vom
Anleger zur Verfuigung gestellten Dokument enthalten sind, sowie aller weiteren personenbezogenen
Daten, die im Laufe der Beziehung mit dem Fonds erhoben werden, zu wahren. Der Fonds verarbeitet
personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen, einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natlrlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,DSGVQO").

Der Anleger bestatigt, die Datenschutzerklarung des Fonds gelesen und verstanden zu haben, die unter
https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos erhaltlich ist. Diese
Datenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit geandert werden und ist in ihrer aktuellen Version uber den
oben genannten Link verflugbar.

1) Verhinderung von Geldwasche

GemaB dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung des luxemburgischen Gesetz vom 20. Juli
2022, der groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010 in der aktuellen Fassung vom 25. Oktober
2022, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der aktuell geltenden Fassung vom 14. August 2020
und den einschlagigen Rundschreiben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF
werden Gewerbetreibende geman Artikel 2 des Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen Personen
und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
auferlegt, um die Verwendung von Organismen fur gemeinsame Anlagen zu Geldwaschezwecken zu
verhindern. Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren und
Investitionsgeldern. Die deportflihrenden Institute der Anleger sind zur Identifikation und Legitimation
verpflichtet.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern
erforderlich, die Durchflihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die
Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente
beifligen. Diese variieren je nach Art oder Gesellschaftsform des Investors. Den depotfliihrenden Instituten
der Anleger obliegt die Idenitifizierungs- und Legitimationspflicht.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende (zusatzliche)
Informationen einzufordern, die fur die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Im
Falle einer Verzdgerung oder eines Versaumnisses seitens des Antragstellers, die zu Verifizierungszwecken
erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet nicht fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder
teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder
diesbezigliche Salden unverzlglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto
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zurlcklberwiesen oder auf Risiko des Antragstellers per Post zugesendet, sofern die ldentitat des
Antragstellers gemaB den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemaB festgestellt
werden konnte. In diesem Fall haften der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft nicht flr etwaige Zinsen,
Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds Ubergeben
werden, erfolgt ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in
diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschaftsbeziehung funf
Jahre aufbewahrt.

Im Rahmen der Tatigung von Investitionen und Desinvestitionen flr den Fonds, wird im Einklang und wie
durch geltendes Recht gefordert, die Verwaltungsgesellschaft ausreichende Sorgfaltspflichten in Bezug auf
die Vermogenswerte der Gesellschaft anwenden. Ebenso werden durch die Verwaltungsgesellschaft
verstarkte Sorgfaltspflichten gemaBn Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02 umgesetzt, wenn Anteile durch
einen Vermittler gezeichnet werden, der auf Rechnung seiner Kunden handelt. Dies erfolgt zum Zwecke der
Erflllung aller KYC-Pflichten und Pflichten zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
gemaf den anwendbaren Vorschriften des AML-/CTF-Gesetzes, damit die auf die Verwaltungsgesellschaft
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften und Regularien erflillt werden.

m) Anwendbares Recht und Vertragssprache

Der Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehung
zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft.

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements sowie der sonstigen
Unterlagen und Vero6ffentlichungen ist verbindlich.

n) Anlegerinformationen

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com verdffentlicht. Darlber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in
einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender
Auflage, publiziert.

Das Einlegen von Beschwerden des Anlegers ist kostenfrei. Beschwerden kdnnen auf dem Postweg sowie
auch elektronisch (via E-Mail) an die Verwaltungsgesellschaft Gbermittelt werden. Informationen Ulber die
Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden kann der Anleger auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com kostenfrei abrufen.

Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt bzw. an Dritte zahlt
sowie die Art und Weise der Berechnung der Zuwendungen koénnen kostenlos auf der Internetseite
www.universal-investment.com abgerufen werden. Falls der Anleger es wunscht, kdnnen ihm weitere
Einzelheiten Gber Zuwendungen offengelegt werden.

Eine Kurzbeschreibung der Strategien im Hinblick auf die Ausubung von Stimmrechten durch die
Verwaltungsgesellschaft koénnen die Anleger kostenlos auf der Internetseite www.universal-
investment.com abrufen.

Zusatzlich kann der Anleger die Grundsatze zur bestmdglichen Ausflihrung auf der Internetseite
www.universal-investment.com einsehen.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn
der Investor selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben
ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche die
Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, konnen nicht unbedingt alle
Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden.

Investoren wird geraten, sich liber lhre Rechte zu informieren.
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Die Teilfonds im Uberblick

Nordlux Renten

Umbrella-Name

Nordlux Pro

Teilfondsname

Nordlux Renten

Teilfondswahrung

Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel eine angemessene und stetige Wertentwicklung an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Nordlux Renten verfolgt eine flexible internationale Anleihenstrategie mit
europaischem Schwerpunkt. Das Fondsmanagement investiert frei von einer
Benchmark in Direktanlagen (Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Anleihen
supranationaler Emittenten etc.) und in Zielfonds. Darliber hinaus ist eine
Beimischung von Wandel- und Optionsanleihen moglich.

Die Auswahl der Investments erfolgt unter Abwagung eines ausgewogenen Chance-
Risiko-Verhaltnisses und der Opportunitat. Die Laufzeitenstruktur der Anleihen im
Fonds wird aktiv gesteuert und Wahrungsrisiken fallweise abgesichert. Mit dem Ziel,
in jeder Marktphase eine positive Rendite in Euro zu erwirtschaften, richtet sich der
Nordlux Renten an mittel- und langfristig orientierte Anleger.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens 51 % des
Nettoteilfondsvermdgens in Anleihen, Wertpapiere mit Anleihencharakter und
Rentenfonds. Dabei kann der Fonds bis zu 35 % des Nettoteilfondsvermdgens auch
in hochverzinsliche Wertpapiere investieren, deren Ratings unter Investment Grade
liegen.

Daruber hinaus kann in Investmentfondsanteile (OGAWs und andere OGAs) gemaRB
Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in Contingent Convertible Bonds
(CoCos) investiert werden.

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder auBerbdérslich
(OTC) gehandelt werden, kdénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Sowohl direkte als auch indirekte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und
Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht durchgefihrt.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in Sichteinlagen
halten. Die 20 %-Grenze darf vorlbergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich
ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Darliber hinaus darf der Teilfonds fiir finanzielle Zwecke oder bei unglinstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie z.B. langer laufende
Festgelder oder Geldmarktfonds im Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Von den moglichen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
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der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend anzupassen.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das dkologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts ,PAI“) werden
im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft nicht beriicksichtigt,
weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine fondsubergreifende Strategie fur
die Berlicksichtigung der PAls verfolgt. Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach keine
verbindliche Berlicksichtigung statt.

Benchmark

Keine

Anlegerprofil

Der Fonds ist fiir Anleger konzipiert, die noch keine Erfahrungen mit Finanzmarkten
gewonnen haben. Die Anteile unterliegen nur geringen Wertschwankungen, die
allerdings dazu fuhren kdnnen, dass die Anteilwerte unter die Einstandspreise sinken
und der Anleger dadurch Kapitalverluste erleidet.

Verwaltungsgesellscha
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Zahilstelle in Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.

Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Cut-Off fir
Zeichnungen/ 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
Riickgaben
Geschaftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023

Anteilklassen A B

ISIN Code LU0078525416 LU0072178972
Wertpapierkenn- 974410 974411
nummer
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Wahrung

Euro

Anteilklassen Hedging

Nein Nein

Verwendung der
Ertrage

Thesaurierend Ausschuttend

Erstausgabepreis
(exklusive
Ausgabeaufschlag)

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Mindestanlagesumme

Keine Keine

Zur Zeit giiltiger
Ausgabeaufschlag

Bis zu 0,50 % Bis zu 0,50 %

Umtauschprovision

(Umtausch in andere Keine Keine
Teilfonds)
Zur Zeit gliltige Keine Keine

Riicknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/Aktivieru
ngsdatum und
Auflageort

31. Mai 2023 im GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.

Vergiitung der
Verwahrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Register- und Transfer-
stellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Portfoliomanager-
verglitung

Bis zu 1,40 % p.a.

Performance Fee

Ferner kann der Portfoliomanager am Ende einer Abrechnungsperiode je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 10 % des
Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als VergleichsmaBstab herangezogenen
Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode Ubersteigt. Satz 1 gilt im Falle der
Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige Anteilklasse. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der HOochststand des
Anteilwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse, der am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water
Mark"), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High
Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode.
Existieren flr den Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berilicksichtigt.

Die dem Teilfonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des VergleichsmaBstabs abgezogen werden.
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Als VergleichsmaBstab wird Euribor 3M festgelegt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode? zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeloste Rickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet
wurden.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Verglitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergiitung abzusehen. Der
Portfoliomanager gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene erfolgsabhangige Verglitung an.

Zur Verdeutlichung der Performancegeblihr werden die Beschreibungen in einer
mathematischen Formel und einer Beispielrechnung dargestellt:

HWM t = MAX(AW t-1; AW t-2 ; AW t-3; AW t-4 ; AW t-5)

PERFronpswm) t = (AW t — HWM t) / HWM t

PERF_FEE t= PART * MAX(PERFronpswm) t — PERFruroe t ; 0) * NAVburch t

Wobei:

e PERF_FEEt: Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t
e PART: Partizipation

e PERFronpswm) t: Performance des Fonds in der Periode t zur High Water Mark (HWM t)

¢ PERFuuroLe t: Performance des Vergleichsmafstabes Euribor 3M in der Periode t

e NAVpuren t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

o AW t; t-1; t-2; t-3; t-4; t-5: Anteilwert zum Ende der Periode t, t-1, t-2, t-3, t4, t-5

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

e Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer Uber (mindestens) eine Jahresperiode betrachtet
(Abrechnungsperiode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung
des Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

e High Water Mark (HWM) Die HWM ist der héchste Wert der Anteilwerte zum Ende der letzten fiinf Abrechnungsperioden.

e Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate in der Abrechnungsperiode.

¢ Fondsvermégen: Tégliches durchschnittliches Fondsvermégen in der Abrechnungsperiode.

¢ Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhéngige Vergltung dem
Fonds entnommen werden darf.

e Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhéngige Vergiitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als Kosten belastet
wird.

¢ Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhaltnis zu durchschnittlichen Fondsvermégen.

Periode | HWM Letzter Perf. Perf. Perf. der | Outperformance | Fonds- Perf. Perf.
Anteilswert | des des Hurdle vermogen Fee (absolut)* Fee (relativ)
der Periode | Fonds | Fonds | Rate

(HWM)
Euribor Performance positive Outperformance Performance
3M Fonds (HWM) mal Fondsvermdégen Fee (absolut)
minus mal Partizipation plus durch Fonds-
Performance Performance Fee Vortrag | vermdgen
Hurdle Rate

1.Jahr 00,00 EUR 0.50% | -0,50% 0,30% -0.80% 50,0 Mio. EUR 0%

2.Jahr 00,00 EUR 040% | -010% 0,15% 0,25% 60,0 Mio. EUR - 0%

3.Jahr 00,00 EUR 0.60% | 0.50% -0.20% 0,70% 70,0 Mio. EUR 49.000 EUR 0,07%

4.Jahr 00,50 EUR 0,20% | 0,20% 0,10% 0,10% 65,0 Mio. EUR 6.500 EUR 0,01%

5.Jahr 00,70 EUR 0.10% | -0.10% 0,50% -0.60% 72,0 Mio. EUR - 0%

*Partizipation ist 10%

Benchmark nur fiir
Performance Fee
Berechnungszwecke

Der Fonds verwendet eine Benchmark als Grundlage fur die Berechnung der
Performancegebihren und fallt damit in den Anwendungsbereich der Benchmark-

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veréffentlicht (www.bvi.de).
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Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011). Die Benchmark 3-Monats-Euribor, wird
von The European Money Markets Institute (“EMMI”), ("Administrator") administriert.

Der Administrator ist bei der europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein
offentliches Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie
MaBnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wirde, wenn die Benchmark sich
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Eine Kopie des Notfallplans ist
kostenlos am Sitz von Universal-Investment-Luxembourg S.A. erhaltlich.

Taxe d’abonnement

EUR 0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Absolute VaR

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

Erwartete
Hebelwirkung

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als ,.Summe der Nominalwerte"
der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen
Marktbedingungen voraussichtlich 50 % betragen, obwohl niedrigere und hdhere
Niveaus maoglich sind.

FATCA Klassifikation

GemaB den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut”
(Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes
auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial Institution).
Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und dirfen daher nicht in den
Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaRn
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more
substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Konzept 60

Umbrella-Name Nordlux Pro
Teilfondsname Konzept 60
Teilfondswahrung Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Das Fondsmanagement entscheidet frei Uber die Portfoliozusammensetzung, wobei
es die flur den Teilfonds festgelegten Anlageziele und die jeweilige Anlagepolitik
einzuhalten hat.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert uneingeschrankt in Anleihen, anleihenghnliche Wertpapier
oder Investmentfondsanteile (OGAWSs und andere OGAs) gemanB Artikel 41 (1) e) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Der Teilfonds investiert maximal 60 % des Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere.

Maximal 10 % des Netto-Teilfondsvermogens konnen in 1:1 Zertifikate auf Aktien,
Indizes Rohstoffe oder Wahrungen, sowie in Bonus- und Discountzertifikaten
investiert werden. Bei 1:1 Zertifikaten handelt es sich um borsengelistete
Anlageinstrumente, welche als Wertpapiere im Sinne des Artikels 41 (1) a) — d) des
Gesetzes von 2010 gelten und keine eingebetteten Derivate enthalten. Bonus- und
Discountzertifikate fallen unter Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat und in
diese darf investiert werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handelt.

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder auBerboérslich
(OTC) gehandelt werden, kdénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in Sichteinlagen
halten. Die 20 %-Grenze darf voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich
ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 lber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend anzupassen.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das kologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts, ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht bericksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft
keine allgemeine fondsiibergreifende Strategie fiir die Berilicksichtigung der PAls
verfolgt. Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach keine verbindliche
Berlicksichtigung statt.

Zusatzlich gilt fur deutsche steuerliche Zwecke:

Das Fondsvermogen bzw. das Teilfondsvermogen legt fortlaufend mindestens 25 %
seines Aktivvermdgens unmittelbar oder mittelbar liber andere Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an
(Mischfonds—Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt. Flr diese Zwecke ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

e Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen
eine fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren
Prozentsatzes in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
vorsehen, in Hohe des fir diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berlicksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen lber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
das Teilfondsvermdgen far die Einhaltung seiner Mischfonds-
Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds
veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage
in Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese
Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich flir Anleger mit einem mittelfristigen als auch
langfristigem Anlagehorizont. Dabei entspricht ein mittelfristiger Anlagehorizont
einer Haltedauer von mindestens vier (4) Jahren.

Verwaltungsgesellscha
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Zahilstelle in Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.

Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
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Cut-Off fiir
Zeichnungen/
Riickgaben

16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)

Geschaftsjahr

1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023

Anteilklassen A B

ISIN Code LU2405146304 LU2405146486
Wertpapierkennnumme A3C6ES5 A3CGE6

r

Wahrung Euro

Anteilklassen Hedging Nein Nein
Verwendung der Thesaurierend Ausschuittend

Ertrage

Erstausgabepreis
(exklusive
Ausgabeaufschlag)

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Mindestanlagesumme Keine Keine
Zur Zeit giiltiger . o . o
Ausgabeaufschlag Bis zu 1% Bis zu 1%
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Keine Keine
Teilfonds)

Zur Zeit gultige Keine Keine

Riicknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/Aktivieru
ngsdatum und
Auflageort

31. Mai 2023 im GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.

Vergiitung der
Verwahrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Register- und Transfer-
stellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren
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Portfoliomanager-
verglitung

Bis zu 1,65 % p.a.

Performance Fee

Ferner kann der Portfoliomanager am Ende einer Abrechnungsperiode je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergulitung in Hohe von bis zu 10 % des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen
Abrechnungsperioden ubersteigt (,High Water Mark”). Satz 1 gilt im Falle der Bildung
von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige Anteilklasse. Existieren fur den
Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs alle
vorangegangenen  Abrechnungsperioden  berlcksichtigt. In  der ersten
Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds tritt an die Stelle der High Water
Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt. Die
Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode?® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergutung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeldste Riickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende RUckstellungen gebildet
wurden.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergiitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergltung abzusehen. Der
Portfoliomanager gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene erfolgsabhangige Vergultung an.

Zur Verdeutlichung der Performancegebihr werden die Beschreibungen in einer
mathematischen Formel und einer Beispielrechnung dargestellt:

HWM t = MAX(AW t-1; AW t-2 ; AW t-3; AW t-4 ; AW t-5)

PERFronpswm t = (AW t — HWM t) / HWM t

PERF_FEE t= MAX(PART * PERFronpsHwm) t * NAVpurcht ; 0)

Wobei:

e PERF_FEEt: Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t
e PART: Partizipation

e PERFronps t: Performance des Fonds in der Periode t

e PERFronpsHwwm) t: Performance des Fonds in der Periode t zur High Water Mark (HWM t)

e NAVpureH t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

o AWt t-1; t-2; t-3; t-4; t-5: Anteilwert zum Ende der Periode t, t-1, t-2, t-3, t4, t-5

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

e Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer iiber (mindestens) eine Jahresperiode betrachtet
(Abrechnungsperiode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung
des Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

e High Water Mark (HWM) Die HWM ist der hochste Wert der Anteilwerte zum Ende der letzten fiinf Abrechnungsperioden.

e Fondsvermégen: Tagliches durchschnittliches Fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode.

e Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhangige Vergiitung dem
Fonds entnommen werden darf.

o Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhéngige Vergiitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als Kosten belastet
wird.

e Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhaltnis zu durchschnittlichen Fondsvermégen.

3 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veréffentlicht (www.bvi.de).
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Periode | HWM Letzter Perf. Perf. des Fonds- Perf. Perf.
Anteilswert | des Fonds vermoégen Fee (absolut)* Fee (relativ)
der Periode | Fonds | (HWM)
positive Outperformance | Performance Fee
mal Fondsvermdgen (absolut)
mal Partizipation plus durch Fonds-
Performance Fee vermogen
Vortrag
| 1.Jahr 00,00 EUR 99,00 EUR -1,00% -1,00% 50,0 Mio. EUR - 0%
2.Jahr 00,00 EUR 03,00 EUR 4,00% 3,00% 60,0 Mio. EUR 180.000 EUR 0.3%
| 3.Jahr 03,00 EUR 10,00 EUR 6,80% 6,80% 70,0 Mio. EUR 476.000 EUR 0,68%
| 4.Jahr 10,00 EUR 08,00 EUR -1,82% -1,82% 65,0 Mio. EUR - 0%
| 5.Jahr 10,00 EUR 20,00 EUR 11.11% 9,09% 72,0 Mio. EUR 654.480 EUR 0,91%
*Partizipation ist 10%
Benchmark nur fiir Keine
Performance Fee
Berechnungszwecke
’ 0,
Taxe d’abonnement 0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Relativer VaR

Vergleichsvermégen

30 % MSCI World Net Return (EUR)
30 % Euro Stoxx 50 Net Return (EUR)
40 % JPM Government Bond Index EMU (3-5 Y) Total Return (EUR)

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

Erwartete
Hebelwirkung

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als ,Summe der Nominalwerte"
der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen
Marktbedingungen voraussichtlich 25 % betragen, obwohl niedrigere und hdhere
Niveaus maoglich sind.

FATCA Klassifikation

GemaR den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,,FATCA-
konformes auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial
Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und durfen daher
nicht in den Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) geman
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Blirgerstiftungsfonds

Umbrella-Name

Nordlux Pro

Teilfondsname

Biirgerstiftungsfonds

Teilfondswahrung

Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen den Marktverhéltnissen und der gewahiten
Anlagepolitik entsprechenden Kapitalgewinn in Euro zu erreichen. Es wird darauf
abgezielt, positive, absolute Renditen zu erwirtschaften, unabhangig von der
Entwicklung der Finanzmarkte.

Das Fondsmanagement entscheidet frei tber die Portfoliozusammensetzung, wobei
es die fur den Teilfonds festgelegten Anlageziele und die jeweilige Anlagepolitik
einzuhalten hat.

Anlagegrundsatze

Der Fonds investiert uneingeschrankt in Anleihen und anleihenghnliche
Wertpapiere.

Darliber hinaus kann in Investmentfondsanteile (OGAWs und andere OGAs) gemaB
Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Der Teilfonds investiert maximal 49 % des Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere.

Investitionen in Zertifikate und Contingent Convertible Bonds werden nicht getatigt.

Bis zu 10 % des Teilfondsvermogens konnen in closed-ended Real Estate Investment
Trusts (REITs) investiert werden, sofern sich diese als zulassig qualifizieren.

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder auBerbdérslich
(OTC) gehandelt werden, kénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in Sichteinlagen
halten. Die 20 %-Grenze darf vorlbergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich
unglinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Darliber hinaus darf der Teilfonds fiir finanzielle Zwecke oder bei unglinstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie z.B. langer laufende
Festgelder oder Geldmarktfonds im Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 lber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend anzupassen.
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Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8
der Offenlegungs-Verordnung. Jedoch beriicksichtigen die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen weder die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten noch werden nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr.
17 der Offenlegungs-Verordnung angestrebt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts, ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht bericksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft
keine allgemeine fondsubergreifende Strategie fur die Berlicksichtigung der PAls
verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt
werden, sind Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach eine verbindliche
Berilicksichtigung statt.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die ©6kologischen und/oder sozialen
Merkmale sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8
Offenlegungsverordnung” enthalten.

Zusatzlich gilt fur deutsche steuerliche Zwecke:

Das Fondsvermdgen bzw. das Teilfondsvermdgen legt fortlaufend mindestens 25 %
seines Aktivvermdgens unmittelbar oder mittelbar liber andere Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an
(Mischfonds—Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt. Flr diese Zwecke ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

e Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen
eine fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren
Prozentsatzes in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
vorsehen, in Hohe des flr diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berlcksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen lber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
das Teilfondsvermogen far die Einhaltung seiner Mischfonds-
Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds
veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage
in Kapitalbeteiligungen uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese
Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fliir Anleger mit einem mittelfristigen als auch
langfristigem Anlagehorizont. Dabei entspricht ein mittelfristiger Anlagehorizont
einer Haltedauer von mindestens vier (4) Jahren.

Verwaltungsgesellscha
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
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Zahilstelle in Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.

Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Téglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Cut-Off fiir
Zeichnungen/ 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
Riickgaben
Geschaftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023

ISIN Code LU0945096450
Wertpapierkennnumme ATWOP6

r

Wahrung Euro
Anteilklassen Hedging Nein
Verwendung der Ausschuttend

Ertrage

Erstausgabepreis
(exklusive
Ausgabeaufschlag)

Der Erstausgabepreis entspricht dem zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der oben genannten ISIN.

Mindestanlagesumme Keine
Zur Zeit giiltiger .
Ausgabeaufschlag Keiner
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Keine
Teilfonds)

Zur Zeit gliltige Keine

Riicknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/
Aktivierungsdatum und
Auflageort

31. Mai 2023 im GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.
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Vergiitung der
Verwahrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Register- und Transfer-
stellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.
zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Portfoliomanager-

Bis zu 1,20 % p.a.

verglitung

Performance Fee Keine
Benchmark nur fiir Keine
Performance Fee

Berechnungszwecke

Taxe d’abonnement 0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Commitment Approach

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

FATCA Klassifikation

GemaB den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut”
(Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes
auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial Institution).
Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und dirfen daher nicht in den
Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) geman
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more
substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfuhrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 8-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
Nordlux Pro - Biirgerstiftungsfonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299000L3PQCZZ7ISY69

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

el Ja

lo Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

O

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

O

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit

einem sozialen Ziel getatigt:
%

0 Es werden damit

okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von _% an
nachhaltigen Investitionen

O] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU- Taxonomie als 0Okologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU- Taxonomie nicht als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

[1 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds fokussiert dabei auf Aktien und Anleihen jener Unternehmen und Staaten,
welche ein besonderes Augenmerk auf ihre 6kologische und soziale Leistung sowie
Corporate Governance (Environmental, Social und Corporate Governance, kurz: ESG)
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden

legen und sich staatsseitig an bestimmte Normen halten. Betrachtet werden
beispielsweise Klima- und Umweltschutz, Produkt- und Datensicherheit, Arbeits- und
Menschenrechte, sowie Korruption und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschliisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

- Pornografie/Erwachsenenunterhaltung > 5 % Umsatzerlése
- Alkohol > 5 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen > 5 % Umsatzerlose

- Kohle > 5 % Umsatzerlose

- Gllicksspiel > 5 % Umsatzerlose

- Gas > 5 % Umsatzerlose

- Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle
von 5 % auf Emittentenebene Uberschritten wird)

- Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie
beteiligt sind (Ausschluss, wenn die 5 % Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)

- Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der
Herstellung von wesentlichen Komponenten fir Kernkraftwerke befassen
(Ausschluss, wenn die 5% Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
- Atomwaffen > 0 % Umsatzerlose

-0l > 5 % Umsatzerlése

- anderen fossilen Brennstoffen > 5 % Umsatzerlose

- Palmol > 5 % Umsatzerlose

- Pestizide > 5 % Umsatzerlose

- Tabak > 5 % Umsatzerlose

- unkonventionelle Waffen > 0 % Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact,
Einbeziehung der OECD-Leitsatze, Einbeziehung von ILO (International Labour
Organization) an.

Der (Teil-)Fonds wendet Ausschliisse flir Staaten an. Die folgenden Ausschliisse
werden angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden VerstéBen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House
ausgeschlossen.

Als Nachhaltigkeitsindikator dient zuséatzlich ein Mindest-MSCI-Rating von B, welches
sowohl bei Zielfonds- als auch bei Einzelinvestionen einzuhalten ist. AuBerdem werden
im Bereich der Aktieninvestments fundamentale Kennzahlen mit dem Final Industry-
Adjusted Score von MSCI abgeglichen und so die Titel mit den besten Final Industry-
Adjusted Scores bevorzugt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berdcksichtigt?

Nicht anwendbar
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen

fdr Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht anwendbar

‘

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen’
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.
Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien far Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftsaktivitaten. Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

die folgenden PAI werden berlicksichtigt:
- CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)
- Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Anteil der
Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus nicht erneuerbaren
Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen, ausgedrickt in Prozent
der gesamten Energiequellen)
- VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstéBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fur
multinationale Unternehmen beteiligt waren)
- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen (Anteil
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x on
$x

der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen eingerichtet haben)

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches
Verhéltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs- und Kontrollorganen der
Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)
- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (Anzahl der
Lander, in die investiert wird, die nach MaBgabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstoBen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen
(Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach MaBgabe
internationaler Vertrdge und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstoBen)

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

] Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds ist ein Mischfonds fir Kundinnen und Kunden, die sowohl von der
Entwicklung der Renten- als auch der Aktienmarkte profitieren wollen und zusétzlich
Wert auf die Berlicksichtigung von wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Soziales, Umwelt und Unternehmensfiihrung legen, welche
im Investitionsprozess ebenfalls Berticksichtigung finden.

Hinsichtlich der Nachhaltigkeitskriterien werden vorwiegend Daten des anerkannten
ESG- Datenanbieters MSCI ESG Research LLC verwendet.

Der Mischfonds fokussiert auf Aktien und Anleihen jener Unternehmen und Staaten,
welche ein besonderes Augenmerk auf ihre 6kologische und soziale Leistung sowie
Corporate Governance (ESG) legen und sich staatsseitig an bestimmte Normen halten.
Das investierbare Nachhaltigkeitsuniversum entsteht durch die Nutzung eines
mehrstufigen Nachhaltigkeitsfilters:

Erstes Kriterium, welches sowohl fiir Investitionen in Zielfonds, Staaten und
Unternehmen gilt, ist ein MSCI ESG-Rating von mindestens B. Alternativ kann ein
vergleichbares ESG-Rating eines anderen Anbieters genutzt werden. MindestmaBstab
fur Zielfonds ist die Klassifizierung als "Artikel-8-Fonds".

Fir Direktinvestitionen werden im nachsten Schritt verschiedene aktivitaten- und
normbasierte Ausschlisse vorgenommen.

Im nachsten Schritt erfolgt keine direkte Investition in Unternehmen, deren kontroverses
Verhalten in Bezug auf ESG-Aspekte schwerwiegende und sehr schwerwiegende
Auswirkungen hat. Betrachtet werden beispielsweise Klima- und Umweltschutz,
Produkt- und Datensicherheit, Arbeitsrechte sowie Korruption und Bestechung.
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Nach diesen Selektionsschritten werden aktienseitig alle verbliebenen Unternehmen
einem Best-in-Class Test unterzogen, um sicherzustellen, dass nur Titel in das Portfolio
gelangen, welche in ihrer Branche zu denen gehoren, die mit die besten ESG-
Bewertungen aufweisen. Hierbei werden aus dem nach Anwendung der
Ausschlusskriterien verfligbaren Anlageuniversum nur diejenigen Unternehmen
ausgewahlt, die zusatzlich innerhalb ihrer Branche eine gute Nachhaltigkeitsleistung
erbringen, also in dkologischer, sozialer Hinsicht und unter Governance-Aspekten als
Vorreiter identifiziert werden kénnen, was sich in einem hohen Final Industry-Adjusted
Score von MSCI zeigt. Die identifizierten Unternehmen sind nicht zwangslaufig
nachhaltige Unternehmen im engeren (also absoluten) Sinne, sondern solche, die im
Vergleich mit ihren Branchen/Wettbewerbern gute Nachhaltigkeitsaktivitaten vorweisen
konnen. In Kombination dieses Ansatzes mit den oben aufgeflihrten Ausschlusskriterien
kann zugleich ein Mindeststandard an Nachhaltigkeit garantiert werden.

Bei den Angaben zur Vermdégensallokation wird erlautert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz fur «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfiihrung (,Governance”) wird insbesondere dadurch
sichergestellt, dass bei Direktinvestitionen keine Aktien oder Anleihen von
Unternehmen erworben werden, die gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact
oder gegen die ILO-Kernarbeitsnormen verstoBen. Durch den Ausschluss sich in
Bezug auf E, S und G-Aspekte kontrovers verhaltender Unternehmen, ist ein
MindestmaB3 an Good Governance sichergestellt. Bei der Auswahl von Einzelaktien
werden zusatzlich fundamentale Kennzahlen mit dem Final Industry-Adjusted Score
(MSCI) eines Unternehmens abgeglichen, um Vorreiter eines Sektors zu identifizieren.
Der Score basiert auf dem gewichteten Durchschnitt der Bereiche E, S und G und wird
flr jeden Sektor normalisiert dargestellt. Der Gesamtscore beinhaltet demnach eine
"Good Governance"-Komponente.
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y )

Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:
Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwelt-freundlichen
Investi-tionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Welche Vermogensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der
Anlagestrategie sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu
entnehmen. Der Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51 % des
Wertes des (Teil-)Fondsvermogens.

Investitionen

#1B Andere
o6kologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaB den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen
des Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden dirfen, dienen diese nicht
explizit zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds
und werden unter ,anderen Investitionen” erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird
die Einhaltung eines 6kologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt.
Daher dirfen Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen
Bestandteil im Portfolio darstellen.

57



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder Cos-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors
chriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine Cos-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

V4

sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem

EQ’ 'Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Aspekt Klima- und Umweltschutz kénnte den Umweltzielen der Taxonomie
"Abschwachung des Klimawandels" und "Schutz und Wiederherstellung der
biologischen Vielfalt und der Okosysteme" zugeordnet werden.

Das MindestmafB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie* investiert?

[l Ja:

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Investitionen einschl. Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles 0%=, 0% B Taxonomiekonform: Fossiles 0% = 0%
Gas °O‘%{y Gas ° 0‘%‘7
° B Taxonomiekonform: i °
B Taxonomiekonform: , Kernenergie ’
Kernenergie m Taxonomiekonform: (ohne

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%

W Taxonomiekonform: (ohne Nicht taxonomiekonform

fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

** Da es keine Taxonomie-Konformitat gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm,
wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der Prozentsatz der Taxonomie-konformen
Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass es nicht
notwendlg ist, diese Information zu erwahnen.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.
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%) Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

|
3

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Ein Mindestanteil nahhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen oder
sozialen Mindestschutz?

In die Kategorie "Andere Investitionen" fallen Barmittel zur Liquiditdtssteuerung und
Derivate.

Flr andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrér zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
kénnte, sowie Wahrungsbestiande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prufung
eines 6kologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale

ausgerichtet?

Nicht anwendbar
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU0945096450/document/SRD/de
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StiftungsPartner

Umbrella-Name Nordlux Pro
Teilfondsname StiftungsPartner
Teilfondswahrung Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Das Hauptziel der Anlagepolitik besteht in der Erwirtschaftung ausschuittungsfahiger
Ertrage und eines langfristigen Kapitalzuwachses bzw. Substanzerhalts in der
Teilfondswahrung Euro unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten.

Anlagegrundsatze

Der Fonds investiert uneingeschrankt in Anleihen und anleihenghnliche Wertpapiere.

Daruber hinaus kann in Investmentfondsanteile (OGAWs und andere OGAs) gemaRB
Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Der Teilfonds investiert maximal 30 % des Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere.

Bis zu 10 % des Teilfondsvermdgens kénnen in closed-ended Real Estate Investment
Trusts (REITs) investiert werden, sofern sich diese als zulassig qualifizieren.

Investitionen in Zertifikate und Contingent Convertible Bonds werden nicht getatigt.

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder auBerborslich
(OTC) gehandelt werden, kdénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in Sichteinlagen
halten. Die 20 %-Grenze darf voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich
unglinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Dartiber hinaus darf der Teilfonds fir finanzielle Zwecke oder bei ungulnstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie z.B. langer laufende
Festgelder oder Geldmarktfonds im Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 lber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend anzupassen.

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8
der Offenlegungs-Verordnung. Jedoch beriicksichtigen die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen weder die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
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Wirtschaftsaktivitdten noch werden nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr.
17 der Offenlegungs-Verordnung angestrebt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts, ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berlcksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft
keine allgemeine fondsubergreifende Strategie fur die Berlicksichtigung der PAls
verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt
werden, sind Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach eine verbindliche
Berilicksichtigung statt. Weitere vorvertragliche Informationen lber die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8
Offenlegungsverordnung” enthalten.

Zusatzlich gilt fur deutsche steuerliche Zwecke:

Das Fondsvermodgen bzw. das Teilfondsvermdgen legt fortlaufend mindestens 25 %
seines Aktivvermdgens unmittelbar oder mittelbar liber andere Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an
(Mischfonds—Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt. Flr diese Zwecke ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

e Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen
eine fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren
Prozentsatzes in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
vorsehen, in Hohe des fir diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berlicksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen lber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
das Teilfondsvermdgen far die Einhaltung seiner Mischfonds-
Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds
veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage
in Kapitalbeteiligungen uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese
Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich flir Anleger mit einem Mittelfristigen als auch
langfristigem Anlagehorizont. Dabei entspricht ein mittelfristiger Anlagehorizont
einer Haltedauer von mindestens vier (4) Jahren.

Verwaltungsgesellscha
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Zahilstelle in Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.
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Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Cut-Off fiir
Zeichnungen/ 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
Riickgaben
Geschaftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023

Anteilklassen A T

ISIN Code LU1297767904 LU2399145866
Wertpapierkennnumme A14038 A3C48L

r

Wahrung Euro

Anteilklassen Hedging Nein Nein
Verwendung der Ausschittend Thesaurierend

Ertrage

Erstausgabepreis
(exklusive
Ausgabeaufschlag)

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Der Erstausgabepreis entspricht dem
zum Zeitpunkt der Verschmelzung
letztbekannten Nettoinventarwert der
oben genannten ISIN.

Mindestanlagesumme Keine Keine
Zur Zeit giiltiger . o . o
Ausgabeaufschlag Bis zu 3 % Bis zu 3 %
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Keine Keine
Teilfonds)

Zur Zeit gliltige Keine Keine

Riicknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/Aktivieru
ngsdatum und
Auflageort

31.05.2023 im GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.
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Vergiitung der
Verwahrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Register- und Transfer-
stellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Portfoliomanager-
verglitung

Bis zu1 % p.a.

Performance Fee

Keine

Taxe d’abonnement

EUR 0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Commitment Approach

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

FATCA Klassifikation

GemaB den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut”
(Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes
auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial Institution).
Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und dirfen daher nicht in den
Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) geman
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more
substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 8-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

>
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Name des Produkts:
Nordlux Pro - StiftungsPartner

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900P8TANFJPO08Z89

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

el Ja

lo Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

O

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

O

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit

einem sozialen Ziel getatigt:
%

0 Es werden damit

okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von _% an
nachhaltigen Investitionen

O] mit einem Umweltziel
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU- Taxonomie als 0Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

in

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU- Taxonomie nicht als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

[1 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Dieser (Teil-)Fonds bewirbt dkologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8

der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds fokussiert dabei auf Aktien und Anleihen jener Unternehmen und Staaten,
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht, werden

welche ein besonderes Augenmerk auf ihre okologische und soziale Leistung sowie
Corporate Governance (Environmental, Social und Corporate Governance, kurz: ESG)
legen und sich staatsseitig an bestimmte Normen halten. Betrachtet werden
beispielsweise Klima- und Umweltschutz, Produkt- und Datensicherheit, Arbeits- und
Menschenrechte, sowie Korruption und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der (Teil-)Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschlisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

- Pornografie/Erwachsenenunterhaltung > 5 % Umsatzerldse

- Alkohol > 5 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen > 5 % Umsatzerlose

- Kohle > 5 % Umsatzerlose

- Glucksspiel > 5 % Umsatzerlose

- Gas > 5 % Umsatzerlose

- Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle
von 5 % auf Emittentenebene Uberschritten wird)

- Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie
beteiligt sind (Ausschluss, wenn die 5 % Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)

- Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der
Herstellung von wesentlichen Komponenten fir Kernkraftwerke befassen
(Ausschluss, wenn die 5 %Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)
- Atomwaffen > 0 % Umsatzerlose

-0l > 5% Umsatzerlése

- anderen fossilen Brennstoffen > 5 % Umsatzerlose

- Palmol > 5 % Umsatzerlose

- Pestizide > 5 % Umsatzerlose

- Tabak > 5 % Umsatzerlose

- unkonventionelle Waffen > 0 % Umsatzerlose

Der (Teil-)Fonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact,
Einbeziehung der OECD-Leitsdtze, Einbeziehung von ILO (International Labour
Organization) an.

Der (Teil-)Fonds wendet Ausschlisse fur Staaten an. Die folgenden Ausschllisse
werden angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden VerstdBen gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House
ausgeschlossen.

Als Nachhaltigkeitsindikator dient zusatzlich ein Mindest-MSCI-Rating von B, welches
sowohl bei Zielfonds- als auch bei Einzelinvestionen einzuhalten ist. AuBerdem werden
im Bereich der Aktieninvestments fundamentale Kennzahlen mit dem Final Industry-
Adjusted Score von MSCI abgeglichen und so die Titel mit den besten Final Industry-
Adjusted Scores bevorzugt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie triagt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.
Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir o©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien far Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftsaktivitaten. Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

die folgenden PAI werden berlicksichtigt:
- CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)
- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind)
- Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Anteil der
Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus nicht erneuerbaren
Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen, ausgedrickt in Prozent
der gesamten Energiequellen)
- VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

VerstdBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fir
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (Anteil
der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen eingerichtet haben)

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches
Verhéltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs- und Kontrollorganen der
Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (Anzahl der
Lander, in die investiert wird, die nach MaBgabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstoBen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen
(Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach MaBgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstoBen)

Informationen zu PAI sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfligbar (Jahresberichte
ab 01.01.2023).

] Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds ist ein Mischfonds fir Kundinnen und Kunden, die sowohl von der
Entwicklung der Renten- als auch der Aktienmarkte profitieren wollen und zusétzlich
Wert auf die Berlicksichtigung von wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Soziales, Umwelt und Unternehmensfiihrung legen, welche
im Investitionsprozess ebenfalls Berlicksichtigung finden.

Hinsichtlich der Nachhaltigkeitskriterien werden vorwiegend Daten des anerkannten
ESG- Datenanbieters MSCI ESG Research LLC verwendet.

Der Mischfonds fokussiert auf Aktien und Anleihen jener Unternehmen und Staaten,
welche ein besonderes Augenmerk auf ihre 6kologische und soziale Leistung sowie
Corporate Governance (ESG) legen und sich staatsseitig an bestimmte Normen halten.
Das investierbare Nachhaltigkeitsuniversum entsteht durch die Nutzung eines
mehrstufigen Nachhaltigkeitsfilters:

Erstes Kriterium, welches sowohl fur Investitionen in Zielfonds, Staaten und
Unternehmen gilt, ist ein MSCI ESG-Rating von mindestens B. Alternativ kann ein
vergleichbares ESG-Rating eines anderen Anbieters genutzt werden. MindestmaBstab
fur Zielfonds ist die Klassifizierung als "Artikel-8-Fonds".

Fir Direktinvestitionen werden im ndchsten Schritt verschiedene aktivitdten- und
normbasierte Ausschliisse vorgenommen.
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Im nachsten Schritt erfolgt keine direkte Investition in Unternehmen, deren kontroverses
Verhalten in Bezug auf ESG-Aspekte schwerwiegende und sehr schwerwiegende
Auswirkungen hat. Betrachtet werden beispielsweise Klima- und Umweltschutz,
Produkt- und Datensicherheit, Arbeitsrechte sowie Korruption und Bestechung.

Nach diesen Selektionsschritten werden aktienseitig alle verbliebenen Unternehmen
einem Best-in-Class Test unterzogen, um sicherzustellen, dass nur Titel in das Portfolio
gelangen, welche in ihrer Branche zu denen gehdren, die mit die besten ESG-
Bewertungen aufweisen. Hierbei werden aus dem nach Anwendung der
Ausschlusskriterien verfligbaren Anlageuniversum nur diejenigen Unternehmen
ausgewahlt, die zusatzlich innerhalb ihrer Branche eine gute Nachhaltigkeitsleistung
erbringen, also in dkologischer, sozialer Hinsicht und unter Governance-Aspekten als
Vorreiter identifiziert werden kénnen, was sich in einem hohen Final Industry-Adjusted
Score von MSCI zeigt. Die identifizierten Unternehmen sind nicht zwangslaufig
nachhaltige Unternehmen im engeren (also absoluten) Sinne, sondern solche, die im
Vergleich mit ihren Branchen/Wettbewerbern gute Nachhaltigkeitsaktivitaten vorweisen
kénnen. In Kombination dieses Ansatzes mit den oben aufgefiihrten Ausschlusskriterien
kann zugleich ein Mindeststandard an Nachhaltigkeit garantiert werden.

Bei den Angaben zur Vermdégensallokation wird erlautert, welcher 6kologische und/oder
soziale Mindestschutz flr «Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfiihrung (,Governance”) wird insbesondere dadurch
sichergestellt, dass bei Direktinvestitionen keine Aktien oder Anleihen von
Unternehmen erworben werden, die gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact
oder gegen die ILO-Kernarbeitsnormen verstoBen. Durch den Ausschluss sich in
Bezug auf E, S und G-Aspekte kontrovers verhaltender Unternehmen, ist ein
MindestmaB an Good Governance sichergestellt. Bei der Auswahl von Einzelaktien
werden zusatzlich fundamentale Kennzahlen mit dem Final Industry-Adjusted Score
(MSCI) eines Unternehmens abgeglichen, um Vorreiter eines Sektors zu identifizieren.
Der Score basiert auf dem gewichteten Durchschnitt der Bereiche E, S und G und wird
flr jeden Sektor normalisiert dargestellt. Der Gesamtscore beinhaltet demnach eine
"Good Governance"-Komponente.
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y )

Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:
Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umwelt-freundlichen
Investi-tionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Welche Vermogensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallokation des (Teil-)Fonds und inwiefern der (Teil-)Fonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist der
Anlagestrategie sowie den Anlagebeschrankungen des Verkaufsprospekts zu
entnehmen. Der Mindestanteil der Investitionen des (Teil-)Fonds, die zur Erfiillung der
beworbenen ©kologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des
Wertes des (Teil-)Fondsvermogens.

#1B Andere
o6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemaR den Vorgaben aus den Anlagegrundsatzen
des Verkaufsprospekts. Soweit Derivate erworben werden diirfen, dienen diese nicht
explizit zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds
und werden unter ,anderen Investitionen” erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird
die Einhaltung eines 6kologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt.
Daher dirfen Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen
Bestandteil im Portfolio darstellen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder Cos-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors
chriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine Cos-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

V4

sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem

EQ’ 'Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Aspekt Klima- und Umweltschutz kénnte den Umweltzielen der Taxonomie
"Abschwachung des Klimawandels" und "Schutz und Wiederherstellung der
biologischen Vielfalt und der Okosysteme" zugeordnet werden.

Das MindestmafB der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaB der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

[l Ja:

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschl. Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

I Taxonomiekonform: Fossiles 0% B Taxonomiekonform: Fossiles 0%
Gas 0%6%0 Gas 0% 0%0
w°” B Taxonomiekonform: 0%
B Taxonomiekonform: , Kernenergie ,
Kernenergie m Taxonomiekonform: (ohne
100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%

W Taxonomiekonform: (ohne

- . Nicht taxonomiekonform
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

** Da es keine Taxonomie-Konformitat gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm,
wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der Prozentsatz der Taxonomie-konformen
Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass es nicht
notwendlg ist, diese Information zu erwahnen.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nahhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

In die Kategorie "Andere Investitionen" fallen Barmittel zur Liquiditatssteuerung und
Derivate.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-)Fonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden dirfen, wird sichergestellt, dass
der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index als
Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfligbaren
Finanzinstrumente kann es Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen. Alle Derivate, deren
Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft werden
konnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht mit der (Teil-)Fondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, NZD, CAD, NOK
oder SEK lauten, dirfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten
sein. Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem kénnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar

72



Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universal-
investment.com/api/v1/LU/LU1297767904/document/SRD/de
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A&M Kennzahlenfonds

Umbrella-Name

Nordlux Pro

Teilfondsname

A&M Kennzahlenfonds

Teilfondswahrung

Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen den Marktverhdltnissen und der gewahiten
Anlagepolitik entsprechenden Kapitalgewinn in Euro zu erreichen. Dazu sollen nur
solche Vermogenswerte erworben werden, die Ertrag oder Wachstum erwarten
lassen.

Das Fondsmanagement entscheidet frei tber die Portfoliozusammensetzung, wobei
es die fur den Teilfonds festgelegten Anlageziele und die jeweilige Anlagepolitik
einzuhalten hat.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens 51 % des
Nettoteilfondsvermdgens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere.

Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermoégens koénnen in Investmentfondsanteile
(OGAWSs und andere OGAs) gemaB Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 investiert werden.

Bis zu 10 % des Teilfondsvermdgens konnen in closed-ended Real Estate Investment
Trusts (REITs) investiert werden, sofern sich diese als zulassig qualifizieren.

Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder auBerbdérslich
(OTC) gehandelt werden, kénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in Sichteinlagen
halten. Die 20 %-Grenze darf vorlbergehend fir einen unbedingt notwendigen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich
ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Darliber hinaus darf der Teilfonds fiir finanzielle Zwecke oder bei unglinstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie z.B. langer laufende
Festgelder oder Geldmarktfonds im Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive der
Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Von den moglichen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschéafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend anzupassen.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das dkologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts ,PAIY) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht bericksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft
keine allgemeine fondsiibergreifende Strategie fiir die Berilicksichtigung der PAls
verfolgt. Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach keine verbindliche
Berlicksichtigung statt.

Zusatzlich gilt fur deutsche steuerliche Zwecke:

Der Fonds bzw. der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivvermégens
unmittelbar oder mittelbar Gber andere Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2
Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds-
Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt. Flr diese Zwecke ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

e Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen
eine fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren
Prozentsatzes
in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Héhe des
fir diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berlicksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen tber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
Teilfondsvermdégen fir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds verdffentlichten
tatsachlichen  Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mitteloare Anlage in
Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese
Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Benchmark

Der Fonds misst seine Wertentwicklung anhand einer Benchmark und fallt somit in
den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011).
Die Benchmark, bestehend zu 50 % aus dem CDAX-Index und zu 50 % aus dem MSCI
World, wird von STOXX Ltd. bzw. MSCI Limited, (,Administrator") administriert.

Der Administrator ist bei der europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein
offentliches Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie
MaBnahmen darlegt, die sie ergreifen wirde, wenn die Benchmark sich wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Eine Kopie des Notfallplans ist kostenlos
am Sitz von Universal-Investment-Luxembourg S.A. erhaltlich.

Anlegerprofil

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fliir Anleger mit einem mittelfristigen als auch
langfristigem Anlagehorizont. Dabei entspricht ein mittelfristiger Anlagehorizont
einer Haltedauer von mindestens vier (4) Jahren.

Verwaltungsgeselilscha
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwabhrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
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Zahistelle in Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.

Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Taglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit

Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Cut-Off fiir
Zeichnungen/ 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
Rickgaben
Geschiftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023
Anteilklassen A
ISIN Code LU1508899876
Wertpapierkennnumme A2ATON
r
Wahrung Euro
Anteilklassen Hedging Nein
Ver\ﬁlendung der Ausschuttend
Ertrage
Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis
(exklusive entspricht dem zum
Ausgabeaufschlag) Zeitpunkt der
Verschmelzung
letztbekannten

Nettoinventarwert der

oben genannten ISIN.
Mindestanlagesumme EUR 5.000.000
Zur Zeit giltiger . o
Ausgabeaufschlag Bis zu 6 %
Umtauschprovision
(Umtausch in andere Keine
Teilfonds)
Zgr Zeit gliltige o Bis zu 5 %
Ricknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/Aktivier-
ungsdatum und
Auflageort

31. Mai 2023 im GroBherzogtum Luxemburg

76




Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.

Vergiitung der
Verwabhrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Register- und Transfer-
stellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Portfoliomanager
verglitung

Bis zu 1,50 % p.a.

Performance Fee

Ferner kann der Portfoliomanager am Ender einer Abrechnungsperiode je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Verglitung in Héhe von bis zu 5 % des
Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance
Uber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von
der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung”
genannt). Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die
jeweilige Anteilklasse.

Die dem Teilfonds belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h.
negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung,
nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt der
Portfoliomanager keine erfolgsabhangige Vergltung. Entsprechend der Berechnung
der erfolgsabhangigen Vergtitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf
Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro
Anteilwert errechnet und in die ndchste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag
vorgetragen (,Negativer Vortrag”). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt der
Portfoliomanager nur dann eine erfolgsabhangige Vergiitung, wenn der aus Positiver
Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode
den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt.
In diesem Fall errechnet sich der Verglitungsanspruch aus der Differenz beider
Betrége. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag
den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht,
werden beide Betrdge verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro
Anteilwert wird wieder in die ndchste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer
Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten Abrechnungsperiode erneut
eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag
um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten
Underperformancebetrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des
Vergutungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage der jeweils funf
vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. Existieren fir den Teilfonds
bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
berucksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt. Als
Vergleichsindex wird zu 50 % CDAX und zu 50 % MSCI World festgelegt. Falls der
Vergleichsindex entfallen sollte, wird der Portfoliomanager einen angemessenen
anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.
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Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeldste Riickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet
wurden.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann nur dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode iibersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung”). Etwaige
Positive Benchmark-Abweichungen aus vorangegangenen Abrechnungsperioden
werden nicht berucksichtigt.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergiitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhangigen Verglitung abzusehen. Der
Portfoliomanager gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene erfolgsabhangige Vergultung an.

Zur Verdeutlichung der Performancegebihr werden die Beschreibungen in einer
mathematischen Formel und einer Beispielrechnung dargestellt:

Falls AW t > AW t-1; dann

PERF_FEE t = PART * MAX(PERFronps t — PERFgenchm t 5 0) * NAVpuren t

Verlustvortrag t = MIN(PERFronps t — PERFgenchm t ; 0)

Falls AW t+1 > AW t; dann

PERF_FEE t+1 = PART * MAX(PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFaencrv t+1 ; 0) * NAVpurcr t+1

Verlustvortrag t+1 = MIN(PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFsenctm t+1; 0)

Wobei:

e PERF_FEEt: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der Periode t, t+1 usw.
e PART: Partizipation

e PERFFonps t: Performance des Fonds in der Periode t bzw. t+1

e PERFgencht: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

*  NAVpyren t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t bzw. t+1

e Verlustvortrag t:  Verlustvortrage aus Perioden t, t+1 usw.

o AWt-1;t; t+1: Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t, t+1 usw.

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

e Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer (iber (mindestens) eine Jahresperiode betrachtet
(Abrechnungsperiode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung
des Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

e Performance der Benchmark: ~ Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeitraum.
¢ Outperformance: Differenz der Wertentwicklung des Fonds und der Benchmark.
+ Fondsvermégen: Téagliches durchschnittliches Fondsvermégen im Betrachtungszeitraum.
* Partizipation: Prozentsatz, der bestimmt, wie viel der positiven Outperformance als erfolgsabhéngige Vergiitung dem Fonds
entnommen werden darf.
* Performance Fee (absolut): Erfolgsabhangige Verglitung, die dem Fonds im Betrachtungszeitraum als Kosten entnommen wird.
e Performance Fee (relativ): Performance Fee (absolut) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Fondsvermdgen.
e Verlustvortrag: Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ, so wird diese Underperformance (gegeniiber der
Benchmark) als Verlustvortrag in den nachsten Betrachtungszeitraum vorgetragen. D.h. diese
Underperformance muss erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance Fee enthommen werden
darf.
Periode | Letzter Letzter Perf. Perf. der Outperformance | Verlust- | Fonds- Perf. Perf.
il t | Antei t | des B hi k vortrag | vermdgen Fee (absolut) Fee (relativ)**
der Vor- der Fonds
Periode Periode
50 % CDAX Perf. des Fonds positive Performance Fee
und zu 50 % | minus Outperformance (absolut)
MSCI World | Perf. der mal Fondsvermégen | durch
Benchmark mal Partizipation Fondsvermdgen
plus Verlustvortrag (Bedingung: positive
(Vorperiode) Fondsperformance)
1.Jahr 100,00 EUR | 101,90 EUR | 1,90% 0,45% 1,45% 0% 50,0 Mio. EUR 35.250 EUR 0,07%
.Jahr 01,90 EUR | 101,40 EUR | -0.49% 0,30% -0.79% -0,79% | 60,0 Mio. EUR - 0%
_Jahr 01,40 EUR | 101,80 EUR | 0.39% 0.20% -0.20% -0,20% | 70,0 Mio. EUR - 0%
4.Jahr 01,80 EUR | 103,15EUR | 1,33% 0,10% 1,03% 0% 65,0 Mio. EUR 33.475 EUR 0,05%
[ 5.Jahr 03,15 EUR | 102,84 EUR | -0,30% 0.50% 0,20% 0% 72,0 Mio. EUR - 0%

* Partizipation ist 5%

Benchmark nur fiir
Performance Fee
Berechnungszwecke

Der Fonds verwendet eine Benchmark als Grundlage fir die Berechnung der
Performancegebihren und fallt damit in den Anwendungsbereich der Benchmark-
Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011).

8 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

veroffentlicht (www.bvi.de).
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Die Benchmark, bestehend zu 50 % aus dem CDAX-Index und zu 50 % aus dem
MSCI World, wird von STOXX Ltd. bzw. MSCI Limited, (,Administrator")
administriert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie
MaBnahmen darlegt, die sie ergreifen wiirde, wenn die Benchmark sich wesentlich

andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Eine Kopie des Notfallplans ist kostenlos
am Sitz von Universal-Investment-Luxembourg S.A. erhaltlich.

Taxe d’abonnement

0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Commitment Approach

Wahrungsrisiken bei
Ruiickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

FATCA Klassifikation

GemaB den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund” gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-
konformes auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial
Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und dirfen daher
nicht in den Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaR
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Aktien Global

Umbrella-Name Nordlux Pro
Teilfondsname Aktien Global
Teilfondswahrung Euro

Anlageziele

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen den Marktverhaltnissen und der gewahiten
Anlagepolitik entsprechenden Kapitalgewinn in Euro zu erreichen. Dazu sollen nur
solche Vermdgenswerte erworben werden, die Ertrag oder Wachstum erwarten
lassen.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens 51 % des
Nettoteilfondsvermdgens in Aktien, Aktienfonds, Aktien ETFs und aktiendhnliche
Wertpapiere.

Daruber hinaus kann in Investmentfondsanteile (OGAWs und andere OGAs) gemaR
Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Bis zu 10 % des Teilfondsvermdgens kénnen in closed-ended Real Estate Investment
Trusts (REITs) investiert werden, sofern diese sich als zuldssig qualifizieren.

Investitionen in Zertifikate und Contingent Convertible Bonds werden nicht
getatigt.Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt oder
auBerborslich  (OTC) gehandelt werden, konnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 20 % des Teilfondsvermdgens in
Sichteinlagen halten. Die 20%-Grenze darf voriibergehend fiir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn diese
Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist.

Darliber hinaus darf der Teilfonds fir finanzielle Zwecke oder bei unginstigen
Marktbedingungen auch in Geldmarktinstrumente wie z.B. langer laufende
Festgelder oder Geldmarktfonds im Allgemeinen investieren. Diese sind inklusive
der Sichteinlagen auf maximal 49 % begrenzt.

Von den moglichen Techniken fiur eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschéfte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden kénnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fiir den Teilfonds nicht
eingesetzt. Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fur den
Teilfonds einzusetzen, ist zuvor dieser Verkaufsprospekt entsprechend
anzupassen.
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Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts ,PAIY) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berlcksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft
keine allgemeine fondsilibergreifende Strategie fur die Berlcksichtigung der PAls
verfolgt. Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds und es findet demnach keine verbindliche
Berlicksichtigung statt

Zusatzlich gilt fur deutsche steuerliche Zwecke:

Der Fonds bzw. der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivvermdgens
unmittelbar oder mittelbar liber andere Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2
Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds-
Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermodgen handelt. Fir diese Zwecke ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist und der somit den Anforderungen nach
Artikel 50 der OGAW Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

e Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen
eine fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hdheren
Prozentsatzes in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
vorsehen, in Hohe des fir diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berlicksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen uber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
Teilfondsvermdégen fir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds verdffentlichten
tatsadchlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage in
Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese
Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fur Anleger mit einem mittelfristigen als auch
langfristigem Anlagehorizont. Dabei entspricht ein mittelfristiger Anlagehorizont
einer Haltedauer von mindestens vier (4) Jahren.

Verwaltungsgeselischa
ft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwabhrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Zahistelle in Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Portfoliomanager

Nordlux Vermdgensmanagement S.A.
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Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Téglich, an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main mit
Ausnahme des 24. und des 31. Dezember

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Cut-Off fiir
Zeichnungen/ 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
Riickgaben
Geschiftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit

Unbegrenzt

Veroffentlichung im
RESA und Hinterlegung

Vermerk auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements erstmalig am 1. Juni

beim Handelsregister 2023

Anteilklassen A B

ISIN Code LU2951569883 LU2951569966
Wertpapier- A40WY5 TBC
kennnummer

Wahrung Euro

Anteilklassen Hedging Nein Nein
Ver\yendung der Thesaurierend Ausschittend
Ertrage

Erstausgabepreis

(exklusive 60 Euro 60 Euro
Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme Keine Keine
Zur Zeit giiltiger . o . 0
Ausgabeaufschlag Bis zu 1% Bis zu1 %
Umtauschprovision

(Umtausch in andere Keine Keine
Teilfonds)

Zgr Zeit gultige _ Keine Keine
Ricknahmeprovision

Vertriebslander

Luxemburg und Deutschland

Auflagedatum/Aktivieru
ngsdatum und
Auflageort

15. Januar 2025 im GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,15 % p.a.,
mindestens 35.000,- EUR p.a.

Vergiitung der
Verwabhrstelle,
Zahlstelle

0,04 % p.a.
mindestens 8.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren
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Register- und Trans-
ferstellenvergiitung

2.000,- EUR p.a.

zuziglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Portfoliomanager-
verglitung

Bis zu 1,50 % p.a.

Performance Fee

Ferner kann der Portfoliomanager am Ende einer Abrechnungsperiode je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergtitung in Hhe von bis zu 10 % des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5 % (,Hurdle Rate”) Ubersteigt.
Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige
Anteilklasse. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Anteilwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse, der
am Ende der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde
(nachfolgend ,High Water Mark”), so tritt zwecks Berechnung der
Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts
zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir den Teilfonds bzw. die jeweilige
Anteilklasse weniger als flnf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei
der Berechnung des Vergltungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilklasse und endet erst am zweiten 30. September,
der der Auflegung folgt. Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode’ zu
berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergiitung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige
Vergltung kann nur enthommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen
gebildet wurden.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder fur eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergltung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergltung abzusehen. Der
Portfoliomanager gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene erfolgsabhangige Vergultung an.

Zur Verdeutlichung der Performancegebiihr werden die Beschreibungen in einer
mathematischen Formel und einer Beispielrechnung dargestellt:

” Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

veroffentlicht (www.bvi.de).
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HWM t = MAX(AW t-1; AW t-2 ; AW t-3; AW t-4 ; AW t-5)
PERFronpsHwm t = (AW t — HWM t) / HWM t

PERF_FEE t= PART * MAX(PERFronpstHwm) t — PERFhuroLe t 5 0) * NAVburcn t

Wobei:

e PERF_FEEt: Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t
e PART: Partizipation

o PERFronpswm t: Performance des Fonds in der Periode t zur High Water Mark (HWM t)

e PERFhuroLE t: Performance der Hurdle Rate in Periode t (5%)

e NAVoureH t: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

o AW t; t-1; t-2; t-3; t-4; t-5: Anteilwert zum Ende der Periode t, t-1, t-2, t-3, t-4, t-5

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

e Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer iber (mindestens) eine Jahresperiode betrachtet
(Abrechnungsperiode). Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung|
des Fonds und endet erst am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

e High Water Mark (HWM) Die HWM ist der hochste Wert der Anteilwerte zum Ende der letzten fiinf Abrechnungsperioden |
e Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate in der Abrechnungsperiode.
e Fondsvermdgen: Tagliches durchschnittliches Fondsvermdgen in der Abrechnungsperiode.
e Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhéngige Vergiitung dem
Fonds entnommen werden darf.
e Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhéngige Vergiitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als Kosten belastet
wird.
e Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhéltnis zu durchschnittlichen Fondsvermogen.
Periode | HWM Letzter Perf. Perf. Perf. der Outperformance | Fonds- Perf. Perf.
Anteilwert des des Hurdle Rate vermdgen Fee (absolut)* Fee (relativ)**
der Periode | Fonds | Fonds
(HWM)
Performance positive Performance
Fonds (HWM) Outperformance | Fee (absolut)
5% p.a. minus mal durch
Performance Fondsvermdgen | Fondsvermégen
Hurdle Rate mal
Partizipation
|_1.Jahr 00,00 EUR 95,00 EUR -5,00% -5,00% 5,00% -10,00% 50,0 - 0%
.Jahr 00,00 EUR .00 EUR | 21,05% | 15,00% 5,00% 10,00% 60,0 600.000 EUR 1,00%
| 3.Jahr ,00 EUR ,05 EUR 7,00% 7,00% 5,00% 2,00% 70,0 140.000 EUR 0,20%
4.Jahr ,05 EUR .36 EUR_| -3.00% | -3.00% 5,00% -8,00% 65,0 - 0%
|_5.Jahr ,05 EUR 81 EUR 28,86% | 25,00% 5,00% 20,00% 72,0 1.440.000 EUR 2,00%
* Partizipation ist 10%
Benchmark nur fir Keine

Performance Fee
Berechnungszwecke

Taxe d’abonnement

EUR 0,05 % p.a.

Risikomanagement-
verfahren

Commitment Approach

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Fir Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko. Anteile lauten auf die Wahrung EUR.

FATCA Klassifikation

GemaB den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemaB Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,nicht meldendes Iuxemburgisches
Finanzinstitut” (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-
konformes auslandisches Finanzinstitut” (deemed-compliant Foreign Financial
Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzulassig und dirfen daher nicht
in den Teilfonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaB Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaR
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial u.sS. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity)
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Klassifizierung nach der
Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 - Der Fonds

Der Fonds Nordlux Pro ist ein nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg
rechtlich unselbstandiges Sondervermogen (fonds commun de placement) und wurde
nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgelegt. Dabei handelt
es sich um ein Sondervermdgen (im folgenden “Fonds” genannt) aller Anleger,
bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten
(,Fondsvermdgen”), welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fur
gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden “Anleger” genannt)
durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in Grevenmacher, (im folgenden
“Verwaltungsgesellschaft” genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird.

Der Fonds ist als Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geman Artikel
1(2) der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-
Richtlinie”) in ihrer aktuellen Fassung qualifiziert und kann daher vorbehaltlich der
Registrierung in jedem EU-Mitgliedsstaat zum Verkauf angeboten werden.

Die Anteilwertberechnung fiur den Fonds erfolgt nach den in Artikel 5 des
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Die im Verwaltungsreglement aufgeflihrten Anlagebeschrankungen sind auf den Fonds
anwendbar.

Das Verwaltungsreglement sieht flr den Fonds verschiedene Anteilklassen vor. Die
Anteilklassen konnen sich insbesondere bei den Aufwendungen und Kosten oder bei der
Art der Ertragsverwendung oder der Art der Anleger oder der Hohe der jeweiligen taxe
d‘abonnement (gemaR Kapitel 23 des Gesetzes von 2010) sowie hinsichtlich jedwedes
anderen Kriteriums, die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden,
unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an
Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse
berechtigt.

Das Vermogen des Fonds, das von einer Verwahrstelle verwahrt wird, ist von dem
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils gultige
Fassung sowie eventuelle Abdanderungen im ,RESA, Recueil électronique des sociétés et
associations”, der elektronischen Plattform zur Offenlegung des GroBherzogtums
Luxemburg (im Folgenden “RESA” genannt), veroffentlicht sowie beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und dort erhdltlich sind.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt inklusive des
Verwaltungsreglements sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen
derselben an.
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Artikel 2 - Verwaltungsgesellschaft (inkl. Zentralverwaltung)

Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt die Funktionen der Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Gesetzes von 2010.

Der Fonds wird im Namen der Anteilinhaber durch die Verwaltungsgesellschaft
verwaltet.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher, die am 17. Marz 2000 gegrundet wurde. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg
hinterlegt und am 03. Juni 2000 im RESA, Recueil électronique des sociétés et
associations (,RESA"), dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg veroffentlicht..

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 75.014 im Handelsregister beim
Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist zur Verwaltung des Fonds im ausschlieBlichen Interesse
der Anteilinhaber mit weitreichenden Kompetenzen innerhalb der untenstehend in
Artikel 5 beschriebenen Anlagebeschrankungen ausgestattet. Im Besonderen ist sie
berechtigt, jegliche Vermodgenswerte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen,
umzutauschen und entgegenzunehmen und alle Rechte, die direkt oder indirekt mit dem
Vermogen des Fonds verbunden sind, auszuuben.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des Fonds im Einklang mit den
sich aus Artikel 5 ergebenden Kriterien und Beschrankungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flur den Fonds auf Kosten des Fonds einen oder
mehrere Anlageberater bestellen. Aufgabe eines Anlageberaters ist es, die
Verwaltungsgesellschaft bei seiner Tatigkeit, insbesondere bei der
Anlageentscheidung, unter Bertcksichtigung des Verwaltungsreglements und etwaiger
Vorgaben des Anlageausschusses, zu beraten. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
der Portfoliomanager sind an die Anlageempfehlungen des oder der Anlageberater
gebunden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Fondsvermdgen eine Vergltung
wie in Art. 9 beschrieben zu erhalten.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die Hauck Aufhauser
Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg hat ihren eingetragenen Sitz in
Luxemburg und wurde als Verwahrstelle ernannt.

Die Verwahrstelle ubt ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten im Einklang mit den
Vorgaben des Gesetzes von 2010 aus. Das gesamte Barvermdgen und die Wertpapiere,
die das Vermdgen des Fonds ausmachen, werden fur die Anteilinhaber des Fonds von
der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrstelle kann Korrespondenzbanken und ahnliche
Finanzinstitute mit der Verwahrung dieser Vermdgenswerte betrauen. Auch kann die
Verwahrstelle Wertpapiere auf Konten bei Clearing Houses halten, die die Verwahrstelle
bestimmt.
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Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch die Verwahrstelle kdnnen ihre vertragliche
Beziehung jederzeit mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich kiindigen.

Im Falle einer Kundigung durch die Verwahrstelle, muss die Verwaltungsgesellschaft
innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der Frist, eine neue Verwahrstelle ernennen
und die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Interessen der Anteilinhaber gewahrt
werden, bis ihre Aufgaben durch die neue Verwahrstelle Ubernommen werden.

Die Verwabhrstelle ist berechtigt, eine Verwahrstellengebihr aus dem Vermdgen des
Fonds zu verlangen. Zudem ist sie berechtigt, Kosten fur die Verwahrung und
Verwaltung der Fondswertpapiere durch fremde in- und/oder auslandische
Depotstellen dem Fonds zu belasten.

Artikel 4 - Allgemeine Richtlinien flir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen

A) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der im Tabellenteil ,Die
Teilfonds im Uberblick” festgelegten Anlagepolitik in bestimmte Anlagen investieren.

Diese Anlagen der Teilfondsvermogen durfen ausschlieBlich bestehen aus:

1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

- die an einem geregelten Markt (wie in der Richtlinie 2004/39/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 Uber MiFID
definiert) gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der
anerkannt, flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist, gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich notiert oder an einem
anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, flr das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden (als
Drittlander sind dabei solche Lander zu verstehen, die in Nord- oder Stidamerika,
Australien einschlieBlich Ozeanien, Afrika, Asien und/ oder Europa liegen und
nicht Mitgliedsstaaten der EU sind);

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse
oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, flr das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

2. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten
bei qualifizierten Kreditinstitutionen, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU hat oder falls der Sitz des Kreditinstitutes sich in einem
OECD- und GAFI-Mitgliedstaat befindet, das Kreditinstitut entsprechenden
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, welche nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Gemeinschaftsrechtes gleichwertig ist.

3. Abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate”) einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem unter A 1. erster, zweiter und dritter
Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,0TC-
Derivaten”), sofern:
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es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Absatzes A oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der
Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen
Aufsicht unterliegende erstklassige Institute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen
Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
konnen.

4. Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und
die unter die Definition des Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank,
einem OECD- Mitgliedstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Cliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert;

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter A 1.
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

von einem Institut, das geman den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert,

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt,
der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

5. Anteilen an Zielfonds, die folgender Definition entsprechen (,Zielfonds”): OGAW
geman EU-Richtlinie 2009/65 oder OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz 2, Punkte a)
und b) der EU-Richtlinie 2009/65, mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat, sofern:

diese OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behordlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;
das Schutzniveau der Anteilseigner der OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65 gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten

89



ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

- der OGAW oder der OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen

Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10 % seines
Nettofondsvermdogens in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

. Jedoch koénnen die Teilfonds hochstens 10 % ihres Nettofondsvermdégens in andere

als die unter A 1. bis 4. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

. Die Teilfonds durfen daneben flissige Mittel und Festgelder halten.

Das Vermogen der Teilfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen
und innerhalb der Anlagebeschrankungen gemaB diesem Artikel des
Verwaltungsreglements angelegt.

B) Folgende Anlagebeschrankungen werden auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen
angewendet:

1.

Die Teilfonds dirfen hochstens 10 % ihres Nettofondsvermdgens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Die Teilfonds
durfen hochstens 20 % ihres Nettofondsvermdégens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschaften der Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf folgende Satze nicht Gberschreiten:

- wenn die Gegenpartei ein qualifiziertes Kreditinstitut gemaB Definition unter A 2.
ist, 10 %;

- und ansonsten 5 % des Nettoteilfondsvermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
denen die Teilfonds jeweils mehr als 5 % ihres Nettoteilfondsvermdgens anlegen,
darf 40 % des Wertes ihres Nettoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen unter B 1., durfen die Teilfonds bei ein und
derselben Einrichtung hochstens 20 % ihres Nettofondsvermogens in einer
Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 35 % angehoben, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem OECD- Mitgliedstaat oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.

Die Obergrenze unter B 1., erster Satz wird auf 25 % angehoben, wenn die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt.
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Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
gemaB den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Rlickzahlung des Kapitals und der Zinsen
bestimmt sind. Legen die Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines
Nettofondsvermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Absatzes B 5. an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens nicht
uberschreiten.

. Die unter B 4. und 5. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der unter B 2. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
berlcksichtigt.

Die unter B 1. bis 5. genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen
geman B 1. bis 5. getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivate
desselben in keinem Fall 35 % des Nettoteilfondsvermogens liberschreiten.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei
der Berechnung der vorgesehenen Anlagegrenzen unter B 1. bis 6. als ein einziger
Emittent anzusehen. Die Anlagen des Teilfonds in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe darf zusammen 20
% seines Nettofondsvermdgens erreichen.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaB B 1. bis 6. darf der Fonds, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Fondsvermogens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen,
die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem
OECD-Staat oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder
garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermogens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile an Zielfonds erwerben, sofern er hochstens 20 % seines
Nettofondsvermdgens in Anteilen ein und desselben Zielfonds anlegt. Sofern die
Haftungstrennung des Vermogens eines Teilfonds von einem Umbrella Fonds
gegenuber Dritten sichergestellt ist, gelten diese 20 % flr solche Teilfonds.

. Anlagen in Anteilen von Zielfonds die keine OGAW sind, durfen 30 % des
Nettofondsvermogens des Fonds nicht Ubersteigen. Die Anlagewerte des Fonds in
Zielfonds werden in Bezug auf die unter B 1. bis 7. aufgefiihrten Obergrenzen nicht
berlcksichtigt.

. a) Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die sich als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschaftsfihrung eines Emittenten auszulben.

b) Ferner darf der Teilfonds jeweils insgesamt hochstens erwerben:
91



- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben Zielfonds;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich
vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze a) und b) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;
-auf die von einem OECD-Mitgliedstaat begebenen oder garantierten

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten an-gehoren;

- auf Aktien, die die Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung flr
die Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass
die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter B 1. bis 6. und
8. bis 10. a) und b) festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet. Bei
Uberschreitungen der unter B 1. bis 6 und 8. bis 9. vorgesehenen Grenzen findet
12. sinngemal Anwendung.

10. a) Unter Beachtung der in B 10. a) und b) genannten Anlagegrenzen dirfen die

unter B 1. bis 6. genannten Obergrenzen fir die Investition in Aktien oder
Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben werden,
wenn aus den Unterlagen des OGAW Ziel der Anlagepolitik ist, einen von der
luxemburgischen Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- und Schuldtitelindex
nachzubilden. Der Index muss dabei folgende Voraussetzungen erflllen:

- die Zusammensetzung des Index muss hinreichend diversifiziert sein,

- der Index muss eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf
den er sich bezieht,

- der Index muss in angemessener Weise veroffentlicht werden.

b) Die unter B 11. a) festgelegte Grenze betragt maximal 35 %, sofern dies aufgrund

1.

auBer gewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

a) Die Teilfonds brauchen die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei Ausibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil ihres Nettoteilfondsvermdgens sind, nicht einzuhalten.
Unbeschadet der Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung zu achten, kann der Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs
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12.

14.

15.

16.

17.

Monaten nach seiner Zulassung und nach der Aufnahme eines anderen OGAW,
von den Punkten B 1. bis 9. und 11. abweichen.

b) Werden die in B 12. a) genannten Grenzen von den Teilfonds unbeabsichtigt oder
infolge der Auslibung der Bezugsrechte Uberschritten, so haben diese bei ihren
Verkaufen als  vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter der
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

c) Handelt es sich bei dem Emittenten um eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds,
bei der die Aktiva eines Teilfonds ausschlieBlich den Ansprichen der Anleger dieses
Teilfonds gegenliber sowie gegenliber den Glaubigern haften, deren Forderung
anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden
ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften liber die Risikostreuung,
Punkt B1. bis 6, 8 bis 9 und 11 als eigenstandiger Emittent anzusehen.

a) Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds bzw. Teilfonds, noch die
Verwabhrstelle durfen flr Rechnung des Fonds bzw. der Teilfonds Kredite aufnehmen.
Der Fonds bzw. die Teilfonds durfen jedoch Fremdwahrung durch ein ,Back-to-
Back” Darlehen erwerben.

b) Abweichend von Absatz a) kdnnen die Teilfonds Kredite bis zu 10 % lhres
Nettoteilfondsvermdgens, sofern es sich um vorubergehende Kredite handelt,
aufnehmen.

Der AIMF oder die Verwahrstelle darf flir Rechnung der Teilfonds keine Kredite
gewahren oder fur Dritte als Blrge einstehen, unbeschadet der Anwendung des
Abschnitts A. Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder unter 3. bis 5. unter A. genannten, noch nicht voll
eingezahlten Finanzinstrumenten durch die Teilfonds nicht entgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle dirfen fir Rechnung der
Teilfonds keine Leerverkaufe von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
tatigen.

Die Teilfonds durfen Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten tatigen, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach  Auffassung der  Luxemburger  Aufsichtsbehdérde  denen  des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Weitere Anlagebeschrankungen sind in der jeweiligen Teilfondslbersicht zu finden.

C) Weitere Anlagerichtlinien, Techniken und Instrumente:

1.

Die Teilfonds werden nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung
zum Gegenstand haben.

Die Teilfondsvermdgen durfen nicht in Immobilien, Edelmetalle, Zertifikate auf
Edelmetalle oder Waren angelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu
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entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

4. Wertpapierdarlehensgeschafte, Pensionsgeschafte und Wertpapiergeschafte mit
Riuckkaufsrecht durfen nicht getatigt werden.

5. Etwaige Bestandsprovisionen (Provisionen auf Zielfondsbestande, die die Teilfonds
im Portfolio halten) von Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermogen zu.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

GemaB CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592,
durfen fir den Fonds Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt werden.
Von diesen nutzt der Fonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder
Form abgeschlossen werden konnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden
derzeit nicht eingesetzt.

Einsatz von Derivaten

Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in
jeglichen Derivaten investieren, die von Vermogensgegenstanden, die flir den Fonds
erworben werden dirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese konnen nicht nur
zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie
darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der
effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten- und
Risikomanagement der Anlagen.

Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivaten

Der Fonds kann bei Geschaften mit OTC-Derivaten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds samtliche Sicherheiten akzeptieren,
die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und 13/559, erganzt durch
das CSSF-Rundschreiben 14/592, entsprechen.

Grundsatzlich sind Sicherheiten fiur Geschafte mit OTC-Derivaten (auBer
Wahrungstermingeschaften) in einer der folgenden Formen zu stellen:
a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente gemaB Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz
2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht
mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben werden,
beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Institutionen und Behorden auf
kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen oder
b. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat
begeben oder garantiert werden.

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, missen von einer
juristischen Person begeben worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden
ist.
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Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfligung gestellt und besteht dadurch
fir den Fonds gegeniliber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt
dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angegebenen
20%-Beschrankung. AuBerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht
durch den Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschutzt.

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen,
es sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom eigenen Vermdgen des Kontrahenten
getrennt.

Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards fur Liquiditat,
Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen das
Brutto- Engagement des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit
aufgerechnet, kann sich in Abhangigkeit der Preisvolatilitdt des Wertpapiers ihr Wert um
einen Prozentsatz (ein ,Abschlag”) verringern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im
Wert des Engagements und der Sicherheit auffangen soll.

Das Kriterium  der  angemessenen Diversifizierung  im Hinblick  auf

Emittentenkonzentration wird als erflllt betrachtet, wenn der Fonds von einer

Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-

Derivaten einen Sicherheitskorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem der maximale

Gesamtwert der offenen Positionen gegenliber einem bestimmten Emittenten 20 % des

Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds unterschiedliche

Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um

die 20 %-Grenze fur den Gesamtwert der offenen Positionen gegeniber einem einzelnen

Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage orientieren sich dabei entweder an:
- der Kreditwurdigkeit des Kontrahenten;

der Liquiditat der Sicherheiten;

deren Preisvolatilitat;

der Bonitat des Emittenten; und/oder

dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Um die Risiken, die mit der jeweiligen Sicherheit (Collateral) einhergehen, hinreichend
zu berlcksichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob der Wert der zu
verlangenden Sicherheit zusatzlich um einen Aufschlag zu erhdhen ist bzw. ob auf den
Wert der fraglichen Sicherheit ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag
(haircut) vorzunehmen ist. Je starker der Wert der Sicherheit schwanken kann, desto
hoher fallt der Abschlag aus.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft trifft eine interne Regelung, die die
Einzelheiten Uber die oben dargestellten Anforderungen und Werte, insbesondere Uber
die zulassigen Arten von Sicherheiten, die auf die jeweilige Sicherheit anzuwendenden
Auf- und Abschlage sowie Anlagepolitik fur die Barmittel, die als Sicherheiten tberlassen
wurden, bestimmt. Diese Regelung wird vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft auf
regelmaBiger Basis Uberpruft und ggf. angepasst.

Derzeit wurden seitens der Verwaltungsgesellschaft folgende Anforderungen sowie
anzuwendende Auf- und Abschlage flr die jeweilige Sicherheit bestimmt:

a) Zulassige Collaterals
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- Barsicherheiten Callgelder mit taglicher Verfugbarkeit in EUR, USD, CHF, JPY und
GBP oder in entsprechender Fondswahrung. Die Auslagerungsbank muss ein
Mindestrating von A oder besser aufweisen;

- Staatsanleihen, Anleihen von Supra Nationals, Staatsgarantierte Anleihen und
Anleihen deutscher Bundeslander;

- Corporate Bonds;

- Covered Bonds gemaB den Regulierungsvorschriften der Lander Deutschland
(deutsche Pfandbriefe), Danemark, Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Norwegen, Schweden;

- Anleihen allgemein: maximale Restlaufzeit nicht beschrankt, aber hohere Haircuts
(siehe unten);

- Stamm- und Vorzugsaktien aus einem zuldssigen Index (siehe Appendix A der
internen Regelung: Liste der zulassigen Indizes).

Wertpapiere mussen eine der folgenden Wahrungen haben: EUR, USD, CHF, JPY oder
GBP.
Kontrahent und Emittent der Sicherheiten dirfen nicht demselben Konzern angehdren.

b) Unzulassige Collaterals

- Strukturierte Produkte (z.B. eingebettete Optionen, Coupon und Notional in
Abhangigkeit von einem Referenz Asset oder Trigger, Stripped Bonds,
Convertible Bonds);

- Verbriefungen (e.g. ABS, CDO);

- GDRs und ADRs Global Depositary Receipts (GDRs) und American Depositary
Receipts (ADRs)

c) Qualititsanforderungen

Das Emissions-Rating (niedrigstes von S&P, Moodys oder Fitch) fur Anleihen bzw. das
Emittenten-Rating bei Aktien muss im Investment Grade Bereich liegen. (haufig sind
hier strengere Anforderungen zu finden, z.B. Rating AA, Ausnahmen fur best. Fonds
maoglich:

Fur Fonds, in denen keine Sicherheiten mit einem Mindestrating von AA zur Verfligung
stehen, ist eine Senkung des Mindestratings innerhalb des Investmentgrade — Bereiches
(mindestens aquivalent zu BBB-) zulassig. Es sind dann hdhere Haircuts zu verwenden.

Collaterals mussen bewertbar und liquide sein. Indikatoren fur Liquiditat sind:
e Bid-ask-Spreads;
e Existenz von Broker Quotes;
e Handelsvolumen;
o Zeitstempel bzw. Aktualitat von Quotes.

Die o0.g. Indikatoren missen auf frei verfigbaren Bloomberg-Seiten ersichtlich sein.
Die Emittenten mussen rechtlich unabhangig vom Kontrahenten sein.

d) Quantitatsanforderungen
(1) Konzentrationsrisiken im Collateralbestand sollen durch folgende
MaBnahmen/Limite vermieden bzw. verringert werden:

- der Anteil pro Sektor und Land (auBerhalb EURO Zone) darf im Fonds pro
Kontrahent maximal 30 % des Gesamt-Collaterals ausmachen;
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- das Nominal bei Anleihen darf pro Fonds kontrahentenlbergreifend 10 % des
Emissionsvolumens nicht Uberschreiten;

- das Volumen bei Aktien darf 50 % des durchschnittlichen Tagesvolumens
(gemessen an den letzten 30 Tagen an der Hauptbdrse) und 1 % der
Marktkapitalisierung nicht Uberschreiten.

AAA-Staatsanleihen sind den o.g. Limiten nicht unterworfen.

(2) Haircut
Hinsichtlich der Tatsache, dass das CSSF-Rundschreiben 11/512 die Umsetzung der
Punkte 2 und 3 aus Box 26 der ESMA 10-788 Guidelines ,for the valuation of the
collateral presenting a significant risk of value fluctuation, UCITS should apply prudent
discount rates” vorsieht, hat die Verwaltungsgesellschaft discounts zur Bewertung
verschiedener Asset-Klassen festgelegt.
Die aktuell festgelegten Haircuts ergeben sich wie folgt:

» Bei Aktien 25 %.

» Bei Cash in Fremdwahrung 4 %.

> Bei Staatsanleihen und Covered Bonds in Abhangigkeit von der Restlaufzeit:

RLZ Haircut
0 -2 Jahre 1%
2 - 5 Jahre 2%
5 -10 Jahre 3%
> 10 Jahre 5%

» Corporate Bonds 15 %.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die festgelegten Haircuts regelmaBig Uberprifen um
festzustellen, ob diese Werte angesichts der bestehenden Marktverhaltnisse noch
angemessen sind oder ob ggf. Anpassungen der Werte notwendig erscheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt taglich fiir Rechnung des Fonds
eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits
gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat
der Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfiigung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten
verbundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung
getragen.

Der Fonds stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Ausubung der Rechte erforderlich
macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder Uber die vermittelnde
Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es dem Fonds ermdglicht, sich
die als Sicherheit bereitgestellten Vermodgenswerte anzueignen oder diese zu
verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der geliehenen
Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verauBert, anderweitig
als Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet werden, es sei denn, der Fonds verflgt
Uber andere Deckungsmittel.
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Ein Fonds, der Sicherheiten flr mindestens 30 % seiner Vermodgenswerte
entgegennimmt, wird das damit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von regelmafigen
Stresstests, unter normalen und auBergewohnlichen Bedingungen, die Auswirkungen
von Veranderungen des Marktwertes und der Liquiditat der Sicherheiten, prufen.

D) Risikomanagementverfahren:

Es wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds bzw. der
Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Nettofonds- bzw. Nettoteilfondsvermégens in Ubereinstimmung mit dem CSSF-
Rundschreiben 11/512 (oder jedes dieses ersetzende oder erganzende Rundschreiben)
zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf Derivate wird in diesem Zusammenhang
ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhangige Bewertung des mit
einem Derivat verbundenen Risikos ermoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten
jeweils verbundene Gesamtrisiko den Gesamtwert des Nettoteilfondsvermogens des
Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, Kkinftige
Marktfluktuationen und die flir die Liquidation der Positionen erforderliche Zeit
berucksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend in B 6.
dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend B 1. bis B 6. dieses
Artikels nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt,
mussen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend B 1. bis B 6. dieses
Artikels berucksichtigt werden. Bei Investition in ein Derivat, das in ein Wertpapier oder
ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieser Abschnitt D mit berlicksichtigt werden.

Artikel 5 - Berechnung des Inventarwertes je Anteil

Der Wert eines Anteils lautet auf die im Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick"
festgelegte Wahrung (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Er wird unter Aufsicht
der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet.
Die Bewertungstage sind je Teilfonds unterschiedlich definiert und sind jeweils im
Tabellenteil (Die Teilfonds im Uberblick) zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Nettofondsvermdgens des Teilfonds durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds. Um den Praktiken des Late
Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der
Frist fUr die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage, wie im Tabellenteil
,Die Teilfonds im Uberblick” oder im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden. Das
Nettofondsvermdgen (im Folgenden auch ,Inventarwert” genannt) wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdorse notiert sind,
werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfuigbaren bezahlten
Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert
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sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, flir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden, werden
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als
der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
fir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Bérse notiert noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum
Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteille an OGAW und/oder OGA werden zu lhrem zum Zeitpunkt der
Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf.
unter Berucksichtigung einer Ricknahmegebulhr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen zum Zeitpunkt der
Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von
mehr als 30 Tagen konnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

f) Alle nicht auf die Wahrung des Teilfonds lautenden Vermdgenswerte werden zu
dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfliigbaren Devisenmittelkurs in die
Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum
Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen
bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position
ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen
Schlussabrechnungspreis (,settlement price”). Optionen auf Indizes ohne
Durchschnittsberechnung werden lber das Black & Scholes Modell, Optionen auf
Indizes mit Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-
Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps
erfolgt in regelmaBiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass
Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds
abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden
mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdricken.

Sofern flr den Teilfonds geman Artikel 1 des Verwaltungsreglements unterschiedliche
Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich flr die Anteilwertberechnung folgende
Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fir jede
Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens des Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Rlicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil
der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens des Teilfonds.
Im Fall einer Ausschlittung vermindert sich der Anteilwert der -
ausschuttungsberechtigten- Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag
der Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschuittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens
des Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht
ausschuttungsberechtigten — Anteilklasse am gesamten Nettofondsvermdgen des
Teilfonds erhoht.
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Auf die Ertrage des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden
die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Telil
des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Riucknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen
Aufwendungen werden entsprechend berlcksichtigt. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den jeweils glltigen
Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes
entspricht.

Falls auBergewohnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemal den oben
aufgefiihrten  Kriterien  unmdglich  oder unsachgerecht machen, st die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10
% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen bei der
Gesellschaft an einem Bewertungstag Ricknahmeantrage flr eine groBere als die
genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die
Ricknahme von Anteilen, die Uber 10 % der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile
hinausgehen, die Ricknahme bis zum vierten darauffolgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Rlicknahmeantrage werden gegenlber spater eingegangenen
Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte
RlUcknahmeantrage werden untereinander gleichbehandelt.

Eine Entschadigung der Anleger, die durch die Fehlbewertungen des Inventarwerts sowie
Nichteinhaltung der fiir den Fonds geltenden Anlagebestimmung einen Schaden erlitten
haben, erfolgt grundsatzlich dann, wenn die im Rundschreiben 24/856 aufgeflihrten
Toleranzschwellen zur Neubewertung Uberschritten wurden.

Artikel 6 - Ausgabe von Anteilen

Die Anteile konnen an jedem Bewertungstag gemaB dem Anhang des Verkaufsprospekts
,Die Teilfonds im Uberblick” zum Ausgabepreis ausgegeben werden.

Alle Anteile an dem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBt gemaB diesem Artikel verschiedene Anteilklassen
auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb des Fonds von Zeit zu Zeit
zwei oder mehrere Anteilklassen zu bilden. Die Anteilklassen konnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Anlegern, die Anteile erwerben oder halten dirfen, nach
ihrer Ubertragbarkeit, nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der
Geblhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.
Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen
und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern flr den Fonds
Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder
Rechte in der entsprechenden Tabelle " Die Teilfonds im Uberblick " Erwdhnung.

Antrage flir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Transfer- und

Registerstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den etwaigen Vertriebstellen
eingereicht werden.
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Antrage fur den Erwerb von Inhaberanteilen, die generell in Form einer Globalurkunde
verbrieft sind (,Inhaberanteile”), werden von der depotfliihrenden Stelle des Anlegers an
die Transfer- und Registerstelle weitergeleitet.

Die Antrage, welche entsprechend dem Anhang des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds
im Uberblick” bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines Bewertungstages eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des nachsten Bewertungstages
abgerechnet. Kaufantrage, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf
der Grundlage des Ausgabepreises des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteill gemaB Artikel 5 des
Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages gegebenenfalls
zuzlglich einer Verkaufsprovision und/oder eines Ausgabeaufschlags gemaB dem
Anhang ,Die Teilfonds im Uberblick”. Der Ausgabepreis ist zahlbar gemaB dem
entsprechenden Anhang ,Die Teilfonds im Uberblick” oder Verkaufsprospekt innerhalb
der dort genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Der Ausgabepreis wird in der Teilfondswahrung bzw. im Falle von
mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung vergitet. Falls die
Gesetze eines Landes niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in
jenem Land beauftragten Banken die Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision
verkaufen, die jedoch die dort hochst zuldssige Verkaufsprovision nicht unterschreiten
wird. Sofern Sparplane angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die
tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Ausgabepreis erhoht sich um Entgelte
oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile
verkauft werden. Soweit Ausschittungen gemaB Artikel 12 des Verwaltungsreglements
wieder unmittelbar in Anteilen angelegt werden, kann ein von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Anteile werden unverzuglich nach Zahlungseingang des Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durch die Transfer- und
Registerstelle ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann hierbei Anteilsbruchteile
bis zu 0,001 Anteilen vorsehen. Die Anleger werden daruber informiert, dass Anteile, die
von Clearstream oder Euroclear gehalten werden, im Namen des jeweiligen Verwahrers
(Clearstream oder Euroclear) registriert werden. Dabei ist zu beachten, dass bei
Clearstream die Moglichkeit zur Ausgabe von Anteilsbruchteilen besteht, bei Euroclear
dies aber nicht moglich ist.

Ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen zum Zweck eines
Anteilsplitts kostenfrei zusatzliche Anteile des Teilfonds Uber die Verwahrstelle an die
Anleger ausgeben. Dabei erfolgt der Anteilsplitt fur alle ausgegebenen Anteile mit
derselben Quote.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche, mit dem Market Timing / Late Trading
verbundene Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Zeichnungsantrage eines Anlegers abzulehnen,
bei dem der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall behalt
sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen MaBnahmen zu
treffen, um die verbleibenden Anleger zu schitzen.

Die Ausgabepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und der Zahlstellen des Fonds zur Information verfligbar und werden gemaB den
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gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o6ffentlichen
Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.universal-investment.com), veroffentlicht.

Artikel 7 - Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und
Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Kaufantrag
zuruckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endglltig einstellen, falls eine solche MaBnahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des
Teilfonds erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurlickkaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom
Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgeflihrte Kaufantrage eingehende Zahlungen werden von der
Verwabhrstelle bzw. Zahlstelle unverzuglich zinslos zurtuckgezahlt.

Artikel 8 - Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen.
Diese Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemdB Tabellenteil ,Der
Teilfondsuberblick” gegen Ubergabe der Anteile.

Antrage fur die Rickgabe oder zum Umtausch von Namensanteilen kdnnen beim der
Verwaltungsgesellschaft und einer etwaigen Vertriebstelle eingereicht werden. Diese
annehmenden Stellen werden die Auftrage an die Register- und Transferstelle
weiterleiten.

Antrage fir die Rickgabe oder zum Umtausch von Inhaberanteilen, die generell in einer
Globalurkunde verbrieft sind (,Inhaberanteile”), werden von der depotflihrenden Stelle
des Anlegers an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Verkaufsauftrage, welche entsprechend dem Anhang des Verkaufsprospekts ,Die
Teilfonds im Uberblick” bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines Bewertungstages
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Rucknahmepreises des nachsten
Bewertungstages abgerechnet. Verkaufsantrage, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger
Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des und Ricknahmepreises des Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Der Ricknahmepreis ist der gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements errechnete
Inventarwert je Anteil, gegebenenfalls abzuglich einer Ricknahmeprovision geman
Tabellenteil ,Der Teilfondstberblick”, die zu Gunsten des Fonds erhoben wird. Die
Ricknahmeprovision wird einheitlich flr alle Anteilricknahmen angewandt. Der
Rucknahmepreis wird in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in
der jeweiligen Anteilklassenwahrung vergltet. Die Zahlung des Rucknahmepreises
erfolgt gemaR Tabellenteil ,Teilfondsuberblick” innerhalb der dort festgelegten Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Im Falle der Rlickgabe
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von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf das vom Anleger angegebene
Referenzkonto.

RlUcknahmeantrage, die an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Inventarwert der Anteile des Tabellenteils ,Teilfondsuberblick” oder des
Verkaufsprospekts definierten relevanten Bewertungstages abgerechnet, wobei die
Verwaltungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass Rlicknahmeantrage,
welche zur gleichen Uhrzeit an einem Bewertungstag eingehen, zum gleichen
Inventarwert abgerechnet werden, und dem Anleger dieser Inventarwert je Anteil nicht
bekannt sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermogen eines Teilfonds
ausreichende flussige Mittel umfasst, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag
von Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die die Riucknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung
der Inventarwertberechnung gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements umgehend
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung umgehend
hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Verwahrstelle ist nur so weit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Verwahrstelle
nicht beeinflussbare Umsténde die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten oder einschranken.

Der Anleger kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds
tauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf Grundlage des nachsterrechneten
Anteilwertes der betreffenden Teilfonds, ggf. unter Berlicksichtigung einer
Umtauschprovision.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche mit dem Market Timing / Late Trading
verbundenen Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Rlickgabe- und/oder Umtauschantrage eines
Anlegers abzulehnen, bei dem der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet.
In diesem Fall behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen
MaBnahmen zu treffen, um die verbleibenden Anleger zu schutzen.

Artikel 9 - Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der
Berechnung des Inventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie
die Ausgabe und Rlucknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an
welchen ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlossen
ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Bdorse ausgesetzt oder eingeschrankt wurde bzw. die Anteilwertberechnung von
Zielfonds ausgesetzt ist;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uber Vermdgenswerte nicht
verfigen kann oder es flir denselben unmadglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe
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oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventarwertes
ordnungsgeman durchzufuhren.

Anleger, die ihre Anteile zum Rickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung
der Anteilwertberechnung unverzuglich in Kenntnis gesetzt.

Artikel 10 - Aufwendungen und Kosten des Fonds

Die Teilfonds tragen die folgenden im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem
Vertrieb des Fonds anfallenden Aufwendungen:

a)

das Entgelt fur der Verwaltungsgesellschaft zuzlglich eventuell anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu
berechnen und am Ende eines jeden Quartals zahlbar ist, gemaB dem Anhang
,Die Teilfonds im Uberblick™

das Entgelt der Verwahrstelle zuzlglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und
am Ende eines jeden Monats zahlbar ist, sowie deren Bearbeitungsentgelte und
bankiiblichen Spesen gem&B dem Anhang ,Die Teilfonds im Uberblick”;

das Entgelt fir den Portfoliomanager zuzlglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und
am Ende eines jeden Quartals zahlbar ist, gemaB dem Anhang ,Die Teilfonds im
Uberblick”;

ein marktubliches Entgelt fiir die Transfer- und Registerstelle zuztliglich eventuell
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer;

ein marktubliches Entgelt flr Vertriebsstellen und Zahl- und Informationsstellen
sowie andere im Ausland notwendig einzurichtenden Stellen;

Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Ertrage und
Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

im Zusammenhang mit der Verwaltung entstehende Steuern;

Aufwendungen und Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem
Vertrieb des Fonds;

Dokumentationskosten und  Aufwendungen, wie  Erstellung, Druck,
Veroffentlichung und Verbreitung des Prospekts, der Basisinformationsblatter
oder sonstiger Angebotsunterlagen sowie der Abschllsse, Berichte an die
Anteilinhaber und sonstiger Unterlagen, die den Anteilinhabern zur Verfligung
gestellt werden;

alle Kosten, die bei der Registrierung des Fonds bei Regierungsbehorden oder
Aufsichtsbehorden anfallen, sowie die Kosten flr die Aufrechterhaltung der
Registrierung des Fonds bei diesen  Regierungsbehorden  oder
Aufsichtsbehorden und die Kosten flr die Notierung und Aufrechterhaltung der
Notierung von Anteilen an einer Borse;

ein marktlbliches Entgelt fur die Erbringung von Dienstleistungen, die zusatzliche
Ertrage flr das Sondervermdgen erzielen;

Kosten flr Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwabhrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen
Teilfonds handeln;

Kosten des Wirtschaftspriifers;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich flir die und bei der Verwaltung von
Derivate-Geschaften und Sicherheiten flr Derivate-Geschafte der Dienste Dritter
bedienen. Es steht der Gesellschaft frei, das Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen
(bzw. eine oder mehrere Anteilklassen) mit einer Vergutung zu belasten. Diese
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Vergltungen werden von der Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und somit
von der Verwaltungsgesellschaft dem Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen
zusatzlich belastet;

p) samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Umsetzung von
regulatorischen Anforderungen;

q) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch

Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenzielle Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,08 % p.a. des
Durchschnittswertes des Nettoteilfondsvermdgens innerhalb eines
Geschéaftsjahres, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird;

r) Kosten flr Performanceanalysen und sonstige Sonderreportings;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Austbung von Stimmrechten entstehen;

t) Kosten fur die Auflosung und Liquidation des Fonds;

u) Kosten und Gebihren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und/oder der
Nutzung oder Erwahnung eines Referenzwerts oder Finanzindex anfallen
kdénnen;

v) Kosten des Reportings des Fonds und seiner Teilfonds und die Kosten und
Gebulhren zusatzlicher Investoren-Reportings;

w) In Fallen, in denen der Fonds im Rahmen von Sammelklagen eine
Entschadigungszahlung erhalt, kann die Verwaltungsgesellschaft eine Geblhr
von bis zu 5 % dieses Betrages vereinnahmen. Im Falle des Scheiterns der
Sammelklage tragt der Fonds keine Kosten.

2
~

Da das Fondsvermdgen in Zielfonds investieren kann, kann eine doppelte
Kostenbelastung zu Lasten der Wertentwicklung entstehen, zumal sowohl der Zielfonds,
als auch das Fondsvermdgen mit Aufwendungen und Kosten belastet wird. Erwirbt der
Fonds Anteile eines Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den
RiUckkauf von Anteilen dieses Zielfonds durch den Fonds keine Gebulhren berechnen.

Soweit der Fonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt
und/ oder verwaltet werden, sind ggf. der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle
RlUcknahmegebihren zu berilcksichtigen. Ziel des Fondsmanagements ist es jedoch,
Zielfonds moglichst ohne Ausgabeaufschlag und Ricknahmegeblhren zu erwerben.
Kosten, die dem Fonds aus der Teilnahme an Zeichnungen von Zielfonds entstehen,
kdénnen dem Fonds belastet werden. Die maximale Verwaltungsvergutung der Zielfonds
kann der Anlagepolitik des Fonds im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondsibersicht”
entnommen werden.

Der Fonds kann Vermogensgegenstande erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Fonds
kann sich bei der Verwaltung von auBerbdrslich gehandelten Derivate-Geschaften (sog.
OTC-Derivate) und Sicherheiten flr Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen.
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Die daflir anfallenden marktiiblichen Kosten flir die Inanspruchnahme der Dienste Dritter
sowie marktubliche interne Kosten der Verwaltungsgesellschaft werden dem Fonds
belastet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, dem Fonds oder eine oder mehrere
Anteilklassen mit niedrigeren Kosten zu belasten oder von der Belastung solcher Kosten
abzusehen. Die Kosten fur die Dienste Dritter sind von der Verwaltungsverglitung nicht
abgedeckt und werden somit dem Fonds zusatzlich belastet. Diese Kosten und ggf.
Verluste aus auBerbdorslichen Derivate-Geschaften vermindern das Ergebnis des Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft gibt fur alle Anteilkassen im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobenen Vergltungen flr diese Dritten an.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrdage werden in den Jahresberichten
aufgefihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann
den Kapitalgewinnen und erst dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermogenswerten verbundenen Kosten
und Bearbeitungsentgelte werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim
Verkaufserlos abgezogen.

Artikel 11 - Revision

Das Fondsvermdgen wird durch eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem Fonds erwirtschafteten Ertrage an die
Anleger des Fonds ausschultten oder diese Ertrage in dem Fonds thesaurieren. Dies
findet flr den Fonds in der Teilfondslibersicht zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrage des Fonds
werden grundsatzlich wieder im Fonds angelegt. Es bleibt der Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten, Ausschlttungen und Zwischenausschuttungen vorzunehmen. Daruber
hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob auch realisierte
Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige
Ertrage ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Eine Ausschittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschittungstag ausgegeben waren.
Ein Ertragsausgleich wird geschaffen und bedient.

Der zugehorige Ertragsausgleich wird berlcksichtigt.

Durch eine Ausschittung darf das gemaB Gesetz von 2010 vorgeschriebene
Mindestvolumen des Fonds nicht unterschritten werden.

Artikel 13 - Anderungen des Verwaltungsreglements
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung durch die Verwahrstelle
dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz oder
teilweise andern.

Anderungen des  Verwaltungsreglements  werden beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung wird
im RESA veréffentlicht. Die Anderungen treten, soweit nicht anderweitig bestimmt, am
Tage lhrer Unterzeichnung in Kraft.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen des
Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung im RESA veréffentlicht. Die Anderungen
treten am Tage |hrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann weitere Veroffentlichungen analog Artikel 14 Absatz 1 des
Verwaltungsreglements veranlassen.

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis des Fonds bzw. einer jeden Anteilklasse sind
jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle Zahlstellen und
Vertriebsstelle des Fonds im Ausland zur Information verfigbar und werden geman den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o6ffentlichen
Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com, veroffentlicht. Der Anteilwert des Fonds bzw. einer
jeden Anteilklasse kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird
ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-
investment.com) veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (BiB) gemaB PRIIPs-
Verordnung (,PRIIPs KID“), der letzte Jahresbericht und zusatzlich der letzte
Halbjahresbericht des Fonds sind fur die Anleger am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com kostenlos erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden, auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veroffentlicht.

Die Auflésung/Liquidation gemaB Art. 15 des Verwaltungsreglements wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in einer
Luxemburger Tageszeitung sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit
hinreichender Auflage verdffentlicht.

Artikel 15 - Dauer des Fonds und der Anteilklassen, Verschmelzung,
Liquidation bzw. Auflésung und SchlieBung

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds oder die jeweiligen Anteilklassen kdnnen jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft liquidiert bzw. aufgeldst und/oder geschlossen werden,
insbesondere wenn das Nettovermdgen eines Fonds oder einer Anteilklasse einen
Betrag unterschreitet, bei dem keine effiziente und verninftige Verwaltung mehr
moglich erscheint. Dies ist insbesondere der Fall in Situationen veranderter
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wirtschaftlicher und/oder politischer Rahmenbedingungen, die sich auf den Fonds oder
die Anteilklasse negativ auswirken, im Falle der Rationalisierung der angebotenen
Produkte, oder in allen anderen Fallen, die im Interesse der Anleger liegen.

Eine Liquidation bzw. Auflésung erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

- wenn die Verwahrstellenbestellung geklndigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen
erfolgt;

- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund
aufgeldst wird;

- wenn das Gesamtvermdgen wahrend mehr als sechs Monate unter einem Viertel der
Mindestgrenze geman Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements bleibt

- in anderen, im Gesetz von 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen
vorgesehenen Fallen.

Die Liquidation bzw. Auflésung des Fonds und/oder SchlieBung des Fonds oder
einzelner Anteilsklassen wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft in einer luxemburgischen
Tageszeitung sowie gemaf den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem
die Anteile zum offentlichen Vertrieb berechtigt sind, veroffentlicht. Bei Liquidation bzw.
Auflosung und/oder SchlieBung des Fonds wird der Abschluss der Liquidation bzw. der
SchlieBung zusatzlich im RESA veroffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation bzw. Auflésung des Fonds und/oder
SchlieBung des Fonds oder einer Anteilklasse fuhrt, werden am Tag der
Beschlussfassung die Ausgabe und der Rlckkauf von Anteilen eingestellt. Wenn die
Gleichbehandlung der Anleger sichergestellt werden kann, kann eine Rlicknahme von
Anteilen bis zur Liquidation bzw. Auflosung / SchlieBung zulassig sein. Die Verwahrstelle
wird den Liquidationserldos abzlglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten
Liquidatoren unter die Anleger nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die
nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgewandelt und von der
Verwabhrstelle flir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

B) Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger konnen die Auflosung oder
die Teilung des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds mit einem anderen OGAW
oder die Aufnahme eines anderen OGAW beantragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft gemal den Vorschriften des Kapitels 8 des Gesetzes von 2010
mit einem anderen inlandischen oder auslandischen OGAW verschmelzen.

Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, eine Anteilklasse oder mehrere
Anteilklassen innerhalb des Fonds oder eines sonstigen luxemburgischen oder
auslandischen OGAW zu verschmelzen.

Fasst die Verwaltungsgesellschaft einen Beschluss zur Verschmelzung des Fonds mit
einem anderen OGAW oder zur Aufnahme eines anderen OGAW gemaR vorstehendem
Absatz, soist dies mit einer Frist von 35 Tagen vor dem Inkrafttreten im RESA und geman
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den gesetzlichen Bestimmungen der Lander zu veroffentlichen, in denen der Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen ist.

Anleger des verschmelzenden Fonds als auch des aufnehmenden Fonds haben nach
Veroffentlichung der Mitteilung an die Anleger Uber die Fusion bis funf (5)
Bankarbeitstage vor dem Termin der Verschmelzung das Recht, ihre Anteile kostenfrei
zurickzugeben.

Artikel 16 - Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf von finf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleiben die in Artikel 15
des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist flir Ertragsscheine betragt grundsatzlich finf Jahre ab dem Tag der
veroffentlichten Ausschuttungserklarung. Ertrdge, die innerhalb der Vorlegungsfrist
nicht geltend gemacht wurden, gehen nach Ablauf dieser Frist an den Fonds zurlick. Es
steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der
Vorlegungsfrist vorgelegte Ertragsscheine zu Lasten des Fonds einzuldsen.

Artikel 17 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Cleiches qilt fur die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in
Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk
Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwabhrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind, soweit es sich um Anspruche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich
auf Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fur sich selbst und fir
den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Lander als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind.

Artikel 18 - Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement tritt am 17.03.2026 in Kraft.
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ANHANG - Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Rucknahmeantrage konnen die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Uber ihre
jeweilige Hausbank einreichen, die diese Uber den banklblichen Abwicklungsweg
(Clearing) an die Verwahrstelle / Register- und Transferstelle des Fonds im
GroBherzogtum Luxemburg zur Ausflihrung weiterleitet. Samtliche Zahlungen an die
deutschen Anleger (Rlicknahmeerlose sowie etwaige Ausschuttungen und sonstige
Zahlungen) werden ebenfalls Uber den bankublichen Verrechnungsweg mit der
jeweiligen Hausbank des Anlegers abgewickelt, so dass der deutsche Anleger Uber
diese die jeweiligen Zahlungen erhalt.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschlieBlich Verwaltungsreglement,
Basisinformationsblatt (BiB) gemaB PRIIPs-Verordnung (,PRIIPs-KID"), die Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Register- und Transferstelle-, sowie der Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland, fur die Anleger kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich.

Bei den genannten Stellen kdnnen auch die vorstehend unter ,Veroffentlichungen”
genannten Vertrage sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen
werden.

Ausgabe- und Rlucknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite www.universal-
investment.com verdffentlicht. In den gesetzlich in Deutschland vorgeschrieben Fallen
(entsprechend deutschem Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB")), erfolgt zusatzlich eine
Veroffentlichung der Mitteilung an die Anleger per elektronischer Version des
Bundesanzeigers (,eBAnz").
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Widerrufsrecht geman § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mundliche Verhandlungen auBerhalb der
standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von
zwei Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegenliber in Textform
widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es
sich um ein Fernabsatzgeschafti. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei
einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt (§ 312g Abs. 2 Satz 1 Nr. 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der
Widerruf ist gegenliber Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-
6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg schriftlich unter Angabe der Person
des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung
nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tUbersandt
worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende
enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder
der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den
Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflhrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemaB § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die
auslandische Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um
Zug gegen Rlcklbertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang
der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Anlegerrechte

Universal-Investment-Luxembourg S.A. hat eine Beschwerdestelle eingerichtet.
Beschwerden konnen sowohl elektronisch als auch schriftlich an Universal-Investment-
Luxembourg S.A. gerichtet werden.

Elektronische Beschwerden sind an die Emailadresse: Beschwerdemanagement-ui-
lux@universal-investment.com zu richten. Schriftliche Beschwerden sind zu versenden
an:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Beschwerdemangement

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher
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Die Beschwerden kénnen in deutscher oder englischer Sprache verfasst werden. Die
Bearbeitung von Beschwerden ist fur Anleger kostenfrei. Der Versand des
Antwortschreibens erfolgt innerhalb eines Monates nach Eingang der Beschwerde.

Sollte das Anliegen innerhalb eines Monats nach Absendung der Beschwerde an die
Universal-Investment-Luxembourg S.A. noch nicht geklart sein bzw. kein
Zwischenbescheid versandt worden sein, besteht die Mdglichkeit das Verfahren zur
auBergerichtlichen  Beilegung von  Beschwerden bei der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF") zu
nutzen. Rechtgrundlage hierfur ist die CSSF-Verordnung 16-07. Die Kontaktaufnahme
ist per Post an:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Department Juridique CC

283, route d "Arlon

L-2991 Luxembourg,

per Fax (+35226251601), oder per E-Mail (reclamation@cssf.lu) moglich.

Ein Antrag auf auBergerichtliche Beilegung einer Beschwerde bei der CSSF ist nicht
mehr zulassig, wenn zwischen dem Zeitpunkt der Einreichung der Beschwerde bei der
CSSF und der ursprunglichen Einreichung bei der Universal-Investment-Luxembourg
S.A. mehr als ein Jahr vergangen ist.

Zur Durchsetzung der Anlegerrechte kann zudem der Rechtsweg vor den ordentlichen
Gerichten beschritten werden. Es steht die Mdglichkeit zu einer Individualklage offen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen nachzuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar
werden, so wird die Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefihrt, sondern im
Rahmen der Bekanntmachung fir das laufende Geschaftsjahr berticksichtigt.

Hinweise zur Besteuerung von Ertragen aus auslandischen Investmentfonds fiir
Anleger aus der Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen
steuerlichen Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch,
alle etwa relevanten steuerlichen Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten oder der VerauBerung von Anteilen am Fonds
gegebenenfalls bedeutsam sein konnen. Die Ausfiihrungen sind weder erschopfend,
noch beriicksichtigen sie etwaige individuelle Umstande bestimmter Anleger oder
Anlegergruppen.

Allgemeines
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Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur flir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Investmentfonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und maogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu
klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur partiell mit bestimmten
inlandischen Einklnften einer Korperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zuziglich
Solidaritatszuschlag. Diese in Deutschland steuerpflichtigen Einkinfte umfassen
inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einklinfte im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf
von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Die Korperschaftsteuer ist allerdings abgegolten,
soweit die Einkunfte in Deutschland einem Steuerabzug unterliegen; in diesem Fall
umfasst der Steuerabzug in Hohe von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag. Der
Investmentfonds unterliegt in Deutschland grundsatzlich keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrage aus dem Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschuttungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung
der Anteile werden beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit seinen Ubrigen
Kapitalertragen den jeweils anzusetzenden Sparer-Pauschbetrag Ubersteigen.
Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen dabei grundsatzlich einem Steuerabzug in
Hohe von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundséatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet. Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In
diesem Fall konnen die Einklnfte aus Kapitalvermogen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug in Deutschland unterlegen
haben (z.B. bei auslandischer Depotverwahrung), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren persoénlichen
Steuersatz. Trotz Steuerabzug und hdherem persdnlichen Steuersatz kdnnen Angaben
zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen erforderlich sein, wenn im Rahmen der
Einkommensteuererkldarung auBergewohnliche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B.
Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Investmentertrage
als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall keine
Abgeltungswirkung; eine Verlustverrechnung durch die depotflihrende Stelle findet
nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen
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bzw. der kapitalertragssteuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Ausschuttungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Ausschittungen kdnnen
jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes flr einen Aktienfonds oder fur einen
Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen mussen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschattungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die
depotfuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb
eines Kalenderjahrs den Basisertrag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der
Basisertrag wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rlcknahmepreis zuzlglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Vorabpauschalen kénnen jedoch
teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen
des Investmentsteuergesetzes flr einen Aktienfonds oder fur einen Mischfonds erflllt.
Diese Voraussetzungen mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug in Hohe von
25 Prozent zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die
depotfuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender HOohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt flir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefuhrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfihrende Stelle den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfuhrende Stelle insoweit den Betrag der abzuflihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch
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genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufuhrenden Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotflihrende Stelle dies dem flr sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, ist der VerauBerungsgewinn grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des
VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Die VerauBerungsgewinne konnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog.
Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes
fUr einen Aktienfonds oder fur einen Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen muissen
sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Umgekehrt ist im Falle eines
VerauBerungsverlustes der Verlust in Hohe der anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfihrende Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger
Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen
positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Die Besteuerung der VerauBerungsgewinne gilt auch fur den Fall, dass es sich bei den
verauBerten Anteilen um so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden) handelt. Zudem gelten diese Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017 als
verauBert und zum 1. Januar 2018 als wieder angeschafft. Die Gewinne aus dieser zum
31. Dezember 2017 erfolgenden fiktiven VerauBerung unterliegen jedoch ebenfalls erst
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung der Anteile der Besteuerung. Bei Alt-
Anteilen wird also der im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung zu versteuernde
Gewinn zweigeteilt ermittelt. Wertveranderungen der Alt-Anteile, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, werden im
Rahmen der Ermittlung des fiktiven VerduBerungsgewinns zum 31. Dezember 2017
bertcksichtigt. Wertveranderungen der Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018
eingetreten sind, werden demgegenuber im Rahmen der Ermittlung des Gewinns aus
der tatsachlichen VerauBerung bericksichtigt.

Wurden die Alt-Anteile vor Einfuhrung der Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009
erworben, handelt es sich um bestandsgeschitzte Alt-Anteile. Bei diesen
bestandsgeschutzten Alt-Anteilen bleiben die Wertveranderungen, die bis zum 31.
Dezember 2017 eingetreten sind, steuerfrei. Die Wertveranderungen, die ab dem 1.
Januar 2018 eingetreten sind, sind bei bestandsgeschitzten Alt-Anteilen nur
steuerpflichtig, soweit der Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser Freibetrag kann nur
in Anspruch genommen werden, wenn die Gewinne gegenliber dem fur den Anleger
zustandigen Finanzamt erklart werden.
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Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der
Teilfreistellung weg, so gilt der Investmentanteil als verauBert und an dem Folgetag als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VeraduBerung gilt in dem Zeitpunkt als
zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauBert wird.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Ausschuttungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-, kdrperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Ausschittungen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben
(sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die  Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes flr einen Aktienfonds oder flir einen Mischfonds erflllt.
Diese Voraussetzungen mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fur
Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag).

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb
eines Kalenderjahrs den Basisertrag flir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der
Basisertrag wird durch Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rlcknahmepreis zuzlglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig. Vorabpauschalen kdénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben
(sog. Teilfreistellung) wenn der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes flr einen Aktienfonds oder flir einen Mischfonds erflillt.
Diese Voraussetzungen mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fur
Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen-
bzw. Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des
VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern. Die VerauBerungsgewinne konnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes fur einen Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erfulit.
Diese Voraussetzungen mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Flr
Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem
Kapitalertragsteuerabzug.
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Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden
Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der
Teilfreistellung weg, so gilt der Investmentanteil als verauBert und am dem Folgetag als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung gilt in dem Zeitpunkt als
zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauBert wird.

Erstattung der durch Kapitalertragssteuerabzug erhobenen Korperschaftsteuer des
Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer (Korperschaftsteuer) kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine
inlandische Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermoégensmasse ist, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe qilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt
und die angefallene Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem
muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden
Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizuflgen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der
VerauBerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus,
dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verauBert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende
Kapitalertragsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.
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Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines
steuerlichen Beraters sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschuttungen nur insoweit als Ertrag, wie
in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung von
Anteilen abzuflihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berucksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftsldandern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht
steuermindernd berulcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen einer den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes entsprechenden
Verschmelzung eines Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds
zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Die
Investmentfonds muissen dabei demselben Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staates unterliegen. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Investmentfonds eine Barzahlung ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von
grenziuberschreitendem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung
hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat
daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard flr den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten
(teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuBerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in
die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18.
Dezember 2015 in luxemburgisches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.
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Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei
den Kunden (natlrliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen, werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des
Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die
personlichen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name;  Anschrift;
Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natlrlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus der
VerauBerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot
bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist.
Daher werden luxemburgische Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an die lokale Steuerbehdrde (Administration des
Contributions Directes) melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute
in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Luxemburg
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
daflir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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