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Poststralle 3
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds MULTI STRUCTURE FUND (nachfolgend als ,Fonds“ bezeichnet) ist ein nach
Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in
der Form eines ,Fonds commun de placement a compartiments multiples” errichtetes
Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den
Bedingungen gemal Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRI Global in EUR
(im Folgenden ,INVESTTOR SRI Global“ genannt)

MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator in EUR
(im Folgenden ,4D Asset-Oszillator* genannt)

MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS in EUR
(im Folgenden ,CONTIOMAGUS* genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
20. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)* veroffentlicht.

Die Fondswahrung lautet auf EUR.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden Teilfonds. Der Anteilwert wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag“), es sei
denn, im Anhang des Verkaufsprospekts des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung
getroffen. Fir den Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS erfolgt die Bewertung an
jedem Freitag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. Dezember.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschéaftsjahr endete am 31. Dezember 2009. Der erste geprifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2009 und der erste ungepriifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2009 erstellt.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.
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Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) koénnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen
zur Verfugung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Rucknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht.
Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das GroRRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroéffentlicht.

Die Performance der letzten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfliigbar — den
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) enthommen werden.
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Geschaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das alles Uberschattende Thema im ersten Borsenhalbjahr 2020 war die COVID19-Krise und die
damit einhergehenden Kurseinbriiche im Friihjahr. Weltweit hinterlieR das Virus deutliche Spuren in
den Kursverlaufen.

Die groRRen Indizes gaben zwischen 30% bis 40% ihrer Marktkapitalisierungen innerhalb von vier
Wochen ab. Wahrend dieser Zeit konnten sich auch andere Assetklassen wie Renten oder Gold
diesem Trend nicht entziehen und so gab es auch hier Kursriickgange zu verzeichnen. Nachdem es
zu ersten Anzeichen kam, dass die Verbreitung der Pandemie eingebremst werden konnte, trat an
den Markten eine Beruhigung und Kurserholung ein.

Viele Investoren unterteilten in der Folge ihre Investments in Krisengewinner und -verlierer und
allokierten dementsprechend ihr Kapital zu den Gewinnern. Das zeigt sich besonders an der Rallye
der Technologiewerte u.a. gemessen am NASDAQ 100 oder am TecDAX. Beide Indizes konnten ihre
LVvor-Corona“-Stande in kirzester Zeit wieder erreichen. Dieses Bild zog sich auch durch das restliche
Jahr. Demgegeniber konnten die ,Old-Economy“-Werte zwar wieder deutlich an Boden gutmachen,
kamen aber nicht an die Kurssteigerungen der technologiegetriebenen Unternehmen heran.

Recht schnell war die Pandemie an den Bdrsen kein gréReres Thema mehr und auch die US-Indizes
konnten bald wieder ihre Rekordstande einholen. In Europa zogen die Kurse Uber den Sommer weiter
an, so dass zum Jahresende der grote Teil der Verluste wieder aufgeholt werden konnte. Die
beschriebene Entwicklung zeigt sich vor allem in der Kursentwicklung des NASDAQ100, der im Laufe
des Jahres, in US-Dollar berechnet, um tber 47% zulegen konnte.

Neben der Corona-Pandemie wurde das Jahr 2020 durch Ereignisse wie den Brexit zum Jahresende,
die Prasidentschaftswahl in den USA oder den Wirecard-Skandal gepragt, die jedoch recht schnell
wieder in den Geschichtsblichern verschwanden und kaum Auswirkungen auf die Bérsenentwicklung
hatten. Trotz weltweiter Infektionshochststdnde und volkswirtschaftlicher Stiitzungsmalnahmen in
Milliardenhéhe schauen die Marktteilnehmer bereits in die Zukunft und hoffen auf eine zlgige
Bekédmpfung des Corona-Virus durch Massenimpfungen im Jahr 2021 und eine damit verbundene
weltweite starke wirtschaftliche Erholung. Diese bereits in den Kursen eingepreiste Erwartungshaltung
stellt gleichzeitig das grofite Risiko flr das Bdérsenjahr 2021 dar.

Die Wertentwicklung far den MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global betragt fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 10,46% in der Anteilklasse A und
10,44% in der Anteilklasse P. In den letzten drei Monaten des Geschéftsjahres betrug der Zuwachs
12,88% in der Anteilklasse A und 12,87% in der Anteilklasse P, der Zuwachs in den letzten sechs
Monaten des Geschéftsjahres lag bei 20,46% in der Anteilklasse A und bei 20,45% in der Anteilklasse
P.

Die Volatilitdt des MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global betrug fiir diesen Zeitraum
21,88% in der Anteilklasse A und 21,89% in der Anteilkasse P, damit lag sie Uber dem langfristigen
Durchschnitt von 13,03% seit Auflage des Fonds. In den letzten drei Monaten des Geschaftsjahres
betrug die Volatilitdt 10,68% in der Anteilklasse A und 10,67% in der Anteilklasse P. In den letzten
sechs Monaten des Geschéftsjahres lag sie bei 11,60% in der Anteilklasse A und bei 11,61% in der
Anteilklasse P. Seit Auflage betragt die Volatilitdt fir den MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR
SRI Global 13,03%.

Die Sharpe-Ratio lag im abgeschlossenen Geschaftsjahr bei 0,50, die Sortino-Ratio bei 0,43 und der
maximale Draw-Down bei -31,91%.

Die Aktienquote betrug zum 31. Dezember 2020 85,27%.

Die Anlagepolitik ist weiterhin international ausgerichtet.
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Die Qualitat der im MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global enthaltenen Wertpapiere
macht uns weiterhin zuversichtlich, unseren Investoren mittel- und langfristig gute Ergebnisse liefern
zu kénnen.

Ausblick

Der Mangel an attraktiven Anlagemdglichkeiten und das leicht beschleunigte Globalwachstum werden
voraussichtlich auch im Jahr 2020 die internationalen Kapitalmarkte befligeln. Im zweiten Halbjahr
2020 konnte eine hohere Inflationsrate zu hei3en Diskussionen bei den flihrenden Zentralbanken tber
die weitere Ausgestaltung der Zinspolitik fiihren. Wenn der aktuelle moderate Zinsanstiegspfad nicht
verlassen wird, stehen die Chancen flr Aktienanlagen nach wie vor gut.

Grevenmacher, im Januar 2021

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Geschaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Jahr 2020 startete mit einer starken Bdrse und saisonal typischem Januar und Februar. Der Marz
verlief in den ersten zwei Wochen untypisch und reagierte heftig mit einem Abschwung vom
21.Februar 2020 bis zum 20. Marz 2020, der am ,STOXX Global 1800“ -33,3% und am ,STOXX
Europe 600“ -36% Verlust verursachte, wahrend der MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator
in der gleichen Zeit -29% Verlust in beiden Tranchen erlitt.

Danach setzte eine Erholungsphase ein, in der sich das Aktienportfolio des MULTI STRUCTURE
FUND - 4D Asset-Oszillator auBerordentlich dynamisch entwickelte. Im Vergleich zum ,STOXX Global
1800, der vom Tiefpunkt im Marz bis Ende Juli 2020 33% aufholen konnte (,STOXX Europe 600
30% Plus), erreichte der MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator eine Performance von
38%. Diese Asymmetrie der Rendite zum Aktienmarkt wurde mit der Branchenselektion und
Aktienauswahl der Zielfonds bewirkt. Besonders die Orientierung der Anleger weg von den grof3en
US-Tech-Aktien zu kleineren und mittleren Aktiengesellschaften forderte die Outperformance des
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator. Die R-Tranche erzielte in 2020 eine Rendite von
+8,21% und die I-Tranche eine Rendite von +9,08%, wahrend flexible globale Mischfonds 2,1%
Gewinn erwirtschafteten und eine Benchmark?® 3,87% Zuwachs generierte. Das schwierige, aber
erfolgreiche Jahr 2020 sorgte fiir eine Uberrendite von ca. 7% zur Kategorie ,Flexible globale
Mischfonds® und 5% zur Benchmark, die hauptsachlich durch die strategische Allokation des Teilfonds
erreicht wurde.

MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator 2020

m: B 5 ] D= Assrt-Os i ator Trarche B MS 4D Asset-Osrillator Tranche | = e formance STOXX Europe & fedormance STOXX Clobal 180(0

2 Benchmark: 60% STOXX Global 1800 + 35% Barclay Global Aggregat € hedged + 5% Cash



Ausblick

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

2021 bietet viele Chancen fir den MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator. Das Portfolio mit
Technologieaktien, erneuerbare Energien, nachhaltige Minen-, Infrastruktur- und Wasseraktien sowie
viele zukunftsorientierten Unternehmen ist sehr dynamisch in Aufschwungphasen und asymmetrisch
in Abschwungphasen. Die hohe Liquiditdt am Aktienmarkt durch Notenbankgelder und die Ausweitung
von Aktienrlickkaufen lassen ein starkes erstes Halbjahr in 2021 wahrscheinlich werden. Die
schwache Saisonalitat im ersten Jahr der Amtsperiode eines neuen US-Prasidenten beruht auf den
Steuererh6hungen, die ein Prasident in den ersten Monaten verabschiedet. Diese Beflirchtung ist fur
2021 nicht zu erwarten, da die Ankiindigung der Steuererh6hung in Kombination mit Férderungen und
billigem Geld bereits vor der Wahl bekannt war und in derzeitigen Kursen eingepreist ist. Die
Pandemie und die damit verbundene schwierige Wirtschaftslage lasst Notenbanken und Politik wenig
Spielraum flr unpopulare Entscheidung. Im zweiten Halbjahr kdnnte es volatiler werden.

Zeimasimrd
Cash 240°%
Clevere Industriewerte 917%
Emeuerbare Energien 12,10%
Infrastruktur nachhaltig 9.69%
Konsumgtiter Innovationen 9,99'%
Nachhaltige Minenaktien 7.88%
Nachhaltige Wachstumsaktien 10,23%
Nachhaltige Wasseraktien 6,00%
Nachhaltige Zukunftsbeweger 7.59%
Oko-Wachstumsaktien 9,99%
Technologie 10,03%
Wald 7.99%
Wellness Life Balance 741%
Gesamtsumme 11047%
@ Cash Clevere Industriewerte @ Erneuerbare Energien @@ Infrastruktur nachhaltig K iiter Innovationen
@ Nachhaltige Minenaktien @ Nachhaltige Wachstumsaktien @ Nachhaltige Wasseraktien @ Nachhaltige Zukunfisbeweger

® Oko-Wachstumsaktien

Grevenmacher, im Januar 2021

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen

und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Geschaftsbericht
zum Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,
das Berichtsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 war reich an Nachrichten.

Eine Reihe von Ereignissen sorgte in diesem Berichtsjahr fiir ausgesprochen volatile Aktienmarkte.
Nachdem die Weltwirtschaft zu Beginn des Berichtsjahres, trotz erster Anzeichen der Abklihlung,
weiterwachsen konnte, profitierten insbesondere die Aktienmarkte und erreichten zwischenzeitlich
neue Hochststande. Dies wurde zusatzlich befeuert durch die Zinsentscheidungen der US-Notenbank
FED, welche mit Zinssenkungen eine klare Kommunikation eines ,lower for longer® setzten. Die Rallye
nahm jedoch ein jahes Ende nachdem sich das in Wuhan, China, ausgebrochene Corona-Virus uber
den gesamten Globus ausbreitete und weltweit das o6ffentliche Leben und somit auch die
Weltwirtschaft zum Erliegen brachte. Der damit einhergehende allgemeine Nachfrageriickgang fiihrte
zusétzlich zu einer Olpreiskrise. Durch das schon herrschende Uberangebot und den
hinzukommenden Nachfrageeinbruch sanken die Olpreise auf niedrigere Stande als in der Finanzkrise
2008/2009.

Bis zum Ende des Berichtszeitraums waren zunehmend Erholungstendenzen der Markte zu
beobachten, insbesondere amerikanische Aktien erreichten - neue Hochststande.

Ein Blick auf die wichtigsten Leitindizes verdeutlicht diese Entwicklung im Berichtsjahr.

DAX DIJA EuroStoxx 50 MSCI World Nikkei Hang Seng EUR/USD
4,51% 5,94% -4,82% 16,03% 20,55% -0,67% 8,95%

Der deutsche Leitindex DAX konnte zunachst vom Beginn dieses Berichtsjahres bis Mitte Februar
weiter Zuwachse verbuchen und mit 13.795 ein neues Allzeithoch markieren bevor er anschlielend
aufgrund der Corona-Krise den schnellsten Absturz seiner Geschichte erlebte und im Tiefpunkt bei
lediglich 8.255 Punkten rund 40% unter seinem HOochststand notierte. Bis zum Ende des
Berichtsjahres war eine deutliche Erholung mit einer anschlieRend volatilen Seitwartsbewegung
erkennbar. Angesichts der verschéarften Corona-Krise mit einem neuen Teil-Lockdown verlor der Dax
im Oktober erneut Uber 9%, bis die Wahl Joe Bidens zum amerikanischen Prasidenten und die
erfolgreichen Meldungen Uber Corona-Impfstoffe den Dax erneut befligelten. Zum Abschluss des
Berichtsjahres notierte der DAX bei 13.719 Punkten und damit rund 3,5% héher als zu Jahresbeginn.

Die Performance in den USA war im zu Ende gehenden Kalenderjahr 2020 ebenfalls positiv, jedoch
ungleich starker. Getrieben von der Hoffnung auf eine Abkuhlung im Handelsstreit mit China,
Leitzinssenkungen der Notenbank FED und Lohnsteigerungen sowie den Belastungen durch Zélle
trotzend, konnte der Dow Jones dank stabiler Gewinnmargen amerikanischer Unternehmen mehrere
Hochststande erreichen. Auch hier war zu Beginn des neuen Kalenderjahres ein starker Start ins erste
Quartal 2020 zu beobachten, in welchem der Dow Jones mit 29.568 Punkten einen weiteren neuen
Hochsttand erreichte bevor auch er massive Verluste erlitt. Zum Ende des Berichtszeitraums war
insgesamt eine deutliche Erholung zu erkennen. Diese war ausgehend vom Tiefpunkt &hnlich, jedoch
noch starker ausgepragt als im europdischen Raum. Zum Ende des Berichtzeitraums konnten die
amerikanischen Indizes Dow-Jones und S&P 500 neue Hochststdnde vermelden.

Nach den vorausgegangenen Leitzinssenkungen in 2019 und zwei weiteren innerhalb von nur zwei
Wochen in 2020 im Zuge der Corona- und Olpreiskrise hat die US-Notenbank FED den Vorstellungen
des Weillen Hauses entsprochen. Die Senkung des Leitzinses im Marz auf eine Bandbreite von
0,00% bis 0,25% hatte zum Ziel, die wirtschaftlichen Schaden durch die Ausbreitung des Corona-
Virus abzumildern. Weltweit wurden Notenbanken aktiv, um den Absturz der Weltwirtschaft
abzufedern und die Finanzmarkte zu beruhigen. So stellte die japanische Notenbank dem Markt
deutlich mehr Liquiditat zur Verfigung. Auch die EZB beschloss ein 750 Milliarden Euro umfassendes
Notfallprogramm.
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Im ersten Quartal 2020 wurden auch die Anleiheméarkte von der Corona-Krise (berrascht.
Hochzinsanleihen, aber auch Unternehmensanleihen von als sicher eingestuften Emittenten stiirzten
massiv ab. In einem Umfeld geringer Liquiditat auf den Anleihemarkten waren selbst bei Anleihen mit
einem Investment Grade Rating ungewdhnlich hohe Abschlage, teils im zweistelligen Prozentbereich,
zu verzeichnen. Die Flucht in die wenigen verbliebenen ,sicheren Héafen* fihrte dazu, dass die
Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe zwischenzeitlich bis auf einen neuen Tiefstand von -0,84%
sank. Im Zuge der Stabilisierung der Kapitalmarkte konnten die Anleihekurse, auch die von
Unternehmensanleihen, bis zum Ende des Berichtsjahres wieder eine deutliche Erholung verbuchen,
auch wenn die Kreditaufschlage im Vergleich zum Niveau vor Ausbruch der Pandemie weiter erhdht
sind.

Der Dollarkurs war im Berichtsjahr zunachst von einer stabilen Entwicklung durch die anhaltende
Starke der US-Wirtschaft gepragt. Der US-Dollar startete bei 1,12 je EUR in das Berichtsjahr. Die
Abwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar war vielmehr ein Spiegelbild einer Dollar-Aufwertung.
Die Weltleitwahrung, die noch immer unangefochten als Reserve-, Finanzierungs- und
Transaktionswahrung dient, konnte im Berichtsjahr in der Breite an Wert zulegen. Im Zuge der
Corona-Krise zeigte sich der Wechselkurs zwischen Euro und US-Dollar besonders volatil. Der Euro
kletterte zwischenzeitlich bis auf 1,15 USD je EUR, um im Anschluss wieder auf ein Jahrestief von
1,06 USD je EUR zu fallen. In der Phase der allgemeinen Erholung legte der Euro, nicht zuletzt
aufgrund guter Konjunkturdaten aus Deutschland, jedoch deutlich zu und konnte mit knapp unter 1,23
zum US-Dollar mit einem neuen Hoch das Berichtsjahr abschlief3en.

Das Berichtsjahr zeigte auch, wie stark sich externe Schocks auf den Olpreis auswirken kénnen.
Ausgehend von einem Olpreis von rund 61 USD je Barrel zu Beginn des Berichtszeitraums zog er
zunachst ein wenig an und erreichte seinen Jahreshéchstwert bei 64 USD. Die OPEC verknappte das
Olangebot, indem sie rund eine Million Barrel pro Tag vom Markt nahm. Preisdampfend wirkten
dagegen Angebotserhéhungen bei US-Schieferdl und die schwierigen Verhandlungen zwischen
Washington und Peking um einen Aufenhandels-Deal.

Die Corona-Krise bescherte der Olbranche einen herben Nachfrageriickgang, sodass der Olpreis
mehr als zwei Drittel an Wert verlor und im Tief bei 20,01 USD je Barrel (WTI) lag. Von diesem
Preisverfall konnte sich der Olpreis bis zum Ende dieses Betrachtungszeitraums nur teilweise erholen
und beendete das Berichtsjahr mit einem Preis von rund 51 USD je Barrel.

Ausblick

Der derzeitige Mix aus belastend wirkenden politischen Stérfaktoren wird wohl auch im kommenden
Berichtsjahr noch anhalten, so ist beispielsweise noch keine endgiltige Lésung im Handelsstreit
USA/China gefunden. Die gréfte Unsicherheit ist aber trotz erfolgreich entwickeltem Impfstoff
weiterhin das Corona-Virus und die daraus resultierenden MalRnahmen. Dabei sind im
makrodkonomischen Weltbild Ruckgénge der Wirtschaftsleistung von mindestens 3% im Jahr 2020
eingepreist. Fraglich bleibt, wie schnell wieder ein halbwegs normales Alltagsleben stattfinden kann.
Im Falle Gberraschend schlechter Unternehmenszahlen oder einer unerwarteten Insolvenz eines
gréReren Unternehmens ist sicherlich mit neuerlichen Kursverlusten zu rechnen.

Die Wahl Joe Bidens zum Prasidenten, ein demokratisches Reprasentantenhaus und ein
voraussichtlich paritatischer Senat werden wohl teure Ausgabenprogramme und eine scharfere
Regulierung der Wirtschaft erschweren, dies scheint zu einem guten Teil nach dem Geschmack der
Finanzmarkte zu sein. Insofern ist nach der eingesetzten Beruhigung eher mit einer volatilen
Seitwartsphase der Aktienmarkte zu rechnen, bevor es zu einem dauerhaft nachhaltigen
Aufwartstrend kommen kénnte. Sollte es auch dank der Impfstoffe gelingen, das Virus schneller
einzuddmmen als angenommen, sollten die Unternehmensdaten besser als erwartet ausfallen und
sollte der Handelsstreit endlich beigelegt werden, kdnnten sicherlich auch schneller neue Zuversicht
und Vertrauen an die Markte zurtickkehren. In einigen Branchen wird eine mogliche Erholung jedoch
deutlich spater eintreffen oder gar ausbleiben, bspw. in der arg gebeutelten Tourismus- und
Luftfahrtbranche wird es vermutlich noch einige Zeit langer dauern bis Normalitat einkehrt. Durch die
zwangslaufige Beschleunigung der Digitalisierung bleibt es mit der Etablierung von Videokonferenzen
etc. ohnehin fraglich, ob es wieder zum gewohnten Geschéaftsverkehr kommen wird.
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Viele Unternehmen und Arbeitsplatze sind durch die Corona-Krise nachhaltig belastet, dies sollte sich
trotz der Geld- und fiskalpolitischen Stimuli auch auf die Kapitalmarkte auswirken.

MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Die anfanglich Uberwiegend konstant positive Wertentwicklung bei gleichzeitig moderatem Risiko
mundete im Zuge der Corona-Krise in einem massiven Drawdown. Zum Geschéaftsjahresende konnte
zwar wieder eine deutliche Aufwartsbewegung erzielt werden, doch reichte dies nicht, um die
erlittenen Verluste auszugleichen. Zum Berichtsjahresende steht ein Gesamtergebnis von -4,77% zu
Buche.

Grevenmacher, im Januar 2021

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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An die Anteilinhaber des
MULTI STRUCTURE FUND
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des MULTI STRUCTURE FUND und seiner jeweiligen
Teilfonds (,der Fonds") - bestehend aus der Vermogensaufstellung, des Wertpapierbestands
und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie den Erlauterungen zum Jahresabschluss mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage des MULTI STRUCTURE FUND und
seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermoégens fir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
»,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen
Priufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemal® dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’Entreprises agréée® fir die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
sinternational Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (,IESBA Code®) zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich firr die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and T.V.A. LU 27351518

a member firm of the KPMG global organization of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by

guarantee. All rights reserved.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

\_/_erantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten
zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einzelne seiner Teilfonds zu schlielen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,Réviseur d’Entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dartiber einen Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréeé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

14



KPMG

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser
pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

— Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdéRen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefGhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Erlauterungen.

— Schlussfolgern wir Uber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé* auf die dazugehorigen Erlauterungen zum
Jahresbericht hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,Réviseur d’Entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne
seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliellich der Erlduterungen zum Jahresbericht, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen
einschlielich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 5. Marz 2021 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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MULTI STRUCTURE FUND

Konsolidierte Vermégensiibersicht zum 31.

Dezember 2020

Tageswert
in EUR

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Fondsvermoégen

l. Vermoégensgegenstinde

1.

6.

7.

8.

Aktien
Bermuda
Bundesrep. Deutschland
Chile
Dénemark
Frankreich
GroRbritannien
Irland
Italien
Japan
Kanada
Luxemburg
Niederlande
Schweden
Schweiz
Singapur
Spanien
Stidkorea
Taiwan
USA

Anleihen
<1 Jahr
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>=10 Jahre

Zertifikate
Euro

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Euro
Schweizer Franken
US-Dollar
Investmentanteile
Euro
US-Dollar
Derivate

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

42.873.887,66

16.255.543,78
83.374,20
3.958.976,00
160.503,51
489.640,45
1.805.366,50
1.043.737,20
614.660,81
51.289,00
764.739,91
224.476,87
39.740,00
548.768,00
364.034,25
647.819,04
71.428,57
234.935,00
203.100,00
70.104,36
4.878.850,11

9.929.512,03
687.138,94
611.198,24
627.484,50
1.068.998,97
6.934.691,38

1.419.201,48
1.419.201,48

952.356,97
151.473,36
285.798,85
515.084,76

12.494.114,18
11.241.375,09
1.252.739,09
-36.592,63
1.692.361,99

167.389,86

-72.109,91

42.801.777,75

100,17

37,98
0,20
9,25
0,38
1,14
4,22
2,44
1,44
0,12
1,79
0,52
0,09
1,28

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

I. Ertréage

Dividenden

Zinsen aus Wertpapieren
Zinsen aus Liquiditatsanlagen
Ertrage aus Investmentanteilen
Abzug Quellensteuer
Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

No oAM=

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

. Verwaltungsvergiitung

. Performancegebiihr

. Verwahrstellenverglitung

. Register- und Transferstellenvergiitung

. Betreuungsgebiihr

. Zentralverwaltungsgebihr

. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
. Priifungskosten

9. Taxe d'Abonnement

10. Zinsaufwand aus Geldanlagen

11. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

O ~NO A WN =

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsiahres

VI. Nettoverdnderung des nicht r

rten Erqeb. i

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

des Geschiftsjahres

EUR 366.876,91
EUR 323.375,30
EUR 2.803,58
EUR 59.023,44
EUR -85.395,57
EUR 12.322,77
EUR 1,78
EUR 679.008,21
EUR -280.547,36
EUR -2.132,01
EUR -30.238,10
EUR -11.820,70
EUR -61.757,39
EUR -92.492,64
EUR -4.401,73
EUR -30.072,42
EUR -17.150,07
EUR -15.510,01
EUR -53.183,02
EUR -599.305,45
EUR 79.702,76
EUR 3.837.524,27
EUR -4.788.019,13
EUR -950.494,86
EUR -870.792,10
EUR 428.825,25
EUR -441.966,85

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermégens

-

N

w

>

. Ausschiittung

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften
b) Mittelabflisse aus Anteilscheingeschaften

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéaftsjahres

. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

EUR
EUR

2.840.072,71
-1.093.971,46

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

2020

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

41.481.434,27
-7.409,49

1.746.101,25

23.618,57

-441.966,85

EUR

42.801.777,75
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermégensiibersicht zum 31. Dezember 2020

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermoégen

l. Vermoégensgegenstinde

1.

4.

5.

6.

Aktien
Bermuda
Bundesrep. Deutschland
Chile
Dénemark
Frankreich
GroRbritannien
Irland
Italien
Japan
Luxemburg
Niederlande
Schweden
Schweiz
Singapur
Spanien
Siidkorea
Taiwan
USA

Anleihen
<1 Jahr

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Euro

Derivate
Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Teilfondsvermoégen

8.052.095,48

6.848.380,42
83.374,20
1.707.379,00
160.503,51
489.640,45
513.732,50
376.658,15
191.499,10
51.289,00
764.739,91
39.740,00
310.238,00
175.371,25
260.613,40
71.428,57
234.935,00
203.100,00
70.104,36
1.144.034,02

302.773,00
302.773,00

151.473,36
151.473,36

-76.441,02
819.736,00
6.173,72
-20.474,88

8.031.620,60

100,26

85,27
1,04
21,26
2,00
6,10
6,40
4,69
2,38
0,64
9,52
0,49
3,86
2,18

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 7.302.626,78 90,92
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 7.201.214,78 89,66
Aktien
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 STK 3.800 1.000 CHF 74,1500 260.613,40 3,25
A.P.Mgller-Mzersk A/S Navne-Aktier B DK 1000 DK0010244508 STK 115 DKK 13.595,0000 210.058,71 2,62
Drilling Company of 1972, The Navne-Aktier DK 10 DK0061135753 STK 1.730 1.500 DKK 192,7000 44.791,07 0,56
Novozymes A/S Navne-Aktier B DK 2 DK0060336014 STK 5.000 2.500 DKK 349,5000 234.790,67 2,92
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 720 EUR 200,7000 144.504,00 1,80
Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. EO 0,01 ES0109067019 STK 2.000 1.000 700 EUR 59,5600 119.120,00 1,48
Avantium N.V. Bearer Shares EO-,10 NL0012047823 STK 6.500 EUR 6,4200 41.730,00 0,52
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 2.500 1.000 1.500 EUR 43,1050 107.762,50 1,34
Borussia Dortmund GmbH&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005493092 STK 12.000 12.000 EUR 5,4400 65.280,00 0,81
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 10.000 10.000 EUR 14,9550 149.550,00 1,86
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 8.000 4.000 EUR 21,3500 170.800,00 2,13
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 6.000 1.200 EUR 8,5480 51.288,00 0,64
Erics. Namn-Aktier B (fria) 0.N. SE0000108656 STK 4.500 EUR 9,8080 44.136,00 0,55
FFP S.A. Actions au Porteur EO 1 FR0000064784 STK 2.200 700 EUR 94,6000 208.120,00 2,59
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 2.000 1.600 800 EUR 61,2200 122.440,00 1,53
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 NLO000009165 STK 1.400 EUR 91,2200 127.708,00 1,59
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 STK 2.000 EUR 78,7000 157.400,00 1,96
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.0.N. DE0006219934 STK 4.500 4.500 EUR 36,6000 164.700,00 2,05
Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. DEOOOKC01000 STK 20.000 20.000 EUR 8,0050 160.100,00 1,99
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 STK 1.000 1.500 500 EUR 111,6800 111.680,00 1,39
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NL0000009827 STK 1.000 1.000 EUR 140,8000 140.800,00 1,75
Manz AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00A0JQ5U3 STK 2.600 2.600 EUR 34,0000 88.400,00 1,10
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 1.500 EUR 140,3500 210.525,00 2,62
MLP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006569908 STK 30.000 30.000 EUR 5,4000 162.000,00 2,02
RTL Group S.A. Actions au Porteur o.N. LU0061462528 STK 1.000 EUR 39,7400 39.740,00 0,50
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pf(GDR144A)/25 SW 100 US7960502018 STK 150 EUR 1.354,0000 203.100,00 2,53
Siemens Gamesa Renew. En. S.A. Acciones Port. EO -,17 ES0143416115 STK 3.500 4.500 EUR 33,0900 115.815,00 1,44
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 FR0000127771 STK 7.500 2.500 EUR 26,3800 197.850,00 2,46
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10609756 GBOOBJFFLV09 STK 2.928 GBP 65,9600 215.704,34 2,69
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 2.000 2.000 GBP 54,7000 122.186,85 1,52
Tesco PLC Registered Shares LS -,05 GB0008847096 STK 15.000 GBP 2,3140 38.766,96 0,48
Fanuc Corp. Registered Shares o.N. JP3802400006 STK 900 JPY 25.360,0000 180.712,59 2,25
Mitsubishi Electric Corp. Registered Shares o.N. JP3902400005 STK 10.000 10.000 JPY 1.557,0000 123.277,91 1,54
Panasonic Corp. Registered Shares o.N. JP3866800000 STK 24.000 16.000 JPY 1.190,5000 226.223,28 2,82
Shimano Inc. Registered Shares o.N. JP3358000002 STK 1.000 1.000 JPY 24.085,0000 190.696,75 2,37
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3463000004 STK 10 JPY 3.755,0000 297,31 0,00
Toray Industries Inc. Registered Shares o.N. JP3621000003 STK 9.000 JPY 610,9000 43.532,07 0,54
Erics. Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000108656 STK 13.500 8.000 SEK 97,6400 131.235,25 1,63
S'pore Telecommunications Ltd. Registered Shares SD -,15 SG1T75931496 STK 50.000 SGD 2,3100 71.428,57 0,89
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 US02079K1079 STK 90 110 usD 1.751,8800 128.877,88 1,61
Avalonbay Communities Inc. Registered Shares DL -,01 US0534841012 STK 1.000 1.000 usD 160,4300 131.134,54 1,63
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 1.300 800 usD 231,8700 246.387,94 3,07
Camden Property Trust Reg. Shs of Benef. Int.DL-,01 US1331311027 STK 2.400 2.400 usD 99,9200 196.017,66 2,44
Hon Hai Precision Ind. Co.Ltd. Reg.Shs(spon.GDRs Reg S)/1TA10 US4380908057 STK 12.936 usD 6,6300 70.104,36 0,87
Mandarin Oriental Intl Ltd. Registered Shares DL -,05 BMG578481068 STK 60.000 usD 1,7000 83.374,20 1,04
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 2.000 500 usD 117,1400 191.499,10 2,38
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 1.000 600 usD 222,4200 181.804,81 2,26
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 STK 1.200 800 UsD 139,1400 136.478,67 1,70
Soc.Quimica y Min.de Chile SA Reg.Shs B (Spons.ADRs)/1 o.N. US8336351056 STK 4.000 1.000 usD 49,0900 160.503,51 2,00
Weyerhaeuser Co. Registered Shares DL 1,25 US9621661043 STK 4.500 UsD 33,5300 123.332,52 1,54
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 20



MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abgange in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.19(21) DE0001104784 EUR 200 200 % 100,6810 201.362,00 2,51
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CHO0012032048 STK 530 EUR 285,7988 151.473,36 1,88
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 101.411,00 1,26
Verzinsliche Wertpapiere
9,5000 % TUI AG FLR-Anleihe v.16(16/21) Reg.S X81504103984 EUR 100 % 101,4110 101.411,00 1,26
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 1,00 0,00
Aktien
Bio-on S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005056236 STK 1.000 EUR 0,0010 1,00 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 7.302.626,78 90,92
Derivate EUR -76.441,02 0,957
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -76.441,02 -0,95
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
LafargeHolcim Ltd PUT 42.00 17.09.2021 EUREX -134.908 STK -30 30 CHF 1,9000 -5.272,02 -0,07
Air Liquide SA PUT 140.00 17.12.2021 EUREX -134.250 STK -10 10 EUR 14,0400 -14.040,00 -0,17
Bayer AG PUT 56.00 18.06.2021 EUREX -86.679 STK -18 18 EUR 11,1000 -19.980,00 -0,25
BNP Paribas SA PUT 38.00 19.03.2021 EUREX -120.694 STK -28 28 EUR 1,1800 -3.304,00 -0,04
Carl Zeiss Meditec AG PUT 88.00 18.06.2021 EUREX -163.350 STK -15 15 EUR 2,6600 -3.990,00 -0,05
EssilorLuxottica SA PUT 120.00 18.06.2021 EUREX -178.570 STK -14 14 EUR 5,5100 -7.714,00 -0,10
Fresenius Medical Care AG & Co PUT 76.00 19.03.2021 EUREX -122.760 STK -18 18 EUR 8,4600 -15.228,00 -0,19
Linde PLC PUT 190.00 19.03.2021 EUREX -170.400 STK -8 8 EUR 3,2600 -2.608,00 -0,03
Prosus NV PUT 82.00 19.03.2021 EUREX -132.540 STK -15 15 EUR 2,8700 -4.305,00 -0,05
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 819.736,00 10,21
Kassenbestiande EUR 819.736,00 10,21
Verwahrstelle
EUR 819.736,02 819.736,02 10,21
JPY -2,00 -0,02 0,00
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 21



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abgange in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 6.173,72 0,08
Zinsanspriiche EUR 1.743,84 1.743,84 0,02
Dividendenanspriiche EUR 4.429,88 4.429,88 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -20.474,88 0,26
Verwaltungsvergiitung EUR -5.664,87 -5.664,87 -0,07
Betreuungsgebiihr EUR -2.000,00 -2.000,00 -0,03
Zentralverwaltungsvergiitung EUR -1.259,93 -1.259,93 -0,02
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.380,00 -1.380,00 -0,02
Register- und Transferstellenverglitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -1.004,08 -1.004,08 -0,01
Priifungskosten EUR -8.712,00 -8.712,00 -0,11
Sonstige Kosten EUR -204,00 -204,00 0,00
Teilfondsvermogen EUR 8.031.620,60 100,00 "
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global P
Anzahl Anteile STK 87.104,000
Anteilwert EUR 79,42
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global A
Anzahl Anteile STK 13.987,000
Anteilwert EUR 79,61
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebiihren und Verglitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 22



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.12.2020

Schweizer Franken (CHF) 1,0811800 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4428000 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8953500 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 126,3000000 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,0441000 =1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,6170000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,2234000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminborsen
EUREX Eurex Deutschland

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe

Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugdnge Abgidnge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

China Mobile Ltd. Registered Shares o.N. HK0941009539 STK 6.000

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 10.000

EasyJet PLC Registered Shares LS-,27285714 GB0O0B7KR2P84 STK 8.000

Massimo Zanetti Bev.Gp.S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005042467 STK 15.000

Naspers Ltd. Reg.S.N(S.ADRs)/1/5/New RC-,02 US6315122092 STK 2.500

Toyota Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3633400001 STK 2.700

TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAGO000 STK 6.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

MultiChoice Group Ltd. Registered Shares(ADRs) RC-,02 US62548D1000 STK 500

Prosus N.V. Reg.Shares (Spons.ADRs) /1/1 US74365P1084 STK 2.500

Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A12UKK6 STK 6.000 11.000

Zertifikate

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 28.12.20 KOE&BAU 35 DEO00DDS2CJ3 STK 3.500

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

I. Ertréage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung

2. Verwahrstellenvergiitung

3. Register- und Transferstellenvergiitung

4. Betreuungsgebiihr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prifungskosten

8. Taxe d'Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VI. Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 129.231,52
EUR 4.382,78
EUR 0,14
EUR -24.681,36
EUR 108.933,08
EUR -58.175,14
EUR -10.985,13
EUR -4.176,68
EUR -27.377,28
EUR -23.187,39
EUR -1.573,54
EUR -10.786,20
EUR -3.517,09
EUR -4.815,29
EUR -13.436,76
EUR -158.030,50
EUR -49.097,42
EUR 778.265,36
EUR -696.465,21
EUR 81.800,15
EUR 32.702,73
EUR 697.451,46
EUR 730.154,19

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Entwicklung des Teilfondsvermégens 2020
I. Wert des Teilfondsvermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 6.130.412,04
1. Ausschiittung EUR -3.890,16
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 1.177.224,71
a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften EUR 1.511.318,52
b) Mittelabflisse aus Anteilscheingeschaften EUR -334.093,81

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -2.280,18
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 730.154,19
Il. Wert des Teilfondsvermogens am Ende des Geschiftsjahres EUR 8.031.620,60
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global P
Geschéftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2018 Stiick 61.497,000 EUR 60,02
31.12.2019 Stiick 70.089,000 EUR 71,95
31.12.2020 Stiick 87.104,000 EUR 79,42
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global A
Geschéftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2018 Stiick 15.035,000 EUR 60,15
31.12.2019 Stiick 15.084,000 EUR 72,11
31.12.2020 Stiick 13.987,000 EUR 79,61
MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global
Geschéftsjahr Teilfondsvermégen am

Ende des Geschiftsjahres

31.12.2018 EUR 4.595.253,38
31.12.2019 EUR 6.130.412,04
31.12.2020 EUR 8.031.620,60

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Vermégensiibersicht zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermoégen

l. Vermoégensgegenstinde 4.302.241,57 100,50
1. Investmentanteile 4.199.671,52 98,10
Euro 4.199.671,52 98,10

2. Bankguthaben 102.570,05 2,40
Il. Verbindlichkeiten -21.278,04 -0,50
lll. Teilfondsvermogen 4.280.963,53 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermodgens
Bestandspositionen EUR 4.199.671,52 98,10
Investmentanteile EUR 4.199.671,52 98,10
Gruppenfremde Investmentanteile
BNP Paribas Cons.Innovators Act.au Port.| Cap o.N. LU0823412183 ANT 1.187 1.187 1.030 EUR 361,3100 428.874,97 10,02
D&R Globalance Zukunftb.Aktien Inhaber-Anteile | DEOOOA2DHT58 ANT 2.410 2.410 EUR 134,7900 324.843,90 7,59
DWS l.-Invest Smart I. Techno. Act. au Port. TFC EUR Acc. oN LU1980276692 ANT 3.013 3.013 EUR 130,2200 392.352,86 9,16
Earth Sustainable Resources Fd Inhaber-Anteile EUR | DEOOOA2PMW 37 ANT 2.358 4.568 3.201 EUR 143,0800 337.382,64 7,88
Jupiter Gl.-J.Gl Ecology Gwth Namens-Ant.D EUR A Inc.Dis. oN LU1074971612 ANT 26.867 26.867 EUR 16,2900 437.663,43 10,22
M+G(L)IF1-M+G(L)Gl.Lstd Infra. Act.Nom. EUR L Acc.(INE) o.N. LU1665238181 ANT 31.585 31.585 EUR 13,1411 415.061,64 9,70
NN (L)-Health & Well-being Act.au Porteur | Cap.EUR o.N. LU0341736139 ANT 29 29 EUR 11.039,2000 320.136,80 7,48
Pictet - Timber Namens-Anteile | EUR o.N. LU0340558823 ANT 1.702 1.702 783 EUR 198,8300 338.408,66 7,90
UniSector: HighTech Inhaber-Anteile A o.N. LU0101441672 ANT 2.838 2.838 EUR 151,2500 429.247,50 10,03
Variopartner-T.Gbl Wat.Sol.Fd Actions Nominatives W EUR oN LU0319773635 ANT 959 1.381 422 EUR 267,4800 256.513,32 5,99
Vontobel Fund-Clean Technology Actions Nominatives | EUR o.N. LU0384405949 ANT 1.033 1.033 1.313 EUR 502,6000 519.185,80 12,13
Summe Wertpapiervermogen EUR 4.199.671,52 98,10
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 102.570,05 2,40
Kassenbestande EUR 102.570,05 2,40
Verwahrstelle
EUR 102.570,05 102.570,05 2,40
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.278,04 -0,50
Verwaltungsvergiitung EUR -5.618,63 -5.618,63 -0,13
Performancegebihr EUR -1.798,95 -1.798,95 -0,04
Betreuungsgebihr EUR -840,26 -840,26 -0,02
Zentralverwaltungsverglitung EUR -1.640,04 -1.640,04 -0,04
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.380,00 -1.380,00 -0,03
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 -0,01
Taxe d'’Abonnement EUR -92,95 -92,95 0,00
Priifungskosten EUR -8.712,00 -8.712,00 -0,21
Sonstige Kosten EUR -945,21 -945,21 -0,02
Teilfondsvermogen EUR 4.280.963,53 100,00 "
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator R
Anzahl Anteile STK 35.058,273
Anteilwert EUR 121,53
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator |
Anzahl Anteile STK 158,000
Anteilwert EUR 129,04
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 28



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugdnge Abgidnge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AGIF-All.Gl.Metals+Mining Inhaber Anteile A (EUR) o.N. LU0589944643 ANT 5.057
BfS Nachhaltigk.fds Green Bds Inhaber-Anteile DE0009799981 ANT 10.766 10.766
BGF-Next Gen.Tech.Fd Act. Nom. D2 EUR Acc. oN LU1917164854 ANT 36.762
Deka-Industrie 4.0 Inhaber-Anteile CF o.N. LU1508359509 ANT 2.741
DNCA Inv.Beyond Infra.&Trans. Namens-Anteile | 0.N. LU0309082104 ANT 1.944
Inv.Fds-Inv.Gbl Cons.Trends Act. Nom. A o.N. LU0052864419 ANT 4.041
LAM-EURO-RENTEN-UNIVERSAL Inhaber-Anteile DE0002605078 ANT 3.594 3.594
Lloyd Fonds-Special Yield Opp. Inhaber-Anteilsklasse | DEO00A2PB6G7 ANT 571 571
M&G(L)IF1-M&G(L)GI Macro Bd Act. Nom. EUR A-H Acc. oN LU1670719886 ANT 47.789 47.789
NN (L)-Health & Well-being Actions au Porteur P Dis. o.N. LU0119215076 ANT 17
NN(L)-Climate+Environment Actions Nom. | Cap. EUR o.N. LU0555018661 ANT 43
Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. AP-EUR o.N. LU0255620626 ANT 23.783 23.783
Quest Mgmt-Quest Cleantech Fd Actions Nominatives C o.N. LU0346063406 ANT 1.430
RobecoSAM Euro SDG Credits Act. Nom. Class IH EUR o.N. LU0503372780 ANT 3.523 3.523
TAM Fortune Rendite Inhaber-Anteile DEOOOAQYJF83 ANT 6.003 6.003

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

I. Ertrage

1. Ertrage aus Investmentanteilen
2. Bestandsprovisionen
3. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung

Performancegebiihr

Verwahrstellenvergiitung

Register- und Transferstellenvergiitung
Betreuungsgebiihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
Prifungskosten

9. Taxe d'Abonnement

10. Zinsaufwand aus Geldanlagen

11. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

NGO AN~

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 3.085,42
EUR 5.141,05
EUR 1,78
EUR 8.228,25
EUR -63.198,84
EUR -2.132,01
EUR -9.951,82
EUR -6.074,21
EUR -9.448,84
EUR -23.506,89
EUR -1.412,38
EUR -9.734,63
EUR -552,63
EUR -1.450,43
EUR -21.408,22
EUR -148.870,90
EUR -140.642,65
EUR 513.825,32
EUR -70.999,61
EUR 442.825,71
EUR 302.183,06
EUR 44.865,85
EUR 347.048,91

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

30



MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Entwicklung des Teilfondsvermoégens 2020
I. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 3.611.304,12
1. Ausschiittung EUR -3.519,33
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 326.324,14
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheingeschéften EUR 715.979,79
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschaften EUR -389.655,65

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -194,31
4. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 347.048,91
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 4.280.963,53
Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschiftsjahre
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator R
Geschéftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2018 Stiick 32.171,145 EUR 94,68
31.12.2019 Stiick 32.018,469 EUR 112,40
31.12.2020 Stiick 35.058,273 EUR 121,53
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator |
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2018 Stiick 270,000 EUR 99,94
31.12.2019 Stiick 104,000 EUR 118,39
31.12.2020 Stiick 158,000 EUR 129,04
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator
Geschiftsjahr Teilfondsvermégen am

Ende des Geschiftsjahres

31.12.2018 EUR 3.073.093,31
31.12.2019 EUR 3.611.304,12
31.12.2020 EUR 4.280.963,53

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2020

Tageswert
in EUR

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Teilfondsvermégen

I. Vermogensgegenstande

1.

7.

8.

Aktien
Bundesrep. Deutschland
Frankreich
GroRbritannien
Irland
Kanada
Niederlande
Schweden
Schweiz
USA

Anleihen
<1 Jahr
>=1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>=10 Jahre

Zertifikate
Euro

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Schweizer Franken
US-Dollar
Investmentanteile
Euro
US-Dollar
Derivate

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

ll. Teilfondsvermogen

30.519.550,61

9.407.163,36
2.251.597,00
1.291.634,00
667.079,05
423.161,71
224.476,87
238.530,00
188.663,00
387.205,64
3.734.816,09

9.626.739,03
384.365,94
611.198,24
627.484,50
1.068.998,97
6.934.691,38

1.419.201,48
1.419.201,48

800.883,61
285.798,85
515.084,76

8.294.442,66
7.041.703,57
1.252.739,09
39.848,39
770.055,94
161.216,14
-30.356,99

30.489.193,62

100,10

30,85
7,38
4,24
2,19
1,39
0,73
0,78
0,62
1,27

12,25

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 29.548.430,14 96,91
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 18.609.185,50 61,04
Aktien
LafargeHolcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 CH0012214059 STK 4.000 4.000 CHF 48,6200 179.877,54 0,59
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 STK 2.150 250 CHF 104,2600 207.328,10 0,68
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 2.150 2.030 580 EUR 200,7000 431.505,00 1,41
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 600 600 EUR 397,5500 238.530,00 0,78
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 12.000 12.000 EUR 19,5120 234.144,00 0,77
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 4.500 4.500 EUR 64,7200 291.240,00 0,95
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 STK 5.000 5.650 3.150 EUR 53,7600 268.800,00 0,88
Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 3.150 3.150 EUR 68,2000 214.830,00 0,70
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 5.500 1.500 EUR 37,8400 208.120,00 0,68
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 9.000 9.000 EUR 31,3900 282.510,00 0,93
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 1.200 200 EUR 213,0000 255.600,00 0,84
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 300 60 EUR 510,9000 153.270,00 0,50
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 1.050 1.050 EUR 242,8000 254.940,00 0,84
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00BO3MLX29 STK 11.000 7.000 11.400 EUR 14,6140 160.754,00 0,53
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 3.000 3.000 EUR 78,7000 236.100,00 0,77
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 3.000 1.400 EUR 107,2200 321.660,00 1,05
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 2.000 2.000 EUR 118,3000 236.600,00 0,78
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 2.100 2.100 EUR 117,5200 246.792,00 0,81
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GB0O0OB10RZP78 STK 6.000 6.000 EUR 49,5650 297.390,00 0,98
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 2.000 2.000 1.400 EUR 81,3600 162.720,00 0,53
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 6.500 2.500 GBP 28,7800 208.935,05 0,69
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 SE0011166610 STK 4.500 4.500 SEK 421,1000 188.663,00 0,62
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 150 uUsbD 1.752,6400 214.889,65 0,70
American Water Works Co. Inc. Registered Shares DL -,01 US0304201033 STK 1.750 1.750 usD 153,4700 219.529,59 0,72
Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. CA1363751027 STK 2.500 2.500 usbD 109,8500 224.476,87 0,74
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 15.500 9.500 usD 44,7500 566.965,02 1,86
Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 US20030N1019 STK 4.000 4.000 uUsD 52,4000 171.325,81 0,56
Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 US22160K1051 STK 600 600 usD 376,7800 184.786,66 0,61
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 1.250 1.250 usD 222,1400 226.969,92 0,74
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 6.500 3.500 usD 58,2600 309.538,99 1,02
Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 STK 700 700 usbD 125,8800 72.025,50 0,24
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 1.000 1.000 usD 214,5800 175.396,44 0,58
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 1.750 350 usbD 117,1400 167.561,71 0,55
MetLife Inc. Registered Shares DL -,01 US59156R1086 STK 5.000 usD 46,9500 191.883,28 0,63
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 1.650 700 450 usD 222,4200 299.977,93 0,98
Otis Worldwide Corp. Registered Shares DL -,01 US68902Vv1070 STK 3.500 3.500 usD 67,5500 193.252,41 0,63
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 1.400 600 usbD 234,2000 268.007,19 0,88
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 1.850 1.850 usDb 148,3000 224.256,17 0,74
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 STK 1.850 1.850 usbD 139,1400 210.404,61 0,69
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 1.150 1.150 usb 218,7300 205.606,92 0,67
Verzinsliche Wertpapiere
4,5325 % Alpiq Holding AG SF-FLR Anl. 2013(18/Und.) CH0212184037 CHF 500 % 99,9750 462.342,07 1,52
2,5000 % HOCHDORF Holding AG SF-FLR Anl. 2017(23/Und.) CHO0391647986 CHF 550 150 % 66,5000 338.287,80 1,11
0,7500 % Kon. Luchtvaart Mij. N.V. SF-FLR Anl. 1985(95/Undated) CH0005362055 CHF 400 400 600 % 23,2500 86.017,13 0,28
2,1250 % Siegfried Holding AG SF-FLR Anl. 2016(21/Und.) CHO0340677837 CHF 170 170 % 101,1430 159.032,82 0,52
3,7500 % Swiss Life AG SF-Var. Anl. 2016(21/Und.) CH0316994646 CHF 55 % 102,1620 51.970,16 0,17
4,2500 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.) XS1180651587 EUR 250 250 % 110,3150 275.787,50 0,90
6,0000 % Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2013(23/43) XS0911388675 EUR 100 100 % 112,5080 112.508,00 0,37
2,1250 % ADLER Real Estate AG Anleihe v.2017(2017/2024) XS1731858715 EUR 100 % 101,4560 101.456,00 0,33
0,0000 % AEGON N.V. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) NL0000116150 EUR 350 350 % 79,5850 278.547,50 0,91
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 33



MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermodgens
2,1250 % Aroundtown SA EO-FLR Notes 2018(24/Und.) XS1752984440 EUR 200 200 % 100,5720 201.144,00 0,66
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DEO00A11QR73 EUR 60 % 107,2510 64.350,60 0,21
3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075) XS$1222591023 EUR 100 100 % 103,5630 103.563,00 0,34
1,1250 % CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes 2019(28/28) XS2057069762 EUR 100 % 105,3750 105.375,00 0,35
4,0000 % Coty Inc. EO-Notes 2018(18/23) Reg.S XS1801786275 EUR 100 % 96,2540 96.254,00 0,32
4,5000 % Crédit Agricole Assurances SA EO-FLR Notes 2014(25/Und.) FR0012222297 EUR 200 200 % 114,6500 229.300,00 0,75
2,8750 % Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.FLR-MTN R35281 17(22/27) XS1637926137 EUR 200 % 100,2510 200.502,00 0,66
4,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Notes 2018(24/Und.) FR0013367612 EUR 100 % 108,3750 108.375,00 0,36
3,6250 % EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.14(21/76) XS1044811591 EUR 60 % 100,9840 60.590,40 0,20
4,8750 % Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2015(23/Und.) XS1224953882 EUR 200 100 % 108,2500 216.500,00 0,71
2,1250 % Evonik Industries AG FLR-Nachr.-Anl. v.17(22/77) DEOO00A2GSFF1 EUR 100 100 % 102,5710 102.571,00 0,34
3,0000 % Fastighets AB Balder EO-FLR Secs 2017(23/78) XS1677911825 EUR 100 100 % 102,5020 102.502,00 0,34
1,6250 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2027) XS$2152329053 EUR 100 100 % 109,4810 109.481,00 0,36
7,0000 % GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.17(23/unb.) XS1689189501 EUR 200 % 93,8970 187.794,00 0,62
3,2500 % HORNBACH Baumarkt AG Anleihe v.2019(2026/2026) DEO00A255DH9 EUR 100 % 108,1870 108.187,00 0,35
2,8750 % Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) XS2056730323 EUR 100 100 % 103,9940 103.994,00 0,34
3,2500 % K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.2018 (2024/2024) XS1854830889 EUR 100 % 97,7250 97.725,00 0,32
2,5000 % MAHLE GmbH MTN v.2014(2021) XS1068092839 EUR 70 % 100,6870 70.480,90 0,23
2,8750 % Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2019(2029/2079) XS$2011260705 EUR 100 100 % 110,4500 110.450,00 0,36
4,6250 % NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2014(24/44) XS1054522922 EUR 100 % 112,5660 112.566,00 0,37
4,3750 % NN Group N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.) XS1076781589 EUR 100 100 % 111,0980 111.098,00 0,36
6,2500 % OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.) XS1294343337 EUR 100 100 % 122,8630 122.863,00 0,40
5,0000 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 14(26/Und.) XS1115498260 EUR 100 100 % 121,3860 121.386,00 0,40
1,8750 % Otto (GmbH & Co KG) MTN v.2017(2017/2024) XS1625975153 EUR 150 % 102,9700 154.455,00 0,51
0,0000 % Rothschild&Co Cont.Finance PLC EO-FLR Notes 2004(14/Und.) XS0197703118 EUR 250 250 % 82,3190 205.797,50 0,67
1,5000 % Sixt Leasing SE Medium Term Notes v.18(22/22) DEO00A2LQKV2 EUR 100 50 % 99,6400 99.640,00 0,33
5,8690 % Solvay Finance S.A. EO-FLR Notes 2015(24/Und.) XS1323897725 EUR 100 % 114,5650 114.565,00 0,38
3,0000 % Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds 2018(23/Und.) XS1795406575 EUR 100 % 102,8370 102.837,00 0,34
5,8750 % Telefonica Europe B.V. EO-FLR Secs 2014(24/Und.) XS1050461034 EUR 100 100 % 112,7510 112.751,00 0,37
3,0000 % Telia Company AB EO-FLR Securities 2017(23/78) XS1590787799 EUR 100 100 % 105,3720 105.372,00 0,35
2,3740 % TenneT Holding B.V. EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS$2207430120 EUR 100 100 % 104,3660 104.366,00 0,34
1,1250 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2016(16/24) XS1439749281 EUR 100 % 93,1020 93.102,00 0,31
3,8750 % Total S.E. EO-FLR Med.-T. Nts 16(22/Und.) XS1413581205 EUR 100 100 % 104,9810 104.981,00 0,34
2,7000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2017(22/Und.) XS1629658755 EUR 200 % 102,3280 204.656,00 0,67
2,6250 % Volkswagen Leasing GmbH Med.Term Nts.v.14(24) XS1014610254 EUR 70 % 107,6650 75.365,50 0,25
4,2600 % AEGON N.V. FL-FLR-Anleihe 1996(11/Und.) NL0000120889 NLG 450 450 % 94,5000 192.970,04 0,63
3,8750 % Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/unb.) XS1485742438 usb 200 % 101,2300 165.489,62 0,54
5,5000 % Allianz SE Subord. Bond v.12(18/unb.) XS0857872500 uUsbD 400 % 100,6150 328.968,45 1,08
5,5000 % AXA S.A. DL-Med.-Term Nts 2013(19/Und.) XS0876682666 usb 450 % 101,0810 371.803,58 1,22
5,0000 % EFG International (GG) Ltd. DL-FLR Notes 2017(22/27) XS1591573180 uUsb 200 % 100,8600 164.884,75 0,54
4,8000 % La Mondiale DL-FLR Notes 2018(28/48) XS1751476679 usD 200 200 % 106,9710 174.874,94 0,57
5,2500 % Prudential PLC DL-Med.-Term Nts 2016(21/Und.) XS1426796477 usbD 200 200 % 102,1850 167.050,84 0,55
5,2500 % Svenska Handelsbanken AB DL-FLR Med.-T. Nts 15(21/Und.) XS1194054166 usD 500 % 100,5910 411.112,47 1,35
2,9500 % Vodafone Group PLC DL-Notes 2013(13/23) US92857WBC38 usD 115 % 105,4070 99.082,92 0,32
Zertifikate
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAOS9GBO STK 13.200 13.200 14.200 EUR 49,1740 649.096,80 2,13
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 1.000 300 CHF 309,0000 285.798,85 0,94
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 34



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermodgens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.644.801,98 8,67

Verzinsliche Wertpapiere

4,0320 % BNP Paribas Cardif S.A. EO-FLR Notes 2014(25/Und.) FR0012329845 EUR 200 200 % 113,7060 227.412,00 0,74
3,7500 % Goodyear Europe B.V. EO-Notes 2015(15/23) Reg.S XS1333193875 EUR 100 % 100,5110 100.511,00 0,33
5,2500 % HSBC Holdings PLC EO-FLR Cap.Notes 2014(22/Und.) XS1111123987 EUR 200 % 104,5570 209.114,00 0,68
3,6250 % Netflix Inc. EO-Notes 2017(27) Reg.S XS1821883102 EUR 100 100 % 111,8160 111.816,00 0,37
3,1250 % Sappi Papier Holding GmbH EO-Notes 2019(19/26) Reg.S XS$1961852750 EUR 100 % 97,8930 97.893,00 0,32
4,0000 % SG Issuer S.A. EO-Cr.Lkd MTN 14(21)'Glencore’ DEOOOA1ZDA74 EUR 70 % 100,0500 70.035,00 0,23
3,2000 % SG Issuer S.A. EO-Credit Linked MTN 2014(21) DEOOOATHSK10 EUR 50 % 101,7600 50.880,00 0,17
2,1250 % SIG Combibloc PurchaseCo SARL EO-Notes 2020(20/25) Reg.S XS2189594315 EUR 100 100 % 105,3810 105.381,00 0,34
2,5380 % Amdocs Ltd. DL-Notes 2020(20/30) US02342TAE91 usD 90 90 % 105,4960 77.608,63 0,25
3,3000 % Microsoft Corp. DL-Notes 2017(17/27) US594918BY93 usD 100 % 114,0840 93.251,59 0,31
5,5000 % Pershing Square Holdings Ltd. DL-Bonds 2015(15/22) Reg.S XS$1242956966 usD 250 % 105,5600 215.710,32 0,71
Zertifikate

Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund X80599782686 STK 4 EUR 57.532,4700 230.129,88 0,76
Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 XS0980340136 STK 360 EUR 1.499,9300 539.974,80 1,77

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2029 DL 1000 LU1072258111 STK 490 usb 1.286,0300 515.084,76 1,69

Investmentanteile EUR 8.294.442,66 27,20

Gruppenfremde Investmentanteile

ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile X (TF) DEOO0A2H5XH1 ANT 700 150 EUR 332,0200 232.414,00 0,76
AlIS-Amundi Id.FTSE EPRA NAR.GI Nam.-Ant.UCITS ETF U(C) o.N. LU1437018838 ANT 8.845 8.845 EUR 53,0190 468.953,06 1,54
Alegra High Grade ABS Portfol. Inhaber-Anteile o.N. L10027320568 ANT 336 211 EUR 1.572,3100 528.296,16 1,73
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF DEO0OA141WC2 ANT 1.900 EUR 106,8900 203.091,00 0,67
ART Top 50 Convertibles Ul Inhaber-Anteilsklasse | T DEOOO0A2DTNKO ANT 375 EUR 1.161,2400 435.465,00 1,43
Capitulum Weltzins-Invest Unvl Inhaber-Anteilsklasse | DEO00A2H7NU1 ANT 2.955 855 4.670 EUR 88,0500 260.187,75 0,85
CONVERTIBLE GLB.DIVERSIFIED Ul Inhaber-Anteile DEOOOAOM9995 ANT 2.080 EUR 171,2300 356.158,40 1,17
H.A.M.Global Convertible Bd Fd Inhaber-Anteile EUR A o.N. L10010404585 ANT 105 EUR 2.384,0100 250.321,05 0,82
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D EUR Q Inc. HSC oN LU1076433389 ANT 10.150 EUR 9,7200 98.658,00 0,32
Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908500753 ANT 3.290 3.290 EUR 166,8800 549.035,20 1,80
MUL-Lyx.MSCI EM Asia UCITS ETF Inhaber-Anteile Acc o.N. LU1781541849 ANT 55.153 55.153 EUR 10,4060 573.922,12 1,88
PAYDEN GBL-Pay.Gbl Em.Mkts Bd Registered Shs. Class EUR o.N. IEO0B04NLM33 ANT 19.299 EUR 22,0615 425.774,24 1,40
SPDR Ref.Gbl Conv.Bd U.ETF Registered Shares (dist)o.N. IEOOBNH72088 ANT 6.876 6.876 EUR 42,3490 291.191,72 0,96
Themis Special Situations Fund Inhaber-Anteile DEO000A2H6764 ANT 5.000 EUR 102,3600 511.800,00 1,68
Vanguard FTSE All-World U.ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEO0BK5BQTS80 ANT 11.664 11.664 EUR 81,4200 949.682,88 3,12
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOB3XXRP09 ANT 8.991 8.991 EUR 57,6640 518.457,02 1,70
Zantke Euro High Yield AMI Inhaber-Anteile S(a) DEO00A2PPHP3 ANT 1.475 1.475 EUR 122,9500 181.351,25 0,59
Zantke Global Credit AMI Inhaber-Anteile S(a) DEOOOA2PPHQ1 ANT 1.882 1.882 EUR 109,9600 206.944,72 0,68
1.M.111-.EQQQ NASDAQ-100 UETF Registered Shares Dis o.N. IE0032077012 ANT 2.210 2.210 usbD 314,6000 568.306,36 1,86
MainFir.-Em.Mark.Cred.Opp.Fd. Namens-Anteile C USD o.N. LU1061984545 ANT 3.900 3.900 usD 131,4200 418.945,56 1,37
UBS L.Eq. - All China DL Act. Nom. I-A1 USD Acc. oN LU1867708205 ANT 693 693 usbD 181,0000 102.528,20 0,34
Vontobel-Em.Markets Corp.Bond Actions Nom. | USD Acc. o.N. LU1305089796 ANT 1.150 350 usD 173,3600 162.958,97 0,53
Summe Wertpapiervermégen EUR 29.548.430,14 96,91

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 35
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate EUR 39.848,39 0,13 %
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -43.779,62 -0,14
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Cisco Systems Inc CALL 50.00 15.01.2021 CBOE -219.470 STK -60 60 usDb 0,0100 -49,04 0,00
Gilead Sciences Inc CALL 80.00 15.01.2021 CBOE -309.539 STK -65 35 100 usD 0,0800 -425,04 0,00
International Business Machine PUT 145.00 15.01.2021 CBOE -205.787 STK -20 7 27 usbD 20,4900 -33.496,81 -0,11
MetLife Inc CALL 45.00 15.01.2021 CBOE -191.883 STK -50 50 usbD 2,4000 -9.808,73 -0,03
Devisen-Derivate EUR 83.628,01 0,27
Devisenterminkontrakte
Offene Positionen Kauf- Kauf- Verkauf- Verkauf- Falligkeit
wahrung betrag wahrung betrag
Banque de Luxembourg CHF/EUR oTC EUR 694.713,32 CHF -750.000,00 28.05.2021 371,74 0,00
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC EUR 345.682,89 usD -405.000,00 31.03.2021 15.288,03 0,05
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC uUsbD 500.000,00 EUR -412.824,30 28.05.2021 -5.455,49 -0,02
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC usD 200.000,00 EUR -163.160,75 28.05.2021 -213,22 0,00
Banque de Luxembourg USD/EUR oTC EUR 3.006.692,40 uUsbD -3.600.000,00 28.05.2021 73.636,95 0,24
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 770.055,94 2,53
Kassenbestinde EUR 770.055,94 2,53
Verwahrstelle
CHF 5.390,41 4.985,67 0,02
EUR 573.215,80 573.215,80 1,88
usDb 234.714,75 191.854,47 0,63
Sonstige Vermoégensgegenstande EUR 161.216,14 0,53
Zinsanspriiche EUR 159.382,82 159.382,82 0,52
Dividendenanspriiche EUR 1.833,32 1.833,32 0,01
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 36
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 31.12.2020 Zugange Abginge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermodgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -30.356,99 -0,10
Verwaltungsverglitung EUR -12.179,93 -12.179,93 -0,04
Betreuungsgebihr EUR -2.017,13 -2.017,13 -0,01
Zentralverwaltungsverglitung EUR -1.841,90 -1.841,90 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.165,32 -1.165,32 0,00
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -125,00 -125,00 0,00
Taxe d'’Abonnement EUR -3.514,71 -3.514,71 -0,01
Priifungskosten EUR -9.309,00 -9.309,00 -0,03
Sonstige Kosten EUR -204,00 -204,00 0,00
Teilfondsvermogen EUR 30.489.193,62 100,00 "
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS
Anzahl Anteile STK 310.535,000
Anteilwert EUR 98,18
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1.
Sofern das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 37
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Britische Pfund

Niederlandische Gulden
Schwedische Kronen

US-Dollar

Marktschliissel

Terminborsen
CBOE

oTC

(CHF)
(GBP)
(NLG)
(SEK)
(USD)

Chicago - CBOE Opt. Ex.

Over-the-Counter

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

per 31.12.2020

1,0811800 =1 Euro (EUR)
0,8953500 =1 Euro (EUR)
2,2037100 =1 Euro (EUR)
10,0441000 =1 Euro (EUR)
1,2234000 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

AlA Group Ltd Registerd Shares o.N. HK0000069689 STK 7.600
Airbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 1.000
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 US01609W1027 STK 900
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. o.N. BE0974293251 STK 1.500 4.000
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 1.960 2.760
Archer Daniels Midland Co. Registered Shares o.N. US0394831020 STK 800 3.800
Baidu Inc. R.Shs A(Sp.ADRs)1/10/DL-,00005 US0567521085 STK 1.500
Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 US0605051046 STK 1.500 6.500
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEO00BAY0017 STK 1.250 3.380
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 1.060
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L.1089 STK 100 100
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 1.000 1.000
Bunge Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG169621056 STK 1.100 2.700
Cie Financiere Richemont AG Namens-Aktien SF 1 CH0210483332 STK 3.000 3.000
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 1.000
Corteva Inc. Registered Shares DL -,01 US22052L1044 STK 1.650
CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01 US1266501006 STK 2.250
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 750
DuPont de Nemours Inc. Registered Shares o.N. US26614N1028 STK 1.350 3.000
Ecolab Inc. Registered Shares DL 1 US2788651006 STK 700 700
Electronic Arts Inc. Registered Shares DL -,01 US2855121099 STK 1.500
General Electric Co. Registered Shares DL -,06 US3696041033 STK 8.100
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 5.000
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N DE0006048432 STK 3.000
Hewlett Packard Enterprise Co. Registered Shares DL -,01 US42824C1099 STK 13.000
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 800 4.600
Intercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01 US45866F 1049 STK 1.600
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 350 1.600
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 4.000
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 2.200
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAODYPTO STK 330 330
Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 STK 3.280
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 STK 13.000 38.000
NortonLifeLock Inc. Registered Shares DL -,01 US6687711084 STK 9.000
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 400 2.500
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 19.000
Oréal S.A,, L' Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 130 670
Poste ltaliane S.p.A. Azioni nom. EO -,51 1T0003796171 STK 2.500 19.000
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GB00B24CGK77 STK 2.400
Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg. Shares DL -,01 AN8068571086 STK 6.600
Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 US8552441094 STK 1.800
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 2.400
Tiffany & Co. Registered Shares DL -,01 US8865471085 STK 1.600 1.600
Total S.E. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 2.100 5.697
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0000388619 STK 8.100 11.700
ViacomCBS Inc. Registered Shares B DL-,001 US92556H2067 STK 9.000
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 FR0000127771 STK 10.000 10.000
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 2.350 3.600

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge

Verzinsliche Wertpapiere

1,3750 % AbbVie Inc. EO-Notes 2016(16/24) XS$1520899532 EUR 100
0,7500 % AstraZeneca PLC EO-Medium-Term Nts 2016(16/24) XS1411404855 EUR 100
1,1250 % B.A.T. Capital Corp. EO-Med.-Term Nts 2017(23/23) XS1664644710 EUR 200
0,1000 % Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) DE0001030567 EUR 100
3,7500 % Fiat Chrysler Automobiles N.V. EO-Medium-Term Notes 2016(24) XS1388625425 EUR 100
0,7500 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2028) X82101357072 EUR 50 50
0,0090 % General Motors Financial Co. EO-FLR Med.-T. Nts 2018(22) XS81792505197 EUR 100
1,3750 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2015(20) XS1328242406 EUR 70
1,5000 % HeidelbergCement AG Medium Term Notes v.16(16/25) XS1529515584 EUR 70
2,2250 % Merlin Properties SOCIMI S.A. EO-Medium-T.Notes 2016(16/23) XS1398336351 EUR 100
2,0000 % Nokia Oyj EO-Medium-Term Notes 19(19/26) XS$1960685383 EUR 100 100
2,6250 % ProSiebenSat.1 Media SE Anleihe v.2014(2021/2021) DEOOOA11QFA7 EUR 70
3,1250 % SoftBank Group Corp. EO-Notes 2017(17/25) XS$1684385161 EUR 100
0,5730 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EO-FLR Notes 2018(22) Reg.S XS1843449809 EUR 150
2,8000 % Teva Pharmac.Fin.NL Ill B.V. DL-Notes 2016(16/23) US88167AAD37 USsD 85
0,5000 % Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2019(19/28) XS2058556536 EUR 100
3,0000 % ZF Europe Finance B.V. EO-Notes 2019(19/29) XS2010039894 EUR 100

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,6000 % AbbVie Inc. DL-Notes 2015(15/25) US00287YAQ26 usD 250
4,7500 % Arkema S.A. EO-FLR Notes 2014(20/Und.) FR0012278539 EUR 100
1,1250 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR Med.-Term Nts 19(24/29) XS2082818951 EUR 100
1,7200 % DekaBank Dt.Girozentrale Bonitatsanleihe 14(22) 65MA DEO00DKOC257 EUR 70
2,6500 % EMC Corp. DL-Notes 2013(13/20) US268648AQ50 usbD 60
2,3300 % Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium Term Notes 2019(25) XS$2052337503 EUR 100
1,3000 % Lb.Hessen-Thiiringen GZ FLR-IHS Geldm.07c/14 v.14(24) DEOOOHLB1FR6 EUR 70
5,9500 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Med.-T.Nts 2020(20/31) 144A US71654QCZ37 USsD 85 85
5,3750 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-Medium-Term Nts 2018(18/22) US71654QCE08 usD 80
2,7500 % thyssenkrupp AG Medium Term Notes v.16(20/21) DEOO0A2AAPF1 EUR 75
4,4500 % UniCredit Bank AG HVB Bonitaet 14(20) HOT DEOOOHV5LWX7 EUR 70

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | DEOO0A2AGM18 ANT 500 2.320
Arisaig-Global Emerg.Mkt.Cons. Registered Units EUR Acc. o.N. IEO0BD4TZ862 ANT 29.000
BNPP InstiCash-EUR 1D S.T VNAV Namens-Anteile | Cap.o.N. LU0094219127 ANT 14.797
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC o.N. LU0099730524 ANT 72 134
iShs Core MSCI EM IMI U.ETF Registered Shares o.N. IEO0BKM4GZ66 ANT 9.000 22.000
Jabcap (Lux)-Convertible Bonds Namens-Ant.R EUR Cap. oN LU0909725706 ANT 1.904
SSL-St.Street EUR Liquid.LVNAV Registered Shares Prem.Sh.o.N. IE00BBT33858 ANT 302 302
Unilnstit.Convertibles Protect Act. au Port. LA EUR Dis. oN LU2103221169 ANT 6.875 6.875
Unilnstit.Convertibles Protect Inhaber-Anteile o.N. LU0200666799 ANT 4.212
XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il Inhaber-Anteile | EUR o.N. LU0462885301 ANT 105
Zantke Euro High Yield AMI Inhaber-Anteile I(a) DEOOOAOYAX49 ANT 1.450
Zantke Global Credit AMI Inhaber-Anteile | (a) DEO0O0A1J3AJ9 ANT 2.150

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

I. Ertréage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Ertrage aus Investmentanteilen
5. Abzug Quellensteuer

6. Bestandsprovisionen

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung

2. Verwahrstellenvergiitung

3. Register- und Transferstellenvergiitung

4. Betreuungsgebiihr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prifungskosten

8. Taxe d'Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VI. Nettoveranderung des nicht r

rten Ergeb. i

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

des Geschiftsjahres

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 237.645,39
EUR 318.992,52
EUR 2.803,44
EUR 55.938,02
EUR -60.714,21
EUR 7.181,72
EUR 561.846,88
EUR -159.173,38
EUR -9.301,15
EUR -1.569,81
EUR -24.931,27
EUR -45.798,36
EUR -1.415,81
EUR -9.551,59
EUR -13.080,35
EUR -9.244,29
EUR -18.338,04
EUR -292.404,05
EUR 269.442,83
EUR 2.545.433,59
EUR -4.020.554,31
EUR -1.475.120,72
EUR -1.205.677,89
EUR -313.492,06
EUR -1.519.169,95

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung des Teilfondsvermégens

I. Wert des Teilfondsvermogens am Beginn des Geschiftsjahres

-

. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften
b) Mittelabflisse aus Anteilscheingeschaften

N

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

w

Ergebnis des Geschéaftsjahres

. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

EUR 612.774,40
EUR -370.222,00

MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

2020
EUR 31.739.718,11
EUR 242.552,40
EUR 26.093,06
EUR -1.519.169,95
EUR 30.489.193,62

Geschéftsjahr Umlaufende Anteile am Teilfondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.12.2018 Stiick 243.960,000 EUR 22.210.404,07 EUR 91,04
31.12.2019 Stlick 307.865,000 EUR 31.739.718,11 EUR 103,10
31.12.2020 Stiick 310.535,000 EUR 30.489.193,62 EUR 98,18

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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MULTI STRUCTURE FUND
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Dezember 2020

Erlauterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a)

c)

Darstellung der Jahresberichte

Die Jahresberichte des Fonds sind gemald den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) und gemaf
dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bdrsen notiert sind, ist der letzte verfligbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse malgeblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
konnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfligbaren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfligbaren von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle verdéffentlichten Kurs heranziehen.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden
oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkaufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.
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Transaktionskosten

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 belaufen sich diese
Kosten auf:

MULTI STRUCTURE FUND - INVESTTOR SRI Global EUR 11.496,95
MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator EUR 4.213,99
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS EUR 37.625,86

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich geblindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung der Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage des Fonds und
seiner Teilfonds zum Berichtszeitpunkt dar.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhéhungen/Wertminderungen werden in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschafte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtszeitpunkt aufgrund der
Terminkurse fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermoégensaufstellung
ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Aufteilung der Kosten

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds haftet nur fiir die Verbindlichkeiten und Kosten des
jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten, einschlief3lich der Griindungskosten
der Teilfonds, den einzelnen Teilfonds gesondert berechnet, soweit sie diese alleine betreffen. Im
Ubrigen werden die Kosten den einzelnen Teilfonds im Verhéltnis ihres Nettovermdgens anteilig
belastet.
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k) Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einfliellenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflie3t, die Héhe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliet und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Grindungskosten

Die Griindungskosten des Fonds werden innerhalb der ersten fiinf Jahre ab Griindung vollstandig
abgeschrieben. Werden nach Grindung des Fonds zusatzliche Teilfonds erdffnet, kodnnen
entstandene Grindungskosten, die noch nicht vollstadndig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in
Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die zuséatzlichen Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen
Lancierungskosten. Auch diese koénnen Uber eine Periode von langstens funf Jahren nach
Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

m) Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31. Dezember 2020 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 31. Dezember 2020 und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2020 beziehen, erstellt.

Erlauterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Geblhren und Aufwendungen konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document*) entnommen werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Verdffentlichungsgebihren, Geblhren fir Aufsichtsbehérden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie LizenzgebuUhren.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement®),
von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermdgen
zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fir die Zeichnung durch institutionelle Anleger
beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer
reduzierten ,taxe d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren angelegt ist, die bereits zur Zahlung der
Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.
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Erlauterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR
SRI Global und MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator grundsatzlich ausgeschiittet.

Far den Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS erfolgt dagegen grundsatzlich eine
Thesaurierung.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen neben den ordentlichen Nettoertragen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art abzlglich realisierter Kapitalverluste sowie sonstige Aktiva jederzeit
ganz oder teil-ausgeschuttet werden.

Sofern fir einen Teilfonds eine Ausschittung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon
auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen werden.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren,
kénnen flir die erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgebihren anfallen. Fir die
Teilfonds MULTI STRUCTURE FUND - 4D Asset-Oszillator und MULTI STRUCTURE
FUND — CONTIOMAGUS betragen die Verwaltungsgeblihren der erworbenen Zielfondsanteile
maximal 3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen der Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlauterung 6 — Riickerstattung von Gebihren

Ruickerstattungen von Gebuhren eines Zielfonds werden dem jeweiligen Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlauterung 7 — Weitere Informationen
Anderung der Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 24. Januar 2020 wurde die Gesellschaftsstruktur der Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A. von einer monistischen Struktur auf eine dualistische Struktur umgestellt. An die Stelle der
bisherigen Organe ,,Geschéftsfuhrung® und ,Verwaltungsrat® treten seither die Gremien ,Vorstand“ und
»#Aufsichtsrat®. Die bisherigen Verwaltungsrate Martin Stirner und Constanze Hintze bilden zusammen
mit Dr. Burkhard Wittek den Aufsichtsrat. Zum Vorstand der Axxion S.A. wurden Thomas Amend,
bisher Verwaltungsrat und zukinftig Vorstandsvorsitzender, Pierre Girardet und Stefan Schneider
bestellt.
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Mogliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der jingsten Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon dberzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken berlcksichtigen. Der Vorstand hat dafir
gesorgt, dass alle erforderlichen Malnahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die
Aktivitdten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf
COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die UnternehmensfortfiUhrung sowohl finanziell als
auch personell sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Fortfuhrung des MULTI STRUCTURE FUND und seiner Teilfonds sichergestellt ist.

Erlauterung 8 — Risikomanagement (ungeprift)

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment
Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlauterung 9 — Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Uber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflllt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergltungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergltung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaflRen zu bericksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergutung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer méglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergltung zusammen.

Fur die Vorstdnde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdégen haben gelten
besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung:

davon feste Vergltung: TEUR 2.771
davon variable Vergultung: TEUR 210
Gesamtsumme: TEUR 2.981
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 43 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 (Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergltung: TEUR 1.354
davon Fuhrungskrafte: TEUR 1.354
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Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft ist gegentiber dem Vorjahr unverandert, weitere Einzelheiten
der aktuellen Vergutungsrichtlinie kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement an die TOP Vermdgen AG, die TAM AG, die Diem
Client Partner AG und an die Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH ausgelagert.

Angaben zur Vergutung der delegierten Portfoliomanager
Gesamtbetrag der kumulierten Vergiitungen, unterteilt in fixe und variable Vergiitung und die Anzahl
der Begunstigten der variablen Vergutung:

Gesamtbetrag der Verglitung: 11.329 TEUR
Gesamtbetrag der fixen Vergiitung: 8.516 TEUR
Gesamtbetrag der variablen Vergitung: 2.812 TEUR
Anzahl der Mitarbeiter: 73

Quellen zu den Angaben zur Vergutung der delegierten Portfoliomanager

TOP Vermdgen AG: gemaly Auskunft der TOP Vermégen AG fir das Geschéftsjahr 2019; TAM AG:
gemal Auskunft der TAM AG fur das Geschaftsjahr 2019; Diem Client Partner AG: gemaly Auskunft
der Diem Client Partner AG fiir das Geschéftsjahr 2019; Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH: gemal Auskunft der Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH fir das Geschaftsjahr
2019.

Erlauterung 10 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EU) 2015/2365 (ungepriift)

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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