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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufsprospekt?)
beschriebene Sondernermégen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der
gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010) in der Form eines Umbrella-Fonds mit
einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds®) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag
nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf, giiltig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als
acht Monate zuriickliegt, ist dem Kaufer zuséatzlich der Halbjahresbericht zur Verfligung zu stellen.
Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen
Anlegerinformationen®. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, die
,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb won Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die ,wesentlichen
Anlegerinformationen® zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen Anlegerinformationen” abweichende
Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte
oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen
Anlegerinformationen” abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
kostenlos erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen® kénnen ebenfalls auf
der Internetseite www.oekoworld.com/vertriebspartner abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden
ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfugung gestellt. Hinsichtlich weiterer
Informationen wird auf das Kapitel ,Informationen an die Anleger” verwiesen.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen oder dem
Verwaltungsreglement abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Die OkoWorld Lux. S.A. haftet
nicht, wenn und soweit Ausklnfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom vorliegenden
Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen bzw. dem Verwaltungsreglement abweichen.

Angaben, die nicht in diesem Prospekt oder in den hierin erwahnten Dokumenten, die der Offentlichk eit zur
Einsichtnahme zur Verfligung stehen, enthalten sind, werden als ungenehmigt und unzuwerlassig angesehen.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig lesenund sich Uber mdgliche steuerliche Auswirkungen,
die Gesetze und Vorschriften und Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften informieren, die
im Land ihrer Herkunft, ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes fur die Zeichnung, den Besitz,
die Umwandlung, Riicknahme oder die Verauf3erung von Anteilen gelten kdnnen.



BEKAMPFUNG DER GELDWASCHE

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem,
aber nicht ausschlief3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 tber die Bekdmpfung der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung, der groR herzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung
12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650
und CSSF 17/661 betreffend die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen
diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung
missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder einem won ihr Beauftragten kann von einem
Antragsteller jedes Dokument, das sie fur dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen.
Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) sdmtliche anderen Informationen
verlangen, die sie zur Erfillung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen,
einschliellich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspétet, nicht oder nicht wllstandig vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unwollstandige Dokumentationslage dazu fiihren,
dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschatt istfiir die verspatete
Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente
verspatet, nicht oder unwollstandig vorgelegt hat.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen
Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente
betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die
Gesellschaft verpflichtet und berechtigt, Vermdgenswerte zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdaischen Parlaments und des Rates, der
sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die Einrichtung eines
Registers der wirtschaftlichen Eigentimer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre
wirtschatftlichen Eigentiimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaten
und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschatftlicher Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmaliig
jede natiirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder
diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kdnnte dies dazu fihren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft bzw.
des Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen
Eigentimer zu melden wéren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentimers kénnen ab dem 1
September 2019 von jedermann auf der Internetseite der ,Luxembourg Business Registers” kostenlos
eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie
Art und Umfang des wirtschatftlichen Interesses. Nur unter au ergewohnlichen Umstéanden kann nach einer
kostenpflichtigen Einzelfallpriifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrénkt werden.

DATENSCHUTZ

Personenbezogene Daten werden gemaf der Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten, zum freien Datenverkehr und zur Authebung der Richtlinie 95/46/E G (,Datenschutz-Grundverordnung’)
und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlief3lich, jedoch nicht beschrankt auf das
geanderte Gesetz vom 2. August 2002 tiber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung)
verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfligung
gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die Verwaltungsgesellschatt
fur Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als flr die Verarbeitung Verantwortliche
handeln.



Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen,
zur Fuhrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der oben genannten
Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und
Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht,
wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) ), (CRS) Common Reporting Standard oder ahnliche
Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund begrindeter
Geschaftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig ist
oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegentiber
Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, umfassen, einschlielich Steuerbehérden und
Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AulRer in den oben genannten Féllen werden grundsétzlich keine personenbezogenen Daten in Lander
aul3erhalb der Europaischen Union oder des Européischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegentiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten Parteien,
einschlie3lich von werbundenen Unternehmen in Landern auferhalb der Europadischen Union, die
maglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschatt
verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhdltnisses zu
Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden
Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen Behérden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft sdmtliche relevanten
Informationenim Zusammenhang mitihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehdérden
melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Behotrden
der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemafR CRS-Gesetz oder
entsprechender européischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfugung
gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschattlich
Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der
betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben
und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegentiber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben
genannten Parteien, einschliellich von Parteien in Landern aufRerhalb der Europaischen Union, die
maglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Léschung ihrer
personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschat zu
richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder
wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Giber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MalRnahmen zur Sicherstellung der Vertraulichkeit
der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elektronisch
Ubermittelt werden und auf3erhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche Mal3 an Vertraulichkeit und
an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange
die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien tibernehmen keine Verantwortung fur den Fall, dass ein unautorisierter Dritter
Uber die personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, auRer im Fall von bewusster
oder grober Fahrlassigkeit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfullt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu berticksichtigen sind.






VERKAUFSPROSPEKT

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermoégen (,Fonds®) wurde auf Initiative der
OKOWORLD LUXS.A. aufgelegt und wird von ihr verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsreglement
des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 31. Oktober 1995 in Kraft. Es wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 22.
Dezember 1995 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroRherzogtums
Luxemburg (,Mémorial“) veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue
Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA*) des Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. April 2020
geandert und im RESA verdffentlicht.

Verkaufsprospekt(nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemaf3e Einheitund ergénzen
sich deshalb.

DIEVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die OKOWORLD LUX S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®), eine
Aktiengesellschaft nach dem Rechtdes Grof3 herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 44, Esplanade
de la Moselle, L-6637 Wasserbillig. Sie wurde am 26. Oktober 1995 auf unbestimmte Zeit gegriindet. lhre
Satzung wurde am 29. November 1995 im Mémorial veréffentlicht. Zwischenzeitliche Anderungen wurden im
Mémorial bzw. im RESA ‘eroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-52642 eingetragen. Das
Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der
Verwaltungsgesellschaft belauft sich auf 1.175.000 Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von (i) Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) gemal der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden
Fassung und (ii) anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die genannten Richtlinien
fallen im Namen der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010%), des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Gber Spezialisierte Investmentfonds (,Gesetz vom 13.
Februar 2007“) sowie den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der Commission de
Sunweillance du Secteur Financier (,CSSF*) jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsworschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschatt ist fir die Verwaltung und Geschéfts fihrung des Fonds verantwortlich. Sie darf
fur Rechnung des Fonds alle Geschaftsfuhrungs- und Verwaltungsmaf3nahmen und alle unmittelbar oder
mittelbar mit dem Fondsvermdégen bzw. dem Teilfondsvermogen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschliefilich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfullt inre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bewliméchtigten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschatft hat Frau Kristine Herrmann und Herrn Alexander Funk zu
Geschatftsleitern ernannt und ihnen die Fiihrung der Geschéfte tbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit folgenden Investmentfonds: OKOWORLD.
Der Fonds wurde auf unbegrenzte Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds
unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der
Anlageberater/Fondsmanager wird fur die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungswvergttung der



Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen vergitet. Die prozentuale
Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlie3lich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle,
eigene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der
Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschatt in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die
Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der
Anleger zu handeln.

DER FONDSMANAGER
Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds bzw. der jeweiligen Teilfonds fest.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermdgenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen der
Verwaltungsgesellschatt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt alle Aufwendungen, die ihr in Verbindung mit den von ihr geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauRerung von Vermodgenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

DIEVERTRIEBSSTELLE

Vertriebsstelle des Fonds ist die OKOWORLD AG mit eingetragenem Sitz in ltterpark 1, D-40724 Hilden. Die
Vertriebsstelle ist erméachtigt Zeichnungsantrdge, Ricknahmeauftrage und Umtauschauftrage fur den
jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Register- und Transferstelle Ubermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den L&ndern vertreiben, in denen die Anteile der
Teilfonds zum Vertrieb berechtigt sind.

DIEVERWAHRSTELLE

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den
geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie diesem
Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlie3lich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaf3 Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Méglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an
Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschatt
(www.oekoworld.com/vertriebspartner) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich
der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der



Interessenkonflikte, die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle
Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen, tbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt ,Potentielle Interessenkonflikte ndher beschrieben werden, bestehen.

DIE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der
Ausfuihrung von Antrdgen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung
won Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.

DIE ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Grol3herzogtums Luxemburg und insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes
und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische
Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial Services S.A. (société
anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg Luxemburg Ubertragen.

RECHTSSTELLUNG DER ANLEGER

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschattliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder
sonstigen zulassigen Vermogenswerten gemaf Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die
angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermoégenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das
gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die
Anteile am jeweiligen Teilfonds werden als Inhaber- und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile
ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fur den Fonds gefiihrte
Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die
Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschliel3st gemafd Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements innerhalb eines
Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Das Fondsvermogen ist von dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt. Der Fonds ist als
Investmentfonds rechtlich unselbstandig, und die Anleger haben gleiche, ungeteilte Miteigentiimerrechte an
allen Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zu der Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile
und dem Nettovermogenswert dieser Anteile. Diese Rechte ergeben sich aus den won der
Verwaltungsgesellschaft ausgegebenen Anteilen.

Eine Versammlung der Anteilinhaber findet nicht statt.
Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen

kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw.
Teilfonds eingeschriebenist. Inden Fallen, in denen ein Anleger Giber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw.
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Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt,
kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds
geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich Gber ihre Rechte zu informieren.

ANLAGEPOLITIK
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik der Teilfonds.

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundséatze und
Anlagebeschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regelnwvon Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschréankungen angelegt.

NACHHALTIGKEIT ALS SELBSTVERSTANDNIS

OkoWorld hat sich seit Griindung am 26. Oktober 1995 eigenverantwortlich zum Ziel gesetzt, ausschlieRlich
Fonds aufzulegen, die 6kologischen, ethischen und sozialen Kriterien folgen, um positive Auswirkungen fur
Umwelt und Gesellschatft zu erreichen. Dabei sind die Renditeforderungen zusatzlich mit der Forderung nach
einer verbindlichen Festlegung der Nachhaltigkeitskriterien verbunden. Zu dem transparenten
Investmentprozess gehort, dass nur nach nachpriifbaren Kriterien in nachhaltige Unternehmen investiert wird.

In der Anlagepolitik der Teilfonds werden die Nachhaltigkeitskriterien zur Erreichung des jeweiligen
nachhaltigen Ziels mit Auflage des jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Weitere Informationen sind auf der Internetseite www.oekoworld.com/vertriebspartner verfiigbar.

INVESTMENTPROZESS

Fur die Umsetzung der ©kologischen, ethischen und sozialen Kriterien wurde ein streng getrennter
Investmentprozess entwickelt, nach welchem alle Investitionen bewertet werden. Demnach sind
Nachhaltigkeits-Research Abteilung und Portfoliomanagement wollstandig voneinander getrennt.

Die hausinterne Nachhaltigkeits-Research Abteilung bewertet alle Unternehmen anhand der in den
Teilfondsbedingungen festgelegten sozialen, ethischen und 6kologischen Kriterien und entscheidet Uber die
Aufnahme oder Ausschluss aus dem Teilfondsuniversum. Aus diesem Anlageuniversum wird seitens des
Portfoliomanagements die Zusammensetzung des Portfolios nach den in der Anlagepolitik der Teilfonds
definierten Kriterien vorgenommen, borsentéglich tberprift und ggf. angepasst.

Der getrennte Investmentprozess giltgrundsatzlich fir alle Teilfonds. Darliber hinausgehende Besonderheiten
werden in der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds beschrieben.

DER ANLAGEAUSSCHUSS

Der Teilfonds OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC wird von einem Anlageausschuss unterstiitzt. Die
Mitglieder des Anlageausschusses werden aufgrund ihrer beruflichen Position oder der Tatsache, dass sie
gesellschaftspolitisch relevante Organisationen vertreten, ausgewahlt. Sie stellen Kenntnisse zur Verfligung,
die die Einhaltung 6kologischer und sozialer Anlagekriterien erméglichen. Er ist hinsichtlich der Bestimmung
seiner Mitglieder und hinsichtlich seiner Arbeitsweise und Beschlussfassung unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft. Der Anlageausschuss hat insbesondere die Aufgabe, die Einhaltung der
Anlagebeschrankungen zu Uberwachen nach Vorlage won Titelvorschlagen durch die Nachhaltigkeits-
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Research Abteilung tber die Aufnahme oder den Ausschluss dieser Titel in das Anlageuniversum des
OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC zu entscheiden.

BERATENDER BEIRAT

Bei der Beobachtung und Bewertung der weiteren Entwicklung im Wasser- bzw. Klimasektor und bei der
Einschéatzung von Produkten und Technologien wird OkoWorld fiir die Teilfonds OKOWORLD KLIMA und
OKOWORLD WATER FOR LIFE durch einen wissenschaftlichen Fachbeirat unterstiitzt.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.

Im Rahmen des nachhaltigkeitsbezogenen Risikomanagements werden bei allen Investitionsentscheidungen
Nachhaltigkeitsrisiken durch Negativ- bzw. Ausschlusskriterien einerseits und Positikriterien andererseits
berlicksichtigt. Im Rahmen des getrennten Investmentprozesses bewertet die Nachhaltigkeits -Research
Abteilung alle Investitionen. Es werden dabei nur Unternehmen fiir die Teilfondsspezifischen Anlageuniversen
beriicksichtigt, die Nachhaltigkeitsrisiken vermeiden und Beitrage zur Bewaltigung von Nachhaltigkeitsrisiken
leisten.

Aufgrund der Vermeidung und Reduzierung von Nachhaltigkeitsrisiken erwartet OkoWorld keine negativen
Auswirkungen auf die Rendite, diese konnen jedoch trotz allergrof3ter Sorgfalt nicht wollstandig
ausgeschlossen werden.

Die wlIstandige Strategie Gber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken ist kostenlos auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.oekoworld.com/ivertriebspartner zu erhalten.

NACHTEILIGE NACHHALTIGKEITSAUSWIRKUNGEN

Die OkoWorld beriicksichtigt seit Auflage ihrer Fonds nachteilige Auswirkungen wvon
Investitionsentscheidungen auf wverschiedene Nachhaltigkeitsfaktoren wie Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.
Dies gilt fiir alle OkoWorld Fonds.

Die OkoWorld hat hierzu einen Prozess entwickelt, bei dem zum einen die wichtigsten nachteiligen (insb. auch
Okologischen) Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen sind (Ausschluss- bzw.
Negativkriterien, auch fir Detailanalyse) und in welchem zum anderen nur Unternehmen fir das
Anlageuniversum ausgewdahlt werden, die Beitrdge =zur Vermeidung oder Bewaltigung won
Nachhaltigkeitsrisiken und nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen leisten (Positivkriterien bzw.
Nachhaltigkeitsziele). Dieser Prozess stellt sicher, dass die OkoWorld inrer Sorgfaltspflicht z ur Vermeidung
der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen nachkommt.

Das wllstéandige Statement zu nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen ist kostenlos auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft unter www.oekoworld.com/vertriebspartner zu erhalten.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden zukintig
im Rahmen der gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 offenzulegenden Informationen im
Jahresbericht des Fonds verfligbar sein.

HINWEISE ZU DERIVATEN UND SONSTIGEN TECHNIKEN UND INSTRUMENTEN
In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen

der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschatft fir den jeweiligen Teilfonds zur Erreichung der
Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten,
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Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den Anlagezielen des
Fonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR®) bei vorgenannten Geschaften mussen einer Aufsicht
unterliegen und lhren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei muss grundsétzlich
mindestens Uber ein Rating im Investment Grade Bereich verfigen, auf das jedoch in begriindeten
Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw. die
finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fallt. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Prifung vornehmen. Sie missen dariiber hinaus auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteienim Rahmen
won Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Gesamtrendite-Swaps (, Total Return Swaps*“) werden Kiriterien
wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitét des Kontrahenten berticksichtigt. Einzelheiten kénnen auf
der im Kapitel “Informationen an die Anleger” genannten Internetseite der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
eingesehen werden. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es sich bei dem Kontrahenten bzw. der
finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fondsmanager/Anlageberater
verbundenen Unternehmen handelt. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf das Kapitel ,Potentielle
Interessenkonflikte®.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz
hohe Verluste fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhatfte, nicht abschlie3ende Aufzahlung
won Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fir den Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,Ausubungszeitpunkt‘) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (,Auslbungspreis“) zu kaufen (,Kaufoption/,Call*) oder zu verkaufen
(»Verkaufsoption*/,Put®). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaf seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte
Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes, zu einemim Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der
jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte
Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder
Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate
konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen
Komponenten die Zahlungsstréme des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen
wvon Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumenten mal3geblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Gro3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 handelt.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten z.B.
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4.1.

4.2.

- Wertpapierleihgeschéfte
- Pensionsgeschafte

Wertpapierleihe
Es werden keine Wertpapierleihgeschéafte getétigt.

Pensionsgeschafte
Es werden keine Pensionsgeschafte getatigt.

Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fuir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.
Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschafte (,Swaps*“)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Swapgeschafte abschliel3en.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften, die
far den jeweiligen Teilfonds abgeschlossenwerden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschliefZlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrage der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.
Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetréage der Vermogenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer
anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere® genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere
Wahrung konwertieren, indem der Vermégenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage,
Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch won Zahlungsstromen, Wertverdnderungen
und/oder Ertragen eines Vermoégensgegenstandes gegen Zahlungsstréme, Wertverdnderungen
und/oder Ertrdge eines anderen Vermoégensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der
ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines Vermdgensgegenstandes eine Aktie oder einen
Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschéafte im Zusammenhang
mit dem OGAW-Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpatrtei.

a) Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit denselben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den jeweiligen Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere
Derivate mit denselben Charakteristika abschliel3en.

Swaptions

Eine Swaptionist das Recht, nichtaber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunktoder innerhalb
einer bestimmten Fristin einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften dargestellten Grundsétze.

Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung
des jeweiligen Teilfondsvermdgens auch sogenannte Credit Default Swaps (,CDS*) einsetzen.
Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslosung des Kreditrisikos von der zugrunde
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liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das
Mdglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein
Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer
Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fur
die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fiir
eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtetsich u.a. nach der Qualitatdes oder der zugrunde
liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Giberwéalzenden Risiken werden im Voraus als
sog. Kreditereignisse (,credit event®) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS -
Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab
definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash
settlement®). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt
eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber
auftreten.

CDS werden auB3erborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte
Bedurmisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann —um den Preis einer geringeren Liquiditét.
Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlief3lichen
Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen
geman Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen
als auch der jeweilige Emittent zu berticksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachwollziehbaren und transparenten Methoden
auf regelmafliger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die
Nachwollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwachen.
Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die
Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

9. Bemerkungen

Die wrgenannten Techniken und Instrumente konnen gegebenenfalls durch die
Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemald den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fur eine effiziente P ortfolioverwaltung kénnen
direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet werden bzw.
welche das Fondsvermdgen schmalern. Diese Kosten kdnnen sowohl fur dritte Parteien als auch fir zur
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

ANTEILWERTBERECHNUNG
Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EURO (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine wn der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben st
(-+Anteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem won ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,Bewertungstag®) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen
Teilfonds gehdrenden Vermdégenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet. Weitere
Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements
festgelegt.

DIE ANTEILE

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die Rechte und Pflichten der
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Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen
Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds werpflichten nur diesen
Teilfonds.

Folgende Anteilklassen sind festgelegt:

C-Anteile nicht-institutionelle thesaurierende Anteile
A-Anteile nicht-institutionelle ausschiittende Anteile
T-Anteile semi-institutionelle thesaurierende Anteile
S-Anteile semi-institutionelle ausschittende Anteile
I-Anteile institutionelle thesaurierende Anteile
D-Anteile institutionelle ausschiittende Anteile

Das Verzeichnis der Anteilinhaber wird in Luxemburg von dem vorstehend im Abschnitt ,Allgemeine
Informationen” genannten Registerfliihrer oder Unterregisterfiihrer gefiihrt. Wenn nichts anderes bestimmt
wird, erhalten die Anteilinhaber, die eine namentliche Eintragung im Verzeichnis gewtnscht haben, kein
Zertifikat, das ihre Anteile repréasentiert. Stattdessen wird eine Bestatigung Uber die Eintragungim Verzeichnis
herausgegeben. Bei Inhaber- und Namensanteilen kénnen Bruchteile bis zu einem Tausendstel Anteil
ausgegeben werden.

Zeichnungen, Umwandlungen und Rickkaufe von Anteilen erfolgen auf der Grundlage unbekannter
Nettoinventarwerte (NIW).

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, fir jeden Teilfonds Mindestbetrage fir die Zeichnung, die
Umwandlung, die Ricknahme und den Besitz von Anteilen festzulegen. Wenn ein Anleger infolge einer
Riucknahme oder einer Umwandlung von einem bestimmten Teilfonds Anteile in einer Hohe halt, die niedriger
als der Mindestbesitz ist, kann die Verwaltungsgesellschaft die zwangsweise Ricknahme der gehaltenen
Anteile veranlassen.

Fur alle Teilfonds mit Ausnahme des Teilfonds OKOWORLD ROCK ‘N* ROLL FONDS gilt:

Die Mindesterstanlage bei C- und A-Anteilen betragt EUR 5.000. Jede Folgezeichnung hat Giber einen Betrag
von mindestens EUR 500 zu erfolgen. OkoWorld Lux S.A. vertreibt zudem Wachstumspléne (Sparpléane) fir
C- und A-Anteile, in denen monatlich mindestens EUR 100 oder\ierteljahrlich mindestens EUR 200 eingezahlt
werden kénnen.

Die Mindesterstanlage bei T- und S-Anteilen betragt EUR 250.000.

Die Mindesterstanlage bei |- und D-Anteilen betragt EUR 5 Mio.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihnrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.

Fir den Teilfonds OKOWORLD ROCK ‘N ROLL FONDS gilt:

Die Mindesterstanlage bei C- Anteilen betragt EUR 10.000. Jede Folgezeichnung hat Giber einen Betrag von
mindestens EUR 500 zu erfolgen. Die Mindesterstanlage bei T- Anteilen betragt EUR 250.000.
Wachstumsplane fir Namensanteile, die im Anteilscheinregister verwahrt werden, sind ausgeschlossen.
Hienvon ausgenommen sind bereits existierende Wachstumspléane von Bestandskunden.

AUSGABE VON ANTEILEN

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemal3 Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzlglich eines Ausgabeaufschlages,
dessen maximale Hohe fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefuhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
der Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen
Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Maf3 geblichist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der
Verwaltungsgesellschatft an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,Inhaberanteile®),
werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle
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(,mafRgebliche Stelle*) weitergeleitet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis
spatestens 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der mal3geblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der
gezeichneten Anteile zur Verfligung steht. Die Verwaltungsgesellschatt stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigem,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt
hat. Vollstdndige Zeichnungsantrage fur Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche
nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maf geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des Uibernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
wllstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfuigung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unwollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemal vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Uber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden
Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhélt.

Der Ausgabepreis ist, sofern nicht abweichend in den teilfondsspezifischen Angaben angegeben,
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren
Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zu entrichten.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9i.V.m. Artikel
7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf3 Artikel 6 Nr.
4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages
(,RUcknahmepreis®) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein
Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riucknahmepreises erlischt der entsprechende
Anteil.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die Verwahrstelle und Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreisesin das Land
des Antragstellers verbieten.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt - sofern alle erforderlichen Unterlagen vollstandig vorliegen
- umgehend, spatestens jedoch finf Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag gegen
Streichung der entsprechenden Anteile aus dem Register. Der Ricknahmepreis wird in Euro
ausbezahlt, gegebenenfalls abzlglich der fur den Teilfonds aufgefihrten Riucknahmegebihr und
eventueller Quellensteuer.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises

zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder
eines Teilfonds erforderlich erscheint.

17



Der Umtausch s&mtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt
auf der Grundlage des maf3geblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung
einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 2% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile,
mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden
Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine
Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds
erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In
diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickweisen,
wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstéandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschatft, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen
eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch wvon
Namensanteilen ist dann wollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen
des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch von
Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. wllsténdige Umtauschantrage, welche bis spéatestens
14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauf folgenden
Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Rucknahme, der Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrdge bzw.
wollstandige Umtauschantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Anteilwert des (berndchsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Maf geblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Verkaufsprospekt angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassenin derjeweiligen Anteilklassenwahrung. Im
Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen
einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einz ustellen.

Die Verwaltungsgesellschatft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmenerst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrdge auf Umtausch
won Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.
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ALLGEMEINER HINWEIS ZUM HANDEL MIT ANTEILEN DER TEILFONDS
Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht.
Die Praktiken des Market Timing und des Late Trading sind nicht zugelassen.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unwllkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zuricknimmt. Die Verwaltungsgesellschatft ergreift entsprechende Schutz- und oder
Kontrollmalnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen
Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen,
wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing"“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschatft strikt abgelehnt. Die
Verwaltungsgesellschatft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme
des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug
auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse
bzw. auch an anderen Mérkten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlief3lich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondem auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschatft fur Rechnung des/der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in
Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf ielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den
Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der Anteilinhaber Anteile des
Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstande
gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds
investierte Geld nicht wllstandig zurlick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwéachse anstrebt, konnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Inwvestition in festwverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, sofalleni.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festwverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite desfestverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festwerzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen
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Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten
fur Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
internationalen Zinssatzen abzUglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssatze unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der
Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kdnnen sowohl kurz -, mittel- als auch langfristige
Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitéatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtréglich sinken. Dies fihrt in der Regel zu
Kursrickgangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf
sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer
zu einem Teilfonds gehérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden
Vermogenswerte des Teilfonds konnen hierdurch wirtschatftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht ber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-Geschafte")oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - (Uber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in wollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir Geschafte, die Techniken und
Instrumente  zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten
akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA
Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen
von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europaischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die
erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden
nicht wverauert, neu angelegt oder werpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die
Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des
Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kénnen
die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen
werden:

Sicherheit Minimum haircut (,Abschlag®)
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwéhrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen

offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere 0,50%

Mitgliedstaaten der Européischen Union angehdren und
gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen konnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.
Sicherheiten, die die  Verwaltungsgesellschaft im Rahmen wn  OTC-Derivaten  und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhalt, miissen u.a. folgende Kriterien erflllen:
i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder innerhalb
eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.
i) Die Sicherheiten werden Giberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.
iii)  Sicherheiten, die eine hohe Kurswolatilitat aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Haircuts
(Abschlage) akzeptiert werden.
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iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

V) Die Sicherheiten missen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert sein.
Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Bericksichtigung. Die erhaltenen
Sicherheiten missen allerdings von einer Partei ausgegeben werden, welche nicht mit der
Gegenpartei verbunden ist.

vi)  Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden,
das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fur eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage
und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits
gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhdhung
oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert.
Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt
werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniber
einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdégens nicht Ubersteigen darf. Hiervon
abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt
won Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen won Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere
als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die
Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet, liegt
die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Waéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegeniber der Basiswéhrung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwahrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautet, kénnen entsprechend einem
abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch
die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MalRe sowohl von der allgemeinen
Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich
gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert
dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Maf3e von der Entwicklung
einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und /oder
tatigen Unternehmen abhangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschatftliche oder politische Instabilitatin Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu flhren,
dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers
oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer
anderen Wéhrung erhélt. Ma3geblich hierfur kénnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen
bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtséanderungen sein. Zahlt der Aussteller
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Héhere Gewalt
Unter héherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert
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werden kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane,
Kernenergieunfalle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren
kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeits-kampfe. Sofern ein
Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen héherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin
zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fuhren.

Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer Bérse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschléagen, zeitlicher Verzogerung oder
gar nicht weiterverauRert werden. Auch an einer Boérse zugelassene Vermogensgegenstande konnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschlagen verauf3ert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermogensgegenstande
erworben werden durfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verau3ert werden kénnen.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermodgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch &ufl3ere Ereignisse
resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der Weltbank
nicht in die Kategorie ,hohes Bruttowolkseinkommen pro Kopf fallen, d. h. nicht als ,entwickelt* klassifiziert
werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse
— in der Regel hoéheren Risiken und in besonderem Maf3e dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen
Marktrisiko. In Schwellenl&ndern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdt oder diplomatische
Vorfélle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklung in
Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fur den Anleger fiihren,
insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung
mdglich oder tiblich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Landem
ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buchhaltungs-,
Prufungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors
abweichen, die sonst international tblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen
Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung
won Forderungen des Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein
erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der
Eigentumswerschaffung an erworbenen Vermogensgegenstdnden resultieren kann. Die Markte in
Schwellenlandern sind in der Regel wolatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten, dadurch
kann es zu erhdhten Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden.
Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher
hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen wverschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem Ausmal3.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese
Vermdgensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermdgen haben, so kdnnen
verhaltnisméaRige groRere Verluste fur das Fondsvermoégen entstehen als bei einer weiter gestreuten
Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht
zugesagt werden. Ferner konnen fir einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere
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Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzogert oder nicht vereinbarungsgemafd zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens - sowohl positiv
als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.
Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgrtiRe
(Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kénnen sich
das Risiko und die Volatilitéat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung wvon Swaps kann eine zukinftige Anderung des Marktzinsniveaus
(Zinsanderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des
Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundséatzlich kénnen zukiinftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermdgensgegenstéande, Ertrage oder Risiken
zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Teilfonds fihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein
kann, kann ihr Einsatz zu gro3eren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des
Teilfondsvermdgens fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte konnen sich in ihrem Wert andern. Es
besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentber dem Kontrahenten in woller Hohe
abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral
Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten
nachfordern.

Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehotren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditinstitut, bei dem
Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen kénnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten
unter bzw. trotz Beriicksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden
missen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberpriift die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral
Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zuséatzliche Sicherheiten bei einem erhéhten
Risiko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fur das jeweilige Teilfondsvermégen erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstande bzw. der von
diesen erfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der
Vermdgensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung
innerhalb dieses Teilfondsvermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander autheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschatt
Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich
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verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die Riicknahme
der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
veraulern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebuhrenbelastung.

Risiko der Rlicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
auRergewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements ,Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes®, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Riicknahme und Umtausch von Anteilen®). Dieser Preis
kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein,
wenn ein oder mehrere Teilfonds, deren Anteile fur einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die
Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
ausmachen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (-ethisch, 6kologisch, soziale Aspekte), dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und damit auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds haben konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder
Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine
Nichtberlicksichtigung von ethischen, 6kologischen und sozialen Risiken konnte sich langfristig negativauf die
Rendite auswirken.

Risiken aus der Nachhaltigkeitsstrategie

GemalR der Anlagestrategie finden ethisch, 6kologische und soziale Kriterien Beriicksichtigung im
Anlageentscheidungsprozess.

Die Auswahlmdglichkeit fir Zielinvestments kann dadurch eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds im Vergleich zu konwentionellen Anlageprodukten ohne Beriicksichtigung von
nachhaltigen Anlagekriterien kdnnte sich differenzieren.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschatft, ihnre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kdnnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der
Verwahrstelle bzw. Unternverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem
verbundenen Unternehmen  der Verwaltungsgesellschaft ~ wahrgenommen  werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen
Uber angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese
identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschat ist
sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezlglich der Fiihrung des Fonds - bzw.
Teilfonds selbst ausfihrt, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im
Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF
Uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im
besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebenen
Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen tber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese
hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage www.oekoworld.com verdffentlicht. Insofern durch das
Auftreten eines Interessenkonflikts die  Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf inrer Homepage
offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass
die Dritten die notwendigen MafR nahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung
won Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt
sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.
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RISIKOPROFILE

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile
eingeordnet. Das Risikoprofil fir jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang.
Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden
Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationenoder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender
Markte kdnnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fur sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer
verwalteten Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen der Commission de Sunweillance
du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmalig der CSSF Uber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht
Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

. Commitment Approach:
Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten
in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet.
Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren
Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Fondsportfolios nicht tGiberschreiten.

B VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzeptund wird als ein Standard-
Risikomalf3 im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend
eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Giberschritten wird.
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. Relativer VaR Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen won
der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich
maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes
Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

. Absoluter VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Limit betragt 20% des Fondsvermégens.

Fur Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in
Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten
werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den
Risikogehalt des Fonds ergeben. Dartber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos
und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung
sowie dessen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschatft hat furr jeweiligen Teilfonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die
es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken eines Teilfonds zu Gberwachen und zu gewabhrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen eines Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt.
Unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das
Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im
Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und
der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene eines Teilfonds oder
der Vermbgensgegenstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermdgen vor und legt
hierfur Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse
des Handelswlumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative
Einschatzung eines Vermdgensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen der
Anleger auf Anteilricknahme oder durch GroRRabrufe ergeben koénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen tiber Nettomitteleranderungen unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen
Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

¢ Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds
und schétzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des jeweiligen Teilfonds ein.

e Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt.
Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die wn der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewdahrleisten eine Konsistenz

zwischen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten
Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelméfig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschatft fiihrt regelmafiig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken eines
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Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschatt fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungswverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermdgensgegenstande veraul3ert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse
oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
der Vermogenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie de cken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen, Anforderungen der
Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofis,
der Anlegerart und der Ricknahmegrundsadtze des Fonds in einer der Art des jeweiligen Teilfonds
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

BESTEUERUNG DES FONDS

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondernvermégen keine Rechtspersonlichkeit und
ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte und Gewinne.
Das Fondsvermoégen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d'abonnement® in Hohe
won derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement’ von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds
oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlief3lich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren ausschlief3licher Zweck die
Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist.. Die ,taxe
d’abonnement* ist Mierteljhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen
zahlbar. Die HOohe der taxe d’abonnement ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement* findet u.a. Anwendung,
soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen n den Landern, in denen das
Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen
werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen im
Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations- und Verauf erungsgewinne unterliegen im Grol3 herzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung
des Fondswvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

BESTEUERUNG DER ERTRAGE AUS ANTEILEN AN DEM INVESTMENTFONDS BEIM ANLEGER

Anleger, die nicht im GrofRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger
Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkinfte oder Verdulierungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natlrliche Personen, die im GrofRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der
progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Grof3 herzogtum Luxembourg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinten
aus den Fondsanteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung
des Fondswvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.
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VEROFFENTLICHUNG DES ANTEILWERTES SOWIE DES AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISES

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fur die
Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den
etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. Aul3erdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise an jedem
Bewertungstag auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.oekoworld.com/vertriebspartner)
veroffentlicht und kann daneben auchin einer Uberregionalen Tageszeitung bzw. einem Online-Mediumin den
Landern, in denen die Anteile ¢ffentlich vertrieben werden, veroffentlicht werden.

INFORMATIONEN AN DIE ANLEGER

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.oekoworld.com/vertriebspartner vertffentlicht. Darliber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das GroR herzogtum Luxemburg Mitteilungen auchim ,RESA" und im
.Luxemburger Wort“ sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert. Dartiber hinaus kdnnen sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber in jeweils einer
Uberregionalen Tageszeitung oder einem Online-Medium in den Landern veréffentlicht werden, in denen die
Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéftszeiten an

Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verflgung:

. Satzung der Verwaltungsgesellschaft,

. Verwahrstellenvertrag,

. Vertrag (ber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle
und der Zahlstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschatt
www.oekoworld.comivertriebspartner kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die
.wesentlichen Anlegerinformationen® sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch
kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Auslibung von
Stimmrechten, welche aus den fur den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen, erhalten
Anleger kostenlos auf der Internetseite www.oekoworld.com/vertriebspartner.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfilhrung von Entscheidungen Uber den Erwerb oder die
VerauRerung wn Vermogensgegenstanden fur einen Teilfonds im besten Interesse des
Investmentvermogens. Informationen zu denwvon der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen
erhalten Sie auf der Internetseite www.oekoworld.com/vertriebspartner.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per
dauerhaftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fur nédhere Informationen wird auf
Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kdnnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kdnnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.oekoworld.com/vertriebspartner abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhdlt oder an Dritte zahlt,
koénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen tber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien erhalten
Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.oekoworld.comAertriebspartner.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten
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Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschatt
festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme
won Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht
vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten Interesse des
Fonds zu handeln.

Die Vergitungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und betriebliche
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergutungspolitik und —praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschaftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtverguitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds
haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und steht im Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Die Vergltungsstruktur
enthalt keine finanziellen Anreize, die sich auf die Unternehmensbewertungen und damit schlieRlich auf die
Auswahl der Unternehmen fiir das Anlageuniversum des jeweiligen Teilfonds auswirken kénnten. Mit Blick auf
den getrennten Investmentprozess liegt hier die mafigebliche Verantwortung im Management von
Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergutungsgrundsétze einschlie3lich deren Umsetzung wird einmal
jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtwvergiitung stehen in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um
in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschliel3lich der
Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhéangige Vergiitung
richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und
dem Wertschdpfungsbeitrag der Position fir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar, erfolgt die
Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass
die Bewertung auf die l&ngerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhéangiger Vergitungskomponenten (ber denselben Zeitraum ‘erteilt ist. Die
Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zelen, den Werten und
langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergttung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fur die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschlie3lich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses,
falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschatt
www.oekoworld.com abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur
Verfigung gestellt.

GESCHAFTSJAHR UND JAHRESBERICHTE

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember jedes Jahres. Einmalig
abweichend hiervon dauert das Geschéftsjahr 2017 14 Monate, beginnend am 1. November 2016 und endend
am 31. Dezember 2017. Zum 31. Dezember 2017 wird ein gepriifter Jahresbericht erstellt. Der darauf folgende
ungeprufte Halbjahresbericht wird zum 30. Juni 2018 erstellt. Per 31. Dezember 2018 wird der geprufte
Jahresbericht erstellt. In der Folge wird der ungepriifte Halbjahresbericht zum 30. Juni und der gepriifte
Jahresbericht zum 31. Dezember eines jeden Jahres erstellt.

Gepriifte Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres zur Verfligung
gestellt.

Halbjahresberichte werden innerhalb won zwei Monaten nach dem am 30. Juni ablaufenden
Halbjahreszeitraum zur Verfligung gestellt.

HINWEISE FUR ANLEGER MIT BEZUG ZU DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US -amerikanischen Wertpapiergesetz von
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1933 in seiner jeweils giltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz*) oder nach den
Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten
Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten
Staaten®) zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer
US-Person (gemaf der Definition im Wertpapiergesetz) tibertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaften von 1940
in seiner jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz (ber
Investmentgesellschaften®) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach
dem Gesetz uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungsschein
etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen” im Sinne der
Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein diirfen, (b) keine ,Specified US -Persons* im Sinne der
Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") seindurfen, (c) ,Nicht-US-Personen”im Sinne
des Commodity Exchange Act sein missen, und (d) keine ,US-Personen” im Sinne des US-
Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der ,,Code*) und
der gemal dem Code erlassenen Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten
Staaten (Treasury Regulations) sein durfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschatt.

Personen, die Anteile erwerben mochten, missen schriftlich bestétigen, dass sie den Anforderungen des
vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mérz 2010 in den Vereinigten
Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen au3erhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jéhrlichen Ubermittlung von Informationen
hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefuhrt
werden, an die US-Steuerbehérden (Internal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von
30% wird auf bestimmte US-Einkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Méarz 2014 trat das Grol3 herzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"), gemaf3
Model 1, mit den Vereinigten Staaten wvon Amerika und einer diesbezliglichen Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds kdnnen entweder
0] durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet
werden oder
(i)  direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittiungszwecken dient und nicht als
Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:
e  Specified US-Persons
Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinigten
Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet eingestuft
werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf borsennotierte Unternehmen, steuerbefreite
Organisationen, Real Estate Invwestment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US
Effektenhandler oder ahnliche zu.
e  passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigentumsanteile von
einer US-Person gehalten werden
Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als aktive
NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslandische
Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlégigen
Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) handelt.
e Non-participating Financial Institutions
Die Vereinigten Staatenvon Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitat eines
Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen
landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfuillt hat.
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Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitéat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der
Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden
Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen
Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

HINWEISE FUR ANLEGER HINSICHTLICH DES AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCHS

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,CRS*), einem
wn der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemafl den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen tber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fir das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzuwerden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Giber die Antragsteller
und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehdrde (,Administration des Contributions
Directes in Luxemburg“) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen Lander
weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:
. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und —ort
jeder meldepflichtigen Person,
Registernummer,
Registersaldo oder —wert,
Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlie3lich VerduRRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehdrde zu Ubermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht, erstmalsim September 2017
basierend auf den Daten des Jahres 2016.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
Zahlstelle

DZ BANK AG
Platz der Republik
60325 Frankfurt am Main

Antrage auf Riicknahme oder Umtausch von Anteilen kénnen bei den o.a. Zahlstellen eingereicht werden. Die
Rucknahmeerlose sowie etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen konnen von den o.a. Zahlstellen
an die Anteilinhaber auf Wunsch sowohl mittels Uberweisung als auch in barin der Landeswéhrung ausgezahit
werden.

Vertriebs- und Informationsstelle

OKOWORLD AG
Itterpark 1
D — 40724 Hilden

Bei der Vertriebs- und Informationsstelle sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die Wesentlichen

Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement, die jeweils letzten Jahres- und Halbjahresberichte und die
Ausgabe-, Ricknahme- und ggf. Umtauschpreise kostenlos erhéltlich, sowie die Satzung der
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Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstellenvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der DZ
PRIVATBANK S.A., Luxemburg, einsehbar.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und ggf. Umtauschpreise, sowie Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.oekoworld.com/oekoworld-kapitalanlagegesellschatt)
veroffentlicht. Soweit gesetzlich die Verdffentlichung in einer Gberregionalen Tageszeitung vorgeschrieben ist,
werden Mitteilungen an die Anteilsinhaber im "Handelshlatt" veréffentlicht.

32



OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC (,OKOVISION® CLASSIC , Teilfonds*)ist die
Erreichung von Umwelt-, sozialen und gesellschatftlichen Zielen; unter Einhaltung strenger ethisch-
Okologischer Kriterien werden nachhaltige Investitionen getétigt, um dadurch unter Bertlicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlief3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
mafig Uberpriift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Auf diesen Teilfonds finden Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Mit den verschiedenen Anlagekriterien sollen nachhaltige Umwelt- und sozialvertragliche Geschéftspraktiken
gefordert sowie 6kologische, soziale und gesellschaftliche Ziele erreicht werden, welche geeignet sind, sich
nachhaltig positiv auf die Umwelt oder die Gesellschaft auszuwirken. Bei Anlagen bevorzugt der Teilfonds
Wertpapiere von Unternehmen, die sich langfristig Uber nationale und internationale Standards hinaus
engagieren.

Der Teilfonds wird gemafl} dem getrennten Investmentprozess gemanagt, mit der Besonderheit, dass der
Teilfonds von einem Anlageausschuss unterstitzt wird.

Die Mitglieder des Anlageausschusses werden aufgrund ihrer beruflichen Position oder der Tatsache, dass
sie unternehmenspolitisch relevante Organisationen vertreten, ausgewahlt. Sie stellen Kenntnisse zur
Verfugung, die die Einhaltung 6kologischer und sozialer Anlagekriterien ermdéglichen. Der Anlageausschuss
ist hinsichtlich der Bestimmung seiner Mitglieder und hinsichtlich seiner Arbeitsweise und Beschlussfassung
unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft. Er hat insbesondere die Aufgabe, nachfolgend dargelegten
Anlagebeschrénkungen zu tiberwachen und der Verwaltungsgesellschaft diesbeziiglich Empfehlungen zu
geben. Der Anlageausschuss Uberprift die Einhaltung der Anlagekriterien und entwickelt diese weiter. Er
entscheidet Uber das zur Verfliigung stehende Anlageuniversum und entscheidet Gber Neuaufnahmen und
Aussonderung von Unternehmen. Die Titelwrschlage fur das Anlageuniversum liefert die Nachhaltigkeits-
Research Abteilung der Okoworld. Aus diesem Anlageuniversum wird seitens des Portfoliomanagements die
Zusammensetzung des Portfolios nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
borsentaglich Gberprift und ggf. angepasst.

Zur Erreichung der 6kologischen, sozialen und gesellschatftlichen Ziele werden alle Investitionen in Abwagung
folgender Kriterien gemacht. Diese Kriterien berticksichtigen dabei auch Nachhaltigkeitsrisiken und nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Sofern anwendbar, werden auch die Ziele geringer CO2-Emission zur
Verwirklichung der langfristigen Erderwarmungsziele des Ubereinkommens von Paris beriicksichtigt. Der
Teilfonds investiert nur in Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

1. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC investiert bevorzugt in Unternehmen, die

a) umwelt- und sozialvertragliche Technologien und Verfahren entwickeln, vertreiben oder verwenden;

b) sozial- und umweltvertragliche Produkte entwickeln, herstellen oder vertreiben;

c) Dienstleistungen anbieten, die eine nachhaltige Entwicklung, insbesondere Umwelt- und
sozialvertragliches Wirtschaften fordern;

d) insbesondere wenn sie Uber die jeweiligen Standards der Branche, der Region oder des Landes
hinausgehen.

Dazu gehdren Unternehmen, die

€) regenerative Energien gewinnen, einsetzen oder damit handeln, oder zur Reduktion des
Energieverbrauchs und Erhdhung der Energieeffizienz beitragen und damit den Einsatz fossiler und
atomarer Energiegewinnung verringern;
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f)  Leistungen zur Verringerung des Verbrauchs nicht erneuerbarer, nattrlicher Ressourcen oder zur
Substitution nicht-erneuerbarer durch erneuerbare Ressourcen erbringen;

g) Nahrungs- und Genussmittel naturvertraglich oder gemaf den Kriterien des 6kologischen Anbaus oder
der artgerechten Tierhaltung gewinnen, herstellen, verarbeiten, vertreiben oder deren Absatz fordern;

h) regionale Wirtschaftskreislaufe oder den Fairen Handel fordern;

i) soziales oder 0©kologisches Engagement Uber den Unternehmenszweck hinaus zeigen oder
entwicklungspalitische Ziele unterstitzen;

j) besonders demokratische Unternehmensstrukturen, humane, soziale oder emanzipatorische
Arbeitsbedingungen schaffen oder gezielt zum Abbau von Diskriminierung beitragen;

k) Korruption bekampfen.

(Hierbei handelt es sich um die Kriterien, die unmittelbar positive Aspekte umwelt- und sozialvertraglichen
Wirtschaftens von Unternehmen benennen, die im Sinne der Vision des Teilfonds Pionierarbeit leisten.)

2. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC investiert auch in Unternehmen, die

a) zur Sanierung oder Verringerung von Umweltschaden Verfahren, Produkte oder Dienstleistungen
entwickeln, vertreiben oder anwenden;

b) zur Minderung sozialer Probleme beitragen;

c) Sozial-, Umwelt- und Nachhaltigkeitsmanagementsysteme einfihren und ihr Umwelt- und
Sozialengagement verstéarken;

d) eine besonders transparente, Verbraucher- und arbeitnehmerfreundliche Unternehmenspoalitik
aufweisen;

e) hochqualitative Produkte und Leistungen anbieten bzw. erbringen, die dem allgemeinen Wohle dienen
und in besonderer Qualitat angeboten werden.

(Hierbei handelt es sich um die Kriterien, die lediglich mittelbar positive Aspekte Umwelt- und
sozialvertraglichen Wirtschaftens benennen.)

3. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC investiert nicht in Unternehmen, die

a) Menschen auf Grund von Geschlecht, ethnischer Herkunft, Behinderung, Staatsangehorigkeit, politischer
Meinung, Religionszugehdrigkeit, sozialer Herkunft oder sexueller Orientierung diskriminieren;

b) Kinderarbeit oder Zwangsarbeit nutzen;

c) gewerkschattliche Aktivitaten behindern, insbesondere indem sie gegen das Recht auf freie Organisation
oder das Recht auf kollektive Verhandlung versto3en.

(Hierbei handelt es sich um Kiriterien, die sich aus den Kernkonventionen der Internationalen
Arbeitsorganisation (IAO) ergeben.)

4. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC investiert nicht in Unternehmen, die

a) Regime unterstitzen, die gegen Menschenrechte verstofRen;

b) Kriegswaffen und Ristungsguter herstellen, vermarkten oder vertreiben oder Anlagen, Vorprodukte oder
Dienstleistungen dafurr bereitstellen;

c) Atomenergie oder Atomtechnik erzeugen, direkt vermarkten oder vertreiben oder Anlagen, Vorprodukte
oder Dienstleistungen dafur bereitstellen;

d) Produkte der Chlorchemie erzeugen oder deren Absatz férdern;

e) Raubbau an nattrlichen Ressourcen betreiben oder dazu beitragen;

f)  gentechnisch veranderte Pflanzen, Tiere oder Mikroorganismen entwickeln oder erzeugen, die in offenen
Systemen verwendet werden sollen, oder den Absatz daraus erzeugter Produkte fordern. Nicht
grundsatzlich ausgeschlossen sind Unternehmen, welche gentechnisch veranderte Pflanzen oder
Mikroorganismen in geschlossenen Systemen erzeugen oder verwenden, wenn dadurch ein besonderer
Nutzen entsteht;

g) mit embryonalen Stammzellen arbeiten und Produkte oder Therapien mit ihrer Hilfe entwickeln oder dies
beabsichtigen;

h) wvermeidbare Tienersuche durchfiihren, in Auftrag geben oder durch solche vermeidbaren Tierversuche
getestete Rohstoffe oder Produkte vertreiben;
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i)  sonstige gesundheits- und umweltschéadliche Verfahren anwenden, oder solche Produkte erzeugen oder
deren Absatz fordern.

(Hierbei handelt es sich um Kriterien, die negative Aspekte zur Sozial- und Umweltvertraglichkeit benennen

und die unter Beriick sichtigung ihrer Wesentlichkeit und Relevanz angewandt werden.)

5. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC investiert auch nicht in Unternehmen, die

a) strategische Kapitalbeteiligungen an Unternehmen halten, bei denen die unter den Punkten 3. oder 4.
aufgefiihrten Kriterien zutreffen;

b) ihr Kapital von Unternehmen erhalten, bei denen die unter den Punkten 3. oder 4. aufgefiihrten Kriterien
zutreffen, sofern diese Beteiligung einen bestimmenden Einfluss ermdglicht;

c) in anderer Weise mit Unternehmen \erflochten sind, bei denen die unter den Punkten 3. oder 4.
aufgefiihrten Kriterien zutreffen, wenn dadurch eine sozial- und umweltvertragliche Ausrichtung der
Geschaftspolitik behindert wird,;

d) Uberwiegend fir Unternehmen Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, bei denen die unter
den Punkten 3. und 4. aufgefuhrten Kriterien zutreffen (Zulieferbetriebe).

(Hierbei handelt es sich um Kriterien, die negative Aspekte der Verflechtung von Unternehmen benennen.)

6. OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC beriicksichtigt bei der Beurteilung von Unternehmen auch

a) ihren Umgang mit und ihr Verhalten in Kontroversen, Transparenz, Informations- und Dialogbereitschatt
sowie Lernfahigkeit;

b) ihre politische Einflussnahme und deren Ubereinstimmung mit offentlichen Erklarungen des
Unternehmens und mit den Kriterien des Teilfonds;

c) deren Aktivitaten in Landern, in denen soziale und tkologische Mindeststandards staatlicherseits nicht
gewahrleistet sind; dies betrifft eigene Produktionsstandorte, Joint Ventures und Zulieferbetriebe (zum
Beispiel China);

d) Entwicklungsziele und -potenziale sowie Trends im Unternehmen.

(Hierbei handelt es sich um zusétzliche Abwagungskriterien.)

Der Teilfonds tragt zu den folgenden, in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (iber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-Verordnung) genannten Umweltziele bei: (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel.
Des Weiteren ist zu erwarten, dass der Teilfonds auch zu den Ubrigen in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
genannten Umweltziele beitragt: (c) die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
(d) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (e) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(f) der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Durch fehlende technische
Bewertungskriterien kann der Beitrag zu diesen Umweltzielen zu diesem Zeitpunkt jedoch noch nicht
gewabhrleistet werden. Jedoch wird erwartet, dass der Beitrag zu allen Umweltzielen in eine kiinftige Version
dieses Dokuments aufgenommen wird, sobald technische Bewertungskriterien fiir alle Umweltziele verfligbar
sind. Demnach beziehen sich die folgenden Offenlegungen momentan nur auf die ersten zwei Umweltziele.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds zur Erreichung dieser Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die
gemal der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, einschlief3lich aber nicht
beschrankt auf die Stromerzeugung aus Wind- und Wasserkraft sowie Photowltaik, die Ubertragung,
Verteilung und Speicherung von Energie, die Produktion von Technologien fiir erneuerbare Energien sowie
auf einen CO2-armen Stral3en- und Guterverkehr.

In Ubereinstimmung mit dem aktuellen Stand der SFDR und der Taxonomie-Verordnung stellt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit sicher, dass solche Anlagen dieses Teilfonds zu den oben genannten
Umweltzielen beitragen und gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrachtigen. Dies ist
gewabhrleistet durch die Arbeit der derzeitig zehnkopfigen hauseigenen Nachhaltigkeits-Research-Abteilung,
welche Unternehmensdaten und Informationen recherchiert und auswertet. Es werden entsprechende
Unternehmen fir den Fonds ausgewahlt, die einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten,
gemessen an den technischen Bewertungskriterien des delegierten Rechtsakts der Taxonomie-Verordnung.
Es entspricht seit jeher dem besonderen Ansatz der OkoWorld, zuvorderst auf den nachhaltigkeitsbezogenen
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Produktnutzen abzustellen. Im weiteren Verlauf wird gepriift, ob andere Umweltziele wesentlich beeintrachtigt
werden (DNSH) und ob es weitere negative nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen gibt, etwa durch die
Produktgestaltung oder umwelt- und sozialbezogene Prozesse in den Unternehmen. Dazu werden auch
wllstandig aber nicht ausschliedlich die technischen Bewertungskriterien der DNSH des delegierten
Rechtsakts der Taxonomie Verordnung und die Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen. Ebenfalls wird in jedem Fall eine Verletzung von Menschenrechtsstandards, mindestens auf
Basis der Vorgaben in den entsprechenden Verordnungen geprift (Mindestschutz fiir den Bereich Soziales,
Arbeitswelt und Unternehmensfiihrung).

Fur den OKOWORLD OKOVISION® CLASSIC iibernimmt ein zwolfkopfiger Anlageausschuss die letztliche
Auswahl der Unternehmen auf Basis der schriftlichen Bewertungsgrundlagen der hauseigenen
Nachhaltigkeits-Research-Abteilung.

Aufgrund des derzeitigen Mangels an Daten und Informationen kann der Teilfonds zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht genau berechnen, inwieweit die zu Grunde liegenden Investitionen als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Jedoch wird erwartet, dass diese Berechnung mit
zunehmender Datenverflgbarkeit ermdglicht wird und den Anlegernin den kommenden Jahren zur Verflgung
gestellt werden kann. Diese Daten und Informationen werden daher in eine kiinftige Version dieses Dokuments
aufgenommen, zusammen mit Informationen (ber den Anteil der ermdglichenden Tatigkeiten und der
Ubergangstatigkeiten.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds wird aktivverwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschétzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente und Festgelder zu investieren.

Renten und Geldmarktinstrumente konnen bis zu einer Grenze von 15% des Netto-Teilfondsvermdgens
erworben werden.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fiissige Mittel halten.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele zu
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Technikenund Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlief3en.

Fir den Teilfonds werden keine Direktinvestitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds oder
forderungshbesicherte Wertpapiere getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermodgens begrenzt.
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Anteilklasse: C A T S

ISIN: LU0061928585 LU0551476806 | LU1727504356 [ LU1727504430
Wertpapierkennnummer: | 974968 Al1C7C2 A2HBKZ A2HBKO0
Ertragsverwendung: Thesaurierend Ausschuttend Thesaurierend | Ausschittend
Teilfondswéhrung: Euro

Anteilklassenwahrung Euro | Euro | Euro | Euro
Provisionen, zahlbar durch den Anteilsinhaber

Ausgabeaufschlag max. 5% keiner

Umtauschgebiihr max. 2% keine

Ricknahmegebiihr keine keine

Gebiihren, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Verwaltungsgebiihr 1,76% p.a. [1,36% p.a.

Performancegebtihr bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Quartalsende

hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden bzw.
am Ende des ersten Quartals hoher als der Erstanteilwert (High Watermark
Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermarkidentisch
mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines
folgenden Quartals oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High
Watermark auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes
Quartals gesetzt. Inallen anderen Féallen bleibt die High Watermark unverandett.
Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich tber die gesamte
Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil
abzuglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-, Verwahrstellenvergitung,
etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse
belastet werden. Dieser Anteilwert entspricht dem veroffentlichten Anteilspreis.
Die  Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird
bewertungstéglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum héchsten
Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (High Watermark) errechnet.
Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro
Anteilklasse fir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden eutl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschuittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d.h. diese werden dem
aktuellen, um die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals,
bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung, der
durchschnittlich umlaufenden Anteile des Quartals, sowie dem hdchsten
Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (High Watermark) errechnet.
An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watemark
Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben
dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle
Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages (am  Geschéftsjahresende taggleich)
herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag
kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds
zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals entnommen
werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 01.01., 01.04,,
01.07. und 01.10. und enden am 31.03., 30.06., 30.09 und 31.12. eines
Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperioden, im Fall wvon
Verschmelzung oder Auflésung des Teilfonds, ist méglich.

Beispielrechnung zum Periodenende: Performance Fee Auszahlung

Sofern der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die High
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Watermark ist, fallt eine Performance-Fee Auszahlung in Héhe von EUR 12.500
an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) * durchschnittlich
umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee Satz (10%) = EUR
12.500

In folgenden Fallen wird keine Performance Fee ausgezahlt:
. Anteilwert Ubersteigt HighWatermark nicht
(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) * durchschnittlich

umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee Satz (10%) = EUR 0,00
Performance Fee

Verwahrstellengebihr 0,04% p.a.

Administrationsgebuhr 0,05% p.a.

Zentralverwaltungsgebiihr| 0,015% p.a.

Betreuungsgebihr 0,20% p.a. zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft als Vergiitung fir die
besonderen Erfordernisse bei der Unterstiitzung der privaten und institutionellen
Anleger sowie von deren Anlageverwaltern und Beauftragtenim Hinblick aufdas
okologische, politische und soziale Engagement des Teilfonds.

Erstausgabe / 02.05.1996 25.10.2010 02.01. — 02.01. —
Erstzeichnungsfrist: 15.01.2018 15.01.2018
Erster Anteilwert: 100,- DM 50,- EUR 100,- EUR 100,- EUR

Gebuhren werden pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt und verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenliberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.
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OKOWORLD KLIMA
Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des OKOWORLD KLIMA (,KLIMA* oder , Teilfonds) ist die Erreichung von Umweltzielen
mit dem Themenschwerpunkt Klima; unter Einhaltung strenger ethisch-6kologischer Kriterien werden
nachhaltige Investitionen getatigt, um dadurch unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen
Wertzuwachs in der Teilfondswéahrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlief3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
mafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Auf diesen Teilfonds finden Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Mit den verschiedenen Anlagekriterien sollen nachhaltige Umwelt- und sozialvertragliche Geschéfts praktiken
gefordert und 6kologische Ziele erreicht werden, welche geeignet sind, sich nachhaltig positiv auf die Umwelt,
insbesondere das Klima, oder die Gesellschaft auszuwirken. Bei Anlagen bevorzugt der Teilfonds W ertpapiere
won Unternehmen, die sich langfristig Gber nationale und internationale Standards hinaus engagieren.

Der Teilfonds wird gemaR dem getrennten Investmentprozess gemanagt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unterstiitzt durch einen wissenschatftlichen Beirat, der die Konzeption des
OKOWORLD KLIMA im Hinblick auf die 6kologischen und ethischen Ziele fac hlich begleitet.

Die hausinterne Nachhaltigkeits-Research Abteilung bewertet alle Unternehmen anhand der nachstehenden
Kriterien und entscheidet Uber die Aufnahme oder Ausschluss aus dem Teilfondsuniversum. Aus diesem
Anlageuniversum wird seitens des Portfoliomanagements die Zusammensetzung des Portfolios nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, borsentaglich Uberpruft und ggf. angepasst.

Zur Erreichung der 6kologischen Ziele werden alle Investitionen in Abwagung folgender Kriterien gemacht.
Diese Kriterien berlicksichtigen dabei auch Nachhaltigkeitsrisiken ~ und nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Sofern anwendbar, werden auch die Ziele geringer CO2-Emission zur
Verwirklichung der langfristigen Erderwarmungsziele des Ubereinkommens von Paris beriicksichtigt. Zur
Sicherstellung von sozialen und gesellschaftlichen Aspekten miissen alle Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert, zusatzlich weitere strenge Nachhaltigkeitskriterien erflllen. Der Teilfonds investiert nur in
Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

1. OKOWORLD KLIMA investiert in Unternehmen, die:

a) zur Verringerung wvon Treibhausgas-Emissionen oder zur Abschwachung der Auswirkungen des
Treibhauseffekts beitragen,

b) Technologien, Produkte und Verfahren entwickeln, anbieten oder nutzen, die eine geringere
Energieintensitat oder eine geringere Treibhausgas-Intensitat aufweisen,

¢) Erneuerbare Energien oder nachhaltig erneuerbare Grundstoffe erzeugen, nutzen oder damit handeln,

d) zur Senkung des Energie-, Wasser- oder Rohstoffverbrauchs bzw. zur Steigerung der Effizienz der
Nutzung von Energie, Wasser oder Rohstoffen beitragen,

e) Wiedenerwendungs- oder Recyclingtechnologien entwickeln, nutzen oder zur Verfiigung stellen,

f)  Produkte aus wiederverwendeten oder recycelten Materialien oder Bestandteilen herstellen, nutzen oder
damit handeln.

2. OKOWORLDKLIMA investiert nicht in Unternehmen, die

a) Menschenrechte verletzen oder deren Verletzung unterstiitzen,
b) Waffen herstellen oder damit handeln, oder die Unternehmen, die Waffen herstellen, ausriisten oder
Dienstleistungen zur Verfiigung stellen,
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c) Atomstrom oder Atomtechnologien erzeugen bzw. herstellen, oder damit handeln, oder die Unternehmen
der Atomindustrie ausristen oder Dienstleistungen zur Verfligung stellen,

d) amRaubbau, ander Verunreinigung oder an der Verschlechterung der Qualitat von Naturressourcen und
Okosystemen beteiligt sind oder dazu beitragen,

e) Verfahren anwenden oder Produkte herstellen oder vermarkten, die die menschliche Gesundheit oder
die Umwelt schadigen.

(Hierbei handelt es sich um Kriterien, die negative Aspekte zur Sozial- und Umweltvertraglichkeit benennen
und die unter Berlick sichtigung ihrer Wesentlichkeit und Relevanz angewandt werden.)

Der Teilfonds tragt zu den folgenden, in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-Verordnung) genannten Umweltziele bei: (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel.
Des Weiteren ist zu erwarten, dass der Teilfonds auch zu den Gbrigen in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
genannten Umweltziele beitragt: (c) die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser-und Meeresressourcen;
(d) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (e) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(f) der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Durch fehlende technische
Bewertungskriterien kann der Beitrag zu diesen Umweltzielen zu diesem Zeitpunkt jedoch noch nicht
gewabhrleistet werden. Jedoch wird erwartet, dass der Beitrag zu allen Umweltzielen in eine kiinftige Version
dieses Dokuments aufgenommen wird, sobald technische Bewertungskriterien fur alle Umwelt ziele verfligbar
sind. Demnach beziehen sich die folgenden Offenlegungen momentan nur auf die ersten zwei Umweltziele.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds zur Erreichung dieser Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die
gemald der Taxonomie-Verordnung als dkologisch nachhaltig einzustufen sind, einschlief3lich aber nicht
beschrankt auf die Stromerzeugung aus Wind- und Wasserkraft sowie Photowoltaik, die Ubertragung,
Verteilung und Speicherung von Energie, die Produktion von Technologien fiir erneuerbare Energien sowie
auf einen CO2-armen Straf3en- und Guterverkehr.

In Ubereinstimmung mit dem aktuellen Stand der SFDR und der Taxonomie-Verordnung stellt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit sicher, dass solche Anlagen dieses Teilfonds zu den oben genannten
Umweltzielen beitragen und gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrdchtigen. Dies ist
gewabhrleistet durch die Arbeit der derzeitig zehnkopfigen hauseigenen Nachhaltigkeits-Research-Abteilung,
welche Unternehmensdaten und Informationen recherchiert und auswertet. Es werden entsprechende
Unternehmen fiir den Fonds ausgewahlt, die einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten,
gemessen an den technischen Bewertungskriterien des delegierten Rechtsakts der Taxonomie-Verordnung.
Es entspricht seit jeher dem besonderen Ansatz der OkoWorld, zuvorderst auf den nachhaltigkeitsbezogenen
Produktnutzen abzustellen. Im weiteren Verlauf wird gepriift, ob andere Umweltziele wesentlich beeintrachtigt
werden (DNSH) und ob es weitere negative nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen gibt, etwa durch die
Produktgestaltung oder umwelt- und sozialbezogene Prozesse in den Unternehmen. Dazu werden auch
wollstandig aber nicht ausschlie3lich die technischen Bewertungskriterien der DNSH des delegierten
Rechtsakts der Taxonomie Verordnung und die Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen. Ebenfalls wird in jedem Fall eine Verletzung von Menschenrechtsstandards, mindestens auf
Basis der Vorgaben in den entsprechenden Verordnungen gepriift (Mindestschutz fir den Bereich Soziales,
Arbeitswelt und Unternehmensfiihrung).

Aufgrund des derzeitigen Mangels an Daten und Informationen kann der Teilfonds zum gegenwaértigen
Zeitpunkt nicht genau berechnen, inwieweit die zu Grunde liegenden Investitionen als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Jedoch wird erwartet, dass diese Berechnung mit
zunehmender Datenverfugbarkeit ermdglicht wird und den Anlegernin den kommenden Jahren zur Verfligung
gestellt werden kann. Diese Daten und Informationen werden daher in eine kiinftige Version dieses Dokuments
aufgenommen, zusammen mit Informationen Uber den Anteil der ermdglichenden Tatigkeiten und der
Ubergangstatigkeiten.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds wird aktivverwaltet.
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Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente und Festgelder zu investieren.

Renten und Geldmarktinstrumente kdnnen bis zu einer Grenze von 15% des Netto-Teilfondsvermégens
erworben werden.

Der Teilfonds hat die Mdoglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele zu
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den wvorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlie3en.

Fir den Teilfonds werden keine Direktinvestitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds oder
forderungsbesicherte Wertpapiere getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermégens begrenzt.

Anteilklasse: C T

ISIN: LU0301152442 LU1727504604
W ertpapierkennnummer: AOMX8G A2H8K1
Ertragsverwendung: Thesaurierend Thesaurierend
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwéahrung Euro | Euro
Provisionen, zahlbar durch den Anteilsinhaber

Ausgabeaufschlag max. 5% keiner
Umtauschgebiihr max. 2% keine
Ricknahmegebtihr keine keine
Gebuhren, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Verwaltungsgebihr 1,76% p.a. [ 1,36% p.a.
Performancegebuhr bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum

Quartalsende hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen
Quartalsenden bzw. am Ende des ersten Quartals hoher als der
Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark
identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am letzten
Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Fallen
bleibt die High Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High
Watermark erstreckt sich Uber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen
Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Antell
abzglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,

Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen
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Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert
entspricht dem verdffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wid
bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten
Anteilwert der wrangegangenen Quartalsenden (High Watermark)
errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der
Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden ewtl. zwischenzeitlich
erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d.h. diese
werden dem aktuellen, um die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals,
bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung,
der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Quartals, sowie dem
héchsten Anteilwert der worangegangenen Quartalsenden (High
Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High
Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach
der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen der
aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeltst. Als Basis der Berechnung werden
die Daten des worherigen Bewertungstages (am Geschaftsjahresende
taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete
Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee worliegt,
dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals
entnommen werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 01.01,,
01.04., 01.07. und 01.10. und enden am 31.03., 30.06., 30.09 und 31.12.
eines Kalenderjahres. Eine Verkiurzung der Abrechnungsperioden, im Fall
won Verschmelzung oder Auflosung des Teilfonds, ist moglich.

Beispielrechnung zum Periodenende: Performance Fee Auszahlung
Sofern der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die High
Watermark ist, fallt eine Performance-Fee Auszahlung in Héhe von EUR
12.500 an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) *
durchschnittlich umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee
Satz (10%) = EUR 12.500

In folgenden Fallen wird keine Performance Fee ausgezahlt:

. Anteilwert Ubersteigt HighWatermark nicht

(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) *

durchschnittlich umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee
Satz (10%) = EUR 0,00 Performance Fee

Verwahrstellengebiihr 0,04% p.a.

Administrationsgebihr 0,05% p.a.

Zentralverwaltungsgebihr 0,015% p.a.

Betreuungsgebihr 0,20% p.a. zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft als Vergiltung fir die

besonderen Erfordernisse bei der Unterstitzung der privaten und
institutionellen Anleger sowie wvon deren Anlageverwaltern und
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Beauftragten im Hinblick auf das o©kologische, politische und soziale
Engagement des Teilfonds.

Erstausgabe / 27.07.2007 02.01.-15.01.2018
Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert: 50,- EUR 100,- EUR

Gebiihren werden pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt und verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.
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OKOWORLD WATER FOR LIFE
Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des OKOWORLD WATER FOR LIFE (,WATER FOR LIFE“oder ,Teilfonds“) ist die
Erreichung von Umweltzielen mit dem Themenschwerpunkt Wasser; unter Einhaltung strenger ethisch-
Okologischer Kriterien werden nachhaltige Investitionen getatigt, um dadurch unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlief3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
mafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Auf diesen Teilfonds finden Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Mit den verschiedenen Anlagekriterien sollen nachhaltige Umwelt- und sozialvertragliche Geschéaftspraktiken
gefordert und 6kologische Ziele erreicht werden, welche geeignet sind, sich nachhaltig positivauf die Umwelt,
insbesondere das Wasser, oder die Gesellschaft auszuwirken. Bei Anlagen beworzugt der Teilfonds
Wertpapiere von Unternehmen, die sich langfristig Uber nationale und internationale Standards hinaus
engagieren.

Der Teilfonds wird gemald dem getrennten Investmentprozess gemanagt.

Die Verwaltungsgesellschatft wird unterstitzt durch einen wissenschattlichen Beirat, der die Konzeption des
OKOWORLD WATER FOR LIFE im Hinblick auf die 6kologischen und ethischen Ziele fachlich begleitet.

Die hausinterne Nachhaltigkeits-Research Abteilung bewertet alle Unternehmen anhand der nachstehenden
Kriterien und entscheidet Uber die Aufnahme oder Ausschluss aus dem Teilfondsuniversum. Aus diesem
Anlageuniversum wird seitens des Portfoliomanagements die Zusammensetzung des Portfolios nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, borsentaglich Gberprift und ggf. angepasst.

Zur Erreichung der 6kologischen Ziele werden alle Investitionen in Abwagung folgender Kriterien gemacht.
Diese Kriterien berlicksichtigen  dabei auch Nachhaltigkeitsrisiken ~ und nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Sofern anwendbar, werden auch die Ziele geringer CO2-Emission zur
Verwirklichung der langfristigen Erderwarmungsziele des Ubereinkommens von Paris beriicksichtigt. Zur
Sicherstellung von sozialen und gesellschaftlichen Aspekten miissen alle Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert, zusatzlich weitere strenge Nachhaltigkeitskriterien erfillen. Der Teilfonds investiert nur in
Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Der Teilfonds OKOWORLD WATER FOR LIFE investiert insbesondere in Unternehmen, die Produkte und
Dienstleistungen fur Wassenersorgung, Abwasserbeseitigung, Wasseraufbereitung und —recycling und
Wasserinfrastruktur anbieten, die zum Erhalt der Qualitat natirlicher Wasserspeichersysteme beitragen, z.B.
durch die Vermeidung oder Verringerung von Schadstoffeintragen in Béden und Gewasser, oder die die
Effizienz der Wassernutzung verbessern, z.B. durch optimierte Verbrauchsmessung und —abrechnung oder
durch die Einrichtung geschlossener Nutzungskreislaufe. Zuséatzlich missen alle Unternehmen, in die der
Teilfonds OKOWORLD WATER FOR LIFE investiert, strenge allgemeine Nachhaltigkeitskriterien erfiillen.

Der Teilfonds tragt zu den folgenden, in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 tber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-Verordnung) genannten Umweltziele bei: (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel.
Des Weiteren ist zu erwarten, dass der Teilfonds auch zu den tbrigen in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
genannten Umweltziele beitragt: (c) die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser-und Meeresressourcen;
(d) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (e) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(f) der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Durch fehlende technische
Bewertungskriterien kann der Beitrag zu diesen Umweltzielen zu diesem Zeitpunkt jedoch noch nicht
gewabhrleistet werden. Jedoch wird erwartet, dass der Beitrag zu allen Umweltzielen in eine kiinftige Version
dieses Dokuments aufgenommen wird, sobald technische Bewertungskriterien fur alle Umweltziele verfiigbar
sind. Demnach beziehen sich die folgenden Offenlegungen momentan nur auf die ersten zwei Umweltziele.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds zur Erreichung dieser Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die
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gemald der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, einschliel3lich aber nicht
beschrankt auf den Bau, die Ertlichtigung und den Betrieb von Systemen zur Sammlung und Behandlung von
Abwassern und Abfall.

In Ubereinstimmung mit dem aktuellen Stand der SFDR und der Taxonomie-Verordnung stellt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit sicher, dass solche Anlagen dieses Teilfonds zu den oben genannten
Umweltzielen beitragen und gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrachtigen. Dies ist
gewabhrleistet durch die Arbeit der derzeitig zehnkopfigen hauseigenen Nachhaltigkeits-Research-Abteilung,
welche Unternehmensdaten und Informationen recherchiert und auswertet. Es werden entsprechende
Unternehmen fir den Fonds ausgewahlt, die einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten,
gemessen an den technischen Bewertungskriterien des delegierten Rec htsakts der Taxonomie-Verordnung.
Es entspricht seit jeher dem besonderen Ansatz der OkoWorld, zuvorderst auf den nachhaltigkeitsbezogenen
Produktnutzen abzustellen. Im weiteren Verlauf wird geprift, ob andere Umweltziele wesentlich beeintrachtigt
werden (DNSH) und ob es weitere negative nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen gibt, etwa durch die
Produktgestaltung oder umwelt- und sozialbezogene Prozesse in den Unternehmen. Dazu werden auch
wlistandig aber nicht ausschliedlich die technischen Bewertungskriterien der DNSH des delegierten
Rechtsakts der Taxonomie Verordnung und die Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen. Ebenfalls wird in jedem Fall eine Verletzung von Menschenrechtsstandards, mindestens auf
Basis der Vorgaben in den entsprechenden Verordnungen geprift (Mindestschutz fir den Bereich Soziales,
Arbeitswelt und Unternehmensfiihrung).

Aufgrund des derzeitigen Mangels an Daten und Informationen kann der Teilfonds zum gegenwaértigen
Zeitpunkt nicht genau berechnen, inwieweit die zu Grunde liegenden Investitionen als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Jedoch wird erwartet, dass diese Berechnung mit
zunehmender Datenverfuigbarkeit erméglicht wird und den Anlegernin den kommenden Jahren zur Verfugung
gestellt werden kann. Diese Daten und Informationen werden daher in eine kiinftige Version dieses Dokuments
aufgenommen, zusammen mit Informationen Uber den Anteil der ermdglichenden Tatigkeiten und der
Ubergangstatigkeiten.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds wird aktivverwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsétzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente und Festgelder zu investieren.

Renten und Geldmarktinstrumente kdnnen bis zu einer Grenze wvon 15% des Netto-Teilfondsvermdgens
erworben werden.

Der Teilfonds hat die Mdglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fiissige Mittel halten.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele zu
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben tiberdie Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Fir den Teilfonds werden keine Direktinvestitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds oder
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forderungsbesicherte Wertpapiere getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteilklasse: C T

ISIN: LU0332822492 LU1727504786
Wertpapierkennnummer: AONBKM A2H8K?2
Ertragsverwendung: Thesaurierend Thesaurierend
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung Euro | Euro
Provisionen, zahlbar durch den Anteilsinhaber

Ausgabeaufschlag max. 5% keiner
Umtauschgebuhr max. 2% keine
Riucknahmegebihr keine keine
Gebuhren, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Verwaltungsgebuihr 1,76% p.a. [ 1,36% p.a.
Performancegebuihr bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum

Quartalsende hoher ist als der hdchste Anteilwert der vorangegangenen
Quartalsenden bzw. am Ende des ersten Quartals hoher als der
Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark
identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am letzten
Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Féllen
bleibt die High Watermark unveréndert. Der Referenzzeitraum der High
Watermark erstreckt sich Uiber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen
Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil
abzuglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen
Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert
entspricht dem veroffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird
bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten
Anteilwert der wrangegangenen Quartalsenden (High Watermark)
errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der
Anteilwert pro Anteilklasse fuir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden ewtl. zwischenzeitlich
erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d.h. diese
werden dem aktuellen, um die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals,
bewertungstaglich auf Basis der oben erwdhnten Anteilwertentwicklung,
der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Quartals, sowie dem
héchsten Anteilwert der worangegangenen Quartalsenden (High
Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High
Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach
der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen der
aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden
die Daten des worherigen Bewertungstages (am Geschéftsjahresende
taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete
Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt,
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dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals
entnommen werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 01.01,,
01.04., 01.07. und 01.10. und enden am 31.03., 30.06., 30.09 und 31.12.
eines Kalenderjahres. Eine Verkirzung der Abrechnungsperioden, im Fall
won Verschmelzung oder Auflosung des Teilfonds, ist moglich.

Beispielrechnung zum Periodenende: Performance Fee Auszahlung

Sofern der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die High
Watermark ist, fallt eine Performance-Fee Auszahlung in Hohe von EUR
12.500 an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) *
durchschnittlich umlaufende Anteile Geschaftsjahr (25.000) * Performance
Fee Satz (10%) = EUR 12.500

In folgenden Fallen wird keine Performance Fee ausgezahlt:
. Anteilwert Ubersteigt HighWatermark nicht
(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) *

durchschnittlich umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee
Satz (10%) = EUR 0,00 Performance Fee

Verwahrstellengebihr 0,04% p.a.

Administrationsgebuihr 0,05% p.a.

Zentralverwaltungsgebuhr 0,015% p.a.

Betreuungsgebihr 0,20% p.a. zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft als Vergitung fur die

besonderen Erfordernisse bei der Unterstitzung der privaten und
institutionellen Anleger sowie wn deren Anlageverwaltern und
Beauftragten im Hinblick auf das ©kologische, politische und soziale
Engagement des Teilfonds.

Erstausgabe / 25.01.2008 02.01. —-15.01.2018
Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert: 100,- EUR 100,- EUR

Gebuhren werden pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimowlumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.
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OKOWORLD ROCK ‘N‘ ROLL FONDS
Strategie des Fonds

Der OKOWORLD ROCK ‘N’ ROLL FONDS (,ROCK ‘N‘ ROLL*, oder,Teilfonds*) verfolgt als erster Elternfonds
die langfristige Strategie mit der Ausrichtung auf Familien, Eltern, Grol3eltern etc. Dabei sollen vor allem
Zukunftsthemen in den Vordergrund gestellt werden. Ziel ist es, eine Kapitalanlage mit einer Vision fiir Kinder
und Enkelkinder anzubieten: einen global alternativen Kapitalismus, der das Menschsein im Auge behalt und
darin einen Mehrwert sieht.

Seit Generationen sind und waren Jugendliche und junge Erwachsene, Eltern und GroR3eltern politisch versiert,
Okologisch engagiert und wller sozialem Bewusstsein. Musik ist dabei das ideale Transportmittel fur
Emotionen, Protestund die Botschatft, die Welt zu verbessern, Missstande anzuprangern und Lésungen zu
finden.

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des OKOWORLD ROCK ‘N ROLL FONDS ist die Erreichung von Umwelt-, sozialen
oder gesellschatftlichen Zielen; unter Einhaltung strenger ethisch-6kologischer Kriterien werden nachhaltige
Investitionen getatigt, um dadurch unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen
Wertzuwachs in der Teilfondswéhrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlief3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
mafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Auf diesen Teilfonds finden Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Der Teilfonds wird gemaf dem getrennten Investmentprozess gemanagt.

Die hausinterne Nachhaltigkeits-Research Abteilung bewertet alle Unternehmen anhand der nachstehenden
Kriterien und entscheidet Uber die Aufnahme oder Ausschluss aus dem Teilfondsuniversum. Aus diesem
Anlageuniversum wird seitens des Portfoliomanagements die Zusammensetzung des Portfolios nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, borsentéglich Gberprift und ggf. angepasst.

Zur Erreichung der 6kologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Ziele werden alle Investitionen in Abwéagung
folgender Kriterien gemacht. Diese Kriterien berticksichtigen dabei auch Nachhaltigkeitsrisiken und nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Sofern anwendbar, werden auch die Zele geringer CO2-Emission zur
Verwirklichung der langfristigen Erderwarmungsziele des Ubereinkommens von Paris beriicksichtigt. Der
Teilfonds investiert nur in Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

OKOWORLD ROCK ‘N° ROLL FONDS inwestiert hauptsachlich in Wertpapiere/Kapitalanlagen, die
nachhaltige, 6kologische, soziale oder ethische Ziele verfolgen, welche geeignet sind, sich nachhaltig positiv
auf die Umwelt oder die Gesellschaft auszuwirken. Dazu zahlen z. B. nachhaltiges Wirtschaften, effizienter
Einsatz von Ressourcen, Verringerung won schadlichen Umwelteinflissen, Herstellung Erneuerbarer
Energien, soziale (Arbeits-)Bedingungen oder ethische und soziale Verantwortung.

Wenn direkt in Unternehmen investiert wird, werden die bevorzugt, die umweltvertragliche Produkte oder
Dienstleistungen anbieten, indem sie umweltvertragliche Technologien und Verfahren entwickeln, vertreiben
oder werwenden, insbesondere Unternehmen die zur Senkung des Energie-, Wasser- oder
Rohstoffverbrauchs bzw. zur Steigerung der Effizienz der Nutzung von Energie, Wasser oder Rohstoffen
beitragen.

Um generelle Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen darf der Teilfonds nicht direkt in Unternehmen investieren,

die Waffen herstellen oder damit handeln; Atomstrom oder Atomtechnologien erzeugen bzw. herstellen oder
damit handeln oder die an der Verschlechterung von Okosystemen beteiligt sind oder dazu beitragen.
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Bei Investitionen in Staatsanleihen werden Wertpapiere solcher Staaten bevorzugt, deren Politik besonders
sozial, 6kologisch und ethisch ausgerichtet ist. Bewertet werden folgende Bereiche: Institutionen und Politik,
soziale Bedingungen und Infrastruktur, Umweltbestand und -belastungen. Alle Wertpapiere werden vorab
durch das hauseigene Sustainability Research auf inre Ubereinstimmung mit den Fonds -spezifischen und
allgemeinen OKOWORLD-Nachhaltigkeitskriterien analysiert.

Der Teilfonds tragt zu den folgenden, in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 tiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-Verordnung) genannten Umweltziele bei: (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel.
Des Weiteren ist zu erwarten, dass der Teilfonds auch zu den tbrigen in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
genannten Umweltziele beitragt: (c) die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
(d) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (e) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(f) der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Durch fehlende technische
Bewertungskriterien kann der Beitrag zu diesen Umweltzielen zu diesem Zeitpunkt jedoch noch nicht
gewabhrleistet werden. Jedoch wird erwartet, dass der Beitrag zu allen Umweltzielen in eine kiinftige Version
dieses Dokuments aufgenommen wird, sobald technische Bewertungskriterien flr alle Umweltziele verfligbar
sind. Demnach beziehen sich die folgenden Offenlegungen momentan nur auf die ersten zwei Umweltziele.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds zur Erreichung dieser Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die
geman der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, einschlie3lich aber nicht
beschrankt auf die Stromerzeugung aus Wind- und Wasserkraft sowie Photowltaik, die Ubertragung,
Verteilung und Speicherung von Energie, die Produktion von Technologien fur erneuerbare Energien sowie
auf einen CO2-armen Stral3en- und Guterverkehr.

In Ubereinstimmung mit dem aktuellen Stand der SFDR und der Taxonomie-Verordnung stellt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit sicher, dass solche Anlagen dieses Teilfonds zu den oben genannten
Umweltzielen beitragen und gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrachtigen. Dies ist
gewabhrleistet durch die Arbeit der derzeitig zehnkopfigen hauseigenen Nachhaltigkeits-Research-Abteilung,
welche Unternehmensdaten und Informationen recherchiert und auswertet. Es werden entsprechende
Unternehmen flir den Fonds ausgewahlt, die einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten,
gemessen an den technischen Bewertungskriterien des delegierten Rechtsakts der Taxonomie-Verordnung.
Es entspricht seit jeher dem besonderen Ansatz der OkoWorld, zuvorderst auf den nachhaltigkeitsbezogenen
Produktnutzen abzustellen. Im weiteren Verlauf wird geprift, ob andere Umweltziele wesentlich beeintrachtigt
werden (DNSH) und ob es weitere negative nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen gibt, etwa durch die
Produktgestaltung oder umwelt- und sozialbezogene Prozesse in den Unternehmen. Dazu werden auch
wllstéandig aber nicht ausschliefdlich die technischen Bewertungskriterien der DNSH des delegierten
Rechtsakts der Taxonomie Verordnung und die Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen. Ebenfalls wird in jedem Fall eine Verletzung von Menschenrechtsstandards, mindestens auf
Basis der Vorgaben in den entsprechenden Verordnungen geprift (Mindestschutz fiir den Bereich Soziales,
Arbeitswelt und Unternehmensfiihrung).

Aufgrund des derzeitigen Mangels an Daten und Informationen kann der Teilfonds zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht genau berechnen, inwieweit die zu Grunde liegenden Investitionen als tkologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Jedoch wird erwartet, dass diese Berechnung mit
zunehmender Datenverfligbarkeit ermoglicht wird und den Anlegernin den kommenden Jahren zur Verfligung
gestellt werden kann. Diese Daten und Informationen werden daher in eine kiinftige Version dieses Dokuments
aufgenommen, zusammen mit Informationen Uber den Anteil der ermdglichenden Tatigkeiten und der
Ubergangstatigkeiten.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds wird aktivverwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Mischfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschétzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen,
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Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es
sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile,
Finanzindizes und Devisen.

Der Teilfonds hat die Mdoglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds“) kénnen zu mehr als 10% des Teilfondsvermdgens
erworben werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemafd Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Fir den Teilfonds werden keine Direktinvestitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds oder
forderungsbesicherte Wertpapiere getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteilklasse: C T

ISIN: LU0380798750 LU1727504869
W ertpapierkennnummer: AOQS8NL A2H8K3
Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwéhrung Euro Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierend Thesaurierend
Provisionen, zahlbar durch den Anteilsinhaber

Ausgabeaufschlag max. 5% keiner
Umtauschgebiihr max. 2% keine
Ricknahmegebtihr keine keine
Gebuhren, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Verwaltungsgebihr 1,76% p.a. [ 1,36% p.a.
Performancegebuhr bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum

Quartalsende hoher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen
Quartalsenden bzw. am Ende des ersten Quartals hoher als der
Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark
identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am letzten
Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Féllen
bleibt die High Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High
Watermark erstreckt sich tber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen
Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil
abzglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,

Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen
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Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert
entspricht dem verdffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) widd
bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten
Anteilwert der wrangegangenen Quartalsenden (High Watermark)
errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der
Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden ewtl. zwischenzeitlich
erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d.h. diese
werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals,
bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung,
der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Quartals, sowie dem
héchsten Anteilwert der worangegangenen Quartalsenden (High
Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High
Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach
der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen der
aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden
die Daten des wvorherigen Bewertungstages (am Geschéftsjahresende
taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete
Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee \orliegt,
dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Quartals
entnommen werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 01.01,,
01.04., 01.07. und 01.10. und enden am 31.03., 30.06., 30.09 und 31.12.
eines Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperioden, im Fall
wvon Verschmelzung oder Aufiésung des Teilfonds, ist moglich.

Beispielrechnung zum Periodenende: Performance Fee Auszahlung
Sofern der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die High
Watermark ist, fallt eine Performance-Fee Auszahlung in Hohe von EUR
12.500 an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) *
durchschnittlich umlaufende Anteile Geschéftsjahr (25.000) * Performance
Fee Satz (10%) = EUR 12.500

In folgenden Fallen wird keine Performance Fee ausgezahlt:

. Anteilwert Ubersteigt HighWatermark nicht

(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) *

durchschnittlich umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance Fee
Satz (10%) = EUR 0,00 Performance Fee

Verwahrstellengebihr 0,04% p.a.

Administrationsgebihr 0,05% p.a.

Zentralverwaltungsgebuhr 0,015% p.a.

Betreuungsgebihr 0,20% p.a. zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft als Vergitung fur die

besonderen Erfordernisse bei der Unterstiitzung der privaten und
institutionellen Anleger sowie won deren Anlageverwaltern und
Beauftragten im Hinblick auf das ©kologische, politische und soziae
Engagement des Teilfonds.
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Erstausgabe / 28.08.2008 02.01.-15.01.2018
Erstzeichnungstfrist:
Erster Anteilwert: 100,- EUR 100,- EUR

Gebiihren werden pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt und verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.
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OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0
Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 (,GROWING MARKETS 2.0 oder
»1eilfonds®) ist die Erreichung von Umwelt-, sozialen oder gesellschaftlichen Zielen; unter Einhaltung strenger
ethisch-6kologischer Kriterien werden nachhaltige Investitionen getatigt, um dadurch unter Beriicksichtigung
des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswéahrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlief3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
mafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage
verwaltet.

Auf diesen Teilfonds finden Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Mit den verschiedenen Anlagekriterien sollen nachhaltige Umwelt- und sozialvertragliche Geschéaftspraktiken
gefordert und 6kologische, soziale oder gesellschatftliche Ziele erreicht werden, welche geeignet sind, sich
nachhaltig positiv auf die Umwelt oder die Gesellschaft auszuwirken. Bei Anlagen bevorzugt der Teilfonds
Wertpapiere von Unternehmen, die sich langfristig Uber nationale und internationale Standards hinaus
engagieren.

Der Teilfonds wird gemald dem getrennten Investmentprozess gemanagt.

Die hausinterne Nachhaltigkeits-Research Abteilung bewertet alle Unternehmen anhand der nachstehenden
Kriterien und entscheidet Uber die Aufnahme oder Ausschluss aus dem Teilfondsuniversum. Aus diesem
Anlageuniversum wird seitens des Portfoliomanagements die Zusammensetzung des Portfolios nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, bdrsentéglich Gberprift und ggf. angepasst.

Zur Erreichung der 6kologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Ziele werden alle Investitionen in Abwégung
folgender Kriterien gemacht. Diese Kriterien beriicksichtigen dabei auch Nachhaltigkeitsrisiken und nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Sofern anwendbar, werden auch die Ziele geringer CO2-Emission zur
Verwirklichung der langfristigen Erderwarmungsziele des Ubereinkommens von Paris beriicksichtigt. Der
Teilfonds investiert nur in Unternehmenstitel, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Der Teilfonds OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 investiertinsbesondere in Unternehmen mit Sitz oder
einem Tatigkeitsschwerpunkt in Schwellenlandern. Diese verfiigen langfristig Uber ein grof3es
Wachstumspotenzial. Als Schwellenlander werden die Lander verstanden, die in den grof3 en Referenzindizes
der Schwellenmarkte enthalten sind oder das Potenzial dazu haben, darin aufgenommen zu werden. Dabei
sollen Investments in Unternehmen vermieden werden, die aufgrund der politischen, rechtlichen und/oder
kulturellen Verhaltnisse in dem Staat, in dem sie ihren (Haupt-) Sitz haben, nichtin der Lage sind, wesentliche
ethische und soziale Anlagekriterien zu erfillen.

Der Teilfonds OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 investiert insbesondere in Unternehmen, die
Problemlésungs-orientierte Produkte und -Dienstleistungen anbieten, insbesondere (aber nicht abschliel3end)
fur Klimawandel-Vermeidung, -Abmilderung oder -Anpassung, Erndhrung, Trinkwassenersorgung und -
aufbereitung, Umweltschutz (Abfall, Abwasser usw.), Elektrifizierung, Stromversorgung, umwelt- und
sozialvertraglichen Transport, Telekommunikation, Bildung. Zusétzlich missen alle Unternehmen, in die der
Teilfonds OKOWORLD GROWING MARKETS 2.0 inwvestiert, allgemeine Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Alle
Wertpapiere werden vorab durch das hauseigene Sustainability Research auf ihre Ubereinstimmung mit den
Fonds-spezifischen und allgemeinen OKOWORLD-Nachhaltigkeitskriterien analysiert.

Der Teilfonds tragt zu den folgenden, in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 tber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(Taxonomie-Verordnung) genannten Umweltziele bei: (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel.
Des Weiteren ist zu erwarten, dass der Teilfonds auch zu den brigen in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
genannten Umweltziele beitragt: (c) die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
(d) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschatft; (e) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(f) der Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Durch fehlende technische
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Bewertungskriterien kann der Beitrag zu diesen Umweltzielen zu diesem Zeitpunkt jedoch noch nicht
gewabhrleistet werden. Jedoch wird erwartet, dass der Beitrag zu allen Umweltzielen in eine kiinftige Version
dieses Dokuments aufgenommen wird, sobald technische Bewertungskriterien flr alle Umweltziele verfligbar
sind. Demnach beziehen sich die folgenden Offenlegungen momentan nur auf die ersten zwei Umweltziele.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds zur Erreichung dieser Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten investiert, die
geman der Taxonomie-Verordnung als 0kologisch nachhaltig einzustufen sind, einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf die Stromerzeugung aus Wind- und Wasserkraft sowie Photowltaik, die Ubertragung,
Verteilung und Speicherung von Energie, die Produktion von Technologien fiir erneuerbare Energien sowie
auf einen CO2-armen Stral3en- und Guterverkehr. Der Schwerpunkt liegt hierbei in Schwellenlandern.

In Ubereinstimmung mit dem aktuellen Stand der SFDR und der Taxonomie-Verordnung stellt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit sicher, dass solche Anlagen dieses Teilfonds zu den oben genannten
Umweltzielen beitragen und gleichzeitig kein anderes Umweltziel wesentlich beeintrachtigen. Dies ist
gewabhrleistet durch die Arbeit der derzeitig zehnkopfigen hauseigenen Nachhaltigkeits-Research-Abteilung,
welche Unternehmensdaten und Informationen recherchiert und auswertet. Es werden entsprechende
Unternehmen fir den Fonds ausgewahlt, die einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten,
gemessen an den technischen Bewertungskriterien des delegierten Rechtsakis der Taxonomie-Verordnung.
Es entspricht seit jeher dem besonderen Ansatz der OkoWorld, zuvorderst auf den nachhaltigkeitsbezogenen
Produktnutzen abzustellen. Im weiteren Verlauf wird geprift, ob andere Umweltziele wesentlich beeintrachtigt
werden (DNSH) und ob es weitere negative nachhaltigkeitsbezogene Auswirkungen gibt, etwa durch die
Produktgestaltung oder umwelt- und sozialbezogene Prozesse in den Unternehmen. Dazu werden auch
wollstandig aber nicht ausschliedlich die technischen Bewertungskriterien der DNSH des delegierten
Rechtsakts der Taxonomie Verordnung und die Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen. Ebenfalls wird in jedem Fall eine Verletzung von Menschenrechtsstandards, mindestens auf
Basis der Vorgaben in den entsprechenden Verordnungen geprift (Mindestschutz fiir den Bereic h Soziales,
Arbeitswelt und Unternehmensfihrung).

Aufgrund des derzeitigen Mangels an Daten und Informationen kann der Teilfonds zum gegenwaértigen
Zeitpunkt nicht genau berechnen, inwieweit die zu Grunde liegenden Investitionen als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Jedoch wird erwartet, dass diese Berechnung mit
zunehmender Datenverfligbarkeit ermoglicht wird und den Anlegernin den kommenden Jahren zur Verfligung
gestellt werden kann. Diese Daten und Informationen werden daher in eine klinftige Version dieses Dokuments
aufgenommen, zusammen mit Informationen Uber den Anteil der ermdglichenden Tatigkeiten und der
Ubergangstatigkeiten.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds wird aktivverwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschétzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente und Festgelder zu investieren.

Renten und Geldmarktinstrumente kdnnen bis zu einer Grenze von 15% des Netto-Teilfondsvermdgens
erworben werden.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fiissige Mittel halten.
Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele zu
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte

auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der
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Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen.
Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieen.

Fir den Teilfonds werden keine Direktinvestitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds oder
forderungsbesicherte Wertpapiere getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteilklasse: C D T S

ISIN: LU0800346016 | LU0800346289 LU1727504943| LU1727505320
Wertpapierkennnummer:| A1JOHV A1JOHW A2H8K4 A2H8K5
Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwahrung Euro Euro Euro Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierend | Ausschuttend Thesaurierend | Ausschiittend
Prowvisionen, zahlbar durch den Anteilsinhaber

Ausgabeaufschlag max. 5% keiner

Umtauschgebiihr max. 2% keine

Ricknahmegebtihr keine

Gebuhren, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Verwaltungsgebiihr [ 1,76% p.a. | 0,98% | 1,36% p.a.

Performancegebtihr bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum

Quartalsende hoher ist als der hochste Anteilwert der
wvorangegangenen Quartalsenden bzw. am Ende des ersten Quartals
hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High
Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der
bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark auf den
errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Quartals
gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High Watermark
unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich
Uber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen des
Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro
Anteil abzlglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen
Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert
entspricht dem verdffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts“) wird
bewertungstéaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
héchsten Anteilwert der worangegangenen Quartalsenden (High
Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse flr die Berechnung
zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich
erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d. h.
diese werden dem aktuellen, um die Ausschittung reduzierten,
Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals,
bewertungstaglich  auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des
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Quartals, sowie dem hochsten Anteilwert der vorangegangenen
Quartalsenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High
Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag
nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an
denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird
der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeltst. Als Basis der Berechnung
werden die Daten des worherigen Bewertungstages (am
Geschaéftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete
Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende
des Quartals entnommen werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am
01.01., 01.04., 01.07. und 01.10. und enden am 31.03., 30.06., 30.09
und 31.12. eines Kalenderjahres. Eine Verkirzung der
Abrechnungsperioden, im Fall von Verschmelzung oder Auflosung
des Teilfonds, ist moglich.

Beispielrechnung zum Periodenende: Performance Fee Auszahlung

Sofern der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die
High Watermark ist, fallt eine Performance-Fee Auszahlung in Hohe
wvon EUR 12.500 an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) *
durchschnittich umlaufende Anteile Geschaftsjahr (25.000) *
Performance Fee Satz (10%) = EUR 12.500

In folgenden Féllen wird keine Performance Fee ausgezahilt:

. Anteilwert Ubersteigt High Watermark nicht

(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) *

durchschnittlich umlaufende Anteile Quartal (25.000) * Performance
Fee Satz (10%) = EUR 0,00 Performance Fee

Verwahrstellengebihr 0,04% p.a.

Administrationsgebihr 0,05% p.a.

Zentralverwaltungsgebuhr 0,015% p.a.

Betreuungsgebihr 0,20% p.a. zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft als Vergitung fur

die besonderen Erfordernisse bei der Unterstiitzung der privaten und
institutionellen Anleger sowie won deren Anlageverwaltern und
Beauftragten im Hinblick auf das 6kologische, politische und soziale
Engagement des Teilfonds.

Erstausgabe / Erstzeichnungsfrist: | 16.07. —16.09.2012 16.07. — 02.01. - 02.01. —
16.09.2012 | 15.01.2018 |15.01.2018
Erster Anteilwert: 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR |100,- EUR

Gebuhren werden pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Spekulativ
Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-

Teilfondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wéhrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
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Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers
hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das
Verwaltungsreglement trat erstmals am 31. Oktober 1995 in Kraft. Es wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 22. Dezember 1995
im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations®, dem Amtsblatt des Grol3herzogtums Luxemburg
(,Mémorial®), veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. Januar 2022 gedndert und im RESA veréffentlicht.

Artikel 1 —Der Fonds

1. Der Fonds OKOWORLD (,Fonds*) ist ein rechtlich unselbsténdiges Sondervermégen (fonds commun
de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,Fondsvermoégen®), das flr
gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne won
Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame Anlagen (,Gesetz
vom 17. Dezember 2010). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds
durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschatft und der Verwahrstelle
sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen glltige Fassung beim Handels- und
Gesellschatftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA veréffentlicht wird. Durch den Kauf eines
Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veroffentlichten
Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt aul3erdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen)
entsprechend den Bestimmungen des Grol3herzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe aller Vermbgenswerte abzuglich aller Verbindlichkeiten
des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro
erreichen. Hierfur ist auf das Netto-Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der
Addition der Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle
wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kénnen aufunbestimmte
Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermégen. Die
Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds
getrennt. Gegenuber Dritten haften die Vermoégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fur jeden Teilfonds /Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die OKOWORLD LUX S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 44,
Esplanade de la Moselle, L-6637 Wasserbillig, Luxembourg. Sie wurde am 26. Oktober 1995 auf
unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines

oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen
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Geschaftsfuhrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder
der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhéngig von der Verwahrstelle im eigenen
Namen, aber ausschlief3lich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Einklang
mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausibung aller
Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermoégenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds
zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschatft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen
und ertraglichen Anlagebeschrdnkungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fuir den jeweiligen Teilfonds erstellten
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermdgen
anzulegen und sonst alle Geschéfte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermogen erforderlich
sind.

Die Verwaltungsgesellschattist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr
erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu berwachen und zu messen. Sie muss ferner ein
Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate
erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde regelméaRig entsprechend dem wvon dieser
festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung
der mit den Derivate-Geschéaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermégens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw.
Zulassung zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den
won der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich aul3erdem von einem Anlageausschussunterstitzen lassen.
Zur Erflllung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der

Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter nattrlicher oder
juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 —-Die Verwahrstelle

1.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A., fuir den Fonds
bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ
PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, die Bankgeschéte
betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie
dem Verkaufsprospekt (nebst Anh&ngen).

Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
Fonds gemalR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemalR dem im
Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemald den geltenden
gesetzlichen Vorschriften sowie gemafl dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren
erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen
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verstol3en gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemalf3 den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie
dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemai tiberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegem
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des
Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle
eroffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August
2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir
die Ausiibung ihrer Téatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe flr die Zwecke
der genannten Richtlinie (,Richtlinie 2006/73/EG*) genannten Stelle ertffnet werden und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet, so
werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder
der Verwahrstelle selbst verbucht.

4, Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

i. die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Finanzinstrumente, die der
Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fuir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, gemafld den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundséatzenin den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten
Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft ertéffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit eindeutig als gemafl geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) Fur andere Vermdgenswerte gilt:

i. die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf
der Grundlage dervom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen
oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds
oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

il. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten
Stand.

5. Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelméafiig eine umfassende Aufstellung
samtlicher Vermdgenswerte des Fonds.
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10.

11.

12.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als
Wiedernerwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermodgenswerte, darunter Ubertragung,
Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte dirfen nur wiedenerwendet werden, sofern
a) die Wiedenverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen derim Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
Folge leistet,

c) die Wiedenverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemal einer
Vereinbarung Uber eine Vollrechtstbertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiedenerwendeten Vermodgenswerte zuzliglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermdgenswerten
Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger dieser
Verwahrstelle ausgeschuittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach worgenanntem Punkt 4 auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die
Unterverwahrer kdnnen die ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den worgenannten Punkten 2 und 3
beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte Gbertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschliel3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben
Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds téatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegem des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen
kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen
wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemar’ ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anlegern des Fonds gegeniiber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegenitiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fir den Verlust durch die
Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen
wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder
erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemaf dem Gesetzvom 17. Dezember
2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf
aulRere Ereignisse, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen,
zurtckzufuhren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fir séamtliche

sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsétzlichen Nichterfullung der ges etzlichen
Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.
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Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 8
unberihrt.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von
Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fiihrt.

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermodgenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis
den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsétze und -beschrankungen gelten fir sdmtliche Teilfonds, sofem
keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend
beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungenangelegt. Hierbei
wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen unterschieden. Falls die
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fiir einen Teilfonds angewandt werden, so gelten diese stets
zusatzlich zu den und unter Berticksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen
1. Definitionen:

a) .geregelter Markt*

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fur Finanzinstrumente im Sinne von Artikel
4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 15. Mai 2014
uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere*
Als Wertpapiere gelten:
e Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,Aktien®),
e  Schuldwerschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel”),
¢ alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen.
Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.

c) .aeldmarktinstrumente®
Als ,Geldmarktinstrumente® werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

d) LOGA"
Organismen fir gemeinsame Anlagen

e) LOGAW*

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegen
Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.
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Es werden ausschlielich

a)

b)

c)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,Mitgliedstaat®), der anerkannt, fur das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbérse eines nicht zur
Européischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt eines nicht zur Européischen Union gehérenden Staates, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierbtrse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalfd ist, beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlie3lich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder
Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

9)

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*®) erworben, die
entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind,
sofern

. diese OGA entsprechend solchen Rechtworschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewabhr fir
die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

. das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW
gleichwertig und insbesondere die Vorschriften Uber die getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die Leenerkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

. die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermdgens
in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehtrde
denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate®), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben, die an einem der unter den Abséatzen a), b) oder c¢) bezeichneten
geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern
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h)

. es sichbei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemal den in diesem
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;.

. die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

. und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauf3er,
liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

. wvon einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschatft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem Drittland oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert oder

. won einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a),
b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

. won einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehtérde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

. wvon anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die wvon der
Luxemburger Aufsichtsbehtrde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafdige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in andere als die unter Nr. 2 dieses
Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.

Techniken und Instrumente

a)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen,
wie sie von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt
genannten Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick aufeine
effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens erfolgt. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ubereinstimmen.

Darliber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von

Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik abzuweichen.
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b)

c)

b) Die Verwaltungsgesellschaft muss gemalf Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu tberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert
deren Portfolios nicht Uiberschreitet. Insbesondere stitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitét
der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlie3lich und automatisch auf Ratings, die won
Ratingagenturen im Sinne won Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fiir den entsprechenden Teilfonds angewandte
Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen sind im jeweiligen
teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Die Teilfonds dirfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im
Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagenin
Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte
Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nicht beriicksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von
Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberiicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der
Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den
Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Risikostreuung

Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr
als 20% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschéften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Giberschreiten:

. 10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel
41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

. 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens angelegt hat, darf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft
bei ein und derselben Einrichtung hoéchstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermégens in einer
Kombination aus

. won dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

. wvon dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in
denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.
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d)

9)

h)

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in
denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das
seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere
missen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in
ausreichendem Mal3e die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines
vorrangigen Sicherungsrechtsim Falle der Nichterflllung durch den Emittenten fuir die Rlickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfugung stehen.

Sollten mehrals 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldwerschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen
Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens nicht Uiberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf
40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens findet in den Fallen der Buchstaben c¢) und d) keine
Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 25% bzw.
35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es
dirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermdgens in  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben
angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlussesim Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages
Uber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungswvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei
der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen
als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet derin Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann
die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten auf hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermégens anheben, wenn die Nachbildung eines
won der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfiir ist jedoch, dass:

. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und
. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die worgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in den
Fallen, in denen es aufgrund auergewohnlicher Marktverhaltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Diese Anlagegrenze gilt nur fur die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, findet fir den jeweiligen
Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwéhnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzesvom 17. Dezember 2010 Gesagten, dirfen unter

Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem
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)

k)

EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskoérperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von
internationalen Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
ausgegeben werden oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten dirfen.

Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto Teilfondsvermdgens in
OGAW oder OGA im Sinne der Zffer 2, Buchstabe €) dieses Artikels angelegt, es sei denn, der
teilfondsspezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fur den jeweiligen Teilfonds etwas anderes
vor. Insofern die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels
vorsieht, finden die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in
Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemal3 Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.

Fur Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlichkeiten der einzelnen
Teilfonds gegeniber Dritten sichergestellt ist.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermdgens in andere OGA
als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug aufdie in Nr. 5 a) bis f) genannten
Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschatft fur die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den OGAW keine Gebuihren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Ricknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung
auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Ricknahmegebihren zu berlicksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen,
die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 2,5% p.a. unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird
betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren.
Zusétzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer
Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden
Bedingungen:

- Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heil3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den
Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

- Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden sollen, dirfen ihrerseits, gemafl ihrem Verwaltungsreglement (bzw. ihrer
Satzung), insgesamt hochstens 10% ihres Sondervermdgens in andere Zielfonds anlegen,

- Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der
Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberiihrt,
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p)

- Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hélt, werden
die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht beriicksichtigt, soweit die
Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-
Fonds dient.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen
Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung
eines Emittenten auszutben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschatt fir den Teilfonds

. bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

. bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

. nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA sowie
o nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und 0) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit es
sichum

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskoérperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist,
begeben oder garantiert werden;

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschatt
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren;

. Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschatft eines Drittlandes

besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Drittland ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren \on
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auRerhalb der Européischen Union in ihrer
Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 sinngemal Anwendung;

. Aktien handelt, die wvon einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlielich fir die Investmentgesellschaft oder —
gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten in dem Staat, in dem die
Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausiiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen
auf Wunsch der Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Der Fonds kann grundsétzlich flissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und
Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dirfen.

Bezugsrechte

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind,
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die Teil seines Vermégens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen
nicht notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der
Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschatft bei ihren Verkaufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
kénnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
won denin Nr. 5 a) bis |) genannten Anlagegrenzen abweichen.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe
wn 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden. Ausgenommen
hiervon ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,Back-to-Back®- Darlehen.

C) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaf3
Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben €), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tber
solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

10. Diein diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs
der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen
Grinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger eine Ruickfihrung in den worgegebenen Rahmen
anstreben.

Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen
Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihn,
dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten folgende, in

Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-
Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-
Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermodgensgegen-stande abgezogen
(modifiziertes Netto-Teilfondsvermégen).

Kapitalbeteiligungen sind:
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zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschatft,

Anteile an einer Kapitalgesellschatft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uiber den Européischen Wirtschaftsraum ansassigist und dort der Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b) ineinem Drittstaat anséassig istund dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaftenin Héhe
von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres
modifizierten Netto-Teilfondsvermogens oder mehr als 50 % ihres Aktiwermdégens in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils; sieht
ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor,
gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung

Investmentanteile an Mischfonds, die gemal ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von 25 %
ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25 % ihres Aktiwermégens in die
wvorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht ein
Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermdgen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
wvornehmen, in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote inres Wertes, zu der sie tatséchlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen..

Artikel 5= Anteile

1.

Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden als Inhaber-
und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fur den Fonds gefilhrte Anteilregister eingetragen. In diesem
Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung indas Anteilregister an
die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung
effektiver Stlicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von
Namensanteilen.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschliel3t gemal Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten
nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen
Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise
an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir
die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft kénnen Anteilklassen der Teilfonds
einem Anteilsplit unterzogen werden.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds zusammengelegt werden.
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Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

2.

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fur etwaige weitere Anteilklassenim jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist
(-Anteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu
beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines
Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Anteilwertes
an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die
Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermodgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher

Vorschriften oder gemafd den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation

des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermégenswerte des

jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird

nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der
héchsten Liquiditat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoéher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativangesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfigbaren Kurs, den die Verwaltungsges ellschatt
nach Treu und Glauben fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds
Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer won der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
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1.

d)

e)

9)

h)

Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundséatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetztist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerechtsind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fur andere als die unter Buchstaben
a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese
Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifoaren  Bewertungsregeln (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten
(Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00
Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf
eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung
des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswéahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschittungen reduziert, die
gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefuhrten Kriterien fir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den worstehend
aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Artikel 7 — Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschatft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umsténde worliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die
Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigtist. Dies istinsbesondere
der Fall:

a)

b)

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann oder

es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemafd durchzufiihren;
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C) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermdgenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestelltist, werden auch die
Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der
Nettoinventarwertberechnung von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt
haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung
des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dartiber informiert,
dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-,
Rucknahme-, bzw. Umtauschantréage erneut eingereicht werden mussen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert geman Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziglich eines Ausgabeaufschlages,
dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebtihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
Maf3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage
im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MalRgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis
zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maR geblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis
der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat.
Zeichnungsantrdge von Namensanteilen und Kaufauftrage fur Inhaberanteile, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maflgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fur die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
wllstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unwollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum
bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur
Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgeman vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden
Investitionsbetrages an die Stelle Gibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb won der im Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl won
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw.
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im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der Verwahrstelle in
Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abfliel3t, nimmtdie Verwaltungsgesellschaft
die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermégen negativ
auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 — Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

2.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzenoder
endglltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, wenn dies im
Interesse der Anleger, im Offentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen
Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile
das ,Market Timing*, das ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erflillt;

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in
einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blirger) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen
nicht zugelassen ist.

d)  wenndem Fonds oder Teilfonds durch diese Zeichnung Steuernachteile oder sonstige finanzielle
Risiken entstehen konnten;

e) wenn der betreffende Anleger die Verwaltungsgesellschaft nicht mit den notwendigen und von ihr
angeforderten Informationen und Nachweisen versorgt, welche fir eine ordnungsgemafi e und
den gesetzlichen Anforderungen entsprechende Verwaltung des Fonds won der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet werden; oder

f) wenn der betreffende Anleger entsprechende Zusagen, welche er im Zeichnungsschein getatigt
hat nicht nachkommt oder aber Stellungnahmen und Bestatigungen, die der Anleger schiriftlich
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft oder gegeniiber einem Dienstleister der
Verwaltungsgesellschaft abgegeben hat, sich als falsch erweisen.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

Artikel 10 — Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf3 Artikel 6 Nr.
4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
(,RUcknahmepreis®), zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein
Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Auszahlung des Ricknahmepreises
vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit
Auszahlung des Riucknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die Verwahrstelle sowie Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreisesin das Land
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des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlckkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder
eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn einer der unter Artikel 9 Nr. 1 a) bis f)
aufgelisteten Falle vorliegt.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt
auf der Grundlage des maf3geblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Berlicksichtigung
einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 2% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile,
mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden
Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine
Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds
erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist
und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fiir eine Direktanlage in diese
Anteilklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickweisen,
wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint,
insbesondere wenn einer der unter Artikel 9 Nr. 1 a) bis f) aufgelisteten Félle vorliegt.

Vollstéandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen
eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unwverziiglichen Weiterleitung der
Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaR geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Rucknahme bzw. den Umtausch wvon
Namensanteilen ist dann wllstéandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen
des Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register — und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. wollstandige Umtauschantrage, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abzuglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages
bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschatft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger worher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstdndige Ricknahme-
[Verkaufsauftrage bzw. wollstandige Umtauschantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
Uberndchsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Maf3geblich fiir den Eingang des Riicknahme-/verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Verkaufsprospekt angegebenen

Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im
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Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschatt ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen
einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschatt ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rliicknahmenerst zu tétigen, nachdem entsprechende
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
die Rucknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch
won Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen
ausreichende fllissige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen
entstehen:

1.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden
Teilfondsvermégen eine Vergitung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Diese Vergutung versteht
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/ Fondsmanager
aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung
(,Performance-Fee®) erhalten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Verglitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale H6he, Berechnung und Auszahlung
fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese
Vergltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Vergutung der
Verwaltungsgesellschatft eine Vergitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung
fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese
Verglitung versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem
Verwahrstellen- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im Groldherzogtum Luxemburg
bankiibliche Vergiitung, die monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit
wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung istim Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese
Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroRherzogtum Luxemburg bankibliche Vergitung, die als Festbetrag
je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden
Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt die Register- und
Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundgebiihr. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergitung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im
Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

76



b)

d)

e)

9)
h)

)
k)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung von
Vermoégensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fir Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und
deren Verwahrung sowie bankibliche Kosten fir die Verwahrung wvon auslandischen
Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) furr die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und
Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschéften des jeweiligen
Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dariiber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und
Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen
Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter
entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten insbesondere fiir die Auswahl, ErschlieRung und
Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen erstattet. Die Verwahrstelle erhéalt des
Weiteren bankiibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermoégen bzw. Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die
Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fur die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des
Verkaufsprospektes, ,der wesentlichen Anlegerinformationen®, der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der
Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilligung in den Landern, in denen die
Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit
den betroffenen Aufsichtsbehoérden;

die Verwaltungsgebiihren, die fir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behorden zu entrichten
sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und
Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebihren fiir die Hinterlegung der Dokumente des
Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenz ulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkaufvon Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;

Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer
im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Teilfondsvermogen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen won Krediten anfallen, die gemalf3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements
aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

Auslagen des Verwaltungsrats;
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q) Kosten fir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;
r weitere Kosten der Verwaltung einschlie3lich Kosten fir Interessenverbéande;
s) Kosten fir Performance-Attribution;

t) Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international
anerkannte Rating-Agenturen und

u) angemessene Kosten fir das Risikocontrolling.

V) Kosten fir die Kontrolle, das Management und die Abwicklung des Austauschs von Sicherheiten
hinsichtlich standardisierter und nicht standardisierter (,OTC-Derivate®) Derivategeschafte.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunéchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Teilfondsvermégen angerechnet.

Die Kosten fur die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermégens
der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschéftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung
der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlie3lich im Zusammenhang mit einem
bestimmten Teilfondsvermdgen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch die
Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen,
werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode wvon
langstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses
Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertradge sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner
kénnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, s ofern das
Netto-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen Betrag von
1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezaht.
Ausschittungen kdnnen ganz oder teilweise in Form won Gratisanteilen vorgenommen werden.
Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die funf Jahre nach
Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des
jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundséatzlich durch die Re-Investition des
Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewilinscht
ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung tber die
Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto
beantragen. Ausschiittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die
Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr — Abschlussprifung
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Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
des Jahres.

Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens Vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres ‘eroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des
GroRherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres veréffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht. Sofern dies fiir die Berechtigung zum
Vertrieb in anderen Léandern erforderlich ist, kénnen zusatzlich geprifte und ungepriifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kdnnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie
werden aul3erdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veréifentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschatt
www.oekoworld.com/ivertriebspartner kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die
~wesentlichen Anlegerinformationen* sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle auch
kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der Vertrag
Uber die Ubernahmen der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle und der
Zahlstelle konnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 -Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaR nachfolgenden
Bedingungen beschliel3en, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, dervon derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, zu Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen bzw. ein Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den
Teilfonds in wirtschattlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen
Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder
aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnwoll erscheint, den Fonds
bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlie3en einen anderen Fonds oder
Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den
Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische
Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen
Mitgliedsstaaten der européaischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung)
maglich.
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10.

Eine solche Verschmelzung istnurinsofern wollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds
oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstof3t.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds
oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstiande durch den
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten
Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhéltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet
und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds
informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und entsprechend den
Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw.
Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wéahrend dreil3ig
Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
einschléagigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw.
Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen.
Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden und des
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtetwerden, und erlischt
funf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtdusche von Anteilen zeitweilig
aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftspriifer geprift und
bestatigt. Den Anlegern des lUbertragenden und des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der
jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des
Wirtschaftspriifers zur Verfligung gestellt.

Das worstehend Gesagte gilt gleichermalf3en fir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des
Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kdnnen der Fonds bzw. ein
oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelGst werden, insbesondere
sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschatftliche und/oder politische Anderungen
eingetreten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gektindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine
neue Verwabhrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren erdffnet wird und keine andere
Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder die
Verwaltungsgesellschatt liquidiert wird;

C) wenn das Fondsvermdgen wéahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von 312.500
Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Féllen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fuhrt, wird die Ausgabe
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wvon Anteilen eingestellt. Die Ricknahme wvon Anteilen bleibt weiter mdglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistetist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserl s, abzglich
der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebene nfalls
der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten
Liguidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.
Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens won Anlegern
eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir
Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im GrolR herzogtum Luxemburg
hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Aufiésung
noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemaf3 diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
won der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen,
darunter das ,Luxemburger Wort", vertffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fir ,Mitteilungen an die Anleger®
worgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17 —Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kbnnen nach Ablauf von
5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt
bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglementdes Fonds unterliegtdem Rechtdes Grol? herzogtums Luxemburg. Gleiches
gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen
besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements die Vorschriten des Gesetzes wom 17. Dezember 2010. Das
Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschatftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeitdes zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg.
Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maf3geblich. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an
Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fur sich selbst und den Fonds
Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen
solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglementnichtdefiniert sind, einer Auslegungbedurfen,
finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt insbesondere
fur die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement
jederzeit wollstandig oder teilweise &ndern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in

Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in
Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA veroffentlicht.
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Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. Januar 2022 in Kraft.
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