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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach 8 310 KAGB bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d.h. dieser Teilfonds darf in der Bundes-
republik Deutschland somit nicht vertrieben werden.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen”, Halbjahres- und
Jahresberichte, die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag und
Beratungsvertrage konnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden daruber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Ruckgabepreise der Anteile zur Verfigung
gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samt-
liche Zahlungen (Rucknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden durch
die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden grundsatzlich im Internet unter www.dws.de veroffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine
Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
des Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffent-
lichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fur Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Besonderheiten fur den Vertrieb in Deutschland:

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ.
Bezlglich des Teilfonds DWS Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 30. Juni 2019 wieder
(sofern nichts anderes ange-
geben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen” und
der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen

Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.



Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DB Platinum Commodity Euro mit Wirkung zum 7. Mai 2019 in den Teilfonds DWS Invest Enhanced
Commodity Strategy eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
R1C LU0216467174 LC LU1881477043 0,7494971

R1CA LU0229883953 LC LU1881477043 0,6097505
R2CA LU0245949630 LC LU1881477043 0,2953109

11C LU0216467257 IC LU1881476821 80,2753618

12C LU0435098701 IC LU1881476821 0,4453719

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DB Platinum Commodity USD mit Wirkung zum 7. Mai 2019 in den Teilfonds DWS Invest Enhanced
Commodity Strategy eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds

Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
R1C LU0216466879 USD LC LU1881477472 0,9489815
R1CB LU0313897638 USD LC LU1881477472 0,0391601

R1CC LU0313899097 SGD LC LU1881477126 0,3320651

R1CS LU0491997085 CHF LC LU1881476664 0,4137729

I13C LU0493702533 CHF IC LU1881476581 0,4751136

11C LU0216466952 USD IC LU1881477399 107,4924454
14C LU0495014986 UsSD IC LU1881477399 0,0565601

Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds der SICAV fiir eine
Aktie/einen Anteil des eingebrachten Teilfonds zum Tausch berechtigen.

Fusionen von Teilfonds der SICAV mit SICAV-externen Fonds

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Balance mit Wirkung zum 25. April 2019 in den Teilfonds DWS Strategic Alloca-
tion Balance der DWS Strategic SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
NC LU1054338758 NC LU1961009468 1,1159724
LC LU0544571200 LC LU1740984924 1,1869655
FC LU1054338832 FC LU1740984767 1,1893139

Die Ausgabe neuer Anteile wurde bei dem untergehenden Teilfonds zum 16. April 2019 eingestellt, die letztmalige
Ricknahme von Anteilen erfolgte bis zum Orderannahmeschluss am 16. April 2019.



Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Dynamic mit Wirkung zum 23. April 2019 in den Teilfonds DWS Strategic Allo-
cation Dynamic der DWS Strategic SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
LD LU1054320467 LD LU1740985814 0,9966253

LC LU1054320384 LC LU1740985731 1,1764524

NC LU1054320541 FC LU1740985731 1,1529578

Die Ausgabe neuer Anteile wurde bei dem untergehenden Teilfonds zum 12. April 2019 eingestellt, die letztmalige
Rucknahme von Anteilen erfolgte bis zum Orderannahmeschluss am 12. April 2019.

Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds der SICAV fir eine
Aktie/einen Anteil des eingebrachten Teilfonds zum Tausch berechtigen.

Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest Global Thematic mit Wirkung zum 4. April 2019 in den Teilfonds DWS Invest Artificial Intelligence
eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
FC LU0273147164 FC LU1863263262 1,5361243

LC LU0273158526 LC LU1863263346 1,4090667

NC LU0298697664 NC LU1914383960 1,0911245

USD FC LU0273177237 USD FC LU1885668126 1,4275720

usD LC LU0273164680 USD LC LU1885668399 1,2881333

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest New Resources mit Wirkung zum 9. April 2019 in den Teilfonds DWS Invest Climate Tech einge-
bracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor
[FC LU0237015887 FC LU1863264070 1,6461714
LC LU0237014641 LC LU1863264153 1,4845321
LD LU0237015291 LD LU1863261647 1,4512449
NC LU0237015457 NC LU1914384182 1,2188344
TFC LU1663935234 TFC LU1863261720 1,0207302
TFD LU1663937362 TFD LU1885667318 1,0354200
USD FC LU0273227941 USD FC LU1885667409 1,3832970
uUsD LC LU0273227941 uUsD LC LU1885667581 1,2803635
USD TFC LU1663939731 USD TFC LU1885667664 0,9951471

Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds fiir eine Aktie/einen
Anteil des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.



Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Real Assets Income wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmi-
gung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 24. Mai 2019 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 6. Mai 2019 eingestellt. Anleger konnten bis zum 6. Mai 2019 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest USD Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in DWS ESG USD Corporate
Bonds umbenannt.

Umbenennungen von Anteilklassen

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Opportunities wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019
in IC100 umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Euro Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IC100
umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Euro Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in ID100
umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Euro High Yield Corporates wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in
IC50 umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Euro High Yield Corporates wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in
ID50 umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Global Short Duration wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IDH50
umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Short Duration Credit wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IC50
umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Short Duration Credit wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in ID50
umbenannt.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS Dynamic Opportunities (der ,,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraRe 11-17 in
60329 Frankfurt am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u. a.
Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.



Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthéalt einen Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé (Prifungsurteil des Abschlussprtifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentiber der Aufsichtsbe-
horde des Herkunftslandes der SICAV erstellt wurde (,,Originalfassung®). Bei grenzuberschreitendem Vertrieb ist die
SICAV u. a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebs-
landes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Spra-
che zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerli-
chen Hinweise flir Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle
Hinweise fir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte
des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentli-
chen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichtes und/oder einer Uberset-
zung davon ist die deutsche Sprachversion maf3gebend.
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DWS Invest Africa

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0329759764 5,2%
Klasse FC LU0329759921 5,8%
Klasse LD LU0363465583 5,2%
Klasse NC LU0329759848 4,9%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 4,9%
Klasse USD LC? LU0329761075 4,5%
"in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



Anteilklasse
Klasse LD
Klasse FC
Klasse LC
Klasse NC
Klasse TFC
Klasse TFCH (P)
Klasse XC
Klasse USD FC?
Klasse USD LC?

50% MSCI World IT NR,
35% MSCI AC World NR,
15% MSCI China 50 NR

DWS Invest Artificial Intelligence

LU1863263429
LU1863263262
LU1863263346
LU1914383960
LU1863263858
LU1982200518
LU1863263932
LU1885668126
LU1885668399

6 Monate

21,5%
22,1%
21,5%
21,2%
22,0%
0,5%"
22,3%
-1,6%"
-1,7%"

22,2%

" Klassen USD FC und USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Asian Bonds

DWS Invest Asian Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD FC LU0813325502 8,3%
Klasse USD FC50 LU1949850538 5,4%"
Klasse USD IC LU1589659504 8,5%
Klasse USD LC LU0813325411 8,0%
Klasse USD LDM LU1525638091 8,0%
Klasse USD RC LU1589658522 8,6%
Klasse USD TFC LU1663839352 8,3%
Klasse USD TFDM LU1951361812 4,3%"
Klasse USD XC LU1589658878 8,6%
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 7,6%
Klasse RMB FCH100® LU1968688520 3,8%"
Klasse RMB FCH502 LU1968688793 3,8%"
Klasse FCH* LU0813324794 6,7%
Klasse IDH* LU1796233663 6,8%
Klasse LCH* LU0813324364 6,4%
Klasse LDH* LU0813324521 6,4%
Klasse LDMH?* LU1880859894 6,4%
Klasse NCH* LU1914384000 6,3%
Klasse TFCH* LU1663839196 6,7%
Klasse TFDH* LU1663839279 6,6%
Klasse TFDMH? LU1880860041 6,7%
Klasse HKD LDM® LU1769795342 7,6%
Klasse HKD LDMH® LU1805360861 7.5%
Klasse HKD TFDMH?® LU1880859621 7.8%
Klasse SGD LDM® LU1769795698 7.1%
Klasse SGD LDMH® LU1805361083 7.6%
Klasse SGD TFDMH® LU1880859977 7.9%
JP Morgan Asian Credit Index 8,1%

" Klasse USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB FCH100 und
RMB FCH50 aufgelegt am 15.4.2019

2'in AUD
3in CNY
4in EUR
9in HKD
9in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Asian |G Bonds

Anteilklasse

Klasse USD LC LU1859276286
Klasse USD FC100 LU1936919510
Klasse USD IC LU1859276104
Klasse USD TFC LU1859276443
Klasse ICH? LU1859275809
Klasse TFCH? LU1859275981

JPM JACI Investment Grade Total Return (USD)

" Klasse USD FC100 aufgelegt am 28.2.2019
2in EUR

6 Monate

6,7%

5,7%"

7.2%
7,0%
5,5%
5,5%
7,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0236153390 10,1%
Klasse FC LU0236154950 10,6%
Klasse LD LU0236153556 10,1%
Klasse LS LU0254485450 10,1%
Klasse NC LU0236154448 9,7%
Klasse TFC LU1663839519 10,6%
Klasse TFD LU1663839600 10,6%
Klasse GBP C RD? LU0982753047 =N
Klasse USD FC® LU0273175025 9,9%
Klasse USD LC? LU0273161744 9,4%
Klasse USD TFC¥ LU1663839782 9,9%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap 6,4%
) :_negztBePAnteilpreisberechnung am 31.3.2016

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Brazilian Equities

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0616856935 22,9%
Klasse FC LU0616857586 23,5%
Klasse FC50 LU1987882872 14,8%"
Klasse IC LU1573968200 23,7%
Klasse NC LU0616857313 22,5%
Klasse TFC LU1663839865 23,4%
MSCI Brazil 10/40 17,0%

! Klasse FC50 aufgelegt am 15.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest China Bonds

DWS Invest China Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LCH? LU0632805262 2,2%
Klasse FCH? LU0632808951 2,5%
Klasse FDH? LU0740831374 2,7%
Klasse LDH? LU0740830996 2,2%
Klasse NC? LU0616855887 4,3%
Klasse NCH? LU0740831614 2,0%
Klasse NDH? LU0740832000 1,9%
Klasse NDQH? LU1054325771 2,0%
Klasse PFCH? LU1054325854 2,0%
Klasse PFDQH? LU1054325938 2,0%
Klasse TFCH? LU1663839949 2,5%
Klasse TFDH? LU1663840012 1,4%"
Klasse CHF FCH? LU0813328357 2,2%
Klasse CHF LCH® LU0813327896 2,0%
Klasse RMB FC* LU0813328860 3,6%
Klasse RMB LC# LU0813328787 3,7%
Klasse SEK FCH® LU1322112480 2,8%
Klasse SEK LCH® LU1322112563 2,6%
Klasse USD FC LU0616856778 4,1%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 3.8%
Klasse USD LC LU0616856422 3,8%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 3,6%
Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 3.4%
Klasse USD TFC LU1663840103 4,1%

! Letzte Anteilpreisberechnung am 4.6.2019

2'in EUR
3in CHF
“in CNY
%in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Chinese Equities

Anteilklasse

Klasse LC LU0273157635
Klasse FC LU0273146190
Klasse NC LU0273145622
Klasse TFC LU1663840285
Klasse GBP D RD" LU0333022746
Klasse USD FC? LU0273176932
Klasse USD LC? LU0273164177
Klasse USD TFC? LU1663840368
MSCI China 10/40 (EUR)

"in GBP

2 in USD

6 Monate

12,5%
13,0%
12,1%
13,0%
12,0%
12,2%
11,7%
13,2%
14,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Climate Tech

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LD LU1863261647 24,5%
Klasse FC LU1863264070 25,1%
Klasse LC LU1863264153 24,5%
Klasse NC LU1914384182 24,1%
Klasse TFC LU1863261720 25,0%
Klasse TFD LU1885667318 3,7%"
Klasse XC LU1863261993 25,4%
Klasse USD FC? LU1885667409 4,6%"
Klasse USD LC? LU1885667581 4,4%"
Klasse USD TFC? LU1885667664 4,7%"
" Klassen TFD, USD FC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 9.4.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0179219752 6,8%
Klasse FC LU0179220412 7.1%
Klasse FC (CE) LU0740833669 9,0%
Klasse FD LU0616868518 7.1%
Klasse LC (CE) LU0740833404 8,7%
Klasse LD LU0179219919 6,8%
Klasse NC LU0179220255 6,6%
Klasse PFC LU1054326076 7,0%
Klasse RC (CE) LU1483365398 9,0%
Klasse TFC LU1663841507 7.1%
Klasse TFD LU1663843032 7.1%
Klasse CHF FCH? LU0616868195 6,9%
Klasse CHF LCH? LU0616867890 6,6%
Klasse CHF RCH? LU1414757382 7,0%"
Klasse GBP DH RD? LU0399358133 7.7%
Klasse SEK FCH* LU1282658647 7,3%
Klasse SEK LCH* LU1282658720 7,0%
Klasse USD FCH® LU0273179522 8,8%
Klasse USD LCH® LU0273170141 8,5%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 8,8%

DWS Invest Convertibles

! Letzte Anteilpreisberechnung am 8.5.2019

2 in CHF
% in GBP
% in SEK
5 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



22

Anteilklasse

Klasse LC

Klasse FC

Klasse FD

Klasse LD

Klasse TFC

Klasse TFD

Klasse XC

Klasse XD

Klasse CHF FCH"
Klasse CHF LCH"
Klasse SGD LDMH?
Klasse USD FCH?®
Klasse USD FDH?
Klasse USD FDQH®
Klasse USD LCH?¥

Klasse USD LDMH?

"in CHF
2'in SGD
¥in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

LU1245923484
LU1245923302
LU1576724287
LU1245923641
LU1663846050
LU1663847967
LU1292896948
LU1292897086
LU1292896518
LU1292896609
LU1532502355
LU1292896781
LU1532502272
LU1550205394
LU1292896864
LU1532502439

6 Monate

8,9%
9.1%
9,1%
8,9%
9,1%
9,1%
9,3%
9,3%
8,9%
8,7%
10,1%
10,8%
10,7%
10,7%
10,6%
10,6%



DWS Invest CROCI Euro

Anteilklasse

Klasse LC LU1769938041
Klasse IC LU1769937829
Klasse IC50 LU1923310137
Klasse LD LU1769938124
Klasse NC LU1897138860
Klasse TFC LU1769938397
Klasse USD LCH? LU1769938470

EURO STOXX 50

" Klasse IC50 aufgelegt am 31.1.2019
2in USD

6 Monate

15,0%
15,3%

7,5%"

15,0%
14,4%
15,2%
16,8%
18,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest CROCI Europe

Anteilklasse 6 Monate

Klasse LC LU1769938637 11,3%

Klasse IC EB LU1769938553 10,7%

Klasse TFC LU1769938710 11,6%

MSCI Europe 16,7%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



Anteilklasse
Klasse USD LC
Klasse USD IC

Klasse USD LDQ

Klasse IC"
Klasse ID"
Klasse LC"
Klasse LD"
Klasse TFC"
Klasse GBP IC?
Klasse GBP ID?
Klasse GBP LC?

Klasse GBP TFC?
MSCI World (NDR)

"in EUR
2in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS Invest CROCI Global Dividends

LU1769944106
LU1769944015
LU1769944288
LU1769943553
LU1769943637
LU1769943710
LU1769943801
LU1769943983
LU1769943124
LU1769943397
LU1769943470
LU1769943041

6 Monate

11,0%
11,4%
11,0%
12,1%
12,1%
11,7%
11,7%
12,1%
11,0%
11,3%
10,7%
11,1%
17,8%
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DWS Invest CROCI Intellectual Capital

Anteilklasse

Klasse LC LU1968687985
Klasse IC EB LU1968687803
Klasse TFC LU1968688017
Klasse XC LU1968688447
Klasse USD LC? LU1968688108
Klasse USD TFC? LU1968688280
Klasse USD XC? LU1968688363
MSCI World

" aufgelegt am 15.4.2019

2 in USD

seit Auflegung”

0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
1,3%
1,3%
1,3%
0,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest CROCI Japan

Anteilklasse 6 Monate

Klasse JPY LC LU1769942159 6,1%

Klasse JPY IC LU1769942076 6,4%

Klasse JPY IC7500 LU1949850371 -3,1%"

Klasse ICH? LU1769941938 6,0%

Klasse LCH? LU1769942233 5,7%

Klasse TFD? LU1948756140 1,3%"

Klasse GBP TFC® LU1769941854 8,7%

Klasse USD ICH* LU1769942316 7.8%

TOPIX 100 6,6%

" Klasse JPY IC7500 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse TFD aufgelegt am 15.3.2019

oo

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukuntft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest CROCI Sectors

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU1769940021 4,4%
Klasse IC LU1769939791 4,8%
Klasse ID LU1769939874 4,8%
Klasse TFC LU1769940377 4,7%
Klasse AUD ID" LU1769939528 4,7%
Klasse NOK LCH? LU1769940294 5,1%
Klasse USD IC? LU1769940450 4,4%
Klasse USD LC? LU1769940534 3,7%
MSCI World 18,3%
2 i NOK

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



Anteilklasse
Klasse LC
Klasse FC
Klasse FCH (P)
Klasse ICH (P)
Klasse LCH (P)
Klasse LDH (P)
Klasse NC
Klasse TFC
Klasse XC
MSCI World

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS Invest CROCI Sectors Plus

LU1278917452
LU1278917379
LU1701862812
LU1701862903
LU1701862739
LU1701862655
LU1278917536
LU1663849583
LU1308283701

6 Monate

8,6%
8,9%
6,7%
6,5%
6,3%
6,3%
8,2%
8,9%
9,2%
18,3%
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DWS Invest CROCI US

Anteilklasse

Klasse USD LC LU1769939361
Klasse USD IC LU1769939288
Klasse USD TFC LU1769939445
Klasse IC" LU1900875656
Klasse ICH" LU1769938983
Klasse LC" LU1769939015
Klasse LCH" LU1769939106
Klasse TFC" LU1902613287
Klasse GBP TFC? LU1769938801
S&P 500

"in EUR

2in GBP

6 Monate

12,4%
12,7%
12,7%
13,4%
10,8%
12,9%
10,5%
13,4%
12,4%
19,2%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest CROCI US Dividends

Anteilklasse 6 Monate
Klasse USD LC LU1769942746 13,1%
Klasse USD IC LU1769942589 13,5%
Klasse USD I1C50 LU1949850454 0,1%"
Klasse USD ID LU1769942662 13,5%
Klasse USD LD LU1769942829 13,2%
Klasse TFC? LU1769942407 14,2%
S&P 500 19,2%

" Klasse USD IC50 aufgelegt am 28.2.2019

2 in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest CROCI World

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU1769941003 14,7%
Klasse IC LU1769940708 15,1%
Klasse ID LU1769940880 15,1%
Klasse TFC LU1902608444 15,0%
Klasse USD IC" LU1769941185 14,4%
Klasse USD LC" LU1769941268 14,5%
MSCI World 18,3%
in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest CROCI World ESG

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LD LU1769941425 15,5%
Klasse ID LU1769941342 16,0%
Klasse TFC LU1769941698 15,9%
Klasse USD IC" LU1769941771 15,2%
MSCI World 18,3%
"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Dynamic Opportunities

Anteilklasse

Klasse LC LU1868537090
Klasse FC LU1868536878
Klasse FD LU1905503204
Klasse IC LU1899149113
Klasse NC LU1868537256
Klasse PFC LU1868537330
Klasse TFC LU1899149204
Klasse USD FCH? LU1868537504
" letzte Anteilpreisberechnung am 11.6.2019

2in USD

6 Monate

11,3%
10,8%"
11,7%
11,9%
11,0%
10,9%
11,7%
13,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest Emerging Markets Corporates

DWS Invest Emerging Markets Corporates

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU0273170737 8.1%
Klasse USD FC LU0273179951 8,4%
Klasse USD LD LU0273170653 8.1%
Klasse USD LDM LU0544572273 8,1%
Klasse USD RC LU1616932510 8,7%
Klasse USD TFC LU1663855044 8,4%
Klasse USD TFD LU1663857685 8,4%
Klasse CHF FCH" LU0616861778 6,5%
Klasse FCH? LU0507270097 6,7%
Klasse LCH? LU0436052673 6,4%
Klasse LDH? LU0507269834 6,5%
Klasse NCH? LU0436053051 6,2%
Klasse ND? LU1054326233 8,5%
Klasse NDH? LU0544572190 6,2%
Klasse NDQH? LU1054327041 6,3%
Klasse PFCH? LU1054327124 6,1%
Klasse PFDQH? LU1054327397 6,1%
Klasse TFCH? LU1663850912 6,9%
Klasse TFDH? LU1663853429 6,8%
Klasse SEK LCH® LU1297621283 6,5%
Klasse SGD LDMH#* LU0911034782 7,6%
JPM CEMBI Broad Diversified

seit dem 24.11.2016 8.8%

(vorher: JPM CEMBI)

"in CHF
2in EUR
3in SEK
4in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Emerging Markets |G Sovereign Debt

Anteilklasse 6 Monate
Klasse IDH LU0982740572 9,2%
Klasse TFCH LU1663860127 9,0%

JPM EMBI Global Diversified Inv Grade

(hedged in EUR) seit dem 24.11.16

(vorher: JPM EMBI Global Diversified 9,3%
Comp. Selected (hedged in EUR))

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Anteilklasse 6 Monate

Klasse LC LU1747710736 7.9%

Klasse FC LU1747710579 8,1%

Klasse IC LU1747710652 8,3%

Klasse IC100 LU1747710819 8,4%

Klasse ID50 LU1862379432 8,3%

Klasse XC LU1747710900 8,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt

Anteilklasse 6 Monate

Klasse USD IC LU0982741976 11,7%

Klasse IDH" LU0982741547 10,0%

Klasse LDH" LU0982741208 9,5%

JPM EMBI Global Diversified 11,3%

in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Emerging Markets Top Dividend

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0329760002 11,4%
Klasse FC LU0329760267 11,9%
Klasse LD LU0363468686 11,4%
Klasse NC LU0329760184 11,0%
Klasse ND LU1054328791 11,0%
Klasse PFC LU1054329336 10,9%
Klasse PFD LU1054329419 10,9%
Klasse TFC LU1663862685 11,0%
Klasse TFD LU1663863816 11,9%
Klasse USD FC" LU0329761406 11,2%
Klasse USD TFC" LU1663864624 11,2%
Klasse USD TFD" LU1663865944 11,2%
"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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Anteilklasse
Klasse USD TFC
Klasse USD IC
Klasse USD LC
Klasse CHF IC?
Klasse CHF LC?
Klasse IC®
Klasse LC¥
Klasse LCH?
Klasse TFCH®
Klasse JPY JC#

Klasse JPY JCH (P)*

Klasse SGD LC®

LU1881477555
LU1881477399
LU1881477472
LU1881476581
LU1881476664
LU1881476821
LU1881477043
LU1956017716
LU1956017807
LU1877301470
LU1877301553
LU1881477126

Bloomberg-Commodity-Index Total Return

" Klassen LCH und TFCH aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen CHF IC, CHF LC, IC, LC, SGD LC und USD LC aufgelegt

am 7.5.2019
2'in CHF
3in EUR
“in JPY
9 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

6 Monate

2,4%
2,6%
2,0%"
-2,4%"
-2,5%"
0,3%"
0,2%"
-2,3%"
-2,3%"
0,2%
1.2%
1.2%"
3,9%

Stand: 30.6.2019



Anteilklasse

Klasse LC

Klasse FC

Klasse FD

Klasse LCH (P)
Klasse LD

Klasse NC

Klasse NCH (P)
Klasse PFC

Klasse PFCH (P)
Klasse TFC

Klasse TFCH (P)
Klasse TFD

Klasse WFD

Klasse XC

Klasse XD

Klasse GBP D RD?
Klasse USD FCH (P)®
Klasse USD LCH (P)?

' Klassen USD FCH (P) und USD LCH (P) aufgelegt am 15.2.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019

2in GBP
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

DWS Invest ESG Equity Income

LU1616932866
LU1616932601
LU1616932783
LU1729940673
LU1616932940
LU1729948221
LU1747711205
LU1747711387
LU1747711460
LU1747711031
LU1982201086
LU1747711114
LU1805361166
LU1616933088
LU1616933161
LU1820750781
LU1932912873
LU1932913178

6 Monate

15,0%
15,4%
15,4%
12,8%
15,0%
14,7%
12,6%
14,7%
12,8%
15,4%
3,1%"
15,4%
15,4%
15,7%
15,7%
14,4%
7,5%"
7,2%"

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0145655824 0,5%
Klasse FC LU0145657366 0,6%
Klasse 1C100 LU1815111171 0,8%
Klasse LD LU0145656475 0,5%
Klasse NC LU0145656715 0,4%
Klasse NDQ LU1054330185 0,4%
Klasse PFC LU1054330268 0,2%
Klasse PFDQ LU1054330342 0,6%
Klasse TFC LU1663869268 0,7%
Klasse TFD LU1663870860 0,6%
Klasse SEK LCH" LU1333039953 0,6%
iBoxx € Overall 1-3J 0,6%
in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LD LU1863262371 22,1%
Klasse FC LU1863262025 22,6%
Klasse LC LU1863262298 22,1%
Klasse TFC LU1932939488 9,4%"
Klasse TFD LU1932939645 9,4%"
Klasse XC LU1863262454 22,9%

" Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.2.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Anteilklasse

Klasse LC LU1965927921
Klasse FC LU1965927681
Klasse IC LU1965927848
Klasse TFC LU1965928069
Klasse GBP ICH? LU1965927764
Klasse USD ICH® LU1965928143
Klasse USD TFCH?® LU1965928226
) ianuzgg'laegt am 5.4.2019

9 in USD

seit Auflegung”

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,7%
0,7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest ESG Global Corporate Bonds

Anteilklasse 6 Monate
Klasse FC LU0982744301 7.9%
Klasse FD10 LU1747711544 8,0%
Klasse ID LU1054336893 8,0%
Klasse LC LU1982200948 2,7%"
Klasse TFC LU1663917257 7.9%
Klasse TFD LU1663919899 7.9%
Klasse XC LU1747711890 7,8%%
Klasse XD LU1997181182 2,5%"
Barclays Global Aggregate Corporate TR

(EUR hedged) seit dem 17.8.2015 71%

(vorher: Barclays Capital Global

Aggregate Credit-hedged (EUR))

" Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse XD aufgelegt am 29.5.2019
2 Erste Anteilpreisberechnung am 9.1.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities

Anteilklasse seit Auflegung"
Klasse LC LU1984220373 3,5%
Klasse FC LU1984219524 3,6%
Klasse LD LU1984221009 3,5%
Klasse TFC LU1984221934 3,6%
MSCI Emerging Markets 5,3%

" aufgelegt am 29.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest ESG Multi Asset Defensive

Anteilklasse seit Auflegung"
Klasse LD LU1935133790 0,0%
Klasse ND LU1935133956 0,0%
Klasse PFD LU1935134335 0,0%

" aufgelegt am 24.6.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest ESG USD Corporate Bonds

(vormals: DWS Invest USD Corporate Bonds)

48

Anteilklasse 6 Monate
Klasse USD LD LU1333038807 10,4%
Klasse USD FC LU1333038633 10,7%
Klasse USD TFC LU1663959333 10,8%
Klasse USD TFD LU1663959507 10,7%
Klasse USD XC LU1333038989 11,0%
Klasse FCH" LU1333038393 9,1%
Klasse LCH" LU1333038476 8,7%
Klasse TFCH" LU1663958368 9,0%
Klasse XCH" LU1333039011 9,3%
Barclays Capital 9,6%

U.S. Credit Index
in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.



DWS Invest Euro Bonds (Premium)

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0254489874 2,2%
Klasse FC LU0254490534 2,4%
Klasse LD LU0254491003 2,2%
Klasse NC LU0254489106 1,9%
Klasse TFC LU1663867304 2,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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Anteilklasse
Klasse LC
Klasse FC
Klasse FC10
Klasse IC
Klasse 1C100
Klasse ID100
Klasse LD
Klasse NC
Klasse NDQ
Klasse PFC
Klasse PFDQ
Klasse TFC
Klasse TFD
Klasse CHF FCH"

Klasse GBP CH RD?

Klasse SEK LCH?

Klasse USD FCH*

iBoxx € Corporate

"in CHF
2in GBP
3in SEK
“in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS Invest Euro Corporate Bonds

LU0300357554
LU0300357802
LU1844096583
LU0982748476
LU1490674006
LU1633890295
LU0441433728
LU0300357638
LU1054330771

LU1054330854
LU1054330938
LU1663872726
LU1663874342
LU0813333605
LU1322113371

LU1322113611

LU0911036217

6 Monate

6,1%
6,3%
6,4%
6,4%
6,5%
6,5%
6,1%
5,9%
5,9%
5,8%
5,8%
6,3%
6,4%
6,0%
6,9%
6,2%
7.9%
5,5%



DWS Invest Euro High Yield Corporates

DWS Invest Euro High Yield Corporates
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0616839501 6,6%
Klasse FC LU0616840772 6,9%
Klasse FD LU0813334322 6,9%
Klasse IC LU1054331407 7,.0%
Klasse IC50 LU1506496410 7,0%
Klasse ID50 LU1432415641 7,0%
Klasse LD LU0616839766 6,6%
Klasse NC LU0616840186 6,4%
Klasse ND LU0616840426 6,4%
Klasse NDQ LU1054332397 6,4%
Klasse PFC LU1054332470 6,3%
Klasse PFDQ LU1054332553 6,3%
Klasse RDQ LU1808738642 7.1%
Klasse TFC LU1663875406 6,9%
Klasse TFD LU1663877287 6,9%
Klasse CHF FCH" LU1426784200 6,6%
Klasse SEK LCH? LU1322113298 6,7%
Klasse USD FCH?® LU0911036480 8,5%
Klasse USD LCH® LU0911036308 8,2%
Klasse USD LDMH® LU0616840939 8,2%
Klasse USD TFCH? LU1663879069 8,4%
ML Euro BB-B Non-Financial 7.2%

Fixed & FRN HY Constr. Index

"in CHF
2'in SEK
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Euro-Gov Bonds

Anteilklasse

Klasse LC LU0145652052
Klasse FC LU0145654009
Klasse IC LU1370690676
Klasse 1C100 LU1820805940
Klasse LD LU0145652300
Klasse NC LU0145652649
Klasse TFC LU1663881479
Klasse TFD LU1663883681

iBoxx Sovereign Eurozone Overall

6 Monate

6,4%
6,6%
6,6%
6,7%
6,4%
6,1%
6,6%
6,6%
6,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest European Small Cap

Anteilklasse

Klasse LC LU0236146774
Klasse FC LU0236150610
Klasse FD100 LU1796233747
Klasse ID LU0435837868
Klasse LD LU0236146857
Klasse NC LU0236147079
Klasse TFC LU1663886940
Klasse TFD LU1663890116
Klasse USD LCH" LU0911036563
STOXX Europe Small 200

Vin USD

6 Monate

18,3%
18,7%
19,0%
18,8%
18,3%
17,9%
18,7%
18,7%
20,2%
17,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Financial Hybrid Bonds

Anteilklasse

Klasse FC LU1318737514 9,3%

Klasse FD LU1322112308 9,3%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest German Equities

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0740822621 17,5%
Klasse FC LU0740823785 17,9%
Klasse LD LU0740822977 17,5%
Klasse NC LU0740823439 171%
Klasse PFC LU1054333015 17,0%
Klasse TFC LU1663897558 17,9%
Klasse TFD LU1663900287 17,9%
Klasse GBP CH RD" LU1054332983 18,4%
Klasse USD FCH? LU0911036993 19,8%
Klasse USD LC? LU0740824916 16,7%
Klasse USD LCH? LU0911036720 19,2%
CDAX 16,2%
in GBP

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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Anteilklasse
Klasse LC"

Klasse FC"

Klasse LD"

Klasse NC"
Klasse PFC"
Klasse TFC"
Klasse TFD"
Klasse GBP D RD?
Klasse GBP LD DS?
Klasse USD FC
Klasse USD IC
Klasse USD LC

Klasse USD TFC

"in EUR
2in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS Invest Global Agribusiness

LU0273158872
LU0273147834
LU0363470070
LU0273147594
LU1054333528
LU1663901848
LU1663904511

LU0435837942
LU0329762636
LU0273177401

LU1203060063
LU0273164847
LU1663906300

6 Monate

19,0%
19,5%
19,0%
18,6%
18,4%
19,56%
19,5%
18,5%
18,0%
18,7%
18,9%
18,3%
18,8%



Anteilklasse 6 Monate
Klasse FC LU0616846035 2,2%
Klasse FD LU1054334179 2,2%
Klasse IC LU1054333791 2,3%
Klasse LC LU0616844923 2,0%
Klasse LD LU0616845144 2,0%
Klasse NC LU0616845490 1.7%
Klasse NDQ LU1576724360 1,7%
Klasse PFC LU1054334252 2,3%
Klasse PFDQ LU1054334336 2,6%
Klasse TFC LU1663911300 2,2%
Klasse TFD LU1663913009 2,1%
Klasse CHF FCH" LU1054335655 1,9%
Klasse CHF LCH" LU1054335812 1.7%
Klasse GBP CH RD? LU1249493864 2,8%
Klasse GBP DH RD? LU1054335226 2,7%
Klasse GBP IDH? LU1054335069 2,9%
Klasse SEK LCH?¥ LU1281067741 2,0%
Klasse USD FCH? LU1054334682 3,9%
Klasse USD LCH* LU1054334849 3,5%
Klasse USD TFCH#* LU1663914742 3,7%
"in CHF

5 in SEK

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS Invest Global Bonds
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DWS Invest Global Bonds High Conviction

Anteilklasse 6 Monate
Klasse FC LU1445758144 3,8%
Klasse FD LU1445758227 3,8%
Klasse LC LU1445758573 3,6%
Klasse LD LU1445758656 3,5%
Klasse RC LU1717102278 3,8%
Klasse TFC LU1663910088 3,8%
Klasse TFD LU1663908264 3,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Global Commodities Blend

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0982743675 5,6%
Klasse FC LU0982743832 6,0%
Klasse NC LU0982743758 5,4%
Klasse USD FC" LU1205724070 5,3%
Klasse USD LC" LU1205730390 4,9%
Bloomberg Commodity Index 4,4%
Total Return

"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Global Emerging Markets Equities

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0210301635 12,7%
Klasse FC LU0210302369 13,1%
Klasse LCH (P) LU1876536902 9,5%
Klasse LD LU0210302013 12,7%
Klasse NC LU0210302286 12,3%
Klasse PFC LU1054337511 12,3%
Klasse TFC LU1663922927 13,2%
Klasse TFCH (P) LU1876537546 9,9%
Klasse TFD LU1663925946 13,1%
Klasse USD FC" LU0273227354 12,4%
Klasse USD LC" LU0273227784 12,0%
Klasse USD LD" LU1865173345 11,8%
Klasse USD TFC" LU1663931084 12,4%
MSCI Emerging Markets 11,4%

"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Global High Yield Corporates

Anteilklasse

Klasse USD FC LU1506496097
Klasse USD LD LU1506496170
Klasse USD TFC LU1663931241
Klasse USD XC LU1506496253
Klasse CHF XCH" LU1506495529
Klasse FCH? LU1506495875
Klasse TFCH? LU1663931167
Klasse XCH? LU1506496337
"in CHF

2 in EUR

6 Monate

10,2%
9,9%
10,2%
10,5%
8,6%
8,5%
8,4%
8,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Global Infrastructure

DWS Invest Global Infrastructure
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0329760770 20,2%
Klasse FC LU0329760937 20,7%
Klasse FCH (P) LU0813335303 18,0%
Klasse FD LU1222730084 20,7%
Klasse FDH (P) LU1222730241 17,0%
Klasse IC LU1466055321 20,8%
Klasse ID LU1466055594 20,8%
Klasse IDH (P) LU1217772315 18,1%
Klasse LCH (P) LU1560646298 17,6%
Klasse LD LU0363470237 20,2%
Klasse LDH (P) LU1277647191 17,5%
Klasse NC LU0329760853 19,8%
Klasse ND LU1973715284 3,0%"
Klasse PFC LU1648271861 20,0%
Klasse TFC LU1663931324 20,7%
Klasse TFCH (P) LU1663931597 18,1%
Klasse TFD LU1663931670 20,7%
Klasse CHF FDH (P)? LU1277646979 17,6%
Klasse CHF LCH? LU0616865175 19,9%
Klasse GBP D RD® LU1054338162 19,7%
Klasse GBP DH (P) RD® LU1222731132 18,6%
Klasse SEK FCH (P)* LU1278214884 18,0%
Klasse SEK FDH (P)¥ LU1557078950 18,0%
Klasse SEK LCH (P)* LU1278222390 17.5%
Klasse SGD LDMH (P)¥ LU1054338089 19,0%
Klasse USD FC® LU0329761745 19,9%
Klasse USD FCH (P)® LU0813335642 =7
Klasse USD FDM® LU1277647274 19,9%
Klasse USD ID® LU1277647357 20,1%
Klasse USD IDQ® LU1982201169 4,9%"
Klasse USD LC® LU0329761661 19,5%
Klasse USD LCH (P)® LU1222731306 19,4%
Klasse USD LD® LU1277647431 19,5%
Klasse USD LDMH (P)® LU1225178372 19,4%

" Klassen ND und USD IDQ aufgelegt am 7.5.2019

2'in CHF
3in GBP
4 in SEK
9 in SGD
8 in USD

7 Letzte Anteilpreisberechnung am 14.9.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



Anteilklasse

Klasse USD FC
Klasse USD ID
Klasse USD LC

Klasse USD LDMH (P)

Klasse USD TFC

Klasse CHF LDH (P)"

Klasse FC?
Klasse FD?
Klasse FDH (P)?
Klasse LD?

Klasse GBP DH (P) RD?

"in CHF
2in EUR
¥in GBP

LU0507268943
LU1445759035
LU0507268869
LU1316036653
LU1663931753
LU1212621004
LU0507268786
LU1445758904
LU1316036224
LU0507268513
LU1316036497

DWS Invest Global Real Estate Securities

6 Monate

14,9%
15,0%
14,4%
14,6%
14,9%
12,6%
15,6%
15,6%
13,3%
15,1%
13,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Global Short Duration

Anteilklasse 6 Monate
Klasse USD LC LU1211655896 2,3%
Klasse USD FC LU1211655540 2,4%
Klasse USD TFC LU1663932058 2,4%
Klasse FCH" LU1189352500 0,9%
Klasse FDH" LU1479553916 0,9%
Klasse IDH50" LU1599084024 1,.0%
Klasse LCH" LU1189343186 0,8%
Klasse NCH" LU1189343772 0,4%
Klasse PFCH" LU1496318871 0,5%
Klasse TFCH" LU1663931837 0,8%
Klasse TFDH" LU1663931910 0,8%
Barclays _Global Aggregate 1-3y 2 4%
(hedged in USD) !

in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Global Thematic

Anteilklasse seit Beginn
des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse USD LC LU0273164680 16,5%
Klasse USD FC LU0273177237 16,9%
Klasse FC" LU0273147164 19,2%
Klasse LC" LU0273158526 18,9%
Klasse NC" LU0298697664 18,7%
MSCI World 15,4%
"in EUR
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 4.4.2019 (Auflésungsstichtag)
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

6 Monate

Anteilklasse

Klasse USD LC LU0273165570
Klasse USD TFC LU1663932215
Klasse FC" LU0273148212
Klasse LC" LU0273159177
Klasse LD" LU0363470401
Klasse NC" LU0273148055
Klasse TFC" LU1663932132
in EUR

21,4%
21,9%
22,5%
22,2%
22,2%
21,7%
22,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest Green Bonds

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LD LU1873225616 4,5%
Klasse FD LU1873225533 4,6%
Klasse LC LU1982200609 1,5%"
Klasse ND LU1914384265 4,2%
Klasse TFC LU1956017633 2,5%"
Klasse XD LU1873225707 4,8%

! Klasse TFC aufgelegt am 15.3.2019 / Klasse LC aufgelegt am 15.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Latin American Equities

6 Monate

Anteilklasse

Klasse LC LU0399356780
Klasse FC LU0399356863
Klasse FC50 LU1796233820
Klasse IC LU1571394011
Klasse NC LU0813337002
Klasse TFC LU1982200781
Klasse USD LC? LU0813337184

MSCI EM Latin America 10/40 Index

" Klasse TFC aufgelegt am 15.5.2019
2in USD

21,0%
21,6%
21,9%
21,8%
20,6%

10,3%"

20,2%
13,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest Macro Bonds |

Anteilklasse seit Auflegung"
Klasse FC LU1968688876 0,6%

" aufgelegt am 30.4.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Multi Asset Balance

Anteilklasse seit Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse LC LU0544571200 8,8%
Klasse FC LU1054338832 9,1%
Klasse NC LU1054338758 8,7%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 25.4.2019 (Aufldsungsstichtag)



DWS Invest Multi Asset Dynamic

Anteilklasse seit Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse LC LU1054320384 11,3%
Klasse LD LU1054320467 11,3%
Klasse NC LU1054320541 11,2%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 23.4.2019 (Auflosungsstichtag)
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DWS Invest Multi Asset Income

Anteilklasse

Klasse LD LU1054320970
Klasse FC LU1186220148
Klasse LC LU1054320897
Klasse LDH (P) LU1769944361
Klasse NC LU1186218753
Klasse ND LU1054321192
Klasse PFD LU1217772232
Klasse TFD LU1663932561

6 Monate

71%
7,4%
71%
6,8%
6,9%
6,9%
6,8%
7,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest Multi Asset Moderate Income

Anteilklasse 6 Monate

Klasse LC LU1054319964 5,8%

Klasse LD LU1054320038 5,8%

Klasse NC LU1054320111 5,6%

Klasse PFC LU1217771937 5,5%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Multi Credit

Anteilklasse

Klasse USD LD LU1249492460
Klasse USD FC LU1249492387
Klasse USD XC LU1717101973
Klasse FCH" LU1249492031
Klasse LDH" LU1249492114
Klasse TFDH" LU1663932645
"in EUR

6 Monate
8,3%
8,5%
8,7%
6,8%
6,7%
6,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019



DWS Invest Multi Opportunities

DWS Invest Multi Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1054321358 7,9%
Klasse FC LU1054322166 8,2%
Klasse FD LU1254146480 8,2%
Klasse LD LU1254146563 7,9%
Klasse LDQ LU1054321515 7,9%
Klasse NC LU1054321606 7,6%
Klasse NDQ LU1054321861 7,6%
Klasse PFC LU1054321945 8,0%
Klasse PFDQ LU1054322083 8,1%
Klasse TFC LU1663932728 8,2%
Klasse TFD LU1663932991 8,2%
Klasse AUD LCH" LU1196385774 9,2%
Klasse AUD LDMH" LU1254146217 9,1%
Klasse RMB LDMH? LU1289539220 9,6%
Klasse GBP CH RD® LU1220887316 8,8%
Klasse HKD LDMH#* LU1230072123 9,1%
Klasse SEK LCH® LU1289020312 8.,1%
Klasse SGD LDMH® LU1196386152 9.1%
Klasse USD FCH” LU1224427564 9,9%
Klasse USD LCH?” LU1196394099 9,5%
Klasse USD LDMH?” LU1254146647 9,5%
Klasse USD RDMH?” LU1433454672 10,0%
Klasse USD TFCH?” LU1663933882 9,8%
2 in ONY

o in D

“n SGD

7in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Multi Strategy

Anteilklasse 6 Monate
Klasse FC LU0616844766 6,3%
Klasse FD LU1264174118 6,3%
Klasse LC LU0616843958 6,1%
Klasse LD LU0616844170 6,1%
Klasse XC LU1808979337 6,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest New Resources

Anteilklasse seit Beginn
des Rumpfgeschaftsjahres

Klasse LC LU0237014641 19,4%
Klasse FC LU0237015887 19,7%
Klasse LD LU0237015291 19,4%
Klasse NC LU0237015457 19,2%
Klasse TFC LU1663935234 19,7%
Klasse TFD LU1663937362 19,7%
Klasse USD FC" LU0273228162 17,9%
Klasse USD LC" LU0273227941 17,7%
Klasse USD TFC" LU1663939731 17,9%
in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 9.4.2019 (Auflésungsstichtag)



78

DWS Invest Nomura Japan Growth

Anteilklasse 6 Monate
Klasse MFCH LU1218760608 7.4%
Klasse FCH LU1302557449 -2
Klasse JPY FC" LU1342482384 7.5%

"in JPY
2 Letzte Anteilpreisberechnung am 10.9.2018 (letzter Anteilpreis 119,27 EUR / Anteilklasse noch aktiv)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Qi LowVol World

Anteilklasse

Klasse LC LU1230072479
Klasse FC LU1230072396
Klasse FC EB LU1236797764
Klasse FCH (P) EB LU1236813124
Klasse FD LU1342482624
Klasse LD LU1230072552
Klasse ND LU1230072636
Klasse TFC LU1663932306
Klasse TFD LU1663932488
Klasse USD LC" LU1230072719
"in USD

6 Monate

16,1%
16,4%
16,6%
14,6%
16,4%
16,1%
15,6%
16,4%
16,4%
15,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Qi US Equity

Anteilklasse seit Auflegung"
Klasse USD IC LU1978535810 -0,3%
Klasse USD RC LU1978536115 -0,4%
MSCI USA 0,1%

" aufgelegt am 30.4.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Real Assets Income

Anteilklasse seit Beginn
des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse LD LU1279614413 16,4%
Klasse LDQ LU1279614686 16,4%
Klasse XD LU1279614926 17,0%
Klasse SEK XDH (P)" LU1486579391 14,6%
Klasse USD LD? LU1279614769 13,8%
Klasse USD XD? LU1279614843 14,4%
"in SEK
2in USD
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 24.5.2019 (Aufldsungsstichtag)

Anteilklasse Liquidationserlos je Anteil
Klasse LD LU1279614413 103,30

Klasse LDQ LU1279614686 96,06

Klasse SEK XDH (P) LU1486579391 1072,24"

Klasse USD LD LU1279614769 105,422

Klasse USD XD LU1279614843 110,732

Klasse XD LU1279614926 108,25

in SEK

2in USD
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DWS Invest SDG Global Equities

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU1891311356 20,1%
Klasse FC LU1891310895 20,7%
Klasse FD LU1891310978 20,7%
Klasse IC LU1891311190 20,9%
Klasse ID LU1891311273 20,9%
Klasse LD LU1891311430 20,1%
Klasse NC LU1914384349 19,8%
Klasse TFC LU1932912360 7.2%"
Klasse TFD LU1932912527 7.2%"
Klasse XC LU1891311513 20,9%
Klasse XD LU1891311604 20,9%

" Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.2.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Senior Secured High Yield Corporates

Anteilklasse 6 Monate
Klasse FC LU0982745456 6,5%
Klasse FD LU0982745530 6,6%
Klasse ID LU0982745613 6,7%
Klasse LD LU0982745373 6,4%
Klasse TFC LU1982200864 1,3%"
Klasse XD LU1633890535 6,8%
Klasse USD I1C10? LU1880860124 6,0%

" Klasse TFC aufgelegt am 15.5.2019

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Short Duration Credit

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0236145453 2,3%
Klasse FC LU0236146428 2,4%
Klasse IC LU0982752155 2,5%
Klasse IC50 LU1599083646 2,5%
Klasse ID LU0982752239 2,5%
Klasse ID50 LU1599083729 2,5%
Klasse LD LU0507269321 2,3%
Klasse NC LU0236146006 2,0%
Klasse PFC LU1496318525 2,0%
Klasse TFC LU1663942362 2,4%
Klasse TFD LU1663944731 2,4%
iBoxx € Corp 1-3J 1,3%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Smart Industrial Technologies

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU1891278043 18,7%
Klasse FC LU1891277821 19,2%
Klasse LD LU1891278472 18,7%
Klasse NC LU1914383705 18,4%
Klasse TFC LU1980276692 2,4%"
MSCI World Industrials Net TR 21,4%

" Klasse TFC aufgelegt am 15.5.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Stepln Global Equities

Anteilklasse 6 Monate

Klasse LC LU1532502512 12,5%

Klasse NC LU1532502603 12,2%

Klasse PFC LU1532502785 12,1%

MSCI World 18,3%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Top Asia

Anteilklasse

Klasse LC LU0145648290 12,9%
Klasse FC LU0145649181 13,4%
Klasse LD LU0145648456 12,9%
Klasse NC LU0145648886 12,5%
Klasse TFC LU1663946868 13,4%
Klasse TFD LU1663948211 13,4%
Klasse GBP D RD" LU0399358562 12,4%
Klasse USD FC? LU0273174648 12,8%
Klasse USD LC? LU0273161231 12,2%
Klasse USD TFC? LU1663949888 12,7%
MSCI AC Asia ex Japan 11,7%
"in GBP

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Top Dividend

DWS Invest Top Dividend
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0507265923 11,4%
Klasse FC LU0507266228 11,8%
Klasse FD LU0740838205 11,8%
Klasse IC LU1472572954 11,9%
Klasse IDQ LU1589658365 12,0%
Klasse LCH (P) LU0616863808 9,6%
Klasse LD LU0507266061 11,4%
Klasse LDQH (P) LU0911039310 9,4%
Klasse NC LU0507266145 11,0%
Klasse ND LU0544572786 11,0%
Klasse PFC LU1054340812 10,8%
Klasse PFD LU1054340903 10,8%
Klasse TFC LU1663951603 11,8%
Klasse TFCH (P) LU1978535224 1,2%"
Klasse CHF FCH (P)? LU0616864285 9,5%
Klasse CHF LCH (P)? LU0616864012 9,1%
Klasse GBP C RD? LU1263963255 10,8%
Klasse GBP D RD¥ LU0911038932 10,8%
Klasse GBP DH (P) RD® LU1466055248 10,3%
Klasse GBP LD DS¥ LU0511520347 10,4%
Klasse SEK LCH (P)* LU1282659025 9,4%
Klasse SGD LC?® LU0740838460 9,7%
Klasse SGD LCH (P)® LU0740838544 10,5%
Klasse SGD LDQ® LU0616864442 9,6%
Klasse SGD LDQH (P)® LU0911038858 10,5%
Klasse USD FC® LU0507266574 11,1%
Klasse USD FCH (P)® LU0813338588 11,3%
Klasse USD LC® LU0507266491 10,7%
Klasse USD LCH (P)® LU0544572604 10,9%
Klasse USD LDH (P)® LU0740838031 10,9%
Klasse USD LDM® LU0911038429 10,7%
Klasse USD LDQ® LU0911038775 10,7%
Klasse USD LDQH (P)® LU1282658993 10,9%

" Klasse TFCH (P) aufgelegt am 30.4.2019

2'in CHF
9in GBP
¥in SEK
9in SGD
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Top Dividend Opportunities

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU1717102435 16,2%
Klasse FC LU1717102864 16,7%
Klasse FD LU1717103086 16,7%
Klasse LD LU1717102609 16,2%
Klasse NC LU1914383887 15,9%
Klasse XC LU1717103243 17,0%
Klasse XD LU1717103599 17,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Top Euroland

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0145644893 21,6%
Klasse FC LU0145647722 22,1%
Klasse FD LU0740840441 22,1%
Klasse IC LU0616864954 22,3%
Klasse LD LU0145647052 21,6%
Klasse NC LU0145647300 21,2%
Klasse PFC LU1054342354 21,4%
Klasse TFC LU1663954375 22,1%
Klasse TFD LU1663956073 22,1%
Klasse GBP D RD" LU0911039740 21,1%
Klasse GBP DH RD" LU1054342438 21,5%
Klasse SGD LCH (P)? LU1054341976 22,9%
Klasse USD FCH?¥ LU0911039666 23,9%
Klasse USD LCH?® LU0986127263 23,5%
EURO STOXX 50 18,9%
"in SaD

9 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.6.2019



DWS Invest Top Europe

Anteilklasse 6 Monate
Klasse LC LU0145634076 19,0%
Klasse FC LU0145635479 19,5%
Klasse LD LU0145634662 19,0%
Klasse NC LU0145635123 18,6%
Klasse TFC LU1663956313 19,5%
Klasse TFD LU1663957550 19,5%
Klasse USD LC" LU0273160340 18,2%
MSCI Europe 17,4%
"in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 30.6.2019
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DWS Invest Africa

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

First Quantum Minerals Ltd . ........... ... ... .. .....
Abu Dhabi Islamic Bank/Egypt . ........... ... ... ....
Arab Cotton Ginning .. ... .
Arabian Food Industries Co.,, DOMTY ..................
Cairo Investment & Real Estate Development Co., SAE ...
Cleopatra Hospital . ....... ... . ... ... ... ........
Commercial International Bank Egypt SAE . .............
Credit Agricole Egypt SAE .. ... ... ...
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. ...........
ElSwedy Electric Co. ... ... ... ... .. ... ...
Heliopolis Housing ....... ... ... ... .. ... ... .......
Ibnsina Pharma SAE
Obour Land For Food Industries ......................
Orascom Construction Ltd . .......... . ... ... . ... ..
Orascom Development Egypt . .......................
Oriental Weavers ......... ... . ... ... ... . ... ..
Six of October Development & Investment . .............
Talaat Moustafa Group . ............ ... . ... ... ...
Centamin PLC . ... ... ... ... . . . ..
Global Ports Holding PLC .. .......... ... ... ........
Lekoil Ltd ...
Old Mutual Ltd .. ... .
SEPLAT Petroleum Development Co. PLC ..............
Tullow Oil PLC ...
Ghana Commercial Bank Ltd
KCB Group Ltd . ... ...
Safaricom Ltd ... ... ...
Label Vie . ... ...
Mutandis SCA .. ...
Societe d'Exploitation des Ports . ............ ... ... ...
Cadbury Nigeria PLC . ... .. ... . ... ... . ...
International Breweries PLC ... ... ... ... ... .. ...
Nestle Nigeria PLC ... ... .. ... .
UAC of Nigeria PLC .. ... .. ... .
United Bank for Africa PLC ........ ... ... ...........
ZenithBank PLC . ... ... ... ..
Koza Altin Isletmeleri AS .. ... . ... ... . ... . ...
Atlas Mara Ltd ....... ... ... ...
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR- .........
Egypt Kuwait Holding Co., SAE .. ... ... ... ... ... .....
Guaranty Trust Bank PLC-GDR- . ............... ... ...
HeadHunter Group PLC -ADR-
Capitec Bank Holdings Ltd
Discovery Ltd . ... ... ... ...
KAP Industrial Holdings Ltd . .........................
Libstar Holdings Ltd
Naspers Ltd ... ... .. ...
Nedbank Group Ltd . ....... ... ... ... . ... .
Sanlam Ltd ... ... ...

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... ... ...
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Kenianischer Schilling . ........... ... ... ... .
Marokkhanischer Dirham . ........ ... ... ...........
Nigerian Naira ... ... ..
Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche
Zinsanspriiche ... ... . ...

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP

KES
MAD
NGN

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

100 000

2 250 000
3504 900
1100 000
500 000
750 000
450 000
1062 059
2 250 000
2 000 000
3819156
15632311
750 000
200 000
10 000 000
500 000
1250 000
2 500 000
1250 000
200 000
6 590 000
750 000
1384 042
225 000
773 300
1500 000
7 500 000
5099

15 000

60 000

5 000 000
3430 000
175 000
43 326 704
17 105 920
25 000 000
70 000

60 500
75 000
400 000
527 302
17 500

9 000

150 000
500 000
900 000
10 500

75 000
275 000

12315
10 838 884
5 042 850

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
45 783 291,39
25000 50 000 CAD 12,29 824 440,21
500 000 EGP 11,61 1374 645,91
3504 900 EGP 1,801 332 173,86
EGP 10 578 863,67
500 000 EGP 9.8 257 853,00
500 000 EGP 6,26 247 065,27
250 000 75 000 EGP 73 1728 667,55
162 059 EGP 47 2626 773,38
750 000 1500 000 EGP 17,2 2036 512,45
600 000 EGP 14,2 1494 494,93
381915 EGP 23,49 472 091,13
432 311 EGP 11,75 947 460,02
250 000 EGP 7,01 276 665,74
100 000 EGP 91,03 958 055,44
500 000 1027 500 EGP 6,7 3525 745,07
EGP 10,28 270 482,53
1250 000 EGP 13,75 904 458,86
500 000 EGP 10,62 1397 142,26
400 000 GBP 1,134 1583 953,49
GBP 3,625 787 439,19
GBP 0,039 286 327,41
550 000 GBP 1,181 989 660,28
365 958 GBP 1,166 1801 728,95
225 000 500 000 GBP 2,098 527 249,18
173 300 GHS 4,93 614 555,28
2749 000 1250000 KES 38 489 032,17
500 000 4 000 000 KES 28 1801 697,46
99 MAD 2 495 1167 596,31
15 000 MAD 174,6 240 365,79
10 000 MAD 188,7 1039 107,08
2500 000 NGN 10,5 128 120,71
NGN 18,3 153 181,12
NGN 1390 593 625,95
NGN 6,6 697 846,04
7 894 080 NGN 6,2 258 820,19
5000 000 10000 000 NGN 19,8 1207 995,25
10 000 TRY 52,85 563 360,25
usb 1,45 77 070,10
75 000 usb 4,245 279 705,81
400 000 usb 1,339 470 547,10
22 698 usb 4,16 1927 148,93
17 500 usb 16,01 246 145,50
9 000 ZAR 1299,78 727 332,85
ZAR 150,37 1402 402,98
750 000 250 000 ZAR 5,62 174 713,59
500 000 225 000 ZAR 9,6 537 197,66
10 500 ZAR 3418,76 2231918,23
35 000 35 000 ZAR 254,5 1186 777,81
125 000 ZAR 78,2 1337 087,45
45 783 291,39

3176 819,83

2169 624,35

15,50

105,65
994 767,79
12 306,54

243 495,07
228 859,85
271,96

14 363,26

23 287,26

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

93,95

1,69
2,82
0,68
1,19
0,53
0,51
3,55
5,39
4,18
3,07
0,97
1,94
0,57
1,97
7,23
0,55
1,86
2,87
3,25
1,62
0,59
2,03
3,70
1,08
1,26
1,00
3,70
2,40
0,49
2,13
0,26
0,31
1,22
1,43
0,53
2,48
1,16
0,16
0,57
0,97
3,95
0,50
1,49
2,88
0,36
1,10
4,58
2,44
2,74

93,95

6,51

4,44

0,00
2,04
0,03

0,50
0,47
0,00
0,03

0,05



DWS Invest Africa

Wertpapierbezeichnung

Summe der Vermogensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten

lfredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptisches Pfund ........... ... . oL
US-Dollar ... .o

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .......

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

......... EGP -1 169 548

......... usb -181 977

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse FC ... ... ..

Klasse LC ........ ... ... ... ...
Klasse LD ....... ... ... ... ...
Klasse NC ............ ... ........
Klasse GBP D RD

Klasse USDLC ... ... ... ...t

Umlaufende Anteile
Klasse FC
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC

Klasse GBPDRD .......... ... ..
Klasse USDLC ... ... ... ...t

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ............
groBter potenzieller Risikobetrag ... ..........
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . . . . .
Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

% 38,940
% 45,509
% 43,450

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kanadischer Dollar ............... CAD
Agyptisches Pfund . ........... ... EGP
Britisches Pfund . ................ GBP
Ghanisches Cedi................. GHS
Kenianischer Schilling . ............ KES
Marokkhanischer Dirham .. ........ MAD
Nigerian Naira ... ................ NGN
Tilrkische Lira . .................. TRY
US-Dollar ...................... usD
Sudafrikanischer Rand ............ ZAR

1,490708
19,003076
0,895307
6,203460
116,556750
10,895893
409,769823
6,566846
1,138250
16,083466

per 28.6.2019

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert %-Anteil
in am Fonds-
EUR vermogen

49 226 893,55 101,01

-221 419,57 -0,45

-61 545,19 -0,13
-169 874,38 -0,34
-176 182,47 -0,36
-176 182,47 -0,36

-96 275,01 -0,20
-493 877,05 -1,01

48 733 016,50 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

94,11
84,11
82,74
79,06
139,28
63,70

68 729,000
262 303,434
45 809,632
125 230,322
408,022

115 213,702
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick bzw. Kéufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Absa Group Ltd ........ ... oL Stlick 50 000 150 000
East African Breweries Ltd .......... S Stlick 100 000 100 000
Guaranty Trust Bank PLC . ........... L Stick 7 158 597
Jumia Technologies AG -ADR- S Stlick 50 000 50 000
KenolKobil Ltd Group . .................... Stlick 3 500 000
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri AS Stiick 175 000 800 000
Massmart Holdings Ltd ................... Stlick 150 000
MultiChoice Group Ltd ................... Stlick 8000 8 000
Rocket Internet AG Stiick 22 500 22 500
Saham Assurance Stiick 7 500
Sarwa Capital Sae Stlick 189 787
Telecom Egypt Co S Stlick 500 000
Umeme Ltd .......... ... ... . ... . ... Stlick 5879 200
Derivate (in Opening-Tr ktionen L] zte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/GBP EUR 2
EUR/USD EUR 3
EUR/ZAR EUR 482

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 2
ZAR/EUR EUR 215
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Adyen NV © . Stlick 350 350 EUR
ASML Holding NV ... ... Stlick 2 363 2330 860 EUR
Koninklijke Philips NV ... ... ..o Stlick 9162 9832 2 600 EUR
SAP SE .. Stuck 4137 3252 EUR
SCOUt24 AG ..ot Stlick 8189 8189 EUR
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd . .............. Stlick 25990 22 190 HKD
Tencent Holdings Ltd . ........ ... ... ... ... .... Stlick 61 100 61100 HKD
Keyence Corp. ... ... ... Stlick 1049 902 JPY
SoftBank Group Corp. .. ... ... ... ... Stlick 12 204 11217 JPY
Start Today Co. Ltd ... ... ... ... ... ... .. ... .. Stlick 19873 18 480 JPY
TGS NOPEC Geophysical Co. ASA .. .................. Stlick 14 046 11796 NOK
58.com, Inc. -ADR- .. ... Stlick 8122 6 740 416 usb
Adobe Systems, Inc. . ... Stlck 2878 2 445 usD
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- . ... ............... ... Stlick 14 246 11 566 usb
Alphabet, Inc. . ... . . Stlick 3310 2726 usbD
Alteryx, INC. ... Stlick 4 584 4584 usb
Amazon.com, INC. ... ... Stlck 1041 871 uUsb
Apple, Inc. ... Stlick 2 400 2012 100 usb
Applied Materials, Inc. ........ ... ... ... L Stlick 12115 12 528 4 353 usb
Arista Networks, Inc. ......... ... ... ... .. ... ....... Stlck 2 324 1995 uUsb
Autodesk, Inc. .. ... Stlck 3657 2893 uUsb
Autohome, Inc. -ADR- ... ... ... ... ... Stlck 5982 5982 uUsb
Baidu, Inc. -ADR- . ... ... Stlick 4044 3274 usb
Booking Holdings, Inc. ... ... ... . Stlick 516 474 26 usb
Broadcom, Inc. ... ... Stlck 4116 3436 usb
Centene COMp. .. ..o Stlick 7 348 7 362 600 usb
Deere & Co. . ... Stlick 2150 1705 usb
DXC Technology Co. ... ... ... o i Stlick 5 869 5143 usb
Equinix, InC. ... . Stlck 885 759 52 usb
Facebook, Inc. Stiick 9110 7 099 usb
FleetCor Technologies, Inc. .......................... Stlick 1666 1324 usb
Global Payments, Inc. . ....... ... ... .. Stlck 6723 6723 usb
GoDaddy, InC. .. ... Stlick 9926 8484 usb
lMlumina, InC. .. ... . Stlck 1669 1429 usb
JD.com, Inc. -ADR- . . ... ... Stlck 12 541 12 541 usb
Marvell Technology Group Ltd .. ...................... Stlick 14 923 11 441 usb
Microchip Technology, Inc. ....... ... ... ... ....... Stlick 5740 6 299 2 300 usb
Microsoft Corp. .. ... Stlick 17 851 15 651 1000 usb
Monolithic Power Systems, Inc. ...................... Stlick 2813 2202 usb
Motorola Solutions, Inc. .......... ... ... .. ... ... ... Stlick 5182 5182 usb
Netflix, Inc. ... Stlick 729 573 usb
NVIDIA COrp. oo Stlick 3758 2 935 200 usb
ON Semiconductor Corp. . ... Stlick 15 047 12783 usb
Paypal Holdings, Inc. ....... ... . ... ... ... ... ... Stlick 3794 3006 usb
Pluralsight, Inc. ... ... . Stlck 11737 11737 usb
Raytheon Co. . ... ... . .. . . . Stlick 2275 1863 usb
S+P Global, Inc. ... ... Stlick 2 590 2422 135 usb
SailPoint Technologies Holding, Inc. ................... Stlick 16129 12929 usb
Salesforce.com, Inc. .......... .. ... ... .. ... .. ... Stick 8713 7 481 uUsb
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR- . .................. Stlick 803 606 usb
ServiceNow, Inc. Stlick 2 653 2127 usb
Smartsheet, Inc. Stiick 6616 6616 usb
Sogou, Inc. -ADR- Stlick 47 198 41198 usb
Synopsys, INC. ... Stlick 7816 6622 200 usb
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. Stick 52 508 42 498 usD
Talend SA-ADR- . ... ... Stlick 5927 5927 usb
TE Connectivity Ltd ......... ... ... ... Stlick 4444 3786 325 usb
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ........... Stlick 45712 45712 usb
Texas Instruments, Inc. ............ ... .. .. ... ....... Stick 2 391 2116 195 uUsb
Trade Desk, Inc./The ....... .. ... ... ... .. ... ....... Stick 271 2271 uUsb
Twilio, InC. ... Stlick 6138 6138 usb
Visa, InC. ..o Stick 7 820 6112 uUsb
VMware, INC. ... ... Stick 3120 2735 uUsbD
Weibo Corp. -ADR- .. ... ... Stlick 5 687 4687 usb

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Kurs

669,2
183,24
38,156
119,44
46,6
80,7
362,6

66 130
5165
2019

238
62,52
292,26
169,17
075,5
108,11
900,75
197,33
45,01
256
164,54
85,66
115,95
853
284,84
51,75
166,39
54,54
496,67
190,43
278,89
159,48
69,42
355,22
30,27
23,81
87,33
133,45
133,16
163,5
368,02
162,83
20,26
1136
29,65
176,13
227,76
19,705
150,08
021
275,83
47,46
4,19
125,98
39,47
37,28
95,562
14,97
115,91
229,68
135,67
171,04
168,98
43,96

Kurswert
in
EUR

42 223 406,11

234 220,00

432 996,12

349 530,30

494 123,28

381 607,40

235 996,37
2424 091,58

565 481,64

513 827,12

327 072,66

344 056,77

446 112,59

738 963,01
2117 282,55
3127 526,06
435 384,54
738 354,14
416 070,46
479 065,57
522 683,29
528 638,73
450 180,84
411 949,93
840 016,18
030 003,91
334 073,50
314 288,30
281 217,13
386 165,73
524 109,86
408 197,62
941 958,71
605 370,72
520 854,33
333 508,66
312 160,58
440 390,44
2 092 876,76
329 058,74
744 350,86
235 701,03
537 593,16
267 825,48
378 316,88
305 734,42
352 028,05
518 250,562
279 219,93
148 822,85
720 284,08
642 896,82
275 858,11
173 740,13
865 064,88
820 770,18
194 121,38
372 933,07
601 193,88
243 479,84
546 796,97
731 059,98
175 078,74
463 182,80
219 635,96

42 223 406,11

39,74

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

94,61

0,52
0,97
0,78
1,11
0,85
0,53
5,43
1,27
1,15
0,73
0,77
1,00
1,66
4,74
7,01
0,98
3,90
0,93
1,07
1,17
1,18
1,01
0,92
1,88
2,31
0,75
0,70
0,63
0,87
3,41
0,91
2,11
1,36
117
0,75
0,70
0,99
4,69
0,74
1,67
0,53
1,20
0,60
0,85
0,68
0,79
1,16
0,63
2,57
1,61
1,44
0,62
0,39
1,94
4,08
0,43
0,84
1,35
0,55
1,23
1,64
2,63
1,04
0,49

94,61

0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)
Offene Positionen
EUR/HKD 0,1 Mio.. . ..o
EUR/NOK 0,1 Mio. ...
EUR/GBP 0,1 Mio.
EUR/USD 0,1 Mio.
EUR/SGD 0,1 Mio.
EUR/CAD 0,1 Mio.
EUR/CHF 0,1 Mio.
EUR/AUD 0,1 Mio.
EUR/JPY 0,1 Mio.
EUR/DKK 0,1 Mio.
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. .. ... .. ... . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund GBP 7 665
Danische Kronen A DKK 66 290
Norwegische Kronen . ... ... ... ... .. ... ... .. ..... NOK 84 921
Schwedische Kronen . .......... ... ... ... .. ...... SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .......... ... ... ... AUD 14 015
Hongkong Dollar .. ................. S HKD 78 108
JapanischerYen ........ ... ... S JPY 1422 902
Kanadischer Dollar CAD 13326
Schweizer Franken S CHF 9992
Singapur Dollar .. ... SGD 13561
US-Dollar .. usD 2241 451

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ..................... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande *
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. .o EUR
Klasse LC .............. ... ... ... EUR
Klasse LD ........................ EUR
Klasse NC .............. ... ... ... o EUR
Klasse TFC ... ... o EUR
Klasse TFCH (P) . ... ... EUR
Klasse XC o EUR
Klasse USDFC .. ... ... i usb
Klasse USDLC . ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stiick
Klasse LC .............. .. ... ... o Stiick
Klasse LD .............. ... ... ... o Stiick
Klasse NC .............. ... ... ... o Stiick
Klasse TFC . ............ ... ... .... o Stiick
Klasse TFCH (P) S Stiick
Klasse XC ... oo Stiick
Klasse USDFC . ... ... i Stiick
Klasse USDLC . ... ... i Stiick

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

1,23
-0,44
0,01
38,96
-0,01
-0,02
-0,02
-0,01
0,04
0,00

2086 581,88

43 278,85

8 560,83
8 881,62
8 740,07

82,60

8 633,63

8 788,58

11 598,97

8 939,25
8991,76
877,10
1969 208,72

108 897,55
68 510,86
40 386,69

457 785,55
44 876 711,33

-248 923,85
-1562 801,47
-96 122,38

-431,67
-249 356,02

44 627 355,31

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

102,55
101,87
101,48
114,75
102,54
100,52
102,91

98,46

98,26

149 217,116
82 950,542
128 744,999
8 969,878

4 494,000
100,000
100,000

5 835,223
67 124,580

%-Anteil am
am Fonds-
vermogen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4,68

0,10

0,02
0,02
0,02
0,00

0,02
0,02
0,03
0,02
0,02
0,00
4,41

0,24
0,15
0,09
1,03
100,56
-0,56
-0,34
-0,22
0,00
-0,56

100,00
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Country World Index, in EUR (1.1.2019 - 14.3.2019)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 152,875
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 180,426
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 169,611

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 14.3.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtlinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR (15.3.2019 - 30.6.2019)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 101,676
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 143,428
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 133,915

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 15.3.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities

and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devi
Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M otiz)
per 28.6.2019

Kanadischer Dollar . .............. CAD 1,490708 = EUR 1
Schweizer Franken .. ............. CHF 1,111273 = EUR 1
Danische Kronen . ............... DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund . . . GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,887395 = EUR 1
JapanischerYen ......... ... ... JPY 122,674841 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,567281 = EUR 1
Singapur Dollar . ......... SGD 1,540336 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,138250 = EUR 1
Australischer Dollar . ............. AUD 1,623288 = EUR 2

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitadt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

ilen und Schuld

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere Tencent Holdings Ltd -ADR- .. ............. Stiick 9100
Thermo Fisher Scientific, Inc. . .............. Stick 177 177
Aktien TJX Cos, Inc./The . ....................... Stlick 944 944
AbbVie, Inc. ... ... ... Stlick 547 547 Tokio Marine Holdings, Inc. ................ Stlick 2 500 2 500
Activision Blizzard, Inc S Stiick 2 600 2 600 Tpi Composites, Inc. ..................... Stiick 3 566 3 566
American Express Co. ........... ... ...... Stiick 628 628 Unilever PLC . ... ... Stiick 1203 1203
AMG Advanced Metallurgical Group NV ... ... Stiick 1619 1619 United Technologies Corp. . ................ Stiick 1168 1168
AptivPLC ... S Stiick 964 964 Verisk Analytics, Inc. ............ ... ... Stiick 2 642 3489
Avery Dennison Corp. ........... ... ..... Stiick 1339 1339 Vertex Pharmaceuticals, Inc. ............... Stiick 285 285
Baxter International, Inc. . ......... ... L. Stiick 973 973 Wolters Kluwer NV . ... ... Stiick 1589 1589
BioMarin Pharmaceutical, Inc. ........ . Stlick 821 821 Worldpay, Inc. Stiick 1598 2276
Bloom Energy Corp. . ... Stiick 3833 3833 Xylem, Inc. ... Stiick 599 599
Broadridge Financial Solutions, Inc. .......... Stlick 444 444 Zoetis, InC. ... ... Stlick 1942 1942
Brown-Forman Corp. . .............. Stlck 2 006 2 006
Cerner Corp. ... .ovvviii Stlck 62 712
Cognex Corp. .. ooviii Stlck 865 865
Colgate-Palmolive Co. .............. Stlck 662 662
Computershare Ltd ................ - Stlck 3280 3280
Costco Wholesale Corp. ... ...t Stlck 721 721
Croda International PLC . .................. Stiick 669 669
CyberAgent, Inc. L Stlck 500 1254
Daikin Industries Ltd . ................. ... Stiick 400 400
Danone SA . ... Stiick 1171 1171
Darling Ingredients, Inc. ............. Stlck 3478 3478
Discover Financial Services .......... Stiick 2 266 2 266
Ecolab, Inc. .. ..... .. ... ... ... ... Stick 364 364
Equinor ASA .. ... Stlck 1906 1906
Fair Isaac Corp. . ... - Stlck 978 1354
First Data Corp. .. ... Stlck 2 401 11 562
First Solar, Inc. . ........ .. ... .. .. ... ..... Stick 1446 1 446
Fiserv, Inc. Stick 1037 1037
Geberit AG Stiick 222 222
Givaudan SA Stiick 20 20
Heineken NV o Stiick 746 746
Honeywell International, Inc. ............... Stick 289 289
Hoya Corp. .. ..o Stlck 1000 1000
HP, Inc. ..o Stiick 4879 4879
Incyte Corp. ..o Stlck 1040 1040
Infineon Technologies AG . .......... Stlck 2 979 2 979
ING Groep NV ... . Stiick 12329 12329
Intercept Pharmaceuticals, Inc. ....... L. Stick 609 609
IPG Photonics Corp. .. ..o Stlck 324 324
ISSAIS Stiick 4882 4882
Itron, Inc. L. Stick 721 721
Kingspan Group PLC . .................... Stlck 979 979
Liberty Media Corp-Liberty SiriusXM ... ...... Stlck 2 603 2 603
Live Nation Entertainment, Inc. . ..... . Stick 2 357 2 357
LogMein, Inc. . ........ ... ... Stick 1335 2 496
MasterCard, Inc. ................... Stick 973 973
Medtronic PLC .................... Stiick 1896 1896
Mowi ASA ... ... o Stiick 4882 4882
MTU Aero Engines AG . ................... Stlck 307 307
Nasdag, Inc. .......... ... .. ... .. Stick 1 956 1 956
Neste Oyj Stlck 2 859 2 859
Nestle SA Stiick 491 491
Neurocrine Biosciences, Inc. . .............. Stick 769 769
Nice Ltd -ADR- o Stiick 497 497
Nutrien Ltd ... o Stiick 1726 1726
Portola Pharmaceuticals, Inc.  .............. Stick 1146 1146
Progressive Corp./The .............. Stiick 2 388 2 388
Rockwell Automation, Inc. ........... Stick 274 501
Santen Pharmaceutical Co., Ltd .. ... .. Stick 3 000 3 000
Sarepta Therapeutics, Inc. ........... Stlck 249 249
Schneider Electric SE ............... o Stiick 1129 1129
Semtech Corp. . ... Stlck 2189 3569
Shimano, Inc. . .......... .. ... .. .. ... Stick 300 300
Siltronic AG o Stiick 1506 1923
Skyworks Solutions, Inc. . ....... ... ... Stick 538 538
SMC Corp./dapan ........................ Stiick 200 200
Spotify Technology SA - Stlck 118 358
SVB Financial Group . . ... ... .. Stlck 530 530
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . Stick 7 000 7 000
Take-Two Interactive Software, Inc. .. ....... Stick 537 537
Techtronic Industries Co. Ltd o Stiick 7 500 7 500
Teladoc, Inc. . ... .. ... Stick 986 986
Teleperformance ........................ Stlck 256 256
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,625 % Alam Synergy Pte Ltd (MTN) 2016/2022 .. ... ...
11,560 % Alam Synergy Pte Ltd 2019/2021 .............
7,25 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/perpetual *
6,50 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual *
5,60 % Azure Power Energy Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 .
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024 .. ...
4,45 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2028 .. ...
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024 . .
3,50 % Bank of Baroda/London (MTN) 2019/2022 . . . . . ..
4,375 % Bharat Petroleum Corp. Ltd (MTN) 2019/2022 . ..
7,75 % Bukit Makmur Mandiri Utama PT -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
6,35 % China Aoyuan Property Group Ltd 2017/2020 . . ..
7,75 % CIFI Holdings Group Co., Ltd (MTN) 2015/2020 ..
3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 ..........
7,50 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 .. ... ...
3,374 % Export Import Bank of Thailand (MTN) 2019/2024 *
2,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 . . .
1,50 % Export-Import Bank of Korea 2016/2019 ........
5,00 % Future Land Development Holdings Ltd 2017/2020
6,25 % FWD Ltd 2017/perpetual * . ... ... ... ... ...
5,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd (MTN) -Reg-
2019/2024 ...
6,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd (MTN) -Reg-
2019/2029 ... ...
8,25 % Golden Legacy Pte Ltd -Reg- (MTN) 2016/2021
4,875% Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2022 . . . . ..
3,00 % GS Caltex Corp. (MTN) -Reg- 2019/2024 ... .....
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)
2019/2024 .. ...
3,803 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2019/2025 * ........
7,00 % HT Global IT Solutions Holdings Ltd -Reg- (MTN)
2016/2021 ..o
3,73 % Indian Railway Finance Corp. Ltd (MTN) 2019/2024
6,875 % Indika Energy Capital Il Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
5,875 % Indika Energy Capital Ill Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2024 ...
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ...
6,563 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ... ...
4,75 % Indonesia Government International Bond
2018/2029 . ...
6,50 % Jababeka International BV -Reg- (MTN) 2016/2023
5,60 % Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN)
2017/2022 ...
595 % JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2024 . .............
7,25 % Kaisa Group Holdings Ltd 2017/2020 ... ........
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ..............
1,375% Korea Development Bank/The 2016/2019 ... ....
2,00 % Korea International Bond (MTN) 2019/2024 . . .. ..
3,625% LG Chem Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 ..........
4,95 % Listrindo Capital BV (MTN) 2016/2026 . .........
5,30 % Marble Il Pte Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 .. .. ...
6,75 % Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)
2018/2025 .. ...
8,60 % Medco Straits Services Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ..........
5,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2037 . .........
4,661 % Minor International PCL 2018/perpetual * ... .. ..
3,741 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)
2019/2029 ... ...
6,75 % New Metro Global Ltd 2019/2020 .............
5,125 % Newmont Mining Corp (MTN) 2009/2019 ... ....
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * . ...
4,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * .. ..
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 ..
4,25 % Parkway Pantai Ltd 2017/perpetual * ..........
7,625% PB International BV (MTN) 2017/2022 ..........
6,560 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . . .
5,125 % Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... .. ...
5,375 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029 . . .
3,75 % Philippine Government International Bond (MTN)
2019/2029 .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500 000
14 000 000
23 200 000
24 200 000
14 600 000

800 000

1350 000
8 150 000
8 000 000
3000 000

7 500 000
9 750 000
312 500
3500 000
58 185 405
3600 000
1800 000
8 000 000
7 700 000
3000 000

3500 000

2 000 000
13 300 000
7 000 000
11 600 000

1950 000
4100 000

28 751 000
3000 000

21 000 000

2 000 000

600 000

6 000 000

13 500 000
20 000 000

16 700 000
5000 000
4100 000
2 000 000
8 500 000
2 000 000
6 550 000

500 000

29 950 000

8 000 000

44900 000
13 500 000
2 000 000
5 000 000

6 650 000
2 000 000
276 000
10 300 000
2 000 000
9 500 000
3600 000
10 050 000
1250 000

2900 000
18 500 000

10 000 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

500 000

14 000 000
15 200 000
24 200 000
6 400 000

8 150 000
8 000 000
3 250 000

2 500 000

3 500 000
42 579 757
3600 000
1800 000
8 000 000

3 500 000

2 000 000
16 784 000
7 000 000
11600 000

1950 000
4100 000

20 751 000
6 000 000

10 600 000

6 000 000

14 500 000
20 000 000

8200 000
5 000 000
2 600 000
3900 000
13 500 000
2 000 000
6 550 000
500 000
20 450 000

8000 000
32 600 000

13 500 000
2 000 000

6 650 000
2 000 000
10 300 000
2 000 000
9 500 000

8 550 000
1250 000

2900 000
18 500 000

10 000 000

250 000

187 500

2 660 569

5484 000

3000 000

1000 000

1900 000
5 000 000

7 500 000

%
%
%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

98,215
107,65
106,539
104,604
101,271

105,278

109,094
101,952
100,998
103,483

108,682
100,703
102,231
103,601
100,224
100,148
100,078
99,8
99,933
102,213

104,779

109,642
104,441
100,28

100,788

108,975
104,13

103,744
102,186

104,672

98,215
109,868
118,382

111,133
96,659

101,642
103,281
100,191
107,619
99,84
99,662
103,308
99,482
101,612

99,754

107,765
101,421
105,363
103,158

107,162
100,876
100,602
106,492
101,639
101,469

99,643
104,007
123,288

107,763
110,375

109,199

Kurswert
in
usb

966 116 484,94

491 075,00
15 071 000,00
24 717 048,00
25 289 968,00
14 785 566,00

842 224,00

1472 769,00
8309 088,00
8079 840,00
3 104 490,00

7 776 150,00
9818 542,50
319 471,88
3626 035,00
58 315 740,31
3605 328,00
1801 404,00
7 984 000,00
7694 841,00
3 066 390,00

3667 265,00

2 190 840,00
13 890 653,00
7 019 600,00
11 691 408,00

2027 512,50
4 269 330,00

29 827 437,44
3 065 580,00

21960 015,00
1964 300,00
659 208,00

7 102 920,00

15 002 955,00
19 331 800,00

16 957 514,00
5 164 050,00
4107 831,00
2 152 380,00
8486 400,00
1993 240,00
6 766 674,00

497 410,00

30 402 844,00

7 980 320,00

48 386 485,00
13 691 835,00
2 107 260,00
5 157 900,00

7 125 608,00
2017 520,00
277 662,90
10 968 676,00
2 032 780,00
9 639 555,00
3587 148,00
10 452 703,50
1541 100,00

3124 837,00
20 419 375,00

10 919 900,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

78,79

0,04
1,23
2,02
2,06
1,21

0,07

0,12
0,68
0,66
0,25

0,63
0,80
0,03
0,30
4,76
0,29
0,15
0,65
0,63
0,25

0,18
1,13
0,57
0,95

0,17
0,35

2,43
0,25

1,79

0,89
0,17
0,79
0,29
0,85
0,13

0,25
1,67

101
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Wertpapierbezeichnung

3,28 % Philippine National Bank (MTN) 2019/2024 ... ...
5,95 % Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2017/2020 . .
4,70 % RKI Overseas Finance 2016 B Ltd (MTN) 2016/2021
7,75 % RKPF Overseas 2019 B Ltd 2019/2021 .........
4,125% Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 ..........
5,256 % Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 ..........
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
(MTN) 2019/2024 . ... ... et
4,40 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
(MTN) 2019/2029 .. ...t
3,29 % Sime Darby Global Bhd (MTN) 2013/2023 . ... ...
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/
perpetual * ...
6,00 % SoftBank Group Corp. 2017/perpetual * ... .....
6,875 % Softbank Group Corp. 2017/perpetual * ... .....
7,25 % Studio City Co. Ltd -Reg- (MTN) 2016/2021 .....
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * .
3,50 % Sunny Express Enterprises Corp. 2019/2022
7,00 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2014/2022 ........
7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- (MTN) 2014/2022 . . . .
6,25 % Times Property Holdings Ltd 2017/2020 ........
4,851 % TNB Global Ventures Capital Bhd (MTN) 2018/2028
3,75 % United Overseas Bank Ltd (MTN) -Reg-
2019/2029 % ...
2,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2019/2029 ...
2,375 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2019/2029 ... ..
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 .
6,375% Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 .
5,25 % Wisdom Glory Group Ltd 2017/perpetual * ... ...
5,50 % Wit Investment Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 . . . ..
5,75 % Yancoal International Resources Development Co.
Ltd 2017/perpetual * ... ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
‘Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

7 800 000
7 150 000
7 650 000
650 000
25 100 000
6 000 000

3 250 000

2 850 000
1000 000

9 000 000
2 600 000
9 000 000
4000 000
2100 000
2 400 000
12 700 000
43 800 000
4000 000
3000 000

2 300 000
58 000 000
76 500 000
28 800 000
19 550 000

6 000 000
24 000 000

2 500 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,625 % Barminco Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022
5,125% FMG Resources August 2006 Pty Ltd (MTN)
-Reg-2018/2023 ... ... ...
6,375% Indo Energy Finance Il BV -Reg- (MTN) 2013/2023
5,20 % Meiji Yasuda Life Insurance Co 2015/2045 *
5,10 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2018/2048 *
3,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 .
4,20 % Newcrest Finance Pty Ltd (MTN) 2012/2022 . . . ..
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2011/2021
5,75 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- 2011/2041 .. ...
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * . ...
3,50 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 .. ..
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .
2,25 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2019/2024 .. ...
2,875% United States Treasury Note/Bond 2019/2049 . ..
4,50 % Woodside Finance Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 . . .
6,25 % Yingde Gases Investment Ltd -Reg- (MTN)
2018/2023 ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

28 565 000

300 000
20 850 000
4 750 000
5 000 000
7 300 000
10 000 000
2700 000
16 550 000
29 000 000
4500 000
2 000 000

3000 000
57 000 000
32 800 000

1900 000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

HKD/USD 0,1 Mio. ..o
AUD/USD 8,5 MiO. oottt
CNH/USD 280,3 MiO. ..o
EUR/USD 371,2 Mi0. ..o
HKD/USD 2,1 Mio. ..o
SGD/USD 15,7 MO, oo
HKD/USD 0,1 Mio. ..o

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

7 800 000

2 000 000
650 000
22 600 000
6 000 000

3 250 000

2 850 000

9 000 000

2 100 000
2 400 000
12 700 000
43 800 000

2 300 000

83 000 000

76 500 000
26 300 000
11 000 000

8000 000

13 565 000

300 000
17 350 000
4750 000
5 000 000
7 300 000
4700 000

13 550 000
29 000 000
4500 000
2 000 000

13 000 000
66 000 000
32 800 000

25 000 000

7 700 000

10 000 000
15 000 000

%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%
%

%

Kurs

99,807
99,805
99,118
104,674
98,516
104,761

104,601

108,367
99,817

101,986
96,16
96,265

103,538

111,664

102,108

100,447

100,447

100,675

110,904

103,003
105,273

108,307
104,469
98,922
99,946
103,631

100,838

103,128

103,276
102,162
108,624
108,983
108,331
104,227
103,74

111,714
107,612
104,388
101,448

102,207
107,039
105,684

101,17

Kurswert
in
usb

7 784 946,00
7 136 057,50
7 582 527,00
679 731,00
24727 516,00
6 285 660,00

3399 532,50

3 088 459,50
998 170,00

9178 740,00
2 500 160,00
8663 850,00
4141 520,00
2 342 844,00
2 450 592,00
12 756 769,00
43 995 786,00
4027 000,00
3327 105,00

2 369 069,00
61 058 594,04

79 029 580,37
30 087 072,00
19 339 251,00

5 996 760,00
24 847 440,00

2520 950,00

233 468 184,76

29 458 513,20

309 828,00

21 298 692,00
5 154 890,00
5449 150,00
7 908 163,00
10 422 700,00
2 800 966,50
18 488 667,00
31207 480,00
4697 460,00
2 028 960,00

3066 210,93
54 589 922,13
34 664 352,00

1922 230,00

1199 584 669,70

2416 947,32

-28,71

57 498,37
381 073,02
1883 835,98
631,71

93 015,44
28,71

%-Anteil
am Fonds-
vermdogen

0,63
0,58
0,62
0,06
2,02
0,51

0,28

0,25
0,08

0,75
0,20
0,71
0,34
0,19
0,20
1,04
3,69
0,33
0,27

0,19
4,98

6,44
2,45
1,58
0,49
2,03

0,21

19,04

2,40

0,03
1,74
0,42
0,44
0,64
0,85
0,23
1,51
2,54
0,38
0,17

0,25
4,45
2,83

0,16

97,83

0,20

0,00
0,00
0,03
0,16
0,00
0,01
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD
Geschlossene Positionen
AUD/USD 0,1 Mio. ... -268,71
EURUSD 1,3 Mio. ... ... 1286,12
HKD/USD 0,1 Mio. ... o -0,90
SGD/USD 0,1 Mio. ... -123,72
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Geschlossene Positionen
USD/CNH 0,1 Mio. ... ... 0,01
Bankguthaben 15 215 197,24
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... ... .. ... EUR 53 588 60 996,86
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ... usb 15 154 200,38
Sonstige Vermogensgegenstande 22 098 933,11
Zinsanspriche . .... R T 16 040 077,48
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 38 689,66
Sonstige Ansprliche . .......... ... .. 6 020 165,97
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 19 729 052,08
S der Vermogensgeg ande ** 1259 045 221,49
Sonstige Verbindlichkeiten -31 100 934,42
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -31 100 934,42
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -1 783 963,46
Summe der Verbindlichkeiten -32 885 319,92
Fondsvermogen 1226 159 901,57

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
Umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD LDMH ... ... ..o o AUD 105,86
Klasse CHFLCH . ............... ... L CHF 100,00
Klasse CHF TFCH .................. L CHF 100,00
Klasse RMB FCH100 CNY 103,756
Klasse RMB FCH50 CNY 103,76
Klasse FCH EUR 134,33
Klasse IDH EUR 99,64
Klasse LCH EUR 101,43
Klasse LDH . ... ... ... . . . . EUR 97,78
Klasse LDMH EUR 105,66
Klasse NCH EUR 106,08
Klasse TFCH EUR 102,44
Klasse TFDH .. ........ ... ........ S EUR 96,19
Klasse TEFDMH . ....... ... ... ... S EUR 106,05
Klasse HKD LDM . ................. S HKD 103,63
Klasse HKD LDMH HKD 105,70
Klasse HKD TFDMH S HKD 108,25
Klasse SGDLDM . ... .. . SGD 10,96
Klasse SGD LDMH SGD 10,27
Klasse SGD TFDMH S SGD 10,61
Klasse USDFC .. ... ... usb 145,58
Klasse USD FCB0 . ... .. ... i usb 105,36
Klasse USDIC ................. ... S usb 111,97
Klasse USDLC .................... S usb 105,56
Klasse USD LDM o usb 100,72
Klasse USDRC .................... S usb 112,68
Klasse USD TFC o usb 107,11
Klasse USD TFDM ... .. o usb 103,40
Klasse USD XC ... ... usb 112,40

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,00
0,00
0,00
0,00

1,24
1,80
1,31
0,00
0,49
1,61
102,68

-2,54
-2,64

-0,15
-2,68

100,00

103
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
Umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wéhrung

Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH ... ..o Stlick 81 181,394
Klasse CHF LCH Stiick 0,010
Klasse CHF TFCH .. Stlick 0,010
Klasse RMB FCH100 . ..... ... ... . ... .. i Stlick 2 747 473,753
Klasse RMB FCH50 . ... Stuck 760,000
Klasse FCH Stiick 564 389,777
Klasse IDH Stlick 786 169,000
Klasse LCH Stlick 1758 176,215
Klasse LDH ............... .. Stlick 81 474,469
Klasse LDMH Stlick 22 301,194
Klasse NCH Stiick 100,000
Klasse TFCH Stiick 247 389,378
Klasse TFDH Stiick 62 865,766
Klasse TFDMH . . .. .. Stlck 6 731,399
Klasse HKD LDM ... Stuck 701 466,581
Klasse HKDLDMH .. ... Stuck 20 328,387
Klasse HKD TFDMH . . .. Stlck 900,000
Klasse SGD LDM .. ... Stuck 1 630,000
Klasse SGDLDMH ... ... oo Stlick 1017 196,162
Klasse SGD TFDMH . . Stiick 525 040,672
Klasse USD FC . . .. Stlick 821 027,855
Klasse USD FC50 . . . Stiick 114,000
Klasse USD IC ... ... o Stuck 305 422,000
Klasse USD LC ... ..o Stlick 228 209,201
Klasse USD LDM . . .. Stlck 1446 621,669
Klasse USDRC ... ... Stlick 1937 421,000
Klasse USD TFC ... ..o Stuck 151 445,530
Klasse USD TFDM . .. Stlck 413 666,156
Klasse USD XC ... ..o Stuck 1153 235,430

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR — JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 76,493
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ... ... % 132,070
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 105,219

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devi: ing afte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Meng iz)

per 28.6.2019
Euro ... . EUR 0,878542 = USD 1
Australischer Dollar .............. AUD 1,426127 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,807950 = USD 1
Singapur Dollar .. ................ SGD 1,353250 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugénge Abgéng Wahrung Zugénge Abgéng

Borsengehandelte Wertpapiere 4,75 % JSW Steel Ltd (MTN) 2014/2019 . . . usb 5 500 000

8,60 % Kaisa Group Holdings Ltd (MTN)

Verzinsliche Wertpapiere 2017/2022 ... usb 3 000 000 3 000 000
7,00 % 21Vianet Group, Inc. 2017/2020 ... usD 8500 000 7,875 % Kaisa Group Holdings Ltd 2017/2021 usD 1500 000
9,60 % Agile Group Holdings Ltd 2018/2020 usb 3 000 000 3 000 000 11,75 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021 usb 6 000 000 6 000 000
8,60 % Agile Group Holdings Ltd 2018/2021 usb 667 000 667 000 11,25 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2022 usb 3000 000 3000 000
3,45 % Airport Authority Hong Kong (MTN) 3,625 % Kookmin Bank (MTN) 2018/2021 . .. usb 3 000 000

2019/2029 . ............ .. ... usD 3 650 000 3650 000 3,00 % Korea Development Bank/The
6,95 % Alam Synergy Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2022 ... usb 2 150 000 2 150 000
2013/2020 . ... usD 2 000 000 3,375 % Korea Midland Power Co., Ltd
5,50 % Bank of East Asia Ltd/The 2015/ 2019/2022 ... ... usb 2 350 000 2 350 000
perpetual * ... ... usb 2 000 000 6,875 % LLPL Capital Pte Ltd 2019/2039 . .. usb 200 000 200 000
3,75 % CDBL Funding 2 (MTN) 2019/2022 . usb 3100 000 3 100 000 7,50 % Logan Property Holdings Co., Ltd
5,75 % Celestial Miles Ltd 2019/perpetual * usb 5 000 000 5 000 000 2018/2021 .. ... usb 1 000 000 1000 000
7,325 % Central China Real Estate Ltd 3,614 % Lotte Corp./KR 2018/2021 * ... ... usD 1150 000
2019/2020 ... usb 3850 000 3850 000 3,56 % Marubeni Corp. (MTN) 2019/2024 . . usb 800 000 800 000
3,40 % Central Japan Railway Co. (MTN) 7,00 % Mitsui Sumitomo Insurance Co., Ltd
2018/2023 . ... usb 2 000 000 -Reg-2012/2072 % .............. usb 3000 000 3000 000
8,125 % Champion Sincerity Holdings Ltd 2019 3,771 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN)
fperpetual * ..o usb 7 500 000 7 500 000 2018/2024 * ... ... usb 3 350 000
7,50 % China Aoyuan Group Ltd 2018/2021 usb 1000 000 1000 000 4,75 % New Metro Global Ltd 2018/2019 . . usb 1 000 000
7,95 % China Aoyuan Group Ltd 2019/2023 usb 3 000 000 3 000 000 6,50 % New Metro Global Ltd 2018/2021 . . usb 2 350 000 2 350 000
6,525 % China Aoyuan Property Group Ltd 7,125 % New Metro Global Ltd 2018/2021 . . usb 1500 000 1500 000
2016/2019 . ... usb 1000 000 3,875 % Poly Real Estate Finance Ltd (MTN)
4,25 % China Construction Bank Corp. (MTN) 2019/2024 . ... usb 3200 000 3200 000
2019/2029 % ... ... usb 1950 000 1950 000 3,75 % Power Finance Corp. Ltd (MTN)
7,00 % China Evergrande Group 2017/2020 usb 6 000 000 6 000 000 2019/2024 ... ... USD 10 050 000 10 050 000
7.00 % China Evergrande Group 2019/2020 * usD 5200 000 4,50 % Power Finance Corp. Ltd (MTN)
5200 000 2019/2029 ... usb 4 000 000 4 000 000
4,00 % China Huadian Overseas Development 4,875 % Powerlong Real Estate Holdings Ltd
Management Co., Ltd 2019/perpetual * USD 2 000 000 2 000 000 (MTN) 2016/2021 .. ............. usb 3 000 000
3,75 % China Resources Land Ltd (MTN) 4,00 % Qatar Government International Bond
2019/2024 . ... ... usb 850 000 850 000 (MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usb 3 150 000 3 150 000
4,125 % China Resources Land Ltd (MTN) 9,95 % Redsun Properties Group Ltd
2019/2029 ... usb 2 450 000 2 450 000 2019/2022 ... ... usb 1650 000 1650 000
8,75 % China SCE Group Holdings Ltd 4,625 % Resorts World Las Vegas LLC Via
2019/2021 ... usb 1500 000 1500 000 RWLYV Capital, Inc. (MTN) -Reg-
3,488 % Chugoku Electric Power Co, Inc./The 2019/2029 . ... usD 3 300 000 3 300 000
(MTN) 2019/2024 .. ............. usb 2800 000 2800 000 7,875 % RKPF Overseas 2019 A Ltd
7.125 % Country Garden Holdings Co., Ltd 2019/2023 ... ... usb 1400 000 1400 000
2019/2022 . ... usb 3000 000 3000 000 11,25 % Ronshine China Holdings Ltd
7.25 % Development Bank of Mongolia LLC 2019/2021 ... . usD 500 000 500 000
-Reg- (MTN) 2018/2023 .......... usD 1 000 000 4,375 % Saudi Government International Bond
6,20 % Egypt Government International Bond (MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usD 4 000 000 4 000 000
(MTN) -Reg- 2019/2024 .......... usb 2 000 000 2 000 000 3,35 % Seven & i Holdings Co. Ltd -Reg-
5,875 % eHi Car Services Ltd (MTN) 2018/2021 ... usb 3300 000
2017/2022 . ... usb 4 000 000 4 000 000 5,00 % Shanghai Commercial Bank Ltd (MTN)
3,645 % Export Import Bank of Thailand (MTN) 2019/2029 % ... ... usb 2 500 000 2 500 000
2018/2023 * ... usb 900 000 3,375 % Shanghai Port Group BVI Development
3,625 % Export-Import Bank of Korea (MTN) Co., Ltd (MTN) 2019/2029 ........ usb 1000 000 1000 000
2018/2023 .. ... usb 3 750 000 8,375 % Shimao Property Holdings Ltd (MTN)
3,513 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2022 . ... usb 2 000 000
2018/2023 * ... usb 3000 000 6,125 % Shimao Property Holdings Ltd (MTN)
7,50 % Future Land Development Holdings 2019/2024 ... ... usD 4 000 000 4 000 000
Ltd 2019/2021 . ................ usD 6 000 000 6 000 000 3,80 % Sichuan Railway Investment Group Co.,
8,50 % Gemstones International Ltd Ltd 2019/2022 ................. usb 700 000 700 000
2017/2020 . ... ... usD 2 500 000 5 550 000 5,25 % Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd
4,974 % GLP China Holdings Ltd (MTN) 2019/2022 ... usb 2 000 000 2 000 000
2019/2024 ... ... usb 1800 000 1800 000 3,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN)
5,80 % Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS 2018/2023 . ... .. ushD 2 000 000
-Reg-2019/2022 .. .............. USD 10 000 000 10 000 000 8,50 % STATS ChipPAC Ltd -Reg- (MTN)
3,875 % Henderson Land MTN Ltd (MTN) 2015/2020 . ... usbD 5 500 000
2019/2029 . ... USD 10 000 000 10 000 000 7,25 % Studio City Finance Ltd (MTN) -Reg-
0,00 % Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ( 2019/2024 ... ... usb 5250 000 5250 000
MTN) 2017/2022 .. ............. usb 4 000 000 8,50 % Studio City Finance Ltd -Reg- (MTN)
3,65 % ICBCIL Finance Co., Ltd (MTN) 2012/2020 . ... usb 6 300 000
2019/2022 ...l USD 10 350 000 10 350 000 3,625 % Suhyup Bank (MTN) 2019/2024 . . .. usbD 2 000 000 2 000 000
3,75 % ICBCIL Finance Co., Ltd (MTN) 2,806 % Sumitomo Mitsui Banking Corp.
2019/2024 ...l USD 12 000 000 12 000 000 2018/2020 * ... ... usb 5 550 000
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 3,31 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2019/2024 ... ... usb 2 500 000 2 500 000 (MTN) 2018/2023 * ............. usb 3500 000
5,35 % Indonesia Government International 3,75 % Sun Hung Kai Properties Capital
Bond 2018/2049 . ............... usb 4 500 000 4 500 000 Market Ltd (MTN) 2019/2029 ... .. usb 4 800 000 4 800 000
3,159 % Industrial Bank of Korea -Reg- 8,625 % Sunac China Holdings Ltd 2018/2020 usD 3 000 000 3 000 000
2018/2021 % ... usb 5000 000 7,35 % Sunac China Holdings Ltd 2018/2021 usb 4 800 000 4 800 000
4,85 % Jiangxi Railway Investment Group 8,375 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2021 usb 8 000 000 8 000 000
Corp. 2019/2022 . .............. usb 1000 000 1000 000 7,875 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2022 usb 9 650 000 9 650 000
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Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgéng

3,75 % Sunny Optical Technology Group Co.,

Ltd (MTN) 2018/2023 .. .......... usD 1900 000
5,50 % Swire Pacific MTN Financing Ltd.

(MTN) 2009/2019 . .............. USD 13000 000 13 000 000
3,975 % Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg-

2019/2029 ... usb 5 600 000 5 600 000
5,375 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd -Reg-

2018/2048 ... .. usD 900 000
6,25 % Times China Holdings Ltd 2018/2021 usb 800 000 800 000
3,11 % Toyota Industries Corp. -Reg-

2019/2022 ... usb 800 000 800 000
3,625 % Toyota Tsusho Corp., (MTN)

2018/2023 ... usD 1950 000
7,90 % Tuspark Forward Ltd 2019/2021 . .. usb 3000 000 3000 000
2,25 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2015/2025 .. ............. usb 5 000 000 15 000 000
2,25 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2017/2024 . ... ........... USD 10 000 000 10 000 000
2,75 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2018/2023 .. ............. usD 12 000 000
2,75 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2018/2028 .. ............. usb 5 000 000 5 000 000
6,00 % Vedanta Resources PLC -Reg-

(MTN) 2013/2019 ... ... ... usD 2125 000
6,125 % Vedanta Resources PLC -Reg-

(MTN) 2017/2024 ... ............ usD 2 000 000
4,75 % Vertex Capital Investment Ltd

(MTN) 2019/2024 ... ............ usb 550 000 550 000
7.25 % Wanda Properties International Co.,

Ltd (MTN) 2014/2024 ... ......... usb 2 000 000 2 000 000
6,50 % West China Cement Ltd (MTN)

2014/2019 ... usD 5302 500
8,50 % Yuzhou Properties Co., Ltd

2019/2023 ... usb 3500 000 3500 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,25 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-

2011 /perpetual . ........... ... .. usb 6 000 000 6 000 000
2,875 % HPHT Finance 15 Ltd -Reg- (MTN)

2015/2020 ... usD 14 000 000
3,625 % Korea Expressway Corp. -Reg-

2018/2021 ... usD 500 000
5,375 % MGM China Holdings Ltd (MTN)

-Reg-2019/2024 . ............... usb 1000 000 1000 000
3,158 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.

2018/2021 % ... ... usD 2 400 000
4,625 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd (MTN)

-Reg-2018/2028 ................ usb 500 000
2,625 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2018/2023 .. ... .......... USD 15000 000 15 000 000
2,875 % United States Treasury Note/Bond

(MTN) 2018/2025 .. ... ...onn .. usD 10 000 000
3,00 % United States Treasury Note/Bond

2019/2049 .. ... USD 58000 000 58 000 000
7.25 % Yingde Gases Investment Ltd (MTN)

2014/2020 .. ... usb 2900 000 9900 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/AUD usb 19331
USD/CNH usb 40 443
USD/EUR usb 1076 264
USD/HKD usb 1167
UsSb/SGD usb 37 293
Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

AUD/USD usb 19438
CNH/USD usb 40 403
EUR/USD usb 1010931
HKD/USD usb 1143
SGD/USD usb 36 205
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD
Borsengehandelte Wertpapiere 19 558 406,00
Verzinsliche Wertpapiere
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024 . ... usb 400 000 % 105,278 421 112,00
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024 . . usb 250 000 250 000 % 101,952 254 880,00
3,50 % Bank of Baroda/London (MTN) 2019/2022 . . ... .. usb 800 000 800 000 % 100,998 807 984,00
4,375 % Bharat Petroleum Corp. Ltd (MTN) 2019/2022 . .. usb 200 000 200 000 % 103,483 206 966,00
3,488 % Chugoku Electric Power Co, Inc./The (MTN)
2019/2024 .. ... usb 200 000 200 000 % 103,858 207 716,00
3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 .......... usD 350 000 350 000 % 103,601 362 603,50
3,035% Danga Capital Bhd (MTN) 2016/2021 ... ........ usb 400 000 % 100,124 400 496,00
3,374 % Export Import Bank of Thailand (MTN) 2019/2024 *  USD 200 000 200 000 % 100,148 200 296,00
2,875 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2025 . . . usb 500 000 500 000 % 101,951 509 755,00
2,375% Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 . . . usb 200 000 200 000 % 100,078 200 156,00
3,00 % GS Caltex Corp. (MTN) -Reg- 2019/2024 ... ... .. usb 400 000 400 000 % 100,788 403 152,00
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)
2019/2024 ... usb 200 000 200 000 % 108,975 207 950,00
3,803 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2019/2025 * ........ usb 900 000 900 000 % 104,13 937 170,00
3,625 % IFC Development Corporate Treasury Ltd (MTN)
2019/2029 ... ... usb 600 000 600 000 % 104,394 626 364,00
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2023 . ... ... .. usb 800 000 800 000 % 109,868 878 944,00
4,75 % Indonesia Government International Bond 2018/2029 USD 800 000 800 000 % 111,133 889 064,00
3,625 % Kookmin Bank (MTN) 2018/2021 .............. usD 300 000 % 102,618 307 554,00
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 .............. usD 200 000 200 000 % 107,619 215 238,00
2,00 % Korea International Bond (MTN) 2019/2024 . . .. .. usb 500 000 500 000 % 99,662 498 310,00
2,125 % Korea National Oil Corp., -Reg- (MTN) 2016/2021 . usb 500 000 % 99,672 497 860,00
3,625% LG Chem Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usb 450 000 450 000 % 103,308 464 886,00
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .......... usb 500 000 500 000 % 101,421 507 105,00
4,661 % Minor International PCL 2018/perpetual * ... . ... usD 400 000 % 103,158 412 632,00
3,741 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)
2019/2029 ... ... usb 350 000 350 000 % 107,162 375 032,00
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 .. usb 500 000 500 000 % 101,469 507 345,00
4,30 % Pertamina Persero PT 2011/2021 -Reg- (MTN)
2013/2023 ... usb 600 000 800 000 200 000 % 104,711 628 266,00
6,50 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . .. usb 200 000 200 000 % 123,288 246 576,00
5,375 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029 . . . usb 800 000 800 000 % 110,375 883 000,00
3,75 % Philippine Government International Bond (MTN)
2019/2029 ... ... usb 500 000 500 000 % 109,199 545 995,00
3,28 % Philippine National Bank (MTN) 2019/2024 ... ... usb 200 000 200 000 % 99,807 199 614,00
4,125% Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 .......... usb 800 000 800 000 % 98,516 788 128,00
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN)
2019/2024 .. ... usb 250 000 250 000 % 104,601 261 502,50
3,29 % Sime Darby Global Bhd (MTN) 2013/2023 . ... ... usD 400 000 % 99,817 399 268,00
3,375% SP Group Treasury Pte Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029  USD 800 000 800 000 % 104,602 836 816,00
3,625 % Temasek Financial | Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . . usb 800 000 800 000 % 108,292 866 336,00
2,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2029 USD 1000 000 3000 000 2000 000 % 105,273 1052 734,38
2,375% United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2029 USD 1500 000 1500 000 % 103,307 1 549 599,62
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2 640 831,50
Verzinsliche Wertpapiere
3,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 . usb 200 000 200 000 % 108,331 216 662,00
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2011/2021 usb 500 000 % 103,74 518 697,50
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. .. usb 500 000 500 000 % 107,612 538 060,00
3,60 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 . . .. usb 500 000 500 000 % 104,388 521 940,00
4,50 % Woodside Finance Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 . . . usb 800 000 800 000 % 105,684 845 472,00
Summe Wertpapiervermogen 22 199 237,50

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 9 234,39
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 1,65 Mio. ... 9 234,39

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

84,11

1,81
1,10
3,48
0,89

0,89
1,56
1,72
0,86
2,19
0,86
1,73

0,89
4,03

3,78
3,82
1,32
0,93
2,14
2,14
2,00
2,18
1,78

1,61

2,70
1,06
3,80

2,35
0,86
3,39

1,13
1,72
3,60
3,73
4,53
6,66

11,36
0,93
2,23
2,31
2,25
3,64

95,47

0,04
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermogen
Bankguthaben 834 257,44 3,58
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... .. ... ... ... EUR 19 962 2272117 0,10
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ... usb 811 536,27 3,48
Sonstige Vermogensgegenstande 266 957,72 1,15
Zinsanspriiche . 231 652,33 1,00
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” 35 305,39 0,15
S der Vermogensgeg ande 23 309 687,05 100,24
Sonstige Verbindlichkeiten -56 317,02 -0,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -56 317,02 -0,24
Summe der Verbindlichkeiten -56 317,02 -0,24
Fondsvermdgen 23 253 370,03 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH ... ... EUR 105,37
Klasse TFCH ... ... .. EUR 105,22
Klasse USD FC100 . S usb 105,72
Klasse USDIC . ... ... . i usb 108,03
Klasse USDLC . ... ... usb 107,31
Klasse USD TFC . ... ... usb 107,79
Umlaufende Anteile

Klasse ICH .. ... .. . . . . . . Stiick 100,000
Klasse TFCH ... ... .. Stiick 14 601,046
Klasse USD FC100 . S Stiick 114,000
Klasse USDIC . ... ... . i Stiick 116 532,000
Klasse USDLC . ... ... Stiick 117,000
Klasse USDTFC . ... ... i Stiick 82 338,790

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 36,590
groRter potenzieller Risikobetrag ... . ....... ... ... ... % 196,055
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 102,756

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M iz)

per 28.6.2019

Euro ... ... EUR 0,878542 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem

permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Variabler Zinssatz.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schul indarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stick bzw. Kéufe Verkaufe Stick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 3,975 % Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg-
2019/2029 .. ... usb 400 000 400 000
Verzinsliche Wertpapiere 3,11 % Toyota Industries Corp. -Reg-
3,45 % Airport Authority Hong Kong (MTN) 2019/2022 ... ... usD 200 000 200 000
2019/2029 ... usb 400 000 400 000 3,625 % Toyota Tsusho Corp., (MTN) 2018/2023 USD 200 000
2,63 % Cagamas Global PLC (MTN) 2017/2020 USD 500 000 2,25 % United States Treasury Note/Bond
3,75 % CDBL Funding 2 (MTN) 2019/2022 . usb 300 000 300 000 (MTN) 2015/2025 . ... ........... usb 1000 000 1000 000
3,75 % China Resources Land Ltd (MTN) 2,125 % United States Treasury Note/Bond
2019/2024 ... ... usb 500 000 500 000 (MTN) 2016/2023 ... ............ usD 1000 000
3,137 % CIMB Bank Bhd (MTN) 2017/2020 * usD 500 000 2,125 % United States Treasury Note/Bond
2,246 % DBS Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) (MTN) 2017/2024 .. ... .......... usD 1000 000 1000 000
2014/2019 . ... ... usDb 500 000 2,75 % United States Treasury Note/Bond
2,375 % Doosan Infracore Co., Ltd 2016/2019 usb 500 000 (MTN) 2018/2023 . .............. usb 2 000 000
3,625 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 3,00 % United States Treasury Note/Bond
2018/2023 ... usD 250 000 2018/2048 ... ... usD 2 000 000 2 000 000
4,974 % GLP China Holdings Ltd (MTN) 3,00 % United States Treasury Note/Bond
2019/2024 ... ... usD 200 000 200 000 2018/2048 ... ... usD 2 000 000 2 000 000
3,65 % ICBCIL Finance Co., Ltd (MTN) 5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co.,
2019/2022 ... usD 750 000 750 000 Ltd (MTN) 2018/2024 .. .......... usD 200 000 200 000
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024  USD 250 000 250 000
3,73 % Indian Railway Finance Corp. Ltd (MTN) An org ten Markten zug oder in diese einbezogene Wertpapiere
2019/2024 ... ... usb 600 000 600 000
5,35 % Indonesia Government International Verzinsliche Wertpapiere
Bond 2018/2049 ................ usb 500 000 500 000 2,875 % HPHT Finance 15 Ltd -Reg- (MTN)
3,159 % Industrial Bank of Korea -Reg- 2015/2020 . ... usb 500 000
2018/2021 * ... .. usD 500 000 3,125 % United States Treasury Note/Bond
3,016 % Korea Development Bank/The (MTN) (MTN) 2018/2028 . ... ........... usb 2 000 000 2 000 000
2017/2022 * ... ... usD 500 000 3,00 % United States Treasury Note/Bond
3,56 % Marubeni Corp. (MTN) 2019/2024 . . usb 200 000 200 000 2019/2049 .. ... usD 2 000 000 2 000 000
1,90 % NTT Finance Corp. (MTN) 2016/2021 usD 500 000
3,875 % Poly Real Estate Finance Ltd (MTN)
2019/2024 ... ... usb 200 000 200 000 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
3,75 % Power Finance Corp. Ltd (MTN) Optionsgeschafte, bei Optic heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
2019/2024 ... ... usb 950 000 950 000
4,00 % Qatar Government International Bond Volumen in 1 000
(MTN) -Reg- 2019/2029 .......... uUsb 300 000 300 000 Devisen-Derivate
4,625 % Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV
Capital, Inc. (MTN) -Reg- 2019/2029 usb 200 000 200 000 Devisentermingeschafte
3,35 % Seven & i Holdings Co. Ltd -Reg-
2018/2021 ... usD 350 000 Devisentermingeschafte (Verkauf)
3,80 % Sichuan Railway Investment Group Co.,
Ltd 2019/2022 ................. usb 200 000 200 000 Verkauf von Devisen auf Termin
3,75 % Sun Hung Kai Properties Capital Market USD/EUR usD 2422
Ltd (MTN) 2019/2029 .. .......... usb 200 000 200 000
3,50 % Sunny Express Enterprises Corp. Devisentermingeschafte (Kauf)
2019/2022 . ... usD 200 000 200 000
3,75 % Sunny Optical Technology Group Co., Kauf von Devisen auf Termin
Ltd (MTN) 2018/2023 ............ usb 200 000 200 000 EUR/USD usD 2 401
4,30 % Temasek Financial | Ltd -Reg- (MTN)
2009/2019 . ... usD 500 000
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Best Pacific International Holdings Ltd . ................

China Isotope & Radiation Corp. ..

China Overseas Property Holdings Ltd . ................
Chow Sang Sang Holdings International Ltd .............

CIMC Enric Holdings Ltd ........

Dah Sing Financial Holdings Ltd

Frontage Holdings Corp.

Hua Hong Semiconductor Ltd 144A ... ... ... ........

Hysan Development Co., Ltd .. ...... ... ... .. .. ... ...

Lifestyle International Holdings Ltd

Pentamaster International Ltd
Shanghai Jin Jiang International
TK Group Holdings Ltd .. .....
Tongcheng-Elong Holdings Ltd

Aneka Tambang Persero Tbk PT

Hotels Group Co., Ltd . . ...

Bank Tabungan Negara Persero Tbk PT .. ...............

Cikarang Listrindo Tk PT .. ...
Bajaj Corp., Ltd
Dr Lal PathLabs Ltd .........
Federal Bank Ltd ...........
Parag Milk Foods Ltd ........
Shree Cement Ltd ..........
Tata ElxsiLtd ..............
Koh Young Technology, Inc. ..

Samsung Electro-Mechanics Co.

Alliance Financial Group Bhd . .
Inari Amertron Bhd ... .......
ViTrox Corp. Bhd ...........
Megawide Construction Corp. .
CapitaLand Ltd .. ...........

L

Mapletree Greater China Commercial Trust . ............

Sembcorp Marine Ltd . ... ...
Valuetronics Holdings Ltd
Venture Corp., Ltd . .........
Sino-Thai Engineering & Constru
TMB Bank PCL . ............
Bizlink Holding, Inc. . ........
Getac Technology Corp.
Ginko International Co., Ltd . ..
Inventec Corp. . ............
Sporton International, Inc. . ...

Sunonwealth Electric Machine Industry Co., Ltd

TaiMed Biologics, Inc. .......
Tripod Technology Corp. .. ...

Vanguard International Semiconductor Corp.

Wiwynn Corp.

ction PCL ...

Manulife US Real Estate Investment Trust ..............

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben .............

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Hongkong Dollar . .
Indische Rupie .............
Indonesische Rupie .........
Malaysischer Ringgit ........
Neue Taiwan Dollar .........
Philippinischer Peso . ........
Singapur Dollar . ............
Sldkoreanischer Won .. ... ..
Thailandischer Baht .........
US-Dollar .................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

HKD
INR
IDR
MYR
TWD
PHP
SGD
KRW
THB
usD

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

952 000
184 200
665 000
113 000
812 000
118 000
600 000
353 000
176 000
822 500
10 784 000
2 000 000
828 000
188 000

5 478 900
2 785 300
5572 000
77 807

47 774
373 000
109 781
5898

33 500

6 500
1528

684 200
209 700
60 000
352 700
530 600
1697 000
120 500
127 200
94 100

571 900

9 298 000
15 000
337 000
48 000
656 000
77 703
566 000
44 000

54 000
563 000
58 000
1006 700

6159 121
44909 978
685 641 843
2 864 031
64 999 083
389 922
777 974
24809 112
1987 930
142 049

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

950 000

30 000
600 000
176 000
822 500

312 000
188 000
3 586 800

373 000

6 500

1277 000

60 000

530 600
1697 000

371 600

4613 000

656 000
15 000

45 000
484 000
58 000
1006 700

538 000

985 000

27 200

452 000

3600 000

1700 000

1135 400

83 000
647 000

135 000

317 000

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
IDR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
KRW
KRW
MYR
MYR
MYR
PHP
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
THB
THB
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
UsD

Kurs Kurswert
n
EUR
23 491 965,49
2,7 289 218,60
18,2 377 212,88
4,07 762 490,00
11,58 147 235,49
6,3 575 601,72
36,5 484 618,93
3,12 210 635,39
15,12 600 553,91
40,35 799 064,27
11,42 1056 884,47
0,85 1031 393,31
1,59 357 810,12
3,86 359 619,43
15,5 327 880,10
845 287 903,73
2 460 426 092,90
870 301 458,53
329 325 802,90
1072 651 818,64
108 512 711,40
254,5 3565 594,76
21700 1628 939,24
886,15 377 826,52
83 100 410 985,55
97 800 113 703,64
3,76 546 915,94
1.6 71 329,32
6,99 89 161,65
19,02 115 030,17
3,63 1215 980,03
1,46 1608 493,06
1,51 118 126,81
0,685 56 566,87
16,29 995 165,24
27 442 352,02
1,96 522 071,24
215 91 221,62
46,6 444 205,45
195 264 754,85
24,7 458 320,05
183,56 403 312,72
32,9 526 720,71
1569 197 887,28
110 168 017,50
65,2 1038 302,88
353,5 579 943,23
0,865 765 030,42

23 491 965,49

4702 757,61

235 715,57

693 017,56
571 588,16
42 637,77
608 873,99
1838 549,38
6686,11
505 067,64
18 876,58
56 948,87
124 795,98

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

83,54

1,03
1,34
2,71
0,562
2,05
1,72
0,75
2,14
2,84
3,76
3,67
1,27
1,28
117
1,02
1,62
1,07
1,16
2,32
1,82
1,27
5,79
1,34
1,46
0,41
1,95
0,25
0,32
0,41
4,32
5,72
0,42
0,20
3,54
1,67
1,86
0,33
1,68
0,94
1,63
1,43
1,87
0,70
0,60
3,69
2,06
2,72

83,54

16,72

0,84

2,46
2,03
0,15
2,17
6,54
0,02
1,80
0,07
0,20
0,44
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Vermogensgegenstande 53 447,65 0,19
Dividendenanspriiche .................. ... 0 22 903,97 0,08
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 30 543,68 0,11
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 63 889,62 0,23
Summe der Vermodgensgegenstande 28 312 060,37 100,68
Sonstige Verbindlichkeiten -172 408,33 -0,61
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -172 408,33 -0,61
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -18 623,74 -0,07
Summe der Verbindlichkeiten -191 032,07 -0,68
Fondsvermdgen 28 121 028,30 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
Umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 242,59
Klasse LC EUR 217,66
Klasse LD EUR 207,45
Klasse LS EUR 224,65
Klasse NC S EUR 197,64
Klasse TFC ... o EUR 98,65
Klasse TFD . ... ... EUR 96,91
Klasse USD FC usb 202,83
Klasse USD LC usb 185,89
Klasse USD TFC ... ... usD 94,89
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 18 281,524
Klasse LC Stiick 36 907,226
Klasse LD Stiick 13 831,874
Klasse LS Stiick 5 132,932
Klasse NC Stiick 51 107,398
Klasse TFC S Stiick 20,000
Klasse TFD ... . Stlick 20,000
Klasse USD FC Stiick 2 623,192
Klasse USD LC Stlick 6 466,892
Klasse USD TFC Stiick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 92,392
groBter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 109,942
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 100,754

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M otiz)
per 28.6.2019

Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
Indonesische Rupie .............. IDR 16 080,619936 = EUR 1
Indische Rupie .................. INR 78,570518 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . ........... KRW 1314,279795 = EUR 1
Malaysischer Ringgit ............. MYR 4,703816 = EUR 1
Philippinischer Peso . ............. PHP 58,318214 = EUR 1
Singapur Dollar .. ................ SGD 1,5640336 = EUR 1
Thailandischer Baht .............. THB 34,907267 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .............. TWD 35,353461 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,138250 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem per-
manenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugénge Abgéng
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Everbright Greentech Ltd ............. Stlick 524 000
China Everbright International Ltd S Stlick 373 000
China New Higher Education Group Ltd . ..... Stlick 327 000 327 000
City Developments Ltd . .................. Stlick 250 500
IJM Corp. Bhd o Stiick 373 900
Keppel REIT Management Ltd .............. Stick 2136 700 4 273 400
L&T Finance Holdings Ltd . ................ Stlick 286 800
Largan Precision Co., Ltd . ........... L Stlick 1000
Malaysia Airports Holdings Bhd L Stlick 142 400
Minwise CoLtd ................... L Stlick 7 991
MMGLtd ..o S Stlick 352 000
PharmaEngine, Inc. ............. ... ... ... Stick 69 000
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd . ... Stlick 676
Sime Darby Property Bhd .. .......... . ... Stlick 995 000
Sinopec Engineering Group Co., Ltd ... S Stlick 1204 000
SO Corp. .« Stlick 3100
Sun Pharmaceutical Industries Ltd . .......... Stiick 31 000
Ten Pao Group Holdings Ltd Stick 1556 000 1 556 000
Times Property Holdings Ltd Stlick 128 000 294 000
Yanlord Land Group Ltd . ................. Stlick 957 700 957 700
Zee Entertainment Enterprises Ltd .. ........ Stlick 56 339
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Arezzo Industria e Comercio SA
B2W Cia Digital o
B3 SA-Brasil BolsaBalcao ................ ... .. ...,
Banco Bradesco SA ... ...
Banco Bradesco SA -Pref- . ... ... ..
Banco BTG Pactual SA
BancodoBrasil SA......... ... o
Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA -Pref- .
Banco Inter SA -Pref- -
Banco Santander Brasil SA . ... .. . oo
BRF SA L
Centrais Eletricas Brasileiras SA L
Centrais Eletricas Brasileiras SA-Pref- .. .......... ... ..
Cia de Saneamento do Parana
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref- . .
Cia Siderurgica Nacional SA .. ........
Cielo SA .. ..
Construtora Tenda SA ..............
Gerdau SA -Pref-
Grupo SBF SA
Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA . ............
Itau Unibanco Holding SA -Pref- o
JHSF Participacoes SA .. ... ...
Localiza Renta CARSA ... ... .. . .
Lojas Renner SA o
LPS Brasil Consultoria de Imoveis SA . .................
Magazine Luiza SA ... ... ..
Natura Cosmeticos SA .................
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA .
Petroleo Brasileiro SA
Raia Drogasil SA . ............. ... ..
Vale SA ... L
WEG SA o
Banco Bradesco SA-ADR- . ... ...
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR- . .
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... ... ... .. L

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. ... .
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real

Kanadischer Dollar ....... ... ... .. ... ... .. ... ...,
US-Dollar

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriche . .............. ... ... .. ...
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ...... ... ... ... . ..

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

GBP

BRL
CAD
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

126 904
108 270
133 500
160 421
238 200
187 186
113 500
115 455
310 690
105 000
608 500
40 200
38 100
49100
459 000
477 000
721 948
650 348
346 000
671 642
94 341
228 000
2093 528
290 897
63 200
425 057
84 031
216 958
138 000
171 500
160 142
249 000
502 289
31200
160 200
50 139

483

3617 119
2 095
9158

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
61433 209,96
BRL 48,98 1423 808,62
279 500 302 000 BRL 32,99 818 178,34
320 500 368 000 BRL 37,78 11565 315,89
105 904 1 BRL 33,63 1235 792,66
209 700 98 000 BRL 38,24 2086 494,13
187 186 BRL 49,56 2125 015,92
190 500 247 854 BRL 53,87 1400 555,63
220138 BRL 23,9 632 074,36
29 000 BRL 61,5 4 376 832,40
105 000 46 244 BRL 45,91 1104 216,21
532 500 175 000 BRL 29,63 4129 997,23
93 000 BRL 35,03 322 569,81
161 000 238 000 BRL 35,7 311 566,47
49100 BRL 79,28 891 666,93
459 000 BRL 14,85 1561 337,05
972 000 1393 000 BRL 16,65 1819 240,61
1096 948 375 000 BRL 6,86 1134 465,75
422 674 195 000 BRL 23,35 3478 485,68
314 000 225 000 BRL 15,05 1192 806,85
671 642 BRL 14,14 2175 428,34
BRL 44,86 969 431,82
499 000 271 000 BRL 36,41 1901 573,22
BRL 2,86 1371 520,59
290 897 BRL 40,39 2 691 352,74
63 200 BRL 46,91 679 109,86
BRL 4,71 458 591,08
82 249 42 000 BRL 209,32 4029 097,57
72 400 26 000 BRL 56,62 2813 863,72
BRL 34,64 1095 000,95
336 000 360 000 BRL 30,24 1187 964,43
81 500 BRL 76,21 2 795 598,10
632 000 740 000 BRL 51,95 2963 073,51
129 846 BRL 21,6 2 485 220,60
5200 79 000 usb 9,92 271912,26
190 200 30 000 usb 12,17 1712 835,35
110 000 59 861 usb 14,33 631 225,28

61 433 209,96

838 543,03

538,94

828 553,01
1405,31

8 045,77

229 552,62
228 939,79
612,83

606 775,59
63 108 081,20

-294 427,56
-294 427,56

-157 470,89
-1567 470,89

-96 233,95
-548 132,40

62 559 948,80

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,20

2,28
1,31
1,85
1,97
3,33
3,40
2,24
1,01
7,00
1,76
6,60
0,52
0,50
1,42
2,50
2,91
1,81
5,56
1,91
3,48
1,55
3,04
2,19
4,30
1,08
0,73
6,44
4,50
1,75
1,90
4,47
4,74
3,97
0,43
2,74
1,01

98,20

134

1,33
0,00
0,01
0,37
0,37
0,00
0,97
100,88

-0,47
-0,47

-0,25
-0,25

-0,15
-0,88

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... .. . EUR 139,01
Klasse FC50 . ... EUR 114,76
Klasse IC .. ... .. EUR 155,02
Klasse LC ...... o EUR 125,57
Klasse NC . ... .. ... EUR 120,04
Klasse TFC .. ... EUR 146,05
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... . . Stick 17 018,907
Klasse FC50 . ... o Stick 100,000
Klasse IC . . ... .. Stick 100,000
Klasse LC Stick 421 416,000
Klasse NC Stiick 32 226,698
Klasse TFC Stick 23 145,010

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 100,962
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........... . ... ... % 117,784
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 109,483

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)

per 28.6.2019

Brasilianischer Real BRL 4,365585 = EUR 1
Kanadischer Dollar .. ... .. CAD 1,490708 = EUR 1
Britisches Pfund . . . GBP 0,895307 = EUR 1
US-Dollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitadt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Azul SA-ADR- . ... ... o Stuck 36 100
Cia Brasileira de Distribuicao -Pref- Stiick 18 400 98 550
Cia de Saneamento Basico do Estado
deSaoPaulo ........ .. ... i Stiick 100 000 100 000
Gafisa SA ... Stlck 115130
Hapvida Participacoes e Investimentos SA . ... Stiick 204 376
Itau Unibanco Holding SA-ADR- . ........... Stiick 55 000 107 500
Linx SA Stuck 137 000
Suzano Papel e Celulose SA Stlck 287 000 287 000

Vale SA-ADR- ... Stick 60 000 60 000



116

DWS Invest China Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,16 % Agricultural Development Bank of China 2018/2020
3,75 % Bank of China/Taipei (MTN) 2014/2019 .........
4,40 % BMW Finance NV (MTN) 2018/2021 ...........
5,35 % China City Construction International Co., Ltd
20142017 Vo
4,50 % Daimler International Finance BV (MTN) 2018/2021
4,80 % Daimler International Finance BV 2018/2021 . .. ..
4,60 % Hitachi Capital UK PLC (MTN) 2018/2021 .......
6,50 % Ocean Wealth Il Ltd 2017/2020 .. .............
5,75 % Shimao Property Holdings Ltd 2018/2021 . ... ...
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024 .. ...
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024 . .
8,125% Champion Sincerity Holdings Ltd 2019/perpetual *
4,00 % China Huadian Overseas Development
Management Co., Ltd 2019/perpetual * ........
4,25 % China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN) 2018/2023 . .
3,125% China Shenhua Overseas Capital Co., Ltd (MTN)
2015/2020 . ...
3,875% China Southern Power Grid International Finance
BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 ...........
4,25 % China Southern Power Grid International Finance
BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2028 ...........
5,45 % China Taiping Insurance Holdings Co. Ltd
2014/perpetual * ... ..
4,75 % CLP Power Hong Kong Financing Ltd (MTN)
2010/2020 . ...
3,609% CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 ..........
4,125% CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2018/2021 ........
3,125% CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2019/2022 ........
3,625 % Double Rosy Ltd (MTN) 2014/2019 ............
2,75 % Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd (MTN)
2017/2020 .. ...
7,50 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 .. ... ...
7,00 % Fita International Ltd (MTN) 2010/2020 ... ... ...
5,00 % Future Land Development Holdings Ltd 2017/2020
5,50 % Henson Finance Ltd (MTN) 2009/2019 .........
3,60 % Huaneng Hong Kong Capital Ltd 2017/perpetual *
5,75 % Hutchison Whampoa International 09/19 Ltd -Reg-
(MTN) 2009/2019 ... ...
3,625% IFC Development Corporate Treasury Ltd (MTN)
2019/2029 .. ...
4,75 % Indonesia Government International Bond 2018/2029
5,625 % King Power Capital Ltd (MTN) 2014/2024 . ... ...
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ..............
8,60 % Medco Straits Services Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 . ...
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ..........
6,75 % New Metro Global Ltd 2019/2020 .............
6,50 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . . .
5,375 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029 . . .
3,28 % Philippine National Bank (MTN) 2019/2024 ... ...
7,75 % RKPF Overseas 2019 B Ltd 2019/2021 ...... ...
4,125 % Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 ..........
2,875 % Shanghai Port Group BVI Development Co., Ltd
(MTN) 2019/2024 . ... ...
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN)
2019/2024 .. ...
4,40 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN)
2019/2029 .. ...
2,50 % Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd
-Reg- (MTN) 2015/2020 .. ...................
2,75 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-
(MTN) 2017/2022 .. ...
3,60 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-
(MTN) 2017/2027 ..o
3,60 % Sunny Express Enterprises Corp. 2019/2022 .. ..
5,60 % Swire Pacific MTN Financing Ltd. (MTN) 2009/2019
2,75 % Swire PropertiesFinancing Ltd (MTN) 2013/2020 .
7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- (MTN) 2014/2022 . . ..
6,25 % Times China Holdings Ltd 2018/2021 ..........
6,25 % Times Property Holdings Ltd 2017/2020 ........
3,75 % United Overseas Bank Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 *
2,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2029
2,375 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2019/2029
3,95 % Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd (MTN)
2016/2019 ... .
4,20 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
2019/2024 ...
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 .
6,375% Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 .

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNY
CNY
CNY

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3000 000
10 000 000
20 000 000

59 333 534
26 000 000
5 000 000
10 000 000
10 000 000
5 000 000

800 000
3 350 000
1300 000

2 000 000
2 400 000

4400 000

2700 000

5000 000

3500 000

1890 000
3150 000
10 000 000
2 400 000
6 000 000

750 000
5893 149
6 700 000
2 000 000
6 000 000
4850 000

6 000 000

5400 000
2 000 000
4 400 000
1000 000

6 750 000
2000 000
1000 000

550 000
2 000 000
2 000 000
1750 000

500 000

2 000 000

2 500 000

1150 000

6 000 000

5 000 000

5 000 000
1200 000
6 500 000
4 300 000
2 000 000
1000 000
1500 000
700 000

5 000 000
24 000 000

2 000 000
5 000 000

6 300 000
600 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3 350 000
1300 000

2 000 000

4 400 000

5 000 000

1890 000
3 150 000
8000 000
3400 000
6 000 000

750 000
6 700 000

6 000 000

6 000 000

5 400 000
2 000 000

1900 000
2 000 000
1000 000

550 000
2 000 000
2 000 000
1750 000
2 000 000
2 500 000
1150 000
6 000 000
5 000 000
5 000 000
1200 000
6 500 000

4300 000
2 000 000

700 000
32 000 000
28 000 000

2 000 000

5000 000

3000 000

1000 000

743 419

2 000 000

900 000

1250 000

1000 000

27 000 000
4000 000

1500 000

Wahrung

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%

%

%

%

Kurs

101,414
100,135
102,749

0
102,838
102,756
102,503
101,962
102,779

105,278
101,952
105,041

100,988
104,616

100,205
104,834
109,166
100,237

101,646
103,601
101,801

99,664
100,292

100,039
100,224
102,503
99,933
100,674
97,988

100,653

104,394
111,133
112,474
107,619

107,765
101,421
100,876
123,288
110,375

99,807
104,674

98,516

100,227
104,601
108,367
100,06

100,435

103,435
102,108
100,394
100,164
100,447
100,817
100,675
103,003
105,273
108,307

100,618
102,878

104,469
98,922

Kurswert
in
usb

223 790 320,01

442 963,33
1457 929,92
2991 977,65

8,64

3892 940,03
748 045,38
1492 407,15
1484 537,66
748 212,80

842 224,00
3415 392,00
1365 533,00

2 019 760,00
2 508 384,00

4409 020,00
2830 518,00
5 458 300,00
3508 295,00

1921 109,41
3263 431,50
10 180 100,00
2 391 936,00
6017 520,00

750 292,51
5 906 349,66
6867 701,00
1998 660,00
6 034 440,00
4752 418,00

6 039 180,00

5 637 276,00
2 222 660,00
4948 856,00
1076 190,00

7 274 137,50
2028 420,00
1008 760,00

678 084,00
2 207 500,00
1996 140,00
1830 045,00

492 580,00

2 004 540,00
2615 025,00
1246 220,51
6 003 600,00
5021 750,00

5171 750,00
1225 296,00
6 525 610,00
4307 052,00
2 008 940,00
1008 170,00
1510 125,00
721 021,00
5263 671,90
24 793 593,85

2010 360,00
5 143 900,00

6 581 547,00
593 532,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

84,42

0,17
0,55
1,13

0,00
1,47
0,28
0,56
0,56
0,28

0,32
1,29
0,52

0,76
0,95

1,66

1,07

1,95
0,46
2,46
1,62
0,76
0,38
0,57
0,27
1,99
9,356

1,94
2,48
0,22
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
7,25 % Wanda Properties International Co., Ltd (MTN)
2014/2024 .. ... usb 1670 000
3,75 % Weichai International Hong Kong Energy Group Co.
Ltd 2017/perpetual * . ... . Lo usb 3500 000
3,875 % Well Hope Development Ltd 2017/perpetual * . .. usD 4 800 000
4,875 % Westwood Group Holdings Ltd (MTN) 2018/2021 usD 2 000 000
5,75 % Yancoal International Resources Development Co.
Ltd 2017/perpetual * . ... oL usb 1 000 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,55 % Bank of China Hong Kong Ltd -Reg- (MTN)

2010/2020 . . .o oo usD 1000 000
5,50 % China Oversea Financial KY Il (MTN) 2010/2020 * . usb 4000 000
4,00 % CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd -Reg-

2017/perpetual * .. ... usb 1400 000
2,25 % CK Hutchison International 17 Il Ltd -Reg- 2017/2020 USD 300 000
2,875% HPHT Finance 15 Ltd -Reg- (MTN) 2015/2020. . . . usb 10 000 000
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2011/2021 usb 3000 000
2,875 % United States Treasury Note/Bond 2019/2049 . . . . usD 10 000 000
6,25 % Yingde Gases Investment Ltd -Reg- (MTN)

2018/2023 . . . oo usD 1600 000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,19 % Korea Development Bank/The (MTN) 2017/2020 . . CNY 18 000 000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 11,3 MO, .+ oo e
CNH/USD 27,4 Mio. ...............
CNY/USD 1266,5 Mio. .............
EUR/USD 134 Mio. ................ o
SEK/USD 0,1 MO, + oo

Geschlossene Positionen

CHF/USD 0,1 MO et
EURMUSD 1,8 MO, oot
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/CNH 52,7 Mio. ...

Geschlossene Positionen
USD/CNH 0,5 Mio. ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . EUR 50 682

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi .. ............ ... ... ........ CNY 8 501 404
US-Dollar

Sonstige Vermogensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** .. ... ... ... .. .. ...
Zinsanspriiche ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermo ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

2 000 000

1000 000
4000 000

300 000

10 000 000

18 000 000

Wahrung

%

%
%
%

%

%
%

%
%
%
%
%

%

Kurs

100,248

98,373
98,163
102,849

100,838

101,746
103,569

99,769

99,746
100,227
103,74
107,039

101,17

101,328

Kurswert
n
usb

1674 141,61
3 443 055,00
4711 824,00
2 056 980,00
1008 380,00

32 313 735,30

1017 460,00
4142 760,00

1396 766,00
299 238,00
10 022 700,00
3112 185,00
10 703 906,30
1618 720,00

2 655 539,22

2 655 539,22

258 759 594,53

1788 357,03

191 475,45
-7 912,39
1023 663,60
657 586,66
204,61

194,45
-4.964,44

-71 587,14

-303,77

2135 016,09

57 688,55

1237 774,05
839 553,49

3113 743,68
27 985,96

3 059 415,62
26 342,10

138 678,98

266 020 158,05

-509 881,35
-509 881,35

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,63
1,30
1,78
0,78
0,38

12,19

0,38
1,66

0,53
0,11
3,78
1,18
4,04
0,61

1,00

1,00

97,61

0,68

0,07
0,00
0,39
0,25
0,00

0,00
0,00

-0,03

0,00

0,81

0,02

0,47
0,32

117
0,01
1,15
0,01
0,05
100,35

-0,19
-0,19

117



118

DWS Invest China Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermagen
Verbindlichkei aus Anteilschei haften -320 305,50 -0,12
Summe der Verbindlichkeiten -914 954,59 -0,35
Fondsvermogen 265 105 203,46 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... CHF 108,00
Klasse CHF LCH ... ... CHF 104,34
Klasse RMB FC CNY 132,20
Klasse RMB LC L CNY 128,77
Klasse FCH . ......... ... ... ... L EUR 118,47
Klasse FDH . ......... ... ... . ... S EUR 91,89
Klasse LCH .. ... ... ... L EUR 113,94
Klasse LDH . ......... ... ... ... S EUR 91,05
Klasse NC ... ... EUR 131,35
Klasse NCH EUR 110,71
Klasse NDH S EUR 83,98
Klasse NDQH .. ... ... EUR 96,36
Klasse PFCH . ... . o EUR 99,57
Klasse PFDQH S EUR 87,50
Klasse TFCH .. ... ... ... . ... ... S EUR 96,27
Klasse SEK FCH SEK 1009,74
Klasse SEK LCH SEK 1.007,00
Klasse USD FC . usb 130,45
Klasse USDFCH (P) .. ... usb 106,87
Klasse USDLC ... ... usb 125,08
Klasse USD LDH (P) . usb 93,29
Klasse USDLDMH (P) ... ..o usb 90,47
Klasse USDTFC ... .. usb 100,74
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 27 370,317
Klasse CHF LCH Stiick 80 001,428
Klasse RMB FC Stiick 720 976,000
Klasse RMB LC . Stiick 739 760,000
Klasse FCH . ......... ... ... ... S Stlick 218 137,130
Klasse FDH . ......... ... ... ... S Stlick 107,921
Klasse LCH .. ... Stlick 466 779,307
Klasse LDH .. ... Stlick 453 261,886
Klasse NC . Stiick 29 901,000
Klasse NCH ... ... . Stlick 69 660,144
Klasse NDH ... . Stlick 9 929,000
Klasse NDQH . ................. ... o Stlick 9 276,000
Klasse PFCH .. ........ ... ... ... o Stlick 21 943,000
Klasse PFDQH . Stiick 23 231,000
Klasse TFCH .. ........ ... ... ... o Stlick 1130,828
Klasse SEK FCH Stiick 91,000
Klasse SEK LCH Stiick 33,000
Klasse USD FC Stiick 67 005,520
Klasse USD FCH (P) . Stiick 69 807,000
Klasse USDLC ... ... Stlick 417 337,919
Klasse USDLDH (P) .. ..o Stlick 2 314,000
Klasse USD LDMH (P) . Stiick 579,000
Klasse USDTFC ... ... Stlick 299,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
8% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 1,811
groRter potenzieller Risikobetrag . ..................... % 2,619
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 2,286

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 188 491 537,54. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.
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Marktschliissel

Vertr

Lo

tner der Devi: fte

HSBC Bank PLC, JP Morgan AG und éiate Street Bank and Trust Company

Devi se (inM tiz)

per 28.6.2019
Chinesischer Renminbi CNY 6,868300 = USD 1
Euro ... ... EUR 0,878542 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens durch-

geflih

rt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen

bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in

FufRn

* K

diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

oten

Variabler Zinssatz.
Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Fir die im Portfolio des Teilfonds DWS Invest China Bonds im Zusammenhang mit der vormaligen Ausibung einer Put-Option betreffend die Anleihe/den Emittenten ,China
City Construction (International) Co. Limited, 5.35%, 3 July 2017, CNY" zum Abschlussstichtag ausgewiesene Forderung hat die Verwaltungsgesellschaft der DWS Invest SICAV
am 18. Januar 2019 unter Kenntnisnahme des Verwaltungsrats der SICAV folgende Wertkorrektur vorgenommen: Die Verwaltungsgesellschaft reagierte auf die fortwahren-
de intransparente Informationslage sowie den am 14. Januar 2019 auf einer lokalen Finanzwebseite in Hong Kong erschienenen Artikel, demzufolge der Glaubigerausschuss
des Emittenten einen Antrag auf Liquidation des Unternehmens eingereicht hat. Aufgrund der deutlichen Verdichtung von Hinweisen und Informationen, wonach sich der
Schuldner der Forderung in massiven wirtschaftlichen Schwierigkeiten befindet bzw. dessen Abwicklung zu erwarten ist, wird der Forderungseingang auf Ebene des Teilfonds
als auflerst zweifelhaft angesehen. Die Verwaltungsgesellschaft geht ebenso wie der Verwaltungsrat der DWS Invest SICAV nunmehr von der Uneinbringlichkeit der im
Portfolio des Teilfonds ausgewiesenen Forderung aus. Daher wurde die verbliebene Forderung in Hohe von 35% des urspriinglichen Nominals (65% hatte der Teilfonds
bereits sukzessive erhalten), welche bis dato auf Basis verflgbarer Marktquotierungen mit 65% bewertet wurde, durch die Verwaltungsgesellschaft unter Einbindung des
Pricing Committee und unter Kenntnisnahme des Verwaltungsrats der SICAV am 18. Januar 2019 vollstandig auf einen Erinnerungswert von 0,0001% abgeschrieben.
Der damit einhergehende Wertverlust der urspriinglich in Hohe von USD 5 617 314,68 ausgewiesenen Forderung entspricht einer Vermdgensminderung von insgesamt
USD 5 617 305,92 bzw. 1,88%, jeweils bezogen auf das Nettofondsvermégen zum 18. Januar 2019 dieses Teilfonds.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investnr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick bzw. Kaufe Verkéufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugéange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 4,875 % Industrial & Commercial Bank of China
Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 . ... ... usb 1800 000
Verzinsliche Wertpapiere 3,257 % Industrial & Commercial Bank of China
4,45 % Bank of China Ltd/Macau (MTN) Ltd/Singapore (MTN) 2017/2020 .. usb 3 700 000
2018/2019 ... ... CNY 35 000 000 4,85 % Jiangxi Railway Investment Group Corp.
3,65 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2019/2022 ... usb 1 000 000 1000 000
2014/2019 ... ... CNY 57 500 000 11,75 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021 usb 1800 000 1800 000
3,80 % Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg 3,625 % Kookmin Bank (MTN) 2018/2021 . . . usD 2 700 000
Foerderbank (MTN) 2016/2019 .. .. CNY 10 000 000 3,00 % Korea Development Bank/The
5,50 % Ocean Wealth Il Ltd 2017/2019 . . .. CNY 70 000 000 2019/2022 . ... usb 850 000 850 000
8,50 % Agile Group Holdings Ltd 2018/2021 usD 333 000 333 000 3,375 % Korea Midland Power Co., Ltd
3,45 % Airport Authority Hong Kong (MTN) 2019/2022 ... usb 1800 000 1800 000
2019/2029 ... ... usD 2 150 000 2 150 000 5,375 % Luso International Banking Ltd (MTN)
3,50 % Bank of Baroda/London (MTN) 2017/2027 ... usb 4200 000
2019/2022 ... ... usb 7 200 000 7 200 000 3,875 % Nan Fung Treasury Ltd (MTN)
5,00 % Bank of China Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027 ... usb 3900 000
2014/2024 ... usb 1800 000 4,75 % New Metro Global Ltd 2018/2019 . . usb 1000 000
3,239 % Bank of China Ltd/Dubai (MTN) 5,375 % New World China Land Ltd (MTN)
2017/2020 ... usb 3000 000 2014/2019 ... usb 5351 000
3,384 % Bank of China Ltd/Hong Kong (MTN) 4,30 % Overseas Chinese Town Asia Holdings
2017/2020 . ... usb 1500 000 Ltd 2017/perpetual . ............ usb 2 000 000
2,25 % Bank of Communications Co Ltd/ 9,50 % Pearl Holding Ill Ltd -Reg- (MTN)
Hong Kong (MTN) 2016/2019 ... .. usb 3 500 000 2017/2022 ... usb 4 000 000
4,375 % Bharat Petroleum Corp. Ltd (MTN) 3,875 % Poly Real Estate Finance Ltd (MTN)
2019/2022 ... usb 1550 000 1550 000 2019/2024 ... ... usb 1400 000 1400 000
3,375 % Bright Galaxy International Ltd (MTN) 4,00 % Qatar Government International Bond
2016/2021 ... usb 4 000 000 (MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usb 1550 000 1550 000
3,75 % CDBL Funding 2 (MTN) 2019/2022 . usD 4 300 000 4 300 000 4,625 % Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV
7,325 % Central China Real Estate Ltd Capital, Inc. (MTN) -Reg- 2019/2029 usb 1500 000 1500 000
2019/2020 . ... usb 1950 000 1950 000 7,875 % RKPF Overseas 2019 A Ltd 2019/2023 USD 1400 000 1400 000
5,375 % China Aoyuan Property Group Ltd (MTN) 4,375 % Saudi Government International Bond
2017/2022 ... usb 2 000 000 (MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usb 4 000 000 4000 000
6,35 % China Aoyuan Property Group Ltd 4,125 % SF Holding Investment Ltd (MTN)
2017/2020 ... ...l usb 1750 000 2018/2023 ... usb 1650 000
4,25 % China Construction Bank Corp. (MTN) 5,00 % Shanghai Commercial Bank Ltd (MTN)
2019/2029 ...l usb 1050 000 1050 000 2019/2029 ... usb 2 500 000 2 500 000
3,75 % China Minmetals Corp. 2017/perpetual  USD 3400 000 3,95 % Shougang Group Co., Ltd 2018/2019 usb 1 000 000
3,375 % China Reinsurance Finance Corp., Ltd 3,80 % Sichuan Railway Investment Group Co.,
(MTN) 2017/2022 .. ............. usb 3 500 000 Ltd 2019/2022 ................. usb 900 000 900 000
3,75 % China Resources Land Ltd (MTN) 5,25 % Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd
2019/2024 ... . ...l usb 950 000 950 000 2019/2022 ... usb 1000 000 1000 000
4,125 % China Resources Land Ltd (MTN) 8,50 % STATS ChipPAC Ltd -Reg- (MTN)
2019/2029 ... . ...l usb 550 000 550 000 2015/2020 ... usb 1400 000
3,876 % Chong Hing Bank Ltd (MTN) 2017/2027 USD 2 150 000 7,25 % Studio City Finance Ltd (MTN) -Reg-
5,375 % CIFI Holdings Group Co. Ltd 2019/2024 ... usb 2 500 000 2 500 000
2017/perpetual ... usD 2 600 000 2,806 % Sumitomo Mitsui Banking Corp.
6,875 % CIFI Holdings Group Co., Ltd 2018/2021 USD 800 000 2018/2020 ... ... usb 2 800 000
4,375 % CNOOC Finance 2015 USA LLC (MTN) 3,31 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2018/2028 ............... .. usb 5 000 000 5 000 000 (MTN) 2018/2023 .............. usb 3 500 000
3,90 % CNRC Capitale Ltd 2017/perpetual . usD 1500 000 3,75 % Sun Hung Kai Properties Capital Market
3,60 % COSL Singapore Capital Ltd (MTN) Ltd (MTN) 2019/2029 .. .......... usb 2 000 000 2 000 000
2015/2020 . ... ... usb 1500 000 1500 000 3,75 % Sunny Optical Technology Group Co.,
4,25 % Dah Sing Bank Ltd (MTN) 2016/2026 usb 3000 000 Ltd (MTN) 2018/2023 ... ......... usb 2 300 000 5 000 000
3,625 % Eastern Creation Investment Holdings 3,375 % Tencent Holdings Ltd (MTN) 2014/2019 USD 12 050 000
Ltd (MTN) 2014/2019 .. .......... usD 2 500 000 3,975 % Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg-
3,545 % Export Import Bank of Thailand (MTN) 2019/2029 . ... usb 4 000 000 4 000 000
2018/2023 ... ... usD 900 000 5,375 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd -Reg-
4,35 % Far East Horizon Ltd 2017/perpetual usD 9 000 000 2018/2048 ... usb 900 000
4,974 % GLP China Holdings Ltd (MTN) 3,625 % Toyota Tsusho Corp., (MTN) 2018/2023 USD 1300 000
2019/2024 . ... ... usb 1000 000 1000 000 5,133 % Trade Horizon Global Ltd 2018/2021 usb 3000 000
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd 6,00 % Unigroup International Holdings Ltd
(MTN) 2019/2024 .. ............. usb 850 000 850 000 (MTN) 2015/2020 ............... usb 8000 000
3,875 % Henderson Land MTN Ltd (MTN) 2,25 % United States Treasury Note/Bond
2019/2029 . ... ... UsD 10 000 000 10 000 000 (MTN) 2015/2025 .. ............. usb 2 000 000 17 000 000
3,132 % Hong Kong Sukuk 2017 Ltd (MTN) 2,125 % United States Treasury Note/Bond
2017/2027 ... usb 6 000 000 6 000 000 (MTN) 2016/2023 ............... usb 10 000 000
3,65 % ICBCIL Finance Co., Ltd (MTN) 2,25 % United States Treasury Note/Bond
2019/2022 . ... usbD 11 150 000 11 150 000 (MTN) 2017/2024 .. ............. USD 10000 000 10 000 000
2,375 % IFC Development Corporate 2,75 % United States Treasury Note/Bond
Treasury Ltd (MTN) 2013/2019 .. .. usb 4 000 000 (MTN) 2018/2023 ............... usb 9 000 000
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024  USD 2 250 000 2 250 000 3,00 % United States Treasury Note/Bond
3,73 % Indian Railway Finance Corp. Ltd (MTN) 2018/2048 ... .. usb 5 000 000 5 000 000
2019/2024 . ................... usD 5400 000 5400 000 5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero (MTN) 2018/2024 .. ............. usD 2 800 000 2 800 000
PT -Reg- (MTN) 2018/2023 ....... usb 400 000 4,75 % Vertex Capital Investment Ltd (MTN)
5,35 % Indonesia Government International 2019/2024 . ... ... ... usbD 450 000 450 000
Bond 2018/2049 . ... ............ usb 2 000 000 2 000 000 8,50 % Yuzhou Properties Co., Ltd 2019/2023  USD 3 300 000 3 300 000

120



DWS Invest China Bonds

Wertpapierbezeichnung

Stlick bzw. Kaufe
Anteile bzw. bzw.

Wahrung

Zugénge

Verkaufe
bzw.
Abgénge

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,625 % Korea Expressway Corp. -Reg-
2018/2021 ...

4,625 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd
(MTN) -Reg- 2018/2028 ..........

2,625 % United States Treasury Note/Bond
(MTN) 2018/2023 ...............

3,00 % United States Treasury Note/Bond
2019/2049 ...l

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,65 % BNG Bank NV (MTN) 2016/2019 . ..
4,40 % Commonwealth Bank of Australia
2018/2019 ... ...
4,50 % Eastern Dragon International Ltd
(MTN) 2014/2019 ...............

Investmentanteile
Gruppeneigene Investment il

| SICAV - China High Income Bonds

-E2-USD - (0,600%) . ........... ...

Anteile

5000 000

33 000 000

500 000

500 000

5000 000

33 000 000

10 000 000

30 000 000

71 000 000

37 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/CHF usb 70 610
USD/CNH usb 37 892
USD/CNY usb 184 514
USD/EUR usb 1002 599
USD/SEK usb 14234
Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/USD usb 58 964
CNH/USD usb 45 274
CNY/USD usb 469 055
EUR/USD usb 840 577
SEK/USD usb 11422
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in am Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 113 174 079,79 95,45
Henan Pinggao Electric Co. Ltd ...................... Stlick 796 035 796 035 CNY 7,69 783 018,05 0,66
HLA Corp., Ltd. .. ... Stuck 671 550 121 000 CNY 9,07 779 110,24 0,66
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co., Ltd ............ Stiick 51479 10 600 56 700 CNY 121,56 800 449,74 0,68
Kweichow Moutai Co., Ltd . ......................... Stuck 7348 11148 3800 CNY 984 924 863,24 0,78
Suzhou Gold Mantis Construction Decoration Co. Ltd ... .. Stiick 607 783 607 783 CNY 10,31 801 531,30 0,68
3SBio, INC. .. Stuck 443 000 HKD 13,42 668 931,65 0,56
Agricultural Bank of ChinaLtd ........................ Stuck 4294 000 4294 000 HKD 3,27 1579 920,73 1,33
AIAGroup Ltd ... Stuck 168 200 246 800 78 600 HKD 84,25 1594 488,55 1,34
Aluminum Corp. of China Ltd . ........................ Stuck 2 850 000 2 850 000 HKD 2,77 888 280,51 0,75
China Communications Services Corp. Ltd .............. Stlick 868 000 1342 000 474 000 HKD 6,06 591 858,45 0,50
China Construction Bank Corp. . ...................... Stlick 10 366 000 369 000 3260 000 HKD 6,73 7 849 676,76 6,62
China Isotope & Radiation Corp. . ..................... Stick 127 600 214 600 HKD 18,2 261 304,91 0,22
China Life Insurance Co., Ltd . ........ . ... ... . ... .. Stlick 1102 000 648 000 838 000 HKD 19,24 2 385 679,88 2,01
China Machinery Engineering Corp. . ................... Stlick 743 000 1457 000 HKD 3,62 294 277,45 0,25
China Mengniu Dairy Co., Ltd ........................ Stuck 494 000 63 000 72 000 HKD 30,25 1681 426,29 1,42
China Merchants Bank Co. Ltd ....................... Stuick 574 500 351 500 649 500 HKD 38,95 2517 810,27 2,12
China Mobile Ltd . ...... .. ... .. .. Stuck 679 000 182 500 230 500 HKD 71,15 5 435 884,04 4,58
China Overseas Land & Investment Ltd ................ Stiick 538 000 344 000 290 000 HKD 28,8 1743 412,95 1,47
China Petroleum & Chemical Corp. . ................... Stlick 1566 000 782 000 2038 000 HKD 5,31 935 646,47 0,79
China Railway Construction Corp. Ltd .................. Stlick 1752 500 234 500 619 500 HKD 9,68 1889 074,30 1,59
China Resources Cement Holdings Ltd ................. Stlick 1068 000 780 000 706 000 HKD 7,57 909 688,36 0,77
China Resources Land Ltd . .......................... Stuck 559 111 356 000 250 000 HKD 34,4 2164 123,22 1,83
China Shenhua Energy Co. Ltd . ...................... Stlick 440 000 183 000 HKD 16,36 809 956,10 0,68
China Tower Corp. Ltd . ........... ... ... ... ... Stuck 5 460 000 7648 000 2 188000 HKD 2,05 1259 424,13 1,06
CNOOC Ltd ..o Stuick 2 107 000 435 000 888 000 HKD 13,36 3167 363,22 2,67
CSPC Pharmaceutical Group Ltd ...................... Stlick 490 000 640 000 HKD 12,6 694 691,73 0,59
ENN Energy Holdings Ltd . .......................... Stuck 222 000 98 000 HKD 76 1898 419,00 1,60
Fortune Real Estate Investment Trust . ................. Stlck 667 000 667 000 HKD 10,74 806 038,19 0,68
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd ................. Stiick 1064 000 392 000 1062 000 HKD 8,34 998 465,78 0,84
Haier Electronics Group Co., Ltd ...................... Stlick 338 000 472 000 134 000 HKD 21,6 821 478,04 0,69
Health and Happiness H&H International Holdings Ltd . ... Stlick 153 000 93 000 HKD 44,35 763 502,67 0,64
Hua Hong Semiconductor Ltd 144A ... ... ... ... ..... Stlick 478 000 620 000 142 000 HKD 15,12 813 214,65 0,69
Huaneng Power International, Inc. ..................... Stlick 1972 000 1972 000 HKD 4,6 1020 681,51 0,86
Industrial & Commercial Bank of China Ltd . ............. Stick 8775 956 3407 000 HKD 5,7 5628 527,57 4,75
Innovent Biologics, Inc. ... .. . L Stlick 156 000 156 000 HKD 26,3 461 642,57 0,39
KW@ Property Holding Ltd .. ......................... Stuck 657 500 300500 1238500 HKD 7,93 586 670,77 0,50
Longfor Properties Co., Ltd ....... . ... ... ... ... ... Stlick 325 500 262 500 HKD 29,45 1078 603,43 0,91
PetroChina Co., Ltd ......... ... ... ... ... .. ..., Stuck 1710 000 2 062 000 352 000 HKD 4,31 829 275,60 0,70
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd .............. Stlick 739 500 232 000 155 500 HKD 93,8 7 804 885,24 6,58
Shenzhou International Group Holdings Ltd ............. Stlick 114 000 23 000 HKD 107,4 1377 636,49 1,16
Shimao Property Holdings Ltd . ....................... Stlick 558 500 756 000 197 500 HKD 23,8 1495 635,07 1,26
Sinopec Engineering Group Co., Ltd ................... Stlick 1036 500 629 500 HKD 6,62 772 063,11 0,65
Sinopharm Group Co. Ltd . ........... ... ... .......... Stuck 394 800 394 800 HKD 27,5 1221617,77 1,03
SIM Holdings Ltd ... ... Stuck 920 000 1101 000 181 000 HKD 8,89 920 269,64 0,78
Sun Art Retail Group Ltd . ... Stuck 982 500 982 500 HKD 7.4 818 068,71 0,69
Sunac China Holdings Ltd . ............ ... .......... Stuck 204 000 721 000 517 000 HKD 384 881 428,11 0,74
Tencent Holdings Ltd . ........ ... ... ... ... .... Stlick 293 190 361 090 397 390 HKD 352,6 11 632 068,91 9,81
Tongcheng-Elong Holdings Ltd ....................... Stlick 636 400 636 400 HKD 15,5 1109 909,00 0,94
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- .. ... ................. Stuck 73 532 10 422 20723 usD 169,17 10 928 542,77 9,22
Baidu, Inc. -ADR- ... ... Stuck 8444 6923 20012 usb 115,95 860 164,48 0,73
iQlYl, Inc. -ADR- . .. Stuck 29 845 38 586 8741 usb 20,85 546 688,79 0,46
JD.com, Inc. -ADR- Stiick 30076 usb 30,27 799 825,09 0,67
Melco Crown Entertainment Ltd -ADR- .. ............... Stlick 62 060 90 648 66 966 usb 22,08 1203 852,75 1,02
NetEase, Inc. -ADR- .. ... ... ... Stuck 9 230 1312 3766 usD 260,44 2111 893,03 1,78
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR- . . . Stlck 41 058 19 688 19 869 usb 96,3 3 473 654,39 2,93
TAL Education Group-ADR- ... ... ... ... Stuck 97 519 112 946 15427 usD 37,87 3244 494,73 2,74
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ........... Stlick 84 13028 25377 usb 14,97 1104,75 0,00
Yum China Holdings, Inc. ............................ Stlck 38 289 58 644 20 355 usb 45,96 1546 025,21 1,30
Grupp ig Investmr il
Xtrackers - CSI300 Swap UCITS ETF -2D- HKD - (0,300%) ..  Anteile 1450 700 1450 700 HKD 8 1305 849,43 1,10
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 9,90 0,00
Aktien
Moulin Global Eyecare ........... . ... ... ........... Stlick 880 000 HKD 0 9,90 0,00
Summe Wertpapiervermdgen 113 174 089,69 95,45
Bankguthaben 5 729 681,09 4,83
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... .. ... GBP 1551 1732,66 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

361 771,90 0,31

Chinesischer Renminbi .. ........ ... . ... ... ........ CNY 2828274 2311 278,39 1,95
Hongkong Dollar . ... .. . HKD 20 541 245 2 468 335,42 2,08
US-Dollar ... usD 2 809 582 0,24 0,00
Australischer Dollar .......... ... ... . ... ... ... AUD 1 0,00 0,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in am Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Vermogensgegenstande 916 850,64 0,78
Dividendenanspriiche .................. ... 0 877 252,54 0,75
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 2 360,89 0,00
Sonstige Ansprliche . ........... ... ... .. 37 237,21 0,03
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 416 219,65 0,35
Summe der Vermodgensgegenstande 120 236 841,07 101,41
Sonstige Verbindlichkeiten -1 634 435,86 -1,38
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... ... .. -1 634 435,86 -1,38
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -35 043,29 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -1 669 479,15 -1,41
Fondsvermogen 118 567 361,92 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... o EUR 259,46
Klasse LC .............. ... ... ... S EUR 233,77
Klasse NC .............. ... ... ... . EUR 215,39
Klasse TFC . ............ ... ... ... . EUR 102,17
Klasse GBP D RD S GBP 164,23
Klasse USDFC . ... ... usbD 226,72
Klasse USDLC . ... ... usbD 205,90
Klasse USD TFC ... ... usbD 100,04
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... .. Stiick 24113,738
Klasse LC ............. ... ... ..., S Stiick 402 989,002
Klasse NC .............. ... ... ... S Stiick 50 400,030
Klasse TFC . ............ ... ... ... S Stiick 1129,000
Klasse GBP D RD S Stiick 372,877
Klasse USDFC . ... ... Stiick 8 904,000
Klasse USDLC ... ... i Stiick 29 238,663
Klasse USDTFC . ... ... i Stiick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI China 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... % 92,424
grofter potenzieller Risikobetrag ... ............ ... .. % 107,825
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 99,055

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devi kurse (in Meng iz)

per 28.6.2019
Australischer Dollar . ............. AUD 1,623288 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ... ......... CNY 7,817839 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............ GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ............. . HKD 8,887395 = EUR 1
US-Dollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fur Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem perma-
nenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stick bzw. Kaufe Verkéufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bank of Chinaltd ........................ Stiick 7 634 000
AAC Technologies Holdings, Inc. ............ Stlck 110 500
Angang Steel Co., Ltd . ................... Stlck 694 000
Bank of Communications Co. Ltd o Stiick 2 253 000
China Everbright Greentech Ltd . ... ... L Stlck 1450 000
China Galaxy Securities Co. Ltd . ...... L Stick 1895 000 1895 000
China Molybdenum Co., Ltd ......... L. Stick 1 605 000 1 605 000
China Resources Gas Group Ltd Stlick 148 000
China Southern Airlines Co., Ltd Stick 1570 000 1570 000
China Vanke Co., Ltd ..................... Stick 607 800
China Yuhua Education Corp., Ltd L. Stick 2 970 000
Dali Foods Group Co., Ltd . ................ Stick 1272 000
Galaxy Entertainment Group Ltd . ........... Stlck 36 000 149 000
Geely Automobile Holdings Ltd . ...... Stlck 385 000 1030 000
GreenTree Hospitality Group Ltd -ADR- . . Stlck 10 785
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H- .. Stlck 725 200 725 200

Huatai Securities Co., Ltd .. ............ L Stick 1478 400 1478 400
IMAX China Holding Inc .. ........... . Stlck 417 500
Midea Group Co., Ltd .................... Stick 85 781 257 681
Momo, Inc. -ADR- ... Stiick 32393 32393
PICC Property & Casualty Co., Ltd . .......... Stlck 1383 000
Tencent Music Entertainment Group -ADR- . .. Stlck 84 84
Weibo Corp. -ADR- ... ............ ... Stiick 20 103
Xiabuxiabu Catering Management China

Holdings Co., Ltd ........................ Stick 631 000
Zhuzhou CSR Times Electric Co. Ltd ......... Stiick 137 500 137 500
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 50 622 832,93 94,75
Geberit AG ... Stuck 2 291 2675 384 CHF 454,3 936 584,71 1,75
ALK-Abello A/S Stuck 1913 1700 DKK 1529 391 886,16 0,73
Orsted AIS oo Stuck 17 205 15376 DKK 571,2 1316 680,34 2,46
Vestas Wind Systems A/S ... ... Stuck 5589 11 859 6 270 DKK 566,2 423 976,17 0,79
AkasOl AG ... Stuck 7107 7107 EUR 41,9 297 783,30 0,56
AMG Advanced Metallurgical Group NV . ............... Stlick 35611 33215 EUR 27,15 966 838,65 1,81
Evonik Industries AG . ... Stuck 23133 20 849 1220 EUR 25,55 591 048,15 1,11
ING Groep NV .. ..o Stuck 57 214 60 061 13 082 EUR 10,212 584 269,37 1,09
Kingspan Group PLC . ... ... ... .. ... ... Stuck 13 965 19 760 7328 EUR 47,58 664 454,70 1,24
Koninklijke DSMINV . ... oo Stuck 16 435 14 948 EUR 108,55 1784 019,25 3,34
Koninklijke Philips NV ... ... ... o Stuck 46 034 41422 EUR 38,15 1756 197,10 3,29
Neoen SA ... . Stuck 25238 22 626 EUR 21,45 541 355,10 1,01
Neste Oyj ..o Stuck 47 797 46 069 EUR 29,91 1429 608,27 2,68
Nordex SE . ... ... Stuck 50 635 50 635 EUR 12,15 615 215,25 1,15
Schneider Electric SE ... ... ... Stlck 20472 19 081 740 EUR 79,72 1632 027,84 3,05
Verbund AG . ... Stlck 12 303 10 899 EUR 46,12 567 414,36 1,06
John Laing Group PLC . ... ... .. ... . Stlick 241 599 215570 GBP 3,924 1058 892,92 1,98
Johnson Matthey PLC . .......... .. ... ............. Stlck 14 530 14 530 GBP 33,17 538318,12 1,01
Smurfit Kappa Group PLC . ... ... ... ... . Stlick 14 883 13334 GBP 23,86 396 632,99 0,74
Daikin Industries Ltd . ......... ... Stlck 3100 2 700 JPY 14 065 3565 423,33 0,67
Sakata Seed Corp. . ... Stlck 36 355 32 400 JPY 3145 932 028,72 1,74
Shimano, Inc. . ... Stlck 2 963 2 300 JPY 16 030 387 177,11 0,72
Mowi ASA Stlck 13104 27 204 14100 NOK 198,85 268 182,21 0,50
NEL ASA Stlck 711 871 711 871 NOK 6,82 499 673,33 0,94
Storebrand ASA ... Stlick 54 419 48 351 NOK 62,46 349 826,76 0,65
Tomra Systems ASA ... ... Stlick 12 093 11967 1300 NOK 279,8 348 242,89 0,65
Husgvarna AB . ... ... ... Stuck 101 221 143 866 60 660 SEK 86,46 828 175,94 1,65
Chroma ATE, InC. ... Stick 34 000 34 000 TWD 138 132 716,85 0,25
Voltronic Power Technology Corp. . .................... Stlick 18 682 18 682 TWD 677 357 750,38 0,67
Agilent Technologies, Inc. ........................... Stlick 17 321 16 552 1218 usb 73,24 1114 509,63 2,09
American Water Works Co. Inc. ...................... Stlck 7 206 6 397 uUsb 115,33 730 128,13 1,37
Aptiv PLC o Stuck 16 842 16 000 usbD 81,3 1202 947,67 2,25
Arthur J Gallagher & Co. ......... ... ... Stick 3390 3472 844 usb 86,04 256 249,26 0,48
Autodesk, InC. ... Stick 2917 2576 usD 164,54 421 667,81 0,79
Beyond Meat, Inc. . ........ .. Stick 1672 3372 1700 usD 163,81 240 624,15 0,45
Bloom Energy Corp. ... ... .. Stlick 25042 23392 usb 11,85 260 705,32 0,49
Cadence Design Systems, Inc. .............. ... ... ... Stlck 17 466 15 501 usb 70,15 1076 424,71 2,01
Calyxt, InC. ..o Stuck 22 798 20 410 usb 12,88 257 973,53 0,48
Danaher Corp. . ... .. Stlick 11918 15 251 4629 usb 141,47 1481 256,48 2,77
Darling Ingredients, Inc. ......... ... ... .. ... ... .. Stlick 86 268 76 852 usb 20,17 1528 685,54 2,86
Ecolab, Inc. . ... .. Stick 3082 9348 6603 usb 192,57 521 415,33 0,98
Equinix, InC. ... Stick 1904 1699 usb 496,67 830 801,75 1,66
First Solar, Inc. . ... .. Stick 20673 32335 13 255 usD 65,03 1181 081,28 2,21
Hubbell, Inc. . ... ... Stick 2512 4 685 2780 usb 128,45 283 475,98 0,53
IDEXX Laboratories, Inc. ........... .. ... .. ........ Stlck 1739 2744 1360 usb 270,7 413 571,27 0,77
Ingersoll-Rand PLC ... ... ... ... ... ... ... ... Stick 4449 4114 178 usD 124,79 487 758,36 0,91
Itron, INC. ... Stick 20 256 27 872 10 460 usD 61,67 1097 463,70 2,05
Livent Corp. ... Stick 48 634 48 634 usb 6,84 292 252,76 0,55
Marsh & McLennan Cos, Inc. .......... ... ........... Stlick 7 477 9285 2980 usb 98,95 649 988,55 1,22
Maxim Integrated Products, Inc. ...................... Stlick 12971 11 582 usb 60,25 686 582,99 1,29
Microsoft Corp. . ... ... .. Stlick 13017 11 605 usb 133,45 1526 131,69 2,86
Neogen Corp. . ... . i Stlick 4377 3873 usb 61,36 235 952,41 0,44
NVIDIA COrp. oot Stick 3272 3024 usb 162,83 468 069,40 0,88
Ormat Technologies, Inc. .......... ... ... ......... Stlck 7 752 6 997 1523 usb 62,57 426 130,33 0,80
ServiceMaster Global Holdings, Inc. . ............... ... Stlck 17 050 14 009 usb 52,37 784 457,62 1,47
Solaredge Technologies, Inc. ......................... Stlick 22 765 24796 3900 usb 61,49 1229 800,53 2,30
SUNrUN INC oo Stick 31 605 55 822 27614 usb 18,58 515 898,22 0,97
SVB Financial Group . ... ... Stick 1826 2121 740 usD 222,94 357 644,29 0,67
TE Connectivity Ltd . ......... ... .. ... Stick 11535 10 323 1" usb 95,52 967 997,96 1,81
Texas Instruments, Inc. ............ ... ... ... ....... Stlck 13 635 12 664 1100 usb 115,91 1388 476,64 2,60
Tpi Composites, Inc. ........ ... ... .. Stlick 43 333 62 454 23 454 usb 24,61 936 899,27 1,75
Trimble, Inc. ... Stick 8 060 7172 usb 44,66 316 239,63 0,59
Verisk Analytics, Inc. ... .. Stick 2144 5536 3980 usD 144,16 271 538,92 0,51
VMware, INC. ..o Stick 5209 4823 usb 168,98 773 307,45 1,45
Waste Management, Inc. ........... ... . ... . ... Stlck 5638 5638 usb 116,11 575 118,35 1,08
Weyerhaeuser Co. ........... ... ... i Stlick 25 450 22 673 usb 26,23 586 473,79 1,10
Xylem, Inc. ... Stick 20132 36 710 17 860 usb 82,33 1456 154,86 2,73
Zoetis, INC. ..o Stick 18 599 16 593 usD 112,52 1838577,10 3,44
Summe Wertpapiervermégen 50 622 832,93 94,75
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ .. ... ... . . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... .. . GBP
Danische Kronen .................. S DKK
Norwegische Kronen NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar . ......... ... ... . AUD
Hongkong Dollar .. ... ..o HKD
JapanischerYen ... ... . JPY
Kanadischer Dollar ................. S CAD
Neue Taiwan Dollar ................ . TWD
Schweizer Franken . ................ L CHF
Singapur Dollar ................. ... L SGD
Sudkoreanischer Won KRW
Termingelder
USD - Guthaben (Deutsche Postbank AG, Frankfurt) ...... usb
USD - Guthaben (Norddeutsche Landesbank, Hannover) . .. usb
Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ....................... .. ..
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ........... ... .. EUR
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
US-Dollar .. usD

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
bzw. Zugange Abgénge
Bestand im Berichtszeitraum

7 894
66 983
86 314
96 420

294

78 450
1547 769
38 952

34 816 651
10 065

360

3837 600

1750 000
1750 000

-1 436 673

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC . ... ... EUR
Klasse TFC . ............ ... ... ... EUR
Klasse TFD ... ... ... ... ... ... EUR
Klasse XC . ... EUR
Klasse USDFC .................... usb
Klasse USDLC .................... o usb
Klasse USD TFC . ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick
Klasse LC Stiick
Klasse LD Stiick
Klasse NC Stiick
Klasse TFC ... ... o Stiick
Klasse TFD . ............ ... ... .. o Stiick
Klasse XC ... o Stiick
Klasse USD FC Stiick
Klasse USD LC Stiick
Klasse USD TFC Stiick

Kurswert
n
EUR

4 183 454,59

27 976,51

8816,67
8 974,29
8 883,48
9 124,43

181,26

8 827,08
12 616,84
26 130,05
984 815,92
9 057,57
233,56
2919,93

1537 448,50
1537 448,50

153 791,99
36 982,75
116 809,24

5 168,32
54 965 247,83

-1 333 439,78
-71 262,10

-1262 177,68

-178 640,85
-178 640,85

-24 511,08
-1 536 591,71

53 428 656,12

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

106,75
106,03
105,14
117,23
106,21
103,71
106,64
104,64
104,44
104,66

124 661,337
234 688,221
60 985,946
66 857,278
6 391,760
20,708
100,000
268,676

3 052,555
23,883

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

7,83

0,05

0,02
0,02
0,02
0,02

0,00
0,02
0,02
0,05
1,84
0,02
0,00
0,01

2,87
2,87
0,29
0,07
0,22
0,01
102,88

-2,50
-0,13

-2,37

-0,33
-0,33

-0,05
-2,88

100,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 94,852
groRter potenzieller Risikobetrag . .......... ... . ... .. % 108,566
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 100,693

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M otiz)
per 28.6.2019

Australischer Dollar .............. AUD 1,623288 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,490708 = EUR 1
Schweizer Franken . CHF 1,111273 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,887395 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 122,674841 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1314,279795 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,567281 = EUR 1
Singapur Dollar .. ........ SGD 1,540336 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .............. TWD 35,353461 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

127



DWS Invest Climate Tech

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere IDEX COMp. « oot Stiick 6 554 6 554

Infineon Technologies AG . . Stlick 248 3525
Aktien Interpump Group SpA ... ... Stiick 14 022 14 022
ABBLtd ... ... .. Stiick 3178 Kubota Corp. .. ..o Stiick 15 781 15781
Acuity Brands, Inc. ... .o Stiick 1709 2 165 Kyudenko Corp. . ... Stiick 4220 4220
Albemarle Corp. ............. . Stiick 2813 2813 Leroy Seafood Group ASA .. ............. .. Stiick 400 5714
Alfalaval AB . .......... ... ... ......... Stiick 25738 25738 Littelfuse, Inc. . ........ .. ... .. ... ... .... Stiick 74 617
AO Smith Corp. ..o Stiick 13630 13 630 Masco COrp. ..o Stlick 43 276 43 276
Aqua America, Inc. ... oo Stiick 8993 8993 Mosaic Co./The . ...... ... .. ... ... ...... Stiick 17 911 17911
Archer-Daniels-Midland Co. . ............... Stiick 32 325 34 445 Mueller Water Products, Inc. .. ............. Stiick 50 539 50 539
Asahi Kasei Corp. .. ... Stiick 13 202 13 202 NextEra Energy, Inc. . ............ ... ... Stiick 4 695 4 695
BASFSE ... ... Stiick 5531 5531 Nidec Corp Stiick 1100 1100
CF Industries Holdings, Inc. ................ Stiick 16 976 16 975 Nutrien Ltd ... ... . Stiick 20 264 20 264
China Everbright International Ltd ........... Stick 1 049 060 1049 060 OCINV .. Stlck 34162 34162
China Water Affairs Group Ltd . ............. Stiick 216 000 216 000 Parker-Hannifin Corp. . .................... Stiick 4822 4822
Cisco Systems, Inc. ............ ... ..., Stiick 3965 3965 RENOVA, Inc. ... ... .. .. .. . .. ..... Stiick 200 3291
Continental AG . ... Stiick 4 065 4947 Roper Technologies, Inc. . ................. Stiick 5 606 5 606
Controld Corp. ..o Stiick 20 883 23 682 Sensirion Holding AG . ................... Stiick 50 712
Covanta Holding Corp. .................... Stiick 60 330 60 330 Siemens AG .. ... Stiick 14 480 14 480
Daifuku Co., Ltd . ....... ... ... ... ... Stiick 100 1141 SiteOne Landscape Supply, Inc. ............ Stiick 484
Ferguson PLC Stiick 10 530 11630 Skandiabanken ASA ... ... Stiick 9 537 19519
Ferguson PLC .. Stiick 11 630 11 630 Tetra Tech, Inc. Stlck 7 373 7 373
FMC Corp. oo Stiick 7 005 7 005 Umicore SA .. .. Stiick 7 705 8726
Fortive Corp. .. ... Stiick 4 964 4 964 Veolia Environnement SA ... ... ... Stiick 59 489 59 489
Halma PLC .. Stiick 19228 19228 Vinci SA Stiick 4716 4716
Horiba Ltd ........... ... .. ... ... ... ... Stiick 200 2473 Yara International ASA Stiick 4508 4508
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,15 % Sika AG (MTN) 2018/2025 .

1,25 % ADO Properties SA (MTN) 2018/2023 ..........
0,00 % Airbus Group SE (MTN) 2015/2022 * ..........
0,00 % Airbus Group SE (MTN) 2016/2021 ............
0,00 % Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023 * ... ...

0,05 % Bayer AG 2017/2020 ... ..

1,560 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2018/2026 * ... .....
0,188 % Cofinimmo SA (MTN) 2016/2021 ..............
1,00 % Corp Economica Delta SA (MTN) 2016/2023 . . . ..
0,325% Deutsche Wohnen SE (MTN) 2017/2024 . . ... ...
0,60 % Deutsche Wohnen SE (MTN) 2017/2026 . . . ... ..

0,25 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN)

2015/2020 .............

0,625 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN)

2015/2022 .............

0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022 .. ........

0,875% LEG Immobilien AG (MTN) 2
0,375% Orpea (MTN) 2019/2027 ..

017/2026 .........

0,00 % RAG-Stiftung (MTN) 2018/2024 ...............
0,125% Remy Cointreau SA (MTN) 2016/2026 ... .......

0,00 % Strategic International Group Ltd (MTN) 2017/2022 *

0,238% Symrise AG (MTN) 2017/2024 ................
0,00 % Zhejiang Expressway Co., Ltd (MTN) 2017/2022 . .
1,00 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2023 ... ...

0,00 % British Land White 2015 Ltd

(MTN) 2015/2020 . ..

1,50 % Derwent London Capital No 3 Jersey Ltd (MTN)

2019/20256 .............

0,00 % Haitong International Securities Group Ltd (MTN)

2016/2021 .............

0,00 % Harvest International Co. (MTN) 2017/2022 ... ..
4,50 % Smart Insight International Ltd (MTN) 2018/2023 .

0,00 % Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN) 2018/2023

0,00 % ANA Holdings, Inc. (MTN) 2017/2024 ..........

0,00 % Chugoku Electric Power Co.,
2017/2022 .............
0,00 % Kyushu Electric Power Co., |

Inc./The (MTN)

nc. (MTN) 2017/2022

0,00 % Minebea Mitsumi, Inc. (MTN) 2015/2022 .......
0,00 % Nagoya Railroad Co Ltd (MTN) 2014/2024 ... ...
0,00 % SBI Holdings, Inc./Japan (MTN) 2018/2023 ... ...
0,00 % Sony Corp. (MTN) 2015/2022 . ...............

0,00 % Teijin Ltd (MTN) 2014/2021

0,00 % Toray Industries, Inc. (MTN) 2014/2021 .. ... .. ..

1,85 % CapitaLand Ltd -Reg- (MTN)
1,875 % Brenntag Finance BV (MTN)

2013/2020 . ........
2015/2022 ........

0,00 % China Railway Construction Corp., Ltd (MTN)

2016/2021 ... ...

0,00 % China Yangtze Power International BVI 1 Ltd (MTN)

2016/2021 ...

0,00 % Compagnie Generale Des Etablissements Michelin

(MTN) 2017/2022 ........

1,75 % DP World Ltd (MTN) 2014/2024 . .............
0,875% FireEye, Inc. (MTN) 2018/2024 ......... ... ...

0,00 % Glencore Funding LLC (MTN

) 2018/2025 * ... ...

0,00 % Gunma Bank Ltd (MTN) 2014/2019 ....... ... ..

0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2!

018/2020 * ........

3,375% Lenovo Group Ltd (MTN) 2019/2024 ...........

0,75 % Ligand Pharmaceuticals, Inc.

(MTN) 2018/2023 ..

0,00 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Zero Coupon (MTN) 2016/20

21

0,50 % New Relic, Inc. (MTN) 2018/2023 .............

2,75 % NRG Energy, Inc. 2018/2048

0,00 % Poseidon Finance 1 Ltd (MTN) 2018/2025 ......
1,00 % QIAGEN NV (MTN) 2018/2024 ... .............
0,00 % Shanghai Port Group BVI Holding Co., Ltd (MTN)

2017/2022 .............

0,25 % STMicroelectronics NV (MTN) 2017/2024 * ... ..

0,00 % Taiwan Cement Corp. (MTN)
0,50 % Total SA (MTN) 2015/2022 *
0,375% Vinci SA (MTN) 2017/2022 *

2018/2023 ........

Stiick bzw. Nominalbetrag

Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
CHF 11 680 000
EUR 2 800 000
EUR 4200 000
EUR 12 600 000
EUR 4200 000
EUR 8800 000
EUR 6 000 000
EUR 3258 390
EUR 2 600 000
EUR 8600 000
EUR 5000 000
EUR 22 400 000
EUR 15 500 000
EUR 11 800 000
EUR 4300 000
EUR 2 554 374
EUR 8 400 000
EUR 2636 799
EUR 2 778 000
EUR 3600 000
EUR 11 500 000
GBP 3200 000
GBP 4900 000
GBP 5200 000
HKD 80 000 000
HKD 98 000 000
HKD 94 000 000
HKD 12 000 000
JPY 360 000 000
JPY 910 000 000
JPY 410 000 000
JPY 470 000 000
JPY 950 000 000
JPY 550 000 000
JPY 1116 000 000
JPY 640 000 000
JPY 650 000 000
SGD 31 500 000
usb 6500 000
usb 9 750 000
usb 10 150 000
usb 5 000 000
usb 11 200 000
usb 5 853 000
usb 11 400 000
usb 3700 000
usb 6200 000
usb 6270 000
usb 7 513 000
usb 1700 000
usb 8442 000
usb 4819 000
usb 9 279 000
usb 15 400 000
usb 8 085 000
usb 14 000 000
usb 5700 000
usb 9 800 000
usb 6 800 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,125 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2018/2025 .. ..
4,625 % Ares Capital Corp. (MTN) 2019/2024 ... ........

0,599 % BioMarin Pharmaceutical Inc
0,35 % Booking Holdings, Inc. (MTN

(MTN) 2017/2024 ..
) 2013/2020 .......

0,125% Chegg, Inc. (MTN) 2019/2025 ... .............

0,125% Coupa Software, Inc. (MTN)
0,875% Cree, Inc. (MTN) 2018/2023

2019/2026 ........

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

9 394 000
15 906 000
3 558 000
6 024 000
12 676 000
7510 000
8290 000

Kaufe/ Verkaufe/

Zugénge Abgénge

im Berichtszeitraum

1820 000
2800 000

4800 000
2900 000 3000 000

3 100 000

9900 000 1100 000

1300000 1000000

3000000 5439710
2 600 000

4800 000

900 000

1800 000

1900 000

11800 000
6200 000

2554 374
5600 000 1400 000
6174 356
222 000
1700 000
4200 000 1000 000
3000 000 10 100 000
5 800 000 900 000

5200 000

46 000 000 40 000 000
20 000 000 31 000 000
128 000 000 34 000 000
46 000 000

940 000 000

690 000 000

450 000 000

110 000 000

200 000 000 30 000 000
970 000 000

1457 000 000

630 000 000

2 040 000 000

22 000 000 4 500 000
3000000 2000000

13 750 000

6300 000 1500 000

600 000
6 600 000

5 853 000
2 600 000

3700 000

5000 000 3600 000
15306 000 9 036 000
7 513 000

750 000
9 072 000 630 000
5318 000 499 000
5000000 9321000
6800 000 2800 000

4 260 000

8000 000

1500000 3600000
22 600 000

1200 000

10 094 000 700 000
18550 000 2 644 000
1701000 1771000
2000000 5007 000
14013000 1337000
7 510 000
8585000 6695000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

Kurs

113,044
100,139
129,793
110,459
137,123
99,745
118,206
146,71
98,612
108,697
103,123

100,251

100,212
108,408
113,95
103,598
100,858
142,69
121,402
116,85
99,375
128,826
98,624

98,636

100,369
100,125
123,628
102,216
99,69

105,626
100,15
114,23
113,875
109,95
129,062
108,899
114,364
98,75
96,756

111,048
106,93

104,034
98,556
97,688
88,339
99

118,533

109,871
86,339

446,596
106,396
106,068

98,292
111,292

101,669
114,777
117,417
107,715
115,418

106,816
103,198
103,632
142,318
100,2

106,286
117,462

Kurswert
in
EUR

452 464 010,30

11 881 454,21
2 803 892,00
5 451 306,00

13917 834,00
5759 166,00
8777 560,00
7 092 360,00
4780 383,97
2 563 912,00
8917 942,00
5 156 150,00

22 456 224,00

15 532 860,00
12 792 085,00
4899 850,00
2 646 270,44
8472 072,00
3762 448,92
3372 533,67
4 206 600,00
11428 125,00
4604 488,70
5392 173,06

5728 840,18

9034 728,14
11 040 636,45
13 065 334,30

1380 147,91

2 922 540,58

7 835 356,81
3347 181,84
4376 474,80
8818 536,00
4929 494,88
11741 053,91
5681 308,37
6 059 645,12
20 194 455,63
5525 273,63

9512 175,20
9 535 207,93

4569 911,92
9 697 585,56
5018 104,44
8847 485,48
3218 099,35
6 456 445,57
6 052 187,25
5 698 793,65

6 669 999,36
7 890 983,51
4490 573,28
8012 795,97
15 057 303,22

7221 561,34
14117 098,12
5879 878,66
9273 950,85
6895 170,12

341 356 986,23

8815 549,63
14 421 050,29
3239 399,03
7 531 921,72
11158 615,61
7012 624,29
8 554 853,99

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

52,90

1,39
0,33
0,64
1,63
0,67
1,03
0,83
0,56
0,30
1,04
0,60

2,63

1,82
1,50
0,57
0,31
0,99
0,44
0,39
0,49
1,34
0,54
0,63

1,06
1,29
1,63
0,16
0,34

0,92
0,39
0,51
1,03
0,58
1,37
0,66
0,71
2,36
0,65

1,1
1,1

0,53
1,13
0,59
1,03
0,38
0,75
0,71
0,67

0,78
0,92
0,562
0,94
1,76

0,84
1,65
0,69
1,08
0,81

39,91

1,03
1,69
0,38
0,88
1,30
0,82
1,00
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Wertpapierbezeichnung

1,25 % Ctrip.com International Ltd (MTN) 2016/2022 . . ..
0,75 % DexCom Inc (MTN) 2018/2023
0,50 % DocuSign, Inc. (MTN) 2018/2023 ..............
0,75 % Dycom Industries, Inc. (MTN) 2015/2021
0,75 % Euronet Worldwide, Inc. 144A 2019/2049 * .
0,375 % Exact Sciences Corp. (MTN) 2019/2027
3,125% Extra Space Storage LP 2015/2035 ............
0,875% Fortive Corp. 2019/2022 .. ..........
0,375% Huazhu Group Ltd (MTN) 2017/2022 . . . ..
0,875% IAC Financeco 2, Inc. (MTN) 2019/2026 ..
0,50 % lllumina, Inc. (MTN) 2014/2021
1,00 % lonis Pharmaceuticals, Inc.(MTN) 2014/2021 . . . ..
2,00 % iQlYl, Inc. (MTN) 144A 2019/2025 .............
1,50 % Jazz Investments | Ltd (MTN) 2017/2024 . ... ...
1,375% Liberty Media Corp. (MTN) 2013/2023 o
2,25 % Liberty Media Corp. 2018/2048 ...............
2,50 % Live Nation Entertainment, Inc. (MTN) 2018/2023
0,25 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2017/2024 ... ..
1,625 % Mlicrochip Technology, Inc. (MTN) 2015/2025 . . . .
1,625 % Microchip Technology, Inc. (MTN) 2017/2027 . . ..
2,25 % Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024
1,00 % Nuance Communications, Inc. 2015/2035 ... ....
0,00 % Nutanix, Inc. (MTN) 2018/2023
2,25 % NuVasive, Inc. (MTN) 2016/2021
1,625% ON Semiconductor Corp. (MTN) 2017/2023 ... ..
0,75 % Palo Alto Networks, Inc. (MTN) 2018/2023 ... ...
0,375 % Pluralsight, Inc. (MTN) 144A 2019/2024
0,125% Pure Storage, Inc. (MTN) 2018/2023
0,00 % RingCentral, Inc. (MTN) 2018/2023
1,50 % Sarepta Therapeutics, Inc. (MTN) 2017/2024

0,50 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2023 ................
1,125% Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025 . .
0,50 % Square, Inc. (MTN) 2018/2023 . .
0,25 % Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024 .. ... ..
1,00 % Viavi Solutions, Inc. (MTN) 2017/2024 . o
0,25 % Zendesk, Inc. (MTN) 2018/2023 ...............
0,25 % Zynga, Inc. (MTN) 2019/2024 .. ...............

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % GN Store Nord A/S (MTN) 2019/2024 ..........
0,00 % CyberAgent, Inc. (MTN) 2018/2023 ... .........
0,00 % Nipro Corp. (MTN) 2016/2021

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
JPY
JPY

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

20 677 000
6993 000
10 335 000
3 838 000
7 857 000
5673 000
6281 000
15 898 000
3 608 000
7 132 000
5 369 000
3411 000
9897 000
12 545 000
9 206 000
4171 000
8 364 000
4067 000
8 646 000
6 756 000
7 418 000
6575 000
4509 000
3 055 000
8587 000
18 284 000
10 708 000
7 950 000
2528 000
2 362 000
18 718 000
5621 000
10 661 000
7 350 000
3347 000
2 550 000
2912 000

9 200 000
870 000 000
500 000 000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Put E-mini Nasdaq 100 Futures 12/2019 7 250 EUR (DB) . . .

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/EUR 31,2 Mio.
GBP/EUR3,2Mio. ............
HKD/EUR 44,2 Mio.
JPY/EUR 1159,9 Mio.
SEK/EUR 59,1 Mio.
SGD/EUR 4,6 Mio.
USD/EUR 148,8 Mio.

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 0,1 Mio.
HKD/EUR 1,9 Mio.
JPY/EUR 43,5 Mio.
SGD/EUR 0,1 Mio.
USD/EUR 6,3 Mio.

Stiick

5000

Kaufe/ Verkéufe/ Kurs
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

Kurswert
n
EUR

3448 000 % 99,686 18 108 572,91

3158 000 3 565 000 % 115,914 7121 343,74
7 007 000 6414 000 % 103,196 9369 965,19
4999 000 % 97,81 3297 983,95

8162 000 305 000 % 120,342 8306 887,16
8571000 2898 000 % 124,786 6219 295,26
1554 000 % 118,288 6527 248,92

19316 000 3418 000 % 103,308 14 429 091,08
1748 000 % 108,07 3425 596,59

7 513 000 381 000 % 100,396 6290 605,29
2 539 000 % 150,29 7 089 040,57

789 000 % 119,079 3 568 448,44

11714000 1817000 % 99,019 8609 632,91
2000000 4435000 % 97,973 10 797 907,45
1000000 1566 000 % 111,219 8 995 234,40
4 652 000 481 000 % 114,247 4 186 465,56
9019 000 655 000 % 118,816 8730 711,80
702 000 1550 000 % 114,986 4108 486,99
3016 000 % 176,53 13 408 996,60

1635 000 % 118,854 7 0564 525,35

1644000 2705000 % 129,916 8 466 592,45
1106 000 % 93,974 5428 326,96

8442 000 3933 000 % 92,928 3681 199,50
3913 000 % 112,658 3023 693,09

2 650 000 % 120,738 9 108 560,92

10 068 000 % 106,06 17 036 775,91

12318000 1610 000 % 105,354 9911 101,42
12 950 000 5000 000 % 95,769 6 688 898,56
6265000 3737 000 % 147,78 3282 137,19
3613000 1251000 % 198,641 4122 031,58
4 638 000 % 109,2 17 957 365,45

1200 000 654 000 % 111,056 5484 261,32
10 661 000 % 118,823 11129 124,09
7 350 000 % 97,7 6 308 798,46
3347 000 % 117,391 3 451 858,96
8889 000 6339 000 % 150,219 3365 329,37
2912 000 % 98,928 2530 876,38
21081 529,58

9200 000 % 103,137 9 488 604,00
300 000 000 250 000 000 % 103,619 7 348 575,26
500 000 000 % 104,135 4 244 350,32

814 902 526,11

1 054 689,67

1054 689,67

6 790 225,85

349 943,24
-25 862,54
-8 518,567
5380,01

61 465,53
11 935,556
-5655 859,18

786,53
1137,29
2133,76

280,46

44 264,56

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

2,12
0,83
1,10
0,39
0,97
0,73
0,76
1,69
0,40
0,74
0,83
0,42
1,01
1,26
1,05
0,49
1,02
0,48
1,67
0,82
0,99
0,63
0,43
0,35
1,07
1,99
1,16
0,78
0,38
0,48
2,10
0,64
1,30
0,74
0,40
0,39
0,30

2,47

1,11
0,86
0,50

95,28

0,12

0,12

0,78

0,04
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-0,06

0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/CHF 133 Mio. ... ... i
EUR/GBP 14,1 Mio. ................
EUR/HKD 297,1 Mio. ..............
EUR/JPY 8220,8 Mio. ..............
EUR/KRW 4,1 Mio. ................
EUR/SGD 31,6 Mio. ...............
EUR/USD 567,8 Mio. ..............

Geschlossene Positionen

EUR/CHF 1,6 Mio. ...... ... ... ... . . ...
EUR/GBP 21 Mio. ... ... ... ... i
EUR/HKD 133,6 Mio.
EUR/JPY 6345,5 Mio.
EUR/KRW 6216,3 Mio. ........... ... ... ..........
EUR/SGD 11,3 Mio.
EUR/USD 206,6 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... .. ..o oo EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen . ............

Britisches Pfund . ... ... ... ... ..ol GBP
Schwedische Kronen .............. ... .. .......... SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. . ...............

Australischer Dollar AUD
Hongkong Dollar .. ................. L HKD
JapanischerYen ......... ... ... ... L JPY

Schweizer Franken CHF
Singapur Dollar .. ... SGD
Sudkoreanischer Won o KRW
US-Dollar ... usb

Termingelder
EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) ............. EUR

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . ...... ... .
Sonstige Ansprliche . .......... ... i
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

223510
21187

80 755
2194 226
30711 887
293 120
674 012
4200110
284 734

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

-254 949,48
352 873,97
391 978,16
-1 113 326,39
27,86

175 820,52
7601 697,06

-8 188,84
129 105,02
27 326,12
-993 330,27
120 160,05
23 557,37
450 388,07

37 317 849,31

8539 514,96

249 646,16
2 004,98

49 748,00
246 891,89
250 351,96
263 769,61
437 574,85

3 195,75
250 151,15

27 025 000,00
1839534,33
1558 719,03

280 815,30
137 996,40
865 002 856,94

-5 406 066,73
-5 406 066,73

-1 340 256,47
-9 706 358,47

855 296 498,47

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,03
0,04
0,04

-0,14
0,00
0,02
0,89

0,00
0,02
0,00
-0,12
0,01
0,00
0,05

4,36

1,00

0,03
0,00

0,01
0,03
0,03
0,03
0,04
0,00
0,03

3,16
0,22
0,19
0,03
0,02
101,13

-0,63
-0,63

-0,16
-1,13

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... . CHF 133,44
Klasse CHF LCH .. ... CHF 103,62
Klasse FC ... .. .. . EUR 186,53
Klasse FC(CE) o EUR 149,35
Klasse FD ........ ... .. ... ....... L. EUR 109,49
Klasse LC . ............ .. ......... L. EUR 170,33
Klasse LC (CE) o EUR 121,72
Klasse LD ........ ... .. ... ....... L. EUR 160,73
Klasse NC . ... ... . EUR 169,74
Klasse PFC ... ... .. EUR 102,32
Klasse RC (CE) o EUR 108,24
Klasse TFC ... ... . EUR 98,90
Klasse TFD . ... .. o i EUR 97,92
Klasse GBP DH RD GBP 171,07
Klasse SEKFCH . ......... ... ... ... o SEK 1040,10
Klasse SEKLCH ................... o SEK 1020,64
Klasse USDFCH .................. o usD 188,74
Klasse USD LCH . ................. L. usD 177,47
Klasse USD TFCH usD 103,38
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... . Stiick 220 485,746
Klasse CHF LCH .. ... Stiick 2 674,099
Klasse FC Stick 2 433 649,526
Klasse FC(CE) Stlick 342 125,000
Klasse FD .. ... oo Stiick 123 238,000
Klasse LC ... ... ... ... ....... L. Stick 571 792,986
Klasse LC (CE) L Stlick 5 785,000
Klasse LD . ....................... L. Stick 215 595,050
Klasse NC . ............ ... ....... L. Stick 218 728,587
Klasse PFC . ... ........ ... ... ... A Stiick 24 373,000
Klasse RC (CE) Stiick 676 368,000
Klasse TFC Stick 29 129,094
Klasse TFD L. Stick 2 434,000
Klasse GBPDHRD ...... ... ... .. Stiick 6 680,295
Klasse SEK FCH . ... ... .. ... . . . . . . . Stick 1 174,000
Klasse SEKLCH ................... o Stiick 57 226,000
Klasse USD FCH Stick 217 674,004
Klasse USD LCH Stiick 130 209,945
Klasse USD TFCH Stiick 2 347,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi — EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi — WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 25% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............ .. ... ... % 42,330
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... .. .. ..... % 89,546
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 76,861

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 559 694 642,19. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devi: geschafte
BNP Paribas SA, BofA Securities Europe SA, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Internatinal, HSBC Bank PLC, J.P. Morgan AG, Société Générale und State Street Bank and Trust
Company
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen
bzw. Nominal in bzw. Bestand Kurswert in EUR gesamt
Stiick unbefristet

0% Airbus Group SE (MTN) 2015/2022 . ........ ... EUR 3800 000 4932 134,00

0 % Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023 .. EUR 1800 000 2 468 214,00

1,56% Cellnex Telecom SA (MTN) 2018/2026 EUR 500 000 591 030,00

0 % Strategic International Group Ltd (MTN) 2017/2022 ................. EUR 2 600 000 3 156 439,00

0,756 % Euronet Worldwide, Inc. 144A 2019/2049 usb 7 500 000 7 929 445,58

0 % Glencore Funding LLC (MTN) 2018/2025 ......................... usb 3200 000 2 483 504,70

0 % JPMorgan Chase Bank NA 2018/2020 . .......................... usb 1800 000 1874 451,94

0,25 % STMicroelectronics NV (MTN) 2017/2024 . usb 10 200 000 10 285 314,33

0,5% Total SA (MTN) 2015/2022 ... ... . i usb 9800 000 9273 950,90

0,375 % Vinci SA (MTN) 2017/2022 ... ... usb 6 000 000 6 083 973,66

Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche aus Wertpapier-Darlehen 49 078 458,11 49 078 458,11

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, Citigroup Global Markets, Crédit Agricole CIB S.A., Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. Fl, Deutsche Bank London, J.P. Morgan Sec Ltd.,
UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 51931 044,44
davon:

Schuldverschreibungen EUR 17 596 066,66
Aktien EUR 34 334 977,78
Devisenkurse (in Meng iz)

per 28.6.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,623288 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
JapanischerYen ................. JPY 122,674841 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . ........... KRW 1314,279795 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 10,567281 = EUR 1
Singapur Dollar . ................. SGD 1,540336 = EUR 1
US-Dollar ...............oo... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

und Schuld

heind

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 1,65 % Siemens Financieringsmaatschappij NV
2015/2019 ... ... usb 7 000 000 15 750 000
Verzinsliche Wertpapiere 0,375 % Vinci SA (MTN) 2017/2022 .. ... ... usb 1000 000
1,625 % ACS Actividades Finance 2 BV 0,175 % Yamaguchi Financial Group, Inc.
(MTN) 2014/2019 .. ............. EUR 2 200 000 (MTN) 2015/2020 * . ............ usb 3 300 000
0,125 % Air France-KLM (MTN) 2019/2026 . . EUR 23756 300 23 756 300
0,00 % America Movil SAB de CV (MTN) An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
2015/2020 .. ... EUR 64 400 000
0,875 % Fonciere des Regions (MTN) Verzinsliche Wertpapiere
2013/2019 . ... ... EUR 4672 100 0,125 % Akamai Technologies, Inc. (MTN)
1,125 % Fresenius Medical Care AG & Co. 2018/2025 . ... usD 12 388 000
KGaA (MTN) 2014/2020 .......... EUR 5800 000 0,625 % Atlassian, Inc. (MTN) 2018/2023 . .. usb 17 861 000
0,00 % Fresenius SE & Co. KGaA (MTN) 5,00 % Caesars Entertainment Corp. (MTN)
2014/2019 ... EUR 7 900 000 2017/2024 ... ... usb 6 000 000 6 000 000
0,00 % GN Store Nord A/S (MTN) 1,00 % Ctrip.com International Ltd (MTN)
2017/2022 ... ... EUR 3 600 000 2015/2020 . ... usb 18 700 000
0,00 % Ingenico Group SA (MTN) 3,375 % Dish Network Corp. (MTN)
2015/2022 ... ... EUR 2 427 400 2 427 400 2016/2026 . ... usb 18 696 000
0,00 % Morgan Stanley Finance LLC (MTN) 1,00 % Exact Sciences Corp. (MTN)
2018/2021 ... EUR 7 800 000 2018/2025 . ... ... usb 2 000 000 7 000 000
0,125 % MTU Aero Engines AG (MTN) 0,875 % FireEye, Inc. (MTN) 2018/2024 .. .. usb 6 530 000 6 530 000
2016/2023 ... EUR 2 000 000 4 700 000 1,875 % Jazz Investments | Ltd (MTN)
0,00 % Prysmian SpA (MTN) 2017/2022 . .. EUR 5800 000 2014/2021 ... usb 7 350 000
2,25 % Siem Industries, Inc. (MTN) 2016/2021 EUR 7 800 000 0,75 % Ligand Pharmaceuticals, Inc. (MTN)
1,125 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2015/2022 EUR 17 800 000 2018/2023 ... ... usb 8 765 000
1,26 % J Sainsbury PLC (MTN) 2014/2019 . GBP 3 000 000 3000 000 2,00 % MercadolLibre, Inc. (MTN) 2018/2028 usb 9 358 000 9 358 000
0,90 % National Grid North America, Inc. 0,50 % New Relic, Inc. (MTN) 2018/2023 .. usD 5252 000 9 852 000
(MTN) 2015/2020 .. ............. GBP 14 500 000 14 500 000 2,75 % NRG Energy, Inc. 2018/2048 . ... .. usb 6204 000 6 204 000
0,00 % Vodafone Group PLC (MTN) 0,00 % Nutanix, Inc. (MTN) 2018/2023 . ... usD 6 442 000
2015/2020 . ... .. GBP 4900 000 4900 000 1,00 % NXP Semicondustor NV 2014/2019 . usb 6 142 000
0,00 % Smart Insight International Ltd 4,75 % Prospect Capital Corp. (MTN)
2018/2019 ... .. HKD 140 000 000 2014/2020 . ... ... usb 22 111 000
0,00 % Kansai Paint Co., Ltd (MTN) 0,125 % Pure Storage, Inc. (MTN) 2018/2023 usD 12 950 000
2016/2022 . ... JPY 520 000 000 0,00 % RingCentral, Inc. (MTN) 2018/2023 . usb 8109 000
0,00 % Mitsubishi Chemical Holdings Corp. 1,50 % Sarepta Therapeutics, Inc. (MTN)
(MTN) 2017/2022 ... ............ JPY 980 000 000 2017/2024 ... ... usb 850 000 2 850 000
0,00 % Terumo Corp. (MTN) 2014/2021 JPY 500 000 000 0,00 % ServiceNow, Inc. (MTN) 2017/2022 . usb 8612 000
0,00 % Unicharm Corp. (MTN) 2015/2020 . . JPY 290 000 000 0,50 % Square, Inc. (MTN) 2018/2023 . . . .. usb 14 347 000
0,00 % Yamada Denki Co. Ltd (MTN) 1,25 % Teradyne, Inc. (MTN) 2016/2023 . .. usD 2 538 000 2 538 000
2014/2019 ... JPY 550 000 000 0,25 % Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024 . . . .. usb 14 513 000
0,00 % Lotte Shopping Co., Ltd (MTN) 2,25 % Vishay Intertechnology, Inc. (MTN)
2018/2023 . ... KRWS86 800 000 000 6 800 000 000 2018/2025 . ... ... USD 10347 000 10 347 000
2,80 % CapitaLand Ltd -Reg- (MTN) 1,125 % Wayfair, Inc. (MTN) 2018/2024 . ... USD 13785 000 18 585 000
2015/2025 ... ... SGD 9 000 000 1,256 % Weibo Corp 144A (MTN) 2017/2022 usb 7 121 000
0,875 % ams AG (MTN) 2017/2022 uUsD 13 400 000 1,50 % Western Digital Corp. (MTN)
0,00 % Asia Cement Corp. (MTN) 2018/2024 . ... ... usb 3620 000
2018/2023 ... ... usb 8400 000 8400 000 0,25 % Workday, Inc. (MTN) 2017/2022 . .. usb 15908 000
0,00 % Bagan Capital Ltd (MTN) 0,25 % Zendesk, Inc. (MTN) 2018/2023 usD 14 070 000
2016/2021 ... ... usb 20 365 000
0,925 % BASF SE (MTN) 2017/2023 . ... ... usb 6 750 000 6 750 000 Nichtnotierte Wertpapiere
0,00 % China Overseas Finance Investment
Cayman V Ltd (MTN) 2016/2023 . .. usb 20 800 000 Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Hon Hai Precision Industry Co., Ltd 0,00 % Kandenko Co., Ltd (MTN)
(MTN) 2017/2022 .. ............. usb 5 000 000 2016/2021 ... ... JPY 100 000 000 640 000 000
3,875 % Inmarsat PLC (MTN) 2016/2023 . .. usD 8 600 000 2,50 % Live Nation Entertainment, Inc.
1,875 % NMC Health Jersey Ltd (MTN) (MTN) 2018/2023 .. ............. usb 9019 000 9019 000
2018/2025 . ... .. usb 24 800 000
0,50 % QIAGEN NV (MTN) 2017/2023 usb 4 800 000
0,00 % Shanghai Port Group BVI Holding Co.,
Ltd 2017/2021 ....... ... usb 10 000 000
1,245 % Shizuoka Bank Ltd/The (MTN)
2018/2023 * ... usb 5 000 000
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/CHF EUR 863 972
EUR/GBP EUR 95 035
EUR/HKD EUR 81136
EURMJPY EUR 235 646
EUR/KRW EUR 5 286
EUR/SEK EUR 42769
EUR/SGD EUR 44 697
EUR/USD EUR 1683677

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/EUR EUR 704 919
GBP/EUR EUR 107 648
HKD/EUR EUR 119 795
JPY/EUR EUR 372 158
KRW/EUR EUR 7 943
SEK/EUR EUR 34 759
SGD/EUR EUR 58 736
USD/EUR EUR 2 266 387

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswert: DJ Euro Stoxx 50) EUR 1071

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert: Nasdaqg 100 Stock Index) EUR 1318
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,125 % Accor SA 2014/perpetual * . ....... ... . ... ..
4,375 % Accor SA 2019/perpetual * . ... .. ... ...
3,875 % Akelius Residential Property AB 2018/2078 * . ..
1,625 % Alliander NV 2018/perpetual * ........ ... ...
6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
2,75 % Arkema SA (MTN) 2019/Perpetual * ..........
2,125 % Aroundtown SA 2018/perpetual * .......... ..
3,75 % ATF Netherlands BV 2016/perpetual * ........
3,00 % Bayer AG (MTN) 2014/2075 * ...............
3,75 % Bayer AG 2014/2074 * .. ... ... ...
2,375 % Bayer AG 2015/2075 * . ... ... ... ...
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd 2015/2076 * .........
3,00 % Centrica PLC 2015/2076 * ..................
1,75 % Danone SA 2017/perpetual * ........ .. ... ...
2,75 % Deutsche Boerse AG 2015/2041 * . ..........
4,496 % EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 * . ...
5,375 % Electricite de France SA 2013/perpetual * .....
4,125 % Electricite de France SA 2014/perpetual * ... ..
5,00 % Electricite de France SA 2014/perpetual * .....
4,00 % Electricite de France SA 2018/perpetual * ... ..
2,75 % Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual * ..
2,50 % Enel SpA 2018/2078 * ... ... .. .......... ..
3,375 % Enel SpA 2018/2081 * ... ... .............
3,875 % Engie SA 2014/perpetual * ...... ... .. ... ..
3,25 % Engie SA 2019/perpetual * ...... ... . ... ..
2,625 % Euroclear Investments SA 2018/2048 * .. ... ..
2,125 % Evonik Industries AG 2017/2077 * ...........
3,00 % Fastighets AB Balder 2017/2078 * ...........
2,124 % Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * ... ..
3,00 % Holcim Finance Luxembourg SA 2019/perpetual *
3,25 % lberdrola International BV 2019/perpetual *
3,125 % La Poste SA 2018/perpetual * .. ......... .. ..
4,50 % Lanxess AG 2016/2076 * .. .................
2,875 % Merck KGaA 2019/2079 * .. ................
1,625 % Merck KGaA 2019/2079 * . .................
4,25 % NGG Finance PLC 2013/2076 * ..............
2,875 % OMV AG 2018/perpetual * . ................
2,375 % Orange SA (MTN) 2019/perpetual * . ....... ..
5,00 % Orange SA 2014/perpetual * ................
2,25 % Orsted A/S 2017/3017 * ... ................
4,625 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2019/
perpetual * .. ... L
4,625 % SES SA 2016/perpetual * ... ... ... ...
5,625 % SES SA 2016/perpetual * .. ... ... ... .. ...
5,869 % Solvay Finance SA 2015/perpetual * ..........
2,375 % SSE PLC 2015/perpetual * ... ... .........
3,00 % Suez 2014/perpetual * .. ... ... L
5,875 % Telefonica Europe BV 2014/perpetual * ... ...
3,875 % Telefonica Europe BV 2018/perpetual * .......
3,00 % Telefonica Europe BV 2018/perpetual * .......
3,00 % Telia Co., AB 2017/2078 * .. ................
2,995 % TenneT Holding BV 2017/perpetual * .........
1,75 % Total SA (MTN) 2019/perpetual * ............
3,369 % Total SA 2016/perpetual * .. ....... ... ... ...
3,875 % Total SA 2016/perpetual * .. ... .. ... ... ...
2,125 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ........
2,875 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ........
3,00 % Vattenfall AB 2015/2077 * ..................
3,75 % Volkswagen International Finance NV 2014/
perpetual * ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2014/
perpetual * ...
2,50 % Volkswagen International Finance NV 2015/
perpetual * .. ...
2,70 % Volkswagen International Finance NV 2017/
perpetual * ...
3,875 % Volkswagen International Finance NV 2017/
perpetual * .. ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2018/
perpetual * .. ...
3,375 % Volkswagen International Finance NV 2018/
perpetual * .. ...
4,20 % Volvo Treasury AB 2014/2075* ... .........
4,85 % Volvo Treasury AB 2014/2078 * ... .........
6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
4,75 % Aroundtown SA (MTN) 2019/Perpetual * ... ...
5,25 % Centrica PLC 2015/20756 * ..................
6,00 % Electricite de France SA 2013/perpetual * .. ...
7,75 % Enel SpA 2013/2075 % .. ... ...
6,625 % Enel SpA 2014/2076 * . ... ... .............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

800 000
600 000
6 580 000
1075 000
100 000
1500 000
700 000
100 000
585 000
2900 000
1500 000
296 000
2900 000
3 100 000
322 000
500 000
500 000
200 000
1500 000
200 000
4800 000
1460 000
1000 000
200 000
4000 000
3200 000
200 000
2 297 000
1800 000
120 000
600 000
700 000
300 000
4600 000
1000 000
2200 000
1000 000
600 000
800 000
200 000

810 000
1150 000
2 400 000

185 000

500 000
5100 000

200 000

600 000

900 000

110 000
1380 000
1400 000
2 000 000

130 000
1500 000
2900 000
1800 000

200 000

100 000

1700 000

200 000

3800 000

2 000 000

1500 000
1660 000
2 200 000
200 000
1130 000
4000 000
1200 000
100 000
100 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

800 000
1100 000
1300 000

1500 000
2 000 000

4 585 000
2200 000

2 000 000
322 000
2800 000

1800 000

1000 000

7 500 000
300 000

1807 000
2 000 000
1420 000
3200 000

1000 000
4600 000
1000 000
1000 000

2 400 000
800 000

810 000
3 500 000
600 000

800 000
5100 000

1600 000
3400 000

1400 000
1100 000
1300 000

2 200 000

1500 000
1500 000
1660 000

1130 000
3000 000

500 000
800 000

3800 000
3400 000
7 500 000

2 000 000

2 300 000
1000 000

3000 000

800 000
3500 000
1800 000
3500 000
2 000 000
1300 000
2 600 000

2 500 000

6 500 000
1800 000

800 000

2700 000

2 000 000

800 000

1500 000
1000 000

1090 000

1000 000
2 000 000

2 800 000

2 600 000

900 000

1500 000

4000 000

1000 000

2 000 000

2 000 000

4500 000

400 000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

103,725
109,727
104,556
103,634
120,977
102,961

96,488
104,653
101,786
103,598
100,113
108,081
101,621
102,013
103,903
109,624
114,061
107,273
112,303
108,191
105,632
100,953
102,476
111,989
109,342
105,615
103,093
100,846

94,7
103,474
108,183
102,099
110,382
103,271
100,647
103,708
106,338
103,624
118,612
103,361

102,137
105,613
110,367
117,883
101,858
102,69

116,355
103,731
102,472
104,968
105,755
102,932
111,736
109,609
101,685
103,126
103,467

104,275
109,874
101,68
101,66
101,983
106,931

103,12
103,608
112,354
105,612
99,075
102,473
107,453
107,143
109,423

Kurswert
in
EUR

130 386 291,18

829 800,00
658 362,00
6879 817,70
1112 990,50
120 977,00
1544 415,00
675 416,00
104 553,00
595 448,10
3004 342,00
1501 695,00
319 919,76
2944 109,00
3 162 403,00
334 567,66
547 620,00
570 305,00
214 546,00
1684 545,00
216 382,00
5070 336,00
1473 913,80
1024 760,00
223 978,00
4 373 680,00
3 376 480,00
206 186,00
2316 432,62
1704 600,00
124 168,80
649 098,00
714 693,00
331 146,00
4 750 466,00
1005 470,00
2 281 576,00
1063 380,00
621 744,00
948 896,00
206 722,00

827 309,70
1214 549,50
2 648 808,00

218 083,55

509 290,00
5237 190,00

232 710,00

622 386,00

922 248,00

115 464,80
1459 419,00
1441 048,00
2234 720,00

142 491,70
1523 775,00
2 990 654,00
1862 406,00

208 550,00
109 874,00
1728 560,00
203 320,00
3 875 354,00
2138 620,00

1 546 800,00
1719 892,80
2 471 788,00
235 700,10
1250 461,82
4578 227,32
1440 216,23
119671,77
122 218,38

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

84,59

0,54
0,43
4,46
0,72
0,08
1,00
0,44
0,07
0,39
1,95
0,97
0,21
1,91
2,05
0,22
0,36
0,37
0,14
1,09
0,14
3,29
0,96
0,66
0,15
2,84
2,19
0,13
1,50
1,11
0,08
0,42
0,46
0,21
3,08
0,65
1,48
0,69
0,40
0,62
0,13

0,54
0,79
1,72
0,14
0,33
3,40
0,15
0,40
0,60

1,00
1,12
1,60
0,16
0,81
2,97
0,93
0,08
0,08
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
6,875 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2013/2073 * ....... GBP 1982 000
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * o GBP 2 000 000
5,875 % Orange SA 2014/perpetual * ................ GBP 1230 000
5,75 % Orange SA 2014/perpetual * ................ GBP 2 200 000
3,875 % SSE PLC 2015/perpetual * S GBP 4100 000
6,75 % Telefonica Europe BV 2013/perpetual * ....... GBP 600 000
4,875 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * .. ......... GBP 3300 000
2,773 % Telia Co., AB 2017/2077 * ......... S SEK 10 000 000
5,25 % AT Securities BV 2017/perpetual * .. L usb 3 000 000
8,75 % Enel SpA 2013/2073 * .. ....... ... ... L usb 2 300 000
6,875 % Softbank Group Corp. 2017/perpetual * L uUsD 800 000
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * ... ... ... .. ........ usb 340 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,625 % Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079 * EUR 6300 000
5,375 % Energias de Portugal SA 2015/2075 * ... L EUR 100 000
6,25 % OMV AG 2015/perpetual * ................. EUR 100 000
3,25 % Stedin Holding NV 2014/perpetual * .......... EUR 2 500 000
2,625 % Total SA 20 2015/perpetual * ....... EUR 5 100 000
6,50 % BHP Billiton Finance Ltd 2015/2077 * . ... GBP 1590 000
6,00 % Enbridge, Inc. 2016/2077 * ......... L usb 900 000
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ................ usb 1 500 000
6,25 % Energy Transfer Partners LP 2017/perpetual * .. uUsD 500 000
4,875 % Enterprise Products Operating LLC 2017/2077 * uUsD 410 000
5,625 % Transcanada Trust 2015/2075 * .............. usb 250 000
5,30 % Transcanada Trust 2017/2077 * .............. usb 600 000

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2019 (DB) . ... Stiick -20

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHFEUR 26 Mio. ...

SGD/EUR 0,1 Mio.
USD/EUR 7,2 Mio.

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 0,2 Mio.
SGD/EUR 0,1 Mio.
USD/EUR 0,4 Mio.

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 25,5 Mio. ... i
EUR/SEK 10,3 Mio. ...
EUR/USD 11,7 Mio. ..o
Geschlossene Positionen

EUR/USD 2,8 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ...... ... ... . .. GBP 64 693
Schwedische Kronen . ......... ... . ... ... ........ SEK 91 674
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usb 608 158

Termingelder
EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) . ............. EUR

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR
1982 000 % 103,334 2287 572,16
1800 000 1300 000 % 108,499 2 423 726,67
1000 000 % 109,706 1507 174,03
% 110,968 2726 769,01
3800 000 500 000 % 101,646 4654 811,09
600 000 % 106,476 713 560,64
3300 000 % 102,482 3777 369,27
20 000 000 % 102,39 968 934,22
1000 000 % 97,907 2580 462,35
2 000 000 500 000 % 115,159 2 326 956,42
2 200 000 % 96,265 676 582,76
% 100,643 300 624,95
21577 725,05
2800 000 3 000 000 % 120,915 7 617 645,00
% 107,968 107 968,00
400 000 % 125,99 125 990,00
% 106,42 2 660 500,00
% 106,833 5 448 483,00
% 113,927 2 023 260,00
1000 000 % 100,562 795 135,42
1000 000 % 100,806 1328 434,57
% 93,061 408 789,99
% 94,108 338 979,11
% 99,372 218 255,09
500 000 % 95,667 504 284,87
151 964 016,23
-33 400,00
20 -33 400,00
100 387,32
28 838,73
40,29
-27 360,80
2 381,99
0,29
763,22
100 399,056
2 340,81
-7 016,26
1053,04

1 485 256,00

445 030,44

72 258,25
8 675,30

534 292,01

425 000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

1,48
1,57
0,98
1,77
3,02
0,46
2,45
0,63
1,67
1,51
0,44
0,20

14,00

4,94
0,07
0,08
1,73
3,53
1,31
0,52
0,86
0,27
0,22
0,14
0,33

98,59

-0,02

-0,02

0,07

0,02
0,00
-0,02

0,00
0,00
0,00

0,07
0,00
0,00

0,00

0,96

0,29

0,04
0,01

0,34

0,28
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche )
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Vermog ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

o b

Verbindlichk 1 aus A

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

3187 295,19
2278 882,47
89 672,68

818 740,04
119 889,82
156 891 221,62

-1 460 058,01
-1 460 058,01

-1 232 928,69
-2 760 763,76

154 130 457,86

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

2,07
1,48
0,06
0,53
0,08
101,79

-0,95
-0,95

-0,80
-1,79

100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stilck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 120,16
Klasse CHF LCH S CHF 118,69
Klasse FC .. ... ... ... ... ... ... L EUR 120,01
Klasse FD ........ ... ... ........ S EUR 104,40
Klasse LC ... ... ... ....... S EUR 118,36
Klasse LD EUR 107,16
Klasse TFC EUR 103,68
Klasse TFD EUR 99,94
Klasse XC EUR 124,89
Klasse XD EUR 111,11
Klasse SGD LDMH SGD 10,66
Klasse USD FCH usb 132,13
Klasse USD FDH usb 113,22
Klasse USD FDQH .. ........ ... ........ usb 110,98
Klasse USDLCH ... ... ... ... ... ... S usb 130,63
Klasse USDLDMH ... ... ..o oo usb 108,62
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... o Stlick 14 165,811
Klasse CHF LCH . ... ... oo Stlick 7 682,292
Klasse FC Stiick 416 479,690
Klasse FD Stiick 2 934,381
Klasse LC Stiick 122 757,914
Klasse LD ........ ... ... ... ... Stlick 44 784,679
Klasse TFC . ... ... ... ... ... Stlick 6 832,000
Klasse TFD . ... ... .. oo . Stlick 20,000
Klasse XC .. ... Stick 172 228,164
Klasse XD . ... i Stlick 481 973,287
Klasse SGD LDMH Stiick 1 520,000
Klasse USD FCH Stiick 15 276,977
Klasse USD FDH Stiick 2 073,218
Klasse USD FDQH Stiick 23 735,525
Klasse USD LCH Stiick 18 024,075
Klasse USDLDMH . ... .o o Stlick 176,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
8% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 1,187
groRter potenzieller Risikobetrag .. ......... ... ... .. % 2,751
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 1,711

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 41 785 427,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.
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Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertr

Deutsche Bank AG und State Stree1 Bank and Trust Company

tner der Devi i hafte

D se (in M ytiz)

Britisches Pfund . ................ GBP
Schwedische Kronen ............. SEK
US-Dollar ...................... usD

Erlauterungen zur Bewertung

0,895307 =
10,667281 =
1,138250 =

per 28.

EUR
EUR
EUR

6.2019

1
1
1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefuhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maéglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verzinsliche Wertpapiere
3,00 % Abertis Infraestructuras SA (MTN) 6,375 % Buckeye Partners LP 2018/2078 * . usD 1 000 000
2019/2031 ... .. EUR 1200 000 1200 000 4,00 % CK Hutchison Capital Securities 17
4,75 % Arkema SA 2015/perpetual * ... ... EUR 100 000 Ltd -Reg- 2017/perpetual * ... .... usD 200 000
1,60 % Bayer Capital Corp. BV (MTN) 4,80 % NextEra Energy Capital Holdings,
2018/2026 . ... ... ... EUR 1500 000 Inc. 2017/2077 * ... ... .. ..., usb 420 000
3,50 % Bertelsmann SE & Co., KGaA (MTN) 6,25 % Viacom, Inc. 2017/2057 * ........ usD 205 000
2015/2075 % ... .. EUR 2 000 000 5,875 % Viacom, Inc. 2017/2057 * . ....... usb 465 000
3,625 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg
AG (MTN) 2014/2076 * .......... EUR 500 000
3,375 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg Derivate (in Opening-Tr ' zte Optionspramien bzw. Volumina der
AG 2016/2077 * . ... .. .. ... EUR 1930 000 Optionsgeschafte, bei Opti heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
3,00 % Engie SA 2014/perpetual * . ... ... EUR 600 000
1,375 % Engie SA 2018/perpetual * . ... ... EUR 1000 000 Volumen in 1 000
2,95 % Fidelity National Information Devisen-Derivate
Services, Inc. 2019/2039 ......... EUR 800 000 800 000
1,875 % Iberdrola International BV 2017/ Devisentermingeschafte
perpetual * ... EUR 800 000
0,50 % Logicor Financing Sarl (MTN) Devisentermingeschafte (Verkauf)
2019/2021 .. EUR 650 000 650 000
2,25 % Medtronic Global Holdings SCA Verkauf von Devisen auf Termin
2019/2039 ... EUR 900 000 900 000 EUR/CHF EUR 12392
2,625 % Merck KGaA 2014/2074 * ........ EUR 400 000 EUR/GBP EUR 87 797
3,375 % Merck KGaA 2014/2074 * .. ...... EUR 400 000 EUR/SEK EUR 9736
2,125 % Mylan, Inc. (MTN) 2018/2025 .. ... EUR 300 000 EUR/SGD EUR 61
4,25 % Orange SA 2014/perpetual * ... ... EUR 100 000 EUR/USD EUR 87 129
0,875 % Sika Capital BV (MTN) 2019/2027 .. EUR 440 000 440 000
1,60 % Sika Capital BV 2019/2031 ... ... .. EUR 490 000 490 000 Devisentermingeschéfte (Kauf)
5,118 % Solvay Finance SA 2015/perpetua| * EUR 200 000
4,25 % Solvay SA 2018/perpetual * . EUR 2 100 000 Kauf von Devisen auf Termin
2,875 % Suez 2017/perpetual * ......... .. EUR 500 000 CHF/EUR EUR 10512
5,00 % Telefonica Europe BV 2015/ GBP/EUR EUR 106 270
perpetual * .. ... EUR 100 000 SEK/EUR EUR 12616
2,708 % Total SA 2016/perpetual * ........ EUR 500 000 SGD/EUR EUR 51
4,20 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * . EUR 800 000 800 000 USD/EUR EUR 95 266
3,10 % Vodafone Group PLC 2018/2079 * . EUR 1000 000
4,125 % Volkswagen International Finance
NV 2018/2038 ................. EUR 1000 000 1000 000
4,625 % Vonovia Finance BV 2014/2074 * EUR 200 000
4,00 % Vonovia Finance BV 2014/
perpetual * ... .o EUR 500 000
3,625 % SSE PLC 2017/2077 * ........... GBP 170 000
6,25 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * . usD 560 000
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ArcelorMittal . ... .. Stlick 3453 678
BASF SE ... Stlick 810 840
Bayer AG ... ... Stlick 951 347
Cie de St-Gobain ......................... S Stlick 1524 783
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . o Stiick 469 777
Continental AG ............ ... ... ....... S Stlick 395 321
CRHPLC ... ... ... ... .. ... . ... Stlick 1757 801
Danone SA ... ... ... .o S Stlick 704 990
Deutsche Lufthansa AG .. ......... ... ... ... .. ..... Stlck 2873618
Deutsche Post AG ....... ... ... . ... ... . Stlick 1850 374
Engie SA o Stlick 3887 358
Fiat Chrysler Automobiles NV ... ... ... .. ... Stlick 4 239 680
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA .............. .. Stlick 751 309
Fresenius SE & Co. KGaA ............. Stlick 1086 100
Henkel AG & Co KGaA -Pref- Stlick 603 813
Iberdrola SA .. ... L Stlick 5811971
Inditex SA .. ... S Stlick 2007 229
Infineon Technologies AG ........... S Stlick 3338783
Kering SA . Stlick 103 395
Koninklijke Ahold Delhaize NV . ......... ... .. ... ..... Stlick 2 505 941
Koninklijke DSM NV S Stlick 484 570
Merck KGaA .. ... Stlick 560 269
Nokia Oyj ... ..o Stlick 11 420 867
Royal Dutch Shell PLC Stiick 1773765
Ryanair Holdings PLC Stlick 4799 895
Sanofi .. . Stlick 666 794
Schneider Electric SE .. ......... ... .. ... L Stlick 681 649
STMicroelectronics NV . ................. L Stlick 3454 618
Total SA ... S Stiick 1059 080
Veolia Environnement SA Stlick 2412 100

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 2,7 Mio. ...

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,1 Mi0. ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ...... ... . ... ... .. ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . ... i GBP 864
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usD 1123

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche . ........ ... ... .. ... ... .. .. ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

s

Verbindlichk

aus A haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

142247 203 771
147 285 64 527
314 602 60 269
292 208 210723

89 881 112 328
80 791 33 863
245 816 416 673
151 364 115 494

3017 193 143 575
296 071 103 997
769 442 384 687

1594 499 540 794
133 890 67 565
242 029 216 858
216 269 43 361

1042 891 1698 945
560 652 149 403

1152 326 210216

17 826 22 937
753 120 178 467
101 083 183 978
156 289 40 257

11420 867

1773765

5 056 950 257 055
183 448 67 127
107 767 122 331
462 133 674 489
247 707 75 153
396 116 353 941

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs Kurswert
n
EUR

1550 846 581,83

15,668 54 112 226,90
63,73 51 674 833,20
60,87 57 908 491,89
34,125 52 033 219,88
11,3 52 286 180,10
128,1 50 640 620,10
28,63 50 150 062,53
74,18 52 296 158,20
15,02 43161 742,36
28,77 53 235 259,98
13,27 51 585 240,66
12,252 51 944 559,36
68,64 51 569 849,76
47,495 51584 319,50
85,9 51 867 536,70
8,728 50 726 882,89
26,48 53 151 423,92
15,624 52 165 145,69
520,4 53 806 758,00
19,808 49 637 679,33
108,55 52 600 073,50

91,88 51477 515,72

4,368 49 892 057,49
28,725 50 951 399,63
10,05 48 238 944,75
75,9 50 609 664,60
79,72 54 341 058,28
15,545 53 702 036,81
49,165 52 069 668,20
21,32 51425 972,00

1550 846 581,83

-10 235,81

-10 245,85

10,04

83 158 483,95

83 166 532,29

964,88

986,78

1183 535,76
1183 535,76

301 764,70
1635 490 376,28

-83 765 715,49
-83 765 715,49

-753 704,48
-84 529 665,82

1550 960 710,46

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,99

3,49
3,33
3,73
3,35
3,37
3,27
3,23
3,37
2,78
3,43
3,33
3,356
3,33
3,33
3,34
327
3,43
3,36
3,47
3,20
3,39
3,32
3,22
3,29
3,11
3,26
3,50
3,46
3,36
3,32

99,99

0,00

0,08
0,08

0,02
105,45

-5,40
-5,40

-0,05
-5,45

100,00



DWS Invest CROCI Euro

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC . .. EUR 291,54
Klasse 1C50 B EUR 107,54
Klasse LC EUR 268,96
Klasse LD EUR 137,80
Klasse NC S EUR 105,57
Klasse TFC .. o EUR 160,48
Klasse USD LCH ... .. usb 105,27
Umlaufende Anteile

Klasse IC . ..o Stlick 4064 293,844
Klasse ICB0 . . ..o Stlick 830 420,000
Klasse LC Stlick 307 668,172
Klasse LD Stlick 220 467,501
Klasse NC Stiick 100,000
Klasse TFC ... ... .. . Stlick 1004 240,141
Klasse USD LCH ... .. Stlick 26 661,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Euro Stoxx 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 103,892
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 131,860
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 123,431

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Meng iz)

per 28.6.2019
Britisches Pfund ................. GBP 0,895307 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

ilen und Schuld

s

d

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
adidas AG ... ... Stlck 36 424 256 242
Daimler AG ... i Stlck 84 336 1016 083
Iberdrola SA -Rights Exp 23Jan19 . .......... Stlick 6468 025 6 468 025
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE . . Stlck 26 276 198 530
Vinci SA o Stlck 63 621 653 306
Investmentanteile
Grupp igene Investment il
Deutsche Global Liquidity Series Plc -
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) ...... Anteile 12714 13 558

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Devisen-Derivate
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/USD EUR

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR

Volumen in 1 000

14 945

12 622
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Adecco Group AG .. ... Stlick 1287
Holcim Ltd S Stlick 1470
Roche Holding AG . ... ... ... ... .. ... ... .. ..., Stlick 308
Swatch Group AG/The ......... . ... ... ... .. ...... Stlick 254
Novo Nordisk A/S S Stlick 1636
ArcelorMittal .......... ... oo S Stlick 3091
BASFSE ... .o S Stlick 932
Bayer AG ..... ... ... ... ... S Stlick 1036
Beiersdorf AG . ........ ... ... L. S Stlick 671
Cie de St-Gobain Stiick 2079
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . ... ...... Stlick 642
Continental AG S Stiick 464
CRHPLC .o Stick 2344
Deutsche Lufthansa AG .. ... ... ... .. ... ... .. ..... Stlick 3318
Engie SA ... ... S Stlick 4991
Fiat Chrysler Automobiles NV Stlick 4681
Henkel AG & Co KGaA -Pref- S Stlick 712
Kering SA ... .. . S Stlick 147
Koninklijke Ahold Delhaize NV S Stlick 3364
Koninklijke DSMINV ... ... Stlick 769
Merck KGaA . ... Stlick 663
Ryanair Holdings PLC S Stlick 6230
Sanofi ... Stlick 858
Schneider Electric SE .. ... ..o Stlick 1046
STMicroelectronics NV o Stiick 4246
UCB SA Stiick 1004
Anglo American PLC . ... ... ... ... Stlick 3 045
British American Tobacco PLC S Stlick 2202
Carnival PLC ... ... ... ... .. ... S Stlick 1460
Ferguson PLC ................. ... S Stlick 1144
GlaxoSmithKline PLC ............... o Stlick 3671
Glencore International PLC . ......... S Stlick 18 566
Imperial Brands PLC .. ... ... ... .. ... ... Stlick 2519
International Consolidated Airlines Group SA ............ Stlick 11 486
Persimmon PLC S Stlick 2 663
RioTinto PLC ... ... .. Stiick 1349
WPP PLC Stiick 5882
Sandvik AB . Stiick 4 568
VOIVOAB ..o Stlick 4879

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
BHP Group PLC ... ... .. Stlick 3737

Investmentanteile

Grupp igene Investment il

Deutsche Global Liquidity Series Plc -

Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) . ............... Anteile 13

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI Europe Index 09/2019 (DB). . .......... ... ... ... Stiick 5

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund GBP 5 686
Danische Kronen S DKK 13616
Norwegische Kronen . ... ... ... ... .. ... ... .. ..... NOK 21
Schwedische Kronen .......... . ... ... . ... ....... SEK 204 380
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken ........ ... ... . ... o CHF 3489
US-Dollar ... usb 10 309

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1317
1464
264
256
1399
5045
1010
1333
3113
2540
634
436
2322
12 092
4260
3994
818
144
3364
746
657
24 073
962
977
6121
3591
2850
3547
1246
1144
3485
21330
2512
37 837
9847
1442
8746
4351
5 800

3166

39

4806
5117
886
694
5011
10 223
3023
2 853
2442
6 688
2216
1500
8 008
8774
16 217
13 998
2165
544
9722
2 500
2115
17 843
2652
3257
16 074
2 587
10 451
6681
4008

11164
58 750
6738
26 351
7184
4803
19813
14 921
16 465

10 678

30

Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
SEK
SEK

GBP

EUR

Kurs

58,4
47,65
273,25
278,9
334,4
15,668
63,73
60,87
104,95
34,125
11,3
1281
28,53
15,02
13,27
12,2562
85,9
520,4
19,808
108,65
91,88
10,05
75,9
79,72
15,545
72,18
22,355
27,515
34,8
56
15,758
2,722
18,434
4,765
19,84
48,68
9,86
170,85
146,756

20,09

9 861,588

Kurswert
in
EUR

2 569 965,39

67 634,87
63 031,77
75 733,87
63 747,25
73 297,14
48 429,79
59 396,36
63 061,32
70 421,45
70 945,88
71 454,60
59 438,40
66 874,32
49 836,36
66 230,57
57 351,61
61 160,80
76 498,80
66 634,11
83 474,95
60 916,44
62 611,50
65 122,20
83 387,12
66 004,07
72 468,72
76 030,86
67 672,89
56 749,23
71 555,33
64 612,03
56 435,79
51 865,16
61 130,74
59 012,06
73 348,36
64 778,34
73 864,65
67 755,68

83 855,38

83 855,38

128 200,65

128 200,65

2782 021,42

1610,00

1610,00

52 149,74

12 434,77

6 351,00
182424

2,19
19 340,82

3 139,92
9 056,80

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

89,43

2,35
2,19
2,64
2,22
2,55
1,69
2,07
2,19
2,45
2,47
2,49
2,07
2,33
1,73
2,30
2,00
2,13
2,66
2,32
2,90
2,12
2,18
2,27
2,90
2,30
2,62
2,65
2,36
1,97
2,49
2,25
1,96
1,80
2,13
2,05
2,55
2,25
2,57
2,36

2,92

2,92

4,46

4,46

96,81

0,06

1,81

0,43

0,22
0,06
0,00
0,67

0,11
0,32
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriche . ............... .. ... 0
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Summe der Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wahrung

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB ... .. ... EUR
Klasse LC . ... .. o EUR
Klasse TFC ... ... o EUR
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB .. ... ... Stiick
Klasse LC . ... ..o Stiick
Klasse TFC ... ... Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... % 115,888
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ . ... ... % 147,962
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 129,785

Kurs

Kurswert
in
EUR

68 146,36
36 424,00
31 722,36

2903 927,52

-30 271,96
-30 271,96

-30 271,96

2 873 655,56

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

109,81
98,50
106,91

91,901
25 566,028
3 229,963

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

2,37
1,27
1,10
101,05

-1,05
-1,05

-1,05

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 112 508,25.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in M otiz)
per 28.6.2019

Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Dénische Kronen . ............... DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,895307 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,567281 = EUR 1
US-Dollar ............ ... ... usb 1,138250 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugéange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Atlas Copco AB .. ... Stlick 9771
Cie Financiere Richemont SA . . Stlick 3223
Ferguson PLC ............ .. Stlick 979 4224
National Grid PLC Stiick 21171
Shire PLC .. ... .. Stlick 3869
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd .. Stiick 2 2
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -ADR- .. ... .. Stiick 6 492 6 492
Total SA Stiick 5434 5434
Valeo SA .. Stiick 6 757
Vestas Wind Systems A/S . ................ Stlick 3574
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
BHP Billiton Ltd . ...

Magna International, Inc. .. ......... ... .. .

Holcim Ltd ........
Roche Holding AG ..
BASFSE ..........
Cie de St-Gobain
Cie Generale des Etab
Continental AG . .. ..
CRH PLC
Sanofi ............

lissements Michelin SCA ..........

British American Tobacco PLC .. ... ... ... ... .....

Ferguson PLC . ....
GlaxoSmithKline PLC

Glencore International
Imperial Brands PLC .
Rio Tinto PLC ... ...
Asahi Kasei Corp. . ..
Astellas Pharma, Inc.

Bridgestone Corp. ..
Denso Corp. .......
Japan Tobacco, Inc. .
KDDI Corp. ... .. ...
Mitsubishi Corp. .. ..
Mitsubishi Electric Cor|

PLC .«

D e

Seven & | Holdings Co., Ltd .. ....... ... ... ... .......

Subaru Corp. .. .....
Toyota Motor Corp. .
Sandvik AB ........
Volvo AB ..........
AbbVie, Inc. .......
Altria Group, Inc. ...
Amgen, Inc. .......

Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... ... ... . oL

Cardinal Health, Inc. .
Caterpillar, Inc. .....
Cummins, Inc. .....
Eastman Chemical Co.
Eaton Corp., PLC ...
Gilead Sciences, Inc.
Hewlett Packard Enter|
Intel Corp. .........
International Business
LyondellBasell Industri

prise Co. ...
Machines Corp. .................
esNV ...

Marathon Petroleum Corp. . ......... ... ... ... .....

Merck & Co., Inc. ...
Nucor Corp. .......

Occidental Petroleum Corp. . .......... ... ... .......

PACCAR, Inc. ......
Phillips 66 .. .......
Target Corp. .......
Valero Energy Corp. .

Investmentanteile

Grupp ig Investmr

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar

Fund - EUR - (0,150%)

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben .....
Guthaben in sonstigen

Danische Kronen ...
Britisches Pfund . ...
Norwegische Kronen
Schwedische Kronen

EU/EWR-Wahrungen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick

Anteile

EUR

DKK
GBP
NOK
SEK

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

134 966
80710
3629
13 546
50 327
96 312
29 087
24 794
111119
42 475
94 640
51667
180172
010 804
129 494
59 904
340 900
260 800
96 327
90 500
1566 474
141 876
133 100
273 300
104 000
152 100
59 924
210 965
242 389
44 862
68 114
20 985
76 087
79 188
29 043
22 521
50 047
45 288
54 080
243 877
79 411
26 557
44 932
68 595
45310
66 868
67 541
51 527
42 045
50 305
42 579

39

307 149

6651
50 700
3935
95 257

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

14 659
13 681
5570
607
7788
5578
1012
3612
5322
7 603
6791
56 985
17 046
1099 980
28700
7048
24 600
278 900
7 300
17 100
18 000
3000
7 500
19 000
111 300
14 900
2 800
10 959
20377
51014
16 425
4018
13 866
83 964
31177
837

8 409
1757
5103
22 667
86 689
917
8438
14 433
1867
74 333
74 617
3319
5841
2081
48 327

1236

44 993
11926
89 889
2907
9 462
20413
10570
4134
37 052
8 856
24 421
5318
31019
89 176
19 087
27 646
51100
18 100
12 800
13 200
18 600
34 700
19 800
50 400
7 300
37 000
9 000
71 588
66 578
6 152
18282
31562
12 056
4776
2134
5757
7577
10773
9126
48 163
7278
7 589
6179
8 980
8792
7 465
7076
18 028
5925
8411
5748

1454

Wahrung

AUD
CAD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK

SEK

UsD
UsD
UsD
uUsD
usD
UsD
UsD
uUsD
uUsD
UsD
UsD
uUsD
uUsD
uUsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usD
UsD
UsD
uUsD

usb

Kurs

41,16
65,36
47,65
273,25
63,73
34,125
11,3
128,1
28,53
75,9
27,515

15,758
2,722
18,434
48,68
11486
1535
4242
4533
23796
27436
2 840
1419
3648
2619
6 688
170,85
146,75
72,14
47,8
184,45
45,23
46,6
136,4
168,91
77,49
83
67
14,99
47,93
138,58
86,8
54,75
83,92
54,67
49,97
70,97
92,63
87,01
84,69

10 208,053

Kurswert
in
usb

184 144 936,52

3 895 305,65
4027 950,67

177 119,68
3791 298,27
3650 752,85
3741 024,33
3684 949,72
3615 207,24
3608 507,13
3 669 548,562
3310 622,26
3678 465,23
3 609 555,96
3497 362,70
3034 831,70
3707 419,88
3632 786,35
3714 479,24
3791 409,27
3806 416,14
3 454 696,20
3611 568,60
3 507 344,00
3 598 354,91
3520 222,69
3696 125,26
3718 596,26
3882 394,09
3831 468,34
3 236 344,68
3 255 849,20
3870 683,25
3441 415,01
3690 160,80
3961 465,20
3804 022,11
3878 142,03
3 758 904,00
3623 360,00
3655 716,23
3806 169,23
3 680 269,06
3900 097,60
3 755 576,25
3802 415,20
3 648 986,76
33756 023,77
3656 871,19
3894 628,35
4 377 038,05
3606 015,51

398 614,25

398 614,25
184 543 550,77

493 380,77

349612,33

1014,25
64 457,17
460,96
10 260,57

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

99,74

2,11
2,18
0,10
2,05
1,98
2,03
2,00
1,96
1,96
1,99
1,79
1,99
1,96
1,89
1,64
2,01
1,97
2,01
2,05
2,06
1,87
1,96
1,90
1,95
1,91
2,00
2,01
2,10
2,08
1,75
1,76
2,10
1,86
2,00
2,15
2,06
2,10
2,04
1,96
1,98
2,06
1,99
2,11
2,03
2,06
1,98
1,83
1,98
2,11
2,37
1,95

0,22

0,22
99,96

0,27

0,00
0,03
0,00
0,01
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .......... ... ... ... AUD 14 560 10 209,40
Kanadischer Dollar CAD 13361 10 201,98
Schweizer Franken . .. .. CHF 9728 9 964,51
Hongkong Dollar .. ... .o o HKD 51 6,47
Israelischer Schekel . ... ... ... .. ... ... . . ILS 1018 285,13
Japanischer Yen JPY 3869 562 35 904,08
Singapur Dollar SGD 1359 1003,92
Sonstige Vermogensgegenstande 665 059,83
Dividendenanspriiche . ....... ... ... ... .. . 665 059,83
S der Vermdgensgeg ande 185 701 991,37
Kurzfristige Verbindlichkeiten -673 979,84
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
US-Dollar .. usb -673 979,84
Sonstige Verbindlichkeiten -366 023,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen -341 236,71
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................... -24 786,36
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -35 517,99
Summe der Verbindlichkeiten -1 075 520,90
Fondsvermogen 184 626 470,47

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC EUR 176,91
Klasse ID EUR 126,25
Klasse LC EUR 174,59
Klasse LD . ... ... EUR 148,65
Klasse TFC .. .. EUR 157,97
Klasse GBP IC .. GBP 203,98
Klasse GBP ID .. GBP 176,68
Klasse GBP LC .. GBP 194,96
Klasse GBP TFC . . GBP 168,39
Klasse USDIC . ... ... . i usb 163,86
Klasse USDLC . ... ... i usb 156,20
Klasse USD LDQ ... ... usb 101,13
Umlaufende Anteile

Klasse IC . ... .. oo Stiick 449 894,607
Klasse ID Stiick 51 340,000
Klasse LC ... Stiick 80 645,009
Klasse LD ... Stiick 252 125,196
Klasse TFC .. .. . Stiick 66 615,181
Klasse GBPIC . ... ... . . . . i Stiick 665,000
Klasse GBPID . ... ... .. i Stiick 1510,983
Klasse GBP LC .. . Stiick 1 555,000
Klasse GBPTFC . ... ... i Stiick 847,371
Klasse USDIC . ... ... i Stiick 53 780,487
Klasse USD LC . . .. . Stiick 36 519,233
Klasse USD LDQ ... ... Stiick 3 889,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............ ... ... % 79,270
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........... . ... .. % 102,582
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 92,650

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,02
0,00

0,36
0,36

100,59

-0,37

-0,37
-0,20
-0,19
-0,01
-0,02
-0,58

100,00
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalfstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 63 310,84.

Devisenkurse (in M iz)
per 28.6.2019

Australischer Dollar .............. AUD 1,426127 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,309650 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,976300 = USD 1
Dénische Kronen DKK 6,557300 = USD 1
Euro ... EUR 0,878542 = USD 1
Britisches Pfund . GBP 0,786565 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,807950 = USD 1
Israelischer Schekel ILS 3,671600 = USD 1
Japanischer Yen ......... JPY 107,775000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 8,536150 = USD 1
Schwedische Kronen SEK 9,283800 = USD 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,353250 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durch-
geflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergtitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag flir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgeflihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds") hielt, kdnnen
weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick bzw. Kaufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bayer AG .......... ... Stiick 3029 59 420
Cie Financiere Richemont SA .. ............. Stiick 1336 61831
CLP Holdings Ltd Stlck 5 500 357 000
CVS Health Corp. .. .. Stiick 1148 53 076
Ferguson PLC ... .. ... ... .. ... .. ....... Stiick 1917 65 801
International Consolidated Airlines Group SA .. Stiick 489 253 489 253
JM Smucker Co./The ..................... Stiick 5690 40719
Johnson Controls International PLC Stiick 4034 121 5621
Koninklijke DSM NV Stiick 1001 46 325
Novo Nordisk A/S .. Stiick 1964 90 931
WPPPLC ... Stlck 23 068 385 311
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSLLtd .o
Cie Financiere Richemont SA .. .......................
Nestle SA ...
Novartis AG .. ...
Roche Holding AG . ... ... ... ... .. ... ... ... ...,
Schindler Holding AG . ....... ... ... ... ... ........
Coloplast A/S ... .
Novo Nordisk A/S
adidas AG ... ...
ASML Holding NV
Essilor International Cie Generale d'Optique SA .. ........
Henkel AG & Co KGaA -Pref- ... ... ... .. ... ...
Infineon Technologies AG . ..........................
Kering SA .
Koninklijke Philips NV ... ..o o
L'Oreal SA .. o
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE . ...............
Nokia Oyj ... ..o
Sanofi ..
SAP SE .
Schneider Electric SE ... ... ... o
Unilever NV ...
AstraZeneca PLC . ... ... ... ... i
Diageo PLC .. ... .
Reckitt Benckiser Group PLC . ........... ... . ... . ...
Astellas Pharma, Inc. ......... ... ... ... . ... .. ......
Bridgestone Corp. . ... .. ...
Canon, INC. ... ...
Daikin Industries Ltd . ....... ... ... ... L
Denso Corp. ...t
Hitachi Ltd . ...... ... ...
Japan Tobacco, Inc. ... ..
Mitsubishi Electric Corp. . ........ ... ... . ... ...
Murata Manufacturing Co., Ltd .. .......... ... .. ... ...
Nintendo Co., Ltd .. ... ... ... .. .. .. ... .. ... .. ...
Sony COrp. oot
Subaru Corp. .. ...
Toyota Motor Corp. .. ...
Atlas Copco AB ... o
Abbott Laboratories ........... ... ... o
AbbVie, Inc. .. .. ...
Activision Blizzard, Inc. ........ ... ... .. ... . ... .. .....
Adobe Systems, Inc. ... o
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ............... ... ...,
Alphabet, Inc. ... ... .
Altria Group, InC. ... ...
Amazon.com, INC. . ......... ... .
Amgen, INC. ...
Analog Devices, Inc
Apple, Inc. ...

Applied Materials, Inc. ....... ... ... ..
Automatic Data Processing, Inc. ......................
Biogenldec, Inc. . ... ...
Booking Holdings, Inc. ... .. ... .. o
Boston Scientific Corp. ........ .. ..
Bristol-Myers Squibb Co. . ........ ... .. ... . L
Broadcom, Inc. ... .. ...
Celgene Corp. ... ..o
Cisco Systems, Inc. ... ... ...
Coca-Cola Co./The ...... ... ... ... . ...
Eaton Corp., PLC ... .. ...
Electronic Arts, Inc. . ......... ... ... ...
EliLilly & Co. ..o
Facebook, Inc. . ... ... .. .. ... ...
Gilead Sciences, Inc. ........ ... ... . il
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd -GDR- . .............

Intel Corp. .. ..o
Johnson & Johnson . ... .. o
KT&G Corp. -GDR- ... ...
Lam Research Corp. .. ....... ... ... i i
MasterCard, Inc. . ... ... .. ...
Medtronic PLC .. ... ... ... .
Merck & Co., Inc. ... ... .. .. .
Microsoft Corp. . ... ... ..
NetApp, Inc. ... o
NIKE, InC. ...
NVIDIA Corp. ..o
Oracle Corp. ...
Parker-Hannifin Corp. . ....... ... ... .. ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

694
1479
1733
1639

611

515

805
2334

315

576

840
1069
3511

164
2 308

587

356

13178
1436
1058
1364
2383
1104
3284
1133
6900
3600
4500

800
3100
3400
4600
8700
1700

500
2100
3700
3200
3699
1856
1457
2261

410

526

403

103
591
930
1572
2607
699
453
55
3072
2507
391
1166
3168
3339
1652
909
1008
2330
1751
19702
4582
3213
1463
2185
591
672
1602
2077
2 547
971
1433
488
2942
705

Kaufe/ Verkaufe/

Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

694
1479
1733
1639

611

515

805
2334

315

576

840
1069
3511

164
2 308

587

356

13178
1436
1058
1364
2383
1104
3284
1133
6900
3600
4 500

800
3100
3400
4600
8700
1700

500
2100
3700
3200
3699
1856
1457
2 261

410

526

403
1693

103

591

930
1572
2 607

699

453

55
3072
2 507

391
1166
3168
3339
1652

909
1008
2330
1751

19702
4682
3213
1463
2185

591

672
1602
2077
2547

971
1433

488
2942

705

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

215
82,54
100,96
89,34
273,25
216,8
7378
334,4
269,8
183,24
114,56
85,9
15,624
520,4
38,15
248,5
371,9
4,368
75,9
119,44
79,72
53,06
64,24
33,75
61,6
1536
4242
3146
14 065
4533
3949
23795
1419
4840
39 490
5648
2619
6688
297,6
83,72
72,14
47,26
292,26
127,49
10755
47,8
1 900,75
184,45
113,21
197,33
45,01
163,85
236,29
1853
42
45,23
284,84
92,49
55,27
51,18
83
100,35
110,87
190,43
67
4,945
20,815
47,93
139,38
42,8
187,95
261,83
97,26
83,92
133,45
61,35
84,38
162,83
56,96
169,045

Kurswert
in
EUR

11 965 389,86

91 918,36
109 852,99
167 444,37
131 766,24
150 238,29
100 472,16

79 574,15
104 569,40

84 987,00
105 546,24

96 180,00

91 827,10

54 855,86

85 345,60

88 050,20
145 869,50
132 396,40

57 568,09
108 992,40
126 367,562
108 738,08
126 441,98

79 214,10
123 795,49

77 954,02

86 338,00
124 485,18
115 402,64

91 722,15
114 549,16
109 448,68

89 225,30
100 634,33

67 071,62
160 953,95

96 684,86

78 991,75
174 457,94
104172,72
136 511,65

92 341,77

93 876,48
105 272,70

58 914,80
380 783,38

71 096,36
171 998,64

95 769,82

92 497,56
272 526,15
103 089,06
100 620,43

94 038,58

89 536,61
113 353,00

99 619,29

97 845,37

94 744,90
153 828,63
150 134,06
120 462,16

80 138,98

98 183,18
389 810,75
103 067,91

85 593,18

83 790,35
135 294,67
179 146,08

82 159,49

97 587,08
154 579,26
136 886,09
153 131,49
298 613,92

52 335,49
106 230,26

69 809,86
147 222,84
104 701,76

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,29

0,75
0,89
1,28
1,07
1,22
0,82
0,65
0,85
0,69
0,86
0,78
0,75
0,45
0,69
0,72
1,19
1,08
0,47
0,89
1,03
0,88
1,03
0,64
1,01
0,63
0,70
1,01
0,94
0,75
0,93
0,89
0,72
0,82
0,54
1,31
0,79
0,64
1,42
0,85
1,1
0,75
0,76
0,86
0,48
3,10
0,58
1,40
0,78
0,75
2,22
0,84
0,82
0,76
0,73
0,92
0,81
0,79
0,77
1,26
1,22
0,98
0,65
0,80
3,17
0,84
0,70
0,68
1,10
1,46
0,67
0,79
1,26
1,1
1,24
2,43
0,42
0,86
0,567
1,20
0,85
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Paypal Holdings, Inc. ....... ... ... . ... ... . .. ... Stlick 865 865 usb
PepsiCo, Inc. Stick 1191 1191 uUsb
Pfizer, Inc. .. ... ... Stick 3917 3917 uUsb
Philip Morris International, Inc. .. .............. .. ... ... Stick 1173 1173 usb
PPG Industries, Inc. ................ L. Stick 981 981 uUsb
Procter & Gamble Co. ........... ... .. ...l Stlick 1501 1501 usb
QUALCOMM, Inc. ..o Stlick 1467 1467 usb
Raytheon Co. .................. ... Stlick 746 746 usb
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ... ... Stlck 222 222 usb
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR- . . . Stick 272 272 usDb
SK Hynix, Inc. -GDR- ............ ... S Stlick 1472 1472 usb
Stryker Corp. ... L Stlick 672 672 usb
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. Stlick 3753 3753 usb
TE Connectivity Ltd ....... ... ... ... ... . . Stlick 1483 1483 usb
Tencent Holdings Ltd -ADR- - Stick 7 145 7 145 uUsD
Texas Instruments, Inc. ............ ... ... .. ........ Stlick 1069 1069 uUsb
Stiick 514 514 usb
L Stlick 1248 1248 usb
Zoetis, INC. . ... Stlck 1051 1051 usb
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro Fund -Z-
EUR-(0,000%) . ... .o Anteile 22 22 EUR

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
MSCI World Index 09/2019 (DB) . ..................... Stlick 5 5

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... . . . i EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Dénische Kronen . ...... ... ... .. ... ... . ... . DKK 77 610
Britisches Pfund ........................ L GBP 9 586
Schwedische Kronen SEK 116 423
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... ... .. AUD 1582
Schweizer Franken ........ ... ... ... CHF 11433
JapanischerYen .. ... .. JPY 1259 787
US-Dollar ... usb 23701

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche ............... ... ... .
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Summe der Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

113,5
131,51
43,56
78,03
115,81
110,62
75,06
176,13
313,62
1021
60,5
202,69
39,47
95,62
45,13
115,91
289,87
171,04
112,52

9 861,588

Kurswert
in
EUR

86 253,06
137 604,64
149 900,81

80 412,24

99 810,81
145 873,66

96 738,91
115 434,25

61 167,29
243 981,66

78 239,44
119 664,17
130 139,23
124 450,89
283 289,25
108 858,20
130 896,77
187 531,75
103 895,08

216 954,94

216 954,94

12.182.344,80

4 853,95

4 853,95

102 073,89

27 597,75

10 398,09
10 706,50
11017,34

974,61
10 288,28
10 269,32
20 822,00

27 981,40

21 066,43

6 914,97

12 317 254,04

-18 086,61
-18 086,61

-18 086,61

12 299 167,43

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,70
112
1,22
0,65
0,81
1,19
0,79
0,94
0,50
1,98
0,64
0,97
1,06
1,01
2,30
0,88
1,06
1,62
0,84

1,76

1,76

99,05

0,04

0,04

0,83

0,22

0,08
0,09
0,09

0,01
0,08
0,08
0,18

0,23
0,17
0,06
100,15

-0,15
-0,15

-0,15

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB ... .. ... EUR 100,78
Klasse LC EUR 100,77
Klasse TFC EUR 100,77
Klasse XC EUR 100,77
Klasse USD LC uUsD 101,34
Klasse USDTFC .. ... ... usD 101,34
Klasse USD XC .. ... oo usD 101,34
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB ... ... .. .. . . Stlick 100,000
Klasse LC .. .. ... Stlck 154,000
Klasse TFC ... ... Stlck 100,000
Klasse XC . ... Stlck 121400,000
Klasse USD LC Stlck 113,000
Klasse USD TFC Stlck 113,000
Klasse USD XC Stlck 113,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............... ... % 97,207
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 120,124
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 102,021

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 277 971,73.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 28.6.2019

Australischer Dollar .............. AUD 1,623288 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,111273 = EUR 1
Dénische Kronen DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund .. ....... GBP 0,895307 = EUR 1
Japanischer Yen ........ ... ... JPY 122,674841 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 10,567281 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum JPY

Borsengehandelte Wertpapiere 13 316 750 644,00
Aktien

Asahi Kasei Corp. . ... Stlick 372 100 321 300 14 900 JPY 11485 427 356 850,00
Astellas Pharma, Inc. ... .. oo Stlick 295 084 257 500 7 300 JPY 15635 452 953 940,00
Bridgestone Corp. ... ... ... Stlick 104 024 89 000 1300 JPY 4242 441 269 808,00
Central Japan Railway Co. ........................... Stlick 19 326 17 100 1000 JPY 21580 417 055 080,00
Denso COMP. ..ottt Stlick 97 688 87 800 4600 JPY 4533 442 819 704,00
Dentsu, INC. ..o Stlick 118 600 119 400 800 JPY 3760 445 936 000,00
Hitachi Ltd . ... .. ... Stlick 109 000 113 200 26 900 JPY 3949 430 441 000,00
Honda Motor Co., Ltd ... ... ... ... . ... ... ... ..., Stlick 158 000 135 200 1300 JPY 2785 440 030 000,00
ITOCHU Corp. .o oo Stlick 225 000 228 200 3200 JPY 2 060,56 463 612 500,00
Japan Tobacco, Inc. ... Stlick 174 700 150 200 1400 JPY 2 379,56 415 698 650,00
Komatsu Ltd . ... ... Stlick 178 100 151 100 1800 JPY 2 600 463 060 000,00
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. ................... Stlick 586 300 501 900 4 000 JPY 752,6 441 249 380,00
Mitsubishi Corp. . ... Stlick 151 500 131 000 3400 JPY 2 840 430 260 000,00
Mitsubishi Electric Corp. . ........ ... ... ... .. Stlick 311948 282 800 26 600 JPY 1419 442 654 212,00
Murata Manufacturing Co., Ltd . ........ ... ... .. ... Stlick 94 900 95 600 700 JPY 4840 459 316 000,00
Nitto Denko Corp. ... ... o Stlick 85 741 73 600 800 JPY 5317 455 884 897,00
Ono Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stlick 224 600 197 600 1300 JPY 1932 433 927 200,00
Sekisui House Ltd . ...... ... ... ... .. ... Stlick 247 055 221 400 18 700 JPY 17755 438 646 153,00
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . .......... ... ... ... ... .. Stlick 46 800 42 200 3400 JPY 10 035 469 638 000,00
Shionogi & Co., Ltd ... ... Stlick 73 200 63 000 500 JPY 6209 454 498 800,00
SMC Corp./dapan ... ... Stlick 11573 10 300 900 JPY 40170 464 887 410,00
Sony COrp. oot Stlick 81 700 88 500 6800 JPY 5648 461 441 600,00
Subaru Corp. ..o oo Stlick 167 100 146 600 9800 JPY 2619 437 634 900,00
SUMIiItomo COMp. - .o oot Stlick 271 900 273 800 1900 JPY 16325 443 876 750,00
Sumitomo Electric Industries Ltd . .......... ... ... Stlick 323 971 276 300 1600 JPY 14145 458 256 980,00
Suzuki Motor Corp. ... Stlick 83 400 74 200 4600 JPY 5064 422 337 600,00
TDK COrp. oot e e e Stlick 56 400 56 800 400 JPY 8340 470 376 000,00
Tokyo Electron Ltd . ... .. ... .. Stlick 27 694 26 400 4100 JPY 15120 418 733 280,00
Toyota Industries Corp. ............ ... ... . Stlick 74 000 78 300 4300 JPY 5930 438 819 999,00
Toyota Motor Corp. ... ... Stlick 64 904 59 200 5100 JPY 6688 434 077 951,00
Summe Wertpapiervermégen 13 316 750 644,00

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestadnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 779 000,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
Topix Index 09/2019 (DB) .. ......... ... ... ... ... ... Stlick 7 7 779 000,00

Devisen-Derivate -271 377,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

EURMPY 1 Mio. ... .o -68 082,00
USDMPY 0,2 Mio. ..o -121 408,00
Geschlossene Positionen

EURMPY 0,2 Mio. ... oo -82 398,00
USDMPY 0,1 Mio. ... oo 511,00
Bankguthaben 85 313 065,00

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ..... ... ... . ... ... ... EUR 49 6 000,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . GBP 69 9 420,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Japanischer Yen .. ... ... JPY 85 287 943,00
US-Dollar ..o usD 90 9 702,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

99,21

3,18
3,37
3,29
3,11
3,30
3,32
3.21
3,28
3,45
3,10
3,45
3,29
3,20
3,30
3,42
3,40
3,23
3,27
3,50
3,39
3,46
3,44
3,26
3,31
341
3,16
3,50
3,12
3,27
3,23

99,21

0,01

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,64

0,64
0,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Sonstige Vermoégensgegenstande

Dividendenanspriiche ..................... o
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Ainde *

S der Ver

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse ICH
Klasse LCH
Klasse TFD
Klasse GBPTFC . ... ... .. i
Klasse JPY IC
Klasse JPY IC7500
Klasse JPY LC ... ...
Klasse USDICH . ... ... ... ... i

Umlaufende Anteile
Klasse ICH
Klasse LCH
Klasse TFD
Klasse GBPTFC . ... ... .
Klasse JPY IC o
Klasse JPY IC7500 .. ... ...
Klasse JPY LC .. ... .
Klasse USDICH . ... ... ... ... i

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
GBP
JPY
JPY
JPY
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

TOPIX 100 Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ..................
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... . ... ..

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .............

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

% 100,691
% 115,826
% 108,092

Kurswert
n
JPY

Wahrung Kurs

37 390 816,00
26 956 353,00
10 434 463,00

33 438,00
13 440 267 474,00

-17 786 428,00
-17 786 428,00

-18 058 316,00

13 422 209 158,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

162,75
199,25
101,33
175,81

18 976,00
9 690,00
16 980,00
163,96

886,000

4 194,559
100,000
500,000
688 197,872
125,000

11 961,376
1 468,487

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 108 570 000,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devi mingeschafte

State Street Bank and Trust Company

Devi se (inM iz)

1 EUR 0,008152
Britisches Pfund . ................ GBP 0,007298
USDollar ............ ... ... ... usD 0,009279

per 28.6.2019

= JPY 1
= JPY 1
= JPY 1

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,27
0,19
0,08
0,00
100,13

-0,13
-0,13

-0,13

100,00
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kéufe Verkaufe Derivate (in Opening-Tr ' 1en umg zte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Opti g hafte, bei Opti heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Wahrung Zugénge Abgénge

Volumen in 1 000

Borsengehandelte Wertpapiere Devisen-Derivate

Aktien Devisentermingeschafte

FANUC Corp. .. ooooiei e Stlick 10 500 14 800

Isuzu Motors Ltd ........... ... . ... .. Stlick 264 200 310 151 Devisentermingeschifte (Verkauf)

Kyocera Corp. . .................... S Stlick 31900 45 100

Mazda Motor Corp. . ..................... Stlick 149 900 210 400 Verkauf von Devisen auf Termin

Nintendo Co., Ltd . .......... ... ... ...... Stick 14 900 14 900 JPY/EUR JPY 943 950
Nissan Motor Co., Ltd Stlick 411 400 490 906 JPY/USD JPY 320610
SoftBank Group Corp. Stlick 21 500 29 800

Sumitomo Metal Mining Co., Ltd ............ Stlick 58 300 81 543

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
EUR/JPY JPY 794 411
USD/JPY JPY 262 349
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Roche Holding AG . ... ... ... ... .. ... ... .. ..., Stlick
ArcelorMittal . ... .. Stlick
Bayer AG ... ... Stlick
Continental AG . ....... ... ... ... Stlick
Sanofi ... Stlick
Glencore International PLC . ......................... Stlick
Persimmon PLC . ... ... ... ... ... Stlick
Rio Tinto PLC ... .. ... . . Stlick
Bridgestone Corp. ... ... ... Stlick
Denso Corp. ... Stlick
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. ................... Stlick
Nitto Denko Corp. ... . Stlick
Ono Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stlick
Sekisui House Ltd . ....... ... . ... ... Stlick
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ......... . ... ... . ... .. Stlick
Subaru Corp. .. ... Stlick
Sumitomo Electric Industries Ltd .. ........ ... ... ... Stlck
Amgen, Inc. ... Stick
Biogenldec, Inc. ... ... ... Stick
BorgWarner, Inc. . ... ... .. Stick
Capri Holdings Ltd . ....... ... . ... ... ... .. ... .. Stlick
Celgene Corp. ... ..o Stlick
DR Horton, Inc. ... ... .. Stlick
Gilead Sciences, Inc. ........... ... Lo Stlick
LyondellBasell Industries NV . .......... ... . ... .. ... Stlick
Mylan NV o Stlick
Nucor Corp. . ..o Stlick
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . ..................... Stick
Westrock Co .. ... Stlick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

29 825
448 851
120 456

53 126

93 217

2168 151
285 897
134 791
200 897
188 700
166 900
169 800
440 900
479 156

87 900
325 134
605 282

45908

33 896
209 579
188 978

81 326
176 942
120 000

96 715
380 899
139 702

25 067
211 746

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Westrock Co .. ...

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

343 680

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
MSCI World Index 09/2019 (DB) ......................

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 23,2 Mio. ... i
Geschlossene Positionen

NOK/EUR 0,1 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... .. ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. ... . GBP
Danische Kronen . ... ... ... ... .. ... ... . DKK
Norwegische Kronen . ....... ... . ... ... .. ... .. ... NOK
Schwedische Kronen . ...... ... ... ... ... . ... SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar . ........ ... .. ... .. . . AUD
JapanischerYen .. ... ... JPY
US-Dollar ... usD

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche . ....... ... . ... ... ... .

893
7 467
9573
735

1262
12175615
53 876

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum
23 746 CHF
167 797 267 758 EUR
12 404 70124 EUR
3778 36 693 EUR
15 330 70 144 EUR
90257 1444783 GBP
477 043 191 146 GBP
16 994 152 175 GBP
163 400 JPY
16 500 127 800 JPY
246 200 737 800 JPY
9100 106 200 JPY
713 000 272 100 JPY
33 000 451 300 JPY
4800 73700 JPY
258 900 JPY
2900 385 200 JPY
5144 28 979 usb
13 467 21092 usb
1685 141 191 usb
309 170 120 192 usb
107 227 usb
207 819 usb
24 882 92 219 usb
17 874 62 710 usb
237121 226 379 usb
223 678 83 976 usb
7 962 21636 usb
316 096 104 350 usb
45104 357 586 GBP
2

Kurs

273,25
15,668
60,87

128,1
75,9

2,722
19,84
48,68

4242
4533
752,6
5317
1932
17755
10 035
2619
14145

184,45

236,29
42,4
34,24
92,49
43,54
67
86,8
19,01
54,67

313,62
36,25

20,09

Kurswert
in
EUR

201 319 842,46

7 333 644,65
7 032 597,47
7 332 166,72
6 805 440,60
7075 170,30
6590 612,46
6 335 474,93
7 328 909,78
6 946 861,05
6972 718,24
7 158 834,97
6 926 086,84
6943 712,29
6 934 930,36
7190 361,89
6 941 325,05
6979 192,99
7 439 256,98
7 036 494,00
7 806 855,64
5684 699,77
6 608 253,89
6 768 335,61
7 063 477,68
7 375 238,85
6361 425,97
6 697 598,44
6 906 668,95
6 743 506,09

7711 912,75

7711 912,75

209 031 755,21

733,58

733,68

16 653,59

16 657,84

-4,25

729 429,92

668 343,18

997,12
1.000,37
985,26
69,64

777,29
9924,73
47 332,43

1056 350,87
1 056 350,87

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,61

3,48
3,34
3,48
3,23
3,36
3,13
3,01
3,48
3,30
3,31
3,40
3,29
3,30
3,29
3,42
3,30
3,32
3,53
3,34
3.71
2,70
3,14
3,21
3,36
3,50
3,02
3,18
3,28
3,20

3,67

99,28

0,00

0,01

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,02

0,50
0,50
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
S der Vermogensgeg ande *
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Waéhrungen
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... CHF

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen R
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... .. ...

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
bzw. Zugange Abgénge in
Bestand im Berichtszeitraum EUR
56 133,37

210 891 060,79

-29 932,96

-33 264 -29 932,96
-227 208,74

-179 880,18

-47 328,56

-75 862,43

-333 008,38

210 558 052,41

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD ID ... ... . AUD
Klasse IC R EUR
Klasse 1D EUR
Klasse LC EUR
Klasse TFC R EUR
Klasse NOKLCH ...... ... ... ... . ... o NOK
Klasse USD IC . ... ... .. usbD
Klasse USDLC . ... ... usbD
Umlaufende Anteile

Klasse AUD ID ... ..o i Stiick
Klasse IC Stiick
Klasse 1D R Stiick
Klasse LC .. ... oo Stiick
Klasse TFC . ... .o i Stiick
Klasse NOK LCH R Stiick
Klasse USD IC . ... ... .. i Stiick
Klasse USDLC . ... ... Stiick

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

139,13
363,59
114,06
178,17
147,18
162,77
110,18
106,12

6 732,377
452 146,059
11 728,000
50 449,682
163 643,339
162 143,794
109 825,632
28 670,451

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. %
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... ... .. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... %

91,736
106,476

100,846

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,03
100,16

-0,01

-0,01
-0,11
-0,09
-0,02
-0,04
-0,16

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 111 188,69. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

haft
1afte

Vertragspartner der Devi ming
State Street Bank and Trust Company
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.6.2019

Australischer Dollar AUD 1,623288 = EUR

Schweizer Franken . ... ... CHF 1,111273 = EUR
Dénische Kronen DKK 7,463844 = EUR
Britisches Pfund . .. GBP 0,895307 = EUR
JapanischerYen ......... ... ..., JPY 122,674841 = EUR
Norwegische Kronen NOK 9,716269 = EUR
Schwedische Kronen SEK 10,667281 = EUR
US-Dollar ........... ... . ... usb 1,138250 = EUR

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem

permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Freeport-McMoRan, Inc. -B- .. .............. Stick 3495 1176 355
Mazda Motor Corp. . ..................... Stlick 1284 700
Michael Kors Holdings Ltd . ................ Stlick 269 769
Shire PLC . Stlick 224 453
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd . ........... Stlick 454 300
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd . ............ Stlick 188 318 188 318
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill
Deutsche Global Liquidity Series Plc -
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) . ..... Anteile 6027 6184

Derivate (in Opening-Tr
Opti hifte, bei Opti heil

Devisen-Derivate
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/NOK EUR

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
NOK/EUR EUR

umg zte Optionspramien bzw. Volumina der
Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000

17 117

14 327
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ArcelorMittal . ... . oL
BASFSE ...
Bayer AG ... ... ...
Continental AG . .......... ... ... ........
Koninklijke DSMNV .. ... o oo
Rio TintoPLC ... ... ... ... ... ... .. ......
Bridgestone Corp. ....... ... ... ... ...
DensoCorp. .. ..ot
Honda Motor Co., Ltd ......................

Mitsubishi Chemical Holdings Corp.

Nitto Denko Corp. .......... ... ... ... ..
Ono Pharmaceutical Co., Ltd .................
Sekisui House Ltd . ............ ... . ... ...
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd .. ................
SubaruCorp. . ...
Sumitomo Electric Industries Ltd .. ............
Toyota Industries Corp. . ....................
Allergan PLC .. ... .. ...
Amgen, Inc. ... ...
BiogenlIdec, Inc. ... ... ...
BorgWarner, Inc. . ... ...
Bristol-Myers Squibb Co. ....................
Celgene Corp. .. ...
DR Horton, Inc. ......... . ... ... ..........
Gilead Sciences, Inc. ........... ... ... ...
LyondellBasell Industries NV .................
Mylan NV ..o
Nucor Corp. .. ..o
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. .. ............
Westrock Co . ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

93 042
23 164
26 266
11400
296

25 969
41100
39 000
62 400
238 300
34 400
88 500
96 200
18 800
67 800
126 800
29 800
13176
8 707
6 825
38 338
33130
16 455
34 640
23418
18323
89 598
30 192
5194
44 368

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

BHP Group PLC . ... ... ... ... .. ... .. ...

Investmentanteile

Grupp ig Investmr

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro
Fund -Z- EUR - (0,000%) ....................

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Anteile

64 459

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

MSCI World Index 09/2019 (DB) ..............

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CHF 0,1 Mio. .........................
EUR/DKK 0,1 Mio. .........................
EUR/GBP19Mio. .........................
EUR/MJPY 1390,6 Mio. ......................
EUR/SEK 0,1 Mio. ......... ... ............
EUR/USD 149 Mio. .......................

Geschlossene Positionen

EUR/CHF 1,3 Mio. .........................
EUR/DKK 0,1 Mio. .........................
EUR/GBP O3 Mio. .........................
EURMJPY 18,1 Mio. ........................
EUR/SEK 0,1 Mio. .......... ... ...........

Bankguthaben

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

24 969 14701 EUR
971 4300 EUR
5053 3673 EUR
1076 2383 EUR
763 22116 EUR
12077 GBP
5 600 9 800 JPY
8300 9 500 JPY
5 000 9 400 JPY
25100 32 100 JPY
3000 4200 JPY
99 100 10 600 JPY
26 500 JPY
23 200 4400 JPY
14 500 JPY
10 200 18 300 JPY
30 200 400 JPY
13790 615 usb
682 1405 usb
1776 989 usb
673 13818 usb
4148 5446 usb
10135 usb
1341 15611 usb
2013 5758 usb
904 4000 usb
37 005 8771 usb
1074 3291 usb
984 550 usb
44 368 usb
4144 26 676 GBP
596 602 EUR

3

Kurs

15,668
63,73
60,87

128,1
108,55
48,68
4242
4533
2785
752,6
5317
1932
17755
10 035
2619
1414,5
5930
167,88
184,45
236,29
42,4
45,23
92,49
43,54
67
86,8
19,01
54,57
313,62
36,25

20,09

9 861,588

Kurswert
in
EUR

42 084 422,20

457 782,06
476 241,72
598 811,42
460 340,00

32 130,80
411 996,78
421 205,84
441 102,34
416 622,99
461 950,79
490 972,39
393 782,12
392 323,80
537 870,35
447 470,39
462 065,07
440 507,27
943 175,89
410 943,85
416 806,45
428 097,43
316 468,74
337 073,23
325 039,53
378 437,67
397 265,18
496 383,67
447 465,98
431 094,21
412 994,24

1446 409,99

1446 409,99

88 754,29

88 764,29

43 619 586,48

-685,26

-685,26

46 682,69

-79,58
-0,04

13 773,45
-5 650,54
-0,71

53 820,03

-16 917,37
0,01
1549,38
-811,92
-0,02

211 317,05

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

96,19

3,33
3,37
3,65
3,34
0,07
3,23
3,25
3,29
3,24
3,34
3,41
3,19
3,18
3,52
3,31
3,34
3,29
4,44
3,23
3,24
3,26

99,70

0,00

0,00
0,00
0,03
-0,01
0,00
0,13

-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

0,48
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Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... .. ... ... . EUR 142 313,64 0,32
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ...... ... ... .. GBP 37 358 41 726,82 0,10
Dénische Kronen . ... ... ... ... ... .. ... ... ... DKK 753 100,87 0,00
Schwedische Kronen .......... . ... ... . ... ....... SEK 964 91,18 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
JapanischerYen .. ... ... JPY 2 086 722 17 010,19 0,04
Schweizer Franken ........ ... . ... ... o CHF 11195 10 074,35 0,02
Sonstige Vermogensgegenstande 88 499,49 0,21
D\vwdendenansprUche" ............................... 50 910,17 0,12
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 37 589,32 0,09
S der Vermogensgeg ande * 43 988 545,89 100,55
Kurzfristige Verbindlichkeiten -23 321,70 -0,05
Kredite in Nicht-EU/EWR-Waéhrungen
US-Dollar ... o usb -26 546 -23 321,70 -0,05
Sonstige Verbindlichkeiten -193 397,82 -0,44
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -104 641,60 -0,24
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ............ ... ... -88 756,22 -0,20
Summe der Verbindlichkeiten -239 864,96 -0,55
Fondsvermogen 43 748 680,93 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. .. EUR 120,95
Klasse FCH (P) . EUR 90,92
Klasse ICH (P) . . .. EUR 90,81
Klasse LC .. ... oo EUR 118,05
Klasse LCH (P) ... ... ... . EUR 90,21
Klasse LDH (P) .. .. EUR 88,68
Klasse NC . ... ... EUR 114,32
Klasse TFC ... ... o EUR 93,96
Klasse XC ... o o EUR 122,56
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... . . . Stick 3 950,000
Klasse FCH (P) . Stiick 46 654,282
Klasse ICH (P) . . .. Stlick 2 881,891
Klasse LC ... .. .. Stick 3 899,000
Klasse LCH (P) .. Stiick 90 454,523
Klasse LDH (P) Stiick 216 036,117
Klasse NC ... ... .. . Stick 261,000
Klasse TFC .. .. Stick 351,000
Klasse XC ... oo Stiick 89 148,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............ ... ... % 96,522
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... ... .. % 114,625
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 105,500

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
maogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermégen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 166 783,04.
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Devisenkurse (in M iz)
per 28.6.2019

Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Dénische Kronen DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,895307 = EUR 1
Japanischer Yen ......... JPY 122,674841 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,5667281 = EUR 1
US-Dollar ............ ... ... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens durch-
geflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergtitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag flir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgeflihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kdnnen
weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick bzw. Kaufe Verkéufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Capri Holdings Ltd . ...................... Stlck 46 703 46 703
Michael Kors Holdings Ltd . ................ Stlck 46 703
Roche Holding AG ....................... Stlck 7 222
Shire PLC Stiick 32 484
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd Stick 64 100
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd . ............ Stick 27 256 27 256

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/CHF EUR 6482
EUR/DKK EUR 4
EUR/GBP EUR 14 757
EURMJPY EUR 65 114
EUR/USD EUR 81 555

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/EUR EUR 7637
DKK/EUR EUR 5
GBP/EUR EUR 18 496
JPY/EUR EUR 76 411
USD/EUR EUR 956 848
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AbbVie, Inc. .. ... ...
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ................ ... .. ..
Allergan PLC ... ... .
Amgen, InC. ...
Applied Materials, Inc. ........ ... ... .. o
Aptiv PLC o
Biogenldec, Inc. ... .. ... ..
BorgWarner, Inc. . ... ..
Bristol-Myers Squibb Co. . ........ ... .. ... . L
Capri Holdings Ltd . ....... ... ... . ... ... ...
Cardinal Health, Inc. .......... ... ... ... ... ........

Cummins, InC. . ... ...
Discovery Communications, Inc. . .....................
DR Horton, Inc. . ... ... .. .
Eastman Chemical Co. .

Gilead Sciences, Inc.
Hewlett Packard Enterprise Co. .......................
Intel Corp. ... o
International Business Machines Corp. .................
KLA-Tencor Corp. .. ...t
Lam Research Corp. . ... ... ... ... . i
LyondellBasell Industries NV . ......... ... ... .. ...
Macy's, INnC. ...
Marathon Petroleum Corp. . ............ ... . ... .....
McKesson Corp. ... ..o
Micron Technology, Inc. ......... ... . ... .. ... ...
Mylan NV o
Nucor Corp. ..o
PACCAR, INC. ..o
Phillips 6 . ... ...
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ......................
Skyworks Solutions, Inc. ... ...
Southwest Airlines Co. .. ........... ...
Target Corp. . ..o
United Continental Holdings, Inc. . .....................
Viacom, InC. .. ... .. .
Westrock Co .. ...

Investmentanteile
Grupp ig Investm il

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar Fund -
EUR-(0,150%) ...t

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
S & P MINI 500 Futures 09/2019 (DB) . .................

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 8,6 Mio. ...

Geschlossene Positionen
EUR/USD 2,6 Mio. .. ..o

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

79 540
46 436
44 508
36 216
149 703
77 834
26 859
157 945
130 704
146 776
124 827
127 834
64 814
105 428
37 689
214 873
143 879
81 268
94 508
404 253
125 424
45 4561
54 457
31063
75 463
273 139
113 165
47 209
156 103
283 555
109 953
90 461
72 758
18 862
74 098
118 674
82 685
73 304
218 503
164 881

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

9590
74 164
67 434

4234

2450
80 166

7 692

9885
10 185

238 507
130 554
25 864
337
108 299
807

43 801

1000

7163

9 309
14411

1044

1021

668

199

12 229
281123
115 072

11565
11 064

130 032
12 962

4 859
75 080

3468

11

9344

123016

5130
25513
46 043

7714

54 165
27728
22 926
23823
165 640
2332
14227
124121
85 650
91 731
199 701
85 999
80 249
2871
37 954
151 049
176 211
56 007
66 273
280 373
97 863
43 816
58 988
41340
50 721
7 984
1907
36 075
124182
139 551
72 065
95 408
2322
14572
58 072
97 190
40 331
49 465
146 932
116 065

7797

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

72,14
127,49
167,88
184,45

45,01

81,3
236,29

42,4

45,23

34,24

46,6

48,83

92,49

63,36
168,91

30,22

43,64

77,49

67

14,99

47,93
138,58
118,05
187,95

86,8

21,67

54,75
133,36

38,24

19,01

54,57

70,97

92,63
313,62

77,17

50,75

87,01

87,26

29,43

36,25

10 208,053

Kurswert
in
usb

249 115 881,18

5738 015,60
5920 125,64
7 472 003,04
6680 041,20
6738 132,03
6 327 904,20
6346 513,11
6 696 868,00
5911 741,92
5025 610,24
5816 938,20
6242 134,22
5 994 646,86
6679 918,08
6 366 048,99
6 493 462,06
6 264 491,66
6 297 457,32
6 332 036,00
6 059 752,47
6011 572,32
6 298 599,58
6 428 648,85
5 838 290,85
6 550 188,40
5918 922,13
6 195 783,75
6 295 792,24
5969 378,72
5390 380,55
6000 135,21
6420 017,17
6739 573,64
5915 500,44
5718 142,66
6 022 705,50
7194 421,85
6 396 507,04
6 430 543,29
5976 936,25

306,24

306,24

249 116 187,42

-1 022,50

-1 022,50

63 191,71

49 909,96

1328176

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

100,03

2,30
2,38
3,00
2,68
2,70
2,54
2,55
2,69
2,37
2,02
2,34
2,51
2,41
2,68
2,56
2,61
2,51
2,63
2,54
2,43
2,41
2,63
2,68
2,34
2,63
2,38
2,49
2,63
2,40
2,16
2,41
2,68
2,71
2,37
2,30
2,42
2,89
2,67
2,68
2,40

0,00

0,00

100,03

0,00

0,03
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Stick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... ... . EUR 811
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ........ ... ... .. GBP 789
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ..o usbD

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche . ............... ... o
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . ............. . ...

Summe der Vermogensgegenstande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ............ ... ...

s

Verbindlichk

aus Ant haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum usb

23 880,30

922,86

1003,24

21 954,20

2 695 778,97
300 462,64

47 528,78

2 347 787,55
251 899 038,40

-2 520 083,89
-2 520 083,89

-333 099,65
-2 854 206,04

249 044 832,36

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... ..o EUR
Klasse ICH ... .. ... . EUR
Klasse LC .. ... oo EUR
Klasse LCH .. .. EUR
Klasse TFC ... .. .. EUR
Klasse GBP TFC . .. GBP
Klasse USD IC .. usbD
Klasse USD LC .. .. usbD
Klasse USD TFC . ... ... i usbD
Umlaufende Anteile

Klasse IC .. ... . Stiick
Klasse ICH ... .. ... Stiick
Klasse LC . .. .. Stiick
Klasse LCH ... ... .. Stiick
Klasse TFC . ... ... Stiick
Klasse GBP TFC . Stiick
Klasse USD IC .. Stiick
Klasse USD LC .. .. Stiick
Klasse USD TFC . ... ... Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Total Return Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... %
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... %

88,885
119,364

111,364

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

103,14
168,03

99,02
175,41
102,19
193,76
346,98
313,09
164,66

100,000
61,640
100,000

49 775,362
100,000
500,000

231 775,476
497 960,392
16 906,524

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,01

0,00

0,01
1,08
0,12
0,02
0,94
101,15

-1,01
-1,01

-0,13
-1,15

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
maogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermégen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, “Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen”" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 294 176,06. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.
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Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M otiz)

per 28.6.2019

Euro .......... EUR 0,878542 = USD 1
Britisches Pfund GBP 0,786565 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens durch-
geflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalséatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt, kénnen
weitere Kosten, Gebiihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
» Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Derivate (in Opening-Tr ktionen tzte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw, bzw. Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Wahrung Zugénge Abgénge

Volumen in 1 000

Borsengehandelte Wertpapiere Devisen-Derivate

Aktien ; Devisentermingeschafte

Altria Group, Inc. Stick 183 362 183 362

Apple, Inc. ... Stiick 51652 51652 Devisentermingeschifte (Verkauf)

Broadcom, Inc. .. Stick 335 45 653

EQT Corp. .. Stiick 312 865 Verkauf von Devisen auf Termin

Equitrans Midstream Corp. Stlck 250 291 USD/EUR UsD 84 781
Freeport-McMoRan, Inc. -B- .. Stick 912 627

Goodyear Tire & Rubber Co./The ............ Stiick 2311 494 968 Devisentermingeschafte (Kauf)

Masco Corp. ..o Stlck 350 877

Michael Kors Holdings Ltd . Stiick 217 363 Kauf von Devisen auf Termin

Mohawk Industries, Inc. . .. Stick 3026 88 601 EUR/USD UsD 71818
Occidental Petroleum Corp. Stlck 138 971 138 971

Tyson Foods, Inc. ........ Stick 3389 181123

Valero Energy Corp. ...... . Stlck 106 832 106 832

Wynn Resorts Ltd .......... ... ... .. ... Stlck 110 489
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AbbVie, Inc. .. ... ... Stick
Allergan PLC .. ... .. Stlick
Altria Group, InC. ... ... Stick
Amgen, InC. ... Stick
Best Buy Co., Inc. ... ... . ... ... Stick
Bristol-Myers Squibb Co. . ..... ... ... .. ... . L Stlick
Broadcom, Inc. ... ... Stick
Cardinal Health, Inc. .......... ... ... ... ... ........ Stick
Carnival Corp. ... ... Stlick
Caterpillar, Inc. .. ... . Stick
CH Robinson Worldwide Inc . ........................ Stlick
Cummins, InC. ... ... Stick
Delta Air Lines, Inc. . ....... ... ... . ... .. ... .. .. ..... Stick
Eastman Chemical Co. ........ ... ... .. ... ... ...... Stlick
Eaton Corp., PLC . ... ... . Stick
EliLilly & Co. ... Stlick
GarminLtd . ... .. Stlick
Gilead Sciences, Inc. .. Stiick
Halliburton Co. ... ... . . Stlick
Hewlett Packard Enterprise Co. . ...................... Stlick
HP, Inc. ..o Stlick
Intel Corp. ... ..o Stlick
International Business Machines Corp. . ................ Stlick
International Paper Co. ........ ... ... ... ... ... ... Stlick
Interpublic Group of Cos, Inc./The ............ ... ... ... Stick
JM Smucker Co./The ... ... ... .. ... ... ... ... ....... Stlick
KLA-Tencor Corp. . ...t Stlick
Lockheed Martin Corp. ... ... i Stlick
LyondellBasell Industries NV . .......... ... ... .. ... Stlick
Merck & Co., Inc. . ... ... .. . Stick
Molson Coors Brewing Co. ............ ... .......... Stlick
Nucor Corp. ..o Stlick
Occidental Petroleum Corp. . ......... ... ... ....... Stlick
PACCAR, InC. ... Stlick
Phillips 66 ... ... ... Stlick
Target Corp. ..o Stlick
Texas Instruments, Inc. ....... ... . ... ... ... ... Stlick
Valero Energy Corp. .......... ... Stlick
Walgreens Boots Alliance, Inc. ....................... Stlick
Whirlpool Corp. ... ... Stlick
Investmentanteile
Grupp ig Investment il
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar Fund
-EUR-(0,150%) ... . Anteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
S & P MINI 500 Futures 09/2019 (DB) . ................. Stlick

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . .. usD

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche . ....... ... ... ... ... . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q inde *

der Vermog

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

46 666
31774
72 466
20913
56 021
77 471
13 957
83 414
69 550
29 041
44 293
22 589
65 487
50 915
47137
32 985
46 131
55 499
172 204
259 676
184 773
79 820
27 190
85 544
166 518
29 888
33 441
10 475
43131
44 537
68 203
70 901
74 167
52 831
43 001
41772
34163
48 233
70 035
27 274

12 063

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

13 549
31774
15222
5283
8814
19 906
2380
24 509
15671
6 538
44 293
3714
65 487
9793
7075
32 985
6 529
13 099
172 204
48 376
196 318
19816
4209
85 544
39 631
7 591
35870
12 560
6 795
8008
19 339
18 645
28133
7 705
9759
7 345
4935
10 250
70 035
3674

1372

3409

2092

656
8 754
1973

553
2787
1680
2279

4408

3042
4183

8 487
4878

6 560
11645
4763
3013

10 666
8 296
36 783
2 085
1325
4260
1509
2734
1426
9922
2 090
12176
3812
3928

3632

1457

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs Kurswert
n
usb

152 541 789,95

72,14 3 366 485,24
167,88 5334 219,12
47,8 3463 874,80
184,45 3857 402,85
68,95 3862 647,95
45,23 3504 013,33
284,84 3975511,88
46,6 3887 092,40
46,14 3209 037,00
136,4 3961 192,40
84,68 3750 731,24
168,91 3815 507,99
57,11 3739 962,57
77,49 3 945 403,35
83 3912 371,00
110,87 3657 046,95
79,74 3678 485,94
67 3718 433,00
22,92 3946 915,68
14,99 3892 543,24
20,815 3 846 050,00
47,93 3825 772,60
138,58 3767 990,20
43,42 3714 320,48
22,24 3703 360,32
117,19 3502 574,72
118,05 3947 710,05
368,45 3754 763,75
86,8 3743 770,80
83,92 3 737 545,04
55,86 3809 819,568
54,67 3869 067,57
49,97 3706 124,99
70,97 3749 416,07
92,63 3983 182,63
87,01 3634 581,72
115,91 3958 674,23
84,69 4084 852,77
54,19 3795 196,65
144,025 3928 137,85
357,28

10 208,053 357,28

152 542 147,23

-1 207,50

-1 207,50

333 195,62

13 730,29

319 465,33

288 271,02
288 271,02

446,18
153 164 060,05

-159 988,84
-159 988,84

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

99,82

2,20
3,49
2,27
2,53
2,53
2,29
2,60
2,54
2,10
2,59
2,46
2,50
2,45
2,58
2,56
2,39
2,41
2,43
2,58
2,65
2,62
2,50
2,47
2,43
2,42
2,29
2,68
2,46
2,45
2,45
2,49
2,53
2,43
2,45
2,61
2,38
2,59
2,67
2,48
2,57

0,00

99,82

0,00

0,21

0,18
0,18

0,00
100,22

-0,10
-0,10
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -178 740,24 -0,12
Summe der Verbindlichkeiten -339 936,58 -0,22
Fondsvermogen 152 824 123,47 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse TFC .. ... EUR 196,18
Klasse USD IC .. usbD 223,63
Klasse USD IC50 usbD 100,05
Klasse USDID . ... ... i usbD 198,65
Klasse USD LC .. B usbD 215,66
Klasse USDLD . ... ... usbD 193,87
Umlaufende Anteile

Klasse TFC . ... .o Stiick 95 212,009
Klasse USDIC . ... ... .. i Stiick 296 528,494
Klasse USD IC50 Stiick 114,000
Klasse USD ID .. Stiick 7 604,000
Klasse USD LC .. B Stiick 30 395,047
Klasse USDLD . ... ... Stiick 294 915,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Total Return Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 89,132
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... . ... .. % 106,509
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 98,876

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 294 176,06.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in M iz)

per 28.6.2019

Euro ... ... EUR 0,878542 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgeflhrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(.. Zielfonds") hielt, konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung Zugéange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Genuine Parts Co. ................. Stlck 2 346 33898
Hasbro, Inc. .......... ... ... . ... Stlck 3516 40713
Johnson Controls International PLC . . . . S Stlck 16 985 113919
Kohl's Corp. .o Stlck 55 924 55 924
Leggett & Platt, Inc. ......... ... ... .. ..., Stlck 7 250 92 621
Marathon Petroleum Corp. .. ......... L Stiick 16 591 67 127
Philip Morris International, Inc Stlck 2 969 40 826
Tapestry, Inc. ... . Stlck 25 148 115 250
Tyson Foods, Inc. .................. L Stiick 8302 64 675
Viacom, Inc. ... . Stiick 30943 138 197
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Billiton Ltd . .......... ...
Woodside Petroleum Ltd ........... ... ... . ... ...,
Magna International, Inc. .. ......... ... . . .
Roche Holding AG . ... ... ... ... .. ... ... .. .....
ArcelorMittal . ... ...
BASF SE
Bayer AG
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA .. ..... ...
Continental AG . ....... ... ... ...
CRHPLC .o
Fiat Chrysler Automobiles NV .. ... ... ... ... ...
Henkel AG & Co KGaA -Pref- ... ... ... ... ... ..
Infineon Technologies AG . ..........................
Merck KGaA .. ...
Ryanair Holdings PLC . ... . ... .. ... . ... ... ...
Sanofi ...
UCB SA
Ferguson PLC
Glencore International PLC . ......... ... ... ........
Imperial Brands PLC .. ... ... ... .. ... ... ...
International Consolidated Airlines Group SA ............
Rio Tinto PLC ... .. ... . .
CLP Holdings Ltd ......... ... . ... ... . ... ... ..
Bridgestone Corp. ... ... ...
Central Japan Railway Co. ...........................
Denso Corp. . ..o
Honda Motor Co., Ltd ....... ... ... . ... ... ... ...,
Komatsu Ltd . ... ...
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd .. ........ ... . ... . ... ..
Subaru Corp. ... ...
Tokyo Electron Ltd ....... ... ... ... ... ...
Sandvik AB ...
Volvo AB ...
Singapore Telecommunications Ltd . ...................
AbbVie, Inc. .. ... ...
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ........... ... ... . ...
Allergan PLC ... ... .
Altria Group, InC. ... ...
Amgen, InC. ...
Apple, Inc. ...
Applied Materials, Inc. ........ ... ... oo
Aptiv PLC o

Best Buy Co., Inc. ... ... ... .
Biogenldec, Inc. . ... ...
Bristol-Myers Squibb Co. . ..... ... ... .. ... . oL
Broadcom, Inc. ... .. ...
Cardinal Health, Inc. ........ ... .. ... ... ... ........
Carnival Corp. ... ...
Caterpillar, Inc. .. ...

Cognizant Technology Solutions Corp. .. ................
Comeast Corp. ..ot
ConocoPhillips ... ...
Constellation Brands, Inc. ............... ... ........
Cummins, InC. . ... ...
Delta Air Lines, Inc. ........... .. ... .. .. ... .. .. .....
Dollar General Corp. . ..... ... i
DR Horton, Inc. ... .. ... ..
DXC Technology Co. . ........ ... ...
Eaton Corp., PLC ... . ... . . .
Facebook, Inc. ... ... ..
Fox Corp. ..o
General Motors Co. ...

Gilead Sciences, Inc.

Intel Corp
International Business Machines Corp. .................
International Paper Co. ......... ... ... ... .. ... .. ...
JM Smucker Co./The ....... ... ... ... .. ... ........
KLA-Tencor Corp. .. ...
Lam Research Corp. . ........ ... ... i
Las Vegas Sands Corp. . ... ..o
LyondellBasell Industries NV ....... ... ... .........
Marathon Petroleum Corp. . ............ ... . ... .....

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stlick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

24 420
27 948
14143
2 409
39178
9743
11129
5329
4821
20 898
49 678
6889
42 589
6 403
59 872
7728
8411
9538
192 647
28128
117 001
10 974
59 118
17 373
3306
16 424
26 438
30 400
7 900
28 540
5205
38 391
44 088
273 490
8 531
5416
5769
13 384
3700
3379
15 889
8 740
20 646
9877
2 856
13 841
2384
14 969
12833
5199
13 636
6879
8 040
10 507
15 6542
11197
3683
4044
12 009
4923
14 693
12 501
8573
3560
18 304
18414
9766
46 353
32923
14 146
4974
15 602
5527
6 031
3771
11 505
7 883
13 631

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5 2565
27 948
2 850
460
14739
2 400
3902
1041
1279
3259
21958
7413
42 589
6 403
65 062
2038
2112
10 709
51162
11277
126 091
2072
13 000
5200
800

6 000
7100
7 800
2100
4 400
1000
7177
9603
69 200
2419
1125
2333
3187
1003
568
2816
1702
5234
1547
1156
4126
385
4143
13 753
1174
3193
1202
8 040
2620
2620
11197
4400
660

14 836
1028
3034
12 501
1368
738

18 305
20074
2 863
10 555
32923
3369
788
2413
1277
1172
568
1822
1802
4890

6 545

2 096
520
3859
1694
1268
1981
796
6522
115625
524

5190
1396
1066
1171
27 026
3992
9 090
4107
8 000
3400
600
3500
3800
4900
1900
4300
900
11923
12 765
82 700
1278
1379
706
1721
537
851
5003
2531
5150
3290
375
2077
402

2 146
920
814
2833
3414

1545
4272

717
1237
2827
1975
5069

1600
1379

1660
2 453
8605

1948
1012
1620
1980
1817
1163
1961
1256
1447

Wahrung

AUD
AUD
CAD
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK
SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

41,16
36,36
65,36
273,25
15,668
63,73
60,87
11,3
128,1
28,63
12,2562
85,9
15,624
91,88
10,05
75,9
72,18

2,722
18,434
4,765
48,68
86,2
4242
21 5680
4533
2785
2 600
10 035
2619
15120
170,85
146,75
3,6
72,14
127,49
167,88
47,8
184,45
197,33
45,01
81,3
33,025
68,95
236,29
45,23
284,84
46,6
46,14
136,4
48,83
92,49
84,68
63,36
42,03
61,53
197,12
168,91
57,11
135,81
43,54
54,54

190,43
36,06
38,51
67
14,99
20,815
47,93

138,58
43,42

117,19

118,05

187,95
59
86,8
54,75

Kurswert
in
EUR

60 518 242,23

619 192,02
626 006,63
620 098,76
592 347,02
613 840,90
620 921,39
677 422,23
593 117,70
617 570,10
596 219,94
608 654,86
591 765,10
665 410,54
588 307,64
601 713,60
586 555,20
607 105,98
596 586,27
585 292,56
579 143,71
622 702,19
596 682,69
573 393,15
600 744,75
581 565,70
606 888,84
600 203,18
644 304,89
646 232,75
609 303,91
641 530,08
620 699,16
612 259,12
621 432,54
540 677,89
606 620,81
850 867,68
562 051,81
599 574,17
585 792,54
628 301,51
624 258,56
599 019,94
598 303,93
592 879,01
549 992,27
596 581,47
612 831,72
520 197,56
623 012,44
584 973,57
558 962,43
598 135,29
584 866,07
573 890,22
605 272,75
637 815,31
600 107,48
602 533,97
587 386,71
562 032,50
598 993,92
625 134,47
595 590,68
579 874,83
622 994,46
574 849,36
610 438,63
602 058,02
595 667,10
605 576,29
595 158,47
569 039,67
625 486,37
622 674,94
596 349,92
601 137,44
655 653,48

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,64

1,02
1,03
1,02
0,98
1,01
1,02
112
0,98
1,02
0,98
1,00
0,97
1,10
0,97
0,99
0,97
1,00
0,98
0,96
0,95
1,02
0,98
0,94
0,99
0,96
1,00
0,99
1,06
1,06
1,00
1,06
1,02
1,01
1,02
0,89
1,00
1,40
0,93
0,99
0,96
1,03
1,03
0,99
0,98
0,98
0,91
0,98
1,01
0,86
1,03
0,96
0,92
0,98
0,96
0,94
1,00
1,05
0,99
0,99
0,97
0,93
0,99
1,03
0,98
0,95
1,03
0,95
1,00
0,99
0,98
1,00
0,98
0,94
1,03
1,02
0,98
0,99
1,08
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
McKesson Corp. .. ..o Stlick
Merck & Co., Inc. .................. . Stick
Micron Technology, Inc. ......... ... . ... ... . ..., Stlick
Mylan NV o Stlick
Nucor Corp. . Stlick
Occidental Petroleum Corp. .......... ... ... ....... Stlick
PACCAR, INC. oo Stlick
Parker-Hannifin Corp. ............... Stlick
Phillips 66 ... ......... Stiick
Pioneer Natural Resources Co. ....... Stiick
Raytheon Co. .................. ... Stlick
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ... ... . Stlick
Skyworks Solutions, Inc. . ......... .. Stlick
Southwest Airlines Co. .. ... i Stlick
Target Corp. ..o . Stlick
Texas Instruments, Inc. ........... ... ... ... ... Stlick
Tyson Foods, InC. . ... Stlick
United Continental Holdings, Inc . Stlick
Valero Energy Corp. . ... . Stlick
Wialgreens Boots Alliance, Inc. ....................... Stlick
Westrock Co .. ... Stlick
Wynn Resorts Ltd Stlick

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

5013
7 967
19 661
38 070
12762
13392
9 459
4051
7 751
4547
3743
2168
8891
12 950
7764
6074
8 654
7 657
8 604
12 686
18 401
5536

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-TerminkontrakteMSCI World Index 09/2019 (DB)  Stick
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ......... ... ... ... . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . GBP
Danische Kronen . ...... ... ... . ... . ... DKK
Norwegische Kronen NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ......... ... . ... ... . AUD
Hongkong Dollar . ... HKD
Japanischer Yen . JPY
Kanadischer Dollar ....... ... ... ... ... . ... ... ..., CAD
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... i CHF
Singapur Dollar . SGD
US-Dollar .. usD

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche . .................... ... .. ...,
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

6625
7471
9 685
106 580

1630

8 802
1052 781
1506

38 997
1531
23302

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum
1129 1642 usb
1574 1799 usb
4979 2 946 usb
20 265 3249 usb
3462 1652 usb
5209 1441 usb
1609 2919 usb
4051 4069 usb
1735 1125 usb
1169 1212 usb
752 677 usb
814 282 usb
1871 1810 usb
14615 1665 usb
1391 2961 usb
1021 13561 usb
1650 4 386 usb
9312 1655 usb
1712 1622 usb
12 686 usb
5948 2736 usb
967 1413 usb

2

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

133,36
83,92
38,24
19,01
54,57
49,97
70,97

169,045
92,63

151,1

176,13

313,62
77,17
50,75
87,01

115,91
79,76
87,26
84,69
54,19
36,25

123,48

Kurswert
n
EUR

587 334,92
587 384,96
660 520,07
635 810,25
611 836,28
587 918,76
589 769,84
601 626,70
630 771,31
603 603,77
579 182,85
597 345,45
602 783,89
577 388,78
593 495,22
618 526,37
606 407,50
586 997,68
640 169,62
603 957,51
586 019,36
600 558,38

60 518 242,23

1146,50

1.146,50

198 466,11

110837,23

7 399,90
1.000,92
996,79
10 085,89

1004,37
990,38

8 581,88
1010,35
35 092,17
994,15
20 472,08

177 609,78
138 912,94
38 696,84
178,65

60 895 643,27

-56 841,98
-56 841,98

-101 746,19
-158 588,17

60 737 055,10

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,97
0,97
1,09
1,05
1,01
0,97
0,97
0,99
1,04
0,99
0,95
0,98
0,99
0,95
0,98
1,02
1,00
0,97
1,05
0,99
0,96
0,99

99,64

0,00

0,00

0,33

0,19

0,01
0,00
0,00
0,02

0,00
0,00
0,01
0,00
0,07
0,00
0,03

0,29
0,23
0,06
0,00
100,26

-0,09
-0,09

-0,17
-0,26

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... . EUR 23 008,65
Klasse ID ...... EUR 12 549,14
Klasse LC ...... o EUR 193,35
Klasse TFC .. ... o EUR 105,82
Klasse USD IC usbD 16 883,94
Klasse USD LC ... ... . . . uUsb 158,98
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stick 841,631
Klasse ID o Stick 221,000
Klasse LC ... .. .. . Stick 56 827,025
Klasse TFC .. ... .. Stick 100,000
Klasse USD IC .. Stick 15631,167
Klasse USD LC Stiick 34 999,835

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............ ... ... % 101,600
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... .. .. ... .. % 139,169
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 117,157

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 111 188,69.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.6.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,623288 = EUR 1
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,490708 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,887395 = EUR 1
JapanischerYen ................. JPY 122,674841 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,667281 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,540336 = EUR 1
US-Dollar ............ ... ... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick bzw. Kaufe Verkéufe Stlick bzw. Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgéange
Borsengehandelte Wertpapiere Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien Aktien

Amcor Ltd/Australia Stiick 82 743 147 741 Amcor PLC .. ... ... Stiick 70 891 70 891
Anglo American PLC L Stlck 28 347

Cie de St-Gobain .................. o Stiick 3374 22 136 Investmentanteile

eBay, Inc. ... ... Stick 21368

Ferguson PLC ... ... ... .. ... . ... .. ..., Stlck 9817 Grupp gene Investment il
Freeport-McMoRan, Inc. -B- L Stlck 8915 66 635 Deutsche Global Liquidity Series Plc
GlaxoSmithKline PLC . .................... Stick 6373 39 889 - Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) .. ... Anteile 580 586
Johnson & Johnson ........... ... ... .. Stiick 4 656

Johnson Controls International PLC . . . . o Stiick 19 087

Koninklijke DSMINV . ... .. ... ... Stiick 1012 8415

Kraft Heinz, Co./The ...................... Stlick 23761 23761

Oracle Corp. .. ..ooviiii Stlck 2071 16317

Philip Morris International, Inc. . ....... Stick 7 934

PPG Industries, Inc. ................ Stick 6 251

Shire PLC ... ... ... . Stiick 11 340

SMC Corp.Mdapan .................. S Stiick 2 000

Takeda Pharmaceutical Co., Ltd . ............ Stick 9516 9516

TE Connectivity Ltd ...................... Stlck 1296 9 662

Twenty-First Century Fox, Inc. ........ L Stlck 12 495

Twenty-First Century Fox, Inc. ............. Stlck 8589 8 589

Walt Disney Co./The ..................... Stiick 5992 11 536

WPPPLC ... Stiick 55 748
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Boral Ltd . ... ...
Magna International, Inc. ........... ... . . .
Adecco Group AG .. ...
Roche Holding AG . ...... ... ... ... .. ... ... ... ...,
Arkema SA ..
BASF SE ..
Continental AG . ....... ... ... . ...
Deutsche Lufthansa AG .. ........ . ... ... ... .. .....
Koninklijke DSM NV .. ... o
Randstad Holding NV ... .. ... o oo
Sanofi ...
STMicroelectronics NV . ... ... o o
UCB SA
Barratt Developments PLC . ........ ... ... .. ... .....
Ferguson PLC .. ... ... . . ... . .
ITVPLC .
Persimmon PLC . ... ... ... ... . ..
Hong Kong & China Gas Co., Ltd .. ....................
Bridgestone Corp. ... ... ...
Denso Corp. ..o
Nitto Denko Corp. . ... ...
Sumitomo Electric Industries Ltd .. ........ ... ...
Tokyo Electron Ltd ........ ... ... ... ... .. ...
Toyota Industries Corp. . ...
Singapore Telecommunications Ltd .. ............... ...
AbbVie, Inc.
Acuity Brands, Inc. ... ...
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ..................... ...
Allergan PLC ... ...
Amdocs Ltd .. ...
Amgen, Inc. ...
Apple, Inc. ...
Applied Materials, Inc. ........ ... ... ... .
AT&T, InC. ...
BiogenIdec, Inc. ... ...
BorgWarner, Inc. . ... ... .
Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... ... ... . oL
Cardinal Health, Inc. ......... ... .. ... ... ... ........
Caterpillar, Inc. .. ...
Celgene Corp. ... ..o
Cognizant Technology Solutions Corp. .. ................
Comcast Corp. .. ..o
ConAgra Foods, Inc. ... ...
Constellation Brands, Inc. ........... ... ............
Cummins, Inc. ... ...
Discovery Communications, Inc. ......................
Eastman Chemical Co. ......... ... ... ... ... .....

Facebook, Inc. . ... ... . .. ...
General Mills, Inc. . ... ... ... ..
Gilead Sciences, Inc. ....... ... ... i
Hewlett Packard Enterprise Co. .......................
Intel Corp. . ...
International Business Machines Corp. . ................
Interpublic Group of Cos, Inc./The . ....................
JM Smucker Co./The . ... ... .. ... .. ... ... .......
KLA-Tencor Corp. ... .ooi i
Kraft Heinz, Co./The . ... ... .. ... . ... ... ............
Lam Research Corp. . ........ ... ... ... ... ...
Macy's, InC. ...
ManpowerGroup, Inc. .......... ... i
McKesson Corp. ... ..o
Micron Technology, Inc. .......... ... ... .. ... ......
Molson Coors Brewing Co. . .........................
Mylan NV
PACCAR, InC. ...
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . ............... ... ...
Skyworks Solutions, Inc. ... ..
Tyson Foods, Inc. . ...
Valero Energy Corp. .......... ...
Viacom, Inc. ... ... .
Walgreens Boots Alliance, Inc. ................. ... ...
Westrock Co ... ..o

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

55 330
3411
3139

692
1719
2 391
1098
7 583
1663
3411
2225

10 199
2 280

23 391
2583

108 584
6078

83 600
4807
4400
3500

13100
1200
3436

77 337
2 346
1285
1372
1307
3490

936

951
4 305
5921

776
4105
3901
3873
1348
1947
2427
4 445
6008

955
1106
6028
2166
2201
8836
1030
3708
2904

11396
3164
1314
8482
1555
1548
5428

981
7 800
2210
1565
4491
2988
7124
2 658

508
2043
2 650
2 085
6 320
3523
4777

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

25944
174
173
156
510
587
124

8 037
223
184

2 381

2 866
724

2898

2583

189 039
697

11 600

700
5000
1700
2 200

100

200

17 100
594

75

159
1970
3921

188
2 095

257

946

360

221
1482

687
1435

99

4791
519

5877

1972

63

1585
216
413

16 256

2129
421
701

1669
180
324

9 042

85

203
6120

123
8764

243

327
1699

574
2 664

314

148

867
2 967

925
1244
1541
1282

41 649
3434
3591

821
1683
2229
1042

15 469
2031
3260

156

12 034
2223

28177

80 455
5744
100 000
4500
600
2 800
12 500
1400
3000
82 700
1872
1418
1448
663
431
905
1144
5621
5014
568
4652
3192
3087
87
2102
2 364
5 286
8888
1017
1170
5 564
1976
2325
7420
1099
4131
2239
11 345
4275
1300
560
1640
2204
692
1410
964
2244
1223
4842
3003
5526
2 862
496
2537
317
1954
5095
2344
4190

Wahrung

AUD
CAD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

512
65,36
58,4

273,25
81,44
63,73

128,1
15,02

108,55
48,13
75,9
15,65
72,18

5,698

1,079
19,84
17,32

4242
45633
5317
14145
15120
5930

3,6

72,14
136,47
127,49
167,88

61,84
184,45
197,33

45,01

33,025
236,29

42,4

45,23

46,6
136,4

92,49

63,36

42,03

26,01
197,12
168,91

30,22

77,49

15,495
190,43
52,08

14,99
47,93
138,58
22,24
117,19
118,06
30,91
187,95
21,67
96,05
133,36
38,24
55,86
19,01
70,97
313,62
7717
79,76
84,69
29,43
54,19
36,25

Kurswert
in
EUR

11 657 100,40

174 515,88
149 555,04
164 961,81
170 155,31
139 995,36
1562 378,43
140 653,80
113 896,66
180 518,65
164 171,43
168 877,50
158 594,45
164 570,40
148 867,24
161 562,42
130 862,50
134 688,42
162 921,98
166 222,30
162 585,90
151 697,77
151 049,31
147 903,19
166 093,39
175 727,65
148 684,83
154 064,60
153 671,30
192 768,95
189 608,34
151 676,06
164 867,92
170 233,37
171 791,01
161 090,37
152 911,99
155 011,91
158 560,84
161 535,06
158 206,11
135 097,65
164 132,16
137 288,07
165 385,18
164 124,35
160 040,62
147 457,42
160 494,69
120 284,54
172 319,78
169 657,56
170 936,16
150 077,85
133 231,36
159 977,33
165 727,88
160 097,10
160 546,00
147 401,32
161 984,65
148 496,44
186 488,65
183 359,10
1560 877,156
146 637,16
118 978,62
165 726,63
139 968,40
138 509,45
185 692,15
1565 131,76
163 406,70
167 723,66
152 133,82

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,13

1,47
1,26
1,39
1,43
1,18
1,28
1,18
0,96
1,62
1,38
1,42
1.33
1,39
1,26
1,36
1,10
113
1,37
1,40
1,37
1,28
1,27
1,26
1,40
1,48
1,26
1,30
1,29
1,62
1,60
1,28
1,39
1,43
1,45
1,36
1,29
1,30
1,33
1,36
1,33
1,14
1,38
1,16
1,39
1,38
1,356
1,24
1,35
1,01
1,45
1,43
1,44
1,26
1,12
1,35
1,40
1,35
1,35
1,24
,36
25
,57
,54
27
23
00
40
18
17
,66
,31
,38
A1
28
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Taylor Wimpey PLC .. ... ... ... .. ... ... . ..., Stlick 76 568

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ...... ... ... ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . GBP 881
Danische Kronen . ... .. ... ... ... .. ... . DKK 747
Norwegische Kronen NOK 3189
Schwedische Kronen SEK 4 595
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar . ... .. ... . ... .. . L. AUD 1620
Hongkong Dollar ... ... . HKD 18 357
Japanischer Yen L JPY 1616 769
Kanadischer Dollar ....... ... ... ... . ... ... ... ..., CAD 151
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... . L CHF 113
Singapur Dollar - SGD 1
US-Dollar ... usb 569

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ..................... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

S der Vermog ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

9 552

88 076

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ID ... .. EUR
Klasse LD . ... ... . . EUR
Klasse TFC . ............. ... ... ... o EUR
Klasse USD IC usbD
Umlaufende Anteile

Klasse ID ... oo Stiick
Klasse LD .. ... oo Stiick
Klasse TFC . ... oo Stiick
Klasse USD IC . ... ... .. i Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 95,046
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... .. ... .. % 118,491
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 112,395

Wahrung

GBP

Kurs

1,572

Kurswert
n
EUR

134 482,53

134 482,53
11791 582,93

25 837,57

7 044,30

984,28
100,08
328,22
434,80

998,27

2 065,46
13 179,30
101,02
101,61
0,39
499,94

89 516,73
47 465,06
42 061,67

11 906 937,23

-26 930,25
-26 930,25

-26 930,25

11 880 006,98

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

115612,64
118,40
104,25

11279,75

27,000

42 221,210
28 850,000
369,502

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,13

113
99,26

0,22

0,01
0,00
0,00
0,00

0,01
0,02
0,11
0,00
0,00
0,00
0,00

0,75
0,40
0,35
100,23

-0,23
-0,23

-0,23

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.6.2019

Australischer Dollar AUD 1,623288 = EUR 1
Kanadischer Dollar ... .... CAD 1,490708 = EUR 1
Schweizer Franken . CHF 1,111273 = EUR 1
Daénische Kronen DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 122,674841 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,567281 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,540336 = EUR 1
USDollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A.
als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investm 1 und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Kaufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere Investmentanteile

Aktien Gruppeneigene Investment ill

AptivPLC ... Stlck 4 455 4 455 Deutsche Global Liquidity Series Plc -

Broadcom, Inc. ... ... ... .. .. ... .. Stlick 1391 Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,000%) . ..... Anteile 215 219

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA Stlick 303 3135

CVSHealthCorp. ... ... . Stlick 4 446

Ferguson PLC .. Stlck 4661 4661

Goodyear Tire & Rubber Co./The ............ Stlick 15 385

Johnson Controls International PLC .. .. ... ... Stlick 97561

LANXESSAG ......... ... ... . ... . Stlick 1028 5893

LyondellBasell Industries NV Stlck 3335

Masco Corp. . ..o Stlck 287 10372

Merck & Co., Inc. . Stlick 4 653

PepsiCo, Inc. ... .. . Stlick 81 3141

PPG Industries, Inc. ........ ... . ... ...... Stlick 3362

Procter & Gamble Co. Stlick 4 055

Seagate Technology PLC . . Stlck 7 559

ShirePLC .............. . Stlick 5 645

Subaru Corp. ..o Stlck 2 600 13 800

Sumitomo Metal Mining Co., Ltd . ........... Stlick 11 300 11 300

Takeda Pharmaceutical Co., Ltd . Stlick 4738 4738

Target Corp. ..o ov Stlck 4614 4614

Teradyne, Inc. . ... ... Stlick 276 9998
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DWS Invest Dynamic Opportunities

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill
DWS Invest SICAV - DWS Dynamic Opportunities -MFC-
EUR-(0,400%) . ... ... Anteile 155 200 162 645 29 905 EUR 106,75

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

USD/EUR 0,1 Mio. ... i
USD/EUR 0,1 Mio. ...
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . ... EUR

Sonstige Vermodgensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *................ ... ..
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FD . ... ... EUR
Klasse IC .. ... . EUR
Klasse LC . ... .. o EUR
Klasse NC .............. ... ... ... EUR
Klasse PFC . ... ........ ... ... ... EUR
Klasse TFC . ........... ... .. ... ... S EUR
Klasse USD FCH . ... ... ... ... i usD
Umlaufende Anteile

Klasse FD . ... .. o Stiick
Klasse IC o Stiick
Klasse LC .. ... . oo Stiick
Klasse NC . ... ... Stiick
Klasse PFC . ... ........ ... ... ... o Stiick
Klasse TFC . ........... ... ... .... o Stiick
Klasse USD FCH Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... % 52,752
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 70,084
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 59,303

Kurswert
in
EUR

16 567 600,00

16 567 600,00

16 567 600,00

-47,63

0,05
-47,68

110 615,34

110 615,34

53 945,18
34 515,68
19 429,50

393 158,60
17 125 319,17

-38 593,09
-38 593,09

-63 270,20
-101 910,97

17 023 408,20

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

104,98
105,95
105,18
104,75
104,46
105,65
107,95

122 188,000
100,000

15 857.000,000
7 282.000,000
16 590.000,000
100,000
116,000

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

97,32

97,32

97,32

0,00

0,00
0,00

0,65

0,65
0,32
0,21
0,11
2,31
100,60

-0,23
-0,23

-0,37
-0,60

100,00



DWS Invest Dynamic Opportunities

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
maogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermégen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklas-
sen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens durch-
geflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds") hielt, kdnnen
weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/USD EUR 65

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 55
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

Borsengehandelte Wertpapiere 195 647 181,70 79,86
Verzinsliche Wertpapiere
3,256 % Kazakhstan Temir Zholy National Co.

JSC (MTN) 2018/2023 .. .................... CHF 500 000 500 000 % 107,362 549 787,46 0,22
3,25 % Kazakhstan Temir Zholy National Co.

JSC2019/2023 .. ... CHF 750 000 750 000 % 107,225 823 709,41 0,34
3,625 % Bank of Communications Co., Ltd 2014/2026 * .. EUR 1500 000 1500 000 % 103,434 1766 005,50 0,72
2,75 % BRF SA -Reg- (MTN) 2015/2022 . ............. EUR 1500 000 750 000 500 000 % 102,809 1755 334,41 0,72
3,125 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA

-Reg- (MTN) 2016/2023 . .................... EUR 750 000 750 000 % 108,335 924 841,95 0,38
7,00 % Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt

-Reg- (MTN) 2018/2025 .. ................... EUR 1000 000 % 78,565 894 265,73 0,37
2,75 % NTPC Ltd (MTN) 2017/2027 ... ... ...t EUR 1200 000 1500 000 300 000 % 107,268 1465 172,98 0,60
2,875 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- (MTN) 2018/2025 EUR 800 000 800 000 % 107,907 982 600,72 0,40
4,25 % Petrobras Global Finance BV 2012/2023 ** ..... EUR 1 000 000 1000 000 % 112,614 1281 828,30 0,52
2,20 % Russian Railways Via RZD Capital

PLC (MTN) 2019/2027 . ......... ..., EUR 1 000 000 1280 000 280 000 % 101,414 1154 344,36 0,47
6,75 % Ukraine Government International Bond (MTN)

-Reg-2019/2026 ... . ... ... EUR 1000 000 1000 000 % 106,184 1208 638,86 0,49
5,375 % Petrobras Global Finance BV 2012/2029 ........ GBP 1000 000 1000 000 % 104,319 1326 260,39 0,54
599 % 1MDB Energy Ltd (MTN) 2012/2022 ........... usD 1000 000 % 104,607 1046 070,00 0,43
4,375 % Abu Dhabi National Energy Co. PJSC

-Reg- (MTN) 2016/2026 . .................... usb 1 500 000 2500000 1000 000 % 106,276 1594 140,00 0,65
7,125 % Adib Capital Invest 2 Ltd 2018/perpetual * ... ... usb 1700 000 2 000 000 300 000 % 108,654 1845 418,00 0,75
6,797 % Akbank Turk AS -Reg- (MTN) 2018/2028 * ... ... usb 800 000 400 000 850 000 % 84,425 675 400,00 0,28
6,625 % Alam Synergy Pte Ltd (MTN) 2016/2022 ..... ... usb 1500 000 1500 000 % 98,215 1473 225,00 0,60
4,75 % Aldar Sukuk Ltd (MTN) 2018/2025 ............ usD 1500 000 1500 000 % 105,132 1576 980,00 0,64
7,50 % Altice Financing SA -144A- (MTN) 2016/2026 . . .. usb 1000 000 1000 000 % 100,704 1007 035,00 0,41
10,50 % Altice Luxembourg SA (MTN) 144A 2019/2027 . . . usb 800 000 800 000 % 102,626 820 208,00 0,34
4,375 % America Movil SAB de CV 2019/2049 .......... usD 1200 000 1200 000 % 107,459 1289 508,00 0,53
6,50 % AngloGold Ashanti Holdings PLC 2010/2040 . . . .. usb 800 000 200 000 % 108,628 869 024,00 0,35
5,875 % Argentine Republic Government International Bond

(MTN) 2018/2028 ... .. ... usD 1500 000 1500 000 % 75,43 1131 450,00 0,46
4,357 % Axiata SPV2 Bhd (MTN) 2016/2026 ............ usb 1000 000 1000000 1000 000 % 105,39 1 053 900,00 0,43
6,256 % Banco de Bogota SA -Reg- (MTN) 2016/2026 . . .. usb 1000 000 250 000 250 000 % 110,636 11056 360,00 0,45
6,256 % Banco do Brasil SA -Reg- 2013/perpetual * ... ... usb 1750 000 1250000 2000 000 % 95,047 1663 322,50 0,68
5,75 % Banco Mercantil del Norte SA 2016/2031 * ... .. usb 1000 000 200 000 450 000 % 97,494 974 940,00 0,40
5,95 % Banco Santander Mexico SA Institucion de

Banca Multiple Grupo Financiero Santand

-Reg- (MTN) 2018/2028 .. ................... usb 1000 000 750 000 % 106,161 1061 610,00 0,43
4,875 % Bancolombia SA (MTN) 2017/2027 * .. ......... usb 1500 000 250 000 1250 000 % 102,354 1535 310,00 0,63
5,625 % Bank of East Asia Ltd/The 2017/perpetual * ... .. usD 1000 000 1700 000 % 99,924 999 240,00 0,41
8,75 % Baoxin Auto Finance | Ltd 2016/perpetual * ... .. usD 1000 000 200 000 200 000 % 99,263 992 630,00 0,41
4,25 % Batelco International Finance No 1 Ltd

(MTN) 2013/2020 ... ..o usb 1200 000 550 000 % 100,001 1200 012,00 0,49
5,30 % Beijing Environment Bvi Co. Ltd 2018/2021 .. ... usb 1000 000 % 101,979 1019 790,00 0,42
5,35 % Bharti Airtel International Netherlands BV

-Reg- (MTN) 2014/2024 .. ................... usD 1000 000 1000 000 % 105,914 1059 140,00 0,43
4,375 % Bocom Leasing Management Hong Kong Co.,

Ltd (MTN) 2019/2024 .. ... ........ ... ....... usb 1200 000 1500 000 300 000 % 105,003 1260 036,00 0,51
7.25 % Burgan Tier 1 Financing Ltd 2014/perpetual * .. .. uUsD 1000 000 % 100,682 1006 820,00 0,41
3,625 % Busan Bank Co Ltd (MTN) 2016/2026 .. ........ usD 1479 000 1479 000 % 98,5681 1458 012,99 0,60
5,20 % Celeo Redes Operacion Chile SA -Reg- 2017/2047 usb 979 736 983 103 3367 % 104,683 1025 616,35 0,42
4,375 % Cencosud SA -Reg- (MTN) 2017/2027 .......... usD 1500 000 500 000 2 250 000 % 100,271 1504 065,00 0,61
7,125 % Central Plaza Development Ltd 2014/perpetual * . usb 1300 000 200 000 % 101,172 1315 236,00 0,54
7,10 % China CITIC Bank International Ltd (MTN)

2018/perpetual * ** ... Lo usb 1000 000 1 000 000 % 106,211 1062 110,00 0,43
4,625 % China CITIC Bank International Ltd

(MTN) 2019/2029 * ... ... .. ... usb 700 000 700 000 % 103,309 723 163,00 0,30
4,25 % China Construction Bank Corp.

(MTN) 2019/2029 * ... ... . ... usb 850 000 1500 000 650 000 % 103,404 878 934,00 0,36
8,756 % China Evergrande Group (MTN) 2017/2025 ... ... usb 1000 000 1200000 1200 000 % 88,973 889 730,00 0,36
4,625 % Cia Minera Milpo SAA -Reg- (MTN) 2013/2023 ** usb 1000 000 1500 000 500 000 % 108,677 1035 770,00 0,42
3,625 % CK Hutchison International 19 Ltd (MTN)

-Reg-2019/2029 ** .. ... ... ... ... usb 1000 000 1500 000 500 000 % 103,969 1039 690,00 0,42
3,875 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2019/2029 . . . usb 1000 000 1000 000 % 100,363 1003 630,00 0,41
5,60 % Controladora Mabe SA de CV

-Reg- (MTN) 2018/2028 . .................... usb 1000 000 250 000 500 000 % 104,988 1 049 880,00 0,43
6,75 % CorpGroup Banking SA -Reg- (MTN) 2013/2023 .. usb 1250 000 % 99,97 1249 625,00 0,51
8,00 % Country Garden Holdings Co., Ltd.

(MTN) 2018/2024 ** ... ... . ................ usb 1200 000 1200 000 % 108,762 1305 144,00 0,53
7,121 % Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance PLC

(MTN) -Reg- 2019/2024 ... .................. usD 1100 000 1500 000 400 000 % 102,251 1124 761,00 0,46
6,875 % Dar Al-Arkan Sukuk Co., Ltd (MTN) 2018/2023 . .. usD 750 000 250 000 1 250 000 % 99,124 743 430,00 0,30
4,562 % DBS Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 *  USD 2 500 000 2 500 000 % 105,899 2647 475,00 1,08
6,75 % Development Bank of the Republic of Belarus JSC

(MTN) -Reg- 2019/2024 . ......... ... ....... usb 730 000 730 000 % 104,905 765 806,50 0,31
8,375 % DNO ASA (MTN) 2019/2024 .. ............... usb 1500 000 1500 000 % 101,082 1516 230,00 0,62
4,848 % DP World Crescent Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . . usb 1500 000 250 000 250 000 % 106,808 1602 120,00 0,65
10,75 % DTEK Finance PLC (MTN) 2016/2024 .......... usD 1000 000 1500000 1500 000 % 102,188 1021 880,00 0,42
4,875 % Eastern & Southern African Trade &

Development Bank (MTN) 2019/2024 .......... usD 1000 000 1500 000 500 000 % 102,736 1027 360,00 0,42
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

9,50 % Ecobank Transnational, Inc. (MTN)

-Reg-2019/2024 ** . ... ... ... ... usD 700 000 1250 000 550 000 % 110,314 772 198,00 0,32
4,125 % Ecopetrol SA 2014/2025 . ................... usb 1250 000 1250000 1500 000 % 103,611 1295 137,50 0,53
5,875 % Ecopetrol SA 2014/2045 . ................... usb 1250 000 1250000 2000 000 % 110,691 1383 637,50 0,57
6,125 % Emirates NBD PJSC 2019/perpetual * ....... ... usb 1500 000 1500 000 % 103,119 1 546 785,00 0,63
4,56 % Empresa Electrica Guacolda SA

-Reg- (MTN) 2015/2025 .. ................... usb 1 000 000 250 000 % 93,928 939 280,00 0,38
6,35 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 usb 750 000 1500 000 750 000 % 108,42 813 150,00 0,33
8,00 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ** ... .. usb 852 885 231774 400 000 % 83,868 715 297,59 0,29
5,75 % Fideicomiso Inretail -Reg- (MTN) 2018/2028 ... .. usb 1000 000 % 107,074 1070 740,00 0,44
6,25 % FirstRand Bank Ltd (MTN) 2018/2028 * ** ... ... usb 1000 000 1000 000 % 104,942 1049 420,00 0,43
6,75 % Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 .......... S usb 1200 000 1200 000 % 102,257 1227 084,00 0,50
4,560 % FPC Treasury Ltd -Reg- (MTN) 2013/2023 .. ... .. usD 1 000 000 1000 000 % 101,336 1013 360,00 0,41
4,95 % Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA

-Reg- (MTN) 2017/2027 ** ... .. ... ........ usD 1000 000 % 105,783 1057 830,00 0,43
7,875 % Gazprombank OJSC Via GPB Eurobond Finance PLC

2012/perpetual * ... usD 1750 000 1750 000 % 103,224 1806 420,00 0,74
7,00 % Gol Finance, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025 ** ... .. usb 1000 000 1000 000 % 98,1 981 000,00 0,40
5,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd (MTN)

-Reg-2019/2024 ** ... .. ... ... usD 1400 000 2 000 000 600 000 % 104,779 1466 906,00 0,60
7,75 % Gran Tierra Energy, Inc. (MTN) -Reg- 2019/2027 **  USD 750 000 1800000 1050 000 % 98,223 736 672,50 0,30
5,75 % Grupo KUO SAB De CV -Reg- (MTN) 2017/2027 . . usb 1000 000 250 000 250 000 % 100,952 1009 520,00 0,41
4,70 % Hanwha Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2018/2048 *  USD 2 000 000 250 000 % 99,784 1995 680,00 0,81
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd

(MTN) 2019/2024 ... ... usD 1300 000 2 000 000 700 000 % 103,975 1351 675,00 0,55
3,00 % HKT Capital No 4 Ltd (MTN) 2016/2026 ........ usb 700 000 % 98,187 687 309,00 0,28
3,00 % HKT Capital No 4 Ltd (MTN) 2016/2026 ........ usb 550 000 % 98,187 540 028,50 0,22
5,25 % HPCL-Mittal Energy Ltd (MTN) 2017/2027 ...... usD 500 000 % 100,345 501 725,00 0,21
5,25 % HPCL-Mittal Energy Ltd (MTN) 2017/2027 ...... usD 500 000 450 000 1700 000 % 100,345 501 725,00 0,21
4,625 % Huarong Finance Il Co., Ltd (MTN) 2016/2026 ... usb 1500 000 1500 000 % 103,648 15654 720,00 0,63
9,60 % IHS Netherlands Holdco BV (MTN) -Reg- 2016/2021  USD 1000 000 1000 000 % 104,107 1041 070,00 0,43
6,375 % Indiabulls Housing Finance Ltd (MTN) 2019/2022 . usb 1500 000 2 000 000 500 000 % 94,941 1424 115,00 0,58
5,875 % Indika Energy Capital Il Pte Ltd

-Reg- (MTN) 2017/2024 ** ... ... .. ......... usD 1200 000 450 000 250 000 % 98,215 1178 580,00 0,48
6,375 % lsrael Chemicals Ltd 2018/2038 S usD 1000 000 250 000 % 112,744 1127 440,00 0,46
5,00 % lsrael Electric Corp. Ltd (MTN) 2014/2024 . ... ... usb 1000 000 1500 000 % 108,236 1082 360,00 0,44
7,00 % JBS Investments Il GmbH (MTN) 144A 2018/2026 usb 1000 000 2500000 1500000 % 108,366 1083 660,00 0,44
8,60 % Kaisa Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022 ... .. usb 1000 000 1250000 1000 000 % 95,65 956 500,00 0,39
11,75 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021 ... ........ usb 1000 000 1000 000 % 105,624 1 056 240,00 0,43
5,25 % KOC Holding AS -Reg- (MTN) 2016/2023 . ...... usD 600 000 1000000 1650000 % 98,53 591 180,00 0,24
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 S usb 1000 000 1750 000 750 000 % 107,619 1076 190,00 0,44
4,35 % Kookmin Bank -Reg- 2019/perpetual* .. ...... .. usD 400 000 400 000 % 100,765 403 060,00 0,16
2,25 % Korea Gas Corp. (MTN) -Reg- 2016/2026 ....... usb 1250 000 1250 000 % 96,151 1201 887,50 0,49
7,125 % Kosmos Energy Ltd (MTN) -Reg- 2019/2026 . . . .. usb 1250 000 2500 000 1250 000 % 101,233 1265 412,50 0,52
4,50 % Kuwait Projects Co., SPC Ltd (MTN) 2017/2027 .. usb 1500 000 1500 000 % 99,672 1495 080,00 0,61
5,875 % Lima Metro Line 2 Finance Ltd 2015/2034 ... ... usb 1000 000 1000 000 % 106,546 1 065 460,00 0,44
7,25 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 .. ... ... usb 1300 000 1300 000 % 102,904 1337 752,00 0,55
4,75 % Lukoil International Finance BV (MTN)

-Reg-2016/2026 . ... ... usb 1000 000 1000 000 % 105,566 1 055 660,00 0,43
6,375 % Majid Al Futtaim Holding 2018/perpetual * . ... .. usb 750 000 1250 000 % 98,429 738 217,50 0,30
6,875 % MARB BondCo PLC -Reg- (MTN) 2018/2025 . ... usb 1500 000 1500000 1250 000 % 104,099 1561 485,00 0,64
7,75 % Metinvest BV -Reg- (MTN) 2018/2023 ... ....... usb 1000 000 250 000 2 250 000 % 103,696 1 035 960,00 0,42
6,25 % Millicom International Cellular SA (MTN)

-Reg-2019/2029 . ... ... usD 1000 000 1 500 000 500 000 % 107,232 1072 320,00 0,44
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .......... usb 2 000 000 1000 000 % 101,421 2 028 420,00 0,83
4,661 % Minor International PCL 2018/perpetual * .. ... .. usD 2 500 000 1850 000 850 000 % 103,158 2578 950,00 1,05
5,50 % Myriad International Holdings BV (MTN) 2015/2025  USD 1300 000 450 000 1150 000 % 109,663 1424 319,00 0,58
5,75 % NBK Tier 1 Financing Ltd 2015/perpetual * .. .... usD 1000 000 % 103,058 1 030 580,00 0,42
6,75 % New Metro Global Ltd 2019/2020 ............. usb 1300 000 1500 000 200 000 % 100,876 1311 388,00 0,54
7,00 % Nostrum Oil & Gas Finance BV

-Reg- (MTN) 2018/2025 . .................... usb 2 000 000 1200000 1900 000 % 63,993 1279 860,00 0,52
4,70 % Novolipetsk Steel Via Steel Funding DAC (MTN)

-Reg-2019/2026 ... . ... usD 1250 000 1500 000 250 000 % 102,058 1275 725,00 0,52
6,875 % OCP SA-Reg- 2014/2044 ** ... .. ............ usb 1000 000 1000 000 % 115,047 1150 470,00 0,47
5,25 % Odebrecht Finance Ltd -Reg- 2014/2029 ... ... .. usb 2 000 000 500 000 % 6,89 137 800,00 0,06
10,00 % Oi SA (MTN) 2018/2025 .. .. ... oovveeii usb 1000 000 1000000 2000 000 % 103,921 1039 210,00 0,42
5,125 % Oil India Ltd (MTN) 2019/2029 ... ............. usb 1000 000 2150 000 1 150 000 % 109,625 1096 250,00 0,45
3,75 % Ooredoo International Finance Ltd

-Reg- (MTN) 2016/2026 .. ................... usD 1000 000 1000 000 % 103,11 1031 100,00 0,42
3,875 % Ooredoo International Finance Ltd -Reg- 2013/2028  USD 1 000 000 250 000 750 000 % 104,063 1040 630,00 0,42
5,875 % OVPH Ltd 2016/perpetual ................... usb 750 000 750 000 % 102,204 766 530,00 0,31
6,625 % Oztel Holdings SPC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . . usD 750 000 1000 000 % 98,353 737 647,50 0,30
6,625 % Oztel Holdings SPC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . . usD 750 000 1000 000 500 000 % 98,353 737 647,50 0,30
5,999 % Petrobras Global Finance BV (MTN) 2018/2028 . . . usb 1750 000 3250 000 3500 000 % 106,278 1 859 865,00 0,76
6,90 % Petrobras Global Finance BV 2019/2049 ........ usD 1000 000 4450 000 3450 000 % 106,417 1064 170,00 0,43
8,125 % Petropavlovsk 2016 Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 . . usb 1500 000 1000 000 250 000 % 94,807 1422 105,00 0,58
4,50 % Postal Savings Bank of China Co. Ltd

2017/perpetual * ... usb 1100 000 500 000 400 000 % 98,46 1 083 060,00 0,44
4,50 % Power Finance Corp. Ltd (MTN) 2019/2029 ..... usb 900 000 900 000 % 102,322 920 898,00 0,38
6,50 % Provincia de Buenos Aires/Argentina (MTN)

-Reg-2017/2023 ... ... usb 800 000 1000 000 200 000 % 83,685 669 480,00 0,27
7,875 % Provincia de Buenos Aires/Argentina -Reg- 2016/2027 USD 1500 000 500 000 % 74,267 1114 005,00 0,45
4,50 % PTT PCL -Reg-2012/2042 .. ................. usb 1000 000 500 000 % 106,197 1061 970,00 0,43
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermagen

4,60 % PTTEP Treasury Center Co., Ltd

-Reg- 2017/perpetual * ** ... ... ... o oL usb 1000 000 1 000 000 % 101,225 1012 250,00 0,41
4,95 % Qatar Reinsurance Co. Ltd 2017/perpetual * .. . .. usD 1000 000 250 000 1 250 000 % 100,042 1 000 420,00 0,41
4,625 % Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV Capital,

Inc. (MTN) -Reg-2019/2029 . ................. usb 1500 000 2 000 000 500 000 % 103,054 1545 810,00 0,63
4,125 % Rizal Commercial Banking Corp. (MTN) 2018/2023 usD 1000 000 % 102,345 1023 450,00 0,42
4,50 % SABIC Capital Il BV -Reg- (MTN) 2018/2028 ** .. usb 1000 000 1300000 1000 000 % 107,335 1073 350,00 0,44
4,50 % SAN Miguel Industrias Pet SA

-Reg- (MTN) 2017/2022 . .................... usbD 1 000 000 1 000 000 % 101,893 1018 930,00 0,42
5,125 % Sands China Ltd (MTN) 2019/2025 ... usbD 1 000 000 3000 000 2000 000 % 107,994 1079 940,00 0,44
540 % Sands China Ltd (MTN) 2019/2028 ** .. .. o usb 1 000 000 1 000 000 % 109,259 1092 590,00 0,45
4,25 % Saudi Arabian Oil Co. -Reg- 2019/2039 ** .. ... .. usb 1750 000 1750 000 % 101,028 1767 990,00 0,72
5,06 % Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2 -Reg- 2013/2043 USD 1 500 000 2500 000 1000 000 % 106,489 1597 335,00 0,65
4,723 % Saudi Electricity Global Sukuk Co. 4 (MTN) 2018/2028 USD 1 500 000 3700 000 5950 000 % 109,114 1636 710,00 0,67
5,875 % Shinhan Financial Group Co. Ltd 2018/perpetual * usD 250 000 % 105,91 264 775,00 0,11
5,875 % Shinhan Financial Group Co. Ltd 2018/perpetual * ** USD 1 000 000 250 000 500 000 % 105,91 1059 100,00 0,43
4,40 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands

(MTN) 2019/2029 .. .......... .. ... usbD 1250 000 1250 000 % 108,367 1 354 587,50 0,55
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual *  USD 1750 000 3000 000 1250 000 % 101,986 1784 755,00 0,73
5,875 % Southern Copper Corp. 2015/2045 ............ usbD 500 000 1200 000 700 000 % 117,91 589 550,00 0,24
5,60 % State Bank of India/Dubai 2016/perpetual * ... ... usD 1 000 000 580 000 580 000 % 102,8 1028 000,00 0,42
7,25 % Studio City Finance Ltd (MTN) 144A 2019/2024 .. usD 1 500 000 2 000 000 500 000 % 104,274 1564 117,50 0,64
3,00 % Swire PacificFinancing Ltd (MTN) 2017/2024 .. .. usD 1400 000 250 000 1100 000 % 100,824 1411 536,00 0,58
10,775% TBC Bank JSC -Reg- 2019/perpetual * ......... usb 1290 000 1290 000 % 101,148 1304 809,20 0,53
3,975 % Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 ... usbD 1500 000 2 260 000 760 000 % 104,343 15665 145,00 0,64
4,10 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV

2016/2046 .. ... ... usb 2 000 000 3000 000 5750 000 % 67,643 1 352 860,00 0,55
5,50 % Tewoo Group Finance No 3 Ltd (MTN) 2017/2022 ** USD 750 000 750 000 % 59,998 449 985,00 0,18
6,125 % Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2027 * USD 1000 000 1200000 1200 000 % 84,907 849 070,00 0,35
4,75 % Turkiye Halk Bankasi AS -Reg- (MTN) 2015/2021 . usb 1400 000 1650000 2000 000 % 92,079 1289 106,00 0,53
6,00 % Turkiye Is Bankasi AS -Reg- (MTN) 2012/2022 ** . usb 1000 000 900 000 1 150 000 % 91,438 914 380,00 0,37
6,125 % Turkiye Is Bankasi -Reg- (MTN) 2017/2024 ... ... usb 1250 000 2300000 1050000 % 91,969 1149 612,50 0,47
6,95 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS (MTN)

-Reg-2019/2026 .. ........ ... ... usbD 1 000 000 3250000 2250 000 % 100,899 1008 990,00 0,41
6,00 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN) 2012/2022 usD 1000 000 1000 000 1200 000 % 90,922 909 220,00 0,37
6,875 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN) 2015/2025 * USD 600 000 900 000 2 050 000 % 89,773 538 638,00 0,22
5,75 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN) 2018/2023 ** USD 1 500 000 1350 000 1100 000 % 92,56 1388 400,00 0,57
3,875 % United Overseas Bank Ltd 2017/perpetual * ... .. usbD 3400 000 600 000 % 99,884 3396 056,00 1,39
4,50 % UPL Corp., Ltd (MTN) 2018/2028 ............. usbD 1000 000 750 000 % 101,846 1018 460,00 0,42
6,25 % Vale Overseas Ltd (MTN) 2016/2026 . .......... usbD 1000 000 1 000 000 % 113,614 1136 140,00 0,46
9,25 % Vedanta Resources Finance Il PLC (MTN)

-Reg-2019/2026 .. .............. .. ... usD 1200 000 2 000 000 800 000 % 101,56 1218 000,00 0,50
6,125 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2024 . usbD 750 000 1250000 2 000 000 % 92,022 690 165,00 0,28
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC

-Reg-2010/2025 . ... ... ... usbD 1000 000 1 000 000 % 109,976 1099 760,00 0,45
7,25 % Votorantim Cimentos SA -Reg- 2011/2041 usbD 800 000 800 000 1000 000 % 119,488 955 904,00 0,39
6,95 % VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA

-Reg- (MTN) 2012/2022 . .................... usbD 1750 000 750 000 % 106,04 1855 700,00 0,76
5,25 % Woori Bank -Reg- 2017/perpetual * ............ usbD 1 000 000 500 000 1500 000 % 101,87 1018 700,00 0,42
5,85 % Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2024 usb 1 000 000 600 000 600 000 % 93,464 934 640,00 0,38
3,75 % Yes Bank Ifsc Banking Unit Branch (MTN) 2018/2023 USD 750 000 750 000 1 000 000 % 93,155 698 662,50 0,29
8,60 % YPF SA -Reg- (MTN) 2015/2025 .. ............. usbD 500 000 1000000 1750 000 % 100,325 501 625,00 0,20
26,5663 % YPF SA -Reg- (MTN) 2016/2020 * ............. usbD 1 000 000 % 38,592 385 920,00 0,16
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 41 699 293,09 17,02
Verzinsliche Wertpapiere
4,40 % 1MDB Global Investments Ltd

-Reg- (MTN) 2013/2023 . .................... usb 1 500 000 3000 000 3000 000 % 95,052 1425 780,00 0,58
6,875 % Alfa SAB de CV -Reg-2014/2044 .. ............ usD 1 000 000 1 000 000 % 111,652 1115 520,00 0,46
7,375 % Banco Continental SA via Continental Trustees

Cayman Ltd -Reg- 2010/2040 * ............... usbD 1 000 000 % 105,031 1050 310,00 0,43
9,75 % Banco Hipotecario SA -Reg- (MTN) 2015/2020 . .. usbD 900 000 1 600 000 % 96 864 000,00 0,35
590 % Bank of China Hong Kong Ltd -Reg- 2018/perpetual * USD 1250 000 750 000 % 106,749 1334 362,50 0,54
6,875 % C&W Senior Financing Designated Activity Co.

-Reg- (MTN) 2017/2027 . .................... usbD 1 000 000 1500 000 500 000 % 103,469 1034 690,00 0,42
5,75 % Centrais Eletricas Brasileiras SA

-Reg- (MTN) 2011/2021 . ....... .. ... ........ usD 1 000 000 1000 000 % 104,716 1047 160,00 0,43
4,00 % CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd

-Reg- 2017/perpetual * ... ... ... . oL usD 1 500 000 250 000 1500 000 % 99,769 1496 535,00 0,61
3,95 % Colbun SA -Reg- (MTN) 2017/2027 ............ usD 1300 000 1500 000 200 000 % 101,847 1324 011,00 0,54
4,70 % Consorcio Transmantaro SA -Reg- 2019/2034 . . . . usD 600 000 600 000 % 105,318 631 908,00 0,26
7,00 % CSN Islands XII Corp. -Reg- 2010/perpetual .. ... usb 1100 000 1 500 000 400 000 % 90,153 991 683,00 0,40
6,25 % Cydsa SAB de CV -Reg- (MTN) 2017/2027 ...... usb 1000 000 450 000 950 000 % 100,388 1 003 880,00 0,41
5,082 % Delek & Avner Tamar Bond Ltd (MTN) 2014/2023 usb 1 000 000 750 000 % 103,653 1 035 530,00 0,42
8,25 % Digicel Group One Ltd -Reg- 2019/2022 ** ... ... usb 1238 000 3088 000 1850 000 % 55,502 687 114,76 0,28
8,25 % Digicel Group Two Ltd -Reg- 2019/2022 ........ usb 2 000 000 3700000 1700 000 % 25,334 506 680,00 0,21
4,75 % Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA

-Reg-2014/2026 .. .......... ... .. ... usb 1500 000 2 250 000 750 000 % 105,155 1577 325,00 0,64
7,50 % First Quantum Minerals Ltd -Reg- (MTN) 2017/2025  USD 2 000 000 % 94,87 1897 390,00 0,77
5,25 % Global Bank Corp. (MTN) -Reg- 2019/2029 * ... .. usb 1000 000 2000000 1000 000 % 104,496 1 044 960,00 0,43
4,75 % Grupo Aval Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 ... ... ... usb 1000 000 1000 000 % 103,108 1031 080,00 0,42
5,95 % Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2018/perpetual * . usb 1000 000 250 000 1 000 000 % 104,981 1049 810,00 0,43
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

5,375 % Inretail Pharma SA -Reg- (MTN) 2018/2023 . ... .. usb 1000 000 % 105,393 1 053 930,00 0,43
6,125 % Itau Unibanco Holding SA -Reg- 2017/perpetual * . usD 1 000 000 500 000 % 101,987 1019 870,00 0,42
6,067 % Nakilat, Inc. -Reg- 2006/2033 ................. usD 1000 000 % 116,613 1166 130,00 0,48
0,00 % Odebrecht Oil & Gas Finance Ltd

-Reg- 2017/perpetual ........... ... .. ..., usD 3225188 % 1,042 33590,33 0,01
6,332 % Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co., Ltd Ill

-Reg-2006/2027 ... ... usD 1250 000 250 000 % 115,394 1442 425,00 0,59
6,50 % SASOL Financing USA LLC (MTN) 2018/2028 ... usb 1700 000 1200000 2500000 % 112,243 1908 131,00 0,78
7,125 % Stillwater Mining Co. -Reg- (MTN) 2017/2025 . . .. usD 1250 000 700 000 2200 000 % 101,122 1264 025,00 0,52
4,375 % SURA Asset Management SA

-Reg- (MTN) 2017/2027 . .................... usD 1000 000 500 000 % 103,354 1 033 540,00 0,42
5,182 % Syngenta Finance NV -Reg- (MTN) 2018/2028 ... usb 1 000 000 2000 000 1000 000 % 104,105 1041 050,00 0,42
6,00 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

(MTN) 2018/2024 ... ..o usD 3000 000 1000 000 % 94,506 2 835 180,00 1,16
6,75 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

(MTN) 2018/2028 . ... ..o usD 2 250 000 2250000 1500000 % 92,054 2071 215,00 0,85
4,869 % Trust F/1401 -Reg- 2019/2030 .. .............. usb 1750 000 1750 000 % 100,733 1762 827,50 0,72
6,875 % VTR Finance BV -Reg- (MTN) 2014/2024 .. ... ... usD 1 000 000 1155000 1500 000 % 103,645 1 036 450,00 0,42
13,875 % Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- 2019/perpetual * . usb 1 000 000 2000 000 1000 000 % 101,8 1018 000,00 0,42
7,00 % YPF SA-Reg-2017/2047 . ................... usD 1 000 000 700 000 950 000 % 86,32 863 200,00 0,35
Nichtnotierte Wertpapiere 387143 0,00
Verzinsliche Wertpapiere
5,00 % OAS Restructuring BVI Ltd 2016/2035 ......... BRL 989 885 989 885 % 15 387143 0,00
Investmentanteile 3 544 850,45 1,45
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Emerging Markets Bonds (Short) FCP -FC- EUR - (0,450%)  Anteile 30 000 35 000 EUR 103,81 3544 850,45 1,45
Summe Wertpapiervermégen 240 895 196,67 98,33

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestadnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 229 419,47 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 32 Mio. ...t 55 218,92 0,02
EUR/USD 120,1 Mio. L 594 605,15 0,24
SEK/USD 1,9 Mio. ................. L 3 062,62 0,00
SGD/USD 0,3 Mio. 2 089,94 0,00
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/CHF 1,3 Mio. ... o -35 487,98 -0,01
USD/EUR 13,8 Mio. - -209 848,35 -0,09
USD/GBP 1 Mio. ... . 3381,39 0,00
Geschlossene Positionen

USD/EUR 32,4 Mio. ... . -183 639,07 -0,07
USD/SEK 0,1 Mio. ... o -2,41 0,00
USD/SGD 0,1 Mio. oot 39,26 0,00
Swaps -53 630,14 -0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection Seller

Federal Republic of Brazil / 1% / 20/06/2020 (OTC) (BC) . . .. Stlick 5 500 000 -76 460,94 -0,03
Republic of Argentina / 1% /20/12/2019 (OTC) (HS) ....... Stlick 5 000 000 -2 092,65 0,00
Protection Buyer

United Mexican States / 1% / 20/06/2024 (OTC) (BC) ... ... Stlick 5 000 000 24 923,45 0,01
Bankguthaben 5 279 039,87 2,16
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ...... .. ... ... .. .. . .. .. EUR 25 891 29 470,41 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP 1 0,09 0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Hongkong Dollar .. ... oo HKD 1
Kanadischer Dollar CAD 263
Mexikanischer Peso S MXN 1
Russischer Rubel ....... ... ... ... .. ... ... . ..., RUB 1
Schweizer Franken . ....... ... ... . ... CHF 3383
Tirkische Lira S TRY 26 080
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *** ... ... ... .. .. ...
Zinsanspriiche ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . .......... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermo ande ****

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH .. ... CHF
Klasse FCH EUR
Klasse LCH EUR
Klasse LDH ... ... .. EUR
Klasse NCH ...................... o EUR
Klasse ND ........................ S EUR
Klasse NDH ...................... S EUR
Klasse NDQH o EUR
Klasse PFCH . ............ ... ... ... A EUR
Klasse PFDQH EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse TFDH S EUR
Klasse SEKLCH ... ... i SEK
Klasse SGD LDMH . ... ... . SGD
Klasse USDFC .................... o usbD
Klasse USDLC .................... o usbD
Klasse USDLD .................... o usbD
Klasse USD LDM o usbD
Klasse USDRC . ................... o usbD
Klasse USD TFC usbD
Klasse USD TFD usbD
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... Stiick
Klasse FCH Stiick
Klasse LCH Stiick
Klasse LDH . ... .. ... Stiick
Klasse NCH A Stiick
Klasse ND . ............. ... ..., o Stiick
Klasse NDH Stiick
Klasse NDQH Stiick
Klasse PFCH o Stiick
Klasse PFDQH . ... .. ... ... ... . i i Stiick
Klasse TFCH Stiick
Klasse TFDH o Stiick
Klasse SEKLCH . ... ... i Stiick
Klasse SGDLDMH .. ... Stiick
Klasse USDFC . ................... o Stiick
Klasse USDLC .................... o Stiick
Klasse USDLD . ................... o Stiick
Klasse USD LDM o Stiick
Klasse USDRC . ................... o Stiick
Klasse USD TFC Stiick
Klasse USD TFD Stiick

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usD

0,04

200,64

0,03

0,02

3 464,98
4520,49
5241 383,17

10 251 768,67
124 121,42
3470 684,54
57 787,65
6599 175,06

142 426,00
257 251 751,94

-11 427 466,11
=11 427 466,11

-318 166,01

-12 253 163,52

244 998 588,42

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

112,50
142,63
135,97
94,79
131,63
105,28
94,36
89,29
104,79
86,52
96,72
90,31
117,43
9,79
166,86
166,19
93,23
100,03
105,77
101,09
94,83

28 959,991
186 892,169
203 787,722
363 429,889
160 563,596
3 978,000
29 614,238
12 521,000
49 207,000
51 453,000
716,486
20,000
1711,047
35 525,000
77 013,413
48 845,167
138 260,045
8 857,970
609 571,000
24,000

30 259,000

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,15

4,18
0,05
1,42
0,02
2,69
0,06
105,00

-4,66
-4,66
-0,13

-5,00

100,00
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM CEMBI Broad Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 129,368
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... . ... .. % 190,495
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 160,375

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 46 333 119,68. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten [VE]] 121.000,00
davon:
Bankguthaben uUsD 121.000,00

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschéaften)
BC = Barclays Capital
HS = HSBC Bank PLC

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen ibertragen:

Wertpapierbezeichnung Nominal in Sttck Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen
bzw. Whg bzw. Bestand Kurswert in USD gesamt
in 1000 unbefristet

4,25 % Petrobras Global Finance BV 2012/2023 . ...... ... ... ... ... ........ EUR 500 000 640 914,15

71 % China CITIC Bank International Ltd (MTN) 2018/perpetual * ............... usb 700 000 743 477,00

4,625 % Cia Minera Milpo SAA -Reg- (MTN) 2013/2023 .. . .............cooivn.. usb 800 000 828 616,00

3,625 % CK Hutchison International 19 Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 ................ usb 800 000 831 752,00

8 % Country Garden Holdings Co., Ltd. (MTN) 2018/2024 .................... usb 1100 000 1196 382,00

8,25 % Digicel Group One Ltd -Reg- 2019/2022 . ...... ... ... ... usb 1000 000 555 020,00

9,5 % Ecobank Transnational, Inc. (MTN) -Reg- 2019/2024 .. ................... usb 500 000 551 570,00

8 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 . ...... ... ... . ... usb 800 000 670 944,00

6,25 % FirstRand Bank Ltd (MTN) 2018/2028 * . ....... ... ..., usb 800 000 839 536,00

4,95 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA -Reg- (MTN) 2017/2027 ................ usb 900 000 952 047,00

7 % Gol Finance, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025 . ..... ... ... ... i usb 900 000 882 900,00

5,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd (MTN) -Reg- 2019/2024 . ............ usb 1200 000 1257 348,00

5,25 % HPCL:-Mittal Energy Ltd (MTN) 2017/2027 ...... ... .. i usb 700 000 702 415,00

5,875 % Indika Energy Capital Ill Pte Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 ... ............... usb 1000 000 982 150,00

6,875 % OCP SA-Reg- 2014/2044 . . ... o usb 800 000 920 376,00

4,6 % PTTEP Treasury Center Co., Ltd -Reg- 2017/perpetual * . ................. usD 900 000 911 025,00

4,5 % SABIC Capital Il BV -Reg- (MTN) 2018/2028 . ... ............cc.oiviinn. usb 500 000 536 675,00

54 % Sands China Ltd (MTN) 2019/2028 ........... usb 1000 000 1092 590,00

4,25 % Saudi Arabian Oil Co. -Reg-2019/2039 ... ...... usb 1700 000 1717 476,00

5,875 % Shinhan Financial Group Co. Ltd 2018/perpetual * usD 1000 000 1059 100,00

55 % Tewoo Group Finance No 3 Ltd (MTN) 2017/2022 usD 700 000 419 986,00

6 % Turkiye Is Bankasi AS -Reg- (MTN) 2012/2022 . .. usb 1000 000 914 380,00

5,75 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN) 2018/2023 usb 600 000 555 360,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 19 762 039,15 19 762 039,15

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas S.A., Barclays Capital Securities Limited, Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs Int., Merrill Lynch International FI,
Nomura International PLC, Zuercher Kantonalbank

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten usbD 29 321 508,84
davon:

Schuldverschreibungen uUsD 24 853 334,27
Aktien usbD 4 468 174,58
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Devisenkurse (in M iz)
per 28.6.2019

Brasilianischer Real .............. BRL 3,835350 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,309650 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,976300 = USD 1
Euro EUR 0,878542 = USD 1
Britisches Pfund GBP 0,786565 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,807950 = USD 1
Mexikanischer Peso MXN 19,163250 = USD 1
Russischer Rubel ................ RUB 62,950650 = USD 1
Turkische Lira . .................. TRY 5,769250 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsverglitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des
Fonds).
***¥ Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

und Schuld

s

d

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 4,625 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
(MTN) 2018/2023 . ... .....cc.. .. usD 1500 000
Verzinsliche Wertpapiere 3,95 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
11,875 % Fantasia Holdings Group Co., (MTN) 2019/2024 . .............. uUsD 800 000 800 000
Ltd 2019/2020 ................. CNY 3250 000 3250 000 4,375 % Bharti Airtel Ltd (MTN) 2015/2025 . . usb 250 000 2 750 000
5,15 % Credit Bank of Moscow Via 7,25 % Biostime International Holdings Ltd
CBOM Finance PLC (MTN) 2019/2024  EUR 1500 000 1500 000 -Reg- (MTN) 2016/2021 .......... usb 750 000 750 000
6,375 % Egypt Government International Bond 6,25 % Bluestar Finance Holdings Ltd (MTN)
-Reg-2019/2031 ................ EUR 1 050 000 1050 000 2018/0 % ... usD 1 000 000
4,50 % Energo-Pro AS (MTN) 2018/2024 EUR 1000 000 4,375 % BPRL International Singapore Pte Ltd
1,50 % Israel Government International Bond (MTN) 2017/2027 ............... usb 1 000 000
(MTN) 2019/2029 ............... EUR 530 000 530 000 7,375 % Braskem Finance Ltd
3,625 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2018/2025 EUR 1000 000 1000 000 -Reg- 2010/perpetual ............ usb 500 000
4,625 % Turkey Government International Bond 5,00 % CBQ Finance Ltd (MTN) 2018/2023 . uUsD 250 000 1 750 000
(MTN) 2019/2025 ............... EUR 500 000 500 000 6,125 % Cemex SAB de CV (MTN) 2015/2025 usb 1200 000 1200 000
3,25 % Votorantim Cimentos SA 5,70 % Cemex SAB de CV -Reg- 2014/2025 uUsD 1000 000
-Reg- (MTN) 2014/2021 . ......... EUR 1000 000 9,25 % Cemig Geracao e Transmissao SA
5,95 % ABJA Investment Co. Pte Ltd (MTN) -Reg- (MTN) 2017/2024 .......... usD 700 000 1950 000
2014/2024 ... ... usD 900 000 900 000 8,125 % Champion Sincerity Holdings Ltd
4,00 % Abu Dhabi Commercial Bank 2019/perpetual * ... ... usb 210 000 210 000
-Reg- (MTN) 2018/2023 .......... usb 1500 000 4,25 % China Cinda Finance 2015 | Ltd
3,625 % Abu Dhabi National Energy Co., PJSC -Reg- (MTN) 2015/2025 . ......... uUsD 1000 000
-Reg-2012/2023 . ............... uUsb 1 000 000 6,00 % China CITIC Bank International Ltd
4,875 % Abu Dhabi National Energy Co., PJSC (MTN) 2013/2024 * . ............ uUsD 2 750 000
-Reg-2018/2030 ... ............. usb 1000 000 3,875 % China Construction Bank Corp. (MTN)
9,25 % Access Bank PLC -Reg- (MTN) 2015/2025 % ... usD 500 000
2014/2021 % ... usb 250 000 2 000 000 3,875 % China Construction Bank Corp. (MTN)
5,95 % Acwa Power Management And 2015/2025 % ... uUsD 500 000 2 750 000
Investments One Ltd -Reg- 2017/2039  USD 1600 000 2 350 000 7,00 % China Evergrande Group 2019/2020 *  USD 1000 000 1000 000
8,375 % AES Gener SA -Reg- 2013/2073 * .. usD 2 000 000 4,00 % China Huadian Overseas Development
7,125 % AES Gener SA -Reg- 2019/2079 * .. usb 1000 000 1000 000 Management Co., Ltd 2019/perpetual * USD 500 000 500 000
4,125 % African Export-Import Bank (MTN) 3,35 % China Life Insurance Overseas Co.,
2017/2024 ... . usD 1250 000 1250 000 Ltd/Hong Kong (MTN) 2017/2027 .. usb 597 000 597 000
6,875 % Agile Group Holdings Ltd 4,875 % China National Chemical Corporation
2018/perpetual * .......... ..., usb 600 000 600 000 (MTN) 2018/2025 .. ............. usb 200 000 3200 000
6,625 % Agua y Saneamientos Argentinos SA 8,75 % China SCE Group Holdings Ltd
(MTN) 2018/2023 ... ............ usD 2 500 000 2019/2021 .. usD 600 000 600 000
7,25 % Al Ahli Bank of Kuwait KSCP 5,75 % CIMPOR Financial Operations BV
2018/perpetual * . .............. usb 1000 000 -Reg- (MTN) 2014/2024 . ......... usD 200 000 1700 000
11,50 % Alam Synergy Pte Ltd 2019/2021 usb 950 000 950 000 3,70 % CITIC Ltd (MTN) 2016/2026 . ... ... usb 1500 000
8,00 % Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance 3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 usb 1250 000 1250 000
PLC 2016/perpetual * ........... usb 250 000 1250 000 3,00 % CNOOC Finance 2013 Ltd (MTN)
4,311 % Almarai Sukuk Ltd (MTN) 2019/2024 usb 1000 000 1000 000 2013/2023 .. usD 2 500 000
6,625 % Alpha Star Holding V Ltd (MTN) 5,375 % Colombia Telecomunicaciones SA ESP
2018/2023 ... usD 800 000 -Reg- (MTN) 2012/2022 . ......... usD 1000 000
6,625 % Alpha Star Holding V Ltd (MTN) 5,25 % Corp Financiera de Desarrollo SA
2018/2023 ... usb 500 000 700 000 -Reg-2014/2029 * .............. usD 1000 000
4,65 % ALROSA Finance SA (MTN) 7,00 % Cosan Luxembourg SA -Reg- 2016/2027 USD 900 000 1900 000
-Reg-2019/2024 .. .............. usb 1340 000 1340 000 5,125 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
8,75 % Alternatifbank AS (MTN) 2016/2026 *  USD 200 000 1200 000 2018/2025 .. ... usD 1000 000 1000 000
8,125 % Altice Finco SA -144A- 2013/2024 . . usb 200 000 1700 000 9,50 % Credito Real SAB de CV SOFOM ER
3,625 % America Movil SAB de CV (MTN) (MTN) 2019/2026 .. ............. usD 2 200 000 2 200 000
2019/2029 . ... usD 460 000 460 000 7,25 % Credito Real SAB de CV SOFOM ER
4,375 % America Movil SAB de CV 2012/2042  USD 750 000 2 000 000 -Reg- (MTN) 2016/2023 .......... usb 950 000
9,75 % Anton Oilfield Services Group/ 4,125 % Cssc Capital One Ltd 2018/2021 . .. usD 250 000 1750 000
Hong Kong 2017/2020 ........... usb 1000 000 8,625 % Delta Merlin Dunia Tekstil PT (MTN)
7,50 % Argentine Republic Government -Reg-2019/2024 .. .............. usb 590 000 590 000
International Bond (MTN) 2017/2026 usb 1000 000 6,25 % DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd 2019/perpetual * USD 1000 000 1000 000
6,875 % Argentine Republic Government 6,75 % Digicel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2023 . usD 500 000
International Bond (MTN) 2017/2027 usb 1000 000 1000 000 5,625 % DP World Ltd -Reg- (MTN) 2018/2048  USD 1000 000 1000 000
6,875 % Argentine Republic Government 8,75 % Easy Tactic Ltd 2019/2021 .. ... ... usD 1 000 000 1 000 000
International Bond 2018/2048 .. ... usb 1000 000 1000 000 9,560 % Ecobank Transnational, Inc. (MTN)
6,375 % Axtel Sab De Cv -Reg- (MTN) 2019/2024 ... ... usb 600 000 600 000
2017/2024 ... ... usb 250 000 1500 000 8,875 % Ecuador Government International
5,50 % Banco BTG Pactual SA/Luxembourg Bond -Reg- (MTN) 2017/2027 ... .. usb 1000 000 1000 000
-Reg- (MTN) 2017/2023 .......... usb 1250 000 8,70 % Egypt Government International Bond
4,25 % Banco de Credito del Peru -Reg- (MTN) -Reg-2019/2049 . ............... usb 1500 000 1500 000
2013/2023 ... usb 1000 000 1 000 000 3,635 % Emaar Sukuk Ltd (MTN) 2016/2026 . usb 500 000 1750 000
8,25 % Banco Votorantim SA 5,05 % Embraer Netherlands Finance BV (MTN)
-Reg- 2017/perpetual * ........... usb 1 000 000 2015/2025 ... usD 200 000 1200 000
5,00 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,25 % Empresa Nacional de Electricidad SA
-Reg- (MTN) 2013/2023 .......... usb 1 000 000 (MTN) 2014/2024 .. ... ... .. usD 1500 000
4,45 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong 7,50 % ENN Clean Energy International
-Reg- (MTN) 2018/2028 .......... usD 1700 000 1700 000 Investment Ltd 2019/2021 ..... ... usb 1500 000 1500 000
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 4,875 % ENTEL Chile SA -Reg- 2013/2024 . . usb 2 000 000
2019/2024 ... ... usb 1000 000 1000 000 4,25 % Equate Petrochemical BV -Reg- (MTN)
3,50 % Bank of Baroda/London (MTN) 2016/2026 ... ... usD 500 000 2 200 000
2019/2022 ... usb 1500 000 1500 000 6,75 % Eskom Holdings SOC Ltd (MTN)
11,125 % Bank of Georgia JSC 2019/perpetual *  USD 1 000 000 1000 000 2013/2023 ... usD 1250 000 1250 000
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Stlick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
5,75 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 8,75 % Kernel Holding SA -Reg- (MTN)
2011/2021 ... usb 2 000 000 2 000 000 2017/2022 ... usb 450 000 1450 000
7,125 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 7,00 % Klabin Austria GmbH -Reg-
2015/2025 . ... usb 2 000 000 2019/2049 ...l usb 2 000 000 2 000 000
8,45 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 6,560 % KOC Holding AS (MTN) -Reg-
2018/2028 ... usb 2500 000 2 500 000 2019/2025 . ...l usb 1750 000 1750 000
7,50 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 USD 1691 485 2,50 % Korea National Oil Corp. (MTN) -Reg-
5,376 % Evraz Group SA -Reg- (MTN) 2017/2023 USD 1500 000 1500 000 2016/2026 .. ...l usb 2 500 000
8,25 % Export Credit Bank of Turkey (MTN) 5,20 % Krung Thai Bank PCL/Cayman Islands
2019/2024 ...l usb 1250 000 1250 000 (MTN) 2014/2024 * . ............ usb 2 000 000
7,375 % Fantasia Holdings Group Co., Ltd (MTN) 5,20 % Krung Thai Bank PCL/Cayman Islands
2016/2021 ... usb 600 000 600 000 (MTN) 2014/2024 * . ............ usb 2 000 000 2 000 000
7.25 % Fantasia Holdings Group Co., Ltd 6,25 % Lebanon Government International Bond
2018/2019 ... usb 1400 000 (MTN) 2016/2022 ............... usbD 750 000 750 000
5,25 % First Abu Dhabi Bank PJSC 5,375 % Lenovo Perpetual Securities Ltd
2015/perpetual * ... ... ... usb 2 750 000 2017/perpetual * ........... ..., usb 1000 000 1000 000
5,25 % First Abu Dhabi Bank PJSC 3,625 % LG Chem Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029  USD 870 000 870 000
2015/perpetual * ... ... ... usbD 250 000 3,875 % LG Display Co. Ltd 2018/2021 .. ... usb 1000 000
7,25 % First Quantum Minerals Ltd 5,25 % Li & Fung Ltd 2016/(MTN)/perpetual usb 1000 000
-Reg- (MTN) 2014/2022 . ......... usb 1000 000 1 000 000 7,25 % Light Servicos de Eletricidade SA/
5,95 % Fortune Star BVI Ltd (MTN) 2018/2023  USD 1000 000 1 000 000 Light Energia SA (MTN) -Reg- 2018/2023 USD 1200 000 1200 000
5,75 % Franshion Brilliant Ltd 2017/perpetual * USD 1450 000 1450 000 6,875 % LLPL Capital Pte Ltd 2019/2039 . .. usb 800 000 800 000
4,25 % GC Treasury Center Co., Ltd 4,563 % Lukoil International Finance BV (MTN)
-Reg-2018/2022 ................ usb 2 000 000 2013/2023 ... usb 2 000 000
7,00 % GCX Ltd -Reg- (MTN) 2014/2019 . . . usb 2 000 000 8,00 % Marfrig Holdings Europe BV -Reg-
6,50 % Geopark Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 usb 250 000 1000 000 (MTN) 2016/2023 .. ............. usb 1250 000
4,875 % Gerdau Trade, Inc. -Reg- (MTN) 7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN)
2017/2027 ... usb 800 000 800 000 -Reg-2019/2026 ................ usb 1000 000 1000 000
8,125 % Ghana Government International Bond 6,75 % Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg-
-Reg-2019/2032 ................ usb 2 000 000 2 000 000 (MTN) 2018/2025 .. ............. usb 1000 000 1000 000
4,50 % Global Bank Corp. -Reg- (MTN) 8,50 % Medco Straits Services Pte Ltd -Reg-
2016/2021 ... usb 1 000 000 1000 000 (MTN) 2017/2022 .. ............. usb 1000 000 1000 000
4,25 % Gohl Capital Ltd (MTN) 2017/2027 usb 1250 000 4,90 % Metalsa SA de CV -Reg- (MTN)
5,90 % Greenland Global Investment Ltd (MTN) 2013/2023 ... usD 1 000 000
2018/2023 . ... usb 1000 000 1000 000 5,50 % Mexichem SAB de CV -Reg- 2017/2048 USD 1000 000 1000 000
7,875 % Greenland Hong Kong Holdings Ltd 5,50 % Mexico City Airport Trust -Reg-
2018/2019 ... usb 1000 000 2017/2047 ... usbD 500 000 2 122 000
9,875 % Greenland Hong Kong Holdings Ltd. 7,75 % MHP SA -Reg- (MTN) 2017/2024 . .. usb 1750 000 1750 000
2018/2020 . ...l usb 1000 000 6,95 % MHP SA -Reg- (MTN) 2018/2026 . . . usbD 500 000 1 500 000
7,875 % Grupo ldesa SA de CV -Reg- (MTN) 5,125 % Millicom International Cellular SA
2013/2020 . ... usb 1800 000 -Reg-2017/2028 ................ usbD 1000 000 1000 000
7,25 % GTH Finance BV -Reg- (MTN) 6,50 % Minerva Luxembourg SA -Reg- (MTN)
2016/2023 . ... usb 500 000 1 500 000 2016/2026 . ................... usb 500 000 500 000
7,25 % GTL Trade Finance, Inc. 8,75 % Minerva Luxembourg SA
-Reg-2014/2044 .. .............. usb 300 000 1800 000 -Reg- 2014/perpetual * ........... usb 1250 000
3,875 % Henderson Land MTN Ltd (MTN) 5,875 % Minerva Luxembourg SA
2019/2029 ... usb 1 500 000 1 500 000 -Reg-2017/2028 ................ usb 1000 000
2,75 % HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 USD 2 000 000 4,755 % MTN Mauritius Investments Ltd (MTN)
4,25 % Huarong Finance 2017 Co. (MTN) -Reg-2014/2024 .. .............. usb 200 000 200 000
2017/2027 ... usb 700 000 1950 000 4,755 % MTN Mauritius Investments Ltd
4,125 % IDBI Bank Ltd Via DIFC Dubai (MTN) -Reg- (MTN) 2014/2024 ........ .. usb 2 000 000
2014/2020 . ... usD 1250 000 5,375 % Natura Cosmeticos SA -Reg- (MTN)
4,25 % IDBI Bank Ltd/DIFC Dubai (MTN) 2018/2023 ... usb
2015/2020 . ... usbD 500 000 500 000 5,95 % NMC Healthcare Sukuk Ltd (MTN)
3,625 % IFC Development Corporate 2018/2023 ... usb 1000 000
Treasury Ltd (MTN) 2019/2029 . ... usb 200 000 200 000 4,00 % Novolipetsk Steel Via Steel Funding DAC
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024  USD 1000 000 1000 000 -Reg- (MTN) 2017/2024 ........ .. usb 2 500 000
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero 8,875 % OAS Financial Ltd
PT -Reg- (MTN) 2018/2023 ... . ... usb 750 000 -Reg- 2013/perpetual * ......... .. usb 2 500 000
6,53 % Indonesia Asahan Aluminium Persero 4,50 % OCP SA -Reg- 2015/2025 ........ usD 2 000 000
PT -Reg- (MTN) 2018/2028 ....... usD 1 500 000 1 500 000 6,875 % Pakistan Government International Bond
6,757 % Indonesia Asahan Aluminium Persero -Reg- (MTN) 2017/2027 .......... usD 1 000 000 1 000 000
PT -Reg-2018/2048 . ............ usD 500 000 1 000 000 7,875 % Pakistan Government International Bond
3,875 % Indusind Bank Ltd/Gift City (MTN) -Reg-2006/2036 ................ usb 1 000 000
2019/2022 ... usb 1090 000 1 090 000 7,50 % Pampa Energia SA -Reg- (MTN)
8,75 % IRSA Propiedades Comerciales SA 2017/2027 ... usD 1 000 000 1 000 000
-Reg- (MTN) 2016/2023 ....... ... usb 250 000 2 000 000 5,125 % Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT
5,00 % lIsrael Electric Corp., Ltd (MTN) -Reg- (MTN) 2014/2024 ... ....... usD 1 000 000
2014/2024 ... ...l usb 500 000 1 000 000 8,75 % Petrobras Global Finance BV (MTN)
6,50 % Jababeka International BV 2016/2026 . ................... usb 1000 000 1 000 000
-Reg- (MTN) 2016/2023 .......... usb 1250 000 5,299 % Petrobras Global Finance BV (MTN)
5,50 % Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN) 2018/2025 ... usb 1 000 000 1 000 000
2017/2022 . ... usD 1 000 000 6,85 % Petrobras Global Finance BV
7,00 % JBS Investments || GmbH -Reg- (MTN) 2015/perpetual ........... ..., usb 3250 000 4 250 000
2018/2026 ... usb 1 500 000 6,35 % Petroleos Mexicanos 2018/2048 . . . usb 3000 000 5000 000
5,95 % JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2024 . .. usb 1250 000 1250 000 6,35 % Petroleos Mexicanos -Reg- 2018/2048  USD
5,25 % JSW Steel Ltd. (MTN) 2017/2022 .. usb 500 000 5,25 % Power Finance Corp., Ltd. (MTN)
6,00 % Jubilant Pharma Ltd/SG (MTN) 2018/2028 ... usb 1300 000
2019/2024 ... usb 1 500 000 1 500 000 4,125 % Proven Honour Capital Ltd. (MTN)
9,376 % Kaisa Group (MTN) 2017/2024 . . . .. usb 200 000 1200 000 2016/2026 ... usb 1 000 000
5,50 % Kazkommertsbank JSC -Reg- (MTN) 8,625 % Province of Jujuy Argentina (MTN)
2012/2022 ... usb 183 156 933 156 2017/2022 ... usb 1 600 000
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Stiick bzw. Kéufe Verkaufe Stlck bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
9,125 % Province of Salta Argentina 7,625 % Times China Holdings Ltd 2019/2022 usb 400 000 400 000
-Reg- (MTN) 2016/2024 ... ....... uUsb 1849 000 4,50 % Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS
4,875 % PTT Exploration & Production PCL -Reg- (MTN) 2017/2024 ... ....... usb 1 000 000
-Reg- 2014/perpetual * .. ... ... uUsD 1500 000 6,875 % Turk Telekomunikasyon AS (MTN)
4,00 % Qatar Government International Bond -Reg-2019/2025 . . .............. uUsD 518 000 518 000
(MTN) -Reg- 2019/2029 .......... usb 710 000 710 000 4,875 % Turk Telekomunikasyon AS -Reg- (MTN)
6,875 % QNB Finansbank AS (MTN) 2014/2024 ... . usbD 400 000 1900 000
-Reg-2019/2024 ................ usD 2 000 000 2 000 000 5,75 % Turkcell lletisim Hizmetleri AS (MTN)
4,875 % QNB Finansbank AS -Reg- (MTN) -Reg-2015/2025 .. .............. usD 600 000 600 000
2017/2022 ... ... usDb 1000 000 6,00 % Turkey Government International Bond
4,125 % Rakfunding Cayman Ltd (MTN) (MTN) 2017/2027 .. ............. usbD 1 000 000 1000 000
2019/2024 ... ... usD 2 000 000 2 000 000 5,25 % Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- (MTN)
9,75 % Rio Qil Finance Trust Series 2014-3 2012/2022 . ... usbD 750 000
-Reg- 2014/2027 . ............... usbD 747 006 5,60 % Turkiye Is Bankasi -Reg- (MTN)
11,25 % Ronshine China Holdings Ltd 2016/2022 ... usD 2 000 000
2019/2021 .. usD 200 000 200 000 7,625 % Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS (MTN)
8,75 % Ronshine China Holdings Ltd 2019/2022 USD 300 000 300 000 2017/2027 * ... usb 600 000 600 000
3,068 % Rural Electrification Corp. Ltd 2017/2020 USD 1000 000 5,60 % Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS (MTN)
3,875 % Rural Electrification Corp., Ltd (MTN) 2018/2023 ... usb 750 000 2 000 000
2017/2027 ... usD 2 000 000 2 000 000 8,125 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO (MTN)
4,625 % Rural Electrification Corp., Ltd (MTN) -Reg-2019/2024 . ............... usb 1500 000 1500 000
2018/2028 ... ... usD 1100 000 1100 000 8,00 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) -Reg- (MTN) 2017/2027 * . ... .... usD 300 000 300 000
2017/2024 ... . usD 800 000 800 000 7,90 % Tuspark Forward Ltd 2019/2021 usb 600 000 600 000
3,60 % Saudi Arabian Oil Co. (MTN) 9,75 % Ukraine Government International Bond
-Reg-2019/2029 ................ usb 1300 000 1300 000 -Reg- (MTN) 2018/2028 .......... usD 250 000 1000 000
4,375 % Saudi Arabian Oil Co. -Reg- 2019/2049  USD 370 000 370 000 7,00 % Unifin Financiera SAB de CV SOFOM
5,60 % Saudi Electricity Global Sukuk Co. 3 ENR -Reg- (MTN) 2017/2025 ... ... usD 1 000 000
-Reg-2014/2044 .. .............. usD 2 000 000 2 000 000 8,25 % Vale Overseas Ltd 2004/2034 .. ... usb 1000 000 1000 000
4,50 % Saudi Government International Bond 5,625 % Vale SA2012/2042 . ............. usb 1200 000 2 450 000
(MTN) 2016/2046 .. ............. usD 3000 000 3000 000 5,35 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd
5,25 % Saudi Government International Bond (MTN) 2018/2024 . .............. usb 1000 000
2019/2050 .. ... usD 2 300 000 2 300 000 4,95 % Veon Holdings BV -Reg- (MTN)
3,89 % Saudi Telecom Co. (MTN) 2017/2024 ... ...l usb 1500 000 1500 000
-Reg-2019/2029 ................ usb 1500 000 1500 000 3,95 % Veon Holdings BV -Reg- 2017/2021 . usD 1000 000
5,125 % Sberbank of Russia Via SB Capital SA 4,75 % Vertex Capital Investment Ltd (MTN)
-Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usb 500 000 1500 000 2019/2024 ... ... usD 200 000 200 000
13,00 % Scenery Journey Ltd 2018/2022 . .. usb 250 000 1000 000 6,25 % VIVAT NV 2017/perpetual * ....... usb 1000 000
6,125 % Shimao Property Holdings Ltd (MTN) 5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC
2019/2024 . ... usD 500 000 500 000 -Reg- (MTN) 2013/2023 .......... usb 1500 000 1500 000
4,50 % Shinhan Bank Co., Ltd (MTN) 2018/2028 USD 1000 000 9,560 % VTB Bank PJSC Via VTB Eurasia DAC
4,00 % Shinhan Bank Co., Ltd (MTN) -Reg- 2012/perpetual * . ... .. ... usD 250 000 1500 000
-Reg-2019/2029 ... ............. usD 390 000 390 000 3,875 % Well Hope Development Ltd
4,00 % Shougang Group Co., Ltd (MTN) 2017/perpetual * ... . L. usDb 750 000 750 000
2019/2024 .. ... usb 1500 000 1500 000 4,875 % Wynn Macau Ltd (MTN) -Reg-
2,75 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman 2017/2024 . ... ... ... .. uUsb 1 000 000 1 000 000
Islands (MTN) 2017/2023 ......... usD 750 000 1750 000 8,50 % Yuzhou Properties Co., Ltd 2019/2023  USD 400 000 400 000
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman 7,375 % Zenith Bank PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 USD 1 000 000
Islands (MTN) 2019/2024 ... ... ... usb 600 000 600 000 7,375 % Zenith Bank PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 USD 500 000 1500 000
11,00 % Silknet JSC (MTN) 2019/2024 .. ... usD 1250 000 1250 000 9,80 % Zhenro Properties Group Ltd 2019/2021 USD 1000 000 1000 000
5,25 % Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd
2019/2022 ... ... uUsD 1 000 000 1000 000 An org ten Markten zugel. oder in diese einbezogene Wertpapiere
6,875 % Southern Gas Corridor CJSC -Reg-
(MTN) 2016/2026 .. ............. uUsD 1 000 000 1000 000 Verzinsliche Wertpapiere
3,375 % SP Group Treasury Pte Ltd (MTN) 4,45 % Adani Abbot Point Terminal Pty Ltd
-Reg-2019/2029 .. .............. usD 1000 000 1 000 000 -Reg- (MTN) 2017/2022 ........... usD 1700 000
6,85 % Sri Lanka Government International 3,60 % AIA Group Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 usb 2 000 000 2 000 000
Bond (MTN) -Reg- 2019/2024 .. ... usD 400 000 400 000 5,25 % Alfa SAB de CV -Reg- (MTN)
7,85 % Sri Lanka Government International 2014/2024 ... ... ... usD 1000 000
Bond (MTN) -Reg- 2019/2029 .. ... usb 1000 000 1 000 000 3,40 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN)
5,95 % Standard Bank Group Ltd (MTN) 2017/2027 ... usb 200 000 1200 000
2019/2029 % ... usD 1750 000 1750 000 10,00 % Alpha Holding SA de CV -Reg- (MTN)
6,75 % Star Energy Geothermal Wayang Windu 2017/2022 ... usb 1000 000
Ltd -Reg-2018/2033 ............ usb 688 100 688 100 7,625 % Altice SA -144A- (MTN) 2015/2025 . . usb 200 000 2200 000
7,25 % Studio City Co. Ltd -Reg- (MTN) 5,75 % Bahia Sul Holdings GmbH -Reg- (MTN)
2016/2021 ... usD 2 500 000 2016/2026 ... ... usD 1000 000
3,375 % Sun Hung Kai Properties Capital 7,75 % Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands
Market Ltd (MTN) 2014/2024 * . . .. usD 1 000 000 (MTN) -Reg- 2019/2029 * ......... usb 2 000 000 2 000 000
3,75 % Sun Hung Kai Properties Capital 8,560 % Banco do Brasil SA -Reg- 2009/perpetual  USD 1000 000 1000 000
Market Ltd (MTN) 2019/2029 .. ... usb 1330 000 1330 000 4,75 % Banco do Brasil SA/Cayman (MTN)
7,95 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2023 usb 1500 000 1500 000 -Reg-2019/2024 ................ usb 1500 000 1500 000
4,525 % Tencent Holdings Ltd 144A 2019/2049 USD 750 000 750 000 7,50 % Banco GNB Sudameris SA (MTN)
2,95 % Teva Pharmaceutical Finance Co. BV -Reg-2012/2022 ................ usD 1000 000 1000 000
(MTN) 2012/2022 . .............. uUsD 2 000 000 3,875 % Celulosa Arauco y Constitucion SA
3,15 % Teva Pharmaceutical Finance (MTN) 2018/2027 . ............... usD 1000 000
Netherlands IIl BV (MTN) 2016/2026 usb 800 000 800 000 5,60 % Celulosa Arauco y Constitucion SA
4,50 % Tewoo Group Finance No 2 Ltd 2018/2047 ... ... usD 800 000 800 000
2016/2019 ... usb 1 000 000 1000 000 6,625 % Cencosud SA -Reg- 2015/2045 .. . .. usb 750 000 750 000
5,375 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd 8,50 % Colombia Telecomunicaciones SA ESP
-Reg-2018/2048 . ............... usD 1500 000 1500 000 -Reg- 2015/perpetual * ........... usb 1000 000
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 USD 1000 000 2 000 000 6,50 % CSN Resources SA -Reg- (MTN)
7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- (MTN) 2010/2020 ... ... usD 200 000 2 700 000
2014/2022 ... usb 750 000 750 000 7,625 % CSN Resources SA -Reg- (MTN)
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DWS Invest Emerging Markets Corporates

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge
2018/2023 ... usD 1200 000 1200 000
8,25 % Digicel Group Ltd -Reg- (MTN) 2012/2020 USD 6 000 000
7,125 % Digicel Group Ltd -Reg- (MTN) 2014/2022 USD 2 000 000
9,125 % Digicel Group Two Ltd (MTN)
-Reg-2019/2024 * . .............. usD 2 000 000 2 000 000
5,50 % Elementia SAB de CV -Reg- 2014/20256 ~ USD 250 000 1000 000
6,875 % First Quantum Minerals Ltd (MTN)
-Reg-2018/2026 ................ usD 1000 000 2 000 000
1,00 % Globo Communicacoes Part (MTN)
2015/2025 ... usD 1000 000 1000 000
2,75 % Hyundai Capital America -Reg- (MTN)
2016/2026 . ... usD 500 000 1750 000
4,375 % Inversiones CMPC SA -Reg- (MTN)
2017/2027 ... usD 1000 000 1000 000
5,876 % JBS USA LUX SA Via JBS USA Finance,
Inc. (MTN) 144A 2014/2024 . ... ... usD 524 000 524 000
7,75 % JSL Europe SA -Reg- (MTN) 2017/2024  USD 1000 000
4,00 % Mexichem SAB de CV -Reg- (MTN)
2017/2027 ... usD 1250 000
5,375 % MGM China Holdings Ltd (MTN)
-Reg-2019/2024 ................ usD 500 000 500 000
7,00 % NBM US Holdings, Inc. (MTN)
-Reg-2019/2026 ................ usD 1300 000 1300 000
7,35 % Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd 2
-Reg- (MTN) 2017/2026 ........... usD 23812
6,35 % Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd
-Reg-2017/2021 ........... ... usD 620 000
7,72 % Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd 2
-Reg- (MTN) 2017/2026 ........... usD 25 764 2 059 364
3,25 % Ooredoo International Finance Ltd
-Reg- (MTN) 2012/2023 ........... usD 1500 000 3000 000
6,75 % Petroleos Mexicanos 2017/2047 . . .. uUsD 250 000 1250 000
9,75 % Petroleum Co. of Trinidad & Tobago Ltd
-Reg- (MTN) 2009/2019 ........... usD 1500 000
7,625 % Republic of Turkey (MTN) 2019/2029 usD 1000 000 1000 000
5,875 % Rumo Luxembourg S.a.r.l. -Reg- (MTN)
2018/2025 ... usD 500 000 2 500 000
4,375 % SACI Falabella -Reg- 2014/2025 . . .. usD 1500 000 1500 000
4,125 % Samarco Mineracao SA -Reg- (MTN)
2012/2022 ... usD 2 250 000
5,125 % Sands China Ltd -Reg- (MTN) 2018/2025 USD 1000 000 3000 000
7,50 % Sixsigma Networks Mexico SA de CV
-Reg- (MTN) 2018/2025 .. ......... usD 1000 000
4,25 % Sociedad Quimica y Minera de Chile SA
(MTN) -Reg- 2019/2029 ........... usD 300 000 300 000
5,00 % Suzano Austria GmbH -Reg- 2019/2030  USD 1500 000 1500 000
5,676 % Syngenta Finance NV -Reg- 2018/2048 usD 1250 000 1250 000
4,00 % Tengizchevroil Finance Co International Ltd
-Reg- (MTN) 2016/2026 .. ......... usD 800 000 800 000
6,95 % Trust F/1401 -Reg- 2014/2044 ... . .. usD 1000 000
7,504 % Vimpelcom Holdings BV 2011/2022 . usD
5,375 % Volcan Cia Minera SAA -Reg- (MTN)
2012/2022 ... usD 1000 000
5,125 % Woori Bank -Reg- (MTN) 2018/2028 . usD 1250 000
7,25 % Yingde Gases Investment Ltd (MTN)
2014/2020 . ... usD 1000 000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
8,625 % ADES International Holding PLC (MTN)
-Reg-2019/2024 ................ usb 1500 000 1500 000

Derivate (in Op
Optionsg

hafte, bei Opti hei

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,

US Treasury Note 30-Year,

US Treasury Note 5-Year) usb

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: US Treasury Note 10-Year,

US Treasury Note 2-Year,

US Treasury Note 30-Year,

US Treasury Note 5-Year,

US Treasury Ultra Bond) usb
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/CHF usb
USD/EUR usb
USD/SEK usb
USD/SGD usb

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/USD usb
EUR/USD usb
INR/USD usb
SEK/USD usb
SGD/USD usb
Swaps

Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswerte: CDS Index Emerging Markets,

CDS Index North America High Yield,

Federal Republic of Brazil,

Federative Republic of Brazil,

Kingdom of Saudi Arabia, Lebanese Republic,

Reference Obligation for a Monoline Transaction,
Republic of Argentina, Rep uUsD

ing: te Optionspramien bzw. Volumina der
Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000

162 918

199 289

9 652
604 723
640
1439

6 595
453 171
1035
444
976

357 000



DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,75 % Benin Government International Bond (MTN)
2019/2026 ...
3,60 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2018/2025
4,75 % Egypt Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2025 . ...... ... ...
2,949 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)
2018/2024 . ...
3,75 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2016/2028 . ... ...
5,125 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2025 ... ... i
2,875% Romanian Government International Bond
2016/2028 .. ...
3,875 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2035 ... ...
2,20 % Russian Railways Via RZD Capital PLC (MTN)
2019/2027 ...
4,125 % Abu Dhabi Government International Bond -Reg-
2017/2047 ...
6,00 % Aeropuerto Internacional de Tocumen SA -Reg-
2018/2048 .. ...
5,60 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2016/2021 .. ...
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 ... ...
3,50 % Black Sea Trade & Development Bank (MTN) -Reg-
2019/2024 .. ...
3,00 % China Development Bank (MTN) 2016/2026
4,00 % China Development Bank (MTN) 2017/2037 .. ..
5,125% CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2018/2028
3,875% Colombia Government International Bond (MTN)

2017/2027 ...
6,125% Colombia Government International Bond
2009/2041 ...
5,625 % Colombia Government International Bond
2014/2044 ...
4,50 % Colombia Government International Bond
2015/2026 . ...
4,50 % Colombia Government International Bond
2018/2029 .. ...
4,75 % Corp Financiera de Desarrollo SA -Reg- (MTN)
2015/2025 . ...
3,625 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg- (MTN)
2017/2027 ...
4,25 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2012/2042 ...
4,50 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2017/2047 ...
4,375% Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2019/2049 .. ...

4,125 % Development Bank of Kazakhstan JSC (MTN)
-Reg-2012/2022 . ... ... ... ...
4,125% Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg-
(MTN) 2012/2022 ... ...
6,75 % Development Bank of the Republic of Belarus JSC
(MTN) -Reg- 2019/2024 . ....... ... ..........
4,875 % Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2019/2024 . ....................
4,75 % Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA
-Reg- (MTN) 2014/2024 .. ...... ... ..........
4,375% Empresa Nacional del Petroleo -Reg- (MTN)
2014/2024 ...
2,875 % Export-Import Bank of China/The (MTN)
2016/2026 .. ...
3,625 % Export-Import Bank of China/The -Reg- (MTN)
2014/2024 ...
4,00 % Export-Import Bank of India (MTN) 2013/2023 . ..
3,875 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN)
2018/2028 .. ...
5,75 % Hungary Government International Bond (MTN)
2013/2023 * **
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 .........
6,63 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... ... ...
5,875 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... .. ... ..
4,125 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 ... .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

5 000 000
2 000 000

2 000 000
4700 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
1700 000
1500 000
3 700 000
2200 000
2200 000
4320 000
3300 000
1500 000
1400 000
3400 000
1400 000
2 000 000
2 600 000
2 000 000
4800 000
3800 000
1500 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
6 000 000
1480 000
1820 000

700 000
1000 000
4300 000

2 000 000
700 000

2 500 000

2 400 000
1500 000

540 000

3000 000

3100 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5 000 000
2 000 000

2 000 000

4700 000

2 000 000

2 000 000

2 000 000

3000 000

1700 000

1500 000

3700 000

4320 000

1400 000

1200 000

2800 000

2 600 000

2 000 000

2 000 000

2 000 000

2 000 000

1480 000

1820 000

1500 000

1000 000

2 000 000

2200 000

2 000 000
1300 000

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

102,646
104,645

102,431
107,303
119,66
104,694
111,468
114,983
101,414
109,802
117,18
104,281
103,631
100,948
100,401
104,644
110,603
104,397
124,102
118,655
108,135
109,328
107,41
103,621
104,433
108,159
106,298
101,725
101,725
104,905
102,736
108,166
105,854
99,885

104,666
103,352

102,85

113,46
105,381

118,382
112,246

105,353

Kurswert
in
usb

277 526 679,07

5841 837,95
2 379 965,90

2331 840,71
5 740 466,59
2721782,23
2381 081,38
2 537 567,93
2617 586,87
1962 385,41
1647 030,00
4 335 641,50
2294 182,00
2 277 682,00
4 360 953,60
3313 233,00
1568 160,00
1547 042,00
3 549 498,00
1737 428,00
2 373 100,00
2811 510,00
2 186 560,00
5 155 656,00
3933 798,00
1566 495,00
2163 180,00
2 125 960,00
2 034 500,00
6 103 500,00
1552 594,00
1869 795,20

757 162,00
1058 540,00
4 295 055,00

2 093 320,00
723 464,00

2 571 250,00

2 722 800,00
1580 715,00

639 262,80
3367 380,00

3 265 943,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

85,78

1,81
0,73

0,72

1,77

0,51
1,34

0,71

1,35
1,02
0,48
0,48

1,10

0,54
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DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt

Wertpapierbezeichnung

5,125 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2045 . ... ... .
8,50 % Indonesia Government International Bond -Reg-
2005/2035 * ** L
4,75 % Indonesia Government International Bond -Reg-
2015/2026 .. ...
5,125 % Kazakhstan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 . ... ...
6,95 % Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-
2040/2042 ..
4,75 % KazMunayGas National Co., JSC -Reg- (MTN)
2017/2027 ..
6,375 % KazMunayGas National Co., JSC -Reg- 2018/2048
3,043 % Malaysia Sovereign Sukuk Bhd -Reg- (MTN)
2015/2025 ..
3,179 % Malaysia Sukuk Global Bhd -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ...
6,05 % Mexico Government International Bond
2008/2040 ...
4,60 % Mexico Government International Bond
2017/2048 .. ..
5,60 % Namibia International Bonds -Reg- (MTN)
2011/2021 .
6,75 % Nigeria Government International Bond -Reg-
(MTN) 2011/2021 ..o
3,875% Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2022 ...
4,00 % Panama Government International Bond
(MTN) 2014/2024 .. ... ... ..
9,375% Panama Government International Bond
1999/2029 . ...
7.125% Panama Government International Bond
2005/2026 ...
6,70 % Panama Government International Bond
2006/2036 ...
3,875% Panama Government International Bond
2016/2028 .. ...
4,50 % Panama Government International Bond
2018/2050 ...
4,30 % Pertamina Persero PT 2011/2021 -Reg- (MTN)
2013/2023 ..
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2043 . ..
6,45 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2014/2044 . ..
6,50 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . ..
4,125% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- (MTN)
2017/2027 ..o
5,25 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2017/2047 ..
6,25 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2049 *
8,75 % Peruvian Government International Bond
2003/2033 ..
5,625 % Peruvian Government International Bond
2010/2050 * **
5,625 % Petroleos del Peru SA -Reg- 2017/2047 ........
6,50 % Petroleos Mexicanos -Reg- (MTN) 2018/2027
9,50 % Philippine Government International Bond
2005/2030 ..o
6,375 % Philippine Government International Bond
2009/2034 ...
5,00 % Philippine Government International Bond
2012/2037 .
3,95 % Philippine Government International Bond
2015/2040 ...
3,70 % Philippine Government International Bond
2016/2047 .
7,39 % Power Sector Assets & Liabilities Management
Corp. -Reg-2009/2024 .. ...................
4,00 % Qatar Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2029 . ... ... ... ...
3,25 % Qatar Government International Bond -Reg- (MTN)

2016/2026 .. ...
4,50 % Qatar Government International Bond -Reg- (MTN)
2018/2028 ...
5,75 % Qatar Government International Bond -Reg-
2011/2042 . .
4,625 % Qatar Government International Bond -Reg-
2016/2046 .. ...
5,103 % Qatar Government International Bond -Reg-
2018/2048 .. ..
4,817 % Qatar Government International Bond -Reg-
2019/2049 ...
4,75 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1000 000

1000 000

2900 000

1400 000

2 000 000

2 400 000
2 900 000

2 000 000
2 000 000
2 600 000
4000 000
3 000 000
3 000 000
2 800 000
2 000 000
1000 000
1700 000
2 300 000
3500 000
1500 000
2 000 000
1200 000
2 000 000
2 000 000
3100 000

500 000
2 000 000
3300 000
1500 000
3800 000
1000 000
2 800 000
1200 000
1000 000
1000 000
3 000 000
3 300 000
1500 000
2 000 000
1000 000

500 000
1000 000
1000 000

2 000 000

3 000 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000

800 000

1500 000

2 000 000

2 000 000

4000 000

3 000 000

3 000 000

2 000 000

1000 000

500 000
3500 000
1500 000
2 000 000
2 000 000

2 000 000

500 000
2 000 000

1500 000

1000 000

500 000

3 000 000

1500 000

1000 000

1000 000

2900 000

1000 000

2 000 000

1200 000

1900 000

2 500 000

1800 000

1000 000

1100 000

1000 000

4 400 000

500 000

1900 000

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

112,885
150,678
108,939
113,165
124,45

107,422
119,289

102,823
102,671
119,495
103,375
104,093
104,558
98,601
106,59
150,036
124,783
136,209
106,856
112,487
104,711
110,14
122,343
123,288
101,818
105,932
119,208
161,83
137,96
113,387
98,556
160,128
139,626
125,57
111,866
108,773
122,85
107,986
103,033
112,031
130,201
113,549
119,369

114,842

106,533

Kurswert
n
usb

1128 850,00
1506 780,00
3159 231,00
1584 310,00
2 489 000,00

2578 128,00
3459 381,00

2 056 460,00
2 053 420,00
3106 870,00
4135 000,00
3122 790,00
3 136 740,00
2 758 028,00
2 131 800,00
1500 360,00
2121311,00
3132 807,00
3 739 960,00
1687 305,00
2 094 220,00
1321 680,00
2 446 860,00
2 465 760,00
3 156 358,00

529 660,00
2 384 160,00
5340 390,00
2 069 400,00
4308 706,00

985 560,00
4 483 584,00
1675 512,00
1255 700,00
1118 660,00
3263 190,00
4 054 050,00
1619 790,00
2 060 660,00
1120 310,00

651 005,00
1135 490,00
1193 690,00

2 296 840,00

3195 990,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,35
0,47
0,98
0,49
0,77

0,80
1,07

0,63
0,63
0,96
1,28
0,96
0,97
0,85
0,66
0,46
0,66
0,97
1,16
0,52
0,65
0,41
0,76
0,76
0,97
0,16
0,74
1,65
0,64
1,33
0,30
1,39
0,52
0,39
0,35
1,01
1,25
0,50
0,64
0,35
0,20
0,35
0,37
0,71

0,99



DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt

Wertpapierbezeichnung

4,25 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- (MTN)
2017/2027 oo
5,625 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-
2012/2042 ...
5,25 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-
2017/2047 ...
4,375 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-
2018/2029 . ...
4,25 % Saudi Arabian Oil Co. -Reg- 2019/2039 .........
4,50 % Saudi Government International Bond (MTN)
2016/2046 . ... ...
4,375 % Saudi Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2029 . ... ... ... ...
5,25 % Saudi Government International Bond 2019/2050
3,625 % Saudi Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2028 . ... ..o
5,00 % Saudi Government International Bond -Reg- 2018/
(MTN)/perpetual ................... ... ...
4,50 % Saudi Government International Bond -Reg-
2018/2030 ... ..
3,854 % Sharjah Sukuk Program Ltd (MTN) 2019/2026
5,875 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2012/2022 .. ... . ..
5,75 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ... ... ... ...
3,60 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-
(MTN) 2017/2027 ... ...
4,75 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2016/2021
5,125% TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2023 * **
7,875 % Uruguay Government International Bond
2003/2033 ...
7,625 % Uruguay Government International Bond
2006/2036 . ...
4,125% Uruguay Government International Bond
2012/2045 ... ...
5,10 % Uruguay Government International Bond
2014/2050 . ...
4,975 % Uruguay Government International Bond
2018/2055 . ...
6,025 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2012/2022 ... ... ..
5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... ... ... i
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
2010/2025 ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3 000 000
3800 000
3 000 000

2 000 000
1000 000

2 000 000

2 000 000
1000 000

1000 000
2 000 000

1000 000
1000 000

1500 000
2 200 000
5400 000
2 000 000
1900 000
2 000 000
1100 000
1000 000
3100 000
2 000 000
2800 000
3800 000

2 600 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,375 % Colombia Government International Bond
2006/2037 ...
4,00 % Colombia Government International Bond
2013/2024 ...
5,625 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2013/2043 ...
3,375 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN)
2016/2026 * ** ...
3,560 % Fondo MIVIVIENDA SA -Reg- (MTN)
2013/2023 ...
6,50 % Kazakhstan Governmnet International Bond -Reg-
2015/2045 * **
5,560 % Morocco Government International Bond -Reg-
2012/2042 .. ...
5,356 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2018/2028 ** L
6,625 % Petroleos Mexicanos 2006/2035 .............
5,50 % Petroleos Mexicanos 2012/2044 . ............
6,375 % Petroleos Mexicanos 2014/2045 .............
3,560 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 . ...
4,50 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2045* ** .
7.75 % Philippine Government International Bond
2006/2031 ...
9,75 % Qatar Government International Bond -Reg-
2000/2030 ...
4,00 % Transnet Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 ..........
7,00 % Turkey Government International Bond
2005/2020 ...

Summe Wertpapiervermdgen

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

3800 000
2 000 000
1800 000
1600 000
1700 000
1800 000
1000 000
3000 000
1000 000
1000 000

600 000
1100 000
2 300 000
1000 000

500 000
1500 000

2000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000

2 000 000
1000 000

2 000 000

2 000 000
1500 000

1000 000

2 000 000

2 000 000
1000 000

400 000
3000 000

2 000 000

1100 000

1000 000

1500 000

2 000 000

1000 000

1000 000

1000 000

2 000 000

1 500 000

500 000

1000 000

3500 000

2 000 000

1000 000

3300 000

2 000 000

2 000 000

1000 000
1000 000

500 000

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

Kurs

103,393
117,456
110,67

103,742
101,028

101,906

108,265
113,906

102,873
109,76

109,276
102,858

100,439

99,337
103,435

97,009

90,339
143,673
142,762
102,144
112,734
110,719
105,609
106,242

109,976

136,283
104,774
124,782
100,132
101,949
138,742
114,09
90,868
92,395
80,048
85,837
104,388
116,008
147,601

162,074
100,25

102,335

Kurswert
in
usD

3101 790,00
4 463 328,00
3317 100,00

2 074 840,00
1010 280,00

2 038 100,00

2 165 100,00
1139 060,00

1028 730,00
2 195 000,00

1092 760,00
1028 580,00

1 606 585,00
2185 414,00
5 585 490,00
1940 180,00
1716 441,00
2 873 460,00
1570 382,00
1021 440,00
3494 754,00
2 214 380,00
2 954 252,00
4037 196,00
2 859 376,00

31112 585,00

5178 754,00
2 095 480,00
2 246 076,00
1602 112,00
1733 133,00
2 497 356,00
1140 900,00
2 726 040,00

923 950,00

800 480,00

5156 022,00
1148 268,00
2 668 184,00
1476 010,00

810 370,00
1503 750,00

2 046 700,00

308 639 264,07

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,96
1,38
1,02

0,64
0,31

0,63

0,67
0,35

0,32
0,68

0,34
0,32

0,46
0,67
1,73
0,60
0,53
0,89
0,48
0,32
1,08
0,68
0,91
1,256
0,88

9,62

1,60
0,65
0,69
0,50
0,54
0,77
0,35
0,84
0,29
0,25
0,16
0,36
0,82
0,46

0,25
0,46

0,63

95,40
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2019 (DB) . ........ Stiick -80 80

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 279,6 Mio. ... ... ...

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 26,8 Mio. ... . i

Geschlossene Positionen
USD/EUR 0,4 Mio. ... o e

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . .......... ... i, EUR 2282 700

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ... usbD

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche .. ... ... ..

S der Vermo ande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermoégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH ... ... ... EUR
Klasse TFCH ... ... . EUR
Umlaufende Anteile

Klasse IDH ... .. .. Stiick
Klasse TFCH ... ... .. Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM EMBI Global Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 70,913
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 92,057
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 81,074

Kurs

Kurswert

n

usb
-1250,00
-1 250,00

1235 937,10

1360 551,50

-125 732,42

1118,02

10 659 370,67

2 598 282,04

8061 088,63

3586 207,31
3586 207,31

324 246 511,57

-198 757,29
-198 757,29

-407 038,50
-732 778,21

323 513 733,36

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

94,53
102,39

3 006 705,345
20,000

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00

0,38

0,42

-0,04

0,00

3,29

0,80

2,49

100,23

-0,06
-0,06

-0,13
-0,23

100,00

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtlinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).
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Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 38 783 800,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devi i hafte
Royal Bank Of Canada (UK)

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen (ibertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag WertpapierDarlehen gesamt
bzw. Nominal in bzw. Bestand Kurswert in EUR
Stlick unbefristet
3,375 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2016/2026 . .................... usb 1600 000 1602 112,00
5,75 % Hungary Government International Bond (MTN) 2013/2023 ............... usb 1 000 000 1134 500,00
8,5 % Indonesia Government International Bond -Reg- 2005/2035 ... ............ usb 1000 000 1506 780,00
6,5 % Kazakhstan Governmnet International Bond -Reg- 2015/2045 . uUsD 1600 000 2219 872,00
6,25 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2049 .. ......... .. ........... usb 1800 000 2 145 744,00
5,625 % Peruvian Government International Bond 2010/2050 ... .................. usb 1500 000 2 069 400,00
4,5 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2045 . . .. uUsD 1800 000 2088 144,00
5,125 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2023 usb 1900 000 1716 441,00
Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche aus Wertpapier-Darlehen 14 482 993,00 14 482 993,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Deutsche Bank AG FI, Merrill Lynch International FI, Zuercher Kantonalbank
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten usbD 17 879 889,17
davon:
Schuldverschreibungen usD 9995 676,47
Aktien usb 7884 212,70

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maéglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Variabler Zinssatz.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

ilen und Schuld

Py

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kéufe Verkaufe Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 2012/2022 . ... usb 1400 000
4,875 % Petroleos Mexicanos 2013/2024 . .. usb 2 000 000
Verzinsliche Wertpapiere 6,35 % Petroleos Mexicanos 2018/2048 . .. usb 2 000 000 2 000 000
6,375 % Egypt Government International Bond 4,00 % Poland Government International
-Reg-2019/2031 ................ EUR 2110 000 2 110 000 Bond (MTN) 2014/2024 .......... usD 1600 000
5,756 % Ivory Coast Government International 4,50 % Qatar Government International
Bond 2 -Reg- 2010/2032 * . ....... EUR 2312 500 Bond -Reg- 2011/2022 . .......... usD 3400 000
2,375 % Kazakhstan Government International 5,875 % Republic of South Africa Government
Bond -Reg- (MTN) 2018/2028 ... .. EUR 2 000 000 2 000 000 Bond 2013/2025 ... ............. usD 2700 000
2,60 % Petroleos Mexicanos (MTN) 6,75 % Romanian Government International
2017/2021 ..o EUR 2 000 000 2 000 000 Bond -Reg- (MTN) 2012/2022 ... .. usD 2700 000 2 700 000
4,625 % Romanian Government International 4,875 % Romanian Government International
Bond -Reg- 2019/2049 . .......... EUR 1000 000 1000 000 Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 .. ... usD 2100 000
4,75 % Senegal Government International 5,125 % Romanian Government International
Bond -Reg- (MTN) 2018/2028 ... .. EUR 2 000 000 2 000 000 Bond -Reg- 2018/2048 . .......... usD 2200 000
4,625 % Turkey Government International 6,875 % Southern Gas Corridor CJSC
Bond (MTN) 2019/2025 .......... EUR 1250 000 1250 000 -Reg- (MTN) 2016/2026 .......... usD 4100 000
5,00 % Colombia Government International 7.25 % Turkey Government International
Bond 2015/2045 . ... ............ usD 1500 000 Bond (MTN) 2018/2023 .......... usb 3000 000 3 000 000
4,50 % Corp Nacional del Cobre de Chile
-Reg- (MTN) 2015/2025 .......... usD 4 600 000 An org ten Markten zugel. oder in diese einbezogene Wertpapiere
6,35 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... ............ usD 1400 000 Verzinsliche Wertpapiere
6,375 % Hungary Government International 3,00 % Corp Nacional del Cobre de Chile
Bond (MTN) 2011/2021 .......... usD 4000 000 -Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usD 1800 000
5,375 % Hungary Government International 4,50 % Corp Nacional del Cobre de Chile
Bond (MTN) 2014/2024 .......... usD 4000 000 -Reg- (MTN) 2013/2023 .......... usD 2900 000
7,625 % Hungary Government International 4,875 % Petroleos Mexicanos (MTN)
Bond 2011/2041 ... ............. usD 1000 000 2012/2022 ... usD 3500 000
3,75 % Indonesia Government International 6,75 % Petroleos Mexicanos 2017/2047 . .. usb 1600 000 1600 000
Bond -Reg- (MTN) 2012/2022 .. ... usb 4 000 000 3,00 % Poland Government International
4,625 % Indonesia Government International Bond 2043/2023 .. .. ............ usb 500 000 2 800 000
Bond -Reg- (MTN) 2013/2043 .. ... usb 2300 000
6,75 % Indonesia Government International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2044 ... .. usb 1800 000 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
5,25 % Indonesia Government International Optionsgeschafte, bei Optic heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Bond -Reg- 2016/2047 . .......... usD 2 000 000
3,875 % Kazakhstan Government International Volumen in 1 000
Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 .. ... uUsb 2 000 000 Devisen-Derivate
6,95 % Kazakhstan Temir Zholy Finance BV
-Reg-2012/2042 ... ............. usb 800 000 Devisentermingeschafte
3,60 % Kuwait International Government
Bond -Reg- (MTN) 2017/2027 .. ... usD 3 000 000 Devisentermingeschafte (Verkauf)
4,75 % Mexico Government International
Bond 2012/2044 .. .............. usb 3 000 000 Verkauf von Devisen auf Termin
5,256 % Namibia International Bonds -Reg- USD/EUR usb 1954 338
(MTN) 2015/2025 .. ... ...t usD 4500 000
6,50 % Oman Government International Devisentermingeschafte (Kauf)
Bond 2017/2047 ... ............. usb 500 000 1000 000
4,75 % Oman Government International Kauf von Devisen auf Termin
Bond -Reg- (MTN) 2016/2026 . . ... usD 4600 000 EUR/USD usD 1675 396
5,375 % Oman Government International
Bond -Reg- (MTN) 2017/2027 ... .. usD 6 000 000 Swaps
6,50 % Oman Government International
Bond -Reg- 2017/2047 . .......... uUsb 2 000 000 Credit Default Swaps
6,75 % Oman Government International
Bond -Reg- 2018/2048 .. ......... uUsb 670 000 Protection Seller
4,30 % Panama Government International (Basiswert: CDS Index Emerging Markets) usD 48 000
Bond 2013/2053 ... ............. usD 1000 000 1000 000
4,50 % Panama Government International Protection Buyer
Bond 2017/2047 .. .............. usb 1000 000 1000 000 (Basiswert: CDS Index Emerging Markets) usb 30 000
4,875 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN)
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,60 % Albania Government International Bond (MTN)
-Reg-2018/2025 ... ... ...
3,375 % Argentina Republic Government International Bond
(MTN) 2017/2023 ... ...
5,00 % Argentine Republic Government International Bond
2016/2027 oo
5,625 % Banque Centrale de Tunisie International Bond
(MTN) 2017/2024 . ... ... ..
5,75 % Benin Government International Bond (MTN)
2019/2026 ...
3,60 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2018/2025 .
1,75 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2018/2022 ........
4,75 % Egypt Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2026 ... ...
6,375 % Egypt Government International Bond -Reg-
2019/2031 oo
2,50 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)
2018/2026 .. ...
3,125% Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA -Reg- (MTN)
2016/2023 . ...
5,125 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2025 . ... ..o
5,256 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
2018/2030 ...
2,75 % Macedonia Government International Bond (MTN)
-Reg-2018/2025 .. .. ...
3,375% Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2025 . ... ...
2,875% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- (MTN)
2018/2025 .. ...
5,125% Petroleos Mexicanos (MTN) 2016/2023 ... ... ...
3,75 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2017/2024 . ..... ...
3,75 % Petroleos Mexicanos -Reg- (MTN) 2014/2026 . . ..
3,75 % Republic of South Africa Government Bond

2014/2026 .. ...
2,875 % Romanian Government International Bond (MTN)

2018/2029 ... ...
2,875 % Russian Foreign Bond - Eurobond (MTN) -Reg-

2018/2025 .. ...

4,75 % Senegal Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 . ... ...
1,125% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2016/2024 . ... ...
4,125% Turkey Government International Bond (MTN)
2014/2023 ...
3,25 % Turkey Government International Bond (MTN)
2017/2025 . ...
4,625 % Turkey Government International Bond (MTN)
2019/2025 .. ...
4,625 % Turkey Government International Bond (MTN)
2019/2025 .. ...
2,375 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO (MTN) 2016/2021
6,75 % Ukraine Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2026 .. ............. ...
6,625 % Agua y Saneamientos Argentinos SA (MTN)
2018/2023 . ...
5,125% Akbank Turk AS -Reg- (MTN) 2015/2025 .. ... ...
8,25 % Angolan Government International Bond (MTN)
-Reg-2018/2028 .. ...
9,60 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 . ... ...
8,25 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ... ...
6,125 % Bahrain Government International Bond -Reg-
(MTN) 2012/2022 .. ...
6,125 % Bahrain Government International Bond -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... ...
6,125 % Bahrain Government International Bond -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... ...
5,60 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2016/2021 ... ..o
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 ..o
3,60 % Black Sea Trade & Development Bank (MTN)
-Reg-2019/2024 .. ... ...
4,875 % Black Sea Trade & Development Bank -Reg-
(MTN) 2016/20271 ... ..o
4,875 % Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
2011/2021 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1000 000
5 000 000
5 000 000
8200 000
5 750 000
1000 000
3300 000
5700 000
3110 000
6 400 000
4600 000
6 500 000
2100 000
1000 000
1000 000
1070 000
3400 000
1000 000
2 500 000
3500 000
6 000 000
1000 000
8 300 000
3000 000
8 100 000
4500 000
1000 000

1500 000
1500 000

1520 000

1430 000
1800 000

1000 000

4 400 000

2200 000

1000 000

500 000

800 000

4000 000

7 000 000

2 400 000

1000 000

500 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
5 750 000
1000 000
3300 000
3700 000
3110 000
4900 000
3100 000
1500 000

1500 000

1000 000

2 500 000

3 500 000

6 700 000

1000 000

5100 000

3000 000

3900 000

500 000

1000 000

1500 000
1500 000

1520 000

1000 000

300 000

3000 000

2 400 000

700 000

1000 000

1000 000

500 000

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

Kurs

106,217
78,442
73,461
99,694

102,646

104,645

102,723

100,816

101,958

108,739

108,335

104,694
98,031

105,551

104,239

107,907

105,405
99,704
95,773

110,088

111,003

107,227

100,563
83,233

101,198
93,1
99,95

99,95
99,209

106,184

74,84
92,577

107,445
114,934
107,445
105,441
105,743
105,743
104,281
103,531
100,948
103,149

103,205

Kurswert

EUR

260 375 002,43

1062 170,00
3922 100,00
3673 050,00
8 166 708,00
5902 145,00
1 045 450,00
3389 859,00
5746 512,00
3170 893,80
6639 296,00
4983 410,00
6798 610,00
2 058 651,00
1055 510,00
1042 390,00
1154 604,90
3583 770,00

997 040,00
2 394 325,00
3853 080,00
6 660 180,00
1072 270,00
8 343 990,00
2 496 990,00
8 197 038,00
4189 500,00

999 500,00

1499 250,00
1488 135,00

1613 996,80

940 226,20
1463 990,09

943 949,45
4442 871,24
2 076 688,79

926 343,47

464 498,33

743 197,33
3664 609,53
6 366 943,23
2128 489,39

906 207,29

453 349,64

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

85,82

2,19
1,64

2,24
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Wertpapierbezeichnung

4,875% Comision Federal de Electricidad -Reg- 2013/2024
6,75 % Development Bank of the Republic of Belarus JSC
(MTN) -Reg- 2019/2024 .. ... ................
4,875 % Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2019/2024 . ....................
5,375 % Eastern and Southern African Trade and
Development Bank (MTN) 2017/2022 ..........
5,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2013/2023 . ..............
7,95 % Ecuador Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 .. ... ... ... i
6,35 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028
6,625 % Ethiopia International Bond -Reg- (MTN)

2014/2024 .. ...
4,767 % Eurasian Development Bank -Reg- (MTN)
2012/2022 ...
5,375 % Export Credit Bank of Turkey -Reg- (MTN)
2016/2021 .
5,375 % Export Credit Bank of Turkey -Reg- (MTN)
2016/2023 ..
4,25 % Export Credit Bank of Turkey -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
8,125 % Ghana Government International Bond -Reg-
2014/2026 .. ...
3,00 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)
2017/2022 ...

5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ... s
6,95 % Instituto Costarricense de Electricidad -Reg-
(MTN) 2011/2021 ... oo
4,85 % Kazakhstan Temir Zholy National Co. JSC -Reg-
(MTN) 2017/2027 ... .o
4,75 % KazMunayGas National Co., JSC -Reg- (MTN)
2017/2027 .. o
6,875% Kenya Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... ... ... ..
6,875 % Kenya Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... . ... ...
5,50 % Namibia International Bonds -Reg- (MTN)
2011/2021 o
5,25 % Namibia International Bonds -Reg- (MTN)
2015/2025 ...
6,50 % Nigeria Government International Bond (MTN)
-Reg-2017/2027 .. ... ...
6,375 % Nigeria Government International Bond -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... ...
4,75 % Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2016/2026 ... ...
4,75 % Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2016/2026 ... ...
3,875% Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2022 ... ...
4,125% Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ...
8,375 % Papua New Guinea Government International
Bond -Reg- (MTN) 2018/2028 ................
7,125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 ... .o
6,625 % Rwanda International Government Bond -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... ...
6,875 % Southern Gas Corridor CJSC -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ...
6,85 % Sri Lanka Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2024 .. ... ... ...
5,75 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2016/2022 ... ...
5,75 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ...
4,75 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2016/2021 . . ..
5,125% TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2022 . . ..
5,125% TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2023 . . ..
5,60 % Third Pakistan International Sukuk Co., Ltd/The
-Reg- (MTN) 2016/2021 .. ...................
5,875 % Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- (MTN)
2017/2023 .
5,00 % Turkiye Halk Bankasi AS -Reg- (MTN) 2016/2021
5,75 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)
2018/2023 . .
8,994 % Ukraine Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2024 ... .. ... ... i
6,902 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC (MTN)
2010/2020 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1000 000

2 500 000

1710 000

4100 000
1800 000

7 000 000
4300 000

2 000 000
1000 000
2 000 000
3700 000
2 700 000
5000 000
1000 000
1150 000
2 000 000
5500 000
2 000 000
3 000 000
1000 000
3500 000
6 500 000
3 000 000
6 400 000
4200 000
1000 000
1000 000
4900 000

220 000
1500 000
1000 000
6 700 000
1600 000
4000 000
4000 000
2 000 000
2 500 000
3800 000
1600 000

1700 000
700 000

6 030 000

4 640 000

2500 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2500 000

1710 000

600 000

3 000 000
600 000

1000 000

3 000 000

1000 000

1000 000

2500 000

3 000 000

1000 000

1000 000

1000 000

1600 000

1000 000

1000 000

2500 000

1000 000

3 100 000

1000 000

1000 000

900 000

1000 000

%

%

%

%
%

%
%

%

%

%

Kurs

103,722
104,905
102,736

103,88
110,839

104,738
108,42

104,435
102,672
98,693
94,976
93,867
107,922
100,201
109,868
102,83
106,852
107,422
106,686
106,686
104,093
100,797
100,271
106,053
92,688
92,688
98,601
97,3567
107,175
95,001
105,965
115,94
102,296
100,37
99,337
97,009
94,031
90,339
101,15

99,01
91,008

92,56
109,195

103,075

Kurswert
n
EUR

911 241,33
2 304 086,21
1543 409,93

3741 762,65
1752 780,90

6441 171,24
4095 815,52

1835 010,68

902 021,03
173411891
3087 294,98
2 226 584,75
4740 700,49

880 307,87
1110 022,00
1806 809,48
5163 068,34
1887 494,77
2811 843,95

937 281,32
3200 752,53
5 756 035,87
2 642 768,55
5 963 008,94
3420 072,64

814 303,01

865 372,66
4191 078,46

207 147,03
1251 935,63

930 947,03
6 824 496,68
1437 941,32
3527 170,42
3490 869,07
1704 529,62
2 065 254,57
3015 931,02
1421 832,37

1478 735,54
559 677,38

4 903 466,20
4 451 263,07

2 263 892,92

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,30
0,76
0,51

1,23
0,58

2,12
1,35

0,60
0,30
0,57
1,02
0,73
1,56
0,29
0,37
0,60
1,70
0,62
0,93
0,31
1,06
1,90
0,87
1,97
1,13
0,27
0,29
1,38
0,07
0,41
0,31
2,25
0,47
1,16
1,15
0,56
0,68
0,99
0,47

0,49
0,18

1,62
1,47

0,756
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
6,025 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2012/2022 .. ........ ... ... ....... usD 2 500 000
5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2013/2023 .. ... ... ... ... . ... .. usD 3000 000
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
2010/2025 .. ... usb 4100 000 2 500 000
5,375 % Zambia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2012/2022 .. ........ ... ... ....... usb 2 870 000 500 000 330 000
8,60 % Zambia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... ... ... ... ....... usb 1000 000 1000 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,50 % Oil and Gas Holding Co. BSCC -Reg- (MTN)

2017/2027 ... usb 1000 000
7,875% Republic of Ghana (MTN) 2013/2023 ........... usbD 3650 347 1349 653
5,90 % Severstal OAO Via Steel Capital SA -Reg- (MTN)
2012/2022 ... usbD 2 000 000
4,00 % Tengizchevroil Finance Co. International Ltd -Reg-
(MTN) 2016/2026 .. ... .. usbD 5800 000
4,00 % Transnet Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usb 3800 000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 1955 Mio. ... ... ..o

Geschlossene Positionen
EUR/USD 4,5 Mio. ... ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . i i EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usbD 1119 845
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsansprliche .. ... R R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . .......... ... ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

Kurs

105,609
106,242
109,976

66,685

67,344

105,628
108,701

107,173

102,065
100,26

Kurswert
in
EUR

2317 352,20
2800 141,77
3961 359,93
1681 405,95

591 645,32

14 843 312,97

927 107,80
3486 022,76

1883 119,64

5200 257,02
3 346 805,75

275 218 315,40

478 632,42

468 226,19

10 406,23

2 324 785,83

1340 965,20

983 830,63

5 656 657,43
3915 866,60
11 669,29
1729 131,54
20 334 000,00
304 012 391,08
-619 930,61
-128 199,12
-491 731,49
-619 930,61

303 392 460,47

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,76
0,92
1,31
0,55
0,20

4,89

0,31
1,15

0,62

90,71

0,16

0,16

0,00

0,77

0,45

0,32
1,86
1,29
0,00
0,57
6,70
100,20
-0,20
-0,04
-0,16
-0,20

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... ... . . . . EUR 101,25
Klasse IC . ... o EUR 101,61
Klasse ICT100 . . .. ..o EUR 101,94
Klasse D50 EUR 107,68
Klasse LC ...... R EUR 100,49
Klasse XC ... o EUR 101,86
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... o Stlick 100,000
Klasse IC . ... o Stlick 771 207,000
Klasse ICT100 . . ... ..o Stlick 1600 000,000
Klasse ID50 S Stiick 296 555,000
Klasse LC ... o Stlick 773,000
Klasse XC ... o Stlick 293 679,015

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified High Yield Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 65,221
groter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 107,393
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 79,297

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 179 883 108,00.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devi: mingeschafte
BofA Securities Europe SA, BNP Paribas SA, Toronto-Dominion Bank und State Street Bank London

Devisenkurse (in Meng iz)
per 28.6.2019

US-Dollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

Stick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,125 % Development Bank of Kazakhstan
JSC -Reg- (MTN) 2012/2022 ... ... usb 2 500 000
4,95 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA
-Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usb 2 000 000
4,95 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA
-Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usD 2 000 000 2 500 000
4,95 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA
-Reg- (MTN) 2017/2027 .......... usbD 3300 000
5,375 % Ivory Coast Government International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 ... .. usb 1000 000
4,625 % KazAgro National Management
Holding JSC -Reg- (MTN) 2013/2023 usb 4500 000
6,75 % Nigeria Government International
Bond -Reg- (MTN) 2011/2021 ... .. usb 1 500 000
3,25 % Qatar Government International
Bond -Reg- (MTN) 2016/2026 .. ... usbD 1400 000
5,00 % Qatari Diar Finance Co. -Reg- (MTN)
2010/2020 . ... usbD 1000 000
4,75 % Republic of Azerbaijan International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 ... .. usbD 3300 000
5,70 % Russian Railways Via RZD Capital
PLC (MTN) 2012/2022 ........... usb 1000 000
6,25 % Senegal Government International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 ... .. usbD 3700 000
3,241 % SoQ Sukuk A QSC 2012/2023 .. ... usb 2 000 000
5,125 % Sri Lanka Government International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2019 ... .. usb 700 000
6,25 % Turkey Government International
Bond (MTN) 2012/2022 .......... usb 900 000
3,25 % Turkey Government International
Bond (MTN) 2013/2023 .......... usb 500 000
7.25 % Turkey Government International
Bond (MTN) 2018/2023 .......... usb 1000 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,875 % Petroleos Mexicanos (MTN)

2017/2026 . ... usb 1600 000
4,75 % State Qil Co., of the Azerbaijan
Republic (MTN) 2013/2023 ....... usb 4 200 000

ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000
Devisen-Derivate

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/USD EUR 810 034
Devisentermingeschafte (Kauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

USD/EUR EUR 970 992
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,75 % Ukraine Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2026 . ................ ... ...
4,125 % Abu Dhabi Government International Bond -Reg-
2017/2047 ..o
5,625 % Aeropuerto Internacional de Tocumen SA -Reg-
2016/2036 ...
6,625 % Agua y Saneamientos Argentinos SA (MTN)
2018/2023 ...
9,50 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 ... ... i
8,25 % Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 . ... ...
9,375 % Angolan Government International Bond -Reg-
2018/2048 .. ...
6,875 % Argentine Republic Government International
Bond 2017/2021 . ... ...
6,625 % Argentine Republic Government International
Bond 2017/2028 . ............... ... ...
6,875 % Argentine Republic Government International
Bond 2018/2048 ............... ...
5,75 % Banque Centrale de Tunisie International Bond
-Reg- (MTN) 2015/2025 . ....................
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement
-Reg- (MTN) 2017/2027 . ....... ... ... .......
3,24 % Chile Government International Bond (MTN)
2018/2028 .. ...
4,00 % China Government International Bond 2018/2048
6,125% Colombia Government International Bond
2009/2041 ...
5,00 % Colombia Government International Bond
2015/2045 .. ...
4,75 % Comision Federal de Electricidad 2016/2027
4,875% Comision Federal de Electricidad -Reg-
2013/2024 ...
7,00 % Costa Rica Government International Bond
2014/2044 ...
6,75 % Development Bank of the Republic of Belarus
JSC (MTN) -Reg- 2019/2024 . ................
6,00 % Dominican Republic International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... ...
6,85 % Dominican Republic International Bond -Reg-
2015/2045 ...
4,875 % Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2019/2024 . ....................
8,875 % Ecuador Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 ... ..
7,875 % Ecuador Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... ...
7,50 % Egypt Government International Bond (MTN)
-Reg-2017/2027 ... ... ...
7,60 % Egypt Government International Bond (MTN)
-Reg-2019/2029 . ... ... ... ...
8,50 % Egypt Government International Bond -Reg-
2017/2047 ...
5,875 % EI Salvador Government International Bond -Reg-
2012/2025 . ...
4,375% Empresa Nacional del Petroleo -Reg- (MTN)
2014/2024 ...
6,35 % Eskom Holdings SOC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028
6,625 % Ethiopia International Bond -Reg- (MTN)

2014/2024 ...
6,125 % Export Credit Bank of Turkey -Reg- (MTN)
2018/2024 .. ...
2,875 % Export-Import Bank of China/The (MTN)
2016/2026 ... ...
4,00 % Export-Import Bank of China/The (MTN)
2017/2047 ...
6,375 % Gabon Government International Bond -Reg-
2013/2024 ...
8,125% Ghana Government International Bond -Reg-
2014/2026 .. ...
8,125% Ghana Government International Bond -Reg-
2014/2026 .. ...
8,125% Ghana Government International Bond -Reg-
2019/2032 ...
7,50 % Honduras Government International Bond -Reg-
2013/2024 ...
7,625 % Hungary Government International Bond
2011/2041 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

120 000

250 000

250 000

370 000

500 000

310 000

200 000

600 000

550 000

100 000

300 000

800 000

800 000
200 000

400 000

700 000
200 000

500 000

200 000

200 000

150 000

500 000

200 000

500 000

500 000

400 000

450 000

400 000

300 000

300 000
510 000

450 000

450 000

800 000

250 000

300 000

300 000

300 000

350 000

250 000

200 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

120 000

450 000

250 000

600 000

100 000

800 000
200 000

700 000
200 000

200 000

200 000

200 000

450 000

450 000

250 000

300 000

350 000

200 000

200 000

200 000

150 000

250 000

100 000

250 000

200 000

400 000

250 000

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

106,184
109,802
111,858
74,84
114,934
107,445
110,648
87,808
76,988
73,941
93,302
103,631

104,83
111,574

124,102

110,328
103,007

108,722
99,488
104,905
108,063
109,685
102,736
1041
99,015
107,029
105,741
106,204
100,366

105,854
108,42

104,435
96,503
99,885

107,653
99,246

107,922

107,922

101,905

110,316

160,72

Kurswert

in

usb

48 030 111,66

145 036,66
274 505,00
279 645,00
276 908,00
574 670,00
333 079,50
221 096,00
526 848,00
423 434,00
813 351,00
212 926,00
828 248,00

838 640,00
223 148,00

496 408,00

772 296,00
206 014,00

518 610,00
198 976,00
209 810,00
162 094,50
548 425,00
205 472,00
520 500,00
495 075,00
428 116,00
475 834,50
424 816,00
301 098,00

317 562,00
552 942,00

469 957,50
434 263,50
799 080,00
269 132,50
297 738,00
323 766,00
323 766,00
356 667,50
275 790,00

321 440,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

85,51

1,45

0,54

0,56
0,98

0,77
1,42

0,48

0,49

0,57
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Wertpapierbezeichnung

5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-
(MTN) 2018/2023 .. ... ... i
6,75 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2044 . ... ... .. ... . .
3,85 % Indonesia Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 .. ...
8,50 % Indonesia Government International Bond -Reg-
2005/2035 .
4,75 % Indonesia Government International Bond -Reg-
2015/2026 .. ...
6,95 % Instituto Costarricense de Electricidad -Reg-
(MTN) 2011/2021 .. ...
5,75 % Ivory Coast Government International Bond 2
-Reg-2010/2032 * .. ... ...
5,375 % Ivory Coast Government International Bond
-Reg- (MTN) 2014/2024 ** ... ... ... ... .. .....
6,95 % Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-
2040/2042 ..
4,85 % Kazakhstan Temir Zholy National Co. JSC -Reg-
(MTN) 2017/2027 .. ... i
5,75 % KazMunayGas National Co. JSC -Reg- 2017/2047
6,875 % Kenya Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 .. ... ... ...
7,25 % Kenya Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ... ... . . i
3,958 % Lamar Funding Ltd (MTN) -Reg- 2015/2025 ... ..
5,25 % Namibia International Bonds -Reg- (MTN)
2015/2025 ...
6,375 % Nigeria Government International Bond -Reg-
(MTN) 2013/2023 ** ... ..
6,50 % Nigeria Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 . ...
5,625% Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ... ... i
6,50 % Oman Government International Bond -Reg-
2017/2047 .. .
8,25 % Pakistan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... ... ...
6,70 % Panama Government International Bond
2006/2036 ...
4,30 % Panama Government International Bond
2013/2053 .. e
4,50 % Panama Government International Bond
2018/2050 ...
6,50 % Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2041 ........
6,15 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- (MTN)
2018/2048 ...
8,75 % Peruvian Government International Bond
2003/2033 ..
5,625 % Peruvian Government International Bond
2010/2050 ...
4,75 % Petroleos del Peru SA -Reg-2017/2032 ........
5,625 % Petroleos del Peru SA -Reg- 2017/2047 ........
5,375 % Petroleos Mexicanos 2018/2022 .............
6,50 % Petroleos Mexicanos -Reg- (MTN) 2018/2027
6,375 % Philippine Government International Bond
2009/2034 ...
3,70 % Philippine Government International Bond
2016/2047 .
3,25 % Poland Government International Bond (MTN)
2016/2026 .. ...
4,50 % Qatar Government International Bond -Reg- (MTN)
2018/2028 ...
4,625 % Qatar Government International Bond -Reg-
2016/2046 .. ...
4,875 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... ... ... i
5,125 % Romanian Government International Bond -Reg-
2018/2048 ...
4,25 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- (MTN)
2017/2027 .. .
5,25 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg-
2017/2047 .. .
4,625 % Saudi Government International Bond (MTN)
2017/2047 .. .
3,625 % Saudi Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2028 .. ... .. i
5,00 % Saudi Government International Bond -Reg- 2018/
(MTN)/perpetual . ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

210 000

300 000

400 000

200 000

400 000

500 000

905 000

000 000

600 000

250 000
250 000

400 000

200 000
250 000

500 000

800 000

900 000

800 000

500 000

600 000

200 000

300 000

350 000
300 000

250 000
200 000
500 000
300 000
400 000
250 000
600 000
450 000
300 000
250 000
200 000
400 000
250 000
250 000
200 000
400 000
200 000
200 000

250 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

800 000

250 000

200 000
250 000

300 000

350 000

500 000

200 000

200 000

600 000

250 000

200 000

200 000

250 000

400 000

20 000

250 000

500 000

200 000

250 000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

%

Kurs

109,868
136,96
103,528
150,678
108,939
102,83
97,314
101,146
124,45

106,852
113,391

106,686

104,022
88,227

100,797
106,053
100,271

95,014

86,662
109,524
136,209
110,173

112,487
121,064

118,256
161,83
137,96
109,101
113,387
100,464
98,556
139,626
108,773
105,925
112,031
113,549
108,315
112,19
103,393
110,57
103,646
102,873

109,75

usb

Kurswert

230 722,80
410 880,00
414.112,00
301 356,00
435 756,00
514 150,00
880 691,70
011 460,00
746 700,00

267 130,00
283 477,50

426 744,00

208 044,00
220 567,50

503 985,00
848 424,00
902 439,00
760 112,00
433 310,00
657 144,00
272 418,00
330 519,00

393 704,50
363 192,00

295 640,00
323 660,00
689 800,00
327 303,00
453 548,00
251 160,00
591 336,00
628 317,00
326 319,00
264 812,50
224 062,00
454 196,00
270 787,50
280 475,00
206 786,00
442 280,00
207 292,00
205 746,00

274 375,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,41
0,73
0,74
0,54
0,78
0,91
1,67
1,80
1,33

0,48
0,50

0,76

0,37
0,39

0,90
1,61
1,61
1,35
0,77
1,17
0,48
0,59

0,70
0,65

0,53
0,58
1,23
0,58
0,81
0,45
1,05
1,12
0,58
0,47
0,40
0,81
0,48
0,50
0,37
0,79
0,37
0,37

0,49
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs. Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD
4,50 % Saudi Government International Bond -Reg-
2018/2030 ... usD 200 000 200 000 % 109,276 218 552,00
6,25 % Senegal Government International Bond -Reg-
(MTN) 2014/2024 . ... ... ..., usb 550 000 % 107,427 590 848,50
6,75 % Senegal Government International Bond -Reg-
2018/2048 ... ... usbD 200 000 200 000 % 94,218 188 436,00
6,875 % Southern Gas Corridor CJSC -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ... usD 600 000 1200 000 % 115,94 695 640,00
6,85 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 . ...........cooiiiiio. .. usb 700 000 % 100,533 703 731,00
6,20 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 . ... i usbD 400 000 % 95,19 380 760,00
5,75 % Sri Lanka Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2023 ... ... usb 1200 000 % 99,337 1192 044,00
4,75 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2016/2021 ... usbD 700 000 % 97,009 679 063,00
5,125% TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2022 ... usbD 600 000 300 000 % 94,031 564 186,00
5,125% TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2023 ... usbD 500 000 % 90,339 451 695,00
4,875 % Turkey Government International Bond
2013/2043 ... usb 600 000 600 000 % 78,243 469 458,00
7,75 % Ukraine Government International Bond (MTN)
-Reg-2015/2023 . ... ... ... usb 300 000 300 000 % 106,118 318 354,00
7,75 % Ukraine Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2020 usbD 700 000 % 103,45 724 150,00
8,994 % Ukraine Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2024 ... ........ ... ... ....... usb 420 000 % 109,195 458 619,00
7,375 % Ukraine Government International Bond -Reg-
2017/2032 ... usbD 350 000 350 000 % 98,582 345 037,00
4,125% Uruguay Government International Bond
2012/2045 ... ... usbD 200 000 200 000 % 102,144 204 288,00
5,10 % Uruguay Government International Bond
2014/2050 . ... usb 800 000 250 000 % 112,734 901 872,00
7,00 % Venezuela Government International Bond
2007/2038 . ... usb 500 000 % 26,905 134 525,00
5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2013/2023 .. ... ... .. usbD 1 300 000 % 106,242 1381 146,00
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
2010/2025 . ... usbD 800 000 % 109,976 879 808,00
8,97 % Zambia Government International Bond -Reg-
2015/2027 ... usbD 500 000 % 67,156 335 780,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 6 034 488,00
Verzinsliche Wertpapiere
4,40 % 1MDB Global Investments Ltd -Reg- (MTN)
2013/2023 ... usb 1 000 000 % 95,052 950 520,00
6,25 % Banco Nacional de Costa Rica -Reg- (MTN)
2013/2023 ... usbD 300 000 300 000 % 104,595 313 785,00
5,625 % Corp Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2013/2043 ... usbD 400 000 % 124,782 499 128,00
5,60 % Dominican Republic International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2025 .. ......... ... ... usbD 400 000 400 000 % 106,55 426 200,00
9,00 % Petroleos de Venezuela SA -Reg- (MTN)
2011/2021 ..o usbD 400 000 % 23,5 94 000,00
6,00 % Petroleos de Venezuela SA -Reg- 2013/2026 . . .. usD 1 500 000 % 19 285 000,00
6,50 % Petroleos Mexicanos 2011/2041 ............. usbD 400 000 300 000 % 88,163 352 652,00
6,75 % Petroleos Mexicanos 2017/2047 ....... o usD 300 000 300 000 % 88,657 265 971,00
7,65 % Republic of El Salvador -Reg- 2005/2035 o usD 250 000 250 000 % 104,636 261 590,00
4,00 % Transnet Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 .......... usD 600 000 900 000 % 100,25 601 500,00
5,756 % Turkey Government International Bond (MTN)
2014/2024 ... usD 1200 000 % 97,729 1172 748,00
7,375 % Turkey Government International Bond
2005/2025 . ... usD 200 000 % 103,495 206 990,00
8,97 % Zambia Government International Bond -Reg-
2015/2027 ... usD 900 000 % 67,156 604 404,00
Summe Wertpapiervermdgen 54 064 599,66
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 162 842,13
Forderungen/Verbindlichkeiten

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,39
1,05
0,33
1,24
1,25
0,68
2,12
1,21
1,00
0,80
0,84
0,57
1,29
0,82
0,61
0,36
1,61
0,24
2,46
1,57
0,60

10,75

1,69
0,56
0,89
0,76
0,17
0,51
0,63
0,47
0,46
1,07
2,09
0,37
1,08

96,26

0,29
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 37,3 Mio. ...

Geschlossene Positionen
USD/EUR 1,8 M0, ..ot

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,2 MO, oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... ... ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar . .. usD
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . .... R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
bzw. Zugénge Abgénge in
Bestand im Berichtszeitraum usb

186 706,30

-22 482,26

-1381,91

-

150 630,50

140 547 159 978,02

990 652,48
876 401,49
862 207,59
14 193,90

10 813,77

56 289 151,72

-98 337,43
-98 337,43

-108,16
-122 309,76

56 166 841,96

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH EUR
Klasse LDH EUR
Klasse USD IC usbD
Umlaufende Anteile

Klasse IDH ... ... . Stiick
Klasse LDH .. ........... ... ... ... o Stiick
Klasse USD IC Stiick

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

95,83
95,52
127,58

136 699,070
255 937,355
1056 257,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JPM EMBI Global Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. %
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... .. ... .. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. %

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

99,543
126,938

114,603

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

177
1,56
1,63
0,03
0,02
100,22

-0,18
-0,18

0,00
-0,22

100,00

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 170 835,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devi mingeschafte

Bofa Securities Europe SA

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR gesamt
in Stiick unbefristet
5,375 % Ivory Coast Government International Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 .. ... ... uUsD 900 000 910 314,00
6,375 % Nigeria Government International Bond -Reg- (MTN) 2013/2023 .. ... ....... usD 800 000 848 424,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 1758 738,00 1758 738,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten usb 2 162 370,48
davon:

Schuldverschreibungen usb 204 396,65
Aktien usb 1957 973,83

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.6.2019

Euro ... ...l EUR 0,878542 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitadt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investnr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick bzw. Kéufe Verkaufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. nP,' g hafte, bei (}P,' heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Wahrung Zugénge Abgénge
Volumen in 1 000
Borsengehandelte Wertpapiere Devisen-Derivate
Verzinsliche Wertpapiere Devisentermingeschafte
7,15 % Republic of Armenia International
Bond -Reg- (MTN) 2015/2025 ... .. EUR 450 000 Devisentermingeschafte (Verkauf)
7,50 % Argentine Republic Government
International Bond (MTN) 2017/2026 usb 300 000 1000 000 Verkauf von Devisen auf Termin
7,00 % Bahrain Government International USD/EUR UsSD 291 513
Bond -Reg-2016/2028 ........... usb 550 000
5,60 % Banque Ouest Africaine de Devisentermingeschifte (Kauf)
Developpement -Reg- (MTN)
2016/2021 ... usD 500 000 Kauf von Devisen auf Termin
4,875 % Black Sea Trade & Development EUR/USD UsSD 245 749
Bank -Reg- (MTN) 2016/2021 ... .. usb 500 000
4,875 % Comision Federal de Electricidad
-Reg- (MTN) 2011/2021 .......... usb 300 000
4,75 % Corp Financiera de Desarrollo SA
-Reg- (MTN) 2015/2026 .......... usb 400 000
4,50 % Corp Nacional del Cobre de Chile
-Reg- (MTN) 2015/2026 .......... usb 1400 000
5,560 % Croatia Government International
Bond -Reg- (MTN) 2013/2023 .. ... usb 250 000
4,125 % Development Bank of Kazakhstan
JSC -Reg- (MTN) 2012/2022 . ..... usb 300 000

5,375 % Eastern and Southern African Trade
and Development Bank (MTN)

2017/2022 ... ...l usb 500 000
10,75 % Ecuador Government International
Bond (MTN) -Reg- 2016/2022 .. ... usb 275 000 275 000
7,95 % Ecuador Government International
Bond -Reg- (MTN) 2014/2024 ... .. usb 200 000
5,00 % Export Credit Bank of Turkey -Reg-
(MTN) 201472021 .. ............. usb 900 000
5,375 % Hungary Government International
Bond (MTN) 2014/2024 .......... usb 750 000
3,75 % Indonesia Government International
Bond -Reg- (MTN) 2012/2022 .. ... usb 400 000
4,625 % KazAgro National Management
Holding JSC -Reg- (MTN) 2013/2023 usb 1000 000
5,60 % Namibia International Bonds -Reg-
(MTN) 2011/2021 .. ............. usb 300 000
4,75 % Oman Government International
Bond -Reg- (MTN) 2016/2026 . . ... usb 200 000
5,375 % Oman Government International
Bond -Reg- (MTN) 2017/2027 ... .. usb 500 000
4,125 % Oman Government International
Bond -Reg- (MTN) 2018/2023 .. ... usb 500 000 500 000
6,75 % Oman Government International
Bond -Reg-2018/2048 ........... usb 250 000 250 000
5,45 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ............. usb 800 000
3,875 % Qatar Government International
Bond -Reg- (MTN) 2018/2023 .. ... usb 250 000
5,65 % Republic of South Africa
Government Bond 2017/2047 ... .. usb 200 000 200 000
4,25 % Russian Foreign Bond - Eurobond
-Reg- (MTN) 2017/2027 .......... usb 400 000
4,50 % Saudi Government International
Bond (MTN) 2016/2046 .......... usb 200 000 200 000
4,125 % State Grid Overseas Investment
2014 Ltd -Reg- (MTN) 2014/2024 .. usb 500 000
4,375 % Uruguay Government International
Bond 2015/2027 .. .............. usb 250 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,00 % Poland Government International
Bond 2043/2023 ... ............. usb 275 000
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Ambev SA L
B3 SA-Brasil BolsaBalcao ................ ... ... ...,
Banco Bradesco SA-Pref- . ... .. i

BB Seguridade Participacoes SA

CCR SA
Itau Unibanco Holding SA-Pref- ... ... ... ... ... ...
Itausa - Investimentos Itau SA-Pref- . ......... ... .. ...
Porto Seguro SA ...
CEZAS ..
Moneta Money Bank AS .. ... .. ... . L
Philip Morris CRAS .. ... ..
Old Mutual Ltd . ...
Agricultural Bank of China Ltd ........................
AIAGroup Ltd ...
ANTA Sports Products Ltd .. .........................
Bank of ChinaLtd ....... ... ... . ... ... ... . ...,
China Construction Bank Corp. . ......................
China Mobile Ltd . ........ ... . ... ...
China Overseas Land & Investment Ltd ................
China Petroleum & Chemical Corp. . ...................
China Resources Land Ltd . ..........................
ChinaVanke Co., Ltd ........ ... ... .. ... ... ........
CK Infrastructure Holdings Ltd . .......................
CLP Holdings Ltd ......... ... ... . ... ... .. ...,
CNOOC Ltd ..ot
Guangdong Investment Ltd ......... ... ... ... ...
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd . ................

Haier Electronics Group Co., Ltd

Hang Seng Bank Ltd . ... ... ... . ... ... .. ... ...
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd . ...............

Industrial & Commercial Bank of

Chinaltd ..............

Jiangsu Expressway Co., Ltd .......... .. ... ..
MTR Corp., Ltd ... ...
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd ..............
Power Assets Holdings Ltd ..........................
Samsonite International SA ... ... Lol
Sands ChinaLtd ....... ... ... ... . ... ... ...
Shimao Property Holdings Ltd . .......................
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd ...............
Techtronic Industries Co. Ltd ...................... ...
Tencent Holdings Ltd .. ....... ... ... . ... ..... ...
MOL Hungarian Oil & Gas PLC . ......................
OTPBank PLC . ... ...
Astra International Tok PT .......... ... ... . ... ...
Bank Rakyat Indonesia Persero Tok PT .................
Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT ........ ... ... ..
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT ..............
ITCLtd -
Coway Co., Ltd . ... .o
KT&G Corp. ..o
LG Chem Ltd-Pref- .. ... .. ... ...

Samsung Electronics Co., Ltd .

Samsung Electronics Co., Ltd -Pref- . ... ... ... ...

Shinhan Financial Group Co., Ltd
SK Hynix, Inc. ..............
SK Telecom Co., Ltd ........

Fomento Economico Mexicano SABde CV ..............

Grupo Aeroportuario del Sureste
Wal-Mart de Mexico SAB de CV
Malayan Banking Bhd . .......
Ayala Land, Inc. ............
BDO Unibank, Inc. ..........
Metropolitan Bank & Trust Co.

SABdeCV ............

Singapore Telecommunications Ltd .. ............... ...

Thai Beverage PCL .. ........
Advanced Info Service PCL . ..
Airports of Thailand PCL .. ...
Bangkok Bank PCL . .........
CPALLPCL ...............
Kasikornbank PCL .. .........
Minor International PCL . ... ..
PTTPCL .................
Siam Cement PCL/The .......

Cathay Financial Holding Co., Ltd . ....................

CTBC Financial Holding Co., Ltd
Far EasTone Telecommunication
First Financial Holding Co., Ltd

sCoLtd cooiiiiin

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

100 000
100 000
120 000
83 000
120 000
120 000
300 000
38 000
95 000
511 965
3250

120 000
1000 000
268 000
195 000
1700 000
2 250 000
198 017
210 507
684 447
160 000
110 000
130 000
120 000
594 673
1385 865
1174 800
179 000
52 000

17 000
2120 000
450 000
160 000
180 000
170 000
33 600
150 876
260 000
45 000
105 000
64 000
110 000
24 000
703 000
4 300 000
939 000
3900 000
500 000
5 500

27 000
4500

36 000
115 000
25 000
8500

5 000

66 000
34 000
180 000
320 000
814 700
266 000
522 000
160 000
3135 500
102 400
255 000
75 000
297 000
74 000
370 000
550 000
25 000
300 000
1300 000
350 000
604 280

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

12 000
61 000
30 000
51418
65 000
70 000
10 000
9 000
200 000

210 000
20 000
98 000

595 000

501 000

80 000
160 000
134 000
129 000

10 000
165 000

850 000
339 000
6 000
31000
338 000

53 000

78 800
217 000
90 100
43 500
47 500

1998 600

1918 000

21 000
17 100
9 000

600 000

14 000
15 000
12 000
22 000

20 000
50 000
12 000

138 035

250 000
700 000
62 000
60 000
700 000
650 000

70 000
300 000
60 000
110 000
26 000
80 000
75 000
556 000
466 000
160 000
5000
14 000
880 000
120 000

60 000

80 000
90 000
60 000
105 000
17 000

70 000
5 000
6000
2795
4000

10 000
3700

100 000
60 200

56 000
264 500

37 800
24100
10 400
129 000
321 900

651 000
919 000

98 000
240 000

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
czK
czK
czK
GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HUF
HUF
IDR
IDR
IDR
IDR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MXN
MXN
MXN
MYR
PHP
PHP
PHP
SGD
SGD
THB
THB
THB
THB
THB
THB
THB
THB
TWD
TWD
TWD
TWD

Kurs

18
37,78
38,24
32,61
13,84
36,41
12,96
51,64
541,56
76,75
13 560
1,181
3,27
84,25
53,65
33
6,73
71,15
28,8
5,31
34,4
29,3
63,7
86,2
13,36
15,46
8,34
21,6
194,56
2758
5,7
11,12
52,6
93,8
56,2
17,92
37,35
23,8
80,7
59,8
352,6
3140
11290
7 450
4360
10 150
4140
2738
77 400
98 500
195 500
47 000
38 250
44 900
69 500
259 000
182,31
323,1
53,31
8,88
50,8
140
71,25
35
0,83
218
73,5
197
86
188
41
48,75
472
43
21,35
783
22,8

Kurswert
in
EUR

101 697 205,09

412 315,85

865 405,16
1051 130,54

619 992,47

380 430,09
1000 828,01

890 602,24

448 627,13
2 022 469,05
1544 822,10
1732618,19

158 345,64

367 936,83
2 540 564,40
1177 144,68

631 231,07
1703 817,55
1585 268,70

682 157,31

408 940,24

619 304,06

362 648,44

931 769,07
1163 895,57

893 943,73
2410 770,79
1102 441,35
435 043,10
138 016,23
527 556,15
359 678,47
563 044,61
946 959,12
899 769,23
075 005,64

67 748,98
634 068,64
696 267,00
408 612,41
706 506,22
2 539 146,66
1069 019,14

838 626,02

325 693,29
1165 875,45

592 691,70
1004 065,77
1742 383,83

323 903,63
2023 541,72

669 378,01
1287 397,10
3 346 890,07
854 079,93
449 485,72
985 330,52
551 629,89
503 627,27
439 920,85
604 105,25
709 671,26
638 565,51
637 751,02
363 557,01
689 543,55
639 500,08
536 922,59
423 264,30
731710,11
398 541,66
434 580,00
768 106,54
338 038,50
364 886,49
785 071,66
775 171,64
389 709,63

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

92,73

0,38
0,79
0,96
0,57
0,35
0,91
0,81
0,41
1,84
1.4
1,68
0,14
0,34
2,32
1,07
0,58
1,65
1,45
0,62
0,37
0,56
0,33
0,85
1,06
0,81
2,20
1,01
0,40
1,04
0,48
1,24
0,51
0,86
1,73
0,98
0,06
0,58
0,63
0,37
0,64
2,32
0,97
0,76
0,30
1,06
0,54
0,92
1,59
0,30
1,85
0,61
1,17
3,06
0,78
0,41
0,90
0,50
0,46
0,40
0,55
0,65
0,58
0,58
0,33
1,64
0,58
0,49
0,39
0,67
0,36
0,40
0,70
0,31
0,33
0,72
0,71
0,36
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Wertpapierbezeichnung

Formosa Plastics Corp. .. ...
Fubon Financial Holding Co., Ltd .
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ....................
Largan Precision Co., Ltd ........... ... ... .. ... ... ...
President Chain Store Corp L
Taiwan Cement Corp. . ...
Taiwan Mobile Co., Ltd . ............................
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . .
Uni-President Enterprises Corp. .. ............

Aeroflot PJSC . ......... ... ... ...
Alrosa PJSC ...
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR- . . .. oL
Detsky Mir PJSC ... ...
Gazprom PJSC -ADR-
HDFC Bank Ltd -ADR-
ICICI Bank Ltd -ADR-
Infosys Ltd -ADR-
Lukoil PJSC -ADR- . o
LUKOIL PJSC-ADR- . . ..o
MMC Norilsk Nickel PJSC-ADR- .. ....................
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR- . . .
Polyus PJSC ...
Sberbank of Russia PJSC -ADR-
Sberbank of Russia PJSC -Pref-
Severstal PAO-GDR- ....... ... ... ... .. ... o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... ..
Tatneft PJSC -ADR-

FirstRand Ltd .......... ... ... ... ... ... L
KAP Industrial Holdings Ltd . ........... ... ...........
Naspers Ltd . ... ... ..
Sanlam Ltd
Standard Bank Group Ltd

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro

Fund -Z- EUR - (0,000%) .. ....ovviiiiiiiiii
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar

Fund - EUR - (0,150%) . ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Minor International PCL 31/12/2021

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. ... . .
Polnischer Zloty . ......... ..
Tschechische Kronen ......... . ... ... ... ... ...
Ungarischer Forint . ........ .. ... ... ... ...

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptisches Pfund . ................. ... .. .........
Brasilianischer Real .....................
Indische Rupie ...................... ...
Indonesische Rupie ..................... -
Malaysischer Ringgit . ........... ... ... .. ... .. ...,
Mexikanischer Peso . .......... .. ... ... ... L
Neue Taiwan Dollar
Philippinischer Peso
Singapur Dollar ... ...
Sudafrikanischer Rand
Sudkoreanischer Won
Thailandischer Baht .....................

Tlrkische Lira .. ... S
US-Dollar ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteile

Anteile

Stiick

EUR

GBP
PLN
czK
HUF

EGP
BRL
INR
IDR
MYR
MXN
TWD
PHP
SGD
ZAR
KRW
THB
TRY
usD

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

132 000
90 000
110 000
3000
65 000
449 100
511 000
372 000
180 000
236 931
920 000
61 063
750 000
190 000
7 500
50 000
110 485
9 002
10879
55 000
15 000
48 333
95 000
400 000
44 000
30 266
8000
110 000
320 000
8 000
130 000
48 000

556

144

24 950

2008
6373
10 648 391
21 368 833

880

15 004
55 944
922 225 667
123 043
215 606
143 093
1415618
240 494
319 831
1209 636
1305 186
34 246
732 884

Zugange

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
TWD 114,5 427 511,19
502 000 TWD 45,85 116 721,25
120 000 120 000 TWD 77,4 240 825,08
1000 TWD 3 855 327 124,98
16 000 TWD 300,5 552 491,88
62 000 TWD 46,05 584 979,65
TWD 122,5 1770618,74
TWD 239 2514 831,60
80 000 TWD 82,7 2 760 295,55
163 069 usb 1,612 335 624,74
129 000 80 000 usb 1,372 1108 615,63
42 937 usb 36,58 1962 385,68
384 100 usb 1,361 896 646,55
60 000 usb 7,348 1226 550,06
3700 usb 129,7 854 601,73
17 000 usb 12,56 551 724,38
30 000 34 515 usb 10,645 1033 264,52
4000 9119 usb 84,75 670 256,82
usb 84,78 810 298,28
28 234 12 234 usb 22,68 1095 893,29
16 000 11 000 usb 96,3 1269 053,92
37 852 16519 usb 46,1 1957 524,50
76 000 usb 15,5616 1294 988,48
140 000 usb 3,289 1155 900,87
17 000 usb 16,94 654 830,07
57 734 usb 39,47 1049 505,41
4 000 usb 72,35 508 500,11
23 000 ZAR 68,561 468 561,95
1320 000 ZAR 5,62 461 243,88
7 500 1500 ZAR 3 418,76 1700 509,13
ZAR 78,2 632 077,71
7 000 ZAR 197,76 590 201,16
6 770 419,67
572 16 EUR 9 861,588 5483 043,09
144 usb 10 208,053 1287 376,58
108 467 624,76
3 966,87
24 950 THB 5,55 3 966,87

2072 790,18

594 946,10

2 243,03
1500,36
418 642,98
66 136,92

46,33

3 436,83
712,02

57 350,13
26 158,17
9 884,47

4 047,50
24 274,03
156 130,53
19 885,70
920,38

37 390,08
5215,03
643 869,59

%-Anteil am
am Fonds-
vermdgen

0,39
0,11
0,22
0,30
0,50
0,53
1,61
2,29
2,52
0,31
1,01
1,79
0,82
112
0,78
0,50
0,94
0,61
0,74
1,00
1,16
1,78
1,18
1,05
0,60
0,96
0,46
0,43
0,42
1,65
0,58
0,54

6,18

5,00
1,18

98,91

0,00

0,00

1,89

0,55

0,00
0,00
0,39
0,06

0,00
0,00
0,00
0,05
0,02
0,01
0,00
0,02
0,15
0,02
0,00
0,03
0,00
0,59
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Wertpapierbezeichnung

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche ......... ... ... .. ... ... ... ...
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *............... ... ..

Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche .. ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Waéhrungen

Hongkong Dollar .. ... .

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

HKD -222 680

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse FC
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC
Klasse ND S
Klasse PFC ... .. ...
Klasse PFD ... ... .
Klasse TFC . ............ ... ... ...
Klasse TFD ........... ... ... ...
Klasse USDFC . ...................
Klasse USDTFC . .................. o
Klasse USDTFD .. ...

Umlaufende Anteile
Klasse FC
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC
Klasse ND
Klasse PFC ... .. ...
Klasse PFD ........... ... ... ...

Klasse TFC . ............ ... ... ....

Klasse TFD ........... ... ... ...

Klasse USD FC
Klasse USD TFC
Klasse USD TFD

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI Emerging Markets in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ...
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ . ... ...

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ...........

% 79,208
% 89,327
% 856,297

Kurswert %-Anteil am
in am Fonds-
EUR vermogen

870 824,11 0,79

679 888,70 0,62

3591,08 0,00

29 653,77 0,03

157 790,56 0,14

11 289,09 0,01

111 422 528,14 101,60

-25 055,69 -0,02
-25 055,69 -0,02

-1 243 370,25 -1,13
-1 243 370,25 -1,138
-487 461,14 -0,44
-1 755 887,08 -1,60

109 666 641,06 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

127,50
116,43
108,39
106,57

97,97
115,28
101,31
104,12
101,33
141,74
100,87

97,33

486 592,834
182 833,890
177 994,704
40 367,389
5 021,000

8 613,000

6 466,000
20,000
20,000

4 751,000
66,000
24,000

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 29 269,15.
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Devisenkurse (in M iz)
per 28.6.2019

Brasilianischer Real .............. BRL 4,365585 = EUR 1
Tschechische Kronen ............. CzK 25,435494 = EUR 1
Agyptisches Pfund ............... EGP 19,003076 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
Ungarischer Forint ............... HUF 323,099920 = EUR 1
Indonesische Rupie .............. IDR 16 080,619936 = EUR 1
Indische Rupie . ................. INR 78,570518 = EUR 1
Sudkoreanischer Won ............ KRW 1314,279795 = EUR 1
Mexikanischer Peso . ............. MXN 21,812560 = EUR 1
Malaysischer Ringgit ............. MYR 4,703816 = EUR 1
Philippinischer Peso . ............. PHP 58,318214 = EUR 1
Polnischer Zloty ................. PLN 4,247435 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,540336 = EUR 1
Thailandischer Baht .............. THB 34,907267 = EUR 1
Tarkische Lira . .................. TRY 6,566846 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .............. TWD 35,353461 = EUR 1
US-Dollar ............ oo usb 1,138250 = EUR 1
Sudafrikanischer Rand . ........... ZAR 16,083466 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgeflhrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(. Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kéufe Verkéufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung AnFe\Ie bzw. bzwv bzw‘ Opti geschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Wahrung Zugénge Abgénge

Volumen in 1 000

Borsengehandelte Wertpapiere Devisen-Derivate
Aktien Devisentermingeschafte
CCCSA .. Stlick 6 000
China Resources Power Holdings Co., Ltd . ... Stlick 262 000 Devisentermingeschafte (Kauf)
CieloSA ... ... Stiick 100 000 100 000
Foschini Group Ltd/The ............. Stick 52 000 Verkauf von Devisen auf Termin
Hyundai Motor Co. ................. o Stiick 2 900 EUR/BRL EUR 328
MultiChoice Group Ltd ................... Stlick 7 000
Nedbank Group Ltd Stlck 6 969
Richter Gedeon Nyrt S Stlick 18 000
RioTinto PLC . ......... . .. Stiick 10 000 10 000
TCS Group Holding PLC .. ................. Stlick 52 000
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Borsengehandelte Wertpapiere 74 791 301,48 81,69
Verzinsliche Wertpapiere
3,95 % AerCap Ireland Capital Ltd Via AerCap Global
Aviation Trust (MTN) 2016/2022 ............. usb 400 000 400 000 % 102,822 411 290,00 0,45
2,75 % Agence Francaise de Developpement (MTN)
2018/2021 .o usbD 2 000 000 2 000 000 % 101,279 2 025 580,00 2,21
3,49 % Altria Group, Inc. 2019/2022 ................ usD 300 000 300 000 % 102,661 307 983,00 0,34
2,45 % AT&T, Inc. (MTN) 2015/2020 .. .............. usbD 300 000 300 000 % 99,979 299 937,00 0,33
3,125 % Banco Santander SA (MTN) 2017/2023 ..... ... usbD 400 000 400 000 % 101,524 406 096,00 0,44
3,239 % Bank of China Ltd/Dubai (MTN) 2017/2020 * ... usD 200 000 200 000 % 100,126 200 252,00 0,22
3,464 % Bank of Communications Co., Ltd/Hong Kong
(MTN) 2017/2020 * .. ... ... usbD 400 000 400 000 % 100,122 400 488,00 0,44
4,61 % Barclays PLC (MTN) 2018/2023 * ............ usbD 500 000 500 000 % 103,514 517 570,00 0,57
3,60 % Black Sea Trade & Development Bank (MTN)
-Reg-2019/2024 ... ... ... ... usD 500 000 500 000 % 100,948 504 740,00 0,55
1,75 % BNG Bank NV (MTN) -Reg- 2015/2020 .. ...... usbD 3 000 000 3 000 000 % 99,723 2991 690,00 3,27
1,75 % Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale
-Reg-2017/2019 .. ... .. usb 2 000 000 2 000 000 % 99,872 1997 440,00 2,18
3,90 % Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024 . . . usb 400 000 400 000 % 105,106 420 424,00 0,46
3,60 % Celanese US Holdings LLC (MTN) 2019/2024 . . . usb 400 000 400 000 % 102,428 409 712,00 0,45
3,60 % CenterPoint Energy, Inc. 2018/2021 .......... usb 500 000 500 000 % 102,741 513 705,00 0,56
2,35 % Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2021 ............. usD 400 000 400 000 % 99,934 399 736,00 0,44
1,75 % Council Of Europe Development Bank (MTN)
2014/2019 ... usb 1250 000 1250 000 % 99,835 1247 937,50 1,36
1,875 % Council Of Europe Development Bank
2017/2020 ... usb 2 000 000 2 000 000 % 99,849 1996 980,00 2,18
3,50 % CVS Health Corp. (MTN) 2015/2022 .......... usb 300 000 300 000 % 102,771 308 313,00 0,34
3,25 % Devon Energy Corp. (MTN) 2012/2022 ........ usD 300 000 300 000 % 103,124 309 372,00 0,34
5,20 % Energy Transfer LP (MTN) 2012/2022 ......... usD 300 000 300 000 % 105,88 317 641,50 0,35
2,60 % Erste Abwicklungsanstalt (MTN) 2018/2020 . . .. usb 600 000 600 000 % 100,229 601 374,00 0,66
1,60 % European Bank for Reconstruction & Development
(MTN) 2013/2020 . ..o usb 3 000 000 3000 000 % 99,578 2987 340,00 3,26
1,125 % European Investment Bank 2016/2019 ... .. ... usb 1000 000 % 99,863 998 630,00 1,09
1,00 % Export Development Canada 2016/2019 ... . ... usb 500 000 % 99,749 498 745,00 0,54
2,00 % Export Development Canada 2017/2020 ... . ... usb 2 000 000 2 000 000 % 100,081 2001 620,00 2,19
2,25 % Fidelity National Information Services, Inc.
(MTN) 2016/2021 ..o usb 500 000 500 000 % 99,8 499 002,50 0,54
1,60 % FMS Wertmanagement (MTN) 2017/2019 .. ... usb 400 000 % 99,91 399 640,00 0,44
5,25 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2011/2021 .. usb 400 000 400 000 % 105,674 422 696,00 0,46
2,95 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2016/2021 ........ usb 500 000 500 000 % 100,883 504 415,00 0,55
3,55 % ING Groep NV (MTN) 2019/2024 ... .......... usb 500 000 500 000 % 103,349 516 745,00 0,56
2,00 % Japan Finance Organization for Municipalities
-Reg-2017/2020 .. ........... .. ... usb 3000 000 3000 000 % 99,81 2994 300,00 3,27
1,875 % Japan International Cooperation Agency
(MTN) 2014/2019 ... oo usb 500 000 500 000 % 99,811 499 055,00 0,54
2,50 % Kommunalbanken AS -Reg- 2018/2020 ........ usb 3000 000 3000 000 % 100,32 3009 600,00 3,29
2,50 % Kommuninvest | Sverige AB -Reg- 2018/2020 .. usb 2 000 000 2 000 000 % 100,372 2 007 440,00 2,19
1,75 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2017/2020 . . .. usb 2 000 000 2 000 000 % 99,742 1994 840,00 2,18
5,625 % Morgan Stanley (MTN) 2009/2019 ... ......... usb 400 000 400 000 % 100,694 402 778,00 0,44
3,25 % Mosaic Co./The (MTN) 2017/2022 .. .......... usD 400 000 400 000 % 101,923 407 692,00 0,45
1,60 % Nordic Investment Bank 2017/2019 .......... usb 750 000 % 99,93 749 475,00 0,82
1,75 % Oesterreichische Kontrollbank AG 2017/2020 . . . usb 2 000 000 2 000 000 % 99,775 1995 500,00 2,18
1,75 % Province of Alberta Canada (MTN) 2015/2020 .. usb 3000 000 3000 000 % 99,659 2989 770,00 3,27
4,40 % Province of Ontario Canada (MTN) 2010/2020 .. usb 2 000 000 2 000 000 % 101,751 2 035 020,00 2,22
1,375 % SNCF Reseau EPIC (MTN) 2016/2019 ... ... ... usD 500 000 500 000 % 99,753 498 765,00 0,54
1,125 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2016/2019 .. ... usD 1250 000 1250 000 % 99,822 1247 775,00 1,36
1,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2012/2019 .. usb 3 750 000 4 750 000 1000 000 % 99,547 3733 007,81 4,08
2,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2013/2023 .. usb 1500 000 1500 000 % 102,988 1544 824,22 1,69
1,60 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2014/2019 .. usD 1 500 000 1 500 000 % 99,809 1497 128,91 1,63
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2014/2019 .. usD 6 750 000 6 750 000 % 99,766 6 734 179,69 7,35
1,26 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2016/2021 .. usb 3000 000 3000 000 % 99,055 2 971 640,64 3,25
1,756 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2016/2021 .. usb 1500 000 1500 000 % 100,004 1500 058,59 1,64
2,25 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2017/2024 ... . usb 700 000 700 000 % 102,109 714 765,63 0,78
2,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2017/2024 ... usb 1500 000 1500 000 % 101,016 1515 234,38 1,65
2,375 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2018/2023 .. usb 1500 000 1500 000 % 102,184 1532 753,91 1,67
0,875 % United States Treasury Note/Bond 2016/2019 .. usb 1500 000 2 000 000 500 000 % 99,75 1496 250,00 1,63
1,875 % United States Treasury Note/Bond 2018/2019 .. usb 5000 000 5 000 000 % 99,902 4995 117,20 5,46
3,10 % United Technologies Corp. (MTN) 2012/2022 . .. usb 300 000 300 000 % 102,412 307 236,00 0,34
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in am Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 10 796 678,96 1,79
Verzinsliche Wertpapiere
2,70 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd/
New York (MTN) 2015/2020 ................ usb 500 000 500 000 % 100,679 502 895,00 0,55
3,25 % Citizens Bank NA/Providence Rl 2019/2022 . ... usb 500 000 500 000 % 101,892 509 460,00 0,56
1,00 % Federal National Mortgage Association
2016/2019 ... usb 1500 000 % 99,615 1494 232,40 1,63
3,666 % Fox Corp.-Reg-2019/2022 ................. usb 300 000 300 000 % 108,302 309 906,00 0,34
3,059 % Hewlett Packard Enterprise Co. 2018/2021 * ... usb 500 000 500 000 % 100,036 500 177,50 0,54
3,30 % Jackson National Life Global Funding -Reg-
2019/2022 .. ... usb 275 000 275 000 % 102,354 281 472,13 0,31
3,625 % SunTrust Bank/Atlanta GA 2018/2021 * ....... usb 500 000 500 000 % 101,449 507 245,00 0,55
1,75 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2015/2020 .. ... usb 1000 000 1000 000 % 99,684 996 840,00 1,09
2,375 % Temasek Financial | Ltd-Reg- (MTN) 2012/2023 . usb 500 000 500 000 % 100,623 502 615,00 0,55
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2016/2023 ... usb 2200 000 2200 000 % 99,551 2190 117,18 2,39
2,75 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2018/2023 ... usb 1 500 000 1 500 000 % 108,773 1556 601,57 1,70
2,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2019/2024 ... usb 1400 000 1400 000 % 103,223 144511718 1,68
Summe Wertpapiervermdgen 85 587 980,44 93,49
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 34 369,09 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHFPY 0,1 Mio. .o -0,04 0,00
EURUSD 0,1 Mio. ..o 101,03 0,00
JPY/USD 751,9 Mio. 34 216,62 0.04

Geschlossene Positionen
JPY/USD 36 MiO. ..o 54,88 0,00

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EURMPY 0,6 Mio. ... ... o -1,51 0,00
Geschlossene Positionen

EURMPY 0,1 Mio. ..o -1,89 0,00
Swaps 1 255 255,37 1,37

Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps
Bloomberg Commodity Index / 0.1% 24/07/2019

(OTC) (GS) oo et Stick 27 280 000 845 685,64 0,93
Bloomberg Commaodity Index 3 Month Forward / 0.13%

24/07/2019 (OTC) (GS) .« oo Stiick 31 830 000 961 820,86 1,05
Bloomberg Commaodity Index 6 Month Forward / 0.17%

24/07/2019 (OTC) (GS) .« oo Stiick 31830 000 900 005,5 0,98
Goldman Sachs Overweight Equal Weight Index / 0%

24/07/2019 (OTC) (GS) .« oo Stiick 16 360 200 -348 028,84 -0,38
Goldman Sachs Overweight Gold Index / 0.009%

24/07/2019 (OTC) (GS) .« oo Stiick 17 640 000 427 659,16 0,47
Goldman Sachs Overweight Heating Oil Index / 0%

24/07/2019 (OTC) (GS) .« Stiick 17 190 000 ,-437 233,86 -0,48
Goldman Sachs Natural Gas Overweight Index / 0%

24/07/2019 (OTC) (GS) « oo Stick 6 400 000 -115 520,72 -0,13
Goldman Sachs Overweigh Palladium Strategy Index / 0.03%

24/07/2019 (OTC) (GS) « oo Stiick 18 188 000 411 591,68 0,45
Goldman Sachs Aluminium Overweight Index / 0.011%

24/07/2019 (OTC) (GS) « oo Stiick 6 000 000 130 191,42 0,14
DJ ex-Agriculture and Livestock / 0% 24/07/2019

(OTC) (GS) oo et Stick 29 260 000 -1520 915,72 -1,66
Bankguthaben 4 372 656,50 4,78

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

JapanischerYen .. .. ... JPY 1 0,01 0,00
US-Dollar usb 4 372 656,49 4,78
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
S der Vermogensgeg ande **
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite . ... ... ... ... . . ... EUR -61 220
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... L CHF -803

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF IC ... ... CHF
Klasse CHF LC ... ... . CHF
Klasse IC EUR
Klasse LC S EUR
Klasse LCH ... .. EUR
Klasse TFCH .. ... EUR
Klasse JPYJC ... ... ... ... ... S JPY
Klasse JPY JCH (P) ... JPY
Klasse SGDLC .................... L SGD
Klasse USDIC ... ... ... ... ... ... L usb
Klasse USDLC ........ ... ... ........ L usb
Klasse USDTFC . ... ... usD
Umlaufende Anteile

Klasse CHF IC ... .. Stlick
Klasse CHF LC .. ... ... Stlick
Klasse IC . ... oo L Stlick
Klasse LC .. Stiick
Klasse LCH . Stiick
Klasse TFCH S Stlick
Klasse JPYJC ... ... o L Stlick
Klasse JPY JCH (P) ... ... Stick
Klasse SGD LC Stiick
Klasse USD IC Stiick
Klasse USD LC Stiick
Klasse USDTFC . ... ... s Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commodity Index Total Return

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 33,739
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 90,182
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 64,978

Kurswert %-Anteil
in am Fonds-
usD vermogen
553 260,97 0,06
533 357,16 0,58
19 903,81 0,02
113,90 0,00

94 225 338,85 102,92

-70 506,41 -0,08
-69 684,15 -0,08
-822,26 0,00

-127 991,20 -0,14
-127 736,35 -0,14
-254,85 0,00

-48 567,75 -0,05

-2 668 767,94 -2,91

91 556 570,91 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

97,78
97,70
100,22
100,13
97,70
97,74

9 079,00
9 255,00
10,13
96,43
101,84
94,50

95 428,465
18 011,144
22 520,742
4156 251,596
117,000
100,000

96 922,000
83 023,000
1462,424
248,377

54 246,829
99 700,000

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 207 188 974,39. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene

von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschéaften)
GS = Goldman Sachs International

tner der Devi mil hafte

Vertragsp
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M tiz)

per 28.6.2019
Schweizer Franken .. ............. CHF 0,976300 = USD 1
Euro ... ... EUR 0,878542 = USD 1
JapanischerYen ......... ... ... JPY 107,775000 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefuhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maéglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung AnFe\Ie bzw. bzvv: bzvv: Opti hafte, bei Opti heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Wahrung Zugange Abgénge

Bérsengehandelte Wertpapiere Volumen in 1 000

Devisen-Derivate
Verzinsliche Wertpapiere

1,875 % Asian Development Bank (MTN) Devisentermingeschafte
2014/2019 ... usD 500 000 . . .
1,26 % Caisse des Depots et Consignations Devisentermingeschafte (Verkauf)
(MTN) 2016/2019 ... ............ usb 400 000 ) )
1,875 % International Bank for Reconstruction & Verkauf von Devisen auf Termin
Development (MTN) 2014/2019 ... USD 500 000 EUR/JPY usb 3825
1,25 % International Bank for Reconstruction & USD/EUR usD 84
Development 2016/2019 . ... ... .. USD 800 000 USDIPY usb 43790
1,75 % Japan Bank for International ) . .
Cooperation (MTN) 2014/2019 . . . . . USD 500 000 Devisentermingeschafte (Kauf)
1,875 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau ) )
(MTN) 2014/2019 . ... ........... usD 1000000  Kauf von Devisen auf Termin
1,75 % Landwirtschaftliche Rentenbank EURMUPY usD 3839
(MTN) 2014/2019 . ... ........... usD 1000000  EURMUSD usb 84
1,625 % Oesterreichische Kontrollbank AG JPY/USD usb 38 640
(MTN) 2014/2019 .. ............. usb 750 000 .
1,75 % Province of Manitoba Canada Commodity Swaps
(MTN) 2012/2019 .. ............. usb 1 000 000 A
1,256 % Province of Ontario Canada Protection Seller ) )
2016/2019 ..\ usD 1000 000 (Basiswerte: DJ ex-Agriculture and Livestock,
0,00 % United States Treasury Bill Goldman Sachs Aluminium Overweight Index,
20182019 ... ... usD 2300000  Goldman Sachs Natural Gas Overweight Index,
0,125 % United States Treasury Inflation Goldman Sachs Overweight Aluminium Index,
Indexed Bonds (MTN) 2012/2022 ..  USD 279 025 279 025 Goldman Sachs Overweight Equal Weight Index,
0,875 % United States Treasury Note/Bond Goldman Sachs Overweight Heating Oil uUsb 150 921
2016/2019 ... ... usbD 1 000 000 A
1,256 % United States Treasury Note/Bond Protection Buyer )
2017/2019 ..ot usD 2000000  (Basiswerte: Bloomberg Commodity Index,
1,25 % United States Treasury Note/Bond Bloomberg Commod?‘ry Index 3 Month Forward,
2017/2019 ..ot usD 2300000  Bloomberg Commodity Index 6 Month Forward,
DJ 3 Month Forward, DJ 6 Month Forward,
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere DJ Natu‘ral Gas, Goldman Sachs A\umlnlum‘
Overweight Index, Goldman Sachs Overweigh
Verzinsliche Wertpapiere Palladium Strategy Index, Goldman Sachs
1,25 % Federal Home Loan Banks Overweight Brent Index, Goldman Sachs
2016/2019 ...\wii usD 760000  Overweight Gold Index) usb 495 986
1,25 % Federal Home Loan Banks
2017/2019 ... . usb 500 000

3,75 % Federal Home Loan Mortgage Corp.,
(MTN) 2009/2019 . .............. usbD 1000 000
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Woodside Petroleum Ltd . ....... ... ... Stlick
BCE, InC. . ... o Stick
Canadian Imperial Bank of Commerce / Canada .......... Stlick
Enbridge, Inc. ... ... Stick
Pembina Pipeline Corp. ....... ... ... .. ... ... .. ... .. Stlick
Toronto-Dominion Bank/The .. ........................ Stick
Geberit AG ... ... . Stlick
Roche Holding AG . ...... ... ... . ... ... ... ... ..., Stlck
Sonova Holding AG . ... ... ... ... ... ... ... Stlick
ISS AIS Stlick
Novo Nordisk A/S ... ... ... .. . . Stlck
Novozymes A/S . ... Stlick
Orsted A/S . ... Stlick
adidas AG ... ... Stlick
Allianz SE ... Stlick
BASF SE . .. Stlick
Capgemini SA ... Stlick
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA . ... ... ... Stlick
Danone SA ... Stlick
Deutsche Post AG . ... ... ... ... . ... ... ... Stlick
Evonik Industries AG . ... .. L Stlick
Hannover Rueck SE .. ... ... ... .. ... ... ... . Stlick
ING Groep NV .. ..o Stlick
Koninklijke Philips NV . ... ... o oo Stlick
L'Oreal SA ... Stlick
Neste Oyj .. ..o Stlick
Sampo OY) ..o Stlick
Siemens AG .. ... Stlick
Talanx AG . ... Stlick
Unilever NV ... Stlick
Wolters Kluwer NV ... ... Stlick
Compass Group PLC . ... ... ... Stlick
Croda International PLC . ....... ... ... .. ... ....... Stlick
National Grid PLC .. ... .. . o Stlick
Rentokil Initial PLC . ... ... ... ... Stlick
Bridgestone Corp. . ...... ... ... . ... Stlick
East Japan Railway Co. .......... ... .. ... ... .. ..... Stlick
Nippon Telegraph & Telephone Corp. . ................. Stlick
Tokio Marine Holdings, Inc. . ......... .. ... ... .. ... ... Stick
DNB ASA . Stlick
Gjensidige Forsikring BA . ... ... ... oo Stlick
Telenor ASA .. .. Stlick
Boliden AB . ... Stlick
Abbott Laboratories .......... ... ... L Stlick
AbbVie, Inc. .. ... ... Stick
Accenture PLC Stiick
Air Products & Chemicals, Inc. ....................... Stick
American Water Works Co. Inc. ...................... Stlick
Amgen, InC. ... Stick
Automatic Data Processing, Inc. ................... ... Stlick
Cisco Systems, Inc. ... ... Stlick
CMS Energy Corp. ... Stlick
Coca-ColaCo./The ................ ... ... .......... Stlick
Eversource Energy ....... ... i Stlick
Gilead Sciences, Inc. ....... ... ... .o Stlick
HP, Inc. ... Stick
Ingersoll-Rand PLC .. ... ... ... .. ... ... ... ... Stlick
Medtronic PLC .. ... ... .. . Stlick
Merck & Co., Inc. ... ... .. ... Stlick
Microsoft Corp. . ... ... . Stlick
Mondelez International, Inc. . ........... ... ... .. . Stlick
Motorola Solutions, Inc. .......... ... ... ... . ... Stlick
PepsiCo, Inc. ... . Stlick
Pfizer, Inc. . ... ... Stlick
Prudential Financial, Inc. . ......... .. ... ... ... ....... Stlck
QUALCOMM, InC. oo Stlick
State Street Corp. . ... ... Stlick
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. Stick
TE Connectivity Ltd ... ... ... ... . . Stlick
Verizon Communications, Inc. ..................... ... Stlick

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

96 528
67 506
22 457
78 160
75 442
35 260
1849
10 022
8 557
95 431
47 985
37 402
36 115
8978
15 520
15 365
6383
7416
28 044
55 932
55 789
9514
149 721
34 601
6629
28 083
67 782
26 642
68 506
100 382
26 414
87 212
28 934
260 582
260 351
49 200
18 200
107 200
67 800
171 476
142 094
114 379
65 728
25133
16 463
10179
6 806
18 660
4508
12292
64 352
35 044
74799
36 884
32182
144 329
17 974
28 353
78 765
27 921
55 568
12 955
40 848
120 539
14 972
17 387
20 206
93 165
16 108
81989

Zugénge

40 302
17 506
3457
41 360
17 942
17 441
285
1543
1317
56 042
7 388
23 362
5 560
1382
2389
15 365
983
7416
8 388
8611
4 959
1464
23 052
5327
1020
21 584
33 885
8632
38 649
28 620
4067
13427
28 935
65 442
40 091
49 200
2 800
16 500
25 800
67 027
40 633
59 426
65728
4131
1463
10179
2 306
2873
4508
1892
29780
5396
11516
5679
32182
22221
2767
9191
12127
4299
15 064
7 443
6 584
34 687
2 305
17 387
1796
27 487
16 108
12 623

Verkaufe/
Abgénge
im Berichtszeitraum

5 400

84 528

2933

28 874

3328

Wahrung

AUD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
NOK
NOK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

36,36
59,67
102,82
46,89
48,31
76,35
454,3
273,25
220,8
198,25
334,4
305,9
571,2
269,8
210,3
63,73
110,35
11,3
74,18
28,77
25,55
141,9
10,212
38,15
248,5
29,91
41,4
104,38
37,96
53,06
63,8
18,899
51,071
8,353
3,973
4242
10 080
5017
5399
1568,5
171,95
182,25
237,75
83,72
72,14
184,02
223,08
115,33
184,45
163,85
55,27
57,86
51,18
75,57
67
20,815
124,79
97,26
83,92
133,45
54,03
163,5
131,51
43,56
100,27
75,06
55,94
39,47
95,52
57,4

Kurswert
in
EUR

153 792 131,25

2162 128,54
2702 126,61
1548 947,22
2458 510,48
2 444 879,80
1805 920,51

755 890,50
2464 301,31
1700 199,33
2534 779,26
2 149 855,36
1532 892,78
2763 842,51
2 422 264,40
3 263 856,00

979 211,45

704 364,05

825 400,80
2080 303,92
1609 163,64
1425 408,95
1350 036,60
1528 950,85
1320 028,15
1647 306,50

839 962,53
2 806 174,80
2780 891,96
2600 487,76
5 326 268,92
1685 213,20
1840 915,22
1650 473,43
2431 167,08
11565 329,13
1701 297,50
1495 465,56
4384 129,59
2983 922,36
2797 261,71
2514 655,00
2 145 429,87
1478 794,05
1848 570,76
1043 392,34
1645 631,79
1333 874,93
1890 673,16

730 508,20
1769 422,42
3124 741,12
1781 372,03
3363 245,75
2448 781,10
1894 306,99
2639 323,03
1970 548,15
2 422 678,65
5807 126,42
3273 497,96
2 637 680,94
1860 877,15
4719 457,76
4612 941,89
1318 904,54
1146 657,24

993 036,79
3230 247,69
13561 756,49
4134 566,77

153 792 131,25

-123,22

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

89,98

1,26
1,58
0,91
1,44
1,43
1,06
0,44
1,44
0,99
1,48
1,26
0,90
1,62
1,42
1,91
0,57
0,41
0,48
1,22
0,94
0,83
0,79
0,89
0,77
0,96
0,49
1,64
1,63
1,52
3,12
0,99
1,08
0,97
1,42
0,68
1,00
0,87
2,56
1,75
1,64
1,47
1,26
0,86
1,08
0,61
0,96
0,78
1,11
0,43
1,04
1,83
1,04
1,97
1,43
1,11
1,54
1,15
1,42
3,40
1,92
1,54
1,09
2,76
2,70
0,77
0,67
0,58
1,89
0,79
2,42

89,98

0,00
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,1 Mio. ...

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/AUD 0,1 Mio. ...
EUR/CAD 0,1 Mio.
EUR/CHF 0,1 Mio. ... ..
EUR/DKK 0,1 Mio. .. ...
EUR/GBP 0,1 Mio. ... ...
EUR/HKD 0,1 Mio.
EURMPY 0,1 Mio. ... o
EUR/NOK 0,1 Mio.
EUR/SEK 0,1 Mio. ... ..
EUR/USD 0,1 Mio.
USD/AUD 0,1 Mio. ..ot
USD/CAD 0,1 Mio.
USD/CHF 0,1 Mio. ...
USD/DKK 0,1 Mio. ... o
USD/GBP 0,1 Mio.
USD/HKD 0,1 Mio. ... o
USD/PY 0,5 Mio. ...
USD/NOK 0,1 Mio. ..o
USD/SEK 0,1 Mio. ... o

Geschlossene Positionen

EUR/AUD 0,1 Mio. ...
EUR/CAD 0,1 Mio.
EUR/CHF 0,1 Mio. ... .
EUR/DKK 0,1 Mio. ...
EUR/GBP 0,1 Mio. ... ... i
EURMPY 0,1 Mio. ... o
EUR/NOK 0,1 Mio.
EUR/SEK 0,1 Mio. ... ..
EUR/USD 0,1 Mio.
USD/AUD 0,1 Mio. ..o
USD/CAD 0,1 Mio.
USD/CHF 0,1 Mio. ... e
USD/DKK 0,1 Mio. ...
USD/GBP 0,1 Mio.
USD/PY 0,1 Mio. ...
USD/NOK 0,1 Mio. ..o
USD/SEK 0,1 Mio. ... ..
EUR/USD 0,1 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... ... .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . L GBP
Danische Kronen . ...... ... ... ... .. ... ... ... DKK
Norwegische Kronen . ... ... ... ... .. ... ... ... ... NOK
Schwedische Kronen . ......... . ... ... ... .. ...... SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar . ........ ... ... ... L AUD
Hongkong Dollar . ... . HKD
JapanischerYen .. ... ... JPY
Kanadischer Dollar ....... ... ... ... .. ... ... .. ..... CAD
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... . i CHF

Termingelder
USD - Guthaben (Deutsche Postbank AG, Frankfurt)....... usb
USD - Guthaben (Norddeutsche Landesbank, Hannover). . . . usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche . ....... ... . ... ... ... .
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *................ ...

Forderungen aus der Uberschreitung des ,,Expense Cap”
Sonstige Anspriiche . ............ . ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande **

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

7 892
66 661
85 479

374 895

14 463
174 009
1069 583
13218
26 119

14 800 000
16 050 000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge

im Berichtszeitraum

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-16,12

-2,38
-19,63
-11,91

-0,88

8,56
0,01

-0,12

-7,97

-2,97

64,00

-6,14
-39,84
-21,55
-12,72

0,83

-0,01
-14,12
-16,15

-5,18

0,05
0,05
0,24
0,01

0,22
-1,38
0,86
0,07

-16,11

0,52

2,03

0,31

0,44

0,38

0,22
0,32

0,18
434

28 340 288,46

1105 669,22

8814,78
8 931,24
8 797,63
35 476,98

8909,41
19 579,256
8718,85
8 866,64
23 503,86

13 002 421,60
14100 599,10

14 724 788,29
384 383,60
45 963,25

40 097,49

14 254 343,95

419 527,87

197 276 813,62

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

16,58

0,01
0,01
0,01
0,02

0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

7,60
8,24

8,61
0,22
0,03
0,02
8,34

0,25

115,42
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Wertpapierbezeichnung

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Waéhrungen
US-Dollar ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... .......... ... .. ...

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

usb -13 105 823

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse FC
Klasse FD
Klasse LC
Klasse LCH (P) . ... ... .. i
Klasse LD
Klasse NC
Klasse NCH (P)
Klasse PFC . ............ ... ... ...
Klasse PFCH (P)
Klasse TFC . ............ ... ... ...
Klasse TFCH (P)
Klasse TFD ........... ... ... ... S
Klasse WFD ... ... .
Klasse XC
Klasse XD S
Klasse GBPDRD ... ... i
Klasse USDFCH (P) ... ... i
Klasse USDLCH (P) ...

Umlaufende Anteile
Klasse FC
Klasse FD
Klasse LC
Klasse LCH (P) . ... ... ..
Klasse LD
Klasse NC
Klasse NCH (P) . ... ...
Klasse PFC
Klasse PFCH (P)
Klasse TFC
Klasse TFCH (P) .......... ... ... ...
Klasse TFD ... ....... ... ... ...
Klasse WFD ......................
Klasse XC . ... ool
Klasse XD ........................ S
Klasse GBPDRD ... ... i
Klasse USDFCH (P) ... o
Klasse USDLCH (P) ...

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usb

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World High Dividend Yield

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ..................
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... . ... ..

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ...........

% 856,621
% 108,475
% 94,791

Kurswert
in
EUR

-11 514 015,84

-11 514 015,84

-14 843 509,73
-14 843 509,73

-1212,57
-26 358 939,11

170 917 874,51

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

116,90
112,97
115,08
106,19
11,17
112,31
109,60
117,08
110,23
119,07
103,05
116,62
113,00
117,97
114,03
114,38
107,47
107,19

18 894,000
110 728,000
104 031,876

100,000

142 572,109
22 720,000
100,000

17 273,000
100,000

6 094,000
100,000

137 880,000
100,000

45 868,702

889 808,302
100,000
307,237
345,000

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

-6,74

-6,74

-8,68
-8,68

0,00
-15,42

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Marktschliissel

Vertragsp
State Street Bank and Trust Company

tner der Devi mil hafte

Devisenkurse (in M iz)
per 28.6.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,623288 = EUR 1
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,490708 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Daénische Kronen ................ DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
JapanischerYen ......... ... ... JPY 122,674841 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,567281 = EUR 1
US-Dollar ............ ... ... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens durch-
geflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investrr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick bzw. Kéufe Verkaufe Derivate (in Opening-Tr ' zte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. Optionsgeschafte, bei Opti heinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)
Wahrung Zugénge Abgénge
Verkauf von Devisen auf Termin
Borsengehandelte Wertpapiere EUR/USD EUR 128
. USD/AUD EUR 1
Aktien USD/CAD EUR 6
Boliden AB ... ... ... Stuck 61034 61 034 USD/CHF EUR 3
Boliden AB ... ... ... ... .. .. L Sttick 65 728 65 728 USD/DKK EUR 5
Croda International PLC . ............ Stlck 1903 21416 USD/GBP EUR 5
Infineon Technologies AG ........... Stick 26 599 69 859 USD/JPY EUR 6
Johnson & Johnson . ............... Stuck 12725 USD/NOK EUR 4
OSRAM Licht AG .................. o Stiick 2619 29 465 USD/SEK EUR 1
PPG Industries, Inc. ...................... Stiick 6 320
Reckitt Benckiser Group PLC .. ............. Stiick 11 493 Devisentermingeschifte (Kauf)
Unibail-Rodamco-Westfield ................ Stlck 3724
Kauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR EUR 2
Derivate (in Op g-Tr ktionen te Optionspramien bzw. Volumina der CAD/EUR EUR 12
Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe) CHF/EUR EUR 6
. DKK/EUR EUR 9
Volumen in 1 000 GBP/EUR EUR 10
Devisen-Derivate JPY/EUR EUR 12
NOK/EUR EUR 7
Devisentermingeschéfte SEK/EUR EUR 1
USD/AUD EUR 1
Devisentermingeschafte (Verkauf) USD/CAD EUR 6
USD/CHF EUR 3
Verkauf von Devisen auf Termin USD/DKK EUR 5
EUR/AUD EUR 2 USD/EUR EUR 142
EUR/CAD EUR 10 USD/GBP EUR 5
EUR/CHF EUR 5 USD/JPY EUR 6
EUR/DKK EUR 8 USD/NOK EUR 4
EUR/GBP EUR 8 USD/SEK EUR 1
EUR/MJPY EUR 10
EUR/NOK EUR 6
EUR/SEK EUR 1
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,25 % Aareal Bank AG 2014/2026 * ** ..............
0,04 % ABB Finance BV (MTN) 2019/2020 * ..........
0,375% AbbVie, Inc. 2016/2019 .....................
0,25 % Aegon Bank NV (MTN) 2015/2020 ** ..........
0,75 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 2017/2020
0,75 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 2017/2020
0,75 % Banco Popular Espanol SA (MTN) 2015/2020 . . ..
0,875 % Banco Santander Totta SA (MTN) 2015/2020 . . ..
0,181 % Bank of Montreal (MTN) 2017/2021 * .........
1,00 % Bankia SA (MTN) 2019/2024 .. ...............
0,625 % Bankinter SA (MTN) 2015/2020 ..............
0,875% Bankinter SA (MTN) 2019/2024 ..............
0,174 % Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2019/2021 **
0,632 % Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2019/2023 ..
0,25 % BMW Finance NV (MTN) 2018/2022 ..........
0,50 % BPER Banca (MTN) 2015/2020 ...............
0,00 % Bundesobligation (MTN) 2016/2021 ** .........
2,50 % Bundesrepublik Deutschland 2010/2021 ... ....
1,75 % Caisse Francaise de Financement Local (MTN)
2013/2020 ** ...

5,50 % Commonwealth Bank of Australia (MTN) 2009/2019

1,75 % Credit Suisse AG/Guernsey (MTN) 2014/2021

3,875 % Czech Republic International (MTN) 2012/2022

0,00 % Daimler International Finance BV (MTN)
2017/2022 % ..

0,25 % Daimler International Finance BV (MTN) 2018/2021

0,625 % Daimler International Finance BV (MTN)
2019/2023 ...
0,375% Deutsche Bank AG (MTN) 2018/2021 .........
0,625 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2018/2022 . .
0,75 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2019/2023 . .
2,625% EDP Finance BV (MTN) 2014/2022 ............
0,184 % FCE Bank PLC (MTN) 2017/2020 * ............
0,00 % French Republic Government Bond OAT
2018/2021 ** ...
0,75 % ING Groep NV (MTN) 2017/2022 . ............
0,00 % ltaly Buoni Poliennali del Tesoro Coupon Strip
1998/2021 ...
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2009/2019 ** ...
4,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2010/2020 ** ...
5,60 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2012/2022 ...
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2013/2021 ..o
1,05 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2014/2019 ...
0,65 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2015/2020 . ...
1,20 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN)
2017/2022 ...
4,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2020 **
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2020 .
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021 **
0,05 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2016/2019
0,35 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2017/2020 .. ..
0,20 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2017/2020 ** ..
0,05 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2018/2021 ..
2,30 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2018/2021
1,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2019/2022 . ...
1,00 % KBC Groep NV (MTN) 2016/2021 .............
4,25 % Korea International Bond 2006/2021 ...........
0,625% Legrand SA (MTN) 2019/2028 ...............
0,375% Lloyds Bank PLC (MTN) 2016/2021 ...........
1,75 % Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049 ... ..
1,625 % Mexico Government Bond (MTN) 2015/2024 .. ..
1,875% Mexico Government International Bond (MTN)
2016/2022 . ...
0,125 % Nationwide Building Society (MTN) 2016/2021 ..
4,25 % NGG Finance PLC 2013/2076 * ..............
1,00 % Norddeutsche Landesbank Girozentrale (MTN)
2016/2021 ...
3,60 % Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2010/2020 .......
2,20 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT (MTN)
2015/2022 ...
3,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2005/2021 . .
0,00 % PPG Industries, Inc. 2016/2019 ..............
0,00 % PPG Industries, Inc. 2016/2019 ..............
0,125 % Royal Bank of Canada (MTN) 2016/2021 .......
0,00 % Sanofi (MTN) 2019/2022 .. ..................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3 355 000
6 000 000
10 000 000
25 000 000
140 000 000
40 000 000
15 000 000
17 300 000
20 000 000
4000 000
6800 000
5000 000
4000 000
7 500 000
20 000 000
8 000 000
20 000 000
20 000 000

15 000 000
20 000 000
15 000 000

5 000 000

10 000 000
15 000 000

20 000 000
70 000 000
2 000 000
10 000 000
5000 000
20 000 000

35 000 000
15 000 000

19 000 000

90 000 000

15 000 000

15 000 000

20 000 000

5000 000

10 000 000

17 000 000
180 000 000
20 000 000
40 000 000
5 000 000
18 000 000
60 000 000
10 000 000
15 000 000
17 000 000
7 000 000
14 700 000
5 000 000
3000 000
4 050 000
13 000 000

30 000 000
30 000 000
7 500 000

12 000 000
20 000 000

14 000 000
10 000 000

4160 000
10 840 000
12 700 000
10 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

6 000 000

4000 000
5000 000
4590 000

7 500 000
1480 000

5 000 000

5000 000
8 060 000

20 000 000
2 000 000

10 000 000
5 000 000

5 000 000

15 000 000
15 000 000

20 000 000

17 000 000
15 000 000
10 000 000

6 000 000
15 000 000
17 000 000

6600 000

4 050 000

2 500 000

12 000 000

14 000 000

10 000 000

10 000 000

5 000 000
10 000 000

11 000 000

10 000 000

590 000

10 000 000

10 000 000

10 000 000
2310 000
10 000 000

5 000 000
15 000 000

10 000 000

90 000 000

20 000 000
20 000 000

20 000 000

10 000 000

1600 000

10 000 000
18 457 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

Kurs

104,629
100,292
100,177
100,96

100,324
100,428
101,468
101,683
100,737
100,59

101,28

102,743
100,404
100,802
100,819
100,704
101,329
105,025

102,265
100,646
103,295
112,273

99,698
100,618

101,756
98,953
100,428
101,777
107,07
99,649

101,142
102,071

99,217
100,733
104,7
114,625
106,407
100,483
100,865

101,394
102,682
102,888
105,971
100,054
100,387
100,273

99,718
104,137
100,602
101,992
111,214
100,081
101,179

96,895
104,672

104,714
100,84
103,708

100,143
104,399

108,297
107,699
100,053
100,053
100,893
100,58

Kurswert
in
EUR

1646 368 281,79

3510 302,95
6017 520,00
10 017 700,00
25 240 000,00
140 453 600,00
40171 200,00
15 220 200,00
17 573 859,00
20 147 400,00
4023 600,00
6 887 040,00
5137 150,00
4016 160,00
7 560 150,00
20 163 800,00
8056 320,00
20 265 800,00
21 005 000,00

15 339 750,00
20 109 200,00
15 494 250,00

5 613 650,00

9 969 800,00
15 092 700,00

20 351 200,00
69 267 100,00
2 008 560,00
10177 700,00
5 353 500,00
19 909 800,00

35 399 700,00
15310 650,00

18 851 230,00
90 659 700,00
15 705 000,00
17 178 750,00
21 281 400,00

5024 150,00
10 086 500,00

17 236 980,00
184 827 600,00
20 577 600,00
42 388 400,00
5002 700,00
18 069 660,00
60 163 800,00
9 971 800,00
15 620 550,00
17 102 340,00
7 139 440,00
16 348 458,00
5 004 050,00
3035 370,00
3924 247,50
13 594 360,00

31414 200,00
30 252 000,00
7 778 100,00

12 017 160,00
20 879 800,00

156 161 580,00
10 769 900,00
4162 204,80
10 845 745,20
12 813 411,00
10 058 000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,96

0,21
0,36
0,60
1,52
8,44
2,41
0,91
1,06
1,21
0,24
0,41
0,31
0,24
0,45
1,21
0,48
1,22
1,26

0,92
1,21
0,93
0,34

0,60
0,91

1,22
4,16
0,12
0,61
0,32
1,20

2,18
0,92

1,13

5,45

0,24
0,82

1,89
1,82
0,47

0,72
1,26

0,91
0,65
0,25
0,65
0,77
0,60
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
0,875 % Santander Consumer Bank AS (MTN) 2019/2022 EUR 15 000 000 15 000 000 % 102,058 15 308 700,00 0,92
0,25 % Santander UK PLC (MTN) 2016/2021 .......... EUR 10 000 000 10 000 000 % 101,316 10 131 600,00 0,61
1,50 % Scentre Group Trust 1 (MTN) 2014/2020 ....... EUR 10 000 000 % 101,299 10 129 900,00 0,61
1,125% Schaeffler AG (MTN) 2019/2022 .. ............ EUR 6 140 000 6 140 000 % 102,479 6292 210,60 0,38
4,30 % Spain Government Bond (MTN) 2009/2019 .. ... EUR 20 000 000 % 101,57 20314 000,00 1,22
4,85 % Spain Government Bond (MTN) 2010/2020 .. ... EUR 6 000 000 % 107,07 6 424 200,00 0,39
4,00 % SpareBank 1 Boligkreditt AS (MTN) 2011/2021 .. EUR 20 000 000 15 000 000 % 107,116 21423 200,00 1,29
0,375% Stadshypotek AB (MTN) 2015/2021 ........... EUR 10 000 000 % 101,388 10 138 800,00 0,61
0,138% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 % .. EUR 20 000 000 % 100,191 20 038 200,00 1,20
0,375 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2020 EUR 10 000 000 10 330 000 % 100,713 10 071 300,00 0,61
0,75 % Telenor ASA (MTN) 2019/2026 ............... EUR 5 000 000 5310 000 310 000 % 103,046 5 152 275,00 0,31
0,50 % Toyota Finance Australia Ltd (MTN) 2018/2023 .. EUR 10 000 000 17 760 000 % 102,019 10 201 900,00 0,61
0,00 % Toyota Motor Credit Corp. 2017/2021 . ........ EUR 12 090 000 % 100,341 12 131 226,90 0,73
3,375% Turkiye Garanti Bankasi AS (MTN) 2014/2019 . .. EUR 18 000 000 % 99,75 17 954 910,00 1,08
2,375% Turkiye Vakiflar Bankasi TAO (MTN) 2016/2021 .. EUR 5000 000 % 99,209 4960 450,00 0,30
3,125 % Unione di Banche Italiane SpA (MTN) 2013/2020 EUR 3000 000 % 104,437 3133 110,00 0,19
0,75 % Westpac Banking Corp (MTN) 2015/2021 ...... EUR 11 500 000 % 102,274 11761 510,00 0,71
2,75 % ZF North America Capital, Inc. (MTN) 2015/2023 . EUR 6 000 000 % 105,638 6 338 280,00 0,38
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Floating Rate Notes
AC-EUR-(0,000%) oot Anteile 100 000 100 000 EUR 99,99 9 999 000,00 0,60
Deutsche Institutional - Deutsche Institutional Money Plus
AC-EUR-(0,110%) oo Anteile 1052 24 157 25212 EUR 13 928,67 14 652 960,84 0,88
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 24 651 960,84 0,94
Verzinsliche Wertpapiere
2,375% United Mexican States (MTN) 2014/2021 ... .. .. EUR 15 000 000 % 104,335 15 650 250,00 0,94
Summe Wertpapiervermogen 1662 018 531,79 99,90

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 97,04 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
SEK/EUR 0,1 Mio. ... 97,04 0,00

Bankguthaben 3394 987,10 0,20

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . i EUR 3394 433,39 0,20

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usD 630 553,71 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande 24 630 465,84 1,49
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *** .. ... ... ... ... ... 23 534,15 0,00
Zinsanspriiche .. ... B 12 948 558,88 0,79
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 125 495,41 0,01
Sonstige Anspriiche ........... ... ... . .. 11532 877,40 0,69
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 893 916,96 0,05
Summe der Vermogensgegenstande 1690 937 998,73 101,64
Sonstige Verbindlichkeiten -26 662 022,71 -1,60
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... ... .. -26 662 022,71 -1,60
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -584 293,09 -0,04
Summe der Verbindlichkeiten -27 246 315,80 -1,64
Fondsvermogen 1663 691 682,93 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... o EUR 153,80
Klasse IC100 . . .. B EUR 99,50
Klasse LC EUR 146,25
Klasse LD EUR 92,90
Klasse NC S EUR 135,41
Klasse NDQ .. ... EUR 96,80
Klasse PFC . ... ... . . . . . . EUR 96,29
Klasse PFDQ R EUR 92,62
Klasse TFC .. ... o EUR 99,00
Klasse TFD .. ... o EUR 96,62
Klasse SEK LCH SEK 997,25
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... ... . . . Stick 7 807 272,735
Klasse ICT100 . . . ..ot Stlick 7 741,000
Klasse LC Stiick 664 900,248
Klasse LD Stiick 2 504 400,008
Klasse NC ... o Stlick 422 670,651
Klasse NDQ .. .. Stiick 21 845,000
Klasse PFC .. ... Stiick 86 201,000
Klasse PFDQ S Stiick 20 257,000
Klasse TFC ... o Stlick 614 818,719
Klasse TFD ... o Stlick 18 929,000
Klasse SEKLCH .. ... Stlick 94,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
iBoxx Euro overall 1-3Y (1.1.2019 - 14.3.2019)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 105,647
groRter potenzieller Risikobetrag . ..................... % 119,816
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 114,167

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 14.3.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
1,77% vom Portfoliowert (15.3.2019 - 30.6.2019)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 0,137
grolter potenzieller Risikobetrag .. ......... ... . ... .. % 0,473
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 0,349

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 15.3.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtlinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities

and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devi: ing afte
State Street Bank and Trust Company
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen
bzw. Nominal in bzw. Bestand Kurswert in EUR gesamt
Stlick unbefristet
4,25 % Aareal Bank AG 2014/2026 * ... ... ... ... EUR 200 000 209 258,00
0,25 % Aegon Bank NV (MTN) 2015/2020 . ........... .............. EUR 19 000 000 19 182 400,00
0,174 % Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2019/2021 .. .............. EUR 4 000 000 4016 160,00
0 % Bundesobligation (MTN) 2016/2021 ........... ... ... ........ EUR 20 000 000 20 265 800,00
2,5 % Bundesrepublik Deutschland 2010/2021 ........ .............. EUR 20 000 000 21 005 000,00
1,756 % Caisse Francaise de Financement Local (MTN)
2013/2020 .. EUR 14 000 000 14317 100,00
0 % French Republic Government Bond OAT 2018/2021 .. ........... EUR 35 000 000 35 399 700,00
4,25 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2009/2019 . ............. EUR 25 000 000 25 183 250,00
4 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2010/2020 ... ........... EUR 15 000 000 15 705 000,00
4,5 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2020 .. ... .............. EUR 20 000 000 20 536 400,00
3,75 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021 .. ... .............. EUR 40 000 000 42 388 400,00
0,2 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2017/2020 ... .. .............. EUR 60 000 000 60 163 800,00
0 % ltaly Buoni Poliennali del Tesoro Coupon Strip 1998/2021 . ........ EUR 15 000 000 14 882 550,00
1 % KBC Groep NV (MTN) 2016/2021 ... ... .. ... oot EUR 1100 000 1121 912,00
1,625 % Mexico Government Bond (MTN) 2015/2024 . ... .............. EUR 1 000 000 1045 720,00
1 % Norddeutsche Landesbank Girozentrale (MTN) 2016/2021 ........ EUR 200 000 200 286,00
4 % SpareBank 1 Boligkreditt AS (MTN) 2011/2021 .. .............. EUR 20 000 000 21 423 200,00
0,375 % Stadshypotek AB (MTN) 2015/2021 ........... ... ... ....... EUR 8 000 000 8111 040,00
0,5 % Toyota Finance Australia Ltd (MTN) 2018/2023 .. .............. EUR 900 000 918 171,00
2,375 % United Mexican States (MTN) 2014/2021 ....... .............. EUR 5600 000 5842 760,00
2,75 % ZF North America Capital, Inc. (MTN) 2015/2023 . .............. EUR 2 000 000 2 112 760,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 334 030 667,00 334 030 667,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Capital Securities Limited, Commerzbank Frankfurt, Deutsche Bank AG Fl, Goldman Sachs Int. Fl, J.P. Morgan Sec Ltd., J.P. Morgan Securities plc (Fix Income),
MEDIOBANCA Banca Di Credito Finanziario SPA, Morgan Stanley Intl. Fl

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 354 796 987,45
davon:

Schuldverschreibungen EUR 215575 108,47
Aktien EUR 139 221 878,98
Devisenkurse (in Meng tiz)

per 28.6.2019

US-Dollar .................... .. usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Die abgegrenzte Platzierungsgeblhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des
Fonds). .
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm

y und Schuld

Py

Stiick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,15 % Austria Government Bond

2007/2037 ... EUR 10000 000 10 000 000
1,625 % Banco Santander Totta SA (MTN)

2014/2019 ... EUR 25 000 000
1,875 % Credito Emiliano SpA (MTN)

2014/2019 ... EUR 15 000 000
1,125 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN)

2016/2020 ...l EUR 20 000 000
6,00 % HSBC Holdings PLC (MTN)

2009/2019 ... EUR 40 000 000
2,50 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro

(MTN) 2014/2019 ... ............ EUR 20 000 000
4,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

2008/2019 ... EUR 50 000 000
1,65 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

-Reg- (MTN) 2014/2020 .......... EUR
5,50 % Netherlands Government Bond

1998/2028 ... EUR 20 000 000
0,19 % Nordea Bank AB (MTN) 2017/2021 EUR 7 000 000
4,20 % Poland Government International

Bond (MTN) 2005/2020 .......... EUR 15 000 000
0,50 % Republic of Lithuania (MTN)

2019/2029 ... EUR 6 650 000 6 650 000
1,625 % Republic of Lithuania 2019/2049 . .. EUR 7 120 000 7 120 000
3,875 % Royal Bank of Scotland PLC/The

(MTN) 2010/2020 . .............. EUR 6 570 000
0,625 % Sveriges Sakerstallda Obligationer AB

(MTN) 2014/2021 . .............. EUR 5000 000
2,75 % UniCredit SpA (MTN) 2013/2020 . .. EUR 6 000 000

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Tr

Opti hafte, bei Optionsschei

g

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: Euro BTP, Euro Bund, OGBL)

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert: Euro Buxl)

Devisen-Derivate
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/SEK

Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
SEK/EUR

EUR

EUR

te Optionspramien bzw. Volumina der
Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1 000

65 332

41 284

54
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Baloise Holding AG . ... ... ... ... .. ... ... ... ..., Stlick
Bobst Group SA .. ... Stlick
Landis+Gyr Group AG ... ... Stlick
Logitech International SA .. ... ... . Stlick
Siegfried Holding AG .. ... ... ... ... ... .. ... .. Stlick
SIG Combibloc Group .. ........ ... Stlick
Stadler Rail AG .. ... ... ... Stlick
Novozymes A/S . ... Stick
Vestas Wind Systems A/S .. ... ... Stlick
Altran Technologies SA . ... ... ... ... . ... ... .... Stlick
Altri SGPS SA .. Stlick
Amplifon SpA L Stlick
APERAM Stlick
Applus Services SA ... Stlick
Bankinter SA ... Stlick
Bilfinger SE . ... Stlick
BioMerieux . ... ... .. Stlick
Coface SA . ... . Stlick
Delivery Hero AG ... ... ... Stlick
Dermapharm Holding SE . ....... ... ... ... . ... .. Stlick
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide .. ...... Stick
Gaztransport Et Technigaz SAA. ... ... ... ... ...... Stlick
Grifols SA .. Stlick
Hella GmbH & Co. KGaA . ... ... ... ... ... ... ... ..... Stlick
Instone Real Estate Group AG .. ..................... Stlick
Jeronimo Martins SGPS SA .. .. ... Lo Stlick
Jungheinrich AG -Pref- . ... ... . o Stlick
KBCANCOra . ... . Stlick
Koninklijke Vopak NV . ... ... o oo Stlick
Melexis NV ... o Stlick
Metso Oyj ..o Stlick
Nexi SpA Stlick
Nordex SE ... ... ... ... Stlick
NOS SGPS SA ... . Stlick
Pfeiffer Vacuum Technology AG . ..................... Stlick
Puma SE .. ... Stlick
Sartorius Stedim Biotech . ......... ... oL Stlick
SCOUt2ZA AG ... Stlick
SEB SA Stlick
Siltronic AG ... . Stlick
Smurfit Kappa Group PLC . ... ... ... Stlick
Talanx AG ... Stlick
Teleperformance . ........ ... ... . ... .. ... .. Stlick
TUIAG Stlick
Valmet OYJ .. . Stlick
Varta AG ... Stlick
Verbund AG ... ... .. Stlick
Ashtead Group PLC . ... ... ... ... .. ... ... Stlick
B&M European Value Retail SA . ............ ... ... ... Stlick
Bellway PLC ... ... ... Stlick
boohoo Group PLC . ... .. ... ... ... Stlick
Cineworld Group PLC .. ... ... .. .. Stlick
Electrocomponents PLC .. ... . ... .. ... ... ... Stlick
Greencore Group PLC .. ... ... ... ... ... Stlick
Howden Joinery Group PLC . ...... ... ... ... ... .. Stlick
Intermediate Capital Group PLC . ... ... ... ... ..... Stlick
JD Sports Fashion PLC ... ... ... . ... Stlick
JustEat PLC ... .. ... Stlck
Redrow PLC ... . .. Stlck
Weir Group PLC ... ... Stlick
Skandiabanken ASA ... Stlick
TGS NOPEC Geophysical Co. ASA . ... ... ........ Stick
Alfalaval AB ... .. ... Stlick
Arion Banki HF ... o Stlick
Autoliv, Inc. ... Stlick
Boozt AB ... Stlick
Husgvarna AB .. ... .. Stlick
JMAB Stlick
Karnov Group AB Stick
Medicover AB .. ... .. Stlick
Swedish Orphan Biovittum AB .. ....... ... .. ... ... ... Stick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1438
2938
13 368
19 667
841

18 201
3189
26 698
14 350
104 228
71433
17 675
31013
66 317
111101
4771
16 266
6241
4602
6642
16 299
2389
13 059
4072
8802
9752
5737
19198
23 166
2932
40 461
21932
37 941
35603
1616
17 470
11215
1156561
1875
9742
38574
33 699
7 345
76 531
54 548
4199
28 948
8 236
45 464
25105
165 421
56 587
29125
334 933
32 764
13 229
65 931
25577
54 550
19786
89 892
7 862
35 860
312 488
2128
26 667
174 764
71737
52 070
24 572
36 293

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Hellofresh AG . ... ... ... . . Stlick

Summe Wertpapiervermogen

17 489

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

19 667
841

3189

6241
4602

4072
8 802
9752

23 166

2932
21932
37 941
35603

15723

1875

8236
45 464

165 421
29125
271775

32 764
13229

54 551

7 862

2128

95 298

13 7951

22216

2582

47 324

331583

43228

Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
NOK
NOK
SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

EUR

Kurs

1721
72,6
78
38,98

3425
1,1
46,32

305,9

566,2
13,94

6,07
20,56
24,82
12,01

6,004
27,86
72,65

8,81
39,68
30,56
75,5
87,65
25,79
43,42
19,44
14,155
26,96
39,2
40,57
59,35
34,84

9,05
12,16

5,756

128,7
58,1

138
46,6

1568,3
64,12
26,63
37,96

176,1

8,69
21,9
54,6
46,12
22,57

3,326
27,56

2,097

2,529

6,354

2,182

5,044
13,75

5,874

6,256

54
15,345
72,6

238

202,6

5,64

662,8
51
86,46

2138
40,8
85,7

177,5

Kurswert
in
EUR

39 098 025,89

222 699,37
191 940,96
938 296,89
689 857,18
259 200,49
181 801,50
132 923,67
094 197,41
088 577,22
452 938,32
433 598,31
361 342,00
769 742,66
796 467,17
667 050,40
132 920,06
181 724,90

54 983,21
182 147,16
202 581,00
230 574,50
209 395,85
336 791,61
176 806,24
171110,88
138 039,56
154 669,52
752 561,60
939 844,62
174 014,20
409 661,24
198 484,60
460 983,15
204 717,25
207 979,20
015 007,00
547 670,00
538 276,60
296 812,50
624 657,04
027 225,62
279 214,04
293 454,50
657 401,29
194 601,20
229 265,40
335 081,76
207 623,17
168 895,39
772 800,42
387 451,18
1569 842,92
206 700,28
816 282,71
184 586,49
203 169,09
432 565,13
178 720,45
329 015,55
339 119,54
671 673,41
192 579,69
687 521,81
166 782,01
133 472,22
128 700,756
429 894,38
451 401,82
201 040,93
199 277,42
609 618,28

146 033,15

146 033,156

39 244 059,04

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

97,75

0,56
0,48
2,35
1,72
0,65
0,45
0,33
2,74
2,72
3,63
1,08
0,90
1,92
1,99
1,67
0,33
2,95
0,14
0,46
0,51
3,08
0,52
0,84
0,44
0,43
0,35
0,39
1,88
2,35
0,44
3,62
0,50
1,15
0,51
0,562
2,54
3,87
1,35
0,74
1,56
2,57
3,20
3,23
1,64
2,99
0,57
3,34
0,562
0,42
1,93
0,97
0,40
0,562
2,04
0,46
0,51
1,08
0,45
0,82
0,85
1,68
0,48
1,72
0,42
0,33
0,32
3,68
3,63
0,50
0,50
1,62

0,37

98,12
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... ... . EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund GBP 8072
Danische Kronen .. DKK 74 676
Norwegische Kronen . ....... ... ... .. ... ...... .. NOK 9771
Schwedische Kronen ....... ... ... ... . ... ....... SEK 6 959
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ... .. ... ... . ... i CHF 16 760

Sonstige Vermodgensgegenstande

Dividendenanspriiche ..................... o
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ...

S der Vermé ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... .. EUR
Klasse LC .. ... oo EUR
Klasse LD ... EUR
Klasse TFC .. EUR
Klasse TFD .. . EUR
Klasse XC ... oo EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... .. Stiick
Klasse LC . .. .. Stiick
Klasse LD .. ... . oo Stiick
Klasse TFC ... ... o Stiick
Klasse TFD .. .. Stiick
Klasse XC ... oo Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% STOXX Europe Mid 200, 50% STOXX Europe Small 200 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 102,769
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ . ... .. % 110,764
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 106,136

Kurswert
in
EUR

623 417,82

587 650,52

9016,42
10 004,98
1 005,59
658,56

15 081,756

184 468,98
125 491,59
21 084,63
37 892,76

40 051 945,84

-54 642,59
-64 642,59

-54 642,59

39 997 303,25

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

99,85
99,24
98,84
109,35
109,35
100,18

71 529,000
100,000
130,000
100,000
100,000

327 500,000

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

1,56

1,47

0,02
0,03
0,00
0,00

0,04
0,46
0,32
0,05
0,09
100,14

-0,14
0,14

-0,14

100,00

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
maogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermégen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.



DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Devisenkurse (in M iz)

per 28.6.2019
Schweizer Franken . .............. CHF 1,111273 = EUR 1
Dénische Kronen . ............... DKK 7,463844 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,895307 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 9,716269 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,567281 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens durch-
geflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investm 1 und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Brenntag AG .. ... Stiick 23 644
Buzzi Unicem SpA Stiick 25 036
Ceva Logistics AG Stiick 9 495
Dometic Group AB L Stiick 52 994
Julius Baer Group Ltd ... ........ .. ... ... Stiick 7 228 15 269
Leroy Seafood Group ASA .. ............... Stiick 24 363
Orsted A/S .. ... Stick 19709
Prima Industrie SpA . ............... Stiick 9394
Redrow PLC ................ ... ... o Stick 57 278
Subsea 7SA ... Stick 68 266
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares MSCI Europe Mid Cap UCITS ETF -
EUR-(0,160%) . ......... ... ... .......... Anteile 309 255 309 255

223
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DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,00 % 3M Co. (MTN) 2015/2020 * ..................
0,04 % ABB Finance BV (MTN) 2019/2020 * ...........
0,112% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2015/2020 * .. ... ..
0,084 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2021 * ... . ...
0,09 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2019/2021 * ... .. ..
0,00 % Akzo Nobel NV (MTN) 2017/2019 * ... ... ...

0,224 % Alfa Laval Treasury International AB (MTN)

2014/2019 % ...
0,192 % Allianz Finance Il BV (MTN) 2017/2020 * ........
0,00 % Anheuser-Busch InBev SA/NV (MTN) 2018/2024 *
0,421 % Anheuser-Busch InBev SA/NV 2016/2020 * .....
0,371% APRR SA (MTN) 2015/2020 * ................
0,641 % AT&T, Inc. (MTN) 2018/2023 * ... ...........

0,29 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)

2017/2022 % ...

0,273 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)

2018/2023 * ...
0,389 % Bank of America Corp. (MTN) 2018/2024 * ... ...
0,181 % Bank of Montreal (MTN) 2017/2021 * ..........
0,191 % Bank of Montreal (MTN) 2018/2022 * ..........
0,09 % Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2019/2021 * .. ..

0,161 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

2016/2020 * ... ..
0,161 % Barclays Bank PLC (MTN) 2001/2021 * .........
0,14 % Barclays Bank PLC (MTN) 2017/2020 * .........
0,00 % BASF SE (MTN) 2017/2019 * .................
0,00 % BMW Finance NV (MTN) 2017/2019 * .........
0,09 % BNP Paribas SA (MTN) 2015/2020 * ...........
0,541 % BNP Paribas SA (MTN) 2017/2022 * ...........
0,019 % BNP Paribas SA (MTN) 2018/2023 * ...........
0,312 % BNP Paribas SA (MTN) 2018/2023 * ...........
0,722% BPCE SA (MTN) 2017/2022 * ................
0,19 % BPCE SA (MTN) 2018/2023 * ................
0,191 % BPCE SA (MTN) 2018/2023 * ................
0,089 % Caisse Centrale Desjardins (MTN) 2015/2020 * ..

0,291 % Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)

2018/2021 % ...
0,369 % Carrefour Banque SA (MTN) 2016/2021 * .. .. ...
0,299 % Carrefour Banque SA (MTN) 2018/2022 * . ... ...
0,19 % Cassa Depositi e Prestiti SpA (MTN) 2015/2022 *
0,171 % Citigroup, Inc. (MTN) 2018/2023 * . ............
0,00 % Coca-Cola Co./The 2015/2019 * .. .............
0,00 % Coca-Cola Co./The 2019/2021 * ...............
0,00 % Coca-Cola European Partners PLC 2017/2021 * ..
0,442 % Commerzbank AG (MTN) 2017/2022 * .........
0,00 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2015/2020 * . .
0,489 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2017/2022 * . ..
0,291 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2018/2023 * . . .
0,24 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2019/2022 * . ..
1,22 % Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd (MTN)
2015/2022 % ...
0,14 % Daimler AG (MTN) 2017/2024 * .. .............
0,00 % Daimler International Finance BV (MTN) 2017/2022 *
0,00 % Daimler International Finance BV (MTN) 2018/2023 *
0,02 % Danone SA (MTN) 2015/2020 * ...............
0,071 % Danske Bank A/S (MTN) 2015/2020 * ..........
0,192 % Deutsche Bank AG (MTN) 2017/2020 * ........
0,492 % Deutsche Bank AG (MTN) 2017/2022 * ........
0,029 % Deutsche Telekom International Finance BV (MTN)
2018/2022 * ...
0,01 % DNB Bank ASA (MTN) 2015/2020 * ...........
0,042 % DNB Bank ASA (MTN) 2015/2020 * ...........
0,439% DNB Bank ASA (MTN) 2019/2022 * ...........
0,192% DZ HYP AG (MTN) 2017/2019 * . .............
0,00 % Equinor ASA (MTN) 2015/2019 * . .............
0,104 % Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2018/2022 * ..
0,052 % GE Capital European Funding Unlimited Co. (MTN)
2015/2020 * ...
0,071 % Gecina SA (MTN) 2017/2022 * . ..............
0,42 % General Mills, Inc. 2016/2020 * ...............
0,688% Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2016/2021 *
0,28 % HSBC Bank PLC (MTN) 2019/2021 * ...........
0,241 % HSBC France SA (MTN) 2015/2019 * ..........
0,39 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2017/2022 * .. ... ...
0,171 % HSBC Holdings PLC (MTN) 2017/2023 * .. ... ...
0,102 % ING Bank NV (MTN) 2014/2019 * . ............
0,09 % ING Bank NV 2019/2022 * ...................
0,531 % ING Groep NV (MTN) 2018/2023 * ............
0,74 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2015/2020 * .......

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

400 000
500 000
500 000
300 000
400 000
500 000

500 000
000 000
400 000
300 000
400 000
400 000

400 000

600 000
200 000
400 000
400 000
400 000

300 000
400 000
400 000
500 000
400 000
400 000
400 000
300 000
400 000
500 000
400 000
500 000
400 000

400 000
500 000
500 000
200 000
400 000
400 000
300 000
000 000
500 000
500 000
500 000
500 000
200 000

500 000
500 000
500 000
500 000
800 000
400 000
500 000
500 000

500 000
500 000
500 000
400 000
700 000
800 000
300 000

300 000
600 000
300 000
200 000
400 000
000 000
500 000
500 000
500 000
300 000
500 000
800 000

Kaufe/

Zugénge Abgénge

im Berichtszeitraum

400 000
500 000
500 000
300 000
400 000
500 000

500 000
000 000
400 000
300 000
400 000
400 000

400 000

600 000
200 000
400 000
400 000
400 000

300 000
400 000
400 000
500 000
400 000
400 000
400 000
300 000
400 000
500 000
400 000
500 000
400 000

400 000
500 000
500 000
200 000
400 000
400 000
300 000
000 000
500 000
500 000
500 000
500 000
200 000

500 000
500 000
500 000
500 000
800 000
400 000
500 000
500 000

500 000
500 000
500 000
400 000
700 000
800 000
300 000

300 000
600 000
300 000
200 000
400 000
000 000
500 000
500 000
500 000
300 000
500 000
800 000

Verkaufe/

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%

Kurs

100,221
100,292
100,244
100,617
100,431
100,101

100,09
100,661
98,866
100,441
100,299
101,318

100,737

99,218
100,643
100,737
100,728
100,346

100,374
97,384
100,286
100,117
100,109
100,204
101,412
99,108
100,099
101,777
99,492
99,722
100,189

100,918
100,388
100,185

97,869
100,208
100,069
100,388
100,255
100,001
100,305
101,163
100,064
100,812

102,306
99,604
99,698
99,451

100,106

100,069
98,875
96,945

100,187
100,16
100,28
101,469
100,238
100,039
96,108

100,05
100,08
100,288
101,44
100,791
100,221
100,489
99,572
100,148
100,648
101,173
100,601

Kurswert

in

EUR

64 115 958,01

400 884,00
501 460,00
501 220,00
301 851,00
401 724,00
500 505,00

500 450,00
006 610,00
395 464,00
301 323,00
401 196,00
405 272,00

402 948,00

595 308,00
201 086,00
402 948,00
402 912,00
401 386,00

301 122,00
389 536,00
401 146,00
500 585,00
400 436,00
400 816,00
405 648,00
297 324,00
400 396,00
508 885,00
397 968,00
498 610,00
400 756,00

403 670,00
501 940,00
500 925,00
195 738,00
400 832,00
400 276,00
301 164,00
002 550,00
500 005,00
501 525,00
505 815,00
500 320,00
201 624,00

511 530,00
497 520,00
498 490,00
497 255,00
800 848,00
400 276,00
494 375,00
484 725,00

500 935,00
500 800,00
501 400,00
405 876,00
701 662,50
800 312,00
288 324,00

300 150,00
600 480,00
300 864,00
202 880,00
403 164,00
002 210,00
502 445,00
497 860,00
500 740,00
301 644,00
505 865,00
804 808,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

66,45

0,42
0,562
0,562
0,31
0,42
0,562

0,52
1,04
0,41
0,31
0,42
0,42

0,42

0,62
0,21
0,42
0,42
0,42

0,31
0,40
0,42
0,52
0,41
0,42
0,42
0,31
0,41
0,563
0,41
0,52
0,42

0,42
0,52
0,52
0,20
0,42
0,41
0,31
1,04
0,52
0,52
0,52
0,52
0,21

0,63
0,562
0,562
0,562
0,83
0,41
0,51
0,50

0,562
0,562
0,562
0,42
0,73
0,83
0,30

0,31
0,62
0,31
0,21
0,42
1,04
0,562
0,562
0,562
0,31
0,562
0,83



DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,639 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2022 * ... ....
1,06 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2023 * .. ... ..
0,311 % ltaly Certificati di Credito del Tesoro/ CCTS-eu (MTN)
2015/2022 %
0,00 % John Deere Bank SA (MTN) 2017/2022 * .......
0,00 % John Deere Cash Management SA (MTN)
2017/2020 * ...
0,24 % KBC Group NV (MTN) 2017/2022 * . ..
0,00 % Koninklijke Philips NV 2017/2019 *
0,189 % Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2018/2020 * . ...
0,112 % Lloyds Bank PLC (MTN) 2015/2020 * ..........
0,47 % Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2017/2024 * ..
0,19 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2018/2023 * .
0,388 % Morgan Stanley (MTN) 2016/2022 * ...........
0,074 % Morgan Stanley (MTN) 2018/2021 * ...........
0,19 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2018/2020 * ..
0,19 % National Bank of Canada (MTN) 2018/2020 * . ...
0,122 % NatWest Markets PLC (MTN) 2017/2020 * ... ...
0,59 % NatWest Markets PLC (MTN) 2018/2021 * .. .. ..
0,284 % Norddeutsche Landesbank Girozentrale 2017/2020 *
0,19 % Nordea Bank AB (MTN) 2017/2021 * ..........
0,192 % Nordea Bank Abp (MTN) 2018/2022 * ... .. o
0,189 % Nykredit Realkredit A/S (MTN) 2017/2022 * ... ..
0,442 % OP Corporate Bank plc (MTN) 2017/2022 * ... ..
0,192 % OP Corporate Bank plc (MTN) 2018/2021 * ... ..
0,34 % RCI Banque SA (MTN) 2017/2021 *
0,343 % RCI Banque SA (MTN) 2017/2022 *
0,12 % RCI Banque SA (MTN) 2018/2023 *
0,123 % Royal Bank of Canada (MTN) 2015/2020 * ... ...
0,189 % Royal Bank of Canada (MTN) 2018/2020 * ... ...
0,073 % Royal Bank of Scotland PLC/The (MTN) 2018/2020 *
0,454 % Santander UK Group Holdings PLC (MTN)
2017/2023 *
0,392 % Santander UK PLC (MTN) 2014/2019 * . o
0,00 % SAP SE (MTN) 2015/2020 * .. ................
0,00 % SAP SE 2018/2021 * .. ... ... ... .. ...
0,16 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)
2015/2020 % .
0,29 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)
2016/2020 % ...
0,439% Sky Ltd (MTN) 2015/2020 * ..................
0,292 % Snam SpA (MTN) 2017/2022 * ...............
0,089% Snam SpA (MTN) 2017/2024 * .........
0,539% Societe Generale SA (MTN) 2017/2022 * ...
0,141 % Societe Generale SA (MTN) 2018/2023 * .......
0,165% SSE PLC (MTN) 2018/2020 * .. ...............
0,187 % Standard Chartered Bank (MTN) 2017/2019 * .. ..
0,189 % Standard Chartered Bank (MTN) 2018/2020 * . . ..
0,138 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 % .
0,19 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2018/2020 * .
0,192 % Swedbank AB (MTN) 2015/2020 * ............
0,234 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2020 *
0,784 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2022 *
0,00 % Thermo Fisher Scientific, Inc. 2017/2019 * ......
0,19 % Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2018/2020 *
0,00 % Total Capital International SA (MTN) 2014/2020 * .
0,038 % Toyota Motor Finance Netherlands BV (MTN)
2018/2020 * ...
0,191 % Toyota Motor Finance Netherlands BV (MTN)
2019/2022 * .
0,171 % UBS AG/London (MTN) 2018/2020 * ...........
0,39 % UBS Group Funding Switzerland AG (MTN)
2017/2022 %
0,672 % UniCredit SpA (MTN) 2015/2020 * ............
4,125 % United Group BV (MTN) -Reg- 2019/2025 * ... ..
0,12 % United Parcel Service, Inc. (MTN) 2015/2020 * . ..
0,04 % Volvo Treasury AB (MTN) 2018/2020 *
0,042 % Volvo Treasury AB (MTN) 2018/2020 * . ..
0,212 % Volvo Treasury AB (MTN) 2019/2021 * ... -
0,14 % Vonovia Finance BV (MTN) 2018/2022 * ........
0,042 % Vonovia Finance BV 2017/2019 * . ............
0,191 % Westpac Banking Corp. (MTN) 2018/2020 * -
0,00 % WPP Finance 2013 (MTN) 2017/2020 * ........
0,122 % WPP Finance 2013 (MTN) 2018/2022 * ........
3,19 % AstraZeneca PLC (MTN) 2018/2023 * .. ..
4,209 % Barclays PLC (MTN) 2017/2023 * . ...
3,905 % Barclays PLC (MTN) 2018/2024 * .. o
3,751 % ING Groep NV (MTN) 2017/2022 * ............
3,055% Lloyds Bank PLC 2018/2021 * ................
3,389 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2018/2023 * .

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

400 000
400 000

400 000
400 000

400 000
000 000
400 000

500 000
400 000
200 000
206 000
400 000
400 000
800 000
500 000
300 000
300 000
100 000
500 000
500 000
400 000
500 000
400 000
400 000
400 000
400 000
500 000
500 000
300 000

500 000
500 000
500 000
500 000

500 000

400 000
500 000
500 000
500 000
400 000
400 000
300 000
500 000
400 000

400 000
800 000
300 000
400 000
400 000
300 000
500 000
300 000

300 000

300 000
400 000

300 000
300 000
120 000
300 000
300 000
500 000
200 000
300 000
300 000
200 000
600 000
700 000
300 000
200 000
200 000
300 000
200 000
400 000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

400 000
400 000

400 000
400 000

400 000
000 000
400 000

500 000
400 000
200 000
206 000
400 000
400 000
800 000
500 000
300 000
300 000
100 000
500 000
500 000
400 000
500 000
400 000
400 000
400 000
400 000
500 000
500 000
300 000

500 000
500 000
500 000
500 000

500 000

400 000
500 000
500 000
500 000
400 000
400 000
300 000
500 000
400 000

400 000
800 000
300 000
400 000
400 000
300 000
500 000
300 000

300 000

300 000
400 000

300 000
300 000
120 000
300 000
300 000
500 000
200 000
300 000
300 000
200 000
600 000
700 000
300 000
200 000
200 000
300 000
200 000
400 000

Wahrung

Kurs

99,893
99,781

98,316
99,944

100,28
100,533
100,048

100,347
100,156
98,618
100,265
100,499
100,158
100,325
100,263
100,14
100,554
99,71
100,745
100,831
101,246
101,38
100,665
100,423
100,013
98,394
100,379
100,469
100,104

98,765
100,076
100,175
100,228

100,434

100,468
100,423
100,01
97,126
100,97
99,163
100,302
100,07
100,332

100,191
100,39

100,381
100,409
101,999
100,014
100,492
100,213

100,113

100,424
100,215

100,656
100,47
101,038
100,373
100,109
100,087
100,343
99,834
100,054
100,598
99,85
99,47
99,764
100,191
98,804
101,274
100,071
100,21

Kurswert

in
EUR

399 572,00
399 124,00

393 264,00
399 776,00

401 120,00
005 330,00
400 192,00

501 735,00
400 624,00
197 036,00
206 545,90
401 996,00
400 632,00
802 600,00
501 315,00
300 420,00
301 662,00

99 710,50
503 725,00
504 155,00
404 984,00
506 900,00
402 660,00
401 692,00
400 052,00
393 576,00
501 895,00
502 345,00
300 312,00

493 825,00
500 380,00
500 875,00
501 140,00

502 170,00

401 872,00
502 115,00
500 050,00
485 630,00
403 880,00
396 652,00
300 904,50
500 347,50
401 330,00

400 764,00
803 120,00
301 143,00
401 636,00
407 996,00
300 042,00
502 460,00
300 639,00

300 339,00

301 272,00
400 860,00

301 968,00
301 410,00
121 245,60
301 119,00
300 327,00
500 435,00
200 686,00
299 502,00
300 162,00
201 196,00
599 100,00
696 290,00
262 940,59
176 044,00
173 606,93
266 921,71
175 833,15
352 164,78

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,41
0,41

0,41
0,41

0,42
1,04
0,41

0,52
0,42
0,20
0,21
0,42
0,42
0,83
0,52
0,31
0,31
0,10
0,52
0,52
0,42
0,53
0,42
0,42
0,41
0,41
0,52
0,52
0,31

0,51
0,562
0,562
0,562

0,62

0,42
0,62
0,62
0,50
0,42
0,41
0,31
0,62
0,42

0,42
0,83
0,31
0,42
0,42
0,31
0,62
0,31

0,31

0,31
0,42

0,31
0,31
0,13
0,31
0,31
0,62
0,21
0,31
0,31
0,21
0,62
0,72
0,27
0,18
0,18
0,28
0,18
0,36

225



DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
4,152 % Royal Bank of Scotland Group PLC (MTN)
2018/2024 % ... usD 300 000 300 000 % 99,5698 262 503,08 0,27
3,401 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2018/2023 * ... usD 300 000 300 000 % 100,234 264 178,02 0,27
3,293 % Swedbank AB (MTN) 144A 2017/2022 * ........ usD 400 000 400 000 % 99,21 348 642,36 0,36
3,491 % Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg- 2019/2024 * .. usD 200 000 200 000 % 100,104 175 891,14 0,18
3,871 % UBS Group Funding Switzerland AG (MTN) 144A
2017/2023 % ... usD 400 000 400 000 % 101,167 355 517,83 0,37
3,634 % UBS Group Funding Switzerland AG (MTN)
-Reg-2017/2023 * . ... ... ............ o usb 500 000 500 000 % 100,278 440 492,17 0,46
3,591 % Vodafone Group PLC (MTN) 2018/2024 * usD 400 000 400 000 % 100,385 352 769,75 0,37
0,384 % Ford Motor Credit Co. LLC (MTN) 2017/2024 * .. EUR 200 000 200 000 % 93,5616 187 032,00 0,19
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 12 343 535,29 12,79
Verzinsliche Wertpapiere
3,488 % American Express Co. (MTN) 2018/2023 * ...... usbD 400 000 400 000 % 100,718 353 939,97 0,37
3,208 % American Express Co. 2018/2021 * usb 400 000 400 000 % 100,396 352 808,41 0,37
3,14 % American Express Co. 2019/2022 * usb 200 000 200 000 % 100,336 176 297,90 0,18
2,851 % American Honda Finance Corp. (MTN) 2019/2022 *  USD 800 000 800 000 % 100,282 704 812,08 0,73
3,197 % Apple, Inc. (MTN) 2017/2022 * ............... usD 400 000 400 000 % 100,902 354 588,34 0,37
3,418 % AT&T, Inc. (MTN) 2018/2023 * usb 200 000 200 000 % 99,144 174 204,34 0,18
3,956 % AT&T, Inc. (MTN) 2018/2024 * usb 400 000 400 000 % 101,132 355 393,08 0,37
3,393 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)
144A2017/2022 % ... . usbD 400 000 400 000 % 100,631 353 634,24 0,37
3,318 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)
144A2017/2022 % ... usbD 400 000 400 000 % 100,116 351 826,20 0,37
3,681 % Bank of America Corp. (MTN) 2017/2023 * ... ... usb 200 000 200 000 % 100,802 177 116,70 0,18
3,335 % Bank of America Corp. (MTN) 2018/2026 * ... ... usb 300 000 300 000 % 98,47 259 530,09 0,27
3,245 % Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2017/2022 * .. .. usb 400 000 400 000 % 100,488 353 131,71 0,37
3,638 % Becton Dickinson and Co. (MTN) 2017/2022 * ... usbD 500 000 500 000 % 100,744 442 539,18 0,46
2,944 % Becton Dickinson and Co. 2018/2020 * ......... usbD 300 000 300 000 % 100,086 263 790,58 0,27
3,1256% BMW US Capital LLC 144A 2019/2022 * ....... usb 200 000 200 000 % 100,162 175 992,17 0,18
3,241 % Campbell Soup Co. 2018/2021 * .............. usb 400 000 400 000 % 99,712 350 406,48 0,36
3,335% Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)
2017/2022 % ... usb 300 000 300 000 % 100,83 265 751,49 0,28
3,18 % Cardinal Health, Inc. (MTN) 2017/2022 * .. ... ... usb 300 000 300 000 % 99,8 263 035,47 0,27
3,487 % Cigna Corp. (MTN) -Reg- 2018/2023 * . . .. o usb 400 000 400 000 % 100,01 351 451,94 0,36
3,564 % Citigroup, Inc. (MTN) 2017/2022 * ............. usb 200 000 200 000 % 100,948 177 374,99 0,18
3,631 % Citigroup, Inc. (MTN) 2017/2023 * ............. usb 200 000 200 000 % 100,44 176 481,562 0,18
3,625 % Citigroup, Inc. (MTN) 2017/2024 * .. o usbD 200 000 200 000 % 101,076 177 599,02 0,18
2,687 % CVS Health Corp. 2018/2020 * . .............. usb 200 000 200 000 % 100,28 176 200,38 0,18
3,487 % CVS Health Corp. 2018/2021 * ............... usbD 400 000 400 000 % 100,439 352 959,52 0,37
3,453 % eBay, Inc. (MTN) 2017/2023 * ........ usb 400 000 400 000 % 100,474 353 082,52 0,37
3,698 % General Mills, Inc. (MTN) 2018/2023 * . o usbD 400 000 400 000 % 100,679 353 802,92 0,37
2,893% General Mills, Inc. 2018/2021 * ............... usbD 300 000 300 000 % 100,015 263 602,13 0,27
3,059 % Hewlett Packard Enterprise Co. 2018/2021 * .. .. usbD 400 000 400 000 % 100,036 351 541,55 0,36
3,339 % Jackson National Life Global Funding (MTN) 144A
2017/2022 % ... usD 400 000 400 000 % 100,938 354 713,09 0,37
3,37 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 * ... usbD 400 000 400 000 % 100,406 352 841,80 0,37
3,748 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2016/2021 * . usD 200 000 200 000 % 101,298 177 989,97 0,19
3,481 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2017/2022 * . usD 500 000 500 000 % 100,632 442 049,39 0,46
3,958 % Morgan Stanley (MTN) 2017/2024 * . .......... usD 300 000 300 000 % 101,298 266 983,64 0,28
3,204 % National Australia Bank Ltd (MTN) 144A 2018/2023 * USD 400 000 400 000 % 99,936 351 190,14 0,36
3,464 % Nordea Bank Abp (MTN) 144A 2018/2023 * ... .. usD 400 000 400 000 % 98,698 346 839,60 0,36
3,258 % Royal Bank of Canada (MTN) 2018/2023 * ...... usD 400 000 400 000 % 99,953 351 251,63 0,36
3,232 % Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2018/2023 * . usbD 300 000 300 000 % 100,41 264 644,52 0,27
3,443 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2018/2025 * usD 300 000 300 000 % 101,419 267 302,55 0,28
3,307 % Westpac Banking Corp. (MTN) 2017/2022 * ... .. usD 200 000 200 000 % 100,636 176 825,91 0,18
3,151 % Westpac Banking Corp. (MTN) 2017/2023 * ... .. usD 300 000 300 000 % 99,91 263 325,39 0,27
3,404 % Westpac Banking Corp. (MTN) 2018/2023 * ... .. usD 300 000 300 000 % 100,425 264 682,74 0,27
Summe Wertpapiervermdgen 76 459 493,30 79,24
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 112 230,60 0,12
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)
Offene Positionen

GBP/EURO, 1 Mio. ... -68,01 0,00
USD/EUR 8,1 Mio. ................................ -30 371,85 -0,03
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/USD 18,2 Mio. ... o 142 640,71 0,15
Geschlossene Positionen
EUR/GBP 0,1 Mio. ... ... i 0,04 0,00
EUR/USD 0,1 Mio. ... o 29,71 0,00
Bankguthaben 18 674 824,37 19,36
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... ... ... ... EUR 3 395 589,57 3,51
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usD 204 203 179 400,86 0,19
Termingelder
EUR - Guthaben (BRED Banque Populaire, Paris) . .. S EUR 799 995,00 0,83
EUR - Guthaben (BRED Banque Populaire, Paris) .. ... S EUR 799 986,66 0,83
EUR - Guthaben (Bayerische Landesbank, Minchen) ... ... EUR 500 143,65 0,62
EUR - Guthaben (BNP Paribas SA, Paris) ................ EUR 499 734,73 0,562
EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) . ............. EUR 12 000 000,00 12,44
EUR - Guthaben (Deutsche Wertpapierservice Bank AG, Frankfurt) EUR 499 973,90 0,562
Sonstige Vermogensgegenstande 109 337,24 0,11
Zinsanspriiche R 86 830,10 0,09
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” 22 507,14 0,02
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 1 341 565,75 1,39
Summe der Vermogensgegenstande *** 96 727 891,12 100,25
Sonstige Verbindlichkeiten -212 155,39 -0,22
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ... -212 155,39 -0,22
Summe der Verbindlichkeiten -242 595,25 -0,25
Fondsvermogen 96 485 295,87 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF TFCH ... ... CHF 100,00
Klasse FC EUR 99,98
Klasse IC EUR 100,00
Klasse LC EUR 99,96
Klasse TFC . ............. ... ... ... S EUR 99,97
Klasse GBPICH ................... S GBP 100,28
Klasse USDICH . .................. S usbD 100,67
Klasse USD TFCH usbD 100,68
Umlaufende Anteile

Klasse CHF TFCH ... ... Stiick 0,010
Klasse FC Stiick 100,000
Klasse IC Stiick 747 772,000
Klasse LC Stiick 100,000
Klasse TFC . ............. ... ... ... S Stiick 145 899,910
Klasse GBPICH ................... S Stiick 86,000
Klasse USDICH . .................. S Stiick 80 113,000
Klasse USD TFCH Stiick 113,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
2% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . ... ....... ... ... .. % 0,335
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,163

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 5.4.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
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Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 15 965 175,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devi mingeschafte
BNP Paribas SA, BofA Securities Europe SA, Goldman Sachs International, HSBC Bank Plc und Royal Bank Of Canada (UK)

Devisenkurse (in M iz)

per 28.6.2019

US-Dollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw. Kaufe Verkiufe Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.  bzw. bzw. Optionsgeschafte, bei Opti heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Wahrung Zugénge Abgénge

Volumen in 1 000
Borsengehandelte Wertpapiere Devisen-Derivate
Verzinsliche Wertpapiere Devisentermingeschafte
1,00 % Colgate-Palmolive Co. 2015/2019 * . EUR 400 000 400 000

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

EUR/GBP EUR 30
EUR/USD EUR 22 388
Devisentermingeschafte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 30
USD/EUR EUR 14 456
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,25 % Aareal Bank AG 2014/2026 * .................
0,25 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2018/2021 ........
1,75 % ACEA SpA (MTN) 2019/2028 ... ..............
1,625 % Alliander NV 2018/perpetual * ................
2,241 % Allianz SE 2015/2045 * . ......... ... ... .....
4,625 % ASR Nederland NV 2017/perpetual * ...........
5,00 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2016/2048 * ..

0,75 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)

2017/2022 ... ...

1,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)

2019/2026 . ...
0,25 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2024 .........
3,75 % Bankia SA (MTN) 2019/2029 * ................
0,875 % Bankinter SA (MTN) 2019/2024 ...............

0,75 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

2019/2026 . ...

1,875 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

2019/2029 .. ...
2,625% Barclays PLC (MTN) 2015/2025 * .............
0,40 % Baxter International, Inc. (MTN) 2019/2024 . ... ..
1,30 % Baxter International, Inc. (MTN) 2019/2029 ... ...
0,125% BMW Finance NV 2019/2022 ................
1,125% BNP Paribas SA (MTN) 2019/2024 ... ..........
1,3756% BNP Paribas SA (MTN) 2019/2029 . ... .........
1,256 % bpost SA (MTN) 2018/2026 ..................
1,00 % Credit Agricole SA (MTN) 2019/2029 ...........
1,00 % Credit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 * .. ...
2,50 % Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026 .......
0,875% easyJet PLC (MTN) 2019/2025 .. .............
4,496 % EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 * ... ..
2,00 % Emerson Electric Co. (MTN) 2019/2029 ........
0,875 % Erste Group Bank AG (MTN) 2019/2026 ... .....
5,125 % Erste Group Bank AG (MTN) 2019/perpetual * ...

1,375 % Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2017/2025 . ...
2,125% Heimstaden Bostad AB (MTN) 2019/2023 . . . . . ..
0,875% Hera SpA (MTN) 2019/2027 . .................
0,25 % HSBC France SA (MTN) 2019/2024 ............
1,625% Infra Park SAS (MTN) 2018/2028 . ... ..........
2,50 % ING Groep NV (MTN) 2018/2030 ..............
5,560 % Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co., KG -Reg- (MTN)

2018/2024 .. ...
4,25 % KBC Group NV 2018/perpetual * ..............
0,625 % Kimberly-Clark Corp. (MTN) 2017/2024 .........

1,625 % KKR Group Finance Co. V LLC (MTN) -Reg-

2019/2029 .. ...
1,625% Klepierre SA (MTN) 2017/2032 . ..............
1,349 % Marsh & McLennan Cos, Inc. (MTN) 2019/2026 . .
2,25 % Medtronic Global Holdings SCA 2019/2039 .. .. ..
1,60 % Medtronic Global Holdings SCA 2019/2039 . . .. ..
1,75 % Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049 . . . . ..
2,625% Merck KGaA 2014/2074 * .. ....... ... .. .....
2,875% Merck KGaA 2019/2079 * .. ......... ... .....

0,375 % Motability Operations Group PLC (MTN)

2019/2026 .. ...
2,00 % Nationwide Building Society (MTN) 2017/2029 * .
1,125 % Norsk Hydro ASA (MTN) 2019/2025 ...........
2,00 % Norsk Hydro ASA (MTN) 2019/2029 ...........
3,125% Ol European Group BV -Reg- (MTN) 2016/2024 . .
0,75 % OMV AG (MTN) 2018/2023 ..................
0,00 % OMV AG (MTN) 2019/2025 . .................
1,00 % OMV AG (MTN) 2019/2034 .. ................
0,375 % OP Corporate Bank plc (MTN) 2019/2024 . ... ...
1,875% Orange SA (MTN) 2018/2030 . ... .............
2,25 % Orsted A/S 2017/3017 * ... ... ... ......
1,00 % Postnl NV (MTN) 2017/2024 . ................
0,875 % Rentokil Initial PLC (MTN) 2019/2026 ..........

1,00 % Santander Consumer Finance SA (MTN)

2019/2024 ... ...

1,25 % SAP SE (MTN) 2018/2028
1,75 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)

2019/2039 ..
1,50 % Sika Capital BV 2019/2031 .. .................
1,25 % Societe Generale SA (MTN) 2019/2024 . ........
0,875% Societe Generale SA (MTN) 2019/2026 ... ......

0,90 % Standard Chartered PLC (MTN) 2019/2027 *

0.125% Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2019/2024 . ..
2,534 % Swiss Re Finance Luxembourg SA 2019/2050 * ..

2,25 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd (MTN) -Reg-

2018/2026 . ...
1,1256% Tele2 AB (MTN) 2018/2024 ..................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500 000
820 000
250 000
200 000
500 000
200 000
200 000

300 000

400 000
400 000
400 000
200 000

400 000

200 000
300 000
330 000
290 000
500 000
300 000
500 000
300 000
400 000
220 000
480 000
330 000
300 000
410 000
300 000
400 000

700 000
205 000
170 000
500 000
400 000
300 000

650 000
600 000
380 000

350 000
200 000
220 000
210 000
490 000
230 000
400 000
200 000

410 000
310 000
240 000
400 000
350 000
400 000
400 000
640 000
350 000
500 000
600 000
400 000
420 000

200 000
400 000

410 000
140 000
300 000
900 000
260 000
530 000
300 000

560 000
370 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

250 000

400 000
400 000
400 000
200 000

400 000

200 000

330 000
290 000
500 000
300 000
500 000

400 000
220 000
480 000
330 000
300 000
410 000
300 000
800 000

370 000
170 000
500 000
400 000

350 000

220 000
210 000
490 000
230 000

200 000

410 000

240 000
400 000

400 000
640 000
350 000

420 000

200 000

410 000
140 000
300 000
900 000
260 000
530 000
300 000

300 000

400 000

165 000

100 000

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

Kurs

104,629
100,924
103,234
103,634
106,987
101,607
110,862

101,824

101,628
100,112
106,113
102,743

102,212

104,131
101,34
100,997
104,303
100,414
103,648
103,075
104,661
102,719
101,409
109,237
99,985
109,624
110,827
102,372
105,941

103,058
104,29

100,035
100,727
105,386
115,171

105,67
98,246
102,42

102,209
107,858
104,176
113,419
98,9
96,895
103,969
103,271

100,276
100,336
101,772
103,952
108,876
103,793

99,456

99,819
101,828
110,649
103,361
101,682
101,028

102,98
107,344

110,089
106,618
103,171
100,181
100,279
100,321
108,668

110,873
103,368

Kurswert
in
EUR

73 339 697,63

523 145,00
827 576,80
258 085,00
207 068,00
534 935,00
203 014,00
221 724,00

305 472,00

406 512,00
400 448,00
424 452,00
205 486,00

408 848,00

208 262,00
304 020,00
333 290,10
302 478,70
502 070,00
310 944,00
515 375,00
313 983,00
410 876,00
223 099,80
524 337,60
329 950,50
328 572,00
454 390,70
307 116,00
423 764,00

721 406,00
213 794,50
170 059,50
503 635,00
421 544,00
345 513,00

686 855,00
589 476,00
389 196,00

357 731,50
215 716,00
229 187,20
238 179,90
484 610,00
222 858,50
4156 876,00
206 542,00

411 131,60
311 041,60
244 252,80
415 808,00
381 066,00
415 172,00
397 824,00
638 841,60
356 398,00
553 245,00
620 166,00
406 728,00
424 317,60

205 960,00
429 376,00

451 364,90
149 265,20
309 513,00
901 629,00
260 725,40
531 701,30
326 004,00

620 888,80
382 461,60

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

64,16

0,46
0,72
0,23
0,18
0,47
0,18
0,19

0,27

0,36
0,35
0,37
0,18

0,36

0,18
0,27
0,29
0,26
0,44
0,27
0,45
0,27
0,36
0,20
0,46
0,29
0,29
0,40
0,27
0,37

0,63
0,19
0,15
0,44
0,37
0,30

0,60
0,562
0,34

0,31
0,19
0,20
0,21
0,42
0,20
0,36
0,18

0,36
0,27
0,21
0,36
0,33
0,36
0,35
0,56
0,31
0,48
0,54
0,36
0,37

0,18
0,38

0,39
0,13
0,27
0,79
0,23
0,47
0,29

0,54
0,33
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Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

0,75 % Telenor ASA (MTN) 2019/2026 ............... EUR 370 000 370 000 % 103,046 381 268,35 0,33
1,375 % TenneT Holding BV (MTN) 2018/2028 . . o EUR 260 000 % 107,985 280 761,00 0,25
1,560 % TenneT Holding BV (MTN) 2019/2039 .......... EUR 220 000 350 000 130 000 % 103,39 227 458,00 0,20
2,995% TenneT Holding BV 2017/perpetual * .......... EUR 200 000 200 000 % 105,755 211 510,00 0,19
1,75 % Total SA (MTN) 2019/perpetual * S EUR 170 000 310 000 140 000 % 102,932 174 984,40 0,15
1,625 % UMG Groupe VYV (MTN) 2019/2029 ........... EUR 500 000 500 000 % 99,885 499 425,00 0,44
2,125% Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ... ... .. .. EUR 300 000 % 101,585 304 755,00 0,27
4,20 % Volvo Treasury AB 2014/2075 * ............... EUR 200 000 200 000 % 103,608 207 216,00 0,18
2,75 % ZF North America Capital, Inc. (MTN) 2015/2023 . EUR 400 000 400 000 % 105,638 422 552,00 0,37
7,125% Ziggo Bond Co., BV -Reg- (MTN) 2014/2024 . . . .. EUR 77 966 222 034 % 104,474 81 453,74 0,07
4,75 % Aroundtown SA (MTN) 2019/Perpetual * ... GBP 120 000 250 000 130 000 % 99,075 132 792,41 0,12
7,125% Barclays PLC 2019/Perpetual * ......... ... GBP 300 000 300 000 % 104,655 350 678,51 0,31
2,00 % Compass Group PLC (MTN) 2017/2029 ... ... ... GBP 700 000 % 103,934 812 612,68 0,71
3,125 % Deutsche Telekom AG (MTN) 2019/2034 .. ... .. GBP 160 000 160 000 % 106,218 189 821,77 0,17
7,125% Heathrow Funding Ltd (MTN) 2012/2024 ....... GBP 400 000 % 121,306 541 963,68 0,47
5,00 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2011/2026 .......... GBP 200 000 % 112,062 250 309,61 0,22
6,50 % Lloyds Bank PLC (MTN) 2010/2040 . ........... GBP 300 000 % 163,732 548 634,02 0,48
2,375 % Motability Operations Group PLC (MTN)

2019/2039 ... GBP 280 000 280 000 % 97,935 306 283,69 0,27
2,75 % National Grid Electricity Transmission PLC (MTN)

2019/2035 . ... GBP 160 000 160 000 % 107,573 192 243,28 0,17
2,125% Orsted A/S (MTN) 2019/2027 GBP 190 000 190 000 % 103,045 218 679,68 0,19
1,75 % Sodexo SA (MTN) 2019/2028 GBP 180 000 180 000 % 100,674 202 202,32 0,18
5,75 % Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd (MTN)

2010/2030 * ... GBP 300 000 % 109,624 366 993,58 0,32
1,375 % Toyota Motor Finance Netherlands BV 2019/2023 GBP 500 000 600 000 100 000 % 100,532 561 438,56 0,49
1,50 % Unilever PLC (MTN) 2019/2026 ............... GBP 370 000 370 000 % 100,109 413 716,42 0,36
3,00 % 3M Co. (MTN) 2015/2025 . .................. usD 800 000 % 103,036 724 171,63 0,63
3,356 % Air Products & Chemicals, Inc. (MTN) 2014/2024 . usb 800 000 400 000 % 104,864 737 019,43 0,64
3,625 % America Movil SAB de CV (MTN) 2019/2029 .. .. usD 540 000 540 000 % 103,702 491 975,44 0,43
4,75 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. (MTN)

2019/2029 . ... usD 390 000 390 000 % 113,14 387 653,14 0,34
4,375 % AstraZeneca PLC 2015/2045 . .. usD 900 000 % 111,285 879 916,92 0,77
4,25 % AT&T, Inc. (MTN) 2017/2027 . .. o usD 700 000 150 000 % 107,006 658 064,86 0,58
4,50 % AT&T, Inc. 2015/2035 . ............. o usb 500 000 200 000 % 104,742 460 099,03 0,40
3,125 % Banco Santander SA (MTN) 2017/2023 ......... usb 1000 000 400 000 % 101,624 891 930,98 0,78
4,20 % Bank of America Corp. (MTN) 2014/2024 ....... usD 800 000 % 106,261 746 838,01 0,65
6,625 % BNP Paribas SA -Reg- 2019/perpetual * . ....... uUsD 230 000 230 000 % 104,626 211 412,17 0,19
3,375 % BNZ International Funding Ltd/London -Reg- (MTN)

2018/2023 . ... usD 1 000 000 % 102,777 902 939,11 0,79
4,70 % Boston Scientific Corp. 2019/2049 ........ o usD 500 000 500 000 % 114,15 501 427,85 0,44
3,25 % Bristol-Myers Squibb Co. (MTN) 2017/2027 .. ... usb 370 000 % 105,094 341 620,75 0,30
3,90 % Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024 . . .. usb 410 000 410 000 % 105,106 378 594,15 0,33
4,368 % Cardinal Health, Inc. 2017/2047 .. ............. usD 720 000 300 000 % 91,858 581 048,00 0,51
4,125 % Citigroup, Inc. 2016/2028 .. .................. usD 1000 000 300 000 % 105,859 930 015,78 0,81
3,875% CNH Industrial Capital LLC (MTN) 2016/2021 .. .. usb 600 000 % 102,38 539 668,14 0,47
8,75 % Deutsche Telekom International Finance BV

2000/2030 * ... usb 200 000 % 143,82 252 704,70 0,22
2,375% Ecolab, Inc. (MTN) 2017/2022 ................ usD 700 000 % 100,35 617 128,75 0,54
4,80 % Equinor ASA 2013/2043 .. ... ... usD 350 000 % 122,022 375 206,62 0,33
5,50 % Erste Group Bank AG (MTN) 2014/2025 * . ... ... usD 1000 000 % 102,18 897 694,22 0,79
5,875 % General Electric Capital Corp. 2008/2038 ....... uUsD 300 000 300 000 % 113,503 299 151,46 0,26
6,25 % Goldman Sachs Group, Inc. 2011/2041 ......... usb 800 000 500 000 % 134,063 942 169,53 0,82
3,625 % Goldman Sachs Group, Inc./The (MTN) 2019/2024 uUsD 470 000 470 000 % 104,302 430 678,33 0,38
4,75 % Halliburton Co. 2013/2043 .. ................. usD 600 000 % 105,316 555 147,18 0,49
3,50 % Hankook Tire Co., Ltd (MTN) 2018/2023 . . usb 500 000 % 102,412 449 866,22 0,39
550 % HCA, Inc. 2017/2047 ................. o usD 600 000 % 107,54 566 870,44 0,50
3,50 % Hess Corp. (MTN) 2014/2024 . ............... usb 1000 000 400 000 % 100,824 885 785,58 0,78
4,625 % Hilton Worldwide Finance LLC via Hilton

Worldwide Finance Corp. (MTN) 2017/2025 .. ... usD 600 000 % 102,376 539 647,06 0,47
5,875% Home Depot, Inc./The 2006/2036 ............. usbD 400 000 % 132,633 466 094,64 0,41
3,973 % HSBC Holdings PLC 2019/2030 * ............. usbD 900 000 900 000 % 104,375 825 280,39 0,72
3,00 % International Business Machines Corp. (MTN)

2019/2024 . o usbD 1 000 000 1 000 000 % 102,654 900 979,96 0,79
6,00 % Johnson Controls International PLC 2016/2036 . . . usb 900 000 900 000 % 118,107 933 857,64 0,82
6,30 % Lincoln National Corp. 2007/2037 ............. usD 400 000 % 127,405 447 722,57 0,39
4,55 % Lowe's Cos, Inc. 2019/2049 . ................ usD 905 000 905 000 % 107,683 855 371,46 0,75
3,15 % McCormick & Co., Inc./MD (MTN) 2017/2024 . . . . usD 450 000 % 102,139 403 800,31 0,35
4,875% McDonalds Corp.2015/2045 . ................ usb 600 000 600 000 % 115,627 608 971,93 0,53
4,15 % Merck & Co., Inc. 2013/2043 . ................ usbD 330 000 % 112,464 326 054,35 0,29
4,60 % Metlife, Inc. 2015/2046 ... .................. usbD 270 000 % 115,642 274 308,97 0,24
3,741 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)

2019/2029 ... usb 580 000 580 000 % 107,162 545 997,69 0,48
4,018 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2018/2028 . . . usD 350 000 % 109,156 335 623,47 0,29
3,00 % Molson Coors Brewing Co. (MTN) 2016/2026 . . . . uUsD 900 000 % 98,723 780 590,72 0,68
5,00 % Morgan Stanley 2013/2025 . ................. usD 800 000 400 000 % 110,734 778 275,76 0,68
3,40 % Oracle Corp. (MTN) 2014/2024 ............... usD 900 000 % 104,768 828 387,79 0,72
3,25 % Oracle Corp. (MTN) 2017/2027 ............... usb 600 000 300 000 % 104,589 551 314,98 0,48
9,00 % Orange SA 2002/2031 * ......... ... ... ...... usb 300 000 % 152,014 400 652,05 0,35
4,30 % Owens Corning 2017/2047 . ................. usD 1400 000 400 000 % 84,992 1 045 366,58 0,91
3,10 % PepsiCo, Inc. (MTN) 2015/2022 ............... usb 800 000 800 000 % 103,038 724 185,68 0,63
4,35 % Prudential Financial, Inc. (MTN) 2019/2050 ... . .. usb 1000 000 1000 000 % 112,388 987 375,78 0,86
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Wertpapierbezeichnung

6,60 % Prudential PLC (MTN) 2018/2048 * .. ..........
3,60 % Public Service Co. of New Hampshire 2019/2049 .
3,375% Simon Property Group LP (MTN) 2014/2024 . .. ..
5,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2014/
perpetual * ...
3,40 % Stanley Black & Decker, Inc. (MTN) 2019/2026 . . .
3,975% Tencent Holdings Ltd (MTN) -Reg- 2019/2029 ...
5,30 % Thermo Fisher Scientific, Inc. 2013/2044 . ... ...
3,235% Toyota Industries Corp. -Reg- (MTN) 2018/2023 . .
4,375 % Valero Energy Partners LP (MTN) 2016/2026 .. ..
5,25 % Verizon Communications, Inc. 2017/2037 ... .. ..
4,30 % VISA, Inc. 2015/2045 . ............ ... .......
3,75 % WPP Finance 2010 (MTN) 2014/2024 ..........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

410 000
400 000
000 000

400 000
833 000
670 000
400 000
460 000
900 000
600 000
000 000
350 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,125% CRH Financial UK PLC 2015/2029 .............
2,40 % American Honda Finance Corp. (MTN) 2019/2024
5,75 % Antero Midstream Partners LP Via Antero
Midstream Finance Corp. (MTN) 144A 2019/2028
2,125% ANZ New Zealand Int'l Ltd/London -Reg- (MTN)
2016/2021 o
4,25 % Apple, Inc. 2017/2047 .. ... ... ...
535 % AT&T, Inc. 2019/2043 . ... ... ...............
2,773 % Baker Hughes a GE Co LLC Via Baker Hughes
Co-Obligor, Inc. 2018/2022 . .................
4,08 % Baker Hughes a GE Co LLC Via Baker Hughes
Co-Obligor, Inc. 2018/2047
2,985 % Bank of America Corp. (MTN) 2018/2022 * ... ...
3,946 % Bank of America Corp. 2018/2049 * ...........
3,30 % Bank of Montreal (MTN) 2019/2024 ...........
3,30 % Bank Of New York Mellon Corp./The (MTN)
2017/2029 .. ...
3,40 % Bank of Nova Scotia/The (MTN) 2019/2024 . . .. ..
4,625 % BNP Paribas SA -Reg- (MTN) 2017/2027 ........
4,875% BPCE SA -144A- (MTN) 2016/2026 ............
4,25 % Bristol-Myers Squibb Co. -Reg- 2019/2049 ... ...
4,25 % Broadcom, Inc. (MTN) 144A 2019/2026 L.
3,125 % Broadcom, Inc. 144A 2019/2022 .. ......
3,45 % Capital One Financial Corp. 2018/2021
3,25 % Celgene Corp. (MTN) 2018/2023 ... .. -
4,65 % Celgene Corp. 2018/2048 ...................
3,875% Celulosa Arauco y Constitucion SA (MTN)
2018/2027 . ...
3,98 % Citigroup, Inc. 2019/2030 * L.
3,95 % Colbun SA -Reg- (MTN) 2017/2027 . ...........
4,70 % Comcast Corp. 2018/2048 . ..................
3,35 % Commonwealth Bank of Australia (MTN) -Reg-

2019/2024 .. ...
3,560 % Cox Communications, Inc. -144A- (MTN)

2017/2027 ...
3,95 % CRH America Finance, Inc. -Reg- (MTN)

2018/2028 .. ...

4,50 % CSX Corp.2019/2049 .. ........ ... ..........
4,78 % CVS Health Corp. 2018/2038 .................
5,75 % Dana Financing Luxembourg Sarl -144A- (MTN)
2017/2025 .. ...
4,00 % Dell International LLC Via EMC Corp. (MTN)
144A2019/2024 .. ... ...
2,70 % Deutsche Bank AG/New York NY 2017/2020 . ...
3,70 % Gilead Sciences, Inc. (MTN) 2014/2024 ... ... ...
4,90 % Halfmoon Parent, Inc. 144A 2018/2048 . . . L.
2,80 % Home Depot, Inc./The (MTN) 2017/2027 . ... ....
3,25 % Hyundai Capital America -Reg- (MTN) 2017/2022 .
3,05 % Jackson National Life Global Funding (MTN) 144A
2019/2029 .. ...
3,30 % Jackson National Life Global Funding 144A
2019/2022 .. ...
4,30 % Kinder Morgan, Inc./DE (MTN) 2018/2028 . ... ...
4,00 % Lam Research Corp. (MTN) 2019/2029 .........
3,60 % Marriott International, Inc./MD (MTN) 2019/2024 .
2,70 % Mars, Inc. (MTN) 144A 2019/2025
3,95 % Mars, Inc. 144A 2019/2049 ... .. ..
2,875 % Microsoft Corp. (MTN) 2017/2024
2,00 % Mondelez International Holdings Netherlands BV
-144A- (MTN) 2016/2021 .. ... oot
3,875% NXP BV Via NXP Funding LLC (MTN) -Reg-
2016/2022 .. ...

6,25 % Panther BF Aggregator 2 LP Via Panther Finance Co,

Inc. (MTN) -Reg- 2019/2026 . . ................
3,878 % Prudential Financial, Inc. (MTN) 2018/2028 ... ...

GBP
usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb

600 000

2 000 000

655 000

600 000
980 000
700 000

600 000

100 000
600 000
950 000
890 000

900 000
020 000
500 000
350 000
990 000
550 000
800 000
700 000
500 000
500 000

800 000
619 000
500 000
400 000

940 000

310 000

900 000
390 000
700 000

400 000

800 000
200 000
800 000
446 000
560 000
700 000

750 000

700 000
500 000
337 000
500 000
700 000
640 000
740 000

540 000

700 000

600 000
700 000

Kaufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

1

400 000

400 000
833 000
670 000

500 000
600 000
300 000

300 000

2 000 000

655 000

700 000

500 000

300 000

890 000

020 000

990 000
800 000
800 000

400 000
619 000

940 000

390 000

800 000
200 000

750 000
700 000
337 000
500 000

700 000
640 000

700 000

600 000

Verkaufe/
Abgénge

400 000

250 000

300 000

400 000

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%

Kurs

112,554
101,759
104,233

101,113
104,483
104,343
122,7
102,732
107,305
120,092
117,76
103,324

116,786
99,854

99,04

99,31
112,306
110,122

101,068

96,178
100,312
106,122
103,623

108,342
104,021
106,629
107,768
109,783
101,306
100,609
101,787
102,773
113,376

102,023
106,735
101,847
117,087

104,06
101,344

102,898
112,213
104,054

103,201

102,321
99,53
105,698
108,979

101,61
101,108

100,428

102,354
107,045
106,245
104,235
101,996
106,943
103,624

99,108
102,779

104,106
108,7

Kurswert

in
EUR

39

405 422,01
251 593,78
9156 730,68

3565 328,07
764 633,22
614 187,04
431 186,66
415 168,11
848 447,54
633 035,20
034 487,60
317 709,12

580 804,31

782 654,24
754 518,66

569 920,74

523 488,04
966 913,66
677 224,54

532 762,26

929 465,37
528 767,19
885 710,02
809 448,80

817 112,59
932 145,54
467 951,00
331 375,50
954 844,87
489 508,67
707 113,86
625 969,08
451 451,98
498 030,09

717 051,92
580 443,61
447 384,34
411 463,39

869 358,16
276 008,38

813 597,98
384 476,95
639 910,66

362 665,65

719 146,37
049 300,69
742 881,06
427 012,12
499 904,45
621 793,37

661 729,91

629 452,94
470 217,64
314 558,14
457 874,13
627 254,39
601 305,07
673 031,35

470 180,92
632 069,68

548 768,96
668 482,61

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,35
1,10
0,80

0,31
0,67
0,54
0,38
0,36
0,74
0,55
0,91
0,28

34,63

0,68
1,63

0,50

0,46
0,85
0,59

0,47

0,81
0,46
0,77
0,71

0,71
0,82
0,41
0,29
0,84
0,43
0,62
0,55
0,39
0,44

0,63
0,51
0,39
0,36

0,75
0,24

0,71
0,34
0,56

0,32

0,63
0,92
0,65
0,37
0,44
0,54

0,58

0,55
0,41
0,28
0,40
0,55
0,53
0,59

0,41
0,55

0,48
0,68
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
3,35 % Roche Holdings, Inc. -Reg- (MTN) 2014/2024 . . .. usb 700 000
4,30 % Rogers Communications, Inc. 2018/2048 ....... usD 800 000
3,823 % Santander UK Group Holdings PLC 2017/2028 * . usbD 500 000
3,75 % Schlumberger Holdings Corp. (MTN) 144A
2019/2024 .. ... usb 600 000
2,35 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)
144A°2016/2026 . . ..o oo usb 700 000
2,778 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 ... usb 800 000
3,35 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2018/2021 . . . usD 450 000
3,95 % Symantec Corp. (MTN) 2012/2022 ............ usb 500 000
2,90 % Texas Instruments, Inc. (MTN) 2017/2027 usD 400 000
2,90 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2017/2024 . . .. usbD 400 000
2,65 % Ventas Realty LP (MTN) 2019/2025 . ........... usb 970 000
4,875% Vodafone Group PLC 2019/2049 .............. usb 1 000 000
4,322 % Westpac Banking Corp. 2016/2031 * .......... usb 600 000
4,75 % ZF North America Capital, Inc. (MTN) -Reg-
2015/2025 .. ... usbD 500 000
Nichtnotierte Wertpapaiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,00 % lllinois Tool Works, Inc. 2019/2031 ............ EUR 100 000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Green Bonds -FD- EUR -
(0,5009) . ..o Anteile 24 000

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2019 (DB) . . .. Stiick -38
US Ultra Bond 09/2019 (DB) . .............. ... ... .... Stiick -18
UK Treasury Notes 09/2019 (DB) ...................... Stlick 3
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2019 (DB) . ........ Stiick -156

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 5,5 Mio. ... ... ...
EUR/USD 87,9 Mio. ... ... ...
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . . ... .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ........ .. ... ... il GBP 395 900
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ..o usb 1059 395

Termingelder
EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) ............. EUR

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriche ..... R R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . .......... ... .. ... ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

600 000

700 000

500 000

970 000
1400 000
300 000

500 000

420 000

4000

400 000

320 000

-38
-18

%
%
%
%

%

EUR

Kurs

104,894
106,696
101,041

104,314
97,512

101,206
102,109
101,764
102,726
102,628
99,62
104,862
108,392

102,612

101,491

103,36

Kurswert
in
EUR

645 076,49
749 891,82
443 843,81
549 862,75
599 681,79
711 306,26
403 681,70
447 021,94
360 994,66
360 653,79
848 090,99
921 256,71
545 005,29
450 744,77

101 491,00

101 491,00

2 480 640,00

2 480 640,00

115 502 632,94

3 065,84

-3 160,00

988,35
3384,31
18563,18

-31 448,31

21 322,86
-62 771,17

3106 122,23

133 205,05

442 194,03

930 723,15

1600 000,00
2570 254,93
954 104,11

23 740,33
15692 410,49
76 587,44

121 283 146,24

-6 923 606,94
-6 923 606,94

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,56
0,66
0,39
0,48
0,52
0,62
0,35
0,39
0,32
0,32
0,74
0,81
0,48
0,39

0,09

0,09

2,17

2,17

101,05

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-0,03

0,02
-0,05

2,71

0,12

0,38

0,81

1,40
2,25
0,83
0,02
1,40
0,07
106,10

-6,06
-6,06
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Stlick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Verbindlichk aus Anteilscheingeschaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Bonds

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kaufe/ Verkéufe/ Kurs
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ................ . EUR
Klasse FD10 . EUR
Klasse ID EUR
Klasse LC EUR
Klasse TFC . EUR
Klasse TFD ... ... EUR
Klasse XC . ... . EUR
Klasse XD ... ..o EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stlick
Klasse FD10 . Stlick
Klasse ID ................ . Stlick
Klasse LC Stlick
Klasse TFC Stlick
Klasse TFD Stlick
Klasse XC Stlick
Klasse XD Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Barclays Capital Global Aggregate Credit ex Asian Countries

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. %
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ..... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... %

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung

45,290
70,824

58,605

des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 92 831 083,09.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devi: mil hafte
Deutsche Bank AG

Devisenkurse (in M tiz)

per 28.6.2019
Britisches Pfund . ................ GBP 0,895307 = EUR 1
US-Dollar ...................... usb 1,138250 = EUR 1

Kurswert
in
EUR

2776,58
-6 976 761,53

114 306 384,71

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

107,96
99,90
98,31

102,73

102,19
98,88

107,86

102,62

100,000

205 123,522
855 304,688
100,000
20,000

1 409,000
88 625,000
100,000

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

-6,10

100,00
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermogens durch-
geflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als exter-
nem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds") hielt, kdnnen
weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investnr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge Wahrung Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 3,125 % HSBC Holdings PLC (MTN)
2016/2028 . ... EUR 400 000
Verzinsliche Wertpapiere 1,50 % HSBC Holdings PLC (MTN)
1,50 % Abbott Ireland Financing DAC (MTN) 2018/2024 * .. ... ... ... ... .. ... EUR 370 000
2018/2026 . ... EUR 270 000 1,75 % International Business Machines Corp.
0,875 % Allianz Finance Il BV (MTN) 2019/2031 ... EUR 320 000 320 000
2019/2026 . ............. ... ... EUR 300 000 300 000 1,80 % International Flavors & Fragrances,
0,55 % American Honda Finance Corp. (MTN) Inc. (MTN) 2018/2026 ........... EUR 230 000
2018/2023 ... ... EUR 440 000 4,50 % Jaguar Land Rover Automotive PLC
0,40 % ANZ New Zealand Int'l Ltd (MTN) -Reg- (MTN) 2018/2026 .......... EUR 400 000
2017/2022 ... ... EUR 320 000 1,00 % Johnson Controls International plc
1,75 % AP Moller - Maersk A/S (MTN) (MTN) 2017/2023 .. ............. EUR 600 000
2018/2026 . ... EUR 230 000 1,126 % Koninklijke KPN NV 2016/2028 .. .. EUR 300 000
2,75 % Arkema SA (MTN) 2019/Perpetual * EUR 100 000 100 000 1,45 % La Poste SA (MTN) 2018/2028 . ... EUR 400 000
0,75 % Atos SE 2018/2022 ............. EUR 500 000 0,50 % LG Chem Ltd -Reg- 2019/2023 .. .. EUR 160 000 160 000
2,575 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1,625 % Medtronic Global Holdings SCA
(MTN) 2019/2029 * ............. EUR 200 000 200 000 2019/2031 ... EUR 150 000 150 000
1,625 % Banco de Sabadell SA (MTN) 1,625 % Mondi Finance PLC (MTN)
2018/2024 ... .. ...l EUR 400 000 2018/2026 . .............. ... EUR 380 000
1,00 % Bankia SA (MTN) 2019/2024 ... ... EUR 100 000 100 000 0,50 % Orange SA (MTN) 2019/2022 .. ... EUR 100 000 100 000
0,875 % Bankia SA (MTN) 2019/2024 ... ... EUR 100 000 100 000 2,375 % Orange SA (MTN) 2019/perpetual * EUR 100 000 100 000
1,50 % BMW Finance NV (MTN) 2019/2029 EUR 300 000 300 000 4,50 % Raiffeisen Bank International AG
2,125 % BNP Paribas SA (MTN) 2019/2027 * EUR 200 000 200 000 2018/perpetual * ... EUR 400 000
1,50 % Citigroup, Inc. (MTN) 2018/2026 * . . EUR 440 000 1,50 % Richemont International Holding SA
6,00 % CNP Assurances 2010/2040 * .. ... EUR 400 000 2018/2030 ... EUR 300 000
1,25 % Coca-Cola Co/The 2019/2031 ... ... EUR 150 000 150 000 1,50 % Royal Schiphol Group NV (MTN)
1,375 % Colgate-Palmolive Co. (MTN) 2018/2030 .. ... EUR 160 000
2019/2034 ... EUR 290 000 290 000 3,375 % Sampo Oyj 2019/2049 * ......... EUR 120 000 120 000
0,75 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 0,75 % Santander Consumer Bank AS (MTN)
2018/2023 ... EUR 200 000 2018/2023 ... EUR 300 000
2,00 % Credit Agricole SA (MTN) 2019/2029 EUR 300 000 300 000 0,875 % Santander Consumer Bank AS (MTN)
1,75 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2019/2022 ... EUR 100 000 100 000
2019/2029 ... EUR 400 000 400 000 0,75 % SAP SE (MTN) 2018/2024 ........ EUR 400 000
0,25 % Daimler International Finance BV 1,875 % Schaeffler AG (MTN) 2019/2024 . .. EUR 170 000 170 000
(MTN) 2018/2021 .. ............. EUR 400 000 2,875 % Schaeffler AG (MTN) 2019/2027 . .. EUR 250 000 250 000
1,90 % Discovery Communications LLC 0,90 % Siemens Financieringsmaatschappij NV
2015/2027 ... EUR 550 000 (MTN) 2019/2028 ............... EUR 450 000 450 000
1,375 % Elia System Operator SA/NV (MTN) 0,875 % Sika Capital BV (MTN) 2019/2027 .. EUR 130 000 130 000
2019/2026 .. ... EUR 200 000 200 000 0,50 % Svenska Handelsbanken AB (MTN)
0,375 % Erste Group Bank AG (MTN) 2018/2023 ... .. EUR 400 000
2019/2024 ... EUR 100 000 100 000 1,875 % Teleperformance (MTN) 2018/2025 . EUR 300 000
1,00 % Euronext NV (MTN) 2018/2025 . . .. EUR 240 000 2,125 % Telia Co. AB (MTN) 2019/2034 . ... EUR 190 000 190 000
1,125 % Fastighets AB Balder (MTN) 3,00 % Telia Co., AB 2017/2078 * ........ EUR 300 000
2017/2022 ... EUR 300 000 1,376 % Telstra Corp. Ltd (MTN) 2019/2029 . EUR 150 000 150 000
1,875 % Fresenius SE & Co. KGaA (MTN) 3,369 % Total SA 2016/perpetual * ........ EUR 200 000
2019/2025 ...l EUR 107 000 107 000 2,375 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO (MTN)
2,875 % Fresenius SE & Co. KGaA (MTN) 2016/2021 . ... EUR 440 000
2019/2029 ...l EUR 151 000 151 000 1,126 % Unibail-Rodamco SE (MTN)
3,625 % Getlink SE (MTN) 2018/2023 ... ... EUR 580 000 2018/2025 . ...l EUR 600 000
0,00 % GlaxoSmithKline Capital PLC 6,375 % Vallourec SA -Reg- (MTN)
2017/2020 . ... ... EUR 500 000 2018/2023 . ... EUR 310 000
3,375 % Groupama Assurances Mutuelles 1,625 % Vinci SA (MTN) 2019/2029 . ... .. .. EUR 300 000 300 000
SA (MTN) 2018/2028 ............ EUR 400 000 2,75 % Citigroup, Inc. (MTN) 2019/2024 . .. GBP 120 000 120 000
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Stick bzw. Kaufe Verkaufe Stlick bzw. Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugange Abgénge Wahrung Zugange Abgénge
3,875 % Deutsche Bank AG (MTN) 2019/2024 GBP 300 000 300 000 3,45 % John Deere Capital Corp. (MTN)
4,535 % Ford Motor Credit Co. LLC (MTN) 2018/2023 ... ... usb 310 000
2019/2025 ...l GBP 310 000 310 000 2,625 % PNC Bank NA (MTN) 2017/2022 . .. usbD 800 000
3,00 % HSBC Holdings PLC (MTN) 4,418 % Prudential Financial, Inc. (MTN)
2019/2028 * ... ...l GBP 330 000 330 000 2018/2048 .. ... ...l usbD 190 000
3,00 % ING Groep NV (MTN) 2019/2026 . . . GBP 300 000 300 000 3,30 % Siemens Financieringsmaatschappij
2,95 % McDonald's Corp. (MTN) 2019/2034 GBP 100 000 100 000 NV -Reg- 2016/2046 .. ........... usbD 380 000
3,626 % SSE PLC 2017/2077 * ........... GBP 250 000 2,625 % Societe Generale SA -Reg- (MTN)
5,445 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2015/2020 . ... usD 300 000
2010/2029 . ............... ... GBP 300 000 2,875 % United States Treasury Note/Bond
2,00 % United Utilities Water Finance PLC 2019/2049 ... . ... usb 4 500 000 4 500 000
(MTN) 2018/2025 . .............. GBP 300 000
2,625 % United Utilities Water Finance PLC Nichtnotierte Wertpapiere
(MTN) 2019/2031 .. ............. GBP 100 000 100 000
3,375 % Alphabet Inc. (MTN) 2016/2024 . . .. usD 700 000 Verzinsliche Wertpapiere
3,15 % Caterpillar Financial Services Corp. 4,375 % Panther BF Aggregator 2 LP Via
(MTN) 2018/2021 .. ............. uUsD 430 000 Panther Finance Co, Inc. (MTN)
2,85 % Caterpillar Financial Services Corp. -Reg-2019/2026 .. .............. EUR 120 000 120 000
(MTN) 2019/2024 ... ............ usD 500 000 500 000
570 % Cemex SAB de CV -Reg- 2014/2025 usbD 600 000
3,875 % Danske Bank A/S 144A (MTN) Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
2018/2023 ... ... usb 800 000 Opti hafte, bei Opti I Angabe der Kaufe und Verkaufe)
4,75 % FedEx Corp. 2015/2045 .......... usb 250 000
7,50 % Goldman Sachs Group Inc. (MTN) Volumen in 1 000
2009/2019 ... usb 800 000 Devisen-Derivate
3,60 % Hewlett Packard Enterprise Co.
2018/2021 ... usbD 600 000 Devisentermingeschafte
2,20 % IBM Credit LLC (MTN) 2017/2022 . . usb 600 000
3,609 % JPMorgan Chase & Co 2018/2029 * usD 700 000 Devisentermingeschafte (Verkauf)
2,65 % Kellogg Co. (MTN) 2016/2023 .. ... usbD 400 000
3,20 % Kimberly-Clark Corp. 2016/2046 usb 640 000 Verkauf von Devisen auf Termin
4,15 % Kinder Morgan Energy Partners LP EUR/GBP EUR 25279
2013/2024 ... ... usbD 300 000 EUR/USD EUR 288 858
3,875 % Marsh & McLennan Cos, Inc. (MTN)
2019/2024 ... ... usD 480 000 480 000 Devisentermingeschafte (Kauf)
3,15 % Medtronic, Inc. (MTN) 2015/2022 .. usbD 800 000
2,375 % NIKE, Inc. (MTN) 2016/2026 ...... usD 690 000 Kauf von Devisen auf Termin
4,00 % ONEOK, Inc. (MTN) 2017/2027 .. .. usbD 390 000 GBP/EUR EUR 29 582
3,50 % PNC Financial Services Group, Inc./ USD/EUR EUR 346 220
The (MTN) 2019/2024 ........... usbD 240 000 240 000
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * ....... .. usbD 200 000 Swaps
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * ........... usbD 200 000
4,665 % Telefonica Emisiones SAU Credit Default Swaps
2018/2038 ... usbD 400 000
5,35 % Time Warner, Inc. 2013/2043 ... .. usD 300 000 Protection Buyer
2,00 % United States Treasury Note/Bond (Basiswert: iTraxx Europe) EUR 17 000
(MTN) 2017/2024 .. ............. usbD 4500 000 4500 000
2,375 % United States Treasury Note/Bond
(MTN) 2019/2029 ............... usbD 4000 000 4000 000
3,875 % Verizon Communications, Inc.
(MTN) 2019/2029 ............... usbD 630 000 630 000
6,25 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * usb 400 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,65

2,65
4,375

4,60
4,80
4,075
3,35
2,947
4,42
3,48
3,40

4,709
3,75

3,125

3,30

% American Honda Finance Corp.
2018/2021
% Amgen, Inc. (MTN) 2017/2022

% Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.

2018/2038 ....................

% Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.

2018/2048 . ... ...
% Campbell Soup Co. 2018/2048 . ...
% Citigroup, Inc. 2018/2029 * ... .. ..
% CVS Health Corp. 2018/2021 ... ...
% Danone SA -144A- (MTN) 2016/2026
% Dell International LLC -144A- (MTN)
2016/2021
% Dell International LLC -144A-
2016/2019
% Express Scripts Holding Co.
2016/2027 ...
% Fox Corp. (MTN) 144A 2019/2029 . .
% Halfmoon Parent, Inc. 144A (MTN)
2018/2023
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN)
2017/2022
% Jackson National Life Global Funding
2018/2021

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

200 000
usb
usb

usb

400 000
810 000

500 000
530 000
500 000
500 000
730 000
500 000
640 000
500 000

200 000
200 000

582 000

400 000

700 000
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Vermogensaufstellung zum

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Lojas Renner SA ... ... .
Natura Cosmeticos SA ... . ... .. ..
WEGSA ...
Antofagasta PLC ...................
AIAGroup Ltd ...
China Construction Bank Corp. .......
China Merchants Bank Co. Ltd ....... S
China Mobile Ltd . ........ ... . ... ...
China Overseas Land & Investment Ltd ................
Industrial & Commercial Bank of China Ltd . S
Tencent Holdings Ltd . ........ ... ... ... ..........
Zhuzhou CSR Times Electric Co. Ltd . ..................
Fomento Economico Mexicano SAB de CV .
Ayala Land, Inc. ....... .. ... ... ..
Kasikornbank PCL ... ...............
PTTPCL-NVDR-............. ... ...
Siam Cement PCL/The .............. o
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- .. ... .................
Banco Bradesco SA-ADR- .. ... ...
Banco Macro SA -ADR-
Bancolombia SA -ADR-
Gazprom PJSC -ADR-
HDFC Bank Ltd -ADR- o
Infosys Ltd-ADR- . ... ... .
Itau Unibanco Holding SA-ADR- . .....................
Lukoil PJSC-ADR- ... ...
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR- . . .
Novatek PJSC-GDR- ... ... ... ...
Reliance Industries Ltd -GDR- . ...................
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... ..
TAL Education Group -ADR- . . ... ... ... . oo
FirstRand Ltd . ... ... ... .. .. ...
Mondiltd ... ... ..

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... ...
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ...
Philippinischer Peso . ....................
Sudafrikanischer Rand
Brasilianischer Real .....................
Thailandischer Baht .................. ...
Hongkong Dollar . ....................... L
Mexikanischer Peso . ....... ... . ... ... ... L

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche . ....... ... ... ... .. ... .. .....

Summe der Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP

UsD
PHP
ZAR
BRL
THB
HKD
MXN

30.6.2019

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

16 620
10 000
8 000
7 000
12 000
11265
38 000
71 000
12 000
6 500
16 000
79 000
6 500
21 000
12 000
115 000
9200
37 600
3800
700

18 000
2 500
2 000
7 790
1800
22 000
19 000
1740
640
570
4240
14010
1600
28 500
4100

2

39218
861 584
1606 531
69

3443 219
36 934

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

16 620
10 000
8000
7 000
12 000
11255
38 000
140 000
20 000
12 500
16 000
160 000
12 000
21000
12 000
115 000
9200
37 600
3800
1120
18 000
2 500
2 000
7 790
1800
22 000
19 000
1740
960
570
4240
14010
2370
28 500
4100

69 000
8 000
6 000

81 000
5 500

420

320

770

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
MXN
PHP
THB
THB
THB
usD
usD
usD
usD
usD
uUsD
UsD
usD
usD
uUsD
UsD
usD
usD
UsD
ZAR
ZAR

Kurs

13,84
40,39
46,91
56,62
21,6
9,238
84,25
6,73
38,95
71,15
28,8
5,7
352,6
41,15
182,31
50,8
188
48,75
472
169,17
9,92
7,7
51,21
7,348
129,7
10,645
9,46
84,75
96,3
214
36,2
39,47
37,87
68,51
318,63

Kurswert
in
EUR

4122 400,33

52 689,57
92 519,10
85 963,27
90 787,37
59 373,48
116 131,86
360 229,28
53 764,91
52 591,34
52 037,18
51 848,71
50 667,26
257 882,08
97 233,21
100 296,34
100 174,64
49 548,42
52 510,56
51 381,85
104 036,07
156 872,46
157 478,65
89 980,27
50 288,55
205 104,42
205 745,75
157 909,14
129 554,20
54 146,30
107 164,55
134 845,65
486 811,50
53 232,62
121 400,14
81 199,73

4122 400,33

1420 990,50

609 624,67

1,41
672,48

53 569,54
367 999,00
1,98

387 427,23
1693,26

21 477,03
21 477,03

5 564 867,86

-371 897,44
-371 897,44

-371 897,44

5192 970,42

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

79,38

1,01
1,78
1,66
1,756
1,14
2,24
6,94
1,04
1,01
1,00
1,00
0,98
4,97
1,87
1,93
1,93
0,95
1,01
0,99
2,00
3,02
3,03
1,73
0,97
3,95
3,96
3,04
2,49
1,04
2,06
2,60
9,36
1,03
2,34
1,66

79,38

27,37

11,75

0,00
0,01
1,03
7,09
0,00
7,46
0,03

0,41
0,41

107,16

-7,16
-7,16

-7,16

100,00
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 103,60
Klasse LC EUR 103,54
Klasse LD EUR 103,53
Klasse TFC EUR 103,60
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... .. .. Stick 100,000
Klasse LC .. ... ... Stick 100,000
Klasse LD ... . ... Stick 225,000
Klasse TFC ... ... . Stick 49 700,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Emerging Markets in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ... ... % 86,073
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 70,757

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 31.5.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)
per 28.6.2019

Brasilianischer Real .............. BRL 4,365585 = EUR 1
Britisches Pfund . .......... ... ... GBP 0,895307 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,887395 = EUR 1
Mexikanischer Peso . ... .. MXN 21,812560 = EUR 1
Philippinischer Peso ... ... PHP 58,318214 = EUR 1
Thailandischer Baht ... ... THB 34,907267 = EUR 1
US-Dollar .............. usb 1,138250 = EUR 1
Sudafrikanischer Rand ZAR 16,083466 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investm ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick bzw. Kéufe Verkéufe

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
Wahrung Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Naspers Ltd ....... ... ... ... .. ... . ... Stlick 250 250
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Canadian Imperial Bank of Commerce / Canada ..........
Enbridge, Inc. ... ...
Nutrien Ltd . ... ...
ABB Lt ..o
Adecco Group AG ... ...
Roche Holding AG . ... .. ... ... ... .. ... ... .. ...,
Allianz SE ...
Anheuser-Busch InBev SA/NV .. ........ ... ... ... ...
AXASA
BASF SE ..
Covestro AG ... ..o
Danone SA ...
Deutsche Post AG ....... ... ... ... . ..
EDP Renovaveis SA . ... ... ...
Evonik Industries AG . ... ... ..
Ferrovial SA . ...
Henkel AG & Co KGaA -Pref- ... ... . ... ... ... ..
Iberdrola SA . ...
ING Groep NV ..o
Orange SA ...
Red Electrica Corp., SA ... ... .. .
Sanofi ...
Siemens AG ... ...
Total SA .
Unibail-Rodamco-Westfield . .........................
Unilever NV ...
UPM-Kymmene Oyj ...... ... ... .. ..
Veolia Environnement SA .. ... ... oL
AbbVie, Inc. .. ... ...

Cisco Systems, Inc. ....... ... ...
Citigroup, InC. ... ...
Coca-Cola Co./The ... ... ... ... . i ..
CVS HealthCorp. . ...
Eaton Corp., PLC . ... ... . . . .
Gilead Sciences, Inc. ....... ... ...

Pfizer, Inc. . ... ... . .
Prudential Financial, Inc. . ..... .. ... . ... . oL
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR- ... ................
United Parcel Service, Inc. ........ ... . ... ... ... ...
Verizon Communications, Inc. ........................

Verzinsliche Wertpapiere
1,75 % AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2018/2026 ... ...
1,625 % Aroundtown SA (MTN) 2018/2028
2,125 % Aroundtown SA 2018/perpetual *
1,571 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)
2019/2029 . ...
0,125 % BMW Finance NV 2019/2022 ................
1,00 % BNP Paribas SA (MTN) 2017/2024 ... ..........
0,375 % BNZ International Funding Ltd/London (MTN)
2019/2024 ...
3,00 % Centrica PLC 2015/2076 * ...................
1,75 % Danone SA 2017/perpetual * .. ...............
1,256 % Deutsche Bank AG (MTN) 2014/2021 ..........
2,124 % Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * ... ...
0,50 % Finland Government Bond (MTN) 2019/2029 . ...
1,560 % General Electric Co. 2017/2029 ...............
3,25 % Grupo-Antolin Irausa SA -Reg- (MTN) 2017/2024 .
1,75 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2018/2025 .. ...
1,125 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2015/2022 ... ......
2,75 % Intrum Justitia AB -Reg- (MTN) 2017/2022 ... ...
0,90 % lIreland Government Bond (MTN) 2018/2028 . . . ..
1,10 % lreland Government Bond (MTN) 2019/2029 . . . ..
0,875 % ISS Global A/S (MTN) 2019/2026 . .............
1,45 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2015/2022
0,05 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2018/2021 ... ..
2,875 % Merck KGaA 2019/2079 * ... ... .............
1,625 % Mexico Government International Bond (MTN)
2019/2026 .. ...
% Molson Coors Brewing Co. (MTN) 2016/2024 . . ..
% Portugal Obrigacoes do Tesouro OT (MTN)
2019/2029 .. ...
1,25 % Renault SA (MTN) 2019/20256 ................
0,95 % Rentokil Initial PLC (MTN) 2017/2024 ..........

1,25
1,95

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1500
800
1000
1000
6 000
1000
500
400
1500
4000
600
1000
2 000
3000
6 000
2 000
4000
1200
10 000
5000
7 500
5000
1500
600
2 000
600
2 000
2 000
3000
1500
3000
1000
1000
2 000
1000
1000
1000
3000
1000
1000
1500
800
100
1000
2 000

200 000
300 000
300 000

100 000
200 000
200 000

200 000
200 000
100 000
300 000
200 000
200 000
200 000
100 000

200 000
200 000
100 000
200 000
200 000
200 000
200 000
200 000
200 000

200 000
100 000

100 000
200 000
100 000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

3000
1600
2000
1000
8000
2000
1000
800

2 500
6 000
1200
2000
4000
6 000
6 000
4000
5 000
1200
15 000
10 000
12 500
7 000
3000
1200
4000
1200
3000
2000
4000
1500
6 000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
6 000
2000
2000
3000
1600
200
1000
2000

200 000
300 000
300 000

100 000
200 000
200 000

200 000
200 000
100 000
300 000
200 000
200 000
200 000
100 000

200 000
200 000
100 000
200 000
200 000
200 000
200 000
200 000
200 000

200 000
100 000

100 000
200 000
100 000

1500
800
1000

2 000
1000

500

400
1000
2 000

600
1000
2 000
3000

2 000
1000

5000
5000
5000
2 000
1500

600
2 000

600
1000

1000

3000
1000
1000

1000
1000
1000
3000
1000
1000
1500

800

100

Wahrung

CAD
CAD
CAD
CAD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

59,67
102,82
46,89
70,41
19,635
58,4
273,25
210,3
77,56
22,955
63,73
44,53
74,18
28,77
9,01
25,55
22,44
85,9
8,728
10,212
13,88
18,365
75,9
104,38
49,165
129,95
53,06
23,17
21,32
72,14
33,025
55,27
69,54
51,18
54,85
83
67
20,815
83,92
54,03
43,56
100,27
1021
102,84
57,4

102,615
100,881
96,488

109,673
100,414
102,964

100,15
101,621
102,013
100,175
94,7
105,322
98,831
93,903

104,054
101,676
101,214
107,613
109,02
100,39
101,98
99,718
103,271

102,727
102,898

114,223
100,469
102,484

Kurswert
in
EUR

13 119 331,31

60 041,92
55 179,13
31 454,84
47 232,58
105 473,63
52 552,34
122 944,59
84 120,00
116 340,00
91 820,00
38 238,00
44 530,00
148 360,00
86 310,00
54 060,00
51 100,00
89 760,00
103 080,00
87 280,00
51 060,00
104 100,00
91 825,00
113 850,00
62 628,00
98 330,00
77 970,00
106 120,00
46 340,00
63 960,00
95 067,03
87 041,55
48 657,02
61 093,81
89 927,56
48 188,03
72 918,99
58 862,31
54 860,56
73 727,24
47 467,62
57 403,93
70 473,13
89 699,14
90 349,26
100 856,62

205 030,00
302 643,00
289 464,00

109 673,00
200 828,00
205 928,00

200 300,00
203 042,00
102 013,00
300 525,00
189 400,00
210 644,00
197 662,00

93 903,00

208 108,00
203 352,00
101 214,00
215 226,00
218 040,00
200 780,00
203 960,00
199 436,00
206 542,00

205 454,00
102 898,00

114 223,00
200 938,00
102 484,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

63,09

0,29
0,27
0,15
0,23
0,51
0,25
0,59
0,40
0,56
0,44
0,18
0,21
0,71
0,42
0,26
0,25
0,43
0,50
0,42
0,25
0,50
0,44
0,55
0,30
0,47
0,37
0,51
0,22
0,31
0,46
0,42
0,23
0,29
0,43
0,23
0,35
0,28
0,26
0,35
0,23
0,28
0,34
0,43
0,43
0,49

0,99
1,46
1,39

0,53
0,97
0,99

0,96
0,98
0,49
1,45
0,91
1,01
0,95
0,45

1,00
0,98
0,49
1,04
1,05
0,97
0,98
0,96
0,99

0,99
0,49

0,55
0,97
0,49
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

0,50 % Republic of Lithuania (MTN) 2019/2029 . ... ..... EUR 100 000 100 000 % 101,671 101 571,00
2,375 % Romanian Government International Bond

-Reg- (MTN) 2017/2027 . .................... EUR 100 000 100 000 % 108,69 108 590,00
0,875 % Santander Consumer Finance SA (MTN) 2017/2022  EUR 200 000 200 000 % 102,321 204 642,00
3,125 % Sappi Papier Holding GmbH (MTN) -Reg- 2019/2026 EUR 100 000 100 000 % 103,102 103 102,00
4,75 % Senegal Government International Bond -Reg- (MTN)

2018/2028 ... EUR 200 000 200 000 % 100,53 201 060,00
0,50 % Societe Generale SA (MTN) 2017/2023 . .. .. . EUR 300 000 300 000 % 100,635 301 605,00
2,75 % Spain Government Bond (MTN) 2014/2024 . . EUR 600 000 600 000 % 115,352 692 112,00
1,60 % Spain Government Bond (MTN) 2015/2025 . . . . .. EUR 200 000 200 000 % 109,638 219 276,00
1,45 % Spain Government Bond (MTN) 2019/2029 . . . . .. EUR 200 000 200 000 % 110,067 220 134,00
2,75 % Telecom ltalia SpA/Milano (MTN) 2019/2025 .. .. EUR 100 000 100 000 % 100,916 100 916,00
3,00 % Telefonica Europe BV 2018/perpetual * ......... EUR 100 000 100 000 % 102,472 102 472,00
3,00 % Telia Co., AB 2017/2078 * ... ... ... .......o... EUR 100 000 100 000 % 104,968 104 968,00
2,125 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * . . EUR 200 000 200 000 % 101,685 203 170,00
4,375 % UniCredit SpA (MTN) 2016/2027 * ............ EUR 100 000 100 000 % 104,648 104 548,00
1,00 % UniCredit SpA (MTN) 2018/2023 .. ............ EUR 250 000 250 000 % 99,195 247 987,50
3,10 % Vodafone Group PLC 2018/2079 * o EUR 100 000 100 000 % 102,92 102 920,00
0,14 % Vonovia Finance BV (MTN) 2018/2022 * ........ EUR 200 000 200 000 % 99,834 199 668,00
2,125 % Orsted A/S (MTN) 2019/2027 . ............... GBP 300 000 300 000 % 103,045 345 283,71
3,125 % Chile Government International Bond (MTN)

2016/2026 ... ... usb 200 000 200 000 % 104,144 182 989,76
4,75 % Indonesia Government International Bond

-Reg-2015/2026 ... . ... usD 200 000 200 000 % 108,939 191 414,97
4,15 % Mexico Government International Bond (MTN)

2017/2027 .. o usb 200 000 200 000 % 104,765 184 080,91
6,25 % Senegal Government International Bond

-Reg-2017/2033 ... . ... usD 200 000 200 000 % 97,068 170 556,63
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1519 180,97
Verzinsliche Wertpapiere
4,50 % AP Moller - Maersk A/S (MTN) -Reg- 2019/2029 . . usb 100 000 100 000 % 101,386 89 071,86
2,985 % Bank of America Corp. (MTN) 2018/2022 * ... ... usD 200 000 200 000 % 100,312 176 255,73
2,95 % BMW US Capital LLC 144A 2019/2022 ... ...... usD 200 000 200 000 % 101,489 178 324,70
4,00 % Colombia Government International Bond 2013/2024 USD 200 000 200 000 % 104,774 184 096,72
3,625 % EDP Finance BV -144A- (MTN) 2017/2024 . ..... usD 200 000 200 000 % 103,236 181 394,32
2,875 % Intel Corp. (MTN) 2017/2024 o usD 100 000 100 000 % 102,978 90 470,50
2,40 % Microsoft Corp. (MTN) 2016/2026 ............. usD 100 000 100 000 % 100,385 88 192,44
3,70 % Santander Holdings USA, Inc. 2018/2022 ....... usb 200 000 200 000 % 102,163 179 508,97
2,625 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2016/2026 . usb 200 000 200 000 % 99,399 174 652,39
3,50 % WEA Finance LLC (MTN) 144A 2019/2029 ...... usD 200 000 200 000 % 100,856 177 213,34
Nichtnotierte Wertpapiere 93 516,00
Verzinsliche Wertpapiere
0,384 % Ford Motor Credit Co. LLC (MTN) 2017/2024 * .. EUR 100 000 100 000 % 93,616 93 516,00
Summe Wertpapiervermogen 14 732 028,28
Bankguthaben 8511 495,77
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . . EUR 7 897 096,52
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... ... .. GBP 295 753 330 336,82
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usD 323 334 284 062,43
Sonstige Vermogensgegenstande 1552 481,43
Dividendenanspriiche ......... ... ... .. ... ... .. ... .. 241731
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** .. .. L 536 206,62
Zinsanspriche . ................. L 70 084,04
Sonstige Anspriiche ........... ... ... . .. 943 773,46
Forderungen aus Anteilscheingeschéften 80 887,80
Summe der Vermodgensgegenstande 24 876 893,28
Kurzfristige Verbindlichkeiten -13 834,75
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken CHF -11 378 -10 238,31
Kanadischer Dollar CAD -5 361 -3 596,44

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,49

0,52
0,98
0,50

0,97
1,45
3,33
1,05
1,06
0,49
0,49
0,50
0,98
0,50
1,19
0,49
0,96
1,66

0,88
0,92
0,89
0,82
7,30
0,43
0,85
0,86
0,89
0,87
0,43
0,42
0,86

0,84
0,85

0,45

0,45
70,84

40,92

37,97

1,69

1,36
7.47
0,01
2,58
0,34
4,54
0,39
119,62

-0,07

-0,05
-0,02
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -4 067 259,73 -19,56
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ........... ... ... .. -4 067 259,73 -19,56
Summe der Verbindlichkeiten -4 081 094,48 -19,62
Fondsvermogen 20 795 798,80 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse LD . ... .o EUR 99,98
Klasse ND ... ..o EUR 99,98
Klasse PFD ... ... o EUR 99,98
Umlaufende Anteile

Klasse LD . ... .. Stlick 17 788,000
Klasse ND ... ... Stlick 4 585,000
Klasse PFD ... .. Stlick 185 629,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
65% iBoxx Euro Overall Index, 35% MSCI World High Dividend Yield

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 46,450
groRter potenzieller Risikobetrag . ......... ... ... ... % 58,257
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 50,647

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 24.6.2019 bis 30.6.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devi: kurse (in M ytiz)

per 28.6.2019
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,490708 EUR 1
Schweizer Franken .. ............. CHF 1,111273 EUR 2
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,895307 EUR 4
US-Dollar ...................... usD 1,138250 EUR 3

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermoégenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
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(vormals: DWS Invest USD Corporate Bonds)

Vermogensaufstellung zum 30.6.2018

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,45 % AbbVie, Inc. 2016/2046 . .......... ... .......
4,875% AbbVie, Inc. 2018/2048 . .......... ... .......
5,50 % Aircastle Ltd (MTN) 2015/2022 ...............
3,625% America Movil SAB de CV (MTN) 2019/2029 .. ..
3,125% American Express Co. (MTN) 2019/2026 . .. ... ..
4,90 % Anheuser-Busch Cos LLC Via Anheuser-Busch
InBev Worldwide, Inc. 2019/2046 .............
5,45 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 2019/2039
4,10 % AT&T, Inc. (MTN) 2018/2028 .................
4,50 % AT&T, Inc. 2016/2048 . ......... ... ... ......
2,706 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2024 ...... ...
4,61 % Barclays PLC (MTN) 2018/2023 * .............
2,90 % BNZ International Funding Ltd/London -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
4,50 % Boston Properties LP (MTN) 2018/2028 ........
4,00 % Boston Scientific Corp. (MTN) 2019/2029 ... . ...
3,20 % Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2026 ..............
4,50 % Colombia Government International Bond
2018/2029 .. ...
5,30 % 