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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds FFPB Rendite.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europdischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt ge&ndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019.
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Bericht des Fondsmanagers

Das Jahr 2018 und insbesondere das vierte Quartal haben gleich mehrere Negativrekorde aufgestellt: Erstmals seit mehreren Dekaden
haben sowohl Aktien als auch Anleihen auf globaler Ebene eine negative Jahresrendite erzielt. Der S&P 500 erlebte sein schlechtestes
viertes Quartal seit der Finanzkrise und den schlechtesten Dezember seit der GroBen Depression. Aufgrund des immer spirbareren
Liquiditatsentzugs durch die Fed stieg die Volatilitat im Aktienmarkt, aber nicht nur dort, wie sich an der Berg- und Talfahrt der Rendite
langlaufender US-Staatsanleihen ablesen lasst, so dass nur bei den klassischen sicheren Hafen wie deutschen Staatsanleihen,
amerikanischen Schatzwechseln und Gold (nur in EUR) unter dem Strich ein positives Ergebnis brig blieb.

Seit Jahresbeginn befinden sich sowohl Anleihen wie auch Aktien in Hausse-Stimmung, genauso wie sie Ende 2018 parallel gefallen waren.
Damals wie heute lag dies an der Politik der weltweiten Notenbanken als inzwischen bestimmender Faktor der Markte.

Die Finanzmérkte sind derzeit Gegenstand eines Tauziehens zwischen einem zyklischen Konjunkturabschwung und einer erneuten
Lockerung der Geldpolitik. Verkompliziert wird die Situation durch den ungeldsten Handelskonflikt zwischen den USA und China.

Aus konjunktureller Sicht stehen die USA am besten da. Der private Verbrauch ist weiterhin stark und die negativen Rickwirkungen des
Handelskonflikts halten sich in engen Grenzen (Landwirtschaft und Teile der Halbleiterindustrie). In Europa und in Asien war die
Stimmungseintriibung seit Mitte 2018 dramatisch und ist im Gegensatz zu den USA mittlerweile auch aus den Wirtschaftsdaten ablesbar: Die
Eurozone bewegt sich am Rande der Stagnation und ohne die bereits ergriffenen fiskalischen und monetéaren Lockerungsmaf3inahmen ware
auch das Wachstumsziel von gut 6 % fiir China unerreichbar. Hinzu kommt, dass weltweit die Inflationserwartungen auf dem Riickzug sind.
In den USA sind diese von 2,5 % (noch vor 9 Monaten) auf 2 % gesunken. Fir die Eurozone liegen sie bei knapp iiber 1 %, dem niedrigsten
Wert der letzten 15 Jahre.

Dass in diesem Umfeld die Renditen von Staatsanleihen weiter fallen und damit deren Kurse anziehen, ist keine Uberraschung. Aber warum
halten sich die Aktienmaérkte so gut?

Seit dem Jahreswechsel ist die US-Notenbank Fed zumindest verbal auf Lockerungskurs eingeschwenkt. Dies hat dazu gefiihrt, dass die
Finanzméarkte deswegen zum Jahresende ein Zinsniveau von unter 2 %, also mindestens 0,5 % Zinssenkung erwarten. Dieser Effekt steckt
hinter der positiven Aktienmarktentwicklung spatestens seit Marz. Die wachsende Angst vor einem nachhaltigen Konjunkturabschwung oder
gar einer Rezession konnte deshalb bis jetzt keinen Schaden anrichten.

Die Zinssenkungsimpulse aus den USA haben trotz der schwécheren européaischen Konjunkturdaten auRerdem zu einem relativ stabilen
Verhéltnis von Euro und US-Dollar gefihrt.

Entwicklung

Der FFPB Rendite erzielte im Geschéftsjahr eine Wertentwicklung von 0,9 %.

Zu Beginn des Geschéftsjahres entwickelten sich offensivere Anlageklassen und hier insbesondere Schwellenlander-Anleihen nach wie vor
schwach. Schlimmer noch, die Dynamik beschleunigte sich in der ersten Halfte des 3. Quartals 2018 nochmals. Wir waren zwar nur mit
einem sehr geringen Anteil in Schwellenlander direkt investiert, aber unsere Absolute-Return-Strategien hatten ein nennenswertes Exposure
zu dieser Asset-Klasse. Der FFPB Rendite war in dieser Phase defensiv positioniert, hatten wir doch Mitte Mai das robuste Marktumfeld
genutzt, um die gesamte Aktienposition in DAX-ETF und Nasdaq 100-ETF komplett zu verkaufen.

Im September 2018 war nicht viel Bewegung an den Rentenmérkten, das Niedrigzinsumfeld in Kombination mit leicht steigenden Zinsen
deckelt die Wertentwicklung. Jedoch sahen wir eine leichte Entspannung bei den offensiveren Anlageklassen, wie Hochzins- und
Schwellenlénderanleihen. Auch die Wahrungen der Schwellenlander starteten eine Gegenbewegung. Fir die kraftige Korrektur an den
weltweiten Aktienmaérkten im Oktober war der FFPB Rendite gut positioniert, mit einer defensiven Ausrichtung und so weitgehend immun
gegen diesen Verkaufsdruck. Ende Oktober haben wir aus taktischen Griinden die Aktienquote leicht erhdht, indem wir den X-Tracker DAX-
ETF ins Portfolio aufgenommen haben. Absicherungsstrategien, den Amundi Volatility Euro Equities und den Amundi Absolute Volatility
World Equities haben wir verkauft. Sie entwickelten sich zuvor im Oktober gegen den Trend positiv. Die Kapitalmérkte zeigten sich auch im
November stark schwankend. Aufgrund des niedrigen Zinsumfeldes, in Kombination mit einigen ungeldsten makrodkonomischen
Problemfeldern konnten sich viele Anlageklassen noch nicht von ihren Tiefstdanden erholen. Im November sahen wir deshalb eine volatile
Seitwartsbewegung vieler Anlageklassen. Der GAM Star Cat Bonds Fund wurde etwas durch die Waldbrénde in Kalifornien belastet, gehort
aber in 2018 dennoch zu den besten Positionen im Fonds. Ende November hatten wir im US-Dollar Gewinne realisiert, durch den Verkauf
des DWS US Dollar FRN (Floating Rates Notes)- Geldmarktfonds, nachdem der US-Dollar eine sehr gute Wertentwicklung in 2019 zeigte. Im
Dezember herrschte an den Weltbérsen Ausverkaufsstimmung, was die offensiveren Renten- Anlageklassen belastete. Insbesondere kamen
jedoch die US-Aktienindizes unter Druck. Der S&P 500 verlor im Dezember 9,18 %, ein schwécherer US-Dollar erhdhte die Kursverluste
weiter. Aufgrund des defensiven Charakters des Portfolios haben wir bisher nur sehr verhalten auf den Ausverkauf an den Aktienmérkten
reagiert und hatten kaum Risikopositionen erworben.




Der FFPB Rendite erzielte im 1. Halbjahr 2019 eine Wertentwicklung von +3,6 %. Die Wertentwicklung Ubertraf somit die Erwartungen, die
viele Marktteilnehmer am Jahresanfang hatten. Besonders gut entwickelten sich die Aktienméarkte. Der sehr gute Jahresauftakt wurde im
Marz durch positive Signale seitens der Notenbanken weiter befeuert. Insbesondere Strategen, die diese Entwicklung prognostizierten und ihr
Portfolio dementsprechend mit langerer Duration ausgerichtet hatten, konnten davon profitieren. So legte der Jupiter Dynamic Bond knapp
1,9 % im Marz zu. Aber auch der Legg Mason Macro Opportunities hatte sich hinsichtlich sinkender Zinsen positioniert. Auf der Aktienseite
gestaltete sich der Marz volatil, die ersten zwei Drittel des Monats trotzten die Aktienmarkte zwar noch dem eher schlechten Nachrichtenfluss,
ehe es zu zwei, drei schwachen Tagen kam, die die bis dahin entstandenen Gewinne wieder ausradierten. Wir hatten den FFPB Rendite zu
Beginn dieser Konsolidierungsphase defensiver positioniert und die Aktienquote etwas reduziert. Im April hatten wir schlieBlich den robusten
Aufwaértstrend bei Aktien genutzt und haben unsere Aktienpositionen komplett verkauft. Der Mai war ein Konsolidierungsmonat, in dem sich
der FFPB Rendite dank seiner weitgehend defensiven Ausrichtung recht stabil halten konnte. Aufkommende Rezessionsangste und daraus
resultierend, sinkende Renditen bei Staatsanleihen fiihrten zu deutlichen Kursgewinnen bei den Anleihen. Auch Schwellenlanderanleihen in
US-Dollar denominiert, konnten von ihrer traditionell langeren Restlaufzeit profitieren. Im Juni erholten sich die Aktienméarkte, aber auch die
Rentenmarkte haussierten, angetrieben durch die Aussicht auf weiter niedrige Zinsen seitens der Notenbanken. Sinkende
Inflationserwartungen signalisieren ein langerfristig niedriges Zinsumfeld. Die Rendite der 10-jahrigen deutschen Staatsanleihe ist nur noch
wenige Basispunkte vom Einlagenzins von -0,4 % entfernt. In den Kursen scheint derzeit aber auch ein gutes Stiick der Phantasie eingepreist
zu sein, so dass wir das Risikoprofil aktuell nicht erhéhen wollen. Eine Rallye bei Spread-Produkten sollte durch eine gesichtswahrende
Einigung im Handelsstreit zwischen USA und China ausgeldst werden, dies erwarten wir jedoch erst nach der Sommerpause. Dann wére aus
unserer Sicht ein guter Zeitpunkt, den FFPB Rendite offensiver zu positionieren.

Ausblick

Die Erfahrung zeigt, dass fir eine langer anhaltende Aufwértsbewegung des Aktienmarktes mehr als nur ein Liquiditdtsschub nétig ist. Die
weitere Entwicklung des Aktienmarktes hangt wesentlich davon ab, ob sich die konjunkturelle Abkiihlung zu einer Rezession auswéachst oder
eben nicht. Daher betrachten wir die mdglichen Ausloser fir eine echte Rezession.

Ein Ausbremsen des Wachstums durch eine zu restriktive Geldpolitik kdnnen wir ausschlieBen, seit Trump mit Druck den Kurs der
US-Notenbank korrigiert hat und die européische Politik mit der Nominierung Frau Lagardes die Nullzinswelt gezielt verlangert hat.

Potenzial fiir einen politischen Schock mit 6konomischen Folgen wie die Olkrisen der 70er Jahre hat die Situation im Iran. Allerdings gibt es
heute — anders als in den 70ern — mehr Energieexporteure auch auRerhalb des Persischen Golfs, die einspringen kénnten.

Systemkrisen wie die ,Savings and Loans"-Krise 1990 oder die Kredit-Krise 2008 werden zwar von einigen Akteuren, vor allem in den
Medien, regelmaRig erwartet. Derzeit fehlen jedoch akute Ausldsefaktoren fir eine solche Z&asur. Eher wird die Blasenbildung in einigen
Segmenten noch einige Jahre andauern.

Die Dauer einer konjunkturellen Expansionsphase féllt kaum ins Gewicht. Zwar wird gerne darauf verwiesen, dass es in den USA seit
11 Jahren keine Rezession mehr gegeben hat. Es wird dabei aber Gbersehen, dass die Erholung eine der schwéachsten der letzten 150 Jahre
ist und Uberhitzungserscheinungen mit Ausnahme des Arbeitsmarktes kaum zu erkennen sind.

Anders verhélt es sich mit der aktuell sehr flachen, am untersten Ende bereits inversen Zinsstrukturkurve. Das ist eine Situation, in der die
kurzfristigen Zinsen untypischerweise hoher liegen als die langfristigen. Ein solcher Zustand wird oft als Vorbote einer Rezession interpretiert,
und in den USA folgte diese ihm auch meist, jedoch nur, wenn diese Phase langer anhielt. Die erwarteten Senkungen der kurzfristigen Zinsen
durch die Fed werden die Zinsstruktur aber bald wieder normalisieren.

Aus diesem Blickwinkel widersprechen sich die Signale aus der Kursentwicklung von Aktien und Staatsanleihen nicht mehr, sondern
ergadnzen sich vielmehr: Inflation, Notenbankzinsen und Renditen werden auch in Zukunft kaum hohere Werte annehmen; die
Wachstumsdynamik l&sst weiter zu wiinschen Ubrig, aber trotzdem gibt es auch so schnell keine Rezession.

Fur Anleger bedeutet dieses Umfeld vor allem, investiert sein. Kasse zu halten bringt nichts oder sogar Verlust. Es ist wohl nur eine Frage der
Zeit bis Banken die von ihnen gezahlten Negativzinsen auf Einlagen bei den Zentralbanken an ihre Kunden weitergeben missen.

Die vielen schlechten Nachrichten sollten dabei nicht schrecken. Etwa der Handelskonflikt zwischen den USA und China, der doch nur das
Symptom eines weitaus groReren Konfliktes ist. Hier geht es nicht um ein paar Z6lle, sondern um die Vormacht unter den Weltmé&chten.
China ist auf dem Weg, den USA die Vorherrschaft in Wirtschaft und Technologie streitig zu machen. Das will die USA verhindern oder
zumindest so lange wie mdglich verzogern. Das Thema durfte uns noch lange beschéftigen, wahrscheinlich sogar die nachsten Jahrzehnte.
Verschéarfungen und Waffenstillstande werden sich abwechseln. Was ist fiir den Aktienmarkt relevant? Und was ist bereits eingepreist? Fakt
ist: Der Handelskonflikt zeigt erste Spuren beim Wachstum. Und die Unternehmen werden nervioser. Wenn wir Uber die Wahrscheinlichkeit
einer Rezession sprechen, dann riickt vor allem Europa in den Fokus. Wenn China eine ,Erkaltung“ und die USA einen ,Schnupfen” haben,
leidet Europa zu schnell unter einer ,Lungenentzindung“. Aktuell steht Europa fur handlungsunféhige oder populistische Politiker sowie
Lander und Unternehmen, deren Wettbewerbsfahigkeit sinkt. Dies zeigt sich bei der Umsetzung des Brexits genauso wie in Deutschland und
Italien. Fur einzelne Unternehmen kann das eine beunruhigende Situation sein. Und natlrlich wird die aktuelle Nachrichtenlage zu
Kursschwankungen fuhren. Fir uns als weltweit agierende Fondsinvestoren ist die Situation, dass in einzelnen Regionen die Wirtschaft
schrumpft, vor allem Anlass zu Gewichtungsanpassungen. Bevorzugt man als langfristig orientierter Anleger global aufgestellte
Unternehmen, deren Geschéaftsmodelle robust sind, und wachstumsstéarkere Regionen, kann man ausreichend Anlagegelegenheiten finden.
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Die Aktienbewertungen auf Basis des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses liegen etwas tber im langjahrigen Durchschnitt. Angesichts des durch die
Nullzinspolitik jedoch strukturell reduzierten Renditeniveaus von Alternativanlagen liegt die durchschnittliche Gewinnrendite von Aktien mit
Uber 5 % immer noch deutlich tber den Kupons sicherer Anleihen und stellt fir langfristige Anleger eine gute Renditebasis fiir ihr Vermdgen
dar. Staatsanleihen werden dagegen immer unattraktiver. Wir gehen daher bewusst vertretbare Kreditrisiken ein, zum Beispiel in
Schwellenlandern oder im Unternehmensbereich, wobei wir besonders hoch verschuldete Emittenten, seien es Unternehmen oder auch
Staaten, meiden. Gold profitierte zuletzt von den sich zuspitzenden Konflikten und erreichte jiingst ein Mehrjahreshoch auf US-Dollarbasis.
Die technische Verfassung spricht kurzfristig weiter fur Gold. Mittelfristig hangt der Kursverlauf von Gold als Wahrung davon ab, ob in
schwierigeren Marktphasen Gold oder der US-Dollar als sicherer Hafen angesteuert wird.




Erlauterungen zu der Vermdégensubersicht

zum 30. Juni 2019

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uiber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Rucknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatséchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wéhrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verflgbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermodgenswertes des Fonds fiir angebracht hélt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrége auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Geschéftsjahr wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Geschaftsjahr (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

FFPB Rendite (1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019) 0,90 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veréanderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

FFPB Rendite (1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019) 1,17 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

FFPB Rendite (1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019) 13%

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankdufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittichen Netto-Fondsvermégens fur den oben aufgefiihrten
Geschéftsjahr dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzilglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir FFPB Rendite werden
grundsétzlich ausgeschuttet. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschuttungen vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils gultige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Téatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschéftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkunfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. Juni 2019 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

FFPB Rendite (1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019) 1.861,81 EUR




Vermdgensaufstellung zum 30.06.2019
FFPB Rendite

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.06.2019

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Geschaftsjahr

Whg.

Kurs

Kurswert in

EUR
574.530,00

% des
Fonds-

vermogens
1,46

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

DB ETC PLC - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 15.06.2060 DEOOOA1EKOG3 Nominal 6.000,00 0,00 0,00 EUR 95,76 574.530,00 1,46
Investmentanteile* 35.101.583,96 89,11
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland

ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile A DEOOOAOX7582 Anteile 46.998,32 1.998,32 0,00 EUR 50,24 2.361.195,80 5,99

LBBW Rohstoffe 1 Inhaber-Anteile | DEOOOAOMU8J9 Anteile 13.000,00 0,00 0,00 EUR 61,34 797.420,00 2,02

Irland

FORT GIl.UC.Fds-FORT Gl.U.Cont. Registered Acc.Shs B EUR o.N. IEOOBCZRQTO02 Anteile 1.500,00 0,00 0,00 EUR 1.177,36 1.766.040,00 4,48

GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shares EUR Hed.Inst.Acc.oN IE00BQSBX418 Anteile 200.000,00 0,00 0,00 EUR 10,90 2.180.700,00 5,54

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Regist.Shs Inst.Acc.EUR o.N. IEOOB6TLWG59 Anteile 170.000,00 0,00 0,00 EUR 13,02 2.213.179,00 5,62

Jan.Hend.C.-JH Ab.Ret.Inc.Opp. Reg.Shares | EUR Acc. Hgd o.N. IEOOBLY1N626 Anteile 230.000,00 0,00 0,00 EUR 9,65 2.219.500,00 5,63

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.EUR Acc Hdgd o.N. IEOOBHBX1D63 Anteile 22.000,00 0,00 0,00 EUR 123,14 2.709.080,00 6,88

Luxemburg

AGIF-Allz Volatility Strategy Inhaber-Anteile | (EUR) o.N. LU1586358795 Anteile 2.000,00 0,00 0,00 EUR 1.017,92 2.035.840,00 5,17

BlueBay-Invt Gr.Abs.Rtn Bd Fd Inhaber-Anteile I-EUR o.N. LU0627763740 Anteile 10.000,00 0,00 0,00 EUR 114,66 1.146.600,00 2,91

CS Iv.Fds 1-C.S.Lux Abs.Ret.Bd Inhaber-Ant.IBH EUR o.N. LU1120824682 Anteile 12.000,00 0,00 0,00 EUR 103,86 1.246.320,00 3,16

EdR Fund - Emerging Bonds Actions Nom.l EUR (H) o.N. LU1160352354 Anteile 10.000,00 7.000,00 0,00 EUR 160,82 1.608.200,00 4,08

Fr.Temp.Inv.Fds -T.GIl.Bd Fd Namens-Ant.l(acc.)EUR-H1 o.N. LU0316492775 Anteile 100.000,00 0,00 -20.000,00 EUR 17,66 1.766.000,00 4,48

G.Sachs Fds-Gl.Str.Mac.Bd Ptf Reg.Shs. | Acc.USD o.N. LU1111995822 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 usb 109,66 1.446.765,47 3,67

JPMorg.l.-Global Macro Opp.Fd Namens-Anteile C Acc.EUR o.N. LU0095623541 Anteile 16.000,00 0,00 0,00 EUR 167,10 2.673.600,00 6,79

Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant. | (EUR) Q Inc.o.N. LU0750223520 Anteile 185.329,93 0,00 0,00 EUR 10,85 2.010.829,74 5,10

Nordea 1-Flexible Fixed Income Actions Nom. Cap.BI-EUR o.N. LU0915363070 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 EUR 112,49 1.687.350,00 4,28

Pictet TR - Kosmos Namens-Anteile | EUR o.N. LU0635020901 Anteile 18.000,00 0,00 0,00 EUR 108,98 1.961.640,00 4,98

Pictet-Global Emerging Debt Namens-Anteile | USD o.N. LU0128469243 Anteile 2.500,00 0,00 0,00 usD 429,06 943.445,18 2,40

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwabhrstelle und bei den Zahistellen kostenlos erhiltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Stiick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg.
Anteile/ zum Zugange  Abgange
Whg. 30.06.2019 im Geschéftsjahr

Gattungsbezeichnung

Kurswert in

% des

Fonds-
EUR vermogens

Threadneedle L-Credit Opport. Act. Nom. 2E EUR Acc. (INE) oN LU1849560120 Anteile 134.596,89 134.596,89 0,00 EUR 1.352.698,77 3,43
XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il Inhaber-Anteile | EUR o.N. LU0462885301 Anteile 1.000,00 0,00 0,00 EUR 975.180,00 2,48
Bankguthaben 3.757.840,71 9,54
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 1.895.925,19 EUR 1.895.925,19 4,81
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 2.116.904,85 usb 1.861.915,52 4,73
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Forderungen 2.725,70 0,01
Zinsanspriche aus Bankguthaben 2.725,70 EUR 2.725,70 0,01
Gesamtaktiva 39.436.680,37 100,12
Verbindlichkeiten -46.449,20 -0,12
aus
Fondsmanagementvergiitung -29.778,08 EUR -29.778,08 -0,08
Prufungskosten -10.091,25 EUR -10.091,25 -0,03
Taxe d'abonnement -2.317,26 EUR -2.317,26 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.663,68 EUR -1.663,68 0,00
Verwaltungsvergltung -2.589,39 EUR -2.589,39 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -9,54 EUR -9,54 0,00
Gesamtpassiva -46.449,20 -0,12
Fondsvermégen 39.390.231,17 100,00**
Inventarwert je Anteil EUR 11,23
Umlaufende Anteile STK 3.507.488,39
**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswéahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 27.06.2019

US-Dollar uUsbD 1,1370 =1 Euro (EUR)

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wahrend des Geschéftsj

geschlossene Geschafte des FFPB Rendite, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate
ETFS Commodity Securities Ltd. DT.ZT06/Und. WTI Crude Oil
Investmentanteile
Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile

Kames C.I.(Ire.)-K.Abs.Ret.Bd Reg.Shs C(Acc)(hedged)EUR o.N.

Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N.
iShsll-JPX-N.400EUR H.U.ETF Ac Registered Shares o.N.
Organisierter Markt
Investmentanteile
Am.Fds-Amundi Fds Volatil.Euro Nam.-Anteile | EUR(C) oN
DWS USD Floating Rate Notes Inhaber-Anteile USD LD o.N.
Sonstige Méarkte
Investmentanteile
Am.Fds-Amundi Fds Volat.World Nam.-Ant. IHE (C) o.N.

Thread.Foc.Invt-Credit Opp.Fd. Nam.-Ant. Ins.Gross Acc.EUR oN

nicht notiert
Investmentanteile
Threadneedle L-Credit Opport. Act. Nom. 8E EUR Acc. oN

DEOOOAOKRJIX4

IEOOB6TYL671
LU0274211480
IEO0BQT3W831

LU0272941112
LU0041580167

LU0487547167
GB00B3D8PZ13

LU1829331989

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
Usb

EUR
EUR

EUR

im Geschéftsjahr

0,00

0,00
13.000,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

134.596,89

im Geschaftsjah

-35.000,00

-170.000,00
-13.000,00
-300.000,00

-1.200,00
-11.000,00

-1.250,00
-1.000.000,00

-134.596,89
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) FFPB Rendite

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019 gliedert sich wie folgt:

Summe
in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben 21.360,76
ErtrAge aus Investmentanteilen 165.156,02
Ertrage aus Bestandsprovisionen 2.513,12
Ordentlicher Ertragsausgleich -19.102,16
Summe der Ertrége 169.927,74
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -34.189,28
Verwahrstellenvergiitung -21.966,65
Taxe d'abonnement -10.237,67
Prufungskosten -23.027,79
Druck- und Verdffentlichungskosten -10.088,66
Risikomanagementvergltung -1.167,21
Sonstige Aufwendungen -7.265,94
Zinsaufwendungen -14.297,72
Fondsmanagementvergiitung -393.176,46
Ordentlicher Aufwandsausgleich 47.526,77
Summe der Aufwendungen -467.890,61
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -297.962,87

IV. VerauRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 138.895,73
Realisierte Verluste -795.919,68
AuRerordentlicher Ertragsausgleich 65.160,50
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -591.863,45
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -889.826,32
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 457.228,79
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 766.705,97
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaéftsjahres 1.223.934,76
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 334.108,44

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens FFPB Rendite

fur die Zeit vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

429.471,67
-9.022.532,95

457.228,79
766.705,97

in EUR
47.742.769,12

-8.593.061,28

-93.585,11
334.108,44

39.390.231,17



Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre*

FFPB Rendite

zum 30.06.2019
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.06.2018
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.06.2017
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 30.06.2016
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlusse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

39.390.231,17
3.507.488,393

11,23

47.742.769,12
4.287.679,000

11,13

38.021.107,94
3.269.220,000

11,63

36.700.164,86
3.080.084,000

11,92
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel.: 4352 22 51 61 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71
L - 1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu

Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
FFPB Rendite

1c, rue Gabriel Lippmann
L — 5365 Munsbach

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des FFPB Rendite (,der Fonds"), bestehend aus
der Aufstellung des Vermobgens, des Wertpapierbestands und der sonstigen
Nettovermégenswerte zum 30. Juni 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie
dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des FFPB Rendite zum 30. Juni 2019
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstéatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fir Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemass diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Reéviseur d’Entreprises agréé* fir die
Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhingig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,IESBA
Code") zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriffung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Socioté coopérative, a Luxembourg entity and a TVA LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.5. Luxembourg B 149133
athlated with KPMG International Cooparative ["KPMG Internatianal”),

a Swoss entity



KPMG

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schiussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgeselischaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfilhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,Réviseur d'Entreprises agréé",
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéssen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir
unser pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen, planen wund fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstossen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstésse
betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen
und den entsprechenden Anhangsangaben.

— Schlussfolgern  wir  Gber die  Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,Réviseur
d'Entreprises agréé" auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,Reviseur d'Entreprises agréé" erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliesslich der Anhangsangaben, und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstelit.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den
geplanten Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen
der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 26. September 2019 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

/ietra Schreiner



Sonstige Hinweise (ungeprft)

Risikomanagementverfahren des Fonds FFPB Rendite

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des FFPB Rendite einen relativen Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient der folgende Index: 100,00 % Citi World Government Bond Index-RI-USD (SBWGUII)

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermogens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschaftsjahr:

Minimum 25,8 %
Maximum 39,1 %
Durchschnitt 31,4 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde bis zum 31.05.2019 ein Varianz-Kovarianz / Monte-Carlo Modell benutzt mit einer Haltedauer von
20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr. Ab dem 01.06.2019 wurde zur Value-at-
Risk Berechnung ein historischer Value-at-Risk-Ansatz mit einer Haltedauer von 20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 % sowie mit
einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services (HAFS), die per 28.2.2018 aus der Migration der ehemaligen Hauck & Aufhduser Investment
Gesellschaft S.A. mit der Hauck & Aufhauser Asset Management Services S.ar.l. hervorging, hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsétze fur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Hauck & Aufhauser Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die
unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem
soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger
dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergltung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetédre und nicht-monetére Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhdaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Ergéanzung zur fixen
Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Im Geschéftsjahr 2018 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 90 Mitarbeiter, von denen 70 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2018 Gehélter i.H.v. EUR 7,3 Mio. gezahlt, davon
EUR 0,6 Mio. als variable Vergutung.
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