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Bericht der Geschiftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Zuge hoher Inflationsraten, Leitzinserhdhungen und geopolitischen Krisen ver-
langsamte sich das Wachstum der Weltwirtschaft im Berichtszeitraum. Wuchs sie
2021 noch mit einer Rate von 6 Prozent, ist fir Ende 2022 ein reales Wachstum von
3,2 Prozent prognostiziert. In der Eurozone stieg die Inflation bis auf 10,0 Prozent, in
den USA erreichte sie zwischenzeitlich 9,1 Prozent.

Im nachsten Jahr ist mit einem fallenden Wirtschaftswachstum und geringeren
Inflationsraten zu rechnen. Derzeit erwarten wir in der Eurozone ein reales BIP-
Wachstum von —1,0 Prozent und eine Inflation von 5,0 Prozent. Fir die USA prog-
nostizieren wir ein Wirtschaftswachstum von —0,5 Prozent und eine Inflation von
4,0 Prozent. Inflationsraten Uber dem 2-Prozent-Ziel der Notenbanken machen wei-
tere Leitzinserhohungen dennoch unvermeidlich. Die EZB konnte die Leitzinsen im
Laufe des Jahres 2023 bis auf 3,0 Prozent anheben. Auch in den USA rechnen wir
mit Leitzinserhohungen der US-Notenbank bis auf mindestens 5,0 Prozent.



Aktienmairkte

Aktien aus verschiedenen Richtungen unter Druck, verbesserte Perspektiven fiir 2023
In den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums verzeichneten die Aktienmarkte
in Europa und den USA eine positive Wertentwicklung. Der MSCI Europa erzielte
einen Ertrag von 6,6 Prozent, der MSCI Welt gar von 8,2 Prozent. Der MSCI Schwel-
lenldnderindex sank dagegen um 0,8 Prozent — alle Angaben in lokaler Wahrung. In
den entwickelten Volkswirtschaften profitierten die Aktienmarkte von guten Kon-
junkturdaten und einem moglichen Ende der Pandemie. Die Schwellenlander ge-
rieten durch Einpreisungen der US-Leitzinserhohungen sowie einem schwacheren
chinesischen Immobilienmarkt unter Druck. Vor dem Hintergrund der Zinserwartun-
gen profitierten Value-Aktien, wohingegen Wachstumsaktien am Wert verloren.

Von Anfang Januar bis Ende Marz 2022 mussten die Aktienmarkte dann Kursver-
luste hinnehmen. Der MSCI Europa verlor 5,2 Prozent, der MSCI Welt 4,5 Prozent.
Der MSCI Schwellenlanderindex verlor sogar 6,1 Prozent (jeweils in lokaler Wah-
rung). Im Verlauf des Quartals erholten sich die Aktienmarkte zunachst vom Schock
des beginnenden Ukraine-Kriegs. Jedoch sorgten hohe Inflationsdaten und der Aus-
blick auf Leitzinserhohungen der Zentralbanken dafur, dass die Aktienmarkte das
Quartal im Minus beendeten.

Im zweiten Quartal 2022 verstarkte sich der Abwartstrend. Der MSCI Europa verlor
etwa 8,3 Prozent, der MSCI Welt verlor 14,2 Prozent und der Schwellenlanderindex
(MSCI) beendete das Quartal mit 8 Prozent im Minus (jeweils in lokaler Wahrung).
Die US-Notenbank sowie die EZB richteten den Fokus auf die Inflationsbekampfung
—auch auf Kosten des Wirtschaftswachstums. In der Folge hatte der Ausblick auf
eine Verknappung der Liquiditat einen negativen Effekt auf die Bewertung der Aktien-
markte. In den USA sank das Kurs-Gewinn-Verhaltnis um etwa 20 Prozent, in Europa
um ca. 11 Prozent. Zusatzlich sorgten schwache Konjunkturdaten flr Rezessions-
angste und weitere Kursrickgange.

In den letzten drei Monaten des Berichtszeitraums setzte sich der Abschwung auf
den Aktienmarkten fort. Der MSCI Europa verlor etwa 4,1 Prozent, der MSCI Welt
4,3 Prozent und der MSCI Schwellenlanderindex gar 8,0 Prozent (alle Angaben
jeweils in lokaler Wahrung). Ursachlich waren erneut waren fallende Kurs-Gewinn-
Verhaltnisse. Trotz stabiler oder sogar leicht steigender Unternehmensgewinne
dominieren weiterhin hohe Inflationsdaten und steigende Zinsen die Bewertungen
an den Aktienmarkten.

Laut unseren Schatzungen droht aufgrund weiterer Leitzinserhohungen auch noch
im vierten Quartal Druck auf die Bewertungen am Aktienmarkt. Wir rechnen also
mit Kursverlusten, da wir nicht von steigenden Unternehmensgewinnen als Gegen-
gewicht ausgehen. So droht in Europa im vierten Quartal ein negatives reales Wirt-
schaftswachstum — und in den USA eine Stagnation. Auch dtrfte es fur die Unter-
nehmen zunehmend schwieriger werden, die Preise zu erhohen, da sich die ge-
samtwirtschaftliche Nachfrage abschwacht. Gleichzeitig durften jedoch die Lohne
anhaltend dynamisch wachsen, sodass Druck auf die Gewinnmargen der Unter-
nehmen entstehen konnte.



Im nachsten Jahr ist jedoch mit einer fallenden Inflation zu rechnen und mit einem
geringeren Tempo der Leitzinserhohungen. Gleichzeitig ist die Aktienbewertung auf
sehr niedrige Niveaus gefallen. Die Perspektiven fir Anlagen am Aktienmarkt in
2023 haben sich somit merklich verbessert. Eine Unsicherheit sind jedoch die
Unternehmensgewinne. Derzeit rechnen wir mit einem realen BIP-Wachstum in der
Eurozone von —1,0 Prozent und einer Inflation von 5,0 Prozent. Das heif3t, ein nomi-
nales Umsatzwachstum der Unternehmen von 3,0 Prozent ware in diesem Szenario
durchaus moglich. Auch wenn die Gewinnmargen der Unternehmen etwas unter
Druck kommen sollten, ware in diesem Fall nur ein moderater Rlckgang der Unter-
nehmensgewinne zu erwarten. Eine Erholung der Aktienmarktbewertung wurde
dies mehr als Uberkompensieren konnen und damit flr eine insgesamt positive
Entwicklung am Aktienmarkt sorgen.



Rentenmarkte

Kursverluste dominieren im Berichtszeitraum, Inflation und Leitzinsen bestimmen

den Ausblick
In den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums dominierte die Farbe Rot, mit
Ausnahme von Bundesanleihen, die sogar noch eine positive Wertentwicklung von
0,3 Prozent erzielen konnten. Im Gegensatz dazu verloren Staatsanleihen aus der
Eurozone 0,5 Prozent, Unternehmensanleihen mit einem Investment-Grade-Rating
0,7 Prozent und High-Yield-Anleihen 0,3 Prozent. Die Wertentwicklung wurde dabei
auf Basis der ICE BofA Indizes berechnet. Uberraschend hohe Inflationsdaten von
5,0 Prozent aus der Eurozone und von 7,0 Prozent aus den USA bewirkten, dass die
Finanzmarktakteure den geldpolitischen Pfad der nachsten Jahre neu bewerteten.
Fur die USA wurden bis zu vier Leitzinserhohungen zu je 0,25 Prozentpunkten in
2022 auf den Markten eingepreist, flr die Eurozone von bis zu 0,15 Prozentpunkten.
Die Erwartung einer baldigen geldpolitischen Wende sorgte somit fur die Uberwie-
gend negative Wertentwicklung an den Anleihemarkten.

Im Dezember 2021 zeigten die Arbeitsmarktdaten in den USA aber auch in Europa
einen merklichen Ruckgang der Arbeitslosigkeit. Daruber hinaus gab es erste An-
zeichen fur die Entstehung einer Lohn-Preis-Spirale in den USA — mit dem starksten
Anstieg der Lohne seit 1982. In der Eurozone blieb die Lohndynamik sehr moderat.
Vor dem Hintergrund der hohen Inflationsraten kam zunehmend die Sorge auf, dass
die Bevolkerungen ihre Lohnforderungen intensivieren und damit ein merklicher
Anstieg der Inflationserwartungen zu beobachten sein konnte. Die Folge ware eine
grofdere Bereitschaft der Unternehmen zu Preiserhdhungen.

Das erste Quartal im Jahr 2022 bescherte den europaischen Anleihemarkten erheb-
liche Kursverluste. Staatsanleihen und Unternehmensanleihen aus der Eurozone
verloren jeweils etwa 5 Prozent laut ICE BofA-Indizes. Die Unternehmensanleihen
erlitten zwar eine moderate Ausweitung der Spreads, die hohere laufende Rendite
verhinderte jedoch einen grof3eren Verlust. Der Beginn des Krieges in der Ukraine
sorgte dabei nur kurz fur eine Flucht in den sicheren Hafen der Staatsanleihen.
Schon Mitte Marz erklomm die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen wieder ein
neues Jahreshoch. Der Grund daflr war, dass die beiden grofsen Zentralbanken
aufgrund der im Quartalsverlauf merklich gestiegenen Inflation an ihren Planen einer
Straffung der Geldpolitik festhielten. Die Inflation stieg in der Eurozone bis auf 7,5
Prozent im Marz und auf 7,9 Prozent in den USA im Februar.

Das zweite Quartal 2022 war von erheblichen Verlusten an den européaischen An-
leihemarkten gepragt. Staatsanleihen und Investment Grade Unternehmensanleihen
aus der Eurozone verloren jeweils 7,3 Prozent, europaische High Yield Anleihen
sogar 10,8 Prozent — laut ICE BofA Indizes. Die Uberraschend stark steigenden In-
flationsraten und die Perspektive auf ein hoheres Tempo der Leitzinserhohungen
bewirkten einen merklichen Anstieg der Renditen von Staatsanleihen. So erreichte
die Rendite 10-jahriger US-Treasuries Mitte Juni einen vorlaufigen Hochpunkt bei
knapp 3,5 Prozent und die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen bei knapp 1,8 Pro-
zent. In der Folge verzeichneten die Renditen auf beiden Seiten des Atlantiks wieder
einen Ruckgang aufgrund zunehmender Rezessionsangste. Unternehmensanleihen
und High-Yield-Anleihen erlitten aufgrund der gestiegenen ckonomischen Unsicher-
heit auch eine Ausweitung ihrer Spreads.



Auch die letzten drei Monate des Berichtszeitraums (3. Quartal 2022) brachten keine
Besserung an den europaischen Anleihemarkten. Staatsanleihen aus der Eurozone
verloren 5,2 Prozent, Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating verloren
3,3 Prozent und europaische High-Yield-Anleihen 0,4 Prozent (laut ICE BofA-Indizes).
Die bessere Wertentwicklung von Unternehmensanleihen war das Resultat einer
moderaten Einengung der Spreads. Der Grund fur die negative Wertentwicklung am
Anleihemarkt war die Uberraschend hohe Inflation, die im September sogar einen
Wert von 10 Prozent erreichte. Auch zeigte eine Umfrage der EZB unter europai-
schen Konsumenten, dass die mittelfristigen Inflationserwartungen zuletzt von 2,0
Prozent auf 3,0 Prozent gestiegen sind. Die Konsumenten scheinen also langsam
das Vertrauen in die Geldwertstabilitat des Euro zu verlieren. Dementsprechend
steht die EZB unter Druck, mithilfe von weiteren Leitzinserhohungen Zweitrunden-
effekte zu vermeiden.

Im Oktober hat die EZB eine weitere Anhebung der Leitzinsen um 75 Basispunkte
vollzogen. Wir konnen uns jedoch vorstellen, dass sie von Dezember bis Marz eine
Pause einlegt — aufgrund der erwarteten Rezession — und erst ab dem zweiten Quar-
tal 2023 wieder den Leitzinserhohungszyklus fortsetzt. Sie konnte dann den Leitzins
im Jahresverlauf 2023 bis auf 3,0 Prozent anheben. Auch in den USA rechnen wir
mit Leitzinserhohungen der US-Notenbank bis auf mindestens 5,0 Prozent. Die
spannende Frage wird dann sein, was mit der Inflation passiert: Gibt es Krafte wie
die De-Globalisierung, die Alterung der Gesellschaft etc, die fur eine strukturell
hohere Inflation in der Zukunft sorgen? In diesem Fall hatten die Zentralbanken
kaum Spielraum fur Leitzinssenkungen auf absehbare Zeit, sodass auch die Rendite
von 10-jahrigen Staatsanleihen noch deutlich steigen musste. Reichen jedoch die
erwarteten Leitzinserhohungen aus, die Inflation zugig wieder auf das Inflationsziel
der Zentralbanken zu bringen, bestehen kaum noch Risiken steigender Renditen
von 10-jahrigen Staatsanleihen. Die Renditestrukturkurve wirde in diesem Fall auch
sehr invers werden, da die Finanzmarktakteure wieder Leitzinssenkungen in der
Zukunft einpreisen wurden. Derzeit ist es noch vollig offen, wie sich die Inflation
strukturell entwickeln wird.
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Tatigkeitsbericht
Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 01. Oktober 2021 bis zum
30. September 2022.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler Euro Corporates Sustainability ist ein OGAW-Publikumssonder-
vermogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender Ausschuttung an. Bei den fir den Fonds erwerbbaren Wert-
papieren handelt es sich im Einzelnen um fest und variabel verzinsliche Wertpapiere
einschlieBlich Wandel- und Optionsanleihen in- und auslandischer Emittenten.
Daneben konnen auch Aktien erworben werden, soweit diese in der Auslbung von
Bezugs-, Wandel- oder Optionsrechten erworben wurden. Weitere Anlageinstrumente
sind Investmentanteile, Geldmarktinstrumente, Derivate (insbesondere Kreditderivate)
und in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente. Alle Anlageinstrumente konnen
auf Euro oder auf Fremdwahrungen lauten. Derivate konnen sowohl zur Absicherung
als auch zur Ertragssteigerung eingesetzt werden.

Die Verwaltung des Sondervermogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.
Anteilklasse ISIN
Metzler Euro Corporates Sustainability Al DEOOOAORBZBb

Tatigkeiten fiir das Sondervermdgen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Das Berichtsjahr war von zahlreichen Herausforderungen fur die Kapitalmarkte ge-
pragt. Neben der weiterhin existierenden Gefahr durch das Coronavirus, nahmen
vor allem Zinssorgen infolge einer hartnackigen Inflationsdynamik und schlieRlich
der eskalierende Konflikt um die Ukraine eine zentrale Stellung ein.

Im Herbst vergangenen Jahres 2021 zeigte sich einmal mehr, dass die Corona-
pandemie noch langer andauern durfte als zunachst erhofft. Dennoch trieben die
Notenbanken angesichts der steigenden Inflationsraten ihre Plane voran, die sehr
expansive Geldpolitik zu drosseln. Insbesondere die steigenden Energiepreise ge-
rieten verstarkt in den Fokus. Aber auch Lieferkettenprobleme und die Knappheit
bestimmter Vorprodukte erhohten den Druck auf die Preise und bremsten gleich-
zeitig das Wirtschaftswachstum.

Im laufenden Jahr 2022 erreichten die Sorgen um Inflation und Konjunktur mit der
militarischen Eskalation im Konflikt zwischen Russland und der Ukraine eine neue
Dimension. Als Reaktion auf den Angriffskrieg einigten sich die westlichen Blndnis-
partner auf umfangreiche Sanktionen gegen Russland.

In der zweiten Berichtshélfte setzte sich das Kriegsgeschehen in der Ukraine unver-
andert fort. Die Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum wurden zunehmend
sichtbarer. Die bekannten Faktoren wie Angebotsstorungen oder signifikant erhohte
Energie- und Nahrungsmittelpreise, nicht nur wegen des Krieges in der Ukraine,
hinterlie3en bei Verbraucher- und Erzeugerpreisen weiterhin deutliche Spuren.
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Die Europaische Zentralbank (EZB) erhohte im Juli 2022 den Leitzins um 50 Basis-
punkte, die bis dahin praktizierte ,,Forward Guidance” wurde offiziell beendet. Mit
einem neuen Programm namens TPI (Transmission Protection Instrument) stellte
die EZB ein weiteres Instrument der quantitativen Geldpolitik vor. Bei ,,ungerechtfer-
tigten” Marktdynamiken in der Eurozone ware die EZB damit in der Lage, durch den
Kauf von Staatsanleihen einzelner Lander Einfluss auf deren Renditen und Risiko-
pramien zu nehmen.

Am 8. September 2022 erhohte die EZB die Leitzinsen noch einmal um 75 Basis-
punkte. Dies war die grofdte Zinserhohung seit Einfihrung des Euro.

Vor dem Hintergrund dieser Entwicklungen erlitten Anleihen deutliche Verluste. So
erhohten sich beispielsweise die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen im Berichts-
zeitraum auf 2,11 % (+231 Basispunkte). Auch die Risikoaufschlage der Unterneh-
mensanleihen weiteten sich spurbar aus.

Im Berichtszeitraum bauten wir unser prozentuales Ubergewicht im Industriesektor
zulasten des Versorgersektors aus. Unser Untergewicht im Finanzsektor blieb ver-
glichen mit dem Stichtag des Vorjahres in etwa unverandert. In der Ratingstruktur
erhohten wir unsere High-Yield-Beimischung geringfugig, die Quote der mit BBB
bewerteten Anleihen stieg ebenfalls. Hinsichtlich der Laufzeitenstruktur reduzierten
wir unser Untergewicht im kurzen Bereich (1-3 Jahre Laufzeit) deutlich, unser
Untergewicht im sehr langen Bereich blieb hingegen bestehen. Nachrangige
Papiere wurden ebenfalls hoher gewichtet.

Der Fonds war im Berichtszeitraum gut diversifiziert Uber Sektoren, Lander und
Laufzeiten.

Im Berichtszeitraum waren wir am Primarmarkt aktiv und nahmen an einigen
Anleihe-Neuemissionen teil.

Dazu zahlten unter anderem:

Thermo Fisher (Gesundheitswesen), Heimstaden (Immobilien), Wesfarmers (Einzel-
handel), Covivio Hotels (Immobilien) im Oktober 2021; Traton (Investitionsguter),
ASTM (Transportwesen) im November 2021; Aroundtown (Immobilien) im Dezem-
ber 2021; TotalEnergies (Energie), Icade (Immobilien), Wendel (Finanzdienstleistun-
gen), National Grid (Versorger), Heimstaden (Immobilien) im Januar 2022; Volvo
(Investitionsguter), ING (Banken), BMW (Automobile), Deutsche Bank (Banken) im
Februar 2022; Boston Scientific (Gesundheitswesen), EDP (Versorger), JP Morgan
(Banken), Vonovia (Immobilien), Volkswagen (Automobile), Haleon (Gesundheits-
wesen), Stellantis (Automobile) im Marz 2022; Toronto-Dominion Bank (Banken),
Pernod Ricard (Konsumguter), SSE (Versorger), Gothaer (Versicherer) im April 2022;
APRR (Transportwesen), PPG Industries (Grundstoffe), Societe Generale (Banken)
im Mai 2022; SES (Telekommunikation), Rentokil (Dienstleistungen), Volkswagen
(Automobile), Nederlandse Gasunie (Energie) im Juni 2022; Selp (Immobilien) im
August 2022; Prologis (Immobilien), Anglo American (Grundstoffe), Amprion
(Versorger) im September 2022.
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Am Sekundarmarkt trennten wir uns von Anleihen, bei denen das Einengungs-
potenzial der Risikopramien gegenuber Staatsanleihen ausgeschopft war bzw.
deren Risiko-Ertrags-Profil aus unserer Sicht unattraktiv geworden war.

Mittelbewegungen nutzten wir, um unsere Positionen auf Einzeltitelebene anzu-
passen und zu bereinigen.

Die Integration von ESG-Faktoren in den Investmentprozess fuhrten wir fort.

VerauBRerungsergebnis im Berichtsjahr

VerauBRerungsgewinne gesamt in TEUR 4.986
Anteilklasse Al 4.986
VerauBBerungsverluste gesamt in TEUR 13.124
Anteilklasse Al 13.124
Realisierte Gewinne in % aus Anteilklasse Al
Derivatgeschaften 76,15%
Wertpapiertransaktionen 23,85%
Realisierte Verluste in % aus Anteilklasse Al
Derivatgeschaften 50,87 %
Wertpapiertransaktionen 49,13%

Wertentwicklung
Im Geschaftsjahr verzeichnete der Fonds einen Wertverlust von 18,04 % (Anteil-
klasse Al).

Nachhaltigkeit
Die Gesellschaft bertcksichtigt bei der Verwaltung des Sondervermaogens unter
anderem okologische und/oder soziale Merkmale und investiert z. B. in Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten von Industrieunternehmen, die selbst oder deren
Aussteller den Anforderungen der Nachhaltigkeit entsprechen. Die Gesellschaft ver-
folgt dabei folgende Ansatze: Ausschlisse, ESG Integration und Engagement. Das
bedeutet, dass im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande auch soge-
nannte ESG Kriterien bertcksichtigt werden.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-

Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlck-

sichtigen nicht die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Der Fonds strebt keine Investitionen in dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 (“Taxonomieverordnung”) an. Der prozen-
tuale Anteil der Investitionen in dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die
mit der Taxonomie-Verordnung in Einklang stehen, betragt 0%.

Wertpapiere und Investmentanteile, in die dieser Fonds investiert ist, wurden nach
den Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt — und anhand von Nachhaltigkeits-
kriterien eingestuft, die die Gesellschaft fur den Fonds definiert hat.

Je nach Einstufung wurden die Emittenten in das Anlageuniversum des Fonds auf-
genommen — oder bei Verstofien gegen die Grundséatze der Nachhaltigkeit daraus
wieder ausgeschlossen. Als Datenquelle diente das Research von MSCI ESG
Research und/oder eigene Einschatzungen.

ESG-Integration und Ausschlusskriterien fiir Unternehmen

Im Rahmen eines ganzeinheitlichen ESG-Ansatzes wurden Uber den ESG-Integra-
tionsprozess Nachhaltigkeitsfaktoren verwendet, um unternehmensspezifische
Risiken (z.B. Reputationsrisiken) zu reduzieren und Chancen (z. B. aus dem Klima-
wandel) zu identifizieren. Es wurde ausschliefdlich in Unternehmen investiert, die
entsprechend einem dezidierten Filter als nachhaltig gelten. Ausgeschlossen wur-
den Unternehmen

e mit sehr schweren Verstofien gegen internationale Normen, z.B. Prinzipien des
UN Global Compact

e die geachteten und kontroversen Waffen produzieren und/oder vertreiben
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen)

e mit hohem Umsatzanteil in den Bereichen
— Stromgewinnung aus thermischer Kohle oder Kohleabbau
— Forderung von Erdol und Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden
(z.B. Fracking)
— Produktion oder Handel von Tabakprodukten
— Produktion oder Handel von konventionellen Rastungsguttern

Diese Punkte wurden seit Klassifizierung des Fonds am 15. Juni 2021 als Artikel 8
der EU-Offenlegungsverordnung beachtet.

Im Berichtszeitraum haben sich explizit keine VerstofRe gegen die Ausschlusskrite-
rien ergeben.

Okologische und soziale Merkmale sowie Aspekte guter Unternehmensfiihrung
In der ESG-Integration wurden systematisch zahlreiche okologische und soziale
Kennzahlen berucksichtigt — sowie Informationen, mittels derer sich die Unterneh-
mensfuhrung beurteilen lasst. Hierzu zahlen zum Beispiel das Einhalten der Prinzi-
pien des UN Global Compact, der verantwortungsvolle Umgang mit Arbeitskraften,
Umsatze in klimafreundlichen Technologien sowie Struktur und Qualitat des Auf-
sichtsrates. DarUber hinaus fand ein regelmalf3iger Dialog mit Unternehmen zu
okologischen und sozialen Fragen statt.
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Der Einbezug aller dieser Kriterien fihrte zur Auswahl von Emittenten, die sich durch
ein gutes Management von okologischen und sozialen Belangen auszeichnen und
deren Geschaftsmodelle sich im Einklang mit den genannten ESG-Kriterien als lang-
fristig nachhaltig einstufen lassen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Um-
welt, Soziales oder Unternehmensflhrung, deren Eintreten tatsachlich oder poten-
ziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition des Fonds
haben konnen. Diese Effekte kdnnen sich auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Fonds sowie auf die Reputation der Gesellschaft auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten einwirken und dazu
beitragen, dass diese Risiken wesentlich werden.

Wesentliche Risiken
Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermogens beeinflussen:

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften
Der Fonds setzt Derivatgeschafte ein, um hohere Wertzuwachse zu erzielen. Die
erhohten Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.

Kreditrisiken

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Anleihen an. Deren Aussteller kon-
nen insolvent werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder zum Grof3teil
verlieren.

Kontrahentenrisiko

Der Fonds schliel3t Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen koénnen.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht an einer Borse
oder einem ahnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig
einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko steigen
und zu einer Rucknahmebeschrankung oder einer Aussetzung der Anteilricknahme
fuhren.

Operationelles Risiko
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der



Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch
aulere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Risiken aus Investmentanteilen

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fur den Fonds erwor-
ben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds von-
einander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Die Ausweitung des Coronavirus zu einer globalen Pandemie und die weltweit
beschlossenen Einddmmungsmalnahmen sorgen fur massive Verwerfungen an
allen Kapitalmarkten. Angesichts der anhaltenden, Uberaus dynamischen Entwick-
lung sind die Auswirkungen der Coronakrise auf die Wirtschaft nicht serids ab-
schatzbar.

Infolge des Krieges zwischen Russland und der Ukraine und den damit einher-
gehenden Sanktionen ergeben sich gesamtwirtschaftliche Auswirkungen (zum
Beispiel steigende Inflation und Zinsen, Energieverteuerung und -verknappung oder
Lieferkettenprobleme), die sich auf den Kapitalmarkt auswirken und in den Markt-
und Borsenpreisen niederschlagen. In der Folge kann es zu massiven Verwerfungen
an allen Kapitalmarkten kommen.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.



Metzler Euro Corporates Sustainability

Jahresbericht

Vermaogensiibersicht zum 30. September 2022

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

. Vermogensgegenstinde 288.299.537,77 100,04
1. Anleihen 278.851.648,00 96,76

< 1 Jahr 2.562.716,00 0,89

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 42.991.064,00 14,92

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 70.292.016,00 24,39

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 111.134.086,00 38,56

>= 10 Jahre 51.871.766,00 18,00

2. Investmentanteile 2.721.300,00 0,94
EUR 2.721.300,00 0,94

3. Derivate 272.660,83 0,09

4. Bankguthaben 2.501.921,70 0,87

5. Sonstige Vermogensgegenstande 3.952.007,24 1,37

Il. Verbindlichkeiten -105.979,46 -0,04
IIl. Fondsvermogen 288.193.558,31 100,00
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Jahresbericht

Vermogensaufstellung zum 30. September 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 30.09.2022 Zugange Abgange in EUR Fondsver-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens

Bestandspositionen EUR 281.572.948,00 97,70

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 224.844.200,00 78,02

Verzinsliche Wertpapiere EUR 224.844.200,00 78,02
1,6080 % 2i Rete Gas S.p.A.

EO-Med.-Term Notes 2017(17/27) XS1709374497 EUR 1.400 200 0 % 86,355 1.208.970,00 0,42
0,3750 % Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.

EO-Notes 2021(21/30) Reg.S " XS2317288301 EUR 1.400 0 0 % 77,413 1.083.782,00 0,38
2,2500 % AIB Group PLC

EO-FLR Med.-T.Nts 2022(26/28) XS2464405229 EUR 1.700 1.700 0 % 88,136 1.498.312,00 0,52
0,5000 % alstria office REIT-AG

Anleihe v.2019(2019/2025) XS2053346297 EUR 1.500 0 0 % 82,020 1.230.300,00 0,43
4,7500 % Anglo American Capital PLC

EO-Medium-Term Notes 22(32/32) XS2536431617 EUR 1.300 1.300 0 % 96,750 1.257.750,00 0,44
2,7500 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A.

EO-Medium-Term Nts 2016(16/36) BE6285457519 EUR 800 0 0 % 83,880 671.040,00 0,23
1,1500 % Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.

EO-Medium-Term Nts 2018(18/27) BE6301510028 EUR 550 0 900 % 90,757 499.163,50 0,17
1,5000 % APRR

EO-Medium-Term Nts 2017(17/33) FRO013295722 EUR 700 0 300 % 81,108 567.756,00 0,20
1,8750 % APRR

EO-Medium-Term Nts 2022(22/29) FRO01400A0L7 EUR 800 800 0 % 91,100 728.800,00 0,25
3,3750 % Aroundtown SA

EO-FLR Notes 2019(24/Und.) XS2055106210 EUR 1.000 0 0 % 66,261 662.610,00 0,23
0,3750 % Aroundtown SA

EO-Med.-Term Notes 2021(21/27) XS2421195848 EUR 1.000 1.000 0 % 75,920 759.200,00 0,26
0,1550 % Asahi Group Holdings Ltd.

EO-Notes 2020(20/24) XS2242747181 EUR 3.100 1.100 0 % 94,162 2.919.022,00 1,01
5,5000 % Assicurazioni Generali S.p.A.

EO-FLR Med.-Term Nts 15(27/47) XS1311440082 EUR 4.200 4.200 0 % 96,136 4.037.712,00 1,40
5,0000 % Assicurazioni Generali S.p.A.

EO-FLR Med.-Term Nts 16(28/48) XS1428773763 EUR 500 500 0 % 93,648 468.240,00 0,16
1,0000 % ASTM S.p.A.

EO-Med.-T. Nts 2021(21/26) XS2412267358 EUR 1.800 1.800 0 % 86,816 1.562.688,00 0,54
1,8000 % AT & T Inc. EO-Notes 2018(19/26)  XS1907120528 EUR 3.500 1.500 0 % 93,440 3.270.400,00 1,13
3,1250 % Aurizon Network Pty Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2016(16/26) XS1418788599 EUR 1.150 0 0 % 95,837 1.102.125,50 0,38
2,0000 % Aurizon Network Pty Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2014(24) XS1111428402 EUR 600 0 0 % 96,316 577.896,00 0,20
0,8750 % Ausgrid Finance Pty Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2021(21/31) XS2391430837 EUR 200 200 0 % 72,030 144.060,00 0,05
2,7500 % Autoroutes du Sud de la France

EO-Medium-Term Nts 2022(22/32) " FRO01400CH94 EUR 2.000 2.000 0 % 94,130 1.882.600,00 0,65
1,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-FLR Med.-T.Nts 2020(25/30) XS2104051433 EUR 2.000 2.000 0 % 88,519 1.770.380,00 0,61
3,6000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Medium-Term Notes 2017(27) XS1562614831 EUR 1.100 0 0 % 94,238 1.036.618,00 0,36
0,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Non-Preferred MTN 2020(27) XS2101349723 EUR 1.300 0 0 % 85,528 1.111.864,00 0,39
1,1250 % Banco de Sabadell S.A.

EO-FLR Preferred MTN 20(26/27) XS2228245838 EUR 1.500 200 0 % 88,781 1.331.715,00 0,46
1,6250 % Banco Santander S.A.

EO-Medium-Term Nts 2020(30) XS2247936342 EUR 900 0 0 % 73,285 659.565,00 0,23
1,3750 % Banco Santander S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2020(26) XS2168647357 EUR 600 0 0 % 91,627 549.162,00 0,19
0,3000 % Banco Santander S.A.

EO-Preferred MTN 2019(26) XS2063247915 EUR 1.500 0 0 % 87,308 1.309.620,00 0,45
0,5800 % Bank of America Corp.

EO-FLR Med.-T. Nts 2019(20/29) XS2038039074 EUR 3.200 2.000 0 % 80,590 2.578.880,00 0,89
1,0000 % Bank of Ireland Group PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 2019(24/25) XS2082969655 EUR 2.700 0 0 % 92,418 2.495.286,00 0,87
1,2500 % Bankinter S.A.

EO-FLR Notes 2021(27/32) ES02136790F4 EUR 1.500 1.500 0 % 76,552 1.148.280,00 0,40

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.



Metzler Euro Corporates Sustainability 15
Jahresbericht
Vermogensaufstellung zum 30. September 2022
Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2022 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
0,8750 % Bankinter S.A.
EO-Non-Pref. Obl. 2019(26) ES0213679HN2 EUR 1.5600 0 0 % 87,064 1.305.960,00 0,45
1,2130 % Becton Dickinson Euro Fin.Sarl
EO-Notes 2021(21/36) XS2298459426 EUR 600 0 0 % 67,970 407.820,00 0,14
3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA
FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075) XS$1222591023 EUR 1.500 1.500 0 % 98,056 1.470.840,00 0,561
1,3750 % BNP Paribas S.A.
EO-Non-Preferred MTN 2019(29) FR0O013422011 EUR 1.700 200 0 % 81,364 1.383.188,00 0,48
0,6250 % BNP Paribas S.A.
EO-Non-Preferred MTN 2020(32) FR0014000UL9 EUR 1.700 1.000 0 % 67,620 1.149.540,00 0,40
2,3750 % Booking Holdings Inc.
EO-Notes 2014(14/24) XS1112850125 EUR 1.000 0 0 % 98,877 988.770,00 0,34
1,4670 % BP Capital Markets B.V.
EO-Bonds 2021(41) XS2388557998 EUR 1.000 1.000 0 % 62,537 625.370,00 0,22
3,6250 % BP Capital Markets PLC
EO-FLR Notes 2020(29/Und.) XS2193662728 EUR 1.000 0 0 % 81,247 812.470,00 0,28
1,56730 % BP Capital Markets PLC
EO-Medium-Term Notes 2015(27) XS1190974011 EUR 700 0 0 % 91,725 642.075,00 0,22
1,2310 % BP Capital Markets PLC
EO-Medium-Term Nts 2019(31) XS$1992927902 EUR 500 500 0 % 79,416 397.080,00 0,14
0,7500 % BPCE S.A.
EO-Non-Preferred MTN 2021(31) FR00140027U2 EUR 1.700 0 0 % 73,953 1.257.201,00 0,44
3,0000 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel
EO-Medium-Term Notes 2014(24) XS1069549761 EUR 500 0 0 % 98,834 494.170,00 0,17
1,8750 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel
EO-Medium-Term Notes 2016(26) XS1512677003 EUR 1.000 0 0 % 89,662 896.620,00 0,31
0,2500 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel
EO-Non-Preferred MTN 2021(28) FR0O014001168 EUR 1.100 0 0 % 78,840 867.240,00 0,30
0,6250 % Cadent Finance PLC
EO-Med.-Term Nts 2021(21/30) XS2320438653 EUR 1.650 0 0 % 74,882 1.160.671,00 0,40
2,2500 % Caixabank S.A.
EO-FLR Med.-T.Nts 2018(25/30) XS1808351214 EUR 1.800 0 0 % 89,452 1.610.136,00 0,56
1,5000 % Citigroup Inc.
EO-Medium-Term Nts 2016(16/28) XS1457608286 EUR 1.400 0 0 % 86,197 1.206.758,00 0,42
1,6250 % CNH Industrial Finance Euro.SA
EO-Medium-Term Nts 2019(19/29) XS2022084367 EUR 1.5600 1.5600 0 % 84,647 1.269.705,00 0,44
1,1000 % Coca-Cola Co., The
EO-Notes 2016(16/36) XS1485643610 EUR 1.000 1.000 0 % 70,628 706.280,00 0,25
0,6250 % Cooperatieve Rabobank U.A.
EO-Non-Preferred MTN 2021(33) XS2306851853 EUR 1.300 0 0 % 70,400 915.200,00 0,32
4,5000 % Crédit Agricole Assurances SA
EO-FLR Notes 2014(25/Und.) FR0012222297 EUR 3.200 1.100 0 % 94,880 3.036.160,00 1,05
4,2500 % Crédit Agricole Assurances SA
EO-FLR Notes 2015(25/Und.) FRO012444750 EUR 3.000 1.400 0 % 95,417 2.862.510,00 0,99
1,8750 % Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)
EO-Non-Preferred MTN 2016(26) XS15638284230 EUR 1.000 0 0 % 91,989 919.890,00 0,32
1,7500 % Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)
EO-Non-Preferred MTN 2019(29) XS1958307461 EUR 1.400 0 0 % 85,547 1.197.658,00 0,42
4,0000 % Crédit Agricole S.A.
EO-FLR Notes 2020(27/Und.) » FRO013533999 EUR 1.300 1.300 0 % 80,320 1.044.160,00 0,36
2,0000 % Crédit Agricole S.A.
EO-Medium-Term Nts 2019(29) XS1968706108 EUR 800 0 800 % 81,660 653.280,00 0,23
0,6250 % Credit Suisse Group AG
EO-Medium-Term Nts 2021(21/33) CHO0591979627 EUR 500 0 0 % 60,059 300.295,00 0,10
1,8750 % Deutsche Bank AG
FLR-MTN v.22(27/28) DEOOODL19WL7 EUR 2.400 2.400 0 % 85,288 2.046.912,00 0,71
0,1250 % Deutsche Borse AG
Anleihe v.21(21/31) DEOO00A3H2465 EUR 700 0 0 % 74,943 524.601,00 0,18
1,5000 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V.
EO-Medium-Term Notes 2016(28) XS1382791975 EUR 1.900 0 0 % 90,863 1.726.397,00 0,60
0,7500 % DSV Finance B.V.
EO-Medium-Term Nts 2021(21/33) XS2360881549 EUR 1.000 0 0 % 70,467 704.670,00 0,24
1,8750 % EDP Finance B.V.
EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) XS2459544339 EUR 700 700 0 % 87,328 611.296,00 0,21

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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2,5000 % Electrolux, AB
EO-Medium-Term Nts 2022(22/30) XS2475919663 EUR 1.300 1.300 0 % 86,838 1.128.894,00 0,39
2,7500 % Elia Group
EO-FLR Nts 2018(23/Und.) BE0002597756 EUR 500 0 500 % 96,308 481.540,00 0,17
1,1250 % ENEL Finance Intl N.V.
EO-Med.-Term Notes 2018(18/26) XS1750986744 EUR 2.200 0 0 % 90,310 1.986.820,00 0,69
3,3750 % ENEL S.p.A.
EO-FLR Cap. Secs 2018(26/UN) XS1713463559 EUR 1.300 800 0 % 85,602 1.112.826,00 0,39
1,8750 % Engie S.A.
EO-FLR Notes 2021(21/Und.) FR0O0140046Y4 EUR 1.200 0 0 % 68,845 826.140,00 0,29
2,6250 % ENI S.p.A.
EO-FLR Nts 2020(25/Und.) XS2242929532 EUR 600 0 0 % 86,072 516.432,00 0,18
2,7500 % ENI S.p.A.
EO-FLR Nts 2021(30/Und.) XS2334857138 EUR 600 0 0 % 70,513 423.078,00 0,15
1,2500 % ENI S.p.A.
EO-Medium-Term Nts 2020(26) XS2176783319 EUR 700 0 0 % 92,752 649.264,00 0,23
0,6250 % ENI S.p.A.
EO-Medium-Term Nts 2020(30) XS2107315470 EUR 1.000 0 0 % 77,422 774.220,00 0,27
2,0450 % EP Infrastructure a.s.
EO-Notes 2019(19/28) XS2062490649 EUR 400 0 0 % 67,257 269.028,00 0,09
1,8160 % EP Infrastructure a.s.
EO-Notes 2021(21/31) " XS2304675791 EUR 700 700 0 % 58,358 408.506,00 0,14
1,0000 % Erste Group Bank AG
EO-FLR Med.-T. Nts 2019(25/30) XS2083210729 EUR 600 0 0 % 86,371 518.226,00 0,18
0,2500 % Erste Group Bank AG
EO-Pref. Med.-T.Nts 21(31) " ATO0000A2N837 EUR 1.300 500 100 % 71,598 930.774,00 0,32
0,3750 % EssilorLuxottica S.A.
EO-Medium-Term Nts 2019(19/27) FRO013463668 EUR 1.600 0 0 % 87,030 1.392.480,00 0,48
0,7500 % EssilorLuxottica S.A.
EO-Medium-Term Nts 2019(19/31) FRO013463676 EUR 500 0 0 % 78,769 393.845,00 0,14
0,5000 % FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)
EO-Med.-Term Nts 2019(24/24) XS2051914963 EUR 2.300 200 0 % 94,390 2.170.970,00 0,75
2,0000 % Gecina S.A.
EO-Med.-Term Nts 2017(17/32) FRO013266368 EUR 600 600 0 % 83,173 499.038,00 0,17
0,8750 % Goldman Sachs Group Inc., The
EO-Medium-Term Nts 2020(30) XS2107332640 EUR 1.800 0 0 % 77,631 1.397.358,00 0,48
6,0000 % Gothaer Allgem.Versicherung AG
FLR-Nachr.-Anl. v.15(25/45) DEO00A168478 EUR 2.000 2.000 0 % 102,515 2.050.300,00 0,71
1,5000 % Grand City Properties S.A.
EO-FLR Med-T. Nts 20(21/UND.) XS2271225281 EUR 1.100 200 0 % 71,370 785.070,00 0,27
0,2500 % H&M Finance B.V.
EO-Medium-Term Nts 2021(21/29) " XS2303070911 EUR 1.5600 0 0 % 74,750 1.121.250,00 0,39
0,2500 % Heimstaden Bostad Treasury B.V
EO-Medium-Term Nts 2021(21/24) XS2397239000 EUR 1.900 1.900 0 % 90,337 1.716.403,00 0,60
1,6250 % Heimstaden Bostad Treasury B.V
EO-Medium-Term Nts 2021(21/31) XS2397252011 EUR 1.000 1.000 0 % 66,224 662.240,00 0,23
0,6410 % HSBC Holdings PLC
EO-FLR Med.-T. Nts 2021(21/29) XS2388491289 EUR 900 0 0 % 78,243 704.187,00 0,24
0,8750 % Icade Sante SAS
EO-Obl. 2019(19/29) FRO013457967 EUR 1.000 1.5600 500 % 77,110 771.100,00 0,27
1,2500 % ING Groep N.V.
EO-FLR Med.-T. Nts 2022(26/27) XS2443920249 EUR 1.300 1.300 0 % 90,137 1.171.781,00 0,41
1,0000 % ING Groep N.V.
EO-FLR Med.-Term Nts 19(25/30) XS2079079799 EUR 1.500 1.500 1.000 % 86,016 1.290.240,00 0,45
2,5000 % Inmobiliaria Colonial SOCIMI
EO-Medium-Term Nts 2017(17/29) " XS1725678194 EUR 1.5600 0 0 % 85,829 1.287.435,00 0,45
2,0000 % Inmobiliaria Colonial SOCIMI
EO-Medium-Term Nts 2018(18/26) XS1808395930 EUR 500 0 0 % 93,186 465.930,00 0,16
5,8750 % Intesa Sanpaolo S.p.A.
EO-FLR Med.-T. Nts 2019(24/29) XS1958656552 EUR 1.500 1.600 0 % 100,244 1.5603.660,00 0,52
3,7500 % Intesa Sanpaolo S.p.A.
EO-FLR NTS. 2020(25/Und.) XS2124979753 EUR 2.000 2.000 0 % 76,418 1.528.360,00 0,53
3,9280 % Intesa Sanpaolo S.p.A.
EO-Medium-Term Notes 2014(26) XS1109765005 EUR 500 0 0 % 95,588 477.940,00 0,17

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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1,7500 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(29) XS2022424993 EUR 900 0 0 % 82,017 738.153,00 0,26
0,3000 % Intl Business Machines Corp.

EO-Notes 2020(20/28) XS2115091717 EUR 2.400 700 0 % 85,051 2.041.224,00 0,71
0,6500 % Intl Business Machines Corp.

EO-Notes 2020(20/32) XS2115091808 EUR 1.200 1.200 0 % 76,439 917.268,00 0,32
1,8000 % Intl Flavors & Fragrances Inc.

EO-Notes 2018(18/26) XS1843459782 EUR 4.800 1.300 0 % 91,981 4.415.088,00 1,63
1,0470 % JPMorgan Chase & Co.

EO-FLR Med.-T. Nts 2019(19/32) XS2075811948 EUR 2.200 500 0 % 74,867 1.647.074,00 0,57
1,9630 % JPMorgan Chase & Co.

EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/30) XS2461234622 EUR 1.000 1.000 0 % 86,587 865.870,00 0,30
0,1250 % KBC Groep N.V.

EO-FLR Med.-T.Nts 2020(25/26) BE0002728096 EUR 2.000 0 1.100 % 88,822 1.776.440,00 0,62
0,7500 % LEG Immobilien SE

Medium Term Notes v.21(21/31) DEOOOABELVK1 EUR 1.100 100 600 % 69,716 766.876,00 0,27
0,3750 % LEG Immobilien SE

Medium Term Notes v.22(22/26) DEOOOA3MQNN9 EUR 2.300 2.300 0 % 87,090 2.003.070,00 0,70
3,1250 % Lloyds Banking Group PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 2022(29/30) XS2521027446 EUR 1.600 1.600 0 % 89,585 1.433.360,00 0,50
2,3750 % Louis Dreyfus Company Fin.B.V.

EO-Notes 2020(20/25) XS2264074647 EUR 2.000 2.000 0 % 94,525 1.890.500,00 0,66
1,3750 % Medtronic Global Holdings SCA

EO-Notes 2020(20/40) XS2238792332 EUR 1.200 0 0 % 66,465 797.580,00 0,28
0,4950 % Morgan Stanley

EO-FLR M.-Term Nts 2020(21/29) XS2250008245 EUR 1.000 0 700 % 79,730 797.300,00 0,28
1,0540 % National Grid North Amer. Inc.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/31) XS2434710872 EUR 1.600 1.600 0 % 76,863 1.229.808,00 0,43
3,3750 % Nederlandse Gasunie, N.V.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/34) XS2498042584 EUR 1.800 1.800 0 % 92,530 1.665.540,00 0,58
0,1250 % Nestlé Finance Intl Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2020(27/27) XS2170362672 EUR 2.300 0 0 % 86,858 1.997.734,00 0,69
1,6250 % NGG Finance PLC

EO-FLR Notes 2019(24/79) XS2010044977 EUR 2.000 1.200 0 % 90,356 1.807.120,00 0,63
2,8750 % OMV AG

EO-FLR Notes 2018(24/Und.) XS1713462403 EUR 2.300 2.000 0 % 94,841 2.181.343,00 0,76
2,3750 % Orange S.A.

EO-FLR Med.-T. Nts 19(25/Und.) FRO013413887 EUR 1.700 700 0 % 92,489 1.572.313,00 0,55
1,3750 % Orange S.A.

EO-Med.-Term Notes 2018(18/28) FR0013323870 EUR 2.000 0 0 % 90,075 1.801.500,00 0,63
1,3750 % Pearson Funding PLC

EO-Notes 2015(15/25) XS1228153661 EUR 200 0 0 % 94,257 188.514,00 0,07
1,8750 % PerkinElmer Inc.

EO-Notes 2016(16/26) XS1405780617 EUR 2.800 3.600 800 % 92,675 2.594.900,00 0,90
1,3750 % Pernod-Ricard S.A.

EO-Notes 2022(22/29) FRO014009L57 EUR 900 900 0 % 87,953 791.577,00 0,27
4,5000 % Repsol Intl Finance B.V.

EO-FLR Securities 2015(25/75) XS1207058733 EUR 2.400 0 0 % 94,340 2.264.160,00 0,79
2,1250 % Royal Bank of Canada

EO-Medium-Term Notes 2022(29) XS2472603740 EUR 1.900 1.900 0 % 87,848 1.669.112,00 0,58
1,1250 % Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB

EO-Med.-Term Notes 2019(19/26) XS2049823680 EUR 1.200 0 0 % 75,535 906.420,00 0,31
1,3750 % SAP SE

Med.Term Nts. v.2018(29/30) DE000A2G8VU3 EUR 600 600 0 % 87,289 523.734,00 0,18
0,8750 % SELP Finance S.a.r.l.

EO-Notes 2021(21/29) XS2344569038 EUR 2.000 0 1.000 % 73,830 1.476.600,00 0,51
3,7500 % SELP Finance S.a.r.l.

EO-Notes 2022(22/27) XS2511906310 EUR 1.000 1.000 0 % 92,525 925.250,00 0,32
0,8750 % SES S.A.

EO-Med.-Term Nts 2019(27/27) XS2075811781 EUR 1.000 0 0 % 82,641 826.410,00 0,29
3,6000 % SES S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/29) XS2489775580 EUR 1.400 1.400 0 % 90,403 1.265.642,00 0,44
0,2500 % SKF AB EO-Notes 2021(21/31) XS2297204815 EUR 2.500 2.500 0 % 73,314 1.832.850,00 0,64
2,0000 % Smiths Group PLC

EO-Med.-Term Notes 2017(17/27) XS1570260460 EUR 2.000 0 0 % 90,767 1.815.340,00 0,63
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0,0000 % Snam S.p.A.
EO-Med.-T. Nts 2020(28/28) XS2268340010 EUR 800 0 0 % 76,104 608.832,00 0,21
1,1250 % Société Générale S.A.
EO-Non-Preferred MTN 2018(25) FRO013311503 EUR 1.000 0 0 % 94,422 944.220,00 0,33
2,6250 % Société Générale S.A.
EO-Preferred MTN 2022(29) FRO01400A014 EUR 1.700 1.700 0 % 92,340 1.5669.780,00 0,54
4,0000 % SSE PLC
EO-FLR Notes 2022(28/Und.) XS2439704318 EUR 1.800 1.800 0 % 87,809 1.580.562,00 0,55
1,3750 % SSE PLC
EO-Med.-Term Notes 2018(18/27) XS1875284702 EUR 800 0 0 % 89,364 714.912,00 0,25
1,7500 % SSE PLC
EO-Med.-Term Notes 2020(20/30) XS21566787173 EUR 700 700 0 % 83,611 585.277,00 0,20
1,5000 % Stedin Holding N.V.
EO-FLR Notes 2021(21/Und.) XS2314246526 EUR 800 0 0 % 79,671 637.368,00 0,22
0,5000 % Stedin Holding N.V.
EO-Medium-Term Nts 2019(19/29) XS2079678400 EUR 400 0 0 % 79,315 317.260,00 0,11
4,5000 % Stellantis N.V.
EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) XS2199351375 EUR 1.800 300 0 % 98,486 1.772.748,00 0,62
2,7500 % Stellantis N.V.
EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) XS2464732770 EUR 1.400 1.400 0 % 81,440 1.140.160,00 0,40
3,0000 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.
EO-Notes 2018(18/30) Reg.S XS1843449395 EUR 2.400 2.400 0 % 93,375 2.241.000,00 0,78
2,0000 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.
EO-Notes 2020(20/40) XS2198582301 EUR 1.200 1.200 0 % 72,240 866.880,00 0,30
2,9320 % Telefonica Emisiones S.A.U.
EO-Medium-Term Notes 2014(29) XS1120892507 EUR 700 0 0 % 94,312 660.184,00 0,23
2,56000 % Telenor ASA
EO-Medium-Term Notes 2013(25) XS0933241456 EUR 600 0 0 % 97,999 587.994,00 0,20
0,2500 % Telenor ASA
EO-Medium-Term Nts 2020(20/28) XS2117452156 EUR 700 700 0 % 84,311 590.177,00 0,20
1,6250 % Telia Company AB
EO-Med.-Term Notes 2015(15/35) XS1193213953 EUR 300 0 0 % 77,374 232.122,00 0,08
0,1250 % Telia Company AB
EO-Med.-Term Notes 2020(20/30) XS2264161964 EUR 1.000 1.000 0 % 75,102 751.020,00 0,26
2,3740 % TenneT Holding B.V.
EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS2207430120 EUR 700 0 0 % 90,629 634.403,00 0,22
0,8750 % TenneT Holding B.V.
EO-Med.-Term Notes 2019(19/30) XS2002491780 EUR 500 500 0 % 81,845 409.225,00 0,14
0,5000 % TenneT Holding B.V.
EO-Med.-Term Notes 2020(20/40) XS2262065233 EUR 500 500 0 % 56,254 281.270,00 0,10
1,3750 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA
EO-Medium-Term Notes 2017(27) XS$1652866002 EUR 1.000 0 0 % 89,695 896.950,00 0,31
0,8750 % Tesco Corp. Treas. Serv. PLC
EO-Medium-Term Notes 19(19/26) XS2086868010 EUR 1.800 800 0 % 88,632 1.595.376,00 0,55
0,3750 % Tesco Corp. Treas. Serv. PLC
EO-Medium-Term Nts 2021(21/29) XS2289877941 EUR 1.000 300 0 % 74,212 742.120,00 0,26
1,1250 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V.
EO-Notes 2016(16/24) XS1439749281 EUR 1.200 0 0 % 91,634 1.099.608,00 0,38
1,9520 % Toronto-Dominion Bank, The
EO-Medium-Term Notes 2022(30) XS2466350993 EUR 1.500 1.500 0 % 85,260 1.278.900,00 0,44
2,7080 % TotalEnergies SE
EO-FLR Med.-T. Nts 16(23/Und.) XS15601167164 EUR 2.600 950 0 % 98,566 2.5662.716,00 0,89
1,7500 % TotalEnergies SE
EO-FLR Med.-T. Nts 19(24/Und.) XS1974787480 EUR 4.000 4.000 0 % 92,363 3.694.520,00 1,28
2,1250 % TotalEnergies SE
EO-FLR Med.-T. Nts 21(21/Und.) XS2290960876 EUR 800 800 0 % 68,224 545.792,00 0,19
3,2500 % TotalEnergies SE
EO-FLR Med.-T. Nts 22(22/Und.) XS2432131188 EUR 1.500 1.500 0 % 69,755 1.046.325,00 0,36
0,1250 % Toyota Motor Credit Corp.
EO-Medium-Term Notes 2021(27) XS$2338955805 EUR 1.300 0 0 % 83,669 1.087.697,00 0,38
1,4500 % Transurban Finance Co. Pty Ltd
EO-Medium-Term Nts 2019(19/29) XS1997077364 EUR 800 0 0 % 82,142 657.136,00 0,23
0,1250 % TRATON Finance Luxembourg S.A.
EO-Med.-Term Nts 2021(24/24) DEOOOA3KYMAG EUR 2.800 3.800 1.000 % 92,736 2.596.608,00 0,90
1,2500 % TRATON Finance Luxembourg S.A.
EO-Med.-Term Nts 2021(32/33) DEOOOA3KNQAO EUR 1.500 1.500 0 % 68,808 1.032.120,00 0,36
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0,6250 % UBS Group AG

EO-Medium-Term Note 2021(33) CH0595205532 EUR 800 0 0 % 68,600 548.800,00 0,19
2,1250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE

EO-FLR Bonds 2018(23/Und.) " FRO013330529 EUR 1.5600 0 0 % 88,012 1.320.180,00 0,46
4,8750 % UniCredit S.p.A.

EO-FLR Med.-T. Nts 19(24/29) XS1953271225 EUR 600 0 0 % 97,255 583.530,00 0,20
0,9250 % UniCredit S.p.A.

EO-FLR Preferred MTN 22(27/28) XS2433139966 EUR 1.700 1.700 0 % 83,522 1.419.874,00 0,49
0,8500 % UniCredit S.p.A.

EO-Preferred MTN 2021(31) XS2289133758 EUR 800 500 700 % 69,048 552.384,00 0,19
1,0000 % Unilever Fin. Netherlands B.V.

EO-Medium-Term Notes 2017(27) XS1566101603 EUR 800 0 0 % 91,761 734.088,00 0,25
0,2500 % V.F. Corp. EO-Notes 2020(20/28)  XS2123970167 EUR 1.000 0 0 % 81,706 817.060,00 0,28
2,2500 % Veolia Environnement S.A.

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) FR0O0140007K5 EUR 1.600 200 0 % 86,667 1.386.672,00 0,48
1,3750 % Verizon Communications Inc.

EO-Notes 2017(17/26) XS1708161291 EUR 1.150 0 0 % 92,807 1.067.280,50 0,37
0,8750 % Verizon Communications Inc.

EO-Notes 2019(19/32) XS2052320954 EUR 1.500 0 0 % 75,755 1.136.325,00 0,39
0,7500 % Verizon Communications Inc.

EO-Notes 2021(21/32) Reg.S XS2320759884 EUR 1.100 0 0 % 74,422 818.642,00 0,28
2,0000 % Vesteda Finance B.V.

EO-Med.-Term Notes 2018(18/26) XS1854166078 EUR 1.000 0 0 % 93,567 935.670,00 0,32
0,1250 % Vier Gas Transport GmbH

Med.Term.Notes v.2019(19/29) XS2049090595 EUR 2.000 1.300 0 % 72,792 1.455.840,00 0,51
0,5000 % Vier Gas Transport GmbH

Med.Term.Notes v.2019(19/34) XS2049146215 EUR 200 200 0 % 60,542 121.084,00 0,04
1,1250 % Vodafone Group PLC

EO-Medium-Term Notes 2017(25) XS1721423462 EUR 2.850 0 0 % 93,997 2.678.914,50 0,93
3,3750 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-FLR Notes 2018(24/Und.) XS1799938995 EUR 3.800 2.300 0 % 94,150 3.5677.700,00 1,24
3,7480 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-FLR Notes 2022(27/Und.) XS2342732562 EUR 1.500 1.500 0 % 84,657 1.269.855,00 0,44
3,1250 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-Medium-Term Notes 2022(25) XS2491738352 EUR 1.000 1.000 0 % 98,525 985.250,00 0,34
4,1250 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-Notes 2018(38) XS$1910948675 EUR 1.300 500 0 % 91,365 1.187.745,00 0,41
0,0000 % Volkswagen Leasing GmbH

Med.Term Nts.v.21(24) XS2343821794 EUR 3.100 0 0 % 93,852 2.909.412,00 1,01
0,6250 % Volvo Treasury AB

EO-Med.-Term Nts 2022(22/25) XS2440678915 EUR 1.500 1.5600 0 % 94,257 1.413.855,00 0,49
1,1250 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2019(34/34) DEOOOA2R7JE1 EUR 1.300 0 0 % 61,947 805.311,00 0,28
0,0000 % Vonovia SE

Medium Term Notes v.21(21/25) DEOOOA3MPATT EUR 1.400 0 0 % 87,358 1.223.012,00 0,42
1,6250 % Vonovia SE

Medium Term Notes v.21(21/51) DEOOOA3MP4W5S EUR 600 0 0 % 47,277 283.662,00 0,10
1,3750 % Wendel SE EO-Obl. 2022(22/34) »  FR0014006VH2 EUR 1.5600 1.5600 0 % 64,629 969.435,00 0,34
0,9540 % Wesfarmers Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2021(21/33) XS2399154181 EUR 2.400 2.400 0 % 70,499 1.691.976,00 0,59
1,5000 % Wolters Kluwer N.V.

EO-Notes 2017(17/27) " XS1575992596 EUR 900 0 0 % 92,184 829.656,00 0,29

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 54.007.448,00 18,74

Verzinsliche Wertpapiere EUR 54.007.448,00 18,74
2,6250 % Allianz SE

FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.) DEOOOA289FK7 EUR 6.000 3.600 0 % 64,423 3.865.380,00 1,34
1,8750 % American Medical Syst.Eu. B.V.

EO-Notes 2022(22/34) XS2452435295 EUR 700 700 0 % 79,600 557.200,00 0,19
3,4500 % Amprion GmbH

MTN v. 2022(27/2027) DEOOOA30VPL3 EUR 900 900 0 % 98,377 885.393,00 0,31
1,5000 % Ausnet Services Hldgs Pty Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2015(15/27) XS1191877452 EUR 650 0 0 % 90,282 586.833,00 0,20
0,6250 % Ausnet Services Hldgs Pty Ltd.

EO-Med.-Term Nts 2020(20/30) XS2118213888 EUR 1.300 800 0 % 75,213 977.769,00 0,34
6,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) ES0813211028 EUR 1.600 1.600 0 % 86,833 1.389.328,00 0,48
1,3360 % Becton Dickinson Euro Fin.Sarl

EO-Notes 2021(21/41) XS2375844656 EUR 400 0 0 % 60,580 242.320,00 0,08
5,8750 % Caixabank S.A.

EO-FLR Notes 2020(27/Und.) ES0840609020 EUR 1.200 1.200 0 % 84,078 1.008.936,00 0,35
0,6500 % Credit Suisse Group AG

EO-Medium-Term Nts 2019(19/29) CH0494734418 EUR 1.100 0 0 % 70,887 779.757,00 0,27
1,0000 % Czech Gas Netw.Invest.S.ar.l.

EO-Notes 2020(20/27) XS2193733503 EUR 1.700 1.300 0 % 75,854 1.289.518,00 0,45
0,8750 % Czech Gas Netw.Invest.S.a r.l.

EO-Notes 2021(21/31) XS§2322438990 EUR 1.300 0 0 % 60,881 791.453,00 0,27
2,2500 % DIC Asset AG Anleihe

v.2021(2021/2026) XS$2388910270 EUR 1.5600 0 0 % 73,008 1.095.120,00 0,38
3,7500 % ELM B.V.

EO-FLR M.-T. Nts 2020(25/Und.) XS2182055009 EUR 4.600 2.800 0 % 92,178 4.240.188,00 1,47
1,6250 % Engie S.A.

EO-FLR Notes 2019(25/Und.) FRO013431244 EUR 1.000 1.000 0 % 88,063 880.630,00 0,31
1,6980 % EP Infrastructure a.s.

EO-Notes 2019(19/26) XS2034622048 EUR 900 0 0 % 73,864 664.776,00 0,23
3,1250 % Faurecia SE EO-Notes 2019(19/26) XS1963830002 EUR 2.100 300 0 % 84,362 1.771.602,00 0,61
2,3750 % Faurecia SE EO-Notes 2019(19/27) XS2081474046 EUR 2.000 1.000 0 % 73,682 1.473.640,00 0,51
1,8740 % Iberdrola International B.V.

EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS2244941063 EUR 1.300 0 0 % 85,332 1.109.316,00 0,38
0,0000 % JDE Peet's N.V.

EO-Med.-Term Notes 2021(21/26) XS2354444023 EUR 2.000 0 0 % 87,302 1.746.040,00 0,61
0,6250 % Kerry Group Financial Services

EO-Notes 2019(19/29) XS2042667944 EUR 1.400 0 0 % 79,213 1.108.982,00 0,38
1,8750 % Mandatum Life Insurance Co.Ltd

EO-FLR Notes 2019(24/49) XS2053053273 EUR 3.500 1.900 1.500 % 91,569 3.204.915,00 1,11
0,6250 % Mdlnlycke Holding AB

EO-Medium-Term Nts 2020(20/31) XS2270406452 EUR 3.300 3.300 0 % 71,789 2.369.037,00 0,82
3,1250 % Mylan Il B.V. EO-Notes 2016(16/28) XS1492458044 EUR 2.000 0 0 % 87,663 1.753.060,00 0,61
2,7500 % PPG Industries Inc.

EO-Notes 2022(22/29) XS2484340075 EUR 1.600 1.600 0 % 90,969 1.455.504,00 0,51
1,6250 % ProlLogis Intl Funding II S.A.

EO-Med.-Term Nts 2020(20/32) XS2187529180 EUR 800 800 0 % 75,409 603.272,00 0,21
0,7500 % ProLogis Intl Funding Il S.A.

EO-Med.-Term Nts 2021(21/33) XS2314657409 EUR 800 800 0 % 66,207 529.656,00 0,18
3,6250 % ProLogis Intl Funding Il S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/30) XS$2529520715 EUR 1.200 1.200 0 % 94,843 1.138.116,00 0,39
3,8750 % Rentokil Initial Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) XS2494945939 EUR 1.600 1.600 0 % 98,465 1.575.280,00 0,55
0,8750 % Rentokil Initial PLC

EO-Med.-Term Notes 2019(19/26) XS1996441066 EUR 1.400 1.000 0 % 90,271 1.263.794,00 0,44
0,5000 % Rentokil Initial PLC

EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) XS2242921711 EUR 2.300 200 0 % 79,795 1.835.285,00 0,64
2,6250 % Samhallsbyggnadsbola.| Nord AB

EO-FLR Cap. 2020(25/Und.) XS2272358024 EUR 1.300 0 0 % 45,112 586.456,00 0,20
2,6250 % Sigma Alimentos S.A.

EO-Notes 2017(17/24) Reg.S XS1562623584 EUR 2.100 2.100 0 % 96,938 2.035.698,00 0,71
1,3750 % Telia Company AB

EO-FLR Securities 2020(26/81) XS2082429890 EUR 1.000 0 0 % 86,156 861.560,00 0,30
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1,3750 % Telstra Corp. Ltd.
EO-Med.-Term Notes 2019(19/29) XS1966038249 EUR 700 700 0 % 87,707 613.949,00 0,21
2,0000 % Thermo Fisher Scient.(Fin.l)BV
EO-Notes 2021(21/51) XS2366415540 EUR 1.600 2.600 1.000 % 63,628 1.018.048,00 0,35
3,0000 % Transurban Finance Co. Pty Ltd
EO-Medium-Term Nts 2020(20/30) XS2152883406 EUR 800 0 0 % 89,580 716.640,00 0,25
1,9080 % Upjohn Finance B.V.
EO-Notes 2020(20/32) XS2193983108 EUR 1.100 200 0 % 71,167 782.837,00 0,27
2,4985 % Wintershall Dea Finance 2 B.V.
EO-FLR Bonds 2021(21/Und.) XS2286041517 EUR 2.000 0 0 % 75,587 1.5611.740,00 0,52
0,8400 % Wintershall Dea Finance B.V.
EO-Notes 2019(19/25) XS2054209833 EUR 2.500 1.000 0 % 90,790 2.269.750,00 0,79
1,3750 % WPP Finance 2016
EO-Med.-T.Nts 2018(18/25) XS1794084068 EUR 1.500 0 0 % 94,578 1.418.670,00 0,49
Investmentanteile EUR 2.721.300,00 0,94
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 2.721.300,00 0,94
MIl.-Metz.EO Cor.Sh.Term Sust.
Reg. Shs Class X EUR Dis. oN IEO0BGJWXS78 ANT 30.000 0 0 EUR 90,710 2.721.300,00 0,94
Summe Wertpapiervermoégen " EUR 281.572.948,00 97,70

1) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermogens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.



22

Metzler Euro Corporates Sustainability
Jahresbericht

Vermogensaufstellung zum 30. September 2022

Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
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Whg. in 1.000 mogens
Derivate EUR 272.660,83 0,09
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -42.765,00 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -42.765,00 -0,01
FUTURE EURO-BOBL 12.22 EUREX 185 EUR 200.000 -6.520,00 0,00
FUTURE EURO-BUND 12.22 EUREX 185 EUR —-9.300.000 180.100,00 0,06
FUTURE EURO-BUXL 12.22 EUREX 185 EUR 600.000 -83.5620,00 -0,03
FUTURE EURO-SCHATZ 12.22 EUREX 185 EUR 11.800.000 —-132.825,00 -0,05
Swaps EUR 315.425,83 0,11
Forderungen/Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps EUR 315.425,83 0,11
Protection Buyer EUR 315.425,83 0,11
iTraxx Europe Series 38 Index (5 Year) 20.09.2022/20.12.2027 OTC EUR 20.000.000 315.425,83 0,11
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.501.921,70 0,87
Bankguthaben EUR 2.501.921,70 0,87
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 2.501.921,70 % 100,000 2.501.921,70 0,87
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 3.952.007,24 1,37
Zinsanspriche EUR 2.954.176,84 2.954.176,84 1,03
Einschusse (Initial Margins) EUR 997.830,40 997.830,40 0,35
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -105.979,46 -0,04
Zinsverbindlichkeiten EUR -6.111,11 -6.111,11 0,00
Verwaltungsvergutung EUR -72.929,91 -72.929,91 -0,03
Verwahrstellenvergitung EUR -12.154,96 -12.154,96 0,00
Lagerstellenkosten EUR -14.783,48 -14.783,48 -0,01
Fondsvermogen EUR 288.193.558,31 100,00"
Metzler Euro Corporates Sustainability Al
Anteilwert EUR 108,91
Ausgabepreis EUR 108,91
Rucknahmepreis EUR 108,91
Anzahl Anteile STK 2.646.149

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Identifikation Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stk. bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:
XS2317288301 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO-Notes 2021(21/30) Reg.S EUR 1.400,00 0,00 1.083.782,00
FRO01400CH94 Autoroutes du Sud de la France EO-Medium-Term Nts 2022(22/32) EUR 2.000,00 0,00 1.882.600,00
FR0013533999 Crédit Agricole S.A. EO-FLR Notes 2020(27/Und.) EUR 1.000,00 0,00 803.200,00
XS2304675791 EP Infrastructure a.s. EO-Notes 2021(21/31) EUR 400,00 0,00 233.432,00
ATO000A2N837  Erste Group Bank AG EO-Pref. Med.-T.Nts 21(31) EUR 1.000,00 0,00 715.980,00
XS2303070911 H&M Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2021(21/29) EUR 1.000,00 0,00 747.500,00
XS1725678194 Inmobiliaria Colonial SOCIMI EO-Medium-Term Nts 2017(17/29) EUR 1.500,00 0,00 1.287.435,00
FR0013330529 Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2018(23/Und.) EUR 1.500,00 0,00 1.320.180,00
FRO014006VH2  Wendel SE EO-Obl. 2022(22/34) EUR 1.500,00 0,00 969.435,00
XS1575992596 Wolters Kluwer N.V. EO-Notes 2017(17/27) EUR 600,00 0,00 553.104,00
Gesamtbetrag der Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen EUR 0,00 9.596.648,00 9.596.648,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Marktschliissel

b) Terminborsen
185 Eurex Deutschland

c) OTC Over-the-Counter
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Abbott Ireland Financing DAC EO-Notes 2018(18/26) XS1883355197 EUR 0 1.000
0,5000 % ABN AMRO Bank N.V. EO-Med.-T. Nts 2021(29) XS2389343380 EUR 0 1.200
2,2500 % AIB Group PLC EO-M.-T.Non-Pref.Nts 18(25) XS1849550592 EUR 0 700
1,3750 % American Tower Corp. EO-Notes 2017(17/25) XS15691781452 EUR 0 1.100
1,1250 % Argentum Netherlands B.V. EO-M-T.LPN 18(25/25)A Givaudan XS1875331636 EUR 0 400
1,56000 % Aroundtown SA EO-Anleihe 2019(26/26) XS1843435501 EUR 0 1.000
0,3360 % Asahi Group Holdings Ltd. EO-Notes 2021(21/27) XS2328981431 EUR 1.000 1.000
2,4000 % AT & T Inc. EO-Notes 2014(14/24) XS1076018131 EUR 0 1.000
1,3000 % AT & T Inc. EO-Notes 2015(15/23) XS1196373507 EUR 0 700
2,9500 % Autoroutes du Sud de la France EO-Med.-Term Notes 2014(14/24) FR0O011694033 EUR 0 500
1,2500 % Autoroutes du Sud de la France EO-Med.-Term Notes 2017(17/27) FR0013231099 EUR 0 400
1,3750 % Autoroutes du Sud de la France EO-Medium-Term Nts 2019(19/31) FR0013404571 EUR 500 1.100
0,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-Preferred MTN 2020(25) XS2182404298 EUR 0 500
2,3750 % Bank of America Corp. EO-Medium-Term Notes 2014(24) XS1079726334 EUR 0 500
1,1250 % Bertelsmann SE & Co. KGaA MTN v.2016(2026/2026) XS1400165350 EUR 0 1.500
1,0000 % BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2022(28) XS2447564332 EUR 700 700
0,6250 % Boston Scientific Corp. EO-Notes 2019(19/27) XS2070192591 EUR 1.300 4.000
0,5000 % Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) XS2297549391 EUR 0 1.600
0,8750 % Carlsberg Breweries A/S EO-Medium-Term Nts 2019(29/29) XS2016228087 EUR 0 1.300
1,7500 % Carrefour S.A. EO-Med.-Term Notes 2018(18/26) FR0013383213 EUR 0 1.000
1,2500 % CK Hutchison Eur.Fin.(18) Ltd. EO-Notes 2018(25) XS1806124753 EUR 0 1.500
0,8750 % CK Hutchison Fin. (16) Il Ltd. EO-Notes 2016(24) XS1497312295 EUR 0 1.500
1,0000 % Covivio Hotels S.C.A. EO-Obl. 2021(21/29) FRO014004Ql5 EUR 1.300 1.300
4,7500 % Crédit Agricole Assurances SA EO-FLR Notes 2016(28/48) FR0013203734 EUR 0 800
2,7500 % Deutsche Post AG Medium Term Notes v.13(23) XS0977496636 EUR 0 400
1,2500 % Deutsche Post AG Medium Term Notes v.16(26/26) XS1388661735 EUR 0 1.150
0,6250 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes 2016(23) XS1382792197 EUR 0 550
0,4500 % DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/28) XS2050404800 EUR 0 1.500
1,3500 % DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/39) XS2050406177 EUR 0 1.200
0,2500 % DNB Bank ASA EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) XS2306517876 EUR 0 1.800
1,5000 % E.ON Intl Finance B.V. EO-Med.-Term Notes 2018(29/29) XS17617856077 EUR 0 700
0,2500 % E.ON SE Medium Term Notes v.19(26/26) XS2069380991 EUR 0 600
2,0000 % EDP Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2015(25) XS1222590488 EUR 0 500
3,3750 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Notes 20(20/Und.) FR0013534336 EUR 0 1.400
4,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Notes 2018(24/Und.) FR0013367612 EUR 1.500 1.500
1,0000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-Med.-Term Notes 2016(16/26) FR0013213295 EUR 0 2.200
1,1250 % EnBW Energie Baden-Wirttem. AG FLR-Anleihe v.19(24/79) XS2035564975 EUR 800 1.800
0,2500 % EnBW International Finance BV EO-Medium-Term Nts 2020(30/30) XS2242728041 EUR 700 700
1,5000 % ENI S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2015(26) XS1180451657 EUR 0 600
0,7500 % Equinor ASA EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) XS2178833427 EUR 0 500
0,0000 % FCA Bank S.p.A. (Irish Branch) EO-Med.-Term Notes 2021(24/24) XS2332254015 EUR 0 500
1,6250 % Gecina S.A. EO-Med.-Term Nts 2018(18/30) FR0013322989 EUR 0 800
1,6250 % Givaudan Finance Europe B.V. EO-Notes 2020(20/32) XS2126170161 EUR 0 800
0,6250 % Glencore Finance (Europe) Ltd. EO-Med.-Term Nts 2019(19/24) XS2051397961 EUR 1.500 1.500
5,0000 % Hannover Finance (Lux.) S.A. EO-FLR Notes 2012(23/43) XS0856556807 EUR 1.000 1.000
0,6250 % Heimstaden Bostad Treasury B.V EO-Medium-Term Nts 2022(22/25) XS2435603571 EUR 2.000 2.000
3,1250 % HSBC Holdings PLC EO-Medium-Term Notes 2016(28) XS$1428953407 EUR 0 600
1,2500 % Iberdrola Finanzas S.A. EO-Medium-Term Nts 2017(17/27) XS1682538183 EUR 0 1.500
1,1250 % lberdrola International B.V. EO-Medium-Term Notes 2016(26) XS1398476793 EUR 0 500
1,0000 % Icade S.A. EO-Obl. 2022(22/30) FROO14007NF1 EUR 1.500 1.500
0,1000 % ING Groep N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2019(24/25) XS2049154078 EUR 0 1.100
1,0000 % ING Groep N.V. EO-Med.-Term Notes 2018(23) XS1882544627 EUR 0 1.200
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(24) XS2022425297 EUR 0 1.700
1,1250 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2016(16/24) XS1375841233 EUR 0 500
1,6250 % KBC Groep N.V. EO-FLR Med.-T.Nts 2017(24/29) BE0002290592 EUR 0 1.000
0,7500 % Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) FR0013512407 EUR 0 200
0,6250 % Koninklijke DSM N.V. EO-Medium-Term Nts 2020(20/32) XS2193979254 EUR 0 1.200
1,2500 % LEG Immobilien SE Anleihe v.2017(2017/2024) XS1554456613 EUR 0 1.300
0,8750 % LEG Immobilien SE Medium Term Notes v.19(19/27) DEOO0A254P51 EUR 0 900
0,6250 % Lloyds Banking Group PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2018(23/24) XS1749378342 EUR 0 1.000
3,5000 % Lloyds Banking Group PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2020(25/26) XS2148623106 EUR 2.400 2.400
0,1250 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 20(20/28)  FR0013482833 EUR 0 1.500
1,5000 % Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2019(19/39) XS2020670936 EUR 0 900
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange
1,1250 % Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.19(34) DEOOOA2YNZY4 EUR 0 1.700
1,6250 % Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2019(2024/2079) XS2011260531 EUR 0 1.000
3,2500 % Munchener Rickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.18(29/49) XS1843448314 EUR 0 1.500
0,2500 % National Australia Bank Ltd. EO-Medium-Term Nts 2019(24) XS1998797663 EUR 0 2.600
1,0000 % OMV AG EO-Medium-Term Notes 2017(26) XS1734689620 EUR 0 400
0,0000 % OMV AG EO-Medium-Term Notes 2019(25) XS2022093434 EUR 0 700
1,1250 % Orange S.A. EO-Medium-Term Nts 2019(19/24) FR0O013396512 EUR 0 700
0,6250 % Prologis Euro Finance LLC EO-Notes 2019(19/31) XS2049583607 EUR 0 1.000
1,0000 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-Pref. Med.-T. Nts 18(23)166 XS1917591411 EUR 0 600
1,5000 % RTE Réseau de Transp.d'Electr. EO-Medium-Term Nts 2018(18/30) FR0013368164 EUR 500 500
0,7500 % SAFRAN EO-Obl. 2021(21/31) FR0014002G36 EUR 0 1.400
1,6250 % SES S.A. EO-Med.-Term Nts 2018(25/26) XS1796208632 EUR 0 850
0,8750 % Snam S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2016(26) XS1505573482 EUR 0 1.000
2,2500 % Talanx AG FLR-Nachr.-Anl. v.17(27/47) XS1729882024 EUR 0 1.200
1,7880 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Nts 2019(19/29) XS1961772560 EUR 0 800
3,0000 % Telia Company AB EO-Medium-Term Notes 2012(27) XS0826189028 EUR 0 400
1,0230 % TotalEnergies Capital Intl SA EO-Medium-Term Nts 2018(18/27) XS1874122770 EUR 0 700
0,5000 % Toyota Finance Australia Ltd. EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1801780583 EUR 0 550
2,0040 % Toyota Finance Australia Ltd. EO-Medium-Term Notes 2020(24) XS2156236296 EUR 0 1.200
1,2500 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) XS2190134184 EUR 0 1.500
0,0500 % Vattenfall AB EO-Medium-Term Notes 20(20/25) XS2133390521 EUR 0 400
0,6250 % Vonovia SE Medium Term Notes v.21(21/29) DEOOOA3E5SMH6 EUR 0 1.000
1,3750 % Vonovia SE Medium Term Notes v.22(22/26) DEOOOA3MQS56 EUR 1.000 1.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % ADLER Group S.A. EO-Medium-T. Notes 2021(21/27) XS2336188029 EUR 0 500
1,1250 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC EO-Notes 2016(16/24) XS1415535340 EUR 0 2.200
1,2500 % GSK Consumer Health.Cap.NL BV EO-Med.-Term Notes 2022(22/26) XS2462324745 EUR 1.400 1.400
3,2480 % Heimstaden Bostad AB EO-FLR Cap. 2019(25/Und.) XS2010037765 EUR 500 1.900
3,0000 % Heimstaden Bostad AB EO-FLR Notes 2021(21/Und.) XS2357357768 EUR 200 1.800
1,8750 % Molnlycke Holding AB EO-Notes 2017(25) XS1564337993 EUR 300 1.400
0,8750 % Mondelez Intl Hidgs Nether. BV EO-Notes 2019(19/31) Reg.S XS2056374353 EUR 0 1.700
0,2500 % PepsiCo Inc. EO-Notes 2020(20/24) XS2168625460 EUR 1.300 2.000
0,9500 % Rentokil Initial PLC EO-Med.-Term Notes 2017(17/24) XS1722897623 EUR 0 800
1,6250 % Thermo Fisher Scient.(Fin.|)BV EO-Notes 2021(21/41) XS2366415201 EUR 3.800 3.800
3,0000 % WPP Finance 2013 EO-Medium Term Nts 2013(13/23) XS0995643003 EUR 0 1.000
Neuemissionen
Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere
1,0000 % Covivio Hotels S.C.A. EO-Obl. 2021(21/29) Tr.2 FR0O014006C10 EUR 1.300 1.300
Nichtnotierte Wertpapiere "
Verzinsliche Wertpapiere
1,1500 % Dongfeng Motor(HK)Intl Co.Ltd. EO-Bonds 2018(18/21) XS1886120168 EUR 0 500
5,2500 % OMV AG EO-FLR Notes 2015(21/Und.) XS$1294342792 EUR 0 800
3,2500 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2018(18/22) XS1812903828 EUR 0 500
4,0000 % Vonovia Finance B.V. EO-FLR Notes 2014(21/Und.) XS1117300837 EUR 0 2.000

1) Bei den nichtnotierten Wertpapieren konnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Volumen
in 1.000

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 8,5-10,5Y.FR.GO.GB.SYN.AN, 8,5-10Y.ITA.GOV.BD.SYN.AN, EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-BUXL,

EURO-SCHATZ) EUR
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 8,5-10,6Y.FR.GO.GB.SYN.AN, 8,5-10Y.ITA.GOV.BD.SYN.AN, EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-BUXL,

EURO-SCHATZ) EUR
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswert(e): iTraxx Europe Series 36 Index (5 Year) 20.09.2021/20.12.2026, iTraxx Europe Series 36 Index (5 Year)
20.12.2021/20.12.2026) EUR

Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen

398.758,564

510.523,69

60.000

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene

Unternehmen und Personen sind, betrug 0,06 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.393.532,00 Euro Transaktionen.

Wertpapier-Darlehen
(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschlu? des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

(Basiswert(e): Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO-Notes 2021(21/30) Reg.S, APRR EO-Medium-Term Nts 2017(17/33), EUR
APRR EO-Medium-Term Nts 2022(22/29), Ausnet Services Hldgs Pty Ltd. EO-Med.-Term Nts 2015(15/27), Carlsberg
Breweries A/S EO-Medium-Term Nts 2019(29/29), CNH Industrial Finance Euro.SA EO-Medium-Term Nts 2019(19/29),
Crédit Agricole S.A. EO-FLR Notes 2020(27/Und.), Electrolux, AB EO-Medium-Term Nts 2022(22/30), EnBW
International Finance BV EO-Medium-Term Nts 2020(30/30), Engie S.A. EO-FLR Notes 2021(21/Und.), EP Infrastructure
a.s. EO-Notes 2019(19/26), EP Infrastructure a.s. EO-Notes 2019(19/28), EP Infrastructure a.s. EO-Notes 2021(21/31),
EssilorLuxottica S.A. EO-Medium-Term Nts 2019(19/27), H&M Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2021(21/29),
Heimstaden Bostad AB EO-FLR Notes 2021(21/Und.), Inmobiliaria Colonial SOCIMI EO-Medium-Term Nts 2017(17/29),
LEG Immobilien SE Medium Term Notes v.21(21/31), Malnlycke Holding AB EO-Medium-Term Nts 2020(20/31), SAP
SE Med.Term Nts. v.2018(29/30), Stedin Holding N.V. EO-Medium-Term Nts 2019(19/29), Telenor ASA EO-Medium-
Term Notes 2013(25), TenneT Holding B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/40), Tesco Corp. Treas. Serv. PLC
EO-Medium-Term Nts 2021(21/29), Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2016(16/24), TRATON Finance Luxembourg
S.A. EO-Med.-Term Nts 2021(32/33), Volvo Treasury AB EO-Med.-Term Nts 2022(22/25), Wendel SE EO-Obl.
2022(22/34))

22.195
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 440.830,52 0,17
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 4.442.396,28 1,68
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.972,97 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 35.704,51 0,01
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 21.422,60 0,01
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 41.722,43 0,02
Summe der Ertrdage EUR 4.984.049,31 1,88
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2.863,83 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR —-974.092,69 -0,37
- Verwaltungsvergutung EUR -974.092,69
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -162.498,71 -0,06
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -9.522,61 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR —-108.123,03 -0,04
— Depotgebiihren EUR —64.530,09
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR —-6.745,93
- Sonstige Kosten EUR -36.847,01
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -29.171,43
Summe der Aufwendungen EUR -1.257.100,87 -0,48
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.726.948,44 1,41
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 4.985.591,25 1,88
2. Realisierte Verluste EUR -13.123.813,77 -4,96
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -8.138.222,52 -3,08
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -4.411.274,08 -1,67
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -5.860.750,89 -2,21
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -53.5679.987,11 -20,25
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -59.440.738,00 -22,46

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -63.852.012,08 -24,13
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Entwicklung des Sondervermégens

2021/2022
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 291.203.077,06
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -3.704.332,74
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 64.582.319,37
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 87.060.897,78
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR —-22.658.268,57
c) Nettoinventarwert der Anteilscheine, die im Rahmen der Verschmelzung
mit dem Ubernommenen Fonds ausgegeben wurden EUR 179.690,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR —356.493,30
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -63.852.012,08
davon nicht realisierte Gewinne EUR -5.860.750,89
davon nicht realisierte Verluste EUR -53.579.987,11
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéiftsjahres EUR 288.193.558,31
Ill. Informationen zur Ubertragung des Sondervermdgens gem. §181ff KAGB
Es wurde folgende Tranche zum 01.10.2021 gem. § 181ff KAGB auf den
Metzler Euro Corporates Sustainability Al verschmolzen:
Name des untergehenden Sondervermogens Metzler Euro Corporates Sustainability B
Abrechnungspreis der Anteile des aufnehmenden Sondervermogens EUR 134,29
Metzler Euro Corporates Sustainability Al
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I. Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR 40.839.758,97 15,43
1. Vortrag aus Vorjahr? EUR 45.251.033,05 17,10
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -4.411.274,08 -1,67
3. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 37.135.150,31 14,03
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 37.135.150,31 14,03
Ill. Gesamtausschiittung EUR 3.704.608,66 1,40
1. Endausschuttung? EUR 3.704.608,66 1,40

Metzler Euro Corporates Sustainability Al

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2018/2019 Stilick 1.656.119
2019/2020 Stlck 1.835.207
202072021 Stick 2.168.395
2021/2022 Stlck 2.646.149

EUR
EUR
EUR
EUR

226.340.981,29
246.385.505,75
291.203.077,06
288.193.558,31

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Inkl. Vortrag aus Vorjahr aus verschmolzenen Fonds.

EUR
EUR
EUR
EUR

136,67
134,25
134,29
108,91

3) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. &8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschifte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
ICE BofAML Euro Corporate Index [EROO]

Risikomodell, das gemaf 8 10 Derivate-VO verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden:
99% Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte
B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V)

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten
davon
Schuldverschreibungen

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehensgeschéaften einschlieBlich der angefallenen direkten
und indirekten Kosten und Gebiihren

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben
(8 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach 8 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Sonstige Angaben

Metzler Euro Corporates Sustainability Al
Anteilwert

Ausgabepreis

Rdcknahmepreis

Anzahl Anteile

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR 39.976.040,00
97,70
0,09
0,71 %
3,63 %
2,29 %
0,96
100,00 %
EUR 9.596.648,00
Nominal
in Stk. bzw.
Whg. in 1.000 Kurswert
EUR 10.269.209,30
EUR 10.269.209,30
EUR 21.422,60
EUR 108,91
EUR 108,91
EUR 108,91
STK 2.646.149
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Markt-
auswirkungen ab. Darliber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Infolge des Krieges zwischen Russland und der Ukraine und der damit verbundenen Sanktionen kann es zu massiven Verwerfungen an allen Kapitalmark-
ten und somit zu besonderen Bewertungsunsicherheiten kommen.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfugbare handelbare Kurs gemald 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fur Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéangig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundsatzlich tber die
Zufuhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermdgens im Geschéftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlieflich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsétzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermdgensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Metzler Euro Corporates Sustainability Al

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 0,38 %

Eine erfolgsabhangige Verglitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die KVG erhélt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermdogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannten Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten
Vergutung.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermaogen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00
Verwaltungsvergiitungssitze fiir im Sondervermdégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

MIl.-Metz.EO Cor.Sh.Term Sust. Reg. Shs Class X EUR Dis. oN IEO0BGJWXS78 0,020
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Metzler Euro Corporates Sustainability Al

Wesentliche sonstige Ertrage:
Kompensationsertrage aus Wertpapierleihe

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der Verau3erung der Vermogensgegenstiande)

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergltung
davon variable Vergutung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG"

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Vergiitung an bestimmte
Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter

davon andere Flhrungskrafte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

41.722,43

34.874,63

23.789.888,99
17.854.088,99
5.935.800,00

0,00

226

4.046.407,62
1.5666.851,72
2.050.770,18
0,00
428.785,72
0,00

Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.metzler.com/de/metzler/bankhaus/rechtliche-hinweise-
compliance/verguetungsstrategie veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung des Zustandekommens von Vergutungen und Zuwendungen,

sowie die Angabe der flr die Zuteilung zustandigen Personen.

Ergebnis der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung des Vergiitungssystems, einschlieBlich der Uberpriifung der bestehenden Verglitungsstrukturen sowie der
Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Die Vergitungspolitik wurde gemaf

den vom Aufsichtsrat festgelegten Vergutungsvorschriften umgesetzt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. 8 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Es liegen keine wesentlichen Anderungen vor.

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2021
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierleihe

Fiir Wertpapierleihegeschifte verwendete Vermogensgegenstiande zum Stichtag

absolut EUR 9.596.648,00
in % des Fondsvermogens 3,33

GroRte Gegenpartei(en) von Wertpapierleihegeschéaften

Rang Name Bruttovolumen der offenen Geschafte in EUR Sitzstaat

1 B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 9.596.648,00 Bundesrep. Deutschland

Art(en) von Abwicklung und Clearing bei Wertpapierleihegeschéaften
Die Darlehensvertrage werden unter Einbeziehung eines Agents als Vermittler, der fir Rechnung des Fonds handelt, abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeit

Laufzeitband Bruttovolumen in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 9.596.648,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren auf Basis des zum jeweiligen Marktpreis errechneten Gegenwertes der Darlehenspapiere in Geld, ggf.
zuzlglich der angefallenen Stuckzinsen muissen von den Gegenparteien gestellt werden. Der Agent Uberwacht laufend, dass der Wert der erhaltenen
Sicherheiten den errechneten Gegenwert der Darlehenspapiere in Geld zuzlglich eines marktublichen Aufschlages zu keinem Zeitpunkt unterschreitet.

Waihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte
Zum Stichtag hat der Fonds Sicherheiten flr Wertpapierleihegeschafte in den folgenden Wéahrungen erhalten: EUR

Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeiten

Laufzeitband Marktwert der Sicherheiten in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 10.269.209,30

GrofB3te Sicherheitenaussteller, bezogen auf die erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Rang Name Volumen empfangene Sicherheiten in EUR
1 Deutsche Pfandbriefbank AG 8.514.209,30
2 Eika BoligKreditt A.S. 1.755.000,00
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschiften

Gesamtzahl der Verwahrer / Kontoflhrer 1
Name verwahrter Betrag absolut

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 10.269.209,30
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Ertrags- und Kostenanteile fiir Wertpapierleihegeschiafte
Ertrage in der Berichtsperiode

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 21.422,60 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 4.284,52 10,00%
Dritter 17.138,08 40,00%
Kosten in der Berichtsperiode

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sind auf Fondsebene im Laufe der Berichtsperiode Kosten entstanden in Hoéhe von EUR: 0,00
Verliehene Wertpapiere in Prozent aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds zum Stichtag "

Anteil der verliehenen Wertpapiere 3,41%

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten
Die durch den Fonds erhaltenen Wertpapiersicherheiten werden nicht weiterverwendet.

1) Die hier angegebene Prozentzahl bezieht sich auf das gesamte Wertpapiervermogen des Fonds. Die Anlagebedingungen konnen jedoch Beschrankungen enthalten,
sodass das Verleihen ggf. nur in geringerem Umfang zulassig ist.

Frankfurt am Main, den 08. Dezember 2022

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermogens Metzler Euro
Corporates Sustainability — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr das Geschafts-
jahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022, der Vermdogensubersicht
und der Vermogensaufstellung zum 30. September 2022, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht nach 8 7 KARBV in allen wesentlichen
Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und
den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriufung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts
nach 8 7 KARBV" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Metzler Asset Management GmbH (im Folgenden die , Kapitalverwaltungsgesell-
schaft”) unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage far unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV
Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich far
die Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV, der den Vorschriften des deut-
schen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und daflr, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften ermadglicht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach 8 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV sind die gesetzlichen Ver-
treter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beeinflussen konnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetz-
lichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8§ 7 KARBV die Fortfih-
rung des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung des Sondervermagens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prafungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBY,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstofde betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auféer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts nach
§8 7 KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um Prafungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prtufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sonder-
vermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht
nach 8 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Pru-
fungsnachweise. ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass das Sondervermogen durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresbe-
richts nach 8 7 KARBV einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
nach 8 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnun-
gen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prtfung sowie bedeutsame Prufungs-
feststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 9. Dezember 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Birgit Rimmelspacher
Wirtschaftspruferin Wirtschaftspraferin



Wichtige Informationen fiir die Anteilinhaber
des OGAW-Sondervermogens

Verschmelzung der Anteilklassen Al und B des OGAW-Sondervermdgens
Metzler Euro Corporates Sustainability zum 01.10.2021

Die Metzler Asset Management GmbH hat beschlossen die Anteilklassen B (,, iber-
tragende Anteilklasse”) und Al (,,ibernehmende Anteilklasse”) zu verschmelzen.

Mit Ablauf des 01. Oktober 2021 ist die Verschmelzung der Anteilklassen wirksam
geworden.

Die Ubertragende Anteilklasse ist durch Ubertragung sdmtlicher Vermdgensgegen-
stande und Verbindlichkeiten auf die Ubernehmende Anteilklasse verschmolzen
worden.

Das Umtauschverhaltnis der Anteile betragt 1 zu 0,7687701 d. h. fur einen Anteil
des Metzler Euro Corporates Sustainability B (ISIN DEOOOA2AMRXB) erhielt der
Anleger 0,7687701 Anteile des Metzler Euro Corporates Sustainability Al

(ISIN DEOOOAORBZB5).

Das Wirksamwerden der Verschmelzung wurden im Bundesanzeiger bekannt-
gemacht und aufderdem auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft
unter www.metzler.com veroffentlicht.

Anderung der , Allgemeinen Anlagebedingungen” und ,,Besonderen Anlagebedingungen”
des OGAW-Sondervermogens zum 18. Februar 2022

Mit Genehmigung der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom
3. November 2021 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen flr das vorgenannte OGAW-Sondervermogen geandert.

Die Allgemeinen Anlagebedingungen wurden an das neue zwischen der BaFin und
dem Bundesverband Investment und Asset Management e. V. (BVI) abgestimmte
Muster (Stand Juni 2021) angepasst.

Die Anderungen in den Anlagebedingungen dienen maRgeblich der Umsetzung des
Fondsstandortgesetzes und der Einfuhrung des Liquiditatsmanagement-Tools der
.Rucknahmebeschrankung” fur das vorgenannte OGAW-Sondervermogen. Dazu
wurde in den Besonderen Anlagebedingungen die neue Klausel zur Bestimmung
des Schwellenwertes fur ,Ricknahmebeschrankung” fur das OGAW-Sonderver-
mdgen aufgenommen. Zudem wurden redaktionelle Anderungen der Besonderen
Anlagebedingungen vorgenommen.

Die Anderungen wurden im Bundesanzeiger bekanntgemacht und auRerdem auf
der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.metzler.com ver-
offentlicht.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die
geltenden Anlagebedingungen sind auf der Internetseite der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft unter www.metzler.com veroffentlicht.
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Weitere Informationen

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-11 11

Portfoliomanagement
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Verwahrstelle
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Marie-Curie-Stralie 24-28
60439 Frankfurt am Main

Weitere Informationen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), den Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft: www.metzler.com. Die
genannten Informationen und Unterlagen erhalten Sie zudem kostenlos bei

Metzler Asset Management GmbH
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon: (+4969) 21 04 -11 11
Telefax: (+4969) 21 04-1179



Kapitalverwaltungsgesellschaft und Kontaktadresse

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon (+49 69) 21 04-11 11
Telefax (+49 69) 21 04-11 79
www.metzler.com



