ACATIS Fair Value Aktien Global

\

|
/
|
r \
|
\
\ \
\ L\
NN
N\ \\ .
\\ \
ARAA
\ 1
| |
[
|
|
|
an
I\ ‘
\
A
\\
A\
\\\

\
[N
Ko

1 I
/
)
fﬂ
/

— =
—_— -
T —

OGAMW nach liechtensteinischem Recht
in der Rechtsform der Treuhanderschaft

\

e —
e /// o
I e —

\
|
|
|
|
\.\ \
\ \

\ \
\\\
\
\
|
|
[
/
|
\
\
NN\
AN
A\
/

|
|
|
\
AR
\

\
\

\

A
|
|

/
\
\
\
\

\
|
|

I

1
/

\
\
v\
AR
BANR

\
\ \ \ '\. ‘.‘ ".‘.‘. ‘I\‘.‘
A ERRRE
\
\
\\
\
!
|
\
/

N\
\\\
ANVAN
VAR
\
/|
|
[
|/
\
\
WA
\\\
\ N\
\
\\‘
1
|
;
)
/

: e
— —~ e o —_— —_— o // T ——
S P e
o N = ST
e i
= — — ‘ — =

e _~
- — —

I\.

\_\ \.\

{
|
||
\ \
ISR
\\\ \\ \ \
\\\

Asset Manager:

ACATIS

INVESTMENT GMBH

f/
|
[
YT
|l \
\
\\\
\\\\\\
\\'\\\
AN
\ [\
L) “
)
ijf
/
I
|{‘;
\
\ )
\\
\\\
\\\\
A\
‘I
\
/

\\‘
\
\
\
\
|‘
|
\
oy
\

|
\
\\
AR
\\
\\
\
\\\\\‘
A\
\
|/
I/
fﬂ
/
-
W
\\
\
\

\
\\\\\

A
1
\\
\\
AR
\ \ \\
\ \
\

\\
\
W
N\
{
N

|
/
|
AR
\ \\ \ \ "‘\\
\ v \
\\
\
\
|
|
|
|
{
i

\
N\
f

\

\
VNN
|
/
/
\
|
\\\\\
N

Ungeprufter Halbjahresbericht
per 30. Juni 2017

Anlageberater: Verwaltungsgesellschaft:

ACATIS .
FAIR VALUE
INVESTMENT AG




Inhaltsverzeichnis

INNARSVEIZEICHNIS ......coiieiiiiiiiiiiiticrertrt ettt st sesae s s s e s saesesanessnasesasessssesessssssasasesassssasasessasssasasnes 2
VerwaltuNg UNA OIGANE..........ccccuiiiiceeeeiccreteeecseeeeesseeeeessseeesesssseesssssssesssssstesssssstssssssssssssssasesssssssesssssasssssssnsessssnnes 3
TAHGKEIISDEIICRE ... et et e st e s rae e s s e e e st e s e ba e s s b e e s aaeessae s e sasessaassssasessaessssaessssassnsans 4
VEIMOGENSTECRNUNG ........iiiieitteectecciteeecteeesteeestesesaeesssaeesssasssstesssaeesssasesseessssessssasesssteesstssssseessssessssessssaessssessssasens 7
AUSSEIDIIANZGESCNAME. ...ttt ree s sre e e st e ssrbe e s s s e e s saa e e saa e s ssbassssaeesssassssaessssassnsasans 7
(34 (oY (e 11 £=Yed 3111 ] 1 [« [ OO OO PR TR UUPPRRRRPPTPR 8
Verdnderung des NeHofONASVEIMOGENS.............i i iiiicccieeccceteeecceeeeeccetesecereeseeeseeseesseesessaseeseesssaesssssssesesnnnes 9
ANnzahl Anteile im UmMIQUE ...ttt receeteseesneeeseenneeseesnneesesssneesssssseesssssnsesesssneesssssnnessssnnnesssssnne 9
KENNZANIEN.........oeieeeeeeercretrccerer et s eeseeessesanessesasessessnsessessnsesssssasesssssasesssssasesssssanesssssnsesssssnsessssnnesssssananss 10
HistorisChe AUSSCRUHUNGEN .......... e ettt ettt e et e e e e s e e e s e e se e s e e s sae e s e s naessssnsa e e s nnaassnsnsaann 12
Vermogensinventar / KGufe UNd VErKQUFE ...........oieiiriiecieiiciticceeccieenceesceeessseeeseeesssnessssssssssssssessssssssssessssans 13
Erganzende ANGUADEN.......... .o ittt e s see e e steeesaeseaeeesaesssaesessaesssassssaassssaessseesessesssssesnssesessessnsasansanens 22
Spezifische Informationen fiir einzelne VerriebsIGNAEr .............uoveieeeeeiireecieeectreeeerreeeerereeeessenessssssnessens 27
ACATIS Fair Value Aktien Global -2-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschdftsleitung

Domizil, Administration

und Vertriebsstelle

Asset Manager

Anlageberater und Promoter

Verwabhrstelle und Zahistelle

Wirtschaftsprifer

IFM Independent Fund Management AG
Austrasse 9
FL-9490 Vaduz

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oftt
Alexander Wymann
Michael Oehry

IFM Independent Fund Management AG
Austrasse 9
FL-9490 Vaduz

ACATIS Investment GmbH
Taunusanlage 18
D-60325 Frankfurt am Main

ACATIS Fair Value Investment AG
GuUetli 166
CH-9428 Walzenhausen

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23
FL-9490 Vaduz

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern

ACATIS Fair Value Aktien Global
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, hnen den Halbjahresbericht des ACATIS Fair
Value Aktien Global vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-I- ist seit Liberierung am 15. Februar 2017 von CHF
1'000.00 auf CHF 1'042.05 gestiegen und erhdhte sich somit
um 4.21%. Es befanden sich 8.98 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-P- ist seit 31. Dezember 2016 von CHF 108.00 auf CHF
117.18 gestiegen. Darin enthalten ist die Ausschittung in
H&he von CHF 0.90 pro Anteil. Die Performance (inkl. Aus-
schuttungen) betfrug 9.36%. Es befanden sich 130'011.194
Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-I- ist seit 31. Dezember 2016 von EUR 1'065.01 auf EUR
1'124.38 gestiegen. Darin enthalten ist die AusschUttung in
H&he von EUR 3.70 pro Anteil. Die Performance (inkl. Aus-
schittungen) betrug 5.92%. Es befanden sich 1'659.00 Anteile
im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-P- ist seit 31. Dezember 2016 von EUR 190.87 auf EUR
200.84 gestiegen. Darin enthalten ist die AusschUttung in
H&he von EUR 1.50 pro Anteil. Die Performance (inkl. Aus-
schittungen) betrug 6.01%. Es befanden sich 80'544.85 Antei-
le im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-V- ist seit 31. Dezember 2016 von EUR 1'052.91 auf EUR
1'095.33 gestiegen. Darin enthalten ist die AusschUttung in
H&he von EUR 24.28 pro Anteil. Die Performance (inkl. Aus-
schittungen) betrug 6.34%. Es befanden sich 7'400.00 Anteile
im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Antfeilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-K- ist seit 31. Dezember 2016 von USD 987.29 auf USD
1'107.37 gestiegen und erhdhte sich  somit  um
12.16%. Es befanden sich 11'519.00 Anteile im Umlauf.

Am 30. Juni 2017 belief sich das Fondsvermégen fir den
ACATIS Fair Value Aktien Global auf EUR 51.3 Mio.

ACATIS Fair Value Aktien Global
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -CHF-P-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Gliederung nach Anlagetyp Top 10
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit
Wertpapiere zum Bewertungskurs
Derivate Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2017
EUR

3'656'259.46
0.00
47'930'439.71
-106'555.34
28'077.64

51'508'221.47

30. Juni 2016
EUR

5'027'069.13
0.00
40'317'477 .42
-29'988.10
38'424.65

45'352'983.10

Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-87.69
-237'180.62

51'270'953.16

0.00
-192'382.02

45'160'601.08

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichtlich.

ACATIS Fair Value Aktien Global
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Erfolgsrechnung

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

EUR EUR
Ertrag
Aktien 333'315.34 310'569.70
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00 2'030.00
Erfrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrége 0.00 30'445.02
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -12'197.55 -38'329.47
Total Ertrag 321'117.79 304'715.25
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 471'070.71 380'789.04
Performance Fee 14'032.18 0.00
Reglementarische Vergutung an die Verwahrstelle 22'662.76 17'148.36
Revisionsaufwand 4'308.89 4'236.79
Passivzinsen 125.77 206.05
Sonstige Aufwendungen 27'028.65 30'492.48
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -8'672.75 -24'630.16
Total Aufwand 530'556.21 408'242.56
Nettoertrag -209'438.42 -103'527.31
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 467'386.70 382'705.73
Realisierter Erfolg 257'948.28 279'178.42
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 2'538'550.25 -2'398'829.55
Gesamterfolg 2'796'498.53 -2'119'651.13

ACATIS Fair Value Aktien Global
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
AusschUttung

Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

EUR

46'797'134.59

-412'455.53

2'089'775.57

2'796'498.53

51'270'953.16

Anzahl Anteile im Umlauf

CHF-I- CHF-P- EUR-I -
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.000 128'010.000 1'083.000
Neu ausgegebene Anteile 258.980 13'792.194 644.000
Zurickgenommene Anteile -250.000 -11'791.000 -68.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 8.980 130'011.194 1'659.000

EUR-P- EUR-V- USD-K-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 81'224.850 7'400.000 10'110.000
Neu ausgegebene Anteile 5'496.000 0.000 1'645.000
ZurGckgenommene Anteile -6'176.000 0.000 -236.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 80'544.850 7'400.000 11'519.000

ACATIS Fair Value Aktien Global -9-
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Kennzahlen

ACATIS Fair Value Aktien Global 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in EUR 51'270'953.16 46'797'134.59 39'722'404.60
PTRin % 16.50 20.57 62.32
Transaktionskosten in EUR 43'425.45 151'037.82 165'202.08
ACATIS Fair Value Aktien Global -CHF-I- 30.06.2017

Nettofondsvermdgen in CHF 9'357.62

Ausstehende Anteile 8.980

Inventarwert pro Anteil in CHF 1'042.05

Performance in % 4.21

Performance in % seit Liberierung am 15.02.2017 4.21

TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 1.98

Performanceabhdngige Vergitungin % 0.30

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.28

ACATIS Fair Value Aktien Global -CHF-P- 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in CHF 15'235'095.57 13'825'017.79 18'890'970.98
Ausstehende Anteile 130'011.194 128'010.000 172'125.000
Inventarwert pro Anteil in CHF 117.18 108.00 109.75
Performance in % 9.36 -1.13 0.80
Performance in % seit Liberierung am 22.02.2011 19.17 8.98 10.22
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 2.44 2.48 2.44
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.06 0.00 0.33
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 2.50 2.48 2.77
ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-I- 30.06.2017 31.12.2016

Nettofondsvermdgen in EUR 1'865'349.83 1'153'409.28

Ausstehende Anteile 1'659.000 1'083.000

Inventarwert pro Anteil in EUR 1'124.38 1'065.01

Performance in % 5.92 6.50

Performance in % seit Liberierung am 12.01.2016 12.81 6.50

TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.81 1.81
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.74 0.70

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.55 2.51

ACATIS Fair Value Aktien Global -10 -
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Kennzahlen

ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-P- 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in EUR 16'176'846.98 15'503'516.81 16'500'216.88
Ausstehende Anteile 80'544.850 81'224.850 86'789.850
Inventarwert pro Anteil in EUR 200.84 190.87 190.12
Performance in % 6.01 0.88 9.74
Performance in % seit Liberierung am 10.05.2004 104.15 92.58 90.90
TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.29 2.32 2.28
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 0.00 1.57
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.29 2.32 3.85
ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-V- 30.06.2017 31.12.2016
Nettofondsvermdgen in EUR 8'105'422.78 7'791'528.83
Ausstehende Anteile 7'400.000 7'400.000
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'095.33 1'052.91
Performance in % 6.34 5.29
Performance in % seit Liberierung am 19.04.2016 11.96 5.29
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 1.64 1.65
ACATIS Fair Value Aktien Global -USD-K- 30.06.2017 31.12.2016
Nettofondsvermogen in USD 12'755'851.18 9'981'512.19
Ausstehende Anteile 11'519.000 10'110.000
Inventarwert pro Anteil in USD 1'107.37 987.29
Performance in % 12.16 -1.27
Performance in % seit Liberierung am 03.10.2016 10.74 -1.27
TER 1in % (exkl. performanceabhdéngige Vergitung) 1.78 1.80

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil

am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

ACATIS Fair Value Aktien Global
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017
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Historische Ausschuttungen

ACATIS Fair Value Aktien Global -CHF-P

Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschiittungsart Betrag pro Anteil

in CHF
31.12.2014 20.04.2015 24.04.2015 Realisierter Erfolg 0.50
31.12.2015 11.04.2016 13.04.2016 Realisierter Erfolg 0.50
31.12.2016 24.04.2017 26.04.2017 Realisierter Erfolg 0.90

ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-I

Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschiittungsart Betrag pro Anteil
in EUR
31.12.2014 24.04.2017 26.04.2017 Redlisierter Erfolg 3.70

ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-P

Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschiittungsart Betrag pro Anteil

in EUR
31.12.2014 20.04.2015 24.04.2015 Realisierter Erfolg 0.85
31.12.2015 11.04.2016 13.04.2016 Realisierter Erfolg 0.85
31.12.2016 24.04.2017 26.04.2017 Realisierter Erfolg 1.50

ACATIS Fair Value Aktien Global -EUR-V

Rechnungsjahr Ex-Datum Valuta-Datum Ausschiittungsart Betrag pro Anteil
in EUR

31.12.2016 24.04.2017 26.04.2017 Realisierter Erfolg 24.28

ACATIS Fair Value Aktien Global -12 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Chile
USD  Sociedad Quimica y Minera de Chile ADR 35'854 0 35'854 33.02 1'037'552 2.02%
1'037'552 2.02%
China
HKD BYD Company Ltd 185'000 0 185'000 47 .90 994'817 1.94%
994'817 1.94%
Ddanemark
DKK  Chr. Hansen Holding A/S 27'000 0 27'000 473.50 1'719'299 3.35%
DKK  Novozymes A/S 0 0 25'000 284.90 957'856 1.87%
2'677'154 5.22%
Deutschland
EUR  Atoss Software AG 0 0 7'697 70.00 538'790 1.05%
EUR Continental AG 920 0 9'320 188.95 1'761'014 3.43%
EUR  Grenkeleasing 0 0 17'000 194.50 3'306'500 6.45%
EUR  Nemetschek 0 0 8'000 65.20 521'600 1.02%
EUR  Ringmetall 0 0 320'000 3.25 1'040'000 2.03%
EUR  Sixt 0 0 25'000 43.33 1'083'250 2.11%
8'251'154 16.09%
Grossbritannien
GBP  Burberry Group PLC 0 0 110'000 16.61  2'079'696 4.06%
ACATIS Fair Value Aktien Global -13 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIwW
GBP  Victrex 0 0 48'000 18.76  1'024'971 2.00%
USD Coca-Cola European 0 24'079 23'921 40.67 852'607 1.66%
3'957'274 7.72%
Japan
JPY  Daito Trust Constr. Co Ltd 0 0 12'500 17'495.00 1'706'068 3.33%
1'706'068 3.33%
Luxemburg
HKD  L'Occitane International 0 0 1'200'000 17.92  2'414101 4.71%
2'414'101 4.71%
Schweiz
CHF  Bossard Holding 0 0 7'400 194.40 1'315'868 2.57%
CHF  Givaudan 985 0 985 1'918.00 1'728'102 3.37%
CHF  Komax Holding AG 6'200 0 6'200 280.50 1'590'776 3.10%
CHF  Valora Holding AG 3'645 0 3'645 306.50 1'021'910 1.99%
USD  Chubb Limited 0 0 9'000 14538  1'146'681 2.24%
6'803'336 13.27%
Vereinigte Staaten
USD  Alphabet -A- 0 0 2'700 929.68  2'199'847 4.29%
USD  Cisco Systems Inc. 0 20'000 48'000 31.30 1'314'682 2.57%
USD Coachlinc 0 0 42'000 47.34  1'742'500 3.40%
USD  Cognizant Technology Solutions 0 0 23'600 66.40 1'373'332 2.68%
USD  Herman Miller 0 55'800 200 30.40 5'328 0.01%
USD  Nike Inc. 55'500 0 55'500 59.00 2'869'725 5.60%
USD  Oracle Corp. 0 0 40'000 50.14  1'757'679 3.43%
USD  Priceline.com 0 0 1'100 1'870.52  1'803227 3.52%
USD  Ralph Lauren Corp Shs -A- 0 0 19'000 73.80 1'228'868 2.40%
USD  Starbucks Corp 407 0 24'407 58.31 1247248 2.43%
USD Visalnc 0 0 24'000 93.78  1'972'499 3.85%
ACATIS Fair Value Aktien Global -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2017 in EUR NIW
USD  W.R.Berkley 0 0 37'000 69.17  2'242'925 4.37%
19'759'861 38.54%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 47'601'319  92.84%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Hybride, strukturierte Instrumente
Vereinigte Staaten
USD  S&P 500 / Merill Lynch 31.12.2019 0 0 210'000 178.83 329'121 0.64%
329121 0.64%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 329121 0.64%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 47'930'440 93.48%
EUR  Bankguthaben auf Sicht 3'656'259 7.13%
EUR  Derivate Finanzinstrumente -106'555  -0.21%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 28'078 0.05%
GESAMTFONDSVERMOGEN 51'508'221 100.46%
abziglich:
EUR  Bankverbindlichkeiten -88 0.00%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -237'181 -0.46%
NETTOFONDSVERMOGEN 51'270'953 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Deutschland

EUR Bayerische Motoren Werke AG 23'000
EUR Lang & Schwarz Aktiengesellschaft 0 50200
Grossbritannien

GBP Aggreko 0 48'000
GBP Metro Bank 54'000
Norwegen

NOK Protector Forsikrin 0 109'600
Schweden

SEK Cloetta -B- 145'000
SEK Securitas -B- 67'000
ACATIS Fair Value Aktien Global -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.09.2017 DKK usb 201'000.00 31'037.39
21.09.2017 EUR usb 120'000.00 135'129.00
21.09.2017 GBP usb 27'000.00 35'169.66
21.09.2017 usb CHF 1'353'171.50 1'297'000.00
21.09.2017 usb DKK 671'635.69 4'417'000.00
21.09.2017 usb EUR 2'837'979.27 2'536'000.00
21.09.2017 usb GBP 774'476.72 611'000.00
21.09.2017 usb HKD 700'094.74 5'456'000.00
21.09.2017 usb HKD 139'729.55 1'090'000.00
27.09.2017 CHF DKK 13'971.54 96'000.00
27.09.2017 CHF EUR 2'169.98 2'000.00
27.09.2017 CHF usb 5'778.06 6'000.00
27.09.2017 DKK CHF 92'000.00 13'430.47
27.09.2017 DKK CHF 1'000.00 147.35
27.09.2017 usb CHF 1'000.00 956.69
29.09.2017 CHF DKK 778876.22 5'356'000.00
29.09.2017 CHF EUR 3'189'994.88 2'931'000.00
29.09.2017 CHF GBP 922'064.05 752'000.00
29.09.2017 CHF HKD 826'773.92 6'695'000.00
29.09.2017 CHF HKD 170'343.69 1'393'000.00
29.09.2017 CHF usb 6'979'420.36 7'319'000.00
29.09.2017 GBP CHF 30'000.00 37'271.97
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
24.03.2017 GBP usb 725'000.00 915'540.88
24.03.2017 EUR usb 1'881'000.00 2'025'771.17
24.03.2017 GBP usb 195'000.00 245'446.89
24.03.2017 EUR usb 526'000.00 556'539.03
24.03.2017 usb GBP 34'079.50 28'000.00
24.03.2017 GBP usb 28'000.00 34'079.50
24.03.2017 usb EUR 107'173.70 100'000.00
24.03.2017 EUR usb 100'000.00 107'173.70
24.03.2017 usb GBP 42'467.36 34'000.00
24.03.2017 GBP usb 34'000.00 42'467.36
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
24.03.2017 usb EUR 78'685.38 74'000.00
24.03.2017 EUR usb 74'000.00 78'685.38
24.03.2017 usb GBP 74'889.18 60'000.00
24.03.2017 GBP usb 60'000.00 74'889.18
24.03.2017 usb EUR 217'856.33 206'000.00
24.03.2017 EUR usb 206'000.00 217'856.33
24.03.2017 GBP usb 96'000.00 116'873.86
24.03.2017 usb GBP 116'873.86 96'000.00
29.03.2017 CHF usb 121'396.22 122'000.00
29.03.2017 usb CHF 122'000.00 121'396.22
29.03.2017 CHF GBP 30'952.23 25'000.00
29.03.2017 GBP CHF 25'000.00 30'952.23
29.03.2017 CHF EUR 65'861.79 62'000.00
29.03.2017 EUR CHF 62'000.00 65'861.79
29.03.2017 GBP CHF 3'000.00 3'702.03
29.03.2017 CHF GBP 3'702.03 3'000.00
29.03.2017 CHF usb 4'974.35 5'000.00
29.03.2017 usb CHF 5'000.00 4'974.35
29.03.2017 CHF EUR 5'338.22 5'000.00
29.03.2017 EUR CHF 5'000.00 5'338.22
29.03.2017 EUR CHF 3'000.00 3'218.37
29.03.2017 CHF EUR 3'218.37 3'000.00
29.03.2017 usb CHF 6'000.00 5'960.05
29.03.2017 CHF usb 5'960.05 6'000.00
31.03.2017 GBP EUR 1'396'000.00 1'546'672.16
31.03.2017 GBP EUR 447'000.00 495'283.72
31.03.2017 GBP EUR 27'000.00 29'916.14
31.03.2017 EUR GBP 31'670.14 27'000.00
31.03.2017 EUR GBP 524'316.80 447'000.00
31.03.2017 EUR GBP 1'637'463.67 1'396'000.00
31.03.2017 GBP CHF 1'276'000.00 1'625'957.04
31.03.2017 usb CHF 6'302'000.00 6'306'638.27
31.03.2017 EUR CHF 3'316'000.00 3'552'347.90
31.03.2017 CHF EUR 125'561.95 117'000.00
31.03.2017 CHF usb 181'502.06 179'000.00
31.03.2017 CHF GBP 48'930.26 39'000.00
31.03.2017 EUR CHF 118'000.00 126'209.02
31.03.2017 CHF GBP 86'664.73 71'000.00
31.03.2017 GBP CHF 71'000.00 86'664.73
31.03.2017 CHF EUR 150'436.57 141'000.00
31.03.2017 EUR CHF 141'000.00 150'436.57
31.03.2017 CHF GBP 43'306.13 35'000.00
31.03.2017 GBP CHF 35'000.00 43'306.13
31.03.2017 usb CHF 227'000.00 225'090.48
31.03.2017 CHF usb 225'090.48 227'000.00
31.03.2017 CHF usb 190'835.17 191'000.00
31.03.2017 usb CHF 191'000.00 190'835.17
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
31.03.2017 CHF usb 619'622.09 623'000.00
31.03.2017 usb CHF 623'000.00 619'622.09
31.03.2017 CHF EUR 141'228.18 133'000.00
31.03.2017 EUR CHF 133'000.00 141'228.18
31.03.2017 GBP CHF 116'000.00 143'154.44
31.03.2017 CHF GBP 143'154.44 116'000.00
31.03.2017 CHF usb 224'842.65 223'000.00
31.03.2017 usb CHF 223'000.00 224'842.65
31.03.2017 CHF EUR 119'830.59 112'000.00
31.03.2017 EUR CHF 112'000.00 119'830.59
31.03.2017 usb CHF 216'000.00 214'489.51
31.03.2017 CHF usb 214'489.51 216'000.00
31.03.2017 EUR CHF 112'000.00 120'146.54
31.03.2017 CHF EUR 120'146.54 112'000.00
22.06.2017 usb EUR 3'309'658.69 3'055'000.00
22.06.2017 EUR usb 3'055'000.00 3'309'658.69
22.06.2017 usb GBP 1'198'154.65 962'000.00
22.06.2017 GBP usb 962'000.00 1'198'154.65
22.06.2017 EUR usb 89'000.00 95'047.28
22.06.2017 usb EUR 95'047.28 89'000.00
22.06.2017 EUR usb 28'121.09 30'000.00
22.06.2017 usb EUR 30'000.00 28'121.09
22.06.2017 usb GBP 20'699.15 16'000.00
22.06.2017 GBP usb 16'000.00 20'699.15
22.06.2017 usb EUR 154'832.95 141'000.00
22.06.2017 EUR usb 141'000.00 154'832.95
22.06.2017 usb GBP 87'196.01 67'000.00
22.06.2017 GBP usb 67'000.00 87'196.01
22.06.2017 GBP usb 415'000.00 536'176.27
22.06.2017 usb GBP 536'176.27 415'000.00
22.06.2017 EUR usb 256'000.00 288'986.44
22.06.2017 usb EUR 288'986.44 256'000.00
22.06.2017 EUR usb 333'000.00 372'741.22
22.06.2017 usb EUR 372'741.22 333'000.00
22.06.2017 GBP usb 34'000.00 43'466.20
22.06.2017 usb GBP 43'466.20 34'000.00
28.06.2017 CHF EUR 68'267.97 64'000.00
28.06.2017 EUR CHF 64'000.00 68'267.97
28.06.2017 CHF usb 119'106.04 122'000.00
28.06.2017 usb CHF 122'000.00 119'106.04
28.06.2017 CHF GBP 27'108.40 22'000.00
28.06.2017 GBP CHF 22'000.00 27'108.40
28.06.2017 CHF usb 3'934.49 4'000.00
28.06.2017 usb CHF 4'000.00 3'934.49
28.06.2017 CHF EUR 4'323.77 4'000.00
28.06.2017 EUR CHF 4'000.00 4'323.77
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
28.06.2017 EUR CHF 3'000.00 3'282.13
28.06.2017 CHF EUR 3'282.13 3'000.00
28.06.2017 GBP CHF 8'000.00 10'013.14
28.06.2017 CHF GBP 10013.14 8'000.00
28.06.2017 EUR CHF 4'000.00 4'363.73
28.06.2017 CHF EUR 4'363.73 4'000.00
28.06.2017 GBP CHF 1'000.00 1'239.53
28.06.2017 CHF GBP 1'239.53 1'000.00
28.06.2017 CHF usb 3'876.26 4'000.00
28.06.2017 usb CHF 4'000.00 3'876.26
28.06.2017 EUR CHF 52'000.00 56'507.57
28.06.2017 CHF EUR 56'507.57 52'000.00
28.06.2017 GBP CHF 13'000.00 16'029.62
28.06.2017 CHF GBP 16'029.62 13'000.00
28.06.2017 usb CHF 124'000.00 121'272.90
28.06.2017 CHF usb 121'272.90 124'000.00
28.06.2017 EUR CHF 7'000.00 7'612.27
28.06.2017 CHF EUR 7'612.27 7'000.00
30.06.2017 CHF GBP 1'470'682.68 1'193'000.00
30.06.2017 GBP CHF 1'193'000.00 1'470'682.68
30.06.2017 CHF usb 6'695'636.54 6'768'000.00
30.06.2017 usb CHF 6'768'000.00 6'695'636.54
30.06.2017 CHF EUR 3'852'623.85 3'605'000.00
30.06.2017 EUR CHF 3'605'000.00 3'852'623.85
30.06.2017 CHF GBP 40'831.62 32'000.00
30.06.2017 GBP CHF 32'000.00 40'831.62
30.06.2017 CHF EUR 310'790.29 287'000.00
30.06.2017 EUR CHF 287'000.00 310'790.29
30.06.2017 CHF usb 450'405.90 458'000.00
30.06.2017 usb CHF 458'000.00 450'405.90
30.06.2017 CHF EUR 116'052.50 106'000.00
30.06.2017 EUR CHF 106'000.00 116'052.50
30.06.2017 EUR CHF 245'000.00 267'956.07
30.06.2017 CHF EUR 267'956.07 245'000.00
30.06.2017 CHF GBP 107'628.28 85'000.00
30.06.2017 GBP CHF 85'000.00 107'628.28
30.06.2017 GBP CHF 544'000.00 681'075.49
30.06.2017 CHF GBP 681'075.49 544'000.00
30.06.2017 EUR CHF 345'000.00 375'920.28
30.06.2017 CHF EUR 375'920.28 345'000.00
30.06.2017 GBP CHF 34'000.00 42'111.18
30.06.2017 CHF GBP 42'111.18 34'000.00
30.06.2017 EUR CHF 386'000.00 419'606.32
30.06.2017 CHF EUR 419'606.32 386'000.00
21.09.2017 DKK usb 201'000.00 31'037.39
21.09.2017 EUR usb 120'000.00 135'129.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.09.2017 GBP usb 27'000.00 35'169.66
21.09.2017 usb CHF 1'353'171.50 1'297'000.00
21.09.2017 usb DKK 671'635.69 4'417'000.00
21.09.2017 usb EUR 2'837'979.27 2'536'000.00
21.09.2017 usb GBP 774'476.72 611'000.00
21.09.2017 usb HKD 700'094.74 5'456'000.00
21.09.2017 usb HKD 139'729.55 1'090'000.00
27.09.2017 CHF DKK 13'971.54 96'000.00
27.09.2017 CHF EUR 2'169.98 2'000.00
27.09.2017 CHF usb 5'778.06 6'000.00
27.09.2017 DKK CHF 92'000.00 13'430.47
27.09.2017 DKK CHF 1'000.00 147.35
27.09.2017 usb CHF 1'000.00 956.69
29.09.2017 CHF DKK 778876.22 5'356'000.00
29.09.2017 CHF EUR 3'189'994.88 2'931'000.00
29.09.2017 CHF GBP 922'064.05 752'000.00
29.09.2017 CHF HKD 826'773.92 6'695'000.00
29.09.2017 CHF HKD 170'343.69 1'393'000.00
29.09.2017 CHF usb 6'979'420.36 7'319'000.00
29.09.2017 GBP CHF 30'000.00 37'271.97
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen EUR-P
ISIN-Nummer LI0017502381
Liberierung 10. Mai 2004
Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Max. Ausgabeaufschlag 5%
Ricknahmeabschlag
Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
qu. Gebuhr  fir Anlq.geentscheid, 175% p.a.
Risikomanagement und Vertrieb

Von Bis
Performance Fee S 2;: ]S\Z;)

> 15%

Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fir Administration

5% fUr Performance-Fee

ACATIS Fair Value Aktien Global

EUR-I EUR-K EUR-V
L10253998061 LI0306621637 10321177912
12. Januar 2016 23. Dezember 2015 19. April 2016
Euro (EUR)
Euro (EUR)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 10. Mai 2004 bis 31. Dezember 2004
ausschuttend
keiner keiner keiner
keiner
keine
1.25% p.a. 1.25% p.a. 1.25% p.a..
Performance-Fee
07 keine
10%
15%
keine
ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.

zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Max. Verwahrstellengebihr

Max. Kosten fir externe Ratingagentur
und Ethikgremium

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

0.09% p.a.

0.15% p.a. oder min. EUR 15'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Bloomberg AQACATE LE ACFVEUI LE ACFVEUK LE ACFVEUV LE

Telekurs 1.750.238 25.399.806 30.662.163 32.117.791

Reuters 1750238X.CHE 25399806X.CHE 30662163X.CHE 32117791X.CHE
ACATIS Fair Value Aktien Global -22-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2017



Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. GebiUhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Max. Kosten fir externe Ratingagentur
und Ethikgremium

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

ACATIS Fair Value Aktien Global

CHE-P CHF-I CHF-K
LI0123466802 LI0306626206 LI0306626230
22. Februar 2011 15. Februar 2017 offen
Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 10. Mai 2004 bis 31. Dezember 2004
ausschuttend
5% keiner keiner
keiner
keine
1.90% p.a. 1.40% p.q. 1.40% p.q.
Von Bis Performance-Fee
0% 5% 0% Keine
> 5% 15% 10%
> 15% 15%
5% fUr Performance-Fee keine
ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.09% p.a.

0.15% p.a. oder min. EUR 15'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Bloomberg ACFVCHF LE ACFVCHI LE ACFVCHK LE

Telekurs 12.346.680 30.662.620 30.662.623

Reuters 12346680X.CHE 30662620X.CHE 30662623X.CHE
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen
ISIN-Nummer
Liberierung

Rechnungswdahrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Max. Kosten fir externe Ratingagentur
und Ethikgremium

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds

fur jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe
Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

ACATIS Fair Value Aktien Global

UsD-P USD-K
110253998095 110335987173
offen 03. Oktober 2016
Euro (EUR)
US Dollar (USD)

vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 10. Mai 2004 bis 31. Dezember 2004
ausschuttend

5% keiner

keiner

keine

1.90% p.q. 1.25% p.q.
Von Bis Performance-Fee
0% 5% 0% keine
> 5% 15% 10%
> 15% 15%
5% fUr Performance-Fee keine
ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.09% p.a.

0.15% p.a. oder min. EUR 15'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

ACFVUSD LE
25.399.809

25399809X.CHE

ACFVUSK LE
33.598.717

33598717X.CHE
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Erganzende Angaben

Internet

Tageszeitungen

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Transaktionskosten

Bewertungsgrundsatze

www.ifm.li

www lafv li

www.fundinfo.com

Finanz und Wirtschaft
Frankfurter Allgemeine Zeitung
Handelsblatt
Der Standard
Bdrsen-Zeitung

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,,0GAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahres-
bericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsafzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
tiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt
fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgba-
re Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditét aufweist.

& Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonit&tsver&dnderungen wer-
den zusatzlich bertcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis ein-
gesefzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrschein-
lich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung
der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Be-
auftragte bestimmt wird.

5.  OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifobaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten
festgestellfen und erhdlflichen Netftoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahme-
anspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
fungsmodellen festlegt.
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Erganzende Angaben

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstéinde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichilich getatigt werden. In diesem
Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandf.

Wechselkurse per Berichisdatum EUR 1 = CHF 1.0932 CHF 1 = EUR 0.9147
EUR 1 = USD 1.1411 usb 1 = EUR 0.8764
EUR 1 = JPY 128.1821 JPY 100 = EUR 0.7801
EUR 1 = GBP 0.8785 GBP 1 = EUR 1.1383
EUR 1 = HKD 8.9077 HKD 1 = EUR 0.1123
EUR 1 = DKK 7.4359 DKK 1 = EUR 0.1345
Hinterlegungsstellen Hauck & Aufhduser, Frankfurt
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger 4 v 4 v
Professionelle Anleger v v v
Qualifizierte Anleger v

Hinweis zum ACATIS Fair Value Aktien Global — EUR-K

Alle Anteile der Anteilsklasse EUR-K wurden per 03.10.2016 zurickgenommen.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

1.

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Funktion der deutschen Zahistelle und Informations-
stelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die wesentlichen Anlegerinforma-
fionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Zahl- und Informations-
stelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdltlich, auf die Anleger im Firsten-
fum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in

Deutschland

Die RGcknahme von Anfeilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (Rucknahmeerldése, etwaige Aus-
schuttungen und sonstige Zahlungen) kénnen Uber die
Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden in der Bor-
sen-Zeitung verdffentlicht, sonstige Mitteilungen an die
Anleger im Bundesanzeiger.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zus&tzlich mittels
eines dauerhaften Datentrégers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anfeile oder
Aktien eines Investmentvermogens,

b) die KUndigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berGhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kénnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise; dabei
ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
maB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e)

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemdaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

ACATIS Fair Value Aktien Global
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich
Ergdnzende Informationen fir 6sterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle
Erwerber des ,,ACATIS Fair Value Aktien Global“ in der Re-
publik Osterreich, indem sie den Prospekt einschliesslich
Treuhandvertrag mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich
prézisieren und ergdnzen:

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich

Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
Am Belvedere 1, A-1100 Wien (Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139)

Das vorgenannte Kreditinstitut ist ein Kreditinstitut im Sinne
des § 141 des Bundesgesetzes Uber die Kapitalanlage-
fonds (InvFG 2011) und hat bestatigt, dass es die Voraus-
setzungen des § 41 Abs. 1 InvFG 2011 erfUllt.

Anteile kbnnen Uber die Zahlstelle erworben und zurick-
gegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag,
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
jeweils neuesten Jahresbericht - und sofern nachfolgend
verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht kén-
nen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen
werden.

2. Veroéffentlichungen

Die Anteilsinhaber (,,Anleger") kénnen die vorgeschrie-
benen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei
der Zahl- und Informationsstelle unter folgender Adresse
beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Telefon 0043 (0) 50100 12139

Fax 0043 (0) 50100 9 12139

Alle Ausgabe- und RGcknahmepreise des OGAW und al-
le Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
Seite der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li sowie
auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes (LAFV) unter www .lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandver-
frags sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
und sonstiger Unterlagen und Veroéffentlichung ist mass-
geblich.

ACATIS Fair Value Aktien Global
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

4.1.

4.2.

5.1.

52.

53.

5.4.

5.5.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG,
Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Notenstein La Roche Pri-
vatbank AG, Bohl 17, CH-9004 St. Gallen.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht (soweit bereits verdffentlicht) kdnnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden (Telefon: +41
58 458 48 00). Diese Dokumente kénnen ebenfalls bei
der schweizerischen Zahlstelle oder bei der Ver-
waltungsgesellschaft des OGAW kostenlos bezogen
werden.

Publikationen

Die auslé@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internet-
plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller
Anfteilsklassen werden taglich auf der Internetplattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfédnger der Retrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anle-
ger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschd-
digungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten kénnten.
Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir den Ver-
frieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-

benen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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