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Bericht der Geschaftsfithrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie {iber die Entwicklung
unserer Investmentfonds MEAG EuroFlex, MEAG EuroRent, MEAG
EuroErtrag, MEAG EuroBalance, MEAG EuroKapital, MEAG
Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit, MEAG GlobalBalance DF und
MEAG GlobalChance DF fiir den Zeitraum vom 1. April 2018 bis
31. Mérz 2019.

Das Kapitalmarktumfeld gestaltete sich im Geschéftsjahr durch-
aus herausfordernd. Das Auf und Ab an den europdischen Aktien-

mérkten war forciert durch politische Ereignisse auf der einen und
durchaus temporidre positive Konjunktursignale auf der anderen
Seite. Jiingst triibten sich zwar die globalen Wachstumsaussichten
ein, eine Rezession ist jedoch vorerst nicht zu erwarten. Nach einem
insgesamt enttduschenden Kalenderjahr 2018 starteten die globalen

Aktienmarkte mit einem kraftigen Schwung in das neue Jahr 2019.
Positive geldpolitische Signale und der moglicherwiese zu deut-
liche Abverkauf des Vorjahres fiihrten zu dieser Gegenbewegung.

Auf die Mérkte wirkte es sich ebenfalls wohltuend aus, dass weder
die USA noch China an einer Verscharfung ihres Handelsstreits
interessiert waren. Die europdischen Staatsanleihen zeichneten
im Geschiéftsjahr ein differenziertes Bild. Wahrend die Renditen
von Staatsanleihen der Kernzone nachgaben, stiegen die Renditen
italienischer Staatspapiere tendenziell an. Grundsétzlich diirften

aber das Ende der Anleihekdufe durch die Europdische Zentral-
bank und die Bilanzreduktion der US-Notenbank den Anleihe-
markten im Jahr 2019 einigen Gegenwind bescheren. Fiir Unsicher-

heit konnten weiterhin das Brexit-Drama und die Causa Italien

sorgen. Fiir Anleger gilt es angesichts dieses schwankungsinten-

siven Umfeldes, eine breit {iber Regionen und Branchen hinweg
gestreute Kapitalanlage aufzubauen und an dieser festzuhalten.

Die MEAG verfiigt iiber eine breite Produktpalette und wurde im
Geschiéftsjahr von dem Fachmagazin Capital in Zusammenarbeit

mit der renommierten Ratingagentur Scope und dem Beratungs-

unternehmen Tetralog fiir die Gesamtleistung mit einer Top-Note
von vier Sternen ausgezeichnet. Bewertet wurden die wichtigsten

100 Fondsanbieter in Deutschland nach den Kriterien Fondsquali-
tdt, Service und Management. Dieser sogenannte ,,Capital-Fonds-
Kompass“ ist das am meisten beachtete Ranking fiir Fondsgesell-

schaften in der Bundesrepublik. Im Geschiftsjahr wurde zudem

das Multi-Asset-Team der MEAG mit dem fiir Fonds- und Asset
Manager begehrten Scope Investment Awards 2019 — MEAG Top
pramiert. Einmal im Jahr lassen die Analysten ihre Arbeit Revue
passieren und bestimmen herausragende Asset Management Leis-
tungen und die iiberzeugendsten Fondskonzepte. Das Multi-Asset-
Team der MEAG verwaltet unter anderem die ERGO Vermégens-
management Fonds. Diese Multi-Asset-Fonds werden aktiv gemanagt
und investieren global sowie iibergreifend in zahlreiche Anlage-
klassen, wie in Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Immobilien und Edel-
metalle.

Wir bedanken uns bei Ihnen fiir Ihre Investmentanlage in unserem
Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im April 2019

Thre MEAG Geschiftsfiihrung

Dr. Barkmann Kurtz Kerzel

Lechner Schaks Wente



Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

Stand 31. Marz 2019, alle Angaben in Prozent

12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  Gesamtkostenquote’
31.03.2018 31.03.2016 31.03.2014 31.03.2009 Geschaftsjahr
Fonds ISIN bis 31.03.2019 bis 31.03.2019 bis 31.03.2019 bis 31.03.2019 2018/2019
Rentenfonds
MEAG EuroFlex DE0009757484 -1,28 -1,12 0,34 11,35 0,36
MEAG EuroRent A DE0009757443 1,10 3,27 10,41 38,78 0,83
MEAG EuroRent | DEOOOAOHF467 1,63 4,64 12,65 44,15 0,30
Mischfonds
MEAG EuroErtrag A DE0009782730 2,21 10,47 14,90 103,12 0,95
MEAG EuroErtrag | DEO0OA141UM5 2,70 - - - 0,44
MEAG EuroBalance DE0009757450 -1,14 6,09 17,19 104,78 1,10
MEAG EuroKapital DE0009757468 -5,46 5,77 5,44 50,09 1,33
Aktienfonds
MEAG Eurolnvest A DE0009754333 0,91 23,79 36,12 184,31 1,28
MEAG Eurolnvest | DEO0OAOHF483 1,82 27,18 42,39 210,93 0,38
MEAG Nachhaltigkeit A DE0001619997 13,34 39,17 53,43 186,36 1,57
Dachfonds
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 3,61 14,55 29,06 96,83 1,80
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 4,99 22,48 38,99 172,58 2,33

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.
" Die im Geschiftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhiltnis zum (anteiligen) Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten*. In die Kosten-
berechnung der Dachfonds fliet zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssatze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index/ Borsenplatz Indexstand/Zinssatz und Rendite in %/ Veranderung in %/
Zinssatz/ Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs 31.03.2018 31.03.2019

Aktienmarkte

DAX Deutschland 12.096,73 11.526,04 -4,72
EURO STOXX 50 Euroraum 3.361,50 3.351,71 -0,29
STOXX Europe 50 Europa 2.965,44 3.117,01 5,11
Dow Jones Index USA 24.103,11 25.928,68 7,57
S&P 500 USA 2.640,87 2.834,40 7,33
MSCI China China 90,93 83,67 -7,99
MSCI World Welt 1.543,92 1.614,52 4,57

Geld- und Rentenmarkte

EZB-Leitzinssatz Euroraum 0,00 0,00 0,00
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 1,75 2,50 0,75
EURIBOR 3 Monate Euroraum -0,33 -0,31 0,02
10-jahrige Bundesanleihen Deutschland 0,50 -0,07 -0,57
10-jdhrige US-Staatsanleihen USA 2,75 2,42 -0,33
Wechselkurse

EUR/USD 1,22985 1,12285 -8,70
EUR/GBP 0,8767 0,8617 -1,71
EUR/JPY 130,7946 124,2827 -4,98
EUR/CHF 1,1777 1,11825 -5,05

Quelle: Thomson Datastream.



Die Entwicklung von Konjunktur und Kapitalmarkten

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das globale Wachstum schwichte sich im Laufe des Berichtszeit-

raumes vom 1. April 2018 bis zum 31. Mérz 2019 leicht ab, blieb aber
noch immer auf ordentlichem Niveau. Vor allem die wirtschaftliche

Entwicklung in der Eurozone verlangsamte sich im Jahr 2018 merk-

lich. Dies war zu einem grofien Teil auf die Abschwidchung in

Deutschland und Italien zuriickzufiihren. Italien fiel mit zwei nega-

tiven Quartalswachstumsraten im zweiten Halbjahr 2018 sogar in
die technische Rezession. Deutschland konnte diese Entwicklung
knapp umgehen, denn auf ein negatives drittes Quartal folgte eine

minimal positive Wachstumsrate im vierten Quartal. Hier belaste-

ten unter anderem Sonderfaktoren im Zusammenhang mit dem

Automobilsektor. Spanien hingegen zdhlte weiterhin zu den positi-

ven Wachstumstreibern der Eurozone. In den USA beschleunigte
sich das Wirtschaftswachstum im Berichtszeitraum, unterstiitzt

durch die gute Entwicklung des Arbeitsmarktes sowie die Steuer-
reform. Das Wirtschaftswachstum in China verlangsamte sich ins-

besondere infolge der US-Strafzolle zunehmend zum Ende des
Berichtszeitraumes hin.

Die Inflationsrate in der Eurozone stieg im Berichtszeitraum tem-

porér bis auf 2,3 Prozent im Oktober 2018, stand zum Ende aber nur
bei 1,4 Prozent. Der Anstieg ist auf die Entwicklung der Preise fiir
Energie zuriickzufiihren, denn der Olpreis lag bis Herbst 2018

merklich {iber dem Niveau des Vorjahres. Ein starker Olpreisriick-
gang im vierten Quartal 2018 hatte dann eine merkliche Verringe-

rung der Inflation zur Folge. Die Kerninflation, also die Inflation

ohne Beriicksichtigung von Energie- und Lebensmittelpreisen, ver-

lief wahrenddessen in einem schmalen Seitwartshand zwischen

0,8 und 1,2 Prozent. Der Energieeffekt fiihrte auch bei der US-Infla-

tion zu einem &dhnlichen Verlaufsmuster, also einem temporaren

Anstieg sowie einem starken Riickgang zum Ende des Berichtszeit-
raumes. Hier fiel die Inflationsrate in Summe von 2,4 auf 1,5 Pro-

zent. Die US-Kerninflation verlief ebenfalls grob seitwarts, das
Niveau ist mit durchschnittlich 2,2 Prozent jedoch deutlich h6her
als in der Eurozone.

Entwicklung des Wirtschaftswachstums

Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes
Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

Im Berichtszeitraum standen wiederholt politische Ereignisse im
Fokus. Im Mai 2018 stieg die politische Unsicherheit in der Euro-
zone aufgrund der Entwicklungen in Italien stark an. Nach den
Parlamentswahlen im Médrz 2018 bildeten die Parteien Fiinf-Sterne-
Bewegung und Lega im Mai 2018 iiberraschend eine Regierung.
Zundchst nahm die Angst beziiglich eines Austritts Italiens aus der
Eurozone zu. Anschliefiend belasteten expansive fiskalische Pldne
der Regierung die Kapitalmérkte, da sowohl eine Herabstufung der
Bonitit (Rating) in den spekulativen Bereich als auch ein erneutes
Defizitverfahren der Europdischen Union (EU) befiirchtet wurden.
Beides ist im Berichtszeitraum nicht eingetreten. Auch in Frank-
reich stieg die politische Unsicherheit tempordr an, da geplante
Steuererh6hungen ab November 2018 zu massiven o6ffentlichen
Protesten fiihrten. Die Situation beruhigte sich, nachdem die ge-
planten Mafinahmen ausgesetzt und Stimulus-Mafinahmen ange-
kiindigt worden waren. Im Februar 2019 kiindigte zudem Spanien
vorzeitige Neuwahlen fiir April 2019 an, nachdem der Haushalts-
entwurf der Minderheitsregierung im Parlament abgelehnt worden
war. Der Austritt Grof3britanniens aus der Europdischen Union
(Brexit) fand nicht wie geplant am 29. Mérz 2019 statt. Zwar einigten
sich die britische Regierung und die EU im November 2018 auf ein
Austrittsabkommen. Dieses wurde aber wiederholt im britischen
Parlament abgelehnt. Ende Marz 2019 vereinbarten beide Seiten
daher eine kurzfristige Verlangerung der Verhandlungsphase. Der
Handelsstreit zwischen den USA und China eskalierte im Berichts-
zeitraum und es wurden wiederholt Strafzélle auf chinesische
Produkte verhdngt. China ergriff im Rahmen seiner Méglichkeiten
Vergeltungsmafinahmen. Im Dezember 2018 wurden jedoch Ver-
handlungen aufgenommen und zum Ende des Berichtszeitraumes
deutete sich eine Anndherung der beiden Parteien an, sodass eine
angekiindigte Zollsatzanhebung iiber das Ende des Berichtszeit-
raumes hinaus ausgesetzt wurde. Daneben verschirften sich geo-
politische Risiken, vor allem im Mittleren Osten.

Entwicklung des Olpreises

Rohélpreis der Nordseesorte Brent in US-Dollar
Zeitraum 31.03.2018 - 31.03.2019

2017 2018 2019e 90
Deutschland 2,5 1,5 0,8
Euroraum 2,5 1,8 1,2 » r/‘\\_\
USA 2,2 2,9 2,5
China 6,8 6,6 6,3

e: Prognose. Quelle: Thomson Datastream, MEAG Research.
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Renten- und Geldmairkte

Im Jahr 2018 reduzierten die Zentralbanken der Industrieldnder
noch den geldpolitischen Stimulus, bevor sie zum Jahreswechsel
aufgrund von Sorgen iiber die globale Konjunkturentwicklung so-
wie aufgrund des sinkenden Preisdruckes zunehmend eine vor-
sichtige Haltung einnahmen. So straffte die US-Notenbank Federal
Reserve (Fed) zundchst ihre Geldpolitik, indem sie zwischen April
und Dezember 2018 ihre graduellen Zinsanhebungen fortsetzte
und drei Mal den Leitzinskorridor weiter um jeweils 25 Basispunkte
auf 2,25 bis 2,50 Prozent anhob. Zudem erhdhte sie planmafig die
Geschwindigkeit der graduellen, passiven Bilanzreduktion. Zum
Jahreswechsel wies sie zunehmend auf die oben genannten Sorgen
mit den daraus resultierenden Marktverwerfungen hin und betonte
eine vorsichtige Haltung. Im Méarz 2019 kiindigte sie dann das Ende
der passiven Bilanzreduktion fiir September 2019 an. Die Europdi-
sche Zentralbank (EZB) halbierte im Oktober 2018 noch ihr monat-
liches Anleihekaufvolumen von 30 Mrd. auf 15 Mrd. Euro und been-
dete die Nettokaufe zum Jahresende 2018 vollstandig. Im Marz 2019
kiindigte sie aufgrund der schwachen Wachstums- und Inflations-
dynamik an, ab September 2019 neue langerfristige Refinanzie-
rungsgeschafte durchzufiihren. Des Weiteren gab sie bekannt, dass
die EZB-Leitzinsen nicht nur ,,mindestens iiber den Sommer 2019,
sondern ,,iiber das Ende 2019“ auf aktuellem Niveau bleiben wiirden.
Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen (Bunds) sank im
Berichtszeitraum merklich von 0,5 auf —-0,1 Prozent. Die Renditen
US-amerikanischer zehnjdhriger Staatsanleihen sanken ebenfalls
leicht von 2,7 auf 2,4 Prozent. Im Mai 2018 nahm die Risikoaversion
aufgrund erhdhter Redenominierungsrisiken in Italien sowie einer
Verscharfung der Protektionismus-Rhetorik der USA merklich zu.
Renditen sogenannter ,,Safe Haven“-Anleihen, verzinslicher Wert-
papiere von Staaten, die von Ratingagenturen und den Marktteil-
nehmern als besonders sicher eingestuft werden, wie beispiels-
weise deutsche und US-amerikanische Staatspapiere (US-Treasuries),
sanken daher merklich. Bis Herbst 2018 sorgten insbesondere die
Angst um Italien sowie der Wechsel von An- und Entspannung im

Entwicklung der europidischen Aktienmirkte

Deutschland und Euroland im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 31.03.2018 - 31.03.2019

Handelsstreit fiir eine volatile Entwicklung der ,Safe Haven“-
Renditen. Da sich die Wachstumsdynamik in der Eurozone merk-
lich verlangsamte, wahrend sie in den USA stark war, konnten
US-Treasury-Renditen in diesem Zeitraum in Summe leicht anstei-
gen. Mit dem merklichen Olpreisriickgang im vierten Quartal 2018
und den steigenden Konjunktursorgen gaben sowohl Bund- als
auch US-Treasury-Renditen merklich nach. Zudem fiihrte die vor-
sichtige Haltung der Zentralbanken besonders im Marz 2019 zu
einem weiteren, starken Riickgang, woraufhin Bundrenditen das
erste Mal seit 2016 wieder in den negativen Bereich fielen. Die
Renditedifferenz zwischen Anleihen aus Peripheriestaaten und
Bunds weitete sich in diesem Umfeld tendenziell leicht aus. Fiir
italienische Papiere fiel der Anstieg der Risikoprdamie aufgrund der
politischen Unsicherheit deutlich hoher aus und die Renditediffe-
renz blieb ab Mai 2018 auf erh6htem Niveau.

Wahrungen

Der Euro wertete gegeniiber dem US-Dollar im Berichtszeitraum in
Summe deutlich ab und fiel von 1,23 US-Dollar je Euro auf einen
Wert von 1,12 US-Dollar je Euro. Ein wichtiger Treiber fiir die Abwer-
tung des Euro war die im Gegensatz zu den USA erfolgte Abschwa-
chung der wirtschaftlichen Indikatoren in der Eurozone. Zudem
belastete die erhdhte politische Unsicherheit in Europa, insbeson-
dere im Zusammenhang mit Italien und zum Ende des Berichtszeit-
raumes verstarkt auch die Debatte um den Brexit.

Aktienmirkte

Die Aktienmérkte beendeten den Berichtszeitraum uneinheitlich.
Im zweiten Quartal 2018 profitierten Aktien in der Eurozone zu-
ndchst von dem schwacheren Euro, bevor die gestiegene politische
Unsicherheit in Europa sowie der Handelsstreit belasteten. US-Ak-
tienmaérkte blieben davon unbeeindruckt, die Kurse stiegen, unter-
stiitzt durch die Steuerreform, bis Anfang Oktober 2018 deutlich
an. Im vierten Quartal, vor allem im Dezember 2018, fiihrte die ge-
stiegene Risikoaversion infolge der wachsenden Konjunktursorgen

Entwicklung der internationalen Aktienmaérkte

USA und China im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 31.03.2018 - 31.03.2019
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und des Olpreisverfalls zu starken Riicksetzern an den globalen
Aktienmarkten. Besonders der Schwenk in der Kommunikation
der Zentralbanken bewirkte im ersten Quartal 2019 dann eine deut-
liche Erholung. Dies wurde durch Hoffnungen auf eine Konjunktur-
stabilisierung sowie die positiven Entwicklungen im Handelsstreit
unterstiitzt. Dennoch schwiéchte sich der europdische Preisindex
EURO STOXX 50 im Berichtszeitraum in Summe marginal ab
(-0,3 Prozent), wihrend der deutsche Performanceindex DAX um
knapp 5 Prozent deutlicher sank. Der US-amerikanische Preisindex
S&P 500 hingegen stieg im Berichtszeitraum um iiber 7 Prozent an.

Ausblick

Die globale Konjunktur diirfte ihre robuste Entwicklung fortsetzen.
Die Wirtschaft in den USA sollte weiterhin solide wachsen, aller-
dings werden auslaufende Impulse der Steuerreform zu einer Ab-
schwdchung der Dynamik beitragen. In der Eurozone diirfte sich
das Wachstum im Jahr 2019 nach der wirtschaftlichen Verlangsa-
mung im Vorjahr stabilisieren. Vor diesem Hintergrund sollte vor
allem in den USA die Kerninflation, untermauert durch eine posi-
tive Arbeitsmarktentwicklung, weiter graduell steigen. Auch in der
Eurozone wird zum Jahresende ein leichter Anstieg erwartet. Den-
noch diirften die Zentralbanken zunéchst vorsichtig bleiben. Die
Fed jedoch sollte unter der Voraussetzung einer weiterhin soliden
Wachstumsdynamik und eines moderaten Inflationsanstieges zum
Jahresende ihre graduellen Zinsanhebungen fortsetzen. Bei der
EZB hingegen konnte es ldnger dauern, bis sie den geldpolitischen

Entwicklung der internationalen Rentenmirkte

Renditen 10-jahriger Staatsanleihen Deutschland und USA im Vergleich
Zeitraum 31.03.2018 - 31.03.2019

Normalisierungskurs wieder in Angriff nimmt. Dennoch diirfte
dies dazu fiihren, dass Renditen von ,,Safe Haven“-Anleihen leicht
ansteigen. Das Potenzial fiir eine weitere, materielle Einengung der
Risikoprdamien von Peripheriestaatsanleihen diirfte aufgrund des
moderaten wirtschaftlichen Umfeldes begrenzt sein. Die Rendite-
aufschldge italienischer Staatspapiere sollten volatil bleiben, bis
die Unsicherheit beziiglich der fiskalischen Situation in Italien
nachhaltig ausgerdaumt ist und eine Bonitadtsherabstufung in den
spekulativen Bereich ausgeschlossen werden kann. Der Euro
diirfte zundchst aufgrund der anhaltenden politischen Unsicher-
heit unter Druck bleiben. Er sollte aber leicht aufwerten, wenn sich
die Wachstumsdynamik zwischen der Eurozone und den USA an-
ndhert. Nach der starken Aktienentwicklung im ersten Quartal
2019 scheint das weitere Potenzial zundchst begrenzt. Politische
Unsicherheiten diirften weiter erh6ht bleiben. Wichtige Themen
sind hier die vorzeitigen Neuwahlen in Spanien im April 2019, die
EU-Parlamentswahlen im Mai 2019, die Brexit-Verhandlungen so-
wie die Fiskalpolitik in Italien. Auch die Risiken durch Protektio-
nismus sind trotz der jlingsten positiven Entwicklungen zwischen
den USA und China nicht abschlielend gelGst, vor allem, da die
USA mit internationalen Importzdllen auf Automobile drohen.
Diese Mafinahme wiirde insbesondere Europa und hier schwer-
punktmaflig Deutschland treffen. Zudem koénnen sich schwelende
geopolitische Spannungen, wie zum Beispiel im Mittleren Osten,
jederzeit verscharfen. Dies konnte die Realwirtschaft und die Kapi-
talmdrkte belasten und die Schwankungsbreite erhéhen.

Entwicklung des Euro gegeniiber dem US-Dollar
Zeitraum 31.03.2018 - 31.03.2019
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fondsmanagements ist ein attraktiver Wertzuwachs durch
Anlage in die europdischen Rentenmérkte im kiirzeren Laufzeiten-
bereich. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds iiberwiegend in
auf Euro lautende Anleihen mit (Rest-)Laufzeiten bis zu 24 Monaten
und Anleihen mit periodischer Zinsfestsetzung. Je nach Marktein-
schatzung konnen Fremdwédhrungsanleihen beigemischt werden.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Renditen der kurzlaufenden Staatsanleihen bewegten sich im
Berichtszeitraum tiberwiegend in engen Bandbreiten. Ausgehend
von -0,61 Prozent, verzeichneten die Renditen zweijdhriger deut-
scher Staatsanleihen anfanglich eine Seitwartsbewegung. Mit der
aufkommenden Nervositdt an den Kapitalmarkten stieg auch die
Nachfrage nach den als sicher geltenden zweijahrigen Staatspapie-
ren deutscher Provenienz Ende Mai 2018 an. In Italien fiihrte die
schwierige Regierungsbildung zu einer gestiegenen Risikoaversion
an den Kapitalmédrkten. Die Anleger befiirchteten, dass die aus den
populistischen Parteien Lega und Fiinf-Sterne-Bewegung neu ge-
bildete Regierung perspektivisch eine Ausweitung des Schulden-
standes sowie einen Austritt des Landes aus dem Euroraum an-
streben konnte. Von dieser Entwicklung waren insbesondere die
Renditen italienischer Staatsanleihen betroffen. In den darauffolgen-
den Tagen beruhigte sich die Lage erneut. Im weiteren Verlauf stiegen
die Renditen zweijdhriger deutscher Staatsanleihen, getrieben durch
gute Konjunkturdaten und das graduell auslaufende Anleihekauf-
programm der Europdischen Zentralbank, erneut an. Nichtsdesto-
weniger notierten die Renditen zweijahriger deutscher Staatsanlei-
hen stichtagsbezogen um 1 Basispunkt tiefer bei —0,62 Prozent.

Schwerpunktmaf3ig war der kurzlaufende Rentenfonds im Berichts-
zeitraum vom 1. April 2018 bis 31. Marz 2019 in Unternehmens-
anleihen sowie in Anleihen 6ffentlicher Emittenten angelegt. Auf
Emittentenebene sank der Bestand an Unternehmensanleihen um
0,85 Basispunkte auf 48,88 Prozent. Innerhalb des Bestandes
nutzte das Fondsmanagement den Anstieg der Risikopramien bei
einzelnen Unternehmensanleihen dazu, antizyklische Kaufe zu
tdtigen und von der Gegenbewegung zu profitieren. Der Anteil an
Anleihen Offentlicher Emittenten wurde ebenfalls leicht von 43,36
auf 41,02 Prozent ermafiigt. Angesichts der Spannungen infolge der
Regierungsbildung in Italien gab es wiahrend des Berichtszeitrau-
mes stdrkere Kursbewegungen bei italienischen Staatspapieren.
Starkere Kursriickgdange bei italienischen Staatsanleihen nutzte
das Fondsmanagement, um kleinere Positionen aufzubauen und so
von kurzfristigen Gegenbewegungen zu profitieren. Generell aber
erfolgte eine deutliche Reduktion des Engagements in Staatsanlei-
hen italienischer Provenienz. Die frei gewordenen Mittel wurden
zum Teil in spanische Staatspapiere umgeschichtet, deren Anteil
kraftig aufgestockt wurde. Dariiber hinaus mischte das Fonds-
management kleinere Bestdnde an attraktiven Schwellenlander-
Staatsanleihen bzw. staatsnahen Papieren in das Portfolio, wie
beispielsweise verzinsliche Wertpapiere mazedonischer, kasachi-
scher und mexikanischer Herkunft. Fremdwahrungsanleihen wa-
ren dem Portfolio im Berichtszeitraum auch beigemischt. Ein Neu-
engagement erfolgte in eine kurzlaufende polnische Staatsanleihe,
die auf Polnische Zloty lautete. Daneben ergdnzten auch eine auf
US-Dollar notierende deutsche Anleihe sowie auf Norwegische
Kronen lautende Unternehmensanleihen das Portfolio. Generell

sicherte das Fondsmanagement die Fremdwahrungspositionen in
US-Dollar in der Berichtsperiode taktisch ab.

Der MEAG EuroFlex erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von -1,28 Prozent (BVI-Methode). Positiv auf
das Portfolio wirkten sich der Aufbau an Staatspapieren spanischer
Herkunft, die grundséitzliche Reduktion der italienischen Staats-
anleihen sowie die Kurserholung von italienischen Staatsanleihen
im vierten Quartal 2018 aus. Daneben wurden Marktschwankungen
in der Berichtsperiode aktiv genutzt, um einzelne chancenreiche
Positionen stadrker zu gewichten. Die zwischenzeitlich zum Teil er-
heblichen Marktbewegungen bei italienischen Staatspapieren sowie
die steigenden Risikoprdamien bei Unternehmensanleihen im vier-
ten Quartal 2018 wirkten sich hingegen negativ aus.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir das
abgelaufene Geschéftsjahr 2018/2019. Je Anteil werden 0,66 Euro
ausgeschiittet.

Die Europdische Zentralbank diirfte im laufenden Kalenderjahr
den Leitzins auf dem historisch niedrigen Niveau belassen und
voraussichtlich im Jahr 2020 die Zinswende einleiten. Die Wachs-
tumsdynamik hatte sich jiingst in der Eurozone abgeschwicht, der
Wachstumspfad ist jedoch weiterhin intakt. Auch die Teuerungs-
raten diirften sich trotz der recht positiven 6konomischen Entwick-
lung vorerst in moderaten Bandbreiten mit einer leicht ansteigen-
den Tendenz bewegen. Fiir kleinere Storfeuer und eine tempordre
Nachfrage nach deutschen Staatspapieren kénnten ein Aufflam-
men der europdischen Probleme wie des Brexits und der Causa Ita-
lien fiihren. Dennoch sollte sich tendenziell die Aufwartsbewegung
der Renditen der kurzlaufenden deutschen Staatspapiere weiter-
hin fortsetzen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch breit
gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel im-
mer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die Anlei-
hen hatten Ende Mérz 2019 ein durchschnittliches Rating von BBB1
(internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von 86,38 Prozent
bildeten Papiere guter bis bester Bonitdt den Anlageschwerpunkt.
Die Adressenausfallrisiken waren demnach im Berichtszeitraum
moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen weist infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdanderungen in
den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensitivitdt des
Rentenportfolios betrug Ende Marz 2019 1,57 (Modified Duration),
das heifit, die Zinsdnderungsrisiken des Fonds waren gering.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitat) des
Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten 1,56 Pro-
zent und war somit als niedrig einzustufen.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Wahrungsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum {iberwiegend in auf
Euro lautende Wertpapiere investiert. Zum Stichtag war der Fonds
in auf US-Dollar, Norwegische Kronen, Polnische Zloty und Brasili-
anische Real lautende Anleihen zu insgesamt etwa neun Prozent
investiert. Die Wahrungsrisiken waren folglich im Berichtszeitraum
gering.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kénnen,
wird im besonderen Mafle Wert auf die Liquiditdt der einzelnen
Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich ein
sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
-5.695.013,32 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (722.573,04 Euro),
aus verzinslichen Wertpapieren (538.253,48 Euro) und aus Devisen-
geschiften (186.809,64 Euro); realisierte Verluste aus verzinslichen
Wertpapieren (-3.994.226,96 Euro), aus Derivaten (-3.101.001,70 Euro)
und aus Devisengeschiften (-47.420,82 Euro).
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Aufgrund des bevorstehenden Brexits wurden beim MEAG EuroFlex
die Besonderen Anlagebedingungen angepasst. In diesem Zusam-
menhang erfolgte die Anpassung der Landeraufzahlung in den er-
weiterten Anlagegrenzen.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009757484
Auflegungsdatum 01.10.1992
Fondsvermdgen 138.007.681,96 €
Umlaufende Anteile 3.094.920
Anteilwert 44,59 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 0,66 €
Gesamtkostenquote’ 0,36%

Alle Daten per 31.03.2019
' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhaltnis zum Fondsvermogen; auch sog. ,laufende Kosten®.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2019

Kasse/ I 451%

sonstiges Vermogen

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Anleihen
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Marz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

|. Vermogensgegenstande 139.114.183,21 100,80
1. Anleihen 131.784.098,70 95,49
ABS/MBS/CDO 5.658.830,85 4,10
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 56.607.608,55 41,02
Anleihen supranationaler Emittenten 912.512,05 0,66
Gedeckte Anleihen 1.145.545,37 0,83
Unternehmensanleihen 67.459.601,88 48,88
2. Derivate -36.356,76 -0,03
3. Bankguthaben 2.018.216,99 1,46
4. Sonstige Vermogensgegenstande 5.348.224,28 3,88
II. Verbindlichkeiten -1.106.501,25 -0,80
I1l. Fondsvermdgen 138.007.681,96 100,00

n
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Barsengehandelte Wertpapiere EUR 131.784.098,70 95,49
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Medtronic Global Holdings
Notes von 2019/21 XS1960676127 EUR 2.300 2.300 0 % 100,061 2.301.403,00 1,67
0,032% Citizen Irish Auto Receivables Tr. 17 DAC
FRN von 2017/24 CLA XS1620145794 EUR 500 0 0 % 100,054 114.576,51 0,08
0,112% Ford Motor Credit
FRN von 2018/22 X51767930826 EUR 1.000 500 1500 % 93,110 931.100,00 0,67
0,125% China Development Bank Hongkong
Branch MTN von 2016/19 XS1513480761 EUR 2.467 467 0 % 99,996 2.466.888,99 1,79
0,125% China Development Bank
MTN von 2017/20 XS1553210169 EUR 3.900 3.900 0 % 99,989 3.899.551,50 2,83
0,200% Italien, Republik
B.T.P.von 2017/20 110005285041 EUR 3.000 0 7000 % 99,957  2.998.709,10 2,17
0,250% Daimler
MTN von 2016/20 DEO00A169NA6 EUR 500 500 0 % 100,412 502.058,85 0,36
0,250% Volkswagen Leasing
MTN von 2017/20 X$1692348847 EUR 2.000  2.000 0 % 100,178  2.003.555,20 1,45
0,350% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/21 1IT0005216491 EUR 7.000 2.000 5.000 % 99,069 6.934.848,90 5,02
0,350% Spanien, Konigreich
Obl. von 2018/23 ES0000012B62 EUR 7.000 35.000 28.000 % 101,220 7.085.418,20 5,14
0,374% Dutch Property Finance 17-1
FRN von 2017/48 CL.A XS1636546951 EUR 1.500 0 0 % 100,158 1.139.764,01 0,83
0,375% Deutsche Bank
MTN FRN von 2018/21 DE0O00ODL19T18 EUR 6.500 6.500 0 % 98,933 6.430.639,80 4,66
0,375% General Electric
Notes von 2017/22 XS1612542669 EUR 1.000 1.000 0 % 98,826 988.260,50 0,72
0,375% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands I Notes von 2016/20 XS1439749109 EUR 2.000 2.000 0 % 98,957 1.979.140,00 1,43
0,433% FCC Retail ABS Fin. Noria 18
FRN von 2018/32 Cl.B FR0013328994 EUR 800 0 0 % 100,047 800.379,20 0,58
0,442% Liberty Funding - Liberty Ser.18-3
Trust- FRN von 2018/50 CLLA1C XS1884552040 EUR 2.000 0 0 % 99,389 1.987.781,30 1,44
0,625% British Telecommunications
MTN von 2016/21 XS1377680381 EUR 2.000 2.000 0 % 100,973 2.019.464,20 1,46
0,625% Deutsche Pfandbriefbank
MTN von 2018/22 DE000A2GSLC6 EUR 4.000 0 0 % 99,233 3.969.330,00 2,88
0,741% TAGUS STC - Aqua Fin. 4
FRN von 2017/35 CLA PTTGCKOM0005 EUR 2.000 0 0 % 100,398 1.616.329,83 1,17
0,750% Deutsche Pfandbriefbank
MTN von 2019/23 DEOOOA2LQNQ6 EUR 1.000 1.000 0 % 100,610 1.006.101,70 0,73
1,000% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
Anl.von 2016/19 US500769HA50 usb 5.000 5.000 0 % 99,583 4.431.820,20 3,21
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/23 XS1679158094 EUR 500 1.500 3.000 % 99,851 499.252,50 0,36
1,125% ISS Global
MTN von 2014/20 XS1145526585 EUR 2.000 2.000 0 % 100,620 2.012.400,00 1,46
1,250% FCA Bank (Irish Branch)
MTN von 2016/21 XS1435295925 EUR 2.000 2.000 0 % 101,425 2.028.496,00 1,47
1,450% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/22 IT0005135840 EUR 6.500 5.000 5.000 % 101,204 6.578.240,50 4,77
1,500% Henkel
MTN von 2016/19 XS1488419695 usb 4.700 0 0 % 99,450 4.160.347,13 3,01
1,500% Polen, Republik
Bonds von 2014/20 S.0420 PL0O000108510 PLN 5.000 5.000 0 % 99,926 1.162.376,26 0,84
1,500% UniCredit
MTN von 2014/19 XS1078760813 EUR 900 2.900 2.000 % 100,339 903.051,00 0,65
1,750% Volkswagen Financial Services
MTN von 2017/20 X51598103213 NOK 1.500 1.500 0 % 99,841 154.250,18 0,11
1,875% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2015/27 XS1211044075 EUR 1.000 3.000 2.000 % 83,120 831.195,00 0,60
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
2,000% Volkswagen Int. Finance
MTN von 2013/20 XS0873793375 EUR 2500 4500 2000 % 101,585  2.539.620,00 1,84
2,200% ltalien, Republik
B.T.P.von 2017/27 1T0005240830 EUR 4.000 15.000 11.000 % 99,872 3.994.877,60 2,89
2,375% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2014/21 X51054418196 EUR 500 500 0 % 104,500 522.500,00 0,38
2,375% OTE
MTN von 2018/22 XS1857022609 EUR 1.000 1.000 0 % 104,039 1.040.390,00 0,75
2,500% Anglo American Capital
MTN von 2013/21 XS0923361827 EUR 1.000 1.000 0 % 104,450 1.044.500,00 0,76
2,500% Gaz Capital
LP-MTN von 2018/26 XS1795409082 EUR 500 500 1.000 % 99,750 498.750,00 0,36
2,750% Glencore Finance (Europe)
MTN von 2014/21 XS1051003538 EUR 2.000 2.000 0 % 104,555 2.091.095,40 1,52
2,750% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/19 ES00000124V5 EUR 5.000 5.000 0 % 100,244  5.012.200,00 3,63
2,875% GE Capital European Funding
MTN von 2012/19 XS0794230507 EUR 3.350 3.350 0 % 100,531 3.367.788,50 2,44
3,000% Bayer
FRN von 2014/75 DEO00A11QR65 EUR 2.000 4500 2500 % 100,066  2.001.320,60 1,45
3,000% Saipem Finance International
MTN von 2016/21 XS1487498922 EUR 2.000 2.500 2.500 % 103,506 2.070.120,00 1,50
3,200% DNB Boligkreditt Cov.
MTN von 2012/19 N00010664402 NOK 11.000 11.000 0 % 101,110 1.145.545,37 0,83
3,250% HeidelbergCement Finance
Luxembourg MTN von 2013/20 XS0985874543 EUR 1.000  1.000 0 % 104,887  1.048.870,00 0,76
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 XS1070363343 EUR 1.000 1.000 0 % 100,250 1.002.500,00 0,73
3,375% Glencore Finance (Europe)
MTN von 2013/20 XS0974877150 EUR 3.000  2.000 1.000 % 104,855  3.145.651,50 2,28
3,389% Gaz Capital
LP-MTN von 2013/20 XS0906946008 EUR 4.500 4.500 0 % 102,910 4.630.950,00 3,36
3,750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2017/24 XS1568874983 EUR 1.000 2.000 1.000 % 102,636 1.026.355,00 0,74
3,875% Kroatien, Republik
Notes von 2014/22 X51028953989 EUR 500 500 0 % 111,125 555.625,00 0,40
3,975% Mazedonien, Republik
Bonds von 2014/21 XS1087984164 EUR 2.500 2.500 0 % 106,088 2.652.187,50 1,92
4,000% Origin Energy Finance
FRN von 2014/74 XS1109795176 EUR 500 500 0 % 101,385 506.924,00 0,37
4,199% Solvay Finance
FRN von 2013/und. XS0992293570 EUR 1.000 1.000 0 % 100,411 1.004.106,00 0,73
4,250% Hikma Pharmaceuticals
Notes von 2015/20 XS1213834978 usb 1.000 0 0 % 100,024 890.284,82 0,65
4,375% Intesa Sanpaolo
MTN von 2012/19 XS0842828120 EUR 5.000 5.000 0 % 102,370 5.118.510,00 3,71
4,850% Spanien, Konigreich
Bonds von 2010/20 ES00000122T3 EUR 4.000 4.000 0 % 108,309 4.332.364,80 3,14
4,875% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2016/21 XS1405778041 EUR 2.000 2.000 0 % 106,750 2.135.000,00 1,55
5,875% Tiirkei, Republik
Notes von 2007/19 XS0285127329 EUR 3.000 3.000 0 % 99,250 2.977.500,00 2,16
6,375% América Movil
FRN von 2013/73 Ser.B XS0969341147 EUR 500 500 0 % 115,864 579.321,00 0,42
7,250% European Investment Bank
MTNvon 2017/21 XS1637353001 BRL 4.000 0 0 % 101,720 912.512,05 0,66
Summe Wertpapiervermdgen ** EUR 131.784.098,70 95,49
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Wéhrung Bestand % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -36.356,76 -0,03
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 5,00 Mio. orc 5.000.000 -36.356,76 -0,03
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.018.216,99 1,46
Bankguthaben EUR 2.018.216,99 1,46
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 1.597.799,74 % 100,000 1.597.799,74 1,16
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 23.923,07 % 100,000 27.864,50 0,02
NOK  1.469.920,33 % 100,000 151.397,71 0,11
PLN 861,86 % 100,000 200,51 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen AUD 8.379,30 % 100,000 5.278,63 0,00
TRY 14.734,37 % 100,000 2.375,38 0,00
usb 262.113,13 % 100,000 233.300,52 0,17
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 5.348.224,28 3,88
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR  4.055.261,18 4.055.261,18 2,94
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 2,37 2,37 0,00
Zinsanspriiche EUR 1.292.960,73 1.292.960,73 0,94
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.106.501,25 -0,80
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -48.264,90 -48.264,90 -0,03
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -1.058.236,35 -1.058.236,35 -0,77
Fondsvermogen EUR 138.007.681,96 100,00***
Anteilwert EUR 44,59
Umlaufende Anteile STK 3.094.920

* Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergtitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Alle Umsitze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Australische Dollar (AUD) 1,587400 =1 Euro (EUR)
Brasilianische Real (BRL) 4,458900 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,298350 = 1 Euro (EUR)
Tiirkische Lira (TRY) 6,202950 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) 0TC

Over-the-Counter

Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Abbott Ireland Financing
Notes von 2018/20 XS1883354547 EUR 1.000 1.000
0,000% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2016/26 DE0001102408 EUR 16.000 18.000
0,000% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/21 FR0013157096 EUR 3.000 3.000
0,000% General Electric
FRN von 2015/20 XS1238900515 EUR 0 1.000
0,000% Intesa Sec. 3
FRN von 2007/33 CL.A3 110004180292 EUR 0 600
0,050% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/19 1T0005217929 EUR 0 5.500
0,050% Spanien, Konigreich
Bonds von 2018/21 ES0000012C46 EUR 6.000 6.000
0,250% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2018/28 DE0001102457 EUR 40.000 40.000
0,250% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2019/29 DE0001102465 EUR 11.000 11.000
0,250% Bundesrepublik Deutschland
Bundesobl. von 2014/19 DE0001141703 EUR 10.000 10.000
0,250% LANXESS
MTN von 2016/21 XS1501363425 EUR 1.000 1.000
0,250% RCI Banque
MTN von 2018/21 FR0013322120 EUR 0 2.000
0,250% Volkswagen Leasing
MTN von 2018/21 XS1865186594 EUR 1.300 1.300
0,350% American Honda Finance
MTN von 2019/22 XS1957532887 EUR 1.400 1.400
0,372% Norddeutsche Landesbank -GZ-
Inh.-Schv. FRN von 2016/18 DEOOONLB84R1 EUR 0 2.000
0,375% Medtronic Global Holdings
Notes von 2019/23 XS51960678099 EUR 400 400
0,400% Spanien, Konigreich
Obl.von 2017/22 ES0000012801 EUR 5.000 5.000
0,450% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/21 IT0005175598 EUR 10.000 20.000

15



Jahresbericht MEAG EuroFlex

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
0,450% Spanien, Konigreich
0bl.von 2017/22 ES0000012A97 EUR 6.000 6.000
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2018/28 DE0001102440 EUR 17.000 17.000
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Bundesobl. von 2014/19 DE0001141695 EUR 0 5.000
0,500% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2013/19 FR0011993179 EUR 24.500 24.500
0,500% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2018/29 FR0013407236 EUR 1.000 1.000
0,625% Bayer Capital
Notes von 2018/22 XS1840614900 EUR 1.000 1.000
0,650% ltalien, Republik
B.T.P.von 2016/23 IT0005215246 EUR 11.000 13.000
0,800% Booking Holdings
Notes von 2017/22 XS1577747782 EUR 1.000 1.000
0,811% Norddeutsche Landesbank -GZ-
Inh.-Schv. FRN von 2012/19 DEOOOBRL8693 EUR 0 1.000
0,875% B.A.T. International Finance
MTN von 2015/23 XS1203854960 EUR 1.600 1.600
0,950% ArcelorMittal
MTN von 2017/23 XS1730873731 EUR 0 4.000
0,950% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/23 IT0005325946 EUR 7.000 7.000
0,955% General Motors Financial
MTN von 2016/23 XS1485748393 EUR 2.000 2.000
1,000% Altria Group
Notes von 2019/23 XS1843444081 EUR 1.000 1.000
1,000% Deutsche Bank
MTN von 2016/19 DEO0ODL19SQ4 EUR 1.000 9.500
1,125% Codperatieve Rabobank
MTN von 2015/18 XS1183232625 NOK 6.000 11.000
1,125% Imperial Brands Finance
MTN von 2019/23 XS51951313680 EUR 700 700
1,125% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
Anl.von 2015/18 US500769GS77 usb 0 5.000
1,125% Schaeffler
Notes von 2019/22 DEO00A2YB699 EUR 500 500
1,200% Italien, Republik
B.T.P.von 2017/22 IT0005244782 EUR 7.000 7.000
1,250% FCA Bank
MTN von 2019/22 XS1954697923 EUR 900 900
1,250% ltalien, Republik
B.T.P.von 2016/26 IT0005210650 EUR 2.000 2.000
1,355% Ford Motor Credit
MTN von 2018/25 XS1767930586 EUR 500 2.300
1,375% Volkswagen Financial Services
MTN von 2015/18 XS1218804232 NOK 0 8.000
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/20 ES00000126C0 EUR 3.000 3.000
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2018/28 ES0000012B39 EUR 1.000 2.000
1,500% Abertis Infraestructuras
MTN von 2019/24 XS1967635621 EUR 400 400
1,600% Dongfeng Motor (Hong Kong)
International Bonds von 2015/2018 XS1303743105 EUR 0 2.700
1,625% Aareal Bank
MTN von 2014/19 DEOOOA1TNC78 EUR 0 1.800
1,625% Anglo American Capital
MTN von 2019/26 XS1962513674 EUR 400 400
1,750% CNAC (HK) Finbridge
Notes von 2018/22 XS1791704189 EUR 500 500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
1,750% Glencore Finance (Europe)
MTN von 2015/25 XS1202849086 EUR 1.000 1.000
1,750% Indonesien, Republik
MTN von 2018/25 XS1810775145 EUR 430 430
1,875% Volkswagen Bank
MTN von 2019/24 XS1944390241 EUR 600 600
2,000% ltalien, Republik
B.T.P.von 2018/28 1T0005323032 EUR 20.000 21.000
2,125% Portugal, Republik
Obl. von 2018/28 PTOTEVOE0018 EUR 1.000 1.000
2,375% Turkiye Vakiflar Bankasi Cov.
MTN von 2016/21 XS1403416222 EUR 500 1.500
2,500% Petroleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2017/21 XS1568875444 EUR 2.000 2.000
2,500% thyssenkrupp
MTN von 2015/25 DE0O00A14)587 EUR 1.000 1.000
2,800% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/28 1T0005340929 EUR 2.000 2.000
2,875% Portugal, Republik
Obl.von 2016/26 PTOTETOE0012 EUR 1.000 1.000
3,000% ArcelorMittal
MTN von 2014/19 XS1048518358 EUR 1.000 1.000
3,000% Intesa Sanpaolo
MTN von 2013/19 XS0997333223 EUR 4.000 4.000
3,125% K+S
Anl.von 2013/18 XS0997941199 EUR 0 7.100
3,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2010/21 FRO011059088 EUR 2.000 2.000
3,309% Hutchison Whampoa Europe Fin.
FRN von 2013/und. XS0930010524 EUR 0 1.000
3,375% METRO
MTN von 2012/19 DE000A1MA9KS EUR 1.000 1.000
3,375% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2018/und. X51799938995 EUR 3.000 3.700
3,625% Atlantia
Obbl.von 2012/18 IT0004869985 EUR 2.500 2.500
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 500 6.000
3,700% Gaz Capital
LP-MTN von 2013/18 XS0954912514 EUR 2.000 2.000
3,750% Banco do Brasil (Cayman)
MTN von 2013/18 XS0955552178 EUR 0 5.500
3,750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2016/19 XS1379157404 EUR 0 6.000
4,000% thyssenkrupp
MTN von 2013/18 DE0O00A1RO8U3 EUR 0 7.000
4,250% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2013/18 XS0989152573 EUR 500 5.500
4,450% Veolia Environnement
FRN von 2013/und. FR0011391820 EUR 0 2.000
4,600% Spanien, Kdnigreich
Bonds von 2009/19 ES00000121L2 EUR 8.000 8.000
4,625% Gaz Capital
LP-MTN von 2015/18 XS1307381928 EUR 6.000 6.000
4,750% Norddeutsche Landesbank -GZ-
Inh.-Schv. von 2008/18 DEOOONLB5J08 EUR 0 1.500
4,950% Portugal, Republik
0bl. von 2008/23 PTOTEAOE0021 EUR 8.000 8.000
5,650% Portugal, Republik
0bl.von 2013/24 PTOTEQOE0015 EUR 8.000 8.000

5,875% Kroatien, Republik
Notes von 2011/18 XS0645940288 EUR 0 4.200
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)

Volumen/
Prdmien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro BTP Italian Goverment Bond Future, 6% Euro Bund Future) EUR 312.392
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 25.836
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 4.169
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 550.910,35.
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.996.380,57
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -13.840,34
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -8.380,71
Summe der Ertrage EUR 2.525.069,87
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —0,62.
2. Verwaltungsvergiitung EUR -415.689,89
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -41.924,32
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -19.139,99
5. Sonstige Aufwendungen EUR -17.381,80
davon Depotgebiihren EUR -12.402,04
Summe der Aufwendungen EUR -494.136,62
I1I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.030.933,25
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.447.636,16
2. Realisierte Verluste EUR -7.142.649,48
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR -5.695.013,32
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3.664.080,07
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 104.231,66
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR 1.744.832,07
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.849.063,73
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -1.815.016,34

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 160.158.229,88
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.873.885,35
2. Mittelzufluss (netto) EUR -18.252.072,68

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~— EUR 10.271.762,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -28.523.834,81

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -209.573,55
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.815.016,34
davon nicht realisierte Gewinne EUR 104.231,66
davon nicht realisierte Verluste EUR  1.744.832,07
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 138.007.681,96

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil

1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 20.851.260,44 6,74
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3.664.080,07 -1,18
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 7.142.649,48 2,31

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -1.586.030,13 -0,51
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -20.701.152,29 -6,69
lll. Gesamtausschiittung EUR 2.042.647,43 0,66
1. Endausschiittung EUR 2.042.647,43 0,66

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 EUR 170.882.562,85 EUR 47,32
2016/2017 EUR 184.229.662,23 EUR 46,51
2017/2018 EUR 160.158.229,88 EUR 45,72
2018/2019 EUR 138.007.681,96 EUR 44,59
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 6.576.342,39

die Vertragspartner der Derivategeschifte:

EUREXFRA Eurex Deutschland
SALOMONLHR Citigroup Global Markets Ltd.

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermogens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,49
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,03

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,83%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,41%
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,43%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschdfte

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 108,30 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen ge-
setzt. Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %, kann
aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermogen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Héhe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition in
liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-
Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 44,59
Umlaufende Anteile STK 3.094.920
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehorenden Vermidgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert".
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den verdffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 0,356533 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -12.402,04
davon:
Depotgebiihren EUR -12.402,04

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhdngige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 15.159,62

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstiande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest keine
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschiftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschéftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-
lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusidtzliche Anhangangaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroFlex — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Médrz 2019, der Vermdgens-
iibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Mdrz 2019, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. April 2018
bis zum 31. Marz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wéahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem An-
hang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfliger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6f3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zu-

sammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sondervermdégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlieSlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG EuroRent

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroRent investiert iiberwiegend in Anleihen von Aus-
stellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anleihen 6ffentlicher
Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanleihen), besicherte
Anleihen (z. B. deutsche Pfandbriefe) und Unternehmensanleihen
bevorzugt. Die Laufzeit dieser Papiere wird je nach Markteinschét-
zung gewahlt. Wertpapiere aulereuropdischer Emittenten kénnen
dem Fondsvermdgen beigemischt werden. In diesem Rahmen obliegt
die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fondsmanagement.
Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die europdi-
schen Rentenmarkte.

Anteilklassen
Der MEAG EuroRent besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

In der Anfangsphase der Berichtsperiode verzeichnete die Rendite
zehnjdhriger deutscher Staatspapiere zundchst eine Seitwértsbe-
wegung. Im Mai 2018 fiihrte die schwierige Regierungsbildung in
Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion an den Kapitalmarkten.
Die Anleger befiirchteten, dass die aus den populistischen Parteien
Lega und Fiinf-Sterne-Bewegung neu gebildete Regierung perspek-
tivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes sowie einen Austritt
des Landes aus dem Euroraum anstreben konnte. Von dieser Ent-
wicklung waren insbesondere die Renditen italienischer Staatsanlei-
hen betroffen, die Rendite zehnjdhriger italienischer Staatspapiere
Kkletterte von etwa 1,7 auf {iber 3 Prozent im Mai 2018. Hingegen
wurden die als sicher geltenden deutschen Staatsanleihen gleicher
Laufzeit starker nachgefragt, sodass die Renditen dieser Papiere
nachgaben. Nach einer kleineren Gegenbewegung im Sommer 2018
wurden im Herbst 2018 europdische Staatsanleihen der Kernzone
mit zehnjahriger Restlaufzeit erneut starker gesucht. Italienische
Staatspapiere gleicher Laufzeit verzeichneten hingegen in wenigen
Tagen einen Renditesprung von nahezu einem Prozentpunkt. Nach
einer voriibergehenden Gegenbewegung drdangten sich zum Ende
des vierten Quartals 2018 Sorgen um die globale Konjunkturent-
wicklung und vor einer zu restriktiven US-Geldpolitik in den Mittel-
punkt des Marktgeschehens. Dies fiihrte zu steigenden Notierun-
gen bei zehnjdhrigen Staatspapieren der europdischen Kernzone.
Das freundliche Kursumfeld fiir europdische Staatsanleihen mit
zehnjdhriger Laufzeit setzte sich im neuen Kalenderjahr 2019 fort.
Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen fiel angesichts
dieses Umfeldes gegen Ende der Berichtsperiode erneut auf unter
null Prozent und schloss stichtagsbezogen um 57 Basispunkte tiefer
bei —0,07 Prozent.

Im Berichtszeitraum wurde der Anteil an Anleihen offentlicher
Emittenten von 40,12 auf 26,90 Prozent reduziert. Angesichts der
Spannungen infolge der Regierungsbildung in Italien gab es wah-
rend des Berichtszeitraumes stiarkere Kursbewegungen bei italieni-
schen Staatspapieren. Durch das Eingehen kurzfristiger Handels-
positionen konnte das Fondsmanagement von der vorherrschenden
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Volatilitdt profitieren. In der Stichtagsbetrachtung erfolgte bei
spanischen und italienischen Staatspapieren eine Reduktion des
Bestandes. Der Bestand an Schwellenldnder-Staatsanleihen wurde
in der Berichtsperiode hingegen leicht erh6ht. Auch der Anteil an
ABS/MBS-Papieren (forderungsgesicherte Wertpapiere) erfuhr in
der Berichtsperiode einen Abbau. Das Fondsmanagement reinves-
tierte die aus der Ermafigung frei gewordenen Mittel in gedeckte
verzinsliche Wertpapiere. Deren Anteil erhdhte sich von 19,81 auf
33,92 Prozent in der Berichtsperiode. In diesem Zusammenhang
erhohte das Fondsmanagement insbesondere das Engagement in
Anleihen guter Bonitdt. Stichtagsbezogen wurde beispielsweise
der Anteil an Anleihen deutscher und franzésischer Herkunft auf-
gestockt. Daneben erfolgten Neuengagements in gedeckte verzins-
liche Wertpapiere niederldandischer, finnischer, schwedischer und
singapurischer Provenienz. Der Bestand an Unternehmensanleihen
wurde nach einer zwischenzeitlichen Reduktion im zweiten Halb-
jahr des Geschiftsjahres erneut angehoben, stichtagsbezogen er-
hohte sich der Anteil dieser Papiere um rund ein Prozent auf knapp
39 Prozent. Der Bestand an Fremdwdhrungsanleihen wurde in der
Berichtsperiode hingegen niedriger gewichtet. Fiir das zum Stich-
tag bestehende Fremdwahrungsengagement in Neuseeldndischen
Dollar gab es eine Absicherung. Die Duration des Portfolios steu-
erte das Fondsmanagement aktiv mittels Derivaten.

Der MEAG EuroRent erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 1,10 Prozent in der Anteilklasse A und
1,63 Prozent in der Anteilklasse I (BVI-Methode). Positive Beitrige
zur Wertentwicklung des Fonds ergaben sich aus dem aktiven
Management von Unternehmensanleihen, Peripherieanleihen und
Schwellenldnderpapieren sowie von gedeckten Anleihen. Daneben
wirkte sich die aktive Steuerung der Duration des Portfolios als
positiver Treiber auf die Wertentwicklung aus. Negative Effekte auf
die Wertentwicklung des Fonds hatten die auflerordentlichen tem-
pordren Schwankungen bei den italienischen Staatspapieren.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Gesamtausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2018/2019. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,27 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 0,45 Euro
ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwéchte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession am
Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der Wachs-
tumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwicklung ist
eher moderat. Das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Europadi-
sche Zentralbank, ebenso wie die Reduktion der Bilanz der Federal
Reserve, diirften den Anleiheméarkten 2019 einigen Gegenwind be-
scheren. Die angestiegene Volatilitdt und die europdischen Prob-
leme wie der Brexit und die Causa Italien fiihrten zwar in den letzten
Monaten eher zu riicklaufigen Renditen bei europdischen Staats-
anleihen der Kernzone. Tempordr kdnnten sich diese Themen er-
neut in den Vordergrund dridngen, tendenziell sollte aber die Rendite
zehnjahriger deutscher Staatspapiere ansteigen. Mit der vorsichti-
gen Straffung der Geldpolitik durch die Europdische Zentralbank
sollte sich zudem die Zinsdifferenz zu den USA etwas verringern.



Jahresbericht MEAG EuroRent

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermodgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2019 ein durchschnittliches Rating von
A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von 95,21 Pro-
zent bildeten Papiere hochster, sehr guter und guter Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermodgen kann infolge der Investition in verzinsliche
Wertpapiere Zinsdnderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von
Kursdnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die
Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2019 4,54
(Modified Duration mit Derivaten), das heif}t, die Zinsanderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten 1,40 Pro-
zent und war somit als niedrig einzustufen.

Wadhrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag weist der Investmentfonds Wahrungspositio-
nen in Hohe von 1,43 Prozent des Fondsvermdgens aus, die das
Fondsmanagement absicherte. Zusdtzlich waren Wahrungsrisiken
in Form von Devisentermingeschéften vorhanden, sodass die Wah-
rungsrisiken im Berichtszeitraum gering waren.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kén-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fallen
auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen oder
vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesellschaft
begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich doku-
mentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie mit
einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entsprechen-
den Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschéften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 849.646,26 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentli-
chen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus verzinslichen
Wertpapieren (3.552.765,10 Euro), aus Derivaten (2.969.271,76 Euro)
sowie aus Devisengeschiften (-34.466,63 Euro); realisierte Verluste
aus verzinslichen Wertpapieren (-3.080.438,52 Euro), aus Deriva-
ten (-2.563.397,28 Euro) und aus Devisengeschéften (5.911,83 Euro).
Das Ergebnis aus Verdufierungsgeschiften in der Anteilklasse I be-
lauft sich auf 25.741,70 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen
wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus verzinslichen Wert-
papieren (104.188,98 Euro), aus Derivaten (89.886,76 Euro) sowie
aus Devisengeschiften (-1.044,91 Euro); realisierte Verluste aus
verzinslichen Wertpapieren (-89.838,55 Euro), aus Derivaten
(-77.627,01 Euro) sowie aus Devisengeschiften (176,43 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Geschiftsjahr wurden die Besonderen Anlagebedingungen des
Fonds angepasst. In diesem Zusammenhang wurde die Anlage-
grenze fiir Wertpapiere auflereuropdischer Aussteller von 25 auf
49 Prozent erhoht. Aufgrund des bevorstehenden Brexits erfolgte
ferner die Anpassung der Landeraufzdhlung in den erweiterten
Anlagegrenzen.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A I
ISIN DE0009757443 DEOOOAOHF467
Auflegungsdatum’ 31.05.1991 04.04.2006
Fondsvermogen 377.312.563,66 € 11.436.803,12€
Umlaufende Anteile 12.368.087 357.826
Anteilwert 30,51 € 31,96 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 0,27€ 0,45€
Gesamtkostenquote? 0,83% 0,30%

Alle Daten per 31.03.2019

" Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse
Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhaltnis zum anteiligen Fondsvermogen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2019

Kasse/ %
sonstiges Vermogen ~0.447

Anleihen

® Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

|. Vermogensgegenstande 394.840.233,55 101,56
1. Anleihen 390.448.514,42 100,44
ABS/MBS/CDO 2.979.235,86 0,77
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 104.558.764,29 26,90
Gedeckte Anleihen 131.876.023,47 33,92
Unternehmensanleihen 151.034.490,80 38,85
2. Derivate 787.983,21 0,20
3. Bankguthaben 1.099.096,15 0,28
4. Sonstige Vermogensgegenstiande 2.504.639,77 0,64
Il. Verbindlichkeiten -6.090.866,77 -1,56
11l. Fondsvermogen 388.749.366,78 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 384.890.139,67 99,01
Verzinsliche Wertpapiere
0,050% Commerzbank
MTN HPFvon 2016/24 S.P15 DE000CZ40LM6 EUR 5.000 0 0 % 100,027 5.001.341,00 1,29
0,091% DVB Bank
Schiffspf. von 2014/19 XS1110828396 EUR 7.000 0 0 % 99,989 6.999.259,96 1,80
0,125% Aareal Bank
MTN Hyp.-Pfbr. von 2019/24 DEO0OAAR0249 EUR 4700 5.600 900 % 100,616  4.728.928,97 1,22
0,125% ANZ New Zealand (Int.)
(London Branch) Cov. MTN von 2016/23 XS1492834806 EUR 2.600 0 0 % 100,103 2.602.671,76 0,67
0,125% ASB Finance Cov.
MTN von 2016/23 X$1502534461 EUR 1.600 0 0 % 99,908  1.598.532,00 0,41
0,125% China Development Bank
MTN von 2017/20 XS1553210169 EUR 1.300 0 0 % 99,989 1.299.850,50 0,33
0,125% Deutsche Hypothekenbank
MTN HPF von 2017/23 DEO0ODHY4887 EUR 2.300 0 0 % 100,708  2.316.294,81 0,60
0,125% PKO Bank Hipoteczny Cov.
MTN von 2016/22 XS1508351357 EUR 1.400 0 0 % 99,787 1.397.011,00 0,36
0,140% WPP Finance 2013
MTN FRN von 2018/22 X$1794195724 EUR 800 0 0 % 98,050 784.396,80 0,20
0,191% BPCE
FRN von 2018/23 FR0013323672 EUR 2.000 0 1.800 % 98,625 1.972.504,00 0,51
0,200% Landesbank Baden-Wiirttemberg
MTN von 2017/21 DEOOOLBIM214 EUR 8.000 0 4300 % 100,122  8.009.768,00 2,06
0,250% Banco BPI
MTO Hip. von 2019/24 PTBPIAOM0026 EUR 3.000 3.000 0 % 100,048 3.001.434,00 0,77
0,250% BayBayerische Landesbank
Pfbr. von 2018/24 DEOOOBLB6JF8 EUR 6.400 6.400 0 % 101,110 6.471.065,60 1,66
0,250% Nordea Mortgage Bank Cov.
MTN von 2019/26 XS1963717704 EUR 4.800 4.800 0 % 100,167 4.808.012,64 1,24
0,250% Oversea-Chinese Banking Cov.
Bonds von 2017/22 XS1689593389 EUR 7.000 7.000 0 % 100,873 7.061.089,70 1,82
0,250% SpareBank 1 Boligkreditt Cov.
MTN von 2016/26 XS1482554075 EUR 3.100 0 0 % 99,500  3.084.485,43 0,79
0,350% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/21 1T0005216491 EUR 3.000 3.000 0 % 99,069 2.972.078,10 0,76
0,374% Dutch Property Finance 17-1
FRN von 2017/48 CLA XS1636546951 EUR 3.100 0 0 % 100,158 2.355.512,29 0,61
0,375% Caisse Francaise de Financ. Local
MTN Obl. von 2017/24 FR0013255858 EUR 2.000 0 0 % 101,748 2.034.950,20 0,52
0,375% China Development Bank
MTN von 2017/21 XS1711173218 EUR 1.500 0 3.800 % 100,410 1.506.142,50 0,39
0,375% HYPO NOE LB fiir Niederdsterr. und
Wien Cov. MTN von 2017/23 XS1590565112 EUR 2.800 0 0 % 101,400 2.839.202,52 0,73
0,375% Int. Business Machines
Notes von 2019/23 XS1944456018 EUR 4.000 4.000 0 % 100,605 4.024.210,80 1,04
0,375% Landesbank Baden-Wiirttemberg
Pfbr. von 2017/25 DEOOOLB1DSM2 EUR 4.000 0 0 % 101,625 4.065.000,00 1,05
0,375% Lettland, Republik
MTN von 2016/26 XS1501554874 EUR 800 0 0 % 99,282 794.256,00 0,20
0,375% Medtronic Global Holdings
Notes von 2019/23 XS1960678099 EUR 4.800 4.800 0 % 100,630 4.830.224,16 1,24
0,375% Nord/LB Lux. Cov. Bond Bank
Offentl. MTN Pfbr. von 2019/24 X51959949196 EUR 4.100 4.100 0 % 100,746  4.130.577,80 1,06
0,375% Stadshypotek Cov.
MTN von 2019/26 XS1962535644 EUR 9.100 9.100 0 % 100,853 9.177.625,73 2,36
0,412% Bluestep Mortgage Securities No. 4
FRN von 2017/66 CL.A XS1572746607 EUR 1.300 0 0 % 99,646 623.723,57 0,16
0,500% Caisse Francaise de Financ. Local
MTN Obl. von 2019/27 FR0013403433 EUR 6.000 6.000 0 % 101,393 6.083.589,60 1,56
0,500% Citigroup
MTN von 2019/22 XS1939355753 EUR 3.300 3.300 0 % 101,019 3.333.610,83 0,86
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0,500% Commerzbank
MTN von 2018/23 DE000CZ40M21 EUR 3.800  3.800 0 % 99,585  3.784.242,54 0,97
0,500% Diageo Finance
MTN von 2017/24 XS1719154574 EUR 1.900 0 0 % 100,919 1.917.454,16 0,49
0,500% Imperial Brands Finance
MTN von 2017/21 XS1558013014 EUR 700 0 0 % 100,276 701.933,05 0,18
0,500% Intesa Sanpaolo
MTN Pfbr. von 2019/24 IT0005365231 EUR 3.300 3.300 0 % 100,945 3.331.170,48 0,86
0,625% BMW Finance
MTN von 2019/23 XS1948612905 EUR 3.600 3.600 0 % 100,813 3.629.279,88 0,93
0,625% BPCE SFH Cov.
MTN von 2019/27 FR0O013403862 EUR 5.000 8.800 3.800 % 101,904 5.095.194,00 1,31
0,625% Codperatieve Rabobank
MTN von 2019/24 XS51956955980 EUR 3.200 3.200 0 % 100,480 3.215.363,20 0,83
0,625% Deutsche Pfandbriefbank
MTN Pfbr. von 2018/27 DEO00A2GSLV6 EUR 6.000 12.000 6.000 % 102,018 6.121.077,00 1,57
0,650% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/23 1T0005215246 EUR 3.000 0 0 % 96,755 2.902.655,10 0,75
0,750% Deutsche Apotheker- und Arztebank
Cov. MTN von 2018/28 XS1852086211 EUR 5.100 5.100 0 % 102,880 5.246.867,25 1,35
0,750% Deutsche Pfandbriefbank
MTN von 2019/23 DEO00A2LQNQ6 EUR 7.000 7.000 0 % 100,610 7.042.711,90 1,81
0,750% Export-Import Bank of China
MTN von 2017/23 XS1717759499 EUR 1.500 0 1.400 % 101,013 1.515.187,50 0,39
0,750% PKO Bank Hipoteczny Cov.
MTN von 2018/24 XS1795407979 EUR 6.200 0 0 % 101,478 6.291.605,00 1,62
0,830% BP Capital Markets
MTN von 2016/24 XS1492671158 EUR 1.100 0 0 % 102,291 1.125.205,29 0,29
0,875% ALD
MTN von 2017/22 XS1647404554 EUR 3.100 0 0 % 100,559 3.117.336,75 0,80
0,875% BANKIA
Bonds von 2019/24 ES0313307201 EUR 3.400 3.400 0 % 100,464 3.415.776,00 0,88
0,875% Bankinter Céd.
Hip. von 2015/22 ES0413679343 EUR 2.000 0 0 % 102,866 2.057.320,00 0,53
0,875% CK Hutchison Finance (16)
Notes von 2016/24 XS1497312295 EUR 500 0 0 % 100,122 500.608,35 0,13
0,875% Commonwealth Bank of Australia Cov.
MTN von 2019/29 XS51952948104 EUR 6.000 6.000 0 % 101,757 6.105.437,40 1,57
0,875% Codperatieve Rabobank Cov.
MTN von 2019/29 XS1944327631 EUR 6.300 6.300 0 % 103,418 6.515.313,84 1,68
0,875% HSBC Holdings
MTN von 2016/24 XS1485597329 EUR 600 0 0 % 100,420 602.520,42 0,15
0,875% Landesbank Hessen-Thiir.
Offentl. Pfbr. von 2018/28 XS1793273092 EUR 8.400 8.400 0 % 104,463 8.774.860,92 2,26
0,875% Stedin Holding
MTN von 2017/25 XS1705553250 EUR 1.350 0 0 % 100,922 1.362.451,46 0,35
0,875% Terna Rete Elettrica Nazionale
MTN von 2015/22 XS1178105851 EUR 1.000 0 0 % 101,692 1.016.915,00 0,26
0,950% ltalien, Republik
B.T.P.von 2016/23 IT0005172322 EUR 2.000 0 0 % 98,748 1.974.963,40 0,51
0,955% General Motors Financial
MTN von 2016/23 XS1485748393 EUR 2.000 0 0 % 98,334 1.966.672,80 0,51
1,000% Altria Group
Notes von 2019/23 XS1843444081 EUR 1.200 1.200 0 % 100,636 1.207.636,80 0,31
1,000% Autoroutes du Sud de la France
MTN von 2016/26 FR0013169885 EUR 500 0 0 % 102,597 512.984,85 0,13
1,000% B.A.T. International Finance
MTN von 2015/22 XS1324928750 EUR 2.000 0 0 % 101,061 2.021.221,00 0,52
1,000% Cheung Kong Infrastructure Fin.
Notes von 2017/24 XS1733226747 EUR 1.700 0 0 % 99,499 1.691.488,61 0,44
1,000% ENEL Finance International
MTN von 2017/24 XS1550149204 EUR 1.200 0 0 % 102,236 1.226.832,36 0,32
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1,000% LANXESS
MTN von 2016/26 XS1501367921 EUR 400 0 0 % 100,680 402.719,00 0,10
1,069% Telefonica
MTN von 2019/24 XS1946004451 EUR 500 0 0 % 102,142 510.711,15 0,13
1,125% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN von 2019/24 XS1956973967 EUR 3.000 3.000 0 % 100,206 3.006.165,60 0,77
1,125% BNP Paribas
MTN von 2019/24 FR0013405537 EUR 2.500 2.500 0 % 101,359 2.533.965,75 0,65
1,125% Chorus
MTN von 2016/23 XS1505890530 EUR 800 0 0 % 101,042 808.338,64 0,21
1,125% Imperial Brands Finance
MTN von 2019/23 XS1951313680 EUR 2.600 2.600 0 % 100,372 2.609.670,70 0,67
1,250% Banco Santander Totta
MTN Obr. Hip. von 2017/27 PTBSRJOM0023 EUR 3.100 0 0 % 104,910 3.252.213,41 0,84
1,250% BNP Paribas
MTN von 2018/25 XS1793252419 EUR 500 0 3.500 % 101,273 506.365,40 0,13
1,250% Société Générale
MTN von 2019/24 FRO013403441 EUR 2.400 2.400 0 % 101,120 2.426.885,28 0,62
1,250% Volkswagen Bank
MTN von 2019/22 XS1944388856 EUR 1.500 1.500 0 % 101,324 1.519.859,55 0,39
1,300% Three Gorges Finance Il (Cayman
Islands) Notes von 2017/24 XS1577956789 EUR 1.000 0 0 % 101,267 1.012.665,00 0,26
1,350% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/22 IT0005086886 EUR 5.500 0 0 % 101,099 5.560.438,40 1,43
1,375% Apple
Notes von 2015/24 XS1292384960 EUR 1.000 0 0 % 106,140 1.061.403,80 0,27
1,375% Daimler International Finance
MTN von 2019/26 DEO00A2RYD91 EUR 2.800 2.800 0 % 102,221 2.862.193,88 0,74
1,375% Goldman Sachs Group, The
MTN von 2017/24 XS1614198262 EUR 2.000 0 2.000 % 102,025 2.040.492,20 0,52
1,375% Hutchison Whampoa Finance (14)
Notes von 2014/21 XS1132402709 EUR 2.000 0 0 % 102,959 2.059.180,00 0,53
1,375% Lettland, Republik
MTN von 2016/36 XS1409726731 EUR 700 0 0 % 100,143 700.997,50 0,18
1,375% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2016/25 XS1511779305 EUR 1.200 0 0 % 100,500 1.206.000,00 0,31
1,375% Orange
MTN von 2018/28 FR0013323870 EUR 2.100 0 0 % 102,960 2.162.161,05 0,56
1,375% WPP Finance 2016
MTN von 2018/25 XS1794084068 EUR 1.500 0 0 % 101,245 1.518.670,95 0,39
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2018/28 ES0000012B39 EUR 1.000 0 11.500 % 104,202 1.042.015,00 0,27
1,400% Thermo Fisher Scientific
Notes von 2017/26 XS1651071877 EUR 2.600 0 0 % 103,630 2.694.380,00 0,69
1,450% ltalien, Republik
B.T.P.von 2015/22 IT0005135840 EUR 2.500 0 0 % 101,204 2.530.092,50 0,65
1,500% Commerzbank
MTN von 2018/28 DE000CZ40M39 EUR 1.100 1.100 0 % 101,883 1.120.713,11 0,29
1,500% Eastern Creation Il Investment
Holdings MTN von 2015/19 XS1258496790 EUR 1.000 0 0 % 100,408 1.004.075,00 0,26
1,500% Israel, Staat
MTN von 2017/27 XS1551294256 EUR 1.300 0 0 % 105,250 1.368.250,00 0,35
1,500% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/25 IT0005090318 EUR 1.000 0 0 % 97,766 977.664,40 0,25
1,500% Pernod-Ricard
Bonds von 2016/26 FR0013172939 EUR 500 0 0 % 104,647 523.235,00 0,13
1,500% Spanien, Konigreich
0bl.von 2017/27 ES00000128P8 EUR 2.000 0 0 % 105,477 2.109.543,40 0,54
1,500% State Grid Europe Development
Bonds von 2015/22 Ser.A XS1165754851 EUR 750 0 0 % 102,808 771.056,25 0,20
1,600% Spanien, Konigreich
Bonds von 2015/25 ES0000012671 EUR 2.000 0 0 % 107,194 2.143.888,80 0,55
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1,625% Alliander
FRN von 2018/und. XS1757377400 EUR 400 0 0 % 99,440 397.760,00 0,10
1,625% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2017/28 X51709328899 EUR 1.000 0 0 % 102,528  1.025.275,00 0,26
1,625% BASF
MTN von 2017/37 XS1718417717 EUR 1.200 0 1.000 % 104,037 1.248.447,12 0,32
1,625% Chile, Republik
Bonds von 2014/25 XS1151586945 EUR 1.000 0 0 % 106,400 1.064.000,00 0,27
1,625% Deutsche Bank
MTN von 2019/21 DE00ODL19UQO EUR 8.000 8.000 0 % 101,168  8.093.45520 2,08
1,625% HeidelbergCement
MTN von 2017/26 XS1589806907 EUR 1.000 0 0 % 102,378 1.023.779,70 0,26
1,700% Altria Group
Notes von 2019/25 XS1843443513 EUR 1500 1.500 0 % 101,263  1.518.946,50 0,39
1,750% ACCOR
Bonds von 2019/26 FR0013399029 EUR 2.700 2.700 0 % 102,004 2.754.106,38 0,71
1,750% CNY Industrial Finance Europe
MTN von 2019/27 XS1969600748 EUR 1500  1.500 0 % 99,797  1.496.947,50 0,39
1,750% Credit Agricole (London Branch)
MTN von 2019/29 XS1958307461 EUR 1.900 1.900 0 % 101,802 1.934.230,97 0,50
1,875% ADIF - Alta Velocidad
MTN von 2015/25 £S0200002006 EUR 2.200 0 0 % 106872  2.351.173,00 0,60
1,875% Chile, Republik
Bonds von 2015/30 XS1236685613 EUR 800 800 0 % 106,214 849.708,00 0,22
1,875% Coca-Cola HBC Finance
MTN von 2016/24 XS1377682676 EUR 1.000 0 0 % 106,472 1.064.724,60 0,27
1,875% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2016/22 X51369322927 EUR 400 0 0 % 104,161 416.644,00 0,11
1,875% Volkswagen Bank
MTN von 2019/24 XS1944390241 EUR 1.900 1.900 0 % 102,305 1.943.793,67 0,50
1,950% Spanien, Konigreich
0bl. von 2016/26 £S0000012729 EUR 500 0 0 % 109,204 546.017,50 0,14
2,000% EDP Finance
MTN von 2015/25 XS1222590488 EUR 300 0 0 % 105,961 317.883,60 0,08
2,000% mFinance France
MTN von 2014/21 XS1143974159 EUR 2.350 0 0 % 102,500  2.408.750,00 0,62
2,000% Polen, Republik
MTN von 2016/46 XS1508566558 EUR 250 0 0 % 103,023 257.556,25 0,07
2,125% Banco Santander
MTN von 2018/28 XS1767931121 EUR 800 0 2.500 % 98,249 785.994,48 0,20
2,125% Litauen, Republik
MTN von 2014/26 X$1130139667 EUR 500 0 0 % 111,914 559.570,00 0,14
2,125% Litauen, Republik
MTN von 2015/35 XS1310032260 EUR 500 0 0 % 111,580 557.900,00 0,14
2,150% Spanien, Konigreich
0bl. von 2015/25 ES00000127G9 EUR 3.000 5.000 2500 % 110,621  3.318.619,80 0,85
2,250% Corp. Nacional del Cobre de Chile
Notes von 2014/24 XS1084942470 EUR 500 0 0 % 107,452 537.257,50 0,14
2,250% Lettland, Republik
MTN von 2017/47 XS1566190945 EUR 300 300 0 % 111,120 333.360,00 0,09
2,250% National Australia Bank Cov.
MTN von 2013/25 XS0940332504 EUR 1.500 0 0 % 112,259 1.683.891,45 0,43
2,375% Bayer****
FRN von 2015/75 DEO00A14)611 EUR 2.000 0 0 % 96,613  1.932.260,00 0,50
2,375% Urenco Finance
MTN von 2014/24 XS1145750037 EUR 1.800 0 0 % 109,498 1.970.955,00 0,51
2,500% Capgemini
Notes von 2015/23 FR0012821940 EUR 1.000 0 0 % 108,656 1.086.557,80 0,28
2,500% Dufry One
Notes von 2017/24 XS51699848914 EUR 700 0 0 % 101,897 713.281,38 0,18
2,500% Expedia
Notes von 2015/22 XS1117297512 EUR 1.000 0 0 % 104,820 1.048.200,90 0,27
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2,500% ltalien, Republik
B.T.P.von 2014/24 1IT0005045270 EUR 3.000 1.000 0 % 103,896 3.116.888,10 0,80
2,500% ORLEN Capital
Notes von 2014/21 X51082660744 EUR 1.550 0 0 % 104470  1.619.285,00 0,42
2,500% ORLEN Capital
Notes von 2016/23 XS1429673327 EUR 1.900 0 0 % 105,981 2.013.639,00 0,52
2,500% Petroleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2017/21 XS1568875444 EUR 1.500 0 0 % 101,625 1.524.375,00 0,39
2,500% Volkswagen Bank
MTN von 2019/26 X51944390597 EUR 1.500 1.500 0 % 103,389  1.550.841,15 0,40
2,625% Carlsberg Breweries
MTN von 2012/22 XS0854746343 EUR 1.000 0 0 % 109,011 1.090.106,40 0,28
2,750% Kroatien, Republik
Notes von 2017/30 XS1713475306 EUR 2.100 0 0 % 109,913 2.308.162,50 0,59
2,750% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2013/23 X50916766057 EUR 2.000 0 0 % 107,640  2.152.800,00 0,55
2,750% Peru, Republik
Bonds von 2015/26 XS1315181708 EUR 750 0 0 % 110,750 830.625,00 0,21
2,750% ZF North America Capital
Notes von 2015/23 DE000A14)7G6 EUR 500 0 0 % 103,924 519.619,15 0,13
2,875% Brasilien, Foderative Republik
Bonds von 2014/21 XS1047674947 EUR 1.955 0 0 % 104,500 2.042.975,00 0,53
2,875% Indonesien, Republik
MTN von 2014/21 XS1084368593 EUR 4.300 0 0 % 105750  4.547.250,00 1,17
2,875% Rumanien, Republik
MTN von 2014/24 XS1129788524 EUR 1.000 0 0 % 109,000 1.090.000,00 0,28
2,875% Rumanien, Republik
MTN von 2016/28 XS1420357318 EUR 500 0 0 % 102,500 512.500,00 0,13
2,950% Bulgarien, Republik
Bonds von 2014/24 XS1083844503 EUR 700 0 0 % 114,659 802.613,00 0,21
3,000% Kroatien, Republik
Notes von 2015/25 X$1117298916 EUR 750 0 0 % 111,875 839.062,50 0,22
3,000% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2015/45 XS1198103456 EUR 500 0 0 % 100,538 502.687,50 0,13
3,125% Bulgarien, Republik
MTN von 2015/35 X51208856341 EUR 500 0 0 % 114333 571.662,50 0,15
3,125% thyssenkrupp
MTN von 2014/19 DEOOOA1R0410 EUR 3.000 0 0 % 100,900 3.027.000,00 0,78
3,250% Telecom ltalia
MTN von 2015/23 XS1169832810 EUR 500 0 800 % 104,215 521.075,00 0,13
3,374% RZD Capital
LP-Notes von 2013/21 XS0919581982 EUR 500 0 0 % 105,750 528.750,00 0,14
3,375% Indonesien, Republik
MTN von 2015/25 XS1268430201 EUR 1.410 0 0 % 111,873 1.577.414,94 0,41
3,375% Litauen, Republik
MTN von 2014/24 X51020300288 EUR 300 0 0 % 116,139 348.417,00 0,09
3,375% Polen, Republik
MTN von 2012/24 XS0841073793 EUR 500 0 0 % 116,677 583.385,00 0,15
3,500% Marokko, Kénigreich
Notes von 2014/24 XS1079233810 EUR 1.000 0 0 % 111,792 1.117.920,00 0,29
3,750% Indonesien, Republik
MTN von 2016/28 XS1432493440 EUR 500 0 0 % 115,690 578.447,50 0,15
3,750% Petroleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2014/26 XS1057659838 EUR 500 0 0 % 97,488 487.437,50 0,13
3,750% South Africa, Republic
Notes von 2014/26 X$1090107159 EUR 500 0 0 % 106,000 530.000,00 0,14
3,800% Spanien, Konigreich
Bondsvon 2014/24 ES00000124W3 EUR 3.000 0 0 % 118,035 3.541.056,90 0,91
3,875% Argentinien, Republik
Bonds von 2016/22 XS1503160225 EUR 750 0 0 % 84,418 633.131,25 0,16
3,875% Kolumbien, Republik
Bonds von 2016/26 XS1385239006 EUR 700 0 0 % 115,871 811.093,50 0,21

33



Jahresbericht MEAG EuroRent

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
3,875% Rumdnien, Republik
MTN von 2015/35 XS1313004928 EUR 500 0 0 % 103,625 518.125,00 0,13
3,875% Total
MTN FRN von 2016/und. XS1413581205 EUR 1.100 0 0 % 108,498  1.193.474,37 0,31
3,975% Mazedonien, Republik
Bonds von 2014/21 XS1087984164 EUR 300 0 0 % 106,088 318.262,50 0,08
4,000% ltalien, Republik
B.T.P.von 2010/20 1IT0004594930 EUR 5.000 5.000 5.000 % 105,363 5.268.171,00 1,36
4,125% Rumdnien, Republik
MTN von 2018/39 XS1892127470 EUR 300 300 0 % 103,139 309.415,50 0,08
4,500% Marokko, Konigreich
Notes von 2010/20 XS0546649822 EUR 11.000 10.000 0 % 106,250 11.687.500,00 3,02
4,650% Spanien, Konigreich
0Obl. von 2010/25 ES00000122E5 EUR 1.000 0 0 % 126,165 1.261.654,00 0,32
4,750% Allianz
RN von 2013/und. DEO00A1YCQ29 EUR 1.300 0 0 % 112320  1.460.162,21 0,38
4,750% BHP Billition Finance
MTN FRN von 2015/76 XS1309436753 EUR 1.500 0 0 % 107,713 1.615.693,20 0,42
4,875% BNP Paribas
Notes von 2005/und. FR0010239319 EUR 2.000 0 0 % 102,500  2.050.000,00 0,53
5,118% Solvay Finance
FRN von 2015/und. XS1323897485 EUR 1.000 0 0 % 108,231 1.082.310,00 0,28
5,125% AXA
MTN FRN von 2013/43 XS0878743623 EUR 2.000 0 0 % 115257  2.305.134,20 0,59
5,250% Argentinien, Republik
Bonds von 2017/28 XS1715303779 EUR 700 0 0 % 73,042 511.290,50 0,13
5,400% Spanien, Kénigreich
Bonds von 2013/23 ES00000123U9 EUR 2.000 0 0 % 120,914  2.418.282,20 0,62
5,625% Banque Centrale de Tunisie
Notes von 2017/24 XS1567439689 EUR 1.650 0 0 % 92,000 1.518.000,00 0,39
5,875% Tiirkei, Republik
Notes von 2007/19 50285127329 EUR 4300 0 0 % 99,250  4.267.750,00 1,10
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 5.558.374,75 1,43
Verzinsliche Wertpapiere
3,750% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
MTN von 2015/20 NZKFZDT001C5 NzD 9.000 0 0 % 102,160 5.558.374,75 1,43
Summe Wertpapiervermogen** EUR 390.448.514,42 100,44
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 91.800,00 0,02
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Zinsterminkontrakte
6% Euro Bobl Future 06/19 DE0009652651 EUREX EUR -12.000 -73.200,00 -0,02
6% Euro Bund Future 06/19 DE0009652644 EUREX EUR -6.000 6.600,00 0,00
6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Future 06/19  DEOOOAOZW3V8 EUREX EUR 6.000 158.400,00 0,04
Devisen-Derivate EUR 22.185,21 0,01
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
NZD/EUR 7,90 Mio. orc 7.900.000 22.185,21 0,01
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Swaps EUR 673.998,00 0,17
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Zero-Coupon-Inflation-Swaps
P/Infl R/Fix EUHICP/1,8425% Citi 07/47 orc -6.000.000 EUR -0,112 673.998,00 0,17
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.099.096,15 0,28
Bankguthaben EUR 1.099.096,15 0,28
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 400.000,00 % 100,000 400.000,00 0,10
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen HUF 262.203,81 % 100,000 817,97 0,00
SEK 488,23 % 100,000 46,74 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen AUD 23,02 % 100,000 14,50 0,00
CAD 113.001,46 % 100,000 74.912,30 0,02
JPY 9.813,00 % 100,000 79,00 0,00
MXN 23,80 % 100,000 1,09 0,00
NzD 422.816,37 % 100,000 255.609,45 0,07
TRY 5.495,76 % 100,000 885,99 0,00
usb 411.861,92 % 100,000 366.588,27 0,09
ZAR 2.313,79 % 100,000 140,84 0,00
Sonstige Vermogensgegenstdnde EUR 2.504.639,77 0,64
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 26.380,26 26.380,26 0,01
Zinsanspriiche EUR 2.478.259,51 2.478.259,51 0,64
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -5.135.551,14 -1,32
EUR - Kredite EUR -4.942.540,95 100,000 -4.942.540,95 -1,27
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP  -165.708,90 100,000 -193.010,19 -0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -955.315,63 -0,24
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -266.000,76 -266.000,76 -0,07
Variation Margin EUR -91.800,01 -91.800,01 -0,02
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -197.514,86 -197.514,86 -0,05
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR  -400.000,00 -400.000,00 -0,10
Fondsvermdgen EUR 388.749.366,78 100,00***
Anteilwert A EUR 30,51
Anteilwert | EUR 31,96
Umlaufende Anteile A STK 12.368.087
Umlaufende Anteile | STK 357.826

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

**** \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG EuroRent A

ISIN DE0009757443
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
MEAG EuroRent |

ISIN DEOOOAOHF467
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Verwaltungsvergiitung

max. 1,50 % p. a., zzt. 0,80 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 3,50 %, zzt. 3,50 %

Mindestanlagesumme

OEUR

Verwaltungsvergiitung

max. 1,50 % p. a., zzt. 0,25 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 3,50 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

1 Mio. EUR

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-
vermdogen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie

bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Australische Dollar (AUD) 1,587400 = 1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,508450 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Ungarische Forint (HUR) 320,554900 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
Mexikanische Peso Nuevo (MXN) 21,762190 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar (NzD) 1,654150 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 =1 Euro (EUR)
Tiirkische Lira (TRY) 6,202950 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsSD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Siidafrikanische Rand (ZAR) 16,428339 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminbdrsen

EUREX

Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

b) OTC
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Bundesrepublik Deutschland
Bundesobl. von 2018/23 DE0001141778 EUR 4.000 4.000
0,000% Italien, Republik
C.T. Zero fallig am 28.12.18 1T0005221285 EUR 5.000 5.000
0,000% Landesbank Hessen-Thiir.
MTN Hyp.-Pfbr. von 2017/22 XS1548773040 EUR 0 6.500
0,000% Unilever
MTN von 2017/21 XS1654191623 EUR 0 6.500
0,042% Bundesimmobiliengesellschaft
FRN von 2017/19 XS1681694003 EUR 0 4.000
0,050% Deutsche Pfandbriefbank
MTN Pfbr. von 2017/22 DEOOOA2E4ZE9 EUR 0 5.600
0,074% Harvest CLOV
FRN von 2007/24 CI.B XS0293380191 EUR 0 2.000
0,100% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/19 IT0005177271 EUR 10.000 10.000
0,192% SpareBank 1 SMN
MTN FRN von 2017/20 XS1715295223 EUR 0 3.500
0,225% Cie de Financement Foncier
MTN Obl. von 2016/26 FR0013201449 EUR 0 2.000
0,250% Berlin Hyp
Hyp.-Pfbr. von 2018/23 S.209 DEOOOBHY0150 EUR 15.000 15.000
0,250% Hamburg Commercial Bank
Hyp.-Pfbr. von 2018/22 DEOOOHSH6K32 EUR 2.500 2.500
0,285% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN FRN von 2018/23 XS1788584321 EUR 0 5.100
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2017/27 DE0001102424 EUR 500 500
0,625% Berlin Hyp
Hyp.-Pfbr.von 2014/19 5.185 DEOOOBHYOAR4 EUR 5.000 5.000
0,750% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN von 2017/22 XS1678372472 EUR 0 1.000
0,750% Bayerische Landesbank Offentl.
Pfbr. von 2019/29 DEOOOBLB6JH4 EUR 2.800 2.800
0,750% ENI
MTN von 2016/22 XS1412593185 EUR 0 1.000
0,750% ING Bank Cov.
MTN von 2019/29 XS1952576475 EUR 4.800 4.800
0,750% Société Générale
MTN Cov. Bonds von 2017/27 FR0013287299 EUR 0 4.100
0,750% UniCredit Cov.
MTN von 2015/25 IT0005090813 EUR 0 2.000
0,875% Landesbank Hessen-Thiir.
Offentl. Pfbr. von 2018/28 XS1945181615 EUR 8.400 8.400
0,875% Polen, Republik
MTN von 2015/21 XS1306382364 EUR 0 1.900
1,000% DVB Bank
MTN von 2015/19 XS1267056890 EUR 5.000 5.000
1,050% Italien, Republik
B.T.P.von 2014/19 IT0005069395 EUR 16.500 16.500
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/23 XS1679158094 EUR 0 2.700
1,125% Volkswagen Int. Finance
Notes von 2017/23 XS1586555861 EUR 0 600
1,250% Bank of Ireland (The Gov. & Co. of the)
MTN von 2015/20 XS1198677897 EUR 0 100

1,373% BP Capital Markets
MTN von 2016/22 XS1375956569 EUR 0 2.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
1,375% BPCE
MTN von 2018/26 FR0013323664 EUR 0 3.200
1,375% UniCredit Bank Austria
Offentl. Hyp.-Pfbr. von 2014/21 AT000B049507 EUR 0 2.000
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/20 ES00000126C0 EUR 0 10.000
1,500% BNP Paribas
MTN von 2017/25 XS1614416193 EUR 0 3.200
1,750% A.P. Mgller-Maersk
MTN von 2016/21 XS1381693248 EUR 0 300
1,750% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2014/24 DE0001102333 EUR 0 2.000
1,750% CNAC (HK) Finbridge
Notes von 2018/22 XS1791704189 EUR 0 3.600
1,750% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2013/23 FR0011486067 EUR 200 2.200
1,750% Niederlande, Konigreich
Bonds von 2013/23 NL0010418810 EUR 0 2.000
1,750% Osterreich, Republik
Obl.von 2013/23 ATO000A105W3 EUR 0 2.000
1,875% Banque Fédérative du Crédit Mutuel
MTN von 2016/26 XS1512677003 EUR 0 1.000
1,990% TAGUS STC - Volta IIl Electricity Rec.
Notes von 2015/19 PTTGUOOMO0017 EUR 0 3.000
2,000% Bulgarien, Republik
MTN von 2015/22 XS1208855616 EUR 0 1.100
2,000% Goldman Sachs Group, The
MTN von 2018/28 XS1796209010 EUR 0 4.000
2,000% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/28 1T0005323032 EUR 0 5.000
2,250% Belgien, Konigreich
Obl. Lin.von 2013/23 BE0000328378 EUR 0 2.000
2,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2011/22 FRO011337880 EUR 0 2.000
2,250% Nordea Mortgage Bank Cov.
MTN von 2012/19 XS0778465228 EUR 5.000 5.000
2,250% Slowenien, Republik
Bonds von 2014/22 S10002103453 EUR 0 1.000
2,500% ltalien, Republik
B.T.P.von 2014/19 1T0004992308 EUR 10.000 10.000
2,625% Wind Tre
Notes von 2018/23 XS1708450488 EUR 0 500
2,900% Spanien, Konigreich
0bl. von 2016/46 ES00000128C6 EUR 0 6.000
3,000% Commonwealth Bank of Australia
Cov. MTN von 2012/22 XS0775914277 EUR 0 5.000
3,250% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2018/22 XS1789745137 EUR 0 800
3,250% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2018/22 XS$1812903828 EUR 800 800
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 XS1070363343 EUR 0 500
3,375% Argentinien, Republik
Bonds von 2017/23 XS1715303340 EUR 0 2.600
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 0 1.500
3,750% Banco do Brasil (Cayman)
MTN von 2013/18 XS0955552178 EUR 0 7.685
3,750% Italien, Republik
B.T.P.von 2006/21 1T0004009673 EUR 4.500 9.500
3,750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2016/19 XS1379157404 EUR 0 250
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere
3,875% Banca Carige Cov.
MTN von 2013/18 1T0004967698 EUR 0 5.000
3,900% Irland, Republik Treas.
Bondsvon 2013/23 IE00B4S3)D47 EUR 0 1.000
4,000% AYT Ced. Cajas Gl. -
FT.A. Ced. Hip.von 2006/21 S.VI ES0312298054 EUR 0 2.500
4,250% Electricité de France
MTN FRN von 2013/und. FRO011401736 EUR 0 1.500
4,500% Global Bank
Notes von 2016/21 USP47718AC86 usD 0 1.400
4,500% Italien, Republik
B.T.P.von 2008/19 IT0004423957 EUR 20.000 20.000
4,500% Telecom ltalia
MTN von 2014/21 XS51020952435 EUR 0 2.100
4,875% Bulgarian Energy Holding
Bonds von 2016/21 XS1405778041 EUR 0 600
5,000% Argentinien, Republik
Bonds von 2016/27 XS1503160498 EUR 0 700
5,500% Spanien, Konigreich
Bonds von 2011/21 ES00000123B9 EUR 0 4.000
5,875% Kroatien, Republik
Notes von 2011/18 XS0645940288 EUR 0 500
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Waéhrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Future, 6% Euro-BTP Short Italian Gov. Bond Future,
6% Euro-Bobl Future, 6% Euro-Bund Future, 6% Euro-Schatz Future, 6% OAT Long Term Bonds
Future, 6% US Treasury Notes Future) EUR 254.288
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Future, 6% Euro-Bobl Future, 6% Euro-Bund Future,
6% OAT Long Term Bonds Future, 6% Long Gilt Future, 6% US Treasury Notes Future) EUR 129.548
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
NOK/CAD EUR 1.986
NZD/EUR EUR 18.379
SEK/EUR EUR 5.352
USD/EUR EUR 642
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
NOK/CAD EUR 1.986
SEK/EUR EUR 5.277

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

(Basiswert(e): 2,250% BELGIQUE 13-23, 5,875% TURKEY 07/19)

EUR

4.278
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 756.449,90 22.892,09 779.341,99
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 5.597.980,10 169.388,18 5.767.368,28
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -13.872,17 -419,77 -14.291,94
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 3.862,31 116,77 3.979,08
Summe der Ertrage EUR 6.344.420,14 191.977,27 6.536.397,41
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -5.312,74 -160,63 -5.473,37
2. Verwaltungsvergiitung EUR -2.973.025,47 -28.110,73 -3.001.136,20
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -44.281,91 -1.340,00 -45.621,91
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -33.320,08 -2.729,49 -36.049,57
5. Sonstige Aufwendungen EUR -44.501,89 -1.346,67 -45.848,56
davon Depotgebiihren EUR -35.109,20 -1.062,39 -36.171,59
Summe der Aufwendungen EUR -3.100.442,09 -33.687,52 -3.134.129,61
I1I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.243.978,05 158.289,75 3.402.267,80

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 6.487.570,23 193.030,83 6.680.601,06
2. Realisierte Verluste EUR -5.637.923,97 -167.289,13 -5.805.213,10
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR 849.646,26 25.741,70 875.387,96
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.093.624,31 184.031,45 4.277.655,76
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne* EUR -456.918,39 -3.164,41 -460.082,80
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste* EUR 175.955,59 1.218,59 177.174,18
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -280.962,80 -1.945,82 -282.908,62
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 3.812.661,51 182.085,63 3.994.747,14

*Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens

Anteilklasse A

Anteilklasse |

2018/2019

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 392.561.815,47 11.430.052,39 403.991.867,86
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -4.342.611,69 -175.334,90 -4.517.946,59
2. Mittelzufluss (netto) EUR -14.795.750,38 0,00 -14.795.750,38
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 13.809.180,58 0,00 13.809.180,58
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -28.604.930,96 0,00 -28.604.930,96
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 76.448,75 -0,00 76.448,75
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.812.661,51 182.085,63 3.994.747,14
davon nicht realisierte Gewinne EUR -456.918,39 -3.164,41 -460.082,80
davon nicht realisierte Verluste EUR 175.955,59 1.218,59 177.174,18
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 377.312.563,66 11.436.803,12 388.749.366,78

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 55.632.183,35 4,50 1.676.415,79 4,69
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.093.624,31 0,33 184.031,45 0,51
3. Zufiihrung aus dem Sondervermagen* EUR 5.637.923,97 0,46 167.289,13 0,47
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -5.427.463,52 -0,44 -151.194,20 -0,42
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -56.596.884,55 -4,58 -1.715.520,47 -4,79
ll. Gesamtausschiittung EUR 3.339.383,56 0,27 161.021,70 0,45
1. Endausschiittung EUR 3.339.383,56 0,27 161.021,70 0,45
* Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 Anteilwert A EUR 430.233.117,15 EUR 31,22
2015/2016 Anteilwert | EUR 2.149.341,82 EUR 32,65
2016/2017 Anteilwert A EUR 406.666.660,14 EUR 30,66
2016/2017 Anteilwert | EUR 2.110.953,15 EUR 32,07
2017/2018 Anteilwert A EUR 392.561.815,47 EUR 30,52
2017/2018 Anteilwert | EUR 11.430.052,39 EUR 31,94
2018/2019 Anteilwert A EUR 377.312.563,66 EUR 30,51
2018/2019 Anteilwert | EUR 11.436.803,12 EUR 31,96
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 37.713.361,34

die Vertragspartner der Derivategeschifte:

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

GOLDMANLHR Goldman Sachs International

SALOMONLHR Citigroup Global Markets Ltd.

Gesamtbetrag der i. Z. m. Derivaten gestellten Sicherheiten EUR 400.000,00
davon:

Bankguthaben EUR 400.000,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermdgens gestellten Sicherheiten keine erhghte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung — DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 100,44
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,20

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermé-
gens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,00%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,40%
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,79%

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 113,83%.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:
Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermagens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermogensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstdndige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-

Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

MEAG EuroRent A EUR 3.862,31
MEAG EuroRent | EUR 116,77
Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 30,51
Anteilwert | EUR 31,96
Umlaufende Anteile A STK 12.368.087
Umlaufende Anteile | STK 357.826

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert".
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den verdffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsétze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG EuroRent A 0,833028 %
MEAG EuroRent | 0,298165%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen EUR -36.171,59
MEAG EuroRent A EUR -35.109,20
davon:

Depotgebiihren EUR -35.109,20
MEAG EuroRent | EUR -1.062,39
davon:

Depotgebiihren EUR -1.062,39

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 11.731,44

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Héhe des gezahlten Carried Interest

EUR
EUR
EUR

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker

davon Geschdftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.522.421,75
8.095.126,37
3.165.110,00

keine

89 Personen (im Jahresdurchschnitt)

keine

1.372.914,03
1.372.914,03
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschaftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die
Beurteilung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusitzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Im Berichtszeitraum wurden unterjahrig Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gemafl EU-Verordnung 2015/2365 getatigt. Diese Geschafte haben im abgeschlossenen Geschéftsjahr Ertrage und
Kosten erzielt, die im folgenden dargestellt werden. Ansonsten sind zum Stichtag 31.03.2019 keine Geschéfte mehr im Bestand.

Verwendete Vermégensgegenstande

Wertpapierleihe

Pensionsgeschafte

Total Return Swap

in EUR in EUR in EUR
Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 4.058,12 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) -79,04 0,00 0,00
in % der Bruttobetrdge 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrdge 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrdge 0,00 0,00 0,00
Miinchen, den 31.03.2019
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente

44



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG EuroRent —
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschiftsjahr vom
01. April 2018 bis zum 31. Marz 2019, der Vermdgensiibersicht und
der Vermégensaufstellung zum 31. Mdrz 2019, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung fiir das Geschéftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Marz
2019 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Ge-
schiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsédtzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jah-
resberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zu-
sammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermdégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik
Der MEAG EuroErtrag investiert {iberwiegend in auf Euro lautende

Anleihen von Ausstellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anlei-
hen offentlicher Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanlei-
hen), gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen bevorzugt.

Aktien werden dem Fondsvermodgen beigemischt. Ihr Anteil betragt
in der Regel zwischen 10 und 40 Prozent (zulédssig zwischen 0 und
49 Prozent) und wird je nach Markteinschitzung flexibel mittels

Derivaten gesteuert. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch An-

lage in die europdischen Renten- und Aktienmarkte.

Anteilklassen

Der MEAG EuroErtrag besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-

klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur

(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-

anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt
In der Anfangsphase der Berichtsperiode verzeichnete die Rendite

zehnjahriger deutscher Staatspapiere zunidchst eine Seitwartsbe-

wegung. Im Mai 2018 fiihrte die schwierige Regierungsbildung in

Italien zu einer gestiegenen Risikoaversion an den Kapitalmarkten.

Die Anleger befiirchteten, dass die aus den populistischen Parteien

Lega und Fiinf-Sterne-Bewegung neu gebildete Regierung perspek-

tivisch eine Ausweitung des Schuldenstandes sowie einen Austritt

des Landes aus dem Euroraum anstreben konnte. Von dieser Ent-
wicklung waren insbesondere die Renditen italienischer Staatsan-
leihen betroffen, die Rendite zehnjdhriger italienischer Staatspa-

piere kletterte von etwa 1,7 auf iiber 3 Prozent im Mai 2018. Hingegen
wurden die als sicher geltenden deutschen Staatsanleihen gleicher
Laufzeit starker nachgefragt, sodass die Renditen dieser Papiere
nachgaben. Nach einer kleineren Gegenbewegung im Sommer

2018 wurden im Herbst 2018 europdische Staatsanleihen der Kern-
zone mit zehnjdhriger Restlaufzeit erneut stdarker gesucht. Italieni-
sche Staatspapiere gleicher Laufzeit verzeichneten hingegen in we-
nigen Tagen einen Renditesprung von nahezu einem Prozentpunkt.

Nach einer voriibergehenden Gegenbewegung dridngten sich zum

Ende des vierten Quartals 2018 Sorgen um die globale Konjunktur-

entwicklung und vor einer zu restriktiven US-Geldpolitik in den

Mittelpunkt des Marktgeschehens. Dies fiihrte zu steigenden Notie-
rungen bei zehnjdhrigen Staatspapieren der europdischen Kern-

zone. Das freundliche Kursumfeld fiir europdische Staatsanleihen
mit zehnjdhriger Laufzeit setzte sich im neuen Kalenderjahr 2019

fort. Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen fiel ange-

sichts dieses Umfeldes gegen Ende der Berichtsperiode erneut auf

unter null Prozent und schloss stichtagsbezogen um 57 Basis-
punkte tiefer bei —0,07 Prozent. Der europdische Aktienmarkt (ge-
messen am EURO STOXX 50) verlor in den vergangenen zwolf Mo-

naten 0,3 Prozent an Wert.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst. Sie lag Ende
Marz 2019 bei 25,72 Prozent, durch den Einsatz von Derivaten sank

der wirtschaftliche Investitionsgrad, das heifit die Aktienmarkt-

partizipation, auf gut 22 Prozent.

Der Anteil des Rentenportfolios sank im Berichtszeitraum vom 1. Ap-
ril 2018 bis 31. Mdrz 2019 marginal von 70,28 auf 69,35 Prozent. Der
Schwerpunkt der Anlagen lag auf Anleihen 6ffentlicher Emittenten
und auf Unternehmensanleihen. Das Engagement in Unterneh-
mensanleihen wurde im Berichtszeitraum hoéher gewichtet und
stieg folglich von 19,97 auf 24,85 Prozent. Innerhalb des Bestandes
erfolgte die Teilnahme an diversen Neuemissionen. So zeichnete
das Fondsmanagement beispielsweise verzinsliche Wertpapiere
von Nordea, einem der fiihrenden Finanzkonzerne Skandinaviens,
von dem franzosischen Postunternehmen La Poste und von VW In-
ternational Finance. Daneben wurden unter anderem Anleihen
von Casino Guichard-Perrachon erworben. Das Engagement in An-
leihen offentlicher Aussteller blieb stichtagsbezogen nahezu un-
verdndert. Nichtsdestoweniger gab es auf der Landerebene ein-
zelne Umschichtungen. Das Fondsmanagement mischte einen
kleinen Bestand an Staatspapieren ungarischer und montenegrini-
scher Provenienz neu in das Portfolio. Dariiber hinaus wurde der
Anteil an Staatsanleihen kroatischer sowie rumédnischer Herkunft
hoher gewichtet. Hingegen erfolgte ein Teilabbau des Engagements
in mexikanische und italienische Staatspapiere. Angesichts der
Spannungen infolge der Regierungsbildung in Italien gab es wah-
rend des Berichtszeitraumes kréftigere Kurshewegungen bei italie-
nischen Staatspapieren. Starkere Kursriickgdange bei italienischen
Staatsanleihen nutzte das Fondsmanagement, um kleinere Positio-
nen aufzubauen und so von kurzfristigen Gegenbewegungen zu pro-
fitieren. Die gedeckten Anleihen ermaf3igte das Fondsmanagement
von 10,69 auf 7,68 Prozent.

Innerhalb des Aktienportfolios nahm das Fondsmanagement in
den vergangenen zwolf Monaten einzelne Umschichtungen vor, so-
dass das Engagement in Aktien von 19,15 auf 25,72 Prozent anstieg.
Neu in das Portfolio wurden die Titel des weltweit grofiten Zucker-
produzenten Siidzucker aufgenommen. Dariiber hinaus kaufte das
Fondsmanagement Aktien des deutschen Softwareunternehmens
Amadeus IT, das IT-Losungen insbesondere fiir die Reisebranche
anbietet. Titel des Osterreichischen Unternehmens voestalpine,
des britischen Telekommunikations-Konzerns Vodafone sowie der
niederldndischen BinckBank wurden zudem neu in den Bestand
aufgenommen. Dariiber hinaus erfolgten diverse Umschichtungen
innerhalb des Zielfonds-Bestandes. So verduflerte das Fonds-
management die beiden Schwellenldnderzielfonds Goldman Sachs
Funds — Growth & Emerging Markets Broad Equity I iShares —
iShares MSCI Eastern Europe Capped UCITS vollstindig und
trennte sich zudem von dem auf den spanischen Aktienindex
fokussierten Fonds Lyxor Int. — Lyxor ETF IBEX 35 ETF. Innerhalb
des Japan-Portfolios wurde der aktiv gemanagte Schroder Int.
Selection Fund - Japanese Opportunities C gegen den Xtrackers
Nikkei 225 getauscht. Neu erworben wurden ferner die Zielfonds
AIS-Amundi MSCI EM ASIA und der iShares V — iShares EM Divi-
dend UCITS ETF. Zu den grofditen Positionen auf der Aktienseite
zdhlten per Ende Marz 2019 Total (1,26 Prozent), Allianz (1,08 Pro-
zent) und SAP (1,05 Prozent).

Der MEAG EuroErtrag erzielte im Geschéftsjahr eine Wert-
entwicklung (BVI-Methode) von 2,21 Prozent in der Anteilklasse A
und 2,70 Prozent in der Anteilklasse I. Positive Beitrdge zur
Wertentwicklung des Fonds ergaben sich auf der Rentenseite
unter anderem aus der guten Kursentwicklung der Unternehmens-
anleihen und der Schwellenldnderpapiere sowie aus dem aktiven
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Management der Zinssensitivitdt. Auf der Aktienseite resultierten
positive Effekte fiir die Wertentwicklung vor allem aus der aktiven
Steuerung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung
wirkten sich die auflerordentlichen tempordaren Schwankungen bei
den italienischen Staatspapieren aus.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2018/2019. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,97 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 1,33 Euro
ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwachte sich jiingst deutlich ab.

Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession am

Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der Wachs-

tumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwicklung ist

eher moderat. Das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Europai-

sche Zentralbank, ebenso wie die Reduktion der Bilanz der Federal

Reserve, diirften den Anleihemérkten 2019 einigen Gegenwind be-
scheren. Die angestiegene Volatilitdt und die europdischen Prob-

leme wie der Brexit und die Causa Italien fithrten zwar in den letzten

Monaten eher zu riicklaufigen Renditen bei europdischen Staats-
anleihen der Kernzone. Tempordr kénnten sich diese Themen er-

neut in den Vordergrund dridngen, tendenziell sollte aber die Rendite
zehnjdhriger deutscher Staatspapiere ansteigen. Mit der vorsichtigen
Straffung der Geldpolitik durch die Europdische Zentralbank sollte
sich zudem die Zinsdifferenz zu den USA etwas verringern.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Das Fondsvermogen war im Berichtszeitraum jedoch breit

gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel im-
mer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die Anlei-

hen hatten Ende Méarz 2019 ein durchschnittliches Rating von A3
(internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio von
91,14 Prozent bildeten Papiere bester, sehr guter und guter Bonitéat

den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adres-

senausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpapiere

Zinsdnderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensi-

tivitat des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2019 4,38 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifit, die Zinsdnderungsrisiken des
Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-

schwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung

auf Qualitatstitel konnten Risiken reduziert werden. Das Markt-

preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises, betrug zum Stichtag 5,06 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.
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Wadhrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermdogens ist in auf Euro lautende sowie in
wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die Wahrungs-
risiken als gering anzusehen sind. Zum Berichtsstichtag wies der
Investmentfonds im Rentenportfolio offene Wahrungspositionen
in Hohe von 11,92 Prozent des Fondsvermdgens aus. Zu den gréfiten
Positionen zdhlte der US-Dollar (9,57 Prozent). Im Aktienportfolio
waren zum Stichtag Fremdw&dhrungspositionen in H6he von
1,54 Prozent enthalten. Zusatzlich waren Wahrungsrisiken in Form
von Devisentermingeschaften vorhanden.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter
fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fonds-
gesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schrift-
lich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen
sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der
entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die Interne
Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse A
belduft sich auf -2.420.730,88 Euro. Der Betrag setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus
Derivaten (23.474.877,35 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(3.321.109,26 Euro), aus Aktien (2.755.422,42 Euro), aus Devisenge-
schiften (1.417.505,25 Euro) und aus Fondszertifikaten (648.039,27
Euro); realisierte Verluste aus Derivaten (-26.546.705,45 Euro), aus
verzinslichen Wertpapieren (-3.321.395,60 Euro), aus Aktien
(-2.406.289,88 Euro), aus Fondszertifikaten (-1.971.893,18 Euro),
aus Devisengeschiften (210.305,52 Euro) und aus Bezugsrechten
(~1.705,84 Euro). Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der
Anteilklasse I belduft sich auf -203.251,14 Euro. Der Betrag setzt
sich im Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus
Derivaten (1.971.690,60 Euro), aus Aktien (231.531,49 Euro), aus De-
visengeschiften (119.139,79 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(82.555,21 Euro) sowie aus Fondszertifikaten (54.515,50 Euro); reali-
sierte Verluste aus Derivaten (-2.229.893,54 Euro), aus Aktien
(-201.979,21 Euro), aus Fondszertifikaten (- 165.718,73 Euro), aus
verzinslichen Wertpapieren (-82.559,56 Euro), aus Devisengeschéf-
ten (17.610,51 Euro) und aus Bezugsrechten (-143,20 Euro).
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wiahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

Portfoliostruktur3

Stand 31.03.2019

Kasse/
sonstiges Vermogen

I 493%

Aktien - 25,72%

Anteilklasse A |
s T DTGNS =
Auflegungsdatum’ 02.10.2000 01.06.2016
Fondsvermdgen 457.729.439,65 € 38.504.992,68 € s . o

: Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
Umlaufende Anteile 6.748.301 552.330
Anteilwert 67,83€ 69,71€
Endausschiittung
pro Anteil am 24.06.2019 0,97 € 1,33€
Gesamtkostenquote? 0,95% 0,44%

Alle Daten per 31.03.2019
' Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse

Néhere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den

wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum anteiligen Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

|. Vermogensgegenstande 505.120.934,25 101,79
1. Aktien nach Branchen 127.607.245,32 25,72
Dienstleistungssektor 4.318.415,98 0,87
Energieversorger 8.987.433,92 1,81
Finanzdienstleister 21.878.076,24 4,43
Gesundheit 10.725.590,51 2,16
Immobilien 1.871.231,85 0,38
Industrie 20.482.818,50 4,12
Konsumgiiter 24.332.278,07 4,91
Rohstoffe 13.029.498,12 2,62
Technologie 9.201.461,32 1,85
Telekommunikation 7.950.165,81 1,60
Versorger 4.830.275,00 0,97
2. Anleihen 344.073.775,16 69,35
ABS/MBS/CDO 34.968.594,04 7,05
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 143.031.456,11 28,81
Anleihen supranationaler Emittenten 4.790.321,19 0,96
Gedeckte Anleihen 38.114.010,03 7,68
Unternehmensanleihen 123.169.393,79 24,85
3. Fondszertifikate 4.525.710,00 0,91
Indexfonds 4.525.710,00 0,91
4. Derivate -974.103,50 -0,21
5. Bankguthaben 18.821.994,72 3,80
6. Sonstige Vermogensgegenstande 11.066.312,55 2,22
II. Verbindlichkeiten -8.886.501,93 -1,79
IIl. Fondsvermdgen 496.234.432,32 100,00
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 471.681.020,48 95,07
Aktien
AbbVie Inc. US00287Y1091 STK 15.000 15.000 0 USD 79,960 1.067.556,74 0,22
adidas AG Namens-Aktien DEOOOATEWWWO STK 8.488 1.688 0 EUR 214,800 1.823.222,40 0,37
AGRANA Beteiligungs-AG ATO00AGRANA3 STK 37.634 37.634 0 EUR 17,980 676.659,32 0,14
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 22.453 6.453 10.000 EUR 23,600 529.890,80 0,11
Air Liquide S.A. FR0000120073 STK 20.446 6.146 0 EUR 112,900 2.308.353,40 0,47
Airbus SE Namens-Aktien? NL0000235190 STK 26.461 5.261 0 EUR 116,260 3.076.355,86 0,62
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 27.027 8.027 0 EUR 197,440 5.336.210,88 1,08
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 12.455 20.455 8.000 EUR 69,680 867.864,40 0,17
Andritz AG AT0000730007 STK 10.000 10.000 0 EUR 38,860 388.600,00 0,08
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 41.011 21.311 0 EUR 73,150 2.999.954,65 0,60
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 16.974 5.574 3.000 EUR 163,360 2.772.872,64 0,56
AXAS.A. FR0000120628 STK 94.216 21.716 15.000 EUR 22,255 2.096.777,08 0,42
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 285.162 56.700 0 EUR 5,047 1.439.212,61 0,29
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 784.242  155.933 0 EUR 4,103 3.217.744,93 0,65
BASF SE Namens-Aktien DEOOOBASF111 STK 40.127 8.810 4.183  EUR 65,540 2.629.923,58 0,53
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 47.601 16.201 0 EUR 56,290 2.679.460,29 0,54
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 16.200 0 0 EUR 67,890 1.099.818,00 0,22
BayWa AG vink. Namens-Aktien DE0005194062 STK 45.000 45.000 0 EUR 24,800 1.116.000,00 0,22
Beiersdorf AG DE0005200000 STK 1.397 5.000 3.603 EUR 92,200 128.803,40 0,03
BinckBank N.V. NL0000335578 STK 100.000  100.000 0 EUR 6,280 628.000,00 0,13
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 52.914 19.714 6.000 EUR 41,985 2.221.594,29 0,45
British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 10.000 20.000 10.000 GBP 31,520 367.130,63 0,07
British Land Co. PLC, The GB0001367019 STK 50.000 100.000 50.000 GBP 5,838 339.991,85 0,07
BT Group PLC GB0030913577 STK 250.000  250.000 0 GBP 2,238 651.534,56 0,13
Covestro AG DE0006062144 STK 11.000 22.511 11.511  EUR 48,590 534.490,00 0,11
CRH PLC IE0001827041 STK 23.715 4.715 0 EUR 26,750 634.376,25 0,13
CropEnergies AG DEOOOAOLAUP1 STK 178.559  178.559 0 EUR 5,200 928.506,80 0,19
Daimler AG Namens-Aktien DE0007100000 STK 34.575 6.875 0 EUR 51,090 1.766.436,75 0,36
Danone S.A. FR0000120644 STK 21.219 4.219 0 EUR 68,120 1.445.438,28 0,29
Deutsche Borse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 6.116 1.216 0 EUR 113,950 696.918,20 0,14
Deutsche EuroShop AG Namens-Aktien DE0007480204 STK 35.000 35.000 0 EUR 27,080 947.800,00 0,19
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 61.783 38.835 12.652 EUR 28,730 1.775.025,59 0,36
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 177.910 58.210 0 EUR 15,530 2.762.942,30 0,56
ENELS.p.A. 1T0003128367 STK 270.879  106.979 175.000 EUR 5,686 1.540.217,99 0,31
Engie S.A. FR0010208488 STK 71.895 14.295 0 EUR 13,240 951.889,80 0,19
ENIS.p.A. 1T0003132476 STK 121.279 53.579 0 EUR 15,480 1.877.398,92 0,38
Erste Group Bank AG AT0000652011 STK 15.000 15.000 0 EUR 32,420 486.300,00 0,10
EssilorLuxottica — Comp. Gen. d'Optique S.A.  FR0000121667 STK 14.496 12.496 0 EUR 96,000 1.391.616,00 0,28
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 19.566 15.366 10.000 EUR 49,080 960.299,28 0,19
Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktien DE0006048432 STK 14.000 14.000 0 EUR 89,880 1.258.320,00 0,25
Iberdrola S.A.2 ES0144580Y14 STK 142.355 84.058 140.000 EUR 7,854 1.118.056,17 0,23
Industria de Disefo Textil S.A. ES0148396007 STK 29.956 5.956 0 EUR 25,940 777.058,64 0,16
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 133.805 26.605 0 EUR 10,650 1.425.023,25 0,29
innogy SE DEO00A2AADD2 STK 15.000 15.000 0 EUR 41,050 615.750,00 0,12
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 679.779  215.279 0 EUR 2,164 1.471.041,76 0,30
KBC Groep N.V. BE0003565737 STK 6.886 3.102 8.716  EUR 61,840 425.830,24 0,09
Kering S.A. FR0O000121485 STK 2.482 3.482 1.000 EUR 503,400 1.249.438,80 0,25
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 40.566 8.066 0 EUR 36,100 1.464.432,60 0,30
Kraft Heinz Co., The US5007541064 STK 27.000 27.000 0 UusD 32,890 790.413,89 0,16
Lenzing AG AT0000644505 STK 6.000 8.500 2.500 EUR 95,000 570.000,00 0,11
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 25.584 25.584 0 EUR 153,400 3.924.585,60 0,79
L'Oreal S.A.2 FR0000120321 STK 10.171 5.571 1.500 EUR 238,600 2.426.800,60 0,49
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE2 FR0000121014 STK 9.000 2.730 4.730 EUR 324,100 2.916.900,00 0,59
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Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Mayr-Melnhof Karton AG AT0000938204 STK 4.000 4.000 0 EUR 114,200 456.800,00 0,09
McKesson Europe AG Namens-Aktien DE000CLS1001 STK 10.000 10.000 0 EUR 26,200 262.000,00 0,05
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG
vink. Namens-Aktien DE0008430026 STK 3.000 3.000 0 EUR 209,200 627.600,00 0,13
Nokia Corp. FI0009000681 STK 236.780  147.080 100.000 EUR 5,046 1.194.791,88 0,24
Norsk Hydro ASA Namens-Aktien N00005052605 STK 100.000  100.000 0 NOK 35,030 360.799,26 0,07
Orange S.A. FR0000133308 STK 111.204 86.204 0 EUR 14,360 1.596.889,44 0,32
Osterreichische Post AG ATO000APOST4 STK 16.000 41.000 25.000 EUR 37,200 595.200,00 0,12
Pennon Group PLC GB0OB18Y8630 STK 68.435 68.435 0 GBP 7,582 604.361,04 0,12
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEOOOPSM7770 STK 25.000 25.000 0 EUR 12,635 315.875,00 0,06
Reckitt Benckiser Group GB00B24CGK77 STK 5.000 15.000 10.000 GBP 63,900 372.139,07 0,07
Royal Dutch Shell PLC GB0OOBO3MLX29 STK 30.200 15.000 0 EUR 27,805 839.711,00 0,17
Royal Mail PLC GB0OOBDVZYZ77 STK 130.000  130.000 0 GBP 2,342 354.621,16 0,07
Safran S.A. FR0000073272 STK 14.729 2.929 0 EUR 118,650 1.747.595,85 0,35
Salzgitter AG DE0006202005 STK 35.663 35.663 0 EUR 25,560 911.546,28 0,18
Sanofi S.A. FR0O000120578 STK 54.105 15.905 0 EUR 78,710 4.258.604,55 0,86
SAP SE DE0007164600 STK 51.595 13.295 0 EUR 101,440 5.233.796,80 1,05
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 18.848 3.748 0 EUR 68,680 1.294.480,64 0,26
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 39.325 11.825 0 EUR 95,000 3.735.875,00 0,75
SIG Combibloc Services AG CHO0435377954 STK 125.193  200.354 75.161  CHF 10,360 1.160.003,11 0,23
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 70.900 26.000 0 EUR 25,470 1.805.823,00 0,36
Siidzucker AG DE0007297004 STK 80.000 80.000 0 EUR 11,610 928.800,00 0,19
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JP3463000004 STK 9.999 22.234 12.235 JPY  4.572,000 368.053,65 0,07
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 222.650 66.650 0 EUR 7,392 1.645.828,80 0,33
Total S.A. FR0000120271 STK 127.200 36.100 10.000 EUR 49,295 6.270.324,00 1,26
Unibail-Rodamco SE/
WFD Unibail-Rodamco N.V. FR0013326246 STK 4.000 4.000 0 EUR 145,860 583.440,00 0,12
Unilever N.V. NL0000009355 STK 72.246 30.246 0 EUR 51,860 3.746.677,56 0,76
VINCI S.A. FR0000125486 STK 26.559 7.098 9.139 EUR 85,560 2.272.388,04 0,46
Vivendi S.A.? FR0000127771 STK 45.933 9.133 0 EUR 25,780 1.184.152,74 0,24
Vodafone Group PLC GBOOBH4HKS39 STK 800.000  800.000 0 GBP 1,388 1.292.970,71 0,26
voestalpine AG AT0000937503 STK 50.000 50.000 0 EUR 26,660 1.333.000,00 0,27
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 4.739 1.539 3.000 EUR 138,480 656.256,72 0,13
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Eurosail 06-3 NC
FRN von 2006/44 Cl.A3a XS0271944604 EUR 4.000 0 0 % 99,479 385.048,15 0,08
0,000% Eurosail-UK 2007-2NP
FRN von 2007/45 Cl.A3a XS0291422623 EUR 3.400 0 0 % 97,915 1.704.079,68 0,34
0,000% Southern Pacific Securities 05-3
FRN von 2005/43 CL.B1A XS0235516084 EUR 1.000 0 0 % 99,560 315.939,03 0,06
0,032% Citizen Irish Auto Receivables Tr. 17
DAC FRN von 2017/24 CLA XS1620145794 EUR 2.200 0 0 % 100,054 504.136,66 0,10
0,125% ASB Finance Cov.
MTN von 2016/23 XS1502534461 EUR 2.400 0 0 % 99,908 2.397.798,00 0,48
0,125% SFIL
MTN von 2016/24 FRO013213675 EUR 5.000 0 0 % 100,064 5.003.209,00 1,01
0,192% Sunrise Series 16-2
FRN von 2016/41 CL.A1 1T0005219065 EUR 2.000 0 0 % 99,893 865.784,26 0,17
0,250% Banco BPI
MTO Hip. von 2019/24 PTBPIAOM0026 EUR 1.300 1.300 0 % 100,048 1.300.621,40 0,26
0,250% Deutsche Hypothekenbank****
MTN OPF von 2016/24 DEOOODHY4648 EUR 2.000 0 0 % 101,177 2.023.530,60 0,41
0,250% Skandinaviska Enskilda Banken Cov.
MTN von 2017/24 XS1633824823 EUR 2.800 0 0 % 100,898 2.825.130,28 0,57
0,283% Volkswagen Car Lease
FRN von 2016/22 Cl.B XS1490220073 EUR 800 0 0 % 100,000 243.687,74 0,05
0,285% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN FRN von 2018/23 XS1788584321 EUR 3.300 0 0 % 98,310 3.244.223,40 0,65
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Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
0,374% Dutch Property Finance 17-1
FRN von 2017/48 CLA XS1636546951 EUR 4.400 0 0 % 100,158 3.343.307,76 0,67
0,375% Aegon Bank Cov.
MTN von 2017/24 X51720933297 EUR 4.000 1.300 0 % 101,000  4.040.007,60 0,81
0,375% Deutsche Bank
MTN FRN von 2018/21 DEOOODL19T18 EUR 5.000 5.000 0 % 98,933 4.946.646,00 1,00
0,375% Deutsche Hypothekenbank
MTN HPF von 2017/25 DEOOODHY4861 EUR 2.500 0 2000 % 101,436  2.535.903,00 0,51
0,375% DNB Boligkreditt
MTN Pfbr.von 2017/24 XS1719108463 EUR 5.000 0 0 % 101,399 5.069.956,00 1,02
0,375% Lettland, Republik
MTN von 2016/26 XS1501554874 EUR 2.000 0 0 % 99,282 1.985.640,00 0,40
0,412% Bluestep Mortgage Securities No. 4
FRN von 2017/66 CLA XS1572746607 EUR 1.600 0 0 % 99,646 767.659,78 0,15
0,441% Dilosk RMBS No.2
FRN von 2018/57 CL.A XS1893602828 EUR 1.600 1.600 0 % 99,385 1.540.679,02 0,31
0,442% Liberty Funding -Liberty Ser.18-3
Trust- FRN von 2018/50 CL.A1C XS1884552040 EUR 10.000 0 0 % 99,389 9.938.906,50 2,01
0,500% BNZ International Funding Cov.
MTN von 2017/24 XS1639238820 EUR 4.000 0 0 % 101,498 4.059.900,00 0,82
0,500% Caisse Francaise de Financ. Local
MTN Obl. von 2019/27 FRO013403433 EUR 1.800 1.800 0 % 101,393  1.825.076,88 0,37
0,500% Frankreich, Republik?
0.A.T.von 2015/26 FRO013131877 EUR 5.000 0 0 % 103,902 5.195.124,50 1,05
0,500% Union Nationale Interpr. Emploi Ind.
Commer MTN von 2019/29 FR0013410008 EUR 1.600 1.600 0 % 100,640 1.610.240,00 0,32
0,542% Bluestep Mortgage Securities No. 3
FRN von 2015/63 CL.AA XS1225174892 EUR 1.100 0 0 % 99,789 296.824,54 0,06
0,625% Banque Postale Home Loan
MTN von 2017/27 FR0013262961 EUR 3.500 0 0 % 101,977 3.569.197,45 0,72
0,625% BMW Finance
MTN von 2019/23 XS1948612905 EUR 1.800 1.800 0 % 100,813 1.814.639,94 0,37
0,625% BPCE SFH Cov.
MTN von 2019/27 FR0013403862 EUR 2.600 2.600 0 % 101,904 2.649.500,88 0,53
0,625% Compagnie de Saint-Gobain
MTN von 2019/24 XS1962554785 EUR 1.800 1.800 0 % 100,185 1.803.330,00 0,36
0,641% Towers CQ
FRN von 2016/36 CL.A 1IT0005199309 EUR 1.600 0 0 % 100,049 277.142,57 0,06
0,650% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/20 IT0005142143 EUR 3.000 0 0 % 100,604 3.018.127,20 0,61
0,700% Fedex
Notes von 2019/22 XS1937060884 EUR 1.000 1.000 0 % 101,133 1.011.328,10 0,20
0,741% TAGUS STC - Aqua Fin. 4
FRN von 2017/35 CL.A PTTGCKOM0005 EUR 16.000 0 0 % 100,398  12.930.638,62 2,62
0,750% Cie de Financement Foncier!
MTN Obl. von 2018/28 FR0013309549 EUR 4.000 1.800 1.800 % 102,467 4.098.680,80 0,83
0,750% Frankreich, Republik!
0.A.T.von 2017/28 FR0013286192 EUR 5.000 5.000 0 % 105,100 5.255.006,50 1,06
0,750% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
MTN von 2019/29 DEO00A2LQSN2 EUR 7.500 7.500 0 % 104,707 7.853.031,75 1,58
0,875% Allianz Finance Il
MTN von 2019/26 DEOOOA2RWAX4 EUR 2.000 2.000 0 % 103,576 2.071.523,20 0,42
0,875% Nordea Bank
MTN von 2018/23 XS1842961440 EUR 2.500 2.500 0 % 100,679 2.516.974,75 0,51
1,000% Belgien, Konigreich
Obl. Lin. von 2016/26 BE0000337460 EUR 2.500 0 0 % 106,886 2.672.143,75 0,54
1,000% Credit Agricole Italia Cov.
MTN von 2019/27 1T0005366288 EUR 1.700 1.700 0 % 101,100 1.718.707,14 0,35
1,000% Irland, Republik Treas.
Bonds von 2016/26 IEO0BV8C9418 EUR 3.000 3.000 0 % 105,920 3.177.600,00 0,64
1,000% Polen, Republik
MTN von 2019/29 XS1958534528 EUR 1.800 1.800 0 % 101,013 1.818.234,00 0,37
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Verzinsliche Wertpapiere
1,000% Renault!
MTN von 2017/25 FR0013299435 EUR 3.000 0 2.000 % 97,426 2.922.766,20 0,59
1,000% Siidzucker International Finance
Notes von 2017/25 XS1724873275 EUR 2.000 2.000 0 % 93,768 1.875.366,00 0,38
1,125% CaixaBank
MTN von 2017/23 XS1679158094 EUR 2.000 0 1.000 % 99,851 1.997.010,00 0,40
1,125% Essity
MTN von 2017/24 XS1584122177 EUR 2.000 0 0 % 103,145 2.062.901,60 0,42
1,125% Imperial Brands Finance
MTN von 2019/23 XS1951313680 EUR 1.400 1.400 0 % 100,372 1.405.207,30 0,28
1,125% Societe du Grand Paris
MTN von 2019/34 FR0O013409612 EUR 1.600 1.600 0 % 101,774 1.628.390,24 0,33
1,250% Eridano SPV
FRN von 2016/32 Cl.A1 1IT0005188427 EUR 3.000 0 0 % 101,750 1.854.759,73 0,37
1,250% Int. Business Machines
Notes von 2019/27 XS1945110606 EUR 900 900 0 % 102,603 923.429,07 0,19
1,250% UBS Group Funding (Switzerland)
MTN von 2016/26 CH0336602930 EUR 3.000 2.000 0 % 101,850 3.055.509,60 0,62
1,250% Ungarn, Staat
Bonds von 2018/25 XS1887498282 EUR 4.000 4.000 0 % 103,472 4.138.880,00 0,83
1,375% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2018/25 XS1829259008 EUR 5.800 5.800 0 % 103,750 6.017.500,00 1,21
1,375% Compagnie de Saint-Gobain
MTN von 2017/27 XS1627193359 EUR 1.500 0 1.000 % 101,581 1.523.712,75 0,31
1,375% Société Générale
MTN FRN von 2018/28 FR0013320033 EUR 1.000 0 2000 % 98,090 980.902,80 0,20
1,500% ltalien, Republik
B.T.P.von 2015/25 1T0005090318 EUR 6.000 0 0 % 97,766 5.865.986,40 1,18
1,625% Bank Gospodarstwa Krajowego
MTN von 2017/28 XS1709328899 EUR 3.750 0 0 % 102,528  3.844.781,25 0,77
1,625% Fortum
MTN von 2019/26 XS1956037664 EUR 2.300 2.300 0 % 101,018 2.323.413,31 0,47
1,625% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2016/28 XS1439749364 EUR 2.000 0 1.000 % 78,303 1.566.060,00 0,32
1,650% Anheuser-Busch InBev
MTN von 2019/31 BE6312822628 EUR 4.000 4.000 0 % 99,683 3.987.318,40 0,80
1,750% CNY Industrial Finance Europe
MTN von 2019/27 XS51969600748 EUR 2.100 2.100 0 % 99,797 2.095.726,50 0,42
1,750% Deutsche Bank
MTN FRN von 2018/28 DEO0ODL19T26 EUR 4.000 5.000 1.000 % 95430  3.817.184,80 0,77
1,875% Petroleos Mexicanos (PEMEX)
MTN von 2015/22 XS1172947902 EUR 2.000 0 0 % 98,897 1.977.940,00 0,40
1,875% Schaeffler
MTN von 2019/24 DEO00A2YB7A7 EUR 1.000  1.000 0 % 101,378  1.013.777,70 0,20
1,875% Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il Notes von 2015/27 XS1211044075 EUR 2.000 0 1.000 % 83,120 1.662.390,00 0,34
2,000% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/28 IT0005323032 EUR 6.000 8.000 2.000 % 97,821 5.869.274,40 1,18
2,000% Lietuvos energija
MTN von 2017/27 XS1646530565 EUR 1.000 0 0 % 102,352 1.023.520,00 0,21
2,000% Rumanien, Republik
MTN von 2019/26 XS1934867547 EUR 1.950  1.950 0 % 99,560  1.941.420,00 0,39
2,000% United States of America®
Notes von 2015/22 US912828M805 usb 7.500 0 0 % 99,320 6.630.194,39 1,34
2,100% Italien, Republik
B.T.P. ILB von 2010/21 IT0004604671 EUR 3.000 0 0 % 106284  3.546.520,35 0.71
2,125% Citigroup
MTN von 2014/26 XS1107727007 EUR 2.000 2.000 0 % 108,326 2.166.518,00 0,44
2,125% Slowenien, Republik
Bonds von 2015/25 510002103545 EUR 2.000 0 0 % 111,817  2.236.340,00 0,45
2,384% Eesti Energia
Notes von 2015/23 XS1292352843 EUR 1.500 0 0 % 103,872 1.558.074,90 0,31
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2,400% Irland, Republik Treas.
Bonds von 2014/30 IEOOBJ38CR43 EUR 2.000 0 0 % 118996  2.379.926,60 0,48
2,400% Oslo, Stadt
Anl.von 2015/30 N00010731011 NOK 15.000 0 0 % 100,332 1.550.087,55 0,31
2,500% Frankreich, Republik!
0.A.T.von 2013/30 FRO011883966 EUR 5000  2.000 0 % 123,100  6.155.007,00 1,24
2,500% Gaz Capital
LP-MTN von 2018/26 XS1795409082 EUR 2.000 0 3.100 % 99,750 1.995.000,00 0,40
2,600% Italien, Republik
B.T.P. ILB von 2007/23 110004243512 EUR 5.000 2.500 500 % 108,754  6.373.551,61 1,28
2,650% HSBC Holdings
Notes von 2016/22 US404280BF56 usb 4.000 1.300 0 % 99,267 3.534.220,06 0,71
2,700% Kroatien, Republik
Notes von 2018/28 XS1713462668 EUR 1.500 3.000 1.500 % 110,125 1.651.875,00 0,33
2,875% Rumdnien, Republik
MTN von 2018/29 XS1892141620 EUR 5.000 6.150 1.150 % 100,803 5.040.125,00 1,02
2,875% United States of America
Notes von 2018/25 US9128284R87 usD 3.000  5.000 2000 % 103,469  2.762.850,47 0,56
3,000% Bayer
FRN von 2014/75 DE000A11QR65 EUR 2.000 2.000 0 % 100,066 2.001.320,60 0,40
3,000% Vodafone Group
MTN von 2016/56 XS1472483772 GBP 3.000 0 0 % 84340  2.947.061,91 0,59
3,125% La Poste
FRN von 2018/und. FR0O013331949 EUR 2.000 3.300 1.300 % 95,001 1.900.016,00 0,38
3,250% Crédit Mutuel Arkéa
MTN von 2016/26 FRO013173028 EUR 3.000  2.000 2000 % 106,035  3.181.050,00 0,64
3,375% Montenegro, Republik
Notes von 2018/25 XS1807201899 EUR 3.000 7.000 4.000 % 102,240 3.067.185,00 0,62
3,400% Irland, Republik
Treas. Bonds von 2014/24 IE00B6X95T99 EUR 2.000 0 0 % 117,470  2.349.403,40 0,47
3,450% Italien, Republik
B.T.P.von 2017/48 1T0005273013 EUR 2.000 4.000 2.000 % 100,021 2.000.428,40 0,40
3,625% Rumdnien, Republik
MTN von 2014/24 XS1060842975 EUR 2.000 0 0 % 113,023 2.260.450,00 0,46
3,750% Bayer
FRN von 2014/74 DEO0OA11QR73 EUR 2.000 2.000 0 % 99,619 1.992.380,00 0,40
3,750% Italien, Republik
B.T.P.von 2014/24 IT0005001547 EUR 6.000 1.000 1.000 % 110,191 6.611.445,00 1,33
3,875% Kroatien, Republik
Notes von 2014/22 X51028953989 EUR 1.500 0 0 % 111,125 1.666.875,00 0,34
3,875% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2017/und. X$1629774230 EUR 10.000 2.000 0 % 95177  9.517.683,00 1,93
3,992% Casino Guichard-Perrachon
FRN von 2013/und. FR0011606169 EUR 1.000 3.000 2.000 % 71,588 715.880,00 0,14
4,125% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2016/26 US91086QBG29 usb 2.000 0 0 % 102,050 1.816.644,41 0,37
4,250% Hikma Pharmaceuticals
Notes von 2015/20 XS1213834978 usb 4.000 4.000 0 % 100,024 3.561.139,30 0,72
4,500% Repsol International Fin.
FRN von 2015/und. XS1207058733 EUR 1.000 0 3.000 % 108,997  1.089.972,00 0,22
4,625% Volkswagen Int. Finance
FRN von 2018/und. XS1799939027 EUR 4.800 0 0 % 99,420 4.772.168,16 0,96
4,750% Indonesien, Republik
MTN von 2015/26 USY20721BN86 usb 3.000 2.000 0 % 105,600 2.819.746,33 0,57
4,755% MTN (Mauritius) Investments
Notes von 2014/24 XS1128996425 usD 4000  4.000 0 % 94729  3.372.639,07 0,68
4,900% Spanien, Knigreich****
Bonds von 2007/40 ES00000120N0 EUR 2.000 0 0 % 152,299 3.045.981,80 0,61
5,125% Garrett LX |
Notes von 2018/26 XS1884811594 EUR 700 700 0 % 94236 659.652,00 0,13
5,150% CBOM Finance
LPN von 2019/24 XS1951067039 EUR 2.250 0 0 % 100,500 2.261.250,00 0,46
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Verzinsliche Wertpapiere
5,250% Polen, Republik
MTN von 2010/25 X50479333311 EUR 2.000 % 128,864  2.577.280,00 0,52
5,375% Ungarn, Staat
Notes von 2014/24 US445545AL04 usb 5.000 % 109,538 4.874.855,36 0,98
5,625% Banque Centrale de Tunisie
Notes von 2017/24 XS1567439689 EUR 2.500 % 92,000 2.300.000,00 0,46
6,000% Millicom International Cellular
Notes von 2015/25 X51204091588 usp 2.500 % 102,500  2.280.818,87 0,46
6,500% Grupo Financiero BBVA Bancomer
Notes von 2011/21 USP16259AB20 usb 4.000 % 104,376 3.716.101,47 0,75
6,650% E.ON International Finance
Notes von 2008/38 USN3033QAU69 usD 2.000 % 124,923 2.223.816,47 0,45
6,750% Nationwide Building Society
MTN von 2010/20 XS0527239221 EUR 4.000 % 108,323 4.332.908,00 0,87
6,750% South Africa, Republic
Loan von 2006/21 ZAG000030396 ZAR 40.000 % 99,395 2.420.094,45 0,49
7,250% International Finance
MTN von 2017/24 X$1558491004 MXN 100.000 % 97,270  4.469.678,83 0,90
7,300% Eni USA
Notes von 1997/27 US51808BAE20 usb 9.000 % 121,924 9.766.922,56 1,98
7,500% Inter-American Development Bank
MTN von 2007/24 XS0300626479 MXN 7.100 % 98,280 320.642,36 0,06
Investmentanteile EUR 4.525.710,00 0,91
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM ASIA LU1681044480 ANT 50.000 EUR 28,695 1.434.750,00 0,29
iShares V — iShares EM Dividend UCITS ETF IE00B652H904 ANT 50.000 EUR 19,296 964.800,00 0,19
Xtrackers Nikkei 225 LU0839027447 ANT 120.000 EUR 17,718 2.126.160,00 0,43
Summe Wertpapiervermogen** EUR 476.206.730,48 95,98
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -312.310,00 -0,07
Wertpapier-Optionsrechte
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Optionsrechte auf Aktien
Call EADS B. 120,00 06/19 OET061002939 EUREX STK -20.000 EUR 3,470 -69.400,00 -0,01
Call Iberdrola B. 8,00 06/19 OET061002944 EUREX STK -140.000 EUR 0,180 -25.200,00 -0,01
Call L'Oreal B. 240,00 06/19 OET061002945 EUREX STK -10.000 EUR 6,120 -61.200,00 -0,01
Call LVMH B. 320,00 06/19 OET061002940 PSE STK -9.000 EUR 14,290 -128.610,00 -0,03
Call Vivendi B. 26,00 06/19 OET061002941 EUREX STK -45.000 EUR 0,620 -27.900,00 -0,01
Aktienindex-Derivate EUR 126.640,00 0,03
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones EuroStoxx 50 Future 06/19 DE0009652388 EUREX EUR  Anzahl: -420 -88.410,00 -0,02
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindizes
Put Dow Jones EuroStoxx 50
B.3.050,00 05/19 OET061108027 EUREX STK Anzahl: 450 EUR 19,300 86.850,00 0,02
Put Dow Jones EuroStoxx 50
B. 3.000,00 09/19 OET061108019 EUREX STK Anzahl: 200 EUR 64,100 128.200,00 0,03
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Zins-Derivate EUR -477.175,50 -0,10
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Zinsterminkontrakte
6% Euro Bund Future 06/19 DE0009652644 EUREX EUR -20.000 -473.500,00 -0,10
6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Future 06/19  DEO0OAOZW3V8 EUREX EUR -5.200 7.450,00 0,00
6% US Treasury Notes Future 06/19 US12573H3286 CBOT usb -10.000 -11.125,50 0,00
Devisen-Derivate EUR -311.258,00 -0,07
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EUR 6,70 Mio. QoTC 6.700.000 -7.988,96 0,00
USD/EUR 32,05 Mio. orc 32.050.000 -233.046,79 -0,05
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
MXN/EUR 120,00 Mio. QoTC 120.000.000 -36.428,83 -0,01
NOK/EUR 60,00 Mio. QoTC 60.000.000 -33.793,42 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 18.821.994,72 3,80
Bankguthaben EUR 18.821.994,72 3,80
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 12.552.204,58 % 100,000 12.552.204,58 2,54
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen GBP 14.788,22 % 100,000 17.224,65 0,00
HUF 28.949.202,59 % 100,000 90.309,66 0,02
NOK 56.207,16 % 100,000 5.789,18 0,00
PLN 7.947,64 % 100,000 1.849,00 0,00
SEK  7.214.494,51 % 100,000 690.597,03 0,14
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen CHF  1.495.632,60 % 100,000 1.337.655,49 0,27
JPY 70.377.358,00 % 100,000 566.606,16 0,11
MXN 875.861,63 % 100,000 40.246,94 0,01
NzD 74.022,63 % 100,000 44.749,65 0,01
TRY 1.251,29 % 100,000 201,72 0,00
USD 3.903.668,90 % 100,000 3.474.560,66 0,70
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 11.066.312,55 2,22
Dividendenanspriiche EUR 141.326,85 141.326,85 0,03
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 7.430.063,68 7.430.063,68 1,49
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 6.330,98 6.330,98 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 39.533,13 39.533,13 0,01
Variation Margin EUR 565.585,50 565.585,50 0,11
Zinsanspriiche EUR  2.883.472,41 2.883.472,41 0,58
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Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -61.345,03 -0,01
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wghrungen AUD -9.494,66 100,000 -5.981,26 0,00
ZAR  -909.534,85 100,000 -55.363,77 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -8.825.156,90 -1,78
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -369.052,20 -369.052,20 -0,07
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -8.456.104,70 -8.456.104,70 -1,71
Fondsvermdgen EUR 496.234.432,32 100,00***
Anteilwert A EUR 67,83
Anteilwert | EUR 69,71
Umlaufende Anteile A STK 6.748.301
Umlaufende Anteile | STK 552.330

Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschifts in Wertpapieren.

Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
***% Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsétze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG EuroErtrag A

ISIN DE0009782730
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
MEAG EuroErtrag |

ISIN DE000A141UM5
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-

Verwaltungsvergiitung

max. 1,75% p.a., zzt. 0,91 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 3,50 %, zzt. 3,50 %

Mindestanlagesumme

0 EUR

Verwaltungsvergiitung

max. 1,75 % p.a., zzt. 0,40 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 3,50 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

1 Mio. EUR

vermdgen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.
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Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick/ Kurswert in EUR
Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
0,500% Frankreich, Republik 0.A.T. von 2015/26 EUR 5.000 5.195.124,50
0,750% Cie de Financement Foncier MTN Obl. von 2018/28 EUR 4.000 4.098.680,80
0,750% Frankreich, Republik 0.A.T. von 2017/28 EUR 5.000 5.255.006,50
1,000% Renault MTN von 2017/25 EUR 3.000 2.922.766,20
2,000% United States of America Notes von 2015/22 usD 7.400 6.541.791,80
2,500% Frankreich, Republik 0.A.T. von 2013/30 EUR 5.000 6.155.007,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR 30.168.376,80  30.168.376,80

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Australische Dollar (AUD) 1,587400 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Ungarische Forint (HUF) 320,554900 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
Mexikanische Peso Nuevo (MXN) 21,762190 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar (NZD) 1,654150 = 1 Euro (EUR)
Polnische Zloty (PLN) 4,298350 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 = 1 Euro (EUR)
Turkische Lira (TRY) 6,202950 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsSD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Siidafrikanische Rand (ZAR) 16,428339 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
PSE Paris — Euronext Paris - Derivatives

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

b) OTC
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Birsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Assicurazioni Generali S.p.A. T0000062072 STK 6.204 31.204
Astrazeneca PLC GB0009895292 STK 8.000 8.000
BEFESA S.A. Namens-Aktien LU1704650164 STK 0 28.452
BP PLC GB0007980591 STK  100.000 100.000
Burford Capital Ltd. GGO0B4L84979 STK 45.000 45.000
Compagnie de Saint-Gobain S.A. FR0000125007 STK 1.861 9.361
CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK 11.383 11.383
Credit Suisse Group AG Namens-Aktien CH0012138530 STK 12.409 62.409
Deutsche Bank AG Namens-Aktien DE0005140008 STK 9.902 49.802
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 0 30.000
DWS Group GmbH & Co. KGaA DEOOODWS1007 STK 0 31.379
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK 28.541 143.541
Eurofins Scientific S.E. FRO000038259 STK 2.587 2.587
Exxon Mobil Corp. US30231G1022 STK 10.000 10.000
Grand City Properties S.A. LU0775917882 STK 25.765 25.765
Hexagon AB Namens-Aktien AB SE0000103699 STK 0 7.400
Iberdrola S.A. ES0144583186 STK 7.071 7.071
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 25.102 25.102
Linde AG DEOO0A2E4L75 STK 8.041 8.041
Lloyds Banking Group PLC GB0008706128 STK 0 600.000
Melrose Industries PLC GB00BZ1G4322 STK  178.907 178.907
Morphosys AG DE0006632003 STK 0 6.000
NFON AG DEOOOAON4N52 STK 40.000 £40.000
Philip Morris International Inc. US7181721090 STK 10.000 10.000
RWE AG DE0007037129 STK 15.322 15.322
Shire PLC JEOOB2QKY057 STK 0 26.500
Swedbank AB Namens-Aktien A SE0000242455 STK 40.000 £40.000
Swedish Match AB Namens-Aktien SE0000310336 STK 13.000 13.000
Swisscom AG Namens-Aktien CH0008742519 STK 2.700 2.700
Téléperformance SE FR0000051807 STK 3.000 3.000
Umicore S.A. BE0974320526 STK 14.837 14.837
UniCredit S.p.A. 1T0005239360 STK 5.361 26.961
Weir Group PLC, The GB0009465807 STK 2.143 22.143
Weyerhaeuser Co. US9621661043 STK 25.000 25.000
Verzinsliche Wertpapiere
0,074% Harvest CLOV
FRN von 2007/24 CL.B XS0293380191 EUR 0 2.000
0,100% Bank of Montreal Cov.
Bonds von 2016/23 XS1506604161 EUR 0 2.000
0,112% Ford Motor Credit
FRN von 2018/22 XS1767930826 EUR 0 3.100
0,125% Coca-Cola
Notes von 2019/22 XS1955024630 EUR 1.400 1.400
0,125% L'Agence Francaise de Développement
MTN von 2017/23 FR0013296373 EUR 0 1.800
0,147% Eddystone Finance
FRN von 2006/21 CI.A1B XS0248505959 EUR 0 3.000
0,150% Deutsche Apotheker- und Arztebank
Cov. MTN von 2016/23 XS1376323652 EUR 0 2.000
0,250% SpareBank 1 Boligkreditt Cov.
MTN von 2016/26 XS1482554075 EUR 0 1.550
0,375% Crédit Mutuel —j CIC Home Loan Cov.
MTN von 2016/22 FRO013113453 EUR 0 3.000
0,375% DBS Bank Cov.
Bonds von 2017/24 XS1720526737 EUR 0 4.000
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
0,480% Claris SME 2015
FRN von 2015/62 CL.A 1IT0005139727 EUR 0 1.000
0,499% Asset Backed European Sec. Tr. Ten
FRN von 2014/28 CL.B IT0005058737 EUR 0 900
0,500% Orange
MTN von 2019/22 FR0013396496 EUR 600 600
0,500% Société Générale MTN Cov.
Bonds von 2017/25 FR0013259413 EUR 0 1.600
0,500% Westpac Banking Cov.
MTN von 2017/25 XS1748436190 EUR 0 3.450
0,650% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/23 1T0005215246 EUR 0 4.000
0,750% Export-Import Bank of China
MTN von 2017/23 XS1717759499 EUR 0 4.100
0,750% Finnland, Republik
Bonds von 2015/31 F14000148630 EUR 0 4.000
0,875% BANKIA
Bonds von 2019/24 ES0313307201 EUR 800 800
0,875% General Electric
Notes von 2017/25 XS1612542826 EUR 2.000 2.000
0,875% Verizon Communications
Notes von 2016/25 XS1405766897 EUR 0 4.000
1,000% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2015/25 DE0001102382 EUR 7.500 7.500
1,125% Chorus
MTN von 2016/23 XS$1505890530 EUR 0 1.500
1,125% Medtronic Global Holdings
Notes von 2019/27 XS1960678255 EUR 900 900
1,177% BP Capital Markets
MTN von 2016/23 XS1475051162 GBP 0 1.500
1,250% FCA Bank
MTN von 2019/22 XS1954697923 EUR 1.100 1.100
1,334% Fastnet Securities 9
FRN von 2013/53 CL.A1 X50996290614 EUR 0 900
1,350% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/22 IT0005086886 EUR 0 4.000
1,375% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2016/25 XS1511779305 EUR 0 2.500
1,375% Telstra
MTN von 2019/29 XS1966038249 EUR 800 800
1,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2014/24 DE0001102358 EUR 0 £4.000
1,500% Citigroup
MTN von 2016/28 XS1457608286 EUR 0 2.000
1,500% ISS Global
MTN von 2017/27 XS1673102734 EUR 0 4.000
1,600% Spanien, Konigreich
Bonds von 2015/25 ES0000012671 EUR 0 2.000
1,625% Anglo American Capital
MTN von 2019/26 XS1962513674 EUR 1.400 1.400
1,750% Credit Agricole (London Branch)
MTN von 2019/29 XS1958307461 EUR 1.300 1.300
1,750% Emirates NBD
MTN von 2015/22 XS1207079499 EUR 0 1.100
1,750% Madeleine
Notes von 2013/38 CL.A 1T0004928658 EUR 0 3.500
1,750% 02 Telefonica Deutschland Finanz.
Anl.von 2018/25 XS1851313863 EUR 3.000 3.000
1,750% Société Générale
MTN von 2019/29 FR0013410818 EUR 3.000 3.000
1,875% Albemarle
Notes von 2014/21 XS1148074518 EUR 0 2.000
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere
1,950% Spanien, Konigreich
0bl. von 2015/30 ES00000127A2 EUR 0 2.000
2,000% Credit Agricole
MTN von 2019/29 XS1968706108 EUR 1.700 1.700
2,125% General Electric
Notes von 2017/37 XS1612543394 EUR 2.000 2.000
2,150% ltalien, Republik
B.T.P.von 2014/21 1T0005028003 EUR 0 3.000
2,200% Portugal, Republik
Obl. von 2015/22 PTOTESOE0013 EUR 0 2.000
2,350%AT & T
Notes von 2018/29 XS1778829090 EUR 2.000 2.000
2,375% Mexiko, Vereinigte Staaten
MTN von 2014/21 XS1054418196 EUR 0 2.500
2,575% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
MTN FRN von 2019/29 XS1954087695 EUR 0 800
2,625% Crédit Agricole
Bonds von 2015/27 XS1204154410 EUR 0 3.000
2,625% Indonesien, Republik
MTN von 2016/23 XS1432493879 EUR 0 2.500
2,750% CNP Assurances
Obl.von 2019/29 FR0013399680 EUR 1.300 1.300
3,000% Belgien, Konigreich
Obl. Lin. von 2014/34 BE0000333428 EUR 0 1.000
3,000% Ungarn, Staat
Notes von 2016/27 Ser.27/A HU0000403118 HUF 1.000.000  1.000.000
3,021% Ford Motor Credit
MTN von 2019/24 XS1959498160 EUR 0 2.400
3,125% Altria Group
Notes von 2019/31 XS1843443786 EUR 1.700 1.700
3,125% B.A.T. International Finance
MTN von 2014/29 XS1043097630 EUR 1.000 1.000
3,250% Engie
FRN von 2019/und. FRO013398229 EUR 0 500
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 XS1070363343 EUR 0 1.100
3,416% Lukoil International Finance
Notes von 2013/18 XS0919502434 usb 0 2.500
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 0 1.500
3,750% South Africa, Republic
Notes von 2014/26 X$1090107159 EUR 0 500
3,750% Vale
Notes von 2012/23 XS0802953165 EUR 1.000 1.000
4,000% Niederlande, Konigreich
Anl.von 2005/37 NL0000102234 EUR 0 1.500
4,250% Bank of Ireland (The Gov. & Co. of the)
MTN FRN von 2014/24 XS1075963485 EUR 0 2.000
4,375% ACCOR
FRN von 2019/und. FRO013399177 EUR 0 800
4,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2013/23 ES00000123X3 EUR 0 2.000
4,500% European Bank for Reconstr. and Dev.
MTN von 2013/18 XS0963725311 MXN 0 20.000
4,750% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2003/34 DE0001135226 EUR 0 2.000
5,125% Export-Import Bank of Korea
MTN von 2014/19 XS1120951014 NzD 0 1.200
6,369% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2008/18 USP14486AA54 usb 0 1.000
6,375% Ungarn, Staat
Notes von 2011/21 US445545AE60 usb 3.000 3.000
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
8,375% European Investment Bank
MTN von 2014/22 XS1090019370 ZAR 0 10.000
8,500% Frankreich, Republik
0.A.T.von 1992/23 FR0000571085 EUR 0 4.000
Zertifikate
ETFS Brent Crude Oil JEOOB78CGV99 STK  280.000 280.000
ETFS Metal Securities Physical Platin JEOOB1VS2W53 STK  110.000 110.000
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK  784.242 784.242
Bayer AG BZR DEOOOBAY1BR7 STK 39.193 39.193
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK  139.261 139.261
Iberdrola S.A. ES06445809G2 STK  247.510 247.510
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,200% Goldman Sachs Group, The
Bonds von 2014/19 XS1153303810 NzD 0 1.500
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Iberdrola S.A. ES0144583194 STK 3.094 3.094
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Berica 9 Res. MBS Obbl.
FRN von 2011/54 CL.A3 IT0004713423 EUR 0 2.600
0,000% Berica ABS
FRN von 2011/55 CL.A1 IT0004782568 EUR 0 1.500
0,300% Bumper 6 (NL) Finance
FRN von 2014/29 CL.B XS1122148361 EUR 0 800
1,692% Bee First Finance
FRN von 2013/22 Ser.C XS0987077350 EUR 0 900
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Goldman Sachs Funds — Growth & Emerging
Markets Broad Equity | LU0234572450 ANT 0 720.000
iShares — iShares MSCI Eastern Europe
Capped UCITS ETF IEO0BOM63953 ANT 0 240.000
iShares — STOXX Europe Small 200 (DE)
UCITS DE DE000AOD8QZ7 ANT 0 375.000
iShares (DE) | Inv. - STOXX Europe 600
0il & Gas ETF (DE) DEOOOAOHO8M3 ANT  100.000 100.000
Lyxor Int. — Lyxor ETF IBEX 35 ETF FR0O010251744 ANT 0 100.000
Schroder Int. Selection Fund -
Japanese Opportunities C LU0270819245 ANT 0 270.000

63



Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)

Volumen/
Prdmien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, MDAX, Dow Jones EuroStoxx 50, MSCI Emerging Markets,
NASDAQ 100, STOXX EUROPE 600 Auto & Parts) EUR 685.767
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, Dow Jones EuroStoxx 50, NASDAQ 100) EUR 489.251

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Euro-BTP Italian Gov.Bond Future, 6% Euro-Bobl Future, 6% Euro-Bund Future,
4% Euro-Bux! Future, 6% US Treasury Bonds Future, 6% US Treasury Notes Future) EUR 1.110.343

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): 6% Euro-BTP Italian Gov.Bond Future, 6% Euro-Bund Future, 4% Euro-Buxl

Future, 6& Long OAT Long Term Bonds Future, 6% US Treasury Bonds Future, 6% US Treasury

Notes Future) EUR 1.463.480

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): ADIDAS) EUR 1.760

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswert(e): DAX 30, Dow Jones EuroStoxx 50, S&P 500) EUR 541.177
Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR 75.525

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswert(e): 6% Euro Bund Future) EUR 124.800

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

AUD/EUR EUR 44.667
GBP/EUR EUR 21.926
JPY/EUR EUR 15.213
MXN/EUR EUR 50.358
NOK/EUR EUR 13.587
NZD/EUR EUR 1.692
USD/AUD EUR 39.003
USD/EUR EUR 108.664
ZAR/EUR EUR 1.888
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR EUR 1.563
GBP/EUR EUR 2.313
JPY/EUR EUR 7.728
JPY/USD EUR 7.672
MXN/EUR EUR 84.827
NOK/EUR EUR 58.319
NZD/EUR EUR 4.973
SEK/EUR EUR 46.563
USD/EUR EUR 94.080

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

(Basiswert(e): 0,750% CIE F.FONCIER 18/28, 0,750% REP. FSE 17-28, 1,000%

BUNDANL.V.15/25, 1,000% RENAULT 17-25, 1,500% BUNDANL.V.14/24,

3,992% CASINO,GUICH-PER.) EUR

25.971
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller **** EUR 796.737,04 67.035,23 863.772,27
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.639.073,31 221.910,06 2.860.983,37
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 157.527,73 13.224,56 170.752,29
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 6.822.366,17 573.029,33 7.395.395,50
5.Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR -1.304,00 -109,32 -1.413,32
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 202.777,09 13.472,19 216.249,28
7. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften* EUR 327.493,61 27.533,63 355.027,24
8. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -169.723,08 -14.267,61 -183.990,69
9. Sonstige Ertrage EUR 3.428,28 287,57 3.715,85
davon aus Schadensfall EUR 3.428,28 287,57 3.715,85
Summe der Ertrage EUR 10.778.376,15 902.115,64 11.680.491,79
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -23.433,22 -1.968,13 -25.401,35
2. Verwaltungsvergiitung EUR -4.105.002,34 -151.268,48 -4.256.270,82
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -53.763,17 -4.516,19 -8.279,36
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -39.196,76 -4.872,86 -44.069,62
5. Sonstige Aufwendungen EUR -77.123,09 -6.478,03 -83.601,12
davon Depotgebiihren EUR -67.688,79 -5.685,44 -73.374,23
Summe der Aufwendungen EUR -4.298.518,58 -169.103,69 -4.467.622,27
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.479.857,57 733.011,95 7.212.869,52

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 31.616.953,55 2.459.432,59 34.076.386,14
2. Realisierte Verluste EUR -34.037.684,43 -2.662.683,73 -36.700.368,16
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -2.420.730,88 -203.251,14 -2.623.982,02
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 4.059.126,69 529.760,81 4.588.887,50
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 4.210.083,98 322.977,59 4.533.061,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR 1.677.972,32 128.726,04 1.806.698,36
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 5.888.056,30 451.703,63 6.339.759,93
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 9.947.182,99 981.464,44 10.928.647,43

*  Beiden Ertrdgen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen.

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der Vermogensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.

****Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschadlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast) ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermdgens

Anteilklasse A

Anteilklasse |

2018/2019

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 424.647.348,01 23.558.955,97 448.206.303,98
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -5.147.102,87 -436.531,95 -5.583.634,82
2. Mittelzufluss (netto) EUR 28.454.884,62 14.632.422,65 43.087.307,27
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 57.519.907,56 20.864.946,81 78.384.854,37
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -29.065.022,94 -6.232.524,16 -35.297.547,10
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -172.873,10 -231.318,43 -404.191,53
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 9.947.182,99 981.464,44 10.928.647,43
davon nicht realisierte Gewinne EUR 4.210.083,98 322.977,59 4.533.061,57
davon nicht realisierte Verluste EUR 1.677.972,32 128.726,04 1.806.698,36
II. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres EUR 457.729.439,65 38.504.992,68 496.234.432,33

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 65.800.821,18 9,75 5.540.743,62 10,03
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.059.126,69 0,60 529.760,81 0,96
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 34.037.684,43 5,04 2.662.683,73 4,82
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -28.692.364,71 -4,25 -2.222.840,58 -4,02
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -68.659.415,95 -10,17 -5.775.748,90 -10,46
11l. Gesamtausschiittung EUR 6.545.851,64 0,97 734.598,68 1,33
1. Endausschiittung EUR 6.545.851,64 0,97 734.598,68 1,33

* Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des
Geschiftsjahr Geschiftsjahres Anteilwert
2015/2016 Anteilwert A EUR 320.442.237,37 EUR 64,58
2016/2017 Anteilwert A EUR 370.468.418,11 EUR 67,78
2016/2017 Anteilwert | (Rumpfgeschaftsjahr) EUR 8.546.155,64 EUR 69,20
2017/2018 Anteilwert A EUR 424.647.348,01 EUR 67,15
2017/2018 Anteilwert | EUR 23.558.955,97 EUR 69,01
2018/2019 Anteilwert A EUR 457.729.439,65 EUR 67,83
2018/2019 Anteilwert | EUR 38.504.992,68 EUR 69,71
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 106.579.160,97

die Vertragspartner der Derivategeschifte:

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
GOLDMANLHR Goldman Sachs International

PSE Euronext Paris — Derivatives

SALOMONLHR Citigroup Global Markets Ltd.

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,98
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,21

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,55%
grofter potenzieller Risikobetrag 3,86 %
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,82%

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 150,09 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhéltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaB § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:
Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate® definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver
Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermdgens-
position in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die
Bewertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine voll-
standige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermogen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-

Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.
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das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte erzielte Exposure EUR 30.168.376,80

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte

BAYLBMUC Bayerische Landesbank
BARCLAYLHR Barclays Bank PLC
SOCGENCDG Societe Generale S.A., Paris
DBKFRA Deutsche Bank AG
Nominal Wertpapier-
in Stk. bzw. Kurswert
Whg. in 1.000 befristet
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 33.061.321,44
davon:
Bankguthaben STK 0,00 EUR 0,00
Schuldverschreibungen STK 13.320 EUR 14.492.356,87
Aktien STK 562 EUR 18.568.964,57

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften einschlieflich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

MEAG EuroErtrag A EUR 327.493,61
MEAG EuroErtrag | EUR 27.533,63
Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 67,83
Anteilwert | EUR 69,71
Umlaufende Anteile A STK 6.748.301
Umlaufende Anteile | STK 552.330

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsétze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstéande werden
borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdaumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermagens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG EuroErtrag A 0,946596 %
MEAG EuroErtrag | 0,441399 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschaftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sondervermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand
von vermittelten Anteilen.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag, die dem Sondervermagen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet wurden:
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sondervermagen nicht berechnet.

Verwaltungsvergiitungssatze fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile:

Verwaltungs- anteilige

vergiitung der Verwaltungs-
Gattungsbezeichnung Zielfonds in % vergiitung in EUR
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM ASIA 0,10 2.273,24
Goldman Sachs Funds — .
Growth & Emerging Markets Broad Equity | 0,85 18.458,46
iShares — iShares MSCI Eastern Europe Capped UCITS ETF 0,74 6.185,44
iShares — STOXX Europe Small 200 (DE) UCITS DE 0,19 14.796,36
iShares (DE) I Inv. — STOXX Europe 600 Oil & Gas ETF (DE) 0,45 2.259,18.
iShares V — iShares EM Dividend UCITS ETF 0,65 3.544,24
Lyxor Int. - Lyxor ETF IBEX 35 ETF 0,30 1.342,25.
Schroder Int. Selection Fund - Japanese Opportunities C 1,00 30.783,29
Xtrackers Nikkei 225 0,09 594,24
Insgesamt gezahlte Verwaltungsvergiitung MEAG EuroErtrag 80.236,70
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -69.658,38
MEAG EuroErtrag A EUR -64.260,51
davon:
aus Schadensfall EUR 3.428,28
Depotgebiihren EUR -67.688,79
MEAG EuroErtrag | EUR -5.397,87
davon:
aus Schadensfall EUR 287,57
Depotgebiihren EUR -5.685,44

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermogen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 415.985,08
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Héhe des gezahlten Carried Interest keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschaftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschéftsleiter und leitende Angestellte gedndert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-
lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermégensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR

Betrdge enthalten keine Stiickzinsen

absolut 30.168.376,80 0,00 0,00

% des Fondsvermdgens 6,08 0,00 0,00
Top 10 Gegenparteien

Kontrahent Societe Generale n.v. n.v.

Sitzstaat FR n.v. n.v.

Brutto-Volumen 16.605.138,00 n.v. n.v.

Kontrahent Bayerische Landesbank n.v. n.v.

Sitzstaat DE n.v. n.v.

Brutto-Volumen 6.541.791,80 n.v. n.v.

Kontrahent Deutsche Bank n.v. n.v.

Sitzstaat DE n.v. n.v.

Brutto-Volumen 4.098.680,80 n.v. n.v.

Kontrahent Barclays Bank n.v. n.v.

Sitzstaat GB n.v. n.v.

Brutto-Volumen 2.922.766,20 n.v. n.v.
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Zusidtzliche Anhangangaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Verwendete Vermdgensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR
Arten von Abwicklung und Clearing
bilateral bilateral bilateral
Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 30.168.376,80 0,00 0,00
Arten und Qualitaten erhaltener Sicherheiten
Aktien 18.568.964,67
Rente — AA1 3.193.913,90
Rente - AA2 11.298.442,97
Rendite aus Wiederanlage erhaltener Sicherheiten
n.v. n.v. n.v.
Wahrungen der erhaltenen Sicherheiten
EUR und CHF n.v. n.v.
Verwendete Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 14.492.356,87 0,00 0,00
Unbefristet 18.568.964,67 0,00 0,00
Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 75.332,98 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,02 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) -688,45 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
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Brutto-Volumen

in Prozent Kontrahent Sitzstaat in EUR
Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren
Vermogensgegenstinde des Fonds 6,32%
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
Top 10 Sicherheitenaussteller
SCOR 13.224.163,16
Caixabank 7.014.442,64
lle de France 4.284.000,33

Europdischer Stabilitdtsmechanismus

3.193.913,90

Nestle 2.348.037,74

SES 2.031.250,23

Technip 751.990,56

Porsche Automobil Holding 213.522,98

in Prozent

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten

0,00

Die Wiederanlage der empfangenen Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.

Name

absoluter Betrag
in EUR

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus
WpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP Paribas Securities Services S.C.A

33.061.321,54

in Prozent Verwahrart
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebener Sicherheiten
0,00 gesonderte Konten / Depots
0,00 Sammelkonten / Depots
0,00 andere Konten / Depots

0,00  Verwahrart bestimmer Empfanger

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner

A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG EuroErtrag
— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom
01. April 2018 bis zum 31. Marz 2019, der Vermogensiibersicht und
der Vermdégensaufstellung zum 31. Marz 2019, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung fiir das Geschéftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Médrz 2019
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-
jahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-
mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhédltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséitzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhédngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Versttf3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sondervermdégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroBalance investiert in Anleihen sowie Aktien euro-
pdischer Aussteller. Je nach Markteinschatzung wird die Gewich-
tung der beiden Anlageklassen mittels Derivaten flexibel ange-
passt. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlageklassen bewegt
sich in der Regel zwischen 20 und 80 Prozent (zuldssig jeweils zwi-
schen 0 und 100 Prozent). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Aktien- und Rentenmérkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
europdischen Aktienmdrkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Mai 2018
fiihrte die komplizierte Regierungsbildung in Italien zu einer ge-
stiegenen Risikoaversion an den Aktienméarkten. Die Anleger be-
flirchteten, dass die aus den populistischen Parteien Lega und
Fiinf-Sterne-Bewegung neu gebildete Regierung perspektivisch
eine Ausweitung des Schuldenstandes sowie einen Austritt des
Landes aus dem Euroraum anstreben wiirde. Im weiteren Verlauf
fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber auch
dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern. Nach
einer tempordren Gegenbewegung, getrieben durch die gute Be-
richtssaison zum zweiten Quartal 2018, drangten sich die Tiirkei-
Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor
einer weniger restriktiven US-Geldpolitik verursachten im vierten
Quartal 2018 einen kréftigen Kursverfall an den europdischen
Aktienbdrsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienmarkten
durch erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den
grofiten Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-
Verhandlungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die
Aktienkurse stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode
trotz tempordrer Storfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama
und enttduschender Konjunkturdaten an. Die Investoren schitzten
den kréftigen Abverkauf in den letzten Monaten offensichtlich als
zu libertrieben ein. Vor dem Hintergrund der politischen Unsicher-
heiten und nachlassender Konjunkturdynamik kletterte der STOXX
Europe 600 stichtagsbezogen um etwa 2,2 Prozent. Die Renditen
zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen fielen stichtagsbezogen um
0,57 Basispunkte auf —0,07 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst. Die Aktien-
quote bewegte sich im Geschéftsjahr in einer Bandbreite zwischen
gut 31 und 81 Prozent. Zum Berichtsstichtag lag der Aktienanteil
ohne Derivate bei etwa 66 Prozent, durch den Einsatz von Deriva-
ten sank der wirtschaftliche Investitionsgrad, das heif3t die Aktien-
marktpartizipation, auf gut 54 Prozent.

Auf Branchenebene erhohte das Fondsmanagement die Segmente
Gesundheit, Bau, Automobile, Nahrungsmittel und Getrdnke sowie
Immobilien. Innerhalb des defensiven Gesundheitsbereiches erfolg-
ten Zukaufe bei den Positionen AstraZeneca und GlaxoSmithKline.
Zudem wurden Titel des danischen Herstellers Coloplast neu in
den Bestand aufgenommen. Dieses skandinavische Unternehmen
bietet Medizinprodukte und Servicedienstleistungen an. Die Aktien
des irischen Pharmakonzerns Shire konnten von der Ubernahme
durch den japanischen Konkurrenten Takeda profitieren. Der
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Fondsbestand an Shire-Aktien wurde schliefllich in Takeda-Aktien
getauscht. Gegen Ende des Berichtszeitraumes kaufte das
Fondsmanagement auf einem attraktiven Kursniveau Bayer-Aktien
in das Portfolio. Angesichts der Glyphosat-Prozesse in den USA litt
jlingst der Aktienkurs des deutschen Pharmakonzerns Bayer unter
negativen Nachrichten. Auch bei Hochtief-Titeln aus dem Bausek-
tor nutzte das Fondsmanagement den kraftigen Kursriickgang zum
Einstieg. Den Kursrutsch verursachte die Ankiindigung des Anteils-
eigners Atlania, sich von einem grofien Paket an Hochtief-Aktien
trennen zu wollen. Im zyklischen Automobilsegment wurden die
mittlerweile niedrigen Kursniveaus der Porsche-, Volkswagen- sowie
Ferrari-Titel zum Neueinstieg genutzt. Zudem zeichnete das Fonds-
management die Aktien des Borsenneulings und Produzenten von
Bremssystemen Knorr-Bremse. Innerhalb der Immobilienbranche
wurden Vonovia-Aktien hoher gewichtet. Daneben erfolgte ein
Neuengagement in Diageo-Titel aus dem Segment Nahrungsmittel
und Getranke. Dieser britische Getrankehersteller verfiigt {iber
ein breites Portfolio an globalen Marken, wie Johnnie Walker,
Smirnoff oder Captain Morgan. Reduziert wurden hingegen der
Sektor Medien durch den Verkauf der ProSiebenSatl-Aktien und
das Segment Einzelhandel, beispielsweise durch die Verdauf3erung
von Carrefour-Titeln. Zu den grofiten Positionen im Aktienportfolio
zdhlten per Ende Mérz 2019 Nestlé (3,41 Prozent), McKesson Europe
(2,62 Prozent) sowie Bayer (2,29 Prozent).

Im auf die Eurozone fokussierten Rentenanteil gab es im Berichts-
zeitraum einzelne Verdnderungen. Stirkere Kursriickgédnge bei Pe-
ripherie-Staatsanleihen nutzte das Fondsmanagement, um kleinere
Positionen aufzubauen und so von Gegenbewegungen zu profitie-
ren. Vor diesem Hintergrund stockte das Fondsmanagement den
Bestand an spanischen und italienischen Staatspapieren im Kalen-
derjahr 2019 auf. Etwas reduziert wurde der Anteil an verzinslichen
Wertpapieren deutscher und franzésischer Provenienz.

Der MEAG EuroBalance erzielte in den vergangenen zwo1f Monaten
eine Wertentwicklung von -1,14 Prozent (BVI-Methode). Positive
Beitrage zur Wertentwicklung des Fonds ergaben sich auf der Ren-
tenseite neben der Allokationssteuerung primar aus dem aktiven
Management der Zinssensitivitat, auf der Aktienseite aus der Aktien-
auswahl und der Branchengewichtung.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2018/2019. Je Anteil werden 0,84 Euro
ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwéchte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession
am Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der
Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwick-
lung ist eher moderat. Das Auslaufen der Anleihekdufe durch die
Europdische Zentralbank, ebenso wie die Reduktion der Bilanz der
Federal Reserve, diirften den Kapitalmarkten 2019 einigen Gegen-
wind bescheren. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-
Diskussion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China.
Der Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist,
wie es hierbei weitergehen wird - folgt nun eine Neuauflage des
Referendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere europdische
Probleme wie beispielsweise die Causa Italien kdnnten temporar
die Markte bewegen. Mit Blick auf die weiteren Monate und die
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zum Teil noch recht giinstig bewerteten europdischen Titel ist auch
an den Aktienmarkten ein moderates Aufwértspotenzial vorhan-
den. Die Renditen zehnjdhriger europdischer Staatspapiere diirften
leicht ansteigen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch breit
gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel
immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2019 ein durchschnittliches Rating von
A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 66,75 Prozent bildeten Papiere bester und sehr guter Bonitat
den Anlageschwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren dem-
nach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Renten-
papiere Zinsdnderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von
Kursanderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die
Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2019 2,70
(Modified Duration mit Derivaten), das heif}t, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung
auf Qualitétstitel konnten Risiken reduziert werden. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitét) des
Anteilpreises, betrug zum Stichtag 5,99 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermoégens war in auf Euro lautende Wert-
papiere investiert, sodass die Wahrungsrisiken als moderat anzu-
sehen waren. Im Rentenanteil lauteten alle Wertpapiere auf Euro.
Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds im Aktienanteil
offene Wahrungspositionen in Hohe von ca. 22 Prozent des Fonds-
vermogens aus. Zu den grofiten Positionen zdhlten das Britische
Pfund (ca. 10 Prozent) und der Schweizer Franken (ca. 6 Prozent).

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken
mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebenen Han-
dels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hier-
unter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetz-
lichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch

schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
—-8.469.052,62 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (10.395.602,10 Euro),
aus Aktien (8.191.825,37 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(610.911,76 Euro) und aus Devisengeschiften (155.729,00 Euro);
realisierte Verluste aus Derivaten (-18.137.974,44 Euro), aus AKk-
tien (-8.679.364,62 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(~1.034.474,05 Euro), aus Devisengeschiften (30.100,72 Euro) und
aus Bezugsrechten (-1.408,46 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Aufgrund des bevorstehenden Brexits wurden beim MEAG
EuroBalance die Besonderen Anlagebedingungen angepasst. In
diesem Zusammenhang erfolgte die Anpassung der Landeraufzih-
lung in den erweiterten Anlagegrenzen.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009757450
Auflegungsdatum 31.05.1991
Fondsvermdgen 179.662.420,13 €
Umlaufende Anteile 3.355.919
Anteilwert 53,54 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 0,84€
Gesamtkostenquote’ 1,10%

Alle Daten per 31.03.2019
' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhdltnis zum Fondsvermogen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2019

Kasse/

-0,13 %
sonstiges Vermogen 3%

Anleihen

Aktien 66,28 %

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

77



Jahresbericht MEAG EuroBalance

Vermdgensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

1. Vermbgensgegenstande 201.841.054,79 112,34
1. Aktien nach Branchen 119.149.692,47 66,28
Dienstleistungssektor 8.714.602,00 4,83
Energieversorger 4.706.817,79 2,62
Finanzdienstleister 22.965.987,23 12,78
Gesundheit 22.617.925,94 12,59
Immobilien 1.387.289,28 0,77
Industrie 14.077.216,46 7,83
Konsumgiiter 28.283.438,94 15,75
Rohstoffe 4.227.104,88 2,35
Technologie 4.042.302,99 2,24
Telekommunikation 2.664.217,74 1,48
Versorger 5.462.789,22 3,04
2. Anleihen 60.746.262,37 33,85
Anleihen Gffentlicher Emittenten 60.374.225,38 33,64
Anleihen supranationaler Emittenten 372.036,99 0,21
3. Derivate -143.304,99 -0,09
4. Bankguthaben 4.559.732,14 2,55
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 17.528.672,80 9,75
II. Verbindlichkeiten -22.178.634,66 -12,34
Ill. Fondsvermagen 179.662.420,13 100,00
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Stiick /Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

Wahrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 179.888.426,23 100,13
Aktien
ABB Ltd. Namens-Aktien CH0012221716 STK 19.648 1.926 3.012 CHF 18,480 324.742,90 0,18
adidas AG Namens-Aktien DEOOOATEWWWO STK 4.853 5.948 3.483 EUR 214,800 1.042.424,40 0,58
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 9.502 931 1.457 EUR 23,600 224.247,20 0,12
Air Liquide S.A. FR0O000120073 STK 5.116 5.901 785 EUR 112,900 577.596,40 0,32
Airbus SE Namens-Aktien NL0000235190 STK 17.423 17.423 28.481 EUR 116,260 2.025.597,98 1,13
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 13.492 15.561 15.617 EUR 197,440 2.663.860,48 1,48
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 8.133 15.197 14.597 EUR 73,150 594.928,95 0,33
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 5.322 1.921 7.087 EUR 163,360 869.401,92 0,48
Assa-Abloy AB Namens-Aktien B SE0007100581 STK 70.960 70.960 0 SEK 200,200 1.359.867,14 0,76
Astrazeneca PLC GB0009895292 STK 23.509 12.524 1.867 GBP 64,960 1.778.748,63 0,99
Atlas Copco AB Namens-Aktien A SE0011166610 STK 8.853 19.554 10.701 SEK 246,900 209.233,08 0,12
Aviva PLC GB0002162385 STK 77.408 7.590 11.866 GBP 4,071 367.046,73 0,20
AXAS.A. FR0000120628 STK 92.542 86.007 14.186 EUR 22,255 2.059.522,21 1,15
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 165.135  127.438 25.313 EUR 5,047 833.436,35 0,46
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 715.977 1.041.224 916.086 EUR 4,103 2.937.653,63 1,64
Barclays PLC GB0031348658 STK 189.533  218.585 29.052 GBP 1,531 337.938,52 0,19
Bayer AG Namens-Aktien DEOOOBAY0017 STK 73.099  118.059 61.209 EUR 56,290 4.114.742,71 2,29
BEFESA S.A. Namens-Aktien LU1704650164 STK 22.555 2.211 11.914 EUR 37,650 849.195,75 0,47
BHP Billiton PLC GBOOBHOP3Z91 STK 25.207 25.207 0 GBP 18,180 533.764,21 0,30
BNP Paribas S.A. FRO000131104 STK 15.157 43.199 53.122 EUR 41,985 636.366,65 0,35
BP PLC GB0007980591 STK 215.248  256.107 220.185 GBP 5,506 1.380.415,22 0,77
British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 17.951 1.760 2.752 GBP 31,520 659.036,19 0,37
Cie Générale des Ets Michelin S.C.p.A. FR0000121261 STK 27.502 27.502 0 EUR 103,850 2.856.082,70 1,59
Coloplast A/S Namens-Aktien DK0060448595 STK 18.745 20.671 1.926 DKK 731,000 1.835.824,62 1,02
Compass Group PLC GBOOBD6K4575 STK 48.189 4.725 18.887 GBP 17,705 993.752,55 0,55
CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK 22.083 2.165 20.082 EUR 53,050 1.171.503,15 0,65
Danone S.A. FR0O000120644 STK 5.766 565 884 EUR 68,120 392.779,92 0,22
Deutsche Borse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 11.677 11.677 0 EUR 113,950 1.330.594,15 0,74
Deutsche Lufthansa vink. Namens-Aktien DE0008232125 STK 51.107 51.107 2.578 EUR 19,590 1.001.186,13 0,56
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 12.057 12.057 36.231 EUR 28,730 346.397,61 0,19
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 110.347 83.241 4.607  EUR 15,530 1.713.688,91 0,95
Diageo PLC GB0002374006 STK 30.372 68.978 38.606 GBP 31,320 1.107.973,96 0,62
DSVA/S DK0060079531 STK 16.953 18.234 1.281 DKK 539,800 1.226.048,95 0,68
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK 29.775  378.981 349.206 EUR 9,932 295.725,30 0,16
ENEL S.p.A. 1T0003128367 STK 95.322 95.322 276.226 EUR 5,686 542.000,89 0,30
Engie S.A. FR0010208488 STK 22.817 22.817 0 EUR 13,240 302.097,08 0,17
ENIS.p.A. IT0003132476 STK 169.493  173.851 4.358 EUR 15,480 2.623.751,64 1,46
Ferrari N.V. Namens-Aktien NL0011585146 STK 16.846 16.846 0 EUR 118,000 1.987.828,00 1,11
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 3.855 378 591 EUR 49,080 189.203,40 0,11
Givaudan AG Namens-Aktien CH0010645932 STK 222 21 35 CHF 2.548,000 505.908,24 0,28
GlaxoSmithKline PLC GB0009252882 STK 123.933 81.292 7.247 GBP 15,900 2.295.189,21 1,28
Glencore PLC JEOOB4T3BW64 STK 61.791 6.059 9.472 GBP 3,116 224.262,72 0,12
Hermes International S.C.A. FR0000052292 STK 1.219 1.407 188 EUR 589,800 718.966,20 0,40
HOCHTIEF AG DE0006070006 STK 17.700 17.700 0 EUR 125,800 2.226.660,00 1,24
HSBC Holdings PLC GB0005405286 STK 261.429  303.408 396.980 GBP 6,178 1.881.204,78 1,05
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 57.002 8.340 8.548 EUR 7,854 447.693,71 0,25
Imperial Brands PLC GB0004544929 STK 9.043 886 1.387 GBP 26,190 275.856,00 0,15
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 96.408  220.156 135.038 EUR 17,420 1.679.427,36 0,93
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 87.562 75.847 13.422 EUR 10,650 932.535,30 0,52
innogy SE DEO00A2AADD2 STK 57.820  187.585 129.765 EUR 41,050 2.373.511,00 1,32
InterContinental Hotels Group PLC GBOOBH)YC057 STK 3.744 3.744 0 GBP 45,485 198.352,85 0,11
Intesa Sanpaolo S.p.A. IT0000072618 STK 214.509 1.386.967  1.172.458 EUR 2,164 464.197,48 0,26
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Stiick /Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

Wiahrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermbgens
Aktien
Investor AB Namens-Aktien B SE0000107419 STK 6.644 651 1.019 SEK 418,700 266.287,87 0,15
ITV PLC GB0033986497 STK 127.349 12.487 19.521  GBP 1,259 186.673,72 0,10
Kering S.A. FR0000121485 STK 1.932 2.229 297  EUR 503,400 972.568,80 0,54
Kerry Group PLC 1E0004906560 STK 3.612 354 554  EUR 97,950 353.795,40 0,20
Knorr-Bremse AG DE00OKBX1006 STK 8.512 35.577 27.065 EUR 87,400 743.948,80 0,41
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 3.727 17.039 13.312 EUR 153,400 571.721,80 0,32
Lloyds Banking Group PLC GB0008706128 STK 1.608.166 1.480.261 246.502  GBP 0,619 1.160.209,68 0,65
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 3.158 6.309 5.581 EUR 238,600 753.498,80 0,42
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE FR0O000121014 STK 6.634 4.950 1.018  EUR 324,100 2.150.079,40 1,20
McKesson Europe AG Namens-Aktien DE000CLS1001 STK 180.000 0 20.000  EUR 26,200 4.716.000,00 2,62
Medartis Holding AG CH0386200239 STK 2.719 266 0 CHF 55,200 134.235,58 0,07
Merck KGaA DE0006599905 STK 12.457 12.457 0 EUR 101,000 1.258.157,00 0,70
Nestlé S.A. Namens-Aktien CH0038863350 STK 71.963 34.852 6.307  CHF 95,200 6.127.249,44 3,41
Nordea Bank Abp F14000297767 STK 35.185 35.185 0 SEK 79,460 267.623,91 0,15
Novartis AG Namens-Aktien CH0012005267 STK 26.531 3.718 3.878 CHF 95,360 2.262.763,76 1,26
Novo-Nordisk A/S Namens-Aktien DK0060534915 STK 47.326 73.326 48.913  DKK 345,850 2.192.885,46 1,22
Novozymes A/S Namens-Aktien DK0060336014 STK 12.968 14.957 1.989 DKK 311,300 540.854,56 0,30
Orange S.A. FR0000133308 STK 13.646 1.338 2.092  EUR 14,360 195.956,56 0,11
Partners Group Holding Namens-Aktien CH0024608827 STK 1.894 2.185 291 CHF 704,500 1.193.384,31 0,66
Porsche Automobil Holding SE DEOOOPAH0038 STK 64.756 74.756 10.000  EUR 54,740 3.544.743,44 1,97
Prudential PLC GB0007099541 STK 13.305 1.304 2.040  GBP 15,250 236.330,15 0,13
Reckitt Benckiser Group GB00B24CGK77 STK 8.302 814 8.573  GBP 63,900 617.899,71 0,34
Rio Tinto PLC GB0007188757 STK 35.526 32.483 5.446  GBP 43,835 1.813.851,51 1,01
Rocket Internet SE DE000A12UKK6 STK 96.915 71.210 64.856  EUR 22,460 2.176.710,90 1,21
Rolls Royce Holdings PLC GB00B63H8491 STK 24.189  166.795 142.606  GBP 8,996 253.455,52 0,14
Safran S.A. FR0000073272 STK 13.759 13.759 0 EUR 118,650 1.632.505,35 0,91
Sampo PLC FI0009003305 STK 11.383 1.116 1.746  EUR 41,230 469.321,09 0,26
Sandvik AB Namens-Aktien SE0000667891 STK 76.594 88.335 11.741 SEK 148,850 1.091.345,82 0,61
Sanofi S.A. FR0000120578 STK 20.873 11.104 12.287  EUR 78,710 1.642.913,83 0,91
SAP SE DE0007164600 STK 3.174 29.165 44.758  EUR 101,440 321.970,56 0,18
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 5.590 548 857  EUR 68,680 383.921,20 0,21
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 14.580 1.429 2.235 EUR 95,000 1.385.100,00 0,77
SIG Combibloc Services AG CHO0435377954 STK 7.003 7.003 0 CHF 10,360 64.887,83 0,04
Swedish Match AB Namens-Aktien SE0000310336 STK 7.794 764 1.195 SEK 477,800 356.471,94 0,20
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. US8740602052 STK 56.401  112.721 56.320  USD 20,650 1.036.653,89 0,58
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 30.401 2.981 4.661 EUR 7,392 224.724,19 0,13
Tesco PLC GB0008847096 STK 89.600 8.786 13.735  GBP 2,290 238.988,99 0,13
Total S.A. FR0000120271 STK 14.254 13.012 22.653 EUR 49,295 702.650,93 0,39
UniCredit S.p.A. 1T0005239360 STK 206.144  210.128 3.984  EUR 11,328 2.335.199,23 1,30
Unilever N.V. NL0000009355 STK 14.463 16.418 26.247  EUR 51,860 750.051,18 0,42
Unilever PLC GBOOB10RZP78 STK 20.552 2.015 3.151  GBP 44,005 1.053.393,23 0,59
Uniper SE Namens-Aktien DEOOOUNSEO018 STK 55.436 55.436 70.000  EUR 27,090 1.501.761,24 0,84
Vivendi S.A. FR0000127771 STK 7.092 695 0 EUR 25,780 182.831,76 0,10
Vodafone Group PLC GBOOBH4HKS39 STK 327.833  327.833 270.428  GBP 1,388 529.848,08 0,29
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 15.861 15.861 0 EUR 138,480 2.196.431,28 1,22
Volvo, AB Namens-Aktien B SE0000115446 STK 51.122 58.959 7.837 SEK 141,150 690.728,72 0,38
Vonovia SE Namens-Aktien DE000AIML7)1 STK 29.976 29.976 4736 EUR 46,280 1.387.289,28 0,77
Zurich Insurance Group AG Namens-Aktien ~ CH0011075394 STK 1.420 139 218 CHF 328,000 416.563,81 0,23
Verzinsliche Wertpapiere
0,125% China Development Bank
MTN von 2017/20 XS1553210169 EUR 500 0 0 % 99,989 499.942,50 0,28
0,375% Export-Import Bank of China
Notes von 2016/19 XS1395524074 EUR 500 0 0 % 100,016 500.080,00 0,28
0,500% Bundesrepublik Deutschland®
Anl.von 2016/26 DE0001102390 EUR 1.700 0 1.300 % 105,837 1.799.220,50 1,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick /Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

Wiahrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermbgens
Verzinsliche Wertpapiere
0,500% Bundesrepublik Deutschland!
Anl.von 2018/28 DE0001102440 EUR 3250 4850 1.600 % 106,028  3.445.912,93 1,92
1,000% Irland, Republik
Treas. Bonds von 2016/26 IE00BV8(C9418 EUR 800 0 0 % 105,920 847.360,00 0,47
1,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/36 FRO013154044 EUR 800 0 0 % 106,583 852.661,68 0,47
1,400% Spanien, Konigreich
Bonds von 2018/28 £S00000128B39 EUR 3.900 1000 2250 % 104,202  4.063.858,50 2,26
1,600% Belgien, Konigreich****
Obl. Lin. von 2016/47 BE0000338476 EUR 400 0 0 % 106,088 424.351,64 0,24
1,600% Italien, Republik
B.T.P.von 2016/26 IT0005170839 EUR 4.550 2.250 2000 % 97,210  4.423.040,90 2,46
1,750% Niederlande, Konigreich
Bonds von 2013/23 NL0010418810 EUR 2.720 0 0 % 109,431 2.976.518,58 1,66
1,750% Osterreich, Republik
Obl.von 2013/23 ATO000A105W3 EUR 800 0 0 % 109,781 878.250,64 0,49
2,000% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/28 1T0005323032 EUR 5.080 10.300 5.970 % 97,821 4.969.318,99 2,77
2,125% Portugal, Republik
Obl.von 2018/28 PTOTEVOE0018 EUR 1.000 0 0 % 108,794 1.087.943,30 0,61
2,250% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2011/21 DE0001135457 EUR 400 0 0 % 106,981 427.923,64 0,24
2,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl. von 2012/44 DE0001135481 EUR 1.800 1.200 0 % 147,860  2.661.480,90 1,48
2,500% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2009/20 FR0010949651 EUR 800 0 500 % 104,830 838.639,04 0,47
2,700% Spanien, Konigreich
Obl. von 2018/48 ES0000012B47 EUR 1.450 500 0 % 109,943 1.594.180,61 0,89
2,750% European Fin. Stability Facility
MTN von 2013/29 EUO00A1GOBL1 EUR 300 0 0 % 124,012 372.036,99 0,21
2,800% Italien, Republik
B.T.P.von 2018/28 IT0005340929 EUR 2.700 5.900 3.200 % 102,940 2.779.387,29 1,55
3,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2012/45 FRO011461037 EUR 1620 1.200 0 % 147,111  2.383.195,28 1,33
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 XS1070363343 EUR 500 0 0 % 100,250 501.250,00 0,28
3,500% Frankreich, Republik****
0.A.T.von 2010/26 FR0010916924 EUR 2.000 1.500 3750 % 125574  2.511.489,00 1,40
4,000% Bundesrepublik Deutschland****
Anl.von 2005/37 DE0001135275 EUR 500 0 0 % 164,684 823.419,00 0,46
4,000% ltalien, Republik
B.T.P.von 2005/37 IT0003934657 EUR 1.250 0 0 % 111,590 1.394.871,75 0,78
4,150% Osterreich, Republik
MTN von 2006/37 ATO000A04967 EUR 800 400 0 % 158,429 1.267.431,12 0,71
4,250% Belgien, Konigreich****
Obl. Lin. von 2012/22 BE0000325341 EUR 2.850 0 0 % 116,538 3.321.342,41 1,85
4,250% Italien, Republik
B.T.P.von 2009/20 IT0004536949 EUR 5.000 5.000 0 % 103,868 5.193.410,00 2,89
4,500% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2009/41 FR0010773192 EUR 650 0 0 % 169,528 1.101.928,75 0,61
5,500% Spanien, Kénigreich
Bonds von 2011/21 ES00000123B9 EUR 6.075 4.500 0 % 112,030 6.805.816,43 3,79
Andere Wertpapiere
Roche Holding AG Genufscheine CH0012032048 STK 13.745 12.257 6.266 CHF 271,350 3.335.753,29 1,86
Nicht notierte Wertpapiere EUR 7.528,61 0,00
Aktien
Rolls Royce Holdings PLC GBOOB669WX96 STK 6.463.690 6.463.690 0 GBP 0,001 7.528,61 0,00
Summe Wertpapiervermogen** EUR 179.895.954,84 100,13
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 585.395,01 0,32
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
Dax Index Future 06/19 DE0008469594 EUREX EUR Anzahl: -20 -11.775,00 -0,01
Dow Jones EuroStoxx 50 06/19 DE0009652388 EUREX EUR Anzahl: -1.500 -178.829,99 -0,10
Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktienindizes
Call Dow Jones EuroStoxx50 B. 3.550,00
09/19 OET061107934 EUREX STK  Anzahl: 4.000 EUR 19,400 776.000,00 0,43
Zins-Derivate EUR —-728.700,00 -0,41
Forderungen / Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
6% Euro Bund Future 06/19 DE0009652644 EUREX EUR -21.000 -728.700,00 -0,41
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.559.732,14 2,55
Bankguthaben EUR 4.559.732,14 2,55
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen DKK 1.208.275,92 % 100,000 161.880,48 0,09
GBP  1.600.755,34 % 100,000 1.864.487,03 1,04
NOK 12.209.217,48 % 100,000 1.257.515,45 0,70
SEK 343.560,64 % 100,000 32.886,84 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen CHF 294.236,09 % 100,000 263.157,22 0,15
Usb 1.100.811,05 % 100,000 979.805,12 0,55
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 17.528.672,80 9,75
Dividendenanspriiche EUR 275.779,78 275.779,78 0,15
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 15.308.956,60 15.308.956,60 8,52
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 29,01 29,01 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 222.282,15 222.282,15 0,12
Variation Margin EUR 919.304,99 919.304,99 0,51
Zinsanspriiche EUR 802.320,27 802.320,27 0,45
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -180.374,86 -0,10
EUR - Kredite EUR -180.374,86 100,000 -180.374,86 -0,10
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.998.259,80 -12,24
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -161.517,56 -161.517,56 -0,09
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -21.836.742,24 -21.836.742,24 -12,15
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Fondsvermdgen EUR 179.662.420,13 100,00%***
Anteilwert EUR 53,54
Umlaufende Anteile STK 3.355.919
1 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen.
*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
**  Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
**x Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.
Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick/ Kurswert in EUR
Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
0,500% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2016/26 EUR 1.700 1.799.220,50
0,500% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2018/28 EUR 3.250 3.445.912,93
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR 5.245.133,43 5.245.133,43

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz) per 28.03.2019
Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Dénische Kronen (DKK) 7,464000 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsSD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminbdrsen
EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
A.P. Mgller-Marsk A/S Namens-Aktien DK0010244508 STK 0 75
ACS, Actividades de Construccion y
Servicios S.A. ES0167050915 STK 0 6.824
AIB Group PLC IEOOBFOL3536 STK 0 104.815
Atlas Copco AB Namens-Aktien A SE0006886750 STK 0 9.343
Atlas Copco AB Red. Shares A SE0011166636 STK 9.343 9.343
BASF SE Namens-Aktien DEOOOBASF111 STK 11.500 11.500
BHP Billiton PLC GB0000566504 STK 26.600 26.600
Bunzl PLC GB0OB0744B38 STK 0 36.425
Carlsberg A/S Namens-Aktien DK0010181759 STK 6.271 6.271
Carnival PLC GB0031215220 STK 0 27.168
Carrefour S.A. FR0000120172 STK 0 9.883
Covestro AG DE0006062144 STK 7.000 16.055
Credit Suisse Group AG Namens-Aktien CH0012138530 STK 0 94.995
Daimler AG Namens-Aktien DE0007100000 STK 0 11.847
Deutsche Wohnen SE DE00OAOHN5C6 STK 0 3.452
DWS Group GmbH & Co. KGaA DE000DWS1007 STK 0 31.359
Enagas S.A. ES0130960018 STK 21.353 21.353
Endesa S.A. ES0130670112 STK 26.519 26.519
Epiroc AB SE0011166933 STK 9.343 9.343
Equinor ASA Namens-Aktien N00010096985 STK 56.462 56.462
Ferguson PLC JEOOBFNWV485 STK 0 3.456
Ferguson PLC JEOOBFYFZP55 STK 3.274 3.274
Fielmann AG DE0005772206 STK 0 11.691
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA DE0005785802 STK 35.000 35.000
Greencore Group PLC IE0003864109 STK 0 182.006
Hargreaves Lansdown PLC GBOOB1VZOM25 STK 25.000 25.000
Iberdrola S.A. ES0144583186 STK 1.634 1.634
InterContinental Hotels Group PLC GB00BD8QVH41 STK 0 4.160
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 0 7.960
Land Securities Group PLC GBOOBYWOPQ60 STK 0 34.379
LANXESS AG DE0005470405 STK 0 14.523
Legal & General Group PLC GB0005603997 STK 0 65.444
Linde AG DEOOOA2E4L75 STK 9.193 15.629
MAN SE DE0005937007 STK 39.641 57.825
Morphosys AG DE0006632003 STK 8.496 22.079
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG vink.
Namens-Aktien DE0008430026 STK 7.197 7.197
National Grid PLC GBOOBDR05C01 STK 41.702 77.703
NFON AG DEOOOAON4N52 STK 80.000 80.000
OSRAM Licht AG Namens-Aktien DEOOOLED4000 STK  105.277 134.910
Persimmon PLC GB0006825383 STK 24.817 42.895
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEO0OPSM7770 STK 0 100.000
Qiagen N.V. Namens-Aktien NL0012169213 STK 29.345 102.545
Relx N.V. Namens-Aktien NL0006144495 STK 0 32.291
Royal Dutch Shell PLC GBOOBO3MLX29 STK  152.164 197.164
Royal Mail PLC GBOOBDVZYZ77 STK 0 46.078
RWE AG DE0007037129 STK 61.160 91.160
Sage Group PLC, The GBOOB8C3BL0O3 STK 0 26.624
Shire PLC JEOOB2QKYO057 STK  122.827 139.091
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DE000SHL1006 STK 0 22.000
Sixt Leasing SE DEO0OAODPRE6 STK 0 25.200
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Aktien
Sophos Group PLC GBOOBYZFZ918 STK 0 320.950
STADA Arzneimittel AG Namens-Aktien DE0007251803 STK 15.596 15.596
STMicroelectronics N.V. NL0000226223 STK 0 19.561
Taylor Wimpey PLC GB0008782301 STK 0 195.437
Terna Rete Elettrica Nazionale S.p.A. 1T0003242622 STK  105.757 105.757
UBS Group AG Namens-Aktien CH0244767585 STK 50.000 50.000
Unibail-Rodamco SE/
WFD Unibail-Rodamco N.V. FR0O013326246 STK 2.580 2.580
Unibail-Rodamco SE FR0000124711 STK 0 2.580
Valéo S.A. FR0013176526 STK 0 2.629
VINCI S.A. FR0000125486 STK 0 3.651
Weir Group PLC, The GB0009465807 STK 0 45.280
Wirecard AG DE0007472060 STK 7.475 7.475
Zalando SE DE000ZAL1111 STK 0 15.965
Verzinsliche Wertpapiere
0,500% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2017/27 DE0001102424 EUR 10.350 14.350
0,750% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2017/28 FR0013286192 EUR 3.200 3.200
0,800% Belgien, Konigreich
Obl. Lin.von 2015/25 BE0000334434 EUR 3.200 3.200
2,000% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2011/22 DE0001135465 EUR 0 2.050
2,250% ZF North America Capital
Notes von 2015/19 DE0O00A14)7F8 EUR 0 500
2,750% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/19 ES00000124V5 EUR 0 4.050
3,375% Tesco
MTN von 2011/18 XS0697395472 EUR 0 500
3,500% Italien, Republik
B.T.P.von 2014/30 IT0005024234 EUR 0 3.370
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 0 500
4,000% Spanien, Konigreich
Bonds von 2010/20 ES00000122D7 EUR 1.480 3.060
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK  612.974 612.974
Bayer AG BZR DEOOOBAY1BR7 STK 10.449 10.449
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK 50.296 50.296
Iberdrola S.A. ES06445809G2 STK 57.210 57.210
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Iberdrola S.A. ES0144583194 STK 1.117 1.117
Nordea Bank AB Namens-Aktien SE0000427361 STK 0 31.735
Rolls Royce Holdings PLC GBOOBFCMW356 STK 6.463.690  6.463.690
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Derivate (In OpeningTransaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Volumen/
Prémien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, MDAX, FTSE 250, S&P 500) EUR 305.855
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, Dow Jones EuroStoxx 50) EUR 296.320
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro-Bund Future, 6% Euro-Schatz Future) EUR 22.790
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro-Bund Future, 6% US Treasury Notes Future,
6% US Treasury Notes Future) EUR 151.798
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindizes
Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): EURO STOXX BANKS) EUR 58.750
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50) EUR 813.000

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

unbefristet
(Basiswert(e): 0,500% BUNDANL.V.17/27,
3,500% REP. FSE 10-26 0.A.T.) EUR

13.597
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller**** EUR 810.482,07
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.533.492,64
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 121.852,48
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.043.580,50
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -6.844,35
6. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften* EUR 206.424,12
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 79.381,45
8. Sonstige Ertrage EUR 56.187,19
davon Verzugszinsen aus erstatteten
Quellensteuerforderungen EUR  56.187,19
Summe der Ertrage EUR 4.844.556,10
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —38.170,76
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.868.171,58
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -48.651,41
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -24.361,06
5. Sonstige Aufwendungen EUR -48.785,63
davon Depotgebiihren EUR -35.963,56
Summe der Aufwendungen EUR -2.028.140,38
11l Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.816.415,72

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 19.354.068,23
2. Realisierte Verluste EUR -27.823.120,85
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -8.469.052,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -5.652.636,90
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 2,113.688,36
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR 1.612.334,31
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.726.022,67
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -1.926.614,23

*  Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen.

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansdtze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe
der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nichtreali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

*ax Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschidlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast)
ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermdgens

2018/2019

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 159.837.200,00
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR —2.681.779,52.
2. Mittelzufluss (netto) EUR 24.052.030,48
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 32.804.278,87
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen — EUR  -8.752.248,39
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 381.583,40
4. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR -1.926.614,23
davon nicht realisierte Gewinne EUR  2.113.688,36
davon nicht realisierte Verluste EUR  1.612.334,31
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 179.662.420,13
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 26.943.215,50 8,03
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -5.652.636,90 -1,68
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 27.823.120,85 8,29
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -19.345.364,45 —5,76
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -26.949.363,02 -8,03
lll. Gesamtausschiittung EUR 2.818.971,98 0,84
1. Endausschiittung EUR 2.818.971,98 0,84

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr

Fondsvermdgen am
Ende des
Geschaftsjahres Anteilwert

2015/2016 EUR 148.665.170,68 EUR 53,52.
2016/2017 EUR 154.619.851,50 EUR 54,98
2017/2018 EUR 159.837.068,69 EUR 55,06
2018/2019 EUR 179.662.420,13 EUR 53,54
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 98.335.610,17

die Vertragspartner der Derivategeschifte:
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

100,13
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) -0,09
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,22%
groBter potenzieller Risikobetrag 5,47 %
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,73%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 152,16 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitét bei 100 %, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99% und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.
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Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserldses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermogensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-
Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschdfte erzielte
Exposure EUR 5.245.133,43

die Vertragspartner der Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschafte:

SOCGENCDG Societe Generale S.A., Paris

Nominal Wertpapier-
in Stk. bzw. Kurswert
Whg. in 1.000 befristet
Gesamtbetrag der bei Wertpapierdarlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 5.880.133,10
davon:
Bankguthaben STK 0,00 EUR 0,00
Schuldverschreibungen STK 0,00 EUR 0,00
Aktien STK 105.115 EUR 5.880.133,10
Ertrage aus Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschaften einschliefSlich der
angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren
MEAG EuroBalance EUR 206.424,12
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Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 53,54
Umlaufende Anteile STK 3.355.919

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veroffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsatze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden
borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdaumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
MEAG EuroBalance 1,095364 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR 20.223,63
davon:

Verzugszinsen aus erstatteten Quellensteuerforderungen EUR 56.187,19
Depotgebiihren EUR -35.963,56

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhdngige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 573.746,19
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhaltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.522.421,75
8.095.126,37
3.165.110,00

keine
89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
keine

1.372.914,03
1.372.914,03
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhéltnismaRig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungs-

komponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschaftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-
lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusidtzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
absolut 5.245.133,43 0,00 0,00
% des Fondsvermdgens 2,92 0,00 0,00
Top 10 Gegenparteien
Kontrahent Societe Generale S.A., Paris
Sitzstaat FR
Brutto-Volumen 5.245.133,43
Arten von Abwicklung und Clearing
bilateral bilateral bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 5.245.133,43 0,00 0,00
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Zusitzliche Anhangangaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR
Arten und Qualitaten erhaltener Sicherheiten
Aktie 5.880.133,10
Rendite aus Wiederanlage erhaltener Sicherheiten
n.v. n.v. nv.
Wahrungen der erhaltenen Sicherheiten
EUR
Verwendete Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
liber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 5.880.133,10 0,00 0,00
Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 22.465,64 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,01 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) -1.080,41 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00

Brutto-Volumen

in Prozent Kontrahent Sitzstaat in EUR
Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren
Vermogensgegenstidnde des Fonds 3,00%
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
Top 10 Sicherheitenaussteller
Porsche Automobil Holding SE 5.880.133,10
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Zusitzliche Anhangangaben gemas Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

in Prozent

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten 0,00

Die Wiederanlage der empfangenen Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.

Name

absoluter Betrag
in EUR

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus
WhpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

5.880.133,10

in Prozent Verwahrart
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebener Sicherheiten
0,00 gesonderte Konten / Depots
0,00 Sammelkonten / Depots
0,00 andere Konten / Depots

0,00 Verwahrart bestimmter Empfanger

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-J.Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroBalance - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Médrz 2019, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Marz 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. April
2018 bis zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermdoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméafliger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sondervermdégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019
KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroKapital investiert schwerpunktmaflig in Aktien
europdischer Unternehmen. Je nach Markteinschédtzung kann das
Aktienkursrisiko mittels Derivaten teilweise oder ganz abgesichert
werden. Die Hohe der Aktienquote im Fondsvermdgen bewegt sich
zwischen O und 100 Prozent. Anleihen und Wertpapiere auf3er-
europdischer Aussteller konnen dem Fondsvermodgen beigemischt
werden. Ziel ist ein langfristig hoher Wertzuwachs.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
europdischen Aktienmdrkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Mai 2018
fiihrte die komplizierte Regierungsbildung in Italien zu einer ge-
stiegenen Risikoaversion an den Aktienméarkten. Die Anleger be-
flirchteten, dass die aus den populistischen Parteien Lega und
Fiinf-Sterne-Bewegung neu gebildete Regierung perspektivisch
eine Ausweitung des Schuldenstands sowie einen Austritt des
Landes aus dem Euroraum anstreben wiirde. Im weiteren Verlauf
fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber auch
dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern. Nach
einer tempordren Gegenbewegung, getrieben durch die gute Be-
richtssaison zum zweiten Quartal 2018, drangten sich die Tiirkei-
Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor
einer zu restriktiven US-Geldpolitik verursachten im vierten Quar-
tal 2018 einen kréftigen Kursverfall an den europdischen Aktien-
borsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienmérkten durch
erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den grofiten
Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-Verhand-
lungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die Aktienkurse
stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode trotz tempordrer
Storfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama und enttauschen-
der Konjunkturdaten an. Die Investoren schétzten den kréaftigen
Abverkauf der letzten Monate offensichtlich als zu {ibertrieben ein.
Vor dem Hintergrund der politischen Unsicherheiten und nachlas-
sender Konjunkturdynamik fiel der EURO STOXX 50 stichtagsbezo-
gen leicht um etwa -0,3 Prozent. Die Renditen zehnjdhriger deut-
scher Staatsanleihen fielen stichtagsbezogen um 0,57 Basispunkte
auf —-0,07 Prozent.

Auf Branchenebene erhohte das Fondsmanagement im Berichts-
zeitraum die Segmente Technologie, Gesundheit sowie Ol und Gas.
Im defensiven Gesundheitssektor wurden die Titel von Eurofins
Scientific neu in den Bestand aufgenommen. Die Aktienkurse des
irischen Pharmakonzerns Shire konnten von der Ubernahme durch
den japanischen Konkurrenten Takeda profitieren. Der Fondsbe-
stand an Shire-Aktien wurde schliefilich in Takeda-Aktien getauscht.
Im Bereich Ol und Gas erfolgten Neuengagements in Titel des finni-
schen Biokraftstoffproduzenten und Mineral6lkonzerns Neste Oyj,
in Aktien des italienischen Energieversorgers ENI sowie in Titel des
Osterreichischen Unternehmens OMV. Innerhalb des konjunktur-
sensitiven Technologiesektors kaufte das Fondsmanagement Titel
der Unternehmen Infineon, Capgemini und CompuGroup Medical.
Die Aktie des IT-Dienstleisters CompuGroup Medical wurde auf
einem attraktiven Kursniveau erworben. Die Aussichten und das
Wachstumspotenzial fiir dieses deutsche IT-Unternehmen werden
als gut eingeschatzt, nachdem in den vergangenen Jahren umfas-

sende Investitionen getatigt worden waren. Die Gesellschaft unter-
stiitzt mit ihrer Software und ihren Kommunikationslosungen
Arzte, Zahnirzte und Krankenhéuser. Niedriger gewichtet wurden
hingegen die Branchen Banken und Versorger. Vor dem Hinter-
grund der Spannungen infolge der Regierungsbildung in Italien
sowie des Haushaltsstreits des slideuropdischen Landes mit der
Europdischen Union, gab es wdhrend des Berichtszeitraumes
starkere Kurshewegungen bei italienischen Papieren. Das Fonds-
management trennte sich angesichts dessen von italienischen
Kreditinstituten wie der Banco BPM und UniCredit. Reduziert
wurde zudem das Engagement in Titel der spanischen Banco
Santander. Das Fondsmanagement verduflerte ferner den Bestand
an RWE- und Uniper-Aktien aus dem Versorgersegment. Die Aus-
sichten fiir den Aktienkurs des deutschen Energiekonzerns RWE
hatten sich eingetriibt. Nach dem vorldufigen Rodungsstopp eines
Waldstiickes im Braunkohlegebiet erwartete das Unternehmen
einen erheblichen finanziellen Schaden. Zu den gréfiten Positio-
nen im Portfolio zdhlten per Ende Méarz 2019 Total (4,08 Prozent),
Allianz (3,36 Prozent), LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (3,33 Pro-
zent) sowie SAP (3,25 Prozent).

Der Rentenanteil wurde in der Berichtsperiode leicht um etwa
2 Prozent auf 18 Prozent angehoben. In der Stichtagsbetrachtung
gewichtete das Fondsmanagement den Anteil an Anleihen deut-
scher und italienischer Provenienz héher. Angesichts der Turbulen-
zen bei italienischen Staatsanleihen nutzte das Fondsmanagement
starkere Kurshewegungen dazu, um kurzfristige Handelspositionen
einzugehen und so von der vorherrschenden Volatilitdt zu profitie-
ren. Insbesondere im vierten Quartal 2018 stieg mit der zunehmen-
den Nervositdt die Nachfrage nach in Relation sichereren Staats-
anleihen, wie beispielsweise den deutschen Staatspapieren. Vor
diesem Hintergrund erfolgten im Berichtszeitraum lediglich kleinere
iiberschaubare Umschichtungen. Das Fondsmanagement baute
das Engagement in europdische Peripherieanleihen durch kleinere
Zukaufe bei den spanischen Staatspapieren aus.

Der MEAG EuroKapital erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von -5,46 Prozent (BVI-Methode). Positive
Beitrdge zur Wertentwicklung des Fonds ergaben sich neben der
Allokationssteuerung auf der Rentenseite primar aus dem aktiven
Management der Zinssensitivitdt, auf der Aktienseite aus der Aktien-
auswahl und durch die Branchengewichtung.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir das
abgelaufene Geschiftsjahr 2018/2019. Je Anteil werden 0,81 Euro
ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwachte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession am
Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der
Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwick-
lung ist eher moderat. Der erfreuliche Auftakt des Jahres 2019
stimmt zuversichtlich. Fiir Gegenwind an den europdischen Aktien-
markten konnte das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Euro-
pdische Zentralbank sorgen, ebenso wie die Reduktion der Bilanz
der US-Notenbank. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-
Diskussion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China.
Der Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist,
wie es hierbei weitergehen wird - folgt nun eine Neuauflage des
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Referendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere europai-
sche Probleme wie beispielsweise die Causa Italien konnten tem-
pordr die Markte bewegen. Mit Blick auf die weiteren Monate und
die zum Teil noch recht giinstig bewerteten europdischen Titel ist
auch an den Aktienmarkten ein moderates Aufwartspotenzial vor-
handen. Die Renditen zehnjdhriger europdischer Staatspapiere
diirften leicht ansteigen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen im Portfolio hatten Ende Marz 2019 ein durchschnitt-
liches Rating von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am
Rentenportfolio von 75,37 Prozent bildeten Papiere bester und sehr
guter Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken
waren demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Renten-
papiere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von
Kursdanderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die
Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2019 3,16
(Modified Duration mit Derivaten), das heif}t, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Durch den Einsatz des Trendfolgemodells sowie die breite Streuung
und Fokussierung auf Qualitatstitel konnten Risiken reduziert wer-
den. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite
(Volatilitdat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf
Monaten 7,60 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag zu gut
98 Prozent in Euroanlagen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum sehr niedrig.

Liquiditatsrisiken
Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das
Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maflinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von ge-
setzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
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Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch
schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
—-6.347.608,79 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (11.228.571,12 Euro),
aus Aktien (3.945.913,98 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(104.620,41 Euro), aus Devisengeschiften (48.575,85 Euro) und aus
Bezugsrechten (559,20 Euro); realisierte Verluste aus Derivaten
(-17.846.821,04 Euro), aus Aktien (-3.698.491,38 Euro), aus verzins-
lichen Wertpapieren (-154.725,12 Euro), aus Devisengeschiften
(-25.439,33 Euro) sowie aus Bezugsrechten (-1.251,14 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009757468
Auflegungsdatum 31.05.1991
Fondsvermogen 102.170.188,64 €
Umlaufende Anteile 2.385.170
Anteilwert 42,84€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 0,81€
Gesamtkostenquote’ 1,33%

Alle Daten per 31.03.2019
' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhaltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten®.

Portfoliostruktur?
Stand 31.03.2019
I 2,82%

- 18’02%

Aktien 79,16 %

Kasse/
sonstiges Vermogen

Anleihen

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Marz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

|. Vermogensgegenstande 111.263.337,19 108,90
1. Aktien nach Branchen 80.871.718,95 79,16
Dienstleistungssektor 4.261.299,28 4,18
Energieversorger 5.817.451,97 5,69
Finanzdienstleister 14.509.395,31 14,20
Gesundheit 6.577.369,33 6,44
Industrie 14.651.486,38 14,34
Konsumgiiter 15.246.531,65 14,92
Rohstoffe 6.493.039,78 6,35
Technologie 8.217.129,94 8,05
Telekommunikation 2.374.086,99 2,33
Versorger 2.723.928,32 2,66
2. Anleihen 18.403.023,64 18,02
Anleihen offentlicher Emittenten 18.403.023,64 18,02
3. Derivate 372.182,51 0,36
4. Bankguthaben 3.994.111,08 3,90
5. Sonstige Vermdgensgegenstiande 7.622.301,01 7,46
II. Verbindlichkeiten -9.093.148,55 -8,90
I1l. Fondsvermagen 102.170.188,64 100,00
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermégens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 99.274.742,59 97,18
Aktien
ACCOR S.A. FR0000120404 STK 9.290 16.208 6.918 EUR 35,770 332.303,30 0,33
adidas AG Namens-Aktien**** DE0OOOATEWWWO STK 5.712 2.203 3.404 EUR 214,800 1.226.937,60 1,20
Ahold Delhaize N.V., Koninklijke NL0011794037 STK 31.407 39.121 7.714 EUR 23,600 741.205,20 0,73
Air Liquide S.A. FR0000120073 STK 11.647 1.341 4.926 EUR 112,900 1.314.946,30 1,29
Airbus SE Namens-Aktien NL0000235190 STK 25.600 5.539 11.915 EUR 116,260 2.976.256,00 2,91
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 17.425 2.693 13.225 EUR 197,440 3.440.392,00 3,36
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 8.611 12.798 4.187 EUR 69,680 600.014,48 0,59
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. BE0974293251 STK 22.352 7.827 11.886 EUR 73,150 1.635.048,80 1,60
ASML Holding N.V. Namens-Aktien NL0010273215 STK 16.273 6.851 1.833 EUR 163,360 2.658.357,28 2,60
AXAS.A. FR0O000120628 STK 79.877 38.553 13.723 EUR 22,255 1.777.662,64 1,74
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 270.275  133.501 40.788 EUR 5,047 1.364.077,93 1,34
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 552.766 97.743 421.137 EUR 4,103 2.267.998,90 2,22
BASF SE Namens-Aktien**** DEO00BASF111 STK 32.033 9.032 9.708 EUR 65,540 2.099.442,82 2,05
Bayer AG Namens-Aktien**** DEOOOBAY0017 STK 31.774 9.204 6.879 EUR 56,290 1.788.558,46 1,75
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 9.966 7.278 3.487  EUR 67,890 676.591,74 0,66
BEFESA S.A. Namens-Aktien LU1704650164 STK 12.927 0 19.331 EUR 37,650 486.701,55 0,48
BNP Paribas S.A. FR0000131104 STK 37.399 6.120 8.565 EUR 41,985 1.570.197,02 1,54
Capgemini SE FR0O000125338 STK 2.006 2.113 107 EUR 106,600 213.839,60 0,21
Carnival PLC GB0031215220 STK 5.873 11.814 5.941 GBP 37,140 254.060,01 0,25
CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK 6.482 17.083 10.601 EUR 53,050 343.870,10 0,34
CRH PLC IE0001827041 STK 27.988 13.794 15.464 EUR 26,750 748.679,00 0,73
Daimler AG Namens-Aktien**** DE0007100000 STK 31.145 1.577 8.604 EUR 51,090 1.591.198,05 1,56
Danone S.A. FR0000120644 STK 15.689 2.759 8.839 EUR 68,120 1.068.734,68 1,05
Dassault Systemes S.A. FR0000130650 STK 2.681 3.226 545 EUR 130,700 350.406,70 0,34
Deutsche Borse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 3.771 8.650 4.879 EUR 113,950 429.705,45 0,42
Deutsche Lufthansa vink. Namens-Aktien DE0008232125 STK 13.619 49.344 35.725  EUR 19,590 266.796,21 0,26
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 29.040 27.252 18.638 EUR 28,730 834.319,20 0,82
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 95.780 20.827 38.340 EUR 15,530 1.487.463,40 1,46
ENEL S.p.A. 1T0003128367 STK 271.421 247.402 84.935 EUR 5,686 1.543.299,81 1,51
Engie S.A. FR0010208488 STK 11.708 11.708 0 EUR 13,240 155.013,92 0,15
ENIS.p.A. IT0003132476 STK 62.416  111.788 49.372 EUR 15,480 966.199,68 0,95
EssilorLuxottica - Comp. Gen. d'Optique S.A.  FR0000121667 STK 5.470 3.342 5.650 EUR 96,000 525.120,00 0,51
Eurofins Scientific S.E. FR0000038259 STK 590 804 214 EUR 361,000 212.990,00 0,21
Fresenius SE & Co. KGaA DE0005785604 STK 11.646 10.259 9.875 EUR 49,080 571.585,68 0,56
Hexagon AB Namens-Aktien AB SE0000103699 STK 7.421 12.177 4.756 SEK 483,400 343.390,18 0,34
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 130.585 3.914 10.336 EUR 7,854 1.025.614,59 1,00
Industria de Disefo Textil S.A. ES0148396007 STK 22.986 28.185 53.519 EUR 25,940 596.256,84 0,58
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 17.507 42.399 24.892 EUR 17,420 304.971,94 0,30
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 133.322 93.094 64.952 EUR 10,650 1.419.879,30 1,39
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 502.359  573.716 262.177 EUR 2,164 1.087.104,88 1,06
Kering S.A. FR0000121485 STK 3.366 3.847 481 EUR 503,400 1.694.444,40 1,66
Koninklijke Philips N.V. NL0000009538 STK 19.499 7.346 14.772 EUR 36,100 703.913,90 0,69
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 16.391 18.237 1.846 EUR 153,400 2.514.379,40 2,46
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 7.839 356 2.949 EUR 238,600 1.870.385,40 1,83
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE FR0000121014 STK 10.525 1.484 2.147 EUR 324,100 3.411.152,50 3,33
Morphosys AG DE0006632003 STK 1.000 1.000 15.000 EUR 80,900 80.900,00 0,08
Mowi ASA Namens-Aktien N00003054108 STK 4.200 4.200 0 NOK 201,400 87.123,29 0,09
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG vink.
Namens-Aktien DE0008430026 STK 3.069 5.053 1.984 EUR 209,200 642.034,80 0,63
Neste Oyj F10009013296 STK 1.798 1.798 0 EUR 94,660 170.198,68 0,17
Nokia Corp. FI0009000681 STK 153.149  191.142 37.993 EUR 5,046 772.789,85 0,76
OMV AG AT0000743059 STK 10.541 19.525 8.984 EUR 47,850 504.386,85 0,49
Orange S.A. FR0000133308 STK 23.315 41.618 32.259 EUR 14,360 334.803,40 0,33
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Safran S.A. FR0000073272 STK 13.258 14.308 1.050 EUR 118,650 1.573.061,70 1,54
Sanofi S.Ax¥*** FR0000120578 STK 33.468 3.536 9.945 EUR 78,710 2.634.266,28 2,58
SAP SE**** DE0007164600 STK 32.746 8.619 11.411 EUR 101,440 3.321.754,24 3,25
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 14.870 8.183 19.087 EUR 68,680 1.021.271,60 1,00
Siemens AG Namens-Aktien**** DE0007236101 STK 24.101 4.799 9.205 EUR 95,000 2.289.595,00 2,24
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 20.037 5.648 20.405 EUR 25,470 510.342,39 0,50
STMicroelectronics N.V. NL0000226223 STK 19.705 12.486 3.574 EUR 12,745 251.140,23 0,25
Swedish Match AB Namens-Aktien SE0000310336 STK 4.786 4.786 0 SEK 477,800 218.895,91 0,21
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. US8740602052 STK 41.564  107.588 66.024 usb 20,650 763.948,91 0,75
Telefénica S.A. ES0178430E18 STK 74.651 64.194 113.656 EUR 7,392 551.820,19 0,54
Téléperformance SE FR0000051807 STK 2.283 4.739 2.456 EUR 158,300 361.398,90 0,35
Thales S.A. FR0000121329 STK 5.453 8.112 2.659 EUR 105,100 573.110,30 0,56
Total S.A. FR0000120271 STK 84.728 35.637 19.953 EUR 49,295 4.176.666,76 4,08
Umicore S.A. BE0974320526 STK 2.130 2.130 0 EUR 39,390 83.900,70 0,08
Unilever N.V. NL0000009355 STK 46.676 3.741 13.087 EUR 51,860 2.420.617,36 2,37
UPM Kymmene Corp. F10009005987 STK 19.002 25.334 6.332 EUR 25,280 480.370,56 0,47
VINCI S.A. FR0000125486 STK 20.554 9.132 3.560 EUR 85,560 1.758.600,24 1,72
Vivendi S.A. FR0000127771 STK 14.594 21.661 7.067 EUR 25,780 376.233,32 0,37
Volkswagen AG Vorzugsaktien DE0007664039 STK 7.509 9.199 1.690 EUR 138,480 1.039.846,32 1,02
Weir Group PLC, The GB0009465807 STK 21.523 8.254 31.901 GBP 15,205 381.174,33 0,37
Verzinsliche Wertpapiere
0,125% China Development Bank
MTN von 2017/20 XS1553210169 EUR 150 0 0 % 99,989 149.982,75 0,15
0,250% Niederlande, Konigreich
Anl.von 2015/25 NL0011220108 EUR 330 0 0 % 103,208 340.587,49 0,33
0,375% Export-Import Bank of China
Notes von 2016/19 XS1395524074 EUR 150 0 0 % 100,016 150.024,00 0,15
0,500% Bundesrepublik Deutschland®
Anl.von 2018/28 DE0001102440 EUR 1.700 5.900 4.200 % 106,028 1.802.477,53 1,76
0,800% Belgien, Konigreich
0bl. Lin. von 2015/25 BE0000334434 EUR 400 400 0 % 105,461 421.843,00 0,41
1,000% Irland, Republik Treas.
Bonds von 2016/26 IE00BV8C9418 EUR 250 0 0 % 105,920 264.800,00 0,26
1,250% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2016/36 FR0013154044 EUR 350 0 0 % 106,583 373.039,49 0,37
1,450% ltalien, Republik
B.T.P.von 2015/22 IT0005135840 EUR 1.050 630 0 % 101,204 1.062.638,85 1,04
1,450% Spanien, Konigreich
Obl.von 2017/27 ES0000012A89 EUR 1.340 300 700 % 104,913 1.405.840,23 1,38
1,600% Belgien, Konigreich
Obl. Lin.von 2016/47 BE0000338476 EUR 200 0 0 % 106,088 212.175,82 0,21
1,750% Niederlande, Konigreich
Bonds von 2013/23 NL0010418810 EUR 400 0 0 % 109,431 437.723,32 0,43
1,750% Osterreich, Republik
Obl.von 2013/23 ATO000A105W3 EUR 280 0 0 % 109,781 307.387,72 0,30
2,000% Italien, Republik
B.T.P.von 2015/25 1T0005127086 EUR 380 0 1.150 % 100,218 380.829,62 0,37
2,125% Portugal, Republik
Obl.von 2018/28 PTOTEVOE0018 EUR 300 0 0 % 108,794 326.382,99 0,32
2,250% Belgien, Konigreich
Obl. Lin.von 2013/23 BE0000328378 EUR 800 0 0 % 111,177 889.413,36 0,87
2,250% Bundesrepublik Deutschland****
Anl.von 2011/21 DE0001135457 EUR 910 370 400 % 106,981 973.526,28 0,95
2,250% ltalien, Republik****
B.T.P.von 2016/36 1IT0005177909 EUR 500 0 0 % 89,895 449.473,50 0,44
2,625% Lettland, Republik
MTN von 2014/21 XS1017763100 EUR 280 0 0 % 105,147 294.411,60 0,29
2,700% Spanien, Konigreich
Obl. von 2018/48 ES0000012B47 EUR 150 0 0 % 109,943 164.915,24 0,16
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
2,800% ltalien, Republik
B.T.P.von 2018/28 1T0005340929 EUR 1.550 2.950 1.400 % 102,940 1.595.574,19 1,56
3,150% Osterreich, Republik
MTN von 2012/44 ATO000AOVRQ6 EUR 150 0 0 % 150,065 225.097,77 0,22
3,250% Bundesrepublik Deutschland
Anl. von 2010/42 DE0001135432 EUR 200 0 0 % 162,743 325.486,18 0,32
3,250% Frankreich, Republik****
0.A.T.von 2012/45 FR0011461037 EUR 240 0 0 % 147,111 353.065,97 0,35
3,255% KazAgro National Management Hold.
MTN von 2014/19 X51070363343 EUR 150 0 0 % 100,250 150.375,00 0,15
3,500% Frankreich, Republik****
0.A.T.von 2010/26 FR0010916924 EUR 500 80 725 % 125,574 627.872,25 0,61
3,750% Niederlande, Konigreich
Anl.von 2010/42 NL0009446418 EUR 100 0 0 % 169,521 169.521,00 0,17
3,850% Italien, Republik
B.T.P.von 2019/49 IT0005363111 EUR 200 200 0 % 104,980 209.960,00 0,21
4,000% Bundesrepublik Deutschland****
Anl.von 2005/37 DE0001135275 EUR 200 0 0 % 164,684 329.367,60 0,32
4,000% Italien, Republik
B.T.P.von 2005/37 1T0003934657 EUR 345 0 0 % 111,590 384.984,60 0,38
4,500% Frankreich, Republik****
0.A.T.von 2009/41 FR0010773192 EUR 500 250 0 % 169,528 847.637,50 0,83
4,625% Slowenien, Republik
Bonds von 2009/24 S10002102984 EUR 250 0 0 % 124,577 311.442,50 0,30
5,500% Spanien, Konigreich
Bonds von 2011/21 £S00000123B9 EUR 1625 1340 400 % 112,030  1.820.485,88 1,78
5,850% Spanien, Kénigreich
Bonds von 2011/22 ES00000123K0 EUR 550 0 0 % 117,215 644.680,41 0,63
Summe Wertpapiervermogen** EUR 99.274.742,59 97,18
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 573.442,51 0,56
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
Dax Index Future 06/19 DE0008469594 EUREX EUR Anzahl: -20 -23.187,50 -0,02
Dow Jones EuroStoxx 50 Future 06/19 DE0009652388 EUREX EUR Anzahl: -1.600 179.369,99 -0,18
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindizes
Call Dow Jones EuroStoxx50
B. 3.550,00 09/19 OET061107934 EUREX STK  Anzahl: 4.000 EUR 19,400 776.000,00 0,76
Zins-Derivate EUR -201.260,00 -0,20
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Zinsterminkontrakte
6% Euro Bund Future 06/19 DE0009652644 EUREX EUR -5.800 -201.260,00 -0,20
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/
Wéhrung Bestand

Kaufe/ Verkaufe/

Zugédnge Abgénge

% des Fonds-

Gattungsbezeichnung in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermégens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.994.111,08 3,90
Bankguthaben EUR 3.994.111,08 3,90
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen DKK 107.372,52 % 100,000 14.385,39 0,01
GBP 446.923,50 % 100,000 520.556,17 0,51
NOK 55.102,31 % 100,000 5.675,38 0,01
SEK 203.355,12 % 100,000 19.465,87 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 36.913,94 % 100,000 33.014,88 0,03
USD 3.821.038,54 % 100,000 3.401.013,39 3,32
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 7.622.301,01 7,46
Dividendenanspriiche EUR 72.314,08 72.314,08 0,07
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 6.803.094,50 6.803.094,50 6,65
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 9,96 9,96 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 110.337,94 110.337,94 0,11
Variation Margin EUR 403.817,49 403.817,49 0,40
Zinsanspriiche EUR 232.727,04 232.727,04 0,23
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -4.037.106,45 -3,95
EUR - Kredite EUR -4.037.106,45 100,000 -4.037.106,45 -3,95
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.056.042,10 -4,95
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -114.994,03 -114.994,03 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -4.941.048,07 -4.941.048,07 -4,84
Fondsvermdgen EUR 102.170.188,64 100,00 ***
Anteilwert EUR 42,84
Umlaufende Anteile STK 2.385.170

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
1 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen.

** Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

**x \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick/ Kurswert in EUR
Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
0,500% Bundesrepublik Deutschland Anl. von 2018/28 EUR 1.700 1.802.477,53

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

1.802.477,53

1.802.477,53

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Dénische Kronen (DKK) 7,464000 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USD) 1,123500 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugdnge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ACS, Actividades de Construccion y
Servicios S.A. ES0167050915 STK 3.259 7.972
Banco BPM S.p.A. 1T0005218380 STK 0 126.478
Compagnie de Saint-Gobain S.A. FR0000125007 STK 2.318 20.830
Covestro AG DE0006062144 STK 0 4.976
Deutsche Bank AG Namens-Aktien DE0005140008 STK 12.000 12.000
Direct Line Insurance Grp PLC GBOOBY9D0OY18 STK 0 32.253
DWS Group GmbH & Co. KGaA DEOOODWS1007 STK 2.298 23.237
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK  250.000 250.000
Elior Group SCA FR0011950732 STK 28.130 28.130
Erste Group Bank AG AT0000652011 STK 6.446 6.446
Iberdrola S.A. ES0144583186 STK 3.914 3.914
innogy SE DE000A2AADD2 STK 48.800 48.800
Linde AG DEOOOA2E4L75 STK 5.854 5.854
MAN SE DE0005937007 STK 37.500 47.500
OSRAM Licht AG Namens-Aktien DEOOOLED4000 STK 0 23.136
Pernod-Ricard S.A. FR0000120693 STK 0 1.188
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEOOOPSM7770 STK 0 80.000
Rocket Internet SE DE000A12UKK6 STK 7.847 46.800
RWE AG DE0007037129 STK 0 70.000
Shire PLC JEOOB2QKY057 STK 69.647 69.647
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DEOOOSHL1006 STK 0 16.500
Sixt Leasing SE DEOOOAODPRE6 STK 0 16.314
Sophos Group PLC GBOOBYZFZ918 STK 0 296.566
Unibail-Rodamco SE/WFD Unibail-Rodamco N.V. FR0013326246 STK 3.647 3.647
Unibail-Rodamco SE FR0000124711 STK 954 3.741
UniCredit S.p.A. 110005239360 STK 0 49.829
Uniper SE Namens-Aktien DEOOOUNSE018 STK 0 70.000
Verzinsliche Wertpapiere
0,750% Frankreich, Republik
0.A.T.von 2017/28 FR0013286192 EUR 700 700
1,500% ltalien, Republik
B.T.P.von 2014/19 1T0005030504 EUR 0 1.020
1,950% Spanien, Konigreich
0bl. von 2015/30 ES00000127A2 EUR 0 100
2,000% Bundesrepublik Deutschland
Anl.von 2011/22 DE0001135465 EUR 0 620
2,000% ltalien, Republik
B.T.P.von 2018/28 110005323032 EUR 2.740 3.090
2,250% ZF North America Capital
Notes von 2015/19 DEO00A14)7F8 EUR 0 100
2,750% Spanien, Konigreich
Bonds von 2014/19 ES00000124V5 EUR 0 260
3,375% Tesco
MTN von 2011/18 XS0697395472 EUR 0 100
3,625% Banco Nac. de Desenvol. Economico
Notes von 2014/19 XS1017435782 EUR 0 150
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK  551.243 551.243
Bayer AG BZR DEOOOBAY1BR7 STK 32.995 32.995
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK  133.814 133.814
Iberdrola S.A. ES06445809G2 STK  137.007 137.007
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, MDAX, London FTSE 250, S&P 500) EUR 302.903
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX 30, Dow Jondes EuroStoxx 50) EUR 350.383
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Bund Future, 6% Euro Schatz Future) EUR 6.454
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): 6% Euro Bund Future, 6% US Treasury Notes Future) EUR 42.897
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindizes
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
(Basiswert(e): Dow Jones Euro Stoxx 50) EUR 813.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller **** EUR 840.566,65.
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.960.412,91
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 49.455,72
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 350.905,71
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -2.530,27
6. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 44.175,22
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 67.021,85
8. Sonstige Ertrage EUR 58.296,21
davon Verzugszinsen aus
Quellensteuerriickerstattungen EUR  40.455,44
Summe der Ertrage EUR 3.368.304,00
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —16.923,48
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.339.199,27
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -35.115,62
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -17.143,35
5. Sonstige Aufwendungen EUR -33.572,10
davon Depotgebiihren EUR -25.125,55
Summe der Aufwendungen EUR -1.441.953,82
11l Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.926.350,18

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 15.328.240,56
2. Realisierte Verluste EUR -21.675.849,35
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -6.347.608,79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -4.421.258,61
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 2,042.442,01'
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR -3.595.945,61
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.553.503,60
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR -5.974.762,21

**  Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschdftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

**** Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschédlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast)
ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 110.440.824,35
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -3.366.983,32
2. Mittelzufluss (netto) EUR 1.093.688,79

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~ EUR  8.271.318,72
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -7.177.629,93

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -22.578,97
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -5.974.762,21
davon nicht realisierte Gewinne EUR  2.042.442,01
davon nicht realisierte Verluste EUR -3.595.945,61
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 102.170.188,64

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil

1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 15.996.731,74 6,71
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -4.421.258,61 -1,85
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 21.675.849,35 9,09

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -15.993.806,53 -6,71
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -15.325.528,30 -6,43
1ll. Gesamtausschiittung EUR 1.931.987,65 0,81
1. Endausschiittung EUR 1.931.987,65 0,81

* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 EUR 109.759.792,55 EUR 44,74
2016/2017 EUR 113.345.876,60 EUR 47,44
2017/2018 EUR 110.440.824,35 EUR 46,71
2018/2019 EUR 102.170.188,64 EUR 42,84
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 85.549.572,48

die Vertragspartner der Derivategeschifte:
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,18
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,36

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,86 %
groBter potenzieller Risikobetrag 6,68 %
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,67 %

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 177,54 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen
gesetzt. Somit erhht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100 %,
kann aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition in
liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstdndige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-

Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

109



Jahresbericht MEAG EuroKapital

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte erzielte Exposure EUR 1.802.477,53

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte

SOCGENCDG Societe Generale S.A., Paris
Nominal Wertpapier-
in Stk. bzw. Kurswert
Whg. in 1.000 befristet
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 2.035.722,50

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien 19.070 EUR 2.035.722,50

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften einschliefilich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

MEAG EuroKapital EUR 44.175,22
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 42,84
Umlaufende Anteile STK 2.385.170

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veroffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsédtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande werden
borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) tiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermagens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,330146 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermagen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermagens in andere Investmentfonds (sog. ,.Zielfonds*), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR 15.329,89
davon:

Verzugszinsen aus Quellensteuerriickerstattungen EUR 40.455,44
Depotgebiihren EUR -25.125,55

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 260.473,88
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschiiftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschaftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die
Beurteilung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.
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Zusitzliche Anhangangaben geméas Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstande

Wertpapierleihe

Pensionsgeschafte

Total Return Swap

in EUR in EUR in EUR
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
absolut 1.802.477,53 0,00 0,00
% des Fondsvermdogens 1,76 0,00 0,00
Top 10 Gegenparteien
Kontrahent Societe Generale S.A., Paris n.v. n.v.
Sitzstaat FR n.v. n.v.
Brutto-Volumen 1.802.477,53 n.v. n.v.
Arten von Abwicklung und Clearing
bilateral bilateral bilateral
Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 1.802.477,53 0,00 0,00
Arten und Qualitaten erhaltener Sicherheiten
Aktien 2.035.722,50
Rendite aus Wiederanlage erhaltener Sicherheiten
n.v. n.v. n.v.
Wahrungen der erhaltenen Sicherheiten
EUR n.v. n.v.
Verwendete Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten
unter 1 Tag 0,00 0,00 0,00
1 Tag bis 1 Woche 0,00 0,00 0,00
1 Woche bis 1 Monat 0,00 0,00 0,00
1 Monat bis 3 Monate 0,00 0,00 0,00
3 Monate bis 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
tiber 1 Jahr 0,00 0,00 0,00
Unbefristet 2.035.722,50 0,00 0,00
Ertrags- und Kostenanteil
Ertragsanteil des Fonds (absolut) 44.175,22 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,04 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
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Brutto-Volumen

in Prozent Kontrahent Sitzstaat in EUR
Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren
Vermdgensgegenstinde des Fonds 1,76 %
Betrdge enthalten keine Stiickzinsen
Top 10 Sicherheitenaussteller
Thales S.A. 2.035.722,50
in Prozent
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten 0,00 %
Die Wiederanlage der empfangenen Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.
absoluter Betrag
Name in EUR

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus
WpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP Paribas Securities Services S.C.A

2.035.722,50

in Prozent Verwahrart
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebener Sicherheiten
0,00 gesonderte Konten / Depots
0,00 Sammelkonten / Depots
0,00 andere Konten / Depots

0,00  Verwahrart bestimmter Empfanger

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz .Kerzel H. Lechner

pm =

A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroKapital — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Médrz 2019, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Marz 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. April
2018 bis zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlieSlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG Eurolnvest

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Eurolnvest investiert nach einem langfristigen und wert-

orientierten Investmentansatz iiberwiegend in Aktien europdischer
Unternehmen. Grof3e fithrende Unternehmen koénnen dabei um
aussichtsreiche kleinere Unternehmen erganzt werden. Der Fonds

bevorzugt Aktien von Unternehmen, die gemessen an ihrem Ertrags-

potenzial und ihren Zukunftsaussichten unterbewertet erscheinen

und zudem eine hohe Dividendenrendite aufweisen (Dynamic-

Value-Konzept). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage
in die europdischen Aktienmarkte.

Anteilklassen

Der MEAG Eurolnvest besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-

klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur

(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-

anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
europdischen Aktienmédrkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Mai 2018

fiihrte die komplizierte Regierungsbildung in Italien zu einer ge-
stiegenen Risikoaversion an den Aktienmarkten. Die Anleger be-

flirchteten, dass die aus den populistischen Parteien Lega und
Fiinf-Sterne-Bewegung neu gebildete Regierung perspektivisch
eine Ausweitung des Schuldenstands sowie einen Austritt des
Landes aus dem Euroraum anstreben wiirde. Im weiteren Verlauf
fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber auch
dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern. Nach

einer tempordren Gegenbewegung, getrieben durch die gute Be-
richtssaison zum zweiten Quartal 2018, drangten sich die Tiirkei-

Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor

einer zu restriktiven US-Geldpolitik verursachten im vierten Quar-

tal 2018 einen kraftigen Kursverfall an den europdischen Aktien-
borsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienmérkten durch
erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den gréfiten
Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-Verhand-
lungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die Aktienkurse
stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode trotz tempordrer
Storfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama und enttduschen-
der Konjunkturdaten an. Die Investoren schétzten den kréaftigen
Abverkauf der letzten Monate offensichtlich als zu iibertrieben ein.
Vor dem Hintergrund der politischen Unsicherheiten und nachlas-
sender Konjunkturdynamik fiel der STOXX Europe 600 stichtags-
bezogen um etwa 2,2 Prozent.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2018 bis 31. Mdrz 2019 erhohte das
Fondsmanagement auf Branchenebene die Gewichtungen in den
iiberwiegend defensiveren Sektoren Versicherungen, Gesundheit,
Nahrungsmittel und Getranke sowie Ol und Gas und richtete folg-
lich das Portfolio risikoarmer aus. Innerhalb des Versicherungs-
sektors wurden Titel der Swiss Life, Swiss Re und die deutsche
Hannover Riick gekauft. Die Versicherer zeichnen sich gegeniiber
dem Markt durch giinstige Bewertung, hohe Dividendenrendite
und die Bereitschaft zur Kapitalriickfiihrung an die Aktionére aus.
Aus dem Riickversicherungsbereich wurden Swiss Re und Hannover
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Riick gekauft, bei denen die Nachfrage fiir die Versicherung von
komplexen Risiken und die Absicherung gegen Cyber-Risiken wei-
ter zunimmt. Bei den Lebensversicherern wurden Titel von Swiss
Life aufgenommen, die mit ihrer Fokussierung auf Profitabilitdt
und Kostenkontrolle gut positioniert ist, um weitere Gewinnsteige-
rungen zu erzielen. Im Segment der wenig konjunktursensitiven
Gesundheitsaktien wurden Novartis, Roche, Qiagen und Merck
neu in den Bestand aufgenommen. Novartis hatte bekannt gege-
ben, ihre Augenheilkunde-Sparte separat unter dem Namen Alcon
an der Borse zu listen. Jeder Novartis-Aktionar soll dabei fiir fiinf
Novartis-Aktien eine Alcon-Aktie erhalten. Durch die Fokussierung
auf ein bestimmtes Geschéftsfeld kénnen neue Vergleichsgruppen
gebildet werden, was im besten Fall zu einer Hoherbewertung von
Novartis fiihrt. Da Novartis einhundert Prozent der Alcon-Aktien in
den Umlauf bringt, ist von einer ziigigen Aufnahme in wichtige In-
dizes mit einem hohen Gewicht auszugehen. Dies sollte wiederum
die Nachfrage erhohen. Bei Roche bekommen wichtige Produkte
im Jahr 2019 verstarkte Konkurrenz. Der mogliche Umsatzriickgang
konnte aber durch neue Produkte {iberkompensiert werden. Durch
die bestehende Unsicherheit ist die Aktie nur moderat bewertet.
Das Unternehmen Qiagen hat sich von einem Zulieferer fiir die
Pharmaforschung zu einem Hersteller innovativer Molekular-Test-
systeme gewandelt. Fiir Qiagen zahlen sich die Investitionen der
vergangenen Jahre zunehmend in Form von hdherem Umsatz-
wachstum aus. In diesem Zusammenhang sollte auch der operative
Gewinn weiter ansteigen. Merck hat sich im Life-Science-Bereich
als einer der Weltmarktfiihrer etabliert und profitiert vom struktu-
rellen Umsatzwachstum in der Forschung und Medikamentenent-
wicklung.

Aus dem Nahrungsmittel- und Getrdankesektor wurden Titel von
Coca-Cola HBC gekauft. Coca-Cola HBC ist der grof3te Abfiiller alko-
holfreier Getrdanke in Europa. Durch den hohen Umsatzanteil in
Osteuropa sollten sie dort vom hoheren Wirtschaftswachstum pro-
fitieren und weiter ein zweistelliges Gewinnwachstum aufweisen.
Das Fondsmanagement erwarb Titel des franzdsischen Mineral6l-
konzerns Total aus dem Ol- und Gassektor. Die Strategie von Total,
bevorzugt Reserven zuzukaufen, ist risikodrmer, als neue Rohstoff-
vorkommen zu entdecken. Damit verfiigt Total aktuell iiber das
hochste Produktionswachstum in seiner Branche. Mit geringeren
Produktionskosten im Vergleich zu seinen Mithewerbern generiert
dieser Konzern Uberschussliquiditiit, die in Form von Dividenden
und Aktienriickkdufen den Aktiondren zugutekommt.

Im Rahmen der defensiveren Ausrichtung des Portfolios wurden die
Gewichtungen in den zyklischeren Branchen Technologie, Industrie-
giiter, Reise und Freizeit sowie Automobile zuriickgefahren. Aus dem
Technologiesektor wurden die sehr zyklischen Halbleiter-Aktien
Siltronic und STMicroelectronic komplett verkauft. Neben einer
Abkiihlung der Wirtschaftstadtigkeit fithrte der Handelsstreit zwi-
schen den USA und China zu einer deutlichen Verlangsamung
der Nachfrage im Automobilsektor und bei den Herstellern von
Smartphones/PCs als den wichtigsten Abnehmerindustrien dieser
Unternehmen. Die Auswirkungen des Handelsstreits bekamen
auch Unternehmen aus dem Industriegiitersektor zu spiiren. Das
Fondsmanagement trennte sich dabei von Oerlikon Group, VAT
Group und Rheinmetall. Zu den gréften Positionen im Portfolio
zdhlten per Ende Mirz 2019 Engie (3,04 Prozent), AXA (3,04 Pro-
zent) und Crédit Agricole (2,88 Prozent).
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Der MEAG Eurolnvest erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 0,91 Prozent in der Anteilklasse A und
1,82 Prozent in der Anteilklasse I (BVI-Methode). Positive Beitrige
zur Wertentwicklung ergaben sich aus der Aktienauswahl im Phama-
sektor durch Lonza, Straumann und Orion sowie aus Aktien des
Versorgersektors, wie Iberdrola, Enel, Terna und Veolia Environne-
ment. Im Versicherungssegment lieferten die Positionen AXA,
Swiss Life und Zurich Insurance die starksten Beitrage. Ebenfalls
positive Beitrage erzielten die Engagements aus dem Technologie-
sektor mit Temenos, dem franzdsischen Telekommunikationsanbie-
ter Orange und den Rohstoffwerten BHP und Rio Tinto. Nachteilig
auf die Wertentwicklung wirkte sich hingegen die Positionierung
in den zyklischen Sektoren Technologie durch den Wafer-Produ-
zenten Siltronic, durch Logitech und AMS aus. Aus dem Industrie-
giitersektor belasteten die Positionen Wirecard, Rheinmetall und
VAT Group ebenso wie der Schweizer Luxusuhrenhersteller Swatch.
Die nachlassende Nachfrage aus China und der boomende Markt
fiir Smart-Watches (beispielsweise von Apple) bremsten das
Wachstum und belasteten den Aktienkurs.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2018/2019. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 1,88 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 2,73 Euro
ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwachte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession
am Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der
Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwick-
lung ist eher moderat. Der erfreuliche Auftakt des Jahres 2019
stimmt zuversichtlich. Fiir Gegenwind an den europdischen Aktien-
markten konnte das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Euro-
pdische Zentralbank sorgen, ebenso wie die Reduktion der Bilanz
der US-Notenbank. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-
Diskussion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China.
Der Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist,
wie es hierbei weitergehen wird - folgt nun eine Neuauflage des
Referendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere europdi-
sche Probleme wie beispielsweise die Causa Italien konnten tem-
pordr die Markte bewegen. Mit Blick auf die weiteren Monate und
die zum Teil noch recht giinstig bewerteten europdischen Titel ist
auch an den Aktienmarkten ein moderates Aufwartspotenzial vor-
handen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG Eurolnvest keine Rentenpapiere im Be-
stand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen im
Berichtszeitraum sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermoégen weist infolge der ausschlief3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wiéhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Durch die breite Mischung und Streuung konnten Risiken reduziert

werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite
(Volatilitdat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf
Monaten 12,65 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit
55,52 Prozent in Euroanlagen investiert. Etwa 25 Prozent entfielen
auf Aktienanlagen in Britischen Pfund, etwa 14 Prozent waren in
Schweizer Franken und ca. 5 Prozent in Schwedische Kronen inves-
tiert. Die Wahrungsrisiken waren somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken
Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das
Sondervermdégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von ge-
setzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch
schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmaf3ig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 659.662,21 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien
(48.764.786,81 Euro), aus Derivaten (1.621.733,49 Euro), aus Devi-
sengeschiften (-30.046,10 Euro) sowie aus Bezugsrechten
(6.539,65 Euro); realisierte Verluste aus Aktien (-42.217.332,80 Euro),
aus Bezugsrechten (-5.975.629,11 Euro), aus Derivaten (-1.437.263,41
Euro) und aus Devisengeschiften (-73.126,32 Euro). Das Ergebnis
aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse I belauft sich auf
64.510,90 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt zu-
sammen: realisierte Gewinne aus Aktien (4.687.468,54 Euro), aus
Derivaten (155.998,38 Euro), aus Devisengeschiften (-2.897,14 Euro)
und aus Bezugsrechten (626,78 Euro); realisierte Verluste aus
Aktien (-4.054.896,50 Euro), aus Derivaten (-138.034,59 Euro), aus
Bezugsrechten (-576.739,60 Euro) und aus Devisengeschiften
(~7.014,97 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Aufgrund des bevorstehenden Brexits wurden beim MEAG Eurolnvest
die Besonderen Anlagebedingungen angepasst. Dadurch konnen
weiterhin Aktien, die an einer Borse des Vereinigten Kénigreiches
Grof3britannien und Nordirland zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen sind, in das Anlageuniversum des Fonds einbezogen werden.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Marz 2019

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A I
ISIN DE0009754333 DEOOOAOHF483
Auflegungsdatum’ 30.03.1998 04.04.2006
Fondsvermdgen 705.721.776,10 € 67.998.843,49€
Umlaufende Anteile 8.450.771 781.880
Anteilwert 83,51€ 86,97 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 1,88€ 2,73€
Gesamtkostenquote? 1,28% 0,38%

Alle Daten per 31.03.2019
' Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse

Néhere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den

wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschdftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum anteiligen Fondsvermogen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2019

Kasse./ i 1,25%
sonstiges Vermogen

Aktien _ 98'75%

® Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Madrz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

|. Vermogensgegenstande 774.528.495,46 100,11
1. Aktien nach Branchen 764.017.710,57 98,75
Dienstleistungssektor 46.823.576,44 6,04
Energieversorger 36.776.633,68 4,76
Finanzdienstleister 189.337.309,10 24,48
Gesundheit 88.148.589,00 11,40
Immobilien 31.893.022,67 4,11
Industrie 110.311.136,69 14,26
Konsumgiiter 61.232.967,87 7,91
Rohstoffe 47.510.705,68 6,14
Technologie 8.481.645,71 1,10
Telekommunikation 46.303.069,39 5,99
Versorger 97.199.054,34 12,56
2. Derivate -79.475,00 -0,01
3. Bankguthaben 6.412.986,62 0,83
4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.177.273,27 0,54
I1. Verbindlichkeiten -807.875,87 -0,11
11l. Fondsvermagen 773.720.619,59 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 764.017.710,57 98,75
Aktien
A2AS.p.A. IT0001233417 STK 1.156.271 357.834  4.961.617 EUR 1,625 1.878.362,24 0,24
Andritz AG AT0000730007 STK 98.803 16.786 109.723 EUR 38,860 3.839.484,58 0,50
Anglo American PLC GBOOB1XZS820 STK 243.681 35.529 101.881 GBP 19,922 5.654.432,33 0,73
Ashtead Group PLC GB0000536739 STK 234.541 40.069 81.154 GBP 18,275 4.992.413,70 0,65
Associated British Foods PLC GB0006731235 STK 197.411 48.149 62.867 GBP 24,040 5.527.645,96 0,71
Astrazeneca PLC GB0009895292 STK 76.525 0 41.056 GBP 64,960 5.790.069,30 0,75
AXAS.A. FR0000120628 STK 1.052.549  408.272 442.986 EUR 22,255  23.424.478,00 3,04
B & M European Value Retail LU1072616219 STK 1.328.957  369.784 405.825 GBP 3,713 5.747.384,94 0,74
BAE Systems PLC GB0002634946 STK 949.748 0 10.964 GBP 4,690 5.188.187,20 0,67
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 STK 503.565 0 951.833 EUR 5,047 2.541.492,56 0,33
Banco Santander S.A. ES0113900)37 STK 1.448.708 1.478.273 29.565 EUR 4,103 5.944.048,92 0,77
Bellway PLC GB0000904986 STK 155.301 48.256 63.659 GBP 30,140 5.451.950,54 0,70
BHP Billiton PLC GBOOBHOP3Z91 STK 275.234  333.879 58.645 GBP 18,180 5.828.145,27 0,75
Bouygues S.A.**** FR0O000120503 STK 120.028 95.302 91.107 EUR 31,270 3.753.275,56 0,49
British Land Co. PLC, The GB0001367019 STK 777.534  835.068 57.534 GBP 5,838 5.287.104,41 0,68
Carnival PLC GB0031215220 STK 109.429 28.285 38.442 GBP 37,140 4.733.787,27 0,61
Castellum AB Namens-Aktien SE0000379190 STK 49.717 0 239.883 SEK 179,250 853.066,48 0,11
Coca-Cola HBC AG Namens-Aktien CH0198251305 STK 185.390  218.327 32.937 GBP 26,100 5.635.873,27 0,73
Compass Group PLC GBOOBD6K4575 STK 291.986 0 84.701 GBP 17,705 6.021.329,14 0,78
Crédit Agricole S.A.*¥*** FR0000045072 STK 2.089.262 1.038.349 575.615 EUR 10,660  22.271.532,92 2,88
DCCPLC IE0002424939 STK 70.558 82.997 90.122 GBP 67,100 5.514.462,52 0,71
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 28.946 72.983 116.014 EUR 113,950 3.298.396,70 0,43
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 STK 666.055  700.351 34.296 EUR 15,530  10.343.834,15 1,34
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 235.313  466.449 231.136 EUR 44,130  10.384.362,69 1,34
Diageo PLC GB0002374006 STK 161.245 0 65.117 GBP 31,320 5.882.235,63 0,76
ENELS.p.A. IT0003128367 STK 2.029.390 1.283.716 523.092 EUR 5,686 11.539.111,54 1,49
Engie S.A. FR0010208488 STK 1.771.063  422.713 1.034.375 EUR 13,240  23.448.874,12 3,04
ENIS.p.A. 1T0003132476 STK 509.322  610.043 100.721 EUR 15,480 7.884.304,56 1,02
Erste Group Bank AG**** AT0000652011 STK 248.708 65.860 35.380 EUR 32,420 8.063.113,36 1,04
EssilorLuxottica - Comp. Gen. d'Optique S.A.  FR0000121667 STK 13.971 40.028 26.057 EUR 96,000 1.341.216,00 0,17
Experian PLC GBOOB19NLV48 STK 238.622 0 130.937 GBP 20,490 5.694.909,77 0,74
Ferguson PLC JEOOBFYFZP55 STK 90.607  106.102 15.495 GBP 48,625 5.131.635,18 0,66
Ferrari N.V. Namens-Aktien NL0011585146 STK 41.851 36.314 80.236 EUR 118,000 4.938.418,00 0,64
Fortum Oyj FI0009007132 STK 410.913 68.944 164.596 EUR 18,545 7.620.381,59 0,98
Givaudan AG Namens-Aktien CH0010645932 STK 1.200 5.497 4.297 CHF 2.548,000 2.734.639,12 0,35
GlaxoSmithKline PLC GB0009252882 STK 302.232 0 118.886 GBP 15,900 5.597.214,84 0,72
H & M Hennes & Mauritz AB Namens-Aktien B SE0000106270 STK 310.922  348.119 37.197 SEK 141,480 4.210.806,67 0,54
Hannover Riick SE Namens-Aktien DE0008402215 STK 75.150  103.043 27.893 EUR 127,000 9.544.050,00 1,23
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 STK 918.589  653.789 785.440 EUR 7,854 7.214.598,01 0,93
IMI PLC GBOOBGLP8L22 STK 487.576 56.640 5.628 GBP 9,425 5.352.517,38 0,69
Informa PLC GBOOBMJ6DW54 STK 692.670  738.735 46.065 GBP 7,334 5.917.001,67 0,76
International Consolidated Airlines Group S.A. ES0177542018 STK 735.559 0 163.004  GBP 5,116 4.383.110,87 0,57
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 3.736.358  561.334 2.619.289 EUR 2,164 8.085.478,71 1,05
Italgas S.PA. 1IT0005211237 STK 1.141.217  180.216 406.314 EUR 5,476 6.249.304,29 0,81
ITV PLC GB0033986497 STK 3.560.223 0 41.099 GBP 1,259 5.218.730,01 0,67
Konecranes Oyj FI0009005870 STK 131.347  134.028 2.681 EUR 32,830 4.312.122,01 0,56
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 44.259 81.544 37.285 EUR 153,400 6.789.330,60 0,88
Lloyds Banking Group PLC GB0008706128 STK 7.393.553 8.696.472 1.302.919 GBP 0,619 5.334.071,08 0,69
Logitech International S.A. Namens-Aktien CH0025751329 STK 79.846  338.062 258.216 CHF 37,980 2.712.236,01 0,35
London Stock Exchange GBOOBOSW)X34 STK 102.952  132.626 29.674 GBP 47,060 5.643.143,81 0,73
Lonza Group AG Namens-Aktien CH0013841017 STK 42.242 22.052 33.174 CHF 302,900 11.443.611,30 1,48
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgénge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermodgens
Aktien
Mapfre S.A. ES0124244E34 STK 3.287.238 1.005.049  1.047.250 EUR 2,431 7.991.275,58 1,03
Mediobanca -
Banca di Credito Finanziario S.p.A. 1T0000062957 STK 78.115 62.174 288.727 EUR 9,214 719.751,61 0,09
Merck KGaA DE0006599905 STK 36.172 36.172 0 EUR 101,000 3.653.372,00 0,47
Merlin Properties SOCIMI S.A. ES0105025003 STK 120.794  120.794 0 EUR 11,645 1.406.646,13 0,18
Metso Corp. FI0009007835 STK 203.895 0 107.423 EUR 30,050 6.127.044,75 0,79
Moncler S.p.A. 1IT0004965148 STK 186.929  143.609 107.436 EUR 35,650 6.664.018,85 0,86
Mondi PLC GBOOB1CRLC47 STK 256.275 25.098 58.904 GBP 16,800 5.014.757,44 0,65
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien DEOOOAODIPTO STK 34.500 38.283 3.783 EUR 198,800 6.858.600,00 0,89
Nestlé S.A. Namens-Aktien CH0038863350 STK 135.065  141.296 6.231 CHF 95,200 11.500.033,99 1,49
Nokia Corp. FI0009000681 STK 1.143.363  802.777 753.282 EUR 5,046 5.769.409,70 0,75
Nokian Renkaat Oyj FI0009005318 STK 88.634 88.634 41.052 EUR 30,000 2.659.020,00 0,34
Nordea Bank Abp Fl14000297767 STK 1.025.991 1.122.690 96.699 SEK 79,460 7.803.885,88 1,01
Novartis AG Namens-Aktien CH0012005267 STK 131.662  145.348 13.686 CHF 95,360  11.229.128,27 1,45
OMV AG AT0000743059 STK 59.575 0 134.440 EUR 47,850 2.850.663,75 0,37
Orange S.A. FR0000133308 STK 1.164.018  187.254  1.222.308 EUR 14,360  16.715.298,48 2,16
Orion Corp. Cl.B FI0009014377 STK 172.008  185.301 125.315 EUR 33,150 5.702.065,20 0,74
Poste Italiane S.p.A. IT0003796171 STK 681.308  746.432 65.124 EUR 8,596 5.856.523,57 0,76
Prudential PLC GB0007099541 STK 303.931 0 3.509 GBP 15,250 5.398.576,38 0,70
PUMA SE DE0006969603 STK 13.618 13.618 0 EUR 518,000 7.054.124,00 0,91
Qiagen N.V. Namens-Aktien NL0012169213 STK 289.440  425.951 136.511 EUR 35,780  10.356.163,20 1,34
Raiffeisen Bank International AG AT0000606306 STK 338.110  338.110 0 EUR 20,240 6.843.346,40 0,88
Red Electrica Corp. S.A. ES0173093024 STK 105.757 63.143 54.770 EUR 19,045 2.014.142,07 0,26
Relx PLC GB00B2B0ODGY97 STK 281.210 0 88.114 GBP 16,265 5.327.448,20 0,69
Rentokil Initial PLC GBOOBO082RF11 STK 1.348.089 0 604.689 GBP 3,471 5.450.139,09 0,70
Repsol S.A. ES0173516115 STK 347.093  100.120 356.807 EUR 15,140 5.254.988,02 0,68
Rio Tinto PLC GB0007188757 STK 112.578 0 34.197 GBP 43,835 5.747.896,60 0,74
Royal Dutch Shell PLC GB0O0BO3MLX29 STK 206.807 0 37.154 GBP 23,905 5.758.221,82 0,74
Saipem S.p.A. 110005252140 STK 744.837 1.447.882 703.045 EUR 4,643 3.458.278,19 0,45
Schroders PLC GB0002405495 STK 171.768 33.144 17.342 GBP 26,350 5.271.780,09 0,68
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien DEOOOSHL1006 STK 92.127 92.127 0 EUR 36,675 3.378.757,73 0,44
Sika AG CH0418792922 STK 87.013  135.897 48.884 CHF 136,400 10.614.947,86 1,37
Skandinaviska Enskilda Banken Namens-
Aktien A SE0000148884 STK 874.365  239.197 297.590 SEK 81,800 6.846.440,95 0,88
Skanska AB Namens-AktienB SE0000113250 STK 48.287 48.287 0 SEK 174,550 806.805,55 0,10
Smith & Nephew PLC GB0009223206 STK 310.502 0 109.607 GBP 15,165 5.484.552,83 0,71
Smiths Group PLC GBOOB1WY2338 STK 328.407 0 20.252 GBP 14,020 5.362.839,83 0,69
Snam S.p.A. IT0003153415 STK 1.892.840  269.065 818.336 EUR 4,600 8.707.064,00 1,13
Société Générale S.A. FR0000130809 STK 362.138  369.529 7.391 EUR 25,470 9.223.654,86 1,19
Sonova Holding AG Namens-Aktien CH0012549785 STK 31.468 49.806 18.338 CHF 195,400 5.499.371,43 0,71
St. James's Place PLC GB0007669376 STK 483.120 49.418 27.294 GBP 10,185 5.731.264,57 0,74
Stora Enso Oyj CL.R FI0009005961 STK 116.950  116.950 205.983 EUR 10,560 1.234.992,00 0,16
Straumann Holding AG Namens-Aktien CH0012280076 STK 11.309 11.322 15.504 CHF 809,000 8.182.614,26 1,06
Svenska Handelsbanken AB Namens-Aktien A SE0007100599 STK 825.071  277.696 261.945 SEK 99,040 7.822.052,97 1,01
Swiss Life Holding AG Namens-Aktien CH0014852781 STK 28.170 30.529 2.359 CHF 432,100 10.886.554,87 1,41
Swiss Re AG Namens-Aktien CH0126881561 STK 118.870  128.427 9.557 CHF 96,860 10.297.601,47 1,33
Tele2 AB Namens-Aktien B SE0005190238 STK 466.819 0 482.494 SEK 127,200 5.684.004,77 0,73
Telefonica S.A. ES0178430E18 STK 1.064.898  287.749 608.047 EUR 7,392 7.871.726,02 1,02
Telia Company AB Namens-Aktien SE0000667925 STK 1.416.526 1.445.435 28.909 SEK 41,950 5.688.205,97 0,74
Terna Rete Elettrica Nazionale S.p.A. 1T0003242622 STK 1.489.255  624.912 409.645 EUR 5,612 8.357.699,06 1,08
Total S.A. FR0000120271 STK 234.713  245.757 11.044 EUR 49,295 11.570.177,34 1,50
TUI AG Namens-Aktien DE0O0OTUAGO00O STK 587.086  265.274 38.993 GBP 7,698 5.263.977,67 0,68
Unilever PLC GBOOB10RZP78 STK 115.494 0 32.234 GBP 44,005 5.919.647,63 0,77
UPM Kymmene Corp. FI0009005987 STK 259.853 97.433 161.561 EUR 25,280 6.569.083,84 0,85
Veolia Environnement S.A. FR0000124141 STK 911.914  356.562 596.348 EUR 19,810 18.065.016,34 2,33
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Verbund AG AT0000746409 STK 48.851 48.851 0 EUR 43,080 2.104.501,08 0,27
voestalpine AG AT0000937503 STK 297.728  114.699 8.460 EUR 26,660 7.937.428,48 1,03
Vonovia SE Namens-Aktien DEO0OAIML7)1 STK 301.682  351.577 259.798 EUR 46,280 13.961.842,96 1,80
Weir Group PLC, The GB0009465807 STK 286.455  350.212 63.757 GBP 15,205 5.073.144,58 0,66
Wienerberger AG AT0000831706 STK 420.625 114.418 106.890 EUR 19,000 7.991.875,00 1,03
Wirecard AG DE0007472060 STK 81.699 99.107 57.833 EUR 122,400 9.999.957,60 1,29
Zurich Insurance Group AG Namens-Aktien CH0011075394 STK 35.286 32.793 7.946 CHF 328,000 10.351.317,41 1,34
Andere Wertpapiere
Roche Holding AG GenuBscheine CH0012032048 STK 43.226 46.176 2.950 CHF 271,350  10.490.452,64 1,36
Schindler Holding AG Inhaber-Partizipationss. CH0024638196 STK 13.283 61.095 47.812 CHF 201,200 2.390.250,96 0,31
Summe Wertpapiervermdgen EUR 764.017.710,57 98,75
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -79.475,00 -0,01
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
Stoxx 600 Future 06/19 DEO00A1DKQK4 EUREX EUR Anzahl: 385 -79.475,00 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.412.986,62 0,83
Bankguthaben EUR 6.412.986,62 0,83
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR  6.386.906,69 % 100,000 6.386.906,69 0,83
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 9.127,50 % 100,000 10.631,30 0,00

NOK 7.661,98 % 100,000 789,16 0,00

SEK 28.510,03 % 100,000 2.729,08 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W4hrungen CHF 13.335,26 % 100,000 11.926,71 0,00

usb 4,13 % 100,000 3,68 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 4.177.273,27 0,54
Dividendenanspriiche EUR  2.691.149,58 2.691.149,58 0,35
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 1.170,40 1.170,40 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR  1.405.478,29 1.405.478,29 0,18
Variation Margin EUR 79.475,00 79.475,00 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -807.875,87 -0,11
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -754.455,52 —-754.455,52 -0,10
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -53.420,35 -53.420,35 -0,01
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Fondsvermagen EUR 773.720.619,59 100,00***
Anteilwert A EUR 83,51
Anteilwert | EUR 86,97
Umlaufende Anteile A STK 8.450.771
Umlaufende Anteile | STK 781.880

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

***% Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

Alle Umsétze, die aus Kapitalmanahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Ausgestaltung der Anteilklassen

MEAG Eurolnvest A

ISIN DE0009754333
Wahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
MEAG Eurolnvest |

ISIN DEOOOAOHF483
Wéhrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Berichtszeitraum nur die dargestellten Anteilklassen tatsachlich ausgegeben. Fiir das Sonder-

Verwaltungsvergiitung

max. 2,00 % p.a., zzt. 1,25% p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

Mindestanlagesumme

OEUR

Verwaltungsvergiitung

max. 2,00 % p.a., zzt. 0,35 % p. a.

Ausgabeaufschlag

max. 5,00 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

1 Mio. EUR

vermdogen diirfen dariiber hinaus weitere Anteilklassen gebildet werden. Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie

bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsDb) 1,123500 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX

Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank AG DE0005408116 STK 99.343 99.343
Abertis Infraestructuras S.A. ES0111845014 STK 0 144.219
adidas AG Namens-Aktien DEOOOATEWWWO STK 17.052 17.052
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 0 41.191
ams AG ATO000A18XM4 STK 13.798 102.504
BHP Billiton PLC GB0000566504 STK 0 380.084
Brenntag AG Namens-Aktien DEO00A1DAHHO STK 77.950 77.950
Carrefour S.A. FR0000120172 STK  215.961 890.040
Clariant AG Namens-Aktien CH0012142631 STK 0 557.947
CNH Industrial N.V. Namens-Aktien NL0010545661 STK 0 189.790
Commerzbank AG DEO0OCBK1001 STK  165.516 470.030
Compagnie Financiére Richemont AG
Namens-Aktien CH0210483332 STK 65.307 65.307
Credit Suisse Group AG Namens-Aktien CH0012138530 STK  403.729 589.200
Croda International PLC GBOOBYZWX769 STK 0 120.432
Delivery Hero SE Namens-Aktien DEOOOA2E4K43 STK  371.027 371.027
Deutsche Lufthansa vink. Namens-Aktien DE0008232125 STK  118.874 688.758
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK  141.374 141.374
Distribuidora Internacional de Alimentacion
S.A. ES0126775032 STK  399.259  1.543.139
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK  428.128 428.128
Elisa Oyj CLA FI0009007884 STK 0 161.706
Exor Nederland N.V. NL0012059018 STK 37.769 37.769
Ferguson PLC JEOOBFNWV485 STK 0 111.710
Fiat Chrysler Automobiles N.V. Namens-Aktien NL0010877643 STK  155.405 512.864
Fischer AG, Georg Namens-Aktien CH0001752309 STK 951 10.509
Fraport AG Frankfurt Airport Services
Worldwide DE0005773303 STK 0 140.442
Geberit AG Namens-Aktien CH0030170408 STK 8.585 8.585
Infineon Technologies AG Namens-Aktien DE0006231004 STK 0 173.165
Linde AG DEO0O0A2E4L75 STK 37.871 37.871
Morphosys AG DE0006632003 STK 37.659 37.659
Neste Oyj FI0009013296 STK 0 12.459
Oerlikon Corp. AG Namens-Aktien CH0000816824 STK 0 842.133
Outokumpu Oyi FI0009002422 STK  133.742 133.742
Partners Group Holding Namens-Aktien CH0024608827 STK 4.163 23.352
Playtech PLC IM00B7S9G985 STK 61.925 746.204
Porsche Automobil Holding SE DEOOOPAH0038 STK  148.539 262.547
Reckitt Benckiser Group GB00B24CGK77 STK 12.815 109.270
Rheinmetall AG DE0007030009 STK 19.322 164.054
Rightmove PLC GB00B2987V85 STK 0 128.922
Rightmove PLC GBO0OBGDT3G23 STK 1.091.640 1.091.640
SAP SE DE0007164600 STK 37.278 37.278
Scout24 AG Namens-Aktien DE000A12DM80 STK 85.198 85.198
SGS S.A. Namens-Aktien CH0002497458 STK 4.576 4.576
Shire PLC JEOOB2QKY057 STK 0 174.176
Siltronic AG Namens-Aktien DEOOOWAF3001 STK 65.155 130.018
STMicroelectronics N.V. NL0000226223 STK 51.695 522.455
Sunrise Communications Group AG
Namens-Aktien CH0267291224 STK 0 38.243
Svenska Cellulosa AB Namens-Aktien B SE0000112724 STK 0 643.543
Swatch Group AG, The CH0012255151 STK 26.919 26.919
Symrise AG DE0O00SYM9999 STK 50.260 50.260
Taylor Wimpey PLC GB0008782301 STK  420.532 3.272.698
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Aktien
Temenos AG Namens-Aktien CH0012453913 STK 10.517 129.805
Tenaris S.A. LU0156801721 STK  446.853 446.853
UBS Group AG Namens-Aktien CH0244767585 STK 0 180.974
UDG Healthcare PLC 1E0033024807 STK 0 672.208
UniCredit S.p.A. 1T0005239360 STK 39.458 163.461
United Internet AG Namens-Aktien DE0005089031 STK 0 280.668
VAT Group AG Namens-Aktien CH0311864901 STK 19.976 63.850
Vifor Pharma AG Namens-Aktien CH0364749348 STK 23.257 23.257
WPP PLC JEO0BBKF9B49 STK  80.800  470.340
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK  819.503 819.503
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809H0 STK  963.464 963.464
Iberdrola S.A. ES06445809G2 STK 1.617.050  1.617.050
Repsol S.A. Anrechte ES06735169C9 STK  546.412 546.412
Repsol S.A. Anrechte ES06735169D7 STK  439.556 439.556
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Luxottica Group S.p.A. IT0001479374 STK 65.502 65.502
Nordea Bank AB Namens-Aktien SE0000427361 STK  104.436  1.081.851
Repsol S.A. ES0173516156 STK 12.558 12.558
Sika AG CH0000587979 STK 69 1.769
Andere Wertpapiere
Sika AG Anrechte CHO0413949188 STK 10.614 10.614
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): STOXX EUROPE 600) EUR 140.858
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): STOXX EUROPE 600) EUR 43.708
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
GBP/EUR EUR 1.121

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

(Basiswert(e): CARREFOUR, HENNES + MAURITZ B)

EUR

12.472
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller**** EUR 1.804.025,96 173.949,02 1.977.974,98
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 23.466.731,53 2.259.430,37 25.726.161,90
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -30.457,24 -2.925,61 -33.382,85
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 256.025,18 24.503,95 280.529,13
5. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -761.804,44 -73.234,42 -835.038,86
6. Sonstige Ertrage EUR 97.970,10 9.449,00 107.419,10
davon Verzugszinsen aus Quellensteuerriickerstattungen EUR 95.764,55 9.236,60 105.001,15
davon aus Schadensfall EUR 2.205,55 212,40 2.417,95
Summe der Ertrage EUR 24.832.491,09 2.391.172,31 27.223.663,40
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.175,77 -402,52 -4.578,29
2. Verwaltungsvergiitung EUR -8.809.535,53 -237.572,42 -9.047.107,95
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -54.609,55 -5.248,77 -59.858,32
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -39.339,10 -3.877,95 -43.217,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR -108.093,23 -10.391,46 -118.484,69
davon Depotgebiihren EUR -90.256,49 -8.672,44 -98.928,93
Summe der Aufwendungen EUR -9.015.753,18 -257.493,12 -9.273.246,30
lIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 15.816.737,91 2.133.679,19 17.950.417,10

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 50.363.013,85 4.841.196,56 55.204.210,41
2. Realisierte Verluste EUR -49.703.351,64 -4.776.685,66 -54.480.037,30
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 659.662,21 64.510,90 724.173,11
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 16.476.400,12 2.198.190,09 18.674.590,21
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR -9.810.530,81 -3.502.597,28 -13.313.128,09
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR -2.003.082,94 -715.149,16 -2.718.232,10
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -11.813.613,75 -4.217.746,44 -16.031.360,19
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.662.786,37 -2.019.556,35 2.643.230,02

**  Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.

**** Die aufgrund der Einfithrung des § 36 a EStG als steuerschadlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast) ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermogens

Anteilklasse A

Anteilklasse |

2018/2019

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 735.789.410,12 144.770.345,89 880.559.756,01
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -12.776.024,32 -3.610.962,90 -16.386.987,22
2. Mittelzufluss (netto) EUR -22.468.867,03 -73.007.884,02 -95.476.751,05
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 49.934.571,48 19.800.968,44 69.735.539,92
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -72.403.438,51 -92.808.852,46 -165.212.290,97
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 514.470,96 1.866.900,87 2.381.371,83
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.662.786,37 -2.019.556,35 2.643.230,02
davon nicht realisierte Gewinne EUR -9.810.530,81 -3.502.597,28 -13.313.128,09
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.003.082,94 -715.149,16 -2.718.232,10
II. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 705.721.776,10 67.998.843,49 773.720.619,59

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 102.881.546,77 12,17 9.895.642,04 12,66
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 16.476.400,12 1,95 2.198.190,09 2,81
3. Zufiihrung aus dem Sondervermagen* EUR 49.703.351,64 5,88 4.776.685,66 6,11
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -47.315.583,27 -5,60 -4.536.157,92 -5,80
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR  -105.858.266,41 -12,53 -10.199.826,52 -13,05
ll. Gesamtausschiittung EUR 15.887.448,85 1,88 2.134.533,35 2,73
1. Endausschiittung EUR 15.887.448,85 1,88 2.134.533,35 2,73
* Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 Anteilwert A EUR 592.789.950,16 EUR 73,38
2015/2016 Anteilwert | EUR 101.619.746,21 EUR 75,46
2016/2017 Anteilwert A EUR 711.848.840,96 EUR 83,42
2016/2017 Anteilwert | EUR 123.735.173,86 EUR 86,38
2017/2018 Anteilwert A EUR 735.789.410,12 EUR 84,14
2017/2018 Anteilwert | EUR 144.770.345,89 EUR 87,62
2018/2019 Anteilwert A EUR 705.721.776,10 EUR 83,51
2018/2019 Anteilwert | EUR 67.998.843,49 EUR 86,97
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 10.026.930,50

die Vertragspartner der Derivategeschifte:
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermggens gestellten Sicherheiten keine erhghte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,75
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,01

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,47 %
grofter potenzieller Risikobetrag 7,14%
kleinster potenzieller Risikobetrag 5,99 %

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 100,26 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhdltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:
Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.
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Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermogensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-

Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

MEAG EuroRent A EUR 256.025,18
MEAG EuroRent | EUR 24.503,95
Sonstige Angaben

Anteilwert A EUR 83,51
Anteilwert | EUR 86,97
Umlaufende Anteile A STK 8.450.771
Umlaufende Anteile | STK 781.880

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermégensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert“.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
MEAG Eurolnvest A 1,277302%
MEAG Eurolnvest | 0,379378 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR 8.490,17
MEAG Eurolnvest A EUR 7.713,61
davon:

Verzugszinsen aus Quellensteuerriickerstattungen EUR 95.764,55
aus Schadensfall EUR 2.205,55
Depotgebiihren EUR -90.256,49
MEAG Eurolnvest | EUR 776,56
davon:

Verzugszinsen aus Quellensteuerriickerstattungen EUR 9.236,60
aus Schadensfall EUR 212,40
Depotgebiihren EUR -8.672,44

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 1.120.533,22
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

*** Bej einigen Geschftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Héhe des gezahlten Carried Interest keine
Gesamt der im abgelaufi Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschadftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschaftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die
Beurteilung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.
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Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Im Berichtszeitraum wurden unterjdhrig Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gemafl EU-Verordnung 2015/2365 getatigt. Diese Geschafte haben im abgeschlossenen Geschaftsjahr Ertrage und
Kosten erzielt, die im folgenden dargestellt werden. Ansonsten sind zum Stichtag 31.03.2019 keine Geschafte mehr im Bestand.

Verwendete Vermogensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR

Ertrags- und Kostenanteil

Ertragsanteil des Fonds (absolut) 280.544,43 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,04 0,00 0,00
Kostenanteil des Fonds (absolut) -15,30 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil der KVG (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Ertragsanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Kostenanteil Dritter (absolut) 0,00 0,00 0,00
in % der Bruttobetrage 0,00 0,00 0,00
Miinchen, den 31.03.2019
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
Eurolnvest — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Médrz 2019, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Marz 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. April
2018 bis zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermdoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfliger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6f3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG Nachhaltigkeit

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Nachhaltigkeit investiert weltweit iiberwiegend in grofie
fiihrende Unternehmen, die nachhaltig agieren und somit einen
Beitrag zu einem verantwortungsbewussten Wirtschaftswachstum
leisten. Umweltgerechtes und soziales Verhalten der Unternehmen
gehdren ebenso wie finanzieller Erfolg zu den Auswahlkriterien
des Fondsmanagements. Kleine innovative Unternehmen, sog.
Nischenanbieter, konnen dem Fondsvermdgen beigemischt wer-
den. Firmen, die in der Produktion von Tabak, Alkohol, Riistung
und Waffen sowie im Bereich Gliicksspiel tatig sind, werden ausge-
schlossen. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in in-
ternationale Aktienmédrkte unter Beriicksichtigung nachhaltiger
Grundsatze.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
internationalen Aktienmarkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Sommer
2018 fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber
auch dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern.
Nach einer tempordren Gegenbewegung drangten sich die Tiirkei-
Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor
einer zu restriktiven US-Geldpolitik verursachten dann im vierten
Quartal 2018 einen kriftigen Kursverfall an den internationalen
Aktienbdrsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienméarkten
durch erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den
grofiten Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-
Verhandlungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die
Aktienkurse stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode
trotz tempordrer Stérfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama
und enttduschender Konjunkturdaten an. Die Investoren schatzten
den kraftigen Abverkauf der letzten Monate offensichtlich als zu
iibertrieben ein. Vor dem Hintergrund des starken Kursanstiegs im
neuen Kalenderjahr und trotz einzelner Hiobsbotschaften stieg der
internationale MSCI World stichtagsbezogen um etwa 4,6 Prozent.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2018 bis 31. Mdrz 2019 erhdhte
das Fondsmanagement auf Branchenebene die Gewichtungen der
Sektoren Technologie, Medien und Finanzen. Innerhalb des zykli-
schen Technologiesegmentes wurden Titel der Unternehmen Lam
Research, Applied Materials, Capgemini, Intel, IBM, Oracle und
SAP gekauft. Daneben erfolgten Neuerwerbungen der Titel Disney,
Pearson, Omnicom Group, Netflix, WPP und ProSiebenSatl aus
dem Mediensektor. Bei den Disney-Titeln diirften sich die Wieder-
aufnahme der Aktienriickkdufe, die Streamingdienste sowie die
Star-Wars-Themenparks positiv auf den Aktienkurs auswirken.
Im Finanzsektor wurden beispielsweise Aktien von BlackRock
erworben, dem gréf3ten unabhdngigen Vermogensverwalter welt-
weit. Daneben kaufte das Fondsmanagement Aktien von Visa und
T-Rowe Price Group in den Bestand. Ferner erfolgte im Bereich der
Konsumgiiter der Kauf von Unternehmenstiteln von Nike, Asics,
Berkeley Group, Burberry Group, L’ Oréal. Der franzdsische Kosmetik-
konzern L’ Oréal konnte fiir Jahr 2018 gute Zahlen vorweisen, der
Umsatz wuchs so kraftig wie seit zehn Jahren nicht mehr, wobei die
starksten Zuwdchse auf dem asiatischen und insbesondere auf
dem chinesischen Markt verzeichnet werden konnten. Die Nach-
frage auf dem asiatischen, aber auch auf dem nordamerikanischen
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Markt diirfte vorerst weiterhin hoch bleiben, denn Kosmetikpro-
dukte werden in der Regel unabhéngig von der Konjunkturlage von
den Kunden gesucht. Von dieser Entwicklung sollte der Aktienkurs
von I’ Oréal weiter profitieren.

Auf der Verkaufsseite wurden die Aktien von Kraft Heinz und
McCormick aus dem Segment Nahrungsmittel und Getrdnke ver-
duflert. Reduziert wurden ferner die Sektoren Versorger, Telekommu-
nikation und Einzelhandel. Die enttduschenden Ergebnisse des
Herstellers von Ketchup und Fertigprodukten Kraft Heinz im
Jahr 2018 veranlassten das Fondsmanagement, sich von diesen
Titeln zu trennen. Ein Grund fiir das schwache Ergebnis waren
sicherlich die verdnderten Essgewohnheiten der Verbraucher. Unter
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten wirkte sich die Vorladung der
US-Borsenaufsicht zu einigen Ungereimtheiten in der Unterneh-
mensbilanz in Hinblick auf eine transparente Fiihrungsstruktur
zudem negativ auf den Aktienkurs aus und war ebenfalls aus-
schlaggebend fiir den Verkauf. Zu den gréfiten Positionen im
Portfolio zdhlten per Ende Marz 2019 Microsoft (4,08 Prozent),
Alphabet (3,14 Prozent) sowie VISA (1,69 Prozent).

Der MEAG Nachhaltigkeit erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 13,34 Prozent (BVI-Methode).
Positive Ergebnisbeitrdge lieferte die hohe Gewichtung von US-
Titeln, belastet haben die Engagements in japanischen Aktien. Auf
Einzeltitelebene lieferten beispielsweise Microsoft- und Verizon-
Aktien positive Beitrage, wahrend die Titel des Schmuckherstellers
Pandora sich negativ auf die Wertentwicklung auswirkten.

Am 24. Juni 2019 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2018/2019. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,58 Euro ausgeschiittet.

Die globale Wachstumsdynamik schwéchte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession
am Horizont erkennbar. Der europdische Arbeitsmarkt sowie der
Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Inflationsentwick-
lung ist eher moderat. Der erfreuliche Auftakt des Jahres 2019
stimmt zuversichtlich. Fiir Gegenwind an den Aktienmarkten
konnte das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Europdische
Zentralbank sorgen, ebenso wie die Reduktion der Bilanz der US-
Notenbank. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-Diskus-
sion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China. Der
Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist, wie
es hierbei weitergehen wird — folgt nun eine Neuauflage des Refe-
rendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere europdische
Probleme wie beispielsweise die Causa Italien kdnnten temporar
die Méarkte bewegen. Mit Blick auf die weiteren Monate und die
zum Teil noch recht giinstig bewerteten europdischen Titel ist auch
an den Aktienmarkten ein moderates Aufwartspotenzial vorhanden.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Nachhaltigkeit keine Rentenpapiere
im Bestand hélt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkun-
gen sehr gering.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Zinsdnderungsrisiken Das Wichtigste in Kiirze

Das Sondervermdégen weist infolge der ausschliefilichen Investi-

tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsdnderungsrisiken auf. Anteilklasse A
ISIN DE0001619997

Marktpreisrisiken Auflegungsdatum 01.10.2003

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt- Fondsvermégen 109.752.114,15€

preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne. Umlaufende Anteile 1.106.760

Durch die breite Streuung konnten im Berichtszeitraum Risiken Anteilwert 99,17 €

reduziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwan- Endausschiittung

kungsbreite (Volatilitét) des Anteilpreises, betrug in den vergange- pro Anteil am 24.06.2019 0,58€

nen zw61f Monaten 10,96 Prozent und war somit als moderat einzu- Gesamtkostenquote' 1,57%

stufen.

Alle Daten per 31.03.2019

' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne

Wih rungsrisiken Transaktionskosten im Verhltnis zum anteiligen Fondsvermagen; auch sog. ,laufende Kosten“.
In den vergangenen zwolf Monaten waren die wesentlichen An-

lage-Fremdwé#hrungen der US-Dollar (61,72 Prozent), der Japani-

sche Yen (7,93 Prozent) sowie das Britische Pfund (4,77 Prozent). Portfoliostruktur?
Ein grofer Anteil wurde in diverse Lander und Wahrungen aufier- Stand 31.03.2019

halb des Euro investiert, sodass die Wahrungsrisiken hoch waren.

Liquiditatsrisiken sonstiges Vermogen

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide Aktien investiert. Bei kleineren Markten achtete das Aktien _ 98,83%
Fondsmanagement insbesondere auf die Handelbarkeit der Titel.

Alle Positionen waren grundsitzlich handelbar, es ergab sich ein 2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maflnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von ge-
setzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch
schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmafig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduferungsgeschiften belduft sich auf
-2.218.890,82 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien (4.466.673,17 Euro),
aus Devisengeschiften (417.249,29 Euro) und aus Derivaten
(341.791,55 Euro); realisierte Verluste aus Aktien (—6.786.694,96 Euro),
aus Devisengeschiften (-362.009,39 Euro) sowie aus Derivaten
(-295.900,48 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Marz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

|. Vermogensgegenstande 109.909.649,25 100,16
1. Aktien nach Branchen 108.437.658,18 98,83
Dienstleistungssektor 10.703.473,28 9,76
Energieversorger 5.652.919,97 5,16
Finanzdienstleister 18.714.851,00 17,05
Gesundheit 13.235.117,67 12,05
Immobilien 2.274.143,35 2,08
Industrie 13.047.694,39 11,91
Konsumgiiter 13.379.852,12 12,18
Rohstoffe 4.942.948,92 4,50
Technologie 18.933.894,88 17,25
Telekommunikation 3.751.696,79 3,42
Versorger 3.801.065,81 3,47
2. Derivate 6.645,87 0,01
3. Bankguthaben 1.124.881,63 1,01
4. Sonstige Vermogensgegenstande 340.463,57 0,31
II. Verbindlichkeiten -157.535,10 -0,16
ll. Fondsvermogen 109.752.114,15 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 108.437.658,18 98,83
Aktien
AbbVie Inc. US00287Y1091 STK 9.378 9.378 0 usb 79,960 667.436,48 0,61
Accenture PLC IEO0B4BNMY34 STK 4.005 4.005 0 usb 175,120 624.259,55 0,57
Adecco Group AG Namens-Aktien CH0012138605 STK 6.254 0 0 CHF 51,880 290.186,49 0,26
Adobe Inc. US00724F1012 STK 1.406 1.406 0 UsD 263,530 329.793,66 0,30
AES Corp., The US00130H1059 STK 13.713 0 43.186 usb 18,110 221.043,55 0,20
Air Products & Chemicals Inc. US0091581068 STK 2.700 0 0 usb 190,170 457.017,36 0,42
Allegion PLC IEOOBFRT3W74 STK 13.394 0 17.206 usb 89,820 1.070.804,70 0,98
Allianz SE vink. Namens-Aktien DE0008404005 STK 2.061 0 0 EUR 197,440 406.923,84 0,37
Ally Financial Inc. US02005N1000 STK 31.462 0 67.638 usb 27,280 763.937,13 0,70
Alphabet Inc. US02079K1079 STK 3.328 3.128 300 USD 1.168,490 3.461.268,11 3,14
Amada Holdings Co. Ltd. JP3122800000 STK 24.800 24.800 0 JPY 1.081,000 215.836,91 0,20
Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 6.101 0 0 EUR 69,680 425.117,68 0,39
American International Group Inc. US0268747849 STK 12.100 0 0 usb 43,100 464.183,36 0,42
American Tower Corp. (New) US03027X1000 STK 2.194 2.194 0 USD 194,930 380.664,37 0,35
Ameriprise Financial Inc. US03076C1062 STK 1.904 1.904 0 Usb 126,990 215.210,47 0,20
Amgen Inc. US0311621009 STK 3.751 3.751 0 usb 187,650 626.502,14 0,57
AON PLC GBOOB5BTOKO7 STK 3.200 0 0 usb 169,170 481.837,12 0,44
Applied Materials Inc. US0382221051 STK 9.049 9.049 0 usb 38,510 310.170,89 0,28
ARC Resources Ltd. CA00208D4084 STK 33.940 33.940 0 CAD 9,250 208.124,23 0,19
Arthur ). Gallagher & Co. US3635761097 STK 7.600 0 0 usb 77,130 521.751,67 0,48
ASICS Corp. JP3118000003 STK 26.300 26.300 0 JPY 1.465,000 310.199,94 0,28
Astellas Pharma Inc. JP3942400007 STK 18.500 18.500 0 JPY 1.637,000 243.819,67 0,22
Aurizon Holdings Ltd. AU000000AZ)1 STK 215.119  215.119 0 AUD 4,620 626.086,54 0,57
Autodesk Inc. US0527691069 STK 6.517 0 10.583 USD 153,030 887.669,35 0,81
AXAS.A. FR0000120628 STK 11.418 11.418 0 EUR 22,255 254.107,59 0,23
Bank of Montreal CA0636711016 STK 5.862 5.862 0 CAD 100,520 390.631,60 0,36
Bank of New York Mellon Corp., The US0640581007 STK 8.180 0 0 USD 50,390 366.880,46 0,33
BB&T Corp. US0549371070 STK 8.600 0 0 usb 46,310 354.486,87 0,32
Berkeley Group Holdings PLC GB00B02L3W35 STK 7.154 7.154 0 GBP 37,590 313.224,46 0,29
Best Buy Co. Inc. US0865161014 STK 10.325 0 2,218 usb 71,100 653.411,21 0,60
Biogen Inc. US09062X1037 STK 1.172 1.172 0 uUsb 232,820 242.870,53 0,22
BlackRock Inc. US09247X1019 STK 572 572 0 USD 424,970 216.362,12 0,20
Bluescope Steel Ltd. AU000000BSLO STK 25.904 0 17.837  AUD 13,920 227.153,63 0,21
Boliden AB SE0011088665 STK 18.732 18.732 0 SEK 259,650 465.576,74 0,42
Booking Holdings Inc. US09857L1089 STK 138 138 0 Usb 1.728,890 212.360,32 0,19
Burberry Group PLC GB0031743007 STK 25.322 25.322 0 GBP 19,205 566.430,62 0,52
Canadian National Railway Co. CA1363751027 STK 4.189 4.189 0 CAD 119,840 332.798,41 0,30
Capgemini SE FR0O000125338 STK 2.696 2.696 0 EUR 106,600 287.393,60 0,26
Casio Computer Co. Ltd. JP3209000003 STK 18.638 0 11.162 JPY 1.433,000 215.027,41 0,20
CBRE Group Inc. US12504L1098 STK 10.800 0 0 usb 48,930 470.355,14 0,43
CenterPoint Energy Inc. US15189T1079 STK 47.785 0 46.584 usb 30,330 1.290.003,60 1,18
Central Japan Railway Co. JP3566800003 STK 2.500 0 0 JPY 25.610,000 515.463,50 0,47
Christian Hansen Holding A/S Namens-Aktien DK0060227585 STK 2.654 0 2.554 DKK 676,400 240.509,86 0,22
Cigna Corp. US1255231003 STK 1.566 1.566 0 USD 159,690 222.585,26 0,20
Cisco Systems Inc. US17275R1023 STK 32.133 17.952 0 usb 53,360 1.526.138,74 1,39
CME Group Inc. US12572Q1058 STK 3.000 0 0 Usb 162,760 434.606,14 0,40
Coca-Cola Co., The US1912161007 STK 43.946 0 40.554 usb 46,580 1.821.989,03 1,65
Colgate-Palmolive Co. US1941621039 STK 6.100 0 0 usb 67,370 365.782,82 0,33
Computershare Ltd. AU000000CPU5 STK 26.799 26.799 0 AUD 16,850 284.467,15 0,26
ConocoPhillips Co. US20825C1045 STK 18.300 18.300 0 usb 67,380 1.097.511,35 1,00
Corning Inc. US2193501051 STK 7.326 0 6.274 usb 32,900 214.530,84 0,20
Daicel Corp. JP3485800001 STK 22.900 22.900 0 JPY 1.176,000 216.815,90 0,20
Danone S.A. FR0000120644 STK 4.502 4.502 0 EUR 68,120 306.676,24 0,28
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
DBS Group Holdings Ltd. SG1L01001701 STK 24.600 0 0 SGD 25,100 405.184,07 0,37
Dentsply Sirona Inc. US24906P1093 STK 6.842 6.842 0 usb 49,350 300.536,45 0,27
Deutsche Borse AG Namens-Aktien DE0005810055 STK 2.711 3.552 4.309 EUR 113,950 308.918,45 0,28
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 STK 10.678 10.678 0 EUR 28,730 306.778,94 0,28
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 7.300 7.300 0 EUR 44,130 322.149,00 0,29
Disney Co., The Walt US2546871060 STK 5.865 5.865 0 usb 110,710 577.938,72 0,53
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 STK 22.047 22.047 0 EUR 9,932 218.970,80 0,20
Edwards Lifesciences Corp. US28176E1082 STK 3.149 0 651 USD 188,760 529.065,63 0,48
Eiffage S.A. FR0000130452 STK 3.441 3.441 0 EUR 84,500 290.764,50 0,26
Empire Co. Ltd. CLA CA2918434077 STK 14.432 0 42.468 CAD 28,630 273.915,71 0,25
Enagas S.A. ES0130960018 STK 11.453 11.453 0 EUR 25,990 297.663,47 0,27
Estee Lauder Companies Inc. US5184391044 STK 2.572 2.572 0 USD 164,420 376.402,53 0,34
Flowserve Corp. US34354P1057 STK 7.416 7.416 0 usb 44,740 295.319,84 0,27
Franklin Resources Inc. US3546131018 STK 7.451 7.451 0 usb 32,900 218.191,28 0,20
GAP INC. US3647601083 STK 11.942 4.853 8.900 usb 26,110 277.530,59 0,25
Gecina S.A. FR0010040865 STK 2.149 824 1.190 EUR 129,300 277.865,70 0,25
General Mills Inc. US3703341046 STK 5.092 0 2.808 usb 51,490 233.366,34 0,21
GlaxoSmithKline PLC GB0009252882 STK 80.009 0 83.901 GBP 15,900 1.481.734,44 1,35
Grainger Inc., W.W. US3848021040 STK 1.388 6.100 6.312 Usb 293,780 362.943,16 0,33
Harley-Davidson Inc. US4128221086 STK 19.100 0 7.500 usb 35,630 605.725,86 0,55
Hewlett Packard Enterprise Co. US42824C1099 STK 68.355 9.000 90.716 usb 15,260 928.435,51 0,85
Hilton Worldwide Holdings Inc. US43300A2033 STK 7.859 1.959 0 usb 83,210 582.062,65 0,53
Hologic Inc. US4364401012 STK 10.900 0 0 usb 47,530 461.127,73 0,42
Honda Motor Co. Ltd. JP3854600008 STK 9.400 9.400 14.400 JPY 3.002,000 227.188,78 0,21
Humana Inc. US4448591028 STK 2.398 2.398 0 Usb 262,610 560.515,16 0,51
Hysan Development Co. Ltd. HK0014000126 STK 86.000 0 0 HKD 41,900 408.574,23 0,37
Imerys S.A. FR0000120859 STK 4.411 4.411 0 EUR 42,700 188.349,70 0,17
Intel Corp. US4581401001 STK 29.227 29.227 0 usb 53,110 1.381.616,35 1,26
Intercontinental Exchange Inc. US45866F1049 STK 6.200 0 0 USb 74,770 412.615,93 0,38
InterContinental Hotels Group PLC GBOOBHJYC057 STK 5.371 5.372 1 GBP 45,485 284.549,46 0,26
International Business Machines Corp. US4592001014 STK 6.931 6.931 0 Usb 139,920 863.182,48 0,79
Intertek Group PLC GB0031638363 STK 4.896 1.963 3.506 GBP 48,010 273.783,66 0,25
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1T0000072618 STK 100.754  100.754 0 EUR 2,164 218.031,66 0,20
Intuit Inc. US4612021034 STK 2.900 0 0 Usb 259,220 669.103,69 0,61
Investec PLC GB00B17BBQ50 STK 58.469 20.500 23.649 GBP 4,331 294.949,90 0,27
Investor AB Namens-Aktien B SE0000107419 STK 14.389 14.389 0 SEK 418,700 576.703,21 0,53
ITV PLC GB0033986497 STK 220.027 0 0 GBP 1,259 322.525,16 0,29
Jardine Cycle & Carriage Ltd. SG1B51001017 STK 13.834 44.000 30.166 SGD 32,310 293.310,94 0,27
Jazz Pharmaceuticals PLC IE00B4Q5ZN47 STK 1.841 1.841 0 USD 140,140 229.637,51 0,21
Johnson & Johnson US4781601046 STK 11.495 895 0 Usb 138,880 1.420.939,56 1,29
Kellogg Co. US4878361082 STK 4.544 0 3.033 usb 56,970 230.415,38 0,21
Kering S.A. FR0000121485 STK 995 995 995 EUR 503,400 500.883,00 0,46
Kikkoman Corp. JP3240400006 STK 7.000 2.400 7.400 JPY 5.360,000 302.072,48 0,28
Kimberly-Clark Corp. US4943681035 STK 3.028 1.028 2.100 usb 123,890 333.902,02 0,30
Kinder Morgan Inc. US49456B1017 STK 27.400 0 0 usb 19,950 486.542,06 0,44
Kinnevik AB Namens-Aktien B SE0008373906 STK 9.331 9.331 0 SEK 238,400 212.938,03 0,19
Koninklijke DSM N.V. Namens-Aktien NL0000009827 STK 2.211 2.211 0 EUR 97,060 214.599,66 0,20
Koninklijke KPN N.V. NL0000009082 STK 222.463 0 371.146 EUR 2,780 618.447,14 0,56
Kurita Water Industries Ltd. JP3270000007 STK 10.000 0 4.500 JPY 2.782,000 223.978,05 0,20
Kyocera Corp. JP3249600002 STK 6.900 0 0 JPY 6.438,000 357.641,90 0,33
Lam Research Corp. US5128071082 STK 4.957 4.957 0 USD 175,680 775.118,61 0,71
Legal & General Group PLC GB0005603997 STK 159.523  159.523 0 GBP 2,727 506.690,61 0,46
Lincoln National Corp. US5341871094 STK 5.800 0 0 usb 58,330 301.125,06 0,27
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 1.392 1.392 0 EUR 153,400 213.532,80 0,19
L'Oreal S.A. FR0000120321 STK 936 936 0 EUR 238,600 223.329,60 0,20
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Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Lowe's Companies Inc. US5486611073 STK 2.375 2.375 0 uUsb 108,370 229.086,56 0,21
Lundin Mining Corp. CA5503721063 STK 76.200 76.200 0 CAD 6,240 315.216,28 0,29
M-+ T Bank Corp. US55261F1049 STK 2.700 0 0 USD 157,400 378.264,35 0,34
Macquarie Group Ltd. AU000000MQG1 STK 3.230 3.230 0 AUD 128,900 262.282,35 0,24
Marathon Oil Corp. US5658491064 STK 30.477  121.800 91.323 usb 16,820 456.273,38 0,42
Marathon Petroleum Corp. US56585A1025 STK 6.031 6.031 0 usb 60,950 327.182,42 0,30
Marsh & McLennan Cos. Inc. US5717481023 STK 5.800 0 0 usb 92,930 479.745,44 0,44
Masco Corp. US5745991068 STK 10.300 0 0 usb 39,120 358.643,52 0,33
Mastercard Inc. US57636Q1040 STK 4.105 1.605 0 USD 234,860 858.122,21 0,78
McDonald's Corp. US5801351017 STK 2.800 0 0 uUsb 189,390 472.000,00 0,43
Merck & Co. Inc. US58933Y1055 STK 17.400 0 0 usb 82,630 1.279.716,96 1,17
Merck KGaA DE0006599905 STK 2.830 0 1.442 EUR 101,000 285.830,00 0,26
Microsoft Corp. US5949181045 STK 43.093 28.450 0 uUsb 116,930 4.484.970,62 4,08
Mirvac Group AUO00000MGR9 STK 137.326 0 129.215 AUD 2,770 239.632,75 0,22
Mitsubishi UF) Lease & Finance Co. Ltd. JP3499800005 STK 60.200 60.200 0 JPY 557,000 269.960,37 0,25
Mizuho Financial Group Inc. JP3885780001 STK 465.800  211.100 0 JPY 171,100 641.649,45 0,58
Mondelez International Inc. CL.A US6092071058 STK 10.612 0 0 usb 49,350 466.134,58 0,42
National Oilwell Varco Inc. US6370711011 STK 8.667 0 38.733  USD 26,500 204.428,57 0,19
Natixis S.A. FR0000120685 STK 54.755 22.515 19.909 EUR 4,687 256.636,69 0,23
Neste Oyj F10009013296 STK 7.338 0 0 EUR 94,660 694.615,08 0,63
Netflix Inc. US64110L1061 STK 1.882 1.882 0 USD 354,610 594.015,15 0,54
Newcrest Mining Ltd. AUO00000NCM7 STK 15.045 15.045 0 AUD 25,980 246.232,27 0,22
Newell Brands Inc. US6512291062 STK 16.518 16.518 0 usb 15,440 227.003,04 0,21
Next PLC GB0032089863 STK 6.806 0 34.364 GBP 54,960 435.685,47 0,40
NIKE Inc. CL.B US6541061031 STK 7.097 7.097 0 usb 84,040 530.869,50 0,48
Nikon Corp. JP3657400002 STK 26.400 0 0 JPY 1.540,000 327.320,33 0,30
Nintendo Co. Ltd. JP3756600007 STK 900 900 0 JPY 31.730,000 229.911,62 0,21
Nordea Bank Abp FI4000297767 STK 37.510 37.510 0 SEK 79,460 285.308,31 0,26
Norfolk Southern Corp. US6558441084 STK 1.379 1.379 0 Usb 186,390 228.777,76 0,21
Novo-Nordisk A/S Namens-Aktien DK0060534915 STK 12.566 0 0 DKK 345,850 582.254,97 0,53
NTT DOCOMO INC. JP3165650007 STK 20.100 0 0 JPY 2.417,000 391.129,92 0,36
Nutrien Ltd CA67077M1086 STK 6.743 6.743 0 CAD 70,110 313.402,32 0,29
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 5.420 0 1.480 usb 177,250 855.091,23 0,78
Omnicom Group Inc. US6819191064 STK 3.309 3.309 0 usb 73,260 215.769,77 0,20
Oneok Inc. (New) US6826801036 STK 3.574 3.574 0 usb 69,380 220.706,83 0,20
Oracle Corp. US68389X1054 STK 18.464 18.464 0 usb 53,190 874.143,44 0,80
Origin Energy Ltd. AU0000000RG5 STK 67.110 67.110 0 AUD 7,230 305.660,39 0,28
Orkla ASA Namens-Aktien N00003733800 STK 37.813 37.813 0 NOK 65,660 255.721,66 0,23
Paccar Inc. US6937181088 STK 6.100 0 0 usb 68,270 370.669,34 0,34
Pearson PLC GB0006776081 STK 29.699 29.699 0 GBP 8,300 287.113,97 0,26
PepsiCo Inc. US7134481081 STK 5.193 5.193 0 Usb 121,840 563.164,33 0,51
Phillips 66 US7185461040 STK 3.690 3.690 0 usb 95,670 314.216,56 0,29
Procter & Gamble Co., The US7427181091 STK 17.605 12.405 0 USD 103,550 1.622.605,92 1,47
Progressive Corp. US7433151039 STK 8.500 0 0 usb 72,420 547.903,87 0,50
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien DEO0OPSM7770 STK 20.707 20.707 0 EUR 12,635 261.632,95 0,24
Quest Diagnostics Inc. US74834L1008 STK 4.533 0 0 usb 89,050 359.291,19 0,33
Rakuten Inc. JP3967200001 STK 27.100 27.100 0 JPY 1.028,000 224.290,43 0,20
Regions Financial Corp. US7591EP1005 STK 25.000 0 0 usb 14,170 315.309,30 0,29
Relx PLC GB0O0B2BODG97 STK 11.508 32.684 21.176 EUR 18,915 217.673,82 0,20
Resona Holdings Inc. JP3500610005 STK 70.400 70.400 0 JPY 480,600 272.398,53 0,25
Rockwell Automation Inc. US7739031091 STK 1.397 1.397 0 USD 173,840 216.158,86 0,20
Rogers Communications Inc. CA7751092007 STK 5.430 5.430 0 CAD 72,050 259.359,94 0,24
Sandvik AB Namens-Aktien SE0000667891 STK 41.407 0 0 SEK 148,850 589.985,59 0,54
SAP SE DE0007164600 STK 2.399 2.399 0 EUR 101,440 243.354,56 0,22
Scentre Group Ltd. AU000000SCG8 STK 163.555  163.555 0 AUD 4,120 424.497,04 0,39
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Aktien
Sealed Air Corp. US81211K1007 STK 15.358 15.358 0 usb 46,430 634.687,98 0,58
SGS S.A. Namens-Aktien CH0002497458 STK 179 0 0 CHF 2.457,000 393.348,54 0,36
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 STK 2.961 5.375 2.414 EUR 95,000 281.295,00 0,26
Skandinaviska Enskilda Banken Namens-
Aktien A SE0000148884 STK 33.814 33.814 0 SEK 81,800 264.769,92 0,24
Skanska AB Namens-AktienB SE0000113250 STK 18.378 6.443 11.331 SEK 174,550 307.069,65 0,28
Solvay S.A. BE0003470755 STK 5.593 5.593 0 EUR 95,860 536.144,98 0,49
Sony Corp. JP3435000009 STK 10.100 10.100 0 JPY 4.673,000 379.984,16 0,35
Southwest Airlines Co. US8447411088 STK 7.018 7.018 0 USD 50,450 315.138,50 0,29
Stanley Electric Co. Ltd. JP3399400005 STK 10.600 10.600 0 JPY 2.949,000 251.668,56 0,23
Starbucks Corp. US8552441094 STK 11.856 4.056 0 usb 73,960 780.480,43 0,71
Sumitomo Chemical Co. Ltd. JP3401400001 STK 62.200 62.200 0 JPY 514,000 257.396,03 0,23
Sumitomo Heavy Industries Ltd. JP3405400007 STK 9.300 9.300 0 JPY 3.480,000 260.561,67 0,24
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc. JP3892100003 STK 18.400 18.400 0 JPY 3.993,000 591.514,60 0,54
Swire Pacific Ltd. HK0019000162 STK 19.000 19.000 0 HKD 99,450 214.248,05 0,20
Swire Properties Ltd. HK0000063609 STK 145.800 0 0 HKD 33,450 552.983,46 0,50
Swisscom AG Namens-Aktien**** CH0008742519 STK 908 0 0 CHF 484,900 393.783,38 0,36
T. Rowe Price Group Inc. US74144T71088 STK 2.438 2.438 0 usb 99,090 215.025,74 0,20
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JP3463000004 STK 8.900 8.900 0 JPY 4.572,000 327.600,50 0,30
TE Connectivity Ltd. Namens-Aktien CH0102993182 STK 2.975 2.975 0 USb 80,010 211.864,49 0,19
Teck Resources Ltd. CA8787422044 STK 10.844 17.685 6.841 CAD 30,880 221.991,26 0,20
Telefénica S.A. ES0178430E18 STK 39.647 39.647 0 EUR 7,392 293.070,62 0,27
Tesco PLC GB0008847096 STK 79.502 79.502 0 GBP 2,290 212.054,72 0,19
Texas Instruments Inc. US8825081040 STK 4.300 0 0 USb 104,910 401.524,70 0,37
Total S.A. FR0000120271 STK 6.281 6.281 0 EUR 49,295 309.621,90 0,28
Tripadvisor Inc. US8969452015 STK 4.987 4.987 0 usb 51,230 227.400,10 0,21
Tryg A/S Namens-Aktien DK0060636678 STK 18.486 0 0 DKK 182,800 452.738,59 0,41
Unilever N.V. NL0000009355 STK 20.957 0 0 EUR 51,860 1.086.830,02 0,99
Union Pacific Corp. US9078181081 STK 6.200 0 0 Usb 165,200 911.651,09 0,83
UOL Group Ltd. SG1S83002349 STK 50.000 50.000 0 SGD 6,860 225.080,39 0,21
UPM Kymmene Corp. FI0009005987 STK 24.133 24.133 0 EUR 25,280 610.082,24 0,56
V.F. Corp. US9182041080 STK 6.300 0 0 usb 87,160 488.747,66 0,45
Valero Energy Corp. US91913Y1001 STK 2.862 2.862 0 usb 84,830 216.095,65 0,20
Varian Medical Systems Inc. US92220P1057 STK 3.700 0 0 USD 140,280 461.981,31 0,42
Verizon Communications Inc. US92343V1044 STK 34.152 0 10.848 usb 59,080 1.795.905,79 1,63
Vertex Pharmaceuticals Inc. US92532F1003 STK 2.900 0 0 USD 182,420 470.866,04 0,43
Vestas Wind Systems A/S Namens-Aktien DK0010268606 STK 3.583 3.583 0 DKK 554,200 266.036,79 0,24
Vifor Pharma AG Namens-Aktien CHO0364749348 STK 2.245 2.245 0 CHF 132,550 266.143,23 0,24
VISA Inc. US92826(C8394 STK 13.516 13.516 0 USD 154,670 1.860.720,71 1,69
Waters Corp. US9418481035 STK 3.399 12.000 8.601 USD 248,310 751.228,92 0,68
WEC Energy Group Corp. US92939U1060 STK 13.300 0 0 USD 78,460 928.809,97 0,85
Wesfarmers Ltd. AU000000WES1 STK 9.969  149.934 139.965  AUD 34,920 219.300,42 0,20
Weyerhaeuser Co. US9621661043 STK 17.068 60.700 56.678 usb 26,610 404.254,10 0,37
Wheaton Precious Metals Corp. CA9628791027 STK 15.779 21.900 6.121 CAD 32,780 342.892,12 0,31
Williams Cos. Inc., The US9694571004 STK 21.400 21.400 0 usb 28,660 545.904,76 0,50
Wolters Kluwer N.V. Namens-Aktien NL0000395903 STK 12.569 40.749 28.180 EUR 60,200 756.653,80 0,69
Workday Inc. US98138H1014 STK 1.756 0 8.344 usb 190,200 297.277,44 0,27
WPP PLC JEOOB8KF9B49 STK 26.580  148.445 121.865 GBP 8,078 250.088,22 0,23
WSP Global Inc. CA92938W2022 STK 6.692 6.692 0 CAD 72,900 323.409,33 0,29
Xcel Energy Inc. US98389B1008 STK 16.896 52.600 35.704 usb 56,160 844.574,42 0,77
Xerox Corp. US9841216081 STK 7.681 84.400 76.719 usb 32,010 218.841,84 0,20
Xylem Inc. US98419M1009 STK 8.601 29.800 21.199 usb 79,070 605.323,60 0,55
Yamada Denki Co. Ltd. JP3939000000 STK 180.360  474.000 293.640 JPY 554,000 804.448,65 0,73
Yokogawa Electric Corp. JP3955000009 STK 34.780  114.000 79.220 JPY 2.228,000 623.868,56 0,57
Zions Bancorporation US9897011071 STK 19.400 19.400 0 USD 45,370 783.425,01 0,71
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Zoetis Inc. US98978V1035 STK 10.369 6.600 26.731 usb 99,390 917.289,64 0,84
Zurich Insurance Group AG Namens-Aktien CH0011075394 STK 753 753 0 CHF 328,000 220.896,16 0,20
Andere Wertpapiere
Roche Holding AG Genufscheine**** CH0012032048 STK 4.560 2.559 0 CHF 271,350 1.106.659,51 1,01
Summe Wertpapiervermogen EUR 108.437.658,18 98,83
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 6.645,87 0,01
(Forderungen/Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones EuroStoxx 50 06/19 DE0009652388 EUREX EUR Anzahl: 12 900,00 0,00
S&P 500 E-Mini Index 06/19 XC0009656890 CME usb Anzahl: 7 6.993,77 0,01
TOPIX Tokyo Stock Price Index 06/19 XC0009690246 OSE JPY Anzahl: 1 -1.247,90 0,00
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.124.881,63 1,01
Bankguthaben EUR 1.124.881,63 1,01
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 208.732,40 % 100,000 208.732,40 0,18
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DKK 80.461,18 % 100,00 10.779,90 0,01
GBP 19.453,53 % 100,00 22.658,59 0,02
NOK 18.060,75 % 100,00 1.860,21 0,00
SEK 72.331,28 % 100,00 6.923,81 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
AUD 24.400,62 % 100,00 15.371,44 0,01
CAD 30.913,74 % 100,00 20.493,71 0,02
CHF 29.899,26 % 100,00 26.741,13 0,02
HKD 40.054,73 % 100,00 4.541,64 0,00
JPY  8.640.450,00 % 100,00 69.564,02 0,06
SGD 1.900,29 % 100,00 1.246,99 0,00
usb 818.518,36 % 100,00 728.543,27 0,66
ZAR 121.972,57 % 100,00 7.424,52 0,01
Sonstige Vermogensgegenstdnde EUR 340.463,57 0,31
Dividendenanspriiche EUR 247.419,37 247.419,37 0,23
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 20.654,93 20.654,93 0,01
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 72.389,27 72.389,27 0,07
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Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermégens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -157.535,10 -0,16
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -143.060,47 -143.060,47 -0,13
Variation Margin EUR -6.645,87 -6.645,87 -0,01
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -7.828,76 -7.828,76 -0,02
Fondsvermagen EUR 109.752.114,15 100,00%**
Anteilwert EUR 99,17
Umlaufende Anteile STK 1.106.760

*  Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
**** \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.
Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurs(e) (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Australische Dollar (AUD) 1,587400 = 1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,508450 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Dénische Kronen (DKK) 7,464000 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,819450 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,709000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,446750 = 1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,523900 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (UsD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
Siidafrikanische Rand (ZAR) 16,428339 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
OSE Osaka — Osaka Securities Exchange — Options and Futures
CME Chicago — CME Globex
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3M Company US88579Y1010 STK 0 1.902
AGCInc. JP3112000009 STK 0 11.000
Albemarle Corp. US0126531013 STK 0 12.400
Align Technology Inc. US0162551016 STK 0 2.500
ANSYS Inc. US03662Q1058 STK 0 2.900
Arconic Inc. US03965L1008 STK 0 108.700
Automatic Data Processing Inc. US0530151036 STK 0 6.500
Axis Capital Holdings Ltd. BMG0692U1099 STK 5.300 5.300
BlackBerry Ltd. CA09228F1036 STK 0 38.200
BorgWarner Inc. US0997241064 STK 0 9.000
Bristol-Myers Squibb Co. US1101221083 STK 4.000 4.000
Celgene Corp. US1510201049 STK 0 4.600
CNH Industrial N.V. Namens-Aktien NL0010545661 STK 0 31.521
Coles Group Ltd. AU0000030678 STK 67.691 67.691
Continental Resources Inc. (Okla.) US2120151012 STK 0 9.500
Devon Energy Corp. US25179M1036 STK 0 12.700
Discovery Inc. US25470F1049 STK 0 61.500
Domino s Pizza Inc. US25754A2015 STK 0 2.500
East Japan Railway Co. JP3783600004 STK 0 5.000
Exor Nederland N.V. NL0012059018 STK 0 19.787
Finning International Inc. CA3180714048 STK 0 17.300
FR Holdings Co. Ltd. JP3802300008 STK 1.900 3.100
Henderson Land Development Co. Ltd. HK0012000102 STK 0 74.000
ING Group N.V. Namens-Aktien NL0011821202 STK 0 23.042
InterContinental Hotels Group PLC GB00BD8QVH41 STK 0 7.406
Kajima Corp. JP3210200006 STK 0 49.000
KDDI Corp. JP3496400007 STK 0 19.900
Keyence Corp. JP3236200006 STK 0 800
Kraft Heinz Co., The US5007541064 STK 0 6.300
Laboratory Corp. America Holdings US50540R4092 STK 0 2.700
Marvell Technology Group Ltd. BMG5876H1051 STK 0 20.000
McCormick & Co. Inc. US5797802064 STK 0 4.300
Mitsubishi Materials Corp. JP3903000002 STK 0 37.900
Mohawk Industries Inc. US6081901042 STK 0 1.900
Naturgy Energy Group, S.A. ES0116870314 STK 0 18.968
New York Community Bancorp Inc US6494451031 STK 0 88.900
Nippon Yusen K.K. JP3753000003 STK 0 19.100
Noble Energy Inc. US6550441058 STK 0 16.300
Omron Corp. JP3197800000 STK 0 6.900
Orsted A/S DK0060094928 STK 0 14.929
Pandora A/S Namens-Aktien DK0060252690 STK 2.060 10.628
PrairieSky Royalty Ltd. CA7397211086 STK 0 73.000
Public Service Enterprise Group Inc. US7445731067 STK 0 9.300
PUMA SE DE0006969603 STK 83 83
Relx N.V. Namens-Aktien NL0006144495 STK 0 21.176
Shionogi & Co. Ltd. JP3347200002 STK 0 8.800
Singapore Airlines Ltd. SG1V61937297 STK 0 54.800
Snam S.p.A. IT0003153415 STK 0 107.494
Stanley Black & Decker Inc. US8545021011 STK 0 2.700
Sumitomo Corp. JP3404600003 STK 0 28.200
Sumitomo Dainippon Pharma Co. Ltd. JP3495000006 STK 0 56.300
Swedbank AB Namens-Aktien A SE0000242455 STK 0 96.112
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Aktien
Unilever PLC GBOOB10RZP78 STK 9.863 9.863
United Parcel Service Inc. US9113121068 STK 0 4.617
WENDEL Investissement S.A. FR0000121204 STK 11.386 11.386
West Japan Railway Co. JP3659000008 STK 4.400 4.400
Wyndham Destinations Inc. US98310W1080 STK 4.200 8.400
Wyndham Hotels & Resorts Inc. US98311A1051 STK 4.200 4.200
Yamaha Corp. JP3942600002 STK 42.500 42.500
Yamaha Motor Co. Ltd. JP3942800008 STK 65.900 65.900
Yaskawa Electric Corp. JP3932000007 STK 62.400 62.400
Andere Wertpapiere
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Nordea Bank AB Namens-Aktien SE0000427361 STK 0 37.510
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Dow Jones EuroStoxx 50, FTSE 100, S&P 500, TOPIX) EUR 21.891
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
JPY/EUR EUR 69
NOK/EUR EUR 11
SEK/EUR EUR 303
SGD/EUR EUR 124
USD/EUR EUR 256
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller*** EUR 31.061,09
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.411.925,17
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.715,41
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -215.430,66
5. Sonstige Ertrage EUR 44.312,65
davon aus Sammelklage Fortis EUR  22.778,18
davon Verzugszinsen aus
Quellensteuerriickerstattungen EUR  21.534,47
Summe der Ertrage EUR 2.275.583,66
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —183,95.
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.564.095,58
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -34.193,49
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -20.564,97
5. Sonstige Aufwendungen EUR -20.812,33
davon Depotgebiihren EUR -12.422,16
Summe der Aufwendungen EUR -1.639.850,32
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 635.733,34
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 5.225.714,01
2. Realisierte Verluste EUR -7.444.604,83
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR -2.218.890,82
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.583.157,48
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 9.811.111,41.
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR 4.144.068,22
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 13.955.179,63
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 12.372.022,15

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieien, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

** Die aufgrund der Einfiihrung des § 36 a EStG als steuerschadlich eingestuften Dividenden werden netto (abziiglich der ermittelten Steuerlast)

ausgewiesen.
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Entwicklung des Sondervermogens

2018/2019

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 91.502.677,97
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -893.191,00
2. Mittelzufluss (netto) EUR 6.711.430,05

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~— EUR 11.434.645,02

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -4.723.214,97
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 59.174,98
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 12.372.022,15

davon nicht realisierte Gewinne EUR 9.811.111,41

davon nicht realisierte Verluste EUR  4.144.068,22
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 109.752.114,15
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 14.174.950,24 12,81
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.583.157,48 -1,43
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 7.444.604,83 6,73
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -2.931.659,60 -2,65
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -16.462.817,12 -14,87
lll. Gesamtausschiittung EUR 641.920,87 0,58
1. Endausschiittung EUR 641.920,87 0,58
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am
Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 EUR 43.508.450,80 EUR 75,43
2016/2017 EUR 104.627.747,31 EUR 91,15
2017/2018 EUR 91.502.677,97 EUR 88,30
2018/2019 EUR 109.752.114,15 EUR 99,17
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 1.413.772,79

die Vertragspartner der Derivategeschifte:

CME Chicago — CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
OSE Osaka - Osaka Securities Exchange — Options and Futures

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermdgens gestellten Sicherheiten keine erhdhte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,83
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,01

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,73%
groBter potenzieller Risikobetrag 7,77%
kleinster potenzieller Risikobetrag 4,77 %

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 101,89 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen ge-
setzt. Somit erhdht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100 %, kann
aufgrund der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaf § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:
Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.
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Fiir das Sondervermogen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserldses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsver-
mogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewer-
tung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-
Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99% Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 99,17
Umlaufende Anteile STK 1.106.760

Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen
gehorenden Vermégensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Bérsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den verdffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegensténde werden
borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,567330%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR 31.890,49
davon:

aus Sammelklage Fortis EUR 22.778,18
Verzugszinsen aus Quellensteuerriickerstattungen EUR 21.534,47
Depotgebiihren EUR -12.422,16

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermdgen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 104.484,95
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande)

*** Bej einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Héhe des gezahlten Carried Interest keine
G t: der im abgelaufi Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschadftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergii-
tungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschaftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-

lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusitzliche Anhangangaben gemiaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Nach-
haltigkeit — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Mdrz 2019, der Vermdgensiiber-
sicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Mdrz 2019, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. April 2018
bis zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem An-
hang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermdoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfliger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
stoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresbericht MEAG GlobalBalance DF

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalBalance DF investiert weltweit in Aktien-, Renten-
und Geldmarktfonds (sog. Zielfonds). Je nach Markteinschitzung
wird die Gewichtung des Aktien- und Rentenfondsanteils fortlau-
fend angepasst. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlageklassen
bewegt sich in der Regel flexibel zwischen 40 und 60 Prozent (zu-
ldssig jeweils zwischen 20 und 80 Prozent). Die Auswahl der Ziel-
fonds erfolgt sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Krite-
rien, wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investmentprozesses
durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des Zielfonds,
dessen Fondsvolumen sowie dessen bisheriger Wertentwicklung
und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver
Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen Aktien- und
Rentenmarkte.

Wesentliche Veridnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
internationalen Aktienmarkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Sommer
2018 fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber
auch dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern.
Nach einer tempordren Gegenbewegung drangten sich die Tiirkei-
Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor
einer zu restriktiven US-Geldpolitik verursachten im vierten Quar-
tal 2018 einen kraftigen Kursverfall an den internationalen Aktien-
borsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienméarkten durch
erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den grofiten
Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-Verhand-
lungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die Aktienkurse
stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode trotz temporédrer
Storfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama und enttauschen-
der Konjunkturdaten an. Die Investoren schitzten den kraftigen
Abverkauf der letzten Monate offensichtlich als zu {ibertrieben ein.
Vor dem Hintergrund des starken Kursanstiegs im neuen Kalender-
jahr und trotz einzelner Hiobsbotschaften stieg der internationale
MSCI World stichtagsbezogen um etwa 4,6 Prozent. Die Renditen
zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen sanken im Berichtszeitraum
von 0,50 auf —0,07 Prozent, wahrend die Renditen der zehnjdhri-
gen US-Staatspapiere von 2,75 auf 2,42 Prozent fielen.

Das Fondsvermogen des Dachfonds war per Ende Marz 2019 mit
gut 45 Prozent in Rentenfonds, zu etwa 32 Prozent in Aktienfonds
sowie mit ca. 19 Prozent in Indexfonds investiert.

Im Berichtszeitraum erfolgte eine defensivere Aufstellung des Port-
folios. Vor diesem Hintergrund erhéhte das Fondsmanagement das
Engagement in Rentenfonds und im Gegenzug wurde der Anteil an
Aktienfonds reduziert. Innerhalb des aufgestockten Rentenportfolios
kaufte das Fondsmanagement die auf die Schwellenldnder fokus-
sierten Zielfonds NN Investment Partners - Emerging Markets Debt
Hard Curr. Cap., Barings — Emerging Markets Sovereign Debt und
gewichtete den Zielfonds GAM - Local Emerging Bond Fund hoéher.
Daneben erwarb das Fondsmanagement das auf Europa ausgerich-
tete Sondervermdgen BlueBay — Investment Grade Euro Govern-
ment Bond Fund. Um das Portfolio starker zu diversifizieren und
Chancen an den Rentenmarkten zu wahren, wurde der Anteil an
Unternehmensanleihen-Fonds durch die Neuaufnahme der Ziel-
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fonds NN Investment Partners. - US Credit, Schroder - EURO Corpo-
rate Bond sowie Legal & General-Euro Corp. Bd. ausgebaut. Ferner
wurde das Engagement in Themen-Rentenfonds verstarkt. In die-
sem Zusammenhang kaufte das Fondsmanagement beispielsweise
den Hochzinsanleihen-Zielfonds Janus Henderson Euro High Yield
Bond Fund in den Bestand. Im Rahmen der defensiven Ausrich-
tung des Portfolios reduzierte das Fondsmanagement den Anteil
an Aktienzielfonds durch den Teilabbau des Engagements in auf
Nordamerika, Europa, Japan und Schwellenldnder fokussierte
Sondervermégen. In diesem Zusammenhang erfolgte der Verkauf
der Positionen Threadneedle Management Pan European Small
Cap Opport, Jupiter Gl. Emerging Markets Equity Unconstrained,
Comgest Growth Europe, AllianceBernstein Select US Equity, Aber-
deen Global - Japanese Equity Fund und des iShares — EURO STOXX
50 ETF. Dariiber hinaus mischte das Fondsmanagement aus Diver-
sifikationsiiberlegungen den auf das Edelmetall Gold ausgerichte-
ten Zielfonds DWS Gold plus neu in den Bestand. Zu den grofiten
Positionen im Portfolio zdhlten per Ende Marz 2019 der JPMorgan -
US Aggregate Bond Fund (4,82 Prozent), der Legal & General-Euro
Corp. Bd. (4,46 Prozent) sowie der Schroder - EuroCorporate Bond X
(4,44 Prozent).

Der MEAG GlobalBalance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 3,61 Prozent (BVI-Methode).
Positive Beitrdage zur Wertentwicklung lieferten unter anderem der
Brown Advisory US Flexible, JPMorgan Global Healthcare Fund
sowie der William Blair US Small Cap. Andererseits wirkten sich
der Fidecum Contrarian Value Euroland, der GAM Local Emerging
Bond Fund und der Goldman Sachs Emerging Markets Fonds eher
ddmpfend auf die Wertentwicklung aus.

Die globale Wachstumsdynamik schwachte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession am
Horizont erkennbar. Der Arbeitsmarkt in den USA und Kern-Europa
sowie der Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Infla-
tionsentwicklung ist eher moderat. Der erfreuliche Auftakt des Jah-
res 2019 an den Aktienmarkten stimmt fiir die kommenden Monate
zuversichtlich. Fiir Gegenwind an den internationalen Aktien-
markten konnte das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Euro-
pdische Zentralbank sorgen, ebenso wie die Reduktion der Bilanz
der US-Notenbank. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-
Diskussion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China.
Der Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist,
wie es hierbei weitergehen wird - folgt nun eine Neuauflage des
Referendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere Probleme
in Europa wie beispielsweise die Causa Italien konnten temporar
die Markte bewegen. Das Potenzial fiir eine moderate Aufwarts-
bewegung unter Beriicksichtigung tempordrer Schwankungen ist
allerdings fiir die globalen Aktienmaérkte weiterhin vorhanden. Die
Renditen zehnjdhriger europdischer Staatspapiere diirften leicht
ansteigen.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Da der MEAG GlobalBalance DF jedoch keine Einzeltitel im
Bestand hilt, sondern diversifizierte Sondervermogen (sog. Ziel-
fonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdégen weist infolge der ca. 50-prozentigen Gewich-
tung des Rentensegmentes im Fondsvermdégen Zinsdanderungsrisi-
ken auf, die sich in Form von Kursdnderungen in den einzelnen
Renten-Zielfonds niederschlagen. Der MEAG GlobalBalance DF war
wahrend des Berichtszeitraumes in verschiedene Rentenfonds mit
unterschiedlichen Restlaufzeiten investiert. Das Zinsanderungs-
risiko war deshalb moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung
auf Zielfonds renommierter Fondsgesellschaften konnten Risiken
reduziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwan-
kungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den vergange-
nen zwdlf Monaten 5,21 Prozent und war somit als moderat einzu-
stufen.

Wahrungsrisiken

Der Grofdteil des Sondervermdégens ist in auf Euro lautende Ziel-
fonds investiert, sodass die Wahrungsrisiken als moderat anzuse-
hen sind. Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene
Wahrungspositionen in Hoéhe von 41 Prozent des Fondsvermodgens
auf. Zu den groften Positionen zédhlten der US-Dollar (38,45 Pro-
zent) und der Japanische Yen (3,02 Prozent).

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditadtssituation des Sondervermégens wird hauptsachlich
durch die Liquiditdtssituation der Zielinvestments bestimmt. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich kein erkennbares Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von ge-
setzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch
schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmafig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschaften belduft sich auf
3.835.521,02 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie
folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Fondszertifikaten
(4.215.793,48 Euro) und aus Devisengeschiften (33.756,58 Euro);
realisierte Verluste aus Fondszertifikaten (-413.346,02 Euro) und
aus Devisengeschiften (—683,02 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009782763
Auflegungsdatum 02.10.2000
Fondsvermdgen 60.928.370,57 €
Umlaufende Anteile 1.019.041
Anteilwert 59,79€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 -
Gesamtkostenquote’ 1,80%

Alle Daten per 31.03.2019

' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhdltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“. In die Kostenberechnung der
Dachfonds flieBt zusétzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur?
Stand 31.03.2019

Kasse/ o
,37%
sonstiges Vermdgen I w37

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Fondszertifikate
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Marz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens

I. Vermogensgegenstiande 62.966.630,57 103,34
1. Fondszertifikate 58.262.250,69 95,63
Rentenfonds 27.142.740,41 44,55
Aktienfonds 19.338.950,68 31,74
Indexfonds 11.780.559,60 19,34
2. Bankguthaben 4.088.401,83 6,70
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 615.978,05 1,01
1l. Verbindlichkeiten -2.038.260,00 -3,34
I1l. Fondsvermogen 60.928.370,57 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Investmentanteile EUR 58.262.250,69 95,63
KVG - eigene Investmentanteile
MEAG Eurolnvest | DEOOOAOHF483 ANT 18.039 0 0 EUR 87,230 1.573.541,97 2,58
MEAG EuroRent | DEO0OAOHF467 ANT 65.526 0 0 EUR 31,990 2.096.176,74 3,44
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM ASIA LU1681044480 ANT 64.600 96.900 32.300 EUR 28,695 1.853.697,00 3,04
Allianz Global Inv. Europe -
Allianz Europazins A DE0008476037 ANT 31.034 0 0 EUR 55,080 1.709.352,72 2,81
Ampega Inv. - Zantke Global Credit AMI | DE00O0A1J3A)9 ANT 9.100 0 10.100 EUR 106,020 964.782,00 1,58
B & | Asian Real Estate Securities Fund A L10115321320 ANT 3.400 0 0 usb 237,970 720.158,43 1,18
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. Reg.
Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYXWSX94 ANT 11.300 11.300 0 USD 134,510 1.352.882,06 2,22
BlueBay Funds - Investment Grade Euro
Government Bond Fund LU0842209909 ANT 23.100 23.100 0 EUR 107,520 2.483.712,00 4,08
Comgest Asset Man. —
Comgest Growth Europe | IEOOB5WN3467 ANT 29.600 58.900 29.300 EUR 25,840 764.864,00 1,26
Dodge & Cox Worldwide Funds -
U.S. Stock Fund IEO0B520HN47 ANT 58.100 0 21.400 usb 25,790 1.333.688,47 2,19
DWS Gold plus LU0055649056 ANT 910 910 0 EUR 1.674,540 1.523.831,40 2,50
DWS Investment -
Aktien Strategie Deutschland FC DEO0ODWS2D82 ANT 3.800 0 0 EUR 382,270 1.452.626,00 2,38
Flossbach von Storch Inv. -
Global Convertible Bond | LU0320533861 ANT 6.300 0 0 EUR 164,360 1.035.468,00 1,70
GAM Multibond - Local Emerging Bond Fund C LU0256065409 ANT 8.600 3.400 0 EUR 211,090 1.815.374,00 2,98
Goldman Sachs Funds -
Growth & Emerging Markets Broad Equity | LU0234572450 ANT 59.200 35.300 96.700 usb 18,800 990.618,60 1,63
iShares — STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) DE0005933949 ANT 75.700 75.700 0 EUR 30,640 2.319.448,00 3,81
iShares Il - iShares $ TIPS UCITS ETF IEO0B1FZSC47 ANT 3.800 0 0 Usb 208,250 704.361,37 1,16
iShares V - iShares S&P 500 Information
Technology Sector UCITS ETF IE00B3WJKG14 ANT 155.400  320.400 165.000 usb 9,073 1.254.887,85 2,06
iShares VIl - iShares Core S&P 500 UCITS ETF  IEOOB5BMR087 ANT 6.900 6.900 0 usb 275,300 1.690.761,01 2,77
Janus Henderson Inv. -
J. H. H. High Yield Bond Fund LU0828818913 ANT 4.900 4.900 0 USD 140,040 610.766,36 1,00
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
Europe Strategic Value Fund C LU0129445192 ANT 72.100 36.200 67.900 EUR 20,720 1.493.912,00 2,45
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
Global Healthcare Fund C LU0432979887 ANT 4.200 0 0 Usb 393,320 1.470.355,14 2,41
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
US Aggregate Bond Fund C LU0217389567 ANT 185.142  104.200 1 usb 17,840 2.939.860,51 4,82
Legal & General-Euro Corp. Bd Namens-Anteile
| EUR Acc. o.N. LU0984223668 ANT 2.372.200 2.372.200 0 EUR 1,145 2.715.220,12 4,46
LRI Invest -
Fidecum-Contrarian Value Euroland C LU0370217688 ANT 25.100 0 11.500 EUR 50,170 1.259.267,00 2,07
Multi Units France SICAV -
Lyxor Japan (Topix) ETF FR0010377028 ANT 7.500 7.500 0 JPY 15.323,000 925.237,87 1,52
NN Investment Partners Lux. -
Emerging Markets Debt (Hard Curr.) | Cap. LU0555020998 ANT 190 190 0 USD 7.999,950 1.352.906,54 2,22
NN Investment Partners Lux. — US Credit | Cap. LU0555027738 ANT 200 200 0 USD 9.235,340 1.644.030,26 2,70
Robeco Luxembourg -
BP US Premium Equities | LU0226954369 ANT 6.300 0 0 Usb 288,200 1.616.074,77 2,65
Schroder Int. Selection Fund —
EURO Corporate Bond X LU0414045319 ANT 19.400 19.400 0 EUR 139,471 2.705.737,40 4,44
Schroder Int. Selection Fund -
Japanese Opportunities C LU0270819245 ANT 59.900 0 50.200 JPY 1.893,443 913.118,88 1,50
Spangler IQAM SparTrust M Anteile T AT0000817960 ANT 13.710 0 0 EUR 159,930 2.192.640,30 3,60
Standard Life Inv.—
Global Emerging Markets Equity Unconstr D LU0778371327 ANT 103.700 47.900 0 USD 14,045 1.296.365,38 2,13
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Gruppenfremde Investmentanteile
Threadneedle L - USA LU1868837136 ANT 128.315 128.315 0 usb 9,870 1.127.253,27 1,85
Wellington Man. Funds (Lux.) -
US Research Equity Fund CL.S LU0050381036 ANT 19.400 0 0 usb 98,856 1.706.991,06 2,80
William Blair -
U.S. Small-Mid Cap Growth Fund ) LU0995404943 ANT 10.000 0 2.800 USD 182,020 1.620.115,71 2,66
Xtrackers Il -
Eurozone Government Bonds ETF 1C LU0290355717 ANT 5.500 0 5.500 EUR 237,140 1.304.270,00 2,14
Xtrackers Il - iBoxx Eurozone Government
Bond Yield Plus Swap ETF 1C LU0524480265 ANT 9.900 0 0 EUR 174,535 1.727.896,50 2,84
Summe Wertpapiervermogen EUR 58.262.250,69 95,63
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.088.401,83 6,70
Bankguthaben EUR 4.088.401,83 6,70
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR  4.033.494,82 % 100,000 4.033.494,82 6,61
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen GBP 5.031,70 % 100,000 5.860,70 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 6.706,03 % 100,000 5.997,70 0,01

JPY  5.347.007,00 % 100,000 43.048,61 0,07

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 615.978,05 1,01
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 615.978,05 615.978,05 1,01
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -1.334.313,93 -2,19
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen USD -1.499.101,70 100,000 -1.334.313,93 -2,19
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -703.946,07 -1,15
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -62.855,31 -62.855,31 -0,10
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -641.090,76 -641.090,76 -1,05
Fondsvermdgen EUR 60.928.370,57 100,00***
Anteilwert EUR 59,79
Umlaufende Anteile STK 1.019.041

* Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Alle Umsétze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsatze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.03.2019
Schweizer Franken (CHF) 1,118100 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)

Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global SICAV -
Japanese Equity Fund -2 LU0231474593 ANT 0 2.000
AllianceBernstein (Lux.) -
Select US Equity Portfolio S1 LU0683601610 ANT 0 28.000
Allianz Global Inv. Europe —
Allianz Euro Rentenfonds A DE0008475047 ANT 0 35.700
Antecedo Euro Yield A DE000A1J6B01 ANT 0 13.000
Brown Advisory Fonds — US Flexible Equities C ~ IEO0B)J357515 ANT 0 229.700
Comgest Asset Man. — Comgest Growth Europe  IE0004766675 ANT 0 44.300
iShares — Core DAX UCITS ETF DE0005933931 ANT 14.600 14.600
iShares -
EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) UCITS ETF DE0005933956 ANT 56.700 109.700
Jupiter Global Fund -
Jupiter Gl. Emerging Markets Equity UnconstraD LU1148013649 ANT 0 74.900
Merrill Lynch Inv. Sol. -
Enhanced Cross-Asset Volatilty Prem. B LU1468410664 ANT 0 6.000
Nomura Funds Ireland -
Nomura US High Yield Bond Fund | IEO0OB3RW8498 ANT 2.300 8.400
OptoFlex | LU0834815101 ANT 0 600
Schroder Int. Selection Fund - Emerging Europe C LU0106820292 ANT 0 24.900
Schroder Int. Selection Fund -
EURO Corporate Bond C LU0113258742 ANT 0 92.900
Threadneedle Inv. Services — American Fund| ~ GB0030809791 ANT 0 276.300
Threadneedle Management (Lux.) -
Pan European Small Cap Opport. IE LU0329573587 ANT 0 38.600

157



Jahresbericht MEAG GlobalBalance DF

Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR —10.666,73.
2. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 218.093,87
3. Sonstige Ertrage EUR 14.185,13
davon Ertrédge aus Bestandsprovision EUR  14.185,13
Summe der Ertrage EUR 221.612,27
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —945,73.
2. Verwaltungsvergiitung EUR -648.362,93
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -19.632,45
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -15.579,95
5. Sonstige Aufwendungen EUR -12.907,39
davon Depotgebiihren EUR  -9.742,02
Summe der Aufwendungen EUR -697.428,45
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR -475.816,18
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 4.249.550,06
2. Realisierte Verluste EUR -414.029,04
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR 3.835.521,02
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.359.704,84
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR —1.678.865,56
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste** EUR 438.075,87
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -1.240.789,63
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.118.915,21

** Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermogens

2018/2019

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 59.665.267,59
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -377.113,25
2. Mittelzufluss (netto) EUR -481.361,19
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~— EUR  3.368.427,33
b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.849.788,52
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 2.662,21
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.118.915,21
davon nicht realisierte Gewinne EUR -1.678.865,50
davon nicht realisierte Verluste EUR 438.075,87
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 60.928.370,57

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 8.406.195,76 8,25
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.359.704,84 3,30
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen* EUR 414.029,04 0,41
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -3.040.674,05 -2,98
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -9.139.255,59 -8,97
1Il. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung EUR 0,00 0,00
* Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermdgen am

Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
2015/2016 EUR 55.477.610,31 EUR 54,32
2016/2017 EUR 60.089.622,75 EUR 59,73
2017/2018 EUR 59.665.267,59 EUR 58,06
2018/2019 EUR 60.928.370,57 EUR 59,79
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermégens gestellten Sicherheiten keine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,63
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,09 %
groBter potenzieller Risikobetrag 3,55%
kleinster potenzieller Risikobetrag 2,71%

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 95,83 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrége der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100 %, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf} § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:
Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:
Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
Zur Konstruktion des Vergleichsvermdgens wendet die Gesellschaft das Benchmark-Verfahren an. Das Vergleichsvermdgen entspricht der derivatefreien Performance-Benchmark wie folgt:

19,0 % STOXX EUROPE 50 - TR; 17,5 % Standard & Poors 500; 3 % Topix 100; 5,5 % MSCI Daily TR Net Emerg. Markets; 20 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all mats.; 12,5 % iBoxx Euro Corp.
Non- Fin. all mats.; 10 % JPM GBI US all mats. (U$); 5,0 % Bloomberg Barclays US Corporate Total Return Value Unhedged USD; 7,5 % Blomberg Barclays US EM Sovereign Baa/Ba BCSBTRUU.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentiales wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaggregiert. Zur Berechung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung von Zielfonds erfolgt dabei ebenso wie die Bewertung einzelner Wertpapiere basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-
Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 59,79
Umlaufende Anteile STK 1.019.041
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Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermogensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermogensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den verdffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,800221 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag, die dem Sondervermogen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet wurden:

Verwaltungsvergiitungssatze fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile:
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sondervermdgen nicht berechnet.

Verwaltungs- anteilige
vergiitung der Verwaltungs-
Gattungsbezeichnung Zielfonds in % vergiitung in EUR
KVG - eigene Investmentanteile*
MEAG Eurolnvest | 0,35 5.395,66
MEAG EuroRent 0,25 5.075,79
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
Aberdeen Global SICAV - Japanese Equity Fund I-2 0,75 10.485,86
AIS-Amundi MSCI EM ASIA 0,10 1.172,74
AllianceBernstein (Lux.) - .
Select US Equity Portfolio S1 0,75 5.383,57
Allianz Global Inv. Europe - .
Allianz Euro Rentenfonds A 0,70 12.650,00
Allianz Global Inv. Europe - Allianz Europazins A 0,80 13.071,12.
Ampega Inv. - Zantke Global Credit AMI | 0,70 7.840,26
Antecedo Euro Vield A 0,47 675,38
B &I Asian Real Estate Securities Fund A 1,30 8.080,59
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. Reg. .
Shares A USD Acc. o.N. 0,00 0,00
BlueBay Funds - .
Investment Grade Euro Government Bond Fund 0,30 6.397,90
Brown Advisory Fonds — US Flexible Equities C 0,50 11A885,68.
Comgest Asset Man. — Comgest Growth Europe 1,50 4.696,1§
Comgest Asset Man. — Comgest Growth Europe | 1,00 6.374,83.
Dodge & Cox Worldwide Funds - U.S. Stock Fund 0,60 8.574,85
DWS Gold plus 0,85 3.496,79
DWS Investment — Aktien Strategie Deutschland FC 0,90 13.600,76
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Gattungsbezeichnung

Verwaltungs-
vergiitung der
Zielfonds in %

anteilige
Verwaltungs-
vergiitung in EUR

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

Flossbach von Storch Inv. -

Global Convertible Bond | 0,68 6.969,08
GAM Multibond - Local Emerging Bond Fund C 0,70 11.617,02
Goldman Sachs Funds -

Growth & Emerging Markets Broad Equity | 0,85 13.635,38
iShares — Core DAX UCITS ETF 0,16 1.092,11
iShares — EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) UCITS ETF 0,09 756,31
iShares — STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) 0,52 330,94
iShares Il - iShares $ TIPS UCITS ETF 0,25 1.647,71
iShares V — iShares S&P 500 Information Technology

Sector UCITS ETF 0,15 820,62
iShares VIl - iShares Core S&P 500 UCITS ETF 0,07 35,63
Janus Henderson Inv. -

J. H. H. High Yield Bond Fund 0,75 12,52
JPMorgan Asset M. (Eur.) -

Europe Strategic Value Fund C 0,75 10.059,55
JPMorgan Asset M. (Eur.) -

Global Healthcare Fund C 0,80 10.955,22
JPMorgan Asset M. (Eur.) -

US Aggregate Bond Fund C 0,45 7.832,24
Jupiter Global Fund -

Jupiter Gl. Emerging Markets Equity Unconstra D 0,75 32,06
Legal & General-Euro Corp. Bd Namens-Anteile | EUR

Acc. o.N. 0,30 930,68
LRI Invest — Fidecum-Contrarian Value Euroland C 0,80 11.263,84
Merrill Lynch Inv. Sol. -

Enhanced Cross-Asset Volatilty Prem. B 1,00 1.238,54
Multi Units France SICAV - Lyxor Japan (Topix) ETF 0,45 90,10
NN Investment Partners Lux. -

Emerging Markets Debt (Hard Curr.) | Cap. 0,72 7.284,01
NN Investment Partners Lux. — US Credit | Cap. 0,36 896,70
Nomura Funds Ireland -

Nomura US High Yield Bond Fund | 0,50 6.863,37
OptoFlex | 0,70 5.140,12
Robeco Luxembourg — BP US Premium Equities | 0,70 11.003,14
Schroder Int. Selection Fund - Emerging Europe C 1,00 5.482,38
Schroder Int. Selection Fund -

EURO Corporate Bond C 0,45 8.272,84
Schroder Int. Selection Fund —

EURO Corporate Bond X 0,25 1.042,11
Schroder Int. Selection Fund —

Japanese Opportunities C 1,00 14.862,45
Spangler IQAM SparTrust M Anteile T 0,35 7.515,87
Standard Life Inv. -

Global Emerging Markets Equity Unconstr D 0,90 9.898,55
Threadneedle Inv. Services — American Fund | 1,00 6.587,63
Threadneedle L - USA 1,00 3.968,91
Threadneedle Management (Lux.) -

Pan European Small Cap Opport. [E 0,85 9.246,02
Wellington Man. Funds (Lux.) -

US Research Equity Fund CL.S 0,60 9.495,89
William Blair - U.S. Small-Mid Cap Growth Fund | 1,00 18.679,37
Xtrackers Il - Eurozone Government Bonds ETF 1C 0,05 1.180,11
Xtrackers Il - iBoxx Eurozone Government Bond

Yield Plus Swap ETF 1C 0,05 828,24
Insgesamt gezahlte Verwaltungsvergiitung MEAG GlobalBalance DF 332.425,12

* Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und
gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die Anleger entsteht.
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR 4.443,11
davon:

Ertrdge aus Bestandsprovision EUR 14.185,13
Depotgebiihren EUR -9.742,02

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermégen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 1.919,67

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

*** Bej einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 11.522.421,75
davon feste Vergiitung EUR 8.095.126,37
davon variable Vergiitung EUR 3.165.110,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen keine
Zahl der Mitarbeiter der KVG 89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
Héhe des gezahlten Carried Interest keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an Risktaker EUR 1.372.914,03
davon Geschiftsleiter EUR 1.372.914,03
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0,00
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnisméBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungs-
komponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschéftsleiter und leitende Angestellte geandert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-

lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusidtzliche Anhangangaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann T. Kurtz H. Kerzel H. Lechner A.Schaks W. Wente
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
GlobalBalance DF — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Marz 2019, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. Marz 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. April
2018 bis zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht
iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermdoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6f3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlieSlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalChance DF investiert weltweit iiberwiegend in
Aktienfonds. Je nach Markteinschdtzung konnen Renten- und
Geldmarktfonds beigemischt werden. Die Auswahl der Zielfonds
erfolgt sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Kriterien,
wie zum Beispiel der Einschitzung des Investmentprozesses des
Zielfonds-Managers, der Kostenstruktur des Zielfonds, dessen
Fondsvolumen sowie seiner bisherigen Wertentwicklung und der
Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver Wert-
zuwachs durch Anlage in die internationalen Aktienmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur
des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn der Berichtsperiode stiegen die Notierungen an den
internationalen Aktienmarkten an. Robuste Konjunkturdaten und
Unternehmenszahlen sorgten dabei fiir Riickenwind. Im Sommer
2018 fiihrte der Handelsstreit zwischen den USA und China, aber
auch dem Euroraum zu Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern.
Nach einer tempordren Gegenbewegung drangten sich die Tiirkei-
Krise sowie der kraftige Verfall der Tiirkischen Lira in den Fokus
des Geschehens. Globale Konjunktursorgen sowie die Furcht vor
einer zu restriktiven US-Geldpolitik verursachten dann im vierten
Quartal 2018 einen kréftigen Kursverfall an den internationalen
Aktienborsen. Befeuert wurde die Situation an den Aktienmérkten
durch erneut aufflammende Handelsstreitigkeiten zwischen den
grofiten Volkswirtschaften sowie durch das Chaos bei den Brexit-
Verhandlungen. Ab Januar 2019 wendete sich das Blatt und die
Aktienkurse stiegen nach dem Tiefststand der Berichtsperiode
trotz tempordrer Storfeuer wie dem fortdauernden Brexit-Drama
und enttduschender Konjunkturdaten an. Die Investoren schatzten
den kréftigen Abverkauf der letzten Monate offensichtlich als zu
iibertrieben ein. Vor dem Hintergrund des starken Kursanstiegs im
neuen Kalenderjahr und trotz einzelner Hiobsbotschaften stieg der
internationale MSCI World stichtagsbezogen um etwa 4,6 Prozent.

Im Berichtszeitraum war der Dachfonds schwerpunktméaflig in
nordamerikanische und europdische Aktienfonds investiert. Im
abgelaufenen Geschiftsjahr erfolgte eine starkere Ausrichtung des
Portfolios auf nordamerikanische Zielfonds. Die US-amerikanische
Wirtschaft prosperierte unterstiitzt durch gute makrokonomische
Daten in den vergangenen zwolf Monaten, die Arbeitslosenrate be-
wegte sich auf einem sehr niedrigen Niveau und die Inflationsrate
war moderat. Befliigelt hatte ferner die vor dem Berichtszeitraum
abgeschlossene Steuerreform in den USA, die sich erfreulich auf
die Gewinnerwartungen zahlreicher US-Unternehmen auswirkte.
Das Engagement in Nordamerika wurde durch die Neuaufnahme
des iShares — iShares Core S&P 500 UCITS und des Vanguard Group
(Ireland) — Vanguard S&P 500 ETF ausgebaut. Zukiufe erfolgten
ferner beim Zielfonds Wellington Man. Funds (Lux.) — US Research
Equity Fund. Im Japan-Portfolio tauschte das Fondsmanagement
den Zielfonds Man Funds - Man GLG Japan CoreAlpha Equity durch
die beiden Sondervermégen T. Rowe Price (Lux.) — Japanese Equity
Fund I und Multi Units France SICAV — Lyxor Japan (Topix) ETF aus.

Auf der anderen Seite wurde der Anteil an europédischen Zielfonds
stichtagsbezogen reduziert. Verdufiert wurde das auf europédische
Nebenwerte fokussierte Sondervermodgen Threadneedle Manage-
ment (Lux.) — Pan European Small Cap Opportunities.
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Im Themenbereich mischte das Fondsmanagement den auf das
Edelmetall Gold fokussierten Zielfonds DWS Gold plus neu in Be-
stand hinzu und richtete damit das Portfolio etwas risikodrmer aus.
Im Zuge der Spannungen infolge der Regierungsbildung in Italien
sowie des Haushaltsstreits des siideuropdischen Landes mit der
Europdischen Union wurde das Engagement in den Themenfonds
iShares - iShares ESTXX Banks 30-15 UCITS erméafligt. Im Gegenzug
kaufte das Fondsmanagement den auf die eher defensive Telekom-
munikationsbranche ausgerichteten Themenfonds iShares (DE) I
Inv. — STOXX Europe 600 Telecommunications ETF. Das Sonder-
vermdgen mit dem Schwerpunkt auf dem Telekommunikationssek-
tor diirfte weniger schwanken als der eher auf zyklische Banken-
werte fokussierte Zielfonds. Zu den gréf3ten Positionen im Portfolio
zdhlten per Ende Médrz 2019 der Artemis Fund Managers — US Select
Fund I (5,08 Prozent), der JPMorgan Asset M. (Eur.) — Global Health-
care Fund C (5,02 Prozent) und der Vanguard Group (Ireland) —
Vanguard S&P 500 ETF (5,01 Prozent).

Der MEAG GlobalChance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 4,99 Prozent (BVI-Methode).
Zielfonds mit positiven Performancebeitrdgen waren im Berichts-
zeitraum Artemis Fund Managers — US Select Fund, Wellington
Man. (Lux.) US Research Equity Fund, Alliance Bernstein Select US
Equity Portfolio Fund sowie der Threadneedle Management (Lux.) —
American Fund. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich hin-
gegen die Sondervermégen Fidecum Contr. Value Euroland Fund,
iShares EuroStoxx Banks 30-15 ETF, M&G (Lux.) North American
Value Fund C und der Schroder ISF Japanese Opportunities Fund aus.

Die globale Wachstumsdynamik schwéchte sich jiingst deutlich ab.
Dennoch ist weder fiir Europa noch fiir die USA eine Rezession am
Horizont erkennbar. Der Arbeitsmarkt in den USA und Kern-Europa
sowie der Wachstumspfad scheinen intakt zu sein und die Infla-
tionsentwicklung ist eher moderat. Der erfreuliche Auftakt des Jah-
res 2019 an den Aktienmarkten stimmt fiir die kommenden Monate
zuversichtlich. Fiir Gegenwind an den internationalen Aktien-
markten konnte das Auslaufen der Anleihekdufe durch die Euro-
pdische Zentralbank sorgen, ebenso wie die Reduktion der Bilanz
der US-Notenbank. Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die Brexit-
Diskussion und der Handelskonflikt zwischen den USA und China.
Der Brexit-Zeitpunkt wurde erst kiirzlich verschoben. Fraglich ist,
wie es hierbei weitergehen wird — folgt nun eine Neuauflage des
Referendums oder sogar ein harter Brexit? Auch andere Probleme in
Europa wie beispielsweise die Causa Italien konnten temporar die
Markte bewegen. Das Potenzial fiir eine moderate Aufwartsbewe-
gung unter Beriicksichtigung temporarer Schwankungen ist aller-
dings fiir die globalen Aktienmarkte weiterhin vorhanden.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Da der MEAG GlobalChance DF jedoch keine Einzeltitel im
Bestand hilt, sondern diversifizierte Sondervermégen (sog. Ziel-
fonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2019

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum infolge der aus-
schliefllichen Investition in Aktien-Zielfonds keine Zinsdnderungs-
risiken auf.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Durch die breite Streuung und Fokussierung auf Zielfonds renom-
mierter Fondsgesellschaften konnten Risiken reduziert werden.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volati-
litat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
9,12 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene Wahrungs-
positionen in Hohe von 56,26 Prozent des Fondsvermdgens aus.
Zu den grofiten Positionen zdhlten der US-Dollar (50,66 Prozent),
der Japanische Yen (4,62 Prozent) sowie der Schweizer Franken
(0,98 Prozent). Somit wurde ein grofler Anteil in diverse Wahrun-
gen auflerhalb des Euro investiert, sodass die Wahrungsrisiken als
hoch anzusehen sind.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermdgens wird hauptsachlich
durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlief3t Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von ge-
setzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die
Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch
schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschrei-
bungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhal-
tung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelmafig durch die
Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
13.154.391,92 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie
folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Fondszertifikaten
(18.088.984,05 Euro) und aus Devisengeschiften (158.917,73 Euro);
realisierte Verluste aus Fondszertifikaten (-5.095.028,71 Euro) und
aus Devisengeschiften (1.518,85 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009782789
Auflegungsdatum 02.10.2000
Fondsvermégen 462.342.981,69€
Umlaufende Anteile 8.110.199
Anteilwert 57,01 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2019 -
Gesamtkostenquote’ 2,33%

Alle Daten per 31.03.2019

' Die im Geschéftsjahr 2018/2019 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten
im Verhaltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®. In die Kostenberechnung der
Dachfonds fliefit zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2019

Kasse/ I 2,15%

sonstiges Vermogen

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Fondszertifikate
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Vermogensiibersicht gemafl § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Marz 2019

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermdgens

1. Vermogensgegenstiande 462.913.594,10 100,12
1. Fondszertifikate 452.403.019,48 97,85
Rohstofffonds 21.065.713,20 4,56
Aktienfonds 348.645.547,28 75,41
Indexfonds 82.691.759,00 17,88
2. Bankguthaben 10.408.208,89 2,25
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 102.365,73 0,02
II. Verbindlichkeiten -570.612,41 -0,12
11l. Fondsvermogen 462.342.981,69 100,00

168



Jahresbericht MEAG GlobalChance DF

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Waéhrung Bestand  Zugdnge Abgdnge % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermdogens
Investmentanteile EUR 452.403.019,48 97,85
KVG - eigene Investmentanteile
MEAG Eurolnvest | DEOOOAOHF483 ANT 149.900 0 0 EUR 87,230  13.075.777,00 2,83
Gruppenfremde Investmentanteile
Aberdeen Global SICAV -
Japanese Equity Fund -2 LU0231474593 ANT 13.500 0 0 JPY 99.863,586  10.853.985,99 2,35
AllianceBernstein (Lux.) —
Eurozone Equity Portfolio | LU0528103707 ANT 636.700 0 0 EUR 28,030 17.846.701,00 3,86
AllianceBernstein (Lux.) -
Select US Equity Portfolio S1 LU0683601610 ANT 705.000 0 58.000 usb 36,820  23.104.672,90 5,00
Artemis Fund Managers — US Select Fund | LU1896775456 ANT 25.674.585 25.674.585 0 usb 1,029  23.515.040,30 5,08
B & | Asian Real Estate Securities Fund A 10115321320 ANT 51.000 0 0 USb 237,970  10.802.376,50 2,34
Dodge & Cox Worldwide Funds - U.S. Stock Fund IE00B520HN47 ANT 974.200 78.800 70.800 usb 25,790  22.362.810,86 4,84
DWS Gold plus LU0055649056 ANT 12.580 12.580 0 EUR 1.674,540  21.065.713,20 4,56
Goldman Sachs Funds -
Growth & Emerging Markets Broad Equity | LU0234572450 ANT 1.136.800 0 0 USb 18,800  19.022.554,52 4,11
iShares — iShares Core S&P 500 UCITS USDD IE0031442068 ANT 715.000  715.000 0 EUR 24,871  17.782.765,00 3,85
iShares — iShares ESTXX Banks 30-15 UCITS ETF DE0006289309 ANT 466.000  385.000 1.309.000 EUR 9,018 4.202.388,00 0,91
iShares — STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) DE0005933949 ANT 463.000 1.059.000 1.226.000 EUR 30,640  14.186.320,00 3,07
iShares (DE) | Inv. - STOXX Europe 600
Telecommunications ETF (DE) DEOOOAOHO8R2 ANT 595.000 595.000 0 EUR 22,160  13.185.200,00 2,85
iShares VIl - iShares Core S&P 500 UCITS ETF  |[EO0B5BMR087 ANT 39.000 206.500 189.000 EUR 245,340 9.568.260,00 2,07
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
Europe Strategic Value Fund C LU0129445192 ANT 515.600 0 0 EUR 20,720  10.683.232,00 2,31
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
Global Healthcare Fund C LU0432979887 ANT 66.300 50.400 0 usb 393,320  23.210.606,14 5,02
LRI Invest - Fidecum-Contrarian Value Euroland C LU0370217688 ANT 360.500 0 0 EUR 50,170 18.086.285,00 3,91
M&G Inv. Funds (L) -
M&G North American Value Fund C LU1670627170 ANT 1.420.200 1.499.700 79.500 usb 17,867  22.584.909,05 4,88
Multi Units France SICAV -
Lyxor Japan (Topix) ETF FR0010245514 ANT 4.400 36.800 32.400 EUR 124,140 546.216,00 0,12
Robeco Luxembourg — BP US Premium Equities | LU0226954369 ANT 89.900 0 0 usb 288,200  23.061.130,40 4,99
Schroder Int. Selection Fund - European Value LU0161305759 ANT 284.800 0 0 EUR 68,961  19.640.035,84 4,25
Schroder Int. Selection Fund -
Japanese Opportunities C LU0270819245 ANT 689.000 0 0 JPY 1.893,443  10.503.153,73 2,27
Standard Life Inv. -
Global Emerging Markets Equity Unconstr D LU0778371327 ANT 1.295.500 0 0 USD 14,045 16.195.191,37 3,50
T. Rowe Price (Lux.) - Japanese Equity Fund | LU0230817925 ANT 624.400  624.400 0 EUR 14,710 9.184.924,00 1,99
Threadneedle L - USA LU1868837136 ANT 2.589.800 2.844.621 254.821 usb 9,870  22.751.514,02 4,92
UBAM - Swiss Equity | LU0132668087 ANT 14.700 0 0 CHF 343,990 4.522.540,92 0,98
Vanguard Group (Ireland) -
Vanguard S&P 500 ETF IEO0B3XXRP0O9 ANT 490.000  638.000 148.000 EUR 47,389  23.220.610,00 5,01
Wellington Man. Funds (Lux.) -
US Research Equity Fund CL.S LU0050381036 ANT 262.000 21.200 16.700 usb 98,856  23.053.178,28 4,99
William Blair - U.S. Small-Mid Cap Growth Fund ] LU0995404943 ANT 28.300 0 81.100 usb 182,020 4.584.927,46 0,99
Summe Wertpapiervermdgen EUR 452.403.019,48 97,85
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2019

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt in 1.000 31.03.2019 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswert in EUR vermogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 10.408.208,89 2,25
Bankguthaben EUR 10.408.208,89 2,25
EUR-Guthaben bei:
BNP Paribas Securities Services S.C.A. EUR 10.117.036,81 % 100,000 10.117.036,81 2,19
Guthaben in sonstigen-EU/EWR-Wahrungen GBP 2.058,93 % 100,000 2.398,15 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 37.766,48 % 100,000 33.777,37 0,01
JPY 24.688.855,00 % 100,000 198.769,29 0,04
usb 63.171,34 % 100,000 56.227,27 0,01
Sonstige Vermogensgegenstdnde EUR 102.365,73 0,02
Dividendenanspriiche EUR 102.365,73 102.365,73 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -570.612,41 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -570.156,72 -570.156,72 -0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -455,69 -455,69 0,00
Fondsvermdgen EUR 462.342.981,69 100,00 ***
Anteilwert EUR 57,01
Umlaufende Anteile STK 8.110.199

* Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

*** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Schweizer Franken (CHF) 1,118100 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund Sterling (GBP) 0,858550 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (PY) 124,208600 = 1 Euro (EUR)
US-Amerikanische Dollar (USD) 1,123500 = 1 Euro (EUR)
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Whg.in 1.000  Zugédnge Abgdnge
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM ASIA LU1681044480 ANT ~ 310.000 310.000
Artemis Fund Managers — US Select Fund | GBOOBMMV5212 ANT 5.803.400 15.980.000
Invesco Markets IIl - S&P 500 High Dividend
Low Volatility ETF IEOOBWTN6Y99 ANT 0 840.000
iShares — Core DAX UCITS ETF DE0005933931 ANT  200.000 420.000
iShares -
EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) UCITS ETF DE0005933956 ANT 1.227.000  1.507.000
iShares — NASDAQ-100 (DE) UCITS DE DEO0OAOF5UF5 ANT  682.200 682.200
Jupiter Global Fund - Jupiter Gl. Emerging
Markets Equity Unconstra D LU1148013649 ANT 0 475.000
M&G Inv. Funds (1) -
M&G North American Value Fund C GBOOB1RXYZ16 ANT 0  1.499.700
Man Funds - Man GLG Japan CoreAlpha Equity | IE00B5649G90 ANT 0 54.000
Schroder Int. Selection Fund -
Emerging Europe C LU0106820292 ANT 0 336.400
Threadneedle Inv. Services — American Fund | GB0030809791 ANT 0 6.125.300
Threadneedle Management (Lux.) —
Pan European Small Cap Opport. IE LU0329573587 ANT 0 269.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ggf. inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019

I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 11.660,65.
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 2.422.821,15
3. Sonstige Ertrage EUR 3.885,06
davon Ertrédge aus Bestandsprovision EUR 3.885,06
Summe der Ertrage EUR 2.438.366,86
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —15.057,74
2. Verwaltungsvergiitung EUR -6.770.482,66
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -54.161,19
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -29.461,91
5. Sonstige Aufwendungen EUR -80.405,57
davon Depotgebiihren EUR -77.132,92
Summe der Aufwendungen EUR -6.949.569,07
I1I. Ordentlicher Nettoertrag EUR -4.511.202,21
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 18.247.901,78
2. Realisierte Verluste EUR -5.093.509,86
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR 13.154.391,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.643.189,71
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne** EUR 9.462.608,44
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste** EUR 3.682.441,38
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 13.145.049,82
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 21.788.239,53

** Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermogens

2018/2019

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 442.162.420,73
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Mittelzufluss (netto) EUR -1.625.297,51
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~— EUR  9.812.510,34
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR-11.437.807,85
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 17.618,94
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 21.788.239,53
davon nicht realisierte Gewinne EUR  9.462.608,44
davon nicht realisierte Verluste EUR  3.682.441,38
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 462.342.981,69
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 63.418.114,50 7,82
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.643.189,71 1,07
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 5.093.509,86 0,63
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -7.803.366,82 -0,96
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -69.351.447,25 -8,55
1Il. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

* Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermogen am

Ende des
Geschiftsjahr Geschiftsjahres Anteilwert
2015/2016 EUR 385.176.169,25 EUR 47,24
2016/2017 EUR 442.582.791,31 EUR 55,27
2017/2018 EUR 442.162.420,73 EUR 54,30
2018/2019 EUR 462.342.981,69 EUR 57,01

173



Jahresbericht MEAG GlobalChance DF

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 0,00

Im Berichtszeitraum wiesen die zugunsten des Investmentvermégens gestellten Sicherheiten keine erhghte Emittentenkonzentration nach § 27 Absatz 7 Satz 4 (Derivateverordnung - DerivateV) auf.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,85
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.
Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,27 %
groBter potenzieller Risikobetrag 6,25%
kleinster potenzieller Risikobetrag 4,56 %

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte:

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Zeitraum vom 01.04.2018 bis 31.03.2019 98,45 %.

Bei der Berechnung der Hebelwirkung wird die Summe der absoluten Nominalbetrage der im Bestand befindlichen Derivate zuziiglich des Fondsvolumens ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.
Somit erhoht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100 %, kann aufgrund
der Anrechnung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivateverordnung verwendet wurde:

Die Messung des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko erfolgt mittels Berechnung des Value-at-Risk (VaR). Hierzu wird die historische Methode verwendet.

Parameter, die gemaR § 11 Derivateverordnung verwendet wurden:

Zur Berechnung des VaR wird eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % und ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

Zur Konstruktion des Vergleichsvermdgens wendet die Gesellschaft das Benchmark-Verfahren an. Das Vergleichsvermdgen entspricht der derivatefreien Performance-Benchmark wie folgt:
32 % STOXX EUROPE 50 - TR; 51 % Standard & Poors 500; 8 % Topix 100; 9 % MSCI Daily TR Net Emerg. Markets

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentiales wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaggregiert. Zur Berechung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung von Zielfonds erfolgt dabei ebenso wie die Bewertung einzelner Wertpapiere basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenzen fiir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Value-at-Risk-
Kennzahlen wurden auf Basis einer historischer Simulation und den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven historischen Beobachtungszeit-
raums von einem Jahr berechnet.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 57,01
Umlaufende Anteile STK 8.110.199
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Angaben zum Verfahren der Bewertung der Vermdgensgegenstande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert“.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentzertifikate
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentzertifikate werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisherechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsitze werden grundsitzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern (Telekurs, Reuters, Bloomberg) oder von der Verwahrstelle bereitgestellt. Die elektronischen
Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstiande werden
bérsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform
Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermagens hinzugerechnet. Die Bankguthaben werden mit dem
Nominalbetrag, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen mit dem Verkehrswert und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 2,333535%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermogen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag, die dem Sondervermogen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet wurden:

Verwaltungsvergiitungssatze fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile:
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen wurden dem Sondervermdgen nicht berechnet.

Verwaltungs- anteilige
vergiitung der Verwaltungs-
Gattungsbezeichnung Zielfonds in % vergiitung in EUR
KVG - eigene Investmentanteile*
MEAG Eurolnvest 0,35 44.836,72
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
Aberdeen Global SICAV - Japanese Equity Fund I-2 0,75 83.532,49
AIS-Amundi MSCI EM ASIA 0,10 2‘439,72.
AllianceBernstein (Lux.) - Eurozone Equity Portfolio | 0,75 1334470,59
AllianceBernstein (Lux.) - Select US Equity Portfolio S1 0,75 171 .814,27
Artemis Fund Managers — US Select Fund | 0,90 120.056,94
B &I Asian Real Estate Securities Fund A 1,30 121.208,88.
Dodge & Cox Worldwide Funds - U.S. Stock Fund 0,60 1344643,09
DWS Gold plus 0,85 51.173,31
Goldman Sachs Funds - .
Growth & Emerging Markets Broad Equity | 0,85 152.795,91
Invesco Markets Il - .
S&P 500 High Dividend Low Volatility ETF 0,30 12.292,32
iShares — Core DAX UCITS ETF 0,16 5.868,Si
iShares — EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) UCITS ETF 0,09 9.022,46
iShares - iShares Core S&P 500 UCITS USDD 0,07 1.016,94
iShares — iShares ESTXX Banks 30-15 UCITS ETF 0,50 41.655,6i
iShares - NASDAQ-100 (DE) UCITS DE 0,30 11.964,25
iShares — STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) 0,52 844873,28.
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Verwaltungs- anteilige

vergiitung der Verwaltungs-
Gattungsbezeichnung Zielfonds in % vergiitung in EUR
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
iShares (DE) | Inv. - STOXX Europe 600
Telecommunications ETF (DE) 0,45 22.596,90
iShares VIl - iShares Core S&P 500 UCITS ETF 0,07 11.091,80
JPMorgan Asset M. (Eur.) -
Europe Strategic Value Fund C 0,75 79.077,93
JPMorgan Asset M. (Eur.) - Global Healthcare Fund C 0,80 128.687,75
Jupiter Global Fund -
Jupiter Gl. Emerging Markets Equity Unconstra D 0,75 15.194,24
LRI Invest - Fidecum-Contrarian Value Euroland C 0,80 160.489,94
M&G Inv. Funds (1) -
M&G North American Value Fund C 0,75 107.716,24
M&G Inv. Funds (L) -
M&G North American Value Fund C 0,75 64.353,45
Man Funds — Man GLG Japan CoreAlpha Equity | 0,75 2.922,61
Multi Units France SICAV - Lyxor Japan (Topix) ETF 0,45 8.778,00
Robeco Luxembourg — BP US Premium Equities | 0,70 157.013,00
Schroder Int. Selection Fund - Emerging Europe C 1,00 41.191,54
Schroder Int. Selection Fund - European Value 1,00 196.750,69
Schroder Int. Selection Fund -
Japanese Opportunities C 1,00 108.168,84
Standard Life Inv. -
Global Emerging Markets Equity Unconstr D 0,90 136.012,98
T. Rowe Price (Lux.) - Japanese Equity Fund | 0,75 64.398,82
Threadneedle Inv. Services — American Fund | 1,00 146.041,24
Threadneedle L - USA 1,00 83.383,91
Threadneedle Management (Lux.) -
Pan European Small Cap Opport. IE 0,85 60.953,01
UBAM - Swiss Equity | 0,65 28.116,35
Vanguard Group (Ireland) — Vanguard S&P 500 ETF 0,07 7.876,58
Wellington Man. Funds (Lux.) -
US Research Equity Fund CL.S 0,60 132.044,51
William Blair — U.S. Small-Mid Cap Growth Fund | 1,00 114.166,88
Insgesamt gezahlte Verwaltungsvergiitung MEAG GlobalChance DF 3.059.692,48

* Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und
gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die Anleger entsteht.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen EUR -73.247,86
davon:

Ertrdge aus Bestandsprovision EUR 3.885,06
Depotgebiihren EUR -77.132,92

Im Berichtszeitraum wurden dem Sondervermagen keine erfolgsabhangige Vergiitung und keine Pauschalvergiitung belastet.

Transaktionskosten in EUR*** 2.144,78

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der
Vermégensgegenstinde)

*** Bej einigen Geschéftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht
individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2018 betreffend das Geschaftsjahr 2018. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an Risktaker

davon Geschaftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

11.522.421,75
8.095.126,37
3.165.110,00

keine
89 Personen (im Jahresdurchschnitt)
keine

1.372.914,03
1.372.914,03
0,00
0,00
0,00
0,00

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnisméBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungs-

komponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Im Januar 2018 wurde das Vergiitungssystem fiir Geschéftsleiter und leitende Angestellte gedndert. Der Zeitraum fiir den Mehrjahresbonus wurde von drei auf vier Jahre ausgeweitet, die Beurtei-

lung basiert auf dem Total Shareholder Return der Aktie der Miinchener Riick im Vergleich zu einer vorab definierten Peergroup.

Zusitzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf EU-Verordnung 2015/2365 getitigt.

Miinchen, den 31.03.2019

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-J. Barkmann T. Kurtz H. Kerzel

H. Lechner
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
GlobalChance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schaftsjahr vom 01. April 2018 bis zum 31. Mdrz 2019, der Vermogens-
iibersicht und der Vermoégensaufstellung zum 31. Marz 2019, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. April 2018 bis
zum 31. Mérz 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letz-
ten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Ge-
genstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhédltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundséitzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdogens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfliger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-

absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6f3en héher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des

Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-

tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-

legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermégen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 12. Juli 2019

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Kuppler) (Griesbeck)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Antei-
len an MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode
(sog. ,,Bruttowertentwicklung*) berechnet. Hierbei werden neben
den bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z.B. Ver-
waltungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd
auf die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinf-
tige Wertentwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden
borsentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiigbar. Auf3erdem wer-
den die Preise der Fonds regelmidflig in hinreichend verbreiteten
Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z.B. der ,,Bérsen-Zeitung®
ver6ffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenausfall-
risiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses errech-
net sich wie folgt: Sdmtliche sich im Bestand befindlichen Wert-
papiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis des
Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings von
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das schlech-
tere der beiden besseren Ratings fliefit in die Berechnung mit ein.
Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch verwendet. Ist
kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das Emittenten-
Rating zuriick. Anschlielend werden die Bestdnde der Volumina
jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risikofaktor gewich-
tet (Ergebnis: ,risikogewichteter Bestand“). Die Summe aller risiko-
gewichteten Bestdnde ergibt das risikogewichtete Volumen. Teilt
man das risikogewichtete Volumen durch den Gesamtbestand der
Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen Risikofaktor. Aus die-
sem Faktor ldsst sich letztendlich das Durchschnittsrating ableiten.
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Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
sind die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw. Halb-
jahresbericht des Sondervermdégens. Diese Unterlagen erhalten Sie
kostenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt ,,Allge-
meine Angaben“ am Ende des Berichtes) oder im Internet unter
www.meag.com.

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich

Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG EuroErtrag, MEAG
EuroBalance, MEAG Eurolnvest und MEAG Nachhaltigkeit sind zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich ist die

Volksbank Wien Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

- die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riick-
nahmeauftrage eingereicht werden,

- die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen wesent-
lichen Anlegerinformationen und den Verkaufsprospekt samt
Anlagebedingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige
Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

- Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.



Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 |24 89 - 0

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen,
Abt. HRB 132 989

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 18.500 Tsd. €!

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
- Nicholas J. Gartside (Vorsitzender seit dem 18.03.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Dr. Markus Rief3 (Vorsitzender bis zum 17.03.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
— Vorsitzender des Vorstandes der ERGO Group AG
- Dr. Christoph Jurecka
(stellvertretender Vorsitzender seit dem 01.01.2019)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Dr. jur. Jorg Schneider
(stellvertretender Vorsitzender bis zum 31.12.2018)
- Mitglied des Vorstandes der Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
- Silke Wolf, Geschiftsfiihrerin des Bayerischen Bankenverbandes

Geschiiftsfithrung
- Dr. Hans-Joachim Barkmann
- Giinter Manuel Giehr (bis zum 31.12.2018)
- Holger Kerzel
- Thomas Kurtz (seit dem 01.01.2019)
- Harald Lechner, gleichzeitig auch
- Vorsitzender des Verwaltungsrates der MEAG Luxembourg
S.ar.l.
- Anke Schaks
- Philipp Waldstein Wartenberg (bis zum 31.12.2018)
- Wolfgang Wente (seit dem 01.01.2019)

' Stand: 31.12.2017

Verwahrstelle
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Zweigniederlassung Frankfurt

Steuerliches Dotationskapital: 117,16 Mio. €!

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Miinchen

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 14 weitere Publikumsfonds (OGAW)
sowie 72 Spezial-Investmentvermdgen.
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Notizen
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