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Bericht der Geschäftsführung.

Januar 2015

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung Ihres Fonds DekaLuxTeam-EM Bond für den Zeitraum vom 1. Juli 
2014 bis zum 31. Dezember 2014.

Die internationalen Kapitalmärkte bewegten sich in den vergangenen sechs Monaten weiterhin im Spannungsfeld geldpolitischer  
und geopolitischer Entwicklungen. So beendete in den USA die Federal Reserve (Fed) sukzessive ihre zur Konjunkturunterstützung auf-
gelegten monatlichen Anleihe-Ankaufprogramme, während die Europäische Zentralbank (EZB) vor dem Hintergrund der niedrigen  
Teuerungsraten weitere expansive Maßnahmenbündel inklusive Zinssenkung schnürte. Zudem rückten verschiedene Krisenherde ver-
stärkt in das Blickfeld der Anleger. Insbesondere der Konflikt in der Ost-Ukraine ließ im Sommer Befürchtungen aufkommen, Russland 
könnte hier eine aktive militärische Rolle einnehmen. Der Westen reagierte mit weiteren Sanktionen, auf die Gegensanktionen von  
russischer Seite folgten. 

An den Rentenmärkten gaben die Renditen im Betrachtungszeitraum spürbar nach. Der Abstand zwischen europäischen und US- 
amerikanischen Staatsanleihen weitete sich zugleich angesichts unterschiedlicher geldpolitischer Signale in den beiden Regionen merk-
lich aus. Zum Ende des Berichtszeitraums rentierten 10-jährige Bundesanleihen nur noch mit 0,5 Prozent. In den USA lag die Rendite 
10-jähriger US-Treasuries zuletzt bei 2,2 Prozent. 

Die Aktienmärkte boten ein volatiles und uneinheitliches Bild. Insbesondere Anfang Oktober war eine signifikante Korrekturphase  
weltweit zu konstatieren. Die geopolitischen Unsicherheiten sowie eine schwächere Konjunkturdynamik dämpften hier die Stimmung. 
In den USA führten die maßvoll gekürzten Liquiditätsmaßnahmen der Fed und robuste Wirtschaftsdaten dennoch zu einer überwie-
gend freundlichen Börsenentwicklung. Eine ausgeprägte Erholungsbewegung war in Japan zu beobachten. In Europa wiesen die Aktien-
märkte unter hohen Schwankungen eine Seitwärtsbewegung auf.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds DekaLuxTeam-EM Bond eine Wertentwicklung von minus 2,2 Prozent (Anteilklasse CF) 
bzw. minus 2,6 Prozent (Anteilklasse TF). 

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige wichtige 
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weiter-
gehendes Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.

Die Geschäftsführung

	
Holger Hildebrandt	 Eugen Lehnertz
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Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist ein mittel- 
bis langfristiger Kapitalzuwachs durch die Verein-
nahmung laufender Zinserträge sowie durch eine 
positive Entwicklung der Kurse der im Sonderver-
mögen enthaltenen Vermögenswerte. Die Anlagen 
erfolgen überwiegend in verzinslichen Wertpapie-
ren von Ausstellern aus den so genannten Schwellen-
ländern (Emerging Markets) weltweit. Aussteller 
dieser Wertpapiere sind vorrangig Regierungen, 
Unternehmen, staatliche Behörden und supranatio-
nale Organisationen. Der Fonds darf in Anleihen  
investieren, die auf US-Dollar, Yen und Euro lauten. 
Mindestens 90 Prozent des Fondsvermögens werden 
in Euro angelegt oder gegen Euro gesichert. Weiter-
hin können Geschäfte in von einem Basiswert abge-
leitete Finanzinstrumente (Derivate) getätigt werden.

Schwellenländeranleihen zeigten sich in den ver-
gangenen sechs Monaten belastet, wobei eine 
deutliche Differenzierung zwischen Bonds aus dem 
Investment Grade-Bereich und dem spekulativen 
Segment festzustellen war. Während qualitativ hoch-
wertige Titel tendenziell zulegen konnten, verzeich-
neten die risikoreicheren Papiere Kursrückgänge. 
Diese Entwicklung wurde insbesondere durch die 
negativen Trends in Venezuela und der Ukraine be-
einflusst. Insgesamt weiteten sich die Risikoaufschläge 
(Spreads) gegenüber US-Staatsanleihen spürbar 
aus. Der Rückgang der US-Renditen auf Halbjahres-
sicht konnte diese Belastung nur teilweise kompen-
sieren.  Auch der anhaltende Preisverfall beim Rohöl, 
der die erdölexportierenden Länder zum Teil massiv 
unter Druck brachte, belastete das Marktumfeld. 

Auf die Wertentwicklung des Fonds wirkten sich 
unter anderem die Titelauswahl und Akzentuierung 
von Positionen in Ungarn und Indonesien positiv 
aus. Ebenso lieferten die Engagements in Marokko 
und Honduras erfreuliche Beiträge. Demgegenüber 
war vor allem die Positionierung in Venezuela in der 
ersten Berichtshälfte sowie die temporäre Zurück-
haltung und defensive Titelauswahl in Argentinien 
während der letzten Berichtsmonate abträglich für 
die relative Wertentwicklung. Auch die Titelselektion 
in Mexiko und Kasachstan wirkte sich negativ aus. 
Zum Ende der Berichtsperiode präferierte der Fonds 
die Märkte in Marokko, Argentinien und Ungarn. 
Dagegen war der Fonds vor allem in China defensiv 
aufgestellt. Die Anlagen erfolgten fast ausschließ-
lich in Wertpapiere, die in US-Dollar aufgelegt waren. 
Währungsrisiken (US-Dollar gegenüber dem Euro) 
waren über den Einsatz von Devisenterminkontrak-
ten gegen Währungskursverluste nahezu vollständig 
abgesichert. Auf Wertpapierebene entfiel das Gros 
der Investments auf Staatsanleihen und staatlich 
garantierte Titel aus den Emerging Markets. Daneben 

* �Referenzindex: JPMORGAN EMBI Global Diversified (EUR 
Hedged) 
Der JPMORGAN EMBI Global Diversified (EUR Hedged) (der 
„JPM-Index“) ist ein weit verbreiteter Vergleichsindex auf den 
internationalen Anleihenmärkten, der unabhängig vom Fonds 
von J.P. Morgan Securities Inc. („JPMSI“) und JPMorgan Chase 
& Co. („JPMC“) bestimmt, zusammen-gestellt und berechnet 
wird. JPMSI und JPMC sind bei der Bestimmung, Zusammen-
stellung oder Berechnung des JPM-Index nicht verpflichtet, die 
Interessen der Anteilsinhaber des Fonds zu berücksichtigen und 
können jederzeit nach freiem Ermessen die Berechnungsmethode 
des Index ändern oder wechseln oder dessen Berechnung,  
Veröffentlichung oder Verbreitung einstellen. Handlungen und 
Unterlassungen von JPMSI und JPMC können sich somit jeder-
zeit auf den Wert des JPM-Index und/oder dessen Performance 
auswirken. JPMSI und JPMC machen keine ausdrücklichen oder 
impliziten Zusicherungen bzw. über-nehmen keine Gewähr  
für die Ergebnisse, die durch die Verwendung des JPM-Index als 
Vergleichsindex für den Fonds erzielt werden, oder für dessen 
Performance und/oder Wert zu irgendeinem Zeitpunkt (in der 
Vergangenheit, Gegenwart oder Zukunft). Weder JPMSI noch 
JPMC haftet bei der Berechnung des JPM-Index den Anteils- 
inhabern des Fonds gegenüber für Fehler oder Auslassungen 
(infolge von Fahrlässigkeit oder aus sonstigen Gründen).  
Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergütung wird ein 
möglichst enger zeitlicher Zusammenhang zwischen der Bewer-
tung des Referenzindex und der Bewertung des Sondervermö-
gens herangezogen. Dies bedeutet, dass auch ein anderer Refe-
renzindexstand als dessen täglicher Schlussstand herangezogen 
werden kann. Insofern kann es bei dem verwendeten Referenz-
index zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem Zeitpunkt der 
Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des Börsenhandels 
(Schluss-kurs) kommen. Etwaige untertägige Abweichungen 
können auf den jeweiligen Wertpapiermärkten insbesondere in 
Phasen hoher Marktvolatilität auftreten.

DekaLuxTeam-EM Bond
Anlagepolitik.

A
B
C
D
E
F

Anleihen bis 4 Jahre 10,2%
Anleihen 4 bis 7 Jahre 23,8%
Anleihen 7 bis 10 Jahre  25,9%
Anleihen 10 bis 15 Jahre 7,8%
Anleihen über 15 Jahre 26,4%
Barreserve, Sonstiges 5,9%

F

E

D

C

B

A

Fondsstruktur DekaLuxTeam-EM Bond

Wichtige Kennzahlen 
DekaLuxTeam-EM Bond

Performance* 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 

Anteilklasse CF -2,2% 5,4% 4,8%

Anteilklasse TF -2,6% 4,6% 4,1%

ISIN

Anteilklasse CF LU0350136957

Anteilklasse TF LU0350138573
*	�p.a. / Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung  

ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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DekaLuxTeam-EM Bond

erfolgten Investitionen in sorgfältig ausgewählten 
Unternehmensanleihen verschiedener Branchen mit 
attraktiven Risikoprämien.

Der kurzfristige Ausblick für die Schwellenländer ist 
uneinheitlich: Während die Bewertungen in einigen 
fortschrittlicheren Ländern bereits relativ hoch er-
scheinen, weisen andere weniger dynamische Länder 
angesichts zahlreicher negativer Nachrichten niedrige 
Kursniveaus auf. Die Differenzierung auf Länderebene 
ist daher weiterhin von entscheidender Bedeutung. 

Der Fonds DekaLuxTeam-EM Bond verzeichnete im 
abgelaufenen Berichtszeitraum eine Wertentwick-
lung von minus 2,2 Prozent in der Anteilklasse CF 
und ein Minus von 2,6 Prozent in der Anteilklasse 
TF. Im gleichen Zeitraum wies der Referenzindex* 
eine Wertentwicklung von minus 1,4 Prozent auf.
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Börsengehandelte Wertpapiere									         219.634.408,24	 54,85
Verzinsliche Wertpapiere									         219.634.408,24	 54,85
EUR									         739.800,00	 0,18
XS1079233810	 3,5000 % Königreich Marokko EUR Notes 14/24 Reg.S 	 EUR	 720.000	 0	 0	 %	 102,750	 739.800,00	 0,18
USD									         218.894.608,24	 54,67
XS0505265859	 5,7500 % Arabische Republik Ägypten USD Notes  

10/20 Reg.S	  	 USD	 1.645.000	 0	 0	 %	 105,500	 1.425.500,02	 0,36
XS0505478684	 6,8750 % Arabische Republik Ägypten USD Notes  

10/40 Reg.S	  	 USD	 600.000	 600.000	 0	 %	 103,250	 508.850,47	 0,13
USY0646EAR37	 6,8750 % Bank of Ceylon USD Notes 12/17 Reg.S	  	 USD	 1.310.000	 0	 0	 %	 104,250	 1.121.753,61	 0,28
XS0529394701	 8,7500 % Belarus, Republik USD Notes 10/15	  	 USD	 619.000	 0	 1.531.000	 %	 95,500	 485.559,98	 0,12
XS0583616239	 8,9500 % Belarus, Republik USD Notes 11/18 1)	  	 USD	 2.953.000	 623.000	 0	 %	 92,750	 2.249.708,41	 0,56
US105756AL40	 12,2500 % Brasilien USD Bonds 00/30	  	 USD	 2.496.000	 0	 0	 %	 185,250	 3.797.971,17	 0,95
US105756BB58	 8,2500 % Brasilien USD Bonds 04/34	  	 USD	 685.000	 0	 2.890.000	 %	 137,635	 774.405,31	 0,19
XS0881566680	 3,1250 % China St.Constr.Fin.(KY)I Ltd. USD  

Bonds 13/18	  	 USD	 1.230.000	 0	 0	 %	 99,251	 1.002.736,17	 0,25
USP67848AA22	 4,6250 % Compania Minera Milpo S.A. USD  

Nts 13(13/23) Reg.S	  	 USD	 790.000	 0	 0	 %	 97,875	 635.108,22	 0,16
USG24524AG84	 7,5000 % Country Gard.Hldgs.Co.Ltd USD  

Nts 13(13/23) Reg.S	  	 USD	 1.040.000	 0	 0	 %	 95,750	 817.939,14	 0,20
USP3579EAD96	 9,0400 % Dominikanische Republik USD Notes  

05(13/18) Reg.S  	  	 USD	 2.000.500	 0	 1.100.000	 %	 82,301	 1.352.366,01	 0,34
US279158AJ82	 5,8750 % Ecopetrol S.A. USD Notes 14(14/45)	  	 USD	 1.330.000	 0	 0	 %	 93,900	 1.025.808,04	 0,26
XS0579851949	 5,7500 % ESKOM Holdings SOC Limited USD Bonds  

11/21 Reg.S	  	 USD	 1.188.000	 0	 2.350.000	 %	 100,875	 984.348,43	 0,25
XS0958072240	 6,7500 % ESKOM Holdings SOC Limited USD Bonds  

13/23 Reg.S 1)	  	 USD	 1.900.000	 1.150.000	 1.550.000	 %	 105,000	 1.638.670,99	 0,41
XS0872917660	 4,0000 % Export-Import Bank of India USD MTN  

13/23 Reg.S	  	 USD	 1.870.000	 0	 0	 %	 100,265	 1.540.060,08	 0,38
XS0800346362	 7,7500 % Georgian Railway LLC USD Notes 12/22	  	 USD	 1.933.000	 550.000	 0	 %	 105,500	 1.675.070,84	 0,42
XS0853036860	 6,0000 % Hrvatska Elektroprivreda d.d.USD Notes  

12/17 Reg.S	  	 USD	 2.460.000	 0	 0	 %	 104,578	 2.113.120,70	 0,53
XS0864511588	 5,5000 % Hungarian Export-Import Bk PLC USD MTN  

12/18 Reg.S	  	 USD	 1.260.000	 0	 0	 %	 106,250	 1.099.634,48	 0,27
US45112FAG19	 3,5000 % ICICI Bank Ltd. (Dubai Branch) USD MTN  

14/20 Reg.S 1)	  	 USD	 1.850.000	 1.850.000	 0	 %	 100,567	 1.528.185,55	 0,38
US470160AR34	 10,6250 % JAMAICA USD Notes 02/17	  	 USD	 438.000	 0	 0	 %	 114,785	 412.960,12	 0,10
XS0373641009	 9,1250 % JSC Natl Company KazMunayGas USD  

MTN 08/18 Reg.S	  	 USD	 850.000	 0	 0	 %	 109,750	 766.253,23	 0,19
XS0506527851	 7,0000 % JSC Natl Company KazMunayGas USD  

MTN 10/20 Reg.S	  	 USD	 1.600.000	 0	 0	 %	 104,625	 1.375.005,13	 0,34
XS0556885753	 6,3750 % JSC Natl Company KazMunayGas USD  

MTN 10/21 Reg.S	  	 USD	 2.050.000	 0	 2.300.000	 %	 102,500	 1.725.943,57	 0,43
XS0925015074	 4,4000 % JSC Natl Company KazMunayGas USD  

MTN 13/23 Reg.S	  	 USD	 1.722.000	 1.600.000	 2.338.000	 %	 90,000	 1.272.988,62	 0,32
XS0925015157	 5,7500 % JSC Natl Company KazMunayGas USD  

MTN 13/43 Reg.S	  	 USD	 4.750.000	 1.360.000	 1.403.000	 %	 85,500	 3.335.865,95	 0,83
XS1071368861	 9,0000 % Kaisa Group Holdings Ltd. USD Notes  

14(17/19)	  	 USD	 613.000	 613.000	 0	 %	 62,950	 316.960,45	 0,08
XS0546214007	 6,3750 % Kazakhst.Temir Zholy Fin. B.V. USD  

Notes 10/20	  	 USD	 1.540.000	 0	 0	 %	 99,500	 1.258.614,32	 0,31
XS1134544151	 6,0000 % KazMunaiGaz Finance Sub B.V. MTN  

14/44 Reg.S 1)	  	 USD	 2.100.000	 3.500.000	 1.400.000	 %	 86,250	 1.487.740,77	 0,37
XS0850020586	 4,2500 % Königreich Marokko USD Notes 12/22 Reg.S 1) 	 USD	 1.070.000	 0	 0	 %	 101,500	 892.069,49	 0,22
XS0864259717	 5,5000 % Königreich Marokko USD Notes 12/42 Reg.S 	 USD	 3.661.000	 2.315.000	 1.200.000	 %	 103,750	 3.119.871,45	 0,78
XS0607904264	 6,3750 % Kroatien, Republik USD Notes 11/21 Reg.S 	 USD	 720.000	 0	 0	 %	 109,250	 646.104,56	 0,16
US91086QAS75	 6,7500 % Mexiko USD MTN 04/34	  	 USD	 410.000	 1.100.000	 2.990.000	 %	 131,250	 442.009,94	 0,11
XS0954674312	 6,2500 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. USD Nts  

13/20 Reg.S	  	 USD	 1.000.000	 0	 0	 %	 110,700	 909.277,59	 0,23
USY62526AA99	 8,8750 % National Savings Bank USD Notes 13/18 Reg.S 	 USD	 2.070.000	 0	 0	 %	 111,450	 1.894.956,67	 0,47
US715638AP79	 8,7500 % Peru USD Bonds 03/33	  	 USD	 2.789.000	 950.000	 1.000.000	 %	 156,125	 3.576.595,55	 0,89
US718286AP29	 10,6250 % Philippinen USD Notes 00/25	  	 USD	 2.200.000	 0	 1.000.000	 %	 161,000	 2.909.359,73	 0,73
XS0270992380	 9,3750 % Province of Buenos Aires USD Bonds  

06/18 Reg.S	  	 USD	 200.000	 600.000	 400.000	 %	 89,000	 146.207,24	 0,04
XS0290125391	 9,6250 % Province of Buenos Aires USD Notes  

07(26/28) Reg.S  	  	 USD	 2.100.000	 1.050.000	 300.000	 %	 87,500	 1.509.302,23	 0,38
USY7083VAB54	 7,2500 % PSALM USD Notes 09/19 Reg.S	  	 USD	 884.000	 0	 0	 %	 119,750	 869.514,15	 0,22
USY7083VAD11	 7,3900 % PSALM USD Notes 09/24 Reg.S	  	 USD	 1.130.000	 0	 0	 %	 130,750	 1.213.581,67	 0,30
USY7138AAA89	 5,2500 % PT Pertamina (Persero) USD Notes 11/21 Reg.S 	 USD	 2.580.000	 0	 750.000	 %	 103,750	 2.198.652,92	 0,55
USY7138AAC46	 4,8750 % PT Pertamina (Persero) USD Notes 12/22 Reg.S 	 USD	 3.110.000	 0	 0	 %	 101,125	 2.583.258,04	 0,65
USY7138AAD29	 6,0000 % PT Pertamina (Persero) USD Notes 12/42 Reg.S 	 USD	 200.000	 0	 0	 %	 98,625	 162.018,97	 0,04
ARARGE03F144	 7,0000 % Rep. Argentinien USD Bonos 05/15	  	 USD	 632.451	 632.451	 9.682.500	 %	 99,875	 518.838,92	 0,13
US195325BB02	 10,3750 % Rep. Kolumbien USD Bonds 03/33	  	 USD	 1.655.000	 0	 0	 %	 156,500	 2.127.459,03	 0,53
XS0464257152	 6,7500 % Rep. Kroatien USD Notes 09/19 Reg.S 1)	  	 USD	 3.890.000	 900.000	 3.400.000	 %	 110,250	 3.522.711,40	 0,88
XS0525827845	 6,6250 % Rep. Kroatien USD Notes 10/20 Reg.S	  	 USD	 1.200.000	 0	 0	 %	 110,305	 1.087.239,72	 0,27
US760942AS16	 7,6250 % Rep. Uruguay USD Bonds 06(34/36) 1) 7)	  	 USD	 3.404.211	 1.650.000	 0	 %	 136,250	 3.809.797,11	 0,95
US760942AX01	 6,8750 % Rep. Uruguay USD Bonds 09(23/25)  	  	 USD	 29.259	 0	 0	 %	 126,000	 30.281,60	 0,01
US917288BA96	 7,8750 % Rep. Uruguay USD Notes 03/33  	  	 USD	 1.558.046	 0	 868.250	 %	 136,750	 1.750.074,26	 0,44
XS0686701953	 5,5000 % Republic of Namibia USD Notes 11/21 Reg.S 	 USD	 800.000	 800.000	 0	 %	 105,750	 694.895,07	 0,17
US836205AR58	 5,8750 % Republic of South Africa USD Notes 13/25 	 USD	 200.000	 2.800.000	 3.850.000	 %	 112,875	 185.428,56	 0,05
ARARGE03E113	 8,2800 % Republik Argentinien USD Bonos Disc.  

05(24/33)  	  	 USD	 2.405.238	 2.405.238	 1.350.000	 %	 116,720	 2.305.955,64	 0,58
XS1089413089	 5,3750 % Republik Côte d‘Ivoire USD Notes 14/24  

Reg.S 1)	  	 USD	 2.360.000	 3.460.000	 1.100.000	 %	 95,125	 1.843.977,17	 0,46
USY20721AE96	 8,5000 % Republik Indonesien USD Bonds 05/35 Reg.S 	 USD	 2.396.000	 0	 2.990.000	 %	 140,125	 2.757.727,22	 0,69
USY20721AJ83	 6,6250 % Republik Indonesien USD Bonds 07/37 Reg.S 	 USD	 2.240.000	 0	 0	 %	 117,500	 2.161.895,77	 0,54
USY20721BD05	 3,3750 % Republik Indonesien USD MTN 13/23 Reg.S 	 USD	 550.000	 550.000	 0	 %	 95,565	 431.728,20	 0,11
USY20721AP44	 11,6250 % Republik Indonesien USD Notes 09/19 Reg.S 	 USD	 1.000.000	 0	 0	 %	 132,875	 1.091.420,59	 0,27
USY20721AQ27	 5,8750 % Republik Indonesien USD Notes 10/20 Reg.S 	 USD	 579.000	 0	 1.000.000	 %	 111,125	 528.492,96	 0,13
USX3446PDH48	 4,8750 % Republik Island USD Bonds 11/16 Reg.S	  	 USD	 1.700.000	 0	 0	 %	 104,438	 1.458.324,78	 0,36
USX34650AA31	 5,8750 % Republik Island USD Notes 12/22 Reg.S 1)	 	 USD	 3.358.000	 1.220.000	 764.000	 %	 111,563	 3.077.143,83	 0,77
XS1120709669	 3,8750 % Republik Kasachstan USD Notes 14/24 Reg.S 	 USD	 1.536.000	 1.536.000	 0	 %	 93,750	 1.182.800,11	 0,30

ISIN	 Gattungsbezeichnung		  Stück bzw.	 Bestand	 Käufe/	 Verkäufe/	 Kurs	 Kurswert	 % des
		  Anteile	 31.12.2014	 Zugänge	 Abgänge		  in EUR	 Fondsver-
		  bzw. Whg.		  im Berichtszeitraum			   mögens

DekaLuxTeam-EM Bond
Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014.
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XS0776179656	 6,2500 % Republik Kroatien USD Notes 12/17 Reg.S	 	 USD	 1.190.000	 0	 0	 %	 106,525	 1.041.231,67	 0,26
XS0250882478	 8,2500 % Republik Libanon USD MTN 06/21 Reg.S	  	 USD	 11.500.000	 2.130.000	 7.350.000	 %	 113,750	 10.744.794,45	 2,69
XS0418193917	 9,0000 % Republik Libanon USD MTN 09/17	  	 USD	 1.070.000	 330.000	 0	 %	 109,625	 963.478,99	 0,24
XS0493540297	 6,3750 % Republik Libanon USD MTN 10/20	  	 USD	 3.600.000	 0	 0	 %	 104,750	 3.097.457,80	 0,77
XS0707820659	 6,6000 % Republik Libanon USD MTN 11/26	  	 USD	 1.000.000	 1.000.000	 0	 %	 102,500	 841.923,69	 0,21
XS0485991417	 7,3750 % Republik Litauen USD Bonds 10/20 Reg.S	 	 USD	 4.911.000	 100.000	 890.000	 %	 120,750	 4.870.863,28	 1,22
XS0602546136	 6,1250 % Republik Litauen USD Bonds 11/21 Reg.S 1) 	 USD	 2.265.000	 2.000.000	 1.450.000	 %	 116,750	 2.172.070,72	 0,54
XS0739988086	 6,6250 % Republik Litauen USD Bonds 12/22 Reg.S	 	 USD	 1.300.000	 1.300.000	 0	 %	 121,250	 1.294.714,36	 0,32
US698299AD63	 8,8750 % Republik Panama USD Bonds 97/27	  	 USD	 2.921.000	 1.250.000	 1.000.000	 %	 145,375	 3.487.949,20	 0,87
US698299AK07	 9,3750 % Republik Panama USD Bonds 99/29	  	 USD	 3.700.000	 0	 0	 %	 150,500	 4.573.904,47	 1,14
US857524AB80	 5,0000 % Republik Polen USD Notes 11/22	  	 USD	 2.410.000	 0	 380.000	 %	 112,375	 2.224.516,41	 0,56
US731011AT95	 3,0000 % Republik Polen USD Notes 12/23 1)	  	 USD	 1.045.000	 0	 0	 %	 99,700	 855.776,42	 0,21
US857524AC63	 4,0000 % Republik Polen USD Notes 14/24 1)	  	 USD	 2.350.000	 0	 3.123.000	 %	 106,250	 2.050.905,58	 0,51
US77586TAC09	 4,3750 % Republik Rumänien MTN 13/23 Reg.S 1)	  	 USD	 1.450.000	 200.000	 0	 %	 105,600	 1.257.710,79	 0,31
US77586TAA43	 6,7500 % Republik Rumänien USD MTN 12/22 Reg.S 	 USD	 1.596.000	 1.200.000	 1.710.000	 %	 120,000	 1.573.124,15	 0,39
US77586TAD81	 4,8750 % Republik Rumänien USD MTN 14/24 Reg.S 1) 	 USD	 3.116.000	 470.000	 2.058.000	 %	 109,250	 2.796.196,97	 0,70
US77586TAE64	 6,1250 % Republik Rumänien USD MTN 14/44 Reg.S 	 USD	 590.000	 910.000	 4.220.000	 %	 121,750	 590.024,23	 0,15
XS1056386714	 8,5000 % Republik Sambia USD Bonds 14/24 Reg.S	 	 USD	 1.880.000	 0	 0	 %	 110,500	 1.706.353,44	 0,43
XS0214240482	 6,7500 % Republik Serbien USD Bonds 05(10/24) Reg.S 1) 	 USD	 3.134.704	 0	 0	 %	 34,844	 897.174,41	 0,22
XS0995679619	 5,8750 % Republik Serbien USD Bonds 13/18 Reg.S	 	 USD	 750.000	 0	 0	 %	 104,875	 646.073,76	 0,16
XS0680231908	 7,2500 % Republik Serbien USD Notes 11/21 Reg.S	  	 USD	 1.910.000	 2.610.000	 2.660.000	 %	 112,750	 1.768.881,68	 0,44
XS0856951263	 5,2500 % Republik Serbien USD Notes 12/17 Reg.S 1) 	 USD	 1.322.000	 0	 0	 %	 103,250	 1.121.167,19	 0,28
XS0893103852	 4,8750 % Republik Serbien USD Notes 13/20 Reg.S 1) 	 USD	 2.851.000	 0	 0	 %	 100,750	 2.359.343,30	 0,59
XS0927637818	 5,8500 % Republik Slowenien USD Notes 13/23 Reg.S 	 USD	 860.000	 860.000	 0	 %	 114,325	 807.585,53	 0,20
XS0982709221	 5,2500 % Republik Slowenien USD Notes 14/24 Reg.S 1) 	 USD	 1.380.000	 2.480.000	 1.100.000	 %	 110,875	 1.256.786,73	 0,31
USY2029SAG94	 6,2500 % Republik Sri Lanka USD Bonds 11/21 Reg.S 	 USD	 2.434.000	 0	 0	 %	 104,625	 2.091.726,56	 0,52
USY2029SAH77	 5,8750 % Republik Sri Lanka USD Bonds 12/22 Reg.S 	 USD	 1.620.000	 1.400.000	 0	 %	 101,875	 1.355.599,82	 0,34
USY8137FAA67	 6,0000 % Republik Sri Lanka USD Bonds 14/19 Reg.S 	 USD	 640.000	 0	 0	 %	 104,625	 550.002,05	 0,14
US836205AN45	 5,5000 % Republik Südafrika USD Notes 10/20	  	 USD	 4.840.000	 0	 0	 %	 109,625	 4.358.166,66	 1,09
US836205AQ75	 4,6650 % Republik Südafrika USD Notes 12/24 1)	  	 USD	 2.830.000	 1.610.000	 2.130.000	 %	 104,000	 2.417.512,01	 0,60
US900123AT75	 8,0000 % Republik Türkei USD Notes 04/36 1)	  	 USD	 2.186.000	 1.300.000	 0	 %	 137,250	 2.464.401,00	 0,62
US900123AX87	 7,0000 % Republik Türkei USD Notes 05/20	  	 USD	 1.055.000	 0	 1.600.000	 %	 116,750	 1.011.715,06	 0,25
US900123AW05	 7,3750 % Republik Türkei USD Notes 05/25	  	 USD	 900.000	 1.300.000	 2.200.000	 %	 124,625	 921.290,40	 0,23
US900123BA75	 6,7500 % Republik Türkei USD Notes 07/18	  	 USD	 1.100.000	 0	 0	 %	 111,875	 1.010.821,80	 0,25
US900123BD15	 7,0000 % Republik Türkei USD Notes 08/19	  	 USD	 2.590.000	 0	 2.200.000	 %	 114,500	 2.435.870,06	 0,61
US900123BE97	 7,5000 % Republik Türkei USD Notes 09/17	  	 USD	 1.134.000	 0	 0	 %	 111,800	 1.041.366,79	 0,26
US900123BF62	 7,5000 % Republik Türkei USD Notes 09/19	  	 USD	 988.000	 0	 0	 %	 118,225	 959.434,06	 0,24
US900123BJ84	 6,0000 % Republik Türkei USD Notes 11/41	  	 USD	 3.007.000	 0	 1.910.000	 %	 113,750	 2.809.530,17	 0,70
US900123CF53	 5,7500 % Republik Türkei USD Notes 14/24 1)	  	 USD	 4.335.000	 3.100.000	 2.700.000	 %	 112,125	 3.992.458,62	 1,00
US900123CG37	 6,6250 % Republik Türkei USD Notes 14/45	  	 USD	 1.650.000	 1.650.000	 0	 %	 123,625	 1.675.479,49	 0,42
USY9374MAF06	 6,7500 % Republik Vietnam USD Bonds 10/20 Reg.S 	 USD	 2.743.000	 0	 480.000	 %	 112,500	 2.534.703,68	 0,63
XS0114288789	 7,5000 % Russische Föderation USD Bonds 00(07/30)  

Reg.S  	  	 USD	 12.854.060	 16.180.000	 17.832.000	 %	 68,120	 7.192.234,32	 1,80
XS0767469827	 3,2500 % Russische Föderation USD Notes 12/17 Reg.S 	 USD	 2.200.000	 0	 0	 %	 96,534	 1.744.423,18	 0,44
XS0767473852	 5,6250 % Russische Föderation USD Notes 12/42 Reg.S 	 USD	 3.400.000	 2.400.000	 0	 %	 84,625	 2.363.341,41	 0,59
XS0971721377	 3,5000 % Russische Föderation USD Notes 13/19 Reg.S 	 USD	 4.600.000	 2.600.000	 0	 %	 91,000	 3.438.334,22	 0,86
XS0971721450	 4,8750 % Russische Föderation USD Notes 13/23 Reg.S 	 USD	 800.000	 2.600.000	 12.200.000	 %	 89,000	 584.828,95	 0,15
XS0971721963	 5,8750 % Russische Föderation USD Notes 13/43 Reg.S 1) 	 USD	 800.000	 2.200.000	 2.000.000	 %	 86,875	 570.865,33	 0,14
XS0088543193	 12,7500 % Russische Föderation USD Notes 98/28 Reg.S 	 USD	 500.000	 0	 0	 %	 143,500	 589.346,59	 0,15
USY2029SAF12	 6,2500 % Sri Lanka, Republik USD Bonds 10/20 Reg.S 	 USD	 2.100.000	 0	 1.400.000	 %	 105,500	 1.819.787,26	 0,45
XS0903465127	 4,7500 % State Oil Co. of Azerbaijan USD Notes 13/23 	 USD	 1.482.000	 1.700.000	 1.100.000	 %	 97,000	 1.180.779,50	 0,30
USY85516AA35	 4,6250 % TBG Global Pte. Ltd. USD Notes 13(16/18)  

Reg.S	  	 USD	 420.000	 0	 0	 %	 99,125	 341.964,76	 0,09
XS0809571739	 4,0000 % Transnet SOC Ltd. USD MTN 12/22 Reg.S 1) 	 USD	 1.550.000	 1.550.000	 0	 %	 94,750	 1.206.312,37	 0,30
XS0701688128	 5,3750 % Türkiye Ihracat Kredi Bankasi USD Bds  

11/16 Reg.S	  	 USD	 700.000	 0	 0	 %	 105,000	 603.720,89	 0,15
XS0276053112	 6,5800 % Ukraine USD Notes 06/16 Reg.S 1)	  	 USD	 600.000	 0	 1.900.000	 %	 65,750	 324.037,95	 0,08
XS0330776617	 6,7500 % Ukraine USD Notes 07/17 Reg.S 1)	  	 USD	 2.180.000	 0	 1.400.000	 %	 63,500	 1.137.048,75	 0,28
XS0594390816	 7,9500 % Ukraine USD Notes 11/21 Reg.S 1)	  	 USD	 1.715.000	 0	 0	 %	 62,000	 873.382,89	 0,22
US445545AD87	 6,2500 % Ungarn USD Notes 10/20	  	 USD	 3.002.000	 0	 0	 %	 112,375	 2.770.953,63	 0,69
US445545AE60	 6,3750 % Ungarn USD Notes 11/21	  	 USD	 1.790.000	 0	 0	 %	 114,485	 1.683.257,22	 0,42
US445545AF36	 7,6250 % Ungarn USD Notes 11/41	  	 USD	 1.054.000	 2.790.000	 3.288.000	 %	 133,250	 1.153.603,84	 0,29
US445545AH91	 5,3750 % Ungarn USD Notes 13/23	  	 USD	 2.464.000	 0	 0	 %	 108,625	 2.198.464,00	 0,55
US445545AJ57	 5,7500 % Ungarn USD Notes 13/23	  	 USD	 5.362.000	 0	 0	 %	 111,000	 4.888.759,29	 1,22
US445545AL04	 5,3750 % Ungarn USD Notes 14/24 1)	  	 USD	 4.742.000	 0	 5.450.000	 %	 108,625	 4.230.972,52	 1,06
										        
An organisierten Märkten zugelassene  
oder in diese einbezogene Wertpapiere									         153.545.789,50	 38,41
Verzinsliche Wertpapiere									         153.545.789,50	 38,41
USD									         153.545.789,50	 38,41
USG01283AG83	 6,6250 % Afren PLC USD Notes 13(16/20) Reg.S	  	 USD	 990.000	 0	 200.000	 %	 58,500	 475.707,42	 0,12
USG0131LAA64	 6,2500 % Agromercantil Senior Trust USD Nts  

14(14/19) Reg.S	  	 USD	 1.150.000	 0	 0	 %	 102,125	 964.670,01	 0,24
USP09110AA82	 8,8750 % Banco Continental S.A.E.C.A USD Nts  

12(12/17)Reg.S	  	 USD	 660.000	 0	 0	 %	 105,313	 570.919,38	 0,14
US05958AAJ79	 3,8750 % Banco do Brasil S.A. (Cayman) USD  

Notes 12/22	  	 USD	 830.000	 1.580.000	 750.000	 %	 92,000	 627.212,62	 0,16
USP1265VAB82	 3,8750 % Banco GNB Sudameris S.A. USD Notes  

13(13/18) Reg.S	  	 USD	 1.320.000	 0	 0	 %	 97,250	 1.054.417,02	 0,26
US105756BH29	 8,0000 % Brasilien USD Bonds 05(09/18)  	  	 USD	 2.990.000	 0	 0	 %	 42,583	 1.045.826,66	 0,26
US105756BK57	 7,1250 % Brasilien USD Bonds 06/37	  	 USD	 1.320.000	 1.850.000	 2.050.000	 %	 126,600	 1.372.639,53	 0,34
US105756BV13	 4,2500 % Brasilien USD Bonds 13/25	  	 USD	 2.471.000	 2.471.000	 0	 %	 101,000	 2.049.948,66	 0,51
US105756BW95	 5,0000 % Brasilien USD Bonds 14(14/45)	  	 USD	 1.548.000	 3.228.000	 1.680.000	 %	 98,375	 1.250.848,08	 0,31
US12803X2B68	 3,5000 % Caixa Economica Federal USD MTN  

12/22 Reg.S	  	 USD	 1.708.000	 0	 1.490.000	 %	 87,063	 1.221.427,98	 0,31
USP30179AK43	 5,7500 % Com. Federal de Electr. (CFE) USD Notes  

12/42Reg.S	  	 USD	 250.000	 250.000	 0	 %	 107,250	 220.234,92	 0,06
USP30179AM09	 4,8750 % Com.Federal de Elect. (CFE) USD Nts 

 13(13/24)Reg.S	  	 USD	 960.000	 0	 0	 %	 105,000	 827.960,08	 0,21
USP3083SAC90	 4,3750 % Consorcio Transmantaro S.A. USD  

Nts 13(13/23)Reg.S	  	 USD	 600.000	 0	 0	 %	 98,250	 484.208,80	 0,12
USP79171AB31	 12,3750 % Córdoba, Provincia de USD Notes 10/17 Reg.S 	 USD	 2.900.000	 1.100.000	 0	 %	 92,500	 2.203.375,91	 0,55
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USP3143NAU83	 4,8750 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile USD Nts  
14/44 Reg.S 1)	  	 USD	 4.350.000	 4.350.000	 0	 %	 100,913	 3.605.663,89	 0,90

XS0496488395	 5,7500 % Côte d‘Ivoire, Republik USD Notes 09(16/32)  
Reg.S  	  	 USD	 4.050.000	 0	 2.700.000	 %	 96,250	 3.201.876,87	 0,80

XS1151974877	 6,6250 % Demokrat. Bdsrep. Äthiopien Notes  
14/24 Reg.S	  	 USD	 1.150.000	 1.650.000	 500.000	 %	 98,500	 930.428,35	 0,23

USG27631AD56	 8,2500 % Digicel Group Ltd. USD Notes 12(12/20) Reg.S 	 USD	 1.170.000	 0	 0	 %	 97,875	 940.603,31	 0,24
USG27649AE55	 6,0000 % Digicel Ltd. USD Notes 13(13/21) Reg.S	  	 USD	 1.210.000	 0	 0	 %	 95,000	 944.186,62	 0,24
USP3579EAH01	 7,5000 % Dominikanische Republik USD Bonds  

10(19/21) Reg.S  	  	 USD	 2.014.000	 300.000	 0	 %	 110,127	 1.821.806,05	 0,46
USP3579EAS65	 5,8750 % Dominikanische Republik USD Bonds  

13(22/24) Reg.S  	  	 USD	 2.083.000	 672.000	 500.000	 %	 103,125	 1.764.420,51	 0,44
USP3579EAT49	 6,6000 % Dominikanische Republik USD Bonds  

13/24 Reg.S	  	 USD	 630.000	 0	 0	 %	 107,000	 553.698,30	 0,14
USP3579EAY34	 7,4500 % Dominikanische Republik USD Bonds  

14/44 Reg.S	  	 USD	 2.932.000	 2.552.000	 1.250.000	 %	 110,250	 2.655.164,48	 0,66
XS0880597603	 5,2500 % Dubai DOF Sukuk Ltd. USD MTNTrust  

Certs 13/43	  	 USD	 414.000	 0	 0	 %	 93,000	 316.251,18	 0,08
US279158AK55	 4,1250 % Ecopetrol S.A. USD Notes 14(14/25) 1)	  	 USD	 1.224.000	 1.224.000	 0	 %	 94,250	 947.570,74	 0,24
USP01012AQ98	 7,3750 % El Salvador, Republik USD Bonds 09/19 Reg.S 	 USD	 1.845.000	 0	 0	 %	 109,750	 1.663.220,26	 0,42
USP37115AF26	 4,7500 % �Empresa Nac. d. T. S.A. USD Nts  

14(14/25-26)Reg.S 1)	  	 USD	 1.500.000	 1.500.000	 0	 %	 99,625	 1.227.463,14	 0,31
US105756BU30	 2,6250 % Föderative Republik Brasilien USD  

Bonds 12(12/23) 1)	  	 USD	 4.067.000	 3.200.000	 11.400.000	 %	 91,875	 3.069.166,08	 0,77
USG371E2AA61	 5,5000 % Fresnillo PLC USD Notes 13/23 Reg.S	  	 USD	 1.290.000	 0	 0	 %	 99,370	 1.052.916,34	 0,26
XS1003557870	 6,3750 % Gabun USD Bonds 13(22/24) Reg.S  	  	 USD	 1.010.000	 1.142.641	 2.157.995	 %	 95,125	 789.159,72	 0,20
USP16394AG62	 5,0000 % Government Of Belize USD Bonds  

13(19/38) Reg.S  	  	 USD	 1.720.600	 0	 0	 %	 73,748	 1.042.260,04	 0,26
USP56226AC09	 6,9500 % Inst. Costarricen. de Electr.USD Notes  

11/21 Reg.S	  	 USD	 1.740.000	 0	 0	 %	 105,000	 1.500.677,65	 0,38
USP56226AQ94	 6,3750 % Inst. Costarricense de Electr. USD Nts  

13/43 Reg.S	  	 USD	 1.570.000	 200.000	 0	 %	 84,250	 1.086.471,72	 0,27
XS0240295575	 5,8000 % Irak, Republik USD Notes 06(06/20-28) Reg.S   	 USD	 2.550.000	 2.750.000	 4.600.000	 %	 84,500	 1.769.887,88	 0,44
IL0060001943	 5,0000 % Israel Electric Corp. Ltd. Notes 14/24 144A 1) 	 USD	 1.440.000	 1.440.000	 0	 %	 100,625	 1.190.192,62	 0,30
US470160AT99	 9,2500 % JAMAICA USD Notes 05/25	  	 USD	 950.000	 0	 0	 %	 114,713	 895.124,03	 0,22
US470160AV46	 8,0000 % JAMAICA USD Notes 07(37/39)	  	 USD	 440.000	 0	 0	 %	 103,138	 372.752,23	 0,09
US470160AW29	 8,0000 % JAMAICA USD Notes 08/19  	  	 USD	 3.230.000	 650.000	 2.400.000	 %	 108,412	 2.876.263,99	 0,72
US470160BQ42	 7,6250 % JAMAICA USD Notes 14(23/25)  	  	 USD	 1.390.000	 3.890.000	 2.500.000	 %	 105,500	 1.204.525,85	 0,30
US195325BN40	 4,3750 % Kolumbien, Republik USD Bonds 11/21	  	 USD	 2.170.000	 0	 1.400.000	 %	 105,350	 1.877.773,21	 0,47
XS0644750027	 9,3750 % Kyiv Finance PLC USD Loan Part.Notes  

11/16 Reg.S	  	 USD	 1.980.000	 0	 0	 %	 65,000	 1.057.127,60	 0,26
XS0918297382	 5,6250 % Metalloinvest Finance Ltd. USD Notes  

13/20 Reg.S	  	 USD	 423.000	 0	 777.000	 %	 78,250	 271.877,70	 0,07
USP6638MAA91	 4,9000 % Metalsa S.A. de C.V. USD Notes 13/23 Reg.S 	 USD	 1.280.000	 0	 0	 %	 90,438	 950.839,87	 0,24
USP57908AE83	 6,7500 % Mexichem S.A.B. de C.V. USD Notes  

12(12/42) Reg.S	  	 USD	 660.000	 0	 0	 %	 105,000	 569.222,56	 0,14
US91087BAA89	 3,6000 % Mexiko MTN 14/25	  	 USD	 1.290.000	 1.290.000	 0	 %	 100,200	 1.061.710,95	 0,27
USY62526AB72	 5,1500 % National Savings Bank USD Notes 14/19 Reg.S 	 USD	 550.000	 550.000	 0	 %	 99,675	 450.295,70	 0,11
XS1061043011	 5,6250 % OCP S.A. USD Bonds 14/24	  	 USD	 289.000	 289.000	 0	 %	 105,375	 250.140,66	 0,06
XS1061043367	 6,8750 % OCP S.A. USD Bonds 14/44 Reg.S	  	 USD	 2.641.000	 900.000	 329.000	 %	 108,250	 2.348.254,55	 0,59
USC71058AF55	 5,6250 % Pacific Rubiales Energy C. USD Nts  

14(14/25) Reg.S	  	 USD	 100.000	 100.000	 0	 %	 78,000	 64.068,34	 0,02
US715638AS19	 7,3500 % Peru USD Bonds 05/25	  	 USD	 860.000	 0	 1.340.000	 %	 133,100	 940.211,10	 0,23
US715638AU64	 6,5500 % Peru USD Bonds 07(35/37)  	  	 USD	 2.050.000	 0	 4.414.000	 %	 129,750	 2.184.791,98	 0,55
XS0294364954	 5,3750 % Petróleos de Venezuela S.A. USD Notes  

07(07/27)	  	 USD	 4.667.800	 1.740.900	 3.850.000	 %	 36,250	 1.389.853,79	 0,35
USP7807HAR68	 6,0000 % Petróleos de Venezuela S.A. USD Nts  

13(24/26)Reg.S  	  	 USD	 2.404.131	 4.550.000	 12.340.000	 %	 37,250	 735.585,69	 0,18
US706451BG56	 6,6250 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD Bonds  

06(06/35)	  	 USD	 1.924.000	 4.260.000	 10.050.000	 %	 116,125	 1.835.184,20	 0,46
US71654QBK76	 2,2508 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD  

FLR MTN 13/18	  	 USD	 300.000	 0	 0	 %	 102,550	 252.700,32	 0,06
US71654QAX07	 5,5000 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN  

10(10/21)	  	 USD	 2.895.000	 0	 0	 %	 109,000	 2.591.933,96	 0,65
US71654QAZ54	 6,5000 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN  

11(11/41)	  	 USD	 4.090.000	 5.090.000	 1.000.000	 %	 114,500	 3.846.605,61	 0,96
US71654QBH48	 4,8750 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN  

13(13/24)	  	 USD	 3.680.000	 3.110.000	 0	 %	 105,250	 3.181.403,75	 0,80
US71654QBJ04	 3,5000 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN 13/18 	 USD	 140.000	 0	 0	 %	 101,850	 117.121,85	 0,03
USY68856AH99	 5,2500 % PETRONAS Capital Ltd. USD Notes 09/19 Reg.S 	 USD	 2.000.000	 0	 0	 %	 110,991	 1.823.327,45	 0,46
US718286BB24	 7,7500 % Philippinen USD Bonds 06/31	  	 USD	 8.975.000	 1.950.000	 3.000.000	 %	 144,750	 10.670.920,78	 2,67
US718286BF38	 6,5000 % Philippinen USD Bonds 09/20	  	 USD	 1.770.000	 0	 0	 %	 120,250	 1.748.264,82	 0,44
US718286BG11	 6,3750 % Philippinen USD Bonds 09/34	  	 USD	 1.460.000	 2.260.000	 800.000	 %	 134,000	 1.606.965,38	 0,40
XS0584493349	 10,8750 % �Province of Buenos Aires USD Bonds  

11(19/21) Reg.S 1)	  	 USD	 1.710.000	 1.710.000	 0	 %	 91,668	 1.287.538,91	 0,32
US69370RAA59	 6,4500 % PT Pertamina (Persero) USD Notes 14/44 Reg.S 	 USD	 1.200.000	 1.200.000	 0	 %	 104,500	 1.030.021,77	 0,26
USP8055QDE90	 9,3750 % Rep. Ecuador USD Bonds 05/15 Reg.S	  	 USD	 4.383.000	 128.000	 3.990.000	 %	 98,511	 3.546.541,65	 0,89
US195325BK01	 7,3750 % Rep. Kolumbien USD Bonds 06/37	  	 USD	 3.129.000	 0	 2.141.000	 %	 135,000	 3.469.670,21	 0,87
US195325BM66	 6,1250 % Rep. Kolumbien USD Bonds 09/41	  	 USD	 550.000	 1.200.000	 1.100.000	 %	 120,250	 543.246,13	 0,14
US195325BJ38	 7,3750 % Rep. Kolumbien USD Notes 06/17	  	 USD	 850.000	 0	 0	 %	 110,900	 774.282,31	 0,19
US195325BL83	 7,3750 % Rep. Kolumbien USD Notes 09/19	  	 USD	 1.445.000	 600.000	 2.100.000	 %	 118,025	 1.400.847,06	 0,35
USP37878AA69	 4,8750 % Republik Bolivien USD Notes 12/22 Reg.S	 	 USD	 500.000	 0	 600.000	 %	 101,500	 416.854,90	 0,10
USP37878AB43	 5,9500 % Republik Bolivien USD Notes 13/23 Reg.S 1) 	 USD	 1.228.000	 728.000	 1.400.000	 %	 105,500	 1.064.142,26	 0,27
US168863BP27	 3,6250 % Republik Chile USD Bonds 12/42	  	 USD	 331.000	 0	 1.830.000	 %	 90,600	 246.323,05	 0,06
USP3699PGB78	 4,2500 % Republik Costa Rica USD Notes 12/23 Reg.S 	 USD	 2.670.000	 2.670.000	 700.000	 %	 92,720	 2.033.450,24	 0,51
USP3699PGF82	 5,6250 % Republik Costa Rica USD Notes 13/43 Reg.S 	 USD	 400.000	 400.000	 0	 %	 84,250	 276.808,08	 0,07
USP3699PGH49	 7,0000 % Republik Costa Rica USD Notes 14/44 Reg.S 	 USD	 2.320.000	 3.728.000	 2.608.000	 %	 98,685	 1.880.563,47	 0,47
XS1080330704	 7,9500 % Republik Ecuador Bonds 14(14/24) Reg.S	  	 USD	 2.347.000	 2.797.000	 3.000.000	 %	 85,932	 1.656.597,02	 0,41
USP01012AN67	 7,6500 % Republik El Salvador USD Bonds 05/35 Reg.S 	 USD	 1.797.000	 151.000	 0	 %	 107,500	 1.586.738,68	 0,40
USP01012AJ55	 7,7500 % Republik El Salvador USD Notes 02/23 Reg.S 	 USD	 1.150.000	 0	 0	 %	 111,500	 1.053.226,01	 0,26
XS0146173371	 8,2500 % Republik El Salvador USD Notes 02/32 Reg.S 	 USD	 434.000	 0	 0	 %	 115,500	 411.737,65	 0,10
USP01012AS54	 5,8750 % Republik El Salvador USD Notes 12/25 Reg.S 	 USD	 3.000.000	 0	 360.000	 %	 98,750	 2.433.364,82	 0,61

ISIN	 Gattungsbezeichnung		  Stück bzw.	 Bestand	 Käufe/	 Verkäufe/	 Kurs	 Kurswert	 % des
		  Anteile	 31.12.2014	 Zugänge	 Abgänge		  in EUR	 Fondsver-
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USP01012AT38	 6,3750 % Republik El Salvador USD Notes 14/27 Reg.S 	 USD	 540.000	 1.040.000	 500.000	 %	 101,745	 451.289,99	 0,11
USP5015VAD84	 5,7500 % Republik Guatemala USD Notes 12/22 Reg.S 	 USD	 1.650.000	 600.000	 300.000	 %	 108,974	 1.476.908,91	 0,37
USP5015VAE67	 4,8750 % Republik Guatemala USD Notes 13/28 Reg.S 	 USD	 300.000	 0	 300.000	 %	 100,638	 247.988,83	 0,06
XS0905659230	 7,5000 % Republik Honduras USD Notes 13(22-24)  

Reg.S 1)	  	 USD	 2.748.000	 0	 1.200.000	 %	 104,905	 2.367.891,41	 0,59
XS1006084211	 8,7500 % Republik Honduras USD Notes 13/20 Reg.S 	 USD	 1.585.000	 650.000	 0	 %	 111,503	 1.451.659,25	 0,36
USY20721BJ74	 5,8750 % Republik Indonesien USD MTN 14/24 Reg.S 1) 	 USD	 3.040.000	 4.400.000	 5.400.000	 %	 113,625	 2.837.241,78	 0,71
USY20721BK48	 6,7500 % Republik Indonesien USD Notes 14/44 Reg.S 1) 	 USD	 2.135.000	 0	 2.270.000	 %	 124,000	 2.174.545,16	 0,54
XS1028952403	 6,8750 % Republik Kenia USD Notes 14/24 Reg.S	  	 USD	 3.450.000	 1.300.000	 0	 %	 106,188	 3.009.132,82	 0,75
US195325BQ70	 4,0000 % Republik Kolumbien USD Bonds 13(13/24) 	 USD	 2.910.000	 1.300.000	 2.700.000	 %	 102,150	 2.441.632,10	 0,61
USY8793YAM40	 6,8750 % Republik Pakistan USD Notes 07/17 Reg.S	 	 USD	 4.157.000	 0	 0	 %	 102,000	 3.482.804,22	 0,87
XS1056560920	 8,2500 % Republik Pakistan USD Notes 14/24 Reg.S	 	 USD	 2.445.000	 1.300.000	 3.550.000	 %	 103,500	 2.078.586,39	 0,52
US698299AW45	 6,7000 % Republik Panama USD Bonds 06/36	  	 USD	 1.390.000	 0	 410.000	 %	 128,435	 1.466.381,78	 0,37
US698299BD54	 4,0000 % Republik Panama USD Bonds 14(14/24) 1)	 	 USD	 2.280.000	 2.280.000	 0	 %	 102,250	 1.914.904,10	 0,48
USP75744AA38	 4,6250 % Republik Paraguay USD Bonds 13/23 Reg.S 	 USD	 850.000	 0	 0	 %	 100,250	 699.926,07	 0,17
USP75744AB11	 6,1000 % Republik Paraguay USD Bonds 14/44 Reg.S 	 USD	 350.000	 1.600.000	 1.250.000	 %	 106,500	 306.172,74	 0,08
XS1090161875	 6,2500 % Republik Senegal USD Bonds 14/24 Reg.S 1) 	 USD	 1.600.000	 1.600.000	 0	 %	 97,500	 1.281.366,79	 0,32
US760942BA98	 5,1000 % Republik Uruguay USD Bonds 14(48/50)  	 	 USD	 2.550.000	 2.550.000	 0	 %	 100,750	 2.110.250,93	 0,53
USP9367RAG67	 4,2500 % Transp.de Gas Del Peru S.A. USD Notes  

13(13/24-28)  	  	 USD	 890.000	 0	 0	 %	 95,875	 700.880,94	 0,18
XS0543783194	 7,7500 % Ukraine USD Notes 10/20 Reg.S	  	 USD	 1.100.000	 0	 2.400.000	 %	 62,500	 564.704,92	 0,14
XS0808758196	 9,2500 % Ukraine USD Notes 12/17 Reg.S 1)	  	 USD	 2.100.000	 1.000.000	 2.500.000	 %	 62,240	 1.073.588,24	 0,27
XS0858358236	 7,8000 % Ukraine USD Notes 12/22 Reg.S 1)	  	 USD	 2.100.000	 1.700.000	 2.300.000	 %	 61,500	 1.060.823,85	 0,27
XS0917605841	 7,5000 % Ukraine USD Notes 13/23 Reg.S 1)	  	 USD	 1.300.000	 2.300.000	 3.200.000	 %	 61,188	 653.368,93	 0,16
USN97716AA72	 7,1250 % Zhaikmunai LLP USD Notes 12(16/19) Reg.S 	 USD	 1.340.000	 0	 0	 %	 87,625	 964.454,39	 0,24
										        
Nichtnotierte Wertpapiere									         3.144.698,55	 0,79
Verzinsliche Wertpapiere									         3.144.698,55	 0,79
USD									         3.144.698,55	 0,79
XS1143390679	 4,3750 % NTPC Ltd. MTN 14/24 1)	  	 USD	 1.550.000	 1.550.000	 0	 %	 101,232	 1.288.831,78	 0,32
USY9384RAA87	 4,8000 % Republik Vietnam Notes 14/24 Reg.S 1)	  	 USD	 1.400.000	 1.400.000	 0	 %	 103,500	 1.190.192,62	 0,30
XS0896119897	 6,3289 % Vereinigte Republik Tansania USD FLR Nts  

13(16/20)  	  	 USD	 770.000	 0	 0	 %	 105,250	 665.674,15	 0,17
Summe Wertpapiervermögen							       EUR		  376.324.896,29	 94,05
										        
Derivate										        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.)									       
Devisen-Derivate										        
Forderungen/ Verbindlichkeiten										        
Devisenterminkontrakte (Kauf)									         816.373,42	 0,21
Offene Positionen										        
USD/EUR 47.228.050,13			   OTC							       816.373,42	 0,21
Devisenterminkontrakte (Verkauf)									         -4.514.093,30	 -1,13
Offene Positionen										        
USD/EUR 526.263.249,98			   OTC							       -4.514.093,30	 -1,13
Summe der Devisen-Derivate							       EUR		  -3.697.719,88	 -0,92
										        
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds										        
Bankguthaben										        
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  USD	 18.707.341,34			   %	 100,000	 15.366.003,81	 3,85
Summe der Bankguthaben 2)							       EUR		  15.366.003,81	 3,85
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere  
und Geldmarktfonds							       EUR		  15.366.003,81	 3,85
										        
Sonstige Vermögensgegenstände										        
Zinsansprüche		   	 EUR	 6.423.638,81					     6.423.638,81	 1,61
Forderungen aus Anteilscheingeschäften	  	 EUR	 5.945,42					     5.945,42	 0,00
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen	  	 EUR	 3.525,82					     3.525,82	 0,00
Forderungen aus Cash Collateral	  	 EUR	 6.500.000,00					     6.500.000,00	 1,62
Sonstige Forderungen	  	 EUR	 14.785,00					     14.785,00	 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände							       EUR		  12.947.895,05	 3,23
										        
Kurzfristige Verbindlichkeiten										        
EUR-Kredite bei der Depotbank										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  EUR	 -30.388,97			   %	 100,000	 -30.388,97	 -0,01
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten							       EUR		  -30.388,97	 -0,01
										        
Sonstige Verbindlichkeiten										        
Verwaltungsvergütung	  	 EUR	 -442.136,05					     -442.136,05	 -0,11
Taxe d‘Abonnement	  	 EUR	 -50.645,14					     -50.645,14	 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften	  	 EUR	 -251.875,13					     -251.875,13	 -0,06
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen	  	 EUR	 -1.727,71					     -1.727,71	 0,00
Kostenpauschale		   	 EUR	 -73.689,34					     -73.689,34	 -0,02
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten							       EUR		  -820.073,37	 -0,20
										        
Fondsvermögen							       EUR		  400.090.612,93	 100,00	*)
Umlaufende Anteile Klasse CF							       STK		  3.578.008,000	
Umlaufende Anteile Klasse TF							       STK		  453.862,000	
Anteilwert Klasse CF							       EUR		  99,30	
Anteilwert Klasse TF							       EUR		  98,72	
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)										          94,05
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)										          -0,92
										        
*)Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.									       
	
1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).								      
2) In dieser Position enthalten sind die für sonstige Derivate hinterlegten Sicherheiten.								      
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Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten Sicherheiten	
Euro-Guthaben bei:	
Credit Suisse International	 6.500.000,00

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 					   
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:					   

Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Wertpapier-Darlehen
	 Nominal	 Kurswert in EUR
	 in Währung	 befristet	 unbefristet	 gesamt
  8,9500 % Belarus, Republik USD Notes 11/18	 USD	 603.000		  459.388,47	
  4,8750 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile USD Nts 14/44 Reg.S	 USD	 500.000		  414.444,13	
  4,1250 % Ecopetrol S.A. USD Notes 14(14/25)	 USD	 1.100.000		  851.575,01	
  6,7500 % ESKOM Holdings SOC Limited USD Bonds 13/23 Reg.S	 USD	 1.500.000		  1.293.687,63	
  2,6250 % Föderative Republik Brasilien USD Bonds 12(12/23)	 USD	 2.000.000		  1.509.302,23	
  3,5000 % ICICI Bank Ltd. (Dubai Branch) USD MTN 14/20 Reg.S	 USD	 1.800.000		  1.486.883,24	
  5,0000 % Israel Electric Corp. Ltd. Notes 14/24 144A	 USD	 1.440.000		  1.190.192,62	
  6,0000 % KazMunaiGaz Finance Sub B.V. MTN 14/44 Reg.S	 USD	 50.000		  35.422,40	
  4,2500 % Königreich Marokko USD Notes 12/22 Reg.S	 USD	 500.000		  416.854,90	
  4,3750 % NTPC Ltd. MTN 14/24	 USD	 1.500.000		  1.247.256,56	
  6,7500 % Rep. Kroatien USD Notes 09/19 Reg.S	 USD	 500.000		  452.790,67	
  5,9500 % Republik Bolivien USD Notes 13/23 Reg.S	 USD	 1.200.000		  1.039.878,43	
  5,3750 % Republik Côte d‘Ivoire USD Notes 14/24 Reg.S	 USD	 2.360.000		  1.843.977,17	
  5,8750 % Republik Indonesien USD MTN 14/24 Reg.S	 USD	 3.040.000		  2.837.241,77	
  6,7500 % Republik Indonesien USD Notes 14/44 Reg.S	 USD	 2.135.000		  2.174.545,16	
  5,8750 % Republik Island USD Notes 12/22 Reg.S	 USD	 1.000.000		  916.362,07	
  6,1250 % Republik Litauen USD Bonds 11/21 Reg.S	 USD	 500.000		  479.485,81	
  4,0000 % Republik Panama USD Bonds 14(14/24)	 USD	 1.000.000		  839.870,22	
  3,0000 % Republik Polen USD Notes 12/23	 USD	 1.045.000		  855.776,41	
  4,0000 % Republik Polen USD Notes 14/24	 USD	 2.350.000		  2.050.905,59	
  4,3750 % Republik Rumänien MTN 13/23 Reg.S	 USD	 500.000		  433.693,38	
  4,8750 % Republik Rumänien USD MTN 14/24 Reg.S	 USD	 3.000.000		  2.692.102,35	
  6,2500 % Republik Senegal USD Bonds 14/24 Reg.S	 USD	 1.600.000		  1.281.366,79	
  5,2500 % Republik Serbien USD Notes 12/17 Reg.S	 USD	 800.000		  678.467,29	
  4,8750 % Republik Serbien USD Notes 13/20 Reg.S	 USD	 2.850.000		  2.358.515,74	
  5,2500 % Republik Slowenien USD Notes 14/24 Reg.S	 USD	 1.380.000		  1.256.786,72	
  4,6650 % Republik Südafrika USD Notes 12/24	 USD	 2.300.000		  1.964.762,43	
  8,0000 % Republik Türkei USD Notes 04/36	 USD	 500.000		  563.678,18	
  5,7500 % Republik Türkei USD Notes 14/24	 USD	 4.330.000		  3.987.853,71	
  4,8000 % Republik Vietnam Notes 14/24 Reg.S	 USD	 1.400.000		  1.190.192,62	
  5,8750 % Russische Föderation USD Notes 13/43 Reg.S	 USD	 600.000		  428.149,00	
  4,0000 % Transnet SOC Ltd. USD MTN 12/22 Reg.S	 USD	 1.000.000		  778.266,05	
  6,5800 % Ukraine USD Notes 06/16 Reg.S	 USD	 600.000		  324.037,95	
  6,7500 % Ukraine USD Notes 07/17 Reg.S	 USD	 2.000.000		  1.043.163,99	
  7,9500 % Ukraine USD Notes 11/21 Reg.S	 USD	 1.715.000		  873.382,89	
  9,2500 % Ukraine USD Notes 12/17 Reg.S	 USD	 1.000.000		  511.232,49	
  7,8000 % Ukraine USD Notes 12/22 Reg.S	 USD	 1.300.000		  656.700,48	
  7,5000 % Ukraine USD Notes 13/23 Reg.S	 USD	 1.300.000		  653.368,93	
  5,3750 % Ungarn USD Notes 14/24	 USD	 1.300.000		  1.159.903,90	
  4,7500 % Empresa Nac. d. T. S.A. USD Nts 14(14/25-26)Reg.S	 USD	 500.000		  409.154,38	
10,8750 % Province of Buenos Aires USD Bonds 11(19/21) Reg.S	 USD	 500.000		  376.473,37	
  7,6250 % Rep. Uruguay USD Bonds 06(34/36)	 USD	 500.000		  559.571,23	
  7,5000 % Republik Honduras USD Notes 13(22-24) Reg.S	 USD	 2.000.000		  1.723.356,20	
  6,7500 % Republik Serbien USD Bonds 05(10/24) Reg.S	 USD	 1.030.000		  294.793,26	
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen:				    48.594.813,82	 48.594.813,82

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze			 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:			 
Ausländische Renten und Derivate per: 29./ 30.12.2014			 
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.12.2014			 
			 
Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2014			 
Vereinigte Staaten, Dollar	 (USD)	 1,21745	 = 1 Euro (EUR) 
			 
			 
Marktschlüssel			 
			 
OTC	 Over-the-Counter		

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 31.12.2014 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:			 
Devisentermingeschäfte (Kauf)	 USD/EUR	 47,2	Mio.		  EUR		  38.781.248,57	
Devisentermingeschäfte (Verkauf)	 USD/EUR	 526,3	Mio.		  EUR		  432.140.432,21	
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:			 
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):	

Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Käufe/	 Verkäufe/
	 Anteile bzw. 	 Zugänge	 Abgänge
	 Nominal in Whg.
		
Börsengehandelte Wertpapiere				  
Verzinsliche Wertpapiere				  
USD				  
US922646AS37	 9,2500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 97/27	 USD	 650.000	 650.000
XS0217249126	 7,6500 % Boliv. Republik Venezuela USD Notes 05/25	 USD	 950.000	 2.649.000
XS0944707222	 6,3750 % Bundesrepublik Nigeria USD Notes 13/23 Reg.S	 USD	 450.000	 2.310.000
XS0755567301	 5,7500 % Development Bk of Mongolia LLC USD MTN 12/17	 USD	 0	 260.000
XS0551313686	 7,3750 % Dubai Electr. & Water Auth.MTN 10/20 Reg.S	 USD	 0	 581.000
XS0805570354	 4,9500 % Gaz Capital S.A. USD MT LPN Gazprom 12/22 Reg.S	 USD	 0	 1.000.000
USN54360AF44	 7,7500 % Majapahit Holding B.V. USD Notes 09/20 Reg.S	 USD	 0	 1.600.000
US60937GAA40	 4,1250 % Mongolei USD MTN 12/18 Reg.S	 USD	 0	 420.000
US60937GAB23	 5,1250 % Mongolei USD MTN 12/22 Reg.S	 USD	 0	 2.004.000
US71647NAM11	 6,2500 % Petrobras Global Finance B.V. USD Notes 14(14/24)	 USD	 1.740.000	 2.800.000
US71647NAK54	 7,2500 % Petrobras Global Finance B.V. USD Notes 14(14/44)	 USD	 0	 625.000
USY7140DAA82	 4,8750 % PT Pelabuhan Ind.III (Persero) USD Nts 14/24 Reg.S	 USD	 560.000	 560.000
US040114GK09	 2,5000 % Rep. Argentinien USD Bonds 05(29/38)	 USD	 14.159.283	 14.159.283
XS0501195480	 8,7500 % Rep. Argentinien USD Bonds 10/17	 USD	 200.000	 1.362.595
ARARGE03F441	 7,0000 % Rep. Argentinien USD Bonos 07/17	 USD	 0	 4.350.000
XS0323760370	 8,5000 % Rep. Ghana USD Bonds 07/17 Reg.S	 USD	 0	 900.000
US836205AS32	 5,3750 % Republic of South Africa USD Notes 14/44	 USD	 6.270.000	 6.270.000
ARARGE03H413	 8,7500 % Republik Argentinien USD Bonos 14(19/24)	 USD	 2.465.111	 2.775.111
USP3699PAA59	 9,9950 % Republik Costa Rica USD Notes 00/20 Reg.S	 USD	 0	 1.213.000
XS0541528682	 5,1250 % Republik Litauen USD Bonds 10/17 Reg.S	 USD	 0	 2.009.000
XS0847086237	 5,5000 % Republik Slowenien USD Notes 12/22 Reg.S	 USD	 600.000	 600.000
US900123BH29	 5,6250 % Republik Türkei USD Bonds 10/21	 USD	 1.900.000	 1.900.000
US900123BZ27	 6,2500 % Republik Türkei USD Notes 12/22	 USD	 0	 575.000
US900123CB40	 4,8750 % Republik Türkei USD Notes 13/43	 USD	 500.000	 500.000
XS0841671000	 5,9000 % Steel Cap. S.A. USD LP MTN Severstal 12/22 Reg.S	 USD	 1.650.000	 1.650.000
				  
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere				  
Verzinsliche Wertpapiere				  
USD				  
USP09262AA70	 5,2500 % Banco de Costa Rica S.A. USD Notes 13/18 Reg.S	 USD	 0	 610.000
USP14623AB16	 6,2500 % Banco Nacional de Costa Rica USD Nts 13/23 Reg.S	 USD	 0	 631.000
USP97475AG56	 6,0000 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 05/20 Reg.S	 USD	 2.613.000	 4.410.000
USP97475AJ95	 7,0000 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 07/38 Reg.S	 USD	 1.720.000	 1.720.000
USP17625AA59	 9,0000 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 08/23 Reg.S	 USD	 485.300	 4.010.400
USP17625AB33	 9,2500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 08/28 Reg.S	 USD	 2.380.000	 3.380.000
USP97475AN08	 7,7500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 09/19 Reg.S.	 USD	 350.000	 350.000
USP97475AP55	 8,2500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 09/24 Reg.S	 USD	 950.000	 4.309.500
USP17625AC16	12,7500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 10(20/22)Reg.S	 USD	 5.013.300	 5.013.300
USP17625AD98	11,9500 % Boliv. Republik Venezuela USD Bonds 11(29/31)Reg.S	 USD	 2.500.000	 2.500.000
USU12763AC92	 9,3750 % Cemex Finance LLC Notes 12(17/22) Reg.S	 USD	 0	 583.000
USP22575AF47	 7,2500 % Cemex S.A.B. de C.V. USD Notes 13(13/21) Reg.S	 USD	 0	 548.000
USM28368AB04	 5,5000 % Dolphin Energy Ltd. USD Bonds 12/21 Reg.S	 USD	 0	 500.000
USP3579EAZ09	 7,4500 % Dominikanische Republik USD Bds  Tr.2 14/44 Reg.S	 USD	 800.000	 800.000
XS0885736925	 4,9500 % Gaz Capital S.A. MT LPN Gazprom 13/28 Reg.S	 USD	 0	 1.000.000
IL0028102734	 4,5000 % ICL-Israel Chemicals Ltd. Notes 14/24 144A	 USD	 1.390.000	 1.390.000
USG2300TAA00	 6,8750 % Intertr.SPV (KY) Ltd.-Comcel- LPN 14(14/24)Reg.S	 USD	 345.000	 345.000
XS1110833123	 6,0000 % Königreich Bahrain USD Bonds 14/44 Reg.S	 USD	 1.780.000	 1.780.000
US91086QBA58	 3,6250 % Mexiko USD MTN 12(12/22)	 USD	 0	 992.000
US91086QBC15	 4,0000 % Mexiko USD MTN 13/23	 USD	 1.200.000	 4.668.000
XS0814512223	 7,0000 % Northern Lights III B.V. USD LPN 12(15/19)	 USD	 400.000	 3.200.000
USG6711KAA37	 6,7500 % Odebrecht Offs.Dril.Fin.Ltd.USD Nts 13(13/22)Reg.S	 USD	 0	 1.190.000
US715638AW21	 7,1250 % Peru USD Bonds 09/19	 USD	 89.000	 2.079.000
US715638BM30	 5,6250 % Peru USD Bonds 10/50	 USD	 1.290.000	 1.290.000
USP7807HAM71	12,7500 % Petról de Venezuela S.A. USD Notes 11(20/22) Reg.S	 USD	 1.500.000	 1.500.000
USP7807HAP03	 9,0000 % Petról de Venezuela S.A. USD Nts 11(11/19-21)Reg.S	 USD	 1.400.000	 1.746.667
USP7807HAK16	 8,5000 % Petról.de Venezuela S.A. USD Notes 10(15/17) Reg.S	 USD	 1.050.000	 9.934.300
XS0294364103	 5,2500 % Petróleos de Venezuela S.A. USD Notes 07(07/17)	 USD	 0	 3.168.800
XS0460546525	 5,0000 % Petróleos de Venezuela S.A. USD Notes 09/15	 USD	 0	 2.250.000
USP7807HAQ85	 9,7500 % Petróleos de Venezuela S.A.USD Nts 12(33/35) Reg.S	 USD	 3.090.000	 7.250.000
US71656MAQ24	 4,8750 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN 13(13/24)Reg.S	 USD	 0	 1.910.000
US71656MBB46	 5,5000 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN 14(14/44)Reg.S	 USD	 750.000	 750.000
US71656MAY57	 6,3750 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN 14(14/45)Reg.S	 USD	 100.000	 4.290.000
US71656MBA62	 4,2500 % Petróleos Mexicanos (PEMEX) USD MTN 14/25 Reg.S	 USD	 900.000	 900.000
USP78954AA52	 6,0000 % Petroleum Co. Trin.&Tob.Ltd. USD Notes 07/22 Reg.S	 USD	 0	 660.000
USP78954AC19	 9,7500 % Petroleum Co. Trin.&Tob.Ltd. USD Notes 09/19 Reg.S	 USD	 0	 350.000
US718286BY27	 4,2000 % Philippinen USD Bonds 14/24	 USD	 600.000	 600.000
XS1108847531	 8,1250 % Rep. Ghana USD Bonds 14(24/26) Reg.S	 USD	 1.150.000	 1.150.000
XS0974642273	 6,0000 % Republik Armenien USD Notes 13/20 Reg.S	 USD	 200.000	 2.850.000
XS1044540547	 4,7500 % Republik Aserbaidschan USD Notes 14/24 Reg.S	 USD	 750.000	 750.000
US195325BR53	 5,6250 % Republik Kolumbien USD Bonds 14(14/44)	 USD	 800.000	 800.000
XS1056560763	 7,2500 % Republik Pakistan USD Notes 14/19 Reg.S	 USD	 0	 3.300.000
US698299BB98	 4,3000 % RepublikPanama USD Bonds 13(13/51-53)	 USD	 0	 2.018.000
XS0764220017	 5,7000 % RZD Capital PLC USD Loan Part. Notes 12/22	 USD	 0	 2.370.000
XS0868359166	 3,7500 % Samruk-Energy JSC USD MTN 12/17	 USD	 0	 2.010.000
XS0783242877	 6,9500 % Sistema International Fdg SA USD LPN 12/19 Reg.S	 USD	 1.550.000	 1.550.000
USP8704LAA63	 8,2500 % SixSigma Networks Méx.SA d.CV Notes 14/21 Reg.S	 USD	 888.000	 888.000
				  
Nichtnotierte Wertpapiere				  
Verzinsliche Wertpapiere				  
USD				  
USP94880AA25	 6,2500 % Unifin Financieras S.A.P.I. USD Nts 14(14/19)Reg.S	 USD	 2.700.000	 2.700.000
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Das DekaBank Depot 
– Service rund um Ihre Investmentfonds –

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kos-
tengünstige Möglichkeit, verschiedene Investment-
fonds Ihrer Wahl in einem einzigen Depot und mit 
einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen. Hier
für steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund 1.000 
Fonds des DekaBank-Konzerns und international  
renommierter Kooperationspartner zur Verfügung. 
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der unter
schiedlichsten Anlagekonzepte. So können Sie zum 
Vermögensaufbau aus mehreren Alternativen wäh-
len, unter anderem:

ƕƕ Für Investmentfonds-Anleger, die regelmäßig 
sparen möchten, eignet sich der individuell zu  
gestaltende Deka-FondsSparplan ab einer Mindest-
anlage von 25,– Euro. Im Rahmen eines auf die ei-
genen Bedürfnisse abgestimmten Deka-Auszahl-
plans lässt sich das so aufgebaute Vermögen später 
gezielt nutzen.

ƕƕ Für den systematischen und flexiblen Vermögens-
aufbau – insbesondere im Rahmen der privaten Al-
tersvorsorge – können Sie zwischen zwei Varianten 
wählen:

ƕƕ Die Deka-BonusRente verbindet die Vorteile 
einer Investmentanlage mit der staatlichen 
„Riesterförderung“ zur Schließung der Renten
lücke.

ƕƕ Der DekaStruktur-VorsorgePlan ist eigens zum 
Aufbau eines professionell strukturierten Vermö-
gens für private Vorsorgeziele vorgesehen. Zur 
Vermögensnutzung stimmen Sie auch hier Ihren 
persönlichen Deka-Auszahlplan auf Ihre indivi
duellen Ziele der Vermögensnutzung ab.

Zum DekaBank Depot gehören vielfältige Inklusiv-
Leistungen wie die kostenfreie Wiederanlage von 
Ertragsausschüttungen.

Im Rahmen unseres Depotservice stehen Ihnen  
verschiedene Wege für die Auftragserteilung zur 
Verfügung, wie z. B. per Telefon oder Internet  
über unsere Internetpräsenz www.deka.de 

Auskünfte rund um das DekaBank Depot und 
Fondsinformationen erhalten Sie über unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 71 47 - 652.

Informationen der Verwaltung.
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Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A. 
5, rue des Labours 
1912 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013:
gezeichnet	 EUR 10,4 Mio. 
eingezahlt	 EUR 10,4 Mio. 
haftend	 EUR 78,7 Mio.

Geschäftsführung
Holger Hildebrandt 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg; 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Verwaltungsrats der 
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,  
Luxemburg

Eugen Lehnertz 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A.,Luxemburg

Verwaltungsrat der  
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Rainer Mach 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der DekaBank  
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., 
Luxemburg;  
Vorsitzender des Verwaltungsrats der  
Deka International S.A., Luxemburg; 
und der  
International Fund Management S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Aufsichtsrats der 
Landesbank Berlin Invest GmbH, 
Deutschland

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter 
Geschäftsführer der  
Deka Investment GmbH,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland 
Stellvertretender Vorsitzender des 
Verwaltungsrats der  
Deka International S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
International Fund Management S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg

Mitglied
Holger Knüppe 
Leiter Beteiligungen,  
DekaBank Deutsche Girozentrale,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland

(Stand 31. Mai 2014)

Depotbank und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale 
Luxembourg S.A. 
38, avenue John F. Kennedy 
1855 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013
EUR 505,8 Mio.

Cabinet de révision agréé  
für den Fonds und die  
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg 
Société coopérative  
39, avenue John F. Kennedy  
1855 Luxembourg,  
Luxemburg 

Zahl- und Informationsstelle in der 
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank  
Deutsche Girozentrale 
Mainzer Landstraße 16 
60325 Frankfurt am Main, 
Deutschland

Zahl- und Informationsstelle 
in Österreich

Vorarlberger Landes- und  
Hypothekenbank Aktiengesellschaft 
Hypo-Passage 1 
6900 Bregenz 
Österreich

Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Vorstehende Angaben werden jeweils 
im Jahres- und Halbjahresbericht  
aktualisiert.



Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon:	(+3 52) 34 09 - 39
Telefax:	 (+3 52) 34 09 - 22 93
www.deka.lu
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