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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fur den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur
Lektlre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

POLUNIN FUNDS - DEVELOPING COUNTRIES FUND,
Aktienklasse A
(ISIN: LU0327175351)

Ein Teilfonds des POLUNIN FUNDS
Dieser Fonds wird verwaltet von der Alceda Fund Management S.A., einer unabhangigen Tochter der Aquila Gruppe.

Der Teilfonds beabsichtigt mindestens finfundsiebzig Prozent (75%) seines
Nettovermdgens in  Aktien von Gesellschaften anzulegen, die in
Entwicklungslandern operieren.

Er kann derivative Finanzinstrumente oder als Ubertragbare Wertpapiere
eingestufte strukturierte Produkte (z. B. Zertifikate) einsetzen, um ein
Engagement bei bestimmten Unternehmen in Méarkten einzugehen, in denen
direkte Anlagen in Wertpapieren dieser Unternehmen nicht moglich sind bzw.
in denen eine direkte Anlage zu Bedingungen erfolgen wurde, die fur den
Teilfonds deutlich unglnstiger wéaren (z. B. China oder Indien).

Der Teilfonds darf auch direkt in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren Wertpapieren investieren, welche beispielsweise durch
Finanzinstitute oder Unternehmen ausgegeben werden, sowie in
Geldmarktinstrumente oder kurzfristige Einlagen von Kreditinstitutionen, die
ein hohes Ranking haben. Diese Liquiditdtsmanagementinstrumente kénnen
unter auBergewodhnlichen Marktumsténden und dort, wo Bedingungen auf
den Finanzmarkten dies erfordern, bis zu 100% des Vermogens des Teilfonds
reprasentieren.

Des Weiteren, und flir die Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements,
darf der Teilfonds auch Techniken und Instrumente sowie Derivate
verwenden, die den Anlagegrenzen unterliegen.

« Geringeres Risiko Hoéheres Risiko —

« Typischerweise héhere
Rendite

Typischerweise hohere  —
Rendite
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Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage
kinftiger Entwicklungen ist damit nicht mdglich. Die Einstufung des Fonds
kann sich kunftig andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der
in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vallig risikolose Anlage dar.

Dieser Fonds wurde in die Kategorie 6 eingestuft, weil sein Anteilspreis
stark schwankt und deshalb die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
hoch sein kann.

Der Fonds bietet dem Anleger keine Kapitalgarantie.

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass
aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken berticksichtigt werden.
Eine ausfuhrliche Darstellung findet sich im Abschnitt 'Risiken' des
Verkaufsprospekts. Folgende Risiken haben auf diese Einstufung keinen
unmittelbaren Einfluss, kénnen aber trotzdem flr den Fonds von Bedeutung
sein:

Liquiditatsrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Papiere
anlegen, die nicht an einer Borse oder einem &hnlichen Markt gehandelt
werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer fUr diese Papiere
zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der Anteilsriicknahme
steigen.

Kreditrisiken: Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermdgens
in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Aussteller kdnnen
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Ziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Vermdgens in OGA oder OGAW
anlegen.

Das Anlageziel des Developing Countries Fund ist es, den MSCI Emerging
Markets Index Uber drei bis funf Jahreszyklen zu Ubertreffen.

Es wird eine Mindesthaltedauer von drei bis finf Jahren empfohlen.

Die Auswahl der einzelnen Werte und Steuerung des Teilfonds beruht auf
der Einschatzung des Anlageberaters, der Polunin Capital Partners Limited.

Vollstédndige Ricknahmeantrage mussen bis 14:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
("die Rucknahmeschlusszeit") an zwei Geschaftstagen vor dem Handelstag
oder innerhalb eines kirzeren Zeitraums, der im Ermessen des
Verwaltungsrates liegt, eingegangen sein.

Diese Aktienklasse zahlt einen Teil der Ertrdge an den Anleger aus.

Risiko- und Ertragsprofil

zahlungsunfahig werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder
teilweise verlieren.

Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds darf Derivategeschafte zu den
oben unter 'Anlagepolitik' genannten Zwecken einsetzen. Die dadurch
erhdhten Chancen gehen mit erhdhten Risiken einher. Durch eine
Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste koénnen sich die
Gewinnchancen des Fonds verringern.

Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden -
insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten
des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden
oder durch &uBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen, geschadigt
werden.

Wahrungsrisiko: Die Aktienklasse lautet auf USD, d.h. Anleger aus der
Eurozone sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Dieses schlagt sich
grundsatzlich in einem Verlust nieder, wenn Anleger ein auf eine fremde
Wahrung lautendes Wertpapier halten und der zugrundeliegende
Devisenkurs sinkt. Dieses existiert ebenfalls, wenn die Papiere an einer Bérse
in Euro gehandelt werden.




Die vom Anleger getragenen Kosten dienen der Funktionsweise des Fonds und werden fir dessen Verwaltung, Vermarktung und Vertrieb genutzt. Die

Belastung der Kosten verringert den potenziellen Ertrag auf Fondsebene.

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Ausgabeaufschléage 0.00%

Ricknahmeabschlage 0.00%

Dabei handelt es sich um den Hoéchstbetrag, der vor lhrer Anlage/vor der
Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 1.96%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstéanden zu tragen hat:

Performance Fee: 10.00% Uber
Hurdle Rate. Im letzten Geschaéftsjahr
des Fonds betrug die Performance-

An die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Gebiihren

Fee 0.00% des Fondsvermogens.
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MSCI Emerging Markets in USD (RI)
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Depotbank des Fonds ist die CACEIS Bank Luxembourg.

Der Fonds unterliegt den luxemburgischen Steuervorschriften. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie bezlglich Ihrer Einklnfte aus dem
Fonds besteuert werden. FUr weitere Details kontaktieren Sie einen
Steuerberater.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden, soweit
gesetzlich erforderlich, im GroBherzogtum Luxemburg im Mémorial und im
'Tageblatt' sowie zusétzlich in den jeweils erforderlichen Medien in den
Landern, in denen Anteile auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg
vertrieben werden, veroffentlicht. Der Verkaufsprospekt einschlieBlich der
Vertragsbedingungen, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind jederzeit kostenlos in
Englisch bei der Verwaltungsgesellschaft Alceda Fund Management S.A.,
5, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, der Depotbank, bei den Zahlstellen
und der etwaigen Vertriebsstelle sowie unter www.alceda.lu kostenlos
erhaltlich.

Der POLUNIN FUNDS - DEVELOPING COUNTRIES FUND ist ein Teilfonds
des POLUNIN FUNDS und Teil einer Umbrella-Struktur. Das Vermdgen

dieses Fonds ist unabhangig von dem Vermdgen anderer Fonds in der
Umbrella- Struktur.

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Rlcknahmeabschlag ist ein
Hochstbetrag. Unter Umst&nden kann er geringer ausfallen. Uber die
aktuellen Werte informiert Sie Ihr Finanzberater.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr an,
das im Dezember 2015 endete. Sie konnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Nicht inbegriffen sind:

- Von der Wertentwicklung abhéngige Gebtihren

- Transaktionskosten, auBer wenn der Fonds fir den Kauf von Anteilen
anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen Ausgabeaufschlage oder
Rucknahmeabschlage bezahlen muss

Ausfuhrliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Abschnitt "Kosten"
des Verkaufsprospektes des Fonds. Dieser kann Uber www.alceda.lu
abgerufen werden.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Auflegungsdatum: 31.10.2007

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kinftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden sémtliche Kosten und GebUhren mit Ausnahme
des Ausgabeaufschlags abgezogen.

Die Darstellung der Wertentwicklung basiert auf der Wahrung USD.

Praktische Informationen

Fur den Fonds sind weitere Aktienklassen verflgbar. Informationen Uber die
weiteren Aktienklassen finden Sie im Verkaufsprospekt. Das Vermogen
zwischen verschiedenen Aktienklassen ist nicht unabhangig voneinander.

Esistmoglich Anteile des Teilfonds bzw. der Aktienklasse in die eines anderen
Teilfonds  bzw. Aktienklassen zu tauschen. Details zu den
Umtauschvoraussetzungen und den eventuell anfallenden Kosten kénnen
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die aktuellen Preise finden Sie auf unserer Website: www.alceda.lu.

Die Alceda Fund Management S.A. kann lediglich auf Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irreflhrend, unrichtig ist oder nicht den einschlagigen Teilen des
Verkaufsprospekts entspricht.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert. Die Alceda Fund Management
S.A. ist zugelassen als Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von 09/02/2016.
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