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Bericht der Geschäftsführung.
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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-DeepDiscount 2y für den Zeitraum vom
1. Oktober 2018 bis zum 31. März 2019.

Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunächst in überwiegend schwacher Verfassung:
Besonders kräftig fielen die Rückgänge in Europa aus. Hier hinterließen vor allem die zähen Brexit-Verhandlungen sowie der Disput
zwischen der EU-Kommission und der italienischen Regierung über die zukünftige Haushaltspolitik deutliche Spuren. Daneben sorgten zum
Jahresende Befürchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend für Nervosität an den globalen Märkten. Nach dem Jahreswechsel
konnte das Gros der Indizes einen Teil der Verluste wieder wettmachen. Der Euro gab gegenüber dem US-Dollar leicht auf 1,12 US-Dollar
nach, während sich Rohöl nach dem Preisrutsch Ende 2018 im ersten Quartal 2019 deutlich verteuerte.

Schon im Vorfeld der Ankündigung Ende November von Jerome Powell, dem Präsidenten der US-Zentralbank, dass kein Grund zur Eile
im Zinserhöhungskurs der Federal Reserve bestehe, begannen die Renditen diesseits und jenseits des Atlantiks abzubröckeln, was zu
Kursgewinnen an den Anleihenmärkten führte. Die EZB unterließ es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-
Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries
blieb über den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant. US-Treasuries mit 10-jähriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 2,4 Prozent,
laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren Renditen Ende März sogar ins Minus.

An den Börsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht überwiegend im negativen Bereich. In Europa und Japan wiesen die
Indizes wie EURO STOXX 50, DAX sowie Nikkei 225 per saldo Rückgänge auf. Auch die US-Aktienindizes Dow Jones Industrial und S&P
500 lagen im Stichtagsvergleich im Minus. Der Hang Seng in Hongkong erreichte hingegen positives Terrain.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Investment GmbH
Die Geschäftsführung

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer

Michael Schmidt Thomas Schneider

3



Inhalt.

Anlagepolitik 5

Vermögensübersicht zum 31. März 2019 6

Vermögensaufstellung zum 31. März 2019 7

Anhang 10

Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 12

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefügt sind, erfolgen.

4



Deka-DeepDiscount 2y
Anlagepolitik.

Das Anlagekonzept des Fonds Deka-DeepDiscount 2y ist auf
Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der im Sonder-
vermögen enthaltenen Vermögenswerte ausgerichtet. Hierfür
strebt das Sondervermögen eine Beteiligung an einer mögli-
chen Aufwärtsbewegung des europäischen Aktienmarktes bei
gleichzeitiger Vereinnahmung von Optionsprämien an.

Die aktuelle Anlageperiode begann am 2. Januar 2018 und wird
am 30. Dezember 2019 enden. Nach Ablauf des Investierungs-
zeitraums legt der Fonds das Fondsvermögen erneut für zwei
Jahre an. Dieser Prozess wiederholt sich unbegrenzt in Perioden
von jeweils zwei Jahren.

Das Fondsmanagement verfolgt das Anlageziel durch den
systematischen Einsatz einer Discountstrategie. Hierfür sind
Investitionen überwiegend in Aktien, verzinsliche Wertpapiere
(z.B. Pfandbriefe und Staatsanleihen), Discountzertifikate und
Indexzertifikate möglich. Weiterhin können Geschäfte in von
einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getätigt werden.

Bei der Investition des Sondervermögens orientiert sich das
Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung
der Einzelwerte an einem vorab festgelegten Vergleichsmaßstab
(Index). Genutzt werden dafür als Basis DeepDiscount-Strukturen
mit einer jeweiligen Laufzeit von 2 Jahren, wobei jeden Monat
eine Teilrollierung fällig werdender Discountstrukturen vorge-
nommen wird. Zur Erreichung des Anlageziels kann insbesondere
in außergewöhnlichen Marktphasen von dieser Systematik
abgewichen werden.

Zum Berichtsstichtag war das Fondsvermögen vollständig in ver-
zinslichen Wertpapieren investiert. Die Aktienseite des Portfolios
wurde über Aktien-Derivate dargestellt.

Im Berichtszeitraum wies der Fonds Deka-DeepDiscount 2y eine
Wertsteigerung um 0,5 Prozent aus. Der Anteilwert lag zum
Stichtag bei 132,00 Euro. Das Fondsvermögen belief sich zuletzt
auf 40,8 Mio. Euro.

Wichtige Kennzahlen
Deka-DeepDiscount 2y

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 0,5% 1,5% 1,9%

ISIN DE000DK093J0

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-DeepDiscount 2y

A

B

C

A Festverzinsliche Anleihen 84,9%
B Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 13,7%
C Variabel verzinsliche Anleihen 3,7%

Wertpapiervermögen 102,3%
Liquidität und Sonstiges -2,3%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Deka-DeepDiscount 2y
Vermögensübersicht zum 31. März 2019.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen 41.581.911,00 101,80
Australien 1.010.835,00 2,47
Belgien 1.711.628,00 4,19
Deutschland 9.759.773,50 23,90
Finnland 3.971.721,00 9,74
Frankreich 3.701.671,00 9,05
Großbritannien 2.925.406,50 7,16
Niederlande 2.808.247,00 6,87
Norwegen 3.637.555,50 8,91
Schweden 5.420.385,50 13,27
Schweiz 2.034.508,00 4,98
Spanien 1.006.360,00 2,46
USA 3.593.820,00 8,80
2. Derivate -924.584,61 -2,28
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 29.877,50 0,08
4. Sonstige Vermögensgegenstände 199.202,53 0,49
II. Verbindlichkeiten -37.647,80 -0,09
III. Fondsvermögen 40.848.758,62 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen 41.581.911,00 101,80
EUR 41.581.911,00 101,80
2. Derivate -924.584,61 -2,28
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 29.877,50 0,08
4. Sonstige Vermögensgegenstände 199.202,53 0,49
II. Verbindlichkeiten -37.647,80 -0,09
III. Fondsvermögen 40.848.758,62 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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Deka-DeepDiscount 2y
Vermögensaufstellung zum 31. März 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 40.874.153,00 100,07
Verzinsliche Wertpapiere 40.874.153,00 100,07
EUR 40.874.153,00 100,07
BE6285451454 0,6250 % Anheuser-Busch InBev

N.V./S.A. MTN 16/20
EUR 1.700.000 0 0 % 100,684 1.711.628,00 4,19

XS1458405112 0,1940 % Bank of America Corp. FLR
MTN 16/19

EUR 1.500.000 0 0 % 100,155 1.502.325,00 3,68

DE000BLB6S76 0,0100 % Bayerische Landesbank IHS
18/20

EUR 1.300.000 0 0 % 98,887 1.285.531,00 3,15

XS1396260520 0,1250 % BMW Finance N.V. MTN
16/201)

EUR 1.300.000 0 0 % 100,377 1.304.894,50 3,19

XS1014704586 2,2500 % BNP Paribas S.A. MTN 14/21 EUR 1.000.000 0 0 % 104,341 1.043.410,00 2,55
XS1227609879 1,0000 % Central Bk of Sav.Bks Fin.PLC

MTN 15/20
EUR 2.400.000 0 0 % 100,922 2.422.116,00 5,94

DE000EH1ABL9 2,6250 % Commerzbank AG MTN
Hyp.-Pfe. Em.2358 10/19

EUR 720.000 0 0 % 101,400 730.080,00 1,79

DE000EH1A4M7 3,7500 % Commerzbank AG MTN
Öff.-Pfe. Em.2392 09/19

EUR 600.000 0 0 % 101,770 610.620,00 1,49

XS1291175161 1,1250 % Credit Suisse AG (Ldn Br.) MTN
15/20

EUR 1.300.000 0 0 % 101,801 1.323.413,00 3,24

DE000A2AAL23 0,5000 % Daimler AG MTN 16/19 EUR 2.000.000 0 300.000 % 100,264 2.005.270,00 4,92
FR0013216892 0,1670 % Danone S.A. MTN 16/20 EUR 400.000 400.000 0 % 100,566 402.264,00 0,98
XS1689666870 0,1250 % De Volksbank N.V. MTN 17/20 EUR 1.500.000 0 0 % 100,224 1.503.352,50 3,68
DE000DK0EWX0 0,0800 % DekaBank Dt.Girozentrale

MTN IHS S.7541 17/20
EUR 600.000 0 0 % 100,160 600.960,00 1,47

XS1388661651 0,3750 % Deutsche Post AG MTN 16/21 EUR 800.000 800.000 0 % 100,935 807.480,00 1,98
XS1198115898 0,5000 % Essity AB MTN 15/20 EUR 1.500.000 0 0 % 100,400 1.506.000,00 3,69
XS1147600305 0,6250 % GlaxoSmithKline Cap. PLC

MTN 14/191)
EUR 1.600.000 0 0 % 100,528 1.608.448,00 3,94

XS0984367077 2,6250 % JPMorgan Chase & Co. MTN
13/21

EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 105,546 1.055.460,00 2,58

DE000HLB4PU3 0,5000 % Lb.Hessen-Thüringen GZ IHS
Em.0514B/220 15/21

EUR 400.000 400.000 0 % 100,914 403.656,00 0,99

XS1377695652 0,3750 % Lb.Hessen-Thüringen GZ MTN
IHS S.H291 16/20

EUR 1.300.000 0 0 % 100,365 1.304.738,50 3,19

DE000LB1B0P5 0,1500 % Ldsbk Baden-Württemb. IHS
16/20

EUR 600.000 0 0 % 100,296 601.776,00 1,47

DE000LB1B1P3 0,1250 % Ldsbk Baden-Württemb. IHS
16/20

EUR 900.000 0 0 % 100,273 902.457,00 2,21

FR0011625441 1,7500 % LVMH Moët Henn. L. Vuitton
SE MTN 13/20

EUR 1.500.000 0 0 % 103,007 1.545.105,00 3,78

XS1371532547 0,3750 % Macquarie Bank Ltd.
Mortg.Cov. MTN 16/21

EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 101,084 1.010.835,00 2,47

XS1032997568 2,0000 % Nordea Bank Abp MTN 14/21 EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 104,028 1.040.280,00 2,55
XS1347564970 0,8750 % OP Yrityspankki Oyjj MTN

16/21
EUR 500.000 500.000 0 % 101,865 509.325,00 1,25

XS0968885623 2,3750 % SBAB Bank AB (publ) MTN
13/20

EUR 1.300.000 0 0 % 103,495 1.345.428,50 3,29

XS1033940740 2,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken
MTN 14/21

EUR 1.500.000 1.500.000 0 % 103,992 1.559.880,00 3,82

XS1324923520 0,7500 % Société Générale S.A. MTN
15/20

EUR 700.000 700.000 0 % 101,556 710.892,00 1,74

XS1069518451 1,5000 % SpareBank 1 SMN MTN 14/19 EUR 1.500.000 0 0 % 100,215 1.503.217,50 3,68
XS0876758664 2,1250 % Sparebank 1 SR-Bank ASA

MTN 13/20
EUR 1.600.000 0 0 % 101,853 1.629.648,00 3,99

XS1294537458 0,3750 % Sparebanken Vest Boligkred.
AS MT Hyp.-Pfe. 15/20

EUR 500.000 500.000 0 % 100,938 504.690,00 1,24

XS1328699878 0,6250 % Swedbank AB MTN 15/211) EUR 800.000 800.000 0 % 101,066 808.524,00 1,98
XS1505554698 0,3180 % Telefonica Emisiones S.A.U.

MTN 16/20
EUR 1.000.000 0 0 % 100,636 1.006.360,00 2,46

XS0963375232 2,6250 % The Goldman Sachs Group
Inc. MTN 13/20

EUR 1.000.000 0 0 % 103,604 1.036.035,00 2,54

XS1254428540 1,1250 % UBS AG (London Branch) MTN
15/20

EUR 700.000 700.000 0 % 101,585 711.095,00 1,74

XS1109802303 1,0000 % Vodafone Group PLC MTN
14/20

EUR 1.300.000 0 0 % 101,305 1.316.958,50 3,22

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

507.205,00 1,24

Verzinsliche Wertpapiere 507.205,00 1,24
EUR 507.205,00 1,24
DE000A1PG2A5 1,1250 % Stadtsparkasse Düsseldorf

Hyp.-Pfe. R.Hyp.16 13/20
EUR 500.000 0 0 % 101,441 507.205,00 1,24

Nichtnotierte Wertpapiere 200.553,00 0,49
Verzinsliche Wertpapiere 200.553,00 0,49
EUR 200.553,00 0,49
XS1821532493 0,0200 % Toyota Industries Fin. Intl AB

MTN 18/21
EUR 200.000 0 0 % 100,277 200.553,00 0,49

Summe Wertpapiervermögen EUR 41.581.911,00 101,80
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Deka-DeepDiscount 2y

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte -924.584,61 -2,28
Optionsrechte auf Aktienindices -924.584,61 -2,28
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Apr. 19 2500 OTC EUR -2.000.000 % 0,000 -8,19 0,00
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Apr. 20 2550 OTC EUR -300.000 % 1,707 -5.120,18 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Apr. 20 2650 OTC EUR -1.900.000 % 2,063 -39.205,90 -0,10
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Dez. 20 2400 OTC EUR -1.000.000 % 2,746 -27.457,12 -0,07
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Jan. 20 2650 OTC EUR -300.000 % 1,476 -4.428,56 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Jan. 20 2800 OTC EUR -1.600.000 % 2,039 -32.630,17 -0,08
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Juli 19 2550 OTC EUR -900.000 % 0,291 -2.615,31 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Juni 19 2600 OTC EUR -1.100.000 % 0,206 -2.263,13 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Juni 20 2550 OTC EUR -300.000 % 2,288 -6.864,01 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Juni 20 2800 OTC EUR -1.600.000 % 3,625 -57.996,67 -0,14
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Mai 19 2600 OTC EUR -1.000.000 % 0,059 -587,81 0,00
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Mai 20 2600 OTC EUR -400.000 % 2,186 -8.745,40 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Mai 20 2800 OTC EUR -1.600.000 % 3,194 -51.103,40 -0,13
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put März 20 2600 OTC EUR -2.000.000 % 1,687 -33.744,45 -0,08
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put März 21 2600 OTC Anzahl -577 EUR 114,078 -65.823,28 -0,16
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Okt. 20 2450 OTC EUR -300.000 % 2,593 -7.780,13 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind. (SX5E) Put Okt. 20 2650 OTC EUR -1.800.000 % 3,602 -64.828,46 -0,16
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Aug. 19 2550 OTC EUR -1.200.000 % 0,417 -5.009,69 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Aug. 19 2800 OTC EUR -400.000 % 0,851 -3.404,19 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Aug. 20 2550 OTC EUR -400.000 % 2,697 -10.788,33 -0,03
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Aug. 20 2750 OTC EUR -1.700.000 % 3,815 -64.857,58 -0,16
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Dez. 19 2600 OTC EUR -300.000 % 1,171 -3.512,32 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Dez. 19 2700 OTC EUR -1.600.000 % 1,462 -23.387,53 -0,06
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Feb. 20 2600 OTC EUR -1.900.000 % 1,528 -29.023,52 -0,07
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Feb. 21 2550 OTC Anzahl -510 EUR 99,491 -50.740,62 -0,12
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Jan. 21 2475 OTC Anzahl -646 EUR 80,581 -52.055,18 -0,13
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juli 19 2800 OTC EUR -700.000 % 0,634 -4.439,17 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juli 20 2550 OTC EUR -400.000 % 2,472 -9.887,13 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juli 20 2800 OTC EUR -1.600.000 % 3,869 -61.896,44 -0,15
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juni 19 2850 OTC EUR -500.000 % 0,501 -2.505,64 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Mai 19 2850 OTC EUR -600.000 % 0,181 -1.085,76 0,00
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Nov. 19 2650 OTC EUR -1.600.000 % 1,091 -17.457,33 -0,04
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Nov. 20 2500 OTC EUR -2.100.000 % 3,025 -63.534,34 -0,16
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 19 2700 OTC EUR -1.600.000 % 1,039 -16.626,72 -0,04
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Sep. 19 2650 OTC EUR -1.200.000 % 0,748 -8.970,50 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Sep. 19 2750 OTC EUR -400.000 % 0,973 -3.892,15 -0,01
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Sep. 20 2500 OTC EUR -300.000 % 2,637 -7.912,30 -0,02
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Sep. 20 2750 OTC EUR -1.800.000 % 4,022 -72.396,00 -0,18
Summe Aktienindex-Derivate EUR -924.584,61 -2,28

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 27.545,63 % 100,000 27.545,63 0,07
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 2.618,57 % 100,000 2.331,87 0,01
Summe Bankguthaben EUR 29.877,50 0,08
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 29.877,50 0,08

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 198.960,82 198.960,82 0,49
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 241,71 241,71 0,00
Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 199.202,53 0,49

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -118,43 -118,43 0,00
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -37.529,37 -37.529,37 -0,09
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -37.647,80 -0,09

Fondsvermögen EUR 40.848.758,62 100,00
Umlaufende Anteile STK 309.456,000
Anteilwert EUR 132,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen.
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Deka-DeepDiscount 2y

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:
0,1250 % BMW Finance N.V. MTN 16/20 EUR 900.000 903.388,50
0,6250 % GlaxoSmithKline Cap. PLC MTN 14/19 EUR 818.000 822.319,04
0,6250 % Swedbank AB MTN 15/21 EUR 600.000 606.393,00
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: EUR 2.332.100,54 2.332.100,54

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2019
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,12295 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

OTC Over-the-Counter

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1172094747 0,2500 % Bank of Montreal MT Mortg.Cov. Bds 15/20 EUR 500.000 500.000
BE0002480557 0,3750 % Belfius Bank S.A. MT Publ. Pfe. 14/19 EUR 700.000 700.000
XS1379128215 0,2500 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel MTN 16/19 EUR 0 1.300.000
DE000DZ1JSD0 1,1000 % DZ BANK AG Dt.Zen-Gen. MTN IHS C48 DZ Br. 13/19 EUR 0 1.300.000
XS0874841066 1,6250 % Republik Polen MTN 13/19 EUR 1.000.000 1.000.000
XS1045283766 1,5000 % Swedbank AB MTN 14/19 EUR 0 900.000

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0258316081 Deka-LiquiditätsPlan 2 CF ANT 0 1.500

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Wertpapierdarlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschäftes
vereinbarten Wertes):
unbefristet EUR 21.189
(Basiswert(e): 0,1250 % BMW Finance N.V. MTN 16/20, 0,2500 % Bank of Montreal MT Mortg.Cov. Bds 15/20, 0,2500 %
Bque Fédérative du Cr. Mutuel MTN 16/19, 0,3180 % Telefonica Emisiones S.A.U. MTN 16/20, 0,3750 % Deutsche Post
AG MTN 16/21, 0,6250 % Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. MTN 16/20, 0,7500 % Société Générale S.A. MTN 15/20,
1,1250 % Credit Suisse AG (Ldn Br.) MTN 15/20, 1,5000 % Swedbank AB MTN 14/19, 1,7500 % LVMH Moët Henn. L.
Vuitton SE MTN 13/20, 2,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken MTN 14/21, 2,1250 % Sparebank 1 SR-Bank ASA MTN
13/20, 2,2500 % BNP Paribas S.A. MTN 14/21,
2,6250 % The Goldman Sachs Group Inc. MTN 13/20)
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Anhang.

Umlaufende Anteile STK 309.456
Anteilwert EUR 132,00

Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Börse mit gleicher
Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten
festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfügbaren Kurs bewertet.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen
Verzinsliche Wertpapiere, rentenähnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begründeten
Ausnahmefällen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.
Bankguthaben
Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprüchen entspricht grundsätzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den
tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung
von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward
Point Methode bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens
Verzinsliche Wertpapiere 2.332.100,54 5,71

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 2.332.100,54 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Beträge in EUR
unbefristet 2.332.100,54

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten für bilaterale Geschäfte
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europäischen Union oder an einer Börse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sein
oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 2.875.791,38

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 1.700,28 100,00
Kostenanteil des Fonds 833,12 49,00
Ertragsanteil der KVG 833,12 49,00
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Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
5,61% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Allianz Finance II B.V. 1.309.967,53
Münchener Hypothekenbank eG 710.322,22
SpareBank 1 Boligkreditt AS 531.452,93
Rheinland-Pfalz, Land 324.048,70

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 2
Clearstream Banking Frankfurt 2.344.338,45 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
J.P.Morgan AG Frankfurt 531.452,93 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.

Frankfurt am Main, den 1. April 2019
Deka Investment GmbH
Die Geschäftsführung
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Gründungsdatum
17. Mai 1995; die Gesellschaft übernahm das Investmentge-
schäft der am 17. August 1956 gegründeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2017
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Rüdiger
Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt amMain

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain
und der
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt amMain
und der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf
und der
S Broker AG & Co. KG,Wiesbaden;
Mitglied des Verwaltungsrates der
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsächsischen Sparkasse Desden, Dresden

JörgMünning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBSWestdeutsche Landesbausparkasse, Münster

Peter Scherkamp, München

Geschäftsführung
Stefan Keitel (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Thomas Ketter
Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Deka International S.A., Luxemburg
und der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer
Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Köln
und der
Sparkassen Pensionsfonds AG, Köln
und der
Sparkassen Pensionskasse AG, Köln

Michael Schmidt

Thomas Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg
Mitglied des Aufsichtsrates der
International FundManagement S.A., Luxemburg
Mitglied der Geschäftsführung der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Abschlussprüfer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermögen

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
The Squaire
Am Flughafen
60549 Frankfurt am Main
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Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des öffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttätigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft sowie Wertpapiergeschäft

Stand: 31. März 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka Investment GmbH
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 0
Telefax: (0 69) 71 47 - 19 39
www.deka.de


