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Handelsregister

R.C.S. Luxembourg B 37 803

Deutsche Wertpapier-Kennnummern/ISIN

DKB Asien Fonds TNL 795322 LU0128943502
DKB Europa Fonds AL A1C3WK LU0535527229
DKB Europa Fonds InstAL2 AT14WPP LU1262339143
DKB Europa Fonds TNL 541952 LUO0117117746
DKB Nordamerika Fonds TNL 541953 LU0117117829
DKB Pharma Fonds AL 921 869 LU0102279501
DKB Pharma Fonds TNL 541954 LUO0117118041
DKB TeleTech Fonds AL 921 868 LU0102279253
DKB TeleTech Fonds TNL 541955 LU0117118124
DKB Zukunftsfonds TNL AOM X5K LU0314225409

Erlauterung Anteilklassen

ANL = ohne Ausgabeaufschlag/ausschiittend
AL = mit Ausgabeaufschlag/ausschittend
TNL = ohne Ausgabeaufschlag/thesaurierend

InstAL2 = vorbehalten firr institutionelle Investoren mit Ausgabeauschlag/ausschiittend



Management und Verwaltung

DKB Asien Fonds
Vermogensubersicht
Vermdgensaufstellung
Devisenkurse

Umsatze

Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der letzten
drei Geschéftsjahre

DKB Europa Fonds
Vermoégensubersicht
Vermdgensaufstellung
Devisenkurse

Umsatze

Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der letzten
drei Geschéftsjahre

DKB Nordamerika Fonds
Vermogensubersicht
Vermdgensaufstellung
Devisenkurse

Umsatze

Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der letzten
drei Geschéftsjahre

DKB Pharma Fonds
Vermdgensubersicht
Vermoégensaufstellung

1
1
1

12

13
14
25
26
28

28

29
30
38
38
39

39

40
41

Devisenkurse
Umsatze
Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der
letzten drei Geschaftsjahre

DKB TeleTech Fonds
Vermogensibersicht
Vermdgensaufstellung
Devisenkurse

Umsatze

Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der letzten
drei Geschaftsjahre

DKB Zukunftsfonds
Vermogensubersicht
Vermodgensaufstellung
Devisenkurse

Umsatze

Informationen zu den Anteilklassen

Vergleichende Ubersicht der letzten
drei Geschéftsjahre

DKB Fonds konsolidiert
Vermdgensibersicht

Erlduterungen zum ungepriiften
Halbjahresbericht

50
50
51

52

53
54
63
64
65

65

66
67
74
75
76

76

77

78



Verwaltungsgesellschaft

Bayerninvest Luxembourg S.A.

6B, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Handelsregister: R.C.S. Luxembourg B 37 803

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Dr. Volker van Riith

Sprecher der Geschaftsfiihrung der

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Minchen

Mitglieder

Katja Lammert

Geschéftsfuihrerin der

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Minchen

Marjan Galun

Bereichsleiter Business Operations & Process Management

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Minchen

seitdem 1. April 2017

Jorg Schwanitz
Geschaftsfuhrer der
Bayerninvest Luxembourg S.A.

Geschéftsfiihrung

Marjan Galun
Sprecher der Geschéftsfiihrung der
Bayernlnvest Luxembourg S.A.

seit dem 1. August 2017
Alexandra Beining
Geschaftsfuhrerin der
Bayernlnvest Luxembourg S.A.

Jorg Schwanitz
Geschaftsfuihrer der
Bayernlnvest Luxembourg S.A.

Zentraladministration

Bayernlnvest Luxembourg S.A.
6B, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Fondsbuchhaltung

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Miinchen

Verwahrstelle und Hauptzahl- und Transferstelle

M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxembourg

Fondsmanager

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
KarlstraBe 35
D-80333 Miinchen

Initiator

Deutsche Kreditbank AG
Taubenstralle 7 - 9
D-10117 Berlin

Informationsstelle in Deutschland

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Miinchen

Révisieur d’Entreprises Agréé des Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft

PriceWaterhouseCoopers Luxembourg
Société cooperative

Cabinet de révision agréé

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

bis 31. Dezember 2016

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51

A-1090 Wien

Vertriebs- und Zahilstelle in Ungarn
MKB Bank Rt.

Vaci u. 38

H-1056 Budapest V.

Rechtsberater

GSK Stockmann & Kollegen
44, Avenue John F. Kennedy
L - 1855 Luxembourg



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermogens

I. Vermogensgegenstande 20.777.864,14 100,35
1. Aktien 18.923.988,57 91,40
Automobile 1.666.920,03 8,05
Banken 3.271.030,12 15,80

Bau 277.042,57 1,34
Chemie 611.823,70 2,95
Finanzdienstleister 453.700,68 2,19
Gesundheit / Pharma 1.487.718,86 7,19
Handel 764.217,16 3,69
Immobilien 966.623,21 4,67
Industrie 2.683.634,80 12,96
Medien 253.523,36 1,22
Nahrungsmittel 267.969,69 1,29
Privater Konsum u. Haushalt 1.952.242,65 9,43
Reise u. Freizeit 1.021.752,89 4,94
Rohstoffe 456.176,95 2,20
Technologie 181.114,50 0,88
Telekommunikation 1.751.623,29 8,46
Versicherungen 788.405,23 3,81
Versorger 68.468,88 0,33

2. Andere Wertpapiere 300.309,33 1,45

3. Investmentanteile 1.146.750,00 5,54
Indexfonds 1.146.750,00 5,54

4. Forderungen 152.803,73 0,74
5.Bankguthaben 254.012,51 1,23

II. Verbindlichkeiten -72.159,17 -0,35
1lIl. Fondsvermégen 20.705.704,97 100,00

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 740.900,34 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 27,95 (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar
Hongkong Dollar
Japanische Yen

Singapur-Dollar

(AUD)
(HKD)
(JPY)
(SGD)

per 29.09.2017
1,5032500 =1 Euro (EUR)
9,2129500 =1 Euro (EUR)
132,6150000 =1 Euro (EUR)
1,6014500 =1 Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG

ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte
Wertpapiere

Aktien

DBS Group Holdings SG1L01001701
Ltd. Registered
Shares SD 1

Stiick bzw.

Whg. in 1.000

Kaufe Verkaufe Volumen

bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgdnge
23.000

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene

Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Asien Fonds TNL

ISIN LU0128943502
Auflegungsdatum 04.05.2001
Erstausgabepreis 25,00
Auflésungsdatum -
Wahrung EUR
Fondsvermodgen 20.705.704,97
Umlaufende Anteile 740.900,34
Anteilwert 27,95
Ertragsverwendung thesaurierend

Verwaltungsvergiitung®

max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a.

Ausgabeaufschlag

entfallt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

* Die Verwaltungvergiitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015

30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL 740.301,085 745.305,424 785.233,068
Ausgegebene Anteile Klasse TNL 4915,470 9.376,287 9.960,714
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL 4.316,220 14.380,626 49,888,358
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL 740.900,335 740.301,085 745.305,424
Teilfondsvermogen 20.705.704,97 21.491.245,67 18.095.132,49
Nettovermogenswert pro Anteil Klasse TNL 27,95 29,03 24,28
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 27,95 29,03 24,28
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 0,00 0,00

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdgens

I. Vermdgensgegenstinde 41.985.707,12 100,31
1. Aktien 33.703.284,41 80,52
Automobile 1.006.395,00 2,40
Banken 4.205.303,81 10,05

Bau 907.714,70 2,17
Chemie 1.949.146,52 4,66
Energie 2.344.678,94 5,60
Gesundheit / Pharma 2.856.382,98 6,82
Handel 1.216.984,04 291
Immobilien 429.564,80 1,02
Industrie 3.125.873,99 747
Medien 2.325.871,06 5,56
Nahrungsmittel 2.405.425,91 5,75

Post 527.549,95 1,26
Privater Konsum u. Haushalt 1.765.071,45 4,22
Reise u. Freizeit 507.758,40 1,21
Rohstoffe 995.341,26 2,38
Technologie 514.574,03 1,23
Telekommunikation 1.909.739,43 4,56
Versicherungen 2.347.479,04 561
Versorger 2.362.429,10 5,64

2. Andere Wertpapiere 426.788,38 1,02

3. Investmentanteile 535.360,00 1,28
Indexfonds 535.360,00 1,28

4. Derivate -1.371.009,53 -3,28

5. Forderungen 2.988.522,26 7,14

6. Bankguthaben 5.702.761,60 13,63

II. Verbindlichkeiten -129.924,71 -0,31
11l. Fondsvermogen 41.855.782,41 100,00

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus 2.133.100,83 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 78.871,22 Anteile auf die Klasse AL
mit einem Inventarwert von 12,97 EUR (gerundet) pro Anteil, 2.054.219,61 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von 19,86 EUR
(gerundet) pro Anteil und 10,00 Anteile auf die Klasse InstAL2 mit einem Inventarwert von 4.523,28 EUR (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.09.2017
Schweizer Franken (CHF) 1,1447500
Danische Kronen (DKK) 7,4415000
Englische Pfund (GBP) 0,8768500
Norwegische Kronen (NOK) 9,3613000
Schwedische Kronen (SEK) 9,5924500
US-Dollar (USD) 1,1785000

Marktschliissel

Terminborsen
Frankfurt/Zirich - Eurex
London listed LSE RM.

Oslo - Derivatives

NASDAQ OMX Futures Exch.
Stockholm- Nasdag MM 1.
Stockholm - Derivatives
London - ICE Fut. Europe
Paris Euronext li.

Paris Euronext Deri.

Kopenh. - First North

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORD-
NUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

26

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. in 1.000

Whg. in 1.000 Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 2.968

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien DE0005501357 STK 9.749

o.N.

BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 5.293

Bouygues S.A. Actions Port. EO 1 FR0000120503 STK 14.042

British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 8.337

Registered Shares LS -,25

BT Group PLC Registered Shares LS GB0030913577 STK 103.429

0,05

Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 FR0000120172 STK 18.509

Deutsche Lufthansa AG vink. DE0008232125 STK 35.113

Namens-Aktien o.N.

Galenica AG Nam.-Akt. SF 0,10 CHO0015536466 STK 57 500

H & M Hennes & Mauritz AB SE0000106270 STK 16.773

Namn-Aktier B SK 0,125

IMERYS S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120859 STK 6.568

ING Groep N.V. Aandelen op naam NLO011821202 STK 34.181

EO-,01

ITV PLC Registered Shares LS -,10 GB0033986497 STK 209.383

Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CHO0013841017 STK 2.625

Marine Harvest ASA Navne-Aksjer NO0003054108 STK 66.352 66.352

NK 7,50

NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 GB0032089863 STK 7.676

Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 29.995

Reckitt Benckiser Group Registered GB00B24CGK77 STK 5.425

Shares LS -,10

Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA Azioni IT0003828271 STK 16.567

nom. EO -,125

Red Electrica Corporacion S.A. ES0173093024 STK 24.190

Acciones Port. EO -,50

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 5.854

Statoil ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 27.575

United Internet AG Namens-Aktien DE0005089031 STK 11.756

o.N.

Andere Wertpapiere

ACS, Act.de Constr.y Serv. SA ES06670509B5 STK 15.001 15.001

Anrechte

Banco Bilbao Vizcaya Argent. ES06132119E9 STK 67.824 67.824

Anrechte

Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009P1 STK 94.029 94.029

Lonza Group AG Anrechte CH0351063620 STK 25 25



Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. in 1.000

Whg. in 1.000 Zugange Abgénge

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Deutsche Lufthansa AG DEOOOA2E42S52 STK 29.513 29.513

Dividendenanspruch Barauszahl.

Deutsche Telekom AG Dividend in DEOOOA2E4SC8 STK 29.390 29.390

Kind-Cash Line

Investmentanteile

KVG - eigene Investmentanteile

Bayernlnvest ACATIS KI Aktien DEO00A2AMP17 ANT 500 2.000

Global-Fonds Inhaber-Anteile AK X

Gruppenfremde Investmentanteile

iSh.ST.Euro.Large 200 U.ETF DE DE0005933980 ANT 12.000

Inhaber-Anteile

iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE DE0002635307 ANT 12.000

Inhaber-Anteile

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe

und Verkaufe.)

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): ACS,ACT.CO.SER.INH.
EO-,50, ESSILOR INTL INH. EO -,18,
GALENICA NAM.SF 0,10, MARINE
HARVEST ASA NK 7,5, PEARSON PLC
LS-,25, ROCHE HLDG AG GEN., UCB
S.A., UNIBAIL-ROD.SE INH. EO 5)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): SOCIETE BIC INH. EO
3,82)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR)

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

161,90

16,27

44,88

4,31

34,24

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng

verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 2,40 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 492.270,70 EUR.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Europa Fonds AL DKB Europa Fonds TNL DKB Europa Fonds InstAL2
ISIN LU0535527229 LU0117117746 LU1262339143
Auflegungsdatum 01.10.2010 21.08.2000 27.07.2015
Erstausgabepreis 10,00 25,00 5.000,00
Auflésungsdatum - - -
Wahrung EUR EUR EUR
Fondsvermdgen 1.022.697,70 40.787.851,87 45.232,84
Umlaufende Anteile 78.871,22 2.054.219,61 10,00
Anteilwert 12,97 19,86 4.523,28
Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend ausschuttend
Verwaltungsvergiitung® max. 1,20%, derzeit 1,20% p.a. max. 1,20%, derzeit 1,20% p.a. max. 0,90%, derzeit 0,60% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% entfallt 2,00%

* Die Verwaltungvergtitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015

30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse AL 84.318,624 89.132,375 105.807,896*
Ausgegebene Anteile Klasse AL 67,000 450,000 1.149,000
Zurtickgenommene Anteile Klasse AL 5.514,400 5.263,751 17.824,521
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse AL 78.871,224 84.318,624 89.132,375
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL 2.058.964,535 1.095.395,019 1.109.485,611*
Ausgegebene Anteile Klasse TNL 10.042,590 992.563,477 26.057,670
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL 14.787,510 28.993,961 40.148,262
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL 2.054.219,615 2.058.964,535 1.095.395,019
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse InstAL2 210,000 200,000 0,000*
Ausgegebene Anteile Klasse InstAL2 0,000 10,000 200,000
Zurlckgenommene Anteile Klasse InstAL2 200,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse InstAL2 10,000 210,000 200,000
Teilfondsvermogen 41.855.782,41 43.386.047,56 22.188.996,88
Nettovermogenswert pro Anteil Klasse AL 12,97 13,54 12,83
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL 13,62 14,22 13,47
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL 0,00 0,01 0,00
Nettovermogenswert pro Anteil Klasse TNL 19,86 20,03 18,42
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 19,86 20,03 18,42
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 0,01 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse InstAL2 4,523,28 4.756,20 4.359,93
Ausgabepreis pro Anteil Klasse InstAL2 4.613,75 4.851,32 444713
Zwischengewinn pro Anteil Klasse InstAL2 0,00 4,81 0,22

* Auflagedatum 27.07.2015, erste NAV Berechnung am 05.08.2015

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdégens

I. Vermdgensgegenstiande 17.863.448,57 100,13
1. Aktien 17.553.377,29 98,40
Automobile 135.888,03 0,76
Banken 1.486.714,15 833

Bau 215.764,89 1,21
Energie 1.220.838,24 6,84
Finanzdienstleister 928.212,97 5,20
Gesundheit / Pharma 2.448.089,65 13,72
Handel 1.353.518,31 7,59
Immobilien 68.831,72 0,39
Industrie 1.820.590,48 10,21
Medien 1.130.126,71 6,34
Nahrungsmittel 657.790,67 3,69
Privater Konsum u. Haushalt 981.122,89 5,50
Reise u. Freizeit 396.035,87 2,22
Technologie 3.628.303,99 20,34
Telekommunikation 684.902,23 3,84
Versicherungen 194.305,97 1,09
Versorger 202.340,52 1,13

2. Derivate 1.756,47 0,01

3. Forderungen 33.904,16 0,18

4. Bankguthaben 274.410,65 1,54

Il. Verbindlichkeiten -24.490,14 -0,13
lll. Fondsvermdgen 17.838.958,43 100,00

Das Teilfondsvermégen setzt sich zusammen aus insgesamt 901.196,50 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 19,79 (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Verm&gensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.09.2017
US-Dollar (USD) 1,1785000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminborsen

Chicago - CME Globex

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER
VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN
UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. in 1.000
Whg. in 1.000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bioverativ Inc. Registered Shares DL -,001 US09075E1001 STK 210
Brighthouse Financial Inc. US10922N1037 STK 155 155
Registered Shares DL -,01

Dow Chemical Co., The US2605431038 STK 2.095

Registered Shares DL 2,50

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Du Pont Nemours & Co., E.I. US2635341090 STK 1.656
Registered Shares DL -,30

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): S+P 500) EUR 433,77

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermadgens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die
eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Nordamerika Fonds TNL

ISIN

Auflegungsdatum
Erstausgabepreis
Auflésungsdatum
Wahrung
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung”

Ausgabeaufschlag

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

LU0117117829

21.08.2000

25,00

EUR

17.838.958,43

901.196,50

19,79

thesaurierend

max. 1,20%, derzeit 0,45% p.a.
entfallt

* Die Verwaltungvergtitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015

30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL 1.116.669,247 1.108.887,352 1.124.853,758
Ausgegebene Anteile Klasse TNL 15.130,220 52.782,692 42.131,014
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL 230.602,971 45.000,797 58.097,420
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL 901.196,496 1.116.669,247 1.108.887,352
Teilfondsvermogen 17.838.958,43 23.019.763,53 18.854.756,81
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL 19,79 20,61 17,00
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 19,79 20,61 17,00
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 0,00 0,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdgens

l. Vermdgensgegenstinde 40.194.317,00 100,39
1. Aktien 36.833.270,11 92,00
Chemie 1.413.400,93 3,53
Finanzdienstleister 912.000,00 2,28
Gesundheit / Pharma 32.751.280,85 81,80
Industrie 1.354.000,29 3,38
Versicherungen 402.588,04 1,01

2. Andere Wertpapiere 1.834.024,90 4,58

3. Investmentanteile 692.174,00 1,73
Aktienfonds 692.174,00 1,73

4. Derivate 133.799,36 0,33

5. Forderungen 215.737,32 0,54

6. Bankguthaben 485.311,31 1,21

II. Verbindlichkeiten -157.957,41 -0,39
11l. Fondsvermogen 40.036.359,59 100,00

Das Teilfondsvermogen setzt sich zusammen aus 689.801,58 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 69.206,76 Anteile auf die Klasse AL mit einem Inventarwert
von 60,56 EUR (gerundet) pro Anteil und 620.594,82 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von 57,76 EUR (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken
Dénische Kronen
Englische Pfund
Japanische Yen
Schwedische Kronen
US-Dollar

(CHF)
(DKK)
(GBP)
(JPY)
(SEK)
(USD)

per 28.09.2017
1,1447500
7,4415000
0,8768500

132,8500000
9,5924500
1,1785000

Marktschliissel

Terminbdrsen
Frankfurt/Zurich - Eurex
Chicago Merc. Ex.
Chicago Board Opt. Exch.
New York - NYSE listed

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORD-

NUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Mallinckrodt PLC Registered Shares DL-,20

Nichi-iko Pharmaceutic.Co.Ltd. Registered Shares o.N.

STADA Arzneimittel AG Namens-Aktien o.N.

Andere Wertpapiere

Getinge AB Anrechte B
Lonza Group AG Anrechte

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

STADA Arzneimittel AG z.Verkauf eing.
Namens-Aktien

ISIN

IEOOBBGT3753
JP3687200000
DE0007251803

SE0010219758
CH0351063620

DEOOOA2E4R04

Stiick bzw.
Anteile
Whg. in 1.000

STK
STK
STK

STK
STK

STK

Kaufe
bzw.
Zugange

5.000

6.000
800

5.000

Verkaufe
bzw.
Abginge

1.200
3.000
10.000

6.000
800

5.000

Volumen
in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe

und Verkaufe.)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



Gattungsbezeichnung

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: (Basiswert(e): NASDAQ-100,

STXE 600 HEALTH C.PR.EUR)

Stiick bzw.
Anteile
Whg. in 1.000

EUR

Kaufe
bzw.
Zugdnge

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000

Abgdnge
5.825,84

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Pharma Fonds AL DKB Pharma Fonds TNL
ISIN LU0102279501 LUO117118041
Auflegungsdatum 22.11.1999 29.08.2000
Erstausgabepreis 25,00 32,77
Auflésungsdatum - -
Wahrung EUR EUR
Fondsvermégen 4.191.065,54 35.845.294,05
Umlaufende Anteile 69.206,76 620.594,82
Anteilwert 60,56 57,76
Ertragsverwendung ausschittend thesaurierend
Verwaltungsvergiitung® max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a. max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% entfallt

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

* Die Verwaltungvergtitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015

30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse AL 70.618,607 74.179,056 146.283,396
Ausgegebene Anteile Klasse AL 889,000 2.675,005 20.750,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse AL 2.300,848 6.235,454 92.854,340
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse AL 69.206,759 70.618,607 74.179,056
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres Klasse TNL 623.728,467 628.687,015 630.903,910
Ausgegebene Anteile Klasse TNL 7.035,230 18.103,734 40.813,903
Zurlickgenommene Anteile Klasse TNL 10.168,878 23.062,282 43.030,798
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL 620.594,819 623.728,467 628.687,015
Teilfondsvermogen 40.036.359,59 41.344.787,43 37.807.360,58
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse AL 60,56 62,71 57,03
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL 63,59 65,85 59,88
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL 0,00 -0,03 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL 57,76 59,19 53,41
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 57,76 59,19 53,41
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 -0,02 0,00

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdgens

I. Vermogensgegenstinde 22.292.575,14 100,34
1.Aktien 21.914.842,63 98,64
Gesundheit / Pharma 164.551,72 0,74
Handel 81.154,01 0,36
Industrie 519.814,96 2,34
Medien 2.136.386,17 9,62
Privater Konsum u. Haushalt 148.348,54 0,67
Technologie 18.508.304,84 83,31
Telekommunikation 356.282,39 1,60

2. Derivate 20.076,49 0,09

3. Forderungen 172.968,48 0,78

4. Bankguthaben 184.687,54 0,83

II. Verbindlichkeiten -75.527,67 -0,34
11l. Fondsvermégen 22.217.047,47 100,00

Das Teilfondsvermogen setzt sich zusammen aus 2.421.621,73 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 53.632,73 Anteile auf die Klasse AL mit einem Inventarwert
von 9,63 EUR (gerundet) pro Anteil und 2.367.989,00 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von 9,16 EUR (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.09.2017
Kanadische Dollar (CAD) 1,4688500
Schweizer Franken (CHF) 1,1447500
Englische Pfund (GBP) 0,8768500
Japanische Yen JPY) 132,8500000
Norwegische Kronen (NOK) 9,3613000
Schwedische Kronen (SEK) 9,5924500
US-Dollar (USD) 1,1785000

Marktschliissel

Terminbdrsen
Frankfurt/Zurich - Eurex
Chicago - CME Globex
Chicago Merc. Ex.
Chicago Board Opt. Exch.
New York - NYSE listed

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORD-
NUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. in 1.000
Whg. in 1.000 Zugange Abgdnge

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Seagate Technology PLC Registered Shares IEO0B58JVZ52 STK 4.500
DL -,00001

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Yahoo! Inc. Registered Shares DL-,001 US9843321061 STK 4.875
Andere Wertpapiere

Deutsche Telekom AG Dividend in Kind-Cash STK 8.200 8.200
Line

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Altaba Inc. Registered Shares o.N. US0213461017 ANT 3.325 3.325

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe.)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 2.475,53

Finanzterminkontrakte auf Devisen

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EUR/USD FUTURES (EURO FX)) EUR 1.254,94

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): (Basiswert(e): NASDAQ-100) EUR 44,23

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die
eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB TeleTech Fonds AL DKB TeleTech Fonds TNL
ISIN LU0102279253 LUO0117118124
Auflegungsdatum 06.03.2000 29.08.2000
Erstausgabepreis 25,00 20,17
Auflésungsdatum - -
Wahrung EUR EUR
Fondsvermdégen 516.708,30 21.700.339,17
Umlaufende Anteile 53.632,726 2.367.989,00
Anteilwert 9,63 9,16
Ertragsverwendung ausschittend thesaurierend
Verwaltungsvergiitung® max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a. max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% entfallt

“ Die Verwaltungvergiitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015

30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres Klasse AL 1.051.376,233 1.053.024,606 1.053.316,903
Ausgegebene Anteile Klasse AL 866,000 234,000 163.335,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse AL 998.609,507 1.882,373 163.627,297
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse AL 53.632,726 1.051.376,233 1.053.024,606
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL 2.367.754,028 2.355.636,362 2.350.327,771
Ausgegebene Anteile Klasse TNL 14.177,010 39.060,867 33.605,507
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL 13.942,034 26.943,201 28.296,916
Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL 2.367.989,004 2.367.754,028 2.355.636,362
Teilfondsvermogen 22.217.047,47 32.343.846,48 26.508.223,67
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse AL 9,16 9,88 8,15
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL 10,12 10,37 8,56
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL 0,00 0,00 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL 9,16 9,27 7,61
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 9,16 9,27 7,61
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 0,00 0,00

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdgens

I. Vermoégensgegenstande 37.235.479,36 100,31
1. Aktien 33.624.544,10 90,58
Automobile 3.390.006,00 9,13
Banken 2.143.039,50 5,77

Bau 2.456.562,64 6,62
Chemie 2.982.356,24 8,03
Energie 846.267,55 2,28
Finanzdienstleister 602.946,00 1,62
Gesundheit / Pharma 2.236.906,28 6,03
Handel 555.607,12 1,50
Industrie 5.816.874,61 15,67
Medien 411.753,48 1,11
Privater Konsum u. Haushalt 1.496.461,30 4,03
Reise u. Freizeit 378.405,00 1,02
Rohstoffe 906.865,29 2,44
Technologie 4.674.224,12 12,59
Telekommunikation 727.273,22 1,96
Versicherungen 2.393.381,25 6,45
Versorger 1.605.614,50 4,33

2. Andere Wertpapiere 845.809,13 2,28

3. Derivate 31.910,00 0,09

4. Forderungen 24.641,96 0,06
5.Bankguthaben 2.708.574,17 7,30

Il. Verbindlichkeiten -113.801,37 -0,31
11l. Fondsvermégen 37.121.677,99 100,00

Das Teilfondsvermégen setzt sich zusammen aus insgesamt 1.171.175,18 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 31,70 (gerundet) pro Anteil.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.09.2017
Kanadische Dollar (CAD) 1,4688500
Schweizer Franken (CHF) 1,1447500
Danische Kronen (DKK) 7,4415000
Englische Pfund (GBP) 0,8768500
Hongkong Dollar (HKD) 9,2043000
Japanische Yen (JPY) 132,8500000
Norwegische Kronen (NOK) 9,3613000
Schwedische Kronen (SEK) 9,5924500
US-Dollar (USD) 1,1785000

Marktschliissel

Terminborsen

Frankfurt/Zurich - Eurex

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORD-

NUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. in 1.000

Whg. in 1.000 Zugdnge Abgdnge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BT Group PLC Registered Shares LS 0,05 GB0030913577 STK 56.000

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 30.400

Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 30.020 30.020

Pearson PLC Registered Shares LS -,25 GB0006776081 STK 80.000

Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2BODG97 STK 33.100

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Deutsche Telekom AG Dividend in Kind-Cash Line  DEOO0A2E4SC8 STK 30.400 30.400

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe

und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR) EUR

9.883,89

135,54

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die

eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Zukunftsfonds TNL
ISIN LU0314225409
Auflegungsdatum 27.08.2007
Erstausgabepreis 25,00
Auflésungsdatum -
Wahrung EUR
Fondsvermdgen 37.121.677,99
Umlaufende Anteile 1.171.17518
Anteilwert 31,70
Ertragsverwendung thesaurierend

Verwaltungsvergiitung®

Ausgabeaufschlag

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

max. 1,40%, derzeit 1,40% p.a.
entfallt

* Die Verwaltungvergtitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar.

Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL
Ausgegebene Anteile Klasse TNL
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL

Umlaufende Anteile am Ende des Berichtszeitraums Klasse TNL

01.04.2017 01.04.2016 01.04.2015
30.09.2017 31.03.2017 31.03.2016
1.162.950,970 655.763,665 719.584,902
16.672,332 562.786,148 48.709,234
8.448,120 55.598,843 112.530,471
1.171.175,182 1.162.950,970 655.763,665

Teilfondsvermogen 37.121.677,99 35.806.308,05 18.155.368,72
Nettovermogenswert pro Anteil Klasse TNL 31,70 30,79 27,69
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL 31,70 30,79 27,69
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL 0,00 0,00 0,00

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdogens

I. Vermoégensgegenstande 180.349.391,33 100,32
1. Aktien 162.553.307,11 90,42
Automobile 6.199.209,06 3,45
Banken 11.106.087,58 6,18

Bau 3.857.084,80 2,15
Chemie 6.956.727,39 3,87
Energie 4.411.784,73 2,45
Finanzdienstleister 2.896.859,65 1,61
Gesundheit / Pharma 41.944.930,34 23,33
Handel 3.971.480,64 2,21
Immobilien 1.465.019,73 0,81
Industrie 15.320.789,13 8,52
Medien 6.257.660,78 3,48
Nahrungsmittel 3.331.186,27 1,85

Post 527.549,95 0,29
Privater Konsum u. Haushalt 6.343.246,83 3,53
Reise u. Freizeit 2.303.952,16 1,28
Rohstoffe 2.358.383,50 1,31
Technologie 27.506.521,48 15,30
Telekommunikation 5.429.820,56 3,02
Versicherungen 6.126.159,53 3,41
Versorger 4.238.853,00 2,36

2. Andere Wertpapiere 3.406.931,74 1,90

3. Investmentanteile 2.374.284,00 1,32
Aktienfonds 692.174,00 0,38
Indexfonds 1.682.110,00 0,94

4. Derivate -1.183.467,21 -0,67
5.Forderungen 3.588.577,91 2,00

6. Bankguthaben 9.609.757,78 5,35

II. Verbindlichkeiten -573.860,47 -0,32
11l. Fondsvermoégen 179.775.530,86 100,00

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Der DKB Fonds ist ein am 22. November 1999 gegriindeter Investmentfonds (FCP) nach Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Anlagen in Wertpapieren

Realisierte Kursgewinne oder Kursverluste werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Einstandskurse errechnet. Die
Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreise nicht in Euro ausgedriickt sind, werden auf Basis der entsprechenden
Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fugbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein und dasselbe Wertpapier auf verschiedenen Markten gehandelt wird,
wird der letzte verfligbare bezahlte Kurs auf dem Hauptmarkt fiir das betreffende Wertpapier verwendet. Investment-
fondsanteile werden zum letzten verfligbaren Rlicknahmepreis bewertet.

Nicht notierte Wertpapiere, andere gesetzlich und vertragsmafig zulassige Vermdgenswerte und Wertpapiere, wel-
che zwar an einer offiziellen Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, fir welche aber
der letzte Verkaufspreis nicht reprasentativ ist, werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Gesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von unabhangigen Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

Der Marktwert entspricht nicht unbedingt dem Wert, der tatsachlich bei einem Verkauf erzielt werden kann; die Ver-
kaufserlose konnen Uber oder unter den erwahnten Marktwerten liegen.

Mitteilungen an die Anteilinhaber

Der jeweils gliltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft (http://www.bayerninvest. lu/de/fondsdaten/fondspreise/index.html) veréffentlicht und kann daneben auch
in einem sonstigen Online-Medium veroffentlicht werden.

Andere Informationen fiir die Anteilinhaber, soweit dies das Verwaltungsreglement fordert, werden im Recueil Elect-
ronique des Sociétés et Associations (RESA) des GrolBherzogtums Luxemburg veréffentlicht. Sie kdnnen auch in einer
luxemburgischen Tageszeitung und in anderen von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Zeitungen veroffent-
licht werden, und zwar in solchen Landern, in denen Fondsanteile angeboten werden.

Zeichnung von Anteilen

Anteile eines jeden Portfolios konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und tber die jeweilige Zahl-
stelle erworben werden.

Zeichnungen erfolgen aufgrund des glltigen Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements und der Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), denen der letzte Jahresbericht sowie der letzte Halbjahresbericht beigelegt werden
missen, wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt. Die Geschéftsberichte sowie der
Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement und das KIID sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und tber die jeweiligen Zahlstellen erhaltlich.

Nettovermogenswert und Ausgabepreis

Nettovermdgenswerte und Ausgabepreise pro Anteil werden in Euro ermittelt und taglich veroffentlicht.

Der Nettovermogenswert pro Anteil errechnet sich aus der Teilung des Teilfondsvermdgens durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile des Teilfonds. Der Ausgabepreis der umlaufenden Anteile errechnet sich aus dem Nettovermo-
genswert pro Anteil plus Ausgabeaufschlag.

Hinweis

Die Bekanntmachung der steuerlichen Ertrdge zum 31.03.2017 gemafR §5 Abs. 1 InvStG wurden im Internet unter
www.bayerninvest.lu (DKB Fonds - steuerliche Daten) und im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) verdffentlicht.



Besteuerung

Gemal den in Luxemburg geltenden Bestimmungen hat der Teilfonds eine vierteljahrlich zu zahlende "Taxe
d'abonnement” in Héhe von 0,05% p.a. zu entrichten. Fir die Klasse InstAL2 betragt diese Steuer abweichend 0,01%
p.a. des Teilfondsvermogens.

Quellensteuern der Ursprungslander auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht riickverg(itet.

Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den im jeweiligen Teilfonds beschriebenen Devisenkursen zum 28.
September 2017 in Euro umgerechnet. Der Teilfonds DKB Asien Fonds wurde mit Devisenkursen zum 29. September
2017 umgerechnet.

Angaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemal der oben
genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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