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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AIF

(Sonstige Sondervermdogen)

IIV Mikrofinanzfonds
in der Zeit vom 1. Oktober 2018 bis 30. September 2019.

Hamburg, im Mérz 2020
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Nicholas Brinckmann Dr. J6rg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2018/2019

Anlageziele

Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist es,
nach dem Grundsatz der Risikostreuung,
sowohl @rmeren Bevolkerungsschichten
in den Dritt- und Schwellenldndern den
Zugang zum Finanz- und Kreditmarkt zu
ermdglichen, als auch den Anlegern ei-
nen angemessenen Wertzuwachs in der
Fondswahrung mittels Investitionen in di-
versifizierte Vermogenswerte insbeson-
dere aus dem Mikrofinanzbereich zu er-
mdglichen. Der Fonds refinanziert Kredit
-und Finanzinstitute in den Entwicklungs-
und Schwellenlandern, die die Kriterien
des KAGB erfiillen, indem er in Kredite,
Schuldschein-darlehen oder &hnliche
Instrumente, die laut KAGB zul&ssig sind,
anlegt und damit den Mikrofinanzinstitu-
ten die Refinanzierung ermoglicht. Der
Fonds beabsichtigt nicht, selbst Mikro-
kredite in gréBerem Umfang zu erwerben.
Die Verwaltung des Fonds konzentriert
sich deshalb auf den Erwerb von Krediten
gegen sorgfaltig ausgewahlte Mikrofi-
nanzinstitute u. damit verbundenen Mik-
rosektoreinrichtungen, mit denen diese
ihre Geschaftstatigkeit refinanzieren. Die
Investitionen werden (berwiegend in
Euro, US-Dollar oder in Lokalwahrungen
getétigt, in denen Absicherungsinstru-
mente zur Verfligung stehen. Der Fonds
ist ein globaler Fonds. Die fokussierten
Regionen sind: Latein- und Mittelameri-
ka, Karibik, Afrika, Asien, Zentralasien,
Kaukasus und Osteuropa, Naher Osten,
Pazifischer Raum.

Anlagepolitik

Im vergangenen Berichtszeitraum
01.10.2018 — 30.09.2019 gab es keine sig-
nifikanten Umschichtungen der Portfolio-
inhalte sowie keine grundsétzliche Ande-
rung der Marktsituation, die eine
entsprechende Veranderung der Anlage-
strategie erfordert hatte. Schwerpunkt-
maBig investierte der externe Portfolio-
manager Invest in Visions Uber den IV
Mikrofinanzfonds im Berichtszeitraum in
unverbriefte Darlehensforderungen fol-
gender Lander: VR China, Mexiko, Kam-
bodscha, Tadschikistan, Kasachstan,
Ecuador, Peru, Agypten, Bolivien, Arme-
nien und Albanien. Die Top 5 Lander des
Portfolios entwickelten sich wie folgt:

Ecuador 12,67%
Usbekistan 7,24%
Kambodscha 6,19%
Kirgisistan 6,02%
Mongolei 4,84%
Ecuador 14,34%
Mongolei 7,85%
Kirgisistan 6,78%
Kambodscha 6,18%
Georgien 4,20%

Das Gewicht der Top 5 Positionen wurde
insgesamt reduziert. Zum 30. September
2019 wurde das Portfolio weiter diversifi-
ziert, sodass das Landerexposure in Ecu-
ador um 1,7 % gesenkt werden konnte.
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Portfoliostruktur sowie
wesentliche Anderungen im

Berichtszeitraum

Ecuador

Mongolei

Kirgisistan

Kambodscha

Georgien

Kasachstan

Tadschikistan

Sri Lanka

Armenien

Nicaragua (einschl. Corn-Inseln)
Usbekistan

El Salvador

Paraguay

WeiBrussland (Belarus)
Mexiko

Peru

Plurinationaler Staat Bolivien
Kosovo

Indonesien

Kenia

Agypten

Albanien
Bosnien-Herzegowina
Guatemala

Panama

Myanmar

Pakistan

Mauritius

Haiti

Demokrat. Republik Kongo
Argentinien

Ghana

Sambia

Timor-Leste

Honduras (einschl. Swan Inseln)

Aserbaidschan

14,34%
7,85%
6,78%
6,18%
4,20%
3,96%
3,43%
3,28%
3,04%
2,97%
1,94%
1,91%
1,66%
1,64%
1,60%
1,55%
1,48%
1,40%
1,32%
1,27%
1,27%
1,15%
0,98%
0,85%
0,85%
0,71%
0,66%
0,42%
0,28%
0,21%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,00%
0,00%
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Wahrungsaufteilung 30.09.2018

Wahrungsaufteilung 30.09.2019

B UsD
EUR

Ecuador
Usbekistan
Kambodscha
Kirgisistan
Mongolei
Kasachstan
Mexiko
Armenien
Georgien
Tadschikistan
Nicaragua
Sri Lanka
Peru

VR China

El Salvador
Albanien
Kosovo
Kenia
Agypten
Bolivien
Indonesien
Myanmar
Paraguay
Bosnien-Herzegowina
Belarus
Panama
Pakistan
Guatemala
Haiti
Timor-Leste
Chile
Moldau
Ghana
Sambia

Aserbaidschan

86,3 %
13,7 %

12,67%
7,24%
6,19%
6,02%
4,84%
4,22%
3,78%
3,51%
3,06%
2,96%
2,77%
2,73%
2,00%
1,78%
1,71%
1,54%
1,50%
1,37%
1,23%
1,15%
1,03%
0,87%
0,85%
0,71%
0,68%
0,62%
0,58%
0,50%
0,25%
0,25%
0,24%
0,22%
0,09%
0,06%
0,02%

Il UsSD 70,1 %
EUR 26,9 %
Sonstige 3,0 %

Wesentliche Risiken des Sonder-
vermogens im Berichtszeitraum

Folgende Risiken kdnnen fiir den Fonds
von Bedeutung sein:

Risiken aus Derivateinsatz:

Der Fonds setzt Derivatgeschéfte ein um
héhere Wertzuwéchse zu erzielen. Die er-
héhten Chancen gehen mit erhéhten Ver-

lustrisiken einher.

Bewertungsrisiken:

Die Bewertung von Forderungen an Mik-
rofinanzinstituten basiert auf Modellkur-
sen. Die Annahmen der Modellkurse be-
inhalten geschétzte Parameter, welche
von der Realitadt abweichen kénnen.

Ausfallrisiken:

Der Fonds schlieBt Geschéfte mit ver-
schiedenen Vertragspartnern ab. Wenn
ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Fonds nicht
mehr oder nur noch teilweise begleichen.

Kredit- und Zinsénderungsrisiken:

Der Fonds legt einen wesentlichen Teil
seines Vermdgens in unverbriefte Dar-
lehnsforderungen an, die weder an einer
Bdrse notiert sind, noch an einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden,
der regelmaBig gedffnet und anerkannt
ist und der Offentlichkeit zugénglich ist

(geregelter Markt). Dartber hinaus kann
das Sondervermdgen Schuldverschrei-
bungen dieser Institute erwerben. Es ist
damit zu rechnen, dass diese Kredite und
Schuldtitel keinerlei Kontrolle durch eine
Regulierungsbehdrde unterliegen.

Liquiditatsrisiken:

Der Fonds legt einen wesentlichen Teil
seines Vermodgens in Finanzinstrumente
an, die nicht an einer Bdrse oder einem
ahnlichen Markt gehandelt werden oder
die aus anderen Griinden schwer verau-
Berbar sind und fir die daher méglicher-
weise kurzfristig kein Kaufer gefunden
werden kann. Dadurch kann das Risiko
einer Aussetzung der Anteilricknahme
des Fonds steigen. Der Fonds ist monat-
lich erwerbbar und quartalsweise verau-
Berbar. Die investierten Assets haben
eine Laufzeit, die den mdglichen Verau-
Berungszeitpunkt Ubersteigt. Zudem in-
vestiert der Fonds einen Teil seines Ver-
mogens in Zielfonds. Die Liquiditat des
Sondervermdgens kann eingeschrankt
werden, sofern z.B. fUr die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt
werden sollte.

Verwahrrisiken:

Mit der Verwahrung von Vermdgensge-
genstédnden insbesondere im Ausland
kann ein Verlustrisiko verbunden sein,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen oder missbrauchlichem Verhalten
des Verwahrers oder eines Unterverwah-

rers resultieren kann.

Operationelles Risiko:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,

Personalrisiken,  Produktrisiken  und
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Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vor-kehrungen ge-
troffen: Ex ante und ex post Kontrollen
sind Bestandteil des Orderprozesses.
Rechts-

durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert. Darliber hinaus
werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Gber kompetente und er-
fahrene Kontrahenten abgeschlossen.
Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstel-
le mit guter Bonitat. Die OrdnungsmaBig-
keit der fir das Sondervermdgen relevan-
ten Aktivitaten

regelmaBig durch die Interne Revision

und Prozesse wird

Uberwacht.

Waéhrungsrisiko:

Der Fonds ist teilweise gegen Risiken von
Fremdwahrungsschwankungen tUber De-
visentermingeschéfte in US-Dollar oder
anderen Lokalwahrungen besichert.

Lénderrisiken:

Die Zielregionen des Fonds liegen in
Schwellen- und Entwicklungsléndern.
Aus diesem Grund ergeben sich fur den
Anleger Risiken die im Zusammenhang
mit den politischen, makrodkonomischen
und finanzregulatorischen Rahmenbe-

dingungen des Ziellandes stehen.

Mit der Anlage in unverbriefte Darle-
hensforderungen verbundene Risiken:
Unverbriefte Darlehensforderungen im
Mikrofinanzsektor werden Uberwiegend
durch spezialisierte Finanzintermediare
(sog. ,Fronting Banks®) angeboten. Diese
vergeben die Darlehen als eigene Darle-
hen an die Mikrofinanzinstitute und treten
dann die so entstandene Darlehensforde-
rung an das Sondervermdgen ab. Bei
dem Erwerb von unverbrieften Darle-
hensforderungen stehen hierbei aufgrund
des sehr begrenzten Marktumfeldes nur
eine sehr begrenzte Zahl an Vertragspart-
nern zur Verfligung. Zudem entstehen bei
dem Erwerbsvorgang einer unverbrieften
Darlehensforderung Uber eine Fronting
Bank operative Risiken im Rahmen der
Zahlungsabwicklung, da die Kaufpreise
fur die Forderungen auf die Konten der
Fronting Bank transferiert werden mus-
sen bevor das Darlehen ausgegeben wird
und die Mikrofinanzinstitute die Zinszah-
lungen nach dem Erwerb durch das Son-
dervermdgen dann auf die Konten des
Sondervermdégens und nicht mehr auf die
Konten der Fronting Bank leisten muss.
Ggf. missen etwaige an falsche Konten
gezahlte Betrdge auf die Fondskonten
aufwandig weitergeleitet werden, was zu
Zeitverzogerungen und Abwicklungsrisi-
ken flhren kann. Dies - und die Abwick-
lung des Kaufpreises der Darlehensfor-
derung - wird dazu flihren, dass das
Sondervermdgen kurzzeitig auch dem
Insolvenzrisiko der Fronting Bank ausge-
setzt sein wird.

Erlduterung der wesentlichen
Quellen des VerduBerungs-
ergebnisses

Die realisierten Gewinne resultieren im
Wesentlichen aus Mikrofinanzkrediten.
Fir realisierte Verluste sind im Wesentli-
chen Devisentermingeschéfte urséchlich.

Sonstige fiir den Anleger
wesentliche Ereignisse

Zum 01.10.2018 wurde der Fonds von der
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
zur HANSAINVEST Hanseatischen In-

vestment-GmbH Ubertragen.

Das Portfoliomanagement ist an die In-
vest in Visions GmbH, Frankfurt am Main,

ausgelagert.

Ubersicht iiber die Anlage-
geschidfte wahrend der Berichts-
zeitraums

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr ab-
geschlossenen Geschéfte sowie die sich
im Bestand des Sondervermdgens be-
findlichen Finanzinstrumente werden im

Jahresbericht ausgewiesen.
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Ubersicht iiber die Wertentwicklung

Al-Klasse:

Wertentwicklung

Nov 2018 Jan 2019 Mrz 2019 Mai 2019 Jul 2019 Sep 2019

Wertentwicklung

2,00%

0,00%

1,008 oo LT LB SO Lo L o
Mov 2018 Jan 2019 Mrz 2019 Mai 2019 Jul 2019 Sep 2019

>
=
o
I
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o

‘Wertentwicklung

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

Nov 2018 Jan 2019 Mz 2019 Mai 2019 Jul Z.OI? Sep 2019
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Vermogensiibersicht per 30. September 2019

Fondsvermogen: EUR 732.021.958,28 (609.244.816,12)
Umlaufende Anteile: Class (Al) 120.765 (115.217)
Class | 422.201 (341.484)
ClassR 3.097.262 (2.674.148)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Sonstige Wertpapiere 13.229 1,81 (1,00)
2. Derivate -19.410 -2,65 (0,03)
3. Unverbriefte Darlehensforderungen 580.008 79,23 (79,75)
4. Bankguthaben 149.998 20,49 (19,66)
5. Sonstige Vermogensgegenstiande 9.593 1,31 (2,33)
1. Verbindlichkeiten -1.396 -0,19 (-2,77)
lll. Fondsvermdgen 732.022 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. September 2019

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

AGIF-Allianz Credit Opportuni. Inhaber-Anteile
WT9 (EUR) o.N.

Berenb.activeQ Euro Enhan.Lig. Inhaber-Anteile| ~ DEOOOA1J3N83

LU1797226666

Summe der Investmentanteile
Summe Wertpapiervermégen
Unverbriefte Darlehensforderungen
4,50%_BNB_17/20
4,50%_BESA_17/20
5,70%_KEP Trust_18/20
5,70%_KEP Trust_18/19
3,55%_Khan Bank_18/21
5,70%_KRK_17/20
4,50%_LOLC Sri Lanka_17/20
6,50%_MFC Sunrise_18/21
4,50%_Mikrofin_18/21
4,15%_BESA_18/21
5,85%_Premier Credit_18/20
3,80%_Ararat_18/22
4,50%_NOA_18/21
4,50%_NOA_18/21
4,00%_Hamkorbank _18/23
3,00%_Eskhata_19/21
4,10%_BESA_19/22
4,50%_KEP Trust_19/21
4,00%_Hamkorbank_19/21
4,00%_Hamkorbank_19/21
4,00%_Hamkorbank_19/21
5,00%_KRK Kosovo_19/22
4,50%_AfK Kosovo_19/21
4,50%_AfK Kosovo_19/21
5,50%_GeoCredit_19/21
5,32%_Tasaheel_19/21
4,90%_Microinvest_19/22
5,32%_Mashroey_19/21
4,60%_Finca Kosovo_19/21
4,00%_Hamkorbank_19/22
4,10%_CD Finance_19/22 (ehem. CFPA)

ANT

ANT

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

100

30.000

5.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
15.000.000,00
375.000,00
20.000.000,00
1.200.000,00
4.000.000,00
2.250.000,00
1.800.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00

100

0

0 EUR 102.116,690000

31.000

0,00 5.000.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.800.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00

20.000.000,00 20.000.000,00

5.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
1.125.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
4.500.000,00
1.625.000,00
4.500.000,00
3.000.000,00
13.000.000,00
13.000.000,00

5.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
5.000.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
1.125.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
4.500.000,00
1.625.000,00
4.500.000,00
3.000.000,00
13.000.000,00
13.000.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
0,00
1.125.000,00
0,00
800.000,00
0,00
750.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

EUR
EUR
EUR

100,570000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

10.211.669,00

3.017.100,00
13.228.769,00
13.228.769,00

5.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
15.000.000,00
375.000,00
20.000.000,00
1.200.000,00
4.000.000,00
2.250.000,00
1.800.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
20.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
5.000.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
1.125.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
4.500.000,00
1.625.000,00
4.500.000,00
3.000.000,00
13.000.000,00
13.000.000,00

1,39

0,41
1,81
1,81

0,68
0,14
0,14
0,14
2,05
0,05
2,73
0,16
0,55
0,31
0,25
0,55
0,27
0,27
2,73
0,68
0,55
0,27
0,68
1,02
1,02
0,15
0,20
0,14
0,14
0,61
0,22
0,61
0,41
1,78
1,78
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2019

Gattungsbezeichnung

9,00%_Emprende_19/21
13,55%_Komida_19/20
16,00%_Progresemos Mexiko_19/22
7,60%_AMK_19/21
6,25%_Kamurj_17/20
7,50%_AMC El Salvador_18/21
6,75%_AMK_16/20
6,40%_Amret_17/20

7,00%_SAC Apoyo Integral_17/20
5,00%_Armeconombank_17/21
7,25%_Banco D Miro_15/21
5,25%_Banco D Miro_18/20
7,50%_Banco Finca Ecuador_18/21
7,50%_Banco Finca Ecuador_18/21
5,75%_Banco Pichincha_17/20
6,50%_Banco Solidario_15/19
6,70%_Banco Solidario_16/20
6,50%_Banco Solidario_17/21
6,50%_Banco Solidario_18/22
6,70%_Banco VisionFund_18/20
6,70%_Banco VisionFund_18/20
8,50%_Beige Capital_16/18
5,50%_Cidre_18/20
6,40%_CFE_18/20
9,00%_Elet_18/21
9,00%_Elet_18/21

5,65%_Cooperativa de Ahorro y Credito
Abaco_17/20

6,75%_Cooperativa de Ahorro y Credito
Cooprogreso_18/21

7,20%_Credicampo_17/20
8,50%_FACES_18/20
7,85%_FAMA_15/19
8,00%_FAMA _18/21
6,80%_Progresemos Mexiko_17/20
6,80%_Progresemos Mexiko_17/20
7,15%_FDL_17/20

8,00%_Finca Nicaragua_17/19
8,00%_Finca Nicaragua_18/20
7,75%_Fundeser_16/20

7,75%_ Fundeser_17/20
5,50%_JSC Finca Bank Georgia_17/19
7,00%_Finca Guatemala_17/20
6,75%_Finca Guatemala_18/20
6,50%_Finca Armenia_16/19
6,40%_Finca Armenia_18/21
6,40%_Finca Armenia_18/21

CLP
IDR
MXN
THB
usb
usD
usD
usb
usb
Usb
usb
Usb
Usb
Usb
Usb
Usb
usD
Usb
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usb
Usb

Usb

Usb

Usb
Usb
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usb
usD
usD
Usb
Usb
Usb
Usb
Usb
Usb

1.414.350.000,00
31.224.380.000,00
201.447.540,00
137.000.000,00
1.333.333,33
1.500.000,00
5.000.000,00
1.000.000,00
3.333.333,33
10.000.000,00
2.539.561,75
725.926,26
1.666.666,67
2.333.333,33
25.000.000,00
2.500.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
15.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
700.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
400.000,00
400.000,00

3.000.000,00

2.500.000,00

300.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
6.000.000,00
1.666.666,33
3.333.333,33
4.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
1.200.000,00
4.000.000,00

800.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
1.250.000,00
1.250.000,00
1.250.000,00

1.414.350.000,00
31.224.380.000,00
191.854.800,00
137.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
500.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.500.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.250.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
666.666,67
0,00

0,00

0,00
1.666.666,67
0,00

0,00

0,00
833.333,33
1.166.666,67
0,00

0,00
2.000.000,00
0,00

0,00
1.000.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00
100.000,00
100.000,00

3.000.000,00

2.500.000,00

900.000,00
0,00

0,00

0,00
1.666.666,67
1.666.666,67
0,00

0,00

0,00
300.000,00
0,00
1.200.000,00
0,00
1.000.000,00
2.500.000,00
0,00

0,00

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

1.781.072,91
2.013.457,06
9.372.028,72
4.085.101,31
1.217.878,45
1.370.113,26
4.567.044,21
913.408,84
3.044.696,14
9.134.088,42
2.319.658,16
663.067,46
1.522.348,07
2.131.287,29
22.835.221,04
2.283.522,10
5.480.453,05
4.567.044,21
13.701.132,63
913.408,84
913.408,84
639.386,19
2.740.226,53
1.826.817,68
365.363,54
365.363,54

2.740.226,53

2.283.522,10

274.022,65
1.826.817,68
913.408,84
5.480.453,05
1.522.347,76
3.044.696,14
3.653.635,37
3.653.635,37
1.826.817,68
1.096.090,61
3.653.635,37
730.727,07
1.826.817,68
1.826.817,68
1.141.761,05
1.141.761,05
1.141.761,05
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2019

Gattungsbezeichnung

6,40%_Finca Armenia_18/21
6,50%_Finca Zambia_18/20
9,00%_Espoir_18/20
9,00%_Espoir_18/20
6,25%_IDEPRO_17/19
4,90%_Credo_17/20
5,10%_Credo_17/20
6,50%_Khan Bank_16/19
6,25%_Kompanion_17/20
7,25%_Kredit Cambodia_17/19
6,50%_Lazika Capital_17/20
7,20%_LOLC Cambodia_17/20
7,20%_LOLC Cambodia_17/20
7,20%_LOLC Cambodia_17/20
6,80%_Maquita_18/21
6,80%_Maquita_18/21
6,80%_Maquita_18/21
6,50%_0xus LLC_17/20
6,5%/9,5%_0xus LLC_17/19
6,80%_Humo_17/20

USD Lib.+7%_KMF_16/20
6,5%-+6MLib_KMF_18/21
6,5%+6MLib_KMF_18/21
6,5%-+6MLib_KMF_18/21
6,5%+6MLib_KMF_18/21
6,5%+6MLib_KMF_18/21
7,25%_Crystal_16/20

NOR HORIZON MFL 14/20
5,0%_Aiyl Bank_17/21
3%-+6MLibor_Aiyl Bank_18/22
5,40%_Eskhata_17/20
4,50%_0ptima Bank_17/21
7,50%_0ptima El Salvador_17/20
7,35%_0ptima El Salvador_18/20
8,00%_Padecomsm Credito_18/20
6,70%_Prasac_17/20
6,70%_Prasac_17/20

3%-+3M Libor_Radana_18/22
6,25%_Sathapana Bank_17/20
6,25%_Sathapana Bank_17/20
6,35%_SEF Armenien_17/19
6,25%_Enlace_16/19
5,30%_Microserfin_18/20
5,30%_Microserfin_18/20
Viator Microcr. MFL 14/16
6,00%_Vision Banco_15/19

USD
USD
USD
USD
USD
USD
UsD
UsD
USD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
USD
USD
USD
USD

UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usb
UsD
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usb
Usb
usb
usb
usb
usb

2.000.000,00 2.000.000,00

475.000,00
750.000,00
750.000,00
1.250.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
8.333.340,34
1.500.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
500.000,00
1.500.000,00
625.000,00
1.833.333,00
366.667,00
550.000,00
1.000.000,00
500.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
190.000,00
3.230.000,00
3.230.000,00
3.230.000,00
5.320.000,00
5.000.000,00
75.236,55
15.000.000,00
9.000.000,00
3.500.000,00
15.000.000,00
340.000,00
2.000.000,00
375.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
6.035.415,00
6.000.000,00
6.000.000,00
1.500.000,00
2.000.000,00
1.125.000,00
1.875.000,00
230.550,33
1.250.000,00

0,00
0,00
750.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
750.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
500.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
500.000,00
0,00

0,00
1.250.000,00
0,00

0,00
8.333.326,33
0,00

0,00
500.000,00
500.000,00
1.500.000,00
625.000,00
666.667,00
133.333,00
200.000,00
0,00
500.000,00
1.000.000,00
6.000.000,00
3.800.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
112.238,87
0,00
1.000.000,00
3.500.000,00
0,00
330.000,00
0,00
125.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
3.339.585,00
0,00

0,00

0,00

0,00
375.000,00
625.000,00
9.809,99
1.250.000,00

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

53,420000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

76,470000
100,000000

1.826.817,68
433.869,20
685.056,63
685.056,63
1.141.761,05
9.134.088,42
4.567.044,21
7.611.746,75
1.370.113,26
1.370.113,26
1.370.113,26
456.704,42
1.370.113,26
570.880,53
1.674.582,57
334.916,88
502.374,86
913.408,84
456.704,42
913.408,84
2.740.226,53
173.547,68
2.950.310,56
2.950.310,56
2.950.310,56
4.859.335,04
4.567.044,21
36.711,15
13.701.132,63
8.220.679,58
3.196.930,95
13.701.132,63
310.559,01
1.826.817,68
342.528,32
1.370.113,26
1.370.113,26
5.512.801,42
5.480.453,05
5.480.453,05
1.370.113,26
1.826.817,68
1.027.584,95
1.712.641,58
161.035,66
1.141.761,05

0,25
0,06
0,09
0,09
016
1,25
0,62
1,04
019
019
019
0,06
019
0,08
0,23
0,05
0,07
012
0,06
0,12
037
0,02
0,40
0,40
0,40
0,66
0,62
0,01
1,87
1,12
0,44
1,87
0,04
0,25
0,05
0,19
0,19
0,75
0,75
0,75
019
0,25
0,14
0,23
0,02
0,16
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2019

Gattungsbezeichnung

5,75%_Vision Banco_16/20
5,75%_Vision Banco_18/21

USD Lib.+6%_XacBank_17/22
5,85%-+3MLib_ASA Pakistan_18/20
8,00%_GeoCredit_18/20
7,00%_ASA Myanmar_18/20
6,50%_RSK Bank_18/21

6,50%_Cooperativa de Ahorro y Credito
Abaco_18/21

6,50%_Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin
Azuayo_18/21

7,00%_LOLC Myanmar_18/20
6MLib.+4%_Letshego Kenya_18/21
7,50%_Fondesurco_18/20
7,50%_Fondesurco_18/20
7,50%_Fondesurco_18/20
7,50%_Fondesurco_18/20
7,50%_Equipate_18/20
6MLib+4,1%_RSK Bank_18/21

6,50%_Cooperativa de Ahorro y Credito
Abaco_18/22

6,90%_Alianza_del_Valle_18/20
7,70%_0xus KGZ_18/20
6,50%_ SEF Armenien_18/21
8,25%_ASEI_18/20
7,00%_Banco Solidario_18/22
6,75%_BanCodesarrollo_19/21
6,50%_Armenocombank_19/23

7,00%_Cooperativa de Ahorro y Credito
Cooprogreso_19/22

7,10%_LOLC Cambodia_19/22
6,50%_KIF 19/21

6,50%_KIF 19/21
6,90%_Alianza_del_Valle_19/21
7,00%_SEF Armenien_19/22
7,50%_ACME_19/21
6,85%_LOLC Cambodia_19/21
7,00%_Banco Solidario_19/23
5,5%+6M_USDLib_KMF_19/22
7,00%_Transcapital_19/21
7,75%_0xus LLC_19/20
7,00%_LOLC Myanmar_19/21
6,65%_AMRET_19/22
5,80%_Eskhata_19/21
6,3%_Cidre_19/21
7,5%_0xus_TJ_19/20
8,50%_FACES_19/21
7,50%_Alternatival9_19/22

USD
USD
USD
USD

UsD
UsD

UsD

UsD

UsD
UsD
UsD
UsD
usD
USD
USD
USD

usD

UsD
UsD
USD
USD
USD
USD
USb

USD

usb
USD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

2.500.000,00
3.050.000,00
10.000.000,00
4.666.666,00
1.125.000,00
3.000.000,00
1.250.000,00

4.000.000,00

3.000.000,00

2.000.000,00
9.000.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
5.000.000,00
3.000.000,00

8.000.000,00

3.000.000,00

700.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00
3.150.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
5.000.000,00
7.500.000,00
6.000.000,00
4.000.000,00
750.000,00
2.000.000,00
10.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
10.000.000,00

0,00 2.500.000,00

0,00 1.200.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
5.000.000,00
3.000.000,00

8.000.000,00

3.000.000,00

700.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00
3.000.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
5.000.000,00
7.500.000,00
6.000.000,00
4.000.000,00
750.000,00
2.000.000,00
10.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
10.000.000,00

0,00
0,00
375.000,00
0,00
750.000,00

0,00

0,00

0,00
0,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
0,00
0,00

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

2.283.522,10
2.785.896,97
9.134.088,42
4.262.573,99
1.027.584,95
2.740.226,53

1.141.761,05

3.653.635,37

2.740.226,53

1.826.817,68
8.220.679,58
228.352,21
228.352,21
228.352,21
228.352,21
4.567.044,21
2.740.226,53

7.307.270,73

2.740.226,53
639.386,19
913.408,84
913.408,84
4.567.044,21
2.283.522,10
2.877.237,85

4.567.044,21

4.567.044,21
913.408,84
913.408,84
913.408,84
913.408,84
1.826.817,68
4.567.044,21
6.850.566,31
5.480.453,05
3.653.635,37
685.056,63
1.826.817,68
9.134.088,42
9.134.088,42
4.567.044,21
1.370.113,26
913.408,84
9.134.088,42

0,31
0,38
1,25
0,58
0,14
0,37
0,16

0,50

0,03
0,03
0,03
0,03
0,62
0,37
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Vermégensaufstellung zum 30.09.2019

Stiicke

Gattungshezeichnung Ag;::fe 33%391%(:9 Zuginge | ppoinoe

Whg. in
5,5%-+6M_USDLib_KMF_19/22 usD 9.600.000,00 9.600.000,00 0,00 100,000000  8.768.724,88 1,20
7,20%_0ptima El Salvador_19/22 usD 330.000,00 330.000,00 100,000000 301.424,92 0,04
9,00%_Elet_19/22 usb 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 100,000000 913.408,84 0,12
Summe der unverbrieften Darlehensforderungen 580.008.345,08 79,23

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

MXN/EUR 63,95 Mio. -101.071,32  -0,01

CLP/EUR 707,18 Mio. -23.544,74 0,00

USD/EUR 148,22 Mio. -4.907.453,96  -0,67

USD/EUR 80,00 Mio. -2.405.841,49  -0,33

THB/EUR 68,50 Mio. -57.885,03  -0,01

USD/EUR 1,80 Mio. -17.294,67 0,00

USD/EUR 19,00 Mio. -184.128,71  -0,03
Geschlossene Positionen

USD/EUR 251,40 Mio. 0TC -5.232.162,91  -0,71
Summe der Devisen-Derivate EUR -19.410.418,86  -2,65

JAHRESBERICHT 11V MIKROFINANZFONDS
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2019

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Vorzeitig kiindbares Termingeld
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche aus Mikrofinanzkrediten
Forderung Zinsen laufendes Konto
Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

1V Mikrofinanzfonds (Al)

Anteilwert

Umlaufende Anteile

1IV Mikrofinanzfonds Class |
Anteilwert

Umlaufende Anteile

1V Mikrofinanzfonds Class R
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

EUR

EUR

UsD

EUR

EUR

EUR

Bestand
30.09.2019

75.559.130,71
70.000.000,00

4.859.460,02

9.567.623,02

25.477,74

-1.395.642,16

Kaufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

%

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

75.559.130,71 10,32
100,000000 70.000.000,00 9,56

4.438.673,75 0,61
149.997.804,46 20,49

9.567.623,02 1,30
25.477,74 0,01
9.593.100,76 1,31
-1.395.642,16  -0,19
732.021.958,28 1002)

98,65
120.765

980,72
422.201

98,81
3.097.262

1) noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt

wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 12,45%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 53.761.717,74 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.09.2019 _

Chilenischer Peso
Indischer Rupiah
Mexikanischer Peso
Thaldndischer Baht
US-Dollar

¢) 0TC Over-the-Counter

IDR
MXN
THB
usb

JAHRESBERICHT IV MIKROFINANZFONDS

794100000 =1 Euro (EUR)
15.507,845000 =1 Euro (EUR)
21494550 =1 Euro (EUR)
33,536500 =1 Euro (EUR)
1,094800 =1 Euro (EUR)
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

unverbriefte Darlehensforderungen
5,75%_Finca Kosovo_17/19
5,00%_NOA_17/19
6,75%_Kamurj_16/18
6,50%_ASAI Mauritius_16/19
7,50%_ACME_17/19
6,75%_BanCodesarrollo_15/18
5,50%_Cidre_17/19

CJSC Accessbank MFL
8,80%_COMIXMUL_13/15
8,75%_Fie Gran Poder_17/19
6,70%_Finca DRC_17/19
8,00%_Fondesurco_17/19
5,50%_Fundea Guatemala_16/19
9,00%_Espoir_17/18
8,25%_GeoCredit_17/19
6,00%_KIF_17/19
7,50%_Hamkorbank_15/19
7,00%_Hamkorbank_16/19
7,00%_Maquita_17/18
8,00%_0xus LLC_18/19
7,10%_0Oxus LLC_18/19
7,00%_Humo_17/19
7,00%_Mashroey_18/19
6,75%_Aiyl Bank_14/18
6,50%_Aiyl Bank_14/18
6,40%_Eskhata_16/19
7,20%_0xus KGZ_17/19
8,50%_Padecomsm Credito_16/18
6,70%_Prasac_16/19

7,00%_SEF Armenien_16/18
7,50%_Siempre Creciendo_17/19
7,00%_Tasaheel_18/19
7,25%_Transcapital_17/19
7,24%_Vision Fund_16/19
6M-Libor+5%_XacBank_18/21
5,50%_Eskhata_18/19
8,00%_Padecomsm Credito_18/20
7,25%_Kredit Cambodia_17/19
9,00%_Espoir_18/20
9,00%_Espoir_18/20
6,50%_Banco Solidario_15/19
NBCO Inkishaf uchun Maliyya_14/16
6,75%_Cooperativa de Ahorro y Credito Cooprogreso_15/18

6,50%_Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azu-
ayo_15/19

EUR
EUR
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
USD
USD
USD
USD
USD
UsD
usD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usD
UsD
usD
UsD
USD
USD
UsD
USD
UsD
UsD
usb
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usD
UsD

UsD

- 3.000.000,00
- 2.000.000,00
= 1.500.000,00
= 3.000.000,00
= 2.000.000,00
= 1.500.000,00
= 5.000.000,00
= 216.639,40
= 1.042.300,00
= 1.000.000,00
= 1.500.000,00
= 500.000,00
- 1.000.000,00
- 750.000,00
- 750.000,00
- 1.000.000,00
- 3.750.000,00
- 10.000.000,00
= 750.000,00
= 1.500.000,00
= 750.000,00
= 1.000.000,00
= 4.000.000,00
= 1.500.000,00
= 1.500.000,00
= 4.000.000,00
= 500.000,00
= 500.000,00
- 2.000.000,00
- 1.500.000,00
- 3.000.000,00
- 5.000.000,00
- 1.500.000,00
- 6.750.000,00
= 10.000.000,00
= 6.000.000,00
= 375.000,00
= 1.250.000,00
= 750.000,00
= 750.000,00
= 7.500.000,00
= 30.049,96
= 2.500.000,00

= 1.000.000,00
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Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Antei_le bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgange Yslr'ggg
Whg. in 1.000
gyio:l:s/?goperatlva de Ahorro y Crédito Jardin Azu- UsD 3.500.000,00
______
3,00%_Eskhata_19/21 1.000.000,00 1.000.000,00
______
7,25%_Kredit Cambodia_17/19 3.000.000,00

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Devisen
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

JAHRESBERICHT 11V MIKROFINANZFONDS 16



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Oktober 2018 bis 30. September 2019

I. Ertrége

1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR -3.049,74%) -96.416,16%) -73.180,30%)
2. Ertrége aus Investmentanteilen EUR 245,10 8.342,37 6.168,85
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -205,41 -6.989,15 -5.169,20
4. Sonstige Ertrége EUR 627.958,98 21.622.114,66 16.058.670,99
Summe der Ertrage EUR 624.948,93 21,527.051,72 15.986.490,34
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -502,28 -17.455,65 -12.904,24
2. lerwaltungsvergiitung EUR -162.094,76 -3.506.046,86 -3.991.594,32
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -5.789,67 -191.996,16 -142.502,13
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -4.386,70 -35.971,60 -26.456,65
5. Sonstige Aufwendungen EUR -66.539,12 -2.236.194,76 -1.634.460,16
6. Aufwandsausgleich EUR -5.687,71 -425.195,28 -399.427,60
Summe der Aufwendungen EUR -245.000,24 -6.412.860,31 -6.207.345,10
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 379.948,69 15.114.191,41 9.779.145,24

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 97.134,90 3.255.265,03 2.409.217,37
2. Realisierte Verluste EUR -400.212,58 -13.291.852,10 -9.711.237,94
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR -303.077,68 -10.036.587,07 -7.302.020,57
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 76.871,01 5.077.604,34 2.477124,67
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 217.957,68 8.741.241,00 5.982.258,57
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR -132.626,94 -5.786.931,19 -3.942.933,23
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 85.330,74 2.954.309,81 2.039.325,35
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 162.201,75 8.031.914,15 4.516.450,02

Entwicklung des Sondervermégens 2019

1. Wert des Sondervermdgens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR  11.358.041,41 EUR 333.836.404,85 EUR 264.050.369,86
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/ ~ _ .
Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 115.359,71 EUR  -4.352.443,81 EUR 2.724.938,25
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 513.311,33 EUR  77.467.962,99 EUR  40.768.798,34

a) Mittelzufliisse aus

Anteilschein-Verkaufen: EUR 1.095.511,65 EUR 109.139.497,37 EUR 59.061.555,50

b) Mittelabfliisse aus

e T e e EUR -582.200,32 EUR -31.671.534,38 EUR -18.292.757,16

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -4.734,81 EUR -921.617,60 EUR -564.402,23
4. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 162.201,75 EUR 8.031.914,15 EUR 4.516.450,02
davon nicht realisierte Gewinne: EUR  217.957,68 EUR  8.741.241,00 EUR 5.982.258,57

davon nicht realisierte Verluste: EUR -132.626,94 EUR -5.786.931,19 EUR -3.942.933,23

b L 25 SR L T EUR 11.913.459,97 EUR 414.062.220,58 EUR 306.046.277,74

am Ende des Geschéftsjahres
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

1IV Mikrofinanzfonds (Al)

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr **)

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

1V Mikrofinanzfonds Class |

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr **)

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

1IV Mikrofinanzfonds Class R

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr **)

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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77.897,70
76.871,01
400.212,58

-5.459,89
-444.455,85
105.065,55

105.065,55

6.052.363,48
5.077.604,34
13.291.852,10

-188.384,93
-19.112.136,86
5.121.298,13

5.121.298,13

5.820.826,67

2.477.124,67

9.711.237,94

-139.335,64

-15.175.235,70

2.694.617,94

2.694.617,94

0,65
0,64
3,31

-0,05
-3,68
0,87

0,87

14,34
12,03
31,48

-0,45
-45,27
12,13

12,13

1,88
0,80
3,14

-0,04
-4,90
0,87
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen am

Geschaftsjahr Ende des Geschéftsjahres GOELET

1IV Mikrofinanzfonds (Al)

2016 TEUR 5.342 EUR 101,25
2018 TEUR 11.358 EUR 98,58
1IV Mikrofinanzfonds Class |

2016 TEUR 197.786 EUR 1.018,29
2018 TEUR 333.836 EUR 977,61
1IV Mikrofinanzfonds Class R

2016 TEUR 149.206 EUR 101,88
2018 TEUR 264.050 EUR 98,74

JAHRESBERICHT 11V MIKROFINANZFONDS
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 417.503.615,62

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

1,81
-2,65

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag
groBter potentieller Risikobetrag
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

0,09 %
0,78 %
0,15 %

99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

iBoxx EUR Sovereign Eurozone

Sonstige Angaben

IV Mikrofinanzfonds (Al)

Anteilwert
Umlaufende Anteile

IV Mikrofinanzfonds Class |

Anteilwert
Umlaufende Anteile

IV Mikrofinanzfonds Class R

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Wahrung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Ertragsverwendung

Mindestanlagevolumen

Anlegerkreis

EUR
1,40% p.a.
3%
ausschiittend

EUR 100

Die Al-Klasse richtet sich an Anleger,
die durch apano investments betreut werden. Sie
ist nicht fiir Anleger erwerbbar, die nicht durch
apano investments betreut werden

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

1,46

100,00 %

98,65
120.765

980,72
422.201

98,81
3.097.262

EUR
0,90% p.a.
1%
ausschiittend

EUR 30.000

EUR
1,40% p.a.
3%
ausschiittend

EUR 100
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

IV Mikrofinanzfonds (Al) 2,06 %
IV Mikrofinanzfonds Class | 1,55 %
IV Mikrofinanzfonds Class R 2,03 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 354.625,22

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:
AGIF-Allianz Credit Opportuni. Inhaber-Anteile WT9 (EUR) o.N. 0,3300 %
Berenb.activeQ Euro Enhan.Lig. Inhaber-Anteile | 0,2500 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage

IV Mikrofinanzfonds (Al): EUR 602.199,66 Zinsertrdge aus Mikrofinanzkrediten

IV Mikrofinanzfonds Class I: EUR 20.718.240,27 Zinsertréage aus Mikrofinanzkrediten
IV Mikrofinanzfonds Class R: EUR 15.392.970,72 Zinsertrage aus Mikrofinanzkrediten

Wesentliche sonstige Aufwendungen

IV Mikrofinanzfonds (Al): EUR 62.701,78 laufende Betreuung und Verwaltung der unverbrieften Darlehensforderungen

IV Mikrofinanzfonds Class I: EUR 2.107.796,70 laufende Betreuung und Verwaltung der unverbrieften Darlehensforderungen
IV Mikrofinanzfonds Class R: EUR 1.539.638,11 laufende Betreuung und Verwaltung der unverbrieften Darlehensforderungen

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inkl. Geschéaftsfihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung GbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergiitungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.
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Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Verglitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergiitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2018 (Portfoliomanagement Invest in Visions GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat keine Informationen veréffentlicht.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Die Liquiditatssituation des Investmentvermdgens wird bewertungstéglich ermittelt und Gberwacht. Hierzu wird die 10-Tages Liquiditdtsquote ermittelt, die den
prozentualen Anteil an Vermdgensgegenstanden angibt, der innerhalb dieser Frist liquidiert werden kann. Diese Liquiditatsquote wird der Quote aus potentiel-
len Mittelabfliissen, die aus historischen Erfahrungswerten ermittelt werden, gegeniibergestellt und mittels Limitsystem tberwacht.

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds
ausgesetzt sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditéatsrisiko und Wahrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme Uiberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Infor-
mationen sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden. Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz.
Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber auch negativ auf den Fonds auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Mit Ubernahme der Verwaltungstétigkeit durch die HANSAINVEST wurden zum Beginn des Berichtszeitraumes die Limite fiir den Leverage nach der
Bruttomethode auf max. 5,00 und nach der Commitmentmethode auf max. 3,00 festgesetzt. Sie entsprechen damit den Standardvorgaben fiir altnative
Investmentfonds (AlIFs) bei der HANSAINVEST.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezliglich urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 5,00
tatséchlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,46
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 3,00
tatséchlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 1,44

Hamburg, 30. Marz 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens IV Mikrofinanzfonds -
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2018
bis zum 30. September 2019, der Vermo-
gensibersicht und der Vermdégensauf-
stellung zum 30. September 2019, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. Sep-
tember 2019, sowie der vergleichenden
Ubersicht tiber die letzten drei Geschéfts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 31. Méarz 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,

Geschéftsflinrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



