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sofern der ACD nicht etwas anderes beschlief3t. In anderen Ldndern
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)
Registriernummer 1C000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Geschaftsleitung

Die alleinige Geschaftsleitungsbefugnis liegt bei der Geschéftsleitung
(Authorised Corporate Director, ACD), Threadneedle Investment Services
Limited.

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)

K Cates (nicht geschéftsfiihrend)

T N Gillbanks (am 31. Marz 2017 als Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten)
D Jordison (am 1. Mai 2018 als Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten)
D Kremer

A Roughead (nicht geschéftsfiihrend)

M Scrimgeour (am 14. August 2017 in den Verwaltungsrat berufen)

L Weatherup
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Bericht der Geschiftsleitung

Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, Ihnen den
Jahresbericht und den gepriiften Abschluss fiir Threadneedle Investment
Funds ICVC fiir die 12 Monate zum 7. Marz 2018 vorlegen zu kénnen.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewiinschten Informationen bietet.
Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder zu anderen
Produkten von Columbia Threadneedle bendtigen, stehen wir lhnen gerne
zur Verfligung. Alternativ konnen Sie jederzeit weitere Informationen zu
Columbia Threadneedle unter www.columbiathreadneedle.com abfragen.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen.

AN somome Sinns 2o~

M Scrimgeour
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied

ERKLARUNG DES VERWALTUNGSRATS

GemaR den Anforderungen des Collective Investment Schemes (COLL)
Sourcebook der Financial Conduct Authority bestatigen wir hiermit
fiir jeden der auf Seite 1 (Inhalt) genannten Fonds im Namen der
Geschaftsleitung von Threadneedle Investment Services Limited die
Richtigkeit des Jahresberichts und des gepriiften Abschlusses.

L Weatherup M Scrimgeour

Verwaltungsratsmitglied

24. Mai 2018
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Erlauterungen zum Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss von Threadneedle
Investment Funds ICVC

Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

(c

(d

(e

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
gedndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended Practice
for Authorised Funds (SORP) erstellt.

Bewertungsgrundlage fiir die Kapitalanlagen

Die Anlagen der Fonds werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert um 12:00 Uhr im
Abrechnungszeitraum (britischer Zeit) bewertet. Die Anlagen werden zu ihrem Fair
Value ausgewiesen, der in der Regel dem Ankaufskurs der einzelnen Wertpapiere
entspricht.

Diese Ankaufskurse werden von unabhdngigen Agenturen eingeholt. Wenn
dies nicht moglich ist, werden zu diesem Zweck Bewertungen durch Broker
herangezogen. Wenn der ACD der Ansicht ist, dass diese Bewertungen nicht
repréasentativ fiir den Fair Value des Wertpapiers sind, wird entsprechend der
Einschatzung des ACD eine Anpassung vorgenommen.

Der letzte Handelspunkt in dem Jahr wurde fiir die Zwecke der Erstellung des
Berichts und Abschlusses verwendet und nach Ansicht des ACD hat es zwischen
dem letzten Handelspunkt und dem Geschéftsschluss am Bilanzstichtag keine
wesentlichen Bewegungen in den Fonds gegeben.

Diese Ankaufsbewertungen werden von unabhéngigen Agenturen eingeholt.
Wenn dies nicht maglich ist, werden zu diesem Zweck Bewertungen durch
Broker herangezogen. Wenn der ACD der Ansicht ist, dass diese Bewertungen
nicht représentativ fiir den Fair Value des Wertpapiers sind, wird entsprechend
der Einschétzung des ACD eine Anpassung vorgenommen.

Derivate werden basierend auf Bewertungen der Gegenpartei, geeigneten
Berechnungsmodellen und dem nach Ansicht des ACD angemessenen
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Marktwert der Positionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0GA) ist bei
zugelassenen Unit Trusts der Geldkurs und bei offenen Investmentgesellschaften
und Offshore-Fonds der notierte Kurs.

Wechselkurse

Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden zu
den Wechselkursen, die am letzten Werktag des Abrechnungszeitraums zum
Bewertungszeitpunkt um 12 Uhr mittags (britischer Zeit) gelten, in Pfund Sterling
umgerechnet.

Transaktionen in Fremdwéhrung werden zu den Wechselkursen in Pfund Sterling
umgerechnet, die am Tag des Umsatzes gelten.

Derivate

Die Rendite beziiglich einer Derivatetransaktion wird abhangig vom Motiv und
von den Umstédnden der Transaktion als Kapital oder als Erlés behandelt. Wenn
Positionen eingegangen werden, um Kapital zu schiitzen oder zu erhdhen,
stellen die Renditen Kapital dar, und wenn sie Erlése generieren oder schiitzen,
sind sie Erldse. Wenn die Positionen eine Gesamtrendite erbringen, wird diese
zwischen Kapital und Ertrdgen aufgeteilt, um der Art der Transaktion Rechnung
zu tragen. Fortlaufende Pramien fiir Credit Default Swaps werden periodisiert
als Umsatzerlds/Aufwendung gutgeschrieben oder belastet, je nachdem, ob der
Schutz gekauft oder verkauft wurde.

Alle Kapitalgewinne/-verluste sind im Nettokapitalgewinn/(-verlust) enthalten und
alle Erlgse oder Aufwendungen werden in der Aufstellung des Gesamtertrags unter
LErlos” bzw. unter ,Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen” ausgewiesen.
Erlése und Aufwendungen aus Derivaten werden fiir die Zwecke der Offenlegung
verrechnet. Das Nettosaldo wird unter ,Erlos” oder unter ,Zinsverbindlichkeiten
und dhnliche Belastungen” ausgewiesen, je nachdem, ob es sich bei dem Saldo
um einen Nettoerlds oder um einen Nettoaufwand handelt.

Die Erldse bzw. Ertrége in Bezug auf Terminkontrakte werden unter Bezugnahme auf
die angegebene Rendite des Index, auf dem der Terminkontrakt basiert, im Vergleich
zum LIBOR berechnet. Abhéngig davon, ob ein Fonds bei Betrachtung des gesamten
Abrechnungszeitraums netto eine Long-Position oder Short-Position innehatte, kann
der so errechnete Erlds bzw. Ertrag im Abschluss des Fonds einen Erlds oder einen
Aufwand darstellen. Der Erlos- oder Aufwandsposten wird umgekehrt, wenn der
LIBOR die angegebene Rendite des jeweiligen Indexes iibersteigt.

Bei Futures-Brokern als Margen gehaltene Bareinlagen werden unter Sicht- und
Bankguthaben separat ausgewiesen.

Verbuchung von Erlésen

Der Erlds ist in der Aufstellung des Gesamtertrags enthalten und wurde nach
folgenden Grundsatzen ermittelt:

Dividenden fiir borsennotierte Aktien und Vorzugsaktien werden verbucht, wenn
das Wertpapier ex Dividende notiert wird.

Dividenden, Zinsen und andere Ertragsanspriiche beinhalten etwaige
Quellensteuer, umfassen jedoch nicht etwaige andere Steuern wie beispielsweise
anrechenbare Steuergutschriften.

Sonderdividenden werden den Umsténden zufolge entweder als Erlds oder
Kapital behandelt.

(f

(9

(h

(i

(i)

(k|

(a

(b

)

Aktiendividenden werden als Erlgs auf Basis des Marktpreises der Aktien an dem
Tag verbucht, an dem sie ex Dividende gehandelt werden.

Zinsen auf Schuldverschreibungen, auf Bank- und kurzfristige Termineinlagen
werden bei Zufluss verbucht.

Bei Schuldverschreibungen wird die Differenz zwischen den Erwerbskosten und
dem Wert bei Félligkeit iiber die Laufzeit des Wertpapiers als Erlds ausgewiesen,
wobei die Amortisierung nach der Effektivzinsmethode berechnet wird.
Ausschiittungen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0GA) werden
verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende gehandelt wird.
Zeichnungsgebiihren werden als Erlds ausgewiesen, wobei der von den Kosten fiir
die Anteile abgezogene Anteil als Kapital ausgewiesen wird. Zeichnungsgebiihren
werden verbucht, wenn die Anteilsausgabe erfolgt, es sei denn, der Fonds muss
alle oder einen Teil der gezeichneten Anteile selbst zeichnen.

In diesem Fall wird ein entsprechender Anteil der Zeichnungsgebiihr von den
Kosten fiir diese Anteile abgezogen.

Ausschiittungsausgleich wird als Kapitalriickzahlung behandelt und von den
Investitionskosten abgezogen.

Dividenden von US-Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) enthalten
einen Tilgungsanteil. Bei Erhalt erfolgt eine Riickstellung im Kapital, die 30 %
der Dividende entspricht. Die Riickstellung wird jahrlich gedndert, sobald die
tatsdchlichen Angaben am Markt verdffentlicht wurden, um die tatsachliche
Aufteilung zwischen Kapital und Erldsen widerzuspiegeln.

Behandlung der Aufwendungen (einschlieBlich Verwaltungskosten)

Alle Aufwendungen abziiglich derer, die sich auf Kauf und Verkauf von Anlagen
beziehen, sind in der Aufstellung des Gesamtertrags als Aufwand enthalten.
Aufwendungen werden periodengerecht gebucht und kdnnen ggf. nicht
erstattungsfahige MwSt. enthalten.

Riickerstattung von Gebiihren

Ist kein Riickerstattungsmechanismus gegeben, wird zusétzlich zu den direkten
Kosten der einzelnen Fonds fiir die Verwaltungsgebiihr ein Kostenumlageverfahren
fiir die Verwaltungsgebiihr in Bezug auf Anlagen in anderen Threadneedle-
Fonds angewandt. Jeder dieser Zielfonds trégt selbst eine Verwaltungsgebiihr,
und der Wert dieser Fonds wird entsprechend um diese Gebiihr gemindert. Mit
dem Riickerstattungsmechanismus soll sichergestellt werden, dass ein Fonds
nur die auf ihn jeweils anwendbare Gebiihr tragt. Je nachdem, wie der ACD die
Verwaltungsgebiihr in den zugrunde liegenden Fonds behandelt, werden etwaige
Riickerstattungen in dem Fall, dass die Verwaltungsgebiihr mit dem Kapital
verrechnet wird, als Kapitalposten eingestuft und sind nicht Bestandteil der fiir
Ausschiittungen verfiigharen Summe.

Zurechnung von Erlos und Aufwendungen bei mehreren Anteilklassen

Die Zurechnung von Erlés und Aufwendungen zu den einzelnen Anteilklassen
erfolgt entsprechend dem Anteil des Nettofondsvermdgens, der jeder Anteilklasse
an dem Tag zuzurechnen ist, an dem der Erlds zugewachsen ist bzw. die
Aufwendungen entstanden sind.

Erlésausgleich, jahrliche Verwaltungs- und Eintragungsgebiihren werden jeder
Anteilklasse eigens zugerechnet.

Ertragsausgleichspolitik

Die Fonds betreiben einen Ertragsausgleich, damit sichergestelltist, dass die Hohe
der ausschiittungsfahigen Ertrége fiir jede Anteilklasse nicht durch die Ausgabe
oder Stornierung von Anteilen beeintréchtigt wird.

Ertragszurechnung bei abgesicherten Anteilklassen

Im Rahmen von abgesicherten Anteilklassen kann der ACD Transaktionen
durchfiihren, mit denen der Effekt von Wechselkursschwankungen zwischen
Referenzwahrung(en) und abgesicherter Wahrung reduziert wird (weitere
Definitionen siehe Seite 357). Werden diese durchgefiihrt, erfolgt die
Ertragszurechnung im Hinblick auf Absicherungstransaktionen nur zugunsten der
betreffenden abgesicherten Anteilklasse.

Latente Steuern

Aufgeschobene Steuern werden vollstandig unter Einbeziehung aller Posten
beriicksichtigt, die fiir Rechnungslegungs- und Steuerzwecke in unterschiedlichen
Abrechnungsperioden verbucht werden und die aufgeschobenen Steuern werden in
dem als eintreibbar betrachteten MaRe unter Einbeziehung aller Posten beriicksichtigt.
Detailliertere Analysen der aufgeschobenen Steuern finden sich in den
Abschlussrechnungen fiir die einzelnen Fonds.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Soweit die Anlageerlose die Aufwendungen und die Besteuerung einer Anteilklasse
tibertreffen, erfolgt gemaR dem Collective Investment Schemes Sourcebook bei
dieser Anteilklasse eine Ausschiittung. Falls die Aufwendungen die Erlése und die
Besteuerung einer Anteilklasse {ibersteigen, findet fiir diese Anteilklasse keine
Ausschiittung statt und der Differenzbetrag wird aus dem Kapital gedeckt.

Erldse, die Inhabern thesaurierender Anteile zuzurechnen sind, werden zum Ende jeder
Ausschiittungsperiode einbehalten und stellen eine Wiederanlage des Erldses dar.
Bei folgenden Fonds erfolgt eine monatliche Ausschiittung mit einer fiir die ersten
elf Monate festen Ausschiittungsrate, die vom Fondsmanager zu Beginn des
Rechnungslegungsjahres festgelegt wird:
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Erlauterungen zum Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss von Threadneedle
Investment Funds ICVC

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

(c

(d

(e]

Monthly Extra Income Fund (ausgenommen Klasse 1 in EUR abgesichert —
Ertragsanteile, fiir die keine feste Ausschiittungsrate verwendet wird).

UK Monthly Income Fund

Alle anderen monatlich ausschiittenden Fonds verwenden keinen festen Zinssatz.
Ausschiittungen, die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nicht
beansprucht wurden, werden als Kapital in den jeweiligen Fonds eingezahit.

Bei den folgenden Fonds werden die Gebiihren der Geschéftsfiihrung (ACD)
wieder hinzugerechnet, um den ausschiittungsfahigen Betrag zu ermitteln:

Dollar Bond Fund

Emerging Market Bond Fund

European Bond Fund

Global Bond Fund

High Yield Bond Fund

Monthly Extra Income Fund

Sterling Bond Fund

Strategic Bond Fund

UK Equity Income Fund

UK Growth & Income Fund

UK Monthly Income Fund

Wenn eine Ubertragung zwischen dem Erlds und dem Kapitalvermdgen derselben
Anteilklasse erfolgt, wird die GrenzsteuerermaBigung bei der Ermittlung der
Ausschiittung nicht beriicksichtigt. Die GrenzsteuerermaRigung wird nur
beriicksichtigt, wenn die Gewinniibertragung zwischen dem Erlés und dem
Kapitalvermdgen von mindestens zwei verschiedenen Anteilklassen des Fonds erfolgt.

RICHTLINIEN FUR DAS RISIKOMANAGEMENT

Bei der Verfolgung ihrer Anlageziele kdnnen die Fonds eine Reihe unterschiedlicher
Finanzinstrumente einsetzen. Diese Finanzinstrumente umfassen Wertpapiere,
Derivate und andere Anlagen, Geldguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten,
die sich direkt aus den Fondsaktivitdten ergeben, wie beispielsweise ausstehende
Erlose aus Verkdufen, féallige Betrdge fiir Kéufe, ausstehende Betrdge fiir die
Ausgabe von Anteilen, fillige Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen sowie
Forderungen aufgrund von antizipativen Erldsen.

Zum effektiven Portfoliomanagement kdnnen die Fonds auch eine Reihe von
derivativen Kontrakten abschlieBen. Die Fonds gehen dabei nur derivative
Kontrakte ein, wenn sowohl das derivative Instrument als auch die Gegenpartei
von der Geschiftsleitung (ACD) als vertrauenswiirdig anerkannt wurde.

Der ACD hat eine Richtlinie fiir das Risikomanagement*, die von der Verwahrstelle
gepriift wird. Die in dieser Richtlinie beschriebenen Verfahren sind darauf
ausgelegt, so haufig wie angemessen das Risiko der zugrunde liegenden Anlagen
der Fonds, Derivate- und Terminpositionen und ihren Beitrag zum allgemeinen
Risikoprofil der Fonds zu tiberwachen und zu messen. Der ACD priift (und vereinbart
mit der Verwahrstelle) Richtlinien fiir das Management jedes dieser Risiken.

Die wesentlichen Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, und die
Grundsétze der Geschéftsleitung (ACD) im Umgang mit diesen Risiken sind unten
aufgefiihrt. Diese Grundsatze galten durchgehend sowohl fiir den aktuellen als auch
fiir den vorhergehenden Zeitraum, auf den sich diese Finanzaufstellungen beziehen.

Barsenwertrisiko
Das Barsenwertrisiko besteht im Wesentlichen in der Unsicherheit iiber den
zukiinftigen Wert der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente. Es beschreibt
den mdglichen Verlust, den der Fonds aufgrund seiner Marktpositionen im Fall
von Bewertungsénderungen erleiden kann. Das bedeutet, dass der Wert des
Investments eines Anlegers sowohl fallen als auch steigen kann, und es kann sein,
dass der Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht zuriickerhalt. Dies gilt
inshesondere dann, wenn Anlagen nicht langfristig gehalten werden. Rentenfonds
investieren in eine Reihe von festverzinslichen Instrumenten, deren Wert sich evtl.
nur schwer bestimmen Idsst bzw. die nur schwer zu liquidieren sind.
Anleger sollten das Risikopotenzial dieser Fonds im Zusammenhang mit ihren
Investments besonders beachten.
Die Anlagenportfolios der Fonds sind Bérsenwertschwankungen ausgesetzt, die
von der Geschéftsleitung (ACD) gemaR den Vorgaben des Verkaufsprospekts
iberwacht werden.
In den Anlagerichtlinien sowie Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen, die
in der Griindungsurkunde, im Verkaufsprospekt und im Collective Investment
Schemes Sourcebook der Financial Conduct Authority aufgefiihrt sind, werden
die Bdrsenwertrisiken, denen die Fonds ausgesetzt sind, dargelegt.
Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die Fonds nicht geniigend Mittel
beschaffen konnen, um ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen. Eine
wichtige Rolle spielt dabei, ob der Fonds in der Lage ist, Anlagen zu einem Preis
nahe am bzw. zum Fair Value zu verkaufen ohne signifikante Verluste realisieren
zu miissen.
Unter normalen Umstédnden werden die Fonds weiterhin nahezu voll investiert sein.
Wenn es jedoch die Umsténde erfordern: z. B. wenn die Wertpapiermérkte als
illiquide eingestuft werden oder eine hohe Anzahl von Riickgaben an die Fonds
erfolgt, kdnnen die Fonds Barmittel und/oder liquidere Vermdgenswerte halten.
*Das Risikomanagementverfahren ist auf Anfrage unter den Kontaktdaten des
Kundenservice-Teams auf Seite 361 verfiigbar.

Eine zeitweise hohere Liquiditat kann sich auch aufgrund einer Anderung des
Verfahrens zur Assetallokation oder infolge einer hohen Ausgabe von Anteilen ergeben.
Der ACD verwaltet die Barmittel der Fonds mit dem Ziel, ihre Verbindlichkeiten
begleichen zu kénnen. Der ACD erhélt tégliche Berichte zu Ausgaben und
Riickgaben, sodass er die fiir die Riicknahmen erforderlichen Barmittel aus den
Portfolios der Fonds bereitstellen kann. Des Weiteren {iberwacht der ACD die
Marktliquiditét aller Wertpapiere, wobei er besonders auf die Mérkte fiir variabel
verzinsliche Schuldtitel (FRN) achtet, damit er sicherstellen kann, dass der Fonds
ein ausreichendes MaR an Liquiditat aufrecht erhalt, um allen bisher erfolgten und
potenziellen Riickgabeantrdgen nachkommen zu kénnen. Der Barmittelbestand
des Fonds wird taglich vom ACD und vom Verwalter iiberwacht.

Wenn Anlagen nicht rechtzeitig realisiert werden kdnnen, um mdgliche
Verpflichtungen zu erfiillen, kénnen die Fonds zur Begleichung der Schuld Kredite
in Hohe von bis zu 10 % ihres Wertes aufnehmen. Alle finanziellen Verbindlichkeiten
der Fonds sind bei Sicht oder innerhalb von weniger als einem Jahr zahlbar.
Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der ACD mit vorheriger Zustimmung
der Verwahrstelle den Handel fiir einen Zeitraum von 28 Tagen, der mit der
Genehmigung der FCA verlangert werden kann, aussetzen. Der ACD kann unter
bestimmten Umsténden auch verlangen, dass einem Anteilinhaber, der Anteile
zuriickgibt, anstelle einer Zahlung Vermégenswerte des Fonds {ibertragen werden.

Kreditrisiko/Kontrahentenrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent bei einem Finanzgeschéft
seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Kreditrisiken kdnnen drei Hauptursachen
haben. Erstens besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent eines Wertpapiers
nichtin der Lage ist, seinen Zins- und Kapitalzahlungen zum vereinbarten Termin
nachzukommen. Zweitens besteht bei forderungshesicherten Wertpapieren
(einschlieBlich variabel verzinslicher Schuldtitel) das Risiko eines Zahlungsausfalls
des Emittenten bzw. des Ausfalls der zugrunde liegenden Vermdgenswerte.
Daher kann es sein, dass die Fonds das urspriinglich investierte Kapital
u. U. nicht vollstdndig zuriickerhalten. Drittens besteht das Kontrahentenrisiko.
Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ein Geschéftspartner bei Kaufen den
Anlagegegenstand nicht liefert oder bei Verkdufen den Geldbetrag nicht zahlt,
nachdem der Fonds seine Geschaftsverpflichtung erfiillt hat, was in einem Verlust
fiir den Fonds resultieren kénnte.

Zum Management des Kreditrisikos gelten fiir die Fonds Anlagebeschrénkungen
fiir einzelne Wertpapieremittenten. Die Kreditratings von Emittenten werden
regelmédRig evaluiert, wobei eine Liste zugelassener Emittenten gefiihrt
und aktualisiert wird. Dariiber hinaus kaufen und verkaufen die Fonds
Anlagen ausschlieBlich iiber Broker, die von der Geschaftsleitung (ACD) als
vertrauenswiirdige Geschaftspartner anerkannt worden sind, wobei das zuldssige
Geschiéftsvolumen mit einem einzelnen Broker limitiert ist und dessen Einhaltung
iberwacht wird. Eventuelle Anderungen in den Bonitétsratings der Broker werden
in regelmaBigen Abstanden iiberpriift.

Die Fonds kdnnen in Anleihen mit erhdhtem Risiko anlegen (geringere
Bonitatseinstufung, d. h. ein Kreditrating unter BBB-). Dies ist mit einem potenziell
héheren Ausfallrisiko verbunden und kann Auswirkungen auf den Ertrag und den
Wert des betreffenden Fonds haben.

Detailliertere Angaben sind den Portfolioaufstellungen der einzelnen Fonds zu
entnehmen.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei den
Fondsanlagen infolge von Zinssatzanderungen. Der Ertrag dieser Fonds kann von
Zinssatzanderungen bei bestimmten Wertpapieren betroffen sein oder davon, dass
es der Geschaftsleitung (ACD) nicht gelingt, nach dem Auslaufen von Kontrakten
oder dem Verkauf von Wertpapieren wieder vergleichbare Renditen zu sichern.
Der Kurswert festverzinslicher Wertpapiere kann von Zinssatzbewegungen oder
der Erwartung solcher Bewegungen fiir die Zukunft betroffen sein.

Auch die Zinsen, die fiir Bankeinlagen ausstehen oder fiir Uberziehungskredite zu
zahlen sind, werden von Zinssatzbewegungen betroffen.

Das Zinsrisikoprofil fiir einen Fonds wird in den Erlduterungen zu den im
vollstdndigen Jahresabschluss enthaltenen Abschlussrechnungen angegeben.

Wahrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei
den Fondsanlagen infolge von Devisenkursanderungen. Wenn ein Teil der
Nettovermdgenswerte des Fonds auf andere Wéhrungen als die Basiswéhrung
des Fonds lautet, kénnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz auswirken.
Die Geschiftsleitung (ACD) iiberwacht das Fremdwahrungsrisiko und kann die
Abhéngigkeit von Wahrungsschwankungen zu begrenzen versuchen, indem
sie Devisenterminkontrakte einsetzt oder den Wert von Anlagen, die in anderen
Wahrungen notiert werden, absichert. Abgesicherte Anteilklassen stehen Anlegern
zur Verfiigung, wie im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Eigenschaften von
Anteilen” auf den Seiten 355 bis 356 beschrieben. Das Wahrungsrisikoprofil fiir
die jeweiligen Fonds wird in den Erlduterungen zu den jeweiligen, im vollstandigen
Jahresabschluss enthaltenen Abschlussrechnungen angegeben.

UBERKREUZBETEILIGUNGEN
Es gab weder im aktuellen noch im vorherigen Jahr fiir einen der Fonds innerhalb
des Threadneedle Investment Funds ICVC.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptsachlich
in Aktien von Unternehmen anzulegen, die in GroRbritannien beheimatet
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Wenn dies wiinschenswert
erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen
(dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum 7. Mérz 2018
von 138,87 Pence auf 136,26 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die zwélf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+2,53 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag des Sektors innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +5,36 %. (Zur Information:
Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum
einen Ertrag von +4,40 %.).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der FTSE All-Share Index verzeichnete im Berichtsjahr einen Ertrag
von 4,4 %. Das Pfund Sterling stieg wéhrend des Berichtszeitraums,
insbesondere in der zweiten Hélfte, als Anleger hinsichtlich der Fahigkeit
des Vereinigten Konigreichs, giinstige Handelsbedingungen mit der
EU nach dem Brexit zu vereinbaren, zuversichtlicher wurden und eine
Erhohung der Zinsen durch die Bank of England erwarteten.

Inden Politiknachrichten nahrte der unerwartete Ruf der Premierministerin
Theresa May nach vorgezogenen Neuwahlen im April die Hoffnung, dass
dies zu einer groReren parlamentarischen Mehrheit fir die Konservativen
fiihren wiirde, was die Regierung bei den Brexit-Verhandlungen stérken
wiirde. Allerdings endete die Wahl im Juni damit, dass die Konservativen

ihre absolute Mehrheit verloren, was Sorgen beziglich der Auswirkungen
fiir den Brexit ausloste. Ende 2017 schlossen britische und européische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf
einige wichtige Punkte, darunter die sogenannte , Scheidungsregelung”.
Die Anleger blieben jedoch besorgt tber die nichste Phase der
Verhandlungen und die Grenze zwischen Nordirland und der Republik
nach dem Brexit.

Auf wirtschaftlicher Ebene fiihrte die hohe Inflation im November zu einer
Zinserhdhung der Bank of England um 0,25 %. Der Anstieg der Inflation
und das schleppende Lohnwachstum belasteten den privaten Konsum,
was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im Vereinigten Konigreich
beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich das Lohnwachstum jedoch
wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das Produktivitatswachstum
stabil war. Das zweite Halbjahr 2017 war das beste Halbjahr fir das
Produktivitdtswachstum seit der Finanzkrise.

Zu den Neuzugéngen des Fonds zahlten wéhrend des Berichtszeitraums
Whitbread, Cobham, Rotork und Weir. Whitbread hat eine potenziell
bedeutende Umsatzmdglichkeit in seinem Hotelbereich, wo das
Management eine Steigerung der Zimmeranzahl um 7 % bis 2020 plant.
Wir glauben, dass Cobham (iber ein belastbares Basisgeschéft verfiigt,
das vielfaltige Maglichkeiten zur Wertschopfung bietet, die das neue
Managementteam zu erschlieRen in der Lage sein sollte. Rotork ist ein
weltweit fiihrendes Unternehmen bei Stellantrieben. Der Riickenwind
durch eine Riickkehr der Investitionen im OI- und Gasbereich, die
Branchenkonsolidierung und ein Managementteam, das iber den
Zyklus hinweg gut investiert hat, um das Angebot des Unternehmens
zu verbessern, tragen alle zusammen zu einem interessanten Umfeld
bei. Des Weiteren sind wir der Meinung, dass Rotork weniger anfallig
fir makrodkonomische Schwéchen ist als seine Mitbewerber. Wir
glauben, dass auch Weir gut positioniert ist, um von einem Anstieg der
Investitionen in Ol und Gas zu profitieren, da sich die Rentabilitat im
Rohstoffsektor verbessert.

AuBerdem haben wir einige bestehende Positionen aufgestockt, vor allem
Imperial Brands. Die Aktien des Unternehmens wurden im Juli abverkauft,
nachdem die US-amerikanische Food and Drug Administration Plane

zur Senkung des Nikotingehalts in Zigaretten angekindigt hatte. Wir
glauben jedoch, dass der Markt iiberreagiert hat. Imperial Brands hat
in Europa unter Beweis gestellt, dass es in der Lage ist, sich an solche
Verénderungen anzupassen. In jedem Fall glauben wir aber nicht, dass
regulatorische Anderungen unmittelbar bevorstehen.

Wir haben unsere Position in Bellway gewinnbringend geschlossen
und Berendsen verkauft, nachdem dieses ein Ubernahmeangebot
vom franzésischen Rivalen Elis erhalten hatte. Weiterhin stiegen wir
wahrend des Berichtszeitraums aus BAE Systems, Pearson und Amec
Foster Wheeler aus. Bei BAE Systems hatten wir den Eindruck, dass die
volle Bewertung erreicht wurde und das Risiko-Ertrags-Profil vermutlich
weniger attraktiv wiirde. Wir verwendeten die Erlose aus dem Verkauf
von Pearson fiir Titel, von denen wir tiberzeugter waren. Wir stiegen aus
Amec Foster Wheeler aus, um unsere Position auf John Wood Group
zu konzentrieren.

Wir sind vorsichtig hinsichtlich des allmahlichen Abzugs von Liquiditat
durch die globalen Zentralbanken und der Risiken, die dies fiir Aktien
angesichts ihrer tippigen Bewertungen darstellen konnte.

Unserer Ansicht nach sind viele im Vereinigten Kénigreich notierte
Unternehmen - darunter einige mit einem hoheren Auslandsengagement —
im Vergleich zu ihren internationalen Pendants attraktiv bewertet. Dies
ist vor allem auf die Unsicherheit rund um den Brexit zuriickzufihren, die
dazu gefiihrt hat, dass weltweite Anleger generell in britischen Aktien
untergewichtet sind. Dieses Thema und die Tatsache, dass das Pfund
Sterlingimmer noch unter dem Niveau von vor dem EU-Referendum liegt,
diirften dazu beitragen, dass britische Unternehmen weiterhin attraktive
Kandidaten fir Ubernahmeangebote aus dem Ausland bleiben. Das
politische Getdse nach den britischen Wahlen im vergangenen Juni
schien die Angebotsdynamik zu verlangsamen, das Gesamtvolumen der
Geschafte nimmt aber wieder zu.

Wir werden uns weiterhin auf Bottom-up-Fundamentaldaten von
Unternehmen konzentrieren und volatile Mérkte dazu nutzen, starke
Unternehmen aufzustocken und zu kaufen, wenn diese giinstiger
bewertet werden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erléauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (41.066) 306.504 Anlagevermdgen:
Erlés 3 73.275 61.519 Anlagen 2115677  2.137.361
Aufwand 4 (22.798) (19.548) Umlaufvermogen:
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (1) (3) Forderungen 8 12.293 196.274
Nettoerlds vor Steuern 50.476 41.968 Sicht- und Bankguthaben 9 5430 2
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 2.133.400  2.333.637
Nettoerldse nach Steuern 50.476 41.968 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 9.410 348.472 Anlageverbindlichkeiten @) (1
Ausschiittungen 7 (50.500)  (41.971) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Uberziehungskredite 9 (130) (4.494)
zuzur den N durch Zahlbare Ausschiittungen (8.534) (8.876)
Anlagetitigkeit (41.090) 306.501 Weitere Kreditoren 10 (B.ZUUL (158.598)
Verbindlichkeiten, insgesamt (14.867)  (171.969)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen 2.118.533  2.161.668
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 2.161.668  1.684.723 2172008 201672017
Erhaltene Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 272.875 628.078 g;';';";,}, bis 07.09.2017 2,0066 , 2,0066 17330
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (290.869) (473.326) 08.09.2017 bis 07.03.2018 04116 - 04116 04837
(17.994) 154.752 Gruppe2
N 08.03.2017 bis 07.09.2017 10772 0,929 2,0066 17330
Verwdsserungsanpassung - 1.233 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3816 0,0300 0,4116 0,4837
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 2482 22167
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (41.090) 306.501 :"S_Sf;"iiﬂ“"n s Ertrags- Erlos Erlos
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 15.932 14.447 erote s 2017/2018 2016/2017
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 17 12 Gruppe 1
. - 08.03.2017 bis 07.09.2017 18182 - 1,8182 15440
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3844 - 0,3844 04378
Nettovermdgens 2.118.533 2.161.668 Gruppe 2
- 08.03.2017 bis 07.09.2017 1,2001 0,6091 1,8182 15440
08.09.2017 bis 07.03.2018 03475 0,0369 0,3844 04378
i im Beri 2,2026 1,9818
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlos ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,4243 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8145 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,0556 1,3687

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6803 0,1342
- im Beri

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlés ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,8025 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6166 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,8649 0,9376

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,4494 0,1672
- im Beri

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlés ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,5614 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2373 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6480 1,9134

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,0853 0,1520
- im Beri . .

Klasse X — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlés ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,7401 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,3544 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,9762 1,7639

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6770 06774
- im Beri

Klasse Z — Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlés ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,8421 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,0698 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,1598 1,6823

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8131 0,2567

A - im Beri . .

Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlos ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 3,1463 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2061 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,6850 1,4613

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8212 0,3843
- im Beri

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlos ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,6602 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,9727 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,8426 18176

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6232 0,3495
- im Beri

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags-

Periode Erlos ausgleich

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 2,7566 -

08.09.2017 bis 07.03.2018 1,0628 -

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,1368 16198

0,6186 0,4442

08.09.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

gezahlt/zahlbar
2017/2018

2,4243
0,8145

2,4243
0,8145
3,2388

Erlos
thesauriert
2017/2018

1,8025
0,6166

1,8025
0,6166
2409

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

2,5614
1,2373

25614
1,2373
3,7987

Erlos
thesauriert
2017/2018

2,7401
1,3544

2,7401
1,3544
4,0945

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

2,8421
1,0698

2,8421
1,0698
39119

Erlos
thesauriert
2017/2018

3,1463
1,2061

3,1463
1,2061
4,3524

Erlés
thesauriert
2017/2018

2,6602
09727

2,6602
0,9727
36329

Erlos
thesauriert
2017/2018

2,7566
1,0628

2,7566
1,0628
38194

gezahlt
2016/2017

2,0933
0,8594

2,0933
0,8594
2,95271

Erlés
thesauriert
2016/2017

15229
0,6351

1,5229
0,6351
2,1580

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

22114
1,2319

22114
1,2319
3,4433

Erlés
thesauriert
2016/2017

2,2073
13162

2,2073
13162
35235

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

2,4543
1,1057

2,4543
1,1057
3,5600

Erlos
thesauriert
2016/2017

2,6517
1,2153

2,6517
1,2153
3,8670

Erlés
thesauriert
2016/2017

2,1282
1,0442

21282
1,0442
31724

Erlos
thesauriert
2016/2017

YAV
1,0507

AV
1,0507
32218

Klasse Z in USD ahgesichert — Th ierung il
i Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlés i i i
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,7 - 2,7 2,141
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,0054 - 1,0054 1,0961
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5851 2,1860 2,7 2,141
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,5224 0,4830 1,0054 1,0961
ii im Beri 3,7765 3.2382

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,34 117,46 123,06 125,35 104,66 107,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,19 25,15 (1,81) 1,95 22,50 (1,58)
Betriebskosten (p) (2,30) (2,05) (1,96) (2,10) (1,81) (1,69)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,11) 23,10 (3,77) (0,15) 20,69 (3,27)
Ausschiittungen (p) (2,42) (2,22) (1,83) (2,20) (1,98) (1,61)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,20 1,98 1,61
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 135,81 138,34 117,46 125,20 125,35 104,66
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,24 0,12 0,13 0,21 0,11
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,08) 19,67 (3,06) (0,12) 19,77 (3,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 450.191 443.921 471.917 117 2.256 4701
AbschlieBende Anzahl der Anteile 331.491.703 320.891.671 401.768.277 1.371.644 1.799.947 4.491.629
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,64 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10 0,10 0,20 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 146,01 139,40 127,36 133,81 125,86 111,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,70 113,60 106,04 123,81 101,21 94,22

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,58 117,62 123,25 103,03 85,53 87,69
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,18 25,24 (1,83) 1,61 18,48 (1,26)
Betriebskosten (p) (1,50) (1,33) (1,26) (1,13) (0,98) (0,90)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,68 23,91 (3,09) 0,48 17,50 (2,16)
Ausschiittungen (p) (3,24) (2,95) (2,54) (2,42) (2,16) (1,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,42 2,16 1,82
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 136,02 138,58 117,62 103,51 103,03 85,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,24 0,12 0,10 0,18 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,49 20,33 (2,51) 0,47 20,46 (2,46)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 461.592 472.576 319.802 180.919 216.423 111.786
AbschlieRende Anzahl der Anteile 339.346.214 341.025.084 271.889.513 174.791.020 210.048.849 130.692.863
Betriebskosten (%)** 1,06 1,05 1,05 1,06 1,05 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10 0,10 0,20 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 146,46 140,00 121,75 110,53 103,45 90,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 135,26 113,96 106,45 101,91 82,87 76,97
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Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016' 07.03.2018 07.03.2017>
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,77 95,66 100,00 120,67 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,77 20,60 (2,28) 1,84 20,72
Betriebskosten (p) (0,07) (0,05) (0,05) (0,07) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,70 20,55 (2,33) 1,77 20,67
Ausschiittungen (p) (3,80) (3,44) (2,01) (4,09) (3,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,09 3,52
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 110,67 112,77 95,66 122,44 120,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,20 0,09 0,12 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,51 21,48 (2,33) 1,47 20,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 57.625 44.941 16.501 28.362 32.749
AbschlieBende Anzahl der Anteile 52.069.718 39.852.395 17.249.775 23.164.007 27.140.136
Betriebskosten (%)** 0,06 0,05 0,05 0,06 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10 0,10 0,20
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 119,47 114,45 101,27 130,57 121,14
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,54 92,96 86,94 119,49 96,37

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z— Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 152,26 129,22 135,41 168,55 139,61 142,81
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,39 21,75 (2,02) 2,60 30,19 (2,05)
Betriebskosten (p) (1,29) (1,15) (1,08) (1,44) (1,25) (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,10 26,60 (3,10 1,16 28,94 (3,20)
Ausschiittungen (p) (3,91) (3,56) (3,09) (4,35) (3,87) (3,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - — 4,35 3,87 3,27
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 149,45 152,26 129,22 169,71 168,55 139,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,27 0,13 0,17 0,29 0,14
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,72 20,59 (2,29) 0,69 20,73 (2,24)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 525.499 537.314 423.542 371.361 373.266 269.814
AbschlieRende Anzahl der Anteile 351.630.750 352.902.254 321.778.376 218.822.439 221.451.666 193.261.009
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10 0,10 0,20 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 161,01 153,98 140,42 181,17 169,24 148,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 148,75 125,27 117,06 166,76 135,35 125,62
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Klasse Z In CHF abgesichert — Klasse Z In EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,43 106,84 100,00 146,46 109,24 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (7,20) 39,62 8,01 5,60 38,27 10,06
Betriebskosten (p) (1,19) (1,03) (1,17) (1,27) (1,05) (0,82)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (8,39) 38,59 6,84 4,33 37,22 9,24
Ausschiittungen (p) (3,63) (3,17) (0,89) (3,82) (3,23) (0,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,63 3,17 0,89 3,82 3,23 0,91
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 137,04 145,43 106,84 150,79 146,46 109,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,24 0,14 0,15 0,24 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (5,77) 36,12 6,84 2,96 34,07 9,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.507 5.874 6.193 17.534 12.438 14.758
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.018.724 4.039.078 5.796.349 11.627.814 8.492.277 13.510.364
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,83" 0,83 0,82 0,83"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10 0,10 0,20 0,10
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 152,79 145,89 109,10 160,54 146,51 111,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 135,99 104,86 95,85 139,93 108,65 96,52

Klasse Z In USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 155,33 109,82 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (14,83) 46,55 10,65
Betriebskosten (p) (1,24) (1,04) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (16,07) 45,51 9,82
Ausschiittungen (p) (3,78) (3,24) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,78 3,24 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,26 155,33 109,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,24 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (10,35) 41,44 9,82
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.226 19.910 45.709
AbschlieRende Anzahl der Anteile 13.087.364 12.817.700 41.621.060
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,83"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,20 0,10
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 157,93 155,48 111,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,41 107,11 93,37

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 10. Juni 2015.
?Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
SAufgelegt am 19. August 2015.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufl d: fgelauf Kosten lisiert.
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
2 NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust)
Transaktionskosten

Nettokapital(verlust)/-gewinn

3 ERLOS

Dividenden GroBbritannien
Zinsen auf kurzfristige Anlagen
Zinsen auf Bankguthaben
Zeichnungsgebiihren

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwabhrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt
(Erlduterung 6b)

Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast
im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 %

2018
£000
(38.955)
(2.255)
149
)
(41.066)

2018
£000
73.228
29

18

73.275

2018
£000

(21.099)
(1.358)

(22.457)

(264)
(57)
(321)

(6)

(12)
(2)
—U
(22.798)

2018

£000
(1)
(1)

2018
£000

50476

(10.095)

2017
£000
298.906
1729
(129)
(2)

306.504

2017
£000
61.362
31

14

12

61.519

2017
£000

(18.089)
(1.200)

(19.289)

(195)
(46)

(241)

(5)
(1)

(2)

(18)

(19.548)

2017
£000

@)

@)

2017
£000

41.968

(8.394)

10

1

Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 14.504 12.165
UberplanmaRige Ausgaben (4.404) (3.771)
Umtausch von RDR-Anteilen

(Retail Distribution Review), Uber‘(rag aus

Kapital (5) -

Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) - -
Der Fonds hat einen Aktivposten von £67.237.303 (2017: £62.833.498) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Zwischenausschiittung 37.728 29.807
Endausschiittung 12.865 13.538
50.593 43.345

Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.536 2,627
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (1.629) (4.001)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 50.500 41.97
Nettoerldse nach Steuern 50.476 41.968
Umtauschausgleich 25 3
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) -
Ausschiittungen gesamt 50.500 41.971

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 7 und
8 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von
Anteilen 1.156 187.369
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 1.170 -
Antizipativer Erlés 9.967 8.905
Forderungen, insgesamt 12293 196.274
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Sicht- und Bankguthaben 5.430 2
Uberziehungskredite - (4.494)
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (130) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 5.300 (4.492)
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (2.025) (2.511)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (2.032) (154.130)
Antizipative Passiva (47) (43)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (2.096) (1.914)
Weitere Kreditoren gesamt (6.200)  (158.598)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.
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TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbhedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Fund gibt es gegenwdrtig vier Anteilklassen: In den
jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 9 bis 11 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 7 und 8 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 320.891.671
Ausgegebene Anteile 36.120.945
Zuriickgenommene Anteile (17.729.867)
Nettoumwandlungen (7.791.046)
Schlussanteile 331.491.703
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 1.799.947
Ausgegebene Anteile 880.703
Zuriickgenommene Anteile (1.309.006)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.371.644
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 341.025.084
Ausgegebene Anteile 17.627.188
Zuriickgenommene Anteile (33.281.109)
Nettoumwandlungen 13.975.051
Schlussanteile 339.346.214
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 210.048.849
Ausgegebene Anteile 48.692.495
Zuriickgenommene Anteile (83.950.324)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 174.791.020
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 39.852.395
Ausgegebene Anteile 13.674.828
Zuriickgenommene Anteile (1.457.505)

Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 52.069.718

14

2018
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 27.140.136
Ausgegebene Anteile 3.320.215
Zurlickgenommene Anteile (7.296.344)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 23.164.007
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 352.902.254
Ausgegebene Anteile 43.696.974
Zuriickgenommene Anteile (33.100.970)
Nettoumwandlungen (11.867.508)
Schlussanteile 351.630.750
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 221.451.666
Ausgegebene Anteile 24.586.024
Zuriickgenommene Anteile (32.248.190)
Nettoumwandlungen 5.032.939
Schlussanteile 218.822.439
Klasse Z in CHF abgesichert — Th ierung il
Erdffnungsanteile 4.039.078
Ausgegebene Anteile 1.175.536
Zurlickgenommene Anteile (1.195.890)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.018.724
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 8.492.277
Ausgegebene Anteile 4.759.374
Zuriickgenommene Anteile (1.649.088)
Nettoumwandlungen 25.251
Schlussanteile 11.627.814
Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 12.817.700
Ausgegebene Anteile 3.893.530
Zurlickgenommene Anteile (4.157.191)
Nettoumwandlungen 533.325
Schlussanteile 13.087.364

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erh6hung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,78 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,71 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 17.683
Schweizer Franken 5.569
US-Dollar 19.796
Wiahrung 2017 £000
Euro 12.353
Schweizer Franken 5.780
US-Dollar 20.977
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Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).
Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisenter-

2018 minkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 3

Engagement in Devisenter-
2017 minkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 869

Der Fonds hielt £250.000 (2017: £490.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
| 1 1 o "
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 8 - 17.782 17.790
Schweizer Franken - - 5.609 5.609
Pfund Sterling 5.421 1.007 2.125.385 2.131.813
US-Dollar 1 . 20.145 20.146
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 1 - 12.381 12.382
Schweizer Franken - - 5.791 5.791
Pfund Sterling - - 2.331.201 2.331.201
US-Dollar 1 - 21.124 21.125

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (107) (107)
Schweizer Franken - - (40) (40)
Pfund Sterling (130) - (56.198) (56.328)
US-Dollar - - (350) (350)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (29) (29)
Schweizer Franken - - (11) (11)
Pfund Sterling (4.494) - (204.149) (208.643)
US-Dollar - - (148) (148)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
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Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermégenswert von £344.000 (2017: £870.000) und einem Haftungswert von £3.000
(2017: £1.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.115.333 - 2.136.491 -
Ebene 2 344 (3) 870 (1
2.115.677 (3) 2.137.361 (1)

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 316.982 328 0,10 1593 0,50
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 10.000 - - - -
Gesamt 326.982 328 1.593
Kéaufe insgesamt, brutto: 328.903

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 298.019 222 0,07 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 9.000 - - - -
KapitalmaBnahmen 4.316 - - - -
Gesamt 311.335 222 —
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 311.113
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,03 %
Steuern: 0,07 %
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
7. Méarz 2017
Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 548.111 334 006 2842 052
KapitalmaBnahmen 11.302 - - - -
Gesamt 559.413 334 2.842
Kéaufe insgesamt, brutto: 562.589
Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 361.417 318 0,09 - -
KapitalmaBnahmen 20.935 - - - -
Gesamt 382.352 318 -

Verkaufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 382.034
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,16 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,07 % (2017: 0,07 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ende des Geschaftsjahres fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

Anteilklasse 7. Méarz 2018 21. Mai 2018 % Anderung
Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile 139,31 158,11 13,50
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds mithilfe eines
konzentrierten und aktiv verwalteten Portfolios wachstumsorientiert
zu investieren. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD auch
die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten,
was mit einer hoheren Volatilitat verbunden sein kann. Das Portfolio
besteht hauptsachlich aus Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
GroRbritannien haben bzw. im Wesentlichen dort tatig sind. Wenn
dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Select Fund fiel in den zw6lf Monaten bis zum 7. Mérz
2018 von 128,74 Pence auf 127,85 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,16 %.
Demgegentiiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum 5,36 %. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +4,40 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All-Share Index verzeichnete im Berichtsjahr einen Ertrag
von 2,7 %. Das Pfund Sterling stieg wéhrend des Berichtszeitraums,
insbesondere in der zweiten Halfte, als Anleger hinsichtlich der Fahigkeit
des Vereinigten Konigreichs, giinstige Handelsbedingungen mit der
EU nach dem Brexit zu vereinbaren, zuversichtlicher wurden und eine
Erhdhung der Zinsen durch die Bank of England erwarteten.

In den Politiknachrichten néhrte der unerwartete Ruf der Premierministerin
Theresa May nach vorgezogenen Neuwahlen im April die Hoffnung, dass
dies zu einer groReren parlamentarischen Mehrheit fiir die Konservativen
fihren wiirde, was die Regierung bei den Brexit-Verhandlungen stérken
wiirde. Allerdings endete die Wahl im Juni damit, dass die Konservativen
ihre absolute Mehrheit verloren, was Sorgen beziiglich der Auswirkungen
fur den Brexit ausloste. Ende 2017 schlossen britische und européische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf
einige wichtige Punkte, darunter die sogenannte ,Scheidungsregelung”. Die
Anleger blieben jedoch besorgt tiber die néchste Phase der Verhandlungen
und die Grenze zwischen Nordirland und der Republik nach dem Brexit.
Auf wirtschaftlicher Ebene fihrte die hohe Inflation im November zu
einer Zinserhghung der Bank of England um 0,25 Prozent. Der Anstieg
der Inflation und das schleppende Lohnwachstum belasteten den
privaten Konsum, was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im
Vereinigten Kénigreich beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich
das Lohnwachstum jedoch wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das
Produktivitatswachstum stabil war. Das zweite Halbjahr 2017 war das
beste Halbjahr fiir das Produktivitatswachstum seit der Finanzkrise.

Zu den Neuzugéngen im Portfolio gehdrten CRH, HSBC, Tesco und Melrose
Industries. Die CRH-Aktie hat sich in letzter Zeit schwer getan, wir glauben
aber, dass diese schwache Performance nicht durch die Fundamentaldaten
gerechtfertigt ist. Was Tesco betrifft, glauben wir, dass dessen Ubernahme
von Booker, der Deal beziglich des Pensionsfonds und die verbesserte
operative Performance sowie die Fokussierung auf den Cashflow des
Unternehmens zu einer vollstandigen Neubewertung der Bilanzprobleme, die
die Tesco-Aktie eine Zeit lang belasteten, fiihren sollten. Melrose Industries
ist ein bewahrter Turnaround-Spezialist fir Industrieunternehmen. Bei
seinem jiingsten Projekt, Nortek, macht sich das Unternehmen gut.

Im Berichtszeitraum haben wir auch unsere bestehenden Positionen wie
Royal Dutch Shell, British American Tobacco (BAT) und Rio Tinto aufgestockt.
Die verbesserte Kapitalallokation und die Cash-Generierung von Shell
haben uns bestérkt. Obwohl BAT zu einem erheblichen Abschlag gegentiber
auslandischen Mitbewerbern gehandelt wird, ist es eines der weltweit

am stérksten diversifizierten Tabakunternehmen und weist ein starkes
langerfristiges Wachstumspotenzial auf, das auf nachhaltigen Preiserhhungen,
Steuerreformgewinnen, Kostenmanagement und der Entwicklung von
Synergien aus der Ubemnahme von Reynolds American beruht. Wir glauben,
dass der Fokus von Rio Tinto auf finanzielle Disziplin und Kapitalrenditen ein
wesentliches Unterscheidungsmerkmal innerhalb der Branche darstellt.

Wir verkauften BAE Systems, Howden Joinery, Barclays, Merlin
Entertainments und Standard Chartered. Im Falle von BAE hatten wir
den Eindruck, dass die Aktien ihre volle Bewertung erreicht hatten
und dass das Risiko-Ertrags-Profil vermutlich weniger attraktiv wiirde.
Zwar hat Howden Joinery ein auRerordentlich gutes Management
und eine beherrschende, marktfiihrende Position, doch sind wir uns
dessen bewusst, dass das Verbrauchervertrauen derzeit nachlésst
und kostspielige Kéufe in Zukunft weiter unter Druck geraten diirften,
da der Wohnimmobilienmarkt vor dem Hintergrund von Angsten vor
einer strafferen Geldpolitik abkiihlt. Wir stieBen Barclays ab, um eine
Position in HSBC zu finanzieren, von der wir mehr iiberzeugt waren.
Ferner schlossen wir Positionen in Standard Chartered und Merlin
Entertainments nach Gewinnwarnungen. AuRerdem stieRen wir Crest
Nicholson, AstraZeneca und Morgan Advanced Materials ab.

Unserer Ansicht nach sind viele im Vereinigten Konigreich notierte
Unternehmen - darunter einige mit einem htheren Auslandsengagement -
im Vergleich zu ihren internationalen Pendants attraktiv bewertet. Dies
ist vor allem auf die Unsicherheit rund um den Brexit zurtickzufiihren, die
dazu gefiihrt hat, dass weltweite Anleger generell in britischen Aktien
untergewichtet sind. Dieses Thema und die Tatsache, dass das Pfund Sterling
immer noch unter dem Niveau von vor dem EU-Referendum liegt, dirften dazu
beitragen, dass britische Unternehmen weiterhin attraktive Kandidaten fiir
Ubernahmeangebote aus dem Ausland bleiben. Das politische Getdse nach
den britischen Wahlen im vergangenen Juni schien die Angebotsdynamik zu
verlangsamen, das Gesamtvolumen der Geschafte nimmt aber wieder zu.
Wirwerden uns weiterhin auf Bottom-up-Fundamentaldaten von Unternehmen
konzentrieren und volatile Markte dazu nutzen, starke Unternehmen
aufzustocken und zu kaufen, wenn diese giinstiger bewertet werden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (8.739) 24.527 Anlagevermogen:
Erlgs 3 12.095 i Anlagen 475.085 230.247
Aufwand 4 (3.450) (3.011) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten 5 (1) (1) Forderungen 8 8.671 4.042
Nettoerlds vor Steuern 8.644 4705 Sicht- und Bankguthaben 11.696 7.797
Steuern 6 - (34) Aktiva, insgesamt 495452 242.086
Nettoerlése nach Steuern 8.644 4.671 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (95) 29.198 Kreditoren:
Ausschiittungen 7 (8.646) (4.672) Zahlbare Ausschiittungen (898) (1.362)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 9 (3.326) (3.570)
;“zlurec:.'.'t‘_e'l'(d‘_*:‘ Nettovermdgens durch 8741) — Verbindlichkeiten, insgesamt (4.224) (4.932)
wagetdigher e — Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 491.228  237.154
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 237.154 209.603 Grunne 1 208 20162017
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 108.914 34.714 0;_';';'_'2%17 bis 07.09.2017 1,6633 - 1,6633 1,6557
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (39.148) (31.698) 08.09.2017 bis 07.03.2018 0.2778 - 0,2778 05426
P, Grupne 2
Ausstehende Betrage fiir die Uberfiihrung von 0571';',,2%17 bis 07.09.2017 09221 0,7412 16633 1,6557
Sachwerten 188.317 - 08.09.2017 bis 07032018 02708 00070 02778 055426
258.083 3016 Ausschiftungen im Beri e 21983
Verwésserungsanpassung 68 - KIassE-! 2 - Ertragsanteile . .

. L Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 17/2018 2016/2017

; i Gruppe 1
(§|ehe Aufstellung des Gesamtgrtrags V\.lelter oben) ' (8.741) 24.526 0;_‘[‘]%'_’;0” bis 07092017 20822 - 20822 20307
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 4.658 4 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6764 - 0,6764 09199
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 6 5 Gruppe 2

T ,03.2017 bis 07.09. , . , |
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 8333533 b:: 338223}; 332%3 (11;?31 gg%i ég?gg
Nettovermdgens 491228  237.154 Ausschi im Beri 27586 29506
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe

(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittung Ertrags- Erlos
Periode Erlos ausgleich thesauriert
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,7107 - 1,7107
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,1687 - 1,1687
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,70m 0,0036 1,7107
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8610 0,3077 1,1687
i im Beri i i 2,879
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ertrags- Erlos
Periode Erlos ausgleich thesauriert
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,5109 - 2,5109
08.09.2017 bis 07.03.2018 2,0873 - 2,0873
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,5047 0,0062 2,5109
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,5212 0,5661 2,0873
i im Beri i i 4,5982
Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,4538 - 2,4538 2,123
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2170 - 1,2170 1,3576
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,8048 1,6490 2,4538 2,123
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2170 - 1,2170 1,3576
i im Beri i i 3,6708 3,5699
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ertrags- Erlés
Periode Erlés ausgleich thesauriert
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,2982 - 4,2982
08.09.2017 bis 07.03.2018 4,1063 - 4,1063
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,0340 0,2642 4,2982
08.09.2017 bis 07.03.2018 2,2040 1,9023 4,1063
i im Beri i i 8,4045
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
Periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,6374 - 2,6374 2,5607
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,9492 - 0,9492 1,2307
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5303 1,107 2,6374 2,5607

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,7487 0,2005 0,9492 1,2307
ii im Beri i i 3,5866 37914

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fulnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 128,11 114,87 118,42 128,61 115,29 118,87
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,50 17,44 0,56 3,50 17,54 0,56
Betriebskosten (p) (2,20) (2,00) (1,95) (1,40) (1,27) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,30 15,44 (1,39) 2,10 16,27 (0,68)
Ausschiittungen (p) (1,94) (2,20) (2,16) (2,76) (2,95) (2,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,47 128,11 114,87 127,95 128,61 115,29
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,52 0,43 0,29 0,52 0,43 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,01 13,44 (1,17) 1,63 14,11 (0,57)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 122.790 121.552 122.488 89.589 87.616 72.088
AbschlieBende Anzahl der Anteile 96.327.173 94.879.509 106.628.097 70.017.489 68.127.890 62.529.863
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,39 0,36 0,25 0,39 0,36 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 136,15 128,74 122,78 136,95 129,61 123,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,89 107,46 106,11 126,70 108,05 106,78

Klasse D — Thesaurierungsanteile Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.03.2018' 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 229,57 280,45
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,57) (2,95)
Betriebskosten (p) (1,85) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,22) (4,11)
Ausschiittungen (p) (2,88) (4,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,88 4,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 225,35 276,34
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,75 0,91
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,84) (1,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.352 4.058
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.149.947 1.468.352
Betriebskosten (%)** 1,06" 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,39 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 239,94 294,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 221,98 272,11
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.20172 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,54 100,00 400,80
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,06 14,59 (3,97)
Betriebskosten (p) (0,07) (0,05) (0,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,99 14,54 (413)
Ausschiittungen (p) (3,67) (3,57) (8,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,67 3,57 8,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,53 114,54 396,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,47 0,40 1,31
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,61 14,54 (1,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 272 319 239.766
AbschlieBende Anzahl der Anteile 231.352 271.927 60.444.332
Betriebskosten (%)** 0,06 0,05 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,39 0,36 0,39
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 124,93 114,60 421,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,44 93,32 390,48

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 154,20 138,22 142,52
Rendite vor Betriebskosten (p) 4.1 21,04 0,66
Betriebskosten (p) (1,40) (1,27) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,81 19,77 (0,58)
Ausschiittungen (p) (3,59) (3,79) (372)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,42 154,20 138,22
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,62 0,52 0,35
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,82 14,30 (0,41)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 25.401 21.667 15.027
AbschlieBende Anzahl der Anteile 16.556.554 17.942.218 10.871.883
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,39 0,36 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 164,31 155,53 148,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 152,03 129,61 128,11

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
?Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

.

der seit dem Aufi fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (8.780) 24530
Sonstiger Wertzuwachs 43 -
Transaktionskosten (2) (3)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (8.739) 24.527
3 ERLOS
2018 2017
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 12.061 7.674
Ausléndische Dividenden 8 23
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 15 6
Zinsen auf Bankguthaben 1" 7
Zeichnungsgebiihren - 7
Gesamterlds 12.095 1.117
4 AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (3.055) (2.731)
Registrierungsgebiihren (312) (229)
(3.367) (2.960)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Depotgebiihren (49) (23)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (18) (13)
(67) (36)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (5)
Priifungsgebiihren (9) (8)
Honorare (2) (2)
(16) (15)
Gesamte Aufwendungen® (3.450) (3.011)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (1) (1)
Zinsverbindlichkeiten und hnliche Belastungen gesamt (1) (1)
6 BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer - (34)
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlauterung 6b) - (34)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - (34)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlés vor Steuern 8.644 4.705
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (1.729) (941)
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Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 2.391 1.516
Auslandischer Steuer - (34)
UberplanmaRige Ausgaben (662) (575)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) - (34)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £11.606.757 (2017: £10,945,162) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres madglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanmaRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 5.539 3.346
Endausschiittung 3.462 1.366

9.001 4712
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 156 162
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (511) (202)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 8.646 4.672
Nettoerldse nach Steuern 8.644 4671
Umtauschausgleich 2 1
Ausschiittungen gesamt 8.646 4.672

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 16
und 17 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 6.272 280
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 2.500
Antizipativer Erlos 2.370 1.233
Anrechenbare ausldndische Quellensteuer 290
Forderungen, insgesamt 8.671 4.042
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (248) (179)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (2.743) (3.079)
Antizipative Passiva (17) (14)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (318) (298)
Weitere Kreditoren gesamt (3.326) (3.570)
VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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(Fortsetzung)

12 FONDSANTEILE

Im Threadneedle UK Select Fund gibt es gegenwirtig sieben Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den
jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse D 0,90 %
Anteilklasse L 0,55 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse D 0,150 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 18 bis 19 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 16 und 17 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 &nderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 94.879.509
Ausgegebene Anteile 6.958.599
Zuriickgenommene Anteile (5.095.891)
Nettoumwandlungen (415.044)
Schlussanteile 96.327.173
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 68.127.890
Ausgegebene Anteile 10.482.577
Zuriickgenommene Anteile (8.592.978)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 70.017.489
Klasse D — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 4.427.860
Zuriickgenommene Anteile (277.913)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 4.149.947
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.841.790
Zurlickgenommene Anteile (373.438)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.468.352
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 271.927
Ausgegebene Anteile 27.339
Zuriickgenommene Anteile (73.914)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 231.352
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 63.862.783
Zurlickgenommene Anteile (3.390.681)
Nettoumwandlungen (27.770)
Schlussanteile 60.444.332
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2018
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 17.942.218
Ausgegebene Anteile 1.718.035
Zuriickgenommene Anteile (3.517.555)
Nettoumwandlungen 413.856
Schlussanteile 16.556.554

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,63 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,66 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 218
US-Dollar 1.114
Wahrung 2017 £000
Euro 212
US-Dollar 253

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 189 - 29 218
Pfund Sterling 11.507 - 482.613 494.120
US-Dollar - - 1.114 1.114
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 183 - 29 212
Pfund Sterling 7614 - 234.007 241.621
US-Dollar - - 253 253

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (4.224) (4.224)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (4.932) (4.932)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).
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14

15

16

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 475.085 - 230.247 -
475.085 — 230.247 —
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 241.732 212 0,09 1230 051
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 10.000 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 181.568 - - - -
Gesamt 433.300 212 1.230
Kaufe insgesamt, brutto: 434.742

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 166.925 179 0,11 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 5.000 - - - -
KapitalmaBnahmen 9.383 - - - -
Gesamt 181.308 179 -
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 181.129
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,09 %
Steuern: 0,30 %
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7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 112.837 122 0,11 547 0,48
KapitalmaBnahmen 739 - - - -
Gesamt 113.576 122 547
Kéaufe insgesamt, brutto: 114.245

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 112.256 116 0,10 - .
KapitalmaBnahmen 1.291 - - - -
Gesamt 113.547 116 -
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 113.431
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,25 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,16 % (2017: 0,13 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in GroRbritannien
beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tatig sind.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens auch in
anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu gewahrleisten,
kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Smaller Companies stieg in den zwdlf Monaten bis
zum 7. Mé&rz 2018 von 284,51 Pence auf 346,52 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fur die zwélf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+23,65 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag des Sektors
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +19,16 %.
(Zur Information: Der Numis Smaller Companies (ex Investment Trusts)
Index verzeichnete im selben Zeitraum einen Gesamtertrag von +8,74 %.).

Marktiiberblick und Portfoliobhewegungen
Britische Small-Caps entwickelten sich im Berichtszeitraum besser als
der breitere Markt. Der Numis Small Companies exklusive Investment
Companies Index legte um 8,7 % zu, wéhrend der FTSE All-Share Index einen
Ertrag von 4,4 % verzeichnete. Die Small-Cap-Rallye wurde von Aktien von
Unternehmen angefiihrt, die in neuen Mérkten oder Technologien engagiert
sind, sowie von Unternehmen mit sehr starken Geschaftsmodellen, die es
ihnen ermaglichen, ihren Marktanteil zu erhéhen.

Die Politik stand wahrend des Berichtszeitraums im Mittelpunkt. Der
unerwartete Ruf der Premierministerin Theresa May nach vorgezogenen
Neuwahlen im April nahrte die Hoffnung, dass dies zu einer gréReren
parlamentarischen Mehrheit fir die Konservativen fiihren wiirde, was die
Regierung bei den Brexit-Verhandlungen starken wiirde. Diese Hoffnung

wurde dann jedoch zunichte gemacht, da die Konservativen bei der Wahl
im Juni ihre absolute Mehrheit verloren. Die Mérkte litten in der Folge
unter der Angst vor den Auswirkungen auf den Brexit. Allerdings erholten
sich die britischen Aktien im Laufe des Sommers, angefiihrt von Small-
Caps, da die Unternehmen in diesem Marktbereich im Allgemeinen tiber
dem Konsens liegende Gewinnmeldungen verzeichneten.

Ende 2017 schlossen britische und européische Beamte die erste Phase
der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf einige wichtige Punkte,
darunter die sogenannte , Scheidungsregelung”. Die Anleger blieben
jedoch besorgt tiber die n4chste Phase der Verhandlungen und die Grenze
zwischen Nordirland und der Republik nach dem Brexit.

Auf wirtschaftlicher Ebene fiihrte die hohe Inflation im November zu einer
Zinserhdhung der Bank of England um 0,25 %. Der Anstieg der Inflation
und das schleppende Lohnwachstum belasteten den privaten Konsum,
was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im Vereinigten Konigreich
beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich das Lohnwachstum jedoch
wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das Produktivitatswachstum
stabil war. Das zweite Halbjahr 2017 war das beste Halbjahr fir das
Produktivitdtswachstum seit der Finanzkrise.

Wir er6ffneten wahrend des Berichtszeitraums mehrere neue Positionen
im Portfolio, insbesondere Coats, Just Group und Quiz. Der Garnhersteller
Coats ist ein Branchenfihrer und wir sehen seine Expansion in den Bereich
der technischen Fasern als positiv an, da dieses Segment hohe Margen und
hohe Eintrittsbarrieren aufweist. Just Group bietet Renten und lebenslange
Hypotheken, um es Ruhesténdlern zu ermdglichen, Eigenkapital freizugeben
oder ihre ausstehenden Hypotheken zu bezahlen. Unseres Erachtens
spiegelt der Aktienkurs nicht den sich verbessernden Markt fir Renten
und Pensionsiibertragungen wider, und das Unternehmen kann ohne
zusétzlichen Kapitalbedarf wachsen. Das Damenbekleidungsunternehmen
Quiz besitzt eine etablierte Basis an Einzelhandelsgeschéften im
Vereinigten Konigreich und eine rasch wachsende weltweite Online-
Plattform fiir Fast Fashion, die es mit den Pendants von Asos und Boohoo
aufnehmen kann, jedoch bei einer anderen Zielklientel.

Im Berichtszeitraum haben wir auch einige bestehende Positionen
aufgestockt, z. B. Ascential. Das Medienunternehmen entwickelt
weiterhin weltweit Messen wie Money 20/20 und erhdht seinen
operativen Gewinnhebel durch die Entwicklung von Datenprodukten,

um seinen Kunden einen besseren Einblick in die sich wandelnde Welt
des Online-Handels zu ermdglichen. Dariiber hinaus haben wir unsere
Positionen in den Spezialpharmaunternehmen Clinigen und Vectura
aufgestockt. Die Clinigen-Aktie ist kiirzlich unter Druck geraten, da
Bedenken tiber eine Verlangsamung des Geschafts mit klinischen
Studien bestehen. Wir glauben jedoch, dass es sich hierbei um ein
Timing-Problem handelt, und gehen davon aus, dass das Unternehmen
ein viel starkeres zweites Halbjahr haben wird.

Wir nahmen einige Gewinne bei Blue Prism mit — eine von mehreren
Softwarefirmen, die sich im Berichtszeitraum hervorragend entwickelt
hatten. Nichtsdestotrotz sind wir beziiglich der Aktie nach wie vor positiv
gestimmt. Wir glauben, dass das Geschaft weiterhin schnell wachsen
wird, da der Partnerkanal wéchst und Kunden unterstitzt, die sehr
hohe Riickfliisse aus ihren Investitionen in die Software von Blue Prism
verzeichnen. Wir haben mehrere Positionen mit Gewinn geschlossen,
darunter Victrex, Fevertree, Countryside Properties und Paysafe. Andere
Positionen, die wéhrend des Berichtszeitraums verkauft wurden,
umfassten die GB Group (aus Bewertungsgriinden).

Die Aussichten fiir britische Small-Cap-Titel beurteilen wir nach wie
vor positiv. Wie wir erwartet hatten, stieg das Produktivitatswachstum
Ende 2017. Die anhaltende Verbesserung diirfte einige der Bedenken
der Markte hinsichtlich der Inflationserholung zerstreuen und den
Inflationsdruck selbst unter Kontrolle halten. Im Vereinigten Kénigreich
dirfte sich die Inflation in der zweiten Jahreshlfte fortsetzen, was
zusammen mit der hohen Beschéaftigung zu einem Anstieg der Reallohne
fihren diirfte. Der groRte Teil des daraus resultierenden Anstiegs des
verfiigbaren Einkommens wird jedoch durch die automatische Anmeldung
in Renten investiert. Wir rechnen mit einer anhaltenden Schwéche in
einigen Bereichen der Verbrauchernachfrage, z. B. bei den Autoverkaufen.
Das schwéchere Pfund kommt weiterhin einigen Unternehmen zugute,
wobei die Einkaufsmanagerindizes nach wie vor starke Hinweise liefern.
Trotz der starken Performance der Small-Caps im Berichtszeitraum wird
die Anlageklasse weiterhin mit einem kleinen Abschlag gegentiber dem
Gesamtmarkt gehandelt. Da der Gegenwind fiir die britische Wirtschaft
nachlésst, erwarten wir Gelegenheiten sowohl vonseiten der starken
Weltwirtschaft als auch des britischen Markts. Wir gehen davon aus,
dass sich die Anlageklasse ein weiteres Jahr lang gut entwickeln wird.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 39.381 25.276 Anlagevermogen:
Erlés 3 3.426 3.082 Anlagen 209.010 183.550
Aufwand 4 (2.564) (1.983) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 - (1) Forderungen 8 2.521 1.357
Nettoerlds vor Steuern 862 1.098 Sicht- und Bankguthaben 1.706 1.375
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 213237 186.282
Nettoerldse nach Steuern 862 1.098 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 40.243 26.374 Kreditoren:
Ausschiittungen 7 (1.024) (1.164) Zahlbare Ausschiittungen (128) (189)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 9 (552  (2781)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Verbindlichkeiten, insgesamt (680) (2.970)
Anlagetatigkeit _ 39219 25210 Den Anteilinhabern zuzur des N g 212557 183.312
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzur des N g periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 183.312 174.972 o . 20172018 20162017
Erhaltene Betréige fiir die Ausgabe von Anteilen 71.087 27.342 03’_‘6‘13‘_);)17 bis 07.09.2017 0,5396 _ 0,5396 0,819
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (81.846) (44.584) 08.09.2017 bis 07.03.2018 - - - -
Gruppe 2
(10.759) (17.242) 0:;;';'.)27)17 bis 07.09.2017 0,1492 0,3904 0,5396 0,8199
Verwdsserungsanpassung 664 177 08.09.2017 bis 07.03.2018 - - - -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " . 053% 08139
Nettovermégens durch Anlagetétigkeit Klasse 2 - Ertragsanteile ) .
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 39.219 25.210 ::rsi:f,:"“""“s' s aui';::f’:h g;‘;m'z':;'::: A"ssc';':;:l':ﬂ
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 120 194 2017/2018 2016/2017
. . Gruppe 1
Nicht beanspruchte Ausschittungen 1 08032017 b 07.08.2017 15474 - 15474 15882
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.09.2017 bis 07.03.2018 02400 - 02400 04575
Nettovermdgens 212.557 183.312 Gruppe 2
e 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,7639 0,7835 15474 15882
08.09.2017 bis 07.03.2018 - 0,2400 0,2400 04575
i im Beri 1,7874 2,0457
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,3492 - 1,3492 1,1983

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8544 - 0,8544 0,7435

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,3492 - 1,3492 1,1983

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8544 - 0,8544 0,7495

A i im Beri i i 2,2036 1,9478

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,2404 . 1,2404 1,2210

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3719 - 0,3719 0,4666

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5148 0,7256 1,2404 1,2210

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1066 0,2653 0,3719 0,4666

i im Beri i i 16123 1,6876

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos i [} o
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 1,0463 - 1,0463 1,0210

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3156 - 0,3156 0,3929

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,4682 0,5781 1,0463 1,0210

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0729 0,2427 0,3156 0,3929
ii im Beri i i 1,3619 14139

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 282,40 242,84 215,98 286,00 245,52 218,19
Rendite vor Betriebskosten (p) 67,67 44,60 31,81 68,58 45,24 32,17
Betriebskosten (p) (5,63) (4,22) (3,98) (3,62) (2,71) (2,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 62,04 40,38 27,83 64,96 42,53 29,60
Ausschiittungen (p) (0,54) (0,82) (0,97) (1,79) (2,05) (2,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 343,90 282,40 242,84 349,17 286,00 245,52
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,78 0,64 0,60 0,79 0,64 0,61
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 21,97 16,63 12,89 2,1 17,32 13,57
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 66.294 51.808 49.977 91.964 91.321 93.995
AbschlieBende Anzahl der Anteile 19.277.211 18.345.720 20.580.604 26.338.001 31.930.773 38.283.583
Betriebskosten (%)** 1,68 1,67 1,68 1,07 1,06 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,25 0,25 0,23 0,25 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 372,05 285,66 251,33 377,64 289,70 254,40
Niedrigster Anteilspreis (p) 285,90 215,56 214,33 289,55 218,39 216,53

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse Z - Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,35 104,09 100,00 193,51 166,10 147,61
Rendite vor Betriebskosten (p) 29,15 19,28 5,44 46,42 30,63 21,76
Betriebskosten (p) (0,10) (0,07) (0,05) (2,06) (1,53) (1,45)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,05 19,21 5,39 44,36 29,10 20,31
Ausschiittungen (p) (2,20) (1,95) (1,30) (1,61) (1,69) (1,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 148,20 121,35 104,09 236,26 193,51 166,10
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,34 0,26 0,20 0,54 0,44 0,41
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 23,94 18,46 5,39 22,92 17,52 13,76
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 40 32 842 41.193 17.945 12.178
AbschlieBende Anzahl der Anteile 26.664 26.664 809.296 17.435.342 9.273.257 7.331.407
Betriebskosten (%)** 0,07 0,07 0,07 0,89 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,25 0,25 0,23 0,25 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 160,83 123,44 108,18 255,68 196,16 172,20
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,86 92,91 98,64 195,91 147,84 146,49
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)

Klasse Z— Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 163,34 138,91 122,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 39,17 25,71 18,04
Betriebskosten (p) (1,71) (1,28) (1,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,46 24,43 16,84
Ausschiittungen (p) (1,36) (1,41) (1,51)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,36 1,41 1,51
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 200,80 163,34 138,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,45 0,37 0,34
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 22,93 17,59 13,80
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.066 22.206 17.980
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.506.994 13.594.653 12.943.507
Betriebskosten (%)** 0,89 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,25 0,25
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 216,97 165,18 143,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 165,37 123,63 121,14

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 10. Juni 2015.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg

g

Kosten isiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Sonstiger Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Dividenden GroBbritannien
Ausléndische Dividenden
Zinsen auf Bankguthaben
Zeichnungsgebiihren

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:

Verwabhrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

Gesamte Aufwendungen*

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfihiger MwSt.

FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und &hnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %

39.381

3426

(2.508)

(39)

(17).
(2.564)

2018 2017
£000 £000
39.382 25.279
2 1
(3) (4)
25.276
2018 2017
£000 £000
3.414 3.069
1 1
1 9
-3
3.082
2018 2017
£000 £000
(2.322) (1.800)
(186) (138)
(1.938)
(26) (18)
(13) (12)
(30)
(6) (5)
9) (8)
2 @
(15)
(1.983)
2018 2017
£000 £000
[ S |
- (1)
2018 2017
£000 £000
862 1.098
(172) (220)
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Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erlésen 682 583
UberplanmiRige Ausgaben (510) (363)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) -

Der Fonds hat einen Aktivposten von £6.213.271 (2017: £5.703.161) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanmaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 858 903
Endausschiittung 149 243

1.007 1.146
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 162 97
Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (145) (79)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1.024 1.164
Nettoerldse nach Steuern 862 1.098
Umtauschausgleich 1 1
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 161 65
Ausschiittungen gesamt 1.024 1.164
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 23 und 24 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 345 127
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 1.999 1.133
Antizipativer Erlos 177 97
Forderungen, insgesamt 2.521 1.357
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen (296) (228)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (2.334)
Antizipative Passiva (13) (13)
Féllige Zahlungen an die Geschiftsleitung (243) (206)
Weitere Kreditoren gesamt (552) (2.781)

10 VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eine Verwéasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE

13

Im Threadneedle UK Smaller Companies Fund gibt es gegenwiértig vier
Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 25 bis 26 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 23 und 24 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 18.345.720
Ausgegebene Anteile 3.537.362
Zuriickgenommene Anteile (2.398.640)
Nettoumwandlungen (207.231)
Schlussanteile 19.277.211
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 31.930.773
Ausgegebene Anteile 3.055.854
Zuriickgenommene Anteile (8.648.626)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.338.001
Klasse X — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 26.664
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.664
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 9.273.257
Ausgegebene Anteile 12.586.272
Zuriickgenommene Anteile (4.725.948)
Nettoumwandlungen 301.761
Schlussanteile 17.435.342
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 13.594.653
Ausgegebene Anteile 10.478.827
Zuriickgenommene Anteile (17.566.486)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 6.506.994

RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhohung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 3,79 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,05 %).
Wahrungsrisiken

Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestdnde an Vermdgenswerten
gehalten, die auf andere Wahrungen als Pfund Sterling lauten (2017: ebenso).
Wahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

14

15

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Méarz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 1.706 - 211.531 213.237
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 1.375 - 184.907 186.282

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (680) (680)
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.970) (2.970)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiigbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Maérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 209.010 - 183.107 -
Ebene 3 - - 443 -
209.010 — 183.550 —
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 109.581 104 0,10 265 0,24
KapitalmaBnahmen 319 - - - -
Gesamt 109.900 104 265
Kéaufe insgesamt, brutto: 110.269

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 121.814 129 0,11 1 0,00
KapitalmaBnahmen 2.502 - - - -
Gesamt 124.316 129 1

Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 124.186

Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,12 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 80.721 82 0,10 226 0,28
KapitalmaBnahmen 223 - - - -
Gesamt 80.944 82 226
Kéaufe insgesamt, brutto: 81.252

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 90.007 107 0,12 - -
KapitalmaBnahmen 8.423 - - - -
Gesamt 98.430 107 —

Verkaufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 98.323
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,14 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwédsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 1,53 % (2017: 1,47 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum bei angemessenen und wachsenden
Ertragen.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in britischen Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung an, gegebenenfalls aber auch in kleineren
und mittleren Unternehmen, vorwiegend aus GroRbritannien.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Growth & Income Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum
7.Marz 2018 von 94,60 Pence auf 90,01 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage
+0,27 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag des Sektors innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +5,36 %. (Zur Information:
Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum
einen Ertrag von +4,40 %.).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der FTSE All-Share Index verzeichnete im Berichtsjahr einen Ertrag
von 4,4 %. Das Pfund Sterling stieg wéhrend des Berichtszeitraums,
insbesondere in der zweiten Halfte, als Anleger hinsichtlich der Fahigkeit
des Vereinigten Konigreichs, glinstige Handelsbedingungen mit der
EU nach dem Brexit zu vereinbaren, zuversichtlicher wurden und eine
Erhdhung der Zinsen durch die Bank of England erwarteten.

In den Politiknachrichten nahrte der unerwartete Ruf der Premierministerin
Theresa May nach vorgezogenen Neuwahlen im April die Hoffnung, dass
dies zu einer groeren parlamentarischen Mehrheit fiir die Konservativen
fiihren wiirde, was die Regierung bei den Brexit-Verhandlungen stérken
wiirde. Allerdings endete die Wahl im Juni damit, dass die Konservativen
ihre absolute Mehrheit verloren, was Sorgen beziglich der Auswirkungen
fiir den Brexit ausloste. Ende 2017 schlossen britische und europdische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf
einige wichtige Punkte, darunter die sogenannte ,, Scheidungsregelung”. Die

Anleger blieben jedoch besorgt iiber die nachste Phase der Verhandlungen
und die Grenze zwischen Nordirland und der Republik nach dem Brexit.
Auf wirtschaftlicher Ebene fiihrte die hohe Inflation im November zu einer
Zinserhthung der Bank of England um 0,25 %. Der Anstieg der Inflation
und das schleppende Lohnwachstum belasteten den privaten Konsum,
was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im Vereinigten Konigreich
beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich das Lohnwachstum jedoch
wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das Produktivitdtswachstum
stabil war. Das zweite Halbjahr 2017 war das beste Halbjahr fiir das
Produktivitdtswachstum seit der Finanzkrise.

Tesco wurde nach der Ubernahme von Booker, das wir zuvor gehalten
haben, zum Portfolio hinzugefiigt. Wir glauben, dass diese Ubernahme
und der Deal beziiglich des Pensionsfonds neben der verbesserten
operativen Performance und der Fokussierung auf den Cashflow des
Unternehmens zu einer vollstandigen Neubewertung der Bilanzprobleme,
die die Tesco-Aktie eine Zeit lang belasteten, fiihren sollten.

Unser Hauptaugenmerk lag im Berichtszeitraum auf dem Aufbau
bestehender Positionen, insbesondere in Sherborne Investors,
Electrocomponents, Cobham und Imperial Brands. Wir nahmen an der
jiingsten Barmittelbeschaffung des bewahrten Turnaround-Spezialisten
Sherborne teil, da wir glauben, dass das Unternehmen gut aufgestellt
ist, um den Erfolg seines jingsten Projekts, Electra Private Equity, zu
wiederholen. Im Falle von Electrocomponents sind wir zuversichtlich,
dass das Management seine Strategie umsetzen kann, und wir
glauben, dass die strukturellen Veranderungen, die das Unternehmen
durchlduft, weiterhin Friichte tragen werden. Wir stockten Cobham
auf, indem wir Aktien kauften und an der Bezugsrechtsemission des
Unternehmens teilnahmen. Unserer Ansicht nach bietet sein stabiles
Basisgeschaft vielfaltige Mdglichkeiten zur Wertschépfung, die das
neue Managementteam zu erschlieRen in der Lage sein sollte. Die
Aktien von Imperial Brands wurden im Juli abverkauft, nachdem die
US-amerikanische Food and Drug Administration Plane zur Senkung des
Nikotingehalts in Zigaretten angekiindigt hatte. Wir glauben jedoch,
dass der Markt tiberreagiert hat. Imperial Brands hat in Europa unter
Beweis gestellt, dass es in der Lage ist, sich an solche Veranderungen
anzupassen. In jedem Fall glauben wir aber nicht, dass regulatorische
Anderungen unmittelbar bevorstehen.

Wir schlossen unsere Position in WS Atkins mit Gewinn; der Aktienkurs
stieg an, nachdem das Unternehmen ein Ubernahmeangebot von seinem
kanadischen Konkurrenten SNC Lavalin erhalten hatte.

Wir verduBerten auerdem National Grid. Wir hielten das Unternehmen
fiir voll bewertet und sind weniger tberzeugt im Hinblick auf
die Aussichten des Unternehmens in Anbetracht der deutlichen
aufsichtsrechtlichen Hirden im Vereinigten Kénigreich.

Zwar bestehen Unsicherheiten tber die innenpolitischen und
wirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Kénigreichs, wir sind jedoch
der Meinung, dass die Aussichten fur britische Aktien gemaRigter sind.
Eine bemerkenswert schmale Palette von Aktien hat den Markt angefiihrt,
unterstitzt durch eine kurzfristige. Gewinndynamik. Indes werden
verschiedene Unternehmen zu relativ niedrigen Bewertungen gehandelt —
wir sind der Meinung, dass einige von ihnen vom Markt ungerecht
behandelt wurden. Zudem gibt es nach wie vor eine groe Gruppe von im
Vereinigten Konigreich notierten Unternehmen, die im Vergleich zu ihren
internationalen Pendants unverhaltnismaRig unterbewertet sind — selbst
solche, die wirklich weltweit tétig sind. Dieses und die Tatsache, dass das
Pfund Sterling immer noch unter dem Niveau von vor dem EU-Referendum
liegt, diirften dazu beitragen, dass britische Unternehmen weiterhin
beliebte Kandidaten fiir Ubernahmeangebote aus dem Ausland bleiben.
Das politische Getdse nach den britischen Wahlen im vergangenen Juni
schien die Angebotsdynamik zu verlangsamen, das Gesamtvolumen der
Geschafte nimmt aber wieder zu.

In einem breiteren Zusammenhang gesehen sind wir vorsichtig
hinsichtlich des allmahlichen Abzugs der weltweiten Liquiditat und
der Risiken, die dies fiir Aktien angesichts ihrer Uippigen Bewertungen
darstellen konnte. Wir bedenken zudem, dass der zunehmende Einfluss
passiver Investitionen jeden synchronisierten Marktriickgang verstarken
kénnte, so wie er friihere Gewinne unterstiitzt hat. Dennoch sollte uns
der undifferenzierte Charakter eines solchen Pullbacks Gelegenheiten
bieten, bevorzugte Namen zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.
Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéfte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (15.285) 56.070 Anlagevermdgen:
Erlos 3 15.722 13.387 Anlagen 402.885 418.371
Aufwand 4 (5.265) (4.612) Umlaufvermégen:
Fallige Zinsen und ahnliche Kosten 5 (1) (1) ?rﬁerungeg cauthab 8 4222 3'2:?
Nettoerlds vor Steuern 10.456 8.774 . ¢ t und Bankguthaben e
Steuern 6 _ _ Aktiva, insgesamt 408.121 421.638
Nettoerlgse nach Steuern 10.456 8.774 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (4.829) 64.844 K'el_'_jl':orpj“;] o (15)
. erziehungskredite -
Auss?humngen . T__{522) (12.968) Zahlbare Ausschiittungen (5.646) (5.275)
Entwicklung des den Antell.l.nhahern Weitere Kreditoren 9 (1.841) (999)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch - N e (rooa
Anlagetitigkeit (20.031) 51.879 Verbindlichkeiten, insgesamt (7.487) (6.289)
B Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 400.634 415.349
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 N i o .
2018 2017 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
£000 £000 :\(:fsi:;l:n;s-Enragsame"e Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 415.349 297.668 2172018 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 74.416 108.592 e e 07092017 20821 _ 20821 20036
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (69.191) (42.992) 08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2565 - 12565 11817
Gruppe 2
5.225 65.600 05_'6"3‘.’1317 bis 07.09.2017 10725 1,0096 2,0821 2,0036
Verwésserungsanpassung n 191 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,7501 0,5064 1,2565 11817
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden K 2 E'm i 33386 $18%
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit A as:"en — Ertragsanteile e Ausschit Ausschitt
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (20.031) 51.879 F:;zf,e" s Erlés ausg::?; ge;;;s,fh:h;,',':: "sscgizzﬂﬁ
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 65 - 2017/2018 2016/2017
) - Gruppe 1
Nicht beanspruchte Ausschittungen R |- E— 08032017 b 07.08.2017 2,307 - 2,3407 22377
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.09.2017 bis 07.03.2018 14304 - 14304 13392
a Gruppe 2
Nettovermagens 00634 415349 os;.‘lll?,,z%w bis 07.09.2017 11575 1,1832 2,3407 2,2377
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,8017 0,6287 14304 13392
i im i 3 7m 3,5769
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,3533 - 3,3533 3,2027
08.09.2017 bis 07.03.2018 2,0315 - 2,0315 1,8963
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5628 1,7905 3,3533 3,2027
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,2736 0,7579 2,0315 1,8963
A i im Beri i i 5,3848 5,0990
Klasse Z - Thesaurierungsanteile*
Erlos
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlos ausgleich thesauriert
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,7617 - 0,7617
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,3158 - 1,3158
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5617 0,2000 0,7617
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,5412 0,7746 1,3158
i im Beri i i 2,0775

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 93,34 80,93 87,26 102,98 88,84 95,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,21 17,02 (2,06) 0,22 18,74 (2,27)
Betriebskosten (p) (1,54) (1,42) (1,37) (1,11) (1,02) (0,97)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,33) 15,60 (3,43) (0,89) 17,72 (3,24)
Ausschiittungen (p) (3,34) (3,19) (2,90) (3,77) (3,58) (3,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 88,67 93,34 80,93 98,32 102,98 88,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,10 0,01 0,06 0,11 0,01
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,42) 19,28 (3,93) (0,86) 19,95 (3,40)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 154.559 191.457 177.547 40.329 59.168 43.674
AbschlieBende Anzahl der Anteile 174.316.681 205.121.749 219.391.544 41.019.411 57.456.100 54.788.058
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,04 0,06 0,12 0,04
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,21 94,69 89,33 110,71 104,50 97,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 88,22 79,1 75,37 97,82 86,99 82,74

Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z— Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,04 129,11 138,17 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,29 21,26 (3,30) (5,21)
Betriebskosten (p) (1,34) (1,23) (1,16) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,05) 26,03 (4,46) (5,67)
Ausschiittungen (p) (5,38) (5,10) (4,60) (2,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,61 150,04 129,11 94,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,16 0,01 0,04
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,70) 20,16 (3,23) (5,67)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 202.806 164.724 71.447 2.940
AbschlieBende Anzahl der Anteile 141.221.346 109.787.343 55.338.568 3.116.610
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,04 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 161,37 155,20 141,68 101,62
Niedrigster Anteilspreis (p) 142,80 126,47 120,18 92,49

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 15. Juni 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

/. o alaf

Kosten lisiert.

der seit dem Aufl
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
2 NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:
2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (15.302) 56.086
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 18 (15)
Transaktionskosten (1) (1)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (15.285) 56.070
3 ERLOS
2018 2017
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 15.703 13.332
Auslandische Dividenden - 13
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 6 3
Zinsen auf Bankguthaben 6 7
Zeichnungsgebiihren 1 32
Gesamterlds 15.722 13.387
4 AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (4.746) (4.192)
Registrierungsgebiihren (433) (351)
(5.179) (4.543)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (52) (38)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (18) (16)
(70) (54)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (5)
Priifungsgebiihren (9) (8)
Honorare (2) (2)
(16) (15)
Gesamte Aufwendungen* (5.265) (4.612)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (1) _m
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Belastungen gesamt (1) (1)
6 BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 10.456 8.774
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (2.091) (1.755)
Auswirkungen von:
I_\_licht zu versteuernden Erlésen 3.143 2.667
UberplanmaRBige Ausgaben (1.052) (912)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £17.239.704 (2017: £16.187.594) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméaRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 9.449 7.856
Endausschiittung 5.687 5.275

15.136 13.131

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 674 423
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (608) (589)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 15.202 12.965
Nettoerldse nach Steuern 10.456 8.774
Dem Kapital belastete jahrliche
Verwaltungsgebiihr 4.746 4192
Umtauschausgleich (1) -
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose - (1)
Ausschiittungen gesamt 15.202 12.965
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 30
und 31 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 395 1.230
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 2.165 -
Antizipativer Erlds 2.096 2.016
Forderungen, insgesamt 4.656 3.246
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.366) (404)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (91)
Antizipative Passiva (16) (16)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (459) (488)
Weitere Kreditoren gesamt (1.841) (999)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erléduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Growth & Income Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen:
In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 32
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht
auf Seiten 30 und 31 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen bestehen die gleichen
Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 205.121.749
Ausgegebene Anteile 3.430.633
Zuriickgenommene Anteile (33.308.763)
Nettoumwandlungen (926.938)
Schlussanteile 174.316.681
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 57.456.100
Ausgegebene Anteile 5.093.335
Zuriickgenommene Anteile (21.471.794)
Nettoumwandlungen (58.230)
Schlussanteile 41.019.411
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 109.787.343
Ausgegebene Anteile 41.282.470
Zuriickgenommene Anteile (10.463.387)
Nettoumwandlungen 614.920
Schlussanteile 141.221.346

Klasse Z — Thesaurierungsanteile*

Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 3.116.610
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.116.610

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,28 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,31 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro 1
US-Dollar 229
Wahrung 2017 £000
Euro 1
US-Dollar 281
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Wiahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festver- Nicht
verzinslich zinslich verzinslich

Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlag Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro " - - 1
Pfund Sterling 560 - 407.321 407.881
US-Dollar 9 - 220 229
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro n - - 1
Pfund Sterling - - 421.346 421.346
US-Dollar 10 - 271 281

Variabel  Festverzins- Nicht

verzinsliche liche verzinsliche

Finanz- finanzielle Finanz-

verbind-  Verbindlich- verbind-
lichkeiten keiten lichkeiten Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (7.487) (7.487)
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (15) - (6.274) (6.289)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméaBig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiigbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 402.885 - 418.371 -
402.885 — 418.371 —
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 44,745 34 0,08 181 041
KapitalmaBnahmen 1.006 - - - -
Gesamt 45.751 34 181
Kéaufe insgesamt, brutto: 45.966

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 35.405 19 0,06 - -
Kapitalmanahmen 10.766 - - - —
Gesamt 46.171 19 —
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 46.152
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,05 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 70.616 62 0,09 350 0,50
KapitalmaBnahmen 3.351 - - - -
Gesamt 73.967 62 350
Kéaufe insgesamt, brutto: 74.319

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 10.590 3 0,03 - -
KapitalmaBnahmen 386 - - - -
Gesamt 10.976 3 -
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 10.973
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,10 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,19 % (2017: 0,16 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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17 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ende des Geschiftsjahres fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (p)
7. Marz 2018 21. Mai 2018 % Anderung
94,42 104,33 10,50

Anteilklasse
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrége,
Kapitalwachstumspotential.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Aktien zu investieren. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren, wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Equity Income Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum
7. Marz 2018 von 98,42 Pence auf 92,75 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage -0,09 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +4,36 %. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +4,40 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All-Share Index verzeichnete im Berichtsjahr einen Ertrag
von 2,7 %. Das Pfund Sterling stieg wéhrend des Berichtszeitraums,
insbesondere in der zweiten Halfte, als Anleger hinsichtlich der Fahigkeit
des Vereinigten Konigreichs, giinstige Handelsbedingungen mit der
EU nach dem Brexit zu vereinbaren, zuversichtlicher wurden und eine
Erhdhung der Zinsen durch die Bank of England erwarteten.

In den Politiknachrichten nahrte der unerwartete Ruf der Premierministerin
Theresa May nach vorgezogenen Neuwahlen im April die Hoffnung, dass
dies zu einer groReren parlamentarischen Mehrheit fiir die Konservativen
fiihren wiirde, was die Regierung bei den Brexit-Verhandlungen stérken
wiirde. Allerdings endete die Wahl im Juni damit, dass die Konservativen
ihre absolute Mehrheit verloren, was Sorgen beziiglich der Auswirkungen
fiir den Brexit ausloste. Ende 2017 schlossen britische und europaische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf

verbunden mit glinstigem

einige wichtige Punkte, darunter die sogenannte ,Scheidungsregelung”. Die
Anleger blieben jedoch besorgt tiber die nachste Phase der Verhandlungen
und die Grenze zwischen Nordirland und der Republik nach dem Brexit.
Auf wirtschaftlicher Ebene fiihrte die hohe Inflation im November zu
einer Zinserhthung der Bank of England um 0,25 Prozent. Der Anstieg
der Inflation und das schleppende Lohnwachstum belasteten den
privaten Konsum, was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im
Vereinigten Konigreich beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich
das Lohnwachstum jedoch wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das
Produktivitatswachstum stabil war. Das zweite Halbjahr 2017 war das
beste Halbjahr fiir das Produktivitatswachstum seit der Finanzkrise.
Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns darauf, unsere
bestehenden Positionen aufzustocken, insbesondere Marks & Spencer,
BT, Sherborne Investors, Johnson Matthey und Cobham. Wir glauben,
dass Marks & Spencer trotz der Bedenken der Anleger in Bezug auf den
britischen Einzelhandel interessante Hebel in der Hand hat. Die Pléne
des Managements zur Senkung der Kosten und zur SchlieBung von
Ladengeschaften an unprofitablen Standorten kénnte einen weiteren
positiven Katalysator fiir die Aktie darstellen. BT arbeitet daran, Klarheit
in Fragen wie dem Renten- und Investitionsvolumen zu schaffen, was
dazu beitragen diirfte, einige Bedenken des Marktes auszurdumen.
Wir nahmen auBerdem an der jiingsten Barmittelbeschaffung des
bewdéhrten Turnaround-Spezialisten Sherborne teil, da wir glauben,
dass das Unternehmen gut aufgestellt ist, um den Erfolg seines
jlingsten Projekts, Electra Private Equity, zu wiederholen. Wir sind
optimistisch hinsichtlich der Fortschritte von Johnson Matthey bei
der Entwicklung der Batterietechnologie und der Weiterentwicklung
bestehender Technologien fiir Diesel und Benzin und sehen auch im
Gesundheitsbereich ein starkes Wachstumspotenzial. Wir stockten
Cobham auf, indem wir Aktien kauften und an der Bezugsrechtsemission
des Unternehmens teilnahmen. Unserer Ansicht nach bietet sein stabiles
Basisgeschaft vielfaltige Moglichkeiten zur Wertschopfung, die das neue
Managementteam zu erschliefen in der Lage sein sollte.

Wirverkauften WS Atkins mit Gewinn im Anschluss an den starken Anstieg
seines Aktienkurses, nachdem das Unternehmen ein Ubernahmeangebot
von seinem kanadischen Konkurrenten SNC Lavalin erhalten hatte.

Zu den weiteren Abgangen zahlten National Grid und Standard Life.
Wir hielten National Grid fiir voll bewertet und sind weniger tberzeugt
im Hinblick auf die Aussichten des Unternehmens in Anbetracht der
deutlichen aufsichtsrechtlichen Hirden im Vereinigten Konigreich. Bei
Standard Life sahen wir die Fusion des Unternehmens mit Aberdeen
Asset Management kritisch und verspiirten Unbehagen hinsichtlich der
Bedingungen und der Ausfiihrung des Deals.

Zwar bestehen Unsicherheiten tiber die innenpolitischen und wirtschaftlichen
Aussichten des Vereinigten Kénigreichs, wir sind jedoch der Meinung, dass
die Aussichten fir britische Aktien geméRigter sind. Eine bemerkenswert
schmale Palette von Aktien hat den Markt angefiihrt, unterstiitzt durch eine
kurzfristige Gewinndynamik. Indes werden verschiedene Unternehmen zu
relativ niedrigen Bewertungen gehandelt - wir sind der Meinung, dass einige
von ihnen vom Markt ungerecht behandelt wurden. Zudem gibt es nach wie
vor eine gro3e Gruppe von im Vereinigten Konigreich notierten Unternehmen,
die im Vergleich zu ihren internationalen Pendants unverhaltnismaRig
unterbewertet sind - selbst solche, die wirklich weltweit tétig sind. Dieses
und die Tatsache, dass das Pfund Sterling immer noch unter dem Niveau
von vor dem EU-Referendum liegt, dirften dazu beitragen, dass britische
Unternehmen weiterhin beliebte Kandidaten fiir Ubernahmeangebote aus
dem Ausland bleiben. Das politische Getdse nach den britischen Wahlen
im vergangenen Juni schien die Angebotsdynamik zu verlangsamen, das
Gesamtvolumen der Geschafte nimmt aber wieder zu.

In einem breiteren Zusammenhang gesehen sind wir vorsichtig
hinsichtlich des allmahlichen Abzugs der weltweiten Liquiditat und
der Risiken, die dies fir Aktien angesichts ihrer ippigen Bewertungen
darstellen kénnte. Wir bedenken zudem, dass der zunehmende Einfluss
passiver Investitionen jeden synchronisierten Marktriickgang verstarken
kénnte, so wie er friihere Gewinne unterstiitzt hat. Dennoch sollte uns der
undifferenzierte Charakter eines solchen Pullbacks Gelegenheiten bieten,
bevorzugte Namen zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéafte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (187.599) 512.198 Anlagevermogen:
Erlés 3 162.834 143.248 Anlagen 3.930.837  3.732.864
Aufwand 4 (38.779) (34.466) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (6) (6) Forderungen 8 30.684 26.330
Nettoerlds vor Steuern 124.049 108.776 Sicht- und Bankguthaben 7701 213
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 3.969.222  3.759.467
Nettoerldse nach Steuern 124049 108776 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (63.550) 620.974 Anlageverbindlichkeiten - (6)
Ausschiittungen 7 (159561)  (140.483) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Zah.lbare Aus-schuttungen (18.916) (18.369)
zuzurechnenden Nettovermégens durch Weitere Kreditoren 9 (4191  (7.802)
Anlagetitigkeit (223.111)  480.491 Verbindlichkeiten, insgesamt (23.107) (26.177)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 3.946.115  3.733.290
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . . o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzur d N g periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 3.733.290 3.176.818 e . 0172018 20167207
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 726.546 338.704 0;:;2?2%17 bis 07.06.2017 1,2924 - 1,2924 1,2907
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (343.416) (299.335) 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,0967 - 10967 0,8931
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,7983 - 0,7983 0,8605
383.130 39.369 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,6738 - 06738 0,6635
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
P St lai 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,680 0,6034 1,2924 1,2907
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 08.062017 bis 07092017 06929 04038 1,0967 08931
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (223.111) 480.491 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,119 0,6793 0,7983 0,8605
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 52.785 36.592 08122017 bis ”7-?2-2””_ 04346 02392 gggi g?ﬁgg
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 21 20 ' '
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 3.946.115  3.733.290
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlos ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,7426 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,4981 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1024 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9383 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0555 0,6871
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,7872 0,7109
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,6308 0,4716
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,6505 0,2878
- im Beri
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlos ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,8822 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6353 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1494 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9727 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 - 1,8822
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6353 .
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1494 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9727 -
- im Beri
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlos ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,6666 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,4984 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,0933 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9253 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,3072 1,3594
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,0991 1,3993
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,3609 07324
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,7953 0,1300
- im Beri
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlés ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 2,1940 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,8609 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,3399 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 1,0977 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 18124 0,3816
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,9436 09173
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,6799 0,6600
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9204 01773
- im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlés ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,4534 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,2380 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,9076 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,7665 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,8876 0,5658
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6565 0,5815
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,5416 0,3660
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,6337 0,1328
- im Beri
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags-
periode Erlés ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,6920 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 13736 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,0186 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8676 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5920 -
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,8661 0,5075
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,6353 0,3833
0,7743 0,0933

08.12.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Klasse D - Ertragsanteile®

Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags-
thesauriert thesauriert periode Erlos ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
1,7426 16714 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6587 -
1,4981 11735 08.06.2017 bis 07.09.2017 2,1602 -
1,1024 1,1416 08.09.2017 bis 07.12.2017 1,5750 -
0,9383 0,8886 08.12.2017 bis 07.03.2018 1,3263 -
Gruppe 2
1,7426 16714 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6580 0,0007
1,4981 11735 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,2544 0,9058
1,1024 1,1416 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,8324 0,7426
0,9383 0,8886 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9065 0,4198
52814 4,8751 i im Beri
Klasse L — Ertragsanteile*
Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags-
thesauriert thesauriert periode Erlos ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
1,8822 1,6573 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6345 -
1,6353 1,2534 08.06.2017 bis 07.09.2017 2,0857 -
1,1494 12728 08.09.2017 bis 07.12.2017 1,5310 -
09727 0,9730 08.12.2017 bis 07.03.2018 1,2945 -
Gruppe 2
1,8822 1,6573 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6326 0,0019
1,6353 1,2534 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,9833 1,1024
1,1494 12128 08.09.2017 bis 07.12.2017 06782 0,8528
0,9727 0,9730 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8920 0,4025
5,6396 5,1565 i im Beri
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags-
thesauriert thesauriert periode Erlos ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
1,6666 1,4841 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9868 -
1,4984 11113 08.06.2017 bis 07.09.2017 3,2535 -
1,0933 1,1250 08.09.2017 bis 07.12.2017 2,4158 -
0,9253 0,8486 08.12.2017 bis 07.03.2018 2,0602 -
Gruppe 2
1,6666 1,4841 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9820 0,0048
1,4984 1,113 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,5080 1,7455
1,0933 1,1250 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,9371 1,4781
0,9253 0,8486 08.12.2017 bis 07.03.2018 1,0703 0,9899
5,1836 4,5690 ii im Beri
Klasse X — Ertragsanteile
Erlés Erlés Ausschiittungs- Ertrags-
thesauriert thesauriert periode Erlés ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
2,1940 1,8439 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5897 -
1,8609 1,4020 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,3574 -
1,3399 1,4532 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,9969 -
1,0977 1,1448 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8450 -
Gruppe 2
2,1940 1,8439 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5897 -
1,8609 1,4020 08.06.2017 bis 07.09.2017 10774 0,2800
1,3399 1,4532 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,9669 0,0300
1,0977 1,1448 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8450 -
6,4925 5,8439 ii im Beri
Klasse X — Thesaurierungsanteile*
ii A i Ertrags-
gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlés ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
1,4534 14418 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0301 -
1,2380 1,0049 08.06.2017 bis 07.09.2017 3,4004 -
0,9076 0,9705 08.09.2017 bis 07.12.2017 2,5280 -
0,7665 0,7540 08.12.2017 bis 07.03.2018 2,1591 -
Gruppe 2
1,4534 1,4418 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0301 -
1,2380 1,0049 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,7951 1,6053
0,9076 0,9705 08.09.2017 bis 07.12.2017 1,8981 0,6299
0,7665 0,7540 08.12.2017 bis 07.03.2018 2,1591 -
4,3655 41Mm2 ii im Beri
Klasse Z — Ertragsanteile
Erlés Erlés Ausschiittungs- Ertrags-
thesauriert thesauriert periode Erlés ausgleich
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
1,5920 0,6233 08.03.2017 bis 07.06.2017 19317 -
1,3736 1,0776 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6450 -
1,0186 1,0458 08.09.2017 bis 07.12.2017 1,2046 -
0,8676 0,8204 08.12.2017 bis 07.03.2018 1,0168 -
Gruppe 2
1,5920 06233 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,1325 0,7992
1,3736 1,0776 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,7921 0,8529
1,0186 1,0458 08.09.2017 bis 07.12.2017 06314 05732
0,8676 0,8204 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,7456 02712
4,8518 3,567 ii im Beri

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
20172018

0,6587
2,1602
1,5750
1,3263

0,6587
2,1602
1,5750
1,3263
5,7202

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

0,6345
2,0857
1,5310
1,2945

0,6345
2,0857
1,5310
1,2945
5,5457

Erlés
thesauriert
2017/2018

0,9868
3,2535
2,4158
2,0602

0,9868
3,2535
2,4158
2,0602
87163

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

1,5897
1,3574
0,9969
0,8450

1,5897
1,3574
0,9969
0,8450
4,7890

Erlos
thesauriert
2017/2018

1,0301
3,4004
2,5280
2,1591

1,0301
3,4004
2,5280
2,1591
9,1176

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

1,9317
1,6450
1,2046
1,0168

1,9317
1,6450
1,2046
1,0168
5,7981

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

1,5616
1,0908
1,0561
0,8230

1,5616
1,0908
1,0561
0,8230
45315

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

1,9126
1,3310
1,2859
0,9978

19126
1,3310
1,2859
0,9978
55273
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlés ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 2,3055 - 2,3055 219
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,9885 - 1,9885 1,5476
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,4726 - 1,4726 1,5096
08.12.2017 bis 07.03.2018 1,2537 - 1,2537 1,1828
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5139 0,7916 2,3055 2,9Mm
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,1073 0,8812 1,9885 1,5476
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,7874 0,6852 1,4726 1,5096
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9146 0,3391 1,2537 1,1828
i im Beri i i 17,0203 64311
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,9374 - 1,9374 1,6886
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6894 - 1,6894 1,2852
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1945 - 1,1945 1,3094
08.12.2017 bis 07.03.2018 1,011 - 1,011 1,0075
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,218 0,6656 1,9374 1,6886
08.06.2017 bis 07.09.2017 - 1,6894 1,6894 1,2852
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1945 - 1,1945 1,3094
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,0302 0,9809 1,01 1,0075
i im Beri i i 58324 5,2907
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,7601 - 1,7601 1,5530
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,5880 - 1,5880 1,1700
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,1653 - 1,1653 1,1875
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,9867 - 0,9867 0,9015
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9756 0,7845 1,7601 1,5530
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,0020 0,5860 1,5880 1,1700
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,5078 0,6575 1,1653 1,1875
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8387 0,1480 0,9867 0,9015
i im Beri i i 5,5001 4,8120
Klasse Z in USD ahgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 2,2697 - 2,2697 1,8895
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,9381 - 1,9381 1,4456
08.09.2017 bis 07.12.2017 1,3995 - 1,3995 1,5022
08.12.2017 bis 07.03.2018 1,471 - 1,147 1,1914
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6552 1,6145 2,2697 1,8895
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4227 15154 1,9381 1,4456
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,8441 0,5554 1,3995 1,5022

08.12.2017 bis 07.03.2018 0,7518 0,3953 1,147 1,1914
i i i 6,7544 6,0287

h im Beri
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 97,70 85,44 92,83 131,73 110,62 115,45
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,23) 17,44 (2,40) (0,48) 23,06 (3,02)
Betriebskosten (p) (1,60) (1,47) (1,44) (2,19) (1,95) (1,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,83) 15,97 (3,84) (2,67) 21,11 (4,83)
Ausschiittungen (p) (3,86) (3,71) (3,55) (5,28) (4,88) (4,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 5,28 4,88 4,48
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 92,01 97,70 85,44 129,06 131,73 110,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,02 0,08 0,10 0,03 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,87) 18,69 (4,14) (2,03) 19,08 (4,18)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 368.909 458.628 508.687 230.892 252.136 178.048
AbschlieBende Anzahl der Anteile 400.926.969 469.440.679 595.397.128 178.900.787 191.403.198 160.948.493
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,62 1,63 1,62 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 - 0,07 0,03 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 104,06 98,49 94,97 140,32 131,90 118,11
Niedrigster Anteilspreis (p) 90,54 81,88 79,20 126,07 107,59 101,80

Klasse 1 In CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 In EUR abgesichert—
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 146,12 108,88 109,35 128,18 96,96 94,37
Rendite vor Betriebskosten (p) (9,76) 39,38 1,25 2,51 33,08 4,08
Betriebskosten (p) (2,32) (2,14) (1,72) (2,16) (1,86) (1,49)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (12,08) 37,24 (0,47) 0,35 31,22 2,59
Ausschiittungen (p) (5,64) (5,16) (4,27) (5,18) (4,57) (3,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,64 5,16 4,27 5,18 4,57 3,69
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 134,04 146,12 108,88 128,53 128,18 96,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,03 0,10 0,10 0,03 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (8,27) 34,20 (0,43) 0,27 32,20 2,74
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 403 544 156 2.095 919 509
AbschlieBende Anzahl der Anteile 300.658 372,574 143.446 1.629.997 717.119 524.870
Betriebskosten (%)** 1,62 1,62 1,62 1,63 1,61 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 - 0,07 0,03 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,79 146,20 116,14 139,49 129,07 99,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 131,18 106,17 98,29 122,87 95,82 86,17
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 1 In USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 - Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 172,93 124,24 121,14 108,20 94,15 101,78
Rendite vor Betriebskosten (p) (19,47) 51,13 5,00 (0,26) 19,27 (2,62)
Betriebskosten (p) (2,68) (2,44) (1,90) (1,15) (1,05) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (22,15) 48,69 3,10 (1,41) 18,22 (3,65)
Ausschiittungen (p) (6,49) (5,84) (4,71) (4,37) (417) (3,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 6,49 5,84 47 - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,78 172,93 124,24 102,42 108,20 94,15
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,04 0,11 0,08 0,02 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (12,81) 39,19 2,56 (1,30) 19,35 (3,59)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.053 1.122 317 210.343 355.996 398.882
AbschlieBende Anzahl der Anteile 698.723 648.658 255.546 205.367.961 329.006.664 423.656.379
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,62 1,06 1,05 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,09 0,07 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 177,28 173,03 128,46 115,42 109,09 104,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 146,68 120,02 107,66 100,76 90,36 87,26

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse D — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017' 07.03.2018?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,53 100,00 196,90
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,47) 19,54 (7,94)
Betriebskosten (p) (1,27) (1,01) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,74) 18,53 (9,28)
Ausschiittungen (p) (4,85) (3,57) (5,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,85 3,57 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 116,79 118,53 181,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,03 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,47) 18,53 (4,71)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 274 207 1.719
AbschlieBende Anzahl der Anteile 234.626 174211 944.993
Betriebskosten (%)** 1,05 1,05 1,03
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 126,43 118,68 202,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 114,04 96,40 178,92
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse L — Ertragsanteile Klasse L — Thesaurierungsanteile
07.03.20182 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 186,77 290,42
Rendite vor Betriebskosten (p) (7,43) (11,80)
Betriebskosten (p) (0,75) (1,17)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (8,18) (12,97)
Ausschiittungen (p) (5,55) (8,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 8,72
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 173,04 277,45
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,38) (4,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.412 139.416
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.906.635 50.248.860
Betriebskosten (%)** 0,61 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,07
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 192,49 299,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 170,18 270,83
Klasse X — Ertragsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20182
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,18 101,82 108,97 303,13
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,33) 20,95 (2,82) (12,12)
Betriebskosten (p) (0,06) (0,06) (0,05) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,39) 20,89 (2,87) (12,24)
Ausschiittungen (p) (4,79) (4,53) (4,28) (9,12)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 9,12
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,00 118,18 101,82 290,89
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,03 0,10 0,18
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,33) 20,52 (2,63) (4,04)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.053 1.174 213 50.321
AbschlieBende Anzahl der Anteile 932.013 993.784 209.057 17.298.673
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05 0,05 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,09 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 126,36 119,15 111,84 312,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 111,08 97,99 94,30 283,84
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Vergleichsaufstellungen
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Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,45 125,38 135,20 172,41 143,63 148,70
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,36) 25,70 (3,50) (0,68) 30,07 (3,89)
Betriebskosten (p) (1,21) (1,10 (1,06) (1,47) (1,29) (1,18)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,57) 24,60 (4,56) (2,15) 28,78 (5,07)
Ausschiittungen (p) (5,80) (5,53) (5,26) (7,02) (6,43) (5,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 7,02 6,43 5,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 137,08 144,45 125,38 170,26 172,41 143,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,03 0,12 0,13 0,04 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,09) 19,62 (3,37) (1,25) 20,04 (3,41)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.955.410 1.848.080 1.500.600 959.094 799.277 582.998
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.426.492.453 1.279.367.778 1.196.884.492 563.301.037 463.595.811 405.898.161
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,09 0,07 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,16 145,63 138,51 184,00 172,62 152,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,82 120,40 116,17 166,23 140,00 132,10

Klasse Z In CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse Z In EUR abgesichert-—
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 148,79 109,89 110,13 133,92 100,49 97,10
Rendite vor Betriebskosten (p) (10,00) 40,02 0,65 2,55 34,41 417
Betriebskosten (p) (1,22) (1,12) (0,89) (1,15) (0,98) (0,78)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (11,22) 38,90 (0,24) 1,40 33,43 3,39
Ausschiittungen (p) (5,83) (5,29) (4,37) (5,50) (4,81) (3,86)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,83 5,29 4,37 5,50 481 3,86
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 137,57 148,79 109,89 135,32 133,92 100,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,03 0,10 0,10 0,03 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (7,54) 35,40 (0,22) 1,05 33,27 349
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 465 74 93 6.645 12.484 4736
AbschlieBende Anzahl der Anteile 337.940 479.914 84.322 4.910.832 9.321.764 4.712.878
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,09 0,07 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 157,98 148,88 117,01 146,27 134,41 102,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,56 107,34 99,43 128,49 99,47 89,09
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Klasse Z In USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 176,96 126,10 121,98
Rendite vor Betriebskosten (p) (20,01) 52,10 5,10
Betriebskosten (p) (1,40) (1,24) (0,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (21,41) 50,86 412
Ausschiittungen (p) (6,75) (6,03) (4,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 6,75 6,03 4,82
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 155,55 176,96 126,10
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,04 0,11
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (12,10) 40,33 3,38
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 261 2.009 1.579
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.678.459 1.135.384 1.252.625
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 181,81 171,07 129,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 151,23 121,97 108,79

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 28. April 2016.
?Aufgelegt am 12. Mai 2017.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

/. o Fralaf

Kosten lisiert.

der seit dem Aufi
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5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (187.676) 511.279
Devisenterminkontrakte (97) 1.084
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 178 (164)
Transaktionskosten (4) (1)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (187.599)  512.198
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 155.604 139.163
Ausléndische Dividenden 7.040 3.682
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 51 9
Zinsen auf Bankguthaben 60 21
Zeichnungsgebiihren 79 373
Gesamterlds 162.834  143.248
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (35.517) (31.707)
Registrierungsgebiihren (2.658) (2.296)
(38.175) (34.003)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (485) (364)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (98) (80)
(583) (444)
Sonstige Aufwendungen:
Behérdliche Gebiihren (6) (5)
Priifungsgebiihren (13) (12)
Honorare (2) (2)
(21) (19)
Gesamte Aufwendungen® (38.779) (34.466)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (6) (6)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt (6) (6)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 124.049 108.776
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (24.810) (21.755)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 32.554 28.544
UberplanmaRige Ausgaben (7.744) (6.789)

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — -
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £53.482.500 (2017: £45.738.490) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres madglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméaRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Zwischenausschiittung 132.239 115.158
Endausschiittung 29.164 25.674
161.403 140.832

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.029 1.272
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (2.871) (1.621)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 159.561 140.483
Nettoerldse nach Steuern 124.049 108.776
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 35.517 31.707
Umtauschausgleich (3) 2
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (2) (2)
Ausschiittungen gesamt 159.561 140.483

Einzelheiten (iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 36
bis 38 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 2.989 4730
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 3.806 -
Antizipativer Erlés 23.889 21.600
Forderungen, insgesamt 30.684 26.330
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (613) (3.433)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (842)
Antizipative Passiva (77 (71)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (3.501) (3.456)
Weitere Kreditoren gesamt (4.191) (7.802)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erldauterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Equity Income Fund gibt es gegenwirtig sechs Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse D 0,90 %
Anteilklasse L 0,55 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,080 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse D 0,110 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 39 bis 43 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 36 bis 38 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018

von 0,110 % in 0,080 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 469.440.679
Ausgegebene Anteile 38.211.402
Zuriickgenommene Anteile (97.970.936)
Nettoumwandlungen (8.754.176)
Schlussanteile 400.926.969
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 191.403.198
Ausgegebene Anteile 12.803.605
Zuriickgenommene Anteile (23.966.478)
Nettoumwandlungen (1.339.538)
Schlussanteile 178.900.787
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 372.574
Ausgegebene Anteile 4.100
Zuriickgenommene Anteile (76.016)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 300.658
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 77.119
Ausgegebene Anteile 1.224.076
Zuriickgenommene Anteile (290.118)
Nettoumwandlungen (21.080)
Schlussanteile 1.629.997
Klasse 1in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 648.658
Ausgegebene Anteile 331.769
Zuriickgenommene Anteile (280.547)
Nettoumwandlungen (1.157)
Schlussanteile 698.723
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 329.006.664
Ausgegebene Anteile 13.082.540
Zuriickgenommene Anteile (48.048.740)
Nettoumwandlungen (88.672.503)
Schlussanteile 205.367.961
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Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse D — Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse L — Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

17821
140.109

(69.694)
(10.000)

234.626

1.279.698
(334.705)

944.993

9.588.941
(872.676)
190.370

8.906.635

54.581.144
(4.352.948)
20.664

50.248.860

993.784
176.916
(238.687)

932.013

35.187.861
(17.889.188)

17.298.673

1.279.367.778
128.467.534
(49.691.524)
68.348.665

1.426.492.453

463.595.811
102.556.069
(6.835.993)
3.985.150

563.301.037

479.914
81.764
(223.738)

337.940

9.321.764
2.697.058
(7.128.125)

20.135

4.910.832
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2018
Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 1.135.384
Ausgegebene Anteile 1.088.740
Zuriickgenommene Anteile (546.787)
Nettoumwandlungen 1.122
Schlussanteile 1678459
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,79 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,89 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro 8.767
Schweizer Franken 871
US-Dollar 5.898
Wahrung 2017 £000
Euro 13.287
Schweizer Franken 1.231
US-Dollar 5.556

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wa&hrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).
Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisenter-

2018 minkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 135

Engagement in Devisenter-
2017 minkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 450

Der Fonds hielt £60.000 (2017: £170.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 2 - 8.765 8.767
Schweizer Franken - - 871 871
Pfund Sterling 7.691 - 3.959.140 3.966.831
US-Dollar 8 - 5.890 5.898
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 3 - 15.077 15.080
Schweizer Franken - - 1.240 1.240
Pfund Sterling 270 - 3.756.085 3.756.355
US-Dollar - - 5.559 5.559

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (36.252) (36.252)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (1.793) (1.793)
Schweizer Franken - - (9) (9)
Pfund Sterling - - (43.139) (43.139)
US-Dollar - - (3) (3)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Derivatrisiko

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager tiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hioheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermégenswert von £135.000 (2017: £456.000) und einem Haftungswert von Null
(2017: £6.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Markten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelmaRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 3.930.702 - 3.732.408 -
Ebene 2 135 - 456 (6)
3.930.837 = 3.732.864 (6)
15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
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Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 570.732 368 006 2440 043
Transaktionen in Sachwerten 118.955 - - - -
KapitalmaBnahmen 10.576 - - - -
Gesamt 700.263 368 2.440
Kéaufe insgesamt, brutto: 703.071

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 216.460 178 0,08 - -
KapitalmaBnahmen 100.820 - - - -
Gesamt 317.280 178 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 317.102
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,06 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 132.319 143 0,11 625 047
KapitalmaBnahmen 41.170 - - - -
Gesamt 173.489 143 625
Kéaufe insgesamt, brutto: 174.257

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 126.551 56 0,04 - -
Kapitalmanahmen 585 - - - -
Gesamt 127.136 56 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 127.080
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwédsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
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Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwadsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,13 % (2017: 0,12 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ende des Geschiftsjahres fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

Anteilklasse 7. Marz 2018 21. Mai 2018 % Anderung
Klasse 1in USD abgesichert —

Thesaurierungsanteile 150,88 171,47 13,65
Klasse X — Thesaurierungsanteile 291,08 320,29 10,04
Klasse Z in USD abgesichert—

Thesaurierungsanteile 155,66 177,19 13,83
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Anlagebericht

Anlageziel

Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotenzial. Ertrdge werden monatlich
ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
vorwiegend in britische Aktien zu investieren. Der Fonds
kann aber auch in anderen Wertpapieren, wie zum Beispiel
Wandelschuldverschreibungen und Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der veroffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Monthly Income Fund fiel in den zwélf Monaten
bis zum 7. Mérz 2018 von 78,71 Pence auf 72,60 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwélf Monate bis zum
28. Februar 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage -2,02 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag
des Sektors innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+4,36 %. (Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +4,40 %.).

Marktiiberblick und Portfoliobhewegungen

Die Erwartungen beziiglich des weltweiten Wirtschaftswachstums
blieben wahrend des Jahres unverandert. Im Vereinigten Kénigreich
blieb das Wachstum trotz Brexit stabil. In den USA waren die
angekiindigten Steuersenkungen hilfreich, wahrend sich das
Wachstum in Kontinentaleuropa und in den Schwellenlandern
beschleunigte.

Die geopolitischen Rahmenbedingungen blieben jedoch ungewiss.
International nahmen die Spannungen rund um Nordkorea zu, bevor
sie nachlieBen. Im Vereinigten Konigreich verlor Theresa May im
House of Commons ihre Mehrheit bei den vorgezogenen Neuwahlen

im Juni. Die Folgen eines Jahrzehnts ultralockerer Geldpolitik auf
die ungleiche Vermdgensverteilung zwischen den Generationen
und die Zunahme disruptiver Geschaftsmodelle — verkdrpert durch
Amazon —, die das Reallohnwachstum selbst unter effektiven
Bedingungen der Vollbeschaftigung unterdriicken, haben viele
jingere Wahler weltweit dazu bewegt, in Frage zu stellen, ob der
Aufstieg der globalen freien Markte nach dem Krieg, der von den
groRen Parteien gelenkt wurde, in ihrem besten Interesse ist.

Die Normalisierung der Geldpolitik in den USA begann mit drei
Zinserhhungen von je 0,25 % in den USA an Fahrt zu gewinnen,
was die Zielmarke zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts auf
1,25-1,50 % brachte. Die US-Notenbank kiindigte zudem Details
zur Aufhebung der quantitativen Lockerung an, die tber einen
Zeitraum von vier Jahren ab dem dritten Quartal 2018 gestaffelt
erfolgen soll. Dies fiihrte zu periodischen Abverkdufen bei den
10-jahrigen US-Staatsanleihen (die beste Alternative fiir den
risikofreien Zinssatz der Welt), die die Aktienmérkte verunsicherten.
Die bérische Abflachung der Zinsstrukturkurve (ein Phanomen, bei
dem 2-Jahres-Zinsen schneller steigen als 10-Jahres-Zinsen —
traditionell ein Vorl4ufer der Rezession) und die Tatsache, dass
hohere Renditen eher eine hdhere Inflation (positiv fiir Aktien) als
héhere risikofreie Zinsen (negativ fir Aktien) widerspiegeln, sind
wohl von groRerer Bedeutung als die absolute Rendite 10-jahriger
Staatsanleihen. Das Vereinigte Konigreich verzeichnete seit der
Finanzkrise auch eine erste Zinserhthung von 0,25 % (auf 0,5 %),
allerdings stellte dies lediglich eine Umkehr der panikartigen
Kiirzung nach der Brexit-Abstimmung dar.

Der britische Aktienmarkt — gemessen am FTSE All-Share Index —
beendete das Jahr mit einem Plus von 4,4 %. Aktien wurden aber
andererseits von Sorgen (iber die Auswirkungen des Brexit auf
inldndische Unternehmen oder eines starkeren Pfund Sterling
auf die Umrechnung ausléndischer Gewinne in Pfund Sterling
geschwacht. Enttduschenderweise blieb der Fonds hinter dem Markt

zurlick, da eine Reihe unternehmensspezifischer Gewinnwarnungen
und das Derating sowohl von Anleihe-Alternativen als auch von
strukturschwachen Unternehmen die Renditen belasteten.

Um dem entgegenzuwirken, konzentrierten sich die Verkaufe des
Fonds erneut auf diese Anleihe-Alternativen, da wir National Grid
zusammen mit den strukturell schwécheren Positionen wie \WPP
und Greene King abstieRen. Im Laufe des Jahres stieR der Fonds
elf Positionen ab und fiigte sieben neue Positionen hinzu, so dass
zum Jahresende 59 Positionen bestanden. Die gréReren neuen
Positionen waren HSBC (wo hohere Zinserwartungen hilfreich
sind), Prudential (strukturelles Wachstum scheint unterbewertet)
und Warehouse REIT (ein seltenes Beispiel fiir einen renditestarken
Strukturgewinner).

Die Starke des Pfund Sterling gegentber dem US-Dollar in
den letzten sechs Monaten des Berichtszeitraums machte den
Umrechnungsvorteil der auslandischen Dividenden in Pfund Sterling
zunichte. Allerdings bleibt die britische Dividendendeckung mit etwa
dem 1,65-Fachen angesichts einer soliden Unternehmensbilanz
weiterhin akzeptabel.

Die 11 monatlichen Ausschittungen fir die Anteile der Klasse 1
stiegen im siebten Jahr in Folge um 0,01 Pence je Anteil auf 0,25
Pence je Anteil. Bei der Z-Klasse stiegen diese Ausschiittungen von
0,41 Pence je Anteil auf 0,43 Pence je Anteil, was einer weitgehend
dhnlichen Steigerungsrate entspricht. Obwohl die Auszahlung im
letzten Monat leicht gefallen war, stieg die Dividende des Fonds
fiir das Gesamtjahr um rund 2,5 %.

Damit haben sich die Ausschiittungen des Fonds seit seiner Auflegung
als OEIC vor 20 Jahren mit einer Gesamtwachstumsrate von 3,8 %
mehr als verdoppelt. Dies umfasst 18 Jahre Dividendenwachstum,
ein Jahr ohne Veranderungen und nur ein Jahr im Minus.

Zum Jahresende und auf Ex-Dividende-Basis erzielten beide
Anteilklassen 4,7 %.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018

Erléauterungen

Einkommen
Nettokapital(verlust)/-gewinn
Erlés

Aufwand

Nettoerlds vor Steuern

Steuern

Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern

zuzurechnenden Nettovermdgens durch

Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlduterungen £000 £000
Aktiva:
(34.448) 53.061 Anlagevermogen:
25.250 26.679 Anlagen 496.030 592.216
(8.345) (8.778) Umlaufvermagen:
16.905 17.901 Forderungen 7 3.897 3.744
- - Sicht- und Bankguthaben 3.861 6.626
16.905 17.901 Aktiva, insgesamt 503.788 602.586
(17.543) 70.962 Passiva:
(24.530) (25.929) Kreditoren:
a Zahlbare Ausschiittungen (4.336) (4.987)
Weitere Kreditoren 8 (2.317) (1.332)
_(42073) 45083 Verbindlichkeiten, insgesamt (6.653)  (6.319)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 497.135 596.267

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit

(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben)
Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Endb d des den Anteilsinhabern zuzurech d
Nettovermdgens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).

britischen

2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
596.267 581.704 Srume
ruppe
13.220 18.997 08.03.2017 bis 07.04.2017
(70.410) (49.589) 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
(57.190) (30.592) 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
(42.073) 45,033 08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
1 122 08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
497.135 596.267
Vergleichsgruppe
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,2500 - 0,2500 0,2400
0,6221 - 0,6221 0,6479



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Méarz 2018

Threadneedle UK Monthly Income Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0830 0,1670 0,2500 0,2400
08.04.2017 bis 07.05.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.09.2017 bis 07.10.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.12.2017 bis 07.01.2018 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.01.2018 bis 07.02.2018 - 0,2500 0,2500 0,2400
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,0379 0,5842 0,6221 0,6479
i im Beri i i 3311 3,2879
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,9421 - 0,9421 1,0131
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,3700 0,3700 0,3500
08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,3700 0,3700 0,3500
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,9421 - 0,9421 1,0131
i im Beri i i 5,0121 4,8631
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.02.2018 bis 07.03.2018 1,1322 - 1,1322 1,1634
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1848 0,2452 0,4300 0,4100
08.04.2017 bis 07.05.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.09.2017 bis 07.10.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.12.2017 bis 07.01.2018 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.01.2018 bis 07.02.2018 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,3299 0,8023 1,1322 1,1634
i im Beri i i 5,8622 56734

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 77,99 72,37 78,15 113,70 104,96 112,79
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,48) 10,14 (1,43) (217) 14,76 (2,06)
Betriebskosten (p) (1,26) (1,23) (1,22) (1,20 (1,16) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,74) 8,91 (2,65) (3,37) 13,60 (3,22)
Ausschiittungen (p) (3,37) (3,29) (3,13) (5,01) (4,86) (4,61)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 71,88 77,99 72,31 105,32 113,70 104,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,12 0,09 0,19 0,17 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,51) 12,31 (3,39) (2,96) 12,96 (2,85)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 406.560 484.630 471.259 80 73 n
AbschlieBende Anzahl der Anteile 565.574.075 621.396.134 651.220.731 75.616 64.357 67.820
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,62 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,15 0,12 0,17 0,15 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 81,71 79,32 79,83 119,27 115,42 115,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 71,45 68,89 68,03 104,68 100,09 98,74

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 135,11 124,42 133,36
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,59) 17,50 (2,46)
Betriebskosten (p) (1,18) (1,14) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,77) 16,36 (3,58)
Ausschiittungen (p) (5,86) (5,67) (5,36)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 125,48 135,11 124,42
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,20 0,16
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,79) 13,15 (2,68)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 90.495 111.564 110.374
AbschlieBende Anzahl der Anteile 72.121.364 82.571.843 88.709.827
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,87
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,15 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 141,81 136,99 136,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,70 118,73 116,94

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (34.500) 53.100
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 53 (38)
Transaktionskosten (1) (1)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (34.448) 53.061
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 25.222 26.501
Auslandische Dividenden - 43
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1" 20
Zinsen auf Bankguthaben 12 27
Zeichnungsgebiihren 5 88
Gesamterlds 25.250 26.679
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (7.625) (8.029)
Registrierungsgebiihren (616) (651)
(8.241) (8.680)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (67) (63)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (21) (20)
(88) (83)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (5)
Priifungsgebiihren (9) (8)
Honorare (2) (2)
(16) (15)
Gesamte Aufwendungen® (8.345) (8.778)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gesamte gegenwdrtige Steuerlast (Erlduterung 5b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 16.905 17.901
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (3.381) (3.580)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 4.950 5.201
UberplanmaRige Ausgaben (1.569) (1.621)

Gegenwirtiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 5a)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £42.323.275 (2017: £40.754.129) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanmé&RBigen
Ausgaben {iberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.
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10

1"

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen

Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Zwischenausschiittung 19.832 20.739
Endausschiittung 4.336 4.987
24.168 25.726

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 449 334
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (87) (131)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 24.530 25.929
Nettoerldse nach Steuern 16.905 17.901
Dem Kapital belastete jéhrliche Verwaltungsgebiihr 7.625 8.029
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlése 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlése (1) (1)
Ausschiittungen gesamt 24.530 25.929

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 48

und 49 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 788 646
Antizipativer Erlés 3.109 3.098
Forderungen, insgesamt 3.897 3.744
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (475) (352)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (1.111) (124)
Antizipative Passiva (18) (19)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (713) (837)
Weitere Kreditoren gesamt (2.317) (1.332)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 7 und
8 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 8.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Monthly Income Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen:
In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
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Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 50
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht auf
Seiten 48 und 49 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 621.396.134
Ausgegebene Anteile 13.165.011
Zuriickgenommene Anteile (67.308.079)
Nettoumwandlungen (1.678.991)
Schlussanteile 565.574.075
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 64.357
Ausgegebene Anteile 44,103
Zuriickgenommene Anteile (23.294)
Nettoumwandlungen (9.550)
Schlussanteile 75.616
Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 82.571.843
Ausgegebene Anteile 2.259.738
Zuriickgenommene Anteile (13.684.118)
Nettoumwandlungen 973.901
Schlussanteile 72.121.364
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erh6hung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,82 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,05 %).

Wiahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
US-Dollar 1.211
Wiahrung 2017 £000
US-Dollar 1.125

Waihrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Festverzins-

Variabel liche
verzinsliche finanzielle Nicht
Finanz-  Vermdgens-  verzinsliche
anlagen werte Finanzanlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 3.861 - 498.716 502.577
US-Dollar - - 1211 1.211
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 6.626 - 594.835 601.461
US-Dollar - - 1.125 1.125
Variabel  Festverzins-
verzinsliche liche Nicht
Finanz- Finanz-  verzinsliche
verbindlich-  verbindlich- Finanzverbind-
keiten keiten lichkeiten Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (6.653) (6.653)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (6.319) (6.319)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir ahnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 496.030 - 592.216 -
496.030 - 592.216 -
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 131.370 133 0,10 599 0,46
KapitalmaBnahmen 710 - - - -
Gesamt 132.080 133 599
Kéaufe insgesamt, brutto: 132.812
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 175.497 187 0,11 - -
KapitalmaBnahmen 19.189 - - - -
Gesamt 194.686 187 -

Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 194.499
Transaktionskosten als

Prozentsatz des
durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,06 %
Steuern: 0,11 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 127.760 136 0,11 612 048
KapitalmaBnahmen 7.821 - - - -
Gesamt 135.581 136 612
Kaufe insgesamt, brutto: 136.329

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 150.704 157 0,10 - -
KapitalmaBnahmen 3.375 - - - -
Gesamt 154.079 157 —

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 153.922
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,10 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
JVerwisserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,26 % (2017: 0,19 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit glnstigem
Kapitalwachstumspotenzial. Ertrage werden monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in auf Pfund Sterling
lautenden festverzinslichen Wertpapieren und britischen Aktien an.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle Monthly Extra Income Fund fiel in den zwdlf Monaten bis
zum 7. Mérz 2018 von 82,07 Pence auf 78,23 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+0,51 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag des Sektors innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +1,76 %. Aufgrund der
Ausrichtung des Fonds und seines Anlageziels gibt es keinen direkt
vergleichbaren Marktindex.

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der FTSE All-Share Index verzeichnete im Berichtsjahr einen Ertrag
von 4,4 %. Das Pfund Sterling stieg wéhrend des Berichtszeitraums,
insbesondere in der zweiten Hélfte, als Anleger hinsichtlich der
Fahigkeit des Vereinigten Konigreichs, glinstige Handelsbedingungen
mit der EU nach dem Brexit zu vereinbaren, zuversichtlicher
wurden und eine Erhdhung der Zinsen durch die Bank of England
erwarteten. Die Kreditspreads verscharften sich, da die Anleger
angesichts des Optimismus (iber das globale Wachstum, der starken
Unternehmensgewinne und der Pléane von Prasident Trump, die
US-Steuergesetze zu iberarbeiten, Risikoanlagen bevorzugten.

Inden Politiknachrichten nahrte der unerwartete Ruf der Premierministerin
Theresa May nach vorgezogenen Neuwahlen im April die Hoffnung, dass
dies zu einer groeren parlamentarischen Mehrheit fir die Konservativen
fithren wiirde, was die Regierung bei den Brexit-Verhandlungen starken
wiirde. Allerdings endete die Wahl im Juni damit, dass die Konservativen
ihre absolute Mehrheit verloren, was Sorgen beziglich der Auswirkungen
fiir den Brexit ausloste. Ende 2017 schlossen britische und européische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich auf

einige wichtige Punkte, darunter die sogenannte , Scheidungsregelung”.
Die Anleger blieben jedoch besorgt iiber die néchste Phase der
Verhandlungen und die Grenze zwischen Nordirland und der Republik
nach dem Brexit.

Auf wirtschaftlicher Ebene fiihrte die hohe Inflation im November zu einer
Zinserhdhung der Bank of England um 0,25 %. Der Anstieg der Inflation
und das schleppende Lohnwachstum belasteten den privaten Konsum,
was 2017 zur Verlangsamung des Wachstums im Vereinigten Konigreich
beitrug. Im vierten Quartal verbesserte sich das Lohnwachstum jedoch
wieder. Positiv zu vermerken ist, dass das zweite Halbjahr 2017 das beste
Halbjahr fur das Produktivitatswachstum seit der Finanzkrise darstellte.
Bei den Aktien konzentrierten wir uns darauf, unsere bestehenden
Positionen, vor allem Sherborne Investors, Marks & Spencer und
Cobham, zu erganzen. Wir nahmen an der jiingsten Barmittelbeschaffung
des bewahrten Turnaround-Spezialisten Sherborne teil, da wir glauben,
dass das Unternehmen gut aufgestellt ist, um den Erfolg seines jingsten
Projekts, Electra Private Equity, zu wiederholen. Wir meinen, dass &
Spencer trotz der Bedenken der Anleger in Bezug auf den britischen
Einzelhandel interessante Hebel in der Hand hat. Wir stockten Cobham
auf, indem wir Aktien kauften und an der Bezugsrechtsemission
des Unternehmens teilnahmen. Unserer Ansicht nach bietet das
Geschaft vielfaltige Maglichkeiten zur Wertschopfung, die das neue
Managementteam zu erschlieBen in der Lage sein sollte.

Wir haben unsere Position in WS Atkins nach einer Rallye im Anschluss
an ein Ubernahmeangebot des kanadischen Konkurrenten SNC
Lavalin gewinnbringend glattgestellt. Zu den weiteren Abgéngen
zéhlten National Grid und Standard Life. Wir waren der Ansicht, dass
National Grid voll bewertet war, und hatten Bedenken hinsichtlich des
regulatorischen Gegenwinds fiir den Sektor. Die Fusion von Standard Life
mit Aberdeen Asset Management sahen wir negativ.

Im Kreditbereich hielten wir eine defensive Kreditrisikoposition und
eine moderate Untergewichtung der Durationsposition gegeniiber der
Benchmark. Wir waren am Primérmarkt aktiv und kauften Neuemissionen
von Akelius Residential Property, DS Smith, Credit Suisse, Digital Realty,
Pemex, Equinix und Bunzl. Am Sekundérmarkt stockten wir unter anderem
unsere Positionen in British American Tobacco, Anheuser Busch InBev,
Western Power Distribution, Discovery Communications und APT
Pipelines auf. Wir stieBen Scentre Group ab, da wir im australischen

Immobiliensektor vorsichtiger wurden. AuBerdem schlossen wir die
Positionen in Citigroup, Aspire und Virgin Money.

Zwar bestehen Unsicherheiten tber die innenpolitischen und
wirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Kénigreichs, wir sind jedoch
der Meinung, dass die Aussichten fir britische Aktien gemaRigter sind.
Hoch bewertete Aktien haben den Markt angefiihrt, jedoch werden einige
Unternehmen zu relativ niedrigen Bewertungen gehandelt - wir sind der
Meinung, dass einige von ihnen vom Markt ungerecht behandelt wurden.
Dartiber hinaus sind im Vereinigten Kénigreich notierte Unternehmen
attraktiver bewertet als ihre internationalen Pendants - selbst solche,
die wirklich weltweit t4tig sind. Dieses und die Tatsache, dass das Pfund
Sterling immer noch unter dem Niveau von vor dem EU-Referendum
liegt, diirften dazu beitragen, dass britische Unternehmen weiterhin
beliebte Kandidaten fir Ubernahmeangebote aus dem Ausland bleiben.
Das politische Getdse nach den britischen Wahlen im vergangenen Juni
schien die Angebotsdynamik zu verlangsamen, das Gesamtvolumen der
Geschafte nimmt aber wieder zu.

Ineinem breiteren Zusammenhang gesehen sind wir vorsichtig hinsichtlich
des allmahlichen Abzugs der weltweiten Liquiditat und der Risiken, die
dies fiir Aktien angesichts ihrer tippigen Bewertungen darstellen kdnnte.
Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch
weiterhin auf Whipsaw-Momentum-Geschéfte verzichten und uns
stattdessen auf die Fundamentaldaten von Unternehmen konzentrieren,
um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Das Makroumfeld fir Wachstum und starke Gewinne wirken sich weiter
unterstiitzend auf die weltweiten Investment-Grade-Mérkte aus. Allerdings
sind wir besorgt dariiber, dass die Vorteile dieser starken Gewinne nicht
den Gl4ubigern in Form stérkerer Bilanzen zuflieRen. Vielmehr wollen
die Managementteams der Unternehmen die Aktionare belohnen. Dies
mag angesichts der aktuell niedrigen Fremdkapitalkosten im Verhaltnis
zum Eigenkapital sinnvoll sein, fiihrt aber zu einem insgesamt hohen
Verschuldungsgrad. Zudem gibt es viele industriell und finanziell geforderte
Fusionen und Ubernahmen, wobei die daraus resultierende Verschmelzung
eine geringere Kreditqualitat hat. Obwohl die Zentralbanken die Geldpolitik
langsam straffen, bieten die sehr niedrigen Leitzinsen weiterhin
technische Unterstiitzung. Die Spread-Bewertungen befinden sich jetztim
langfristigen Durchschnitt. Daher halten wir dies nicht fir einen Zeitraum,
in dem das Gesamtkreditrisiko aggressiv ist.

(siehe Performancediberblick auf Seite 346).
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (12.481) 50.683 Anlagevermdgen:
Erlos 3 14.960 15.835 Anlagen 349.150 388.791
Aufwand 4 (3.801) (3.831) Umlaufvermagen:
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten 5 (1) (1) Forderungen 8 3.708 5.952
Nettoerlds vor Steuern 11.158 12.003 Sicht- und Bankguthaben 1605 63
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 354.463  394.806
Nettoerldse nach Steuern 11158 12.003 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (1.323) 62.686 Anlageverhindlichkeiten (64) (51)
Ausschiittungen 7 (14.420)  (15.265) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Uberzmhungskrefi.lte - (337)
zuzurechnenden Nettovermagens durch Zahlbare Ausschiittungen (1.857) (2.262)
Anlagetitigkeit (15.743) 47421 Weitere Kreditoren 9 (646) (2.630)
Verbindlichkeiten, insgesamt ~ (2567)  (5.280)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 351.896 389.526
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 N X o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
. Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erliss ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 389.526 372.206 2172008 201672017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 29.894 32.544 (‘,’;';';";;1‘, bis 07.04.2017 02400 _ 02400 02300
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (52.599) (63.751) 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
(22.705) (31.207) 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
. 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
Verwdsserungsanpassung - 32 08.082017 bis 07.092017 0,2400 - 0,2400 0,2300
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.09.2017 bis 07.10.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
“ S 08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit 08112077 i 07 122017 02400 - 0.2400 02300
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (15.743) 47.421 08.12.2017 bis 07.01.2018 0,2400 - 0,2400 0,2300
; i ; ; ; 08.01.2018 bis 07.02.2018 0,2400 - 0,2400 0,2300
El_nbehaltene Ausschiittung !?el thesaurierenden Anteilen 817 1.073 08022013 h:: 07032018 04370 - 04370 05128
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 1 1
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 351.896 389.526
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Gruppe 2 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1659 0,0741 0,2400 0,2300 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0484 0,1916 0,2400 0,2300 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.09.2017 bis 07.10.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.09.2017 bis 07.10.2017 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.10.2017 bis 07.11.2017 04100 - 0,4100 0,3300
08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.11.2017 bis 07.12.2017 04100 - 0,4100 0,3300
08.12.2017 bis 07.01.2018 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.12.2017 bis 07.01.2018 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.01.2018 bis 07.02.2018 - 0,2400 0,2400 0,2300 08.01.2018 bis 07.02.2018 0,4100 - 0,4100 0,3300
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,2203 0,2167 0,4370 0,5129 08.02.2018 bis 07.03.2018 0,7430 - 0,7430 0,8541
i im Beri 3,0770 3,0429 Gruppe 2
. E o 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2446 0,1654 0,4100 0,3300
Klasse 1in EUR t-Ertr 08.04.2017 bis 07.05.2017 01407 02693 04100 0,390
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung 08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,4100 04100 0,3900
periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt 08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,4100 04100 0,3900
2017/2018 2016/2017 08.07.2017 bis 07.08.2017 - 04100 0,4100 0,3900
Gruppe 1 08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4174 - 04174 0,4151 08.09.2017 bis 07.10.2017 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,5389 - 0,5389 0,5096 08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,5829 - 0,5829 0,5284 08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4886 - 0,4886 0,4040 08.12.2017 bis 07.01.2018 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1228 - 0,1228 0,1156 08.01.2018 bis 07.02.2018 - 0,4100 0,4100 0,3300
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,7864 - 0,7864 0,6090 08.02.2018 bis 07.03.2018 0,2916 0,4514 0,7430 0,8541
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,2064 - 0,2064 0,2874 i im Beri 5,2530 5,1441
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,3048 - 0,3048 0,3954 . .
08.11.2017 bis 07122017 04349 - 04349 0,3662 Klasse Z — Thesaurierungsanteile
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1568 - 0,1568 0,1716 Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1265 - 0,1265 0,1091 periode Erlis i i i
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,6046 - 0,6046 0,5837 2017/2018 2016/2017
Gruppe 2 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2401 0,1773 0,4174 0,4151 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3245 02144 0,5389 0,5096 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3009 0,2820 0,5829 0,5284 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.06.2017 bis 07.07.2017 01221 0,3665 0,4886 0,4040 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0904 0,0324 01228 0,1156 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4854 0,3010 0,7864 0,6090 08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1527 0,0537 0,2064 0,2874 08.09.2017 bis 07.10.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.10.2017 bis 07.11.2017 01725 0,1323 0,3048 0,3954 08.10.2017 bis 07.11.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,1566 02783 0,4349 0,3662 08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,0574 0,0994 0,1568 01716 08.12.2017 bis 07.01.2018 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,037 0,0894 0,1265 0,1091 08.01.2018 bis 07.02.2018 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,2563 0,3483 0,6046 0,5837 08.02.2018 bis 07.03.2018 0,8046 - 0,8046 0,7489
i im Beri 4,770 4,4951 Gruppe 2
. . . ook 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2502 0,1098 0,3600 0,3400
Klasse 1 in EUR abgesichert - Thesaurierungsanteile 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,002 03574 0,3600 0,3400
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés 08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
periode Erlés ausgleich  thesauriert 08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
2017/2018 08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
Gruppe 1 08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1842 - 0,1842 08.09.2017 bis 07.10.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0945 - 0,0945 08.10.2017 bis 07.11.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,6009 - 0,6009 08.11.2017 bis 07.12.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1592 - 0,1592 08.12.2017 bis 07.01.2018 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2357 - 0,2357 08.01.2018 bis 07.02.2018 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3355 - 0,3355 08.02.2018 bis 07.03.2018 0,2251 0,5795 0,8046 0,7489
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1218 - 0,1218 A i im Beri 4,7646 4,4889
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0986 - 0,0986 . .
08.02.2018 bis 07032018 0,4689 - 0,4689 Klasse Z in EUR t—Th ierung le*
Gruppe 2 Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
08.06.2017 bis 07.07.2017 01842 - 01842 periode Edis ausgleich  Nettoerlds
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0945 - 0,0945 2172018
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,6009 - 0,6009 Gruppe 1
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1592 . 0,1502 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1835 - 0,1835
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2357 . 0,2357 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0931 - 0,0931
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3355 . 0,3355 08.08.2017 bis 07.09.2017 05991 - 0,5991
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1218 . 0,1218 08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1594 - 0,1594
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0986 . 0,086 08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2357 - 0,2357
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,4689 . 0,4689 08.11.2017 bis 07.12.2017 03343 - 0,3343
i im Beri 22993 08.12.2017 bis 07.01.2018 01217 - 0,1217
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0984 - 0,0984
08.02.2018 bis 07.03.2018 04702 - 0,4702
Gruppe 2
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1835 - 0,1835
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0931 - 0,0931
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,5991 - 0,5991
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1594 - 0,1594
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2357 - 0,2357
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3343 - 0,3343
08.12.2017 bis 07.01.2018 01217 - 0,1217
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0984 - 0,0984
08.02.2018 bis 07.03.2018 04702 - 0,4702
i im Beri 2,2954
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Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 In EUR abgesichert— Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 81,44 72,21 77,68 125,53 100,44 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,46 13,33 (1,37) 341 31,22 4,87
Betriebskosten (p) (1,13) (1,06) (1,03) (1,76) (1,63) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,67) 12,27 (2,40) 1,7 29,59 371
Ausschiittungen (p) (3,08) (3,04) (3,07) (4,77) (4,50) (3,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 77,69 81,44 72,21 122,47 125,53 100,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,02 0,09 0,03 0,03 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,82) 16,99 (3,09) 1,36 29,46 37
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 129.443 159.236 151.819 2.597 2.054 317
AbschlieBende Anzahl der Anteile 166.619.550 195.516.352 210.256.240 2.120.674 1.636.021 315.746
Betriebskosten (%)** 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,40"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,11 0,03 0,03 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 85,90 82,13 79,84 134,34 129,02 103,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,89 70,98 68,36 119,79 99,27 90,80

Klasse 1 In EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018? 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 139,17 122,67 131,14
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,92) 0,71 22,60 (2,38)
Betriebskosten (p) (0,68) (1,03) (0,96) (0,92)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,60) (0,32) 21,64 (3,30)
Ausschiittungen (p) (2,30) (5,25) (5,14) (5,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,30 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 95,40 133,60 139,17 122,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,04 0,04 0,14
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,60) (0,23) 17,64 (2,52)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10 200.709 203.577 189.075
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.001 150.232.940 146.279.143 154.139.317
Betriebskosten (%)** 1,37 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,03 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 102,48 147,00 140,31 134,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,85 132,16 120,73 116,04
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Klasse Z In EUR abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.20182
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 124,31 105,45 108,21 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,52 19,75 (1,99) (3,81)
Betriebskosten (p) (0,93) (0,83) (0,77) (0,36)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,41) 18,92 (2,76) (4,17)
Ausschiittungen (p) (4,76) (4,49) (4,30) (2,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,76 4,49 4,30 2,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,96 124,31 105,45 95,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,03 0,12 0,02
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,33) 17,94 (2,55) (4,17)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 19127 24,659 30.995 10
AbschlieRende Anzahl der Anteile 15.429.800 19.826.888 29.392.226 10.001
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,72'
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,11 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,13 124,63 11,31 102,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,95 104,77 98,88 93,22

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'"Aufgelegt am 29. April 2015.

2Aufgelegt am 22. Juni 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

Al.

der seit dem Aufleg d fgelauf Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (12.866) 51.791
Devisenterminkontrakte 419 (1.138)
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (32) 33
Transaktionskosten (2) (3)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (12.481) 50.683
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 11.768 12.557
Auslandische Dividenden 242 "
Zinsen auf Schuldverschreibungen 2.938 3.225
Zinsen auf kurzfristige Anlagen - 1
Zinsen auf Bankguthaben 7 6
Zeichnungsgebiihren 5 35
Gesamterlds 14.960 15.835
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (3.292) (3.328)
Registrierungsgebiihren (423) (424)
(3715)  (3.752)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (46) (41)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (20) (19)
(66) (60)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (5)
Priifungsgebiihren (13) (12)
Honorare (2) (2)
(20) (19)
Gesamte Aufwendungen® (3.801) (3.831)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (1) (1)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Belastungen gesamt (1) (1)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - =
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 11.158 12.003
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (2.232) (2.401)

10

1"

Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen
UberplanmaBige Ausgaben
Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

2.378

(146)

2.485

(84)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £523.923 (2017: £377.777) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Zwischenausschiittung 12.334 12.690
Endausschiittung 1.981 2.410
14.315 15.100

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 233 322
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (128) (157)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 14.420 15.265
Nettoerldse nach Steuern 11.158 12.003
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 3.292 3.328
Steuererleichterung auf kapitalisierte Gebiihren (30) (66)
Ausschiittungen gesamt 14.420 15.265

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 54

und 55 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 440 668
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 283 2.059
Antizipativer Erlés 2.985 3.225
Forderungen, insgesamt 3.708 5.952
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (265) (349)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (1.866)
Antizipative Passiva (21) (21)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (328) (362)
Féllige Kérperschaftssteuer (32) (32)
Weitere Kreditoren gesamt (646) (2.630)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE Wihrungsrisiken

Im Threadneedle Monthly Extra Income Fund gibt es gegenwaértig zwei
Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 56 bis 57 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 54 und 55 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 195.516.352
Ausgegebene Anteile 5.158.621
Zuriickgenommene Anteile (33.704.920)
Nettoumwandlungen (350.503)
Schlussanteile 166.619.550
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 1.636.021
Ausgegebene Anteile 959.494
Zuriickgenommene Anteile (474.841)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.120.674
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 10.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.001
Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 146.279.143
Ausgegebene Anteile 16.130.368
Zuriickgenommene Anteile (12.341.942)
Nettoumwandlungen 165.371
Schlussanteile 150.232.940
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 19.826.888
Ausgegebene Anteile 1.369.754
Zuriickgenommene Anteile (5.810.362
Nettoumwandlungen 43.520
Schlussanteile 15.429.800
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 10.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.001

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Aktienanteil des Fonds, eine
Erhéhung dieses Anteils des Fonds um 3,18 % und umgekehrt zur Folge (2017: 3,24%).

Ein Zinsriickgang um 1,00 % hatte, angewendet auf den Anleihenanteil des Fonds, eine
Erhéhung dieses Anteils des Fonds um 1,60 % und umgekehrt zur Folge (2017: 1,45 %).
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Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro 2.658
US-Dollar 166
Wiahrung 2017 £000
Euro 2.042
US-Dollar 212

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wé&hrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).
Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in

2018 Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Bank of Scotland 2
Citigroup 57
J.P. Morgan 33
Lloyds 5

Engagement in
2017 Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 53

Der Fonds hielt £150.000 (2017: £30.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléndischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Nicht

Variabel  Festverzins-  verzinsliche

verzinsliche Finanz- Finanz-
Finanzanlagen anlagen anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 1191 3731 2.854 1.776
Pfund Sterling 12.116 57.499 285.983 355.598
US-Dollar 730 1.990 1.485 4.205
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 1.597 219 2144 5.935
Pfund Sterling 11.316 60.952 322.171 394.439
US-Dollar 677 2929 1.599 5.205
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Variabel  Festverzins-

verzinsliche liche Nicht

Finanz- finanzielle  verzinsliche

verbind-  Verbindlich- Finanzverbind-
lichkeiten keiten lichkeiten Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (5.118) (5.118)
Pfund Sterling - - (6.526) (6.526)
US-Dollar - - (4.039) (4.039)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (3.893) (3.893)
Pfund Sterling (337) - (6.830) (7.167)
US-Dollar - - (4.993) (4.993)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £159.000 (2017: £53.000) und einem Haftungswert von £64.000
(2017: £51.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 273.718 - 309.439 -
Ebene 2 75.430 (64) 79.350 (51)
Ebene 3 2 - 2 -
349.150 (64) 388.791 (51)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £381.000 enthalten (2017: £300.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 28.879 - - - -
Aktien 17.609 15 0,08 58 0,33
KapitalmaBnahmen 718 - - = -
Gesamt 47.206 15 58
Kéufe insgesamt, brutto: 41.219

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 31.341 - - - -
Aktien 37.737 24 0,06 - -
KapitalmaBnahmen 4.631 - - - -
Gesamt 73.709 24 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 73.685
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 44635 - - - -
Aktien 17.136 18 0,11 79 046
KapitalmaBnahmen 3.800 - - - -
Gesamt 65.571 18 79
Kaufe insgesamt, brutto: 65.668

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 46.944 - - - -
Aktien 52.057 13 0,02 - -
KapitalmaBnahmen 475 - - - -
Gesamt 99.476 13 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 99.463
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,28 % (2017: 0,28 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines hohen Ertragsniveaus.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in festverzinslichen
Wertpapieren in GroRbritannien und Kontinentaleuropa an.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle UK Corporate Bond Fund fiel in den zwdlf Monaten bis
zum 7. Marz 2018 von 62,16 Pence auf 61,53 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum
28. Februar 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrdage +1,60 %. Demgegentiber betrug der mittlere
Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum
+1,62 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebihren etwa
+2,47 %**. (Zur Information: Der iBoxx £ Non-Gilts (in Verbindung mit UBS
Warburg All Stocks Investment Grade Index pre 30/06/2003) verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +0,95 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Insgesamt erzielten britische Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating wahrend des Jahres bis zum 7. Mérz 2018 eine leicht
positive Rendite. Die Gilts schwachten sich ab, wobei die Rendite der
10-j&hrigen Gilts im Laufe des Berichtszeitraums um rund 30 Basispunkte
stieg. Eine synchronisierte weltweite Konjunkturerholung, starke
Unternehmensgewinne und die wachsende Erwartung einer
US-Steuerreform befltigelten jedoch die Stimmung beziiglich
Risikoanlagen und fiihrten zu einer Verengung der Kreditspreads. Die
Spreads im britischen Investment-Grade-Markt verengten sich um rund
12 Basispunkte (bps), um den Berichtszeitraum bei rund 107 Basispunkten
zu beenden, was nun klar im langfristigen Durchschnitt liegt.

Neben dem giinstigen wirtschaftlichen Umfeld war das Jahr auch von
politischem Getdse im In- und Ausland und veranderten Erwartungen an
die Zentralbankpolitik gepragt.

Auf politischer Ebene waren die Anleger zu Beginn des Berichtszeitraums
verunsichert, weil sie befiirchteten, dass euro-skeptische Bewegungen
in den Niederlanden und Frankreich an Einfluss gewinnen kénnten.
Wahlsiege fiir Pro-EU-Zentristen in beiden Landern trugen anschlieBend
zu einer Verengung der Spreads bei. Die Markte hatten auch mit sich
verscharfenden Spannungen zwischen den USA und Nordkorea und
mit Zweifeln an der Fahigkeit Prasident Trumps zu kdmpfen, angesichts
diverser Kontroversen, die seine Regierung erschiitterten, politische
MaRnahmen zu ergreifen. Trotzdem hat der Président einen beachtlichen
legislativen Sieg errungen, als der Kongress im Dezember sein Gesetz zur
Steuersenkung verabschiedete. Die Erwartung der Steuerreform hat die
Risikoanlagen gestiitzt, in jiingerer Zeit hatten seine Vorschldge fiir hohe
Einfuhrzolle jedoch den gegenteiligen Effekt.

Im Marz leitete die britische Regierung ein formelles Verfahren fiir den
Austritt GroRbritanniens aus der EU ein. Premierministerin Theresa May
strebte danach ein stérkeres Wahlmandat an, um ihre Vision vom Brexit
weiter zu verfolgen, verlor stattdessen jedoch ihre absolute Mehrheit
bei den allgemeinen Parlamentswahlen im Juni. Letzteres fihrte zu
Marktverwerfungen, ebenso wie hartnackige Geriichte iiber eine
mdgliche Fiihrungsherausforderung durch Befiirworter eines ,harten”
Brexit. Die laufenden Ausstiegsverhandlungen mit der EU sind seither
ein Kernthema fiir Investoren, wobei die Frage beziiglich der Irland-Grenze
ein besonders heikles Problem darstellt.

Die Bank of England (BoE) erregte ebenso wie die US-Notenbank (Fed)
und die Européische Zentralbank (EZB) zunehmende Aufmerksamkeit,
da sich alle drei der Normalisierung ihrer Geldpolitik néherten. Mit
drei Zinserhdhungen um je 25 Basispunkte im Jahresverlauf gab die
Fed weiterhin den Ton an. Nach dem Brexit-Referendum fiihrte die
Schwéche des britischen Pfunds zu einem Anstieg der Inflation im
Vereinigten Konigreich. Daraufhin erhohte die BoE als nachste die Zinsen
und kiindigte im November erstmals seit zehn Jahren eine Zinserhdhung
um 25 Basispunkte an. Dies geschah trotz einer relativ stagnierenden
britischen Wirtschaft, die beim BIP-Wachstum deutlich hinter den USA
und der Eurozone zuriickblieb. Angesichts einer stérkeren Konjunktur
und einer unter den Zielvorgaben liegenden Inflation belieR die EZB
die Zinsen unverandert, kiindigte aber an, ihre monatlichen Anreizkdufe

ab Januar 2018 zu halbieren. Da jede Bank betonte, eine allmahliche
Straffung vornehmen zu wollen, IGste keine dieser Entscheidungen eine
Marktpanik aus.

Dennoch hatten die Anleihenmérkte einen schwierigen Start ins Jahr
2018. Die Renditen stiegen im Januar steil an, da starke Konjunkturdaten
einige Entscheidungstrager der EZB zu der Annahme veranlassten, dass
ihr Konjunkturprogramm schneller auslaufen kénnte als zu der Zeit
erwartet. Und im Februar 2018 weiteten sich die Spreads vor dem
Hintergrund eines weltweiten Aktienabverkaufs aus, da das tber den
Prognosen liegende US-Lohnwachstum die Angst vor einer hoheren
Inflation und somit schnelleren Zinserhdhungen durch die Fed schiirte.
Im Laufe des Jahres haben wir die Positionen von verschiedenen Emittenten
wie Welltower, APT Pipelines, GKN und Orange aufgestockt. Wir waren
auf dem Priméarmarkt aktiv und beteiligten uns an neuen Transaktionen von
Unternehmen wie Bunzl, Pennon, AB InBev, Akelius Residential Property
und Petréleos Mexicanos. Zu den Glattstellungen im Portfolio gehérten
indessen Aspire Defence, Temasek Financial, Scentre Management und
Citigroup. Auf breiterer Ebene bleibt der Fonds in defensiven Sektoren wie
regulierten Versorgungsunternehmen und Infrastruktur bergewichtet.
Wir sind glauben, dass diese Marktbereiche angesichts der spaten Phase
des Kreditzyklus und der Hohe der Kreditspreads widerstandsfahiger sein
sollten.

Das Makroumfeld fir Wachstum und starke Gewinne wirken sich
weiter unterstiitzend auf die weltweiten Investment-Grade-Mérkte aus.
Allerdings sind wir besorgt dariiber, dass die Vorteile dieser starken
Gewinne nicht den Gl4ubigern in Form starkerer Bilanzen zuflieRen.
Vielmehr wollen die Managementteams der Unternehmen die Aktionare
belohnen. Dies mag angesichts der aktuell niedrigen Fremdkapitalkosten
im Verhaltnis zum Eigenkapital sinnvoll sein, fiihrt aber zu einem
insgesamt hohen Verschuldungsgrad. Zudem gibt es viele industriell
und finanziell geférderte Fusionen und Ubernahmen, wobei die daraus
resultierende Verschmelzung eine geringere Kreditqualitat hat. Obwohl die
Zentralbanken die Geldpolitik langsam straffen, bieten die sehr niedrigen
Leitzinsen weiterhin technische Unterstiitzung. Die Spread-Bewertungen
befinden sich jetzt im langfristigen Durchschnitt. Daher halten wir dies
nicht fiir den Zeitpunkt, in dem das Gesamtkreditrisiko aggressiv ist.

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdérsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erldauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (9.249) 56.683 Anlagevermogen:
Erlds 3 32.997 29.151 Anlagen 903.184 900.001
Aufwand 4 (4.967) (4.204) Umlaufvermégen:
Fallige Zinsen und hnliche Kosten 5 (185) (344) Forderungen 8 16.143 30.567
Nettoerlds vor Steuern 27.845 24.603 Sicht- und Bankguthaben 9 21.856 33.227
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 941.183 963.795
Nettoerldse nach Steuern 27.845 24.603 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 18.596 81.286 Anlageverbindlichkeiten (849) (947)
Ausschiittungen 7 (27.878) (24.602) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Uberziehungskre(.i.ite 9 - (128)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Zahlbare Ausschiittungen (2.157) (4.392)
Anlagetitigkeit (9.282) 56.684 Weitere Kreditoren 10 (11.341) (13.672)
Verbindlichkeiten, insgesamt (14.347)  (19.139)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 926.836 944.656
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . . . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile’
. Ausschiittung Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Periode erliss ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 944.656 583.277 ipMe 201672017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 227.052 295.884 e s 07062017 0380 _ 03891 04120
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (249.873) (206.031) 08.06.2017 bis 07.09.2017 04149 - 04149 03790
R 08.09.2017 bis 07.12.2017 0,3852 - 0,3852 0,3562
Ausstehende Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten - 200.287 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,3720 - 0,3720 04184
(22.821) 290.140 Gruppe 2
N 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,2070 0,1821 0,3891 0,4129
Verwasserungsanpassung 432 566 08.06.2017 bis 07.09.2017 02394 01755 04149 03790
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.09.2017 bis 07.12.2017 0.1428 02424 03852 03562
P i 08.12.2017 bis 07.03.2018 0,2337 0,1383 03720 0,4184
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit i im Beri 15612 15665
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (9.282) 56.684
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 13.839 13.978
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 12 "
Endb d des den A ilsinhabern zuzurech d
Nettovermdgens 926.836 944.656
*In Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile*"

Ausschiittung Brutto-
Periode erlos
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6420
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6884
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,6433
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,6246
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6420
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6884
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,2633
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,0846
- im Beri
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittung Brutto-
Periode erlos
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,3893
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4151
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,3855
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,3722
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,2453
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,0496
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,2294
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,1435
- im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittung Brutto-
Periode erlés
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,4473
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4734
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,4428
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,4264
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,2258
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,2535
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,2166
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,2051
" im Beri
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung Brutto-
Periode erlos
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,8424
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,8979
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,8461
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,8207
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,4234
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4030
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,3228
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,4909
- im Beri
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile**
Ausschiittung Brutto-
Periode erlés
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6786
08.06.2017 bis 07.09.2017 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6786
08.06.2017 bis 07.09.2017 -
08.09.2017 bis 07.12.2017 -
08.12.2017 bis 07.03.2018 -
- im Beri . .
Klasse L — Ertragsanteile*"
Ausschiittung Brutto-
Periode erlos
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,7542
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,7969
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,7464
08.12.2017 bis 07.03.2018 0,7195
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,1297
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6698
08.09.2017 bis 07.12.2017 0,2464
0,2295

08.12.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Ertrags-
ausgleich

0,3800
0,5400

Ertrags-
ausgleich

0,1440
0,3655
0,1561
0,2287

Ertrags-
ausgleich

0,2215
0,2199
0,2262
0,2213

Ertrags-
ausgleich

0,4190
0,4943
0,5233
0,3298

Ertrags-
ausgleich

Ertrags-
ausgleich

0,6245
01271
0,5000
0,4900

Klasse L — Thesaurierungsanteile*"

Brutto-
erlos

0,7633
0,8126
0,7670
0,7448

0,3768
0,2630
0,5215
0,4010

Brutto-
erlos

07541
0,7970
0,7465
07191

0,3836
0,2905
0,3571
0,6409

Brutto-
erlos

0,9224
0,9692
0,9130
0,8826

0,9224
0,9692
0,9130
0,8826

Brutto-
erlés

0,9477
1,0042
0,9541
0,9302

0,9477
0,7542
0,0241
0,4421

Ertrags- Erlos Erlos
20172018 2016/2017

- 0,7633 -

- 0,8126 -

- 0,7670 04137

- 0,7448 0,8003
0,3865 0,7633 -
0,5496 0,8126 -
0,2455 0,7670 04137
0,3438 0,7448 0,8003
3,0877 1.2140

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

- 0,7541 -

- 0,7970 -

- 0,7465 0,5171

- 0,7191 0,7970
0,3705 0,7541 -
0,5065 0,7970 -
0,3894 0,7465 05171
0,0782 0,7191 0,7970
3,0167 13141

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017

- 0,9224 1,1305

- 0,9692 1,0679

- 09130 1,0160

- 0,8826 0,9640

- 0,9224 1,1305

- 0,9692 1,0679

- 0,9130 1,0160

- 0,8826 0,9640
3,6872 41784

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2017/2018 2016/2017

- 0,9477 1,0176

- 1,0042 1,0716

- 0,9541 1,0333

- 0,9302 0,9838

- 0,9477 1,0176

0,2500 1,0042 1,0716
0,9300 0,9541 1,0333
0,4881 0,9302 0,9838
3,8362 41063

Erlos Erlos Ausschiittung
thesauriert thesauriert Periode
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
0,6420 - 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,6884 - 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,6433 0,3559 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,6246 0,6853 08.12.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
0,6420 - 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,6884 - 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,6433 0,3559 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,6246 0,6853 08.12.2017 bis 07.03.2018
2,5983 10412 ii im Beri
Klasse L — Bruttoertragsanteile®
gezahlt/zahlbar gezahlt Periode
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
0,3893 0,5165 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,4151 0,4739 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,3855 0,4454 08.09.2017 bis 07.12.2017
03722 0,4187 08.12.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
0,3893 0,5165 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,4151 0,4739 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,3855 0,4454 08.09.2017 bis 07.12.2017
03722 0,4187 08.12.2017 bis 07.03.2018
1,5621 1,8545 A ii im Beri
Klasse X — Bruttoertragsanteile
gezahlt/zahlbar gezahlt Periode
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
0,4473 0,4568 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,4734 0,4249 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,4428 0,4017 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,4264 0,4742 08.12.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
0,4473 0,4568 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,4734 0,4249 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,4428 0,4017 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,4264 0,4742 08.12.2017 bis 07.03.2018
1,7899 1,7576 ii im Beri
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
thesauriert thesauriert Periode
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
0,8424 1,0395 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,8979 0,9764 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,8461 0,9307 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,8207 0,8863 08.12.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
0,8424 1,0395 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,8979 0,9764 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,8461 0,9307 08.09.2017 bis 07.12.2017
0,8207 0,8863 08.12.2017 bis 07.03.2018
3.40m 38329 ii im Beri
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
. " *Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
Bruttoerlés Bruttoerlés o . . .
thesauriert  thesauriert Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 8. Juni 2017 geschlossen.
20172018 2016/2017 "Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
0,6786 0,8873
- 0,8033
- 0,7623
- 0,7203
0,6786 0,8873
- 0,8033
- 0,7623
- 0,7203
0,6786 -
Ausschiittung  Ausschiittung
gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
0,7542 -
0,7969 -
0,7464 0,4137
0,7195 0,7969
0,7542 -
0,7969 -
0,7464 0,4137
0,7195 0,7969
3,0170 12106
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Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,51 56,62 58,92 101,38 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,58 7,30 0,28 2,58 1,85
Betriebskosten (p) (0,57) (0,56) (0,53) (0,95) (0,38)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,01 6,74 (0,25) 1,63 1,47
Ausschiittungen (p) (1,56) (1,85) (2,05) (2,60) (1,13)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 2,60 1,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,96 61,51 56,62 103,01 101,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,64 11,90 (0,42) 1,61 1,47
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 41,54 46.072 48.074 191 67
AbschlieBende Anzahl der Anteile 68.146.854 74.897.533 84.907.929 184.932 65.755
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,91 0,96"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 63,28 63,55 60,27 105,64 101,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,06 56,93 56,44 101,28 97,74

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile® Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,55 56,65 58,96 61,61 56,70 59,01
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,57 7,31 0,27 1,58 733 0,28
Betriebskosten (p) (0,57) (0,56) (0,53) (0,35) (0,34) (0,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,00 6,75 (0,26) 1,23 6,99 (0,05)
Ausschiittungen (p) (1,56) (1,85) (2,05) (1,79) (2,08) (2,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,99 61,55 56,65 61,05 61,61 56,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,62 11,92 (0,44) 2,00 12,33 (0,08)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 16.733 21.163 16.727 246.559 228.123 197.270
AbschlieRende Anzahl der Anteile 27.434.683 34.384.379 29.526.436 403.837.101 370.284.218 347.903.398
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,56 0,56 0,56
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 63,32 63,67 60,33 63,44 63,68 60,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,10 56,97 56,55 61,20 57,02 56,55
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Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 08.06.20172 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,03 103,23 103,33 111,29 99,50 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,96 13,43 0,48 3,05 12,89 0,51
Betriebskosten (p) (0,67) (0,63) (0,58) (0,29) (1,10) (1,01)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,29 12,80 (0,10) 2,76 11,79 (0,50)
Ausschiittungen (p) (3,41) (3,83) (4,02) (0,68) (3.17) (1,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 341 3,83 4,02 0,68 3,17 1,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 118,32 116,03 103,23 114,05 111,29 99,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,97 12,40 (0,10) 2,48 11,85 (0,50)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 349.536 375.617 320.965 - 3 3
AbschlieBende Anzahl der Anteile 295.405.481 323.725.313 310.922.470 - 3.000 3.000
Betriebskosten (%)*** 0,56 0,56 0,56 1,02 1,01"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 121,28 117,24 105,74 114,26 112,73 101,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,93 103,81 101,42 111,18 100,04 98,42

Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017" 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 100,00 101,56 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,59 1,84 2,59 1,86
Betriebskosten (p) (0,47) (0,19) (0,48) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,12 1,65 2,11 1,67
Ausschiittungen (p) (3,02) (1,31) (3,09) (1,32)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - 3,09 1,21
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,44 100,34 103,67 101,56
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,11 1,65 2,08 1,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 487 589 11.510 11.697
AbschlieBende Anzahl der Anteile 439.476 587.242 11.102.748 11.517.039
Betriebskosten (%)*** 0,46 047" 0,46 0,47
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,34 101,51 106,24 101,93
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,69 97,71 101,48 97,78
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Klasse L - Bruttoertragsanteile® Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017" 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 100,00 108,00 99,38 103,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,59 1,84 2,19 12,86 0,49
Betriebskosten (p) (0,47) (0,19) (0,07) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,12 1,65 2,72 12,80 0,43
Ausschiittungen (p) (3,02) (1,31) (3,69) (4,18) (4,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,44 100,34 107,03 108,00 99,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,1 1,65 2,52 12,88 0,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.090 218.524 383 650 238
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.147.441 217.788.097 357.739 602.107 239.682
Betriebskosten (%)*** 0,46 0,471 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,35 101,51 11,35 111,92 105,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,69 97,71 107,39 99,94 99,37

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 110,97 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,83 11,02
Betriebskosten (p) (0,07) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,76 10,97
Ausschiittungen (p) (3,84) (4,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 3,84 411
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,73 110,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,49 10,97
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 249.806 42.151
AbschlieBende Anzahl der Anteile 219.642.935 37.984.213
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)**** - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 116,47 111,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,90 100,00

**Eine Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiighar.

'Aufgelegt am 12. Oktober 2016.

2Geschlossen am 8. Juni 2017.

SAufgelegt am 28. Oktober 2015.

‘Aufgelegt am 16. Mérz 2016.

Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufi d fgelaufenen Kosten lisiert.
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1

Gegenwirtiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:
2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (15.508) 63.160
Derivative Kontrakte 254 3.701
Devisenterminkontrakte 6.633 (9.964)
Sonstige Verluste (627) (212)
Transaktionskosten (1) (2)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (9.249) 56.683
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 32.922 29.109
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 32 21
Zinsen auf Bankguthaben 43 21
Gesamterlds 32.997 29.151
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (4.361) (3.733)
Registrierungsgebiihren (408) (333)
(4.769) (4.066)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (115) (78)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (62) (44)
(177). (122)
Sonstige Aufwendungen:
Behbrdliche Gebiihren (6) (5)
Priifungsgebiihren (13) (9)
Honorare (2) (2)
(21) (16)
Gesamte Aufwendungen® (4.967) (4.204)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (23) (11)
Derivativer Aufwand (162) (333)
Zinsverbindlichkeiten und hnliche Belastungen gesamt (185) (344)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwartige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 27.845 24.603
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (5.569) (4.921)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsféhig behandelten Ausschiittungen 5.576 4921
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail
Distribution Review), Ubertrag aus Kapital 7). -
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Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der

Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen

Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Zwischenausschiittung 21.164 17.641
Endausschiittung 6.709 8.677
27.873 26.318

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 827 704
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (822) (2.420)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 27.878 24.602
Nettoerldse nach Steuern 27.845 24.603
Umtauschausgleich 32 -
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlése 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose - (1)
Ausschiittungen gesamt 27.878 24.602

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 61

und 62 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 81 2.416
Ausstehender Erlds aus Verkéufen - 11.192
Antizipativer Erlés 16.062 16.959
Forderungen, insgesamt 16.143 30.567
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und
Brokern gehaltene Betrdge 2.246 2.951
Sicht- und Bankguthaben 19.610 30.276

21.856 33.221

Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern - (128)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 21.856 33.099
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (10.924) (280)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe - (12.911)
Antizipative Passiva (33) (29)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (384) (452)
Weitere Kreditoren gesamt (11.341)  (13.672)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.
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Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbhedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle UK Corporate Bond Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse L und Klasse X. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 0,75 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse L 0,40 %
Anteilklasse X k. A*
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 63 bis 65 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 61 und 62 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018

von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 74.897.533
Ausgegebene Anteile 24.472.069
Zuriickgenommene Anteile (29.988.732)
Nettoumwandlungen (1.234.016)
Schlussanteile 68.146.854
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 65.755
Ausgegebene Anteile 119.177
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 184.932
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 34.384.379
Ausgegebene Anteile 2.363.865
Zuriickgenommene Anteile (9.300.061)
Nettoumwandlungen (13.500)
Schlussanteile 27.434.683
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 370.284.218
Ausgegebene Anteile 56.609.294
Zuriickgenommene Anteile (24.227.524)
Nettoumwandlungen 1.171.113
Schlussanteile 403.837.101
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 323.725.313
Ausgegebene Anteile 109.646.400
Zuriickgenommene Anteile (137.975.742)
Nettoumwandlungen 9.510
Schlussanteile 295.405.481
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.000)

Nettoumwandlungen —
Schlussanteile -
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2018
Klasse L — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 587.242
Ausgegebene Anteile 45.897
Zuriickgenommene Anteile (173.902)
Nettoumwandlungen 30.239
Schlussanteile 489.476
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 11.517.039
Ausgegebene Anteile 3.155.632
Zuriickgenommene Anteile (3.569.923)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 11.102.748
Klasse L — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 217.788.097
Ausgegebene Anteile 31.624.848
Zuriickgenommene Anteile (25.979.806)
Nettoumwandlungen (213.285.698)
Schlussanteile 10.147.441
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 602.107
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (244.368)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 357.739
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 37.984.213
Ausgegebene Anteile 8.422.886
Zuriickgenommene Anteile (14.746.497)
Nettoumwandlungen 187.982.333
Schlussanteile 219.642.935

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 6,70 % und umgekehrt zur Folge (2017: 6,80 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro (29)
US-Dollar 57
Wahrung 2017 £000
Euro (118)
US-Dollar 732

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:
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*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden auslandischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Verpfén- Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Engagement  Engagement dete Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
in Futures in Devisenter- Sicher- am 7. Marz wie folgt aus:
2018 und Optionen minkontrakten heiten Variabel Nicht
Kontrahent £000 £000 £000 verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Citigroup - 136 - Finanz- Finanz- Finanz-
J.P. Morgan - - 1.090 lag lag lag Gesamt
UBS 29 - - Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Verpfin- Euro 16.353 28.365 2.757 47.475
Engagement  Engagement dete Pfund Sterling 126.627 708.933 123.641 959.201
in Futures in Devisenter- Sicher- US-Dollar 10.779 33.768 17.400 61.947
2017 und Optionen minkontrakten heiten Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Kontrahent £000 £000 £000
UBS 823 - 1867 Euro 15.249 14.301 515 30.065
' Pfund Sterling 161.183 683.067 117.856 962.106
Der Fonds hielt £30.000 (2017: £30.000) an von den Gegenparteien des Fonds US-Dollar 9474 49.130 5.779 64.383
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln .
. - . . L . Variabel
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind verzinsliche  Festverzins- Nicht
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten. Finanz- Finanz- verzinsliche
Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der verhindli_ch- verhindli_ch- Finanz-
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser keiten keiten anlagen Gesamt
Gegenpartei. Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (47.504) (47.504)
ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING Pfund Sterling _ _ (32.393) (32.393)
208 2017 US-Dollar - - (61.890) (61.890)
Wert % der Wert % der .
£000 Anlage £000 Anlage Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
AAA 8.823 0,98 22.3%6 248 Euro (129) - (30.054)  (30.183)
Aaa 7.229 0,80 8511 0,95 Pfund Sterling - - (18.064) (18.064)
AA+ 1.710 0,19 1.517 0,17 US-Dollar - - (63.651) (63.651)
Aalu " _ 31.758 353 Zinsrisikosensitivitit
AA 21.230 2,35 29.817 332 . . s
Aa2 _ _ 1.800 0,20 Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Aa2u 3506 0,39 _ _ Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).
AA- 20.759 2,30 25.004 2,18 Risiken in Verbindung mit Derivaten
A+ 5.706 0,63 5.952 0,66 Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten und Futures und Optionen,
Al 3911 043 4.020 045 werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und effizienteste Methode
A 39.035 433 71.932 8,00 darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir
A2 - o 2415 0z den Fonds und die Volatilitdit kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen
A- 94.996 10,53 101.204 11,26 . . - .
BBB:+ 278,864 3090 206.357 22,95 werden regelmédBig vom Fondsmanager iberpriift. Im Abrechnungszeitraum
Baal 9.490 1:05 11.767 1:31 ging der _Foan verschiedene ngisenterminkontrakte “sowie _Futures und
BBB 180.316 19,98 122.793 13,66 Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren Lieferung bzw.
Baa2 27.639 3,06 11.927 1,33 Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate
BBB- 86.879 9,63 93.371 10,38 spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines
Baa3 3.846 0,43 29.348 3,26 hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder
BB+ 44 475 4,93 45.342 5,04 aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
BB 8.561 0,95 5.656 0,63 Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte, Futures
BB- 15.989 177 24.086 2,68 und Optionen mit einem Vermdgenswert von £215.000 (2017: £823.000) und einem
Ba3 - - 842 0,09 Haftungswert von £849.000 (2017: £947.000).
B+ 7.126 0,79 5.102 0,57
B 4.850 0,54 4.333 0,48 15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
CQC+ - - 2.239 0,25 Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
N'Cht bez\iertet* 28.029 3n 29.759 331 beizulegenden Zeitwerts von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
Derivate (634) (0,07) (124) (0,01) werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
902.335 100,00 899.054 100,00

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig {iber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 3.585 (50) 32.581 -
Ebene 2 899.577 (799) 867.309 (947)
Ebene 3 22 - m -
903.184 (849) 900.001 (947)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £3.506.000 enthalten (2017: £31.758.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die K&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £489.376.412 (2017: £495.476.823) bzw.
£461.054.942 (2017: £428.248.077). Die Transaktionskosten in Sachwerten und die
Erlése beliefen sich auf £Null (2017: £198.648.635) bzw. £Null (2017: £Null). Die
Kosten fiir und Erlose aus KapitalmaBnahmen beliefen sich auf £Null (2017: £Null)
und £2.364.541 (2017: £2.557.964).
Die K&ufe und Verkdufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £10.107 (2017: £8.225).
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,66 % (2017: 0,77 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen,
Behdrden und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf
Pfund Sterling lauten, zu investieren.

Es liegtim Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens auch in
anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehoren sonstige festverzinsliche
Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditét zu gewahrleisten, kann
auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle Sterling Bond Fund fiel in den zw6lf Monaten bis zum
7. Mérz 2018 von 57,98 Pence auf 56,46 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwolf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrége -2,07 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum -1,23 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und
Gebiihren etwa -1,18 %**. (Zur Information: Der FTSE All Stocks Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von -1,22 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Die Referenzrendite fiir 10-jahrige Gilts stieg wéahrend des
Berichtszeitraums. Gilts und andere Kern-Staatsanleihen hatten ein
schwieriges Jahr, da sich die Anleger auf eine Welt mit weniger
.leichtem Geld” einstellten und Risiko vor dem Hintergrund von
Optimismus gegeniiber starken Unternehmensgewinnen und
Wirtschaftsindikatoren bevorzugten. Auch die Erwartung, dass Prasident
Trump seine wachstumsfreundliche Politik umsetzen wiirde, belastete
die Kernanleihen. Trumps Versuch, Obamacare riickgéngig zu machen,
scheiterte, jedoch erreichte er kurz vor Weihnachten sein Ziel, die
US-Steuergesetzgebung zu reformieren.

Im Vereinigten Konigreich schiirte die unerwartete Ankiindigung der
Premierministerin einer vorgezogenen Wah! im April die Hoffnung,
dass eine stérkere konservative Mehrheit die Regierung bei den Brexit-
Verhandlungen starken konnte. Diese Hoffnung wurde jedoch zunichte

gemacht, als die Konservativen bei der Wahl im Juni ihre absolute
Mehrheit verloren. Ende 2017 schlossen britische und européische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich
auf einige wichtige Punkte, die Anleger waren jedoch weiterhin besorgt
{iber die ndchste Phase und die Fahigkeit des Vereinigten Konigreichs,
eine giinstige Ubergangszeit nach dem Ausstieg auszuhandeln.

In Europa erschien die politische Szene zunachst in hellem Licht, als die
Euroskeptiker bei den Wahlen in den Niederlanden und in Frankreich
besiegt wurden. Die Anleger begriiRten zudem Angela Merkels Erfolg bei
der Bundestagswahl im September. Aber die anschlie@enden Probleme
bei der Bildung einer Koalition sorgten fiir einige Unruhe, ebenso wie das
nicht genehmigte Unabhangigkeitsreferendum im spanischen Katalonien.
Anfang 2018 zeigten sich die Anleger optimistischer hinsichtlich der
deutschen Politik, als es Merkel gelang, einen Koalitionsvertrag mit der
SDP zu vereinbaren. Allerdings machten sich die Anleger Sorgen tiber die
italienische Politik, da die Populisten bei den Parlamentswahlen im Mérz
2018 gut abgeschnitten hatten. Das Gesamtergebnis war nicht eindeutig.
Die hohere Inflation filhrte Anfang November zu einer Zinserhdhung der
Bank of England (BoE) um einen Viertelpunkt. Begleitet wurde dies von einer
gemaRigten Prognose, doch Anfang 2018 wurden die Entscheidungstrager
wieder restriktiver. Die US-Notenbank hat die Zinsen im Berichtszeitraum
dreimal um 25 Basispunkte angehoben und im Oktober damit begonnen,
ihre Bilanz zu verkleinern. Die Europdische Zentralbank (EZB) hat ihre
monatlichen Anleihenk&ufe ab Januar auf 30 Mrd. Euro halbiert, die
Laufzeit des Konjunkturprogramms jedoch bis September 2018 verléngert.
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag die Duration des Portfolios bei
0,20 Jahren long (im Verhéltnis zum Index). Wir behielten die Duration
im April und Mai zwischen +0,1 Jahren und +0,3 Jahren bei.

Vor den britischen Wahlen sind wir zu einer neutralen Durationsposition
(ibergegangen. Am eigentlichen Wahltag verkauften wir 27-jahrige Gilts
im Tausch gegen 32-jéhrige und generierten dadurch eine Rendite von
etwa 30 Basispunkten. In der darauffolgenden Woche reduzierten wir
die Duration wieder auf 0,3 Jahre long, nachdem die Inflationsrate im
Mai hoher als erwartet ausgefallen war.

Wir behielten die Duration von etwa +0,5 Jahren im gesamten dritten
Quartal bei. Der Handel war relativ leicht, obwohl wir im August einige
kleinere Positionsénderungen vorgenommen haben.

Im gesamten Oktober behielten wir die Duration zwischen +0,6 Jahren und
+0,7 Jahrenbei. Nach der ,,gemaRigten Anhebung” der Bok Anfang November
verringerten wir die Duration in 32er und wandelten die 60er in 44er um.

Am néchsten Tag haben wir unsere Ultra-Gewichtung durch einen weiteren
Verkauf von 60ern in ,unverdndert” reduziert. Mitte November verkauften
wir zusammen mit 85ern mehr 60er und kauften 55er, die im Vergleich zur
fritheren Entwicklung zu extrem attraktiven Bewertungen gehandelt wurden.
Ende November reduzierten wir die Gesamtduration auf +0,4 Jahre. Der Fonds
beendete das Jahr 2017 mit einer Duration von +0,2 Jahren long.

Wahrend eines GroRteils des Januars war der Handel weitgehend
auf einige kleine Relative Value-Trades innerhalb von Laufzeitbéndern
beschrankt. Nach einem Abverkauf, nachdem die britischen
Arbeitsmarktdaten positiv tiberraschten, haben wir etwa die Hélfte der
Mitte Dezember verkauften Duration wieder hinzugefiigt. Dies fiihrte zu
einer Duration des Portfolios von ca. +0,5 Jahren.

Anfang Februar beendeten wir unsere Untergewichtung des 20-Jahre-
Sektors. Wir reduzierten die Duration im 10-Jahres-Bereich, erhéhten sie
aber im Bereich von 3-7 Jahren. Mitte Februar erhdhten wir die Duration
im ultralangen Segment.

Das Portfolio beendete den Berichtszeitraum mit einer Duration von
0,5 Jahren.

Die entwickelten Volkswirtschaften erleben derzeit eine angemessene
Konjunkturerholung, die durch einen robusten Konsum und in einigen
Fallen durch verbesserte Investitionen gekennzeichnet ist. Der
Welthandel expandiert, wenn auch unter dem Niveau vor der Krise. Dies
fiihrt zu einer weitgehend synchronisierten globalen Erholung. Obwohl
die Indikatoren fiir Hebelung, Arbeitslosigkeit und Kapazitétsauslastung
darauf hindeuten, dass der Konjunkturzyklus weit fortgeschritten ist, fehlt
ein nachhaltiges Preiswachstum.

Es ist nicht klar, ob die Triebkrafte des jiingsten Wachstums tber die
nachsten Quartale hinaus Bestand haben kénnen. Es stellt sich die
Frage, ob die Steuersenkungen von Trump Investitionen und Produktivitat
sinnvoll steigern konnen.

Nichtsdestoweniger sind die Zentralbanken dabei, ihre geldpolitischen
Impulse fiir die Weltwirtschaft zu reduzieren. Die Normalisierung der
Bilanz der US-Notenbank ist im Gange. Uber das Jahr 2018 hinweg
erwarten wir zwei, moglicherweise drei Zinserhthungen. Die EZB hat
ihre monatlichen Anleihenkaufe reduziert, wahrend die BoE ihre erste
Zinserhdhung seit zehn Jahren durchgefiihrt hat.

Wahrend die Zentralbanken ihre entgegenkommenden MaRnahmen
zuriicknehmen, diirfte die schwache zugrunde liegende Inflation das
AusmaR eines Abverkaufs von festverzinslichen Anlagen begrenzen.

Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (5.506) 16.338 Anlagevermdgen:
Erlés 3 3.826 4.600 Anlagen 310.561 324.179
Aufwand 4 (2.907) (3.350) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten 5 - (2) Forderungen 8 1.030 1.659
Nettoerlds vor Steuern 919 1.248 Sicht- und Bankguthaben 2515 680
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 314106  326.518
Nettoerldse nach Steuern 919 1248 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (4.587) 17.586 Kreditoren:
Ausschiittungen 7 (3.345) (4.066) Zahlbare Ausschiittungen (1.250) (1.080)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 9 (1.421) (673)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Verbindlichkeiten, insgesamt (2.671) (1.753)
Anlagetitigkeit . (1932) 13520 Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen 311435 324.765
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 ) N . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile’
. Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 324.765 334.395 217208 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 126.941 160.648 (‘,’;';';";;1‘, bis 07.09.2017 02919 _ 02919 03138
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (133.336) (185.497) 08.09.2017 bis 07.03.2018 03132 - 03132 0,3034
Gruppe 2
(6.395) (24.849) 0;.‘:]‘;‘.’2%17 bis 07.09.2017 0,1520 0,139 0,2919 03138
Verwésserungsanpassung 28 31 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,2050 0,1082 03132 0,3034
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden o ! . 06051 oam
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile ) )

. . rutto- rutto-
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (7.932) 13.520 Ausschiitungs- Brutto- Ertrags- ol i
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 969 1.668 periode erlis i i i

. . 2017/2018 2016/2017

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 1
Nettovermdgens 311.435 324.765 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6203 - 0,6203 0,8242
T 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6691 - 0,6691 0,6416
*In  Pfund Sterlin"g und  gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe g;'a‘;”;a; bis 07.09.2017 0418t 02022 05203 05202
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346). 08.09.2017 bis 07.03.2018 02674 04017 06691 06416
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen i im Beri 12834 14658



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Méarz 2018

Threadneedle Sterling Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6990 - 0,699 0,8800

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,7286 - 0,7286 0,7086

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6990 - 0,6990 0,8800

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,7286 - 0,7286 0,7086

ii im Beri i i 1,4276 1,5886

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos

periode erlos i h i i
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6036 - 0,6036 0,7553

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6386 - 0,6386 0,6320

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3019 0,3017 0,6036 0,7553

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,4378 0,2008 0,6386 0,6320

A i im Beri i i 12422 1,3873

Klasse Z - Ertragsanteile’

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5872 - 0,5872 0,6208

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6203 - 0,6203 0,6051

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3611 0,2261 0,5872 0,6208

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3254 0,2949 0,6203 0,6051

i im Beri i i 1,2075 1,2259

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds

periode erlés i i i
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6326 - 0,6326 0,8268

08.09.2017 bis 07.03.2018 06717 - 06717 0,6508

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3873 0,2453 0,6326 0,8268

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3585 0,3132 06717 0,6508
i im Beri i i 1,3043 14776
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.

n
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 57,66 55,37 53,26 122,53 116,33 110,15
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,29) 3,66 3,61 (0,61) 7,63 7,50
Betriebskosten (p) (0,63) (0,67) (0,64) (1,37) (1,43) (1,32)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,92) 2,99 2,97 (1,98) 6,20 6,18
Ausschiittungen (p) (0,61) (0,70) (0,86) (1,29) (1,47) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,29 1,47 1,79
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 56,13 57,66 55,37 120,55 122,53 116,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,60) 5,40 5,58 (1,62) 533 5,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 210.876 187.043 196.198 19.899 22.470 69.556
AbschlieBende Anzahl der Anteile 375.705.291 324.416.218 354.321.167 16.506.423 18.338.201 59.792.671
Betriebskosten (%)** 1,10 117 117 1,12 117 117
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 58,66 61,89 56,97 125,09 130,19 118,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 55,33 54,64 52,56 118,18 114,85 108,83

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,88 111,13 105,81 106,60 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,56) 7,36 7,24 (0,55) 6,65
Betriebskosten (p) (0,02) (0,02) (0,05) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,58) 7,34 7,19 (0,61) 6,60
Ausschiittungen (p) (1,43) (1,59) (1,87) (1,24) (1,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,24 1,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 114,87 116,88 111,13 105,99 106,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,50) 6,60 6,80 (0,57) 6,60
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 3 3 3.891 19.344
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 3.000 3.670.742 18.146.953
Betriebskosten (%)** 0,02 0,02 0,05 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 119,49 125,06 114,46 109,44 112,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,29 109,88 104,96 103,88 98,92
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Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 111,35 106,30 101,63 119,97 113,16 106,47
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,55) 7,02 6,91 (0,62) 744 121
Betriebskosten (p) (0,59) (0,59) (0,55) (0,64) (0,63) (0,58)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,14) 6,43 6,36 (1,26) 6,81 6,69
Ausschiittungen (p) (1,21) (1,38) (1,69) (1,30) (1,48) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,30 1,48 1,79
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 109,00 111,35 106,30 118,71 119,97 113,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,02) 6,05 6,26 (1,05) 6,02 6,28
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.849 17.528 25.111 63.917 78.377 43.527
AbschlieBende Anzahl der Anteile 11.788.519 15.740.931 23.622.616 53.841.774 65.333.205 38.465.741
Betriebskosten (%)** 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 113,55 119,18 109,33 122,87 127,03 115,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,46 104,99 100,52 116,38 111,81 105,43

**Eine Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwédsserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiighar.
'Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

Al.

der seit dem Aufleg d: fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (5.505) 16.657
Devisenterminkontrakte - (135)
Sonstige Verluste - (182)
Transaktionskosten (1) (2)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (5.506) 16.338
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 3.814 4.586
Zinsen auf Bankguthaben 12 14
Gesamterlds 3.826 4.600
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (2.426) (2.818)
Registrierungsgebiihren (408) (465)
(2.834)  (3.283)
Zahlbar an die Depotbank oder Partner der
Depothank und deren Bevollméachtigte:
Verwabhrstellengebiihren (38) (35)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (16) (17)
(54 (52)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (6) (4)
Priifungsgebiihren (11) (9)
Honorare (2) (2)
(19) (15)
Gesamte Aufwendungen* (2.907) (3.350)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen - (2)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt - (2)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast
im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 919 1.248
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (184) (250)
Auswirkungen von:
UberplanmiRige Ausgaben 184 250

Gegenwirtiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — —
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1

Der Fonds hat einen Aktivposten von £6.364.077 (2017: £6.548.006) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der
Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:
2018 2017
£000 £000
Zwischenausschiittung 1.504 2.175
Endausschiittung 1.745 2.033
3.249 4.208
Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 386 442
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (290) (584)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 3.345 4.066
Nettoerldse nach Steuern 919 1.248
Dem Kapital belastete jahrliche
Verwaltungsgebiihr 2426 2.818
Ausschiittungen gesamt 3.345 4.066

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 70
und 71 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 4 882
Antizipativer Erlés 1.026 m
Forderungen, insgesamt 1.030 1.659
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.253) (380)
Antizipative Passiva (17) (16)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (151) (277)
Weitere Kreditoren gesamt (1.421) (673)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrage in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE 13 RISIKOMANAGEMENT

Im Threadneedle Sterling Bond Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 0,45 %*
Anteilklasse X k. A**
Anteilklasse Z 0,40 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,060 %***
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 72 bis 73 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 70 und 71 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die jahrliche Verwaltungsgebiihr der Anteilklasse 1 &nderte sich am 1. Februar
2018 von 1,00 % in 0,45 %.
**Fiir X-Anteile féllt keine jahrliche Verwaltungsgebiihr an.
***Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,060 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 324.416.218
Ausgegebene Anteile 92.877.985
Zuriickgenommene Anteile (41.586.992)
Nettoumwandlungen (1.920)
Schlussanteile 375.705.291
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 18.338.201
Ausgegebene Anteile 45.644.709
Zuriickgenommene Anteile (47.476.487)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 16.506.423
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 18.146.953
Ausgegebene Anteile 572.102
Zuriickgenommene Anteile (15.048.313)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.670.742
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 15.740.931
Ausgegebene Anteile 2.220.608
Zuriickgenommene Anteile (6.174.014)
Nettoumwandlungen 994
Schlussanteile 11.788.519
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 65.333.205
Ausgegebene Anteile 12.415.159
Zuriickgenommene Anteile (23.906.590)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 53.841.774
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Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 11,70 % und umgekehrt zur Folge (2017: 11,30 %).

Wahrungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestédnde an Vermdgenswerten
gehalten, die auf andere Wahrungen als Pfund Sterling lauten (2017: ebenso).

Wahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2018 2017

Wert % des Wert % des

£000 Anlage £000 Anlage

AAA 8.859 2,85 9.072 2,80
Aaa 6.363 2,05 6.433 1,99
AA+ 5.934 1,91 3.797 117
Aale - - 3.793 117
Aalu - - 294.231 90,76
AA 6.579 2,12 6.853 21
Aa2u 226.405 72,90 - -
Nicht bewertet* 56.421 18,17 - -
310.561 100,00 324.179 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléandischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Méarz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 2.515 310.561 1.030 314.106
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 680 324.179 1.659 326.518

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verbindlich-

verbindlich-  verbindlich- keiten
keiten keiten Finanzanlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.671) (2.671)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.753) (1.753)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).
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14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 286.565 - 300.146 -
Ebene 2 23.996 - 24.033 -
310.561 - 324.179 —

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £286.565.000 enthalten (2017: £300.146.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £746.720.746 (2017: £585.637.344) bzw.
£752.419.351 (2017: £605.952.676).
Die Kéufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,07 % (2017: 0,08 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Hohe Kapitalsicherheit und Ertrage.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in auf Pfund Sterling

lautenden Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und vom britischen Staat

begebenen Schatzanleihen an. Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu

50 % des Fondsvolumens in auf Pfund Sterling lautenden Commercial

Paper anzulegen. Fiir die Anlagepolitik gelten hinsichtlich der

Bonitatsbewertung folgende Bedingungen:

(i) Bankeinlagen diirfen nur bei Depotbanken verwahrt werden bzw.
Einlagenzertifikate dirfen nur von Kreditinstituten ausgegeben sein,
die ein langfristiges Rating von mindestens AA- (Standard & Poor’s)
oder AA3 (Moody's) aufweisen,

(i) Commercial Paper diirfen nur von Instituten ausgegeben sein, die tiber
ein kurzfristiges Rating von mindestens A1 (Standard & Poor’s) oder P1
(Moody's) verfiigen, bei einer maximalen Laufzeit von 184 Tagen, und

(iii) Vom britischen Staat begebene Schatzanweisungen diirfen eine
maximale Restlaufzeit von 184 Tagen haben.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle Sterling Fund fiel in den zw6lf Monaten bis zum 7. Marz
2018 von 99,86 Pence auf 99,83 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die zwélf Monate zum 28. Februar 2018
betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,01 %.
(Quelle: Threadneedle, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der Berichtszeitraum stellte einen viel besseren Zeitraum fiir das
Pfund Sterling dar als das Vorjahr. Die Wahrung schloss, gemessen am
effektiven Wechselkursindex der Bank of England, leicht hoher ab als ein
Wahrungskorb. Das Pfund Sterling konnte die meisten seiner Verluste nach
dem Brexit-Referendum gegeniiber dem US-Dollar wieder wettmachen; fiir
Letzteren war 2017 das schlechteste Jahr seit 2003. Nichtsdestoweniger
verlor das Pfund Sterling etwas Boden gegeniiber dem Euro, da die Anleger
eine wachsende Divergenz zwischen den wirtschaftlichen Aussichten des
Vereinigten Konigreichs und jenen der Eurozone sahen.

Zur Schwéche des Dollars kam es trotz dreier Zinsanhebungen durch
die US-Notenbank wahrend des Berichtszeitraums. Alle wurden
weithin erwartet. Prasident Donald Trump iibte weiterhin einen starken
Einfluss auf die Devisenmarkte aus. Der Optimismus hinsichtlich
seiner reflationdren Politik hatte den Dollar Ende 2016 auf Héhenflug
geschickt. Da immer mehr Zweifel an seiner Fahigkeit zur Umsetzung
seiner geplanten Reformen laut wurden, gab der Dollar erheblich nach.
Dennoch gelang es dem Prasidenten Ende Dezember, einen grofen
legislativen Sieg zu erringen, als der Kongress sein Steuersenkungsgesetz
verabschiedete. Aber obwohl diese Erwartung dem US-Dollar half, im
September und Oktober einige Verluste auszugleichen, setzte sich seine
Talfahrt danach wieder fort, da die Anleger zunehmend besorgt tber die
Auswirkungen auf die Staatsverschuldung der USA waren.

Indes trieb das Vertrauen in die politische und wirtschaftliche Zukunft
der EU den Euro wéhrend des Berichtszeitraums an. Nach einem
Nervositdtsanfall beziiglich der wachsenden Unterstiitzung fiir
euroskeptische Bewegungen beruhigte der Sieg von EU-freundlichen,
gemaRigten Kandidaten bei den wichtigen Wahlen in Frankreich
und den Niederlanden die Nerven. Auch das BIP und die Daten des
Einkaufsmanagerindex in der Eurozone unterstiitzten die Einheitswahrung,
ebenso wie die jingsten Hinweise der Entscheidungstrager der
Européischen Zentralbank, dass das Anleihenankaufprogramm der Bank
friiher als urspriinglich geplant abgebaut werden konnte.

Dass sich das Pfund Sterling im Jahresverlauf gegentiber seinen
Mitbewerbern gut behauptet hat, ist angesichts der politischen
Unsicherheit im Vereinigten Konigreich vielleicht tiberraschend. Im
Mérz machte die Regierung Artikel 50 geltend und leitete damit den
formalen Prozess des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der
EU ein. Im darauf folgenden Monat rief Premierministerin Theresa
May zu einer vorgezogenen Wahl fiir Juni auf, da sie ein starkeres
Wahlmandat anstrebte, um ihre Vision des Brexit zu verfolgen. Das
Pfund Sterling stieg stark an, als die vorgezogene Wahl festgelegt
wurde, geriet dann aber unter Druck, als die Labour Party in den
Umfragen zulegte. Als die Wahlergebnisse verkiindet wurden, fiihrte der
tiberraschenden Verlust der absoluten Mehrheit durch die Konservativen
zu einem weiteren Schwécheanfall beim Pfund Sterling. Die laufenden
Ausstiegsverhandlungen mit der EU sind seither ein Kernthema fiir
Investoren, wobei die Frage beziiglich der Irland-Grenze ein besonders
heikles Problem darstellt. Anhaltende Geriichte tiber einen potentiellen

Fiihrungsanspruch in Bezug auf den Posten des Premierministers
durch hartgesottene ,Brexiteers” waren eine weitere Ursache von
Marktschwankungen. Im GroRen und Ganzen ist das Pfund Sterling im
Einklang mit den Aussichten auf eine weichere oder eine hartere Version
des Brexit gestiegen und gesunken.

Zusammen mit der Européischen Zentralbank (EZB) und der US-Notenbank
(Fed) erregte die Bank of England (BoE) zunehmend Aufmerksamkeit, da
auch sie sich der Normalisierung ihrer Geldpolitik annaherte. Angesichts
eine Inflationsrate von 3,0 % kiindigte die Bank im November schlieRlich
an, dass der Leitzins um 25 Basispunkte auf 0,5 % erhght wiirde — die
erste Zinserhdhung seit einem Jahrzehnt. Dieser Schritt wurde jedoch
von einem Riickgang der Renditen beim Pfund Sterling und bei Gilts
begleitet. Angesichts des schwachen Lohnwachstums und niedrigerer
Wachstumsprognosen fiir das Vereinigte Konigreich waren die Anleger
skeptisch, ob in naher Zukunft weitere Zinserhdhungen zu erwarten sind.
In letzter Zeit sind die Erwartungen in Bezug auf Zinserhdhungen jedoch
wieder gestiegen. Die Inflation blieb im Januar bei 3,0 %, als mit einem
leichten Riickgang gerechnet worden war, und das Treffen der BoE im
Februar zeigte, dass die Entscheidungstrager in einer restriktiveren
Stimmung waren als im Dezember. Das Monetary Policy Committee hielt
die Zinsen unverandert, gab jedoch bekannt, dass sie wahrscheinlich
Jetwas friher und etwas starker” steigen missten, als bisher
angenommen. Die Mérkte erwarten nun eine weitere Zinserhthung um
einen Viertelpunkt im Mai statt im August.

Nach der Zinserhthung durch die BoE im November hielten wir den
Fonds im zweiten Halbjahr relativ kurz, aber weitgehend unverandert.
Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds betragt derzeit
etwa 48 Tage und die gewichtete durchschnittliche Rendite 0,46 %.
Der Portfoliobestand umfasst zu etwa 64 % von Banken begebene
Einlagenzertifikate, zu 14 % kurzfristige Bankeinlagen (einschlieRlich
4 % in einem externen Liquiditatsfonds mit AAA-Rating), zu 14 % Euro
Commercial Paper, die von Banken oder supranationalen Organisationen
(d. h. staatlich garantierten Emittenten) ausgegeben wurden, und zu 8 %
vom britischen Staat begebene Schatzwechsel.

Der Fonds bleibt gut diversifiziert, liquide und in eine Mischung aus gut
bewerteten Banken und staatlich gestiitzten Institutionen investiert. Die
Finanzstérke dieser Banken und Finanzinstitute wird bei der Auswahl geeigneter
Anlagen berticksichtigt. Das Portfolio wird sehr kurzfristige Anlageinstrumente
mit dem Ziel der Erwirtschaftung attraktiver Zinsen umfassen.

anderen Léandern diirfen Anteile des Sterling Fund nicht dffentlich angeboten werden.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 (19) Anlagevermdgen:
Erlés 3 1399 1415 Anlagen 459.354 406.490
Aufwand 4|  (oss) | (1019) Umlaufvermdgen:
N s S 35 397 Forderungen 7 208 177
ettoerlos vor Steuern 5 Sicht- und Bankguthaben 54.766 53.647
Steuern 5 - - o e
. Aktiva, insgesamt 514.328 460.314
Nettoerldse nach Steuern 354 397 . e
Gesamtertrag vor Ausschiitt 36 378 Passiva:
esam :: rag vor Ausschiittungen Kreditoren:
Ausschiittungen 6 (3%4)  (462) Zahlbare Ausschiittungen (52) (125)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 8 (119). (365)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Verbindlichkeiten, insgesamt (a71) (490)
Anlagetitigkeit 2 (84) . . e
A Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermagen 514.157 459.824
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 ) N . )
2018 2017 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
Klasse 1 - Ertragsanteile®
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 459.824 265.983 G , 728 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 301.618 336.753 D;_'f,';!’;m bis 07.09.2017 _ _ _ 0,0949
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (247.599) (193.715) 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0153 - 0,0153 0,0422
i g nE Gruppe 2
Ausstehende Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten - 50.682 08099017 bis 07.09.2017 - B - 00049
54.019 193.720 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0153 - 0,0153 0,0422
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " . e omes o3
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit (siehe Aufstellung Klasse 2 - Thesaurierungsanteile . .
B Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlés Erlés
des Gesamtertrags weiter oben) 2 (84) periode erlis ; i i
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 312 205 2017/2018 201672017
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 35‘[',';"2%?7 bis 07.09.2017 - - -
Nettovermdgens 514.157 459.824 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0343 0,0343 0,0365
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe g;l',';"zm bis 07.09.2017 B ~ B
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346). 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0302 0,0041 0,0343 0,0365
**Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir den dffentlichen Handel im " N ) 00343 0.0385
Vereinigten Kénigreich zugelassen ist und seine Registrierung auBBerhalb des Vereinigten Kluasse 3- Brunothesauflerungsantelle . ) B ) )
Kénigreichs nicht vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes beschlieBt. In Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine

Ausschiittung statt, da die Klasse am 8. Juni 2017 geschlossen wurde (2016: Null).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos

periode erlos i i i
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0870 - 0,0870 0,2363

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1453 - 0,1453 0,1646

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0430 0,0440 0,0870 0,2363

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0924 0,0529 0,1453 0,1646

Ausschiittungen im

Berichtszeitraum, insgesamt 02323 0,4009

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Funoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,82 99,81 100,02 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,30 0,43 0,50 0,30 0,12
Betriebskosten (p) (0,28) (0,28) (0,28) (0,26) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,02 0,15 0,22 0,04 0,02
Ausschiittungen (p) (0,02) (0,16) (0,21) (0,03) (0,04)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,03 0,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,81 99,82 100,06 100,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,02 0,15 0,22 0,04 0,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 343.102 296.801 224.539 39.196 49.032
AbschlieBende Anzahl der Anteile 343.751.180 297.352.012 224.954.864 39.172.736 49.020.940
Betriebskosten (%)** 0,28 0,28 0,28 0,26 0,26"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,83 99,92 99,91 100,07 100,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,79 99,82 99,82 100,01 100,00
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile ® Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile *
08.06.2017> 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,73 99,95 100,00 100,39 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,07 0,44 0,19 0,29 0,44
Betriebskosten (p) (0,16) (0,66) (0,24) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,09) (0,22) (0,05) 0,23 0,39
Ausschiittungen (p) - - - (0,23) (0,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,23 0,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,64 99,73 99,95 100,62 100,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,09) (0,22) (0,05) 0,23 0,39
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 3 41.444 131.859 113.988
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 3.000 41.464.121 131.044.192 113.546.450
Betriebskosten (%)** - 0,66 0,67 0,06 0,05"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,73 99,95 100,00 100,63 100,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,64 99,73 99,95 100,39 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Veroffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
"Aufgelegt am 12. Oktober 2016.
2Geschlossen am 8. Juni 2017.
SAufgelegt am 28. Oktober 2015.
‘Aufgelegt am 16. Mérz 2016.

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

dl fgelaufe Kosten lisiert.

der seit dem Aufl
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2017 bis 7. Mérz 2018

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 5a) — —

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE 6 AUSSCHUTTUNGEN
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind. Erlos sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:
NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST) 208 2017
Der Nettokapitalzuwachs/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst: £000 £000
2018 2017 Zwischenausschiittung 108 296
£000 £000 Endausschiittung 2227 Zig
Nicht-derivative Wertpapiere 2 19
. pap — 2 9 Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 23 61
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 2 Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (33) (225)
ERLOS Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 354 462
2018 2017 Nettoerldse nach Steuern 354 397
£000 £000 Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds = 65
Zinsen auf Schuldverschreibungen 1.257 1.332 Ausschiittungen gesamt 354 462
Z!nsen auf kurzfristige Anlagen 120 m Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Zinsen auf Bankguthaben 22 6 Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 77 und 78 aufgefiihrt.
Gesamterlds 1.399 1.415
- 7 FORDERUNGEN
AUFWENDUNGEN 2018 2017
2018 2017 £000 £000
£000 £000 Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 62 -
Zahlbar an die Geschiftsleitung (ACD) oder Partner Antizipativer Erlos 146 171
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte: Forderungen, insgesamt 208 177
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (562) (636) -
Registrierungsgebiihren (392) (320) 8 WEITERE KREDITOREN
(954) (956) 2018 2017
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der £000 £000
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte: Zahlbare Betrage fiir die Riicknahme von Anteilen (17) (259)
Verwahrstellengebiihren (58) (36) Antizipative Passiva (19) (17)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (23) (18) Fallige Zahlungen an die Geschéftsleitung o (83) (89
(81). (54) Weitere Kreditoren gesamt (119) (365)
ponstige Aufwendungen ol g 9 VERWASSERUNGSANPASSUNG
rutungsgebunren _ BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
(10 8) erheben. Bei der Erhebung einer Verwédsserungsanpassung wird diese dem
Gesamte Aufwendungen* (1.045) (1.018) Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt. dem Verkaufsprospekt
10 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
5 BESTEUERUNG Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
2018 2017 und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.
£000 £000 Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum Anfteilfr.i.];knahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
. « aufgefiihrt.
Gesamte gegenwartige Steuerlast (Erlauterung 5b) e — Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - - Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 7 und 8 aufgefiinrt.
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast Betriige,_die_ an Thre_adneedle Investment _Ser\{ices _I__imited fiir Fondsv_t_erwaltung_s-
im Berichtszeitraum und Registrierungsdienste zahlbar s.l.nd, _smd |n Erlauterung 4 aufgefiihrt und die
. — zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 8.
Nettoerlds vor Steuern /%4 39 Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschaftsverkehr zu iiblichen
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem Handelsbedingungen eingegangen.
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (71) (80)
Auswirkungen von: 11 FONDSANTEILE . . L . .
Als steuerabzugsfahig behandelten Ausschilttungen ul 80 Im Threadneedle Sterling Fund gibt es gegenwaértig drei Anteilklassen: Klasse 1,

Klasse 2 und Klasse X. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr

- Anteilklasse 1 0,15 %*
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten Anteilklasse 2 0,15 %**
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf Anteilklasse X K AF*
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der
Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart. Registrierungsgebiihren
Anteilklasse 1 0,060 %****
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %

80

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 79
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht
auf Seiten 77 und 78 aufgefiihrt.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die niedrigere jéhrliche Verwaltungsgebihr in Hohe von 0,15 % wird nach
Ermessen des ACD entsprechend den Marktbedingungen erhoben und kann auf
maximal 0,5 % erh6ht werden, wie im Prospekt angegeben.

**Die jéhrliche Verwaltungsgebiihr der Anteilklasse 2 &nderte sich am 1. Februar
2018 von 0,20 % in 0,15 %.
***Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
****Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018
von 0,110 % in 0,060 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 297.352.012
Ausgegebene Anteile 226.450.210

Zuriickgenommene Anteile (180.051.042)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 343.751.180
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 49.020.940
Ausgegebene Anteile 4.303.020

Zuriickgenommene Anteile (14.151.224)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 39.172.736
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.000)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile _
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 113.546.450
Ausgegebene Anteile 71.003.082
Zuriickgenommene Anteile (53.505.340)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 131.044.192

12 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die

Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % héatte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 0,00 % und umgekehrt zur Folge (2017: 0,00 %).

Wahrungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestdnde an Vermdgenswerten
gehalten, die auf andere Wahrungen als Pfund Sterling lauten (2017: ebenso).

Wiahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden auslandischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 7.
Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht
verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 54.766 459.354 208 514.328
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 53.647 406.490 177 460.314
Variabel
verzinsliche  Festverzins-
Finanz- Finanz- Nicht
verbindlich-  verbindlich-  verzinsliche
keiten keiten Finanzanlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (171) (171)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (490) (490)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Maérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 459.354 - 406.490 -
459.354 — 406.490 —

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £39.983.000 enthalten (2017: £16.324.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die K&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf 1.£740.232.585 (2017: 1.£125.215.500 und
1.707.675.951 (2017 £983.441.634). Die K&ufe und Verkdufe von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £20.000.000 (2017: £Null) bzw. £Null (2017:
£Null). Die Transaktionskosten in Sachwerten und die Erlse beliefen sich auf £Null
(2017: £28.808.684) und £Null (2017: £Null).

Die K&ufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (2017: Null), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von
Unternehmen mit Sitz bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa mit Wachstumsaussichten an.
Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in
anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—
Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle European Fund stieg in den zwdlf
Monaten bis zum 7. Marz 2018 von 210,36 Pence auf 227,56 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrage +12,41 %. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+12,69 %. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK (GBP) Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +12,70 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Wirtschaft der Eurozone nahm Fahrt auf — 2017 war
das beste Jahr fir das BIP-Wachstum seit einem Jahrzehnt,
die Arbeitslosigkeit erreichte ein Neun-Jahres-Tief und der
Einkaufsmanagerindex erreichte den hdchsten Stand seit fast
12 Jahren, bevor er sich leicht abkiihlte. Die Unternehmensgewinne
boten ebenfalls Grund zum Optimismus. Die Wirtschaft der
Eurozone hat sich inzwischen ausreichend stabilisiert, sodass

die Européische Zentralbank mit dem Abbau der Anleihenk&ufe
beginnen kann, wobei die Dauer des Konjunkturprogramms bis
mindestens September 2018 verlangert wurde.

Was die Politik anbelangt, war es eine ereignisreiche Zeit.
Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in
Frankreich abgehalten, und die Anleger achteten genau auf
jegliche Anzeichen dafir, dass diese Lander dem Vereinigten
Konigreich folgen und die Européische Union verlassen konnten.
Allerdings wurden in beiden Landern Pro-EU-Kandidaten gewahlt.
Angela Merkels CDU sicherte sich trotz starker Opposition der
rechtsextremen AfD einen Sieg bei der Bundestagswahl in
Deutschland und bildete schlieRlich eine Koalitionsregierung.
Die Wahlen in ltalien brachten den populistischen Parteien
starke Zugewinne, die nun Koalitionspartner suchen miissen. Die
Separatistenparteien forderten die Unabhéngigkeit in Katalonien,
Spaniens wohlhabendster Region, obwohl die spanische Regierung
ihren Forderungen weiterhin widerspricht. Im Vereinigten Kénigreich
verlor die regierende Konservative Partei bei der Parlamentswahl
ihre absolute Mehrheit. Dadurch wurden die Brexit-Verhandlungen
komplexer und unvorhersehbarer.

In den USA und Europa stiegen die Aktienindizes. Der Regierung
von Président Trump gelang es, Steuerreformen zu verabschieden,
die die US-Wirtschaft weiter ankurbeln konnten, wovon einige
europaische Exporteure und dort tdtige Unternehmen profitieren
wiirden. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm allerdings die
Volatilitdt an den Weltmarkten zu und die Aktien gaben einige
Gewinne ab. Der Abverkauf wurde durch Befiirchtungen ausgelost,
dass die US-Zinsen schneller als erwartet steigen kdnnten.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen Sektoren

lebhaft und es wurden einige erhebliche Geschafte bekannt
geben. Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmérkte

regelméRig; die Présidenten von Nordkorea und der USA drohten
sich gegenseitig mit militdrischen MaRnahmen, wahrend die
Aktien in der Reise- und Tourismusbranche durch eine Reihe von
Terroranschlagen in Europa belastet wurden.

Zu den gréBeren Transaktionen zahlte die Ergffnung neuer
Positionen in Volvo und Adidas. Volvo stellt Lastwagen,
Busse und Baumaschinen her; die Gesellschaft hat ein
frisches Managementteam und ist in einem konzentrierten
Markt tatig - sie ist gut aufgestellt, um vom europdischen
Wachstum und Kapitalinvestitionen zu profitieren. Das
Sportbekleidungsunternehmen Adidas hat ein neues Management,
gewinnt Marktanteile und hat eine starke Position in China.
Seine Verkaufsstrategie traf mit Produkten wie Retro-Schuhen
voll ins Schwarze. Zu den Verkaufen gehort auch Roche. Das
Pharmaunternehmen steht durch die Entwicklung von Biosimilar-
Medikamenten zunehmend unter Druck.

Europdische Aktien profitieren von der wachsenden Ertragskraft der
Unternehmen und dem ermutigenden BIP-Anstieg. AuRerdem sind
sie im Vergleich zu US-Aktien preiswert. Wir halten die derzeitige
Schwache des Aktienmarkts fiir eine Kaufgelegenheit.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die Auswirkungen des Brexit,
der jiingsten Wahl in Italien und der Unabhangigkeitsbestrebungen
Kataloniens in vollem Umfang deutlich werden. Zu den weiteren
Risiken zahlen die verscharften Spannungen mit Russland und eine
zunehmend protektionistische Haltung in den USA.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrodkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 55.932 110.847 Anlagevermdgen:
Erlos 3 24.115 18.593 Anlagen 1.071.634 740.496
Aufwand 4 (10.350) (9.348) Umlaufvermagen:
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten 5 (8) (22) Forderungen 8 9.250 5.062
Nettoerlds vor Steuern 13.757 9.223 Sicht- und Bankguthaben o202 627
Steuern 6 (1.267) (954) Aktiva, insgesamt 1.082.956  746.185
Nettoerldse nach Steuern 12.490 8.269 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 68.422 119.116 Anlageverbindlichkeiten (6) (3)
Ausschiittungen 7 (12493) (8.270) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern - Zahlbare Ausschiittungen (13) (5)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Weitere Kreditoren 9 (1.542) (5.245)
Anlagetatigkeit 55.929  110.846 Verbindlichkeiten, insgesamt (1.561) (5.253)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen 1.081.395 740.932
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 . .
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
£000 £000 Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzur des N g Periode Erlés i i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 740.932 728.766 20172018 2016/2017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 286.322 170.948 3;‘;';';‘:,1‘, bis 07.03.2018 1,5267 _ 15267 12744
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (321.436) (277.427) Gruppe 2
Ausstehende Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten | 306.155 - (8052017 bis 07032018 - 1.5267 :g;g; :;;:2
27.041 (106.479) Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Verwdsserungsanpassung 331 114 Ausschiittung Ertrags- Erlés Erlés
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Periode Erlas i i i
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Gruppe 1 2 2oz
des Gesamtertrags weiter oben) 55.929 110.846 08.03.2017 bis 07.03.2018 3,264 - 3,2864 2,7565
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 13.162 7.685 Gruppe 2
. — 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,3843 2,9021 3,2864 2,7565
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden i im Beri 3,2864 2,7565
Nettovermdgens 1.081.395 740.932
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittung Ertrags- Erlos

Periode Erlos  ausgleich thesauriert
2017/2018

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,6594 - 0,6594

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4429 0,2165 0,6594

A i im Beri i i 0,6594

Klasse L — Ertragsanteile*

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung

Periode Erlés  ausgleich gezahlt/zahlbar
2017/2018

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,0142 - 1,0142

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,9232 0,0910 1.0142

A i im Beri i i 1,0142

Klasse L — Thesaurierungsanteile*®

Ausschiittung Ertrags- Erlos

Periode Erlos  ausgleich thesauriert
2017/2018

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,4072 - 1,4072

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,2758 0,1314 14072

A i im Beri i i 1,4072

Klasse L in GBP abgesichert — Ertragsanteile*

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung
Periode Erlés  ausgleich gezahlt/zahlbar
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,9079 - 0,9079
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,7925 0,1154 0,9079
A i im Beri i i 0,9079
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlos i i i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,9402 - 2,9402 2,4548
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 1,2553 1,6849 2,9402 2,4548
A i im Beri i i 2,9402 2,4548
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ertrags- Erlos
Periode Erlos  ausgleich thesauriert
2017/2018
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 5,0822 - 5,0822
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 3,7921 1,2901 5,0822
A ii im Beri i i 5,0822

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

Periode Erlés  ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 2,0551 - 2,0551 1,7451

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2871 1,7680 2,0551 1,7451

A i im Beri i i 2,0551 1,7451

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlos i i i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,6601 - 2,6601 2,2288
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2344 2,4257 2,6601 2,2288
i im Beri i i 2,6601 2,2288

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermagens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 210,31 178,68 180,04 235,91 199,21 199,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,03 34,90 1,67 23,58 39,02 1,85
Betriebskosten (p) (3,84) (3,27) (3,03) (2,74) (2,32) (2,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,19 31,63 (1,36) 20,84 36,70 (0,28)
Ausschiittungen (p) (1,53) (1,27) (1,00) (3,29) (2,76) (1,95)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,53 1,27 1,00 3,29 2,76 1,95
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 227,50 210,31 178,68 256,75 235,91 199,21
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,37 0,42 0,37 0,42 0,47 0,41
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,17 17,70 (0,76) 8,83 18,42 (0,14)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 361.879 316.254 297.729 346.112 319.929 412.304
AbschlieBende Anzahl der Anteile 159.069.537 150.376.673 166.623.173 134.804.454 135.616.138 206.972.593
Betriebskosten (%)** 1,67 1,68 1,67 1,06 1,07 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,21 0,20 0,16 0,21 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 241,55 210,36 193,05 272,18 235,96 214,04
Niedrigster Anteilspreis (p) 207,11 176,98 164,84 232,49 197,56 183,70

Klasse D — Thesaurierungsanteile
07.03.2018'

Klasse L - Ertragsanteile
07.03.2018'

Anderung des Nettovermagens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p)
Rendite vor Betriebskosten (p)
Betriebskosten (p)

Rendite nach Betriebskosten (p)*
Ausschiittungen (p)

Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p)
*nach direkten Transaktionskosten von (p)
Wertentwicklung

Rendite nach Gebiihren (%)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000)
AbschlieBende Anzahl der Anteile
Betriebskosten (%)**

Direkte Transaktionskosten (%)***

Preise

Hochster Anteilspreis (p)

Niedrigster Anteilspreis (p)

419,74

14,22
(3.14)
11,08
(0,66)
0,66

430,82

0,59

2,64

996
231.232

1,06

0,16

456,72
412,40

84

183,66

6,34

(0,79)

5,55
(1,01)

188,20

0,26

3,02

AR
112.119

061"

0,16

200,47
180,45
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse L — Thesaurierungsanteile Klasse L in GBP abgesichert — Ertragsanteile
07.03.2018' 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 254,66 169,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,80 (1,20)
Betriebskosten (p) (1,10) (0,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,70 (1,88)
Ausschiittungen (p) (1,41) (0,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,41 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 262,36 166,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,36 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,02 (1,11)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.371 475
AbschlieBende Anzahl der Anteile 905.998 284.914
Betriebskosten (%)** 0,61 0,60
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,16
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 271,91 180,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 250,21 162,73
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016* 07.03.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,91 98,57 100,00 496,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,79 19,41 (1,42) 17,53
Betriebskosten (p) (0,08) (0,07) (0,01) (0,21)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,7 19,34 (1,43) 17,32
Ausschiittungen (p) (2,94) (2,45) (0,63) (5,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,94 2,45 0,63 5,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,62 117,91 98,57 513,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,25 0,15 0,70
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,93 19,62 (1,43) 3,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 198.699 85.483 3 148.571
AbschlieBende Anzahl der Anteile 153.294.434 72.497.914 3.000 28.925.626
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,02 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,21 0,20 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 137,23 117,94 103,46 543,80
Niedrigster Anteilspreis (p) 116,34 97,96 90,84 487,68
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,66 110,77 111,81 167,84 141,49 141,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,97 21,72 1,03 16,78 21,73 1,32
Betriebskosten (p) (1,26) (1,08) (0,99) (1,62) (1,38) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17N 20,64 0,04 15,16 26,35 0,06
Ausschiittungen (p) (2,06) (1,75) (1,08) (2,66) (2,23) (1,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,66 2,23 1,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,31 129,66 110,77 183,00 167,84 141,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,26 0,23 0,30 0,33 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,03 18,63 0,04 9,03 18,62 0,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 608 363 322 21.467 18.903 18.408
AbschlieBende Anzahl der Anteile 436.406 279.762 290.079 11.730.948 11.261.904 13.010.521
Betriebskosten (%)** 0,88 0,89 0,88 0,88 0,89 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,21 0,20 0,16 0,21 0,20
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 149,83 131,44 119,98 193,95 167,88 151,78
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,81 109,89 103,13 165,44 140,36 130,46

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
2Aufgelegt am 10. Juni 2015.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg

Kosten lisiert.

. £ alarif
g
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Dividenden GroRbritannien
Auslandische Dividenden
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

2018
£000
66.024
(10.193)
m
(10)

55.932

2018
£000
844
23260

1

24115

2018
£000

(9.349)
(788)

(10.137)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:

Verwabhrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

(127)

(66)

(193).

Sonstige Aufwendungen:

Behdrdliche Gebiihren

Priifungsgebiihren

Priifungsgebiihren — Nichtpriifungsleistungen
Honorare

(20)
(10.350)

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

)

Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 %

(1.267)

(1.267)

13757

(6)
(9)
(3)
(2)

2018
£000
(8)

2018
£000

(1.267)

(2.751)

2017
£000
109.985
(520)
1.390

8)

110.847

2017
£000
104
18.428
61

18.593

2017
£000

(8.556)
(606)

(9.162)

(77)

(47)
(124)

(5)
(8)
(21)
(28)

(62)
(9.348)

2017
£000

(22)
(22)

2017
£000

(954)

(954)

(954)

9.223

(1.845)

Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 4.816 3.639

Ausléndischer Steuer (1.267) (954)
Uberplanm'éBige Ausgaben (2.064) (1.794)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution

Review), Ubertrag aus Kapital (1) -
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (1.267) (954)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £10.302.968 (2017: £8.239.093) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Endausschiittung 13.175 7.690
13.175 7.690

Zuziiglich: Erlgsabziige bei Anteilsriickgabe 2.180 3.220
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (2.862) (2.640)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 12.493 8.270
Nettoerldse nach Steuern 12.490 8.269
Umtauschausgleich 3 1
Ausschiittungen gesamt 12493 8.270

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 82
und 83 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 3.674 550
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 1.706 2.083
Antizipativer Erlos 121 399
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer* 3.143 2.030
Forderungen, insgesamt 9.250 5.062

*Gemal einer Absichtserkldrung zwischen den Regierungen der Schweiz und des
Vereinigten Kdnigreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC)
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zurtickzufordern, die auf Zahlungen
von Dividendenertrdgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer
Steuerbehdrde seit Oktober 2016 zusiétzliche Informationen zur Stiitzung dieser
Riickforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafiir in Frage kommt, sind
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptséchlich
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind,
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. Mérz 2018
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausldndischen Quellensteuer weiterhin
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 1.385.748 belaufen, was 0,12 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer
Steuerbehdrde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung dndern
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die
abgegrenzten Erstattungen mdéglicherweise abgeschrieben.

WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (493) (1.019)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (3.383)
Antizipative Passiva (33) (27)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (940) (816)
Fallige Kérperschaftssteuer (76) -
Weitere Kreditoren gesamt (1.542) (5.245)
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

10 VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermégen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.

11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
9 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbhedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE

Im Threadneedle European Fund gibt es gegenwartig sieben Anteilklassen: Klasse
1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse D 0,90 %
Anteilklasse L 0,55 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse D 0,150 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 84 bis 86 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 82 und 83 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 150.376.673
Ausgegebene Anteile 18.204.002
Zuriickgenommene Anteile (9.206.028)
Nettoumwandlungen (305.110)
Schlussanteile 159.069.537
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdoffnungsanteile 135.616.138
Ausgegebene Anteile 20.349.558
Zuriickgenommene Anteile (21.149.063)
Nettoumwandlungen (12.179)
Schlussanteile 134.804.454

88

2018
Klasse D — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 249.673
Zurlickgenommene Anteile (18.441)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 231.232
Klasse L — Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 128.810
Zuriickgenommene Anteile (16.691)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile 112.119
Klasse L —Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 981.029
Zuriickgenommene Anteile (83.702)
Nettoumwandlungen 8.671
Schlussanteile 905.998
Klasse L in GBP abgesichert - Ertragsanteile®
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 125.572.180
Zuriickgenommene Anteile (125.287.266)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 284.914
Klasse X-Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 72.497.914
Ausgegebene Anteile 90.289.134
Zurlickgenommene Anteile (9.492.614)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 153.294.434
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 33.400.038
Zuriickgenommene Anteile (4.474.412)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 28.925.626
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 279.762
Ausgegebene Anteile 244.406
Zurlickgenommene Anteile (87.762)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 436.406
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 11.261.904
Ausgegebene Anteile 1.419.565
Zurlickgenommene Anteile (1.335.843)
Nettoumwandlungen 385.322
Schlussanteile 11.730.948

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitadt des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hatte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,85 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,90 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Gesamt Variabel
Wahrung 2018 £000 verzinsliche  Festverzins-
Dénische Krone 45,645 Finanz- Finanz- Nicht
Euro 838.256 verbindlich-  verbindlich-  verzinsliche
Norwegische Krone 24.696 keiten keiten Finanzanlagen Gesamt
Schwedische Krone 111.116 Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken 57.053 Dénische Krone - (22) (22)
US-Dollar 236 Euro - - (391) (391)
Schwedische Krone - - (52) (52)

Wéhrung 7 £000 Schweizer Franken - - (27) (27)
Dénische Krone 41.356 Pfund Sterling - - (1.556) (1.556)
Euro 539.755
Norwegische Krone 12.720 Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Schwedische Krone 69.836 Dénische Krone - - (576) (576)
Schweizer Franken 77.647 Euro - - (3.248) (3.248)
US-Dollar 258 Pfund Sterling - (1.866) (1.866)

Analyse der Wahrungssensitivitat

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.

Wahrungsschwankung Fondshewegung

Wihrung 2018 % %
Euro 31 2.4
Schwedische Krone 412 0,42

Wihrungsschwankung Fondshewegung
Wiahrung 2017 % %
Euro 10,88 794
Schweizer Franken 12,82 1,34

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag bestand kein wesentliches Engagement in Derivaten und es
gab keine offenzulegenden Sicherheiten (genau wie 2017).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Finanzanl Finanzanl Finanzanl Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 45.667 45.667
Euro 284 - 838.363 838.647
Norwegische Krone - - 24.696 24.696
Schwedische Krone - - 111.168 111.168
Schweizer Franken - - 57.080 57.080
Pfund Sterling 1.788 - 4.161 5.949
US-Dollar - - 236 236
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 41.932 41.932
Euro - - 543.003 543.003
Norwegische Krone - - 12.720 12.720
Schwedische Krone - - 69.836 69.836
Schweizer Franken 389 - 77.258 77.647
Pfund Sterling 238 - 988 1.226
US-Dollar - - 258 258

14

15

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitat
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines héheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von £Null (2017: £Null) und einem Haftungswert von £6.000
(2017: £3.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.071.634 - 740.496 -
Ebene 2 - (6) - (3)
1.071.634 (6) 740.496 (3)
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).
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16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 628.587 471 0,08 770 0,12
Transaktionen in Sachwerten 302.674 - - - -
KapitalmaBnahmen 2.940 - - - -
Gesamt 934.201 477 770
Kaufe insgesamt, brutto: 935.448

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 670.251 485 0,07 - -
KapitalmaBnahmen 570 - - - -
Gesamt 670.821 485 —

Verkaufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 670.336
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,09 %
Steuern: 0,07 %
1. Marz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 549.177 480 0,09 594 0,11
Gesamt 549.177 430 594
Kaufe insgesamt, brutto: 550.251

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 634.381 494 0,08 - -
Kapitalmanahmen 534 - - - -
Gesamt 634.915 494 —

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 634.421
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,13 %
Steuern: 0,08 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
JVerwisserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (2017: 0,05 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.

90
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Anlagebericht
Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermégen hauptséchlich in ein relativ
konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit Sitz
bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitét in
Kontinentaleuropa an. Aufgrund dieser Investmentstrategie
hat der ACD auch die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und
Sektorpositionen zu halten, was mit einer hoheren Volatilitat
verbunden sein kann. Wenn dies wiinschenswert erscheint,
kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu
gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle European Select Fund stieg in den zwolf
Monaten bis zum 7. Mérz 2018 von 267,95 Pence auf 295,36 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir
die zwdlf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich
der wiederangelegten Nettoertrage +13,04 %. Demgegeniiber
betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir
denselben Zeitraum +12,69 %. Zur Information: Der FTSE World
Europe ex UK (GBP) Index verzeichnete im gleichen Zeitraum
einen Gesamtertrag von +12,70 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Wirtschaft der Eurozone nahm Fahrt auf — 2017 war
das beste Jahr fiir das BIP-Wachstum seit einem Jahrzehnt,
die Arbeitslosigkeit erreichte ein Neun-Jahres-Tief und der
Einkaufsmanagerindex erreichte den héchsten Stand seit fast
12 Jahren, bevor er sich leicht abkiihlte. Die Unternehmensgewinne

boten ebenfalls Grund zum Optimismus. Die Wirtschaft der
Eurozone hat sich inzwischen ausreichend stabilisiert, sodass
die Européische Zentralbank mit dem Abbau der Anleihenkaufe
beginnen kann, wobei die Dauer des Konjunkturprogramms bis
mindestens September 2018 verléngert wurde.

Was die Politik anbelangt, war es eine ereignisreiche Zeit.
Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in
Frankreich abgehalten, und die Anleger achteten genau auf
jegliche Anzeichen dafiir, dass diese Lander dem Vereinigten
Konigreich folgen und die Europdische Union verlassen kdnnten.
Allerdings wurden in beiden Landern Pro-EU-Kandidaten gewahlt.
Angela Merkels CDU sicherte sich trotz starker Opposition der
rechtsextremen AfD einen Sieg bei der Bundestagswahl in
Deutschland und bildete schlieRlich eine Koalitionsregierung.
Die Wahlen in Italien brachten den populistischen Parteien
starke Zugewinne, die nun Koalitionspartner suchen missen. Die
Separatistenparteien forderten die Unabhéngigkeit in Katalonien,
Spaniens wohlhabendster Region, obwohl die spanische
Regierung ihren Forderungen weiterhin widerspricht. Im
Vereinigten Konigreich verlor die regierende Konservative Partei
bei der Parlamentswahl ihre absolute Mehrheit. Dadurch wurden
die Brexit-Verhandlungen komplexer und unvorhersehbarer.

In den USA und Europa stiegen die Aktienindizes. Der Regierung
von Prasident Trump gelang es, Steuerreformen zu verabschieden,
die die US-Wirtschaft weiter ankurbeln konnten, wovon einige
europdische Exporteure und dort tétige Unternehmen profitieren
wiirden. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm allerdings die
Volatilitat an den Weltméarkten zu und die Aktien gaben einige
Gewinne ab. Der Abverkauf wurde durch Befiirchtungen ausgeldst,
dass die US-Zinsen schneller als erwartet steigen kénnten.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen
Sektoren lebhaft und es wurden einige erhebliche Geschéfte
bekannt geben. Geopolitische Ereignisse erschitterten die

Aktienmarkte regelmaRig; die Prasidenten von Nordkorea und
der USA drohten sich gegenseitig mit militérischen Ma@nahmen,
wahrend die Aktien in der Reise- und Tourismusbranche durch
eine Reihe von Terroranschldgen in Europa belastet wurden.

Zu den groReren Transaktionen zéhlte die Eroffnung
neuer Positionen in Adidas und ASML. Das
Sportbekleidungsunternehmen Adidas hat ein neues
Management, gewinnt Marktanteile und hat eine starke
Position in China. Seine Verkaufsstrategie traf mit Produkten
wie Retro-Schuhen voll ins Schwarze. ASML stellt
Halbleiterfertigungsanlagen her und verftigt tiber einen groRen
Marktanteil und tberlegene Technologie. Das Unternehmen
ist fiihrend in der Extrem-Ultraviolett-Lithografie (EUV), die ein
spannendes Wachstumspotenzial bietet. Zu den Verkdufen
zdhlten Roche und Akzo Nobel. Das Pharmaunternehmen Roche
steht durch die Entwicklung von Biosimilar-Medikamenten
zunehmend unter Druck. Die Aktien des Farbherstellers Akzo
Nobel waren nach einem Ubernahmeangebot stark gestiegen.

Européische Aktien profitieren von der wachsenden Ertragskraft
der Unternehmen und dem ermutigenden BIP-Anstieg. AuRerdem
sind sie im Vergleich zu US-Aktien preiswert. Wir halten die
derzeitige Schwache des Aktienmarkts fiir eine Kaufgelegenheit.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die Auswirkungen
des Brexit, der jiungsten Wahl in Italien und der
Unabhéngigkeitsbestrebungen Kataloniens in vollem
Umfang deutlich werden. Zu den weiteren Risiken zéhlen die
verschérften Spannungen mit Russland und eine zunehmend
protektionistische Haltung in den USA.

Unser Schwerpunkt bei der Verwaltung dieses Portfolios mit
hohem Uberzeugungsgrad liegt auf der Titelauswahl. Wir
wollen qualitativ hochwertige Unternehmen identifizieren, von
denen aufgrund ihrer Preissetzungsmacht nachhaltige Ertrége
zu erwarten sind.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 268.510 566.548 Anlagevermdgen:
Erlés 3 64.530 72.198 Anlagen 3.129.017  2.865.953
Aufwand 4 (36.092) (37.138) Umlaufvermagen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (115) (280) Forderungen 8 13.246 12.949
Nettoerlds vor Steuern 28.323 34.780 Sicht- und Bankguthaben 9 4.837 16.820
Steuern 6 (3.508) (4.602) Aktiva, insgesamt 3.147.100  2.895.722
Nettoerldse nach Steuern 24.815 30.178 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 293.325 596.726 Anlageverbindlichkeiten (306) (322)
Ausschiittungen 7 (24.926)  (30.268) Kreditoren: i
Entwicklung des den Anteilinhabern Zahllbare Augschuttungen (2.143) (1.362)
suzurechnenden N durch Weitere Kreditoren 10 (6.322) (7.225)
Anlagetitigkeit 268.399 566.458 Verbindlichkeiten, insgesamt (8.771) (8.909)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 3.138.329  2.886.813
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 . . L .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 2.886.813 3.082.528 R . 0172018 20167207
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 498.238 439,524 05 032017 bis 07.03.2015 0123 B 04123 04200
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (538.483) | | (1.223.043) Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 04123 04123 0,4240
" (40.245) (783.519) OIS i Beri o123 04240
Verwasserungsanpassung - 219 Klasse 1 - Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit (siehe Aufstellung periode Erlds i zn17/z;11s zms/z;m
des Gesamtertrags weiter oben) 268.399 566.458 Gruppe 1
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 23.362 21127 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,9564 - 09564 09805
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe2
Nettovermégens 3138329 2.886.813 Suos2011 bis 07932018 - 09564 i P
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)
Klasse 1in SGD abgesichert - Th ierung il
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlés ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,6128 - 06128 0,5553
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 06128 0,6128 0,5553
A i im Beri i i 0,6128 0,5553
Klasse 1 in USD abgesichert — Tk ierung il
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,5673 - 0,5673 0,4494
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,5673 0,5673 0,4494
i im Beri i i 0,5673 0,4494
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 1,6995 - 1,6995 1,5415
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,0271 1,6724 1,6995 1,5415
i im Beri i i 1,6995 1,5415
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i ] o
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,9678 - 2,9678 2,6697
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 2,9678 2,9678 2,6697
ii im Beri i i 2,9678 2,6697
Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i N 16: o
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 14178 - 14178 11776
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 1478 14178 1,1776
ii im Beri i i 1478 11776
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
periode Erlés i N 16: N 16
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,5640 - 2,5640 2,1860
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2593 2,3047 2,5640 2,1860
i im Beri i i 25640 2,1860
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 17124 - 17124 1,6283
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1567 1,5557 1,124 1,5283
i im Beri i i 1124 1,5283
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i o o
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,1598 - 2,1598 1,9067
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1736 1,9862 2,1598 1,9067
i im Beri i i 2,1598 1,9067

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,44 96,23 100,00 267,87 222,47 225,64
Rendite vor Betriebskosten (p) 13,89 21,36 (2,43) 32,22 49,41 0,51
Betriebskosten (p) (2,09) (1,73) (1,34) (4,82) (4,01) (3,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,80 19,63 (3,77) 27,40 45,40 (3,17)
Ausschiittungen (p) (0,41) (0,42) - (0,96) (0,98) (1,15)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,96 0,98 1,15
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 126,83 115,44 96,23 295,27 267,87 222,47
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,16 0,09 0,18 0,37 0,24
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,22 20,40 (3,77) 10,23 20,41 (1,40)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.032 2219 1.930 1.072.075 1.022.097 960.456
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.179.272 1.922.302 2.006.135 363.087.509 381.570.993 431.717.328
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,15 0,11 0,06 0,15 0,11
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 133,84 115,90 101,44 310,57 267,95 241,17
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,22 94,76 89,61 267,37 219,09 207,16

Klasse 1in SGD abgesichert— Klasse 1in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 162,05 130,09 133,06 142,82 112,51 114,89
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,32 34,29 (0,88) (3,56) 32,33 (0,53)
Betriebskosten (p) (2,77) (2,33) (2,09) (2,37) (2,02) (1,85)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,55 31,96 (2,97) (5,93) 30,31 (2,38)
Ausschiittungen (p) (0,61) (0,56) - (0,57) (0,45) (0,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,61 0,56 - 0,57 0,45 0,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 165,60 162,05 130,09 136,89 142,82 112,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,22 0,14 0,09 0,19 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,19 24,57 (2,23) (4,15) 26,94 (2,07)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.830 38.893 74713 10.151 10.179 11.114
AbschlieBende Anzahl der Anteile 19.220.877 24.000.866 57.432.647 7.414.994 7.127.197 9.877.632
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,15 0,11 0,06 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 178,31 162,09 147,87 153,65 142,89 127,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 161,52 125,87 113,70 135,42 108,54 101,03
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,92 143,23 146,13 300,37 248,04 250,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 20,65 31,87 0,33 36,15 55,23 0,59
Betriebskosten (p) (1,98) (1,64) (1,54) (3,52) (2,90) (2,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,67 30,23 (1,21) 32,63 52,33 (2,05)
Ausschiittungen (p) (1,70) (1,54) (1,69) (2,97) (2,67) (2,38)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,91 2,67 2,38
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 188,89 171,92 143,23 333,00 300,37 248,04
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,24 0,16 0,20 0,41 0,27
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,86 211 (0,83) 10,86 21,10 (0,82)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.367 23.649 192.660 556.027 698.969 887.707
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.782.764 13.756.276 134.507.786 166.976.283 232.701.017 357.884.606
Betriebskosten (%)** 1,07 1,05 1,06 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,15 0,11 0,06 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 200,18 173,51 156,29 349,75 300,46 267,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 171,60 141,22 134,90 299,82 244,55 230,88

Klasse 2 in USD abgesichert—
Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,80 113,42 114,98 122,07 99,80 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,62) 32,72 (0,36) 14,70 22,34 (0,16)
Betriebskosten (p) (1,57) (1,34) (1,20) (0,08) (0,07) (0,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,19) 31,38 (1,56) 14,62 22,27 (0,20)
Ausschiittungen (p) (1,42) (1,18) (0,53) (2,56) (2,19) (0,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,42 1,18 0,53 2,56 2,19 0,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,61 144,80 113,42 136,69 122,07 99,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,19 0,12 0,08 0,17 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,58) 21,67 (1,36) 11,98 22,31 (0,20)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 19.050 31.857 26.009 78.459 44.254 19.977
AbschlieRende Anzahl der Anteile 13.645.147 22.000.553 22.932.416 57.399.396 36.252.507 20.015.986
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06 0,06 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,15 0,11 0,06 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 156,02 144,84 127,78 143,38 122,11 103,67
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,05 109,54 101,46 121,85 98,59 92,84
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,36 115,26 116,80 174,52 143,80 144,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,65 25,69 0,26 21,01 32,04 0,34
Betriebskosten (p) (1,28) (1,06) (0,96) (1,61) (1,32) (1,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,37 24,63 (0,70) 19,40 30,72 (0,86)
Ausschiittungen (p) (1,711) (1,53) (0,84) (2,16) (1,91) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,16 1,91 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 152,02 138,36 115,26 193,92 174,52 143,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,19 0,13 0,12 0,24 0,16
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) nn 21,37 (0,60) 1,12 21,36 (0,59)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 186.351 103.327 93.394 1.176.987 911.369 814.568
AbschlieBende Anzahl der Anteile 122.581.844 74.679.528 81.030.843 606.959.394 522.202.689 566.474.742
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,15 0,11 0,06 0,15 0,11
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 161,42 139,93 124,95 203,61 174,58 154,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,11 113,68 108,05 174,20 141,83 133,83

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
Aufgelegt am 29. April 2015.
2Aufgelegt am 10. Juni 2015.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufi d fgelauf Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Auslandische Dividenden
Zinsen auf Schuldverschreibungen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Kosten fiir das Geltendmachen von
Zahlungsverpflichtungen

Sonstige Aufwendungen:

Behdrdliche Gebiihren

Priifungsgebiihren

Priifungsgebiihren — Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfdhiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

2018

£000

276.012

(8.042)

543
)
268510

2018
£000
64.481
3

15

64530

2018
£000

(33.280)
(2221)

(35.501)

(374)
(164)

(28)
(566)

(6)

(12)

(5)
—]
—0
(36.092)

2018
£000
(115)

(115).

2018

£000
(3.508)

(3.508)
(3.508)

2017
£000
555.567
4.164
6.821

(4)

566.548

2017
£000
72.080

112

72.198

2017
£000

(34.373)
(2.162)

(36.535)

(337)
(184)

(521)

(5)
(1)
(24)
(42)

(82)
(37.138)

2017
£000

(280)

(280)

2017
£000

(4.602)

(4.602)
(4.602)
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b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern 28323 34780
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem

Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (5.665) (6.956)
Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 12.875 14.180
Auslandischer Steuer (3.508) (4.602)
UberplanmaBige Ausgaben (7.188) (7.206)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail

Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (22) (18)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (3.508) (4.602)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £37.925.981 (2017: £30.737.974) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméBigen
Ausgaben liberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000

Endausschiittung 25.505 22.489
25.505 22.489

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 4.554 11.757
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (5.133) (3.978)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 24.926 30.268
Nettoerldse nach Steuern 24.815 30.178
Umtauschausgleich m 90
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 1
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) (1)
Ausschiittungen gesamt 24.926 30.268

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 91
und 92 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN
2018 2017
£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 2.197 2.017
Antizipativer Erlos 1.236 2.272
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer® 9.813 8.660
Forderungen, insgesamt 13.246 12.949

*Gemdl einer Absichtserkldarung zwischen den Regierungen der Schweiz und des
Vereinigten Kdnigreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC)
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zuriickzufordern, die auf Zahlungen
von Dividendenertrdgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer
Steuerbehdrde seit Oktober 2016 zusétzliche Informationen zur Stiitzung dieser
Riickforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafiir in Frage kommt, sind
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptséchlich
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind,
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. Mérz 2018
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren auslédndischen Quellensteuer weiterhin
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 4.970.158 belaufen, was 0,16 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer
Steuerbehédrde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung &ndern
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die
abgegrenzten Erstattungen méglicherweise abgeschrieben.

SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017
£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrége - 356
Sicht- und Bankguthaben 4.837 16.464
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 4.837 16.820
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10 WEITERE KREDITOREN
2018 2017
£000 £000
Zahlbare Betréage fiir die Riicknahme von Anteilen (2.865) (3.957)
Antizipative Passiva (79) (79)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (3.378) (3.189)
Weitere Kreditoren gesamt (6.322) (7.225)

1

12

13

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermégen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Select Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,080 %*
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 93 bis 95 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 91 und 92 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018

von 0,110 % in 0,080 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 1.922.302
Ausgegebene Anteile 1.314.915
Zuriickgenommene Anteile (132.981)
Nettoumwandlungen 75.036
Schlussanteile 3.179.272
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 381.570.993
Ausgegebene Anteile 9.988.841
Zuriickgenommene Anteile (24.457.369)
Nettoumwandlungen (4.014.955)

Schlussanteile 363.087.509

14

2018
Klasse 1in SGD abgesichert — Th ierung: il
Erdffnungsanteile 24.000.866
Ausgegebene Anteile 6.141.888

Zuriickgenommene Anteile

(10.921.877)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 19.220.877
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 7.127.197
Ausgegebene Anteile 4.195.894
Zuriickgenommene Anteile (3.908.097)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 7.414.994
Klasse 2 — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 13.756.276
Ausgegebene Anteile 928.704
Zuriickgenommene Anteile (569.063)
Nettoumwandlungen (12.333.153)
Schlussanteile 1.782.764
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 232.701.017
Ausgegebene Anteile 53.201.440
Zuriickgenommene Anteile (108.460.472)
Nettoumwandlungen (10.465.702)
Schlussanteile 166.976.283
Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 22.000.553
Ausgegebene Anteile 1.075.387
Zurlickgenommene Anteile (9.430.793)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.645.147

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 36.252.507

Ausgegebene Anteile 22.459.825

Zuriickgenommene Anteile (1.312.936)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 57.399.396

Klasse Z - Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 74.679.528

Ausgegebene Anteile 37.741.043

Zuriickgenommene Anteile (5.541.584)
Nettoumwandlungen 15.702.857

Schlussanteile 122.581.844
Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 522.202.689

Ausgegebene Anteile 93.362.577

Zuriickgenommene Anteile (32.370.133)
Nettoumwandlungen 23.764.261

Schlussanteile 606.959.394
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,40 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,38 %).
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Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Dénische Krone 111.056
Euro 2471.719
Singapur-Dollar 32.217
Schwedische Krone 279.132
Schweizer Franken 131.221
US-Dollar 119.445
Wiéhrung 2017 £000
Dénische Krone 45.533
Euro 2.109.698
Norwegische Krone 35.657
Singapur-Dollar 37.892
Schwedische Krone 249.490
Schweizer Franken 310.416
US-Dollar 101.517

Analyse der Wahrungssensitivitat

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschaftsjahr) steigen oder fallen wird.

Wahrungsschwankung Fondshewegung

Wiahrung 2018 % %
Euro 31 2,45

Waihrungsschwankung Fondshewegung
Wahrung 2017 % %
Euro 10,88 7,95
Schweizer Franken 12,82 1,38

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisenter- Verpfandete

2018 minkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays 2 -

Engagement in Devisenter- Verpfandete

2017 minkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan - 356

Der Fonds hielt £107.000 (2017: £Null) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

98

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am 7.
Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 111.056 111.056
Euro 4595 - 2.529.374 2.533.969
Singapur-Dollar 16 - 32.212 32.228
Schwedische Krone - - 279.132 279.132
Schweizer Franken 1 - 131.220 131.221
Pfund Sterling 224 - 2143 2.367
US-Dollar 1 - 119.504 119.505
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 45.533 45.533
Euro 15.414 - 2.177.058 2.192.472
Norwegische Krone - - 35.657 35.657
Singapur-Dollar n - 39.694 39.705
Schwedische Krone - - 249.490 249.490
Schweizer Franken 994 - 309.422 310.416
Pfund Sterling 112 - 2772 2.884
US-Dollar 289 - 102.255 102.544

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (62.250) (62.250)
Singapur-Dollar - - (1) (1)
Pfund Sterling - - (8.828) (8.828)
US-Dollar - - (60) (60)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (82.774) (82.774)
Singapur-Dollar - - (1.813) (1.813)
Pfund Sterling - - (6.274) (6.274)
US-Dollar - - (1.027) (1.027)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £2.000 (2017: £2.000) und einem Haftungswert von £306.000
(2017: £322.000).
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OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 3.129.015 - 2.865.951 -
Ebene 2 2 (306) 2 (322)
3.129.017 (306) 2.865.953 (322)
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 825.855 700 0,08 435 0,05
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 13.224 - - - -
Gesamt 839.079 700 435
Kéaufe insgesamt, brutto: 840.214

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 840.554 716 0,09 1 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 13.312 - - - -
Gesamt 853.866 716 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 853.149
Transaktionskosten als
Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,01 %
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7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.261.539 1.158 009 1662 0,13
KapitalmaBnahmen 7.897 — - - -
Gesamt 1.269.436  1.158 1.662
Kéaufe insgesamt, brutto: 1.272.256

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 2.000.136 1.978 0,10 - -
KapitalmaBnahmen 1.458 - - - -
Gesamt 2.001.594 1.978 -
Verkaufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: 1.999.616
Transaktionskosten als
Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,05 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
JVerwisserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,06 % (2017: 0,06 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermégen hauptséchlich in Aktien von kleineren
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa an. Je nach Wunsch des ACD kann der
Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (hierzu gehéren auch
festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle European Smaller Companies Fund
stieg in den zwdlf Monaten bis zum 7. Méarz 2018 von 730,59 Pence
auf 870,19 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwelf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +21,79 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +21,02 %. (Zur Information: Der HSBC European Smaller
Companies Ex UK Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen
Gesamtertrag von +18,29 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Wirtschaft der Eurozone nahm Fahrt auf und 2017 war das beste
Jahr fiir das BIP-Wachstum seit einem Jahrzehnt, die Arbeitslosigkeit
erreichte ein Neun-Jahres-Tief und der Einkaufsmanagerindex erreichte
den héchsten Stand seit fast 12 Jahren, bevor er sich leicht abkihlte.
Die Unternehmensgewinne boten ebenfalls Grund zum Optimismus. Die
Wirtschaft der Eurozone hat sich inzwischen ausreichend stabilisiert,

sodass die Européische Zentralbank mit dem Abbau der Anleihenkaufe
beginnen kann, wobei die Dauer des Konjunkturprogramms bis
mindestens September 2018 verléngert wurde.

Was die Politik anbelangt, war es eine ereignisreiche Zeit.
Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
dafir, dass diese Lander dem Vereinigten Kénigreich folgen und
die Europadische Union verlassen konnten. Allerdings wurden in
beiden Landern Pro-EU-Kandidaten gewdhlt. Angela Merkels
CDU sicherte sich trotz starker Opposition der rechtsextremen
Alternative fiir Deutschland einen Sieg bei der Bundestagswahl
in Deutschland und bildete schlieRlich eine Koalitionsregierung.
Die Wahlen in Italien brachten den populistischen Parteien
starke Zugewinne, die nun Koalitionspartner suchen miissen. Die
Separatistenparteien forderten die Unabhéngigkeit in Katalonien,
Spaniens wohlhabendster Region, obwohl die spanische Regierung
ihren Forderungen weiterhin widerspricht. Im Vereinigten Konigreich
verlor die regierende Konservative Partei bei der Parlamentswahl
ihre absolute Mehrheit. Dadurch wurden die Brexit-Verhandlungen
komplexer und unvorhersehbarer.

In den USA und Europa stiegen die Aktienindizes. Der Regierung
von Président Trump gelang es, Steuerreformen zu verabschieden,
die die US-Wirtschaft weiter ankurbeln kdnnten, wovon einige
europdische Exporteure und dort tdtige Unternehmen profitieren
wiirden. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm allerdings die
Volatilitdt an den Weltmarkten zu und die Aktien gaben einige
Gewinne ab. Der Abverkauf wurde durch Befiirchtungen ausgelost,
dass die US-Zinsen schneller als erwartet steigen konnten.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden einige erhebliche Geschafte bekannt
geben. Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmérkte

regelméRig; die Présidenten von Nordkorea und der USA drohten
sich gegenseitig mit militdrischen MaRnahmen, wahrend die
Aktien in der Reise- und Tourismusbranche durch eine Reihe von
Terroranschlagen in Europa belastet wurden.

Zu den gréBeren Transaktionen zahlte die Eréffnung neuer
Positionen in Ahlsell und Huhtamaki. Ahlsell ist ein schwedischer
Distributor fir Liftungs-, Heizungs- und elektrische Systeme.
Das Unternehmen ist wenig kapitalintensiv, hat ein effektives
Online-Angebot und sein GroRenvorteil erzeugt Kaufkraft. Das
Konsumverpackungsunternehmen Huhtamaki profitiert von
langfristigen Vertrdgen und hat eine starke Position in den
Schwellenmérkten. Nach einer Phase starker Renditen verkauften
wir die Videospielfirma Ubisoft. Zu den sonstigen Verkdufen gehorte
das Kreditmanagementunternehmen Intrum Justitia. Dort sorgte der
Wechsel im Management fir Unsicherheit.

Europdische Aktien profitieren von der wachsenden Ertragskraft der
Unternehmen und dem ermutigenden BIP-Anstieg. AuRerdem sind
sie im Vergleich zu US-Aktien preiswert. Wir halten die derzeitige
Schwache des Aktienmarkts fiir eine Kaufgelegenheit.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die Auswirkungen des Brexit,
der jiingsten Wahl in Italien und der Unabhangigkeitsbestrebungen
Kataloniens in vollem Umfang deutlich werden. Zu den weiteren
Risiken zahlen die verscharften Spannungen mit Russland und eine
zunehmend protektionistische Haltung in den USA.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrodkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

Erlduterungen
Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlés
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten

G R W N

Nettoerlds vor Steuern
Steuern 6

Nettoerlgse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern
zuzurechnenden Nettovermogens durch
Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlauterungen £000 £000
Aktiva:
343.228 344.969 Anlagevermogen:
37.438 28.143 Anlagen 2.264.035 1.681.466
(29.287) (21.363) Umlaufvermdgen:
(189) (111) Forderungen 8 21.273 3.509
7.962 6.669 Sicht- und Bankguthaben 16.051 41.730
(2.172) (1.656) Aktiva, insgesamt 2.301.359  1.726.705
5.790 5.013 Passiva:
349.0187 349.982 Anlageverbindlichkeiten (20) (14)
~ (5.812)  (5.040) Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen (184) (92)
Weitere Kreditoren 9 (11.960) (8.932)
343206 344.942 Verbindlichkeiten, insgesamt (12.164) (9.038)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 2.289.195  1.717.667

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).

britischen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2018 2017 K 1-Ert el
£000 £000 asse | - Eriragsantetle ) .
Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
Periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
1.717.667 1.382.809 201772018 2162017
Gruppe 1
464.080 319.106 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4960 - 0,4960 0,1764
(243.073) (333.483) Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,4960 0,4960 0,1764
221.007 (14.377) i im Beri 0,4960 01764
- " Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlés i i i
343.206 344,942 cruppe 1 2017/2018 2016/2017
7.315 4.176 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,5095 - 0,5095 0,1624
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,5085 0,5095 0,1624
2.289.195  1.717.667 ittunuen im Beri 05098 01620
Klasse 1 in CHF abg t—Th ierung: il
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Periode Erlés i i i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 01774 - 0,1774 0,0140
Vergleichsgruppe Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,1774 0,1774 0,0140
ii im Beri 01774 0,0140
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 6,2614 - 6,2614 4,6340

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 - 6,2614 6,2614 4,6340
i im Beri i i 6,2614 4,6340

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

Periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 15241 - 1,521 1,1475

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 - 15241 1,5241 1,1475

- im Beri . . 1,5241 1,1475

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,6632 - 1,6632 1,2442

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 - 1,6632 1,6632 1,2442

i im i i i 1,6632 1,2442

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,3094 - 1,3094 0,9384

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 - 1,3094 1,3094 0,9384

A i im Beri i i 1,3094 0,9384

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 710,70 566,89 502,44 729,86 582,03 515,72
Rendite vor Betriebskosten (p) 149,44 154,63 73,31 153,42 158,72 75,39
Betriebskosten (p) (13,53) (10,64) (8,86) (13,86) (10,89) (9,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 135,91 143,99 64,45 139,56 147,83 66,31
Ausschiittungen (p) (0,50) (0,18) - (0,51) (0,16) (0,19)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,51 0,16 0,19
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 846,11 710,70 566,89 869,42 729,86 582,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,48 0,40 0,61 0,49 0,41 0,62
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,12 25,40 12,83 19,12 25,40 12,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 37.151 22.964 16.087 1.340.754 1.065.302 799.648
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.390.817 3.231.135 2.837.793 154.211.766 145.959.714 137.389.702
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06 0,12 0,06 0,06 0,12
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 871,49 711,58 572,84 894,98 730,59 588,14
Niedrigster Anteilspreis (p) 711,50 559,28 484,06 730,67 574,21 502,88

Klasse 1 in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,53 103,34 100,00 817,13 647,63 570,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,16 30,09 452 172,11 177,18 83,70
Betriebskosten (p) (2,37) (1,90) (1,18) (9,86) (7,68) (6,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,79 28,19 3,34 162,25 169,50 77,30
Ausschiittungen (p) (0,18) (0,01) - (6,26) (4,63) (3,55)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,18 0,01 - 6,26 4,63 3,55
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,32 131,53 103,34 979,38 817,13 647,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,07 0,08 0,55 0,45 0,69
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,96 21,28 334 19,86 26,17 13,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 374 196 313 385.333 334.659 329.966
AbschlieRende Anzahl der Anteile 260.891 148.890 303.271 39.344.529 40.955.479 50.949.654
Betriebskosten (%)** 1,67 1,66 1,68 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06 0,12 0,06 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,00 131,69 105,37 1.007,29 817,94 654,36
Niedrigster Anteilspreis (p) 131,89 101,48 92,18 818,05 638,96 556,16
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Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 157,90 125,83 111,44 172,32 136,33 119,85
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,27 34,48 16,35 36,31 37,34 17,60
Betriebskosten (p) (1,59) (1,26) (1,04) (1,74) (1,35) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,68 33,22 15,31 34,57 35,99 16,48
Ausschiittungen (p) (1,52) (1,15) (0,92) (1,66) (1,24) (0,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,66 1,24 0,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 188,06 157,90 125,83 206,89 172,32 136,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,09 0,14 0,12 0,10 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 20,06 26,40 13,74 20,06 26,40 13,75
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.019 11.790 5.855 504.483 282.260 230.620
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.644.917 7.466.765 4.652.971 243.838.268 163.804.006 169.157.024
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06 0,12 0,06 0,06 0,12
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 194,94 159,20 128,08 212,74 172,49 137,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 158,08 124,15 108,67 172,51 134,51 116,88

Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 133,18 103,79 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,39 30,43 4.m
Betriebskosten (p) (1,27) (1,04) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,12 29,39 3,79
Ausschiittungen (p) (1,31) (0,94) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,31 0,94 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 146,30 133,18 103,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,07 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,85 28,32 3,79
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.081 496 320
AbschlieBende Anzahl der Anteile 739.107 372.501 307.501
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 151,20 133,32 105,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,54 102,08 92,31

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 24. Juni 2015.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg

. £ alanf

Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
2 NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Dividenden GroBbritannien
Ausléndische Dividenden
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:

Behordliche Gebiihren

Priifungsgebiihren

Priifungsgebiihren — Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen®
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche
Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwartige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast

im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %

2018
£000
340.802
(48)
2480
—]
343.228

2018
£000
449
36.977
12

37438

2018
£000

(26.350)
(2535)

(28.885)

(252)
(129)
(381)

(6)

(10)

(3)
"
(21)
(29.287)

2018
£000

(189)

(189)

2018
£000

(2.172)

(2172)
(2172).

7.962

(1.592)

2017
£000
341.561
(80)
3491
(3)

344.969

2017
£000
28.048
95

28.143

2017
£000

(19.263)

(1.802)
(21.065)

(164)

(94)
(258)

(5)
(10)
(18)

(7)

(40)
(21.363)

2017
£000

(111)

(111)

2017
£000

(1.656)

(1.656)
(1.656)

6.669

(1.334)
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Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 7.469 5.518
Ausléandischer Steuer (2.172) (1.656)
Uberplanm'él&ige Ausgaben (5.872) (4.178)
Umtausch von RDR—A_r]teiIen (Retail

Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (5) (6)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (2172) (1.656)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £26.194.889 (2017: £20.322.813) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres maglicherweise nicht mit den Werten der {iberplanméaRigen
Ausgaben (berein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen
Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 7.499 4.268

7.499 4.268
Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.844 2.191
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (3.531) (1.419)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 5.812 5.040
Nettoerldse nach Steuern 5.790 5.013
Umtauschausgleich 22 27
Ausschiittungen gesamt 5812 5.040

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 100
und 101 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 7.535 838
Ausstehender Erlos aus Verkaufen 9.766 -
Antizipativer Erlds 264 75
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer® 3.708 2.596
Forderungen, insgesamt 21.273 3.509

*GeméR einer Absichtserkldrung zwischen den Regierungen der Schweiz und des
Vereinigten Kénigreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC)
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zuriickzufordern, die auf Zahlungen
von Dividendenertrdgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer
Steuerbehdrde seit Oktober 2016 zusétzliche Informationen zur Stiitzung dieser
Riickforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafiir in Frage kommt, sind
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptséchlich
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind,
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. Mérz 2018
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren auslédndischen Quellensteuer weiterhin
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 1.488.258 belaufen, was 0,07 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer
Steuerbehédrde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung &ndern
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die
abgegrenzten Erstattungen méglicherweise abgeschrieben.

WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (8.083) (6.662)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (844) -
Antizipative Passiva (59) (47)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (2.974) (2.223)
Weitere Kreditoren gesamt (11.960) (8.932)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.
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TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Smaller Companies Fund gibt es gegenwartig drei
Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 102 bis 103 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 100 und 101 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.231.135
Ausgegebene Anteile 1.377.779
Zuriickgenommene Anteile (259.209)
Nettoumwandlungen 41.112
Schlussanteile 4.390.817
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 145.959.714
Ausgegebene Anteile 17.852.729
Zuriickgenommene Anteile (9.281.649)
Nettoumwandlungen (319.028)
Schlussanteile 154.211.766
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 148.890
Ausgegebene Anteile 112.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 260.891
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 40.955.479
Ausgegebene Anteile 12.784.394
Zuriickgenommene Anteile (12.350.485)
Nettoumwandlungen (2.044.859)
Schlussanteile 39.344.529
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 7.466.765
Ausgegebene Anteile 3.562.364
Zuriickgenommene Anteile (849.416)
Nettoumwandlungen 465.204
Schlussanteile 10.644.917
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 163.804.006
Ausgegebene Anteile 90.942.761
Zuriickgenommene Anteile (21.344.538)
Nettoumwandlungen 10.436.039
Schlussanteile 243.838.268
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2018
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 372501
Ausgegebene Anteile 381.408
Zuriickgenommene Anteile (14.802)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 739.107

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,52 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,27 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Dénische Krone 118.298
Euro 1.718.232
Norwegische Krone 35.493
Schwedische Krone 266.337
Schweizer Franken 155.521
US-Dollar 155
Wahrung 2017 £000
Dénische Krone 93.545
Euro 1.271.390
Norwegische Krone 17
Schwedische Krone 195.025
Schweizer Franken 147.852
US-Dollar 17.303

Analyse der Wahrungssensitivitét

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wéhrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.

Wahrung ankung Fondsb gung
Waihrung 2018 % %
Euro 3N 2,34
Schwedische Krone 4,12 0,48

Wahrungssch kung Fondsb gung
Wiahrung 2017 % %
Euro 10,88 8,05
Schwedische Krone 9,00 1,02

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisenter-

2018 minkontrakten
Kontrahent £000
Barclays 5

Zum vorherigen Bilanzstichtag waren keine Engagements aus Derivaten oder
Sicherheiten offenzulegen.

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

14

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
| | | o "
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 118.298 118.298
Euro 15.921 26.838 1.677.821 1.720.580
Norwegische Krone - - 35.493 35.493
Schwedische Krone 1 - 266.336 266.337
Schweizer Franken - - 155.521 155.521
Pfund Sterling 128 - 1535 7.663
US-Dollar 1 - 154 155
Wiéhrung 2017 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 93.545 93.545
Euro 41.701 - 1.231.073 1.272.174
Norwegische Krone - - 17 17
Schwedische Krone - - 195.025 195.025
Schweizer Franken - - 147.852 147.852
Pfund Sterling 29 - 1.528 1.557
US-Dollar - - 17.303 17.303

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (2.348) (2.348)
Pfund Sterling - - (12.504) (12.504)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (1.384) (1.384)
Pfund Sterling - - (9.022) (9.022)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitat
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £5.000 (2017: £Null) und einem Haftungswert von £20.000
(2017: £14.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
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Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.264.030 - 1.681.466 -
Ebene 2 5 (20) - (14)
2.264.035 (20) 1.681.466 (14)

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Marz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 552.251 457 0,08 498 0,09
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 26.495 - - - -
Gesamt 578.746 457 498
Kaufe insgesamt, brutto: 579.701

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 338.210 297 0,09 - -
Gesamt 338.210 297 =
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 337.913
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermogens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,02 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 300.917 281 0,09 325 01
KapitalmaBnahmen 8.898 - - - -
Gesamt 309.815 281 325
Kéaufe insgesamt, brutto: 310.421

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 340.542 356 0,10 - -
KapitalmaBnahmen 913 - - - -
Gesamt 341.455 356 —
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 341.099
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermogens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,02 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anlegervor den Auswirkungen der Verwasserung zu schiitzen, werden
Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von Anteilen des Fonds
durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern {iber eine ,Verwasserungsanpassung”
auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,18 % (2017: 0,20 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermagen hauptséchlich in Aktien von kleineren
Unternehmen mit Sitz bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa und GroBbritannien an.

Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (hierzu gehoren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 -

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle Pan European Smaller Companies Fund
stieg in den zwélf Monaten bis zum 7. Méarz 2018 von 215,73 Pence
auf 256,39 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwolf Monate bis zum 28. Februar
2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrdge
+21,21 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der
Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum minus +21,02 %. (Zur
Information: Der Euromoney Smaller Europe Inc UK Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +15,75 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Wirtschaft der Eurozone nahm Fahrt auf — 2017 war
das beste Jahr fiir das BIP-Wachstum seit einem Jahrzehnt,
die Arbeitslosigkeit erreichte ein Neun-Jahres-Tief und der
Einkaufsmanagerindex erreichte den hdchsten Stand seit fast
12 Jahren, bevor er sich leicht abkiihlte. Die Unternehmensgewinne
boten ebenfalls Grund zum Optimismus. Die Wirtschaft der
Eurozone hat sich inzwischen ausreichend stabilisiert, sodass
die Europaische Zentralbank mit dem Abbau der Anleihenkdufe

beginnen kann, wobei die Dauer des Konjunkturprogramms bis
mindestens September 2018 verlangert wurde.

Die Bank of England erhdhte den Zinssatz im Vereinigten Konigreich
zum ersten Mal seit einem Jahrzehnt. Das britische BIP-Wachstum
fur 2017 war mit 1,7 % gedampft. Die Schwache des britischen
Pfund Sterling half einigen Exporteuren, aber Brexit-bezogene
Probleme fihrten zu Unsicherheiten.

Was die Politik anbelangt, war es eine ereignisreiche Zeit.
Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in
Frankreich abgehalten, und die Anleger achteten genau auf
jegliche Anzeichen dafir, dass diese Lander dem Vereinigten
Konigreich folgen und die Européische Union verlassen konnten.
Allerdings wurden in beiden Landern Pro-EU-Kandidaten gewahlt.
Angela Merkels CDU sicherte sich trotz starker Opposition der
rechtsextremen AfD einen Sieg bei der Bundestagswahl in
Deutschland und bildete schlieRlich eine Koalitionsregierung.
Die Wahlen in ltalien brachten den populistischen Parteien
starke Zugewinne, die nun Koalitionspartner suchen miissen. Die
Separatistenparteien forderten die Unabhangigkeit in Katalonien,
Spaniens wohlhabendster Region, obwohl die spanische Regierung
ihren Forderungen weiterhin widerspricht. Im Vereinigten Kénigreich
verlor die regierende Konservative Partei bei der Parlamentswahl
ihre absolute Mehrheit. Dadurch wurden die Brexit-Verhandlungen
komplexer und unvorhersehbarer.

In den USA und Europa stiegen die Aktienindizes. Der Regierung
von Prasident Trump gelang es, Steuerreformen zu verabschieden,
die die US-Wirtschaft weiter ankurbeln konnten, wovon einige
europdische Exporteure und dort tatige Unternehmen profitieren
wiirden. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm allerdings die
Volatilitdt an den Weltmarkten zu und die Aktien gaben einige
Gewinne ab. Der Abverkauf wurde durch Befiirchtungen ausgeldst,
dass die US-Zinsen schneller als erwartet steigen kdnnten.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden einige erhebliche Geschéfte bekannt

geben. Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmarkte
regelméRig; die Prasidenten von Nordkorea und den USA drohten
sich gegenseitig mit militdrischen MaRnahmen, wéhrend die
Aktien in der Reise- und Tourismusbranche durch eine Reihe von
Terroranschlagen in Europa belastet wurden.

Zu den groBeren Transaktionen zahlte die ErGffnung neuer Positionen
in Ahlsell und DS Smith. Ahlsell ist ein schwedischer Distributor fiir
Liftungs-, Heizungs- und elektrische Systeme. Das Unternehmen
ist wenig kapitalintensiv, hat ein effektives Online-Angebot und
sein GroRenvorteil erzeugt Kaufkraft. Der Verpackungsspezialist
DS Smith ist gut aufgestellt, um vom Wirtschaftswachstum und
dem Trend zum Online-Shopping zu profitieren. Zu den Verkaufen
gehdrte das Online-Zahlungsgeschaft Paysafe nach einer Phase
guter Renditen. Das Unternehmen erhielt ein Ubernahmeangebot
von Blackstone/CVC. Wir stutzten zudem mehrere Positionen,
darunter Sika - die Aktien des Spezialchemieunternehmens hatten
Mehrjahreshochs erreicht.

Europdische Aktien profitieren von der wachsenden Ertragskraft der
Unternehmen und dem ermutigenden BIP-Anstieg. AuRerdem sind
sie im Vergleich zu US-Aktien preiswert. Wir halten die derzeitige
Schwache des Aktienmarkts fiir eine Kaufgelegenheit.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die Auswirkungen des Brexit,
der jiingsten Wahl in Italien und der Unabhéngigkeitsbestrebungen
Kataloniens in vollem Umfang deutlich werden. Zu den weiteren
Risiken zahlen die verschérften Spannungen mit Russland und eine
zunehmend protektionistische Haltung in den USA.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrodkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 292417 287.701 Anlagevermogen:
Erlos 3 32.851 32.259 Anlagen 1724627  1.556.884
Aufwand 4 (21.733) (18.988) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (162) (70) Forderungen 8 12.513 7.794
Nettoerlss vor Steuern 10.956 13.201 Sicht- und Bankguthaben A | N— ]
Steuern 6 (1.485) (1.004) Aktiva, insgesamt 1737191 1.571.739
Nettoerldse nach Steuern oA 12197 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 301.888 299.898 Anlageverbindlichkeiten (509) (339)
Ausschiittungen 7 (9457)  (12.206) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Ubemehungskre(-i-lte 9 (2.603) (68)
zuzurechnenden Nettovermégens durch Zahlbare Ausschiittungen (569) (n
Anlagetitigkeit 292431 287.692 Weitere Kreditoren 10 (12381)  (14.890)
Verbindlichkeiten, insgesamt (16.062)  (15.298)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1721129 1.556.441
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . X . X
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 — Ertragsanteile*
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.556.441  1.676.486 S a8 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 628.740 220.330 0;,‘,']';','2%17 bis 07.03.2018 0,0484 _ 0,0484 0,1999
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (765.097)| | (639.272) Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,0484 0,0484 0,1999
) (136.357) (418.942) oo g 00488 o1909
Verwgsserungsanpassung_ . 459 1678 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung periode Erlés i i i
des Gesamtertrags weiter oben) 292.431 287.692 2172018 201612017
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 8.155 9.527 e bis 07032016 00855 _ 00855 03634
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden g;-agpzz 127 bis 07032013 o o -
P .03.. is 07.03. - 4 4 4
Nettovermdgens 1.721.129 1.556.441 A m Beri 00855 03634
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

t-Th

Klasse 1 in CHF abgesich
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

g
Ertrags-

Erlos ausgleich

0,1095 -

- 0,1085

Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Ertrags-

Erlos ausgleich

0,1377 -

- 0,1377

Ertrags-

Erlos ausgleich

1,7081 -

- 1,7081

Ertrags-

Erlos ausgleich

2,8695 -

0,1606 2,7089

Ertrags-

Erlos ausgleich

11940 -

- 1,1940

Ertrags-

Erlos ausgleich

1,5446 -

- 1,5446

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Ertrags-

Erlos ausgleich

1,1450 -

0,3912 0,7538

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Ertrags-

Erlos ausgleich
1,2416 -
- 1,2416

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fulnoten nach den Vergleichstabellen.

Erlos
thesauriert
2017/2018

0,1095

0,1095
0,1095

Erlos
thesauriert
2017/2018

0,1377

0,1377
01377

Erlés
thesauriert
2017/2018

1,7081

1,7081
1,7081

Erlos
thesauriert
2017/2018

2,8695

2,8695
2,8695

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

1,1940

1,1940
1,1940

Erlos
thesauriert
2017/2018

1,5446

1,5446
1,5446

Erlés
thesauriert
2017/2018

1,1450

1,1450
1,1450

Erlos
thesauriert
2017/2018

1,2416

1,2416
1.2416

Erlés
thesauriert
2016/2017

0,1879

0,1879
01879

Erlos
thesauriert
2016/2017

0,1871

0,1871
01871

Erlés
thesauriert
2016/2017

1,6700

1,6700
1,6700

Erlos
thesauriert
2016/2017

2,4588

2,4588
2,4588

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

1,1295

1,1295
1,1295

Erlos
thesauriert
2016/2017

1,4470

1,4470
14470

Erlés
thesauriert
2016/2017

1,0443

1,0443
1,0443

Erlos
thesauriert
2016/2017

1,0865

1,0865
1,0865
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017" 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,48 100,00 216,33 179,45 165,48
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,95 24,54 43,96 40,13 16,86
Betriebskosten (p) (2,38) (1,86) (4,09) (3,25) (2,89)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,51 22,68 39,87 36,88 13,97
Ausschiittungen (p) (0,05) (0,20) (0,09) (0,36) (0,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) _ _ 0,09 0,36 0,11
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,00 122,48 256,20 216,33 179,45
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,09 0,23 0,16 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 18,43 22,68 18,43 20,55 8,44
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.489 234 561.601 562.041 598.797
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.716.708 191.150 219.200.336 259.801.294 333.684.421
Betriebskosten (%)** 1,67 1,66 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,08 0,09 0,08 0,16
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 150,16 122,34 265,22 215,73 185,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,25 100,00 215,92 176,33 161,62

Klasse 1 in CHF abgesichert — Klasse 1 in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 120,25 98,31 100,00 143,88 113,50 105,25
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,23 23,75 (0,53) 6,95 32,42 10,08
Betriebskosten (p) (217) (1,81) (1,16) (2,51) (2,04) (1,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,06 21,94 (1,69) 4,44 30,38 8,25
Ausschiittungen (p) (0,11) 0,19) - (0,14) (0,19) (0,07)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,11 0,19 - 0,14 0,19 0,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,31 120,25 98,31 148,32 143,88 113,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,09 0,11 0,14 0,10 0,18
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,37 22,32 (1,69) 3,09 26,77 7,84
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.442 314 100 60.115 43.333 70.233
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.106.949 261.069 101.228 40.531.817 30.117.937 61.880.360
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,69" 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,08 0,16 0,09 0,08 0,16
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 135,08 120,12 102,87 158,35 143,48 118,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,15 96,33 89,59 141,31 108,29 98,56
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Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 232,29 191,51 175,51 152,94 124,84 113,27
Rendite vor Betriebskosten (p) 47,32 42,98 17,95 31,25 28,18 11,64
Betriebskosten (p) (2,81) (2,20) (1,95) (0,10) (0,08) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 44,51 40,78 16,00 31,15 28,10 11,57
Ausschiittungen (p) (1,711) (1,67) (1,25) (2,87) (2,46) (2,00)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,71 1,67 1,25 2,87 2,46 2,00
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 276,80 232,29 191,51 184,09 152,94 124,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,17 0,30 0,16 0,11 0,20
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,16 21,29 9,12 20,37 22,51 10,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 365.832 273.032 366.482 63.911 87.038 76.370
AbschlieBende Anzahl der Anteile 132.162.758 117.538.674 191.368.225 34.716.984 56.908.346 61.174.037
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,08 0,16 0,09 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 286,33 231,65 197,53 190,20 152,52 128,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 231,86 188,19 171,43 152,67 122,68 110,65

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 127,80 106,11 100,00 165,35 136,09 124,50
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,11 23,84 6,49 33,70 30,56 12,74
Betriebskosten (p) (1,36) (1,02) (0,38) (1,66) (1,30) (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,75 22,82 6,11 32,04 29,26 11,59
Ausschiittungen (p) (1,19) (1,13) - (1,54) (1,45) (1,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,54 1,45 1,1
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 151,36 127,80 106,11 197,39 165,35 136,09
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,09 0,06 0,18 0,12 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,37 21,51 6,11 19,38 21,50 9,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 72.027 82 1Y) 583.293 586.806 561.806
AbschlieBende Anzahl der Anteile 47.584.799 64.001 40.001 295.508.454 354.878.865 412.834.424
Betriebskosten (%)** 0,89 0,88 0,98" 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,08 0,16 0,09 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 157,78 128,58 109,41 204,14 164,90 140,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,56 104,27 97,03 165,05 133,73 121,61
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Klasse Z in CHF abgesichert - Klasse Z in USD abgesichert -
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016* 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,94 98,86 100,00 134,98 105,54 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,41 24,04 (0,53) 6,45 30,45 6,11
Betriebskosten (p) (1,16) (0,96) (0,61) (1,25) (1,01) (0,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,25 23,08 (1,14) 5,20 29,44 5,54
Ausschiittungen (p) (1,15) (1,04) (0,03) (1,24) (1,09) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,15 1,04 0,03 1,24 1,09 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,19 121,94 98,86 140,18 134,98 105,54
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,09 0,11 0,13 0,09 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,23 23,35 (1,14) 3,85 27,89 5,54
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 635 445 296 9.784 3.116 2.360
AbschlieBende Anzahl der Anteile 476.515 365.371 299.142 6.979.235 2.308.240 2.236.141
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,89" 0,88 0,88 0,90°
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,08 0,16 0,09 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 137,711 121,74 103,35 149,52 134,60 109,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,85 97,02 90,04 132,62 100,80 91,34

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 10. Mérz 2016.

2Aufgelegt am 24. Juni 2015.

*Aufgelegt am 13. Oktober 2015.

‘Aufgelegt am 29. Juli 2015.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufl d fgelaufe Kosten lisiert.

m
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Dividenden GroRbritannien
Auslandische Dividenden

Zinsen auf Schuldverschreibungen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:

Behdrdliche Gebiihren

Priifungsgebiihren

Priifungsgebiihren — Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen®
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast

im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %

2018
£000
299.202
(8.757)
1.978

—
292.417

2018
£000
9.180
23.660

32851

2018
£000

(19.382)
(2.002)

(21.384)

(225)
(103)
(328)

(5)

(13)

(1
E—)
21)
(21.733)

2018
£000
(162)
(162)
2018
£000
(1.485)

(1.485)
(1.485)

10956

(2.191)

2017
£000
284.711
1.998
997

(5)

287.701

2017
£000
8.836
23.341
5

7

32.259

2017
£000

(17.008)

(1.698)
(18.706)

(170)

(84)
(254)

(5)
(12)
9
(2)

(28)
(18.988)

2017
£000

(70)

(70)

2017
£000

(1.004)

(1.004)
(1.004)

13.201

(2.640)

112

Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 6.361 6.319
Auslandischer Steuer (1.485) (1.004)
UberplanmaRige Ausgaben (4.128) (3.677)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail

Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (42) (2)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (1.485) (1.004)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £18.710.886 (2017: £14.582.553) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres maglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméRigen
Ausgaben {berein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen
Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 8.724 9.528

8.724 9.528
Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 5.254 4.393
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (4.521) (1.715)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 9.457 12.206
Nettoerldse nach Steuern 9.47 12.197
Umtauschausgleich (14) 9
Ausschiittungen gesamt 9.457 12.206

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 107
und 108 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN
2018 2017
£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 2.826 2919
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 7.093 2.529

Antizipativer Erlgs 291 121
Anrechenbare ausldndische Quellensteuer*® 2.303 2.225

12513 1.794

*Gemal einer Absichtserkldrung zwischen den Regierungen der Schweiz und des
Vereinigten Kdnigreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft (OEIC)
dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zuriickzufordern, die auf Zahlungen
von Dividendenertragen erhoben wurden. Jedoch verlangt die Schweizer
Steuerbehdrde seit Oktober 2016 zusétzliche Informationen zur Stiitzung dieser
Riickforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafiir in Frage kommt, sind
unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir derzeit hauptséchlich
aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der Lage gewesen sind,
die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen. Zum 7. Mérz 2018
grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausldndischen Quellensteuer weiterhin
die Erstattungen ab, die sich auf GBP 447.369 belaufen, was 0,03 % des Gesamt-
Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die Situation mit der Schweizer
Steuerbehdrde, und falls sich unsere Sicht auf die Wiedererlangung dndern
sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell abgelehnt werden, werden die
abgegrenzten Erstattungen maglicherweise abgeschrieben.

Forderungen, insgesamt

SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000

Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrdge - 252
Sicht- und Bankguthaben 51 6.809
51 7.061

Uberziehungskredite (2.478) (68)
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (125) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt (2.552) 6.993
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10 WEITERE KREDITOREN
2018 2017
£000 £000
Zahlbare Betréage fiir die Riicknahme von Anteilen (10.369) (6.383)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (6.769)

1"

12

13

Antizipative Passiva (52) (46)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (1.960) (1.692)

Weitere Kreditoren gesamt (12.381) (14.890)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermégen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu dblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle Pan European Smaller Companies Fund gibt es gegenwartig
vier Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 109 bis 111 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 107 und 108 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 191.150
Ausgegebene Anteile 5.223.182
Zuriickgenommene Anteile (3.144.299)
Nettoumwandlungen (553.325)
Schlussanteile 1.716.708
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 259.801.294
Ausgegebene Anteile 34.762.572
Zuriickgenommene Anteile (61.923.288)
Nettoumwandlungen (13.440.242)

Schlussanteile 219.200.336

14

Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Th ier il
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

RISIKOMANAGEMENT

2018

261.069
942.957
(97.077)

1.106.949

30.117.937
22.931.755
(12.523.875)

40.531.817

117.538.674
62.532.528
(63.036.856)

15.128.412
132.162.758

56.908.346
101.771
(2.213.018)

(20.080.115)
34.716.984

64.001

48.848.702
(2.054.175)

726.271

47.584.799

354.878.865
134.493.180
(208.626.188)

14.762.597
295.508.454

365.371
442.144
(331.000)

476.515

2.308.240
7.156.668
(2.485.673)

6.979.235

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die

Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,78 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,63 %).
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Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Dénische Krone 45.077
Euro 979.212
Norwegische Krone 14
Schwedische Krone 121.549
Schweizer Franken 57.878
US-Dollar 70.488
Wihrung 2017 £000
Dénische Krone 63.411
Euro 932.071
Norwegische Krone 15
Schwedische Krone 84.744
Schweizer Franken 63.752
US-Dollar 60.602

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine
Bewegung von 3,11 % (2017: 10,88 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
1,77 % fiihren (2017: 6,52 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen.

Verpfandete
2017 Sicherheiten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 252

Der Fonds hielt £233.000 (2017: £Null) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 45.077 45.077
Euro - - 1.057.160 1.057.160
Norwegische Krone - - 14 14
Schwedische Krone - - 121.549 121.549
Schweizer Franken - - 57.878 57.878
Pfund Sterling 50 - 459.316 459.366
US-Dollar 1 - 72.699 72.700
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 63.411 63.411
Euro 7.053 - 976.235 983.288
Norwegische Krone - - 15 15
Schwedische Krone - - 84.744 84.744
Schweizer Franken 1 - 63.792 63.793
Pfund Sterling - - 364.518 364.518
US-Dollar 7 - 65.839 65.846
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Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro (2.603) - (75.345) (77.948)
Pfund Sterling - - (12.455) (12.455)
US-Dollar - - (2.212) (2.212)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (51.217) (51.217)
Schweizer Franken - - (41) (41)
Pfund Sterling (68) - (12.604) (12.672)
US-Dollar - - (5.244) (5.244)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitat
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £15.000 (2017: £2.000) und einem Haftungswert von £509.000
(2017: £339.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.724.612 - 1.556.882 -
Ebene 2 15 (509) 2 (339)
1.724.627 (509) 1.556.884 (339)

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN 18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
7. Méarz 2018 Nach dem Ende des Geschéftsjahres fiihrten Marktschwankungen zu Anderungen
Wert Provisionen Steuern des Nettoinventarwerts, wie in der folgenden Tabelle beschrieben:
Kauf £000 £000 %  £000 % . . .
. Nettoinventarwert je Anteil (p)
Aktlen. . . ms.1m1 3% 008 1025 025 Anteilklasse 7.Miarz2018  21. Mai 2018 % Anderung
Organismen fiir gemeinsame . .
Anlagen 6.193 _ _ _ _ Klasse 1in USD abgesichert —
: Thesaurierungsanteile 148,42 165,11 11,25
Gesamt 421.970 335 1.025 Klasse Z in USD abgesichert—
i - Thesaurierungsanteile 140,28 156,30 11,42
Kéufe insgesamt, brutto: 423.330
Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 542.322 388 0,07 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 5.768 - - - -
Kapitalmanahmen 7.093 - - - -
Gesamt 555.183 388 -

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 554.795
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,05 %
7. Marz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 224.731 182 0,08 476 0,21
Kapitalmanahmen 7.218 - - - -
Gesamt 231.949 182 476
Kéufe insgesamt, brutto: 232.607

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 633.412 621 0,10 - -
KapitalmaBnahmen 107 - - - -
Gesamt 633.519 621 -

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 632.898
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,03 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwédsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,14 % (2017: 0,15 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermogen hauptsédchlich in Aktien von
groRen Unternehmen mit Sitz bzw. iiberwiegendem Anteil der
wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa oder GroRbritannien
an. Der Fonds legt ggf. aber auch in Aktien kleinerer Unternehmen an.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle Pan European Fund stieg in den zwdlf
Monaten bis zum 7. Méarz 2018 von 157,91 Pence auf 168,83 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrage +10,82 %. Demgegentiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +10,51 %. (Zur Information: Der MSCI World Europe Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +9,50 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Die Wirtschaft der Eurozone nahm Fahrt auf — 2017 war
das beste Jahr fiir das BIP-Wachstum seit einem Jahrzehnt,
die Arbeitslosigkeit erreichte ein Neun-Jahres-Tief und der
Einkaufsmanagerindex erreichte den hdchsten Stand seit fast
12 Jahren, bevor er sich leicht abkiihlte. Die Unternehmensgewinne
boten ebenfalls Grund zum Optimismus. Die Wirtschaft der
Eurozone hat sich inzwischen ausreichend stabilisiert, sodass
die Europaische Zentralbank mit dem Abbau der Anleihenkéufe
beginnen kann, wobei die Dauer des Konjunkturprogramms bis
mindestens September 2018 verlangert wurde.

Die Bank of England erhdhte den Zinssatz im Vereinigten Konigreich
zum ersten Mal seit einem Jahrzehnt. Das britische BIP-Wachstum
ftir 2017 war mit 1,7 % gedampft. Die Schwache des britischen
Pfund Sterling half einigen Exporteuren, aber Brexit-bezogene
Probleme fiihrten zu Unsicherheiten.

Was die Politik anbelangt, war es eine ereignisreiche Zeit.
Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in
Frankreich abgehalten, und die Anleger achteten genau auf
jegliche Anzeichen dafir, dass diese Lander dem Vereinigten
Konigreich folgen und die Europdische Union verlassen kénnten.
Allerdings wurden in beiden L&ndern Pro-EU-Kandidaten gewahlt.
Angela Merkels CDU sicherte sich trotz starker Opposition der
rechtsextremen AfD einen Sieg bei der Bundestagswahl in
Deutschland und bildete schlieRlich eine Koalitionsregierung.
Die Wahlen in ltalien brachten den populistischen Parteien
starke Zugewinne, die nun Koalitionspartner suchen miissen. Die
Separatistenparteien forderten die Unabhéngigkeit in Katalonien,
Spaniens wohlhabendster Region, obwohl die spanische Regierung
ihren Forderungen weiterhin widerspricht. Im Vereinigten Kénigreich
verlor die regierende Konservative Partei bei der Parlamentswahl
ihre absolute Mehrheit. Dadurch wurden die Brexit-Verhandlungen
komplexer und unvorhersehbarer.

In den USA und Europa stiegen die Aktienindizes. Der Regierung
von Prasident Trump gelang es, Steuerreformen zu verabschieden,
die die US-Wirtschaft weiter ankurbeln konnten, wovon einige
europdische Exporteure und dort tatige Unternehmen profitieren
wiirden. Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm allerdings die
Volatilitdt an den Weltmarkten zu und die Aktien gaben einige
Gewinne ab. Der Abverkauf wurde durch Befiirchtungen ausgeldst,
dass die US-Zinsen schneller als erwartet steigen kdnnten.

Die Fusions- und Uberahmeaktivitéit war in zahlreichen Sektoren lebhaft
und es wurden einige erhebliche Geschéfte bekannt geben. Geopolitische

Ereignisse erschiitterten die Aktienmérkte regelméRig; die Présidenten
von Nordkorea und der USA drohten sich gegenseitig mit militarischen
Mafnahmen, wahrend die Aktien in der Reise- und Tourismusbranche
durch eine Reihe von Terroranschldgen in Europa belastet wurden.

Zu den groReren Transaktionen zéhlte die Er6ffnung neuer Positionen
inVolvo und Anheuser-Busch InBev. Volvo stellt Lastwagen, Busse und
Baumaschinen her; die Gesellschaft hat ein frisches Managementteam
und ist in einem konzentrierten Markt tatig - sie ist gut aufgestellt, um
vom europdischen Wachstum und Kapitalinvestitionen zu profitieren.
Der Marktanteil und die Markenmacht von Anheuser-Busch InBev
stellen einen Preisgestaltungsvorteil in reiferen Mérkten wie den
USA dar, wahrend die Ubernahme der konkurrierenden Brauerei SAB
Miller attraktive Wachstumsaussichten in Afrika mit sich bringt. Zu den
Verkaufen gehort auch Roche. Das Pharmaunternehmen steht durch die
Entwicklung von Biosimilar-Medikamenten zunehmend unter Druck.
Wir stutzten zudem mehrere Positionen, darunter Sika - die Aktien des
Spezialchemieunternehmens hatten Mehrjahreshochs erreicht.

Europdische Aktien profitieren von der wachsenden Ertragskraft der
Unternehmen und dem ermutigenden BIP-Anstieg. AuRerdem sind
sie im Vergleich zu US-Aktien preiswert. Wir halten die derzeitige
Schwéche des Aktienmarkts fiir eine Kaufgelegenheit.

Es wird noch einige Zeit dauern, bis die Auswirkungen des Brexit,
der jungsten Wahl in Italien und der Unabhéngigkeitsbestrebungen
Kataloniens in vollem Umfang deutlich werden. Zu den weiteren
Risiken z&hlen die verscharften Spannungen mit Russland und eine
zunehmend protektionistische Haltung in den USA.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf
der Titelauswahl, die sich an makrodkonomischen und thematischen
Gesichtspunkten orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit
Wettbewerbsvorteilen und Preissetzungsmacht investiert, die auf
Marken, patentierten Verfahren, regulatorischen Hindernissen fiir
den Marktzugang und starke Marktpositionen beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

Erlduterungen
Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlés
Aufwand
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten

GRE W N

Nettoerlds vor Steuern

Steuern 6
Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern
zuzurechnenden Nettovermogens durch
Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlauterungen £000 £000
Aktiva:
21.860 62.389 Anlagevermogen:
7.925 10.055 Anlagen 255123 320238
(3.131) (3.670) Umlaufvermégen:
(8) (16) Forderungen 8 1.343 3.860
4786 6.369 Sicht- und Bankguthaben 2213 509
(369) (415) Aktiva, insgesamt 258679  324.607
4417 5.954 Passiva:
26.277 68.343 Kreditoren:
(4.417) (5.954) Uberziehungskredite - (2)
- Weitere Kreditoren 9 (816) (8.713)
Verbindlichkeiten, insgesamt (816) (8.715)
21.860 62.389 Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 257.863  315.892

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermagen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).

britischen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile®
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
315.892 363.614 2017/2018 2016/2017
. . Gruppe 1
52.346 129.699 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,843 - 0,843 09253
(1 35.859) (244.256) Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,8443 - 0,8443 0,9253
(83.513) (114.557) " im Beri 08443 09263
193 239 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlés
periode Erlés i ] o:
2017/2018 2016/2017
21.860 62.389 Gruppe 1
3.425 4.207 08.03.2017 bis 07.03.2018 1,1089 - 11089 1,1809
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 1,1089 1,1089 1,1809
257.863 315.892 i im Beri 1,1089 1,1809
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i N 16: i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,3978 - 2,3978 2,2835
Gruppe 2
. 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4210 1,9768 2,3978 2,2835
Vergleichsgruppe p im Beri 23978 2283

116



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Méarz 2018

Threadneedle Pan European Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i ] i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,5963 - 2,5963 24716
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,5963 - 2,5963 24716
i im i i i 2,5963 24116
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos i o i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 4,2165 - 4,2165 3,7687
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 4,2165 - 4,2165 3,7687
i im Beri i i 4,2165 3,7687
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,0490 - 2,0490 1,9800
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 2,0430 2,0490 1,9800
i im Beri i i 2,0490 1,9800
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,6338 - 2,6338 2,4682
Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,0907 2,5431 2,6338 2,4682

i im Beri i i 2,6338 2,4682
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 119,13 100,00 157,87 131,13 137,65
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,43 21,84 13,78 29,14 (4,27)
Betriebskosten (p) (217) (1,78) (2,86) (2,40) (2,25)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,26 20,06 10,92 26,74 (6,52)
Ausschiittungen (p) (0,84) (0,93) (1,11) (1,18) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 1,11 1,18 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 126,55 119,13 168,79 157,87 131,13
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,30 0,30 0,39 0,42
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,93 20,06 6,92 20,39 (4,74)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 4 50.410 68.712 115.291
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 29.864.374 43.524.392 87.920.697
Betriebskosten (%)** 1,68 1,63" 1,68 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,28 0,18 0,28 0,31
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 136,01 120,08 180,22 157,91 144,43
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,86 98,41 156,17 129,46 120,10

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 175,28 144,70 150,96 189,70 156,60 163,38
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,31 32,27 (4,68) 16,58 34,91 (5,07)
Betriebskosten (p) (2,03) (1,69) (1,58) (2,20) (1,81) (1,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,28 30,58 (6,26) 14,38 33,10 (6,78)
Ausschiittungen (p) (2,40) (2,28) (2,77) (2,60) (2,47) (3,29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,40 2,28 2,711 2,60 247 329
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 188,56 175,28 144,70 204,08 189,70 156,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,34 0,43 0,47 0,37 0,47 0,51
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,58 21,13 (4,15) 7,58 21,14 (4,15)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 139.016 155.723 140.990 149 181 349
AbschlieBende Anzahl der Anteile 73.724.303 88.844.283 97.438.913 73.081 95.650 222.944
Betriebskosten (%)** 1,07 1,06 1,06 1,07 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,28 0,31 0,18 0,28 0,31
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 201,16 175,31 158,49 217,72 189,74 171,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 173,52 143,09 132,47 187,80 154,87 143,37
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,47 140,15 144,76 126,67 105,94 112,20
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,98 31,41 (4,52) 11,05 23,65 (3,44)
Betriebskosten (p) (0,13) (0,09) (0,09) (1,14) (0,94) (0,91)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,85 31,32 (4,61) 9,91 22,71 (4,35)
Ausschiittungen (p) (4,22) (3,77 (3,27) (2,05) (1,98) (1,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,22 3,77 3,27 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 186,32 171,47 140,15 134,53 126,67 105,94
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,42 0,45 0,25 0,31 0,34
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,66 22,35 (3,18) 7,82 21,44 (3,88)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 41.249 44,554 46.654 1 1 8
AbschlieBende Anzahl der Anteile 22.138.682 25.983.987 33.289.784 1.000 1.000 7.508
Betriebskosten (%)** 0,07 0,06 0,06 0,83 0,83 0,84
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,28 0,31 0,18 0,28 0,31
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 198,51 171,50 152,13 145,67 128,68 117,87
Niedrigster Anteilspreis (p) 169,95 138,98 128,22 125,43 104,84 98,73

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 169,03 139,30 145,08
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,76 31,07 (4,53)
Betriebskosten (p) (1,63) (1,34) (1,25)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,13 29,73 (5,78)
Ausschiittungen (p) (2,63) (2,47) (2,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,63 247 2,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 182,16 169,03 139,30
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,41 0,45
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 177 21,34 (3,98)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 27.034 46.717 60.322
AbschlieBende Anzahl der Anteile 14.840.726 27.637.976 43.303.926
Betriebskosten (%)** 0,89 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,28 0,31
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 194,29 169,07 152,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 167,37 137,82 127,52

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 9. Marz 2016.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
2 NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Dividenden GroBbritannien
Auslandische Dividenden
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschaftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschaftsleitung und deren Bevollméachtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:

Behdrdliche Gebiihren

Priifungsgebiihren

Priifungsgebiihren — Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer

Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast
im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %

2018
£000
21.907

n

(54)
S—
21.860

2018
£000
2619
5.301

7925

2018
£000

(2.849)
(205)
(3.054)

(38)
(22)
(60)

(5)
(10)

2
(17)
(3.131)

2018
£000

—))

S

2018
£000

(369)

(369)

(369)

4786

(957)

2017
£000
61.436
18

941

(6)

62389

2017
£000
4.374
5.663

18

10.055

2017
£000

(3.305)
(281)

(3.586)

(39)
(28)

(63)

(5)
9
(4)
(3)

(21)
(3.670)

2017
£000
(16)

(16)

2017
£000

(415)

(415)
(415)

6.369

(1.274)

120
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Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 1.585 1.986
Auslandischer Steuer (369) (415)
UberplanmaRige Ausgaben (628) (712)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (369) (415)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £3.949.768 (2017: £3.321.706) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der {iberplanmé&Rigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017
£000 £000
Endausschiittung 3.425 4.207
3425 4.207
Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.605 2.616
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (613) (869)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 4417 5.954

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 116
und 117 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 255 569
Ausstehender Erlds aus Verkdufen - 2.037
Antizipativer Erlos 337 583
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer® 751 671
Forderungen, insgesamt 1.343 3.860

*Gemdl3 einer Absichtserklarung zwischen den Regierungen der Schweiz und
des Vereinigten Kdnigreichs ist eine britische offene Investmentgesellschaft
(OEIC) dazu berechtigt, Schweizer Quellensteuern zuriickzufordern, die auf
Zahlungen von Dividendenertrdgen erhoben wurden. Jedoch verlangt die
Schweizer Steuerbehédrde seit Oktober 2016 zusétzliche Informationen zur
Stiitzung dieser Riickforderungen, und obwohl der Fonds weiterhin dafiir in
Frage kommt, sind unsere Forderungen zuletzt nicht akzeptiert worden, da wir
derzeit hauptséchlich aufgrund von Datenschutzangelegenheiten nicht in der
Lage gewesen sind, die angeforderten detaillierten Informationen bereitzustellen.
Zum 7. Mérz 2018 grenzen wir innerhalb der anrechenbaren ausléandischen
Quellensteuer weiterhin die Erstattungen ab, die sich auf GBP 348.296 belaufen,
was 0,14 % des Gesamt-Nettoinventarwerts darstellt. Wir beobachten die
Situation mit der Schweizer Steuerbehérde, und falls sich unsere Sicht auf
die Wiedererlangung &dndern sollte, beispielsweise, wenn Forderungen formell
abgelehnt werden, werden die abgegrenzten Erstattungen mdglicherweise
abgeschrieben.

WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (177) (6.914)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (371) (1.473)
Antizipative Passiva (17) (18)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (251) (308)
Weitere Kreditoren gesamt (816) (8.713)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.
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TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle Pan European Fund gibt es gegenwdrtig fiinf Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse 2i 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse 2i 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 118 bis 119 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 116 und 117 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 43.524.392
Ausgegebene Anteile 2.963.797
Zuriickgenommene Anteile (16.623.815)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 29.864.374
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 88.844.283
Ausgegebene Anteile 14.415.985
Zuriickgenommene Anteile (29.535.965)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 73.724.303
Klasse 2i — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 95.650
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (22.569)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 73.081
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2018
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 25.983.987
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.845.305)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 22.138.682
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 1.000
Ausgegebene Anteile 7.07
Zuriickgenommene Anteile (7.071)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 27.637.976
Ausgegebene Anteile 11.184.048

(23.981.298)

14.840.726

Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,91 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,02 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Dénische Krone 8.114
Euro 163.637
Norwegische Krone 6.495
Schwedische Krone 16.497
Schweizer Franken 5.750
US-Dollar 77
Wiahrung 2017 £000
Dénische Krone 11.033
Euro 166.605
Norwegische Krone 33
Schwedische Krone 11.491
Schweizer Franken 29.434
US-Dollar 264

Analyse der Wahrungssensitivitét

Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine
Bewegung von 3,11 % (2017: 10,88 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschéftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
1,98 % fiihren (2017: 5,77 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Félligkeitstermine gibt.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festverzinsliche Nicht

verzinsliche Finanz-  verzinsliche
Finanzanlagen anlagen Finanzanlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 8.114 8.114
Euro 2.202 - 161.806 164.008
Norwegische Krone - - 6.495 6.495
Schwedische Krone - - 16.497 16.497
Schweizer Franken - - 5.750 5.750
Pfund Sterling n - 57.727 57.738
US-Dollar - - 77 7
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 11.033 11.033
Euro 508 - 166.097 166.605
Norwegische Krone - - 33 33
Schwedische Krone 1 - 11.490 11.491
Schweizer Franken - - 29.434 29.434
Pfund Sterling - - 105.747 105.747
US-Dollar - - 264 264

Variabel Festverzinsliche Nicht

verzinsliche finanzielle  verzinsliche

Finanzverhind- Verbindlich- Finanzverbind-
lichkeiten keiten lichkeiten Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (371) (371)
Pfund Sterling - - (445) (445)
Wiéhrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (2) - (8.713) (8.715)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 255.123 - 320.238 -
255.123 - 320.238 —
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 164.668 138 0,08 265 0,16
KapitalmaBnahmen 2.609 - - - -
Gesamt 167.277 138 265
Kéufe insgesamt, brutto: 167.680

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 254.570 153 0,06 - -
KapitalmaBnahmen 286 - - - -
Gesamt 254.856 153 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 254.703
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,09 %
Steuern: 0,09 %
7. Marz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 227.644 199 0,09 570 0,25
Gesamt 221.644 199 570
Kaufe insgesamt, brutto: 228.413

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 327.526 221 0,07 - -
KapitalmaBnahmen 4.694 - - - -
Gesamt 332.220 21 —
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 331.999
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,12 %
Steuern: 0,16 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (2017: 0,04 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen in europaischen Anleihen der 6ffentlichen
Hand und Unternehmensanleihen an, die von Unternehmen mit Sitz
bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Europa
ausgegeben werden und die in europaischen Wahrungen denominiert
sind, bzw. in anderen auf den Euro lautenden Anleihen der ffentlichen
Hand oder Unternehmensanleihen. Der Fonds kann in Anleihen, die von
osteuropdischen Emittenten ausgegeben werden, investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle European Bond Fund stieg in den zwélf Monaten bis zum
7.Mérz 2018 von 77,61 Pence auf 79,09 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die zwalf
Monate zum 28. Feb 2018 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +2,32 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren
etwa +3,53 %.** Zur Information: Der ML Pan Euro Large Cap. Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +3,48 %.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Kern-Staatsanleihen hatten ein schwieriges Jahr, da sich die Anleger auf
eine Welt mit weniger ,leichtem Geld” einstellten und Risiko vor dem
Hintergrund von Optimismus gegentiber starken Unternehmensgewinnen
und Wirtschaftsindikatoren bevorzugten. Auch die Erwartung, dass
Président Trump seine wachstumsfreundliche Politik umsetzen wiirde,
belastete die Kernanleihen. Trumps Versuch, Obamacare riickgéngig zu
machen, scheiterte, jedoch erreichte er kurz vor Weihnachten sein Ziel, die
US-Steuergesetzgebung zu reformieren. Die Rendite der 10-jahrigen Gilts
beendete das Jahr um 35 Basispunkte hoher, ebenso das deutsche Pendant.
Die franzgsische 10-Jahres-Rendite sank jedoch ebenso wie die meisten
Renditen der Randlander. Die Outperformance der Randlénder gegeniiber
den Bundesanleihen wurde durch einige giinstige politische Entwicklungen
und allgemein ermutigende Wirtschaftsdaten aus der Eurozone begiinstigt.

Zu Beginn des Berichtszeitraums herrschte Optimismus in Bezug
auf die Politik in Europa, als die Euroskeptiker bei den Wahlen in
den Niederlanden und in Frankreich besiegt wurden. Die Anleger
begriiRten zudem Angela Merkels Erfolg bei der Bundestagswahl im
September. Aber die anschlieBenden Probleme bei der Bildung einer
Koalition sorgten fiir einige Unruhe, ebenso wie das nicht genehmigte
Unabhéangigkeitsreferendum im spanischen Katalonien. Anfang 2018
zeigten sich die Anleger optimistischer hinsichtlich der deutschen Politik,
als es Merkel gelang, einen Koalitionsvertrag mit der SDP zu vereinbaren.
Allerdings machten sich die Anleger Sorgen iber die italienische
Politik, da die Populisten bei den Parlamentswahlen im Mérz 2018 gut
abgeschnitten hatten. Das Gesamtergebnis war nicht eindeutig.

Im Vereinigten Konigreich schiirte die unerwartete Ankiindigung der
Premierministerin einer vorgezogenen Wahl im April die Hoffnung,
dass eine stdrkere konservative Mehrheit die Regierung bei den Brexit-
Verhandlungen stérken kdnnte. Diese Hoffnung wurde jedoch zunichte
gemacht, als die Konservativen bei der Wahl im Juni ihre absolute
Mehrheit verloren. Ende 2017 schlossen britische und européische
Beamte die erste Phase der Brexit-Verhandlungen ab und einigten sich
auf einige wichtige Punkte, die Anleger waren jedoch weiterhin besorgt
liber die néchste Phase und die Féhigkeit des Vereinigten Konigreichs,
eine giinstige Ubergangszeit nach dem Ausstieg auszuhandeln.

Die hchere Inflation fiihrte Anfang November zu einer ZinserhGhung
der Bank of England (BoE) um einen Viertelpunkt. Begleitet wurde
dies von einer gemaRigten Prognose, doch Anfang 2018 wurden die
Entscheidungstrager wieder restriktiver. Die US-Notenbank hat die
Zinsen im Berichtszeitraum dreimal um 25 Basispunkte angehoben und
im Oktober damit begonnen, ihre Bilanz zu verkleinern. Die Européische
Zentralbank (EZB) hat ihre monatlichen Anleihenkiufe ab Januar auf
30 Mrd. Euro halbiert, die Laufzeit des Konjunkturprogramms jedoch bis
September 2018 verléngert.

Allgemein behielten wir eine (bergewichtete Durationsposition
(Zinsrisiko) bei, die jedoch taktisch angepasst wurde.

Unsere groRten Transaktionen wahrend des Berichtszeitraums erfolgten auf
den Staatsanleihenmarkten. Hier erhthten wir im Vorfeld der franzosischen
Présidentschaftswahlen im April in erheblichem MaRe das Engagement in
franzésischen Regierungsschuldtiteln, da wir der Ansicht waren, dass der
Markt das Risiko eines unglinstigen Ergebnisses hochspielte. Dies wurde

(iberwiegend durch eine Verringerung bei deutschen Bundesanleihen und
britischen Gilts finanziert. Spater stutzten wir die ibergewichtete Position
in franzosischen Staatsanleihen und stieBen sie bis zum Jahresende
vollstandig ab. AuRerdem haben wir unsere Position in spanischen
Staatsanleihen geschlossen. Insgesamt haben wir unser Engagement in
Gilts und deutschen Staatsanleihen im Laufe des Jahres erhoht.

Wir nahmen belgische und niederlandische Staatsanleihen ins Portfolio
auf. Wir stockten unsere Positionen in italienischen Staatsanleihen auf.

Bei den Unternehmensanleihen schlossen wir Credit Suisse, Banca
Monte dei Paschi di Siena, Thames Water Utilities, CRH Finance und
Aigues de Barcelona. Wir nahmen u. a. Anleihen von SCA Hygiene und
DS Smith ins Portfolio auf. Wir stockten einige bestehenden Positionen
auf, z. B. Innogy Finance, Cadent Finance und AT&T.

Die entwickelten Volkswirtschaften erleben derzeit eine angemessene
Konjunkturerholung, die durch einen robusten Konsum und in einigen
Féllen durch verbesserte Investitionen gekennzeichnet ist. Der Welthandel
expandiert, wenn auch langsamer als vor der Krise. Dies fiihrt zu einem
hohen Niveau der Synchronisierung bei der globalen Erholung. Auf dem
derzeitigen Niveau miissen die Kernrenditen européischer Staatsanleihen
diese verbesserten Aussichten noch angemessen widerspiegeln.

Obwohl die Indikatoren fir Hebelung, Arbeitslosigkeit und
Kapazitatsauslastung darauf hindeuten, dass der Konjunkturzyklus
weit fortgeschritten ist, fehlt ein nachhaltiges Preiswachstum.

Wahrend die entwickelten Volkswirtschaften in guter Verfassung ins Jahr
2018 gehen, ist nicht klar, ob die Triebkrafte des jingsten Wachstums
tiber die nachsten Quartale hinaus Bestand haben kénnen. Eine
wichtige Unsicherheit ist, ob die US-Steuersenkungen Investitionen und
Produktivitat sinnvoll steigern kénnen.

Nichtsdestoweniger sind die Zentralbanken dabei, ihre geldpolitischen
Impulse fiir die Weltwirtschaft zu reduzieren. Die Normalisierung der
Bilanz der US-Notenbank ist im Gange. Uber das Jahr 2018 hinweg
erwarten wir zwei, moglicherweise drei weitere Zinserhdhungen. Die
EZB hat ihre monatlichen Anleihenkaufe reduziert, wahrend die BoE ihre
erste Zinserhthung seit zehn Jahren durchgefiihrt hat.

Wahrend die Zentralbanken ihre bisherige entgegenkommende Politik
zuriickfahren, drfte die schwache zugrunde liegende Inflation das AusmaR
eines weiteren Abverkaufs von festverzinslichen Anlagen begrenzen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 3.729 18.944 Anlagevermégen:
Erlés 3 1.543 2.469 Anlagen 84.644 139.475
Aufwand 4 (1.264) (1.754) Umlaufvermégen:
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten 5 (898) (723) Forderungen 8 613 1.606
Nettoaufwand vor Steuern (619) (8) Sicht- und Bankguthaben 9 670 3748
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 91.967  144.829
Nettoaufwand nach Steuern (619) (8) Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 3.110 18.936 Anlageverhindlichkeiten (1.736) (1.650)
Ausschiittungen 7 (444) (1.474) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Zah.Ibare Aus_schuttungen (34) (125)
zuzurechnenden Nettovermogens durch Weitere Kreditoren 0 (326  (890)
Anlagetatigkeit 2.666 17.462 Verbindlichkeiten, insgesamt (2.096) (2.665)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 89.871 142.164
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 Zinsausschilttung in Pence pro Antel
2018 2017 -
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 142.164 142.803 i 212008 201672017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 28.444 53.111 0;_‘6';%17 bis 07.09.2017 0,1871 - 0,1871 0,3437
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (83.759) (72.374) 08.09.2017 bis 07.03.2018 0.1162 - 0,162 0,2967
(55.315) (19.263) 3532%127 bis 07.09.2017 0,0984 0,0887 0,1871 0,3437
Verwisserungsanpassung 95 6 08.09.2017 bi 07.0.2018 0,0522 0,0640 01162 02967
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " A ) 03033 060
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung flass:“I B B_ruttothesaunerungsantelle Bt b Bruttoorls Bruttoorls
des Gesamtertrags weiter oben) 2.666 17.462 p;?::e" ungs it rags- Bruttoerlos - Bruttoerlos
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 261 1.116 2017/2018 2016/2017
— Gruppe 1
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 0;?;’,7;017 bis 07.09.2017 0,3672 - 0,3672 0,8354
Nettovermégens 89.871 142.164 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,2286 - 0,2286 0,5789
Gruppe 2
*In Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe 08.03.2017 bis 07.09.2017 0.2699 0,0973 0.3672 0,8354
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346). 08.09.2017 bis 07'?:1'2018. o3t 0118 g;sg: ?2::2
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tédglichen

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,4180 - 0,4180 0,8367
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,2860 - 0,2860 0,6084
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0080 0,4100 0,4180 0,8367
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1325 0,1535 0,2860 0,6084
i im i i i 0,7040 1,4451
Klasse Z - Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,2935 - 0,2935 05119
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1868 - 0,1868 0,4562
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1830 0,1105 0,2935 05119

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0947 0,0921 0,1868 0,4562
i im Beri i i 0,4803 0,9681

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.

"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahit.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 7717 69,40 66,99 151,44 134,93 128,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,94 9,40 417 577 18,27 8,05
Betriebskosten (p) (0,93) (0,90) (0,79) (1,83) (1,76) (1,52)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,01 8,50 3,38 3,94 16,51 6,53
Ausschiittungen (p) (0,30) (0,73) (0,97) (0,60) (1,41) (1,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,60 1,41 1,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 78,88 7717 69,40 155,38 151,44 134,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,60 12,25 5,05 2,60 12,24 5,09
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.872 21.814 38.169 66.997 109.379 97.093
AbschlieBende Anzahl der Anteile 22.657.687 36.044.002 55.002.053 43.117.742 72.226.456 71.959.103
Betriebskosten (%)** 1,19 119 1,19 1,19 119 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 82,47 82,08 71,18 161,85 160,50 137,63
Niedrigster Anteilspreis (p) 75,05 69,20 63,04 147,29 134,64 120,97

Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,57 122,70 116,05 111,50 99,77 95,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,39 16,63 7,33 4,26 13,54 6,00
Betriebskosten (p) (0,92) (0,76) (0,68) (0,74) 0,71) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,47 15,87 6,65 3,52 12,83 5,38
Ausschiittungen (p) (0,70) (1,45) (1,83) (0,48) (1,10) (1,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,70 1,45 1,83 - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,04 138,57 122,70 114,54 111,50 99,77
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,23 12,93 5,73 3,16 12,86 5,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 281 375 1.900 4721 4.596 5.641
AbschlieBende Anzahl der Anteile 196.630 270.733 1.548.216 4.121.096 4.121.693 5.654.070
Betriebskosten (%)** 0,65 0,56 0,59 0,65 0,65 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 148,54 146,50 125,13 119,47 118,36 102,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,92 122,60 109,56 108,54 99,60 90,35

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiighar.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 3.296 17.387
Derivative Kontrakte (10) (560)
Devisenterminkontrakte 568 801
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (124) 1.317
Transaktionskosten (1) (1)
Nettokapitalzuwachs 3729 18.944
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 1.535 2.463
Zinsen auf Bankguthaben 8 6
Gesamterlds 1.543 2.469
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (1.063) (1.482)
Registrierungsgebiihren (158) (223)
(1.221) (1.705)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (13) (16)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (13) (18)
(26) (34)
Sonstige Aufwendungen:
Behbrdliche Gebiihren (6) (5)
Priifungsgebiihren (9) (9)
Honorare (2) (1)
(17) (15)
Gesamte Aufwendungen® (1.264) (1.754)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (30) (33)
Derivativer Aufwand (868) (690)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (898) (723)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast
im Berichtszeitraum B
Nettoaufwand vor Steuern (619) (8)
Nettoaufwand vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % 124 2
Auswirkungen von:
UberplanmaRige Ausgaben (124) (2)

Gegenwirtiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £2.361.077 (2017: £2.236.730) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der
Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 216 878
Endausschiittung 133 597

349 1.475

Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 17 185
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (22) (186)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 444 1.474
Nettoaufwand nach Steuern (619) (8)
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 1.063 1.482
Ausschiittungen gesamt 444 1.474
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 123
und 124 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 277 67
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 161
Antizipativer Erlds 336 1.378
Forderungen, insgesamt 613 1.606
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrége 1.659 1.751
Sicht- und Bankguthaben 5051 1.997
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 6.710 3.748
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (43) (221)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (178) (503)
Antizipative Passiva (13) (14)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (92) (152)
Weitere Kreditoren gesamt (326) (890)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.
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Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Bond Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %*
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 125
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht
auf Seiten 123 und 124 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 @nderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 36.044.002
Ausgegebene Anteile 1.380.827
Zuriickgenommene Anteile (14.765.023)
Nettoumwandlungen (2.119)
Schlussanteile 22.657.687
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 72.226.456
Ausgegebene Anteile 11.289.045
Zuriickgenommene Anteile (40.397.759)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 43.117.742
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 270.733
Ausgegebene Anteile 6.735.928
Zuriickgenommene Anteile (6.810.031)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 196.630
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 4.121.693
Ausgegebene Anteile 625.652
Zuriickgenommene Anteile (627.712)
Nettoumwandlungen 1.463
Schlussanteile 4.121.096
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 7,80 % und umgekehrt zur Folge (2017: 7,10 %).
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Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro 74.883
Schwedische Krone 521
Wahrung 2017 £000
Euro 116.545
Schwedische Krone 917

Analyse der Wahrungssensitivitét

Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine
Bewegung von 3,11 % (2017: 10,88 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschéftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
2,59 % fiihren (2017: 8,92 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement Verpfandete

in Futures Engagement in Devisenter- Sicher-

2018 und Optionen minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays - 1 1.660
BNP - - 202
HSBC - 29 -
UBS 31 - -
Engagement Verpfandete

in Futures  Engag inD Sicher-

2017 und Optionen minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays - - 1.750
Goldman Sachs - 22 -
UBS - 299 -

Der Fonds hat im aktuellen Jahr keine von den Gegenparteien des Fonds
verpféandeten Sicherheiten gehalten (2017: £104.000). Die Sicherheiten wurden in
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2018 2017

Wert % der Wert % der

£000 Anlage £000 Anlage
AAA 4519 5,45 5.729 4,16
Aaa - - 956 0,69
Aaau 17.486 21,08 8.294 6,02
Aal 524 0,63 463 0,34
Aalu - - 21.716 15,76
AA 3.461 417 7.540 5,47
Aa2u 3.560 4,29 24659 17,89
AA- 1.030 1,24 3.612 2,62
Aa3 201 0,24 - -
A+ 3.163 3,82 2.554 1,85
A 368 0,45 6.198 4,50
A- 5.089 6,16 8.489 6,16
BBB+ 5.774 6,95 13.892 10,08
Baatl 378 0,46 2.567 1,86
BBB 4.006 4,86 7.223 5,24
Baa2 744 0,89 335 0,24
Baa2u 10.894 13,14 3.283 2,38
BBB- 8.587 10,35 9.882 117
Baa3 47 0,50 846 0,61
Baa3e - - 329 0,24
BB+ 1.575 1,90 3.960 2,87
BB 191 0,22 87 0,06
Ba2 - - 176 0,13
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
2018 2017 15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Wert % der Wert % der Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
£000 Anlage £000 Anlage beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
BB- 806 0,97 1138 0,83 werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
B+ 313 0,38 391 0,28 Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
CCC+ - - 130 0,10 Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Nicht bewertet* 11.497 13,87 4,685 3,40 Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Derivate** (1.675) (2,02) (1.309) (0,95) Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
82.908 100,00 137.825 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 3.648 70.193 2.976 76.817
Schwedische Krone 521 - - 521
Pfund Sterling 6.648 10.283 217 17.148
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 5.292 102.371 13.173 120.836
Schwedische Krone 917 - - 917
Pfund Sterling 5.764 28.538 2.550 36.852

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (1.934) (1.934)
Pfund Sterling - - (2.681) (2.681)
Wiéhrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (4.291) (4.291)
Pfund Sterling - - (12.150) (12.150)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie
Futures und Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen.
Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom Fondsmanager {berprift.
Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten
den Fonds zur spéteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und
Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spater, zu bei Kontraktabschluss
festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hoheren Risikos kann der
Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem
Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber ausstehende Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermdgenswert
von 61.000 Pfund Sterling (2017: £341.000) und einem Haftungswert von £1.736.000
(2017: £1.650.000).
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bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewghnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 27.619 - 57.952 (1)
Ebene 2 57.024 (1.736) 81.521 (1.649)
Ebene 3 1 - 2 -
84.644 (1.736) 139.475 (1.650)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £27.588.000 enthalten (2017: £57.952.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Kéufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £200.410.767 (2017: £279.604.451) und
£257.628.866 (2017: £288.990.768). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen
beliefen sich auf £Null (2017: £Null) und £6.362 (2017: £7.548).

Die Ké&ufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £848 (2017: £4.511).

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,24 % (2017: 0,38 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds in ein
aktiv verwaltetes Portfolio von vorwiegend auf Euro lautenden
festverzinslichen Wertpapieren zu investieren. Das Portfolio besteht in
erster Linie aus einem breiten Spektrum an festverzinslichen Anleihen
mit einer Bonitatshewertung im Investment-Grade-Bereich von
Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in wesentlichem Umfang
dort tatig sind. Zeitweilig kann der Fonds auch in Staatsanleihen und
Schuldtitel supranationaler Schuldner mit entsprechender Bonitat
investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das Portfolio hochstens
zu 25 % in Wertpapieren mit AAA Rating (Standard & Poor’s) oder
einer vergleichbaren Bonitatsbewertung einer anderen fiihrenden
Ratingagentur investiert ist. Es konnen 10 % des Portfolios in Wertpapiere
investiert werden, die kein ,Investment Grade” Rating erhalten haben.
Soweit Wertpapiere auf andere Wéhrungen als auf Euro lauten, ist
beabsichtigt, sie in der Regel gegen Euro abzusichern.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse
1 des Threadneedle European Corporate Bond Fund stieg in den zwdlf
Monaten bis zum 7. Méarz 2018 von 108,27 Pence auf 112,73 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die zwélf Monate zum 28. Februar 2018
betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +4,13 %.
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +5,84 %**. (Zur
Informationen: Der IBOXX European All Corporate Bond Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +5,21 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die europaischen Kernanleihen hatten im Berichtsjahr zu kampfen, wobei
sich die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen (Benchmark)
ungeféhr verdoppelte und den Berichtszeitraum bei ca. 0,66 % beendete.
Unternehmensanleihen schnitten etwas besser ab, da eine synchronisierte
Erholung der Weltwirtschaft in Verbindung mit starken Unternehmensgewinnen
und der wachsenden Erwartung einer US-Steuerreform die Stimmung
beztiglich Risikoanlagen hoben und fiir eine Verengung der Kreditspreads

sorgten. Auf wirtschaftlicher Ebene war die Eurozone besonders stark. Das
BIP der Region wuchs 2017 um 2,5 %, das beste Ergebnis seit mehr als
einem Jahrzehnt, und eine genau beobachtete Messung der Produktions-
und Dienstleistungsaktivitaten erreichte im Januar fast ein 12-Jahres-Hoch.
Uber das gesamte Jahr hinweg haben sich die Kreditspreads im européischen
Investment-Grade-Markt um rund 40 Basispunkte (bps) auf ca. 83 Basispunkte
verengt und befinden sich jetzt klar im langfristigen Durchschnitt.

Trotz der risikofreudigen Stimmung, die das Jahr pragte, gab es
risikoscheue Phasen, in denen sichere Hafen mehr gefragt waren. Diese
wurden in der Regel durch politische Entwicklungen ausgeldst. Zu Anfang
des Berichtszeitraums waren die Anleger aufgrund der Sorge verunsichert,
dass die populistischen, euroskeptischen Bewegungen bei den Wahlen
in den Niederlanden und in Frankreich an Einfluss gewinnen kdnnten
(deren Scheitern fiihrte jedoch dazu, dass sich die Spreads verengten).
Die Markte hatten auch mit wachsenden Spannungen zwischen den
USA und Nordkorea und den Folgen der Untersuchung tiber angebliche
Verbindungen zwischen Président Trumps Wahlkampagne und Russland
zu kampfen (Letzteres lieR wiederum Zweifel an Trumps Fahigkeit
aufkommen, seine Politik umzusetzen). Im Vereinigten Kdnigreich verloren
die Konservativen bei der vorgezogenen Parlamentswahl im Juni ihre
absolute Mehrheit. Dies fihrte zu Nervositat auf dem Markt, ebenso
wie hartnackige Geriichte tber einen potentiellen Fihrungsanspruch der
Befiirworter eines ,harten” Brexit. Die laufenden Brexit-Verhandlungen
standen fir die Anleger wahrend des Berichtszeitraums im Mittelpunkt.
Ende November gab es einen Durchbruch bei den wichtigen Fragen, aber
die irische Grenzfrage bleibt ein duRerst heikles Problem.

Die Zentralbanken erregten zunehmende Aufmerksamkeit, da sich die
US-Notenbank (Fed), die Européische Zentralbank (EZB) und die Bank
of England (BoE) der Normalisierung ihrer Geldpolitik annaherten. Mit
drei Zinserhéhungen um je 25 Basispunkte im Jahresverlauf gab die Fed
den Ton an. Die EZB belieR die Zinsen unverandert, kiindigte aber im
Oktober an, ihre monatlichen Anreizkdufe ab Januar 2018 zu halbieren.
Unterdessen hat die BoE in dem Versuch, die Inflation zu kontrollieren,
im November zum ersten Mal seit zehn Jahren die Zinsen angehoben.
Da jede Bank betonte, eine allmahliche Straffung vornehmen zu wollen,
verunsicherte keine dieser Bewegungen den Markt. Die Kernanleihen
hatten jedoch einen schwierigen Start ins Jahr 2018, da starke
Konjunkturdaten der Eurozone die Entscheidungstrager der EZB zu der
Annahme veranlassten, dass ihr geldpolitisches Anreizprogramm schneller

auslaufen konnte als aktuell erwartet. Und im Februar 2018 weiteten sich
die Spreads vor dem Hintergrund eines Aktienabverkaufs aus, da das tiber
den Prognosen liegende US-Lohnwachstum die Angst vor einer héheren
Inflation und somit schnelleren Zinserhdhungen durch die Fed schiirte.
Wahrend des Berichtszeitraums blieb die Duration des Portfolios (seine
Sensitivitat gegentiber Anderungen der Zinssétze) im Vergleich zum
Index bei eine Untergewichtung von durchschnittlich -0,3 Jahren. Unsere
Kreditrisikoposition begann im Berichtszeitraum weitgehend neutral
gegeniber dem Index und wurde im Laufe des Jahres 2017 allméhlich
reduziert, um den Berichtszeitraum mit einer moderaten Untergewichtung
zu beenden, da wir uns weiterhin defensiver positionierten.

Thematisch erhohten wir unsere Konzentration auf defensive Sektoren
wie die regulierten Versorgungsunternehmen, wo Alliander, Red Eléctrica
und Stedin zu den neuen Positionen gehdrten, auf Konsumgiitern, wo
wir unser Engagement in Namen wie British American Tobacco,
Fonterra Co-operative Group und Molson Coors erhohten, und auf
staatlich garantierte Anleihen, wo wir die Position in der deutschen
Forderbank KfW aufstockten. Zudem stockten wir bevorzugte Titel im
Immobilienbereich auf, wo erwéhnenswerte Transaktionen den Kauf
von Akelius Residential, Grand City Properties, SELP. Annington und
Ado Properties umfassten. Dagegen stiegen wir bei einer Reihe von
Emittenten aus, u. a. bei ABN Amro, Italgas, Thames Water, Nationwide
Building Society, Fastighets AB Balder, Babcock, Digital Euro, FCA Capital,
Celanese, KBC Groupe und JAB Holdings.

Ein breit angelegtes makrodkonomisches Wachstum und starke
Unternehmensgewinne bieten weiterhin Unterstiitzung fiir européische
Investment-Grade-Markte. Allerdings sind wir besorgt dartiber, dass
die Vorteile dieser Gewinne nicht den Glaubigern in Form starkerer
Bilanzen zuflieBen. Wir sind in einer Spatphase des Kreditzyklus und
sowohl Unternehmens- als auch Finanzmanagementteams mdchten
die Anteilinhaber belohnen. Dies mag angesichts der aktuell niedrigen
Fremdkapitalkosten im Verhaltnis zum Eigenkapital sinnvoll sein, fiihrt aber
2u einem insgesamt hohen Verschuldungsgrad. Zudem gibt es viele industriell
und finanziell geférderte Fusionen und Ubernahmen, wobei die daraus
resultierende Verschmelzung eine geringere Kreditqualitat hat. Obwohl die
Zentralbanken die Geldpolitik langsam straffen, bieten die sehr niedrigen
Leitzinsen weiterhin technische Unterstiitzung. Die Spread-Bewertungen
befinden sich jetzt im langfristigen Durchschnitt. Daher halten wir dies nicht
fiir einen Zeitraum, in dem das Gesamtkreditrisiko aggressiv ist.

Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 6.743 17.491 Anlagevermogen:
Erlos 3 3.076 2.761 Anlagen 174.649 191.227
Aufwand 4 (1.494) (1.279) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (424) (262) Forderungen 8 1.326 3.814
Nettoerlds vor Steuern 1.158 1.220 Sicht- und Bankguthaben 9 2.805 1.547
Steuern 6 — — Aktiva, insgesamt 178.780 196.588
Nettoerlése nach Steuern 1.158 1.220 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 7.901 18.711 Anlageverbindlichkeiten (659) (274)
Ausschiittungen 7 (1.158) (1.220) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Ubgmehungs‘kredlte (m N
zuzurechnenden Nettovermégens durch Weitere Kreditoren 10 (1186)  (2.258)
Anlagetitigkeit 6.743 17.491 Verbindlichkeiten, insgesamt (1.856) (2.532)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 176.924 194.056
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 ) . . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 . .
£000 £000 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile'
Ausschiittung Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurect des N g Periode erlis i i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 194.056 69.613 — w7200 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 52.049 151.463 0;;';?2%17 bis 07.09.2017 01834 _ 0,183 0,2665
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (77.033) (46.258) 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0924 - 0,0924 01821
Gruppe 2
(24.984) 105.205 0:;;';'.)2%17 bis 07.09.2017 - 0,1834 0,1834 0,2665
Verwisserungsanpassung 51 M 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0699 0,0225 0,0924 0,1921
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " X i 02758 0.4586
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung :(Ias:e 1 - Bruttothesaurierungsanteile . : bt braton
f usschiittuny rutto- rtrags- ruttoerls ruttoerlds
des Gesamtertrags weiter oben) 6.743 17.491 Periode 9 arlts g A A,
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.058 1.536 2017/2018 2016/2017
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden g;‘;';"{;b bis 07.09.2017 01992 _ 01992 03616
Nettovermdgens 176_924_ 194.056 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1003 - 0,1003 0,2087
Gruppe 2
*In Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe 05_'6‘&‘.’2'?”7 bis 07.09.2017 0,1090 0,0902 0,1992 03616
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346). 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,0668 0,0335 0,1003 0,2087
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen " 0248 08108
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
Periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6954 - 0,6954 0,8475
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,5733 - 0,5733 0,6883
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,321 0,3743 0,6954 0,8475
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,3991 0,1742 0,5733 0,6883
ii im Beri i i 1,2687 1,5358
Klasse Z — Thesaurierungsanteile’
Ausschiittung Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
Periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5300 - 0,5300 0,5291
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,4282 - 0,4282 0,521
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1441 0,3859 0,5300 0,5291

08.09.2017 bis 07.03.2018 0,1767 0,2515 0,4282 0,521
i im Beri i i 0,9582 1,0502
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahite Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 108,03 92,36 87,75 117,32 100,25 95,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,83 16,98 5,84 6,33 18,43 6,30
Betriebskosten (p) (1,31) (1,24) (1,07) (1,42) (1,36) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,52 15,74 4,71 4,91 17,07 5,18
Ausschiittungen (p) (0,28) (0,53) (0,83) (0,30) (0,57) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,28 0,46 0,67 0,30 0,57 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,55 108,03 92,36 122,23 117,32 100,25
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 418 17,04 544 419 17,03 5,45
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 66.431 57.528 49.576 9.401 13.158 5.869
AbschlieBende Anzahl der Anteile 59.025.494 53.252.845 53.674.429 7.691.023 11.215.485 5.854.482
Betriebskosten (%)*** 1,18 119 1,21 1,18 119 1,20
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 17,72 113,44 94,07 127,85 123,22 102,10
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,63 92,33 82,78 113,63 100,21 89,74
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Thesaurierungsanteile
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,19 121,59 114,61 118,51 100,85 95,35
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,74 24 7,61 6,40 18,54 6,44
Betriebskosten (p) (0,84) (0,81) (0,63) (0,78) (0,75) (0,67)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,90 21,60 6,98 5,62 17,79 571
Ausschiittungen (p) (1,27) (1,54) (2,06) (0,96) (1,18) (1,34)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,27 1,54 2,06 0,96 1,05 1,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,09 143,19 121,59 124,13 118,51 100,85
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 4,82 17,76 6,09 4,74 17,64 6,05
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 98.232 121.387 13.516 2.860 1.983 652
AbschlieBende Anzahl der Anteile 65.449.313 84.775.988 11.115.569 2.304.203 1.673.208 646.058
Betriebskosten (%)*** 0,57 0,58 0,59 0,64 0,65 0,67
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 156,50 150,00 123,81 129,48 124,17 102,65
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,79 121,55 108,42 114,86 100,81 90,09

**Eine Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zulédssige Anleger verfiigbar.
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Threadneedle European Corporate Bond Fund

Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2017 bis 7. Mérz 2018

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
2 NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Derivative Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Zinsen auf Schuldverschreibungen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

Gesamte Aufwendungen*
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen
Derivativer Aufwand

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlauterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast

im Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 %
Auswirkungen von:

Als steuerabzugsfahig behandelten Ausschiittungen

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

1.158

232
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£000

4.132
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£000
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£000
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£000
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(1.231)

(17)
(16)
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(1.279)

2017
£000
(43)

(219)
(262)

2017
£000

1.220

(244)

244

132
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Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der
Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017
£000 £000
Zwischenausschiittung 611 856
Endausschiittung 447 ng
1.058 1.574
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 169 127
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (69) (481)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1.158 1.220

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 129
und 130 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 6 1.653
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 484
Antizipativer Erlés 1.320 1.677
Forderungen, insgesamt 1.326 3.814
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrége 884 410
Sicht- und Bankguthaben 1921 1137

2.805 1.547
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (1) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 2.79% 1.547
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (235) (61)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (801) (2.044)
Antizipative Passiva (15) (15)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (135) (138)
Weitere Kreditoren gesamt (1.186) (2.258)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrdge, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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FONDSANTEILE
Im Threadneedle European Corporate Bond Fund gibt es gegenwdrtig drei
Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse 2 0,50 %
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %*
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 131
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht
auf Seiten 129 und 130 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 53.252.845
Ausgegebene Anteile 16.408.507
Zuriickgenommene Anteile (10.635.858)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 59.025.494
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 11.215.485
Ausgegebene Anteile 1.011.416
Zuriickgenommene Anteile (4.535.878)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile 7.691.023
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 84.775.988
Ausgegebene Anteile 20.683.554
Zuriickgenommene Anteile (40.010.229)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile 65.449.313
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.673.208
Ausgegebene Anteile 1.422.859
Zuriickgenommene Anteile (791.864)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.304.203
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,00 % und umgekehrt zur Folge (2017: 4,90 %).

Wiahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2018 £000
Euro 202.142
US-Dollar (15.101)
Wahrung 2017 £000
Euro 192.331
US-Dollar 181

Analyse der Wahrungssensitivitéat

Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine
Bewegung von 3,11 % (2017: 10,88 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
3,56 % fiihren (2017: 10,78 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Verpfén-

Engagement  Engagement dete

in Futures in Devisenter- Sicher-

2018 und Optionen minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000
Bank of Scotland - 28 -
Barclays - 3 -
BNP - - 202
Citigroup - 38 450
Lloyds - 3 -
RBS - - 90
UBS - 97 9
Verpféan-

Engagement  Engagement dete

in Futures in Devisenter- Sicher-

2017 und Optionen minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000
BNP Paribas - - 200
Citigroup - 21 70
UBS 34 - -

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2018 2017

Wert % der Wert % der

£000 Anlagen £000 Anlagen

AAA 16.210 9,32 15.629 8,19
Aaa - - 3.104 1,63
Aaau 9.554 549 11.455 6,00
AA 2915 1,68 4.090 2,14
Aa2 - - 557 0,29
AA- 6.979 4,01 6.609 3,46
Aa3 1.004 0,58 - -
A+ 8.094 4,65 10.495 5,50
Al - - 543 0,28
A 5.803 3,34 7.608 3,98
A- 23.047 13,25 24.835 13,01
BBB+ 42.688 24,53 40.183 21,04
Baal 2.454 141 6.606 3,46
BBB 21.437 12,32 22.345 11,70
Baa2 4.024 2,31 1.431 0,75
BBB- 14.095 8,10 18.995 9,95
Baa3 1.228 0,71 1914 1,00
Baa3e - - 1.364 0,71
BB+ 6.977 4,01 3.985 2,09
BB 1.373 0,79 920 0,48
Ba2 270 0,15 351 0,18
BB- 1.870 1,07 2.454 1,29
B+ 735 0,42 619 0,32
B - - 588 0,31
CCC+ - - 413 0,22
Nicht bewertet* 3.720 2,14 3.864 2,02
Derivate** (487) (0,28) (4) -
173.990 100,00 190.953 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.
**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
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Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 25.798 126.616 52.858 205.272
Pfund Sterling 4.649 4.954 1.781 11.384
US-Dollar 321 12.053 136 15.400
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 25.526 142227 26.835 194.588
Pfund Sterling 9.403 8.273 2.066 19.742
US-Dollar 1.660 5.414 135 7.209

Variabel

verzinsliche  Festverzins- Nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche

verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro (11) - (3.119) (3.130)
Pfund Sterling - - (21.501) (21.501)
US-Dollar - - (30.501) (30.501)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (2.257) (2.257)
Pfund Sterling - - (18.198) (18.198)
US-Dollar - - (7.028) (7.028)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie
Futures und Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
erhdht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann héher ausfallen.
Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom Fondsmanager {berprift.
Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten
den Fonds zur spéteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und
Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss
festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hdéheren Risikos kann der
Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem
Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber ausstehende Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermégenswert von
£172.000 (2017: £270.000) und einem Haftungswert von £659.000 (2017: £274.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.
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Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Maérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 9.556 (15) 11.502 (13)
Ebene 2 165.091 (644) 179.723 (261)
Ebene 3 2 - 2 -
174.649 (659) 191.227 (274)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £9.554.000 enthalten (2017: £11.455.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die K&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £215.697.708 (2017: £274.535.037) und
£235.759.290 (2017: £165.129.936). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen
beliefen sich auf £Null (2017: £Null) und £22.389 (2017: £7.676).

Die Kaufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £2.062 (2017: £1.821).

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,32 % (2017: 0,45 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag. Auf langere Sicht soll dies
hauptsachlich durch laufende Ertrage erreicht werden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen
mit héherem Risiko (Kreditrating unterhalb des Investment-Grade-
Bereichs) anzulegen, die vorwiegend auf Euro oder Pfund Sterling
lauten. Soweit Wertpapiere auf andere Wahrungen als auf Euro
lauten, werden sie in der Regel gegen Euro abgesichert. AuRerdem
wird das Fondsvermdgen vorwiegend in Anleihen investiert, die von
Unternehmen begeben wurden, die ihren Hauptsitz in Europa haben
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Je nach Wunsch des
ACD kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen
(hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien
und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse
1 des Threadneedle European High Yield Bond Fund stieg in den zwélf
Monaten bis zum 7. Mérz 2018 von 155,46 Pence auf 165,07 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate zum 28. Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +6,85 %. Dies entspricht brutto
vor Steuern und Gebtihren** etwa +8,52 %. Demgegeniiber betrug
der Ertrag des Merrill Lynch European Currency High Yield Index 3 %
Constrained ex Sub-Financials (bei 100 %iger Absicherung gegen
Euro) 7,84 %. In Euro** entsprechen die jeweiligen Bruttoertrdge
etwa +4,69 % fiir den Fonds und +4,03 % fiir den Index.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Insgesamt war es ein von Stabilitdt gepragter Zeitraum fiir
den European High Yield, der 3,85 % erzielte, wéhrend sich die
Kreditspreads fir die zugrunde liegenden Staatsanleihen um
42 Basispunkte (bps) verengten und mit 311 bps schlossen.

Die acht Monate bis November waren von einer aufergewdhnlich
geringen Volatilitdt an den Finanzmarkten geprdgt, wobei die
meisten Anlageklassen eine ordentliche positive Rendite erzielten.
Angefiihrt von starken Einkaufsmanagerindizes (PMI) beschleunigte
sich das globale Wachstum, wahrend die Inflation immer wieder
hinter den Erwartungen zuriickblieb und die Deflationsgefahr
zuriickging. Die Rohstoffmarkte zeigten sich robust und die globalen
Aktien erholten sich unaufhaltsam und verzeichneten in mehreren
Regionen immer wieder neue Hochststéande. Zusammen bildeten
diese Krafte einen konstruktiven Hintergrund fiir Kredite und der
europdische High-Yield-Markt erzielte in diesem Zeitraum eine
Rendite von mehrals 5 %.

Ab November kehrte die Volatilitat in die globalen Markte
zuriick, bevor sie gegen Ende des Berichtszeitraums dramatisch
anzog. Aus Top-down-Perspektive wurde dies von steigenden
Inflationserwartungen angefiihrt, was zu einem Anstieg der
Kernzinsen fiihrte. Dies fiihrte letztendlich zu einer deutlichen
Neubewertung der Vermdgenswerte, insbesondere bei Aktien, die in
den letzten Berichtsmonaten einen starken Abverkauf verzeichneten.
Insbesondere bei den europdischen Hochzinsanleihen ergab sich
eine weitere Volatilitdt aus einer Reihe von idiosynkratischen
Kreditgeschichten, die sich Ende 2017 zu entwickeln begannen.
Insgesamt erzielte die Anlageklasse in den letzten vier Monaten
des Berichtsjahres eine geringe negative Rendite.

In Bezug auf die Aktivitaten war es eine sehr geschéftige Zeit fiir die
Volumina am Primé&rmarkt. Der tiberwiegende Teil davon entfiel auf die
Refinanzierung von Anleihen, aber wir konnten auch eine Reihe von
Positionen in Neuemittenten eroffnen, z. B. in Shop Direct, VWR und

Kirs. Auch im Sekundérmarkt ergffneten wir mehrere neue Positionen,
darunter eine Untergewichtung von Teva, nachdem das Unternehmen
in der zweiten Jahreshalfte 2017 auf High Yield herabgestuft worden
war. Vor diesem Hintergrund nahmen wir selektive Reduzierungen und
SchlieBungen im gesamten Portfolio vor. Einige der groften dieser
Positionen konzentrierten sich auf ,Rising Star"-Unternehmen, die
Rating-Upgrades erhielten und somit das High Yield-Universum
verlieBen und in den Investment-Grade-Bereich zuriickkehrten. Zu
diesen Titeln gehérten Anglo American, Enel und Gazprom.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Fundamentaldaten der
Unternehmen stark, wobei die Wachstumsdynamik in den
wichtigsten Regionen die Ertragslage unterstiitzt. Auch die
Ausfallraten sind in den USA weiterhin riickldufig und in Europa
weiterhin niedrig. Einige Anzeichen fiir ein aufkommendes
Inflationsrisiko sowie das bevorstehende Ende der
unkonventionellen Geldpolitik haben jedoch eine erhdhte Volatilitat
an den Mérkten fiir Staatsanleihen und damit eine Volatilitat an
den globalen Aktienmarkten bewirkt. Die Spreads der européischen
High-Yield-Anleihen haben sich weit von den Tiefstanden im Oktober
2017 entfernt (insbesondere bei den B-Ratings) und das Ausmaf
dieser Bewegungen war groRer als in anderen Kreditbereichen wie
2. B. dem Investment-Grade-Sektor. Die technischen Marktkrafte
sind ausgewogen: Die Anlageklasse hat weiterhin Abfliisse
zu verzeichnen, wird aber weiter durch Nettoemissionstrends
unterstitzt, einschlieRlich ,Rising Star”-Upgrades, Bond-to-Loan-
Refinanzierungen sowie begrenzte Neuemissionen.

Indiesem Umfeld geringerer erwarteter Renditen und einer beginnenden
Drosselung der Liquiditat durch die Zentralbanken kiimmem wir uns
weiterhin um das Management der Downside-Risiken. Der Fonds ist in
der Regel hinsichtlich des Portfoliorisikos neutral und auf Sektorbasis
defensiv positioniert. Wir bevorzugen den mittleren Teil der Kreditkurve
(hoherwertiges B-Rating und niedrige BB-Ratings) und bleiben in Bezug
auf die Portfolioduration untergewichtet.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 20.473 121.266 Anlagevermdgen:
Erlos 3 35.517 39.228 Anlagen 625.865 736.730
Aufwand 4 (8.544) (8.203) Umlaufvermdgen:
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (125) (250) Forderungen 8 9.784 13.466
Nettoerlds vor Steuern 26.848 30.775 Sicht- und Bankguthaben 9 18748 37.130
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 654.397 787.386
Nettoerlse nach Steuern 26.848 30.775 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 47.321 152.041 Anlageverbindlichkeiten (89) (282)
Ausschiittungen 7 (26.876) (30.776) Kre_l_iltore.n: .
Entwicklung des den Anteilinhabern Ubernehungskre('i.lte 9 (221) -
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Zahlbare Ausschilttungen (4.086) (5.765)
Anlagetatigkeit 20445  121.265 Weitere Kreditoren 10 (252%8)  (7.026)
- Verbindlichkeiten, insgesamt (6.924) (13.073)
en Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen 47.47 774.31
Den Anteilinhab hnendes N 6. 3 313
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 ) . ) .
2018 2017 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile'
- . Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlés ausgleich  thesauriert  thesauriert
zu Beginn des Berichtszeitraums 774.313 618.619 2017/2018 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 182.657 238.143 (?;;?2?):7 bis 07.03.2018 54521 _ 54521 54515
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (349.005) (227.779) Gruppe 2
(166.348) 10.364 08.03.2017 bis 07.03.2018 2,9543 24978 54521 54515
Verwisserungsanpassung 229 369 K B"" » s 34515
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden ass:a 1 - Bruttoertragsanteile ) .
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung ::rsi:f,:"“""“s' B’::l'i'i’; aui:::f’:h g;';fl;'z':::l'::: A"m';':::l':ﬂ
des Gesamtertrags weiter oben) 20.445 121.265 2017/2018 2016/2017
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 18.834 23.696 Gruppe1
_— 08.03.2017 bis 07.03.2018 4,3868 - 4,3868 4,5548
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermigens 647.473 774.313 08.03.2017 bis 07.03.2018 2,4351 19517 4,3368 4,548
——— i im i 4,3868 4,5548
*In Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018

im
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Brutto-
erlis

0,3695
0,3836
0,3657
0,3738
0,4503
0,3476
0,3017
0,3490
0,3306
0,3181
0,2945
0,3161

0,3295
0,1043
0,0508
0,1076
0,03%
0,2906
0,3181

0,2945
0,3161

Brutto-
erlos

6,8155

3,7015

Brutto-
erlos

5,3395

4,4895

Brutto-
erlés

10,1757

4,6964

Ertrags-
ausgleich

0,0400
0,3836
0,2608
0,3738
0,3995
0,3476
0,1941
0,3094
0,0400

Ertrags-
ausgleich

3,1140

Ertrags-
ausgleich

0,8500

Ertrags-
ausgleich

5,4793

Klasse 2 in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018
- im Beri

Brutto-
erlés

6,2914

6,2914

Ertrags-
ausgleich

Klasse X — Bruttoertragsanteile

gezahlt/zahlbar
2017/2018

0,3695
0,3836
0,3657
0,3738
0,4503
0,3476
0,3017
0,3490
0,3306
0,3181
0,2945
0,3161

0,3695
0,3836
0,3657
0,3738
0,4503
0,3476
0,3017
0,3490
0,3306
0,3181
0,2945
0,3161
4,2005

Bruttoerlds
thesauriert
2017/2018

6,8155

6,8155
6,8155

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

5,3395

5,3395
5,3395

Bruttoerlés
thesauriert
2017/2018

10,1757

10,1757
10,1757

Bruttoerlds
thesauriert
2017/2018

6,2914

6,2914
6,2914

Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile*

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018

Gruppe 2

08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
A ii im Beri

Brutto-
erlis

0,2573
0,4108
0,3316
0,2912
0,3325
0,3152
0,3053
0,285
0,2973

0,2573
0,4108
0,3316
0,2912
0,3325
0,3152
0,3053
0,285
0,2973

Ertrags-
ausgleich

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

0,2573
0,4108
0,3316
0,2912
0,3325
0,3152
0,3053
0,2859
0,2973

0,2573
0,4108
0,3316
0,2912
0,3325
0,3152
0,3053
0,2859
0,2973
2821

gezahlt
2016/2017

0,3802
0,2980
0,3081
0,4829
0,3565
0,3439
0,4426
0,3540
0,3081
0,4643
04137
0,3625

0,3802
0,2980
0,3081
0,4829
0,3565
0,3439
0,4426
0,3540
0,3081
0,4643
04137
0,3625
45148

Bruttoerlds
thesauriert
2016/2017

6,8265

6,8265
6,8265

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

5,4597

5,4597
5,4597

Bruttoerlés
thesauriert
2016/2017

9,9806

9,9806
9,9806

Bruttoerlés
thesauriert
2016/2017

6,4485

6,4485
6,4485
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Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 6,0455 - 6,0455 6,0849
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 4,419 1,5736 6,0455 6,0849
ii im Beri 6,0455 6,0849
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlis i i i
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 51146 - 5,1146 4,8819
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 51146 - 5,1146 4,8819
ii im Beri 51146 4,8819
Klasse Z — Thesaurierungsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos Erlés
periode erlos i i i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 5,1463 . 5,1463 5,0663
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,0219 3,1244 5,1463 5,0663
ii im Beri 5,1463 5,0663
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 5,1259 - 5,1259 5,2318
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 1,0188 4,071 5,1259 5,2318
ii im Beri 51259 52318
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertrag il
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 4,9449 - 4,9449 5,2741
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 4,9443 4,9449 52741
i im Beri 4,9449 52141
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
periode erlos i i i
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 6,1946 - 6,1946 6,0627
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 4,5836 16110 6,1946 6,0627
A ii im Beri 6,1946 6,0627
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
periode erlis i i i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 52372 - 52372 5,3541
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,5242 2,7130 5,2372 5,3541
ii im Beri 5,2372 5,3501
Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
periode erlos i i hi i
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 5,0647 - 5,0647 4,4014
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 5,0647 - 5,0647 4,4014
ii im Beri 5,0647 4,4014

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 154,86 125,54 120,73 124,59 104,67 104,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,90 31,36 151 9,61 26,18 6,51
Betriebskosten (p) (2,28) (2,04) (1,73) (1,85) (1,71) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,62 29,32 5,84 1,76 24,47 5,01
Ausschiittungen (p) (5,45) (5,45) (5,17) (4,39) (4,55) (5,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 5,45 5,45 4,14 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 164,48 154,86 125,54 127,96 124,59 104,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,21 23,36 4,84 6,23 23,38 4,78
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.289 13.224 15.955 19.766 26.195 14.608
AbschlieBende Anzahl der Anteile 7.471.449 8.539.135 12.709.160 15.446.743 21.024.098 13.955.827
Betriebskosten (%)*** 141 1,42 1,43 1,42 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 170,47 157,16 127,04 137,17 131,07 111,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 149,65 125,86 117,15 120,42 104,95 102,03

Klasse 1in USD abgesichert —

Monatliche Bruttoertragsanteile®

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,52 105,19 100,00 193,57 156,92 149,77
Rendite vor Betriebskosten (p) (8,15) 32,55 8,44 14,89 39,22 9,29
Betriebskosten (p) (1,76) (1,71) (0,98) (2,85) (2,57) (2,14)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (9,91) 30,84 7,46 12,04 36,65 715
Ausschiittungen (p) (4,20) (4,51) (2,27) (6,82) (6,83) (6,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 6,82 6,83 6,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 17,41 131,52 105,19 205,61 193,57 156,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (7,53) 29,32 7,46 6,22 23,36 471
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.875 5.784 2323 380.410 420.290 295.678
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.855.170 4.397.907 2.208.321 185.012.344 217.121.210 188.420.239
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,46" 141 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,39 132,43 107,00 213,10 196,46 158,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 116,01 104,02 97,76 187,06 157,33 145,75
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 2 - Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 128,16 107,64 106,71 244,21 196,79 186,54
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,91 26,98 6,70 18,87 49,31 11,78
Betriebskosten (p) (1,09) (1,00) (0,87) (2,06) (1,83) (1,53)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,82 25,98 5,83 16,81 47,48 10,25
Ausschiittungen (p) (5,34) (5,46) (4,90) (10,18) (9,98) (8,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 10,18 9,98 8,52
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,64 128,16 107,64 261,08 244,27 196,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,88 24,14 5,46 6,88 2413 5,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 50.916 49,573 42.390 104.840 175.020 185.124
AbschlieBende Anzahl der Anteile 38.676.920 38.679.927 39.382.927 40.156.155 71.649.568 94.072.923
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 141,52 135,32 113,82 269,69 247,38 199,05
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,96 107,93 104,10 236,22 197,30 181,94

Klasse 2 in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse N in USD abgesichert—
Monatliche Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 159,04 126,24 123,73 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,32) 33,99 3,52 (4,90)
Betriebskosten (p) (1,28) (1,19) (1,01) (0,37)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,60) 32,80 2,51 (5,27)
Ausschiittungen (p) (6,29) (6,45) (9,85) (2,83)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 6,29 6,45 9,85 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 155,44 159,04 126,24 91,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,26) 25,98 2,03 (5,27)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 208 216 m 9
AbschlieRende Anzahl der Anteile 133.581 135.581 135.581 10.001
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 165,04 160,61 133,27 100,96
Niedrigster Anteilspreis (p) 151,92 126,15 119,04 90,84
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,65 102,12 100,00 102,51 81,98 77,06
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,45 25,68 4m 7,92 20,59 4,97
Betriebskosten (p) (0,08) (0,07) (0,05) (0,06) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,37 25,61 4,06 7,86 20,53 4,92
Ausschiittungen (p) (6,05) (6,08) (1,94) (5,11) (4,88) (3,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 511 4,88 3,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 124,97 121,65 102,12 110,37 102,51 81,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,70 25,08 4,06 1,67 25,04 6,38
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.921 48.410 28.502 3 2612 3.230
AbschlieBende Anzahl der Anteile 15.141.036 39.793.817 27.911.733 3.000 2.547.563 3.940.079
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,06 0,07 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 134,82 129,01 105,24 113,58 103,54 82,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 17,77 102,40 95,81 99,22 82,19 75,47

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,21 97,56 93,33 120,72 101,40 100,76
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,35 24,47 5,75 9,32 25,39 6,30
Betriebskosten (p) (0,93) (0,82) (0,69) (0,92) (0,84) (0,74)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,42 23,65 5,06 8,40 24,55 5,56
Ausschiittungen (p) (5,15) (5,07) (4,16) (5,13) (5,23) (4,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 5,15 5,07 3,33 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,63 121,21 97,56 123,99 120,72 101,40
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,95 24,24 5,42 6,96 24,21 5,52
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14.898 5.339 4.036 9.683 5.738 8.283
AbschlieBende Anzahl der Anteile 11.492.769 4.404.467 4.137.461 7.809.047 4.753.175 8.168.294
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 133,87 122,72 98,70 133,36 127,52 107,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,22 97,81 90,73 116,77 101,67 98,31
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Klasse Z in CHF abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile®
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermagens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,67 101,45 100,00 145,93 117,49 111,36
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,79) 21,36 347 11,23 29,43 6,95
Betriebskosten (p) (0,89) (0,87) (0,45) (1,12) (0,99) (0,82)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,68) 26,49 3,02 10,11 28,44 6,13
Ausschiittungen (p) (4,94) (5,27) (1,57) (6,19) (6,06) (4,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 6,19 6,06 4,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 115,05 122,67 101,45 156,04 145,93 117,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,18) 26,11 3,02 6,93 2421 5,50
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 217 21 48 27.218 20.243 17.465
AbschlieRende Anzahl der Anteile 188.754 172.031 47.266 17.443.181 13.872.306 14.865.324
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hachster Anteilspreis (p) 127,36 129,18 104,57 161,16 147,73 118,84
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,25 101,41 97,13 141,13 117,80 108,64
Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile® Bruttothesaurierungsanteile®
07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016* 07.03.2018 07.03.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,90 103,00 100,00 128,98 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,91) 21,78 3,46 (8,05) 29,69
Betriebskosten (p) (0,94) (0,88) (0,46) (0,90) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,85) 26,90 3,00 (8,95) 28,98
Ausschiittungen (p) (5,24) (5,35) (1,02) (5,06) (4,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 524 5,35 1,02 5,06 4,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,05 129,90 103,00 120,03 128,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,19) 26,12 3,00 (6,94) 28,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.208 1.445 806 12 13
AbschlieBende Anzahl der Anteile 950.738 1.112.754 782.583 10.000 10.000
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,75 0,72 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 134,85 131,15 104,55 129,81 129,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,15 102,97 97,14 117,89 98,70

**Eine Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

**** Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
*Nur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 15. Juli 2015.
2Aufgelegt am 15. Juni 2017.
SAufgelegt am 10. Juni 2015.
‘Aufgelegt am 29. Juli 2015.
*Aufgelegt am 4. Mai 2016.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufi d fgelauf Kosten lisiert.
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

5

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:
2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 8.226 102.577
Derivative Kontrakte 95 (503)
Devisenterminkontrakte 8.440 14.414
Sonstiger Wertzuwachs 3714 4.780
Transaktionskosten (2) (2)
Nettokapitalzuwachs 20473 121.266
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Ausléndische Dividenden 10 -
Zinsen auf Schuldverschreibungen 35.271 38.978
Derivativer Erlds 188 228
Zinsen auf Bankguthaben 48 22
Gesamterlds 35.517 39.228
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (7.565) (7.282)
Registrierungsgebiihren (813) (772)
(8.378) (8.054)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (89) (80)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (48) (46)
(137) (126)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (5)
Priifungsgebiihren (22) (17)
Honorare (2) (1)
(29) (23)
Gesamte Aufwendungen® (8.544) (8.203)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfdhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (125) (250)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (125) (250)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum -
Nettoerlds vor Steuern 26.848 30.775
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (5.370) (6.155)
Auswirkungen von:
Als steuerabzugsféhig behandelten Ausschiittungen 5.376 6.155
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution
Review), Ubertrag aus Kapital (6)

10

1"

12

Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der
Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 204 151
Endausschiittung 22.920 29.460

23.124 29611

Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 6.606 5.718
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (2.854) (4.553)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 26.876 30.776
Nettoerldse nach Steuern 26.848 30.775
Umtauschausgleich 28 1
Ausschiittungen gesamt 26.876 30.776
Einzelheiten (iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 135
und 136 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 709 2.359
Antizipativer Erlos 9.075 11.097
Anrechenbare britische Ertragssteuer - 10
Forderungen, insgesamt 9.784 13.466
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrége 1174 190
Sicht- und Bankguthaben 17.574 37.000

18.748 37.190

Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (221) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 18.527 37.190
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.802) (1.206)
Fallige Zahlungen fiir Kaufe - (4.954)

Antizipative Passiva (35) (36)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (691) (830)

Weitere Kreditoren gesamt (2.528) (7.026)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwidsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 10.
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Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen

Handelshedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE

Im Threadneedle European High Yield Bond Fund gibt es gegenwirtig fiinf
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse N, Klasse X und Klasse Z. In den

jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,20 %*
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse N 0,60 %
Anteilklasse X k. Ax*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %***
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse N 0,110 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 137 bis 140 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der

Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 135 und 136 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die jéhrliche Verwaltungsgebiihr der Anteilklasse 1 dnderte sich am 1. Februar

2018 von 1,25 % in 1,20 %.
**Fiir X-Anteile féllt keine jdhrliche Verwaltungsgebiihr an.

***Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018

von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

8.539.135
2.851.904
(3.907.934)
(11.656)

7.471.449

21.024.098

10.145.348
(12.491.594)

(3.231.109)

15.446.743

4.397.907
3.434.005
(1.976.742)

5.855.170

217.121.210
33.226.182
(64.873.383)
(461.665)

185.012.344

38.679.927
4.020
(7.027)

38676520
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Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2018

71.649.568
15.153.617
(51.272.901)
4.625.871

40.156.155

135.581

(2.000)

133.581

10.001

10.001

39.793.817
571.191
(25.223.972)

15.141.036

2.547.563

(2.544.563)

3.000

4.404.467
9.183.675
(2.110.185)
14.812

11.492.769

4.753.175

1.589.070
(1.846.000)

3.312.802

7.809.047

172.031
31.618
(14.895)

188.754

13.872.306
29.252.281
(18.549.296)
(7.132.110)

17.443.181

1.112.754
44143
(206.159)

950.738
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2018
Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 10.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 3,20 % und umgekehrt zur Folge (2017: 2,90 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 643.639
Schweizer Franken 1.652
US-Dollar 1.757
Wahrung 2017 £000
Euro 770.042
Schweizer Franken 2.060
US-Dollar 6.614

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im Euro. Eine
Bewegung von 3,11 % (2017: 10,88 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschaftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
3,09 % fiihren (2017: 10,82 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement Verpfén-

Engagementin  in Futures Engagement in dete

Credit Futuresund  Devisentermin- Sicher-

2018 Default Swaps Optionen kontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000 £000
Barclays 78 - - -
Citigroup - - 1.176 670
Goldman Sachs 83 - - -
UBS - 102 1.399 1.174
Verpféan-

Engagement in Engagement dete

Credit in Devisenter- Sicher-

2017 Default Swaps minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays 179 68 -
Citigroup - 1.996 -
Goldman Sachs 148 - -
HSBC - - 19
J.P. Morgan - - 69
Lloyds - 202 -
UBS - 2.015 -

Der Fonds hielt £1.175.000 (2017: £2.177.000) an von den Gegenparteien des
Fonds erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.
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ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2018 2017

Wert % der Wert % der

£000 Anlage £000 Anlage

A- - - 4.340 0,59
BBB+ 4.485 0,72 4322 0,59
BBB 9.201 1,47 9.295 1,26
Baa2 3.774 0,60 3.565 0,48
BBB- 30.246 483 13.049 1,77
BB+ 174.698 27,92 187.612 25,48
Bal 956 0,15 3.228 0,44
BB 84.800 13,55 105.590 14,34
Ba2 1.874 1,26 5.884 0,80
(P)Ba2 3.730 0,60 - -
BB- 85.644 13,68 111.881 15,19
B+ 38.228 6,11 50.144 6,81
B1 2241 0,36 1.403 0,19
Blu 1.995 0,32 - -
B 91.325 14,59 128.318 17,42
Ba3 1.632 0,26 2.693 0,37
B2 3.021 0,48 4.009 0,54
B2u - - 2712 0,37
B- 40.968 6,55 41.641 5,65
B3 5.107 0,82 - -
CCC+ 12.868 2,06 28.428 3,86
Caal 1.506 0,24 - -
ccc 1.195 0,19 2.260 0,31
ccc- - - 992 013
Ca - - 3.361 0,46
Nicht bewertet* 8.562 1,37 17.390 2,36
Liquiditatsfonds 8.942 1,43 - -
Derivate** 2.778 0,44 4.331 0,59
625.776 100,00 736.448 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléandischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festver- Nicht
verzinslich zinslich verzinslich

Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 75.273 375.822 201.244 652.339
Schweizer Franken 2 - 1.670 1.672
Pfund Sterling 40.897 104.990 3.365 149.252
US-Dollar 10.599 34.163 7.428 52.190
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 123.894 420.492 255.585 799.971
Schweizer Franken 484 7.980 2.023 10.487
Pfund Sterling 39.531 126.319 14.631 180.481
US-Dollar 10.610 39.998 14.109 64.717
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Variabel Festverzinsliche Nicht
verzinsliche finanzielle  verzinsliche
Finanzverbind- Verbindlich- Finanzverbind-
lichkeiten keiten lichkeiten Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (8.700) (8.700)
Schweizer Franken - - (20) (20)
Pfund Sterling (221 - (154.606) (154.827)
US-Dollar - - (44.433) (44.433)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (29.929) (29.929)
Schweizer Franken - - (8.427) (8.427)
Pfund Sterling - - (184.884) (184.884)
US-Dollar - - (58.103) (58.103)

15

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie
Futures und Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
erhdht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann héher ausfallen.
Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom Fondsmanager {berpriift.
Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten
den Fonds zur spateren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und
Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss
festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hoheren Risikos kann der
Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem
Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber ausstehende Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermdgenswert von
£2.867.000 (2017: £4.613.000) und einem Haftungswert von £89.000 (2017: £282.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 9.065 (21) - -
Ebene 2 615.159 (68) 735.749 (282)
Ebene 3 1.641 - 981 -
625.865 (89) 736.730 (282)
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In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hoéhe von £123.000 enthalten
(2016: Null). Die Bewertung einiger an der Bdrse gehandelter, hochliquider
Schuldtitel (Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen
oder bestimmte Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden
Preisnotierung fiir eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Ké&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wahrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £218.548.643 (2017: £346.737.531) und
£338.372.323 (2017: £237.625.876). Die Aktienkaufe und -verkaufe betrugen £136.948
(2017: £Null) und £92.829 (2017: £Null). Die Kaufe und Verkaufe von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £13.224.428 (2017: £Null) und £4.438.576
(2017: £Null). Die Kosten fiir und Erlgse aus KapitalmaBnahmen beliefen sich auf
£Null (2017: £Null) und £5.460.701 (2017: £6.349.470).

Die Ké&ufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.

Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £658 (2017: £168).

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,75 % (2017: 0,84 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Threadneedle Strategic Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertragen besteht. Ertrage
werden monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich sowohl direkt als auch
indirekt in britischen und kontinentaleuropéischen Schuldtiteln an.

Der strategische Anlageansatz besteht darin, dass der ACD die Anlagen
des Fonds auf Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Bewertung
oder einer Bewertung unterhalb des Investment-Grade-Bereichs sowie
Staatsanleihen und Anleihen supranationaler Organisationen verteilt.
Der ACD kann bis zu einem Drittel der Vermdgenswerte des Fonds in
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln oder barmitteléhnlichen Werten und
sonstigen Wertpapieren (auBer Aktien) einschlieBlich Schuldtiteln von
Emittenten auBBerhalb von GroRbritannien und Kontinentaleuropa anlegen.
Der ACD kann in Derivate investieren und Termingeschéfte eingehen. Der
ACD kann durch den Einsatz von Derivaten Long- und Short-Positionen
eingehen.

Sofern die Wertpapiere nicht auf Pfund Sterling lauten, ist vorgesehen,
dass sie in Pfund Sterling abgesichert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle Strategic Bond Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum
7. Mérz 2018 von 47,61 Pence auf 46,69 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zw6lf Monate zum 28. Februar 2018
betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrége +1,59 %. Dies
entspricht brutto vor Steuern und Gebtihren etwa +3,35 %.** Im Vergleich
dazu wiirde der Gesamtertrag flir einen zusammengesetzten Index aus
60 % iBoxx Sterling Non Gilts Index und 40 % Merrill Lynch European
Currency High Yield 3 % Constrained B-BB Index (100 %ig gegentiber
GBP abgesichert) bei +2,53 % liegen.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Kernanleihen taten sich wahrend des Berichtsjahres schwer, wobei
die Rendite der 10-j&hrigen britischen Gilts um ca. 30 Basispunkte (bps)
stieg und das Jahr knapp unter 1,5 % beendete. Investment-Grade-
und High-Yield-Unternehmensanleihen schnitten etwas besser ab, da
eine synchronisierte Erholung der Weltwirtschaft in Verbindung mit

starken Unternehmensgewinnen und der wachsenden Erwartung einer
US-Steuerreform die Stimmung beziiglich Risikoanlagen hoben und fir
eine Verengung der Kreditspreads sorgten.

Das Jahr war auch von intensivem politischem Getdse gepragt. Zu Anfang
des Berichtszeitraums waren die Anleger aufgrund der Sorge verunsichert,
dass die populistischen, euroskeptischen Bewegungen bei den Wahlen in
den Niederlanden und in Frankreich an Einfluss gewinnen kinnten (deren
Scheitern fiihrte jedoch dazu, dass sich die Spreads verengten). Die Mérkte
hatten auch mit wachsenden Spannungen zwischen den USA und Nordkorea
und der fortlaufenden Untersuchung tiber angebliche Verbindungen zwischen
Président Trumps Wahlkampagne und Russland zu kdmpfen (Letzteres lie
wiederum Zweifel an Trumps Fahigkeit aufkommen, seine Politik umzusetzen).
Trotzdem hat der Président einen beachtlichen legislativen Sieg errungen, als
der Kongress im Dezember sein Gesetz zur Steuersenkung verabschiedete,
was den Risikoanlagen Auftrieb gab. In jiingster Zeit haben seine Vorschlage
fiir hohe Einfuhrzélle die Anleger verunsichert.

Im Vereinigten Konigreich leiteten die Konservativen im Mérz das formelle
Brexit-Verfahren ein, verloren aber bei der vorgezogenen Parlamentswahl im
Juni ihre absolute Mehrheit. Letzteres fiihrte zu Nervositat auf dem Markt,
ebenso wie hartnackige Gertichte tiber einen potenziellen Fiihrungsanspruch
derBefiirworter eines ,harten” Brexit. Die laufenden Ausstiegsverhandlungen
mit der EU sind seither ein Kernthema fiir Investoren, wobei die Frage
bezliglich der Irland-Grenze ein besonders heikles Problem darstellt.

Die US-Notenbank (Fed), die Bank of England (BoE) und die Europdische
Zentralbank (EZB) erregten zunehmende Aufmerksamkeit, da sie sich
der Normalisierung ihrer Geldpolitik anndherten. Die EZB belieR die
Zinsen unverandert, kiindigte aber im Oktober 2017 an, ihre monatlichen
Anreizkdufe ab Januar 2018 zu halbieren. Die BoE ging noch weiter
und hob im November zum ersten Mal seit zehn Jahren die Zinssétze
an, um die Inflation zu kontrollieren. Die Fed ist auf dem Weg zur
Normalisierung am weitesten fortgeschritten und nahm im Laufe des
Jahres drei Zinserhhungen um 25 Basispunkte vor. Da jede Bank
betonte, eine allmahliche Straffung vornehmen zu wollen, lgste keine
dieser Bewegungen eine Marktpanik aus.

Die Kernanleihen hatten jedoch einen schwierigen Start ins Jahr 2018,
da starke Konjunkturdaten der Eurozone einige Entscheidungstréger der
EZB zu der Annahme veranlassten, dass ihr Anreizprogramm schneller
als erwartet auslaufen kénnte. Und im Februar 2018 weiteten sich die
Spreads vor dem Hintergrund eines Aktienabverkaufs aus, da das tber
den Prognosen liegende US-Lohnwachstum die Angst vor einer héheren
Inflation und somit schnelleren Zinserhthungen durch die Fed schirte.

Als Indikator haben sich die Spreads auf dem britischen Investment-
Grade-Markt im Jahresverlauf um rund 12 Basispunkte (bps) auf rund
107 Basispunkte verengt, wahrend sich die europdischen High-Yield-Spreads
um etwa 42 Basispunkte verengten und bei etwa 311 Basispunkten schlossen
—beide Werte liegen klar im Rahmen ihres langfristigen Durchschnitts.

Innerhalb des Investment-Grade-Bereichs waren wir im Primarmarkt aktiv.
Hier nahmen wir unter anderem Emissionen von Bunzl, Pennon, Anheuser-
Busch InBev, Akelius Residential Property und Petréleos Mexicanos neu
hinzu. Im Sekundarmarkt haben wir die Positionen in mehreren Anleihen
aufgestockt, darunter SELP, GKN und Welltower.

Im High-Yield-Bereich umfasste die Primarmarktaktivitat K&ufe von Vantiv,
Equinix, einem Tennet-Hybrid, Ardonagh Midco und Avantor. Auf dem
Sekundérmarkt nahmen wir mehrere Portfolioanpassungen vor, nachdem
wir die energie-, industrie- und rohstoffbezogenen Sektoren einer Priifung
unterzogen hatten. Wir kauften Anleihen von EnQuest, die unserer Ansicht
nach einen besseren relativen Wert als viele der Ol- und Gas-Titel bieten.
Im Baustoffbereich stiegen wir aus Travis Perkins aus und stockten Cemex
aus Mexiko auf. Wir erhhten wahrend des Berichtszeitraums unser
Schwellenmarktengagement aufgrund der Bewertungen und unserer
glinstigeren Prognosen beziglich der Schwellenmarkt-Fundamentaldaten.
Vor diesem Hintergrund stutzten wir unser High-Yield-Engagement, da hier
die Bewertungen weniger attraktiv sind. Erwéhnenswerte Kaufe in den
Schwellenmérkten umfassten Staatsanleihen aus der Dominikanischen
Republik, der Elfenbeinkiiste, dem Oman und dem Senegal.

Im Jahresverlauf nahmen wir eine defensivere Haltung in Bezug auf das
Zinsrisiko ein und verringerten die Duration des Portfolios um rund 0,25
Jahre. Dariiber hinaus reduzierten wir unsere Kreditrisikoposition, da sich die
Spreads weiter im Rahmen ihrer historischen Durchschnittswerte bewegten.
Der Markt fiir Investment-Grade-Unternehmensanleihen und der High-
Yield-Markt werden weiterhin von der anhaltend expansiven Geldpolitik
gestitzt. Die Konjunkturaussichten fir eine Verbesserung des BIP-
\Wachstums bei gleichzeitig niedriger Inflation sind ebenfalls ein verninftiger
Investitionshintergrund fiir die Markte. Der Kreditzyklus der Unternehmen
ist jedoch recht ausgereift, und obwohl die Ertrdge hoch sind, kommen die
Vorteile vor allem den Aktionéren zugute - insbesondere im Investment-
Grade-Bereich. Die Nachfrage nach Ertragen bleibt eine starke und positive
Kraft, obwohl sich die Mittelfliisse in den letzten Wochen auf ein negatives
Niveau bewegten. Aus Bewertungsperspektive sind die Anleiherenditen
niedrig und die Kreditspreads im historischen Kontext eng. Die Marktrenditen
diirften daher in den kommenden Monaten geddmpft ausfallen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (1.668) 18.336 Anlagevermogen:
Erlés 3 10.586 12.533 Anlagen 236.257 245.623
Aufwand 4 (2.262) (2.384) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (1.772), (1.745) Forderungen 8 3.443 7563
Nettoerlos vor Steuern 6.552 8.404 Sicht- und Bankguthaben 9 9.107 6.951
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 248.807  260.137
Nettoerldse nach Steuern 6.552 8.404 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 4.884 26.740 Anlageverbindlichkeiten (4.952) (5.183)
Ausschiittungen 7 (8.532) (10.501) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Uberziehungskredite 9 - (306)
zuzurechnenden Nettovermogens Zahlbare Ausschiittungen (381) (624)
durch Anlagetatigkeit (3.648) 16.239 Weitere Kreditoren 10 (1.090) (8.201)
Verbindlichkeiten, insgesamt (6.423) (14.314)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 242.384 245.823
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 i . . i
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 Klasse 1 - Ertragsanteile’
- . £000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlis ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 245.823 255.956 2017/2018 2016/2017
P h Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 48.521 20.382 0;:]‘;?27]17 bis 07.04.2017 01368 - 01368 01401
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (51.793) (50.988) 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1392 - 01392 0,1303
(3272) (30.606) 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1342 - 0,1342 0,1279
- - 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1433 - 0,1433 0,1553
Verwasserungsanpassung 65 _ 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1734 - 0,1734 0,1244
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 32832813 ’;:233?323}; ESZQ B 3}3?2 gliéﬁ
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit 08.10.2017 bis 07.11.2017 0,1359 - 0,1359 0,1143
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (3.648) 16.239 gg};gg}; 5:2 gm;g:g g}ggg B g:ggg g?ggg
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 341 4229 08.01.2018 bis 07.02.2018 01122 - 01122 01180
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 5 5 08.02.2018 bis 07.03.2018 0,1172 - 0,172 0,1094
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 242.384 245.823
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe

(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 - Ertragsanteile’

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlos ausgleich
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0626 0,0742
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0646 0,0746
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0663 0,0679
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0266 0,1167
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0813 0,0921
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0811 0,0563
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,0600 0,0716
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,0448 0,0911
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,0763 0,0503
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,0635 0,0591
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0625 0,0497
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,0425 0,0747
- im Beri . .
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlos ausgleich
Gruppe 1 0,1370 -
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1395 -
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1344 -
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1436 -
08.06.2017 bis 07.07.2017 01737 -
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1376 -
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1318 -
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1362 -
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,1234 -
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,1229 -
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1124 -
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1174 -
08.02.2018 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0081 0,1289
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0102 0,1293
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0153 0,191
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0318 0,118
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0248 0,1489
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0082 0,1294
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,0213 0,1105
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,0205 0,1157
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,0147 0,1087
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,0199 0,1030
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1106 0,0018
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,0157 0,1017
- im Beri . .
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlés ausgleich
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1526 -
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1553 -
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1500 -
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1598 -
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1925 -
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1536 -
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1473 -
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,1522 -
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,1420 -
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1378 -
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1267 -
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,1316 -
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0067 0,1459
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0066 0,1487
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1014 0,0486
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0248 0,1350
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0677 0,1248
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0136 0,1400
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,0939 0,0534
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,0154 0,1368
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,0198 01222
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,0178 0,1200
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,0167 0,1100
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,0218 0,1098
A - im Beri . .

Fund

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile

gezahlt/zahlbar
2017/2018

0,1368
0,1392
0,1342
0,1433
0,1734
0,1374
0,1316
0,1359
0,1266
0,1226
0,122
0,172
16104

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018
0,1370

0,1395

0,1344

0,1436

0,1737

0,1376

0,1318

0,1362

0,1234

0,1229

0,124

0,174

0,1370
0,1395
0,1344
0,1436
0,1737
0,1376
0,1318
0,1362
0,1234
0,1229
0,1124
0,174
1,6099

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2017/2018

0,1526
0,1553
0,1500
0,1598
0,1925
0,1536
0,1473
0,1522
0,1420
0,1378
0,1267
0,1316

0,1526
0,1553
0,1500
0,1598
0,1925
0,1536
0,1473
0,1522
0,1420
0,1378
0,1267
0,1316
18014

gezahlt
2016/2017

0,1401
0,1303
0,1279
0,1553
0,1244
0,1324
0,1359
0,1143
0,0999
0,1267
0,1180
0,1094
1,5146

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017
0,1755
0,1632
0,1602
0,1945
0,1558
0,1658
0,1701
0,1432
0,1250
0,1588
0,1477
0,1369

0,1755
0,1632
0,1602
0,1945
0,1558
0,1658
0,1701
0,1432
0,1250
0,1588
0,1477
0,1369
1,8967

Ausschiittung
gezahlt
2016/2017

0,1544
0,1438
0,1415
0,1708
0,1375
0,1468
0,1501
0,1272
0,1114
0,1407
0,1312
0,1216

0,1544
0,1438
0,1415
0,1708
0,1375
0,1468
0,1501
01272
01114
0,1407
01312
0,1216
1,6770
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periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
im Ber

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
ii im Beri

Klasse Z - Ertragsanteile’

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017
08.09.2017 bis 07.10.2017
08.10.2017 bis 07.11.2017
08.11.2017 bis 07.12.2017
08.12.2017 bis 07.01.2018
08.01.2018 bis 07.02.2018
08.02.2018 bis 07.03.2018
ii im Beri

Brutto-
erlos

0,1612
0,1641
0,1584
0,1688
0,2034
0,1623
0,1556
0,1607
0,1501
0,1456
0,1339
0,1389

0,0972
0,1641
0,1584
0,1688
0,2034
0,0708
0,1556
0,1607
0,0547
0,1082
0,0434
0,0314

Brutto-
erlés

0,3452
0,3522
0,3412
0,3644
0,4406
0,3530
0,3393
0,3516
0,3290
0,3204
0,2952
0,3073

0,0109
0,1402
0,1872
0,0444
0,2250
0,0338
0,1317
0,197
0,3034
0,1904
0,0618
0,2208

Brutto-
erlos

0,2979
0,3034
0,2927
03124
0,3776
0,3000
0,2876
0,2972
021m
0,2687
0,2464
0,2568

0,1315
0,1248
0,1257
0,0508
0,1324
0,1075
0,1391
0,1055
0,1419
0,1709
0,1338
0,1232

Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017

- 0,1612 0,2038

- 0,1641 0,1899

- 0,1584 0,1868

- 0,1688 0,2255

- 0,2034 0,1816

- 0,1623 0,1938

- 0,1556 0,1984

- 0,1607 0,1679

- 0,1501 0,1471

- 0,1456 0,1857

- 0,1339 0,1732

- 0,1389 0,1607
0,0640 0,1612 0,2038
- 0,1641 0,1839

- 0,1584 0,1868

- 0,1688 0,2255

- 0,2034 0,1816
0,0915 0,1623 0,1938
- 0,1556 0,1984

- 0,1607 0,1679
0,0954 0,1501 0,1471
0,0374 0,1456 0,1857
0,0905 0,1339 0,1732
0,1075 0,1389 0,1607
19030 22144

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
20172018 2016/2017

- 0,3452 0,4186

- 0,3522 0,3915

- 0,3412 0,3864

- 0,3644 0,4682

- 0,4406 0,3788

- 0,3530 0,4054

- 0,3393 0,4165

- 0,3516 0,3538

- 0,3290 03110

- 0,3204 0,3938

- 0,2952 0,3686

- 0,3073 0,3428
0,3343 0,3452 0,4186
0,2120 0,3522 0,3915
0,1540 0,3412 0,3864
0,3200 0,3644 0,4682
0,2156 0,4406 0,3788
0,3192 0,3530 0,4054
0,2076 0,3393 0,4165
0,1545 0,3516 0,3538
0,0256 0,3290 03110
0,1300 0,3204 0,3938
0,2334 0,2952 0,3686
0,0865 0,3073 0,3428
4,139 4,6354

Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017

- 0,2979 0,3024

- 0,3034 0,2815

- 0,2927 0,2767

- 03124 0,3354

- 0,3776 0,2692

- 0,3000 0,2868

- 0,2876 0,2943

- 0,2972 0,2483

- 0,217 02171

- 0,2687 02752

- 0,2464 0,2564

- 0,2568 0,2379
0,1664 0,2979 0,3024
0,1786 0,3034 0,2815
0,1670 0,2927 0,2767
0,2618 03124 0,3354
0,2452 0,3776 0,2692
0,1925 0,3000 0,2868
0,1485 0,2876 0,2943
0,1917 0,2972 0,2483
0,1352 02171 02171
0,0978 0,2687 0,2752
0,1126 0,2464 0,2564
0,1336 0,2568 0,2379
35178 32812
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2979 - 0,2979 0,3780
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3034 - 0,3034 0,3520
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2927 - 0,2927 0,3458
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3124 - 03124 04192
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3776 - 0,3776 0,3365
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3000 - 0,3000 0,3586
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,2876 - 0,2876 0,3678
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2972 - 0,2972 0,3103
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,217 - 02171 02714
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,2687 - 0,2687 0,3440
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,2464 - 0,2464 0,3205
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,2569 - 0,2569 0,2973
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2291 0,0688 0,2979 0,3780
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0151 0,2883 0,3034 0,3520
08.05.2017 bis 07.06.2017 01412 0,1515 0,2927 0,3458
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1553 0,1571 03124 04192
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1352 0,2424 0,3776 0,3365
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0976 0,2024 0,3000 0,3586
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,1475 0,1401 0,2876 0,3678
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,2138 0,0834 0,2972 0,3103
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,0749 0,2022 02771 02714
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1985 0,0702 0,2687 0,3440
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1157 0,1307 0,2464 0,3205
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,0872 0,1697 0,2569 0,2973
i im Beri i i 35179 41014
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3698 - 0,3698 0,4504
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3776 - 0,3776 04210
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3654 - 0,3654 0,4151
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3911 - 0,3911 0,5049
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4742 - 0,4742 0,4071
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3782 - 0,3782 0,4352
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,3634 - 0,3634 0,4479
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,3768 - 0,3768 0,3794
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,3523 - 0,3523 0,3327
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,3425 - 0,3425 0,4230
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,3150 - 0,3150 0,3953
08.02.2018 bis 07.03.2018 0,3291 - 0,3291 0,3680
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1854 0,1844 0,3698 0,4504
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,197 0,2579 0,3776 0,4210
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0960 0,2694 0,3654 0,4151
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2288 0,1623 0,3911 0,5049
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2522 0,2220 0,4742 0,4071
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1872 0,1910 0,3782 0,4352
08.09.2017 bis 07.10.2017 0,2122 0,1512 0,3634 0,4479
08.10.2017 bis 07.11.2017 0,1682 0,2086 0,3768 0,3794
08.11.2017 bis 07.12.2017 0,1839 0,1684 0,3523 0,3327
08.12.2017 bis 07.01.2018 0,1909 0,1516 0,3425 0,4230
08.01.2018 bis 07.02.2018 0,1967 0,1183 0,3150 0,3953

08.02.2018 bis 07.03.2018 0,1649 0,1642 0,3291 0,3680
ii im Beri i i 4,4354 4,9800

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 47,31 44,58 47,97 47,39 44,66 48,06
Rendite vor Betriebskosten (p) 1.4 5,28 (0,71) 1.4 529 (0,72)
Betriebskosten (p) (0,68) (0,66) (0,66) (0,68) (0,66) (0,66)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,73 4,62 (1,37) 0,73 4,63 (1,38)
Ausschiittungen (p) (1,61) (1,89) (2,02) (1,61) (1,90 (2,02)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 46,43 47,31 44,58 46,51 47,39 44,66
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,54 10,36 (2,86) 1,54 10,37 (2,87)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 33.385 38.890 43.946 8.838 20.802 19.888
AbschlieBende Anzahl der Anteile 71.906.636 82.205.604 98.577.878 19.002.136 43.892.083 44.531.498
Betriebskosten (%)** 1,43 1,42 1,42 1,43 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 47,88 47,90 48,23 47,97 48,02 48,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 46,62 44,86 43,97 46,71 44,95 44,06

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 51,06 47,88 51,26 53,94 50,58 54,15
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,52 5,69 (0,75) 1,60 6,00 0,79
Betriebskosten (p) (0,42) (0,41) (0,41) (0,44) (0,43) (0,43)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,10 5,28 (1,16) 1,16 5,57 (1,22)
Ausschiittungen (p) (1,80) (2,10 (2,22) (1,90) (2,21) (2,35)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 50,36 51,06 47,88 53,20 53,94 50,58
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,15 11,03 (2,26) 2,15 11,01 (2,25)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.114 7.361 13.383 4.259 3.187 3.047
AbschlieBende Anzahl der Anteile 14.125.014 14.416.041 27.953.066 8.007.233 5.908.908 6.024.306
Betriebskosten (%)** 0,82 0,81 0,81 0,82 0,81 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 51,75 51,58 51,55 54,67 54,52 54,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 50,58 48,18 47,21 53,42 50,90 49,88
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,46 103,86 106,34 101,82 95,33 101,91
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,46 12,50 (1,62) 3,04 11,32 (1,51)
Betriebskosten (p) (0,97) (0,90) (0,86) (0,76) (0,73) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,49 11,60 (2,48) 2,28 10,59 (2,23)
Ausschiittungen (p) (4,14) (4,64) (4,70 (3,52) (4,10) (4,35)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,14 4,64 4,70 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,95 115,46 103,86 100,58 101,82 95,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,16 1,17 (2,33) 2,24 1mn (2,19)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 89.609 97.833 99.476 54.494 62.169 60.762
AbschlieBende Anzahl der Anteile 75.969.699 84.732.217 95.781.493 54.181.845 61.057.794 63.738.999
Betriebskosten (%)** 0,82 0,81 0,81 0,74 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 119,67 115,94 107,35 103,23 102,77 102,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,55 104,53 102,06 100,99 95,94 93,99

Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 101,82 95,33 101,91 126,37 113,58 116,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,04 11,32 (1,51) 3,78 13,68 (1,79)
Betriebskosten (p) (0,76) (0,73) (0,72) (0,96) (0,89) (0,84)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,28 10,59 (2,23) 2,82 12,79 (2,63)
Ausschiittungen (p) (3,52) (4,10) (4,35) (4,44) (4,98) (5,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) — — - 4,44 4,98 5,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,58 101,82 95,33 129,19 126,37 113,58
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,24 mn (2,19) 2,23 11,26 (2,26)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 41.356 12.965 13.655 3.329 2616 1.799
AbschlieRende Anzahl der Anteile 41.118.844 12.733.590 14.324.435 2.576.480 2.070.242 1.583.685
Betriebskosten (%)** 0,74 0,73 0,73 0,74 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,23 102,84 102,52 131,06 126,89 117,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,99 95,94 94,00 126,46 114,32 111,61

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwéasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

$Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Derivative Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapital(verlust)/-gewinn

ERLOS

Zinsen auf Schuldverschreibungen
Zinsen auf kurzfristige Anlagen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

AUFWE NDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen
Derivativer Aufwand

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 %
Auswirkungen von:

UberplanméRige Ausgaben

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

2018
£000
(1.901)
(1.419)
2.220
(567)
(U
(1.668)

2018
£000
10.558

2
10586

2018
£000

(1.980)
(213)

(2.193)

(30)
(21)
(51).

(5)

(1)
E—
(18)
(2262)

2018
£000
(13)

(1.759)

(1.772)

2018
£000

6.552
(1.310)

1310

2017
£000
31.593
788
(14.949)
906

(2)

18.336

2017
£000
12.516

17

12.533

2017
£000

(2.097)

(221)
(2318)

(27)
(22)

(49)

(5)
(10)
(2)

(17)
(2.384)

2017
£000
9)

(1.736)

(1.745)

2017
£000

8.404

(1.681)

1.681

10

1

Der Fonds hat einen Aktivposten von £1.760.198 (2017: £3.070.520) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen.
Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen
Jahres moglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen Ausgaben
iiberein. Der Ubertrag an iiberplanm&Rigen Ausgaben wurde zur Verringerung der
Steuerschuld verwendet.

Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der

Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen

Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 7.888 8.872
Endausschiittung 623 1.591

8.511 10.463
Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 76 75
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (55) (37)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 8.532 10.501
Nettoerldse nach Steuern 6.552 8.404
Dem Kapital belastete jahrliche
Verwaltungsgebiihr 1.980 2.097
Ausschiittungen gesamt 8.532 10.501

Einzelheiten iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 145 bis 147

aufgefiihrt.
FORDERUNGEN
2018 2017
£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von
Anteilen 132 498
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 3.069
Antizipativer Erlés 3311 3.996
Forderungen, insgesamt 3.443 7.563
SICHT- UND BANKGUTHABEN
2018 2017
£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 4.908 3.822
Sicht- und Bankguthaben 4199 3.129
9.107 6.951
Uberziehungskredite - (221)
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern - (85)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 9.107 6.645
WEITERE KREDITOREN
2018 2017
£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (870) (2.298)
Fallige Zahlungen fiir Kéufe - (5.670)
Antizipative Passiva (17) (18)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (203) (215)
Weitere Kreditoren gesamt (1.090) (8.201)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsriicknahme kann ACD eine
Verwdsserungsanpassung  erheben.  Bei Erhebung  einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Méarz 2018

Threadneedle Strategic Bond Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

12

13

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle Strategic Bond Fund gibt es gegenwirtig drei Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 148 bis 149 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 145 bis 147 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 82.205.604
Ausgegebene Anteile 2.935.235
Zuriickgenommene Anteile (12.643.359)
Nettoumwandlungen (590.844)
Schlussanteile 71.906.636
Klasse 1 - Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 43.892.083
Ausgegebene Anteile 61.249
Zuriickgenommene Anteile (24.737.343)
Nettoumwandlungen (213.853)
Schlussanteile 19.002.136
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 14.416.041
Ausgegebene Anteile 130.515
Zuriickgenommene Anteile (433.248)
Nettoumwandlungen 11.706
Schlussanteile 14.125.014
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 5.908.908
Ausgegebene Anteile 11.618.969
Zuriickgenommene Anteile (9.508.944)
Nettoumwandlungen (11.700)
Schlussanteile 8.007.233
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 84.732.217
Ausgegebene Anteile 2.503.910
Zuriickgenommene Anteile (11.266.428)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 75.969.699
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2018
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 61.057.794
Ausgegebene Anteile 1.502.043
Zuriickgenommene Anteile (8.652.676)
Nettoumwandlungen 274.684
Schlussanteile 54.181.845
Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 12.733.590
Ausgegebene Anteile 28.865.190
Zuriickgenommene Anteile (578.787)
Nettoumwandlungen 98.851
Schlussanteile 41.118.844
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 2.070.242
Ausgegebene Anteile 5.241.845
Zuriickgenommene Anteile (4.735.607)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.576.480

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Offenlegung des Value at Risk (VaR)

Der VaR wird zur Messung des Gesamtrisikos verwendet, das der Fonds eingeht.
Der VaR wird in Form von drei Variablen gemessen: dem Betrag des moglichen
Verlusts, der Wahrscheinlichkeit dieses Verlustbetrags und dem Zeitrahmen.

Die VaR-Grenze des Fonds betrégt das 1,8-Fache des Benchmark-VaR". Sie wird
mithilfe des Kovarianzmodells basierend auf einer Konfidenzgrenze von 99 %
tiber einen Haltezeitraum von 1 Monat unter Verwendung der Daten aus den
vorausgegangenen 180 Wochen gemessen.

Zum Jahresende lag der VaR des Fonds bei 2,70 % (2017: 2,46 %). Das bedeutet,
dass der Fonds mit einer geschatzten Wahrscheinlichkeit von 1 % mehr als 2,70 %
(2017: 2,46 %) seines Wertes in einem Monat verlieren kdnnte.

Am 7. Mé&rz 2018 betrug die VaR-Nutzung 76 % (2017: 84 %) (tatséchlicher VaR/VaR-
Grenze). Wihrend des Geschéftsjahres zum 7. Mérz 2018 betrugen die niedrigste
VaR-Nutzung 76 % (2017: 84 %), die hochste VaR-Nutzung 69 % (2017: 110 %) und
die durchschnittliche Nutzung 78 % (2017: 92 %).

"Der Vergleichsindex des Fonds ist auf Seite 346 dargelegt.

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als

Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Australischer Dollar 8
Euro 524
Japanischer Yen (14)
Schweizer Franken 3
US-Dollar 30
Wahrung 2017 £000
Australischer Dollar (18)
Euro 194
Japanischer Yen (38)
Schweizer Franken (1)
US-Dollar 2.564

Wahrungssensitivitét
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2017: ebenso).
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engage-

Engag- Engage- mentin
ement in ment Devis-  Verpfan-
Credit in Futures enter- dete
Default und minkont-  Sicher-
2018 Swaps  Optionen rakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000 £000
Barclays - - - 1.890
Citigroup - - - 120
Goldman Sachs - - 1 1.880
Lloyds - - 5 -
RBS - - - 620
UBS - 37 _ _

Engage-

Engage- Engage- mentin
ment in ment Devis- Verpfan-
Credit in Futures enter- dete
Default und minkont-  Sicher-
2017 Swaps  Optionen rakten heiten
Kontrahent £000 £000 £000 £000
Barclays 484 - - 490
Citigroup - - 16 -
Goldman Sachs - - - 1.310
J.P.Morgan 87 - - -
RBS - - - 1.250
UBS - 134 - 260

Der Fonds hielt £340.000 (2017: £90.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprédsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING

2018 2017

Wert % der Wert % der

£000 Anlagen £000 Anlagen
AA+ 380 0,16 337 0,14
Aalu - - 249 0,10
AA 1.711 0,74 3.068 1,28
Aa2u 2.006 0,87 - -
AA- 1.174 0,51 1.266 0,53
A+ 2.243 0,97 - -
A 3235 1,40 6.321 2,63
A- 9.033 391 12.904 5,37
A3 - - 1.397 0,58
BBB+ 37.608 16,26 34.190 14,22
Baal 944 0,41 - -
BBB 31.677 13,69 26.312 10,94
Baa2 9.838 4,25 4.010 1,67
BBB- 23.533 10,17 24.357 10,13
Baa3 2783 1,20 5.456 2,21
Baa3e - - 864 0,36
BB+ 23.906 10,34 26.498 11,02
BB 12.659 547 17.442 7,25
Ba2 1.149 0,50 1.054 0,44
(P)Ba2 982 0,42 - -
BB- 19.326 8,36 21.362 8,88
B+ 9.125 394 10.074 419
B1 858 0,37 908 0,38
B 18.621 8,05 20.913 8,70
Ba3 1.636 0,71 776 0,32
B2 1.053 0,46 865 0,36
B2u - - 325 0,13
B- 5.457 2,36 8.131 3,38
B3 2423 1,05 674 0,28
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2018 2017

Wert % der Wert % der

£000 Anlagen £000 Anlagen

CCC+ 2.157 0,93 4.677 1,95
ccc- - - 242 0,10
Ca - - 768 0,32
Nicht bewertet* 10.418 4,50 8.865 3,69
Derivate** (4.630) (2,00) (3.865) (1,61)
231.305 100,00 240.440 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das

Risikoprofil.

Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléandischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
1 | | o "
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 25 963 8 996
Euro 13.262 54.334 1.510 69.106
Schweizer Franken 3 - - 3
Pfund Sterling 33.630 109.450 103.006 246.086
US-Dollar 3.889 29.486 1.851 35.226
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 29 1.536 n 1.576
Euro 15.085 72.645 2225 89.955
Schweizer Franken 19 706 6 731
Pfund Sterling 38.055 97.586 117.353 252.994
US-Dollar 1.117 17.875 3.736 29.328

Variabel

verzinsliche Festverzins Nicht

Finanzv- Finanz-  verzinsliche

erbind- verbind- Finanz-
lichkeiten lichkeiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - (988) (988)
Euro - - (68.582) (68.582)
Japanischer Yen - - (14) (14)
Pfund Sterling - - (4.253) (4.253)
US-Dollar - - (35.196) (35.196)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - (1.594) (1.594)
Euro (85) - (89.676) (89.761)
Japanischer Yen - - (38) (38)
Schweizer Franken - - (732) (732)
Pfund Sterling (221) - (9.651) (9.872)
US-Dollar - - (26.764) (26.764)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten, Futures
und Optionen sowie Zinsswaps, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste
und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen.
Alle offenen Positionen werden regelmdRig vom Fondsmanager {berpriift.
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Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen sowie Zinsswaps ein. Diese
Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren Lieferung bzw. Entgegennahme
von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spéter, zu bei
Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hoheren Risikos
kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf
diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Futures und Optionen und Devisenterminkontrakte mit einem Vermdgenswert
von £322.000 (2017: £1.318.000) und einem Haftungswert von £4.952.000 (2017:
£5.183.000).

15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.
Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 5.587 (50) 451 (68)
Ebene 2 230.391 (4.902) 244.759 (5.115)
Ebene 3 279 - 413 -
236.257 (4.952) 245.623 (5.183)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £5.500.000 enthalten (2017: £249.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kéaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £137.548.326 (2017: 151.723.096) und 139.849.023
(2017: £183.283.557). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen beliefen
sich auf £Null (2017: £Null) und £3.146.863 (2017: £2.574.521).
Die Kéufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £14.370 (2017: £8.272).
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,66 % (2017: 0,82 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in Aktien mittlerer bis groRer Unternehmen zu investieren, die in
Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Nordamerika
tatig sind. Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch
in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse 1
des Threadneedle American Fund stieg in den zwdlf Monaten bis zum
7. Marz 2018 von 270,71 Pence auf 282,61 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +9,07 %. Demgegeniiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+4,97 %. (Zur Information: Der S&P 500 Composite Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,76 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der S&P 500 stieg wahrend des Berichtszeitraums um mehr als 17 %
in US-Dollar, erreichte permanent Rekordhghen und stieg auRer im
Februar 2018 jeden Monat an. Zu Beginn des Berichtszeitraums hob die
US-Notenbank die Zinssétze im Juni um 25 Basispunkte an und behielt
ihre Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017 (die schlieRlich
im Dezember erfolgte) und drei Anhebungen im Jahr 2018 bei. Jedoch
katapultierten héhere Unternehmensgewinne als erwartet und geméRigte
AuBerungen der US-Notenbank den Markt auf Rekordhochs. Auch die
US-Mérkte schlossen 2017 stark ab und profitierten von besser als erwartet

ausfallenden Unternehmensergebnissen und BIP-Zahlen, einem lebhaften
Verbrauchervertrauen und guten Beschéftigungsdaten. Die US-Aktien
erhielten weitere Unterstiitzung durch die Erwartung, dass der Kongress
das Vorzeigeprojekt von Prasident Trump, das Gesetz zu Steuersenkungen,
billigen wiirde. Das Gesetz, das schlieRlich am 20. Dezember verabschiedet
wurde, sieht eine dauerhafte Senkung der Kérperschaftsteuer von 35 %
auf 21 % und eine geringere voriibergehende Senkung der Ertragsteuern
vor. Im Februar fanden die monatlichen Rekordgewinne der US-Aktien (und
der globalen Aktien) ein Ende. US-Staatsanleihen und -Aktien wurden zu
Beginn des Monats abverkauft, da das unerwartet starke Lohnwachstum
in den USA Befiirchtungen tiber eine héhere Inflation und damit schnellere
Zinserhdhungen schilrte.

Zu den wichtigsten neuen Positionen wahrend des Berichtszeitraums
gehorten Union Pacific (Eisenbahnen), L3 Technologies (Verteidigung),
MasterCard (Finanzdienstleistungen), Biogen (Pharmazeutik) und Citizens
Financial Group (Bankenwesen).

Union Pacific hat einen starken und sich verbessernden freien Cashflow, der
durch die Steuerreform in den USA angekurbelt wurde. Zudem profitiert das
Unternehmen von der starken Nachfrage nach Frachtdienstleistungen, was
letztendlich auch zu Preisvorteilen fiihren diirfte.

Verénderungen im Management von L3 Technologies beginnen sich
auszuzahlen. Es gibt Anzeichen fir eine verbesserte Umsetzung und
eine bessere Prognose fiir 2018. Das Unternehmen drfte auch stark
von einem Wachstum der US-Staatsausgaben im mittleren einstelligen
Prozentbereich profitieren, da die US-Verteidigungsausgaben erhcht
werden. Unserer Ansicht nach ist L3, obwohl dessen Aktie weiterhin mit
einem soliden Abschlag gegeniiber seinen Mitbewerbern gehandelt wird,
der einzige erstklassige Verteidigungswert mit legitimen Aussichten auf
eine mehrjahrige Margenverbesserung.

MasterCard bietet weiterhin ein Gesamtwachstum, vor allem dank der
positiven Trends der Branche im Bereich Software-basierter Zahlungen,
E-Commerce und internationaler Marktdurchdringung. Das Unternehmen
profitiert zudem von dem anhaltenden Wechsel von Bar- zu Kartenzahlungen.

MasterCard strebt ein langerfristiges Umsatzwachstumvon 7 % bis 9 %, eine
Steigerung des Ergebnisses je Aktie im mittleren zweistelligen Bereich und
eine deutliche Ausweitung der Margen an.

Unseres Erachtens bietet Biogen unter den Large-Cap-Unternehmen die
grote Prognosesicherheit bei einer Reihe von Katalysatoren, was in
Zukunft zu einer Neubewertung seiner Aktien fiihren kdnnte. Wir sind der
Meinung, dass die Pipeline des Unternehmens nicht ausreichend in die Aktie
eingepreist ist und Biogen eine verniinftige Chance hat, eine innovative
krankheitsmodifizierende Therapie (aducanumab) zur Behandlung der
Alzheimer-Krankheit auf den Markt zu bringen.

Citizens Financial Group ist eine Regionalbank mit Niederlassungen in
New England und der Mid-Atlantic-Region, bietet stabile Kapitalquoten,
ein mittleres einstelliges Umsatzwachstum und eine starke Kreditqualitat
in Verbindung mit einer attraktiven Bewertung im Vergleich zu den
Mitbewerbern. Das Unternehmen hat Fortschritte bei der Kontrolle
seiner Ausgaben erzielt und verfiigt Uber weitere Mdglichkeiten zur
Margenerweiterung durch Kostensenkungen.

Wir schichteten unser Versorger-Engagement von PG&E in Xcel Energy
um. Unsere These fiir PG&E ging auf, und wir sehen Xcel als qualitativ
hochwertiges Unternehmen, dessen Management seine Versprechen
durchweg erfiillt. Das Unternehmen profitiert zudem von einer hohen
Prognosesicherheit beziiglich der Ertrdge, da die Preise fir Minnesota
fiir die néchsten vier Jahre festgeschrieben wurden. Trotz seiner héheren
Qualitét, seiner Prognosesicherheit und seines Wachstumspotenzials
wird die Aktie derzeit auf dem gleichen Niveau wie seine regulierten
Mitbewerber gehandelt.

Wahrend des Berichtszeitraums stieBen wir zudem Titel ab, darunter
Southwest Airlines, Johnson & Johnson, Lockheed Martin und Thermo
Fisher Scientific.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen fiir US-Aktien sehr
giinstig. Die US-Aktien dirften im Inland von einer starken wirtschaftlichen
Dynamik profitieren, die durch Steuerreformen und, international gesehen,
durch eine synchronisierte globale Erholung wesiter verstérkt wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018

Erlauterungen

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2
Erlos 3
Aufwand 4
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten 5

Nettoerlds vor Steuern

Steuern 6
Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen 7
Entwicklung des den Anteilinhabern

zuzurechnenden Nettovermogens
durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlduterungen £000 £000
Aktiva:
137.132 637.936 Anlagevermégen:
34.820 37.413 Anlagen 2321743 2.114.984
(23.970) (22.593) Umlaufvermdgen:

(9) (1) Forderungen 8 26.879 61.689
10.841 14.819 Sicht- und Bankguthaben 9 38.146 49,254
(4.604) (5.075) Aktiva, insgesamt 2.386.768  2.225.927

6.237 9.744 Passiva:
143.369 647.680 Anlageverbindlichkeiten (4) (9)
(7.733). (9.762) Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen (108) (140)
Weitere Kreditoren 10 (9.210) (59.467)
_ 135636 637918 Verbindlichkeiten, insgesamt (9.322)  (59.616)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 2.377.446  2.166.311

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens durch Anlagetatigkeit

(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben)
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).

britischen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

154

2018 2017 i
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
2 166.311 1.819.463 Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erlose (ibersteigen (2017: Null). 0,0642).
553.205 270527 Klasse 1 - Thesaurierungsanteile
(485.922) (571.626) Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
67.283 (301.099) Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erlose (ibersteigen (2017: Null). 0,0636).
134 _ Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2017: Null). 0,0689).
135.636 637.918 Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlé Erl
8.082 10.029 p:;:’,e" ungs Erlés rags rlos rlos
01772018 2016/2017
Gruppe 1
_ 2377446 2.166.311 ur:.la?.)z‘:m bis 07.03.2018 0,8520 - 0,8520 15315
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,5356 0,3164 0,8520 15315
i im Beri 0,8520 15315
Vergleichsgruppe
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018

Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018

im

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018

im

Ertrags- Erlos Erlos

Erlés i [} o
2017/2018 2016/2017
4,2025 - 4,2025 4,3001
2,0676 2,1349 4,2025 4,3001
4,2025 4,3001
Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017
1,1563 - 1,1563 1,581
0,5700 0,5863 1,1563 1,581
11563 15811
Ertrags- Erlos Erlos

Erlés i [} o
2017/2018 2016/2017
1,1913 - 1,1913 16177
0,5492 0,6421 1,1913 16177
11913 16177
Ertrags- Erlos Erlos

Erlés i o; o
2017/2018 2016/2017
0,7965 - 0,7965 1,0480
0,2976 0,4989 0,7965 1,0490
0,7965 1,0490

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 270,62 195,74 194,24 270,69 195,75 194,25
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,00 78,60 4,62 19,02 78,60 4,62
Betriebskosten (p) (4,45) (3,66) (3,12) (4,46) (3,66) (3,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,55 74,94 1,50 14,56 74,94 1,50
Ausschiittungen (p) - (0,06) - - (0,06) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,06 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 285,17 270,62 195,74 285,25 270,69 195,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,37 0,52 0,21 0,37 0,52
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 5,38 38,29 0,77 5,38 38,28 0,77
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.803 6.091 4.854 485.728 583.445 530.520
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.684.411 2.250.851 2.479.894 170.279.598 215.539.877 271.020.970
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,64 1,63 1,62 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,27 0,08 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 295,25 211,22 202,21 295,32 211,23 202,21
Niedrigster Anteilspreis (p) 254,18 192,15 171,46 254,24 192,15 171,46

Klasse 1 in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 258,59 196,48 194,51 303,79 218,43 215,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 58,21 65,76 513 21,45 88,01 518
Betriebskosten (p) (4,70) (3,65) (3,16) (3,27) (2,65) (2,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 53,51 62,11 1,97 18,18 85,36 2,94
Ausschiittungen (p) - (0,07) - (0,85) (1,53) (0,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,07 - 0,85 1,53 0,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 312,10 258,59 196,48 321,97 303,79 218,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,37 0,53 0,24 0,42 0,58
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 20,69 31,61 1,01 5,98 39,08 1,36
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.750 3.157 3127 1.235.583 1.000.698 940.787
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.522.027 1.220.851 1.591.411 383.761.073 329.406.571 430.711.104
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,27 0,08 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 323,85 258,60 199,93 333,15 304,37 224,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 245,95 193,21 179,43 285,52 214,42 190,75
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 322,85 229,83 225,37 227,09 164,04 162,57
Rendite vor Betriebskosten (p) 22,92 93,14 4,59 16,04 66,19 3,91
Betriebskosten (p) (0,20) (0,12) (0,13) (1,92) (1,56) (1,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,72 93,02 4,46 14,12 64,63 2,58
Ausschiittungen (p) (4,20) (4,30) (3,10) (1,16) (1,58) (1,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,20 4,30 3,10 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 345,57 322,85 229,83 240,05 221,09 164,04
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,51 0,61 0,18 0,31 0,44
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,04 40,47 1,98 6,22 39,40 1,59
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 247.116 159.517 7 22.354 19.865 16.342
AbschlieBende Anzahl der Anteile 71.508.964 49.409.227 3.000 9.312.193 8.747.635 9.961.959
Betriebskosten (%)** 0,06 0,04 0,06 0,83 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,27 0,08 0,16 0,27
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 357,25 323,42 234,11 249,54 229,09 169,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 303,80 225,62 199,65 213,49 161,12 144,05

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 233,96 167,84 165,21 144,71 109,07 106,95
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,52 67,72 3,98 32,75 36,68 3,00
Betriebskosten (p) (1,97) (1,60) (1,35) (1,33) (1,04) (0,88)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,55 66,12 2,63 31,42 35,64 2,12
Ausschiittungen (p) (1,19) (1,62) (1,06) (0,80) (1,05) (0,59)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,19 1,62 1,06 0,80 1,05 0,59
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 248,51 233,96 167,84 176,13 144,71 109,07
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,32 0,45 0,13 0,21 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,22 39,39 1,59 21,1 32,68 1,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 376.544 393.089 323.645 568 449 181
AbschlieBende Anzahl der Anteile 151.521.910 168.018.806 192.830.276 322.276 310.276 165.750
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,08 0,16 0,27 0,08 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 257,09 234,39 172,12 182,48 144,72 110,79
Niedrigster Anteilspreis (p) 219,95 164,76 146,39 137,711 107,26 99,04

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Veroffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Auslandische Dividenden
Zinsen auf kurzfristige Anlagen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

2018
£000
138.706
644
(2.214)

)
137132

2018
£000
34573
152

95

34.820

2018
£000

(22.346)
(1.275)

(23621)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:

Verwabhrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

(272)
(59)

(331).

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

(6)
(10)
)

Gesamte Aufwendungen*

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfihiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

(18)

(23970)

2018
£000
9)

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %
Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen
Ausléndischer Steuer

10.841

(9

2018
£000

(4.604)

(4.604)
(4.604)

(2.168)

6.841
(4.604)

2017
£000
634.517
(233)
3.653

1

637.936

2017
£000
37.304
90

19

37.413

2017
£000

(21.131)
(1.187)

(22.318)

(209)

(49)
(258)

(5)
(10)
(2

(17)
(22.593)

2017
£000

(1)

)

2017
£000

(5.075)

(5.075)
(5.075)

14.819

(2.964)

7.265
(5.075)

158

10

1"

12

Aufwand fiir Auslandssteuern 19 19
UberplanmaRige Ausgaben (4.690) (4.316)
Umtausch von RDR-Anteilen

(Retail Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (2) (4)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (4.604) (5.075)
Der Fonds hat einen Aktivposten von £39.692.650 (2017: £35.002.437) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegungin den Aktivposten stimmtwegen Anpassungen des
vorherigen Jahres maglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanmé&Rigen
Ausgaben {berein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen
Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrége beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 8.190  10.168

8.190  10.168
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 675 1.781
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (1132)  (2.187)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 7.733 9.762
Nettoerldse nach Steuern 6.237 9.744
Umtauschausgleich 9 19
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 1.487 -
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlése (1) (1
Ausschiittungen gesamt 7.733 9.762

Einzelheiten tiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 154 und 155 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 24.830 1.275
Ausstehender Erlos aus Verkéufen - 58.335
Antizipativer Erlos 2.049 2.079
Forderungen, insgesamt 26.879 61.689
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrédge 14 -
Sicht- und Bankguthaben 38.132 49.254
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 38.146 49.254
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (4.292) (4.523)
Fallige Zahlungen fiir Kaufe (2.605) (52.740)
Antizipative Passiva (48) (44)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (2.265) (2.160)
Weitere Kreditoren gesamt (9.210)  (59.467)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine
Verwidsserungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmenundagiertals Auftraggeberim Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.
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13

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und
10 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle American Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende
Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 156 bis 157 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 154 und 155 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 2.250.851
Ausgegebene Anteile 336.433
Zuriickgenommene Anteile (872.115)
Nettoumwandlungen (30.758)
Schlussanteile 1.684.411
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 215.539.877
Ausgegebene Anteile 12.344.369
Zuriickgenommene Anteile (56.507.078)
Nettoumwandlungen (1.097.570)
Schlussanteile 170.279.598
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 1.220.851
Ausgegebene Anteile 1.379.539
Zuriickgenommene Anteile (1.078.363)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.522.027
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 329.406.571
Ausgegebene Anteile 131.659.256
Zuriickgenommene Anteile (77.223.802)
Nettoumwandlungen (80.952)
Schlussanteile 383.761.073
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 49.409.227
Ausgegebene Anteile 33.464.803
Zuriickgenommene Anteile (11.365.066)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 71.508.964

14

2018
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 8.747.635
Ausgegebene Anteile 1.329.808
Zuriickgenommene Anteile (1.193.534)
Nettoumwandlungen 428.284
Schlussanteile 9.312.193
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 168.018.806
Ausgegebene Anteile 3.907.830
Zuriickgenommene Anteile (21.394.071)
Nettoumwandlungen 989.345
Schlussanteile 151.521.910
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 310.276
Ausgegebene Anteile 27.000
Zuriickgenommene Anteile (15.000)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 322.276

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,14 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,12 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 5.282
US-Dollar 2.352.602
Wahrung 2017 £000
Euro 3.491
US-Dollar 2.166.907

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 13,69 % (2017: 14,20 %) in dieser Wéhrung (entsprechend
der Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
13,54 % fiihren (2017: 14,20 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Verpfandete
2018 Devisenterminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays 2 -
J.P. Morgan 36 14

Engagement in Verpfandete
2017 Devisenterminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P.Morgan 23 -

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Festver-
Variabel zinsliche

verzinsliche finanzielle Nicht

Finanz- Vermogen-  verzinsliche
anlagen swerte Finanzanlagen Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 5 - 5.307 5.312
Pfund Sterling 26 - 26.219 26.245
US-Dollar 38.115 - 2.323.754 2.361.869
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 5 - 3.517 3.522
Pfund Sterling 61 - 2.705 2.766
US-Dollar 49.188 - 2.175.392 2.224.580

Variabel Festver- Nicht

verzinsliche zinsliche verzinsliche

Finanzverbind- Finanzverbind- Finanzverbind-
lichkeiten lichkeiten lichkeiten Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (30) (30)
Pfund Sterling - - (6.683) (6.683)
US-Dollar - - (9.267) (9.267)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro - - (31) (31)
Pfund Sterling - - (6.853) (6.853)
US-Dollar - - (57.673) (57.673)

15

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitat
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £38.000 (2017: £23.000) und einem Haftungswert von £4.000
(2017: £9.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 2.321.705 - 2.114.961 -
Ebene 2 38 (4) 23 (9)
2.321.743 (4) 2.114.984 (9)
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.589.989 833 0,05 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 644 - - - -
Gesamt 1.606.436 833 —
Kéufe insgesamt, brutto: 1.607.269

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.526.827 915 0,06 35 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 11.472 - - - -
KapitalmaBnahmen 960 - - - -
Gesamt 1.539.259 915 35
Verkéufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: 1.538.309
Transaktionskosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettovermdgens
Provisionen: 0,08 %
Steuern: 0,00 %
7. Marz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.525.680  1.506 0,10 - -
Gesamt 1525680  1.506 -
Kaufe insgesamt, brutto: 1.527.186

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.835.845  1.683 0,09 40 0,00
KapitalmaBnahmen 3.867 - - - -
Gesamt 1.839.712  1.683 40
Verkaufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: 1.837.989
Transaktionskosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettovermdgens
Provisionen: 0,16 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwdsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,02 % (2017: 0,02 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds in
Unternehmen zu investieren, die in Nordamerika beheimatet oder
in wesentlichem Umfang in Nordamerika ttig sind. Dazu gehdren
kleinere und aufstrebende Wachstumsunternehmen, Unternehmen
mit Fusions- oder Ubernahmepotenzial, Unternehmen mit neuem
Management, in Erholungssituationen und Explorationsunternehmen.
Es gibt keine besondere sektorale Spezialisierung. Aufgrund dieser
Investmentstrategie hat der ACD auch die Flexibilitat, erhebliche
Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer hheren Volatilitat
verbunden sein kann.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der vergffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse 1
des Threadneedle American Select Fund stieg in den zwdlf Monaten bis
zum 7. Méarz 2018 von 284,74 Pence auf 294,36 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +7,97 %. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+4,97 %. (Zur Information: Der S&P 500 Composite Index verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,76 % und der NASDAQ Composite
Index einen Ertrag von +13,96 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der S&P 500 stieg wahrend des Berichtszeitraums um mehr als 17 %
in US-Dollar, erreichte permanent Rekordhdhen und stieg auRer im
Februar 2018 jeden Monat an. Zu Beginn des Berichtszeitraums hob die
US-Notenbank die Zinssatze im Juni um 25 Basispunkte an und behielt
ihre Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017 (die schlieRlich
im Dezember erfolgte) und drei Anhebungen im Jahr 2018 bei. Jedoch

katapultierten hohere Unternehmensgewinne als erwartet und geméRigte
AuRerungen der US-Notenbank den Markt auf Rekordhochs. Auch die
US-Markte schlossen 2017 stark ab und profitierten von besser als erwartet
ausfallenden Unternehmensergebnissen und BIP-Zahlen, einem lebhaften
Verbrauchervertrauen und guten Beschaftigungsdaten. Die US-Aktien
erhielten weitere Unterstiitzung durch die Erwartung, dass der Kongress
das Vorzeigeprojekt von Prasident Trump, das Gesetz zu Steuersenkungen,
billigen wiirde. Das Gesetz, das schlieRlich am 20. Dezember verabschiedet
wurde, sieht eine dauerhafte Senkung der Korperschaftsteuer von 35 %
auf 21 % und eine geringere voriibergehende Senkung der Ertragsteuern
vor. Im Februar fanden die monatlichen Rekordgewinne der US-Aktien (und
der globalen Aktien) ein Ende. US-Staatsanleihen und -Aktien wurden zu
Beginn des Monats abverkauft, da das unerwartet starke Lohnwachstum
in den USA Befiirchtungen tiber eine héhere Inflation und damit schnellere
Zinserhdhungen schiirte.

Wahrend des Berichtszeitraums erhdhten wir unser Engagement im
Finanzbereich, indem wir die Positionen in Bank of America aufstockten
und neue Positionen in JP Morgan Chase und PNC Financial Services
aufbauten. Wir erwarten, dass der Finanzsektor vor dem Hintergrund
héherer Zinserwartungen ein starkes Gewinnwachstum liefern wird.
Zu unseren neuen Positionen gehoren Boeing (Luftfahrt), Phillips 66
(Ol- und Gasdienstleistungen), PayPal (e-Payments), L3 Technologies
(Riistungstechnologie) sowie UnitedHealth Group (verwaltetes
Gesundheitswesen).

Nach friihen Herausforderungen ist das B787-Modell von Boeing sehr
solide geworden, was zu deutlichen Verbesserungen des freien Cashflows
des Unternehmens beigetragen hat. Dartiber hinaus diirfte dieser freie
Cashflow - durch steigende Dividenden und laufende Aktienriickkaufe - an die
Aktiondre zurtickflieBen und somit den Aktienkurs von Boeing weiter stiitzen.
Phillips 66 ist ein fiihrender Mitbewerber in den Segmenten Raffination,
Vermarktung und Spezialerzeugnisse, Midstream sowie Chemikalien. Sein
Geschaft ist diversifiziert und wir glauben, dass das Unternehmen weiteres
Gewinnpotenzial besitzt.

PayPal ist der weltweit fiihrende digitale Zahlungsservice und
profitiert von nachhaltigen Netzwerkeffekten. PayPal ist den sakularen
Trends im E-Commerce vollstandig ausgesetzt und verfigt tber einen

adressierbaren Gesamtmarkt von rund 193 Mio. Kunden und 17 Mio.
Handlern weltweit. Das Unternehmen wéchst deutlich schneller als der
Markt und sollte in der Lage sein, ein nachhaltiges Ergebnis je Aktie von
20 % bis 25 % zu erzielen.

Veranderungen im Management von L3 Technologies beginnen sich
auszuzahlen. Es gibt Anzeichen fiir eine verbesserte Umsetzung und eine
bessere Prognose fiir 2018. Das Unternehmen diirfte auch stark von einem
\Wachstum der US-Staatsausgaben im mittleren einstelligen Prozentbereich
profitieren, da die US-Verteidigungsausgaben erhoht werden. Unserer
Ansicht nach ist L3, obwohl dessen Aktie weiterhin mit einem soliden
Abschlag gegentiber seinen Mitbewerbern gehandelt wird, der einzige
erstklassige Verteidigungswert mit legitimen Aussichten auf eine mehrjahrige
Margenverbesserung.

UnitedHealth Group ist ein marktfihrendes Unternehmen fiir
Gesundheitsversorgung und Informationsdienstleistungen, dessen
vielfaltiger Mix aus Dienst- und Zusatzleistungen ihm im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern auf dem Weg zu einer wertorientierten Gesundheitsversorgung
Vorteile verschafft (z. B. indem Gesundheitszahlungen von der Erreichung
bestimmter Ergebnisse abhangig gemacht werden). Das operative Geschaft
sollte zumindest in den néchsten drei Jahren zu einem zweistelligen
\Wachstum des Ergebnisses je Aktie fihren.

Wir ertffneten im Laufe des Jahres unsere Position in Gilead Sciences
(Biopharmazeutika) erneut. Uns stimmt die kiirzliche Ubernahme von KITE
Pharma durch Gilead positiv, da wir von ihr erwarten, dass sie in diesem
Jahr schrittweise zwischen 600 und 800 Millionen US-Dollar zum Umsatz
des Unternehmens beitragen wird. Angesichts der positiven Aussichten fiir
die Geschéaftsbereiche HIV und HCV von Gilead erscheint die Bewertung
des Unternehmens attraktiv, insbesondere angesichts der Méglichkeit einer
Riickfiihrung von Geldern in naher Zukunft.

Imgleichen Zeitraum stieBen wir Positionen ab, darunter Costco, Pfizer, BB&T
und General Dynamics.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen fiir US-Aktien sehr
ginstig. Die US-Aktien diirften im Inland von einer starken wirtschaftlichen
Dynamik profitieren, die durch Steuerreformen und, international gesehen,
durch eine synchronisierte globale Erholung wesiter verstérkt wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018

Erlauterungen
Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand

Fallige Zinsen und &hnliche Kosten

ol AW N

Nettoerlds vor Steuern

Steuern 6
Netto(aufwendungen)/-ertrédge nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern
zuzurechnenden Nettovermogens
durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlduterungen £000 £000
Aktiva:
55.093 397.216 Anlagevermdgen:
15.632 17.971 Anlagen 1.143.303 1.228.029
(14.526) (13.794) Umlaufvermagen:
1) 1) Forderungen 8 1.584 1.382
1105 4176 ‘S|ch.t- und Bankguthaben 22.960 31.013
(2.034) (2.377) Aktiva, insgesamt 1.167.847  1.260.424
&29) 179 :aTSiva: bindlichkei (10) (13)
S o T t
50164 399015 K" :?e"er indlichietten
reditoren:
1.64 2.862
-~ (16s6)  (2862) Zahlbare Ausschiittungen (39) (66)
Weitere Kreditoren 9 (4.336) (6.311)
52.518 396.153 Verbindlichkeiten, insgesamt ~ (4385)  (6.390)
N Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1.163.462  1.254.034

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurect des N

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens durch Anlagetatigkeit

(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben)
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).

britischen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
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2018 2017 Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2017: Null).
1.254.034 1.024.014 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
107.787 79.053 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
(252.473) (247.917) Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse (ibersteigen (2017: Null).
(144.686) (168.864) Klasse 1 in EUR ahgesichert — Thesaurierungsanteile
63 _ Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2017: Null).
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
52.518 396.153 Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
. . o - ‘ h )
1.533 2.731 perere e 20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 03341 - 0,3341 0,9964
1.163.462  1.254.034 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1386 0,1955 0,3341 0,9964
i im Beri 0,3341 0,9964
Vergleichsgruppe
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 2 in EUR abgesichert — Th ierung il

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2149 - 0,2149 0,6284

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,0174 0,1975 0,2149 0,6284

A i im Beri i i 0,2149 0,6284

Klasse X — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,6003 - 1,6003 1,6015

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,9294 0,6709 1,6003 16015

A i im Beri i i 1,6003 1,6015

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,7251 - 0,7251 1,0946

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2662 0,4589 0,7251 1,0946

A i im Beri i i 0,7251 1,0946

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,7416 - 0,7416 1,1138

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,3779 0,3637 0,7416 11138

A i im Beri i i 0,7416 1,138

Klasse Z in CHF abgesichert — Th ierung il

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4983 - 0,4983 0,7402

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4983 - 0,4983 0,7402

A i im Beri i i 0,4983 0,7402

Klasse Z in EUR abgesichert — Th ier il

9 9

Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
Ausschiittung statt, da die Klasse am 23. November 2017 geschlossen wurde
(2017: 0,9166).

Klasse Z in GBP abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4329 - 0,4329 0,6668

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1201 03128 0,4329 0,6668
ii im Beri i i 0,4329 0,6668
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FulSnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 284,56 198,90 198,37 284,72 199,02 198,48
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,03 89,45 3,75 17,04 89,50 3,74
Betriebskosten (p) (4,64) (3,79) (3,22) (4,64) (3,80) (3,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,39 85,66 0,53 12,40 85,70 0,54
Ausschiittungen (p) - - - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 296,95 284,56 198,90 297,12 284,72 199,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,29 0,27 0,32 0,29 0,27 0,32
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 4,35 43,07 0,27 4,36 43,06 0,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.691 2611 2.147 515.779 612.497 492.941
AbschlieBende Anzahl der Anteile 906.216 917.705 1.079.431 173.594.227 215.122.590 247.688.801
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,63 1,62 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16 0,10 0,11 0,16
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 304,86 285,12 206,38 305,03 285,28 206,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 265,57 195,14 176,20 265,71 195,25 176,31

Klasse 1 In EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 224,99 165,30 164,25 319,78 222,24 220,35
Rendite vor Betriebskosten (p) 47,92 62,73 3,73 19,25 100,30 419
Betriebskosten (p) (4,00) (3,04) (2,68) (3,41) (2,76) (2,30)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 43,92 59,69 1,05 15,84 97,54 1,89
Ausschiittungen (p) - - - (0,33) (1,00 (0,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,33 1,00 0,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 268,91 224,99 165,30 335,62 319,78 222,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,22 0,27 0,32 0,30 0,36
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,52 36,11 0,64 4,95 43,89 0,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.341 1.098 1.150 281.257 261.488 219.012
AbschlieBende Anzahl der Anteile 498.703 437.943 695.947 83.802.021 81.771.761 98.546.546
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16 0,10 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 276,72 225,01 170,84 344,36 320,38 229,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 212,66 162,45 151,48 298,63 218,05 196,27
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Klasse 2 In EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017"
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 192,12 140,23 138,43 143,81 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 41,14 53,57 3,25 8,72 43,86
Betriebskosten (p) (2,22) (1,68) (1,45) (0,09) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 38,92 51,89 1,80 8,63 43,81
Ausschiittungen (p) (0,21) (0,63) (0,53) (1,60) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,21 0,63 0,53 1,60 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 231,04 192,12 140,23 152,44 143,81
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,18 0,23 0,15 0,16
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 20,26 37,00 1,30 6,00 43,81
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 255 357 254 20.889 18.506
AbschlieBende Anzahl der Anteile 110.361 185.799 180.989 13.703.331 12.867.844
Betriebskosten (%)** 1,06 1,05 1,06 0,06 0,04°
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16 0,10 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 237,55 192,14 144,17 156,27 144,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 181,71 137,82 128,33 134,46 98,50

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 219,41 152,91 152,34 224,39 155,60 153,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 13,23 69,07 2,89 13,51 70,30 2,93
Betriebskosten (p) (1,83) (1,48) (1,25) (1,87) (1,51) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,40 67,59 1,64 11,64 68,79 1,67
Ausschiittungen (p) (0,73) (1,09) (1,07) (0,74) (1,11) (1,03)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,74 1,11 1,03
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 230,08 219,41 152,91 236,03 224,39 155,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,21 0,25 0,23 0,21 0,25
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 5,20 44,20 1,08 5,19 44,21 1,08
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.205 13.263 11.326 328.751 343.844 297.160
AbschlieRende Anzahl der Anteile 5.304.581 6.044.875 7.407.087 139.282.738 153.236.301 190.980.088
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16 0,10 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 236,76 220,92 158,61 242,13 224,81 160,28
Niedrigster Anteilspreis (p) 204,96 150,02 135,84 209,61 152,66 137,25
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Klasse Z In CHF abgesichert — Klasse Z In EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 23.11.2017* 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 141,82 101,75 103,69 178,36 129,99 128,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,26 41,05 (1,09) 24,83 49,63 2,72
Betriebskosten (p) (1,20) (0,98) (0,85) (1,11) (1,26) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,06 40,07 (1,94) 23,72 48,37 1,68
Ausschiittungen (p) (0,50) (0,74) (0,63) - (0,92) (0,89)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,50 0,74 0,63 - 0,92 0,89
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 156,88 141,82 101,75 202,08 178,36 129,99
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,14 0,17 0,19 0,18 0,21
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,62 39,38 (1,87) 13,30 31.21 1,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 16 14 10 - 5 4
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.000 10.000 10.000 - 3.001 3.001
Betriebskosten (%)** 0,82 0,81 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16 - 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 161,98 142,45 110,44 203,30 178,37 133,68
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,62 99,70 92,68 168,74 121,75 119,00

Klasse Z In GBP abgesichert—
Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 123,09 99,75 105,72
Rendite vor Betriebskosten (p) 22,82 24,30 (5,14)
Betriebskosten (p) (1,09) (0,96) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,73 23,34 (5,97)
Ausschiittungen (p) (0,43) (0,67) (0,64)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,43 0,67 0,64
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,82 123,09 99,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,13 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 17,65 23,40 (5,65)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 278 351 10
AbschlieBende Anzahl der Anteile 192.079 285.143 10.000
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,11 0,16
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 151,19 124,29 109,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 119,91 98,33 89,97

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 16. Mérz 2016.
2G am 23. N ber 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg

Kosten lisiert.

. £ alarf
g
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1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Auslandische Dividenden
Zinsen auf kurzfristige Anlagen
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:

Jéhrliche Verwaltungsgebiihr

Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Priifungsgebiihren —
Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen®
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwadrtige Steuern, insgesamt

(Erluterung 6b)

Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkadrperschaftssteuersatz von 20 %

2018
£000
57.238
667
(2810)
E—)
55.003

2018
£000
15.265
314

53

15632

2018
£000

(13.423)
(908)
(14.331).

(141)
(34)
(175).

(6)
(12)

(2)
(20)
(14.526)

2018

£000
(1)
(1)

2018

£000

(2.034)

(2.034)
(2.034)

1105

(221)

2017
£000
392.586
(259)
4.890

(1)

397.216

2017
£000
17.871
85

15

17.971

2017
£000

(12.764)
(864)

(13.628)

(17)
(30)

(147)

(5)
(12)

(1)
(1)

(19)
(13.794)

2017
£000

(1)

(1)

2017
£000

(2.377)

(2.377)
(2.377)

4.176

(835)
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1"

Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 3.088 3.509
Auslandischer Steuer (2.034) (2.377)
Aufwand fiir Auslandssteuern (2) 4
UberplanmaRige Ausgaben (2.862) (2.677)
Umtausch von RDR-AnteiIen"

(Retail Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (3) (1)
Gegenwartiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (2.034) (2.377)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £37.637.833 (2017: £34.775.940) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres madglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanmaRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017
£000 £000
Endausschiittung 1572 2,797
1.572 2.797
Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 140 322
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (66) (257)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1.646 2.862
Netto(aufwendungen)/-ertrdge nach Steuern (929) 1.799

Umtauschausgleich 17 3
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 2.558 1.060

1.646 2.862
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 161 und 162 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

Ausschiittungen gesamt

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 270 462
Antizipativer Erlés 1314 920
Forderungen, insgesamt 1.584 1.382
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (2.983) (2.236)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe - (2.607)
Antizipative Passiva (32) (32)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (1.321) (1.436)
Weitere Kreditoren gesamt (4.336) (6.311)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwédsserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung  einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilricknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 9.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr zu dblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE

Im Threadneedle American Select Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen: In
den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 163 bis 165 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 161 und 162 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 917.705
Ausgegebene Anteile 201.065
Zuriickgenommene Anteile (212.554)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 906.216
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 215.122.590
Ausgegebene Anteile 3.534.943
Zuriickgenommene Anteile (43.056.469)
Nettoumwandlungen (2.006.837)
Schlussanteile 173.594.227
Klasse 1 in EUR abgesichert — Tt ierung il
Erdffnungsanteile 487.943
Ausgegebene Anteile 980.390
Zuriickgenommene Anteile (969.630)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 498.703
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 81.771.761
Ausgegebene Anteile 28.546.765
Zuriickgenommene Anteile (22.468.256)
Nettoumwandlungen (4.048.249)
Schlussanteile 83.802.021
Klasse 2 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 185.799
Ausgegebene Anteile 245.132
Zurlickgenommene Anteile (320.570)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 110.361
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 12.867.844
Ausgegebene Anteile 1.195.213
Zuriickgenommene Anteile (359.726)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.703.331
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 6.044.875
Ausgegebene Anteile 397.051
Zuriickgenommene Anteile (1.172.008)
Nettoumwandlungen 34.663
Schlussanteile 5.304.581
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2018
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 153.236.301
Ausgegebene Anteile 319.823
Zuriickgenommene Anteile (22.538.429)
Nettoumwandlungen 8.265.043
Schlussanteile 139.282.738
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 10.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.000
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.001)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile —
Klasse Z in GBP abgesichert — Th ierung; il
Erdffnungsanteile 285.143
Ausgegebene Anteile 121.280
Zurlickgenommene Anteile (214.344)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 192.079
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,36 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,21 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 1.543
Schweizer Franken 16
US-Dollar 1.164.284
Wiahrung 2017 £000
Euro 1.538
Schweizer Franken 14
US-Dollar 1.254.426
Wahrungssensitivitt

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 13,69 % (2017: 14,20 %) in dieser Wahrung (entsprechend
der Bewegung im Geschéftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
13,70 % fiihren (2017: 14,20 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engag inD
2018 minkontrakten
Kontrahent £000
Citigroup 1
J.P. Morgan 7
Engag inD
2017 minkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 1

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.
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14

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festver- Nicht
verzinslich zinslich verzinslich
Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - 2137 2137
Schweizer Franken - - 16 16
Pfund Sterling 116 - 1.877 1.993
US-Dollar 22.844 - 1.145.186 1.168.030
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 121 - 1.417 1.538
Schweizer Franken - - 14 14
Pfund Sterling 140 - 1.694 1.834
US-Dollar 30.752 - 1.228.948 1.259.700
Festver-

Variabel zinsliche Nicht

verzinsliche finanzielle verzinsliche

Finanzverbind- Verbind- Finanzverbind-
lichkeiten lichkeiten lichkeiten Gesamt
Wahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro - - (594) (594)
Pfund Sterling - - (4.374) (4.374)
US-Dollar - - (3.746) (3.746)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (3.778) (3.778)
US-Dollar - - (5.274) (5.274)

Zinsrisikosensitivitat

Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).
Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines héheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £18.000 (2017: £9.000) und einem Haftungswert von £10.000
(2017: £13.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
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oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 1.143.285 - 1.228.020 -
Ebene 2 18 (10) 9 (13)
1.143.303 (10) 1.228.029 (13)

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 688.255 483 0,07 - -
Gesamt 688.255 483 -
Kéufe insgesamt, brutto: 688.738

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 830.612 677 0,08 19 0,00
KapitalmaBnahmen 498 - - - -
Gesamt 831.110 677 19
Verkéufe ohne
Transaktionsk insgesamt: 830.414
Transaktionskosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettovermégens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,00 %
7. Marz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 497.037 515 0,10 - -
Gesamt 497.037 515 -
Kaufe insgesamt, brutto: 497.552

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 673541 732 011 15 0,00
Gesamt 673.541 732 15
Verkaufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: 672.794
Transaktionskosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettovermégens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iber eine
.Verwadsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,02 % (2017: 0,02 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptséchlich in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die
inden USA beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tatig sind.
Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des
Fondsvolumens auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu
gehdren festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere). Um die Liquiditét zu gewahrleisten, kann auch
in Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)
fiel in den zwglf Monaten bis zum 7. Mérz 2018 von 318,08 Pence
auf 304,43 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwlf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage -2.99 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +0.96 %. (Zur Information: Der Russell 2500 verzeichnete
im selben Zeitraum einen Ertrag von -0,58 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat

Obwohl er hinter dem breiteren Markt zuriickblieb, stieg der
Russell 2500 wahrend des Berichtszeitraums deutlich an und
legte um 15,6 % zu, verglichen mit einem Anstieg von mehr als
17 % des S&P 500. Zu Beginn des Berichtszeitraums hob die
US-Notenbank die Zinssétze im Juni um 25 Basispunkte an und
behielt ihre Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017
(die schlieRlich im Dezember erfolgte) und drei Anhebungen im Jahr
2018 bei. Jedoch katapultierten héhere Unternehmensgewinne

als erwartet und gemaRigte Auerungen der US-Notenbank den
Markt auf Rekordhochs. Auch die US-Mérkte schlossen 2017
stark ab und profitierten von besser als erwartet ausfallenden
Unternehmensergebnissen und BIP-Zahlen, einem lebhaften
Verbrauchervertrauen und guten Beschaftigungsdaten. Die
US-Aktien erhielten weitere Unterstiitzung durch die Erwartung,
dass der Kongress das Vorzeigeprojekt von Prasident Trump,
das Gesetz zu Steuersenkungen, billigen wiirde. Das Gesetz, das
schlie@lich am 20. Dezember verabschiedet wurde, sieht eine
dauerhafte Senkung der Kgrperschaftsteuer von 35 % auf 21 %
und eine geringere voriibergehende Senkung der Ertragsteuern vor.
Im Februar fanden die monatlichen Rekordgewinne der US-Aktien
(und der globalen Aktien) ein Ende. US-Staatsanleihen und -Aktien
wurden zu Beginn des Monats abverkauft, da das unerwartet starke
Lohnwachstum in den USA Befiirchtungen iiber eine héhere Inflation
und damit schnellere Zinserhéhungen schiirte.

Im Laufe des Berichtszeitraums gehdrten Fair Isaac (Datenanalyse),
Moelis & Co (Investment Banking), BankUnited, Westar Energy,
WABCO (Nutzfahrzeugtechnologie) und Zebra Technologies
(Drucktechnik) zu den wichtigsten Neuerwerbungen.

Fair Isaac ist fiir den Industriestandard FICO Score — einem allgemein
akzeptierten und entscheidenden Input bei Kreditentscheidungen
fir seine Kunden im Finanzdienstleistungssektor — bekannt,
erfreut sich eines langfristigen Wachstums und hat erheblichen
Spielraum fiir Verbesserungen seiner Margen. Das Unternehmen
ist gut positioniert, um ein zweistelliges bereinigtes Wachstum des
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) und des
Ergebnisses je Aktie zu erzielen, das von soliden Fundamentaldaten
im Altgeschaft, einem steigenden Umsatzwachstum durch neue
Produkte und einem Umsatz-Leverage getragen wird.

Moelis & Co ist gut positionjert, um von einer spatzyklischen
Belebung der Fusions- und Ubernahmeaktivitaten durch sein
Corporate-Finance-Geschéft zu profitieren. Gleichzeitig bietet sein
Umstrukturierungsbereich antizyklische Eigenschaften, sollte sich
die Konjunktur kurzfristig unerwartet negativ entwickeln. BankUnited
wird aufgrund der Positionierung in den attraktiven Markten Miami

und New York City, dem erstklassigen gewerblichen Kreditgeschaft
und einer soliden Kapitalbasis tiber dem Branchendurchschnitt
wachsen. Trotz dieser Stérken wird die Aktie derzeit mit einem
Abschlag gehandelt.

In Bezug auf Westar nahmen wir eine Position aufgrund der
Kursschwéche der Aktie hinzu, nachdem die angedachte
Fusion des Unternehmens mit Great Plains Energy durch
die Regulierungsbehdrde von Kansas blockiert worden
war. Das Unternehmen profitiert von einem besseren
Gewinnwachstumspotenzial als jenem seiner Mitbewerber. WABCO
profitiert vom langfristigen Wachstum bei der Sicherheit und
Treibstoffeffizienz, das durch eine Kombination aus Verordnungen
und der Flottennachfrage nach produktivitatsverbessernden
Technologien angetrieben wird. Auf zyklischer Ebene sollte das
Unternehmen ein Nachfragewachstum aufgrund der allméhlichen
Erholung der Fahrzeugmérkte in Westeuropa und im NAFTA-Raum
erleben. Langerfristig ist das Unternehmen im Wachstum des
autonomen Lastwagenverkehrs engagiert.

Zebra Technologies verfigt (ber ein marktfiihrendes
Technologieportfolio auf dem Gebiet der automatischen
|dentifikation und Datenerfassung (AIDC), einschligBlich des
Spezialdrucks von Barcodes und Etiketten. Nach der Ubernahme
des Symbol-Geschéafts von Motorola vor rund drei Jahren befindet
sich Zebra jetzt in der Endphase der Integration dieses Geschafts
in das Unternehmen. Dies verspricht, Zebra eine branchenfiihrende
GréRe zu geben, die in den néchsten Jahren zu tiber den Erwartungen
liegenden Umsatzen, Margen und Ergebnissen je Aktie fiihren diirfte.
Wahrend des Berichtszeitraums stiefen wir zudem Positionen ab,
darunter Zions Bancorporation, Blue Buffalo Pet Products, Outfront
Media und CubeSmart.

Mit Blick auf die Zukunft bleiben die Rahmenbedingungen
fiir US-Aktien sehr giinstig. Die US-Aktien drften im Inland
von einer starken wirtschaftlichen Dynamik profitieren, die
durch Steuerreformen und, international gesehen, durch eine
synchronisierte globale Erholung weiter verstarkt wird.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erléauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (27.285) 274.495 Anlagevermdgen:
Erlés 3 9.225 8.460 Anlagen 687.648 916.731
Aufwand 4 (8.966) (8.062) Umlaufvermagen:
Nettoerlds vor Steuern 259 398 Forderungen 7 6.009 17.3%4
Steuern 5 (1.250) (1.126) Sicht- und Bankguthaben 7.458 19.563
Nettoaufwand nach Steuern (991) (728) Aktiva, insgesamt _ 701115 953688
G trag vor Ausschiittungen (28.276) 273767 Passiva:
Ausschiittungen 6 (547) (498) Kreditoren: )
Entwicklung des den Anteilinhabern SchllbareKAulj‘schuttungen 7 2(22) 1 7(23)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch eitere Kreditoren 8 (1284  (16.750)
Anlagetitigkeit (28.823)  273.269 Verbindlichkeiten, insgesamt (7.308) (16.773)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 693.807  936.915
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
- . Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermagen Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2017: Null).
zu Beginn des Berichtszeitraums 936.915 540.116 9 ! g g ’ ’
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 106.738 258.850 Klasse 1 - Thesaurierungsanteile
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (321.709) (136.047) Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
(218.971) 122.803 Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2017: Null).
Verwisserungsanpassung 204 124 Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Méarz 2018 findet keine
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse (bersteigen (2017: Null). 0,0708).
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (28.823) 273.269 Klasse X — Thesaurierungsanteile
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 482 603 Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden periode s ausgleich m;;,a,l;;:ﬁ: th;;?;;:;';
Nettovermdgens 693.807 936.915 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,7402 - 2,7402 2,4570
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,7402 - 2,7402 24570
i im Beri 2,7402 2,4570
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,2956 - 0,2956 0,3131

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1543 0,1413 0,2956 0,3131

im i i 0,2956 03131

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,3882 - 0,3882 0,4089

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,1919 0,1963 0,3882 0,4089
ii im Beri i i 0,3882 0,4089

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 317,83 215,26 221,21 317,96 215,35 225,85
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,56) 106,98 (8,32) (5,55) 106,99 (6,82)
Betriebskosten (p) (5,12) (4,41) (3,69) (5,13) (4,38) (3,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (10,68) 102,57 (12,01) (10,68) 102,61 (10,50)
Ausschiittungen (p) - - - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 307,15 317,83 215,26 307,28 317,96 215,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,53 0,45 0,31 0,53 0,44 0,31
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,36) 47,65 (5,28) (3,36) 47,65 (4,65)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.936 20.563 12.018 179.438 243.762 170.238
AbschlieRende Anzahl der Anteile 5.188.424 6.469.878 5.582.910 58.395.304 76.663.936 79.052.373
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,17 0,14 0,17 0,17 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 319,72 320,44 241,52 319,86 320,58 241,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 290,72 211,79 187,22 290,84 211,87 187,29

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 357,93 240,94 251,29 293,18 195,43 201,85
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,23) 120,12 (7,74) (5,18) 97,87 (6,30)
Betriebskosten (p) (3,67) (3,13) (2,61) (0,17) (0,12) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (9,90) 116,99 (10,35) (5,35) 97,75 (6,42)
Ausschiittungen (p) - (0,07) - (2,74) (2,46) (1,88)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,07 - 2,74 2,46 1,88
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 348,03 357,93 240,94 287,83 293,18 195,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,59 0,50 0,35 0,49 0,39 0,28
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,77) 48,56 (4,12) (1,82) 50,02 (3,18)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 227.095 329.206 209.416 9.278 9 6.807
AbschlieBende Anzahl der Anteile 65.252.001 91.974.566 86.917.770 3.223.328 3.000 3.483.000
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06 0,05 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 017 0,14 0,17 017 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 361,95 360,84 268,83 298,91 295,52 216,15
Niedrigster Anteilspreis (p) 328,46 237,06 209,46 270,41 192,29 169,83

m
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 190,56 128,26 133,72 250,28 168,18 175,10
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,32) 64,01 (4,14) (4,37) 83,94 (5,42)
Betriebskosten (p) (1,63) (1,40 (1,14) (2,13) (1,84) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,95) 62,61 (5,28) (6,50) 82,10 (6,92)
Ausschiittungen (p) (0,30) (0,31) (0,18) (0,39) (0,41) (0,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,39 0,41 0,26
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 185,31 190,56 128,26 243,78 250,28 168,18
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,32 0,27 0,18 0,42 0,35 0,24
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,60) 43,81 (3,95) (2,60) 483,82 (3,95)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14.835 13.834 6.515 247.225 329.541 135.122
AbschlieRende Anzahl der Anteile 8.005.588 7.259.494 5.080.103 101.413.510 131.668.272 80.343.853
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,17 0,14 0,17 0,17 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 192,98 192,42 143,08 253,47 252,31 187,35
Niedrigster Anteilspreis (p) 175,03 126,34 111,64 229,89 165,47 146,19

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer Anteilsk-
lasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des Fonds,
die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds (sofern
diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle LKQ.
Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (25.221) 272.385
Devisenterminkontrakte 189 1
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (2.249) 211
Transaktionskosten (4) (2)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (27.285) 274.495
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Ausléndische Dividenden 9.069 8.393
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 96 50
Zinsen auf Bankguthaben 60 17
Gesamterlds 9.225 8.460
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (8.096) (7.291)
Registrierungsgebiihren (732) (657)
(8.828) (7.948)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (92) (75)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (29) (22)
(121). (97)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (5) (6)
Priifungsgebiihren (10) (9)
Honorare (2) (2)
(17) (17)
Gesamte Aufwendungen® (8.966) (8.062)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléandische Steuer (1.250) (1.126)
Gesamte gegenwadrtige Steuerlast
(Erlduterung 5b) (1.250) (1.126)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (1.250) (1.126)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 259 398
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (52) (80)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 1.512 1.344
Auslandischer Steuer (1.250) (1.126)
Aufwand fiir Auslandssteuern 47 37
UberplanmaRige Ausgaben (1.505) (1.301)
Umtausch von RDR-Anteilen
(Retail Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (2) -
Gegenwirtiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 5a) (1.250) (1.126)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von£10.144.847 (2017: £8.639.947) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanmaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 506 626

506 626

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 143 179
Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (102) (307)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 547 498
Nettoaufwand nach Steuern (991) (728)
Umtauschausgleich 1" 2
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 1527 1.224
Ausschiittungen gesamt 547 498
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 169 und 170 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von
Anteilen 1.277 17.000
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 4.335 -
Antizipativer Erlos 389 394
Anrechenbare auslandische Quellensteuer 8 -
Forderungen, insgesamt 6.009 17.394
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (7117) (1.085)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (5.817) (14.659)
Antizipative Passiva (22) (25)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (728) (981)
Weitere Kreditoren gesamt (7.284) (16.750)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann ACD eine
Verwédsserungsanpassung  erheben.  Bei Erhebung  einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 7 und
8 aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrdge in Erlduterung 8.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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11 FONDSANTEILE 12 RISIKOMANAGEMENT

Im Threadneedle American Smaller Companies Fund (US) gibt es gegenwirtig
vier Anteilklassen: In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 171 bis 172 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 169 und 170 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 &nderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 6.469.878
Ausgegebene Anteile 780.045
Zuriickgenommene Anteile (2.061.499)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 5.188.424
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 76.663.936
Ausgegebene Anteile 6.221.244
Zuriickgenommene Anteile (21.001.264)
Nettoumwandlungen (3.488.612)
Schlussanteile 58.395.304
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 91.974.566
Ausgegebene Anteile 8.333.985
Zuriickgenommene Anteile (35.052.537)
Nettoumwandlungen (4.013)
Schlussanteile 65.252.001
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 3.220.328
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.223.328
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 7.259.494
Ausgegebene Anteile 2.240.607
Zuriickgenommene Anteile (1.530.862)
Nettoumwandlungen 36.349
Schlussanteile 8.005.588
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 131.668.272
Ausgegebene Anteile 17.815.365
Zuriickgenommene Anteile (52.455.229)
Nettoumwandlungen 4.385.102
Schlussanteile 101.413.510

174

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,77 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,15 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Euro 9
US-Dollar 693.756
Wahrung 2017 £000
Euro 9
US-Dollar 921.768

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 13,69 % (2017: 14,20 %) in dieser Wahrung (entsprechend
der Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
13,68 % fiihren (2016: 13,91 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2017: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Zinsvariable Festver- Nicht

finanzielle zinsliche  verzinsliche
Vermogenswerte Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Euro 9 - - 9
Pfund Sterling 159 - 1.374 1.533
US-Dollar 7.290 3.624 688.756 699.670
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Euro 8 - - 8
Pfund Sterling 252 - 17.000 17.252
US-Dollar 19.303 - 917.124 936.427

Festver-

Variabel zinsliche Nicht

verzinsliche finanzielle verzinsliche

Finanzverbind- Verbind- Finanzverbind-
lichkeiten lichkeiten lichkeiten Gesamt
Wiahrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.491) (1.491)
US-Dollar - - (5.914) (5.914)
Wahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.114) (2.114)
US-Dollar - - (14.658) (14.658)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).
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OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 687.648 - 916.731 -
687.648 — 916.731 —
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 937.594 570 0,06 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 11.005 - - - -
Gesamt 948.599 570 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 949.169

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.145.401 m 0,06 26 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 7.299 - - - -
Gesamt 1.152.700 m 26
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 1.151.963
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 017 %
Steuern: 0,00 %

7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 730.618 554 0,08 - -
Gesamt 730.618 554 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 731.172

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 606.491 604 0,10 13 0,00
KapitalmaBnahmen 7.490 - - - -
Gesamt 613.981 604 13
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 613.364
Transaktionskosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettovermdgens
Provisionen: 0,17 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwdsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (2017: 0,05 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend in
US-Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen, Behdrden
und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf US-Dollar
lauten, zu investieren.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren sonstige
festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu
gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis der Ertragsanteile der Klasse 1 des
Threadneedle Dollar Bond Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum 7.
Mérz 2018 von 66,08 Pence auf 57,21 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwolf
Monate zum 28. Februar 2018 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Bruttoertrdge brutto vor Steuern und Gebiihren -8,40 %**. (Zur
Information: Der 50 % ML Euro-Dollar & Globals/50 % ML US Treasuries —
Master Index verzeichnete im gleichen Zeitraum in Pfund Sterling
gerechnet einen Ertrag von -9,07 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Im Berichtsjahr entwickelten sich US-Staatsanleihen schlechter
als US-Unternehmensanleihen. Eine synchronisierte Erholung der
Weltwirtschaft, starke Unternehmensgewinne und die wachsende
Erwartung einer US-Steuerreform befliigelten die Stimmung beziglich
Risikoanlagen und sorgten fir eine Verengung der Kreditspreads. Beide
Anlageklassen erlitten jedoch Verluste in Pfund Sterling, da ein deutlich
schwacherer Dollar die Renditen erodierte.

Trotz der risikofreudigen Stimmung, die das Gesamtjahr prégte,
gingen die Renditen der US-Staatsanleihen in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums im GroRen und Ganzen zuriick. Dies ist vor allem auf die

politische Entwicklung in den USA und auRerhalb der USA zuriickzufiihren.
Anfangs waren die Anleger verunsichert, dass die euroskeptischen
Bewegungen bei den Wahlen in den Niederlanden und in Frankreich an
Einfluss gewinnen konnten. Deren Scheitern fiihrte jedoch dazu, dass
die Treasury-Renditen stiegen und sich die Kreditspreads verengten. Die
Meérkte hatten auch mit wachsenden Spannungen zwischen den USA und
Nordkorea, den Folgen der verschiedenen Kontroversen, in die die Trump-
Administration verwickelt war, und den damit verbundenen Zweifeln an
der Fahigkeit des Prasidenten, seine Reflationspolitik umzusetzen, zu
kampfen. Diese Skepsis war ein Schliisselfaktor fiir die Schwéche des
Dollars im Jahresverlauf.

Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums haben sich die geopolitischen
Angste gelegt und die US-Wirtschaft hat ihr schlechtes erstes Quartal
weiter hinter sich gelassen. Zudem wuchs die Hoffnung, dass Prasident
Trump seine versprochenen Steuersenkungen doch noch umsetzen
konnte. Diese Hoffnung wurde schlieRlich kurz vor Weihnachten
erfiillt, als das Vorzeigeprojekt der Republikaner, der Tax Cuts and Jobs
Act of 2017, in Kraft trat. Die Erwartung dieses legislativen Erfolges
hatte dem Dollar geholfen, einige Verluste im September und Oktober
wieder auszugleichen, die Wahrung nahm jedoch anschlieRend ihren
Abwartstrend wieder auf: Als mehr Details tiber das sich entwickelnde
Gesetz bekannt wurden, wuchs die Sorge der Anleger tber dessen
Auswirkungen auf die US-Staatsverschuldung.

Die Zentralbanken erregten zunehmende Aufmerksamkeit, da sich die
US-Notenbank (Fed), die Europdische Zentralbank (EZB) und die Bank
of England (BoE) der Normalisierung ihrer Geldpolitik annaherten. Mit
drei Zinserhdhungen um je 25 Basispunkte im Jahresverlauf gab die Fed
den Ton an. Die EZB belieR die Zinsen unverandert, kiindigte aber im
Oktober an, ihre monatlichen Anreizkdufe ab Januar 2018 zu halbieren.
Unterdessen hat die BoE in dem Versuch, die Inflation zu kontrollieren,
im November zum ersten Mal seit zehn Jahren die Zinsen angehoben.
Da jede Bank betonte, eine allmahliche Straffung vornehmen zu wollen,
verunsicherte keine dieser Bewegungen den Markt.

Die Rentenmérkte hatten jedoch einen schwierigen Start in das Jahr
2018. Im Januar stiegen die Kernrenditen aufgrund des wachsenden
Optimismus in Bezug auf die US-Wirtschaft und einiger restriktiv
klingender EZB-Kommentare steil an. Und im Februar weiteten sich die
Spreads aufgrund eines weltweiten Aktienabverkaufs. Dies war darauf

zurickzufiihren, dass das Wachstum der US-Léhne besser als erwartet
ausfiel, was die Angst vor einer hoheren Inflation und damit einhergehend
schnelleren Zinserhdhungen durch die Fed schiirte.

Im Gesamtjahr stieg die Rendite der zehnjdhrigen US-Staatsanleihen
von knapp tiber 2,5 % auf knapp unter 2,9 %. Die Kreditspreads im
US-Investment-Grade-Markt verengten sich um rund 14 Basispunkte und
endeten bei etwa 105 Basispunkten. Wahrend des Berichtszeitraums
hielten wir den Dollar Bond Fund in Bezug auf die relative Duration
(d. h. weniger anféllig fiir Zinsénderungen) im Durchschnitt unter der
Benchmark. AuRerdem hielten wir langerfristige Laufzeiten auf der
Zinskurve (25+ Jahre). Beide Entscheidungen waren vorteilhaft, da die
Treasury-Renditen stiegen und das lange Ende der Kurve abflachte. Eine
Long-Kreditrisikoposition (gemessen durch Duration mal Spread) war
ebenfalls giinstig, da sich die Spreads verengten.

Wahrend des Jahres konzentrierten wir uns weiterhin auf defensivere
Sektoren, wie z. B. Telekommunikation und Konsumgiiter, sowie auf
den Abbau von Positionen im Energie- und Pipelinebereich. Dennoch
haben wir auch Positionen im Technologiesektor aufgestockt und
neue Engagements in einer Reihe von Unternehmen wie Tencent,
Oracle, Broadcom, Apple und Alibaba vorgenommen. Zu den weiteren
Zugéngen im Portfolio gehdrten Anleihen, die wéhrend des Jahres von
British American Tobacco, Reckitt Benckiser, Goodman, AT&T und SGSP
Australia neu begeben wurden. Im Sekund&rmarkt kauften wir unter
anderem auch Anleihen von Friends Life, E.on und Canadian Natural
Resources. Auf der Verkaufsseite haben wir eine Reihe von Emittenten
abgestoRen, darunter Petréleos Mexicanos, Wells Fargo, Centrica,
Experian, Lloyds Bank, Imperial Brands, Transcontinental Gas Pipe Line
Company und Conagra Brands.

Die Rentenmérkte werden weiterhin von der anhaltend expansiven
Geldpolitik gestitzt. Die Konjunkturaussichten fiir eine Verbesserung
des BIP-Wachstums bei gleichzeitig niedriger Inflation sind ebenfalls ein
verniinftiger Investitionshintergrund. Der Kreditzyklus der Unternehmen
istjedoch recht ausgereift, und obwohl die Ertrage hoch sind, kommen die
Vorteile vor allem den Aktiondren zugute - insbesondere im Investment-
Grade-Bereich. Aus Bewertungsperspektive sind die Anleiherenditen
niedrig und die Kreditspreads im historischen Kontext eng. Die
Marktrenditen dirften daher in den kommenden Monaten gedédmpft
ausfallen.

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(verlust)/-gewinn 2 (16.097) 14.593 Anlagevermégen:
Erlos 3 3.015 2.248 Anlagen 110.449 75.977
Aufwand 4 (1.293) (965) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (284) (285) Forderungen 8 1173 1.744
Nettoerlds vor Steuern 1438 998 Sicht- und Bankguthaben 9 558 8666
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 117.210 86.387
Nettoerlose nach Steuern 1438 998 Passiva:
G trag vor Ausschiittungen (14.659) 15.591 Anlageverbindlichkeiten (28) (6)
Ausschiittungen 7 (2.527) (1.804) Kreditoren: .
Entwicklung des den Anteilinhab A Zahlbare Ausschiittungen (1.313) (749)
ntwic u"gJ es den Antellinhabern Weitere Kreditoren 10 (137) (1.195)
zuzur N durch o o I
Anlagetitigkeit (17.186) 13.787 Verbindlichkeiten, insgesamt _ . (1478)  (1.950)
N Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 116732 84.437
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 ) N . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2018 2017 .
Klasse 1 - Ertragsanteile’
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode erlds ausgleich  gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 84.437 62.842 S w7208 162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 64.148 66.341 0;;';?2%17 bis 07.09.2017 0,6801 - 0,6801 04822
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (15.958) (58.990) 08.09.2017 bis 07.03.2018 06943 - 06943 0.7066
Gruppe 2
48.1%0 1351 osr.lag%w bis 07.09.2017 02833 0,3968 0,6801 04822
Verwésserungsanpassung 65 137 08.09.2017 bis 07.03.2018 02180 0,4763 0,6943 0,7066
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " . . 1314 11608
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile ) __
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) (17.186) 13.787 ::r‘im“"“"“s' Brutte- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 226 320 2017/2018 2016/2017
q tailainhab hnend Gruppe 1
Endb des den A N zuzur 08032017 b 07.08.2017 14670 - 14670 12738
Nettovermdgens 116732 84.437 08.09.2017 bis 07.03.2018 15141 - 15141 1,5096
Gruppe 2
*In Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe 08.03.2017 bis 07.09.2017 06417 0,8253 14670 12738
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346). 08.09.2017 bis 07.03.2018 0,5053 1,0088 ;gm ;3332
im - .
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
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(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos
periode erlos ausgleich thesauriert
20172018
Gruppe 1
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,9963 - 0,9963
Gruppe 2
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,9963 - 0,9963
0,9963
Klasse Z - Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 13149 - 1,3149 0,9286
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,3393 - 1,3393 1,3629
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 06168 0,6981 1,3149 0,9286
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,5686 0,7707 1,3393 1,3629
i im Beril i i 2,6542 22915
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
periode erlos i i i
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5457 - 1,5457 1,3362
08.09.2017 bis 07.03.2018 1,5920 - 1,5920 1,5853
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 04170 1,1287 1,5457 1,3362
08.09.2017 bis 07.03.2018 0,6992 0,8928 1,5920 1,5853
i im Beril i i 313717 29215

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 65,29 55,74 54,15 140,84 117,79 112,05
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,74) 11,60 3,39 (14,63) 24,62 7,08
Betriebskosten (p) (0,73) (0,74) (0,65) (1,59) (1,57) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (7,47) 10,86 2,74 (16,22) 23,05 574
Ausschiittungen (p) (1,37) (1,31) (1,15) (2,98) (2,78) (2,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,98 2,78 2,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 56,45 65,29 55,74 124,62 140,84 117,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (11,44) 19,48 5,06 (11,52) 19,57 5,12
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 101.110 61.987 46.054 7.908 14.327 10.222
AbschlieBende Anzahl der Anteile 179.107.797 94.935.460 82.630.475 6.345.373 10.172.145 8.678.305
Betriebskosten (%)** 1,19 119 1,21 1,19 119 1,21
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 65,45 67,07 57,42 141,18 143,22 120,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 56,18 54,99 50,97 122,51 116,35 105,58

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2018' 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 123,75 105,11 101,61
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,17) (12,81) 21,92 6,37
Betriebskosten (p) - (0,76) (0,76) (0,67)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (6,17) (13,57) 21,16 5,70
Ausschiittungen (p) (1,00 (2,65) (2,52) (2,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,00 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 93,83 107,53 123,75 105,11
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (6,17) (10,97) 20,13 5,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 5.562 7.098 6.163
AbschlieRende Anzahl der Anteile 3.001 5.172.505 5.736.167 5.863.026
Betriebskosten (%)** 0,02 0,65 0,65 0,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 101,00 124,05 126,90 108,29
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,15 106,97 103,86 95,77
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Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,47 121,00 114,44
Rendite vor Betriebskosten (p) (15,18) 25,37 1,32
Betriebskosten (p) (0,89) (0,90) (0,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (16,07) 24,47 6,56
Ausschiittungen (p) (3,14) (2,92) (2,50)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,14 2,92 2,50
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,40 145,47 121,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (11,05) 20,22 573
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.149 1.025 403
AbschlieBende Anzahl der Anteile 887.801 704.940 333.386
Betriebskosten (%)** 0,65 0,65 0,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 145,82 147,64 123,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,15 119,72 108,04

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zulédssige Anleger verfiigbar.

'Aufgelegt am 5. Oktober 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufl d fgelaufe Kosten isiert.
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1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS

Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

2018 2017
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (15.699) 11.590
Derivative Kontrakte 682 778
Devisenterminkontrakte (6) 25
Sonstiger (Verlust)/Gewinn (1.073) 2.201
Transaktionskosten (1) (1)
Nettokapital(verlust)/-gewinn (16.097) 14.593
ERLOS
2018 2017
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 2937 2.215
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 62 24
Zinsen auf Bankguthaben 16 9
Gesamterlds 3.015 2.248
AUFWENDUNGEN
2018 2017
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméachtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (1.089) (806)
Registrierungsgebiihren (162) (124)
(1.251) (930)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (13) (9)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (12) (11)
(25) (20)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (6) (5)
Priifungsgebiihren (9) (9)
Honorare (2) (1)
(17) (15)
Gesamte Aufwendungen® (1.293) (965)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2018 2017
£000 £000
Zinszahlungen (1) -
Derivativer Aufwand (283) (285)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt (284) (285)
BESTEUERUNG
2018 2017
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszei
Nettoerlés vor Steuern 1.438 998
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkorperschaftssteuersatz von 20 % (288) (200)
Auswirkungen von:
UberplanmaRige Ausgaben 288 200

10

1

12

Der Fonds hat einen Aktivposten von £1.036.156 (2017: £1.323.680) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen.
Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen
Jahres mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen Ausgaben
iiberein. Der Ubertrag an iiberplanmaBigen Ausgaben wurde zur Verringerung der
Steuerschuld verwendet.

Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen. Die Einkommensteuer von 20 % auf
Nettoanteilklassen, die vor dem 6. April 2017 gezahlt wurde, wurde im Namen der

Anteilinhaber HM Revenue & Customs erklart.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschiittungshetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen

Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Zwischenausschiittung 1.433 660
Endausschiittung 1423 1.037

2.856 1.697
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 79 387
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (408) (280)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 2.527 1.804
Nettoerldse nach Steuern 1.438 998
Dem Kapital belastete jahrliche
Verwaltungsgebiihr 1.089 806
Ausschiittungen gesamt 2.527 1.804

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 176

und 177 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von
Anteilen 332 123
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 1.008
Antizipativer Erlés 841 613
Forderungen, insgesamt 1173 1.744
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 191 13
Sicht- und Bankguthaben 5.397 8.553
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 5.588 8.666
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (3) (193)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe - (903)
Antizipative Passiva (13) (12)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (121) (87)
Weitere Kreditoren gesamt (137) (1.195)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

Bei Kauf wund/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung erheben. Bei der  Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.
Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.
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Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 14 RISIKOMANAGEMENT

Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

Betrége, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die
zum Jahresende ausstehenden Betrége in Erlauterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbhedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE

Im Threadneedle Dollar Bond Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen:

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitadt des Marktkurses
Ein Zinsriickgang um 1,00 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,70 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,00 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Klasse 1, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gesamt
Gebiihren an: Wiahrung 2018 £000
Jahrliche Verwaltungsgebiihr US-Dollar 116.804
Anteilklasse 1 1,00 % Wahrung 2017 £000
Anteilklasse X k. A* US-Dollar 85.267
Anteilkl z 0,50 ¥
Rn ?I ’ _asse biih 150 % Analyse der Wihrungssensitivitit

eg'? rierungsgeburen o Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Anteilklasse 1 0,110 % ) 0 . oy "

. Eine Bewegung von 13,69 % (2017: 14,20 %) in dieser Wahrung (entsprechend

Anteilklasse X 0,035 % der Bewegung im Geschéftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
Anteilklasse Z 0,110 % gung : g

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 178 bis 179 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 176 und 177 aufgefiihrt.

13,81 % fiihren (2016: 14,34 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte. Engagement
. Lo . i t
*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an. 2017 un d“;) p:Ii :I:::
**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 &@nderten sich am 1. Februar 2018
o - s Kontrahent £000
von 0,150 % in 0,110 %. UBS m

Abstimmung von Anteilen

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des

2018 Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.
Klasse 1 — Ertragsanteile Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
Eréffnungsanteile 94.935.460 betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Ausgegebene Anteile 90.873.533 Gegenpartei.
Zuriickgenommene Anteile 6.596.276
g ( ) ANALYSE DER ANLAGEN NACH KREDITRATING
Nettoumwandlungen (104.920)
Schl il 179.107.797 208 21
chlussanteile _— Wert % der Wert % der
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile £000 Anlage £000 Anlage
Erffnungsanteile 10.172.145 AAA 1.140 1,03 856 113
Ausgegebene Anteile 2.012.027 Aaa 53.576 48,52 28.545 31,51
Zuriickgenommene Anteile (5.838.799) AA+ 689 0,62 n -
Nettoumwandlungen - AA - N 643 0.85
. e —— AA- 2.795 2,53 1.836 2,42
Schlussanteile 6.345.373 A+ 1.817 165 721 095
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile* A 2.956 2,68 2875 378
Erfinungsantie - b o um em e
. + . % : )
Ausgegebene Anteile 3,001 BBB 12.403 11,23 10923 14,38
Zuriickgenommene Anteile -
N dl Baa2 287 0,26 - -
ettoumwandiungen — = BBB- 4.088 3,70 5.816 7,66
Schlussanteile 3.001 BB+ 584 0,53 652 0,86
. BB- - - 298 0,39
'E('f:fse Z- E""flgsa"""'e 6 736,167 B+ 237 022 287 038
roffnungsanteile ) -190. B 825 0,75 339 0,45
Aus"gegebene Anteile . 2.200.986 Nicht bewertet* _ _ 2.852 375
Zuriickgenommene Anteile (2.819.891) Derivate** (28) (0,03) 110 014
Nettoumwandlungen —— 110.421 100,00 75.971 100,00
Schlussanteile 5.172.505
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile S&P und Moody's werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,,ohne Rating” knnen
.. ) von anderen Agenturen bewertet werden.
Eroffnungsanteile 704.940 **Die Deri - besi oi iichen A ik £ d
Ausgegebene Anteile 875.973 ie er/Vfatpos:t/onen esitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Zuriickgenommene Anteile (693.112) Risikoprofil.
Nettoumwandlungen - Zinsrisiko
Schlussanteile 887.801 Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléndischen
Referenzzinssatz basieren.
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15

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 46 - 332 378
US-Dollar 10.587 105.404 841 116.832
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 23 - 204 227
US-Dollar 12.155 72.348 1.754 86.257

Variabel

verzinsliche Festverzins- Nicht

Finanzverbind- Finanzverbind-  verzinsliche
lichkeiten lichkeiten Finanzanlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.450) (1.450)
US-Dollar - - (28) (28)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.057) (1.057)
US-Dollar - - (990) (990)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten und Futures und Optionen,
werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und effizienteste Methode
darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhdht sich das Risiko fiir
den Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen
werden regelmdRig vom Fondsmanager iberpriift. Im Abrechnungszeitraum
ging der Fonds verschiedene Devisenterminkontrakte sowie Futures und
Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren Lieferung bzw.
Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate
spater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines
héheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder
aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte, Futures
und Optionen mit einem Vermdégenswert von £Null (2017: £116.000) und einem
Haftungswert von £28.000 (2017: £6.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 53.576 (28) 31.513 (5)
Ebene 2 56.873 - 44.464 (1)
110.449 (28) 75.977 (6)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £53.576.000 enthalten (2017: £31.397.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Kéaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £123.169.431 (2017: £102.721.772) und
£72.739.978 (2017: £94.042.695).

Die Kéufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £2.541 (2017: £2.221).

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,23 % (2017: 0,27 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der ACD besteht darin, das Vermégen des Fonds
in einem konzentrierten Portfolio anzulegen, vor allem in Aktien
von Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschftstatigkeit in
Japan. Aufgrund der Investmentstrategie des Fonds hat der ACD
auch die Flexibilitdt, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu
halten, was mit einer hheren Volatilitat verbunden sein kann.

Es liegtim Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren
festverzinsliche Wertpapiere, Optionsscheine, Wandelanleihen,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu
gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der
Klasse 1 des Threadneedle Japan Fund stieg in den zwdlf Monaten
bis zum 7. Mé&rz 2018 von 56,04 Pence auf 60,33 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwelf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +12,80 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +11,00 %. (Zur Information: Der MSCI Japan Index
verzeichnete im selben Zeitraum einen Ertrag von +11,39 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat
Der MSCI Japan Index entwickelte sich in den zwdlf Monaten bis
zum 8. Mérz stark und legte in Pfund Sterling um 5,4 % zu.

Zu Beginn des Berichtszeitraums gab der Markt nach. Die Popularitét
von Premierminister Abe litt unter dem Moritomo Gakuen-Skandal,
in dem er beschuldigt wurde, einen Grundstiickskauf zu einem Preis
genehmigt zu haben, der fir den Betreiber der nationalistischen
Grundschule sehr vorteilhaft war. Nach einer belastenden
Zeugenaussage durch den Chef des Unternehmens, Yasunori
Kagoike, kam es aufgrund der Befiirchtung, dass Abe mdglicherweise
zum Riicktritt gezwungen werden kénnte, zu einem Abverkauf des
Marktes. Ab Mitte April lieRen die Sorgen tiber den Skandal jedoch
nach, und die Beliebtheitswerte von Abe erholten sich. AuBerdem
stiegen die japanischen Aktien nach dem Erdrutschsieg von Abes
Liberaldemokratischer Partei bei der vorgezogenen Parlamentswahl
im Oktober steil an. Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums hielt
die Dynamik der japanischen Aktien an, unterstiitzt durch ein starkes
globales Wirtschaftswachstum, auf das japanische Unternehmen
stark ausgerichtet sind. Die Ergebnisse der Unternehmen haben
die Aktienmarkte angesichts der anziehenden Binnenkonjunktur
und der weltweit steigenden Nachfrage nach Technologie und
Industrieautomation weiter angekurbelt. In Japan selbst fiel die
Arbeitslosigkeit auf den niedrigsten Stand seit den 1990er Jahren,
wahrend die Anzahl freier Stellen pro Bewerber den hochsten Stand
seit den 1970ern erreichte.

Wir konzentrierten uns weiterhin auf die Anlage in Unternehmen,
die nach unserer Ansicht tber starke langfristige Perspektiven
verfigen. Wir wechselten von KDDI, einem Mobilfunkbetreiber,
zum Festnetzbetreiber Nippon Telegraph and Telephone (NTT). Wir
bevorzugen NTT, da das Risiko des Wettbewerbs durch virtuelle

Mobilfunknetzbetreiber geringer ist, und wir glauben, dass NTT
besser positioniertist, um von der Entwicklung von 5G zu profitieren.
Wir kauften auch Itochu, ein Handelsunternehmen mit starkem
Management. Wir glauben, dass es unterbewertet ist, insbesondere
angesichts der jiingsten Starke auf den Rohstoffmarkten. SchlieRlich
haben wir die Finanzwerte aufgestockt, darunter Mitsubishi UFJ.
Die Bewertungen sehen attraktiv aus und der Sektor dirfte von
einem Anstieg der Zinsen profitieren.

Der Generalunternehmer Maeda wurde verkauft; seine Margen sind
in den letzten Jahren deutlich gestiegen, aber steigende Kosten
konnen das Ergebnis in Zukunft belasten. Zudem haben wir unser
Engagement in einigen Unternehmen der Technologiebranche,
darunter Disco und Rohm, reduziert, da die Kurssteigerungen zu
héheren Bewertungen gefiihrt hatten.

Bei japanischen Aktien bleiben wir positiv. Neben Corporate-
Governance-Reformen sehen wir eine zunehmende
Fokussierung des Managements auf die Verbesserung der
Unternehmensrentabilitat. Wir achten auf das Inflationsrisiko,
obwohl es derzeit keine Anzeichen einer nennenswerten Inflation
gibt. Angesichts der steigenden Materialkosten und der anhaltend
angespannten Lage auf dem Arbeitsmarkt sind wir jedoch vorsichtig
bei Unternehmen, die der Kostendruckinflation ausgesetzt sind,
und bevorzugen Unternehmen, die von diesem Umfeld profitieren
konnen. Japanische Aktien bleiben im Vergleich zu anderen
Markten attraktiv bewertet, und ein starkes globales Wachstum
wird die japanischen Exporteure unterstiitzen, wahrend sich die
Binnenkonjunktur weiter erholt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Marz 2018

Erlauterungen
Einkommen
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und &@hnliche Kosten

1B W N

Nettoerlds vor Steuern

Steuern 6
Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens durch
Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
£000 £000 Erlduterungen £000 £000
Aktiva:
48.101 111.633 Anlagevermdgen:
9.053 7.674 Anlagen 666.686 446.089
(4.430) (4.404) Umlaufvermagen:
(16) (1) Forderungen 8 20.348 m
4.607 3.269 Sicht- und Bankguthaben 9 14.356 3.538
(917) (757) Aktiva, insgesamt 701.390  450.398
3.690 2.512 Passiva:
51.791 114.145 Anlageverbindlichkeiten (4) -
(3.894) (2.528) Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen (17) (13)
Weitere Kreditoren 10 (7.618) (1.005)
47897 111.617 Verbindlichkeiten, insgesamt (7.639) (1.018)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 693.751  449.380

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen

Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Ausstehende Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwésserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit

(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben)
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In  Pfund Sterling und gegeniiber der
(siehe Performanceliiberblick auf Seite 346).

britischen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2018 2017 . .
£000 £000 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
449,380 411,664 Ausschiittung statf,_ da die Aufv!/endungen die Erldse iibersteigen (2017: Null).
234621 298.297 Elas:i‘z — Thesaurierungsanteile o . s
usschuttungs- rags- rios rios
(100320)| | (375.822) poriode Erlas eh  thesauri i
57.103 _ 2017/2018 2016/2017
G 1
191.404 (77.525) Ug:]g?z%ﬂ bis 07.03.2018 0,2854 - 0,2854 0,3320
86 646 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.03.2018 - 0,2854 0,2854 0,3320
i im Beri 0,2854 0,3320
47.897 111.617 Klasse L — Thesaurierungsanteile*®
4.984 2.978 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine
B Ausschiittung statt, da die Klasse am 16. November 2017 geschlossen wurde.
693.751 449.380 Klasse X — Ertragsanteile
- Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
20172018 2016/2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.03.2018 2,2239 - 2,2239 2,0758
Gruppe 2
. 08.03.2017 bis 07.03.2018 0,0739 2,1500 2,2239 2,0758
Vergleichsgruppe i im Beri 22239 2,0758
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlés i [} o
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,9842 - 1,9842 1,8283

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,4606 1,5236 1,9842 1,8283

A i im Beri i i 1,9842 1,8283

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos

periode Erlos ausgleich Nettoerlos
2017/2018

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,8037 - 1,8037

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,5469 0,2568 1,8037

i im Beri i i 1,8037

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 1,2194 - 1,2194 1,3015

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 - 1,2194 1,2194 1,3015
ii im Beri i i 12194 1,3015

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 55,99 42,74 43,04 62,98 47,78 47,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,28 14,05 0,42 5,95 15,78 0,47
Betriebskosten (p) (0,98) (0,80) (0,72) (0,70) (0,58) (0,51)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,30 13,25 (0,30) 5,25 15,20 (0,04)
Ausschiittungen (p) - - - (0,29) (0,33) (0,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,29 0,33 0,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,29 55,99 42,74 68,23 62,98 47,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,07 0,05 0,09 0,08 0,06
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,68 31,00 (0,70) 8,34 31,81 (0,08)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 121.061 110.080 144.703 231.075 198.352 220.627
AbschlieBende Anzahl der Anteile 200.799.874 196.607.021 338.603.560 338.658.021 314.932.533 461.768.472
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,15 0,15 0,14 0,15 0,15
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 65,14 56,04 46,86 73,66 63,04 52,10
Niedrigster Anteilspreis (p) 52,59 41,10 36,70 59,20 46,00 41,01

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

16.11.2017 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 222,96 147,62 112,43 112,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 34,16 14,00 37,35 1,06
Betriebskosten (p) (0,74) (0,09) (0,08) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 33,42 13,91 37,27 0,99
Ausschiittungen (p) - (2,22 (2,08) (1,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 256,38 159,31 147,62 112,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - 0,22 0,20 0,14
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,99 9,42 33,15 0,88
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 1.221 905 159
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 766.577 612.799 141.723
Betriebskosten (%)** - 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,14 0,15 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 260,29 174,11 149,82 122,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 220,30 138,91 108,41 97,52
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016* 07.03.2018°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,71 98,93 100,00 226,05
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,50 32,85 (1,03) 21,83
Betriebskosten (p) (0,08) (0,07) (0,04) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,42 32,78 (1,07) 21,73
Ausschiittungen (p) (1,98) (1,83) (0,23) (1,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,98 1,83 0,23 1,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,13 131,71 98,93 253,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,18 0,09 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,43 33,13 (1,07) 12,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 240.272 138.403 43.853 98.336
AbschlieBende Anzahl der Anteile 166.709.740 105.080.656 44.329.571 38.748.938
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06" 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,15 0,15 0,14
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 155,35 131,82 103,06 273,54
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,94 95,38 84,86 223,38

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 191,68 145,16 145,03
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,13 47,96 1,4
Betriebskosten (p) (1,78) (1,44) (1,28)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,35 46,52 0,13
Ausschiittungen (p) (1,22) (1,30) (0,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,22 1,30 0,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 208,03 191,68 145,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,29 0,24 0,18
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,53 32,05 0,09
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.786 1.640 2322
AbschlieBende Anzahl der Anteile 858.327 855.446 1.599.708
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,14 0,15 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 224,50 191,85 158,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 180,19 139,78 124,58

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
Aufgelegt am 12. Mai 2017 und geschlt am 16. N ber 2017.
2Aufgelegt am 10. Juni 2015.
SAufgelegt am 12. Mai 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

/. " Foalaf

der seit dem Aufi Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust)
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Auslandische Dividenden
Zinsen auf Bankguthaben

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Honorare

Gesamte Aufwendungen®

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer

Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 %
Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen
Auslandischer Steuer

Aufwand fiir Auslandssteuern
UberplanmaRige Ausgaben

Gegenwartiger Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

2018 2017
£000 £000
47404 111012
258 995
442 (367)
(3 )
48101 111.633
2018 2017
£000 £000
9.053 7673
- 1
9053 7674
2018 2017
£000 £000
(3951)  (4.025)
(339) (281)
(4290)  (4.306)
(72) (44)
(52) (39)
(124) (83)
() (5)

(9) (8)
(2) (2)
(16) (15)
(4430)  (4.404)
2018 2017
£000 £000
(16) (1)
(16) (1)
2018 2017
£000 £000
(917) (757)
(917) (757)
(917) (757)
4507 3269
(921) (654)
1.834 1.487
(917) (757)
- 6
(913) (839)
(917) (757)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £7.229.200 (2017: £6.316.328) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdéglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 5.001 2.991

5.001 2.991
Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 464 1.649
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (1.571) (2.112)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 3.894 2.528
Nettoerldse nach Steuern 3.690 2512
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 204 16
Ausschiittungen gesamt 3.894 2.528

Einzelheiten Giber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf Seiten 183 und 184 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von
Anteilen 7.112 372
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 12.885 -
Antizipativer Erlds 351 399
Forderungen, insgesamt 20.348 7
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2018 2017

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 21 -
Sicht- und Bankguthaben 14335 3.538
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 14.356 3.538
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (427) (613)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (6.742) -
Antizipative Passiva (27) (22)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (422) (370)
Weitere Kreditoren gesamt (7.618) (1.005)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwédsserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

Betrédge, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die zum
Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 10.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschaftsverkehr zu (iblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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FONDSANTEILE

Im Threadneedle Japan Fund gibt es gegenwirtig fiinf Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 185 bis 186 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 183 und 184 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018
von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 196.607.021
Ausgegebene Anteile 59.503.520
Zuriickgenommene Anteile (55.283.404)
Nettoumwandlungen (27.263)
Schlussanteile 200.799.874
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 314.932.533
Ausgegebene Anteile 85.890.860
Zuriickgenommene Anteile (62.165.372)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 338.658.021
Klasse L — Thesaurierungsanteile®
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 3.143
Zuriickgenommene Anteile (3.143)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile -
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 612.799
Ausgegebene Anteile 238.424
Zuriickgenommene Anteile (84.646)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 766.577
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 105.080.656
Ausgegebene Anteile 70.358.178
Zuriickgenommene Anteile (8.729.094)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 166.709.740
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 44.066.146
Zuriickgenommene Anteile (5.317.208)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 38.748.938

2018
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 855.446
Ausgegebene Anteile 259.776
Zuriickgenommene Anteile (264.831)
Nettoumwandlungen 7.936
Schlussanteile 858.327

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,60 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,12 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Japanischer Yen 690.883
Wahrung 2017 £000
Japanischer Yen 450.309

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds bestehtim japanischen
Yen. Eine Bewegung von 5,49 % (2017: 13,89 %) in dieser Wahrung (entsprechend
der Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
5,47 % fiihren (2017: 13,89 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Verpfén-

dete

Engagement in Devisenter- Sicher-

2018 minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000
Citigroup 14 22
Verpfén-

dete

Engagement in Devisenter- Sicher-

2017 minkontrakten heiten
Kontrahent £000 £000
Citigroup 4 -

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen 14.313 - 683.312 697.625
Pfund Sterling 43 - 7113 7.156
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen 3.508 - 446.801 450.309

Pfund Sterling 30 - 372 402
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Variabel
verzinsliche  Festverzins- Nicht
Finanz- Finanz-  verzinsliche
verbindlich-  verbindlich- Finanz-
keiten keiten anlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen - - (6.742) (6.742)
Pfund Sterling - - (4.288) (4.288)
Wihrung 2017 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.331) (1.331)
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Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2018 verfiigte der Fonds (iber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von £14.000 (2017: £3.000) und einem Haftungswert von
£4.000 (2017: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir dhnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 666.672 - 446.086 -
Ebene 2 14 (4) 3 —
666.686 (4) 446.089 -
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).
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17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 698.534 478 0,07 - -
Transaktionen in Sachwerten 56.577 - - - -
Gesamt 755.111 478 —
Kéaufe insgesamt, brutto: 755.589

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 582.785 378 0,06 - -
Gesamt 582.785 378 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 582.407
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,14 %
Steuern: 0,00 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 358.689 275 0,08 - -
Gesamt 358.689 275 —
Kéaufe insgesamt, brutto: 358.964

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 435.267 337 0,08 - -
KapitalmaBnahmen 12 - - - -
Gesamt 435.279 337 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 434.942
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,15 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern {iber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,16 % (2017: 0,13 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermggen des Fonds
hauptséchlich in Aktien von Unternehmen anzulegen, die ihren Hauptsitz
in Asien (mit Ausnahme von Japan) haben oder in wesentlichem Umfang
in dieser Region tatig sind. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse 1
des Threadneedle Asia Fund stieg in den zwdlf Monaten bis zum 7. Méarz
2018 von 192,42 Pence auf 224,08 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
zwolf Monate bis zum 28.Februar 2018 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +20,82 %. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+14,07 %. Der MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +15,22 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index entwickelte sich im Berichtszeitraum
stark, wobei die asiatischen Aktienmarkte die entwickelten Markte
tibertrafen. Dies geschah trotz der Volatilitat Anfang Februar, als die Anleger
durch ein tiber den Erwartungen liegendes Lohnwachstum in den USA
verunsichert wurden, das die Angst vor einer hoheren Inflation und einem
steileren Verlauf der US-Zinserhghungen schiirte.

Im gesamten Jahr sind die Erwartungen in Bezug auf das Wachstum beim
Ergebnis je Aktie (EPS) in Asien erheblich gestiegen, wobei eine breite
Verbesserung sowohl auf Lénder- als auch auf Sektorebene zu verzeichnen
war. Zusétzlich hat die daraus resultierende US-Dollarschwéche die
Prognose fiir Risikoanlagen verbessert. Des Weiteren erwies sich die Rally
im Rohstoffsektor als vorteilhaft fiir die Rohstoffexporteure der asiatischen

Region. China setzte seine starke Entwicklung vor dem Hintergrund robuster
Ertrége, positiver Wirtschaftsdaten und einem BIP-Wachstum von 6,9 % fort
und tbertraf damit die Marktschatzungen. Die chinesischen Behdrden haben
die Wirtschaft auf ein stabileres und nachhaltigeres Expansionstempo mit
einem klaren Fokus auf einem qualitativ besseren Wirtschaftswachstum
ausgerichtet. Die Stimmung gegentiber dem chinesischen Bankensektor
hat sich ebenfalls verbessert, was auf den Abbau von Fremdkapital und die
Verbesserung der Qualitét der Vermagenswerte zuriickzuftihren ist.

Der koreanische Markt konnte die geopolitischen Spannungen auf der
Halbinsel abschiitteln, unterstiitzt durch starke EPS-Wachstumsprognosen
und befliigelt durch die potenzielle Verabschiedung der Chaebol-Reformen,
die kiinftig Rtickenwind erzeugen sollten.

Taiwan entwickelte sich ebenfalls gut, wobei die starke Gewichtung des
Landes im Technologiesektor den Index antrieb; vor allem Unternehmen der
Apple-Lieferkette verzeichneten eine Outperformance. SchlieRlich erreichten
die indischen Aktien wahrend des Berichtszeitraums fast ein Allzeithoch und
schttelten Bedenken tber die Umsetzung des Steuergesetzes fir Waren
und Dienstleistungen (GST) ab. Es stellte sich die Frage, wie die GST in den
29 Staaten des Landes effektiv eingefiihrt werden knnte und wie lange dies
dauern wiirde. Wahrend des Berichtszeitraums senkte die Reserve Bank of
India die Zinsen um 25 Basispunkte, bekréftigte erneut ihre neutrale Haltung
und blieb in Bezug auf die Inflationsprognose relativ vorsichtig. Auch die
konjunkturelle Erholung des Landes hat sich weiter verstérkt und das BIP-
Wachstum hatsich im vierten Quartal 2017 auf 7,2 % gegentiber dem Vorjahr
beschleunigt.

Im Hinblick auf die Handelsaktivitaten erhohte der Fonds sein Engagementim
Finanzbereich, indem er die China Merchants Bank, die tiber den Erwartungen
liegende Ergebnisse verdffentlichte, aufstockte und eine Position in der United
Overseas Bank in Singapur ertffnete, die im Verhaltnis zu ihren verbesserten
Ertragsaussichten attraktiv bewertet zu sein scheint. In Siidkorea tauschte
der Fonds das Engagement in Shinhan Financial gegen eine Position in KB
Financial aus, da Letztere nach der Konsolidierung von zwei Nichtbank-
Tochtergesellschaften von dem Anstieg ihrer Nettozinsertrage und der nicht
zinshezogenen Ertrage profitiert.

Das Wachstum des chinesischen Binnenkonsums bleibt ein wichtiges
Thema im Portfolio. Es wurde eine neue Position in Li Ning erdffnet, einem
fiihrenden heimischen Sportbekleidungsunternehmen, das von der Einfiihrung

neuer Produkte und haherer E-Commerce-Umsétze profitiert. Beziiglich des
gleichen Themas erwarb der Fonds Beteiligungen an Midea Group, einem
fuhrenden chinesischen Hausgeratehersteller, und an Brilliance China
Automotive, dessen Joint Venture mit BMW héhere Margen erwirtschaften
durfte. Angesichts der verbesserten Aussichten fiir die indische Wirtschaft
erdffnete der Fonds auRerdem mehrere neue Positionen in Indien, darunter
Mahindra & Mahindra, Adani Ports und Godrej Consumer Products.

Um diese Aktivitét zu finanzieren, haben wir unser Engagement in den
Sektoren Grundstoffe und Energie reduziert, indem wir in ersterem Sektor
unsere Positionen in Formosa und Lotte verkauft und in letzterem PetroChina
abgestoBen haben. Der Fonds verkaufte auch Guangdong Investment und
Doosan Bobcat, da die Gewinnaussichten relativ unattraktiv wurden. Die
Position in China Mobile wurde aufgrund von Bedenken tiber den freien
Cashflow aufgegeben, ebenso wie die Position in Hon Hai Precision, wo
die Margen unter Druck geraten kénnten. In Australien verkaufte der Fonds
James Hardie nach einer starken Neubewertung und Domino's Pizza aufgrund
des Risikos fiir das Ertragswachstum infolge neuer Tarifvertrége. AuBerdem
stieR der Fonds die Position in Commonwealth Bank of Australia ab, da eine
Fiihrungskrise dazu fiihrte, dass ihr erstklassiges Rating (bzw. die Bewertung)
reduziert wurde.

Das Wachstum der Unternehmensgewinne in Asien beschleunigt sich vor dem
Hintergrund der stabilen Binnennachfrage und der Erholung des Welthandels.
Der strukturelle Fortschritt ist im Gange, wobei glinstige demografische
Entwicklungen und Reformen ein attraktives Umfeld fiir Investitionen
bieten. Die asiatischen Volkswirtschaften sind besser positioniert, um
einem geldpolitischen Straffungszyklus in den USA standzuhalten, wenn
man Faktoren wie den aggregierten Leistungsbilanziiberschuss, die
verringerte Abhangigkeit von externen Finanzierungen, Devisenpuffer, die
gutartige Inflation und positive Realzinsen beriicksichtigt. Die Erholung
der Unternehmensgewinne wird sich 2018 voraussichtlich fortsetzen.
Die gegenwartige wirtschaftliche Dynamik in China hat die Erwartungen
(ibertroffen, aber es wird wichtig sein, das AusmaR der politischen Straffung
und ihre Auswirkungen auf die Realwirtschaft zu beobachten, die bisher
stabil geblieben ist und durch die Stérke des Konsums gestiitzt wurde. Die
Bewertungen in Asien sind nach wie vor relativ attraktiv, wobei in vielen
Féllen eine gesunde Renditeunterstiitzung aufgrund der starken Generierung
von freiem Cashflow hinzukommt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 89.039 143.401 Anlag g
Erlés 3 12.963 14.267 Anlagen 615320  548.982
Aufwand 4 (6.268) (6.341) Umlaufvermbgen:
Fallige Zinsen und hnliche Kosten 5 (9) - Forderungen 8 8.401 6.150
Nettoerlds vor Steuern 6.686 7.926 Sicht- und Bankguthaben 7.211 5.426
Steuern 6 (1.797) 12 Aktiva, insgesamt 630.932 560558
Nettoerldse nach Steuern 4.889 7.938 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 93.928 151.339 Anlageverhindlichkeiten (3) (1)
Ausschiittungen 7 (5.702) (8.222) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Weitere Kreditoren 9 (5.934) (3.510)
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit 88.226 143.117 Verbindlichkeiten, insgesamt (5.937) (3.511)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 624.995  557.047
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2018 2017 . "
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
£000 £000 Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes N g Periode Erlos i i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 557.047 447531 Grunpe 1 1772018 20162017
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 168.159 91.634 gg,u';','zon bis 07.03.2018 0,6450 . 0,6450 1,9514
Zahlbare Betréage fiir die Riicknahme von Anteilen (243.485) (133.650) Gruppe2
Ausstehende Betrage fiir die Uberfithrung von Sachwerten 48.677 - 08.05.2017 bis u7.(:r3rl.201sa_ - 06450 gz:gg :g:lz
(26.649) (42.016) Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Verwésserungsanpassung 559 124 Aus_schiinung . Ema?s- E(I('is Er_liis
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Periode Erlds ots 20162017
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit Gruppe 1
(siehe Aufstellung des Gesamtertrags weiter oben) 88.226 143.117 08.03.2017 bis 07.03.2018 21m - 211 33026
. . ) . . Gruppe 2
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 5812 8.291 o5 oo bis 07.03.2018 06718 12983 27 33026
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden i im Beri 21 33026
Nettovermdgens 624.995  557.047 Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine Ausschiittung statt,
da die Klasse am 16. November 2017 geschlossen wurde.
Klasse X — Ertragsanteile
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. Mérz 2018 findet keine Ausschiittung statt,
*In  Pfund Sterling und gegeniiber der britischen Vergleichsgruppe da die Klasse am 16. November 2017 geschlossen wurde (2017: 3,2205).
(siehe Performanceiiberblick auf Seite 346).
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(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 2,9923 - 2,9923 3,2604

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 0,8565 2,1358 2,9923 3,2604

i im Beri i i 2,9923 3,2604

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittung Ertrags- Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert
2017/2018

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 9,7729 - 9,7729

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 7,5836 21893 9,7729

i im Beri i i 9,7729

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2017/2018 2016/2017

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.03.2018 2,0207 - 2,0207 2,8287

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.03.2018 04294 1,5913 2,0207 2,8287
ii im Beri i i 2,0207 2,8287
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016 07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 192,05 141,62 157,09 213,50 156,48 172,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 35,56 53,30 (13,03) 39,62 59,09 (14,31)
Betriebskosten (p) (3,67) (2,87) (2,44) (2,64) (2,07) (1,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,89 50,43 (15,47) 36,98 57,02 (16,03)
Ausschiittungen (p) (0,65) (1,95) (1,35) (217) (3,30) (2,23)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,65 1,95 1,35 2,11 3,30 2,23
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 223,94 192,05 141,62 250,48 213,50 156,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,49 0,35 0,27 0,54 0,39 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 16,61 35,61 (9,85) 17,32 36,44 (9,29)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 148.098 147.496 135.831 289.302 331.772 293.366
AbschlieBende Anzahl der Anteile 66.133.496 76.802.345 95.909.523 115.499.365 155.396.261 187.476.391
Betriebskosten (%)** 1,72 1,72 1,69 1,1 112 1,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,19 0,23 0,21 0,19
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 237,58 192,42 173,54 265,55 213,92 190,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 186,44 136,47 124,37 207,41 150,97 136,98

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

16.11.2017' 16.11.2017* 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 302,54 132,92 98,83 110,63
Rendite vor Betriebskosten (p) 51,62 26,86 37,40 (9,20
Betriebskosten (p) (0,65) (0,05) (0,09) (0,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 50,97 26,81 37,31 (9,24)
Ausschiittungen (p) - - (3,22) (2,56)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 353,51 159,73 132,92 98,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,39 0,23 0,25 0,19
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 16,85 20,17 37,75 (8,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - - 4 3
AbschlieBende Anzahl der Anteile - - 3.001 3.001
Betriebskosten (%)** 0,08 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,23 0,21 0,19
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 357,89 161,69 136,41 122,43
Niedrigster Anteilspreis (p) 297,92 129,29 95,55 88,27
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Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016° 07.03.2018*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 139,83 101,57 100,00 555,71
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,03 38,39 1,58 86,89
Betriebskosten (p) (0,16) (0,13) (0,01) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,87 38,26 1,57 86,43
Ausschiittungen (p) (2,99) (3,26) (0,42) (9,77)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,99 3,26 0,42 9,77
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 165,70 139,83 101,57 642,14
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,36 0,29 0,05 1,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 18,50 37,67 1,57 15,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 66.298 53.687 3 87.516
AbschlieBende Anzahl der Anteile 40.011.829 38.393.835 3.000 13.628.740
Betriebskosten (%)** 0,10 0,10 0,041 011"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,19 0,23
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 175,46 140,10 101,72 680,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 136,00 98,18 89,22 547,25

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2018 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 166,70 121,97 134,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 30,96 46,09 (11,12)
Betriebskosten (p) (1,74) (1,36) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,22 44,73 (12,24)
Ausschiittungen (p) (2,02) (2,83) (2,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,02 2,83 2,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 195,92 166,70 121,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,43 0,31 0,23
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 17,53 36,67 (9,12)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 33.781 24.088 18.328
AbschlieBende Anzahl der Anteile 17.241.993 14.450.322 15.027.129
Betriebskosten (%)** 0,93 0,94 0,90
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,19
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 207,66 167,02 148,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 161,98 nn 106,65

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
"Aufgelegt am 12. Mai 2017 und geschlossen am 16. November 2017.
2Geschlossen am 16. November 2017.
‘Aufgelegt am 2. Dezember 2015.
‘Aufgelegt am 12. Mai 2017.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

Al.

der seit dem Aufleg d: fgelauf Kosten lisiert.
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstiger (Verlust)/Gewinn
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

ERLOS

Ausléndische Dividenden

Frankierte Dividendenausschiittungen
Zinsen auf kurzfristige Anlagen

Zinsen auf Bankguthaben

ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr bei
Kollektivinvestitionsprojekten

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméachtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Kosten fiir das Geltendmachen von
Zahlungsverpflichtungen

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren
Priifungsgebiihren —
Nichtpriifungsleistungen
Honorare

Gesamte Aufwendungen*
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwartige Steuern, insgesamt

(Erlduterung 6b)

Kapitalgewinnsteuer (Erlauterung 6c)

Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

2018
£000
89.906
252
(1.113)

(6)
89.039

2018
£000
12.472
168

M

274

12.963

2018
£000

(5.484)
(393)
(5.877)

(72)
(130)

(154)
(356)

@)
9

(17)
2
(35)
(6.268)

2018
£000
(9

(9
2018
£000

(985)

(985)
(812)

(1.797)

2017
£000
142.087
2719
1.039

(4)

143.401

2017
£000
13.658
374

18

205

14.267

2017
£000

(5.581)
(357)

(5.938)

(54)
(1)

(193)

(358)

(5)
(8)

(31)
(1)

(45)
(6.341)

2017
£000

2017
£000

296

296

(284)
12

194
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b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum

Nettoerls vor Steuern 6.686 7.926
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem

Standardkorperschaftssteuersatz von 20 % (1.337) (1.585)
Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen 2441 2.445
Ausléndischer Steuer (985) 296

Aufwand fiir Auslandssteuern 3 8

UberplanmaRige Ausgaben (1.107) (868)
Gegenwirtiger Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (985) 296
c¢) Kapitalgewinnsteuer

Kapitalertragsteuer in der Aufstellung des

Gesamtertrags fiir den Berichtszeitraum

(Erlduterung 6a) (812) (284)
Riickstellungen zu Ende des Berichtszeitraums (812) (284)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £14.721.078 (2017: £13.616.229) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2018 2017

£000 £000
Endausschiittung 5.812 8.291

5.812 8.291
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 1.212 1.443
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (1.322) (1.512)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 5702 8.222
Nettoerldse nach Steuern 4.889 7.938
Kapitalgewinnsteuer 812 284
Umtauschausgleich 1 1
Ausschiittungen gesamt 5.702 8.223

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 190
und 191 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2018 2017

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von
Anteilen 6.795 458
Ausstehender Erlds aus Verkdufen - 3.912
Antizipativer Erlgs 1.605 1.780
Anrechenbare auslédndische Quellensteuer I
Forderungen, insgesamt 8.401 6.150
WEITERE KREDITOREN

2018 2017

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (2.997) (1.443)
Antizipative Passiva (149) (37)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (551) (572)
Féllige Korperschaftssteuer (1.179) (1.179)
Riickstellung fiir Kapitalertragsteuer (1.058) (279)
Weitere Kreditoren gesamt (5.934) (3.510)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf wund/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwdésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen bei
Anteilriicknahme sind in der Aufstellung tiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
Betrdge, die an Threadneedle Investment Services Limited fiir Fondsverwaltungs-
und Registrierungsdienste zahlbar sind, sind in Erlduterung 4 aufgefiihrt und die zum
Jahresende ausstehenden Betrége in Erlduterung 9.

Ein Saldo von £29.000 (2017: £24.000) im Hinblick auf jahrliche Verwaltungsnachlasse
steht am Ende des Abrechnungszeitraum aus.

Der Fonds investiert in andere von Columbia Threadneedle verwaltete Teilfonds. Alle
diesheziiglichen Transaktionen werden mit Threadneedle Investment Services Limited
abgewickelt. Einzelheiten zu der Anlage sind der Portfolioaufstellung zu entnehmen.
Dariiber hinaus erzielte diese Anlage einen Gewinn von 5.043.000 Pfund Sterling aus
nicht derivativen Wertpapieren (2017: £6.296.000).

Der Fonds erhielt 168.000 Pfund Sterling (2017: £374.000) an frankierten
Divendenausschiittungen und £274.000 (2017: £205.000) Erm&Bigung der
Verwaltungsgebiihr bei Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Dariiber hinaus erzielte diese Anlage einen Gewinn von 5.043.317 Pfund Sterling aus
nicht derivativen Wertpapieren (2017: £6.296.000).

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle Asia Fund gibt es gegenwaértig fiinf Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %**
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf Seiten 192 bis 193 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 190 und 191 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Die Registrierungsgebiihren der Anteilklasse 1 dnderten sich am 1. Februar 2018

von 0,150 % in 0,110 %.

Abstimmung von Anteilen

2018
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 76.802.345
Ausgegebene Anteile 13.005.148
Zuriickgenommene Anteile (23.498.216)
Nettoumwandlungen (175.781)
Schlussanteile 66.133.496
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 155.396.261
Ausgegebene Anteile 20.516.649
Zuriickgenommene Anteile (60.392.041)
Nettoumwandlungen (21.504)
Schlussanteile 115.499.365
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 52.948
Zuriickgenommene Anteile

(52.948)
Nettoumwandlungen —

Schlussanteile —

195

2018
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.001)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile —
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 38.393.835
Ausgegebene Anteile 17.480.345
Zuriickgenommene Anteile (15.862.351)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 40.011.829
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 16.159.260
Zuriickgenommene Anteile (2.530.520)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.628.740
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 14.450.322
Ausgegebene Anteile 10.485.672
Zuriickgenommene Anteile (7.923.540)
Nettoumwandlungen 229.539
Schlussanteile 17.241.993

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,15 % und umgekehrt zur Folge (2017: 5,14 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2018 £000
Australischer Dollar 73.054
Hongkong-Dollar 187.253
Indische Rupie 51.463
Indonesische Rupiah 9.185
Pakistanische Rupie 1.482
Philippinischer Peso 12.340
Singapur-Dollar 33.944
Siidkoreanischer
Won 83.015
Taiwan-Dollar 53.677
Thaildndischer Baht 6.829
US-Dollar 80.246
Wiahrung 2017 £000
Australischer Dollar 100.399
Hongkong-Dollar 160.288
Indische Rupie 33.523
Indonesische Rupiah 19.257
Malaysischer Ringgit 2.465
Pakistanische Rupie 2.838
Philippinischer Peso 7.936
Singapur-Dollar 7.097
Stidkoreanischer Won 87.749
Taiwan-Dollar 67.085
Thaildndischer Baht 6.593
US-Dollar 39.431

Analyse der Wahrungssensitivitat

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.
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Wahrung 2018 Wahrungsschwankung % Fondsbewegung %
Australischer Dollar 10,62 1,24
Hongkong-Dollar 14,72 441
Siidkoreanischer Won 6,06 0,80
US-Dollar 13,69 1,76
Wahrung 2017 Wahrungsschwankung % Fondsbewegung %
Australischer Dollar 15,68 2,82
Hongkong-Dollar 14,20 412
Siidkoreanischer Won 18,16 2,90
Taiwan-Dollar 19,01 2,28

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisenter-

2018 minkontrakten
Kontrahent £000
Barclays 2

Zum vorherigen Bilanzstichtag waren keine Engagements aus Derivaten oder
Sicherheiten offenzulegen.

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah
am 7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht
verzinsliche  Festverzins-  verzinsliche
Finanz- Finanz- Finanz-
lag lag lag Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - 73.054 73.054
Hongkong-Dollar - - 187.253 187.253
Indische Rupie - - 51.463 51.463
Indonesische
Rupiah - - 9.185 9.185
Pakistanische Rupie - - 1.482 1.482
Philippinischer Peso - - 12.340 12.340
Singapur-Dollar - - 33.944 33.944
Siidkoreanischer
Won - - 83.015 83.015
Taiwan-Dollar 2413 - 51.264 53.677
Thaildndischer Baht - - 6.829 6.829
Pfund Sterling 33 - 38.408 38.441
US-Dollar 4.765 - 76.910 81.675
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 1 - 100.398 100.399
Hongkong-Dollar - - 160.288 160.288
Indische Rupie - - 33.523 33.523
Indonesische
Rupiah - - 19.257 19.257
Malaysischer
Ringgit - - 2.465 2.465
Pakistanische Rupie - - 2.838 2.838
Philippinischer Peso - - 7.936 7.936
Singapur-Dollar - - 7.097 7.097
Siidkoreanischer
Won - - 87.749 87.749
Taiwan-Dollar 2.422 - 64.837 67.259
Thaildndischer Baht - - 6.593 6.593
Pfund Sterling 91 - 25.631 25.722
US-Dollar 2912 - 36.646 39.558
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Variabel Festverzins- Nicht

verzinsliche Finanz-  verzinsliche

Finanzverbind- verbindlich- Finanz-
lichkeiten keiten anlagen Gesamt
Wihrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (5.934) (5.934)
US-Dollar - - (1.429) (1.429)
Wiahrung 2017 £000 £000 £000 £000
Taiwan-Dollar - - (174) (174)
Pfund Sterling - - (3.336) (3.336)
US-Dollar - - (127) (127)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2017: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2018 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £2.000 (2017: £Null) und einem Haftungswert von £3.000 (2017:
Null). £1.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Maérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiigbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche
Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in
Maérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand anderer
Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren
direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie
enthalt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2018 2017
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 585.162 - 523.960 -
Ebene 2 30.158 (3) 25.022 (1)
615.320 (3) 548.982 (1)

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2017: Null).
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Threadneedle Asia Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Méarz 2018

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 263.624 358 0,14 120 0,05
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 5.593 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 32.855 - - - -
KapitalmaBnahmen 319 - - - -
Gesamt 302.391 358 120
Kéaufe insgesamt, brutto: 302.869

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 320.341 430 013 463 0,14
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 7.164 3 0,04 - -
Gesamt 327.505 433 463

Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 326.609

Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,13 %
Steuern: 0,10 %
7. Méarz 2017

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 176.428 287 0,16 60 0,03
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 1.300 - - - -
Kapitalmanahmen 1.141 - - - -
Gesamt 178.869 287 60
Kéaufe insgesamt, brutto: 179.216

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 215.894 386 0,18 333 0,15
KapitalmaBnahmen 48 - - - -
Gesamt 215.942 386 333

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 215.223
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,13 %
Steuern: 0,08 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwédsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,17 % (2017: 0,24 %), wobei
es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und Verkaufspreisen fiir
die Anlagen des Fonds handelt.
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Threadneedle Latin America Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermogen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen zu investieren, die in Lateinamerika
beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Lateinamerika tatig sind.
Daneben kann der Fonds aber auch in festverzinsliche Wertpapiere wie
lateinamerikanische Staats- oder Unternehmensanleihen bzw. sonstige
Aktien und Geldmarktpapiere investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis der Thesaurierungsanteile der Klasse 1
des Threadneedle Latin America Fund stieg in den zwdlf Monaten bis zum
7. Mérz 2018 von 250,16 Pence auf 258,66 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fur die
zwélf Monate zum 28. Februar 2018 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrége +6,04 %. Der MSCI 10740 Latin America
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +9,73 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Im Jahresverlauf erzielte der MSCI Latin America 10-40 Index eine starke
Performance und legte in Pfund Sterling um 7,4 % zu. In der ersten Halfte
des Berichtszeitraums trugen positive politische Nachrichten, steigende
Rohstoffpreise und giinstige Wechselkurshewegungen dazu bei, den Markt
anzukurbeln. In der zweiten Halfte belastete jedoch der Riickgang der
Rohstoffpreise die Marktentwicklung.

Brasilien hatte im Berichtszeitraum einen guten Start, da die
Arbeitsmarktreform vom Unterhaus des Kongresses angenommen wurde
und die Sozialversicherungsreform weiter Fortschritte macht. Die Anleger
machten sich Sorgen, als Anschuldigungen gegen Président Michel Temer
erhoben wurden. Die anschlieRende Aufhebung der Korruptionsvorwiirfe
gegen Prasident Temer hat jedoch die Aussichten auf weitere
Reformmanahmen wiederbelebt. Tatséchlich genehmigte der Senat die

Reform des Arbeitsrechts, die erste griRere Reform der arbeitsrechtlichen
Bestimmungen seit sieben Jahrzehnten, und die Regierung kiindigte ein Paket
von 57 Privatisierungen an, darunter die nationale Miinzprageanstalt und der
Flughafen von Sao Paulo.

Die Erholung der mexikanischen Aktien setzte sich wéhrend des gesamten
Berichtszeitraums fort, da die protektionistischen AuBerungen der USA gegen
das Land abgeschwécht wurden. Die BIP-Daten blieben stabil, unterstiitzt
durch einen angespannten Arbeitsmarkt und starke Handelszahlen. An der
politischen Front emannte die Bewegung National Regeneration Movement
(MORENA) Andrés Manuel Lpez Obrador zu ihrem offiziellen Kandidaten,
wahrend sich die Zustimmungswerte fiir Président Pefia verbesserten.

In Argentinien waren die Mérkte tiber das Jahr positiv. MSCI kiindigte an, das
Land in der Kategorie ,Frontier-Markte" zu belassen, und sagte, dass es fir
eine Beurteilung der marktfreundlichen Reformen noch zu friih sei. Dennoch
legte der Markt weiter zu, befliigelt durch das Anlegervertrauen nach den
Ergebnissen der Vorwahlen, die zugunsten der Cambiemos-Koalition von
Président Mauricio Macri ausgingen.

In Bezug auf die Handelsaktivitéten erhchte der Fonds sein Engagement
in Brasilien aufgrund des sich erholenden makrockonomischen Umfelds
und der positiven Reformagenda der Regierung. Dies wurde durch neue
Positionen in PagSeguro als Reaktion auf das attraktive Wachstumsprofil
des digitalen Zahlungsverkehrs in Brasilien - und Lojas Renner, einem
Modehandler, erreicht. Der Fonds kaufte auch Ituran, einen NutznieRer des
jiingsten Wachstums des brasilianischen Automarkts. Als Reaktion auf die
guten makrockonomischen Aussichten Brasiliens wurden die Positionen in
Itau und Ambev ausgebaut. In Argentinien wurden aufgrund des attraktiven
Wachstumspotenzials des Bankensektors neue Positionen in Grupo
Supervielle und Banco Macro eréffnet. Der Fonds hat auch eine Position in
Loma Negra, einer Zementfirma, die von einer erhthten Immobilienaktivitat
profitieren sollte, initiiert. Dariiber hinaus profitierte der Fonds beim Kauf
des chilenischen Getrankeunternehmens CCU von einer Erholung des
Getrankevolumens in Argentinien und Chile im Laufe des Berichtszeitraums.
Um diese Aktivitét zu finanzieren, reduzierte der Fonds sein Engagement in
Mexiko und beendete seine Position in Alfa. Dies war auf eine Anderung im
Investment Case zuriickzuftihren, da das Unternehmen beabsichtigte, einen
Bérsengang fiir Sigma durchzufiihren, was den Rabatt und das Leverage

der Holdinggesellschaft verringert hétte. Der Fonds verauBerte Grupo
Televisa aufgrund struktureller Bedenken beziiglich des TV-Werbemarkts
und Pinfra aufgrund einer allgemeinen Abkihlung der Investitionstétigkeit
inMexiko. Der Fonds stief auch CPFL Energia ab, nachdem das Unternehmen
teilweise an das staatliche Netz von China verkauft worden war. Dariber
hinaus beendete der Fonds seine Position im brasilianischen BRF, bevor
der Aktienkurs gegen Ende des Berichtszeitraums aufgrund von Bedenken
hinsichtlich der Corporate Governance und der Managementstrategie stark
zurtickging. Die Fondsposition in Banco Santander Chile wurde ebenfalls
reduziert, nachdem sich die Aktie ihrem Kursziel naherte.

Die Prognosen fiir die lateinamerikanischen Lénder sind unterschiedlich,
was auf ihre unterschiedliche Position im politischen, geldpolitischen und
BIP-Wachstums-Zyklus sowie das unterschiedliche Rohstoff-Engagement
zuriickzufiihren ist.

Die neue Regierung in Brasilien treibt weiterhin MaBnahmen zur
Stabilisierung des brasilianischen Haushaltskurses und zur Sanierung der
staatlichen Unternehmen voran. Die Wirtschaft entwickelt sich im Jahr
2018 gut, nachdem sie nach zwei Jahren schwerer Rezession im Jahr
2017 ein starkes Fundament geschaffen hatte. Ein Hauptrisiko sind die
Prasidentschaftswahlen im Oktober 2018, deren Ausgang sehr ungewiss
sein kdnnte.

Die mexikanische Wirtschaft ist widerstandsfahig und die Verbraucher
sind nach wie vor in guter Verfassung, doch der Markt leidet angesichts
der Présidentschaftswahlen im Juli und der laufenden Handelsgespréche
mit den USA unter einer hohen Unsicherheit. Was die Zukunft der
Handelsbeziehungen zwischen den USA und Mexiko betrifft, so ist unser
Ausblick konstruktiv, da es unwahrscheinlich ist, dass die jahrzehntelange
wirtschaftliche Integration zum Stillstand kommt.

Aufgrund der neuen Politik des Prasidenten Mauricio Macri und der Ldsung
des lange wahrenden Streits tiber den Ausfall der Staatsschulden im Jahr
2001 kann Argentinien Aufwartspotenzial vorweisen. Auch der Zufluss
auslandischer Direktinvestitionen sollte zunehmen.

Chile erlebt eine positive Dynamik, auch dank des Sieges von Sebastian
Pifiera bei den Présidentschaftswahlen. Indes belasten in der Andenregion die
anhaltenden Sorgen tiber das globale Wachstumstempo und die Erwartungen
eines Zinserhdhungszyklus in den USA weiterhin die Stimmung.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. Mérz 2018 zum 7. Mérz 2018
2018 2017 2018 2017
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 17.623 146.232 Anlagevermogen:
Erlos 3 14.332 1