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Verkaufsbeschrankung

Die International Fund Management S.A. und die in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fondsan-
teile sind und werden nicht gemaf} dem United Sta-
tes Investment Company Act von 1940 in seiner
gliltigen Fassung registriert. Die durch diesen Ver-
kaufsprospekt angebotenen Anteile sind aufgrund
US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir
den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika
(welcher Begriff auch die Bundesstaaten, Territorien
und Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie den
District of Columbia umfasst) oder an bzw. zuguns-
ten von US-Personen, wie in Regulation S unter dem
United States Securities Act von 1933 in der gelten-
den Fassung definiert, bestimmt und werden nicht
registriert.

US-Personen sind natiirliche Personen, die ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften (juristische Personen) sein,
wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika und an oder fiir Rechnung
von US-Personen weder angeboten noch verkauft.
Spétere Ubertragungen von Anteilen in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzuldssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder an US-Personen ver-
breitet werden. Die Verteilung dieses Verkaufspros-
pektes und das Angebot bzw. der Verkauf der Anteile
kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.



Inhalt

I. Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

2. Die Verwaltungsgesellschaft

3. Der Manager

4. Die Verwahrstelle

5. Anlagepolitik

6. Techniken und Instrumente

7. Umgang mit Liquiditdtsrisiken

8. Risikohinweise

9. Risikoprofil

10.  Profilund Rechte des Anlegers

11.  Wertentwicklung

12.  Steuern

13. Kosten

14.  Vergutungspolitik

15. Berechnung des Anteilwertes

16.  Ertragsermittlung und Verwendung der Ertrdge
17.  Erwerb und Riickgabe von Anteilen

18. Anderung des Fonds, Auflésung, Verschmelzung
19. Informationen an die Anleger

20. Besondere Informationen und Hinweise fiir Anleger aus der Bundesrepublik Deutschland
21. Datenschutz

22.  lhre Partnerin der Sparkassen-Finanzgruppe
23.  Der Fondsim Uberblick

Il. Verwaltungsreglement
I1l. Wertentwicklung der Teilfonds

IV. Kurzangaben iiber deutsche Steuervorschriften

O o b b

10
15
20
21
28
29
29
29
30
33
33
34
35
35
36
37
37
38
42

44

62

65



|. Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt einschlieBlich des Ver-
waltungsreglements ist nur giiltig in Verbindung
mit dem jeweils letzten veroffentlichten Jahresbe-
richt des Fonds, dessen Stichtag nicht langer als
18 Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag
des Jahresberichts langer als acht Monate zuriick-
liegt, ist dem Erwerber zusitzlich der letzte Halb-
jahresbericht des Fonds auszuhédndigen. Beide
Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospek-
tes.

Niemand ist berechtigt, sich auf Angaben zu beru-
fen, die nichtin dem Verkaufsprospekt oderin
offentlich zuganglichen Unterlagen enthalten
sind, auf welche sich der Verkaufsprospekt be-
zieht.

Am Erwerb von Anteilen interessierten Personen
wird geraten, diesen Verkaufsprospekt sorgfdltig
und vollstdandig durchzulesen und sich bei ihren
Rechts-, Steuer- oder Finanzberatern tiber die ent-
sprechenden rechtlichen Erfordernisse, Devisenbe-
stimmungen und steuerlichen Bestimmungen nach
dem Recht des Landes ihrer Staatsangehérigkeit,
ihres gewohnlichen Aufenthaltes oder Wohnsitzes,
welche sich auf den Erwerb, den Besitz, die VerdauRe-
rung von Anteilen oder anderweitige Verfiigung
iber die Anteile auswirken kénnen, zu erkundigen.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen

Uibersetzt werden. Im Falle etwaiger Widerspriiche
oder Doppeldeutigkeiten in einer Ubersetzung hat
der deutsche Wortlaut Vorrang.

Die Herausgabe dieses Verkaufsprospekts und das
Angebot bzw. der Verkauf von Anteilen am Fonds
kann in manchen Hoheitsgebieten Beschrankungen
unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt ist nicht als
Angebot zum Erwerb von Anteilen zu betrachten.

1. DerFonds
Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentfonds

1822-Struktur

(im Folgenden der "Fonds") ist ein auf Initiative der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
nach Luxemburger Recht in der Form eines "fonds
commun de placement a compartiments multiples”

errichtetes Sondervermdégen. Der Fonds unterliegt
dem Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (das "Gesetz von 2010").

Der Fonds wurde als Umbrella-Fonds im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes von 2010 aufgelegt.

Derzeit sind unter dem Dach des Fonds funf Teil-
fonds gebildet:

1822-Struktur Ertrag

1822-Struktur Ertrag Plus

1822-Struktur Wachstum

1822-Struktur Chance

1822-Struktur Chance Plus

Das Geschiftsjahr des Fonds sowie der Teilfonds
endet am 30. September eines jeden Jahres. Der
Jahresbericht wird von der Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft KPMG Luxembourg Société coopérative
geprift.

Der Fonds qualifiziert als alternativer Investment
Fonds ("AIF") im Sinne von Artikel 1 Absatz 39 des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter von Al-
ternativen Investmentfonds (das "Gesetz von
2013").

2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der International Fund Manage-
ment S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), Luxemburg,
verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
14. August 1969 als Aktiengesellschaft unter luxem-
burgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer ge-
griindet. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg und ist
unter Nummer B. 8558 im Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft istim Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial*),
vom 9. September 1969 verdffentlicht und beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt.

Die Satzung wurde letztmalig durch Gesellschafter-
beschluss vom 28. September 2017 abgedndert.



Eine konsolidierte Neufassung der Satzung wurde
beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregis-
ter hinterlegt und die Satzungsdnderung im Recueil
électronique des sociétés et associations ("RESA")
am 20. Oktober 2017 veroffentlicht.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung
und/oder Verwaltung von gemdl der Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen luxemburgischen
und/oder auslandischen OGAW und die zusétzliche
Verwaltung anderer luxemburgischer und/oder aus-
landischer OGA, die nicht unter diese Richtlinie
fallen.

Die Tatigkeit der Verwaltung von Investmentfonds
("Fonds Communs de Placement") und Investment-
gesellschaften umfasst insbesondere:

— Die Anlageverwaltung: In diesem Zusammenhang
kann die Gesellschaft fir Rechnung der von ihr
verwalteten OGAW und OGA Benachrichtigungen
oder Anweisungen betreffend zu tatigender An-
lagen erteilen, Vertrdge abschlielRen, alle Arten
von Wertpapieren und andere Vermégensarten
kaufen, verkaufen, tauschen und tibereignen, fiir
Rechnung der von ihr verwalteten OGAW und
OGA alle im Zusammenhang mit Wertpapieren,
die das Vermdgen der OGAW und OGA bilden,
stehenden Stimmrechte austiben. Hierbei han-
delt es sich nicht um eine abschlieRende Auflis-
tung.

— Administrative Tatigkeiten in Bezug auf 0GAW
und OGA. Hierbei handelt es sich um die Gesamt-
heit derin Anhang Il des Gesetzes von 2010 auf-
gefiihrten Tatigkeiten, d.h. insbesondere die Be-
wertung der Portfolios und Preisfestsetzung fiir
die Aktien und/oder Anteile der OGAW und OGA,
die Ausgabe und Riicknahme von Aktien
und/oder Anteilen der OGAW und OGA, die Regis-
terfiihrung fiir die OGAW und OGA, die Fiihrung
und Aufbewahrung von Aufzeichnungen von
Transaktionen. Diese Auflistung ist nicht ab-
schlielend.

— Vertrieb der Aktien und/oder Anteile von selbst-
oder fremdverwalteten OGAW und OGA in Lu-
xemburg und/oder im Ausland.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit
dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwal-
tungsvorschriften der CSSF tber ausreichende und

angemessene organisatorische Strukturen und
interne Kontrollmechanismen, insbesondere han-
delt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds
und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden
werden und die Einhaltung von Beschliissen und
Verfahren, eine faire Behandlung der Inhaber von
Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds
sowie die Einhaltung der festgelegten Risikoma-
nagement-Grundsatze gewahrleistet sind. Sie ver-
fugt tber eine wirksame und stéandige Compliance-,
Innenrevisions- sowie Risikomanagement-Funktion,
die jeweils unabhéngig sind, und erhalt diese auf-
recht.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit im In- und Aus-
land ausiiben, Zweigniederlassungen errichten und
alle sonstigen Geschafte betreiben, die der Errei-
chung ihrer Zwecke férderlich sind und im Rahmen
der Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 und des Gesetzes von 2010 bleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft als unmittelbarer Ver-
tragspartner der Anleger verantwortet in enger
Abstimmung mit dem Manager insbesondere fol-
gende Grundsatzentscheidungen fiir die von ihr
verwalteten Fonds und Teilfonds:

— die Bestimmung der Anlagegrundsatze
und -politik;

— die Anderung der Anlagegrundsitze und -politik;
— die Ertragsverwendung;

— die Auflegung neuer Fonds, Teilfonds und Anteil-
klassen;

— die Verschmelzung von Fonds und Teilfonds
sowie

— die Auflésung von Fonds und Teilfonds.

Mit der Anlageverwaltung (Portfoliomanagement
und Risikomanagement) hat die Verwaltungsgesell-
schaft die Deka International S.A., Luxemburg be-
traut, die die Funktion des Verwalters alternativer
Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von 2010
Ubernommen hat. Die Verwaltungsgesellschaft hat
daritiber hinaus weitere administrative Tatigkeiten an
die Deka International S.A., Luxemburg {ibertragen



(siehe dazu im nachfolgenden Abschnitt "Der Mana-
ger").

Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung des Managers den Vertrieb der Anteile
an die DekaBank Deutsche Girozentrale Frankfurt
Ubertragen.

Weitere Angaben zur Verwaltungsgesellschaft ent-
hélt der Abschnitt ,lhre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe*.

3. Der Manager

Die Deka International S.A., Luxemburg (der "Mana-
ger") tibernimmt fiir den Fonds die Anlageverwal-
tungsfunktionen der Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements. Der Manager {ibernimmt damit
die Funktion des Verwalters alternativer Investment-
fonds im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft u.a.
folgende administrative Tatigkeiten an den Manager
Ubertragen:

— Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung,
Fondsadministration und Rechnungslegung;

— Bewertung und Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Anteil;

— Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
— Fuhrung von Aufzeichnungen;

— Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschrif-
ten;

— Erstellung und Versand der Berichte und aller fiir
die Anleger bestimmten Unterlagen;

— Kundenanfragen.

Der Manager wurde am 12. August 1988 als Aktien-
gesellschaft nach Luxemburger Recht auf unbe-
stimmte Dauer gegriindet. Er hat seinen Sitzin Lu-
xemburg und ist unter Nummer B. 28 599 im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
eingetragen.

Die Satzung des Managers istim Mémorial C, Recu-
eil des Sociétés et Associations (,Mémorial“), vom

26. Oktober 1988 veroffentlicht und beim Luxem-
burger Handels- und Gesellschaftsregister hinter-
legt. Die Satzung wurde letztmalig durch Gesell-
schafterbeschluss vom 28. September 2017 abge-
andert. Eine konsolidierte Neufassung der Satzung
wurde beim Luxemburger Handels- und Gesell-
schaftsregister hinterlegt und die Satzungsdnde-
rung im Recueil électronique des sociétés et associ-
ations ("RESA") am 26. Oktober 2017 veroffentlicht.

Der Manager kann seine Tatigkeit im In- und Ausland
ausliben, Zweigniederlassungen errichten und alle
sonstigen Geschdfte betreiben, die der Erreichung
seiner Zwecke foérderlich sind und sich im Rahmen
der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Gesetzes von 2013 bewegen.

Der Manager ist als Verwaltungsgesellschaft gemaR
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 fir die Auflage
und/oder Verwaltung von gemdR der Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen Luxemburger und/oder
auslandischen OGAW sowie zusatzlich fir die Ver-
waltung anderer Luxemburger und/oder auslandi-
scher OGA, die nicht unter diese Richtlinie fallen,
zugelassen. Der Manager wurde gemdf Kapitel 2
des Gesetzes vom 12. Juli 2013 gemaR der Richtli-
nie 2011/61/EU fur die Verwaltung von AIF durch die
Luxemburger Aufsichtsbehérde Commission de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF") zugelas-
sen. Der Manager hat die Berufshaftungsrisiken, die
sich durch die Verwaltung von AIF ergeben und auf
berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbei-
ter zurilickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmit-
telin Hohe von wenigstens 0,01 % des Wertes der
Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag
jahrlich tiberpriift und angepasst wird. Diese Eigen-
mittel sind von dem angegebenen Kapital umfasst.

Der Manager verfiigt im Einklang mit dem Gesetz
von 2010, dem Gesetz von 2013 und den anwendba-
ren Verwaltungsvorschriften der CSSF tiber ausrei-
chende und angemessene organisatorische Struktu-
ren und interne Kontrollmechanismen, insbeson-
dere handelt erim besten Interesse der Fonds bzw.
Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte
vermieden werden und die Einhaltung von Beschliis-
sen und Verfahren, eine faire Behandlung der Inha-
ber von Anteilen an den verwalteten Fonds und Teil-
fonds sowie die Einhaltung der festgelegten Risiko-
management-Grundsatze gewdhrleistet sind. Der



Manager verfiigt tiber eine wirksame und standige
Compliance-, Innenrevisions- sowie Risikomanage-
ment-Funktion, die jeweils unabhangig sind, und
erhdlt diese aufrecht.

Der Manager verfiuigt ferner tiber festgelegte Ent-
scheidungsprozesse, eine klare Organisationsstruk-
tur, angemessene interne Kontrolimechanismen
sowie eine interne Berichterstattung zwischen allen
maBgeblichen Ebenen des Managers. Er gewdhrleis-
tet ferner, dass angemessene und systematische
Aufzeichnungen Uber seine Geschiftstdtigkeit sowie
interne Organisation gefiihrt werden. Er ergreift alle
angemessenen Mallnahmen, um das bestmdgliche
Ergebnis fir den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds
zu erzielen, wobei er bei jedem Geschiftsvorfall den
Kurs, die Kosten, die Geschwindigkeit und Wahr-
scheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den
Umfang und die Art des Auftrages sowie alle sonsti-
gen, fur die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte
beriicksichtigt (best execution). Er sorgt fiir eine
umgehende, redliche und ziigige Ausfiihrung der fiir
den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds getdtigten
Portfoliogeschéfte im Hinblick auf die Ausfiihrung
von Handelsentscheidungen fiir die verwalteten
Fonds bzw. Teilfonds.

Der Manager kann einzelne seiner ibernommenen
Aufgaben an Dritte weiteriibertragen. Bei der Uber-
tragung von Aufgaben des Portfoliomanagements
oder des Risikomanagements auf Dritte wird der
Manager die jeweilige Auslagerung der CSSF mel-
den, bevor die Auslagerungsvereinbarung in Kraft
tritt. Die Bedingungen des Artikels 18 des Gesetzes
von 2013 missen im Falle einer Auslagerung erfillt
sein.

Der Manager hat mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft auf eigene Kosten und Kontrolle die
Deka Vermégensmanagement GmbH in Frankfurt
am Main (der "delegierte Fondsmanager") mit der
Ausfuihrung der tdaglichen Anlagepolitik des Fonds
und somit auch der einzelnen Teilfonds im Rahmen
der von der Verwaltungsgesellschaft vorgegebenen
Richtlinien beauftragt.

Der delegierte Fondsmanager ist befugt, Vermo-
genswerte des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds
anzulegen und/oder bestehende Anlagen zu liqui-
dieren.

Der delegierte Fondsmanager, die Deka Vermo-
gensmanagement GmbH ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft nach deutschem Recht. Zu ihren
Aufgaben gehort neben der Verwaltung von Invest-
mentvermdégen das Portfoliomanagement fur Publi-
kums- und Spezialfonds. Die von ihr verwalteten
Vermogenswerte beliefen sich am 31. Dezember
2017 aufrund 13,2 Mrd. Euro.

Das vom Manager fiir den Fonds und die einzelnen
Teilfonds durchgefiihrte Risikomanagement umfasst

— die Uberwachung des Markt-, Kredit-, Kontrahen-
ten-, Liquiditats- und operationellen Risikos,

— die Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagegrenzen im Rahmen der
Ausfuihrung der tdglichen Anlagepolitik des Fonds
sowie

— die Bewertung.

Hierbei wird der Manager durch Datenlieferungen
seitens der Deka Investment GmbH in Frankfurt am
Main, der Deka Vermégensmanagement GmbH in
Frankfurt am Main, der State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A., Luxemburg und der State Street Bank
International GmbH, Frankfurt unterstitzt.

Der Manager hat an die State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A, Luxemburg folgende Aufgaben ausge-
lagert bzw. folgende administrative Tatigkeiten wei-
ter Gibertragen:

— Fondsbuchhaltung und Fondsadministration
(einschlieBlich Aufbewahrung der Buchungsbelege

fur die Fonds);

— Berechnung des Nettoinventarwertes der Fonds,
einschlieBlich der steuerlichen Aspekte;

— Ausschittung bzw. Thesaurierung der Ertrage fiir
die Anleger;

— Erstellung der Rechenschaftsberichte und anderer
fur die Anleger bestimmter Unterlagen;

— Verbuchung von Anteilsscheinbewegungen;

— Preisveréffentlichung;



— Kontrolle und Verbuchung der Orderabrechnun-
gen fiir die Fonds;

— Erstellung des Meldewesens fiir die Fonds;

— Kontrolle des Stammdatenmanagements der
EDV-Systeme;

— Systemsteuerung der EDV-Systeme.

Nicht an die State Street Bank Luxembourg S.C.A,
Luxemburg ausgelagert sind die Kernfunktionen des
Portfolio- und Ordermanagements, das Risiko- und
Investmentcontrolling sowie allgemeine Tatigkeiten
im Zusammenhang mit Fondsauflegungen (Zulas-
sungsverfahren, etc.). Diese Tatigkeiten verbleiben
beim Manager.

Mit der Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung
des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds wird tiber-
wiegend die Verwahrstelle, deren Tochtergesell-
schaft Verwaltungsgesellschaft und Manager sind,
beauftragt.

Der Manager ist verpflichtet, die Anleger fair zu be-
handeln. Der Manager verwaltet die von ihm verwal-
teten Investmentvermdgen nach dem Prinzip der
Gleichbehandlung, indem er bestimmte Investment-
vermégen und Anleger der Investmentvermégen
nicht zulasten anderer bevorzugt behandelt. Die
Entscheidungsprozesse und organisatorischen
Strukturen des Managers sind entsprechend ausge-
richtet.

Im Rahmen der Tatigkeit der Anlagenverwaltungs-
funktionen des Manager kénnen Interessenkonflikte
zwischen dem Manager inklusive der fiir ihn han-
delnden Personen, Beauftragten, Unterbeauftragten,
externen Bewerter oder Gegenparteien und den
Anlegern, zwischen verschiedenen Anlegern, zwi-
schen verschiedenen Investmentvermégen sowie
zwischen verschiedenen Investmentvermdégen und
Anlegern entstehen.

Der Manager hat angemessene MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen. Fiir
den Fall, dass Interessenkonflikte nicht vermieden
werden kénnen, hat der Manager angemessene
MaRnahmen zur Ermittlung, Beilegung, Beobach-
tung und gegebenenfalls Offenlegung dieser Inte-
ressenkonflikte getroffen, um zu vermeiden, dass

sich diese nachteilig auf die Interessen der Anleger
auswirken.

Interessenkonflikte konnen im Allgemeinen auftre-
ten zwischen dem Manager, einschlieRlich dessen
Mitarbeiter und der mit ihm direkt oder indirekt
durch Kontrolle verbundenen Unternehmen, seinen
Kunden bzw. den Anlegern und den verwalteten
Investmentvermdégen.

Die Umstdnde oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begriinden kénnen, umfassen insbesonde-
re:

— Anreizsysteme fiir Mitarbeiter des Managers,

— Mitarbeitergeschifte,

— Zuwendungen an Mitarbeiter des Managers,

— Umschichtungen im Fondsvermégen,

— positive Darstellung der Fondsperformance,

— Geschifte zwischen dem Manager und den von
ihm verwalteten Investmentvermdgen oder Indivi-

dualportfolios bzw.

— Geschifte zwischen vom Manager verwalteten
Investmentvermdégen und/oder Individualportfolios,

— Zusammenfassung mehrerer Orders (,block tra-
des®),

— Beauftragung von eng verbundenen Unterneh-
men und Personen,

— Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

— hohe Umschlaghaufigkeit von Vermégensgegen-
standen (,,Frequent Trading®),

— Festlegung der Cut off-Zeit,
— Aussetzungen der Anteilriicknahme;
— IPO-Zuteilungen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt der
Manager folgende organisatorische MaBnahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vor-



zubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

— Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln tiberwacht und
an die Interessenkonflikte gemeldet werden miis-
sen;

— Pflichten zur Offenlegung;
— Organisatorische Mallnahmen wie

— die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen
furr einzelne Abteilungen, um den Missbrauch
von vertraulichen Informationen zu verhindern;

— Zuordnung von klaren Zustandigkeiten, um un-
sachgemadl3e Einflussnahme zu verhindern;

— die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel;

— Verhaltensregeln fuir Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhal-
tung des Insiderrechts;

— Einrichtung von Vergitungssystemen, die Inte-
ressenskonflikten entgegenwirken;

— Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kundenin-
teressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlage-
richtlinien;

— Grundsdtze zur bestmdglichen Ausfiihrung von
Auftragen zum Erwerb bzw. zur VerdufRerung von
Finanzinstrumenten.

Der Manager hat den Verhaltenskodex der Associa-
tion of the Luxembourg Fund Industry (ALFI) als fur
sich verbindlich anerkannt und handelt bei der Aus-
tibung der Tatigkeit im ausschlieRlichen Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes.

Weitere Angaben zum Manager enthdlt der Ab-
schnitt , lhre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe*.

4. Die Verwahrstelle

Der Manager hat mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft die DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A. (die "Verwahrstelle") als Verwahr-
stelle beauftragt.

Die Verwahrstelle wurde am 5. Februar 1971 als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz
in Luxemburg gegriindet. Sie ist eine Bank im Sinne
des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 liber
den Finanzsektor. Sie betreibt Bankgeschifte aller
Art.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach Luxemburger Recht, insbesondere nach
den Artikeln 18 und 19 Absatz 2 bis 4 des Gesetzes
von 2010, dem Verwaltungsreglement und dem
Verwahrstellenvertrag.

Zur Einhaltung dieser besonderen Vorgaben hat die
Verwahrstelle die Anweisung ,,Umgang mit Interes-
senkonflikten* in Kraft gesetzt. Durch diese Anwei-
sung werden die im Geltungsbereich benannten
Einheiten angewiesen, jegliche Interessenkollisio-
nen zu vermeiden, als auch verpflichtet, im Fall von
Interessenkonflikten und / oder Auffalligkeiten,
welche anderweitig im Konzern auf Interessenkolli-
sionen offensichtlich schlieRen lassen, dies der
Compliance-Abteilung anzuzeigen.

Interessenkonflikte konnen zwischen der Verwahr-
stelle und den Gesellschaften der Deka-Gruppe
entstehen. Sie kdnnen sich im Rahmen der Kontroll-
funktion der Verwahrstelle und bei der Erledigung
von Aufgaben, die von der Verwahrstelle fiir die
Investmentvermdgen, deren Anleger oder den Ma-
nager erbracht werden, ergeben.

Die Verwahrstelle kann Aufgaben der Verwaltungs-
gesellschaft und des Managers, auRer Portfolioma-
nagement und Risikocontrolling, im Wege der Ge-
schéftsbesorgung tibernehmen, sofern sie Vorkeh-
rungen fiir eine funktionale und organisatorische
Trennung getroffen hat, die sie selbst kontrolliert.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben der Verwal-
tungsgesellschaft und des Manager (ibernehmen
und umgekehrt, sollte dies zu Interessenkonflikten
fuhren.

Die Verwahrstelle Ubertrdgt die Verwahrung von ver-
wahrfdahigen Vermdgensgegenstédnden fiir inlandi-
sche und auslandische Vermdégensgegenstdnde teil-
weise an weitere Unterverwahrer.

Die Ubertragenen Aufgaben sind:



— Verwahrung der Wertpapiere,
— Verwaltung der Wertpapiere,

— Abwicklung der Wertpapierhandelsgeschafte und
Ausfiihrung von Wertpapierlieferungen (Ein- und
Ausgédnge).

Als Unterverwahrer fiir die Verwahrstelle sind die
Konzernmutter DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt, sowie die Raiffeisen Bank International
AG, Wien, tdtig. Zudem nimmt die Verwahrstelle im
Hinblick auf fir den Fonds erworbene Investmentan-
teile die Dienste von das jeweilige Anteilsregister
fuhrenden Transfer Agents in Anspruch.

Um potentielle Interessenskonflikte bei der Deka-
Bank Deutsche Girozentrale, Frankfurt, zu vermei-
den, behandelt die Verwahrstelle diese wie einen
externen Dienstleister auf der Grundlage eines Un-
terverwahrvertrags. Ferner sind sowohl die Verwahr-
stelle als auch die DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt, in ein konzernweites System zur Behand-
lung von potentiellen Interessenkonflikten einbezo-
gen.

5. Anlagepolitik

5.1 Vermégensgegenstinde

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird unmit-

telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-

komischung in folgende Vermégensgegenstande

investiert:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Investmentanteile,

f) Sonstige Anlageinstrumente:

aa. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bor-
se zugelassen oder an einem anderen organi-

sierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des
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Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis c) Ziffer ii,
Buchstabe d) Ziffer ii und Buchstabe e) bis g) der
Richtlinie 2007/16/EG erfiillen,

bb. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den Anforderungen des Artikels 50 Absatz 1
Buchstabe h) der Richtlinie 2009/65/EG entspre-
chen, sofern die Geldmarktinstrumente die Vo-
raussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfiillen,

cc. Aktien, deren Zulassung an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europdischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt; sowie Aktien, deren
Zulassung an einer Bérse zum Handel oder de-
ren Zulassung an einem organisierten Markt o-
der die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union o-
der auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt.

dd. Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht als
Geldmarktinstrumente einzuordnen sind, Teilbe-
trage eines von einem Dritten gewahrten Ge-
samtdarlehens sind und tber die ein Schuld-
schein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen),
sofern diese Forderungen nach dem Erwerb fur
Rechnung des jeweiligen Teilfonds mindestens
zweimal abgetreten werden kénnen und das
Darlehen gewahrt wurde:

(1) der Bundesrepublik Deutschland, einem Son-
dervermdgen der Bundesrepublik Deutschland,
einem Bundesland der Bundesrepublik Deutsch-



land, der Europdischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fuir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

(2) einer anderen Gebietskorperschaft der Bun-
desrepublik Deutschland oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskorperschaft ei-
nes anderen Mitgliedstaates der Europ&ischen
Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschafts-
raum, sofern die Forderung an die Regionalre-
gierung oder an die Gebietskérperschaft gemaf
Anhang VI Teil 1 Nummer 9 der Richtlinie
2006/48/EG in derselben Weise behandelt wer-
den kann wie eine Forderung an den Zentral-
staat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalre-
gierung oder die Gebietskérperschaft ansassig
ist,

(3) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz in der Bundesrepub-
lik Deutschland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum,

(4) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Mérk-
te im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der je-
weils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zu-
gelassen sind, oder

(5) gegen Ubernahme der Gewéhrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung durch eine derin
den Ziffern (1) bis (3) bezeichneten Stellen.

Andere als die genannten Vermdgensgegenstande
diirfen nicht erworben werden.

Die Teilfonds entsprechen Abschnitt I1.4.1 des CSSF-
Rundschreibens 03/88, da ihre Anlagegrenzen vor-
sehen, dass mehr als 20 % des Netto-Fondsvermé-
gens in andere Werte als Wertpapiere und/oder
liquide Finanzanlagen, auf die sich Artikel 41 Absatz
1 des Gesetzes von 2010 bezieht, investiert werden
darf.
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5.2 Investmentanteile

Als Investmentanteile diirfen Anteile und Aktien von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren nach der Richtlinie 2009/65/EG (,0GAW") und
andere Anteile und Aktien von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen, die keine OGAW sind (,,0GA"),
erworben werden.

Anteile an OGAW und OGA diirfen nur erworben
werden, wenn diese insgesamt zu hochstens 10 %
des Wertes ihres Vermdégens in Anteilen an anderen
OGAW oder OGA angelegt werden diirfen.

Fiir jeden Teilfonds werden nur Anteile an solchen
OGA erworben, die die folgenden Voraussetzungen
erfullen:

— Der OGA, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gber
Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage.
Der objektive Geschéftszweck des jeweiligen In-
vestmentvermdégens ist auf die Anlage und Verwal-
tung der eingelegten Mittel fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anteil- oder Aktieninhaber be-
schrankt; eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der fiir Rechnung des jeweiligen Investment-
vermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstdnde ist
ausgeschlossen.

— Die Anteilinhaber kénnen mindestens einmal pro
Jahr das Recht zur Riickgabe oder Kiindigung ihrer
Anteile oder Aktien ausiiben. Dies gilt als erfiillt,
wenn die Anteile oder Aktien an einer Bérse gehan-
delt werden.

— Das jeweilige Investmentvermégen wird unmit-
telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt.

— Die Anlage in OGA darf zu keiner Zeit eine tiber-
maRige Konzentration des jeweiligen Teilfondsver-
mogens in einem einzigen dieser OGA zur Folge
haben.

Es diirfen nur OGA erworben werden

a) die nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Ge-
meinschaftsrecht fiir OGAW gleichwertig ist, und
ausreichende Gewdhr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht, bei denen das



Schutzniveau der Anleger dem Schutzniveau der
Anleger eines OGAW gleichwertig ist und insbe-
sondere die Vorschriften fur die getrennte Ver-
wahrung des Fondsvermogens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleich-
wertig sind und deren Geschéftstatigkeit Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermé-
gen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

oder

b)deren Vermégensanlage ausschlieBlich in die in
Abschnitt 5.1 genannten Vermdgensgegenstan-
de erfolgt und welche die Anlagebeschrankun-
gen dieses Abschnitts 5 einhalten, hinsichtlich
der Vermdgensgegenstdnde im Abschnitt 5.1
Buchstabe a) bis d) die Anlage- und Emittenten-
grenzen der Richtlinie 2009/65/EG einhalten,
wobei die Einhaltung dieser Anlage- und Emit-
tentengrenzen hinsichtlich der Vermégensge-
genstdande im Abschnitt 5.1 Buchstabe a) fur
OGA, die einen allgemein anerkannten Wertpa-
pierindex nachbilden, nicht erforderlich ist, und
die flir Wertpapierdarlehen die Vorgaben von
Abschnitt "X. Techniken fiir eine effiziente Portfo-
lioverwaltung" der ESMA-Leitlinien 2014/937
(,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds
(Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen
OGAW-Themen*) beachten;

oder

c) deren Vermdégensanlage ausschliefRlich in die in
Abschnitt 5.1 genannten Vermdgensgegenstéan-
de sowie Edelmetalle und unverbriefte Darle-
hensforderungen erfolgt und welche die Anlage-
beschrankungen dieses Abschnitts 5. einhalten,
wobei in die in Abschnitt 5.5 Buchstabe c) gere-
gelte Anlagegrenze neben Derivaten auch Edel-
metalle und unverbriefte Darlehensforderungen
(einschlieBlich solcher, die als Sonstige Anlage-
instrumente erwerbbar sind) einzubeziehen
sind.

OGA nach vorstehendem Buchstaben c) diirfen nur
erworben werden, wenn deren Vermdgensgegen-
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stdnde von einer Verwahrstelle verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenom-
men werden.

Werden OGA nach vorstehendem Buchstaben )
erworben, diirfen in Bezug auf diese OGA nicht mehr
als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager sowie keine Zielfonds erworben
werden, die ihre Mittel selbst in andere OGA nach
vorstehendem Buchstaben c) anlegen. Anteile an
0OGA im vorgenannten Sinne aus Staaten, die bei der
Bekampfung der Geldwasche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren, diirfen nicht
erworben werden.

In OGA nach vorstehendem Buchstaben c) diirfen
nur bis zu 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens investiert werden.

Die fiir die Teilfonds zu erwerbenden Investmentan-
teile werden vornehmlich unter dem Aspekt des
Anlagekonzepts des Zielfonds, seiner Kostenstruk-
tur und GroRe sowie der bisherigen Entwicklung
nach den Kriterien Performance, Volatilitat, Sharpe-
Ratio und Korrelation zur Benchmark ausgewahlt,
wobei Anlagekonzepte mit weltweiter Streuung der
Anlagen, mit Spezialisierung auf ein Land oder eine
Region, auf einen oder mehrere Wirtschaftszweige
sowie jeglicher anderen Ausrichtung beriicksichtigt
werden kénnen.

Anteile an offenen Immobilienfonds und Anteile an
Hedgefonds diirfen nicht erworben werden. Anteile
an offenen Immobilienfonds, die vor dem 22. Juli
2013 erworben wurden, diirfen jedoch weiterhin auf
unbestimmte Zeit gehalten werden.

5.3 Fliissige Mittel

Das Netto-Fondsvermdégens eines Teilfonds darfin
Bankguthaben bei der Verwahrstelle oder bei ande-
ren Kreditinstituten und/oder in regelmaRig gehan-
delten Geldmarktpapieren (z. B. Einlagenzertifikate
von Kreditinstituten, unverzinsliche Schatzanwei-
sungen und Schatzwechsel der Bundesrepublik
Deutschland, der Sondervermégen der Bundesre-
publik Deutschland oder der Bundeslénder der Bun-
desrepublik Deutschland sowie vergleichbaren Pa-
pieren der Europdischen Gemeinschaften oder von
anderen Staaten, die Mitglieder der Organisation fur



wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
sind) gehalten werden (,,Fliissige Mittel).

Die vorgenannten Geldmarktpapiere diirfen, unter
Beriicksichtigung der sich hierauf beziehenden
Techniken und Instrumente, eine Restlaufzeit von
héchstens 397 Tagen haben oder miissen hinsicht-
lich der Verzinsung mindestens alle 397 Tage an die
aktuelle Marktsituation angepasst werden oder ihr
Risikoprofil einschlieBlich Kredit- und Zinsrisiko
muss dem Risikoprofil dieser Finanzinstrumente
entsprechen. Fliissige Mittel konnen auch auf eine
andere Wéhrung als die Wahrung des Fonds lauten.

Bankguthaben sind Sichteinlagen und kiindbare
oder unkiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten.

Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten als der
Verwahrstelle miissen auf Sperrkonten unterhalten
werden und der Uberwachung durch die Verwahr-
stelle zuganglich sein. Bankguthaben diirfen bei
dem einzelnen Institut maximal 20 % des Netto-
Teilfondsvermogens des jeweiligen Teilfonds betra-
gen und miissen nicht durch eine Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen geschiitzt sein.

Bei der Verwaltung der Teilfonds besteht keine Min-
destquote bzgl. des Anteils liquider Mittel.

5.4 Kredite und Belastungsverbote

Kredite diirfen fiir bis zu 20 % des Netto-Fondsver-
mogens eines Teilfonds aufgenommen werden, so-
fern diese Kreditaufnahme nur fr kurze Zeit erfolgt
und die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiib-
lich sind.

Zu Lasten des Teilfondsvermdgens diirfen weder
Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Biirgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden. Die zum jeweili-
gen Teilfonds gehdrenden Vermdgensgegenstande
diirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung libereignet oder zur Sicherung abgetre-
ten werden, es sei denn, es werden fiir den jeweili-
gen Teilfonds Kredite aufgenommen, einem Dritten
Optionsrechte eingerdumt oder Wertpapierpensi-
onsgeschafte oder Finanzterminkontrakte, Devisen-
terminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschifte
abgeschlossen.
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5.5 Anlagegrenzen und Emittenten-/
Kontrahentengrenzen

Fur die Anlage des Teilfondsvermégens der einzel-

nen Teilfonds gelten folgende, grundsatzliche Anla-

gerichtlinien und Anlagebeschrankungen:

a) In Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate,
Bankguthaben, OGAW und OGA diirfen, vorbe-
haltlich weiterer in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltener Einschrankungen, jeweils bis zu 100 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens inves-
tiert werden.

b) In Sonstige Anlageinstrumente diirfen nur bis zu
20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
investiert werden.

¢) Derivate, die nicht von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Investmentanteilen, Finan-
zindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssdtzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen abgleitet sind, diirfen nur
bis zu 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens gehalten werden.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht mehr als 20 %
seines Netto-Teilfondsvermdgens in Aktien, fest
und/oder variabel verzinsliche Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente ein- und desselben Emitten-
ten anlegen. Diese Obergrenze betragt hochstens
25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermdgenswerte angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig wer-
dende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen
bestimmt sind. Diese Obergrenze betragt hochstens
35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskérperschaften, von ei-
nem Drittstaat oder von internationalen Einrichtun-
gen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-



destens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei
bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten
darf 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens nicht tiber-
schreiten.

5.6 Spezielle Anlagestrategien

Die Verwaltung der einzelnen Teilfonds erfolgt unter
Beachtung der folgenden speziellen Anlagestrate-
gien:

Anlageziel aller Teilfonds ist die Erwirtschaftung
eines angemessenen Kapitalwachstums bei gleich-
zeitiger Geringhaltung wirtschaftlicher Risiken so-
wie des Wahrungsrisikos.

Fur die Teilfonds werden tiberwiegend Investmen-
tanteile erworben. Die Verwaltungsgesellschaft soll
fur die Teilfonds nur solche Investmentanteile und
Vermdégenswerte erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen.

Die Unterschiede der Anlagestrategien der einzel-
nen Teilfonds ergeben sich aus der tabellarischen
Ubersicht am Ende dieser Seite. Dabei werden als
+Aktienfonds” solche Zielfonds verstanden, deren
vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine haupt-
sachliche Investition in Aktien vorsieht. Unter ,Ren-
tenfonds” werden solche Zielfonds verstanden,
deren vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine
hauptsachliche Investition in fest- und/oder variabel
verzinslichen Wertpapieren vorsieht. Als ,,Geld-
marktfonds” werden solche Zielfonds verstanden,
deren vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine
hauptsdchliche Investition in Geldmarktinstrumente
und andere fliissige Mittel vorsieht. Unter ,Immobi-
lienfonds” werden ausschlieRlich in der Bundesre-
publik Deutschland aufgelegte Immobilien-Son-
dervermogen, die keine Spezial-Sondervermégen
sind, verstanden. Als ,,sonstige Fonds* werden sol-
che Zielfonds verstanden, deren Anlagepolitik keine
der vorgenannten Fondsgattungen entspricht, deren
rechtliche Struktur aber einer der oben unter Ab-
schnitt ,,5.2 Investmentanteile” vorgegebenen Kate-
gorien entspricht.

Dabei werden Aktien auf die Quote fiir Aktienfonds
angerechnet, Renten (fest- und/oder variabel ver-
zinsliche Wertpapiere mit einer Laufzeit bei Emissi-
on von mehr als 397 Tagen) auf die Quote fiir Ren-
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tenfonds und Geldmarktinstrumente (die nicht der
vorgenannten Definition fir Renten unterfallen) auf
die Quote fiir Geldmarktfonds. Ebenso werden Zerti-
fikate ihrem Bezugswert entsprechend auf die Ziel-
fondsquoten angerechnet.

Gilt nur fur den Teilfonds 1822-Struktur Chance Plus:
Mindestens 51 % des Wertes des Netto-Fondver-
mogens werden in Kapitalbeteiligungeni.S.d. § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtli-
chen Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig
sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe
von mindestens 15 % unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentfonds entweder in
Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen oder in Héhe der vertraglich festgeleg-
ten Mindestquote des anderen Investmentfonds.

Gilt nur fuir den Teilfonds 1822-Struktur Chance:
Mindestens 25 % des Wertes des Netto-Fondverma-
gens werden in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Ab-
satz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) angelegt.



1822- 1822- 1822- 1822- 1822-

Struktur Er-  Struktur Er-  Struktur Struktur Struktur

trag trag Plus Wachstum Chance**) Chance

Plus***)

Aktienfonds 0 0-30 0-60 0-100 50-100
Rentenfonds 0-100 0-100 0-100 0-60 0
Immobilienfonds” 0-20 0-20 0-20 0-20 0
Sonstige Fonds 0-30 0-30 0-30 0-30 0-30
Geldmarktfonds 0-30 0-30 0-30 0-30 0-30
Bankguthaben 0-49 0-49 0-49 0-49 0-49
OGA mit Sitz aulRerhalb  bis 100 bis 100 bis 100 bis 100 bis 100

des GrolRherzogtums
Luxemburg

in % des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds, zzgl. der zuldssigen Kreditaufnahmen. Derivate werden mit ihrem

Marktwert angerechnet

*) Ein Neuerwerb von Immobilienfonds ist ausgeschlossen.

**) Mindestens 25 % des Wertes des Netto-Teilfondsvermégens 1822-Struktur Chance werden in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2

Absatz 8 InvStG angelegt.

***¥) Mindestens 51 % des Wertes des Netto-Teilfondsvermégens 1822-Struktur ChancePlus werden in Kapitalbeteiligungen i.S.d.

§ 2 Absatz 8 InvStG angelegt.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtli-
chen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig
sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15 % unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentfonds entweder in
Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen oder in H6he der vertraglich festgeleg-
ten Mindestquote des anderen Investmentfonds.

5.7 Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen
Werden die genannten Anlagebeschrankungen
unbeabsichtigt Gberschritten, wird der Manager
vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
des jeweiligen Teilfonds zu erreichen.
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6. Techniken und Instrumente

Zur effizienten Verwaltung der Portfolien der einzel-
nen Teilfonds darf sich der Manager unter Einhal-
tung der von der Luxemburger Aufsichtsbehorde
festgelegten Bedingungen und Grenzen der Techni-
ken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben. Zu
diesen Techniken und Instrumenten gehdren neben
Wertpapierleihe-Geschaften und Wertpapierpensi-
onsgeschdften vor allem Derivate, insbesondere
Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisenterminge-
schifte, Swaps, Credit Default Swaps und Total Re-
turn Swaps sowie Kombinationen hieraus. Beziehen
sich diese Transaktionen auf die Verwendung von
Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 im
Einklang stehen.

Dariiber hinaus werden die Vorgaben aus der Ver-
ordnung liber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (EU-VO 2015/
2365 (SFTR)) eingehalten. Unter keinen Umstdnden
darf der Manager bei der Verwaltung der einzelnen
Teilfonds bei diesen Transaktionen von den im Ver-
waltungsreglement bzw. im Verkaufsprospekt ge-
nannten Anlagezielen abweichen.

6.1 Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschifte

Mithilfe von Wertpapierleihe-Geschdften konnen
Zusatzertrage fur die Teilfonds erwirtschaftet wer-
den. Hierbei konnen die in den Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder In-
vestmentanteile — sofern zuldssige Vermégensge-
genstdnde — darlehensweise gegen marktgerechtes



Entgelt an Dritte ibertragen werden. Die Vertrags-
partner werden nach den Grundséatzen der Best-
Execution-Policy ausgewdhlt und regelmaRig tiber-
prift . Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds
an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder
Investmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als
Wertpapier-Darlehen an Dritte tibertragen werden.
Der Manager erwartet, dass im Regelfall nicht mehr
als 60 % des jeweiligen Teilfondsvermdgens Gegen-
stand von Darlehensgeschéften sind. Dies ist jedoch
lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uiberschritten werden kann. Der Manager hat jeder-
zeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiin-
digen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem
jeweiligen Teilfonds Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite und
Menge innerhalb der tiblichen Abwicklungszeit
zurlick Gbertragen werden. Voraussetzung fiir die
darlehensweise Ubertragung ist, dass dem jeweili-
gen Teilfonds ausreichende Sicherheiten gewahrt
werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet
oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem jeweiligen Teilfonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentantei-
len bei Félligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds zu zahlen.

Die darlehensweise libertragenen Vermdgensge-
genstdnde werden nach Ermessen des Darlehens-
nehmers verwahrt.

Derivate, die zur Absicherung eingesetzt werden,
kénnen Verluste fiir den jeweiligen Teilfonds, die
sich aus der negativen Wertentwicklung abgesicher-
ter Vermdgenswerte ergeben, abmildern oder ver-
meiden; zugleich kann die Absicherung mittels
Derivaten jedoch auch dazu fiihren, dass sich positi-
ve Wertentwicklungen abgesicherter Vermogens-
werte nicht mehrin gleichem Umfang positiv auf die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds auswirken
kdnnen. Derivate kdnnen zu Investitionszwecken
eingesetzt werden, um zielgerichtet und zumeist
unter geringerem Kapitaleinsatz an der Wertent-
wicklung von Finanzinstrumenten oder Markten zu
partizipieren.
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Die Teilfonds durfen im Rahmen eines standardisier-
ten Systems, das von einer anerkannten Clearingin-
stitution oder von einem erstklassigen, auf derartige
Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert
wird oder eines Standardrahmenvertrages, Wertpa-
piere verleihen oder leihen. Bei der Vermittlung und
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tiber das
standardisierte System wird die jederzeitige ausrei-
chende Besicherung durch die Bedingungen des
Systembetreibers, als unabhangigen Dritten, sicher-
gestellt. Die Wahrung der Interessen der Anleger ist
somit gewdhrleistet. Bei diesen Geschaften werden
die MalRgaben der Rundschreiben CSSF 08/356,
CSSF 11/512 und CSSF 14/592 eingehalten.

Die Vertragspartner der Wertpapierleihe miissen in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oderin
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Hong Kong, Japan,
Neuseeland oder einem anderen Drittstaat mit
gleichwertiger Bankenaufsicht anséassig sein.

Ertrédge, welche sich aus der Nutzung von Wertpa-
pierleihe- und Pensionsgeschdften ergeben, sollen
grundsatzlich — abziiglich direkter bzw. indirekter
operationeller Kosten — dem jeweiligen Teilfonds-
vermdgen zuflieRen. Der Manager hat das Recht, fiir
die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung
solcher Geschéfte eine Verglitung zu erheben.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rech-
nung des jeweiligen Teilfonds nicht gewéahren.

Wertpapiere diirfen zu Lasten der einzelnen Teil-
fonds auf bestimmte Zeit Gibertragen werden. Ist fur
die Riickerstattung eines Wertpapierdarlehens eine
Zeit bestimmt, muss die Rickerstattung spatestens
30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig
sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu
Uibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fiir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds bereits als Wertpapierdarlehen fur eine be-
stimmte Zeit Gibertragenen Wertpapiere 15 % des
Wertes des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.
Pensionsgeschéfte miissen nicht jederzeit kiindbar
sein, diirfen jedoch eine Laufzeit von hochstens 12
Monaten haben.



6.2 Derivate

Der Manager darf als Teil der jeweiligen Anlagestra-
tegie eines Teilfonds auch zu anderen Zwecken als
der Absicherung Anlagen in Derivate tatigen, sofern
das Risiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Abschnitts "5.5 Anlagegrenzen und Emittenten-
/Kontrahentengrenzen" nicht tiberschreitet. Anlagen
des jeweiligen Teilfonds in indexbasierte Derivate
miussen hinsichtlich ihrer Konstituenten beim Emit-
tentenrisiko nicht berticksichtigt werden. Wenn ein
Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Ein-
haltung der Vorschriften zum Emittentenrisiko mit
beriicksichtigt werden.

Erwerbbar sind Derivate einschlieflich gleichwerti-
ger bar abgerechneter Instrumente, die

— an einer Borse notiert oder gehandelt werden,
und/oder

— an einem anderen organisierten Markt eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder ei-
nes Vertragsstaates des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum notiert oder ge-
handelt werden, und/oder

— an einer Borse eines Drittstaates oder an einem
organisierten Markt eines Drittstaates, der aner-
kannt, fuir das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemadl ist, notiert oder ge-
handelt werden und/oder

— OTC-Derivate, sofern die Gegenpartei bei Ge-
schéften mit OTC-Derivaten einer behordlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
zugelassen wurden, und die OTC-Derivate einer
zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiati-
ve des Fonds zum angemessenen Zeitwert ver-
dulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Ver-
mogenswert wahrend einer im Voraus vereinbarten
Frist (,,Auslibungszeitraum®) oder an einem im Vo-
raus bestimmten Zeitpunkt (,,Ausiibungszeitpunkt”)
zu einem im Voraus bestimmten Preis (,,Auslibungs-
preis”) zu kaufen (Kauf- oder ,,Call”-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,,Put”-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-,Pramie”.
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Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage,
welche die Vertragsparteien berechtigen bezie-
hungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermo-
genswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen
beziehungsweise zu liefern, wobei jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (,,Einschuss*)
sofort geleistet werden muss.

Der Kaufer eines Credit Default Swaps entrichtet
eine Pramie, ausgedriickt als Prozentsatz vom
Nennwert des Kontraktgegenstandes, an den Ver-
kdufer des Credit Default Swaps, der seinerseits sich
verpflichtet, bei Eintritt des vereinbarten Ereignisses
wie Insolvenz oder Zahlungsverzug des Schuldners
des Kontraktgegenstandes den Kontraktgegenstand
gegen Zahlung dessen Nennwertes zu libernehmen
oder einen Geldbetrag in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Nennwert und dem Marktwert des Kon-
traktgegenstandes zu zahlen. Solche Geschifte sind
ausschlieBlich mit Finanzinstituten erster Ordnung
zuldssig, die auf solche Geschifte spezialisiert sind.
Die Bewertung der Credit Default Swaps erfolgt nach
transparenten und nachvollziehbaren Methoden auf
regelmdRiger Basis. Der Manager und der Wirt-
schaftspriifer werden die Transparenz und Nachvoll-
ziehbarkeit der Bewertungsmethoden und deren
Anwendung liberwachen. Falls im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird
der Manager deren Beseitigung veranlassen.

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen
samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines
Basiswerts gegen eine fest vereinbarte Zinszahlung
getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Siche-
rungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kre-
dit- und Marktrisiko fiir die Laufzeit des Geschdftes
aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner,
den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Siche-
rungsnehmer bei Abschluss des Geschéftes eine
Pramie an den Sicherungsgeber. Bei méglichen
Kursverlusten sind am Ende des Geschéftes (Fallig-
stellung) Ausgleichzahlungen vom Sicherungsgeber
zu leisten. Statt einer Zinszahlung kann die Gesam-
trendite eines Basiswerts auch gegen die Gesam-
trendite eines anderen Basiswerts getauscht wer-
den.

Total Return Swaps werden fiir den jeweiligen Teil-
fonds getdtigt, um sich gegen Kursverluste und



Risiken aus dem Basiswert abzusichern bzw. an
Marktentwicklungen partizipieren zu kénnen ohne
den Basiswert selbst erworben zu haben. Unter
anderem kdnnen Aktien, Renten und Wéhrungen als
Vermdogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds
Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es diirfen
bis zu 20 % des jeweiligen Teilfondsvermdgens
Gegenstand solcher Geschifte sein. Dies ist ein
Orientierungswert der im Einzelfall auch Uberschrit-
ten werden kann. Der Manager erwartet aber, dass
dieser Wert im Regelfall geringer ausfdllt. Den tat-
sdchlichen Wert der in Total Return Swaps im jewei-
ligen Teilfondsvermdégen investiert ist, kann dem
jeweils gultigen Jahres- oder Halbjahresbericht
entnommen werden. Die Ertrdge zuziiglich evtl.
vereinnahmter Pramien aus Total Return Swaps
flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten —voll-
standig dem jeweiligen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden
nach den Grundsdtzen der Best-Execution-Policy
ausgewdhlt und regelméRig Uberprift. Die Vertrags-
partner miissen Finanzeinrichtungen erster Ord-
nung sein, die auf solche Transaktionen spezialisiert
sind, einem Rating einer anerkannten Ratingagentur
unterliegen (min. Investmentgrade) und von einer
Aufsichtsbehoérde beaufsichtigt werden.

Beim Einsatz von Derivaten stellt der Manager bei
Geschéften, bei denen Interessenkonflikte nicht
auszuschlielen sind (z.B im Falle von Geschiften
innerhalb eines Konzernverbundes), sicher, dass
diese zu marktgerechten Konditionen abgeschlos-
sen werden.

Die beschriebenen Operationen diirfen nur an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder
im Rahmen des OTC-Handels unter der Vorausset-
zung durchgefiihrt werden, dass es sich bei den
Geschéftspartnern dieser Transaktionen um erst-
klassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige
Geschéfte spezialisiert sind und die einer bonitats-
maRig einwandfreien Einstufung durch eine interna-
tional anerkannte Ratingagentur unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten kann zur Absicherung, zur effi-
zienten Portfoliosteuerung sowie im Hinblick auf
eine Steigerung der Wertentwicklung erfolgen, ohne
dass dadurch von dem im Verwaltungsreglement
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bzw. im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
abgewichen oder der grundlegende Charakter der
Anlagepolitik des einzelnen Teilfonds verandert
wird. Der Manager wird von diesen Méglichkeiten
Gebrauch machen, wenn und soweit er dies im Inte-
resse der Anleger fiir sinnvoll oder geboten hilt.

Bei der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds werden
ein Risikomanagement-Verfahren, welches das mit
den Anlagen verbundene Risiko und deren jeweili-
gen Anteil am Gesamtrisiko des betreffenden Teil-
fonds jederzeit iberwacht und misst, und ein Ver-
fahren zur prazisen und unabhdngigen Bewertung
des Wertes des jeweiligen OTC-Derivats verwendet.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert seines Portfolios nicht liberschreitet.

Der Manager verfligt Uiber eine Risikomanagement-
Politik gemdf} CSSF-Rundschreiben 11/512, welche
der Art, dem Umfang, der Komplexitdt und dem
Risikogehalt der Geschéftsaktivitaten Rechnung
tragt und auch Prozesse fiir die Aufnahme von Ge-
schéaftsaktivitdten in neuen Produkten und Markten
umfasst.

Aktualisierungen der Risikomanagement-Politik
werden durch das Risikocontrolling des Managers in
Luxemburg bearbeitet.

6.3 Sicherheiten im Zusammenhang mit
Techniken und Instrumenten

Fur die Techniken und Instrumente und Wertpapier-
darlehensgeschéfte besteht ein Collateral-Manage-
ment zur Verwaltung der fiir diese Geschdfte zu
stellenden sowie zu erhaltenden Sicherheiten. Die
Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teil-
weise zu reduzieren. Diese werden tédglich neu be-
rechnet und entsprechend angepasst.

Fiir OTC-Derivate, die Uber eine zentrale Gegenpartei
abgewickelt werden und fiir bérsengehandelte Deri-
vate sowie fiir Wertpapierleihe-Geschéfte, die tiber
ein standardisiertes System abgeschlossen werden,
richtet sich die Besicherung nach den Regeln der
zentralen Gegenpartei, der Bérse bzw. des System-
betreibers.



Fur OTC-Derivate, die nicht tiber eine zentrale Ge-
genpartei abgewickelt werden, sowie fiir Wertpa-
pierleihe-Geschifte, die nicht tiber ein standardisier-
tes System abgeschlossen werden, vereinbart der
Manager mit den Kontrahenten Regelungen zur
Besicherung der Forderungen des Fonds bzw. des
jeweiligen Teilfonds. Die grundsétzlichen Anforde-
rungen an die Sicherheiten hat der Manager in einer
Collateral Policy, unter Beriicksichtigung der gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, u.a.
der Verordnung 10-4 der CSSF, dem Rundschreiben
CSSF 11/512, dem Rundschreiben CSSF 08/356, den
CESR Guidelines on Risk Measurement and Calcula-
tion of Global Exposure and Counterparty Risk for
UCITS (CESR/10-788), sowie dem Rundschreiben
CSSF 14/592 in Verbindung mit den ESMA Guide-
lines on ETFs and other UCITS issues (ES-
MA/2014/937), festgelegt.

Zulassige Sicherheiten sind u.a. Barsicherheiten,
Aktien, Staatsanleihen, Anleihen anderer Gebiets-
korperschaften und supranationaler Organisationen,
Unternehmensanleihen sowie deutsche offentliche
oder Hypothekenpfandbriefe. Weitere Restriktionen
hinsichtlich zulassiger Wahrungen, Ratinganforde-
rungen an Emission bzw. Emittent sowie Zugehérig-
keit zu ausgewahlten Indizes (bei Aktien) stellen
weiterhin sicher, dass ausschlieBlich Sicherheiten
hoher Qualitdt Verwendung finden. Hierbei werden
nur Sicherheiten akzeptiert, die von Emittenten mit
einer hohen Kreditqualitdt und Bonitat begeben
worden sind. Sollte nicht das héchste Kreditrating-
band vorliegen, werden weitere Sicherheitsmargen-
abschlage vorgenommen.

Alle entgegen genommenen Sicherheiten, die keine
Barsicherheiten sind, sollen liquide sein und an
einem liquiden Markt mit transparenten Preisfest-
stellungen gehandelt werden. Ziel ist es eine kurz-
fristige VerduRerung garantieren zu kénnen, zu
einem Preis der nahe an der vor dem Verkauf festge-
stellten Bewertung liegt.

Die Sicherheiten sollen mindestens bérsentéglich
bewertet werden kénnen. Es findet eine tdgliche
Marktbewertung und ein tdglicher Marginausgleich
statt. Vermdgensgegenstande, die eine hohe Preis-
volatilitat aufweisen, werden nur dann als Sicherheit
akzeptiert, wenn geeignete konservative Bewer-
tungsabschldge (Haircuts) angewandt werden kdn-
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nen. Die erhaltenen unbaren Sicherheiten werden
nicht verdauBert, neu angelegt oder verpfandet.

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden vollstandig
besichert. Der Kurswert der als Darlehen tibertrage-
nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den
zugehdorigen Ertrdgen den Sicherungswert. Die
Leistung der Sicherheiten durch den Darlehens-
nehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines
marktublichen Aufschlags nicht unter-schreiten. Im
Ubrigen miissen Derivate-und Wertpapierdarle-
hensgeschifte in einem Umfang besichert sein, der
sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 20 %
des Wertes des jeweiligen Teilfonds nicht tber-
schreitet.

Die Besicherung kann auch vollstandig durch Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten erfolgen, wenn diese von einem Emitten-
ten von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Dritt-
staat oder von internationalen Einrichtungen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden; in dem Fall missen die Sicherheiten min-
destens 6 verschiedene Emissionen umfassen und
keine Emission darf 30 % des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens libersteigen.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Hair-
cuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere,
der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlauf-
zeit variieren. Nach Abzug der Haircuts miissen die
Sicherheiten jederzeit einen ausreichenden Umfang
haben, der den rechtlichen Anforderungen ent-
spricht.

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen
auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kre-
ditinstitut gehalten werden. Barmittel, die der jewei-
lige Teilfonds als Sicherheiten gestellt bekommt,
kénnen unter Einhaltung der Vorgaben des Rund-
schreibens CSSF 08/356 und des Rundschreibens
CSSF 11/512 reinvestiert werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem koénnen Barsicherheiten im Wege eines um-
gekehrten Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinsti-
tut angelegt werden, wenn die Ruckforderung des



aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet
ist.

Der Manager kann fiir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds im Rahmen von Derivate- und Wertpapier-
darlehensgeschdften Wertpapiere als Sicherheit ent-
gegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicher-
heit Gibertragen wurden, miissen sie bei der Ver-
wahrstelle verwahrt werden. Hat der Manager die
Wertpapiere als Sicherheit verpfandet erhalten, kén-
nen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht un-
terliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist.

6.4 Leverage

Leverage ist jede Methode, mit der der Investitions-
grad eines Teilfonds erh6ht werden kann. Dies kann
durch Wertpapierdarlehen, in Derivate eingebettete
Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen.

Der Manager wendet im Zusammenhang mit dem
Einsatz von Leverage die Grundsdtze gemaR der
delegierten Verordnung 231/2013 der Europdischen
Kommission zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/
EU des Europdischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die
Auslibung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinan-
zierung, Transparenz und Beaufsichtigung an.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung (Englisch
sleverage“) des Fonds im Einklang mit den Verwal-
tungsvorschriften der zustandigen Aufsichtsbehor-
den unter Anwendung des Ansatzes der Summe der
Nominalen (,,Bruttomethode*) sowie zusatzlich
unter Anwendung des Commitment-Ansatzes (,Net-
tomethode"). Anleger sollten beachten, dass Deri-
vate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden
konnen, insbesondere fiir Absicherungs- und In-
vestmentzwecke. Die Berechnung der erwarteten
Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterschei-
det nicht zwischen den unterschiedlichen Zielset-
zungen des Derivateeinsatzes und liefert daher
keine Indikation liber den Risikogehalt des Fonds.
Der Manager erwartet, dass die aus dem Einsatz von
Derivaten resultierende Hebelwirkung (Leverage)
des Fonds nach der Bruttomethode grundsatzlich
5,0 nicht Giberschreiten wird. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die
Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von
Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen
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beriicksichtigt. Der Manager erwartet, dass die He-
belwirkung (Leverage) des Fonds nach der Nettome-
thode grundsatzlich 2,0 nicht iberschreiten wird. In
besonderen Ausnahmefallen kann es vorkommen,
dass die Hebelwirkung auch hoéher liegt.

Informationen zum aktuellen Einsatz der Techniken
und Instrumente einschlieBlich Informationen tber
die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstan-
den kdnnen schriftlich oder telefonisch bei dem
Manager unter (+3 52) 34 09 - 39 und bei der Deka-
Bank Deutsche Girozentrale, Mainzer LandstraRe 16,
60325 Frankfurt von montags bis freitags in der Zeit
von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr unter der Rufnummer +
49 (0) 69/71 47 - 6 52 erfragt werden.

7. Umgang mit Liquiditatsrisiken

Bei der Verwaltung des Fonds und der Teilfonds
besteht das Risiko von Liquiditdtsengpassen (sog.
"Liquiditatsrisiko"). Unter Liquiditatsrisiko wird das
Risiko verstanden, dass eine Position unter Stress-
bedingungen nicht oder nur signifikant unterhalb
ihres Bewertungskurses verdufRert werden kann.

Neben der Durchfiihrung von Stresstests hat der
Manager zur Kontrolle und Steuerung des Risikos
ein Friihwarnsystem eingerichtet. Sollte es zu Liqui-
ditdtsengpdssen kommen, wird der Manager einzel-
fallbezogene MaRRnahmen einleiten.

Die zur Messung und Steuerung der Liquiditat ver-
wendeten Verfahren werden regelmaRig auf ihre
Angemessenheit tiberpriift und gegebenenfalls
angepasst.

Die Stresstests zur Messung des Liquiditatsrisikos
des Fonds und der Teilfonds werden regelmaRig
durchgefiihrt. Im Rahmen der Stresstests wird eine
extreme Veranderung von fur die Liquiditdt relevan-
ten Risikofaktoren unterstellt und die Auswirkung
auf die Liquiditat des Fonds und der Teilfonds ge-
messen. Hierbei wird eine auBergewdhnliche, aber
grundsatzlich moégliche Marktbewegung angenom-
men.

Das Ergebnis der Stresstests soll die Sensibilitat fiir
solche Extremfélle erhéhen und diese in aggregier-



ter Darstellung auch gegeniiber dem Vorstand des
Managers transparent machen.

8. Risikohinweise

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an
dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risi-
kohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorg-
faltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die Wertentwick-
lung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstdnde nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert aus-
wirken.

VerdulRRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse derin dem Fonds
befindlichen Verm6gensgegenstinde gegeniber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der An-
leger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwdchse
kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsi-
cherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicher-
heiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgen-
den Risiken aufgefiihrt werden, enthédlt weder eine
Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch tiber das Ausmal oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

8.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen Fonds typischerweise verbun-
den sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf
den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Halte-
dauer der Fondsanlage auswirken.
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8.1.1 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Anteilwert des Teilfonds berechnet sich aus dem
Wert des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl derin
den Verkehr gelangten Anteile des Teilfonds. Der
Wert des Teilfonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermégensgegenstdnde im Teil-
fondsvermogen abziiglich der Summe der Marktwer-
te aller Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der Anteil-
wert des Teilfonds ist daher von dem Wert derim
Teilfonds gehaltenen Vermoégensgegenstdnde und
der Hohe der Verbindlichkeiten des Teilfonds ab-
hangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegen-
stande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Anteilwert des Teilfonds.

8.1.2  Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement mit Genehmigung der CSSF andern.
Durch eine Anderung des Verwaltungsreglements
konnen auch den Anleger betreffende Regelungen
gedndert werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann
etwa durch eine Anderung des Verwaltungsregle-
ments die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhé-
hen. Der Manager kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung des
Verwaltungsreglements und deren Genehmigung
durch die CSSF andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verandern.

8.1.3 Auflésung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, die
Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung
der Verwaltung ganz auflgsen. Fiir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsver-
fahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belas-
tet werden.

8.1.4 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des
Fonds auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Vermo-

gensgegenstdnde des Fonds auf einen anderen

Fonds Gibertragen. Der Anleger kann seine Anteile in



diesem Fall zuriickgeben oder behalten mit der
Folge, dass er Anleger des ibernehmenden Fonds
wird. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Verwal-
tungsgesellschaft samtliche Vermdgensgegenstén-
de eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermodgen auf den Fonds tbertrdgt. Der
Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Er-
tragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der
Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger
mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert
der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der
alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

8.1.5 Aussetzung der Anteilricknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf in Kooperation mit
dem Manager die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstande in
diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder poli-
tische Krisen, Riicknahmeverlangen in aulRerge-
wohnlichem Umfang sein sowie die Schlieung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
werts beeintréchtigen. Der Anleger kann seine An-
teile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben.
Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme
kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn der Manager
gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wdhrend
der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Ver-
kehrswert zu verduRern. Der Anteilwert nach Wie-
deraufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknah-
me.

8.1.6 Rentabilitit und Erfillung der Anlageziele des
Anlegers
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewliinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fiihren. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VeraufRe-
rung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag
kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlage-
dauer, den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren. Anleger kdnnten einen niedrigeren als
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den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhal-
ten.

8.1.7 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhdltnissen des je-
weiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen
unterworfen sein. Fir Einzelfragen —insbesondere
unter Berlicksichtigung der individuellen steuerli-
chen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
persdnlichen Steuerberater wenden.

8.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit
der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds bzw. derim Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde beeintrachti-
gen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

8.2.1 Wertverdnderungsrisiken

Die Vermbgensgegenstédnde, in die die Teilfonds
investiert sind, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermoégensgegenstdande gegeniiber dem Ein-
standspreis fdllt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

8.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdangtinsbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkur-
se oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiih-
ren sein.

8.2.3 Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den Fonds

erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen



in engem Zusammenhang mit den Risiken derin
diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten
Anlagestrategien. Da die einzelnen Zielfondsmana-
gervoneinander unabhéngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist dem Manager im
Regelfall nicht méglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidun-
gen missen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen des Managers tibereinstimmen.
Dem Manager wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht seinen An-
nahmen oder Erwartungen, so kann er gegebenen-
falls erst deutlich verzdgert reagieren, indem er
Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds
Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist der Manager
daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verdufRern,indem er diese unter Auszahlung des
Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

8.2.4 Kursdnderungsrisiko von

Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Ent-
wicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies
giltinsbesondere bei Unternehmen, deren Aktien
erst tiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen
von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (soge-
nannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
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Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu
hoheren Kursschwankungen fiihren.

8.2.5 Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen ge-
geniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
falleni.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mitldangeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demge-
geniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit 1angeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kur-
zen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die
Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwi-
ckeln.

8.2.6 Risiko von negativen Habenzinsen

Der Manager legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die verein-
barte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Ent-
wicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentral-
bank kénnen sowohl kurz-, mittel-als auch langfris-
tige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

8.2.7 Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschéften

Der Manager darf fiir den Fonds Derivatgeschafte

abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von Optionen



sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur
Wertlosigkeit, kann der Manager gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrun-
de liegenden Vermogenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

— Einliquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann un-
ter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

— Bei Terminkontrakten besteht fiir den Fonds das
Risiko, eine negative Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschéftes tragen zu missen. Da-
mit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

— Die von dem Manager getroffenen Prognosen

tber die kuinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstdnden, Zinssatzen,
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Kursen und Devisenmarkten konnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstdnde kénnen zu einem an sich giins-
tigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft wer-
den oder miissen zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt gekauft bzw. verkauft werden.

— Durch die Verwendung von Derivaten kénnen
potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstén-
den nicht vorhersehbar sind und sogar die Ein-
schusszahlungen tiberschreiten kénnen.

Bei auerborslichen Geschéften, sogenannten over-
the-counter (OTC)-Geschéften, konnen folgende
Risiken auftreten:

— Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass
der Manager die fiir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verduRern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschfts (Glattstel-
lung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht méglich oder mit erhebli-
chen Kosten verbunden sein.

8.2.8 Kursdnderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Wertes von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken
der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsan-
leihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem Male von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

8.2.9 Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften
Gewdhrt der Manager fiir Rechnung des Fonds ein
Darlehen tiber Wertpapiere, so Uibertrdgt er diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des
Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und
Gute zuriick Gbertragt (Wertpapierdarlehen). Der
Manager hat wahrend der Geschiaftsdauer keine



Verfligungsmaoglichkeit Giber verliehene Wertpapie-
re. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschiafts an Wert und der Manager will das Wertpa-
pier insgesamt verduf3ern, so muss er das Darle-
hensgeschift kiindigen und den iblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir
den Fonds entstehen kann.

8.2.10 Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt der Manager Wertpapiere in Pension, so ver-
kauft er diese und verpflichtet sich, sie gegen Auf-
schlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der
zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende Riick-
kaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des
Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gege-
benen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit
an Wert verlieren und der Manager sie zur Begren-
zung der Wertverluste verduf3ern wollen, so kann er
dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen Kiindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des
Geschéfts kann mit finanziellen Einbuf3en fiir den
Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag
hoher ist als die Ertrage, die der Manager durch die
Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaf-
tet hat.

Nimmt der Manager Wertpapiere in Pension, so
kauft er diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei
Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir
die Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

8.2.11 Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang
von Sicherheiten
Dem Fonds werden fiir Derivatgeschafte, Wertpa-
pierdarlehens- und Pensionsgeschifte Sicherheiten
gestellt. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in
Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert
steigen. Die gestellten Sicherheiten konnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Riickiibertragungsanspruch gegeniiber dem Kon-
trahenten in voller H6he abzudecken.

Barsicherheiten kénnen auf Sperrkonten, in Staats-

anleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden. Das Kredit-
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institut, bei dem die Bankguthaben unterhalten
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und
Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschafts kénnten die angelegten
Sicherheiten nicht mehrin voller Hohe verfiigbar
sein, obwohl sie in der urspriinglich gewdhrten Héhe
wieder zuriick gewdhrt werden miissen. Der Fonds
erleidet dann durch die Aufstockung der Sicherhei-
ten auf den gewahrten Betrag einen Verlust.

8.2.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermdogensgegenstdnde. Dies gilt auch fiir die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die
Inflationsrate kann Giber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

8.2.13 Wiéhrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kénnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswdhrung angelegt sein. Der
Fonds erhdlt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der anderen Wéhrung. Féllt
der Wert dieser Wahrung gegentiiber der Fondswdh-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

8.2.14 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstdande oder Médrkte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensge-
genstdnde oder Markte besonders stark abhdngig.

8.2.15 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Verwaltungsregle-
ment vorgegebenen Anlagegrundsdtze und -gren-
zen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Ver-
mogensgegenstdnde z.B. nur weniger Branchen,
Méarkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyk-
len) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepoli-
tik informiert der Jahresbericht nachtrédglich fiir das
abgelaufene Berichtsjahr.



8.3 Risiken der eingeschrinkten oder erhGhten
Liquiditdt des Fonds (Liquiditdtsrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die

Liquiditat des Fonds beeintrdachtigen kdnnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungs-
verpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Verwaltungs-
gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann.
Der Anleger konnte gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kdnn-
te das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir un-
bestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn der Manager ge-
zwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulds-
sigkeit, Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter
Verkehrswert zu verduf3ern.

8.3.1 Risiko aus der Anlage in
Vermdgensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstdnde
erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermdogensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung
oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande
kénnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gege-
benenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlé-
gen verauBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermdgensgegenstdnde erworben werden durfen,
die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kon-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von
Verlusten verdufRert werden kénnen.

8.3.2 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern

flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. vom

Fondsvermdégen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfliisse

kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu-

oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren.

Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Manager

veranlassen, Vermodgensgegenstande zu kaufen

oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
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entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von dem Manager fiir den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel tiber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fondsvermégen
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erh6h-
te Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwick-
lung des Fonds auswirken, wenn der Manager die
Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen
kann.

8.4 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich
fur den Fonds im Rahmen einer Vertragsbindung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) er-
geben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese Risi-
ken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.
8.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
,Emittent“) oder eines Vertragspartners (Kontrahen-
ten), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen
fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver-
mogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Ver-
trags kann teilweise oder vollstéandig ausfallen (Kon-
trahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

8.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -
»CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fir den Fonds ein, insbesonde-
re in Geschafte tiber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kdufer gegeniiber dem
Verkdufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kaufer



tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken
durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den einge-
gangen Geschdften auszugleichen, etwa durch so-
genannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen).
Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht aus-
geschlossen werden, dass ein CCP ausfdllt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds be-
troffen sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir
den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

8.4.3 Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften
Bei Pensionsgeschiften erfolgt die Stellung der
Sicherheiten durch die Gegenleistung des Vertrags-
partners. Bei einem Ausfall des Vertragspartners
wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts hat die
Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich derin
Pension genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel.
Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwi-
schenzeitlichen Verschlechterung der Bonitdt des
Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um
den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft
der vollen Héhe nach abzudecken.

8.4.4 Adressenaustallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschdéften
Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
ein Darlehen liber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichen-
de Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem
Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tibertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darle-
hen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse
eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser
Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht
das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich
abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei
Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort
bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kon-
nen.
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8.5 Operationelle und sonstige

Risiken des Fonds
Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemversa-
gen bei dem Manager oder externen Dritten erge-
ben kénnen. Diese Risiken konnen die Wertentwick-
lung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anle-
gerinvestierte Kapital auswirken.
8.5.1 Risiken durch kriminelle Handlungen,
Missstdnde oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbei-
tern des Managers oder externer Dritter erleiden
oder durch dulRere Ereignisse wie z.B. Naturkatas-
trophen geschadigt werden.

8.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfdhigkeit der Wahrung oder -bereitschaft
seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leis-
tungen nicht fristgerecht, tberhaupt nicht oder nur
in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kén-
nen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr) konver-
tierbar ist, oder in einer anderen Wdahrung erfolgen.
Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.

8.5.3 Rechtliche und politische

Risiken
Fiir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getdtigt werden, bei denen Luxemburger
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Luxemburgs ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung
des Fonds konnen von denen in Luxemburg zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieR-
lich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von
dem Manager nicht oder zu spédt erkannt werden
oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer



oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande
fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
Verwaltungsgesellschaft, den Manager und/oder die
Verwaltung des Fonds in Luxemburg @ndern.

8.5.4 Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich anin
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir tiber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au-
Renprifungen) kann fuir den Fall einer fiir den Anle-
ger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umge-
kehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fur das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt
war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile
vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder
verduBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als eigentlich zutref-
fenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

8.5.5 Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem be-
stimmten Zeitraum sehr positiv aus, hdngt dieser
Erfolg méglicherweise auch von der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
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konnen dann méglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

8.5.6  Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen bzw. h6herer Gewalt resultieren kann.

8.5.7 Risiken aus Handels- und Clearing-
mechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tber

ein elektronisches System besteht das Risiko, dass

eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht ver-

einbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht

fristgerecht liefert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik tatsdchlich erreicht wer-
den.

9. Risikoprofil

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt 5 genann-
ten Anlageziele und -grundsétze ergeben sich fiir
den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei

— 1822-Struktur Ertrag mit der Anlage in Invest-
mentanteile sowie Anleihen

— 1822-Struktur Ertrag Plus mit der Anlage in In-
vestmentanteile sowie Anleihen

— 1822-Struktur Wachstum mit der Anlage in In-
vestmentanteile sowie Anleihen und Aktien

— 1822-Struktur Chance mit der Anlage in Invest-
mentanteile sowie Aktien und Anleihen

— 1822-Struktur Chance Plus mit der Anlage in
Investmentanteile sowie Aktien und Anleihen

verbunden sind.

Bezliglich Anlagen in Investmentanteile sind das
Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen.
Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hin-
gewiesen, die in Verbindung mit den Anlagestrate-
gien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten In-
vestmentanteile stehen.



Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine
Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken
und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsan-
derungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lan-
der- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fiir
den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze erge-
ben kénnen wird auf den Abschnitt 7 (Risikohinwei-
se) verwiesen

10. Profil und Rechte des Anlegers

10.1 Profil des Anlegers

Die Anteile aller derzeit bestehenden Teilfonds sind
fur den Vermdégensaufbau und die Altersvorsorge
bestimmt. Anleger sollten im Hinblick darauf einen
langfristigen Anlagehorizont haben. Da das Fonds-
vermdgen der Teilfonds hauptséachlich in Anteile von
Investmentfonds investiert wird, die ihrerseits tber-
wiegend in Wertpapiere anlegen, sollte der Anleger
Uber Erfahrungen mit Wertpapieren verfiigen und
die mit Wertpapieren verbundenen Risiken tragen
konnen. Diese sind umso gréRer, je hher der Anteil
ist, den ein Teilfonds in Aktienfonds investieren darf.

10.2 Rechte des Anlegers

Die Haftung, u.a. der Dienstleistungsanbieter, wer-
den fir die Anleger durch die Verwaltungsgesell-
schaft geltend gemacht. Anleger haben keine
Stimmrechte.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft trotz schriftli-
cher Aufforderung durch einen Anleger nichtinner-
halb von drei Monaten nach dieser Aufforderung die
Haftung der Verwahrstelle geltend macht, kann
dieser Anleger auf der Basis des Artikels 90 i.V.m.
Artikel 19 des Gesetzes von 2010 die Haftung der
Verwahrstelle selbst unmittelbar geltend machen.

Grundsatzlich unterliegt ein Rechtsstreit zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle der Gerichtsbarkeit des zustédndigen
Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBher-
zogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst
und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem
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Anteile des Fonds offentlich vertrieben werden,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansdssig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
und seine Teilfonds beziehen.

11. Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds wird
nach der so genannten ,,BVI-Methode" ermittelt. Die
Berechnung basiert auf den Riicknahmepreisen am
Anfangs- und Endtermin.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds enthalten die Halbjahres- und die Jahresbe-
richte.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds enthalten dariiber hinaus die wesentlichen
Anlegerinformationen der Teilfonds.

Die historische Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige
Wertentwicklung.

12.Steuern

Das jeweilige Teilfondsvermdgen unterliegt im
GroBherzogtum Luxemburg einer ,taxe d'abonne-
ment" von derzeit jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quar-
tal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Teilfondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds,
soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die wiederum selbst der ,taxe d'abonnement” unter-
liegen, angelegt ist.

Die Einkinfte des jeweiligen Teilfonds werden im
GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie
kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen
Steuern der Lander unterliegen, in denen das jewei-
lige Teilfondsvermdgen investiert ist.

Die Zinsinformationsverordnung, mit der die Richt-
linie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(RL2003/48/EG) umgesetzt wird, soll grenziiber-
schreitend die effektive Besteuerung von Zinsertra-
gen natdrlicher Personen im Gebiet der EU sicher-
stellen. Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die
eine natirliche Person in Deutschland von einem
auslandischen Kreditinstitut im europdischen Aus-
land wie z.B. Luxemburg erhdlt, von der auslédndi-
schen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfi-



nanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige aus-
landische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU
bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansdssigen
Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Unter anderem Luxem-
burg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertragen eine Quellensteuer in Hohe von
35 % einzubehalten. Der Anleger erhdltim Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Bescheini-
gung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteu-
ernim Rahmen seiner Einkommenserkldrung an-
rechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offen-
legung seiner Zinsertrage gegeniiber der auslandi-
schen Bank (also z.B. gegentiber der DekaBank Lu-
xemburg) abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrdge an die gesetzlich vorgegeben Finanzbehor-
den zu melden.

13.Kosten
13.1 Verwaltungsvergiitung, Vertriebsprovision,
Verwahrstellenvergiitung und sonstige
Aufwendungen
Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fonds-
vermdégen des jeweiligen Teilfonds fiir die Tatigkeit
als Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt von jahrlich
bis zu 1,20 % (,Verwaltungsvergiitung*), das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermdgen des Teilfonds wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen
ist. Die Verwaltungsvergiitung deckt auch die Vergii-
tung fiir Anlageverwaltung durch den Manager ab.

Derzeit betrdgt die Hohe der Verwaltungsvergiitung
bei

1822-Struktur Ertrag 0,05 % p.a.;

1822-Struktur Ertrag Plus 0,10 % p.a.;

1822-Struktur Wachstum 0,10 % p.a.;

1822-Struktur Chance 0,40 % p.a.;
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— 1822-Struktur Chance Plus 0,70 % p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsver-
mogen des jeweiligen Teilfonds bis zur Hohe von
jahrlich 0,10 % des jeweiligen durchschnittlichen
Netto-Fondsvermdégens die an Dritte gezahlten
Vergiitungen und Entgelte belasten fiir

— die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-
Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie

— Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfra-
strukturverordnung —sog. EMIR), unter anderem
fur das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und
Meldungen an Transaktionsregister einschlieR-
lich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fonds-
vermdogen des jeweiligen Teilfonds eine Verglitung
zugunsten der Vertriebsstellen von jahrlich bis zu
1,50 % (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtraglich auf das Netto-Fondsvermégen des
betreffenden Teilfonds zu berechnen und auszuzah-
lenist.

Derzeit betragt die Hohe der Vertriebsprovision bei

1822-Struktur Ertrag 0,65 % p.a.;

— 1822-Struktur Ertrag Plus 0,85 % p.a.;

1822-Struktur Wachstum 0,85 % p.a.;

1822-Struktur Chance 1,20 % p.a.;
— 1822-Struktur Chance Plus 1,35 % p.a.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen
Anspruch auf

— ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle in
Hohe von jahrlich bis zu 0,10 % (derzeit 0,00 %),
das anteilig monatlich nachtraglich auf das durch-
schnittliche Netto-Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds wahrend des betreffenden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist;

— Bearbeitungsgebiihren fir jede Transaktion fiir
Rechnung des Teilfonds in Hohe der in Luxemburg
bankiiblichen Gebuhren;



— Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle auf-
grund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauf-
tragung Dritter mit der Verwahrung von Vermo-
genswerten des Teilfonds im Ausland entstehen
sowie samtliche anderen ausgelegten Spesen.

Der Fonds tragt daneben folgende Kosten:

— alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen
Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
dulRerung von Vermdgensgegenstanden anfallen-
den Kosten;

— Kosten fiir die Modellentwicklung zur Bewertung
von komplexen Vermdgensgegenstanden, sowie
Kosten, die aus der laufenden Bewertung von kom-
plexen Vermdgensgegenstdnden entstehen;

— Kosten fiir Rechtsberatung, wenn die Rechtsbera-
tung im Interesse der Anleger erfolgt;

— Honorare der Wirtschaftspriifer sowie die Kosten
der Priifung seiner steuerlichen Rechnungslegung;

— Kosten fiir Devisenkurssicherung;

— Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und Verof-
fentlichung des Verwaltungsreglements sowie an-
derer Dokumente, die den Fonds betreffen wie z.B.
Verkaufsprospekte und wesentliche Informationen
fur den Anleger und sonstige Dokumente, die den
Fonds betreffen und die fiir den Vertrieb der Anteile
des Fonds in bestimmten Landern nach deren Vor-
schriften notwendig sind, einschlieBlich der Kosten
der Anmeldungen zur Registrierung oder der
schriftlichen Erlduterungen bei samtlichen Auf-
sichtsbehorden und Borsen (einschliel3lich drtlichen
Wertpapierhdndlervereinigungen), welche im Zu-
sammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten
der Anteile vorgenommen werden miissen;

— Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halb-
jahresberichte fiir die Anleger in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von
samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten,
die gemdR den anwendbaren Gesetzen oder Regle-
menten der genannten Behoérden notwendig sind;

— Kosten der Veroffentlichungen an die Anleger;
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— Gebiihren an die jeweiligen Reprdsentanten im
Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebiihren.

Ausgenommen sind die Kosten fur Werbung und
andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfal-
len. Samtliche Kosten und Entgelte werden zuerst
den Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen angerechnet.

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Fonds bzw.
der Teilfonds wird eine Verwaltungsvergutung fur die
in den Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds
berechnet.

13.2 Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschléige

Bei der Ausgabe von Anteilen wird ein Aufschlag in

Hohe von bis zu 4,00 % des Anteilwerts erhoben.

Derzeit betragt die Hohe des Ausgabeaufschlags bei

1822-Struktur Ertrag 2,00 %;

1822-Struktur Ertrag Plus 2,50 %;

1822-Struktur Wachstum 3,00 %

1822-Struktur Chance 3,50 %;

1822-Struktur Chance Plus 4,00 %.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt
sich beim Erwerb von Anteilen mit Ausgabeauf-
schlag eine ldngere Anlagedauer. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fiir den
Vertrieb der Anteile dar. Die Verwaltungsgesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.



Beispiel:

Netto-Fondsvermdégen

(Inventarwert) EUR 20.000.000,00
Zahl der

umlaufenden Anteile Stiick 200.000
Anteilwert

(Ricknahmepreis) EUR 100,00
Ausgabeaufschlag von

maximal 4,00 % EUR 4,00
Ausgabepreis je Anteil EUR 104,00

Im Jahres- und im Halbjahresbericht ist der Betrag
der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem jeweiligen Teilfonds im Be-
richtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme
von Investmentanteilen berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Manager
oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet werden, mit der Verwaltungsgesellschaft oder
Manager durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden sind, diirfen fiir
den Erwerb oder die Riicknahme keine Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschlédge berechnen.

13.3 Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER), das heiRt die Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten) eines Teilfonds
auf der Basis der in der Berichtsperiode angefalle-
nen Kosten bezogen auf das durchschnittliche Net-
to-Teilfondsvermdgen des Teilfonds, wird im Jahres-
bericht bei der Ertrags- und Aufwandsrechnung
angegeben. Die Berechnung dieser Gesamtkosten-
quote erfolgt dabei in folgender Weise:

Berechnung:

GKn
TER = x100

M

Erlduterung:
TER: Gesamtkostenquote in Prozent.
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GKn: Tatsachlich belastete Kosten
(nominal, sdmtliche Kosten ohne
Transaktionskosten) des Teilfonds im
Bezugszeitraum in der Fondswahrung.

M: Mittelwert aus den Tageswerten des
Netto-Teilfondsvermdgens des Teilfonds
im Bezugszeitraum.

13.4 Riickvergiitungen und Vertriebsvergiitungen
Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Manager wer-
den Provisionen, die sie fir im jeweiligen Teilfonds
gehaltene Investmentanteile erhalten, und andere
nach internationalen Standards zuldssigerweise
vereinnahmte Entgelte dem jeweiligen Teilfonds-
vermdogen zufiihren und im Rechenschaftsbericht
ausweisen. Sonstige geldwerte Vorteile (Brokerrese-
arch, Finanzanalysen, Markt und Kursinformations-
systeme), die der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem
Manager oder dem delegierten Fondsmanager ohne
besonderes Entgelt im Zusammenhang mit Han-
delsgeschiften zur Verfligung gestellt werden, wer-
denim Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft oder dem Manager
flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verg-
tungen und Aufwandserstattungen zu.

Sofern beim Erwerb von Fondsanteilen ein Ausgabe-
aufschlag erhoben wird, wird dieser im Regelfall als
Riickvergiitung bis zur Hohe des gesamten Ausga-
beaufschlages an den Vertriebspartner gewdhrt. Bei
einigen Teilfonds wird kein Ausgabeaufschlag erho-
ben, sondern dem betreffenden Teilfondsvermégen
zur Deckung des Vertriebsaufwands eine gesonderte
Vertriebsprovision entnommen, die, soweit anwend-
bar, im Verkaufsprospekt gesondert ausgewiesen ist
und die teilweise oder in voller Hohe den Vertriebs-
partnern zuflieBen kann.

Aus der Verwaltungsvergiitung kdnnen die Ver-
triebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine
weitere Vergiitung erhalten, die bis zur kompletten
Hohe dieser Verwaltungsvergiitung gehen kann. Fiir
die im jeweiligen Teilfondsverm&gen enthaltenen
Investmentfonds (Zielfonds) kann der Vertriebs-
partner einen Anteil der jahrlichen Verwaltungsver-
gutung dieser Zielfonds als Riickverglitung erhalten.



Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft den
Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form
von unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbei-
terschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls
mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebs-
partner im Zusammenhang stehen, gewahren, wel-
che nicht dem jeweiligen Teilfondsvermdgen geson-
dertin Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen
stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen,
sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der
Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner auf-
rechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere
Informationen zu den Zuwendungen kénnen die
Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

14.Vergiitungspolitik

Der Manager und die Verwaltungsgesellschaft unter-
liegen den fir sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf ihre Vergiitungssysteme.
Dariiber hinaus gilt die Vergiitungsrichtlinie der
Deka-Gruppe, die gruppenweit einheitliche Stan-
dards fiir die Gestaltung der Vergiitungssysteme
definiert. Sie enthdlt u.a. die Vergutungsgrundsitze,
z.B. fiir die Ausgestaltung der variablen Vergiitung
und die maRgeblichen Vergutungsparameter. Durch
die Umsetzung der Vergiitungsrichtlinie soll der
nachhaltigen Ausrichtung der Vergilitungssysteme,
unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
tibermaRiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Die Verguitungssysteme des Managers und der Ver-
waltungsgesellschaft werden mindestens zweimal
jahrlich durch einen unabhdngigen Vergiitungsaus-
schuss, das ,,Managementkomitee Vergiitung
(MKV)“, auf Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung
Uberpruft.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Verglitungspoli-
tik, zur Zusammensetzung des MKV und zur Be-
schreibung der Berechnung der Vergiitung und der
sonstigen Zuwendungen sowie der Identitat der fiir
die Zuteilung der Vergiitung und der sonstigen
Zuwendungen zustdndigen Personen sind in den
Jahresberichten des Fonds und im Vergiitungsbe-
richt der Deka-Gruppe auf https://www.deka.de/
deka-gruppel/investor-relations/publikationen/ver-
guetungsbericht veréffentlicht. Auf Verlangen wer-
den die Berichte von dem Manager und/oder der
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Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfligung gestellt.

15. Berechnung des Anteilwertes

Der jeweilige Anteilwert wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von dem Manager an jedem Tag, der
zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am
Main ist (der "Bewertungstag"), berechnet. Die Be-
rechnung erfolgt durch Teilung des Netto-
Teilfondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile an diesem Teilfonds. An Borsentagen,
die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche
Feiertage sind, sowie am 24. und 31. Dezember wird
in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Der
Manager kann - ggf. nach Abstimmung mit der Ver-
waltungsgesellschaft — beschlieBen, an diesen Ta-
gen zu bewerten. In diesem Fall wird dies mittels
einer Ver6ffentlichung in mindestens einer tiberre-
gionalen Tageszeitung der Lander, in denen Anteile
offentlich vertrieben werden, angekiindigt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Ver-
waltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwédhrung umge-
rechnet.

Das Netto-Teilfondsvermdgen jedes Teilfonds wird
nach folgenden Grundséatzen berechnet:

— Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer
Borse oder einem anderen geregelten Markt no-
tiert oder gehandelt werden, wird auf der Grund-
lage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, so-
fern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

— Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Ver-
mogenswert, welcher an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt oder
falls fiur die Anteile die Riicknahme zum Anteil-
wert ausgesetzt ist oder keine Anteilwerte festge-
legt werden kdnnen, wird fiir die Berechnung des
Anteilwertes der Verkehrswert zugrunde gelegt,



der bei sorgféltiger Einschatzung und nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.

— Anteile an OGA werden zum letzten festgestellten
und erhdltlichen Anteilwert bewertet.

— Der Wert von Kassenbestanden oder Bankgutha-
ben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden For-
derungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardivi-
denden und erkldrten oder aufgelaufenen und
noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem je-
weiligen vollen Betrag abziiglich eines angemes-
senen Abschlages, falls der Betrag wahrschein-
lich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann.

— Der Wert aller Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des
Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese Wéh-
rung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar
sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glau-
ben bestimmt.

— Die Bewertung von komplexen Vermdgensge-
genwerten, einschlieBlich illiquider Vermdgens-
werte, wird regelmaRig durch den Manager oder
einen von ihm beauftragten Dritten, unter Ver-
wendung geeigneter Modelle, validiert. In den
Fallen, in denen der Manager eigene Bewer-
tungsmodelle zur Plausibilisierung einsetzt, be-
ruhen die Bewertungen auf einer anerkannten
und geeigneten Methodik. Die eingesetzten Be-
wertungsverfahren werden angemessen doku-
mentiert und in regelmdRigen Absténden auf ihre
Angemessenheit Uberprift. Dabei werden aktuel-
le Marktin