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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens dirfen nur in L&ndern zum Kauf angeboten wer-
den, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Sofern nicht von der Gesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum Vertrieb seitens der ortlichen Auf-
sichtsbehorden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Prospekt nicht um ein Angebot zum Er-
werb von Investmentanteilen; der Prospekt darf dann nicht zum Zwecke eines solchen Angebots
angewendet werden.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder der Gothaer Euro-Rent sind und werden
nicht gemafl dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen Fassung regis-
triert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemall dem United States Securities Act von
1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Gothaer Euro-Rent dirfen weder in den Vereinig-
ten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. An-
tragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im
Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern.

Fir die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff , US-Person” die folgende Bedeutung:

1) Eine naturliche Person, die aufgrund eines US-Gesetzes oder einer US-Vorschrift als Einwohner der
Vereinigten Staaten angesehen wird;

2) eine juristische Person, bei der es sich um
i) eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder
ein sonstiges Unternehmen handelt,

(a) die gemall dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA gegriindet oder
organisiert wurde, einschlie3lich der au3erhalb der USA anséssigen Vertretungen und
Zweigstellen dieses Unternehmens oder

(b) die unabhéngig vom Ort der Griindung oder Organisation hauptsichlich zum Zweck passi-
ver Anlagen gegriindet wurde (wie beispielsweise eine Kapitalanlagegesellschaft oder ein
Anlagefonds oder eine vergleichbare juristische Person mit Ausnahme der Programme fir
betriebliche Sozialleistungen und Altersversorgungssysteme fiir Mitarbeiter, leitende An-
gestellte und Chefs eines ausléandischen Unternehmens mit Hauptgeschéftssitz auRerhalb
der USA)

- und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer USP(s)
befindet, wobei diese USP(s) (sofern sie nicht gemél3 CFTC Regulation 4.7 (a) als
» qualifizierte berechtigte Personen“ (Qualified Eligible Person)“ definiert werden)
unmittelbar oder mittelbar einen materiellen Eigentumsanspruch von insgesamt min-
destens 10% halten, oder
bei der eine USP als personlich haftender Gesellschafter, geschéaftsfihrendes Vor-
standsmitglied, Hauptgeschaftsfilhrer oder in einer sonstigen Funktion tétig ist, die ihr
die Weisungsbefugnis hinsichtlich der Aktivitditen dieses Unternehmens einrdumt,
oder
die von einer oder fir eine USP hauptséchlich zu dem Zweck der Investition in nicht
bei der SEC [Bundesbdrsenaufsichtsbehdrde der USA] registrierte Wertpapiere ge-
grundet wurde, oder
bei der mehr als 50% ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten Anteile
unmittelbar oder mittelbar im Eigentum von USPs stehen oder

(c) bei der es sich um eine in den USA anséssige Vertretung oder Zweigstelle eines auslandi-
schen Unternehmens handelt, oder

(d) die ihren Hauptgeschéftssitz in den USA hat; oder

ii) um einen geméalR dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA gegriindeten
oder organisierten oder, unabhéngig vom Ort der Griindung oder Organisation um einen Trust
handelt,

(@) bei dem einer oder mehreren USP(s) die Kontrollbefugnis Uber samtliche wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zusteht oder



(b) die Verwaltung des Trusts oder seiner Griindungsdokumente der Uberwachung durch ein

oder mehrere US-Gericht(e) unterstehen oder

(c) die Funktion des Griunders, Stifters, Treuhanders oder einer sonstigen, fur die Entschei-

dungen im Hinblick auf den Trust verantwortlichen Person durch eine USP ausgeibt wer-
den; oder

iii) um den Nachlass einer verstorbenen Person handelt, unabh&ngig vom Wohnort dieser Person
zu ihren Lebzeiten, bei dem eine USP die Funktion eines Testamentsvollstreckers oder Nach-
lassverwalters ausiibt;

3. ein gemal US-Recht gegriindetes und verwaltetes Programm fiir betriebliche Sozialleistungen;

4. ein treuh&nderisches oder nicht treuhénderisches Anlagekonto [discretionary or non-discretionary
investment account] oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Trusts),
das von einem ausladndischen Handler oder von einem US-Handler oder einem sonstigen Vermo-
gensverwalter zu Gunsten oder fiir Rechnung einer USP (geméaR der oben genannten Definition)
gehalten wird.

Fur die Zwecke dieser Definition bedeuten die Begriffe , Vereinigte Staaten” und , US” die Vereinig-
ten Staaten von Amerika (einschlielich der Einzelstaaten und dem District of Columbia), ihre Gebiete
und Besitzungen in Ubersee sowie sonstige Gebiete, die ihrer Rechtsordnung unterstehen.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermdégens nicht fir den Ver-
trieb in Kanada bestimmt. Die Anteile dirfen von keiner Gesellschaft keinem in Kanada Anséssigen
angeboten oder verkauft werden. Im Sinne dieser Einschrankung ist unter einem in Kanada Ansassi-
gen jede natlrliche Person, jede Kapitalgesellschaft, jeder Trust, jede Personengesellschaft oder
sonstige Einheit, oder jede sonstige juristische Person zu verstehen, die zur fraglichen Zeit ihren
Wohn- oder Geschéftssitz in Kanada hat, dazu z&hlt auch:

Jede natirliche Person, falls

0}
0}

der Hauptwohnsitz dieser natirlichen Person in Kanada gelegen ist; oder
sich die natirliche Person zum Zeitpunkt des Angebots, Verkaufs oder einer sonstigen
einschlégigen Aktivitat physisch in Kanada aufhielt.

eine Kapitalgesellschaft, falls

0}
(0}

sich der Sitz der Gesellschaft oder die Hauptgeschéftsstelle in Kanada befindet; oder
Wertpapiere der Kapitalgesellschaft, die den Inhaber berechtigen, die Mehrheit der Vor-
standsmitglieder zu wéhlen, von in Kanada anséssigen naturlichen Personen (wie oben
beschrieben) oder von juristischen Personen, die in Kanada ansassig sind oder ihren Sitz
haben, gehalten werden; oder

die naturlichen Personen, die fur die Kapitalgesellschaft Investitionsentscheidungen tref-
fen oder Weisungen erteilen, in Kanada anséssige natiirliche Personen (wie oben be-
schrieben) sind.

Ein Trust, falls

0}
(0}

die Hauptgeschéftsstelle des Trust (falls vorhanden) in Kanada gelegen ist; oder

der Trustee (oder bei mehreren Trustees, die Mehrheit der Trustees) in Kanada ansassige
natdrliche Personen (wie oben beschrieben) oder juristische Personen sind, die in Kanada
ansassig sind oder ihren Sitz haben; oder

die natirlichen Personen, die fir den Trust Investitionsentscheidungen treffen oder Wei-
sungen erteilen, in Kanada anséssige natirliche Personen (wie oben beschrieben) sind.

eine Personengesellschaft, falls

(0]

(0]

die Hauptgeschaftsstelle der Personengesellschaft (falls vorhanden) in Kanada gelegen
ist; oder

die Inhaber der Mehrheitsbeteiligung an der Personengesellschaft in Kanada ansassige
natirliche Personen (wie oben beschrieben) sind; oder

der unbeschrankt haftende Gesellschafter (falls vorhanden) eine in Kanada anséssige na-
turliche Personen (wie oben beschrieben) ist; oder
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o die natirlichen Personen, die fir die Personengesellschaft Investitionsentscheidungen
treffen oder Weisungen erteilen, in Kanada ansassige natirliche Personen (wie oben be-
schrieben) sind.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kann auch in anderen Rechtsordnun-
gen Beschrédnkungen unterworfen sein.
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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Riucknahme von Anteilen an dem Sondervermdégen Gothaer Euro-Rent er-
folgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in
der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen An-
lagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Gothaer Euro-Rent Interessier-
ten zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht verdffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfugung
zu stellen. Daneben sind ihm die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Erwerb und jede VeraufRerung von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Erwerbers bzw. Veraul3erers. Der
Verkaufsprospekt wird ergéanzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht vertffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom Gothaer Euro-Rent
gehaltenen Vermdégensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstan-
de nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und Anleger
sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ist Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Ver-
tragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Sdmtliche
Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird
ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs kdnnen
Verbraucher die , Ombudsstelle fur Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten der , Ombudsstelle fir Investmentfonds® des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. lauten:

Biro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de
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http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de.
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Grundlagen
Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermdgen Gothaer Euro-Rent
(nachfolgend , Fonds") ist ein Organismus fir
gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl
von Anlegern Kapital einsammelt, um es ge-
mafR einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der
Fonds ist ein Investmentvermdgen gemal der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(nachfolgend ,, OGAW") im Sinne des Kapital-
anlagegesetzbuchs (nachfolgend ,, KAGB*). Er
wird von der Internationale Kapitalanlagege-
sellschaft mbH (nachfolgend , Gesellschaft*)
verwaltet. Der Fonds wurde am 1. Juli 1980
fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form
von Sondervermdgen an. In welche Vermoé-
gensgegenstanden die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich
aus dem KAGB, den dazugehérigen Verord-
nungen und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und
der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingun-
gen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedin-
gungen” und , Besondere Anlagebedingun-
gen”). Anlagebedingungen fir ein Publikums-
Investmentvermdgen missen vor deren Ver-
wendung von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (, BaFin“) genehmigt
werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anle-
gerinformationen, die Anlagebedingungen
sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos bei der Gesellschaft und
im Internet unter www.inka-kag.de erhéltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlage-
grenzen des Risikomanagements des Fonds,
die Risikomanagementmethoden und die
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jungsten Entwicklungen bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von Ver-
mogensgegenstanden sind auf Wunsch des
Anlegers in schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhéltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kdnnen
von der Gesellschaft gedndert werden. Ande-
rungen der Anlagebedingungen bedirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundsatze des Fonds bedurfen
zusatzlich der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der
Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter
der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der
Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile
gegen Anteile an Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos
umzutauschen, sofern derartige Investment-
vermdgen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter
www.inka-kag.de bekannt gemacht. Wenn die
Anderungen Vergiitungen und Aufwandser-
stattungen, die aus dem Fonds entnommen
werden dirfen, oder die Anlagegrundsétze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte betref-
fen, werden die Anleger auRerdem Uuber ihre
depotfilhrenden Stellen in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter , dauerhaf-
ter Datentrager”) informiert. Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplan-
ten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte
der Anleger in Zusammenhang mit der Ande-
rung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderun-
gen von Regelungen zu den Vergitungen und
Aufwendungserstattungen treten frihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Ande-
rungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate
nach Bekanntmachung in Kraft.


http://www.inka-kag.de
http://www.inka-kag.de

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft
im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit  beschrankter  Haftung
(GmbH).

Die Gesellschaft darf seit 1969 Wertpapier-
Sondervermdgen verwalten. Ferner durfte sie
seit Dezember 1994 auch Geldmarkt- und seit
November 2000 Investmentfondsanteil-
Sondervermdgen verwalten. Nach der Anpas-
sung an das Investmentgesetz darf die Gesell-
schaft seit Januar 2004 richtlinienkonforme
Sondervermdgen, Gemischte Sondervermo-
gen (seit Dezember 2004) sowie Sonstige
Sondervermdgen (seit Mai 2008) verwalten.
Zudem darf die Gesellschaft Spezial-
Sondervermfdgen sowie Sondervermégen mit
zusatzlichen Risiken (Hedgefonds, seit De-
zember 2005) verwalten und als Fremdverwal-
tungsgesellschaft einer Investmentaktienge-
sellschaft tatig werden (seit Mai 2008). Nach
Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches
darf die Gesellschaft seit dem 21. Juli 2013
Investmentvermdgen gemall der OGAW-
Richtlinie verwalten. Die Gesellschaft hat eine

Erlaubnis als OGAW- und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Kerngeschéftsfeld der Gesellschaft ist die

Fondsadministration, das heif3t administrative
Dienstleistungen in den Bereichen Back- und
Middle Office. Mit dem Portfoliomanagement
werden in der Regel dritte Gesellschaften
beauftragt.

Vorstand/Geschéaftsfuhrung und Aufsichts-
rat

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfihrung,
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates
finden Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Eigenkapital in Héhe
von 5.000.000 Euro. Das haftende Eigenkapital
der Gesellschaft betrdgt 21.480.124,00 Euro
(Stand 31.12.2013).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alternati-
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ven Investmentvermdégen (nachfolgend , AIF*),
und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe
oder Mitarbeiter zurlickzufiihren sind, abge-
deckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigs-
tens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios der
verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich
Uberprift und angepasst wird

Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut und
verwahrt die Vermdgensgegenstinde in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten und Uber-
wacht, ob die Verfigungen der Gesellschaft
Uber die Vermdgensgegenstidnde den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingun-
gen entsprechen. Die Anlage von Vermodgens-
gegenstanden in Bankguthaben bei einem
anderen Kreditinstitut sowie Verfiigungen Uber
solche Bankguthaben sind nur mit Zustim-
mung der Verwahrstelle zuldssig. Die Ver-
wahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den An-
lagebedingungen und den Vorschriften des
KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

Ausgabe und Ricknahme der Anteile
des Fonds,

Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Ricknahme der Anteile sowie die An-
teilwertermittlung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingun-
gen des Fonds entsprechen,
Sicherzustellen, dass bei den fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Fonds nach den Vorschriften des
KAGB und nach den Anlagebedingun-
gen verwendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Fonds sowie gegebenenfalls Zu-
stimmung zur Kreditaufnahme,
Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.



Unterverwahrung

Fur die Fonds ist das im Abschnitt , Firma,
Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle* aufge-
fuhrte Unternehmen als Verwahrstelle ernannt
worden. Die Verwahrstelle kann Verwahrauf-
gaben nach § 81 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (, Unterverwahrer*) auslagern. Die
folgenden Informationen hat die Gesellschaft
von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen.
Die Gesellschaft hat die Informationen auf
Plausibilitdt gepruft. Sie ist jedoch auf Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Voll-
standigkeit im Einzelnen nicht Uberpriifen.

- Die Verwahrstelle hat folgende Verwahrauf-
gaben Ubertragen:

Die Verwahrung der Vermdgensgegenstande
ist fur einige Mérkte auf die HSBC Bank plc.
als Global Custodian tbertragen. HSBC Bank
plc. wiederum hat ggf. die Verwahrung auf
weitere Unterverwahrer Ubertragen. Die in
der , Anlage Unterverwahrung“ beigefugte
Landerliste, stellt sdmtliche mogliche Unter-
verwahrer dar, die von der Verwahrstelle di-
rekt oder von HSBC Bank plc. als Global Cus-
todian in Anspruch genommen werden kon-
nen. Die , Anlage Unterverwahrung“ ist dem
Verkaufsprospekt beigefigt.

Die Inanspruchnahme des/der exakten Un-
terverwahrer/s kann aus der , Anlage Unter-
verwahrung” in Verbindung mit den zuléssi-
gen Markten gemald der Allgemeinen und
Besonderen Anlagebedingungen sowie den
Ausfuihrungen im Verkaufsprospekt ent-
nommen werden.

- Folgende Interessenskonflikte kénnten sich
aus der Unterverwahrung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich
ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne
Verwahraufgaben bzw. die Unterverwahrung
an ein weiteres Unternehmen Ubertragt. Soll-
te es sich bei diesem weiteren Unternehmen
um ein mit der Gesellschaft oder der Ver-
wahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B.
Konzernmutter) handeln, so kénnten sich hie-
raus im Zusammenspiel zwischen diesem
Unternehmen und der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte
ergeben (z.B. kdnnte die Verwahrstelle ein
mit ihr verbundenes Unternehmen bei der
Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der
Wahl des Unterverwahrers gegenuber
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gleichwertigen anderen Anbietern bevorzu-
gen).
- Die Verwahrstelle geht nach eigenen Anga-
ben mit den Interessenkonflikte wie folgt
um:

Die Verwahrstelle hat angemessene und
wirksame interne Regelwerke eingefuhrt, um
eigene potentielle Interessenkonflikte ent-
weder vollstédndig zu vermeiden bzw. in den
Fallen, in denen dies nicht mdglich ist, eine
potentielle Schadigung der Anlegerinteres-
sen auszuschlieBen. Die Einhaltung dieser
Regelwerke wird durch eine unabhangige
Compliance Funktion Uberwacht. Zudem
Uberprift die Verwahrstelle im Falle der Aus-
lagerung der Portfolioverwaltung durch die
Gesellschaft, dass der mit der Portfoliover-
waltung beauftragte Manager nicht auch als
Unterverwahrer der Verwahrstelle tétig ist
oder wird.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle
Vermdgensgegenstande, die von ihr oder in
ihrem Auftrag von einer anderen Stelle ver-
wahrt werden, verantwortlich. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermdégensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegeniber
dem Fonds und dessen Anlegern, aul3er der
Verlust ist auf Ereignisse aul3erhalb des Ein-
flussbereichs der Verwahrstelle zurlckzufih-
ren. FUr Schéden, die nicht im Verlust eines
Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die
Verwahrstelle grundséatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Haftungsfreistellung bei Unterverwahrung

Von der grundséatzlichen Mdoglichkeit, die Haf-
tung der Verwahrstelle fir einen Unterverwah-
rer zu beschranken, wurde derzeit kein Ge-
brauch gemacht.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahr-
stelle

Fir den Fonds hat das Bankhaus HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212
Dusseldorf, Kdnigsallee 21/23, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf
unter HRB 54447, die Funktion der Verwahr-
stelle Ubernommen. Die Verwahrstelle ist ein
Kreditinstitut nach deutschem Recht. lhre
Haupttéatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und Kre-
ditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.



Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle, zu
deren Konzern sie gehdrt, mit der Ausfiihrung
und Abwicklung von Transaktionen, zum Bei-
spiel den Kauf und den Verkauf von Wertpa-
pieren, fuir Rechnung des Sondervermdgens
beauftragen.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Ver-
waltung des Fonds durch einen Fondsmanager
unterstutzt.

Die Gesellschaft hat die Gothaer Asset Ma-
nagement AG, mit Sitz Gothaer Allee 1, 50969
Koéln, als Fondsmanager bestellt. Hierbei han-
delt es sich um ein Finanzdienstleistungsinsti-
tut, das der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungen unterliegt. Die Gothaer
Asset Management AG wurde am 13.07.1999
mit einem  Stammkapital  von EUR
10.225.837,62 gegrindet, eingetragen im
Handelsregister HRB des Amtsgerichts Kdoln
unter Nr. HRB 55099.

Die Gothaer Asset Management AG betreibt
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs.
la Satz 2 Nr. 1 KWG (Anlagevermittlung), des
§ 1 Abs. la Satz 2 Nr. 2 KWG (Abschlussver-
mittlung) sowie des § 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 3
KWG (Finanzportfolioverwaltung). Die Gesell-
schaft unterstitzt ihre Kunden in allen die
Vermdgensverwaltung und Vermdgensanlage
betreffenden Angelegenheiten.

Der Fondsmanager beobachtet die Wertpa-
piermérkte, analysiert die Zusammensetzung
der Wertpapierbestande und sonstige Anlagen
des Fondsvermogens unter Beachtung der
Grundsatze der beschriebenen Anlagepolitik
und Anlagegrenzen. Der Fondsmanager wird
von der Gesellschaft aus der Verwaltungsver-
gltung vergitet. Zusatzliche Kosten entstehen
dem Fonds durch die Auslagerung daher nicht.
Der Fondsmanager haftet der Gesellschaft
gegenuber fur Vorsatz und Fahrlassigkeit. Der
Auslagerungsvertrag kann von der Gesell-
schaft jederzeit gekiindigt werden. Gothaer
Asset Management AG kann den Vertrag mit
einer Frist von 30 Tagen zum Ende eines Quar-
tals kindigen. Der Auslagerungsvertrag kann
daneben aus wichtigem Grund ohne Einhal-
tung einer Frist unter anderem gekindigt wer-
den, wenn das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft fur den Fonds erlischt, die Bundesan-
stalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht eine
Beendigung des Vertrages verlangt oder ein
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Insolvenzverfahren Uber die Gesellschaft er-
offnet wird.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Erwerb von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen
mit den anderen in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentschei-
dung berlcksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fur sich
genommen oder zusammen mit anderen
Umstanden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert auswirken.

Gibt der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt zuriick, in dem die Kurse
der in dem Fonds befindlichen Vermdgens-
gegenstidnde gegeniber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so er-
halt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstéandig zurtck.
Der Anleger kdnnte sein in den Fonds in-
vestiertes Kapital teilweise oder in Einzel-
fallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse
in der Vergangenheit sind kein verlasslicher
Indikator fur die zukiinftige Wertentwick-
lung und kdnnen mithin nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht Uber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschriebe-
nen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch ver-
schiedene weitere Risiken und Unsicherhei-
ten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht
bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuihrt werden,
enthalt weder eine Aussage Uber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das
Ausmall oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,
die mit einer Anlage in einen OGAW typi-
scherweise verbunden sind. Diese Risiken
kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf



die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermégensgegenstéande im
Fondsvermdgen abziglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds.
Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert
der im Fonds gehaltenen Vermdégensgegen-
stdnde und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermo-
gensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Perfor-
mance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertra-
gen héngt von den individuellen Verhéltnissen
des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfra-
gen — insbesondere unter Berlcksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen personlichen Steu-
erberater wenden.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern aul3erge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Bertiicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewothnliche Umstande in diesem Sinne
kénnen z.B. wirtschaftliche oder politische
Krisen, Ricknahmeverlangen in aul3ergewdhn-
lichem Umfang sein sowie die SchlieBung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschréankun-
gen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung
des Anteilwerts beeintrachtigen. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwun-
gen ist, Vermogensgegenstande wéahrend der
Aussetzung der Anteilricknahme unter Ver-
kehrswert zu veraufRRern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Riicknahme.
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Anderung der Anlagepolitik oder der Anla-
gebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin andern. Durch
eine Anderung der Anlagebedingungen kon-
nen auch den Anleger betreffende Regelungen
gedndert werden. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen
die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten
erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepoli-
tik zudem innerhalb des gesetzlich und vertrag-
lich zuladssigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung der Anlagebedingungen und
deren Genehmigung durch die BaFin &ndern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds ver-
bundene Risiko verandern.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Ver-
waltung des Fonds zu kindigen. Die Gesell-
schaft kann den Fonds nach Kindigung der
Verwaltung ganz auflésen. Das Verfigungs-
recht Uber den Fonds geht nach einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten auf die Ver-
wahrstelle Uber. Fur den Anleger besteht da-
her das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle
kdnnen dem Fonds andere Steuern als deut-
sche Ertragssteuern belastet werden. Wenn
die Fondsanteile nach Beendigung des Liqui-
dationsverfahrens aus dem Depot des Anle-
gers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstande
des Fonds auf ein anderes offenes Publi-
kums-Investmentvermogen (Verschmel-
zung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgens-
gegenstande des Fonds auf einen anderen
OGAW bertragen. Der Anleger kann seine
Anteile in diesem Fall (i) zurickgeben, (i) be-
halten mit der Folge, dass er Anleger des
Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen
Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesell-
schaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen ein solches Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet.
Dies gilt gleichermalBen, wenn die Gesell-
schaft samtliche Vermdgensgegenstiande ei-
nes anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds Ubertragt.



Der Anleger muss daher im Rahmen der Uber-
tragung vorzeitig eine erneute Investitionsent-
scheidung treffen. Bei einer Rickgabe der
Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an
einem Investmentvermdgen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der
Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der An-
schaffung.

Rentabilitdt und Erfullung der Anlageziele
des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger seinen gewinschten Anlageerfolg er-
reicht. Der Anteilwert des Fonds kann fallen
und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es
bestehen keine Garantien der Gesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten
Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Aus-
gabeaufschlag bzw. ein bei Verduf3erung von
Anteilen  entrichteter Riucknahmeabschlag
kann zudem, insbesondere bei nur kurzer An-
lagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren. Anleger kénnten einen
niedrigeren als den urspringlich angelegten
Betrag zuriickzuerhalten.

Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die mit der Anlage in einzelne Vermdgensge-
gensténde durch den Fonds einhergehen.
Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und
sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstinde, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermo-
gensgegenstande gegeniiber dem Einstands-
preis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten héngt insbesondere von der
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Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiede-
rum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitét eines Emitten-
ten zuruckzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemald starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risi-
ko von Kursrickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ent-
wicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unterneh-
men kann die Kursentwicklung ebenfalls be-
einflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirze-
ren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei die-
sen koénnen bereits geringe Veranderungen
von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befind-
lichen Aktien (sogenannter Streubesitz) nied-
rig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den
Marktpreis haben und damit zu héheren Kurs-
schwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau &ndert, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Die-
se Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festver-



zinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegentber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
lAngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von
maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kurs-
risiken. Daneben kdnnen sich die Zinssétze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lau-
tender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Op-
tionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen
oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des
Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhéngig von der Kursentwicklung der
Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertent-
wicklung der zugrunde liegenden Aktien kon-
nen sich daher auch auf die Wertentwicklung
der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einfhumen dem Anleger statt der Riick-
zahlung eines Nominalbetrags eine im Vor-
hinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudie-
nen (Reverse Convertibles), sind in verstark-
tem MalRe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatge-
schaften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatge-
schafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

» Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen
den Wert eines Optionsrechts oder Ter-
minkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertdnderungen des einem Swap zugrun-
de liegenden Vermobgenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

» Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermoégens starker be-
einflusst werden, als dies beim unmittelba-
ren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schafts nicht bestimmbar sein.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein be-
stimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in De-
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rivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

» Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom
Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hdheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem nied-
rigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

* Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zugrunde geleg-
ten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Félligkeit des Ge-
schéftes zu tragen. Damit wirde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts
ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

» Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

» Die von der Gesellschaft getroffenen Prog-
nosen uber die kinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstan-
den, Zinsséatzen, Kursen und Devisenmérk-
ten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

» Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande kdénnen zu einem
an sich ginstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. missen zu ei-
nem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden.

» Durch die Verwendung von Derivaten kon-
nen potenzielle Verlust entstehen, die unter
Umstanden nicht vorhersehbar sind und
sogar die Einschusszahlungen uberschrei-
ten kénnen.

Bei au3erborslichen Geschéften, sogenannten
over-the-counter (OTC)-Geschéften, kdnnen
folgende Risiken auftreten:

» Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fur Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finan-
zinstrumente schwer oder gar nicht verdu-
Rern kann.

» Der Abschluss eines Gegengeschafts
(Glattstellung) kann aufgrund der individuel-



len Vereinbarung schwierig, nicht mdglich

bzw. mit erheblichen Kosten verbunden

sein.
Risiken bei
geschéaften

Wertpapier-Darlehens-

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds ein Darlehen tiber Wertpapiere, so tUber-
tragt sie diese an einen Darlehensnehmer, der
nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere
in gleicher Art, Menge und Gute zuriick Uber-
tragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft
hat wahrend der Geschéftsdauer keine Verfu-
gungsmaoglichkeit Uber verliehene Wertpapie-
re. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer
des Geschéfts an Wert und die Gesellschaft
will das Wertpapier insgesamt verduf3ern, so
muss sie das Darlehensgeschéft kiindigen und
den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds ent-
stehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension,
so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie
gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zu-
ruckzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Ver-
kdufer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst Auf-
schlag wird bei Abschluss des Geschaftes
festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen
Wertpapiere wahrend der Geschéftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verduf3ern wol-
len, so kann sie dies nur durch die Ausiibung
des vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kundigung des Geschéfts kann mit
finanziellen EinbuRen fir den Fonds einherge-
hen. Zudem kann sich herausstellen, dass der
zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hdher
ist als die Ertrége, die die Gesellschaft durch
die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel
erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pensi-
on, so kauft sie diese und muss sie am Ende
einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Ruck-
kaufpreis wird bereits bei Geschéftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die
Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wert-
papiere kommen dem Fonds nicht zugute.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Emp-
fang von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fir Derivatgeschéfte
Sicherheiten erhalten und erhdlt fir Wertpa-
pierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicher-
heiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder
in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im
Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten
kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den
Lieferungs- bzw. Ruickubertragungsanspruch
der Gesellschaft gegentiber dem Kontrahenten
in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf
Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geld-
marktfonds kdnnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschéfts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Ge-
sellschaft fir den Fonds in der urspriinglich
gewéhrten Hohe wieder zuriick gewahrt wer-
den missen. Die Gesellschaft kann dann ver-
pflichtet sein, fir Rechnung des Fonds die
Sicherheiten auf den gewahrten Betrag aufzu-
stocken und somit den durch die Anlage erlit-
tenen Verlust auszugleichen.

Risiko Dbei
Selbstbehalt

Verbriefungspositionen ohne

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite ver-
briefen  (Kreditverbriefungspositionen) und
nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden,
nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber
mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zurtick-
behalt und weitere Vorgaben einhélt. Die Ge-
sellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger MalBnhahmen zur Abhilfe einzulei-
ten, wenn Kreditverbriefungen, die nach die-
sem Stichtag emittiert wurden, diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen die-
ser AbhilfemaBnahmen konnte die Gesell-
schaft gezwungen sein, solche Kreditverbrie-
fungspositionen zu verauf3ern. Aufgrund recht-
licher Vorgaben fur Banken, Fondsgesellschaf-
ten und kinftig moglicherweise auch fir Ver-
sicherungen besteht das Risiko, dass die Ge-
sellschaft solche im Fonds gehaltenen Kredit-
verbriefungspositionen nicht oder nur unter
starken Abschlagen bzw. mit grol3er zeitlicher
Verzégerung verkaufen kann.



Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch
fur die im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
gensténde. Die Inflationsrate kann Uber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswéhrung ange-
legt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrdge, Ruick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Fondswéahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermdégensgegenstéande oder Mérkte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermodgensgegenstande oder Mérkte beson-
ders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investi-
tion in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren
Anteile fur den Fonds erworben werden (so-
genannte , Zielfonds"), stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande
bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anla-
gestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln,
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinan-
der aufheben. Es ist der Gesellschaft im Re-
gelfall nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen mussen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oft-
mals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeit-
weise die Ricknahme der Anteile aussetzen.
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Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu veraufRern, indem
sie diese Auszahlung des Ricknahmepreises
bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fir den Fonds
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunktméRig Vermogens-
gegenstande z. B. nur weniger Branchen,
Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle An-
lagesektoren kann mit Risiken (z. B. Markten-
ge, hohe Schwankungsbreite innerhalb be-
stimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene
Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdéhten
Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen
kdnnen. Dies kann dazu fihren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft die
Rickgabeverlangen von Anlegern voriberge-
hend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der
Anleger kdnnte gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm
kénnte das investierte Kapital oder Teile hier-
von fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquidi-
tatsrisiken konnte zudem der Nettoinventar-
wert des Fonds und damit der Anteilwert sin-
ken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, bei entsprechender gesetzlicher Zul&ssig-
keit, Vermodgensgegenstande fir den Fonds
unter Verkehrswert zu veraufRern.

Risiko aus der Anlage in Vermodgensgegen-
stande

Fir den Fonds durfen auch Vermdgensgegen-
stdénde erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegen-
stdnde kénnen gegebenenfalls nur mit hohen
Preisabschlagen, zeitlicher Verzdégerung oder
gar nicht weiterverduBert werden. Auch an
einer BoOrse zugelassene Vermdgensgegen-



stdnde kdnnen abhangig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den ge-
planten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur
mit hohen Preisabschlagen verduf3ert werden.
Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegen-
stdnde erworben werden dirfen, die grund-
satzlich liquidiert werden kénnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise
oder dauerhaft nur unter Realisierung von Ver-
lusten veraulRert werden koénnen.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft keinen entsprechenden
Kredit oder diesen nur zu wesentlich ungunsti-
geren Konditionen aufnehmen kann. Kredite
mit einer variablen Verzinsung kdnnen sich
durch steigende Zinssatze zudem negativ
auswirken. Unzureichende Finanzierungsliqui-
ditdt kann sich auf die Liquiditdt des Fonds
auswirken, mit der Folge, dass die Gesell-
schaft gezwungen sein kann, Vermdgensge-
gensténde vorzeitig oder zu schlechteren Kon-
ditionen als geplant zu verauRRern.

Risiken durch vermehrte Riuckgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anle-
gern fliet dem Fondsvermdgen Liquiditat zu
bzw. vom Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die
Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden
Mittel des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder
—abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermodgensgegenstande zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch
die Zu- oder Abflisse eine von der Gesell-
schaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liqui-
der Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die
hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fondsvermégen belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhéh-
te Fondsliquiditat belastend auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken, wenn die Ge-
sellschaft die Mittel nicht zu adaquaten Bedin-
gungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen
fur den Fonds insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getétigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
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kann es zu Abweichungen zwischen den Han-
delstagen an Borsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen.
Der Fonds kann mdoglicherweise an einem Tag,
der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwick-
lungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regi-
onen/Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds ge-
hindert sein, Vermégensgegenstédnde in der
erforderlichen Zeit zu veréuR3ern. Dies kann die
Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen.

und

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit-

Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die sich fur den Fonds im Rahmen einer Ver-
tragsbindung mit einer anderen Partei (soge-
nannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner
seinen Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht
mehr nachkommen kann. Diese Risiken kon-
nen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investier-
te Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(aulRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfol-
gend , Emittent*) oder eines Vertragspartners
(Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspru-
che hat, kénnen fur den Fonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch
bei sorgféaltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermdégensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies
gilt fur alle Vertrdge, die fir Rechnung des
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty
— , CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institu-
tion in bestimmte Geschéafte fir den Fonds
ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als



Kaufer gegentiber dem Verkéaufer und als Ver-
kaufer gegenldber dem Kaufer tatig. Ein CCP
sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch
eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdoglichen, Verluste aus den
eingegangen Geschéften auszugleichen, etwa
durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B.
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutz-
mechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspri-
che der Gesellschaft fur den Fonds betroffen
sein konnen. Hierdurch kdnnen Verluste fir
den Fonds entstehen, die nicht abgesichert
sind.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsge-
schaften

Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung
der Sicherheiten durch die Gegenleistung des
Vertragspartners. Bei einem Ausfall des Ver-
tragspartners wéahrend der Laufzeit des Pensi-
onsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwer-
tungsrecht hinsichtlich der in Pension genom-
menen Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Ver-
lustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten wegen der
zwischenzeitlichen Verschlechterung der Boni-
tét des Emittenten bzw. steigender Kurse der
in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Rickibertragungsan-
spruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach
abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so
muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten gewahren
lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als
Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapie-
re. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicher-
heiten zu stellen, wenn der Wert der als Dar-
lehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Quali-
tét der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen
Verhdltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darle-
hensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Rickubertragungsanspruch bei  Ausfall des
Vertragspartners nicht vollumfénglich abgesi-
chert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,
dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebe-
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nenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Um-
fang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des
Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden inter-
nen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder
externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risi-
ken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-
stdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder ande-
ren kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Gesellschaft oder exter-
ner Dritter erleiden oder durch duR3ere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen geschédigt
werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer
Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung oder
—bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus ande-
ren Grinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen
Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschréankungen nicht (mehr) konvertierbar ist,
oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestell-
ten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechts-
ordnungen getéatigt werden, bei denen deut-
sches Recht keine Anwendung findet bzw. im
Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
aufBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultie-
rende Rechte und Pflichten der Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds kdnnen von denen in
Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft



nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu
Beschréankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermdégensgegenstéande
fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingun-
gen fir die Gesellschaft und/oder die Verwal-
tung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafir tbernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Be-
steuerungsgrundlagen des Fonds fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z. B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fir den
Fall einer fur den Anleger steuerlich grundsatz-
lich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Kor-
rektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétz-
lich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und
fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen
er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr
zugutekommt, weil er seine Anteile vor Um-
setzung der Korrektur zuriickgegeben oder
verduf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als ei-
gentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ aus-
wirkt.

Weitere Risiken kénnen sich auf Fondsebene
beispielsweise auf Grund von steuerlichen
AuRenpriifungen sowie der Anderung von
Steuergesetzen und der Rechtsprechung er-
geben. Diese Risiken kénnen sich auf den
Anteilpreis auswirken.
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Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg mdglicherweise auch von der
Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Manage-
ments ab. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstréager kdnnen
dann mdglicherweise weniger erfolgreich agie-
ren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
stdnden insbesondere im Ausland ist ein Ver-
lustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorg-
faltspflichtverletzungen bzw. hodherer Gewalt
resultieren kann. Die Gesellschaft kann mit der
Verwahrstelle eine Haftungsbefreiung fir das
Abhandenkommen von Finanzinstrumenten
vereinbaren, die von einem Unterverwahrer
verwahrt werden (8 77 Absatz 4 oder Absatz 5
KAGB). Sofern dies zwischen Gesellschaft und
Verwahrstelle vereinbart ist und die Voraus-
setzungen der Haftungsbefreiung vorliegen,
kann die Gesellschaft Ersatzanspriiche wegen
des Abhandenkommens von bei einem Unter-
verwahrer verwahrten Finanzinstrumenten nur
gegen den jeweiligen Unterverwahrer geltend
machen, nicht gegen die Verwahrstelle.

Die Gesellschaft wahlt den Unterverwahrer
nicht aus und Uberwacht diesen nicht. Sorgfal-
tige Auswahl und regelméaRige Uberwachung
des Unterverwahrers ist Aufgabe der Ver-
wahrstelle. Daher kann die Gesellschaft die
Kreditwirdigkeit von Unterverwahrern nicht
beurteilen. Die Kreditwurdigkeit der genannten
Unterverwahrer kénnen von der der Verwahr-
stelle abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingmecha-
nismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften
Uber ein elektronisches System besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzo-
gert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder
die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Das Anlageziel des Fonds ist ausgerichtet auf
die Vermogensbildung. In einem Anleger-
Portfolio kann er die Rolle eines Basisinvest-
ments einnehmen. Der Fonds investiert tber-



wiegend in verzinsliche Wertpapiere (Staatsan-
leihen, Regionen, Pfandbriefe und Agencies
(Anleihen von Sonderinstituten)) von Ausstel-
lern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum. Anlagen in Aktien und In-
dexzertifikate auf allgemein anerkannte Aktien-
indizes sind auf 25 Prozent des Wertes des
Fonds beschréankt.

Die Wertentwicklung des Fonds wird daher
insbesondere von folgenden Faktoren beein-
flusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

Aufgrund der Zusammensetzung des Fonds-
vermdgens besteht ein geringes bis modera-
tes Gesamtrisiko, dem geringe bis moderate
Ertragschancen gegenlberstehen. Risiken
bestehen insbesondere hinsichtlich Anderun-
gen des Marktzinsniveaus, die zu Kursrick-
gangen der Anleihen fihren kdénnen. Ferner
kdnnen Bonitatsrisiken sowie Risiken aus De-
rivateeinsatzen (mit dem Ziel der teilweisen
Absicherung des Fondsvermdgens oder auch
der Uberdurchschnittlichen Partizipation an
Marktentwicklungen) bestehen.

Erhoéhte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusam-
mensetzung und des Einsatzes von Deriva-
ten eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d. h.
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume erheblichen Schwankun-
gen nach oben und nach unten unterwor-
fen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermdégensanlage sollte immer zu den
ganz personlichen Zielen, der Anlagementalitat
und der jeweiligen Lebenssituation des Anle-
gers passen. Je kurzfristiger der Anleger Geld
bendtigt, desto eher sollte er eine konservative
Anlagestrategie waéhlen. Je langfristiger er
plant, desto eher kann er von risikobewussten
und chancenorientierten  Anlagestrategien
profitieren.

Die Anlage in den Fonds ist fiir Anleger geeig-
net, die bereits gewisse Erfahrungen mit Fi-
nanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Anteile und gegebenenfalls
einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
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Der Fonds ist unter Umstanden fir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines
Zeitraums von drei Jahren aus dem Fonds
zuriickziehen wollen. Die Einschéatzung der
Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem Anleger einen ersten An-
haltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anla-
geerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem
Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele, -Grundsatze und

-Grenzen

-Strategie,

Anlageziel und -strategie

Der Fonds ist ein Rentenfonds. Der Fonds
investiert Uberwiegend in verzinsliche Wertpa-
piere (Staatsanleihen, Regionen, Pfandbriefe
und Agencies (Anleihen von Sonderinstituten))
von Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum.

Je nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage und der Bd&rsenaussichten
werden dariber hinaus im Rahmen der Anla-
gepolitik die nach dem KAGB und den Anlage-
bedingungen zugelassenen Vermdgensgegen-
stdnde erworben und verdufRert. Zuléssige
Vermdgensgegenstande sind Wertpapiere (z.
B. Aktien, Anleihen, Genussscheine und Zerti-
fikate), Geldmarktinstrumente, Bankguthaben,
Investmentanteile, Derivate und sonstige An-
lageinstrumente.

Anlagen in Aktien und Indexzertifikate auf all-
gemein anerkannte Aktienindizes sind auf 25
Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt.

Das Anlageziel des Fonds ist ausgerichtet auf
die Vermogensbildung. In einem Anleger-
Portfolio kann er die Rolle eines Basisinvest-
ments einnehmen. Die mit dieser Anlagepolitik
verbundenen Risiken sind im Abschnitt , Risi-
kohinweise — wesentliche Risiken der Fonds-
anlage" erlautert.

Die Verwaltung des Fonds ist an keine
Benchmark gebunden; je nach Marktlage kann
sowohl zyklisch als auch antizyklisch gehandelt
werden.

Bei der Auswahl der Anlagegegenstiande ste-
hen die Aspekte Risikominimierung, Wachs-
tum und Ertrag im Vordergrund der Uberle-
gungen. Hierbei ist zu beachten, dass die An-
lagegegenstande neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken enthalten. Die



Kurse der Anlagegegenstande des Fonds kon-
nen gegenidber dem Einstandspreis steigen
oder fallen. Dies hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte und deren Vola-
tilitat ab und von besonderen Entwicklungen
der jeweiligen Aussteller/Schuldner (Bonitats-
risiko), die nicht vorhersehbar sind.

Die Hohe der Kursidnderung ist abhangig von
den Laufzeiten der im Fonds befindlichen ver-
zinslichen Wertpapiere. In der Regel haben
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzei-
ten geringere Kursrisiken als verzinsliche
Wertpapiere mit l&ngeren Laufzeiten. Verzins-
liche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten
haben aber gegeniber Wertpapieren mit l&n-
geren Laufzeiten geringere Renditen.

Auch der nicht in Wertpapieren angelegte Teil
des Fonds dient im Rahmen von Umschich-
tungen des Fondsvermdégens und zeitweilig
héherer Kassenhaltung zur Minderung des
Einflusses mdglicher Kursriickgédnge bei den
Wertpapieranlagen der anlagepolitischen Ziel-
setzung.

Bei Anlagen und Geschéften in Fremdwaé&hrung
ist dariiber hinaus das Wahrungs- und Trans-
ferrisiko zu beachten. Der Fondsmanager ver-
sucht unter Anwendung von Analysemetho-
den, beispielsweise durch Vergleich des
Kurstrends einzelner Werte mit dem Bran-
chen- und Markttrend, die immanenten Risiken
einer Wertpapieranlage zu minimieren und die
Chancen zu erhdhen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fur den Fonds folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,
Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaR § 195 KAGB
Investmentanteile geméaR § 196 KAGB
Derivate gemaR § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente
geman § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegen-
stande innerhalb der insbesondere in den Ab-
schnitten ,, Anlagegrenzen fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von

Derivaten sowie Bankguthaben“ sowie , Sons-
tige Vermogensgegenstande und deren Anla-
gegrenzen “ dargestellten Anlagegrenzen er-
werben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren
Vermodgensgegenstdnden und den hierfur
geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

Wertpapiere

Der Fonds kann jegliche Formen von Wertpa-
pieren erwerben, sofern die nachfolgenden
Bedingungen erflllt werden. Unter den Wert-
papierbegriff fallen zum Beispiel Aktien, Ge-
nussscheine, Wandel- und Optionsanleihen,
verzinsliche Wertpapiere und Zertifikate in- und
auslandischer Aussteller.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere in- und auslédndischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Boérse in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union (, EU")
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum (, EWR") zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlie@lich an einer Borse
auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen er-
worben werden, wenn nach ihren Ausgabebe-
dingungen die Zulassung an oder Einbeziehung
in eine der unter 1. und 2. genannten Boérsen
oder organisierten Maérkte beantragt werden
muss, und die Zulassung oder Einbeziehung
innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentver-
mogen in Vertrags- oder Gesellschafts-
form, die einer Kontrolle durch die Anteils-
eigner unterliegen (sog. Unternehmens-
kontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche
Entscheidungen haben, sowie das Recht



die Anlagepolitik mittels angemessener
Mechanismen zu Kkontrollieren. Das In-
vestmentvermdgen muss zudem von ei-
nem Rechtstrdger verwaltet werden, der
den Vorschriften fir den Anlegerschutz
unterliegt, es sei denn das Investment-
vermogen ist in Gesellschaftsform aufge-
legt und die Tatigkeit der Vermdgensver-
waltung wird nicht von einem anderen
Rechtstrager wahrgenommen.
Finanzinstrumente, die durch andere Ver-
mogenswerte besichert oder an die Ent-
wicklung anderer Vermdgenswerte ge-
koppelt sind. Soweit in solche Finanzin-
strumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforde-
rungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden
Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds
entstehen kann, darf den Kaufpreis des
Wertpapiers nicht Ubersteigen. Eine Nach-
schusspflicht darf nicht bestehen.
Liquiditdt des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu filhren, dass
der Fonds den gesetzlichen Vorgaben tiber
die Rucknahme von Anteilen nicht mehr
nachkommen kann. Dies gilt unter Be-
ricksichtigung der gesetzlichen Mdoglich-
keit, in besonderen Féllen die Anteilrtick-
nahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Ab-
schnitt ,, Anteile — Ausgabe und Ricknah-
me von Anteilen sowie — Aussetzung der
Anteilricknahme").

Eine verlassliche Bewertung des Wertpa-
piers durch exakte, verlassliche und gangi-
ge Preise muss verfigbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder
von einem Bewertungssystem gestellt
werden, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemesse-
ne Informationen vorliegen, entweder in
Form von regelméRigen, exakten und um-
fassenden Informationen des Marktes
Uber das Wertpapier oder in Form eines
gegebenenfalls dazugehdorigen Portfolios.
Das Wertpapier ist handelbar,

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen bzw. der Anla-
gestrategie des Fonds,

Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des Fonds in an-
gemessener Weise erfasst.
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Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form
erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitaler-
héhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

Wertpapiere, die in Austbung von zum
Fonds gehdrenden Bezugsrechten erwor-
ben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir den
Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die
Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
in Geldmarktinstrumente investieren, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die
alternativ
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchs-
tens 397 Tagen haben.
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen re-
gelméRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.
deren Risikoprofil dem Risikoprofil von
Wertpapieren entspricht, die das Kriterium
der Restlaufzeit oder das der Zinsanpas-
sung erfllen.

Fur den Fonds diurfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uUber den EWR zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlief3lich an einer Borse auf3erhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ser Borse oder dieses Marktes zugelassen
hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sonderver-
mogen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen



zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der EU, der Européi-
schen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehért, begeben oder ga-
rantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Méarkten
gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder ga-
rantiert werden, das nach dem Recht der
EU festgelegten Kriterien einer Aufsicht un-
terstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der BaFin denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt,

6. von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Millionen Eu-
ro handelt, das seinen Jahresabschluss
nach der Européischen Richtlinie Uber
den Jahresabschluss von Kapitalgesell-
schaften erstellt und verdffentlicht,
oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finan-
zierung dieser Gruppe zusténdig ist,
oder

c) um einen Rechtstrdger handelt, der
Geldmarktinstrumente  emittiert, die
durch Verbindlichkeiten unterlegt sind
durch Nutzung einer von einer Bank ein-
gerdumten Kreditlinie. Dies sind Produk-
te, bei denen Kreditforderungen von
Banken in Wertpapieren verbrieft wer-
den (sogenannte Asset Backed Securiti-
es).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
darfen nur erworben werden, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau be-
stimmten l&sst. Liquide sind Geldmarktinstru-
mente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft
zu berucksichtigen, Anteile am Fonds auf Ver-
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langen der Anleger zurtickzunehmen und hier-
fur in der Lage zu sein, solche Geldmarktin-
strumente entsprechend kurzfristig verdufRern
zu konnen. FiUr die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermitt-
lung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdglicht oder auf Markt-
daten oder Bewertungsmodellen basiert, wie
Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren.
Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geld-
marktinstrumente als erfullt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auf3erhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unter-
liegen. So missen fur diese Geldmarktinstru-
mente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken
kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspri-
fung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten wei-
terhin die folgenden Anforderungen, es sei
denn, sie sind von der Europdischen Zentral-
bank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes der EU begeben oder garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter
Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben
oder garantiert:

* der EU,

» dem Bund,

» einem Sondervermogen des Bundes,

* einem Land,

 einem anderen Mitgliedstaat,

* einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-
korperschaft,

« der Européischen Investitionsbank,

» einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates

* einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen uber

die Emission bzw. das Emissionsprogramm



oder uber die rechtliche und finanzielle Si-
tuation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsich-
tigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
(s.o0. unter Nr. 5), so missen angemessene
Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtli-
che und finanzielle Situation des Emitten-
ten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen, die in regelmalligen Ab-
stdnden und bei signifikanten Begebenhei-
ten aktualisiert werden. Zudem mussen
Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut bege-
ben, das auRerhalb des EWR Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Ansicht
der BaFin den Anforderungen innerhalb des
EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind,
so ist eine der folgende Voraussetzungen
zu erfullen:

» Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in
einem zur sogenannten Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten fiih-
renden Industrieldnder — G10) gehdren-
den Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche ~ Zusammenarbeit  und
Entwicklung (nachfolgend ,, OECD").

» Das Kreditinstitut verfigt mindestens

Uber ein Rating mit einer Benotung, die

als sogenanntes , Investment-Grade"

qualifiziert. Als , Investment-Grade“ be-
zeichnet man eine Benotung mit , BBB*
bzw. , Baa“ oder besser im Rahmen der

Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Ra-

ting-Agentur.

Mittels einer eingehenden Analyse des

Emittenten kann nachgewiesen werden,

dass die fur das Kreditinstitut geltenden

Aufsichtsbestimmungen mindestens so

streng sind wie die des Rechts der EU.

Far die ubrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem ge-
regelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ub-
rigen unter Nr. 3 genannten), missen an-
gemessene Informationen tber die Emissi-
on bzw. das Emissionsprogramm sowie
Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in re-
gelmaRigen Abstéanden und bei signifikan-
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ten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsun-
abhangige Dritte, gepruft werden. Zudem
muissen Uber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vor-
liegen, die eine angemessene Bewertung
der mit der Anlage verbundenen Kreditrisi-
ken ermdglicht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Euro-
Mitgliedstaat zu unterhalten.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Der Fonds kann bis zu 100 Prozent seines
Wertes in Wertpapiere investieren.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Fonds
mussen in verzinslichen Wertpapieren von
Ausstellern gehalten werden, deren Sitz sich in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum befindet.

Der Fonds darf maximal 49 Prozent seines
Wertes in verzinslichen Wertpapieren anderer
auslandischer  Aussteller  sowie  Wan-
delschuldverschreibungen und Optionsanlei-
hen in- und ausléandischer Aussteller investie-
ren.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds diir-
fen in Indexzertifikaten in- und auslandischer
Aussteller investiert werden, denen ein allge-
mein anerkannter Rentenindex zu Grunde
liegt.

Anlagen in Aktien und Indexzertifikate auf all-
gemein anerkannte Aktienindizes sind auf 25
Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt.

Der Fonds darf maximal 49 Prozent seines
Wertes in Geldmarkinstrumente investieren.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser



Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds
nicht Ubersteigen. Darlber hinaus darf die
Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des
Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten anle-
gen. In Pension genommene Wertpapiere/
Geldmarktinstrumente werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds dur-
fen in Bankguthaben angelegt werden, die
eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten
haben. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds in Bankgutha-
ben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kom-
munalschuldverschreibungen sowie Schuld-
verschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR ausgegeben hat. Vorausset-
zung ist, dass die mit den Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel so angelegt wer-
den, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuld-
verschreibungen Uber deren ganze Laufzeit
decken und vorranging fur die Rickzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emit-
tent der Schuldverschreibungen ausféllt. So-
fern in solche Schuldverschreibungen dessel-
ben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wer-
tes des Fonds angelegt werden, darf der Ge-
samtwert solcher Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des Fonds nicht Uberstei-
gen. In Pension genommenen Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fur offentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente besonderer
nationaler und supranationaler 6ffentlicher
Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu
diesen offentlichen Emittenten zahlen der
Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der
EU oder deren Gebietskorperschaften, Dritt-
staaten sowie supranationale offentliche Ein-
richtungen denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere/ Geld-
marktinstrumente werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet.
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Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent
des Wertes des Fonds in eine Kombination der
folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebe-
ne Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te,

Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bank-
guthaben

Anrechnungsbetrdge fir das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschéfte in Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen odffentlichen Emittenten (siehe
Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen — Anlagegrenzen fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlage-
grenzen fir 6ffentliche Emittenten“) darf eine
Kombination der vorgenannten Vermdégensge-
genstéande 35 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben un-
berdhrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten eines Emittenten, die auf
die vorstehend genannten Grenzen angerech-
net werden, kdnnen durch den Einsatz von
marktgegenléufigen Derivaten reduziert wer-
den, welche Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten zum Basis-
wert haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen
also uber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch
Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Vermodgensgegenstande und de-
ren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf
die Gesellschaft insgesamt in folgende sonsti-
ge Vermobgensgegenstande anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, jedoch grundsétzlich
die Kriterien fur Wertpapiere erfillen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zuge-
lassenen Wertpapieren muss die verlassli-
che Bewertung fir diese Wertpapiere in



Form einer in regelmaligen Absténden
durchgefihrten Bewertung verflgbar sein,
die aus Informationen des Emittenten oder
aus einer kompetenten Finanzanalyse abge-
leitet wird. Angemessene Information Uber
das nicht zugelassene bzw. nicht einbezo-
gene Wertpapier muss in Form einer re-
gelméRigen und exakten Information durch
den Fonds vorliegen oder es muss gege-
benenfalls das zugehdrige Portfolio verflg-
bar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen
genigen, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Li-
quide sind Geldmarktinstrumente, die sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten veraul3ern lassen. Hierbei
ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu be-
ricksichtigen, Anteile am Fonds auf Ver-
langen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfir in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig
verauflern zu kdnnen. Fur die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existie-
ren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments
ermdglicht oder auf Marktdaten oder Be-
wertungsmodellen basiert, wie Systeme,
die Anschaffungskosten fortfilhren. Das
Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktin-
strumente erfillt, wenn diese an einem or-
ganisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt auf3erhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach
deren Ausgabebedingungen

» deren Zulassung an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt
oder deren Einbeziehung in diesen in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern

» deren Zulassung an einer Bodrse zum
Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auRerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder aufRerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens

Uber den EWR nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die
Wabhl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der BaFin zugelas-
sen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Er-
werb fir den Fonds mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und von einer
der folgenden Einrichtungen gewéhrt wur-
den:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, der EU oder ei-
nem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskor-
perschaft oder einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskdrperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der EU oder ei-
nes anderen Vertragsstaats des Ab-
kommens Uber den EWR, sofern die
Forderung nach der Verordnung uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitu-
te und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine
Forderung an den Zentralstaat, auf des-
sen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskorperschaft ansassig
ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstal-
ten des oOffentlichen Rechts mit Sitz im
Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der EU oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausge-
geben haben, die an einem organisier-
ten Markt innerhalb des EWR zum Han-
del zugelassen sind oder die an einem
sonstigen geregelten Markt im Sinne
der Richtlinie Uber Markte flur Finanzin-
strumente in der jeweils geltenden Fas-
sung erfullt, zum Handel zugelassen
sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stel-
len die Gewadhrleistung fir die Verzin-
sung und Rickzahlung tbernommen
hat.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds in Anteilen an anderen of-



fenen in- und auslandischen Investmentver-
maogen investieren (, Zielfonds").

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedin-
gungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10
Prozent in Anteile an anderen offenen Invest-
mentvermdgen investieren. Fir Anteile an AlF
gelten dartber hinaus folgende Anforderun-
gen:

- Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen  6ffentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen, und es
muss eine ausreichende Gewéhr fur eine
befriedigende Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehdrden bestehen.

- Das Schutzniveau der Anleger muss
gleichwertig zu dem Schutzniveau eines
Anlegers in einem inldndischen OGAW
sein, inshesondere im Hinblick auf Tren-
nung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermodgensgegenstande, fur die Kreditauf-
nahme und -gewé&hrung sowie fur Leerver-
kdufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten.

- Die Geschéaftstétigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben,
sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den.

- Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds
sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht
zahlenmé&Rig begrenzt ist und die Anleger
ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Der Sitz und die Geschéaftsleitung von auslén-
dischen Investmentgesellschaften oder In-
vestmentaktiengesellschaften, die Aussteller
von auslandischen Investmentvermdgen sind,
mussen sich in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum befinden. Es bestehen daruber
hinaus keine weiteren Einschrankungen hin-
sichtlich der Art der erwerbbaren Investmen-
tanteile.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen
zeitweise die Riicknahme von Anteilen ausset-
zen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an
dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
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gegen Auszahlung des Ricknahmepreises
zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt , Risi-
kohinweise — Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Investmentanteile"). Auf der
Homepage der Gesellschaft st unter
www.inka-kag.de aufgefiihrt, ob und in wel-
chem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds
halt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fur den Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschafte mit Deriva-
ten tatigen. Dies schlie3t Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, d. h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den Preis-
erwartungen anderer Vermdgensgegenstande
(» Basiswert") abhéngt. Die nachfolgenden
Ausfuihrungen beziehen sich sowohl auf Deri-
vate als auch auf Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente (nachfolgend zusammen
» Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds héchstens verdoppeln
(» Marktrisikogrenze* ). Marktrisiko ist das Ver-
lustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden resultiert, die auf Verande-
rungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Ak-
tien- und Rohstoffpreisen oder auf Verénde-
rungen bei der Bonitat eines Emittenten zu-
ruckzufuhren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die
Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tag-
lich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermo-
gen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nach-
folgend ,, Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den soge-
nannten qualifizierten Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die
Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit
dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichs-
vermdgens, in dem keine Derivate enthalten
sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermo-
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gen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio,
dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert
des Fonds entspricht, das aber keine Steige-
rungen oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung
des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen
den Anlagezielen und der Anlagepolitik ent-
sprechen, die fur den Fonds gelten. Das deri-
vatefreie Vergleichsvermégen fur den Fonds
besteht zu jeweils 50 Prozent aus iBoxx Euro
Cov TR Index und iBoxx Euro Sovereign Over-
all TR Index.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der
Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zuge-
horigen derivatefreien Vergleichsvermo-
gens Ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit
Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells
ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die
Gesellschaft verwendet hierbei als Modellie-
rungsverfahren die historische Simulation.
Dieses Verfahren leitet die Returnverteilung
eines Portfolios aus der Return-Historie von
Risikofaktoren ab. Die Gesellschaft nutzt eine
Return-Historie von 500 Handelstagen, die
handelstéglich aktualisiert wird, und das Ver-
fahren der Vollsimulation. Das Value-at-Risk
berechnet sie mit einem Konfidenzniveau von
99 Prozent und einer Haltedauer von 10 Han-
delstagen. Die Gesellschaft erfasst dabei die
Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie
guantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
verdnderung der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande im Zeitablauf. Der soge-
nannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geld-
einheiten ausgedriickte Grenze fir potenzielle
Verluste eines Portfolios zwischen zwei vor-
gegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveran-
derung wird von zufélligen Ereignissen be-
stimmt, ndmlich den kinftigen Entwicklungen
der Marktpreise, und ist daher nicht mit Si-
cherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genu-
gend groRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt
werden.

Derivate, die sich auf verzinsliche Wertpapiere
von auslandischen Ausstellern aul3erhalb der
Europédischen Union und des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum und
auf Aktien in- und auslédndischer Aussteller
beziehen und nicht der Absicherung dienen,
sind mit dem Anrechnungsbetrag fiir das
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Marktrisiko auf deren Ho6chstgrenzen anzu-
rechnen.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — flr
Rechnung des Fonds in jegliche Derivate in-
vestieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate
von Vermdgensgegenstédnden abgeleitet sind,
die fur den Fonds erworben werden durfen
oder von folgenden Basiswerten:

Zinssatze
Wechselkurse
Waéhrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifi-
ziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise
veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie Kombinati-
onen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeit-
raumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus
bestimmten Preis zur im Voraus abgestimm-
ten Settlementmethode (Cash-Settlement
oder physische Lieferung) zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Daher spricht man hier auch von
einem unbedingten Termingeschéft. Es gibt
zwei Arten von unbedingten Termingeschéf-
ten, borslich gehandelte Termingeschéfte (Fu-
tures) und ausserbdrslich gehandelte Termin-
geschafte (Forwards). Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsétze Terminkontrakte auf alle in 8 1 Nrn.
1, 2 und 4 — 6" der Besonderen Anlagebedin-
gungen genannten Vermdgensgegenstande
oder zuléssige Finanzindizes, Zinsséatze, Wech-
selkurse oder Wéahrungen abschlieRen.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Drit-
ten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten
Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten

*  §1 Nr. 6 bezieht sich ausschlieRlich auf nicht
notierte Aktien.



Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Ab-
nahme von Vermogensgegenstédnden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen,
oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben. Daher handelt es sich hier nur um
ein bedingtes Termingeschaft.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
im Rahmen der Anlagegrundsitze am Opti-
onshandel teilnehmen.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds durfen in
Optionsscheine in- und ausléandischer Ausstel-
ler gehalten werden.

Vorgesehene Basiswerte fir Optionsgeschafte
sind alle in 8 1 Nrn. 1, 2 und 4 — 6° der Beson-
deren Anlagebedingungen genannten Ver-
mogenswerte, zuldssige Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wéhrungen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die
dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungs-
strdome oder Risiken zwischen den Vertrags-
partnern ausgetauscht werden. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsétze Zinsswaps, Wéh-
rungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, Equity
Swaps und Varianzswaps abschliel3en.

Zugrunde liegende Vermdgensgegenstéande
entsprechen den in § 1 Nr. 1, 2 und 4 bis 6’
der Besonderen Anlagebedingungen aufge-
fuhrten Vermogensgegenstanden oder zulés-
sigen Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizier-
ten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die
im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften
dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swap-
tions abschlieBen, die sich aus den oben be-
schriebenen Optionen und Swaps zusammen-
setzen.

> s.FuRnote 1

s. FuBnote 1
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Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die
es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfall-
volumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegen-
zug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Fonds nur einfache, stan-
dardisierte Credit Default Swaps abschlieRen,
die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im
Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten
die Ausfuhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds
die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erwerben, wenn diese in Wertpa-
pieren verbrieft sind. Dabei kbnnen die Ge-
schéfte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapie-
ren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir
solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der Mafl3gabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt
ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, als auch aul3erboérs-
liche Geschéfte, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschéfte. Derivatgeschafte, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, darf die Ge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tétigen.
Bei auRerbdrslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko beziglich eines Ver-
tragspartners auf 5 Prozent des Wertes des
Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU, in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so
darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds betragen. AuRRerbdrs-
lich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines
anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf



die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung
zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf
die Grenzen anzurechnen, auch wenn das
Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere kbnnen
darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt
an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren
nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-
Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Die
Gesellschaft hat jederzeit die Mdglichkeit, das
Darlehensgeschéft zu kiindigen. Es muss ver-
traglich vereinbart werden, dass nach Beendi-
gung des Darlehensgeschéfts dem Fonds
Wertpapiere gleicher Art, Gite und Menge
innerhalb der Ublichen Abwicklungszeit zuriick
Ubertragen werden. Voraussetzung fir die
darlenensweise Ubertragung von Wertpapie-
ren ist, dass dem Fonds ausreichende Sicher-
heiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten oder verpféandet bzw. Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente Ubereignet
oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflich-
tet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Wertpapieren bei Félligkeit an die Verwahrstel-
le fir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an
einen Darlehensnehmer Ubertragenen Wert-
papiere dirfen 10 Prozent des Wertes des
Fonds nicht tUibersteigen.

Sofern  fir  den Fonds  Wertpapier-
Darlehensgeschéfte getatigt werden, erfolgt
dies unter Einschaltung eines externen Dienst-
leisters. Die konkrete Benennung dieser
Dienstleistung sowie Angaben zur Unabhén-
gigkeit von der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle erfolgen im Jahresbericht, sofern Wert-
papier-Darlehensgeschéfte tatséchlich getétigt
werden.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten ~ mit  einer
Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlie-
Ben. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des
Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsneh-
mer Ubertragen (einfaches Pensionsgeschéft),
als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils
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geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen
(umgekehrtes Pensionsgeschéft). Die Gesell-
schaft hat die Mdglichkeit, das Pensionsge-
schéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fur
Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis
zu einer Woche. Bei Kindigung eines einfa-
chen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft
berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpa-
piere zurickzufordern. Die Kindigung eines
umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entwe-
der die Rickerstattung des vollen Geldbetrags
oder des angelaufenen Geldbetrags in Héhe
des aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenann-
ter echter Pensionsgeschéfte zuldssig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflich-
tung, die Wertpapiere zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zurtick zu Ubertragen oder den Geld-
betrag samt Zinsen zurtickzuzahlen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften kann die
Gesellschaft auf Rechnung des Fonds Sicher-
heiten entgegennehmen. Im Rahmen von
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéf-
ten nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherhei-
ten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Ver-
tragspartners dieser Geschéfte ganz oder teil-
weise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die zuldssigen Sicherheiten entsprechen den
Anforderungen des § 27 Abs. 7 Derivatever-
ordnung und bei Wertpapier-
Darlehensgeschéften zuséatzlich den Anforde-
rungen des § 200 Abs. 2 KAGB.

Als Sicherheiten im Rahmen von OTC-
Derivategeschéften akzeptiert die Gesellschaft
lediglich folgende Sicherheiten:

Barsicherheiten in EURO, US Dollar
und Britischem Pfund
EURO-Staatsanleihen von Mitglieds-
staaten der Européischen Union mit
einem Mindestrating von A
Staatsanleihen der L&nder USA und
GrofRbritannien.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Wertpapierdar-
lehensgeschaften und Wertpapierpensionsge-
schéften folgende Vermdgensgegensténde als
Sicherheiten:



Barsicherheiten in EURO, US Dollar
und Britischem Pfund
EURO-Staatsanleihen von Mitglieds-
staaten der Européaischen Union mit
einem Mindestrating von A
Staatsanleihen der L&nder USA und
GrofRbritannien.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte  werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere bildet
dabei zusammen mit den zugehoérigen Ertré-
gen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf
den Sicherungswert zuziglich eines marktibli-
chen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners funf Prozent
des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der
Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko zehn
Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fur Abschlage der
(Haircut-Strategie)

Bewertung

Die Gesellschaft wendet im Rahmen der Si-
cherheitenstellung marktibliche Haircuts an.
Malgebliche Kriterien zur Bestimmung der
Haircuts sind die Liquiditdt der Sicherheiten,
das Marktrisiko, sowie ggf. die Bonitat des
Emittenten und die Restlaufzeit. So wird in der
Regel furr die von der Gesellschaft akzeptierten
Barsicherheiten kein Haircut vereinbart. Bei
den von der Gesellschaft akzeptierten Staats-
anleihen betragen die Haircuts in der Regel
zwischen einem Prozent (bei kurzen Restlauf-
zeiten) und 13 Prozent (bei langen Restlaufzei-
ten). Die Haircuts kdnnen bei sich dndernden
Marktgegebenheiten angepasst werden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
durfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle
des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei ei-
nem anderen Kreditinstitut gehalten werden.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen
von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
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kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kon-
nen Barsicherheiten im Wege eines umge-
kehrten Pensionsgeschafts mit einem Kredit-
institut angelegt werden, wenn die Rickforde-
rung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewadhrleistet ist.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds zu-
lassig, sofern die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht
(Hebelwirkung). Dies kann durch Kreditauf-
nahme, den Abschluss von Wertpapier-
Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinan-
zierung oder auf andere Weise erfolgen. Die
Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-
Darlehensgeschéften wird im Abschnitt ,, Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen —
Vermodgensgegenstidnde — Derivate bzw. —
Wertpapier-Darlehensgeschafte  dargestellt.
Die Madglichkeit zur Kreditaufnahme ist im
Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen — Kreditaufnahme* erlautert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko hochstens verdoppeln (vgl. Ab-
schnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen — Vermobgensgegenstande -
Derivate*). Unabhangig von der zwingenden
Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial strebt
die Gesellschaft an, dass der Investitionsgrad
des Sondervermdgens durch Derivatgeschéfte
nicht um mehr als 100 Prozent gesteigert wird.
Allerdings schwankt diese sogenannte Hebel-
wirkung abhangig von den Marktbedingungen,
so dass es trotz der stiandigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen
der angestrebten Marke kommen kann.

Der Leverage wird berechnet, indem das Ge-
samtexposure des Fonds durch dessen Netto-
inventarwert dividiert wird. Zur Berechnung
des Gesamtexposures wird der Nettoinven-
tarwert des Fonds mit allen Nominalbetragen
der im Fonds eingesetzten Derivatgeschéfte
aufsummiert. Etwaige Effekte aus der Wieder-
anlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehen- und Pensionsgeschéften werden mit
bertcksichtigt. Abhangig von den Marktbedin-



gungen kann die Hebelwirkung jedoch
schwanken, so dass es trotz der sténdigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uber-
schreitungen der angestrebten Marke kom-
men kann. Derivate kénnen von der Gesell-
schaft mit unterschiedlicher Zielsetzung einge-
setzt werden, etwa zur Absicherung oder zur
Optimierung der Rendite. Die Berechnung des
Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen
des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist
die Summe der Nominalbetrédge kein Indikator
fur den Risikogehalt des Fonds.

Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermogensbe-
wertung

An einer Borse zugelassenen/an einem organi-
sierten Markt gehandelte Vermdgensgegen-
stéande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Bdrse zugelassen sind oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fur den Fonds, werden zum letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im
nachfolgenden Abschnitt , Besondere Regeln
fur die Bewertung einzelner Vermdgensge-
genstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten
Markten gehandelte Vermdégensgegenstéande
oder Vermodgensgegenstande ohne handelba-
ren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Han-
del an Borsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt , Be-
sondere Regeln fur die Bewertung einzelner
Vermdgensgegenstande” nicht anders ange-
geben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag
zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermo-
gensgegenstand in einem Geschéft zwischen
sachversténdigen, vertragswilligen und unab-
héngigen Geschéaftspartnern ausgetauscht
werden konnte. Der Verkehrswert kann ent-
sprechend 8 26 Abs. 2 KARBYV auf der Grund-
lage eines Bewertungsmodells ermittelt wer-
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den, das auf einer anerkannten und geeigne-
ten Methodik beruht.

Besondere Regeln fur die Bewertung ein-
zelner Vermogensgegenstande
Nichtnotierte  Schuldverschreibungen  und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibun-
gen, die nicht zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fur die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die Credit Spreads von Schuldverschreibungen
und Anleihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung ne-
ben den entsprechenden Zinskurven als
Marktparameter fir die theoretische Bewer-
tung mittels eigener Bewertungsmodelle ver-
wendet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
rAumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letz-
ten verfugbaren handelbaren Kurs (Settle-
mentpreis der jeweiligen Borse), der eine ver-
lassliche Bewertung gewabhrleistet, bewertet.
Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus fir Rechnung des Fonds ver-
kauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Fonds geleisteten Einschilsse werden unter
Einbeziehung der am Bdrsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile
und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen
bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewer-
tet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist
und die Rickzahlung bei der Kindigung nicht
zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) wer-
den grundsétzlich mit ihrem letzten festgestell-
ten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letz-
ten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine



verlassliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfigung, werden In-
vestmentanteile zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgféltiger Einschéat-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist.

Fir Rickerstattungsanspriche aus Darlehens-
geschaften ist der jeweilige Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Vermdégensgegenstan-
de mal3gebend.

Auf ausléndische Wéhrung lautende Vermo-
gensgegenstande

Auf ausléndische Wéhrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrundele-
gung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters
Fixing 09:00 Uhr GMT der Wéhrung in Euro
umgerechnet.

Teilinvestmentvermdgen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen
einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung
des Fonds ausschlieRlich in Globalurkunden
verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei
einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein
Anspruch des Anlegers auf Auslieferung ein-
zelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteilscheine lauten auf den In-
haber und sind Uber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheins gehen auch
die darin verbrieften Rechte uber.

Ausgabe und Riucknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsétzlich nicht beschréankt. Die Anteile
kdnnen bei der Verwahrstelle erworben wer-
den. Sie werden von der Verwahrstelle zum
Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoin-
ventarwert pro Anteil (, Anteilwert") zuzlglich
eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben
ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter
moglich, hierbei kénnen zusétzliche Kosten
entstehen. Die Gesellschaft behélt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen vortibergehend oder
vollstandig einzustellen.
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Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen bewertungstaglich die
Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die
Gesellschaft die Anteilricknahme nicht vo-
ribergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt
» Aussetzung der Ricknahme). Ricknahmeor-
ders sind bei der Verwahrstelle zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Ricknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an
diesem Tag ermittelten Anteilwert entspricht.
Die Rucknahme kann auch durch die Vermitt-
lung Dritter erfolgen, hierbei kénnen zusatzli-
che Kosten entstehen.

Abrechnung bei und -
riucknahme

Anteilausgabe

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der An-
legergleichbehandlung Rechnung, indem sie
sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den
Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits be-
kannten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Sie setzt deshalb einen téglichen Order-
annahmeschluss fest. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spates-
tens an dem auf den Eingang der Order fol-
genden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert. Orders, die nach dem Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, werden erst am uber-
nachsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahme-
schluss fur diesen Fonds ist auf der Homepa-
ge der Gesellschaft unter www.inka-kag.de
veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft
jederzeit geéndert werden.

Auftrage, die bis 10:30 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der Verwahrstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwer-
tes dieses Bewertungstages abgerechnet. Die
Wertstellung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt
zwei Tage nach Abrechnung.

Dartber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausga-
be bzw. — ricknahme vermitteln, z. B. die de-
potfilhrende Stelle. Dabei kann es zu ldngeren
Abrechnungszeiten kommen. Auf die unter-
schiedlichen  Abrechnungsmodalitditen  der
depotfilhrenden Stellen hat die Gesellschaft
keinen Einfluss.


http://www.inka-kag.de

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Rucknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aul3erge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
Solche auBergewodhnlichen Umstande liegen
insbesondere, aber nicht ausschlielich vor,
wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmafig geschlossen ist, oder wenn
die Vermogensgegenstédnde des Fonds nicht
bewertet werden kdnnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann gultigen Riick-
nahmepreis zuriickzunehmen oder umzutau-
schen, wenn sie unverziglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Fonds verdul3ert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus in den in diesem Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informati-
onsmedien Uber die Aussetzung und die Wie-
deraufnahme der Rucknahme der Anteile.
AuRerdem werden die Anleger Uber ihre de-
potfilhrenden Stellen in Papierform oder in
elektronischer Form informiert.

Liguiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat folgende Grundséatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditatsrisiken zu Uberwachen:

Das Liquiditatsprofil des Fonds ergibt sich
unter Berilcksichtigung der unter Abschnitt
. Anlageziele, - strategie, - grundsatze und
grenzen - Anlageziel und - strategie* als Wert-
papierfonds klassifizierten Anlagestrategie wie
folgt:

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestra-
tegie Renten erwerben. Der Handel dieser
Vermdgensgegenstande kann Uber Borsen
vollzogen werden, findet aber im Allgemeinen
im Over the Counter Markt statt. Entspre-
chend héngt die Liquiditdt der erworbenen
Renten und rentenghnlichen Instrumente in
der Regel von mehreren Einflussfaktoren ab,
zu der u.a. die Art und Bonitat des Emittenten,
das Volumen und der Zweck der Emission, die
Ubertragbarkeit des Instruments und die Rest-
laufzeit gehoéren. Die Liquiditat dieser Vermo-
gensgegenstande kann eine breite Spanne
einnehmen und entsprechend hoch sein, der
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Erwerb kann aber auch mit einer mehr oder
minder groRen Gefahr verbunden sein, dass es
bei einer Weiterveraul3erung an Dritte zu Li-
quiditdtsabschlagen kommen kann, die einer
VerauRRerung entgegen stehen kénnen.

Sofern der Fonds im Rahmen seiner Anlage-
strategie Aktien erwerben darf, ist Folgendes
zu beachten: Sofern bérsennotiert oder in ei-
nen vergleichbaren hinreichend liquiden akti-
ven Markt einbezogen, besitzt die Instrumen-
tenklasse der Aktien- und aktien&hnlichen In-
vestments grundséatzlich eine hohe Liquiditat.
Bei Handelsaussetzung oder nicht gegebener
Borsennotierung bei gleichzeitiger fehlender
Einbeziehung in einen anderen hinreichend
liquiden aktiven Markt kann der Erwerb dieser
Vermodgensgegenstande mit der Gefahr ver-
bunden sein, dass es bei einer Weiterveraulie-
rung an Dritte zu Liquiditatsabschlagen kom-
men kann, die einer Verduf3erung entgegen
stehen kénnen.

Sofern der Fonds Zertifikate erwerben darf,
héngt die Liquiditat dieser Instrumente von
mehreren Einflussfaktoren ab, zu denen unter
anderem das Underlying und die Bonitat des
Emittenten z&hlen kénnen.

Sofern der Fonds Zielfonds erwerben darf,
héngt die Liquiditdt dieses Investments von
mehreren Einflussfaktoren ab, unter anderem
von der Auflegung des Zielfonds als geschlos-
sener oder offener Fonds, der Riickgabefrist
der Zielfondsanteile, der Handelsmdglichkeit
am Sekundarmarkt und dem Investment-
schwerpunkt des Zielfonds. Grundséatzlich
besteht bei Zielfonds die Gefahr einer Ausset-
zung der Rucknahme von Anteilen.

Sofern der Fonds Derivate erwerben darf,
héngt die Liquiditat dieser Instrumente von
mehreren Einflussfaktoren ab, zu denen insbe-
sondere der Erwerbszweck eines Derivates,
seine Borsennotierung, der Grad der Standar-
disierung, das Underlying. und die Bonitat des
Kontrahenten gehoren. Bei Futures und zu
besichernden OTC gehandelten Derivaten ist
zudem die Mdglichkeit von Margin- und Colla-
teralforderungen Bestandteil des Liquiditatsri-
sikoprofils.

Die Ricknahmegrundsatze der Gesellschaft
ergeben sich direkt aus den Riickgaberechten:
Die Anleger kénnen von der Gesellschaft be-
wertungstéglich die Ricknahme der Anteile
ohne Rickgabeabschlag verlangen. Die Ge-
sellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum je-
weils geltenden Ricknahmepreis fur Rech-
nung des Investmentvermégen zurickzuneh-
men. Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle.
Der Gesellschaft bleibt vorbehalten, die Ruck-
nahme der Anteile auszusetzen, wenn auf3er-



gewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Inte-
ressen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Rucknahme der
Anteile unverziglich mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten.

Die Ruckgaberechte unter normalen und au-
Rergewdhnlichen Umstdnden sowie die Aus-
setzung der Ricknahme sind im Abschnitt
» Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Antei-
len — Aussetzung der Anteilricknahme® dar-
gestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind
unter , Risikohinweise — Risiko einer Fondsan-
lage — Aussetzung der Anteilricknahme® so-
wie ,— Risiken der eingeschrankten oder er-
héhten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)*
erlautert.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Investmentvermdgens, der Vermdgensgegen-
stdnde sowie durch erhdhtes Riickgabeverlan-
gen der Anleger ergeben kbénnen, Uberwacht
die Gesellschaft wie nachfolgend beschrieben:
Fir jeden Vermégensgegenstand wird eine auf
Markt- und Stammdaten basierende Liquidi-
tétseinstufung vorgenommen. Darauf aufbau-
end werden pro Fonds die Anteile liquider und
illiguider Vermdogensgegenstdnde bestimmt.
Es wird keine dauerhafte Liquiditdtsquote vor-
gegeben, stattdessen werden die Anteile li-
quider und illiquider Vermdgensgegenstande
Warnschwellen gegenibergestellt und deren
Auslastung in ein Ampelsystem Uberfihrt.
Durch Analyse von historischen Nettomittelab-
flussen unter Berlcksichtigung von verfiigba-
ren Informationen Uber die Anlegerstruktur
werden erwartete und extreme Nettomittelab-
flusse prognostiziert. Diese berlcksichtigen
insbesondere die Auswirkungen von Grol3-
abrufrisiken. Diese Prognosen werden dem
Anteil liquider Vermbdgensgegenstande gegen-
Ubergestellt und die Ergebnisse in ein Ampel-
system Uberfuhrt. Darliber hinausgehend er-
folgt eine geschéftstagliche Uberwachung der
Nettomittelabflusse.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate
Warnschwellen fir die Liquiditatsrisiken fest-
gelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser
Warnschwellen und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung festgelegt. Insbesondere er-
folgt bei Uberschreiten der Warnschwellen
eine Meldung an den Risikoausschuss der
Gesellschaft. Dieser entscheidet unter Einbe-
ziehung der Geschéftsleitung und nétigenfalls
unter Anhérung des Asset Managers Uber die
einzuleitenden MaRRnahmen.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Ver-
fahren gewéhrleisten eine Konsistenz zwi-
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schen dem Anteil liquider Vermdgensgegen-
stdnde, den Liquiditatsrisikowarnschwellen
und den zu erwartenden Nettomittelverédnde-
rungen.

Die Gesellschaft fuhrt Stresstests durch, mit
denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds
bewerten kann. Bezlglich Nettomittelabflis-
sen erfolgen diese monatlich, beziglich der
Liquiditdét der Vermdgensgegenstdnde quar-
talsweise sowie anlassbezogen. Die Gesell-
schaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder,
falls dies nicht angemessen ist, qualitativer
Informationen durch.

Ein Backtesting der implementierten Modelle
erfolgt jahrlich sowie anlassbezogen.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanage-
ments werden mindestens jahrlich und an-
lassbezogen durch den Risikoausschuss der
Gesellschaft Uberpriift und entsprechend aktu-
alisiert.

Borsen und Markte

Die Anteile des Investmentvermdgens kénnen
bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspart-
nern erworben werden. Seitens der Gesell-
schaft ist nicht beabsichtigt, fir den Fonds die
Zulassung zum Handel an einer Borse oder die
Einbeziehung in einen organisierten Markt zu
beantragen.

Rechtlich ist es jedoch mdglich, dass die Zu-
lassung zum Handel an einer Bérse oder die
Einbeziehung in einen organisierten Markt von
einer dritten Partei, beispielsweise einem Bor-
senmakler, ohne Kenntnis und Zutun der Ge-
sellschaft erfolgt beziehungsweise bereits
erfolgt ist. Derartige Bestrebungen werden
von der Gesellschaft weder unterstitzt noch
wird geprift, ob solche Zulassungen gegebe-
nenfalls bereits erfolgt sind. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
des Fonds auch an anderen Markten gehandelt
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonsti-
gen Markten zugrundeliegende Marktpreis
wird nicht ausschlie3lich durch den Wert der
im Fonds gehaltenen Vermégensgegensténde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahr-
stelle ermittelten Anteilpreis abweichen.



Faire Behandlung der Anleger und Anteil-
klassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Aus-
gestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden
nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Ricknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht tber die
Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft
die faire Behandlung der Anleger sicherstellt,
siehe Abschnitt ,, Abrechnung bei Anteilausga-
be und -ricknahme® sowie , Liquiditdtsma-
nagement* .

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle
bewertungstéglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermdgensgegenstande abzuglich
der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die
Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ergibt den Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Tage, an denen der Anteilwert des Fonds er-
mittelt wird, sind alle Borsentage. An gesetzli-
chen Feiertagen im Geltungsbereich des
KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kénnen die Ge-
sellschaft und die Verwahrstelle von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an
Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleich-
nam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag,
Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-
/Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig
unter denselben Voraussetzungen wie die
Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt , Anteile — Aussetzung der An-
teilricknahme® néher erldutert.
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Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzu-
gerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt bis
zu 4 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabe-
aufschlag kann insbesondere bei kurzer Anla-
gedauer die Wertentwicklung des Fonds redu-
zieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausga-
beaufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
gltung fur den Vertrieb der Anteile des Fonds
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeauf-
schlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen
an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer
Verwaltungsvergitung sogenannte Vermitt-
lungsfolgeprovisionen fiir den Vertreib der
Fondsanteile an Dritte zahlen (siehe Abschnitt
» Interessenkonflikte").

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden
bewertungstéglich in der Frankfurter Allge-
meine Zeitung, dem Handelsblatt, der Welt/
Welt am Sonntag und auf der Internetseite der
Gesellschaft (www.inka-kag.de) veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der
Anteile

Die Ausgabe und Riucknahme der Anteile
durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabe-
preis (Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag)
bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert) ohne Be-
rechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, kdnnen diese hdhere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anle-
ger Anteile Uber Dritte zuriick, so kdnnen diese
bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des
Fonds eine jahrliche Vergitung bis zur Hbéhe
von 0,92 Prozent des Durchschnittswertes des
Fonds, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.



Darlber hinaus kann die Gesellschaft in Féllen,
in denen fir den Fonds gerichtlich oder au3er-
gerichtlich streitige Anspriche durchgesetzt
werden, eine Vergutung von bis zu 5 Prozent
der fur den Fonds - nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren fir den Fonds ent-
standenen Kosten - vereinnahmten Betrage
berechnen.

Die monatliche Vergitung fur die Verwahrstel-
le betrdgt 1/12 von hoéchstens 0,03 Prozent
p.a. des Wertes des Fonds, mindestens
12.000,- EUR p.a., errechnet aus dem jeweili-
gen Monatsendwert des Fonds.

Daneben gehen die folgenden Aufwendungen
zu Lasten des Fonds:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren,
ggf. einschliellich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung ausléndischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir
die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschit-
tungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, aul3er im
Fall der Informationen uber Fondsver-
schmelzungen und der Informationen
Uber MalRBhahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

e) Kosten fur die Prifung des Fonds durch
den Abschlusspriifer des Fonds;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Einldsung der Ertrags-

scheine;
h) Kosten far die Ertragsschein-
Bogenerneuerung;

i) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die
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Gesellschaft zu Lasten des Fonds erho-
benen Anspriichen;

i) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben
werden;

k) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung
im Hinblick auf den Fonds;

) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalista-
bes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

m) Kosten fir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten;

n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfol-
ges des Fonds durch Dritte;

0) im Zusammenhang mit den an die Gesell-
schaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergitungen sowie den vor-
stehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlieBlich der im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und
Aufwendungen werden dem Fonds die in Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und der Verau-
Berung von Vermobgensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von Invest-
mentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des
Fonds wird eine Verwaltungsvergutung fir die
im Fonds gehaltenen Anteile an anderen
Fonds (Zielfonds) von den jeweiligen Verwal-
tungsgesellschaften dieser Fonds berechnet.
Dies ist auch der Fall, wenn die Gesellschaft
selbst Verwaltungsgesellschaft fir diese ande-
ren Fonds ist.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen sind die im Abschnitt , Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ aufgefiihrten
Aufwendungen auf Zielfonds-Ebene mittelbar
oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds
zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
offen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeit-
raum fir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergutung offen gelegt, die



dem Fonds von einer in- oder auslandischen
Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr
zu Lasten des Fonds angefallenen Verwal-
tungskosten offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewie-
sen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungs-
kosten setzen sich zusammen aus der Vergu-
tung fur die Verwaltung des Fonds, der Vergu-
tung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
dungen, die dem Fonds zusétzlich belastet
werden kodnnen (siehe Abschnitt , Kosten —

Verwaltungs- und sonstige Kosten* sowie , —

Besonderheiten beim Erwerb von Investmen-
tanteilen*). Die Gesamtkostenquote beinhaltet
keine Nebenkosten und Kosten, die beim Er-
werb und der VerduRerung von Vermdbgensge-
genstédnden entstehen (Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote wird in den wesentli-
chen Anlegerinformationen als sogenannte
» laufende Kosten“ veroffentlicht.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwen-
dung der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der
BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert
wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des
Fonds besteht im Vergleich der Inventarwerte
(Netto-Inventarwerte) zum Beginn und zum
Ende eines Berechnungszeitraums. Die wéh-
rend des Berechnungszeitraums erfolgten
Ausschittungen werden am Tag der Aus-
schittung stets als zum Inventarwert wieder
angelegt betrachtet. Der Kapitalertragsteuer-
(Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der Solidari-
tétszuschlag flieRen in die Wiederanlage ein.
Von der Wiederanlage der Ausschittung muss
auch deshalb ausgegangen werden, weil ande-
renfalls die Wertentwicklung von ausschiitten-
den und thesaurierenden Fonds nicht mitei-
nander vergleichbar ist.

Die zukunftige Wertentwicklung wird rtckbli-
ckend in den Jahres- und Halbjahresberichten
veroffentlicht werden, die unter www.inka-
kag.de einsehbar sind.
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Die Wertentwicklung des Fonds finden Sie am
Ende des Prospekts.

Die historische Wertentwicklung des Fonds
ermdglicht keine Prognose fur die zukinftige
Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage , Ertragsausgleichs-
verfahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wéahrend des
Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und Ertrdgen aus Investmentanteilen.
Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrdge kdnnen
aus der VerduBerung von fir Rechnung des
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnden
resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das be-
deutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrdge, die der An-
teilerwerber als Teil des Ausgabepreises be-
zahlen muss und die der Verk&ufer von Anteil-
scheinen als Teil des Ricknahmepreises ver-
gltet erhélt, fortlaufend verrechnet werden.
Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs
werden die angefallenen Aufwendungen be-
ricksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhdltnis zwischen Ertra-
gen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse
oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteil-
ausgaben oder -rickgaben verursacht werden.
Jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde
andernfalls den Anteil der Ertrage am Nettoin-
ventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss
ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfah-
ren dazu, dass der Ausschittungsbetrag je
Anteil nicht durch die unvorhersehbare Ent-
wicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs
beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrdge entfallenden Teil des Ausga-
bepreises in Form einer Ausschiittung zurtick-
erhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt
hat.

Ertragsverwendung und Geschéaftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung


http://www.inka-

des Fonds angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschéften —
unter Berlcksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs- jedes Jahr innerhalb von 3
Monaten nach Geschéftsjahresende an die
Anleger aus. Realisierte VerduRerungsgewinne
und sonstige Ertrdge —unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs- kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben
deren Geschéftsstellen die Ausschittungen
kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen
Banken oder Sparkassen gefuhrt wird, kbnnen
zusétzliche Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am
30. September.

Auflésung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fur die Auflésung des
Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft
kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiin-
digen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfilhrenden Stellen in Papierform oder
elektronischer Form Uber die Kindigung in-
formiert. Mit dem Wirksamwerden der Kindi-
gung erlischt das Recht der Gesellschaft, den
Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren
Uber ihr Vermdgen eréffnet wird oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Erdffnung des Insol-
venzverfahrens mangels Masse abgewiesen
wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Ge-
sellschaft geht das Verfiigungsrecht tber den
Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die den
Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung tbertragt.
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Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiilgungsrechts iiber
den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen eingestellt
und der Fonds abgewickelt.

Der Erlds aus der VerduRBerung der Vermo-
genswerte des Fonds abziglich der noch
durch den Fonds zu tragenden Kosten und der
durch die Aufldsung verursachten Kosten wer-
den an die Anleger verteilt, wobei diese in
Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds An-
spriche auf Auszahlung des Liquidationserlo-
ses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflo-
sungsbericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Mo-
nate nach dem Stichtag der Aufldsung des
Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht. Wéhrend die Ver-
wabhrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spéatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung
des Fonds

Alle Vermdgensgegenstédnde dieses Fonds
dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein
anderes bestehendes oder durch die Ver-
schmelzung neu gegrindetes Investmentver-
mogen Ubertragen werden, welches die An-
forderungen an einen OGAW erfillen muss,
der in Deutschland oder in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Samtliche
Vermdgensgegenstande des Fonds dirfen
auch auf eine bestehende oder durch die Ver-
schmelzung neu gegriindete inlandische In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital Ubertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéaftsjahresen-
de des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag be-
stimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Fonds

Die depotfuhrenden Stellen der Anleger des
Fonds Ubermitteln diesen spétestens 37 Tage
vor dem geplanten Ubertragungsstichtag in



Papierform oder in elektronischer Form Infor-
mationen zu den Grinden fir die Verschmel-
zung, den potentiellen Auswirkungen fir die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie zu malf3geblichen
Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten
weiterhin die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen fur den Investmentfonds, auf den die
Vermdgensgegenstande des Fonds Ubertragen
werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag entwe-
der die Mdglichkeit, ihre Anteile ohne weitere
Kosten, mit Ausnahme der Kosten zur De-
ckung der Auflésung des Fonds, zuriickzuge-
ben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen  umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet
wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen
des Fonds vergleichbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoin-
ventarwerte des Fonds und des Ubernehmen-
den Investmentvermdgens berechnet, das
Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Ab-
schlussprufer geprift. Das Umtauschverhéltnis
ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Netto-
inventarwerte je Anteil des Fonds und des
Ubernehmenden Investmentvermdgens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt
die Anzahl von Anteilen an dem tUbernehmen-
den Investmentvermdgen, die dem Wert sei-
ner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen,
werden sie am Ubertragungsstichtag Anleger
des Ubernehmenden Investmentvermogens.
Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des uberneh-
menden Investmentvermdégens festlegen,
dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Pro-
zent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermo-
genswerte erlischt der Fonds. Findet die Uber-
tragung wahrend des laufenden Geschaftsjah-
res des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger
und auf www.inka-kag.de bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft
verwaltetes Investmentvermdgen verschmol-
zen wurde und die Verschmelzung wirksam
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geworden ist. Sollte der Fonds auf ein Invest-
mentvermdgen verschmolzen werden, das
nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die
Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das aufnehmende oder
neu gegrindete Investmentvermdégen verwal-
tet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Téatigkeiten

ausgelagert:

- Das Portfoliomanagement fur den Fonds
wurde an Gothaer Asset Management AG
ausgelagert.

- Die Berechnung des Marktrisikos (Erstellung
von: Value at Risk Reports, Limit-Reports,
Backtesting-Reports, Stresstest-Reports)
wurde an HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf ausgelagert.

- Die interne Revision wurde an HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf ausge-
lagert

- Meldung von bdérsengehandelten Derivate-
geschaften an zentrale Transaktionsregister
gemall der EMIR-Verordnung wurde an
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf
ausgelagert.

- Meldung von OTC-Derivategeschéften (inklu-
sive zentral geclearter Geschéfte) an zentrale
Transaktionsregister gemall der EMIR-
Verordnung wurde an HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Dusseldorf ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte k&nnten sich
aus der Auslagerung ergeben:

- Das Unternehmen HSBC Trinkaus & Burk-
hardt AG, Dusseldorf ist ein mit der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interes-
senskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit fol-
genden Interessen kollidieren:

- Interessen der Gesellschaft und der mit die-
ser verbundenen Unternehmen,

- Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft
oder

- Interessen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.


http://www.inka-kag.de

Umsténde oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begrinden kénnen, umfassen insbe-
sondere:

- Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

- Mitarbeitergeschéfte,

- Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesell-
schaft,

- Umschichtungen im Fonds,

- stichtagsbezogene Aufbesserung
Fondsperformance (, window dressing"“),

- Geschafte zwischen der Gesellschaft und
den von ihr verwalteten Investmentvermo-
gen oder Individualportfolios bzw.

- Geschafte zwischen von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermégen und/oder
Individualportfolios,

- Zusammenfassung mehrerer Orders (, block
trades"),

- Beauftragung von verbundenen Unterneh-
men und Personen,

- Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

- Transaktionen nach Handelsschluss zum
bereits absehbaren Schlusskurs des laufen-
den Tages, sogenanntes Late Trading.

der

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang
mit Geschaften fiur Rechnung des Fonds
geldwerte Vorteile (Broker research, Finanz-
analysen, Markt- und Kursinformationssyste-
me) entstehen, die im Interesse der Anleger
bei den Anlageentscheidungen verwendet
werden.

Der Gesellschaft flieBen grundsatzlich keine
Rickvergutungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern
abweichend vom Vorstehenden Ruckvergu-
tungen an die Gesellschaft geleistet werden,
werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft
werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h.
von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und
anderen befugten dritten Personen, vertrieben.
Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zu-
grunde, die festlegt, dass die Gesellschaft den
Dritten fur die Vermittlung der Fondsanteile
eine bestandsabhangige Vermittlungsfolgepro-
vision zahlt und den Dritten der Ausgabeauf-
schlag ganz oder teilweise zusteht. Die be-
standsabhéngige  Vermittlungsfolgeprovision
zahlt die Gesellschaft aus den ihr zustehenden
Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eige-
nen Vermogen.
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Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt
die Gesellschaft folgende organisatorische
Maflnahmen ein, um Interessenskonflikte zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern,
zu beobachten und sie offenzulegen:

- Bestehen einer Compliance-Abteilung, die
die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
Uberwacht und an die Interessenskonflikten
gemeldet werden mussen.

- Pflichten zur Offenlegung

- Organisatorische MaRnahmen wie

« die Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fir einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informatio-
nen vorzubeugen

» Zuordnung von Zustindigkeiten, um un-
sachgemalle Einflussnahme zu verhin-
dern

» die Trennung von Eigenhandel und Kun-
denhandel

- Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts

- Einrichtung von Vergutungssystemen

- Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kun-
deninteressen und zur anleger- und anlage-
gerechten Beratung bzw. Beachtung der
vereinbarten Anlagerichtlinien

- Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung
beim Erwerb bzw. VerduRerung von Finan-
zinstrumenten

- Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off
Zeiten)

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vor-
schriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem aus-
lAndischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Fonds mit sei-
nem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilserwerb in seinem Heimatland indi-
viduell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die
steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden
jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus
Kapitalvermégen der Einkommensteuer un-
terworfen, soweit diese zusammen mit sons-
tigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag
von jéhrlich 801,- Euro (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,--



Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich  einem  Steuerabzug  von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritéatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermégen gehdéren auch die
vom Fonds ausgeschutteten Ertrage, die aus-
schittungsgleichen Ertrdge, der Zwischenge-
winn sowie der Gewinn aus dem An- und Ver-
kauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.’

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelméRig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfilhrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen  vorgenommen  und
ausléandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Ab-
geltungswirkung, wenn der personliche Steu-
ersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkinf-
te aus Kapitalvermégen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Das Fi-
nanzamt setzt dann den niedrigeren personli-
chen Steuersatz an und rechnet auf die per-
sonliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerauR3erung von Fondsantei-
len in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuer-
pflichtigen Ertrédge eine differenzierte Betrach-
tung der Ertragsbestandteile.

* Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privat-
anleger steuerfrei.
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Anteile im Privatvermdégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der Verauf3erung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschéaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRRerung von Aktien,
Anteile an Investmentvermdgen, eigenkapital-
dhnlichen Genussrechten und Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrédge aus Stillhalt-
erpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschiittet werden. Glei-
ches gilt fur die VerduRerung von Anteile an
anderen Investmentvermdgen. Zudem werden
die Gewinne aus der VerduRerung der folgen-
den Kapitalforderungen (sog. , Gute Kapitalfor-
derungen“) beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschuittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 ab-
bilden,

und

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen

Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) , cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verduferung der
0.9. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschéften sowie Ertrdge aus Still-
halterprdmien ausgeschittet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritétszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Ausgeschiittete Gewinne aus der Verauf3erung
von Wertpapieren und Gewinne aus Termin-
geschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1.
Januar 2009 erworben bzw. die Terminge-
schéfte vor dem 1. Januar 2009 eingegangen
wurden.

Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung



enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.
Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschittet werden. Sie
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fir Personen, die voraussicht-
lich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend » NV-
Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
eines steuerrechtlich ausschittenden Sonder-
vermdgens in einem inlandischen Depot, so
nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anle-
ger die gesamte Ausschittung ungekirzt gut-
geschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Sondervermdogens,
das seine Ertrédge nicht ausschittet, stellt der
Fonds den depotfilhrenden Stellen die Kapital-
ertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern  (Solidaritatszuschlag und
Kirchensteuer) zur Verfigung. Die depotfih-
renden Stellen nehmen den Steuerabzug wie
im Ausschuttungsfall unter Bertcksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor,
so dass insbesondere gegebenenfalls die Kir-
chensteuer abgefihrt werden kann. Soweit
der Fonds den depotfiihrenden Stellen Betrage
zur Verflgung gestellt hat, die nicht abgefihrt
werden mussen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so erhélt der Anleger, der seiner
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depotfilhrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schéftsjahres des Fonds vorlegt, den der de-
potfilhrenden Stelle zur Verfigung gestellten
Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.
Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig
vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag
von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbe-
scheinigung Uber den einbehaltenen und abge-
fuhrten Steuerabzug und den Solidaritétszu-
schlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit,
den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom-
mensteuerveranlagung auf seine personliche
Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschuttender Sonderver-
mogen nicht in einem Depot verwahrt und
Ertragsscheine einem inlandischen Kreditinsti-
tut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in H6he von 25 Prozent zzgl. des
Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene
des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kon-
nen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertréage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrdge beim Anle-
ger bei der Einkommensteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die
Ausschittung fir das Geschéftsjahr des Fonds
erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Er-
trage auf Ebene des Fonds verrechnet wer-
den. Eine frihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht mog-
lich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der
Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der
Anleger wéhrend seiner Besitzzeit erhalten
hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VerduRerung der Fondsanteile hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen
Gewinn.



Verauf3erungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, von
einem Privatanleger verauRRert, unterliegt der
VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inlén-
dischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfilhrende Stelle den Steuerabzug vor.
Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden. Wer-
den solche Anteile von einem Privatanleger
mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit
anderen positiven Einkinften aus Kapitalver-
mogen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden
und bei derselben depotfihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus
Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfilhrende Stelle die Verlustverrechnung
VOr.

Bei einer VerduRRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn
bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns
sind die Anschaffungskosten um den Zwi-
schengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung
und der VerdufRerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der Verduf3erung zu kdr-
zen, damit es nicht zu einer doppelten ein-
kommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerduRRerungspreis um die the-
saurierten Ertrédge zu kirzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch insoweit
nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauf3erung nach dem
31. Dezember 2008 erworbener Fondanteile
ist insoweit steuerfrei, als er auf die wéhrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend
. DBA") steuerfreien Ertrdge zuriickzufiihren
ist (sog. Dbesitzzeitanteiliger Immobilienge-
winn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobi-
liengewinn bewertungstéaglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds.
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Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlan-
der)

Gewinne aus der Verauf3erung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschéaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRRerung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermogen, eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrédge aus Stillhalt-
erpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschittet werden. Zu-
dem werden die Gewinne aus der Veraul3e-
rung der folgenden Kapitalforderungen (sog.
» Gute Kapitalforderungen“) beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschuittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verotffentlichten Index fir eine
Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 ab-
bilden,

d) Aktienanleihen,
Wandelanleihen,

Umtauschanleinen und

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) , cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu bericksich-
tigen. Dabei sind Veraul3erungsgewinne aus
Aktien ganz® (bei Anlegern, die Korperschaften
sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern)
steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). VeraulRe-
rungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschéften und Ertrdge
aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung

° 5 Prozent der VerauRerungsgewinne aus Aktien
gelten bei Koérperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig.



enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

Ausgeschiittete  WertpapierveraufRerungsge-
winne, ausgeschittete Termingeschaftsge-
winne sowie ausgeschittete Ertrdge aus Still-
halterprdmien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zuziglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht
fur Gewinne aus der VerduRerung von vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009 einge-
gangenen Termingeschéaften. Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder
diese Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitaler-
trdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrdge sind beim
Anleger grundsitzlich steuerpflichtig.® Dies gilt
unabhéngig davon, ob diese Ertrdge thesau-
riert oder ausgeschuittet werden.

Die depotfihrende Stelle nimmt nur bei Vorla-
ge einer entsprechenden NV-Bescheinigung
vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet die-
sen. Im Ubrigen erhalt der Anleger eine Steu-
erbescheinigung tber die Vornahme des Steu-
erabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Mé&rz 2013 dem Fonds zugeflosse-
ne oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die
auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiit-
tet oder thesauriert werden, sind mit Ausnah-
me von Dividenden nach dem Gesetz Uber
deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit
bdrsennotierten Anteilen (nachfolgend
. REITG") bei Korperschaften grundsatzlich
steuerfrei.” Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden sind
nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus
der Direktanlage zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und ausléandi-
scher Aktiengesellschaften bei Korperschaften

° Die zu versteuernden Zinsen sind gemaf § 2 Abs.
2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung
nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

" 5 Prozent der Dividenden gelten bei Korperschaf-
ten als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und
sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

49

steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern sind
Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzig-
lich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grund-
satzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesonde-
re dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Anleger eine unbeschréankt steuerpflichtige
Korperschaft ist oder die ausldndischen Divi-
denden Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Von
bestimmten Kérperschaften muss der auszah-
lenden Stelle fur den Nachweis der unbe-
schrankten Steuerpflicht eine Bescheinigung
des fir sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen.
Dies sind nichtrechtsfahige Vereine, Anstalten,
Stiftungen und andere Zweckvermdgen des
privaten Rechts sowie juristische Personen
des privaten Rechts, die keine Kapitalgesell-
schaften, keine Genossenschaften oder Versi-
cherungs- und Pensionsfondsvereine auf Ge-
genseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind
die zum Teil einkommensteuerfreien bzw.
kérperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fur
Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu
kiirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung
kénnen Dividenden von ausléandischen Kapital-
gesellschaften als so genannte Schachteldivi-
denden nur dann steuerfrei sein, wenn der
Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs
ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend
hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kunftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertréage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrdge beim Anle-
ger bei der Einkommensteuer bzw. Koérper-
schaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-



raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéfts-
jahr des Fonds endet, bzw. die Ausschittung
fur das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fur
das die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommens-
teuer bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers
ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anle-
ger, dass die Substanzauskehrungen in der
Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnah-
men sind, in der Steuerbilanz aufwandswirk-
sam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden
ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert
werden. Alternativ kénnen die fortgefuhrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag
der Substanzausschittung vermindert werden.

Verauf3erungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauR3erung von Anteilen im
Betriebsvermdgen sind fur Koérperschaften
grundsétzlich steuerfrei® , soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht
als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen
des Fonds aus in- und ausléndischen Aktien
herrihren und soweit diese Dividenden und
Gewinne bei Zurechnung an den Anleger
steuerfrei sind (sogenannter Aktiengewinn).
Von Einzelunternehmern sind diese VeréuRle-
rungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern.
Die Gesellschaft vertffentlicht den Aktienge-
winn (seit 1. Mé&rz 2013 aufgrund der oben
erwahnten Gesetzesénderung zwei Aktienge-
winne getrennt fir Kdrperschaften und Einzel-
unternehmer — gegebenenfalls erfolgt die ge-
trennte Verotffentlichung erst nachtréglich)
bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteil-
wertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerauRRerung der Anteile
ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstande-
nen, noch nicht auf der Anlegerebene erfass-
ten, nach DBA steuerfreien Ertrédge zurlickzu-
fuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobi-
liengewinn).

® 5 Prozent des steuerfreien VerauBerungsgewinns
gelten bei Koérperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig.

50

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobi-
liengewinn bewertungstéaglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds.



Zusammenfassende Ubersicht fur tibliche betriebliche Anlegergruppen

Thesaurierte oder
ausgeschuttete

Deutsche Dividenden

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und sonstige

Auslandische Dividenden

Inlandische
Anleger

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,

ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

a) Streubesitzdividenden
und REIT-Dividenden:
Kdrperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

b) Portfoliodividenden
(nicht von REITS):
Kdrperschaftsteuerfrei
gewerbesteuerfrei
(Mindestbeteiligung
15%); fur Zwecke der
Kdrperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien
Dividenden-einnahmen
als nichtabzugsféhige
Betriebsausgaben

a) Streubesitzdividenden, REIT-
Dividenden und niedrig besteuerte
Dividenden aus Kapital-Investitions-
gesellschaften (sofern keine AStG-
Hinzurechnungsbesteuerung
anzuwenden ist): Kdrperschaftsteuer
und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-
Héchstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar
b) Portfoliodividenden (nicht von
REITs): und gewerbesteuerfrei
(Mindestbeteiligung 15%)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer
Keine bzw. Abstandnahme:;

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:
Kdrperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; ausléandische Quellensteuer ist
bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte
abziehbar

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung: Steuerfrei

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskass
en, sofern die im
Kdrperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Steuerfrei Steuerabzug wirkt

definitiv

Steuerfrei
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Thesaurierte oder
ausgeschuttete

Gewerbliche
Personen-
gesellschaften

Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und sonstige

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es nicht zu
einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fur Zwecke der Einkommen-
oder Kdrperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten
wirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Koérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende
Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwalte
nde
Personengesellscha
ften

Kapitalertragsteuer:
25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einklinfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer auf der Anlegerebene,
wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds
investiert.

Auslandische
Anleger

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25%; ggf. ErméaRigung Abstandnahme

auf DBA-HoOchstsatz
mdglich durch einen
Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim
Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen ist;
soweit keine
Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertrdgen aus der
VerauBerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrénkt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerauBerung deutscher Immobilien eine
Erstattung erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in
Deutschland betragt nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln
des Sitzstaates des Anlegers.
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Inlandische Anleger

Regelbesteuerte
Koérperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitions-gesellschaften
handelt; fur Zwecke der Korperschaft-
steuer gelten 5% der steuerfreien
Gewinne als nichtabzugsféhige
Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fir
Beitragsruckerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslédndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fur
Zwecke der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer werden die Einklinfte der
Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben
diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wirden, wenn sie unmittelbar an
dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz
unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte
der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter
unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Soweit Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer erhoben wird, wird ein Solidaritatszuschlag als Ergan-

zungsabgabe erhoben.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfuhren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinséhnliche  Ertrdge,  Wertpapierveraule-
rungsgewinne, Termingeschéaftsgewinne und
ausléandische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslédndereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigen-
schaft der depotfilhrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslédndische Anleger gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zusténdig
ist das fir die depotfiihrende Stelle zustéandige
Finanzamt.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Dividenden
fur den ausléandischen Anleger mdglich ist,
héangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland
bestehenden DBA ab. Eine DBA-Erstattung
der Kapitalertragsteuer auf inlandische Divi-
denden erfolgt Uber das Bundeszentralamt fir
Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurie-
rungen abzufihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Korperschaftsteuer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung die Vergutung des Steuerabzugs,
ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw.
wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene
Solidaritadtszuschlag vergitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuer-
pfichtige dem Abzugsverpflichteten in einem
schriftlichen Antrag seine Religionsangehdrig-
keit zu benennen. Ehegatten haben in dem
Antrag zudem zu erklaren, in welchem Ver-
héltnis der auf jeden Ehegatten entfallende
Anteil der Kapitalertrégge zu den gesamten
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Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die
Kirchensteuer entsprechend diesem Verhéltnis
aufgeteilt, einbehalten und abgefihrt werden
kann. Wird kein Aufteilungsverhéltnis angege-
ben, erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrdge des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellen-
steuer einbehalten. Die Gesellschaft kann die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene
des Fonds wie Werbungskosten abziehen. In
diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahl-
recht zum Abzug der auslandischen Quellen-
steuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird
die anrechenbare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrége entfallende Teile des Ausgabeprei-
ses fur ausgegebene Anteile, die zur Aus-
schittung herangezogen werden kdnnen (Er-
tragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so
zu behandeln wie die Ertrédge, auf die diese
Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuRenprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Fonds ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim
zustédndigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der Feststel-
lungserklarungen, z.B. anl&sslich einer Aul3en-
prufung der Finanzverwaltung, werden fur das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die geénderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geanderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschittung fir dieses
Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt
der Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt
sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen
entweder positiv oder negativ sein.



Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder
Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte fir
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der Veraul3erung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Anleger noch nicht steuerpflich-
tig wurden (etwa mit Stiickzinsen aus festver-
zinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn
ist bei Rickgabe oder Verkauf der Anteile
durch Steuerinlander einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung beim
Privatanleger einkommensteuerlich als negati-
ve Einnahme abgesetzt werden, wenn ein
Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird
und sowohl bei der Vertffentlichung des Zwii-
schengewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstrdgern zu bescheinigenden Steu-
erdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird
bereits beim Steuerabzug steuermindernd
bertcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
veroffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Ent-
gelts fiur die Ruckgabe oder Verauf3erung des
Investmentanteils als Zwischengewinn anzu-
setzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der ge-
zahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigie-
ren sind. Bei Riickgabe oder VerduRerung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischen-
gewinn einen unselbstéandigen Teil des Veréu-
Rerungserldses. Eine Korrektur ist nicht vorzu-
nehmen.

Die Zwischengewinne kodnnen regelméaRig
auch den Abrechnungen sowie den Ertragnis-
aufstellungen der Banken entnommen wer-
den.

Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermogen

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandi-
schen Sondervermdgens in ein anderes inlan-
disches Sondervermégen kommt es weder auf
der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur die
Ubertragung aller Vermogensgegenstiande
eines inlandischen Sondervermdgens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit
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verdnderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inldndischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital. Erhalten die Anleger des ubertragen-
den Sondervermdgens eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung eines sonstigen Er-
trags zu behandeln. Vom ubertragenden Son-
dervermdgen erwirtschafte und noch nicht
ausgeschuttete Ertrdge werden den Anlegern
zum Ubertragungsstichtag als sogenannte
ausschittungsgleiche Ertrdge steuerlich zu-
gewiesen.

Transparente, semitransparente und in-
transparente Besteuerung als Investment-
fonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung fir Invest-
mentfonds im Sinne des Investmentsteuerge-
setzes (nachfolgend , InvStG")) gelten nur,
wenn der Fonds unter die Bestandsschutzre-
gelung des InvStG fallt. Daflir muss der Fonds
vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden
sein und die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen In-
vestmentgesetz erfillen. Alternativ bzw. spa-
testens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit
muss der Fonds die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG - dies sind die
Grundséatze nach denen der Fonds investieren
darf, um steuerlich als Investmentfonds be-
handelt zu werden- erfullen. In beiden Féllen
mussen zudem samtliche Besteuerungsgrund-
lagen nach der steuerlichen Bekanntma-
chungspflicht entsprechend den Vorgaben in §
5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Hat
der Fonds Anteile an anderen Investmentver-
mogen erworben, so gelten die oben genann-
ten Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur,
wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder
unter die Bestandsschutzregelungen des In-
vStG fallt oder die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG erfillt und (i)
die Verwaltungsgesellschaft fir diese Ziel-
fonds den steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen
Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Be-
standsschutzes die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem Invest-
mentgesetz zu erfillen und sdmtliche Besteu-
erungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind,
bekannt zu machen. Die erforderliche Be-
kanntmachung kann jedoch nicht garantiert
werden, inshesondere soweit der Fonds Antei-
le an Investmentvermdgen erworben hat und



die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fur diese
den steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nicht nachkommt. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn
sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letz-
ten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen
Anteile am Investmentvermdégen (mindestens
jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des
Fonds angesetzt. Die Gesellschaft ist zudem
bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen
auRBerhalb der Anforderungen des 8 5 Abs. 1
InvStG (insbesondere den Aktiengewinn, den
Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen In-
vestmentgesetz bzw. die steuerlichen Anlage-
bestimmungen nach dem InvStG nicht einge-
halten werden, ist der Fonds als Investitions-
gesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung
richtet sich nach den Grundsétzen fur Investi-
tionsgesellschaften.

EU-
Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend
»ZIV*), mit der die Richtlinie im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen umgesetzt
wird, soll grenziiberschreitend die effektive
Besteuerung von Zinsertrdgen natirlicher Per-
sonen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit
einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Mo-
naco und Andorra) hat die EU Abkommen ab-
geschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitge-
hend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die
eine im europdischen Ausland oder bestimm-
ten Drittstaaten anséassige natirliche Person
von einem deutschen Kreditinstitut (das inso-
weit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben
erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an
das Bundeszentralamt fur Steuern und von
dort aus letztlich an die ausléandischen Wohn-
sitzfinanzdmter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertré-
ge, die eine natirliche Person in Deutschland
von einem ausldndischen Kreditinstitut im
europdischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhalt, von der auslandischen
Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfi-
nanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die
in Deutschland anrechenbar sind.
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Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten
ansassigen Privatanleger, die grenziberschrei-
tend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder
Konto fiihren und Zinsertrdge erwirtschaften.
Unter anderem Luxemburg und die Schweiz
haben sich verpflichtet, von den Zinsertrdgen
eine Quellensteuer in Héhe von 35 Prozent
einzubehalten. Der Anleger erhélt im Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Beschei-
nigung, mit der er sich die abgezogenen Quel-
lensteuern im Rahmen seiner Einkommen-
steuererklarung anrechnen lassen kann.
Alternativ hat der Privatanleger die Mdoglich-
keit, sich vom Steuerabzug im Ausland befrei-
en zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegeniber der auslédndischen Bank abgibt, die
es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug
zu verzichten und stattdessen die Ertrdge an
die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden
zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fir den
Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in
scope) oder nicht (out of scope). Fiur diese
Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen des Fonds aus hdchs-
tens 15 Prozent Forderungen im Sinne der
Z|V besteht, haben die Zahlstellen, die letzt-
lich auf die von der Gesellschaft gemelde-
ten Daten zurlickgreifen, keine Meldungen
an das Bundeszentralamt fur Steuern zu
versenden. Ansonsten I6st die Uberschrei-
tung der 15 Prozent-Grenze eine Melde-
pflicht der Zahlstellen an das Bundeszent-
ralamt fur Steuern Uber den in der Aus-
schittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze
ist der in der Ruckgabe oder VerauRRerung
der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Ist der Fonds ein ausschittender,
so ist zuséatzlich im Falle der Ausschittung
der darin enthaltene Zinsanteil an das Bun-
deszentralamt fiir Steuern zu melden. Han-
delt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequen-
terweise nur im Falle der Riuckgabe oder
VerauRRerung des Fondsanteils.

Wirtschaftsprufer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresbe-
richtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, beauftragt.



Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht
des Fonds. Bei der Prufung hat der Wirt-
schaftsprifer auch festzustellen, ob bei der
Verwaltung des Fonds die Vorschriften des
KAGB sowie die Bestimmungen der Anlage-
bedingungen beachtet worden sind. Das Er-
gebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzu-
fassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im
Jahresbericht wiederzugeben. Der  Wirt-
schaftspriufer hat den Bericht tiber die Priifung
des Fonds der BaFin auf Verlangen einzu-
reichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausge-
lagerte Funktionen ubernehmen, sind unter
Gliederungspunkt Auslagerung dargestellt.
Daruber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

Technische  Abwicklung (Botendienste,
sonstige Serviceleistungen der technischen
Abwicklung):

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Personaladministration:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf
Wertpapiertransaktionen:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf

Zurverfugungstellung von Software:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf

Lieferung von Bewertungskursen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Deutsch-
land, Dusseldorf

Kontrolle von Mitarbeitergeschaften der
HSBC INKA; Interessenkonfliktmanage-
ment; Tatigkeiten im Zusammenhang mit
dem GwG; Einhaltung von Sanktionen
durch die INKA:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Vertragsgestaltung von OTC-
Rahmenvertragen, Prifleistungen, sonstige
Nebenleistungen:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Rechnungswesen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf

IT-Leistungen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf
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Zahlungen an die Anteilinhaber/ Verbrei-
tung der Berichte und sonstige Informatio-
nen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschit-
tungen erhalten und dass Anteile zuriickge-
nommen werden. Die in diesem Verkaufs-
prospekt erwdhnten Anlegerinformationen
kénnen auf dem im Abschnitt , Grundlagen”
angegebenen Wege bezogen werden.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Sondervermdgen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

a) Investmentvermogen nach der OGAW-
Richtlinie

Aktien Welt INKA

Antecedo Euro Yield A

Antecedo Independent Invest

apo European Equities

apo Forte INKA

apo Vario Zins Plus

APO High Yield Spezial INKA

apo Medical Opportunities Institutionell
apo Mezzo INKA

apo Piano INKA

apo Rendite Plus INKA

AR Inter INKA

CSR Ertrag Plus

DuoPlus

easyfolio 30

easyfolio 50

easyfolio 70

EMCORE TOBa

Flossbach von Storch Fundament
Gothaer Euro-Cash

Gothaer-Global

HSBC Trinkaus AlphaScreen

HSBC Trinkaus Corporate Bonds Europa
HSBC Trinkaus Discountstrukturen
HSBC Trinkaus Euro Geldmarktfonds
HSBC Trinkaus German Equity
HSBC Trinkaus Kurzlgufer

HSBC Trinkaus Multi Markets Select
HSBC Trinkaus Rendite Substanz
HSBC Trinkaus Sector Rotation
HSBC Trinkaus Subordinated Credit
INKA FS-Invest

INKA Rendite Strategie Plus

INKA Return Strategie Plus

INKA Tertius

Keppler Lingohr Global Equity



LAPLACE Euroland Equity

LaRoute Absolute Return Basis

Lingohr Japan Equity

LINVEST

Masus Global

SPS Value Selection

Stadtsparkasse Dusseldorf-Absolute-Return
INKA

WMP Government Relative Value (UCITS)

WoWi Renditefonds

WvF Performance und Sicherheit

b) Alternative Investmentfonds (AIF)

apo Vivace INKA

Corvus Fonds

Fontanus Balanced

Gothaer Comfort Balance

Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Dynamik

HSBC Trinkaus Strategie Balanced
HSBC Trinkaus Strategie Dynamik
HSBC Trinkaus Strategie Emerging Markets
HSBC Trinkaus Strategie Substanz
INKA RF 1

LaRoute Absolute Return Balanced
ToB - Portfolio INKA

Gothaer Multi Select

c) weitere Investmentvermdgen

Die Gesellschaft verwaltet zudem ca. 290
Spezial-Investmentvermdgen darunter 5 Hed-
gefonds.

Darlber hinaus wurde die Gesellschaft mit der
Fremdverwaltung von zwei Investmentaktien-
gesellschaften mit insgesamt 30 Teilgesell-
schaftsvermdgen beauftragt.
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf,
(nachstehend , Gesellschaft* genannt) fir die
von der Gesellschaft verwalteten Sonderver-
mogen gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-
Sondervermodgen aufgestellten , Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unter-
liegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermbgensge-
gen-standen gesondert vom eigenen Ver-
mogen in Form eines OGAW-
Sondervermégens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden
Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das OGAW-Sondervermdgen unterliegt der
Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) (ber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanla-
ge nach MaRgabe des KAGB. Der Ge-
schaftszweck des OGAW-
Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage
gemal einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermdgensge-
gensténde ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesell-
schaft und dem Anleger richtet sich nach
den Allgemeinen  Anlagebedingungen
(AABen) und Besonderen Anlagebedingun-
gen (BABen) des OGAW-Sondervermdgens
und dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-
Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Ver-
wabhrstelle; die Verwahrstelle handelt unab-
héngig von der Gesellschaft und aus-
schlie3lich im Interesse der Anleger.
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2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr-

stelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenver-
trag, nach dem KAGB und den AABen und
BABen.

. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben

nach MafRgabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) aus-
lagern. Naheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem

OGAW-Sondervermdgen oder gegeniber
den Anlegern fir das Abhandenkommen
eines  verwahrten  Finanzinstrumentes
durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1
KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf &uf3ere Er-
eignisse zuriickzufuihren ist, deren Konse-
guenzen trotz aller angemessenen Gegen-
maRnahmen unabwendbar waren. Weiter-
gehende Anspriiche, die sich aus den Vor-
schriften des birgerlichen Rechts auf
Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberthrt.
Die Verwahrstelle haftet auch gegeniber
dem OGAW-Sondervermdégen oder den An-
legern fur sdmtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahr-
stelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erflllt. Die Haftung der Ver-
wabhrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberihrt. Die Gesellschaft ist er-
maéchtigt, der Verwahrstelle nach Mal3gabe
des § 77 Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB die
Mdglichkeit einer Haftungsbefreiung fir
das Abhandenkommen von Finanzinstru-
menten, die von einem Unterverwahrer
verwahrt werden, einzurdumen. Sofern die
Verwahrstelle von dieser Mdglichkeit Ge-
brauch macht, kdnnen von der Gesellschaft
Ersatzanspriche wegen des Abhanden-
kommens von bei einem Unterverwahrer
verwahrten Finanzinstrumenten gegen den
jeweiligen Unterverwahrer anstelle der
Verwahrstelle geltend gemacht werden.

§ 3 Fondsverwaltung

. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die

Vermdgensgegenstande im eigenen Na-
men flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,



Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhéangig von der Ver-
wabhrstelle und ausschlie3lich im Interesse
der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem
von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermdgensgegenstande zu erwerben, die-
se wieder zu verduRern und den Erlds an-
derweitig anzulegen; sie ist ferner ermach-
tigt, alle sich aus der Verwaltung der Ver-
mogensgegenstinde ergebenden sonsti-
gen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Burgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermégensgegen-
stande nach MaRgabe der 88§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermdgen gehoren. § 197 KAGB
bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsétze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar
oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt. Die Gesellschaft soll fur
das OGAW-Sondervermdgen nur solche Ver-
mogensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie be-
stimmt in den BABen, welche Vermdgensge-
genstéande fir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschréan-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 198 KAGB fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in ei-nem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirt-schaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

b) sie ausschlie3lich an einer Borse auRerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Uni-
on oder auflerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
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nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Bérse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (Bundesan-
stalt) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Bdrse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ih-
re Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingun-
gen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt aul3erhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder auf3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-
Sondervermdgen bei einer Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-Sondervermdgen gehdéren,
erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kri-
terien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn

Die Borsenliste wird auf der Homepage der
Bundesanstalt verdffentlicht. www.bafin.de


http://www.bafin.de

zusatzlich die Voraussetzungen des 8§ 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ih-
res Erwerbs far das OGAW-
Sondervermogen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelma-
Big, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben. Geldmarktinstrumente durfen
fur das OGAW-Sondervermdgen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Borse auller-
halb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auRerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europédischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Mark-
tes von der Bundesanstalt zugelassen

s 410

ist™,

c) von der Europdischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Europdischen Zent-
ralbank oder der Europdischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, so-

* siehe FuRRnote 9
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fern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen o6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehdort, begeben oder
garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den
im Recht der Europdischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdi-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und den Anforderungen des
§ 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB ent-
sprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 durfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des
§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erftillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fih-
renden Guthaben kénnen bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Gut-
haben konnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, gehalten wer-
den. Sofern in den BABen nichts anderes be-
stimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

8§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir



Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
Anteile an Investmentvermégen gemal der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonder-
vermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an ausléandischen offenen Invest-
mentvermdgen, die keine Anteile an EU-
OGAW sind, kénnen erworben werden, so-
fern sie die Anforderungen des § 196 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

. Anteile an inldndischen Sonderverméogen
und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW und
an auslandischen offenen Investmentver-
mogen, die keine EU-OGAW sind, darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit verdnder-
lichem Kapital oder des auslédndischen of-
fenen Investmentvermdgens oder der aus-
landischen Verwaltungsgesellschaft insge-
samt hochstens 10 Prozent des Wertes ih-
res Vermoégens in Anteilen an anderen in-
lAndischen Sondervermdgen, Investmen-
taktiengesellschaften mit verénderlichem
Kapital oder auslandischen offenen Invest-
mentvermdogen i.S.v. § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB angelegt werden durfen.

8§ 9 Derivate

. Die Gesellschaft wird im Rahmen der Ver-

waltung des OGAW-Sondervermdgens De-
rivate geman § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente geméaf3 § 197 Absatz 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie wendet — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 197 Absatz 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
den qualifizierten Ansatz im Sinne der ge-
méanR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen
» Verordnung Uber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéf-
ten in Investmentvermégen nach dem Ka-
pitalanlagegesetzbuch* (DerivateV) an; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

. Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems —in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
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Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemalR § 197 Absatz 1 Satzl
KAGB zuléssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-
Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle
Risikobetrag fur das Marktrisiko ("Risikobe-
trag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichs-
vermdgens gemal § 9 der DerivateV uber-
steigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des Sondervermdégens Ubersteigen.

3. Unter keinen Umsténden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéaften von den in
den AABen und BABen und von dem im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrund-
satzen und -grenzen abweichen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger flr
geboten hélt.

5. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beach-
ten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemall § 198 KAGB anlegen; diese
Grenze umfasst unter anderem Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften, die weder zum Han-
del an einer Borse zugelassen noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der im Rahmen des § 198 KAGB
erworbenen Beteiligung an einer Kapitalgesell-
schaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des
jeweiligen Unternehmens liegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegren-
zen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im KAGB, der DerivateV und die in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und
Beschréankungen zu beachten.



2. Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente
einschlie3lich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten durfen bis zu 5 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden; in
diesen Werten durfen jedoch bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den BABen vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht Ubersteigt.

. Die Gesellschaft darf in Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Européischen Union angehdrt,
ausgegeben oder garantiert worden sind,
jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen.

. In Pfandbriefen und Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibun-
gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen offentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Ver-
mogenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Rickzah-
lungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als
5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Schuldverschreibun-
gen desselben Emittenten nach Satz 1 an,
so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des
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OGAW-Sondervermdgens nicht Uberstei-
gen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach Maf3gabe von § 206 Absatz 2
KAGB Uberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden
Emittenten vorsehen. In diesen Fallen
mussen die fiur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sonderverméogens in
einer Emission gehalten werden durfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent

des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
in Bankguthaben nach Maf3gabe des § 195
KAGB bei demselben Kreditinstitut anle-
gen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass

eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetrdgen fir das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht Ubersteigt. Satz 1
gilt fur die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Malgabe, dass die Gesellschaft sicherzu-
stellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelober-
grenzen bleiben in beiden Féllen unberihrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuld-

verschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht bericksich-
tigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absét-
zen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen ab-
weichend von der Regelung in Absatz 7
nicht kumuliert werden.



9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an In-

vestmentvermogen nach MaRRgabe des § 8
nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, es sei
denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des
AIF, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht
Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen Ka-
pitalanlage. Der Geschaftszweck des Son-
dervermdgens ist auf die Kapitalanlage ge-
maf einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensver-
waltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit,
und eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermdgensge-
gensténde ist ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen grundsétzlich jederzeit
das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile ausu-
ben.

Das jeweilige Investmentvermégen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt.

Die Vermdgensanlage der jeweiligen In-
vestmentvermdgen erfolgt zu mindestens
90 Prozent in die folgenden Vermdégensge-
genstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen und
ausléandischen Investmentvermdgen,
welche die Voraussetzungen dieses Ab-
satz 9 (i) oder (ii) erfillen (, Investment-
fonds"),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften,
wenn der Verkehrswert dieser Beteili-
gungen ermittelt werden kann, und

0) unverbriefte Darlehensforderungen, tber
die ein Schuldschein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fir das jeweilige Invest-
mentvermdgen einzuhaltenden aufsichts-
rechtlichen und vertraglichen Anlagegren-
zen werden bis zu 20 Prozent des Wertes
des jeweiligen Investmentvermdgens in
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften in-
vestiert, die weder zum Handel an einer
Borse zugelassen noch in einem anderen
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organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen
Investmentvermdgens an einer Kapitalge-
sellschaft muss unter 10 Prozent des Kapi-
tals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur
Hoéhe von 10 Prozent des Wertes des je-
weiligen Investmentvermdgens aufge-
nommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen In-
vestmentvermdgens miuissen bei AlF die
vorstehenden Anforderungen und bei
OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben wiedergeben;

oder

(i) das jeweilige Investmentvermdégen ei-
nem steuergesetzlichen Bestandsschutz im
Hinblick auf das Investmentsteuerrecht un-
terliegt.

10.Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem

einzigen Investmentvermdgen nach Mal3-
gabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermogen nach Mal3gabe des §
196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesell-
schaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens an-
legen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder ausléndischen Investmentvermdgens,
das nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in Vermdgensgegenstande im Sin-
ne der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben. Die Grenzen geméaR Absatz 9
bleiben unberihrt.

§ 12 Verschmelzung

. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 8§

181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermodgens auf ein anderes be-
stehendes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes Sondervermdgen, oder einen
EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verén-
derlichem Kapital Ubertragen;



b) sdmtliche Vermdégensgegenstéande und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermdgens, eines EU-OGAW
oder einer Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmi-
gung der jeweils zustédndigen Aufsichtsbe-
horde. Die Einzelheiten des Verfahrens er-
geben sich aus den §8§ 182 bis 191 KAGB.

. Das OGAW-Sondervermdégen darf nur mit
einem Investmentvermdgen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das
Ubernehmende oder neugegrindete In-
vestmentvermodgen weiterhin ein  OGAW
ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermdgen kénnen dar-
Uber hinaus gemal den Vorgaben des Arti-
kels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens einem Wertpa-
pier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz
2 KAGB ein jederzeit kindbares Wertpa-
pier-Darlehen insoweit gewdahren. Der
Kurswert der zu tUbertragenden Wertpapie-
re darf zusammen mit dem Kurswert der
far Rechnung des OGAW-
Sondervermodgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzern-
angehoriger Unternehmen im Sinne des §
290 Handelsgesetzbuch bereits als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht Ubersteigen.

. Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
muss das Guthaben auf Sperrkonten ge-
maf § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-
terhalten werden. Alternativ darf die Ge-
sellschaft von der Madglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung
des Guthabens in folgende Vermdégensge-
gensténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund,
von einem Land, der Europdischen Uni-
on, einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder seinen Gebietskor-
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perschaften, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der Bun-
desanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz
2 erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit
einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Gut-
habens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von

einer Wertpapiersammelbank oder von ei-
nem anderen in den BABen genannten Un-
ternehmen, dessen Unternehmensgegen-
stand die Abwicklung von grenziiberschrei-
tenden Effektengeschaften fur andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen be-
dienen, welches von den Anforderungen
der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger ge-
wahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kundigungsrecht nach Absatz 1 nicht ab-
gewichen wird.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges

bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpa-
pier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
gewéhren sofern diese Vermdgensgegen-
stdnde fir das OGAW-Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absét-
ze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschafte

. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des

OGAW-Sondervermdgens jederzeit kind-
bare  Wertpapier-Pensionsgeschéfte im
Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetz-
buch gegen Entgelt mit Kreditinstituten o-
der Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieen.

. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapie-

re zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen  fir das OGAW-
Sondervermogen erworben werden dirfen.



3. Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens
eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensi-
onsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
gewéhren, sofern diese Vermdgensgegen-
stdnde fir das OGAW-Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absét-
ze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemaf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme markttib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber
und sind Uber einen Anteil oder eine Mehr-
zahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausge-
staltungsmerkmale, insbesondere hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlages, des Ricknahmeabschlages,
der Wahrung des Anteilwertes, der Verwal-
tungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den BABen festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die
handschriftlichen oder vervielféltigten Un-
terschriften der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle.

4. Die Anteile sind ibertragbar. Mit der Uber-
tragung eines Anteilscheines gehen die in
ihm verbrieften Rechte Uber. Der Gesell-
schaft gegeniber gilt in jedem Falle der In-
haber des Anteilscheines als der Berechtig-
te.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Er-
richtung des OGAW-Sondervermdgens o-
der die Rechte der Anleger einer Anteil-
klasse bei Einfuhrung der Anteilklasse nicht
ausschlie3lich in einer Globalurkunde, son-
dern in einzelnen Anteilscheinen oder in
Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen,
erfolgt die Festlegung in den BABen.
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§ 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteil-

scheinen, Riucknahmeaussetzung

. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und

entsprechenden Anteilscheine ist grund-
satzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voribergehend oder vollstéandig einzustel-
len.

. Die Anteile koénnen bei der Gesellschaft,

der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

. Die Anleger kdénnen von der Gesellschaft

die Ricknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
zurickzunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten,

die Riicknahme der Anteile gem. § 98 Ab-
satz 2 KAGB auszusetzen, wenn auf3erge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Be-

kanntmachung im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und
die Wiederaufnahme der Rucknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile unverziglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Rucknahmepreise

. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rick-

nahmepreises der Anteile werden die Ver-
kehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehdrenden Vermdégens-
gegenstande abziglich der aufgenomme-
nen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert). Werden geméal § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fir das
OGAW-Sondervermdgen eingeftuhrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ruck-



nahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermobgensgegenstan-
de erfolgt gemal? 8§88 168 und 169 KAGB
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung (KARBYV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteil-
wert am OGAW-Sondervermégen, gege-
benenfalls zuziglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeauf-schlags ge-
maf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermdgen, gegebenen-
falls abziglich eines in den BABen festzu-
setzenden Riucknahmeabschlags gemal
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe
und Rucknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den BABen nichts ande-
res bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise wer-
den boérsentéglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember je-
den Jahres von einer Ermittlung des Wer-
tes absehen; das Né&here regelt der Ver-
kaufsprospekt.

8§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und
die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
OGAW-Sondervermdgen  belastet werden
kénnen, genannt. Fir Vergltungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen daruber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres des OGAW-
Sondervermégens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemald § 101 Ab-
satz 1 und 2 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte
des Geschéftsjahres macht die Gesell-
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schaft einen Halbjahresbericht gemal
§ 103 KAGB bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-

Sondervermogens wahrend des Geschafts-
jahres auf eine andere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Ubertragen oder das OGAW-
Sondervermogen wéahrend des Geschafts-
jahres auf ein anderes Sondervermdgen
oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemaf Absatz 1 entspricht.

. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewi-

ckelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung been-
det ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemafl Absatz 1 entspricht.

. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und

der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in den wesentli-
chen Anlegerinformationen  anzugeben
sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kundigung und Abwicklung des
OGAW-Sondervermdégens

. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des

OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kindigen. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kindigung mittels eines dauerhaften Da-
tentrégers unverziglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung

erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In
diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermégen bzw. das Verfligungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf
die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergitung ihrer Ab-
wicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fur die Abwicklung er-
forderlich sind. Mit Genehmigung der Bun-
desanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Verwaltung des OGAW-



Sondervermégens nach Maf3gabe der bis-
herigen Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des §
99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht nach Absatz 1 entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
gen &ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediir-
fen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsétze des OGAW-
Sondervermodgens betreffen, bediurfen sie
der vorherigen Zustimmung des Aufsichts-
rates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen wer-
den im Bundesanzeiger und darliber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Verdffentlichung nach Satz
1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenénderungen im Sinne des 8§ 162 Ab-
satz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Ab-
satz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sind den Anle-
gern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergrinde sowie ei-
ne Information Uiber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Da-
tentrdgers gem. § 163 Absatz 4 KAGB zu
Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemei-

nen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlief3li-
cher Gerichtsstand der Sitz der Gesell-
schaft.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dussel-
dorf,(nachstehend , Gesellschaft* genannt)fiir
das von der Gesellschaft verwaltete Sonder-
vermdgen gemal der OGAW-Richtlinie

Gothaer Euro-Rent,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Son-
dervermdgen von der Gesellschaft aufgestell-
ten ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ (AA-

Ben) gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermodgen folgende Vermdégensgegen-
stande erwerben:

1. Wertpapiere geméR 8 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AA-
Ben,

3. Bankguthaben gemé&R § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemal § 8 der AABen,
5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gema § 10
der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens mussen in verzinslichen
Wertpapieren von Ausstellern gehalten
werden, deren Sitz sich in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum befindet.

2. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens durfen in verzinslichen
Wertpapieren anderer auslandischer Aus-
steller sowie Wandelschuldverschreibun-
gen und Optionsanleihen in- und auslandi-
scher Aussteller investiert sein.
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3.

10.

Bis zu 25 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen in Aktien in- und
ausléandischer Aussteller gehalten werden.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen in Indexzertifika-
ten in- und ausléndischer Aussteller inves-
tiert werden, denen ein allgemein aner-
kannter Rentenindex zu Grunde liegt. Bis
zu 25 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Indexzertifika-
te in- und ausléndischer Aussteller gehalten
werden, denen ein allgemein anerkannter
Aktienindex zu Grunde liegt. Indexzertifika-
te geméaR Satz 2 sind auf die Grenze des
Absatzes 3 anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermégens diurfen in Anteilen an
geschlossenen Fonds nach MaR3gabe des §
5 Satz 1 Buchstabe g) der , Allgemeinen
Vertragsbedingungen“ angelegt werden.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermédgens dirfen in Finanzinstru-
mente nach MalRgabe des § 5 Satz 1
Buchstabe h) der AABen angelegt werden.

Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs.
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Geldmarktin-
strumenten nach Mal3gabe des § 6 der
AABen gehalten werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten dirfen bis zu 10 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten darf 40 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens nicht Uber-
steigen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen in Bankguthaben
nach MaRRgabe des § 7 Satz 1 der AABen
gehalten werden. Die Bankguthaben dur-
fen abweichend von § 7 Satz 2 der AABen
ausschlieB3lich in Landern unterhalten wer-
den, deren Landeswéhrung Euro ist.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens durfen in Investmentan-
teilen nach MalRgabe des § 8 der AABen



11.

12.

13.

gehalten werden. Diese Investmentanteile
kénnen nach ihren Vertragsbedingungen al-
le Vermdbgensgegenstande nach § 1 er-
werben. Der Sitz und die Geschaftsleitung
von auslandischen Investmentgesellschaf-
ten oder Investmentaktiengesellschaften,
die Aussteller von auslandischen Invest-
mentvermdgen sind, missen sich in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
befinden. Es bestehen daruber hinaus kei-
ne weiteren Einschréankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile.
Die in Pension genommenen Investmen-
tanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88§
207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Es durfen, entsprechend den Regelungen
in § 9 der AABen, Derivate oder Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente
eingesetzt werden, deren Basiswerte Ver-
mogensgegenstande gemalk 8 1 Nr. 1, 2
und 4 - 6 sind oder die von zuldssigen Fi-
nanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen abgeleitet sind. Hinsicht-
lich § 1 Nr. 6 besteht die Einschréankung,
dass nur Anlageinstrumente gemafn § 198
Nr. 3 KAGB zuléssige Basiswerte von Deri-
vaten sind.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen in Optionsschei-
ne in- und auslandischer Aussteller gehal-
ten werden.

Derivate, die sich auf Vermdégensgegen-
stdnde gemal Absatz 2 und Absatz 3 be-
ziehen und nicht der Absicherung dienen,
sind mit dem Anrechnungsbetrag fur das
Marktrisiko auf die Hochstgrenze gemali
Absatz 2 und Absatz 3 anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses.

Anteilklassen

8 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschiede-

ne

Anteilklassen geméR § 16 Absatz 2 der

AABen werden nicht gebildet.

Anteilscheine, Ausgabepreis und Kosten

8§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Die Rechte der Anteilinhaber aus Anteil-
scheinen mit der friheren Bezeichnung
» GOTHARENT-ADIG* bleiben unberinhrt.
Diese Anteilscheine behalten weiterhin
Glltigkeit.

Die Rechte der Anteilinhaber werden ab
dem 02. Oktober 2009 ausschlieRlich in
Globalurkunden verbrieft, die bei einer
Wertpapiersammelbank verwahrt werden.
Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Die Rechte der
bisherigen Anteilinhaber werden dabei
nicht beriihrt.

§ 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 4 % des Netto-
inventarwerts des Anteils. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im
Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach MaRgabe des 8 165 Absatz 3
KAGB zu machen.

§ 7 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu

zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens
eine jahrliche Vergltung bis zur Héhe
von 0,92 % des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermdgens, der
aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Sie ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schusse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in Féllen, in de-
nen fir das OGAW-Sondervermdgen
gerichtlich oder auR3ergerichtlich strei-
tige Anspriche durchgesetzt werden,
eine Vergutung von bis zu 5 % der fir
das OGAW-Sondervermégen - nhach
Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren far das OGAW-



Sondervermdgen entstandenen Kos-
ten - vereinnahmten Betrage berech-
nen.

2. Die monatliche Vergitung fir die Ver-

wahrstelle betrdgt 1/12 von hdchstens
0,03 % p.a. des Wertes des OGAW-

Sondervermégens, mindestens 12.000,-
EUR p.a., errechnet aus dem jeweiligen
Monatsendwert des OGAW-
Sondervermogens.

Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermdégens:

a) bankibliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschlieBlich der
bankublichen Kosten fur die Ver-
wahrung ausléndischer Vermo-
gensgegenstande im Ausland,;

b) Kosten fur den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche  Anlegerinformatio-
nen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Riucknahme-
preise und ggf. der Ausschittun-
gen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Ver-
wendung eines dauerhaften Da-
tentrégers, auBer im Fall der In-
formationen Uber Fondsver-
schmelzungen und der Informati-
onen Uber MalRnahmen im Zu-
sammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfeh-
lern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiur die Prifung des
OGAW-Sondervermdgens  durch
den Abschlussprifer des OGAW-
Sondervermdgens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Re-
geln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Einldsung der Er-
tragsscheine;

h) Kosten fur die
Bogenerneuerung;

Ertragsschein-
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i) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsan-
sprichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des OGAW-
Sondervermégens sowie der Ab-
wehr von gegen die Gesellschaft

zu Lasten des OGAW-
Sondervermégens erhobenen An-
sprichen;

j) Gebihren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf
das OGAW-Sondervermdgen er-
hoben werden;

k) Kosten fir Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen,;

) Kosten sowie jegliche Entgelte,
die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmal3stabes oder Finan-
zindizes anfallen kdnnen;

m) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

n) Kosten fur die Analyse des Anla-
geerfolges des OGAW-
Sondervermogens durch Dritte;

0) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutun-
gen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallen-
de Steuern einschlieBlich der im
Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehen-
den Steuern.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen
und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Verduf3erung von
Vermdgensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmit-



telbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und
die Rucknahme keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschldge berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
von der Gesellschaft selbst, von einer an-
deren Kapitalverwaltungsgesellschaft, ei-
ner Investmentaktiengesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist oder einer auslandischen In-
vestment-Gesellschaft, einschlielich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungs-
vergitung far die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschuttung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die

wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge — unter Berucksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Reali-
sierte VeraulRerungsgewinne — unter Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
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Das Geschaftsjahr des
Sondervermogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.

ausgleichs - konnen ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

Ausschuttbare Ertrdge geméaR Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spéateren Ge-
schéftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorgetragenen Er-
traige 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéaftsjahren konnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung koén-
nen Ertrdge teilweise, in Sonderféllen
auch vollstdndig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt wer-
den.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schéftsjahres gegebenenfalls unter Vorla-
ge des aufgerufenen Ertragsscheins bei
den in den Ausschittungsbekanntma-
chungen genannten Zahlstellen.

§ 9 Geschaftsjahr

OGAW-



Wertentwicklung des Fonds

Wertentwicklung der letzten zehn vollstandigen Kalenderjahre
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Durchschnittliche Wertentwicklung per 31. Dezember 2014:

3 Jahre 10,08 % p.a.
5 Jahre 5,42 % p.a.
10 Jahre 4,45 % p.a.
Seit Auflegung 6,27 % p.a.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fur die zukunftige Wer-

tentwicklung.
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Anlage Unterverwahrung

Country Zwischen-Unterverwahrer Sub-Custodian
ARGENTINA via HSBC Bank plc. HSBC BANK ARGENTINA SA
AUSTRALIA local HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED
AUSTRIA local ERSTE GROUP BANK AG
AUSTRIA local OESTERREICHISCHE KONTROLLBANK
AG
BAHRAIN via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
. THE HONGKONG & SHANGHAI
BANGLADESH via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
BELGIUM via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS
BERMUDA via HSBC Bank plc. THE BANK OF BERMUDA
HSBC CORRETORA DE TITULOS E
BRAZIL local VALORES MOBILIARIOS S.A,
. STANDARD CHARTERED BANK
BOTSWANA via HSBC Bank plc. BOTSWANA LTD
BULGARIA via Clearstream EUROBANK EFG BULGARIA
CANADA via Brown Brothers Harriman | ROYAL BANK OF CANADA
CHILE via HSBC Bank plc. BANCO SANTANDER CHILE

CHINA / SHANGHAI B-

shares

local

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

CHINA / SHENZHEN B-

local

HSBC Bank (CHINA) Company Ltd.

shares
. CORPBANCA INVESTMENT TRUST
COLOMBIA via HSBC Bank plc. COLOMBIA SA.
CROATIA via HSBC Bank pilc. PRIVREDNA BANKA ZAGREB
CYPRUS local HSBC BANK PLC, Athens

CZECH REPUBLIC

via Clearstream

CITIBANK EUROPE PLC ORGANIZACNI
SLOZKA

DENMARK local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
EGYPT via HSBC Bank plc. HSBC BANK EGYPT SAE

ESTONIA local AS SEB EESTI UHISPANK

FINLAND local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
FRANCE via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS

GREECE local HSBC BANK PLC

HONG KONG local -lB—ilE\lKlNl_(;OCNC();F:(F?Cl)\IRiTIO%\I |_||\S/|||4TAEI\[I)GHAI
HUNGARY via Clearstream KELER LTD.

INDIA local THE HONGKONG & SHANGHAI

BANKING CORPORATION LIMITED
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THE HONGKONG & SHANGHAI

INDONESIA local BANKING CORPORATION LIMITED
ISRAEL via HSBC Bank plc. BANK LEUMI LE-ISRAEL BM
ITALY local BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
THE HONGKONG & SHANGHAI
JAPAN local BANKING CORPORATION LIMITED
JORDAN via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
KAZAKHSTAN via HSBC Bank plc. HSBC BANK KAZAKHSTAN JSC
KUWAIT via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
LATVIA via AS SEB Eesti Uhispank AS SEB EESTI UHISPANK
LEBANON via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
LITHUANIA via AS SEB Eesti Uhispank AS SEB EESTI UHISPANK
L UXEMBOURG ocal gch TRINKAUS & BURKHARDT (Int.)
HSBC SECURITIES SERVICES
LUXEMBOURG local LUXEMBOURG) S.A.
MALAYSIA local HSBC BANK MALAYSIA BERHAD
MALTA via Clearstream CLEARSTREAM BANKING AG
. THE HONGKONG & SHANGHAI
MAURITIUS via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
MEXICO via HSBC Bank plc. HSBC MEXICO, S.A.
. SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE
MOROCCO via HSBC Bank plc. BANQUES
NETHERLANDS via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS
THE HONGKONG & SHANGHAI
NEW ZEALAND local BANKING CORPORATION LIMITED
NORWAY local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
OMAN via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
PAKISTAN via HSBC Bank plc. CITIBANK NA
PALESTINE via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
PERU via HSBC Bank plc. CITIBANK DEL PERU
THE HONGKONG & SHANGHAI
PHILIPPINES local BANKING CORPORATION LIMITED
POLAND via HSBC Bank plc. BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA
. BANK HANDLOWY W WARSZAWIE
POLAND via Clearstream S.A., WARSAW
PORTUGAL via Clearstream BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS
QATAR via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
ROMANIA via HSBC Bank plc. ING BANK N.V.
RUSSIA local ING BANK (EURASIA) ZAO

75




SAUDI ARABIA via HSBC Bank plc. HSBC SAUDI ARABIA LIMITED
SERBIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK SERBIA AD
THE HONGKONG & SHANGHAI
SINGAPORE local BANKING CORPORATION LIMITED
. CESKOSLOVENSKA OBCHODNI
SLOVAKIA via Clearstream BANKA A S,
SLOVENIA via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD

SOUTH AFRICA

local

STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA

SOUTH KOREA

local

THE HONGKONG & SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED

SPAIN local BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

. THE HONGKONG & SHANGHAI
SRILANKA via HSBC Bank plc. BANKING CORPORATION LIMITED
SWEDEN local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
SWITZERLAND local UBS AG
SWITZERLAND local SIX SIS
TAIWAN local HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED

THE HONGKONG & SHANGHAI

THAILAND local BANKING CORPORATION LIMITED
TURKEY via HSBC Bank plc. HSBC BANK AS
UNITED ARAB | .
EMIRATES via HSBC Bank plc. HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED

UNITED KINGDOM &
IRELAND

local

HSBC BANK PLC

UNITED STATES OF
AMERICA

local

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO

VIETNAM local HSBC (VIETNAM) LTD
CLEARSTREAM local CLEARSTREAM BANKING SA
EUROCLEAR local EUROCLEAR, BRUSSELS
FUNDSETTLE via Euroclear EUROCLEAR, BRUSSELS
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