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Bericht uber das Rechnungsjahr
vom 01.12.2022 bis 30.11.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wahrung  Auflagedatum
ATO000A2GU35 I-AM GreenStars Opportunities (R) A Ausschittung EUR 01.07.2020
ATO000A1YH15 I-AM GreenStars Opportunities (R) T Thesaurierung EUR 28.12.2017
ATO000A1YH31 [-AM GreenStars Opportunities (RZ) T Thesaurierung EUR 28.12.2017
ATO000A12G92 I-AM GreenStars Opportunities (S) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 02.12.2013
ATO000ATYH23 [-AM GreenStars Opportunities (R) VTIA Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 28.12.2017
ATO000ATYH49 I-AM GreenStars Opportunities (RZ) VTIA Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 28.12.2017
Fondscharakteristik
Fondswéhrung EUR
Rechnungsjahr 01.12.-30.11.
Ausschuttungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.02.
veranlagungstag
Fondsbezeichnung Investmentfonds gemas § 2 InvFG (OGAW)
effektive Verwaltungsgebihr des Fonds S-Tranche (EUR): 0,750 %
R-Tranche (EUR): 1,950 %
RZ-Tranche (EUR): 1,000 %
Depotbank Raiffeisen Bank International AG
Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien
Tel. +43 1 71170-0
Fax +43 1 71170-761092
www.rcm.at
Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Impact Asset Management GmbH, Wien
Abschlussprufer KPMG Austria GmbH
Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-

nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depot-

bank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermogenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlas-
siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurlickgegriffen.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des I-AM GreenStars Opportuni-
ties fur das Rechnungsjahr vom 01.12.2022 bis 30.11.2023 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisbe-
rechnung vom 30.11.2023 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2021 30.11.2022 30.11.2023

Fondsvermdgen gesamt in EUR 247.615.738,20 240.137.340,32 206.400.858,88
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATOO00A2GU35) in EUR 121,27 100,81 108,14
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (ATO000A2GU35) in EUR 127,64 106,10 113,82
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH15) in EUR 165,42 138,64 150,19
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH15) in EUR 174,10 145,92 158,07
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO0O00A1YH31) in EUR 149,53 126,31 138,13
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A1YH31) in EUR 157,38 126,31 138,13
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A12G92) in EUR 19,33 16,41 17,99
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A12G92) in EUR 20,34 17,27 18,93
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH23) in EUR 169,53 142,22 154,06
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH23) in EUR 178,43 149,69 162,15
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A1YH49) in EUR 156,62 132,64 145,05
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A1YH49) in EUR 164,84 132,64 145,05
15.02.2023 15.02.2024

Ausschuttung / Anteil (R) (A) EUR 1,0000 1,0000
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (RZ) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (S) (VTA) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTIA) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (VTIA) EUR 0,0000 0,0000

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahlstellen des Fonds.
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Umlaufende Anteile Absétze Ricknahmen Umlaufende Anteile

am 30.11.2022 am 30.11.2023

AT0000A2GU35 (R) A 15.488,331 77,378 -2,866 15.562,843
ATO000ATYH15 (R) T 752.163,432 7.044,912 -46.134,379 713.073,965
ATO000A1YH31 (RZ) T 70.611,193 2.282,000 -3.570,000 69.323,193
ATO000A12G92 (S) VTA 6.919.453,924 852.616,221 -3.571.900,943 4.200.169,202
AT0000A1YH23 (R) VTIA 65.321,615 4.118,481 -5.784,342 63.655,754
ATO000A1YH49 (RZ) VTIA 18.969,000 3.059,000 -3.779,000 18.249,000
Gesamt umlaufende Anteile 5.080.033,957
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Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung
Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A2GU35)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 100,81
Ausschuttung am 15.02.2023 (errechneter Wert: EUR 101,01) in Hohe von EUR 1,0000, entspricht 0,009900 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 108,14
Gesamtwert inkl. durch Ausschuttung erworbener Anteile (1,009900 x 108,14) 109,21
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 8,40
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 8,33

Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH15)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 138,64
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 150,19
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 11,65
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 8,33

Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1YH31)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 126,31
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 138,13
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 11,82
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 9,36

Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A12G92)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 16,41
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 17,99
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 1,58
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 9,63

Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH23)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 142,22
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 154,06
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 11,84
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 8,33
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Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1YH49)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 132,64
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 145,05
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 12,41
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 9,36

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betragen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kdnnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebih-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 5,25 %), Rucknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebuhren des Anlegers sowie
Steuern, nicht bertcksichtigt. Diese wurden sich bei Bertcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Méarkte
kdnnten sich kunftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Ver-
gangenheit verwaltet wurde.

Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Fondsvermégen am 30.11.2022 (7.842.007,495 Anteile) 240.137.340,32

Ausschuttung am 15.02.2023 (EUR 1,0000 x 15.488,802 Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A2GU35)) -15.488,80

Ausgabe von Anteilen 16.987.245,43

Rucknahme von Anteilen -69.473.099,46

Anteiliger Ertragsausgleich -88.015,38 -52.573.869,41

Fondsergebnis gesamt 18.852.876,77

Fondsvermdgen am 30.11.2023 (5.080.033,957 Anteile) 206.400.858,88
Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 8
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Fondsergebnis in EUR

A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis
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Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 1.426.878,51
Zinsenergebnis aus Cash Collateral 3.083,22
Dividendenertrage (inkl. Dividendenaquivalent) 1.971.452,35
3.401.414,08
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren -3.107.540,25
Depotbankgebuhren / Gebuhren der Verwahrstelle -90.612,20
Abschlusspruferkosten -6.560,00
Kosten flr Steuerberatung / steuerliche Vertretung -4.121,50
Depotgebdihr -62.898,28
Publizitats-, Aufsichtskosten -17.235,02
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -3.558,81
Kosten flr Sicherheitenmanagement -3.659,11
Kosten flr Berater und sonstige Dienstleister -11.875,73
Researchkosten -62.995,38
Kosten fir Nachhaltigkeitsresearch / iZm Engagement-Prozess -35.119,56
-3.406.175,84
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -4.761,76
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 9.580.587,38
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 4.002.745,61
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -13.417.157,05
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -2.466.898,27
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -2.300.722,33
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -2.305.484,09

B. Nicht realisiertes Kursergebnis

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Veranderung der Dividendenforderungen

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023
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C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich flr Ertrage des Rechnungsjahres 88.015,38

88.015,38

Fondsergebnis gesamt 18.852.876,77

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktionsbezo-
gene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt I, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 199.156,63 EUR.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023
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Kapitalmarktbericht

Nach einem schwierigen Jahr 2022 fur nahezu alle Vermdgenswerte tendierten die Kapitalmarkte im Berichtszeitraum
grundsatzlich freundlich. Bereits zu Jahresbeginn 2023 vollzogen die Aktienmarkte bis zur ersten Jahreshélfte eine
Gegenbewegung. Vor allem die groen Technologiekonzerne standen im Vordergrund, nach einem enttaduschenden
Jahr 2022 konnten sie wieder die Erwartungen erflllen. Bei den Anleihen blieb zunéchst eine breit angelegte Erholung
aus, dafur lag die laufende Verzinsung gut im positiven Bereich und konnte bestehende Kursriickgange weitestgehend
ausgleichen. Im 3. Quartal 2023 drickten ein stockender Riuckgang der Inflationsraten und enttauschende
Konjunkturdaten auf die Stimmung der Investoren. Zum Ende des Berichtszeitraums entwickelten sich die Aktien- und
Anleihemaérkte wieder positiv. Die Wirtschaft zeigte sich resilient, der Preisdruck stabilisierte sich und weitere

Zinsanstiege erschienen zunehmend unwahrscheinlich.

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der I-AM GreenStars Opportunities verfolgt eine aktive Anlagepolitik und ist nicht durch einen Referenzwert
eingeschrankt. Die Aktienquote kann bis zu 100 % des Fondsvermdgens betragen und wird an die jeweilige Marktphase
angepasst. Bei der Auswahl der Wertpapiere berlcksichtigt das Fondsmanagement insbesondere die Merkmale Qualitat
und Nachhaltigkeit, d. h. es wird versucht in qualitativ hochwertige Emittenten zu investieren, welche auch bestimmte
Mindeststandards in den Bereichen Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensfihrung erfullen.

Das Portfolio des I-AM GreenStars Opportunities konnte im abgelaufenen Berichtszeitraum von dem positiven
Marktumfeld profitieren. Besonders Titel aus dem Bereich Technologie, Gesundheit und zyklische Konsumguter trugen
zur positiven Entwicklung bei. Der Fokus blieb weiterhin auf hohe Qualitat und niedrige ESG-Risiken. Die Aktienquote
wurde wahrend des abgelaufenen Jahres schrittweise angehoben, die Unternehmensanleihe-Quote blieb weitestgehend

unverandert.

Transparenz zur Erflllung der 6kologischen und sozialen Merkmalen
(Art. 8iVm Art 11 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsverordnung)

Informationen Uber die Erfillung der dkologischen und sozialen Merkmale entnehmen Sie bitte dem Anhang ,Okologi-

sche und/oder soziale Merkmale*“ zu diesem Rechenschaftsbericht.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 11
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Zusammensetzung des Fondsvermégens in EUR
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Alliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen geméaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermé-
gen
Aktien DKK 3.716.990,34 1,80 %
Aktien EUR 22.544.373,80 10,92 %
Aktien GBP 5.347.970,41 2,59 %
Aktien JPY 5.938.166,24 2,88 %
Aktien usb 123.913.396,64 60,04 %
Summe Aktien 161.460.897,43 78,23 %
Aktien ADR usSD 2.838.644,34 1,38 %
Summe Aktien ADR 2.838.644,34 1,38 %
Anleihen fix EUR 16.332.386,62 7,91 %
Anleihen fix usb 21.369.265,59 10,35 %
Summe Anleihen fix 37.701.652,21 18,27 %
Summe Wertpapiervermégen 202.001.193,98 97,87 %
Derivative Produkte
Bewertung Devisentermingeschafte 653.131,30 0,32 %
Summe Derivative Produkte 653.131,30 0,32 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 3.129.601,04 1,52 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwahrung 472.762,26 0,23 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 3.602.363,30 1,75 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 354.790,17 0,17 %
Cash Collateral Zinsen gegeben -556,05 -0,00 %
Cash Collateral Zinsen erhalten 1,43 0,00 %
Dividendenforderungen 71.765,23 0,03 %
Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 12
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Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am

Fondsvermé-

gen

Summe Abgrenzungen 426.000,78 0,21 %
Sonstige Verrechnungsposten

Diverse Gebuhren -281.830,48 -0,14 %

Summe Sonstige Verrechnungsposten -281.830,48 -0,14 %

Summe Fondsvermdgen 206.400.858,88 100,00 %
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Vermodgensaufstellung in EUR per 30.11.2023

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfélliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.

Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Raiffeisen
Capital Management

X

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkdufe  Pool- Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum / ILB- EUR Fondsvermé-

Stk./Nom. Fak- gen

tor
Aktien DK0062498333  NOVO NORDISK A/S-B NOVOB DKK 40.200 40.200 689,400000 3.716.990,34 1,80 %
Aktien NL0012969182 ADYEN NV ADYEN EUR 1.180 1.600 420 1.087,800000 1.283.604,00 0,62 %
Aktien NL0010273215 ASML HOLDING NV ASML EUR 4.410 2.200 629,200000 2.774.772,00 1,34 %
Aktien FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL RMS EUR 1.560 770 1.897,000000 2.959.320,00 1,43 %
Aktien FR0000120321 L'OREAL OR EUR 4.540 1.700 431,850000 1.960.599,00 0,95 %
Aktien DE0006599905 MERCK KGAA MRK EUR 20.350 5.400 160,400000 3.264.140,00 1,58 %
Aktien DE0007164600  SAP SE SAP EUR 22.000 22.000 144,540000 3.179.880,00 1,54 %
Aktien DE0007165631 SARTORIUS AG-VORZUG SRT3 EUR 5.900 3.000 1.100 294,500000 1.737.550,00 0,84 %
Aktien FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU EUR 32.204 8.900 167,200000 5.384.508,80 2,61%
Aktien GB00B2BODG97  RELX PLC REL GBP 1561.757 104.600 42.143 30,460000 5.347.970,41 2,59 %
Aktien JP3551500006 DENSO CORP 6902 JPY 190.800 190.800 59.000 2.298,000000 2.710.448,43 1,31 %
Aktien JP3435000009 SONY GROUP CORP 6758 JPY 41.000 12.735,000000 3.227.717,81 1,56 %
Aktien US00724F1012  ADOBE INC ADBE usD 6.100 3.200 5.300 617,390000 3.431.507,06 1,66 %
Aktien US02079K1079  ALPHABET INC-CL C GOOG usD 69.460 26.000 12.200 136,400000 8.632.659,68 418 %
Aktien US03076C1062  AMERIPRISE FINANCIAL INC AMP usD 13.800 16.700 2.900 348,350000 4.380.164,01 212%
Aktien US0378331005  APPLE INC AAPL usD 22.461 10.539 189,370000 3.875.571,36 1,88 %
Aktien US09857L.1089 BOOKING HOLDINGS INC BKNG usD 750 750 3.126,290000 2.136.416,86 1,04 %
Aktien US1729081059  CINTAS CORP CTAS usD 6.900 6.900 549,080000 3.452.074,72 1,67 %
Aktien US2521311074 DEXCOM INC DXCM usD 26.900 12.700 5.000 116,180000 2.847.600,91 1,38 %
Aktien US5324571083 ELILILLY & CO LLY usb 9.900 3.000 11.000 591,860000 5.338.873,80 2,59 %
Aktien US29444U7000  EQUINIX INC EQIX usD 5.900 1.500 1.400 808,310000 4.345.356,72 211 %
Aktien US45168D1046  IDEXX LABORATORIES INC IDXX usD 5.400 5.400 466,740000 2.296.488,38 1,11 %
Aktien US5128071082 LAM RESEARCH CORP LRCX usD 4.200 6.500 2.300 713,990000 2.732.353,53 1,32%
Aktien IE000S9YS762 LINDE PLC LIN usD 13.950 16.950 3.000 411,390000 5.229.057,40 2,63 %
Aktien US5486611073 LOWE'S COS INC LOW usD 14.950 11.150 7.400 199,920000 2.723.283,83 1,32 %
Aktien US5500211090 LULULEMON ATHLETICA INC LULU usD 5.600 5.600 438,350000 2.236.683,37 1,08 %
Aktien US5738741041 MARVELL TECHNOLOGY INC MRVL usD 27.800 27.800 56,100000 1.421.029,61 0,69 %
Aktien US57636Q1040  MASTERCARD INC - AMA usD 15.700 3.500 1.700 409,820000 5.862.573,12 2,84 %
Aktien US58733R1023 ~ MERCADOLIBRE INC MELI usD 2.340 900 1.560 1.610,580000 3.433.947,33 1,66 %
Aktien US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT usD 28.411 7.297 378,850000 9.807.295,99 4,75 %
Aktien US6153691059 MOODY'S CORP MCO usb 11.580 3.400 2.300 361,890000 3.818.392,89 1,85 %
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkdufe  Pool- Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum / ILB- EUR  Fondsvermé-
Stk./Nom. Fak- gen
tor
Aktien US6174464486  MORGAN STANLEY MS usD 36.700 13.550 9.700 78,550000 2.626.683,37 1,27 %
Aktien US67066G1040  NVIDIA CORP NVDA usb 8.000 15.900 7.900 481,400000 3.509.066,06 1,70 %
Aktien US68389X1054 ORACLE CORP ORCL usD 24.600 24.600 116,210000 2.604.798,18 1,26 %
Aktien US70450Y1038 PAYPAL HOLDINGS INC PYPL usD 31.200 19.600 20.400 57,970000 1.647.985,42 0,80 %
Aktien US7134481081 PEPSICO INC PEP usD 18.300 167,160000 2.787.269,25 1,35 %
Aktien US75886F1075 REGENERON PHARMACEUTICALS REGN usD 3.800 3.800 808,590000 2.799.673,80 1,36 %
Aktien US78409V1044 S&P GLOBAL INC SPGI usD 12.080 3.000 414,640000 4.563.873,53 221%
Aktien US794661.3024 SALESFORCE INC CRM usD 18.065 7.835 230,350000 3.791.592,48 1,84 %
Aktien Us81762P1021 SERVICENOW INC NOW usD 6.400 7.700 1.300 678,930000 3.959.136,22 1,92 %
Aktien US8716071076 SYNOPSYS INC SNPS usD 7.500 7.500 552,460000 3.775.353,08 1,83 %
Aktien US8835561023 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO usb 5.793 1.900 492,920000 2.601.809,17 1,26 %
Aktien IEO0BK9ZQ967  TRANE TECHNOLOGIES PLC TT usb 11.500 222,630000 2.332.797,27 1,13%
Aktien US92532F1003 VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTX usD 10.700 3.100 351,000000 3.422.050,11 1,66 %
Aktien US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES V usD 23.700 254,230000 5.489.978,13 2,66 %
Aktien ADR US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM uSbD 31.507 13.800 12.393 98,880000 2.838.644,34 1,38 %
Anleihen fix XS1721760541 ORSTED A/S ORSTED 1 1/2 11/26/29 EUR 4.000.000 2.000.000 87,629580 3.505.183,20 1,70 %
Anleihen fix X82591026856 ORSTED A/S ORSTED 3 5/8 03/01/26 EUR 2.000.000 2.000.000 99,367760 1.987.355,20 0,96 %
Anleihen fix DEOOOA2TSTG3  SAP SE SAPGR 1 5/8 03/10/31 EUR 2.900.000 2.900.000 90,499260 2.624.478,54 1,27 %
Anleihen fix FR0O014001JU1 SCHNEIDER ELECTRIC SE SUFP 3 1/2 06/12/33 EUR 2.000.000  2.000.000 100,259590 2.005.191,80 0,97 %
Anleihen fix XS1980270810 TERNA RETE ELETTRICA TRNIM 1 04/10/26 EUR 2.300.000 94,149660 2.165.442,18 1,05 %
Anleihen fix XS2655852726 TERNA RETE ELETTRICA TRNIM 3 7/8 07/24/33 EUR 2.300.000 2.300.000 98,872700 2.274.072,10 1,10 %
Anleihen fix X82449928543 VESTAS WIND SYSTEMS FINA VWSDC 1 1/2 06/15/29 EUR 2.000.000 88,5633180 1.770.663,60 0,86 %
Anleihen fix US00724PAD15  ADOBE INC ADBE 2.3 02/01/30 usD 1.600.000 87,127000 1.270.188,61 0,62 %
Anleihen fix US031162DD92  AMGEN INC AMGN 3 02/22/29 usb 2.600.000 1.400.000 91,236000 2.161.399,54 1,05 %
Anleihen fix US031162DR88  AMGEN INC AMGN 5 1/4 03/02/33 usD 3.300.000 3.300.000 99,261000 2.984.613,21 1,45 %
Anleihen fix US29444UBS42  EQUINIX INC EQIX 2 1/2 05/15/31 usb 5.600.000 3.600.000 81,643000 4.165.838,72 2,02 %
Anleihen fix US46124HAG11  INTUIT INC INTU 5.2 09/15/33 usD 3.300.000 3.300.000 101,102000 3.039.969,02 1,47 %
Anleihen fix US594918CE21 MICROSOFT CORP MSFT 2.921 03/17/52 usD 3.300.000 2.400.000 =~ 3.300.000 69,298000 2.083.675,63 1,01 %
Anleihen fix US67066GAF19  NVIDIA CORP NVDA 2.85 04/01/30 usD 1.200.000 90,001000 984.065,60 0,48 %
Anleihen fix US67066GAH74  NVIDIA CORP NVDA 3 1/2 04/01/50 usD 1.400.000 1.300.000 77,700000 991.161,73 0,48 %
Anleihen fix US456873AD03  TRANE TECH FIN LTD TT 3.8 03/21/29 usD 800.000 94,591000 689.501,59 0,33 %
Anleihen fix USG91139AH14  TSMC GLOBAL LTD TAISEM 2 1/4 04/23/31 usD 4.000.000 82,281000 2.998.851,94 1,45 %
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 202.001.193,98 97,87 %
Summe Wertpapiervermégen 202.001.193,98 97,87 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG usD -20.500.000 1,100019 646.280,91 0,31 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG usD -2.000.000 1,100019 6.850,39 0,00 %
Summe Devisentermingeschéfte ' 653.131,30 0,32 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 3.129.601,04 1,52 %
uSsD 472.762,26 0,23 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 3.602.363,30 1,75 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkdufe = Pool- Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum / ILB- EUR  Fondsvermé-
Stk./Nom. Fak- gen
tor
Abgrenzungen
Zinsenansprlche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 354.790,17 017 %
Cash Collateral Zinsen gegeben -556,05 -0,00 %
Cash Collateral Zinsen erhalten 1,43 0,00 %
Dividendenforderungen 71.765,23 0,03 %
Summe Abgrenzungen 426.000,78 0,21 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -281.830,48 -0,14 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -281.830,48 -0,14 %
Summe Fondsvermégen 206.400.858,88 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wahrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000A2GU35 R Ausschittung EUR 108,14 15.562,843
ATO000ATYH15 R Thesaurierung EUR 150,19 713.073,965
ATOOO0A1YH31 Rz Thesaurierung EUR 138,13 69.323,193
AT0000A12G92 S Vollthesaurierung Ausland EUR 17,99 4.200.169,202
ATO000A1YH23 R Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 154,06 63.655,754
ATO000A1YH49 Rz Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 145,05 18.249,000
Devisenkurse
Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 29.11.2023 in EUR umgerechnet
Wéhrung Kurs (1 EUR =)
Dénische Krone DKK 7,456000
Britische Pfund GBP 0,864350
Japanische Yen JPY 161,766000
Amerikanische Dollar usD 1,097500
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Kaufe Verkaufe
Zugange Abgéange
Aktien CA1363751027 CANADIAN NATL RAILWAY CO CNR CAD 36.500
Aktien CA87971M1032  TELUS CORP T CAD 180.000
Aktien CA8911605092 TORONTO-DOMINION BANK TD CAD 65.000
Aktien DK0060534915 NOVO NORDISK A/S-B NOVOB DKK 34.700
Aktien DK0060094928  ORSTED A/S ORSTED DKK 23.300
Aktien DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE AG DB1 EUR 8.900 8.900
Aktien DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DTE EUR 72.900 72.900
Aktien ES0127797019 EDP RENOVAVEIS SA EDPR EUR 135.319 135.319
Aktien DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 EUR 7.000 7.000
Aktien IT0003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA TRN EUR 200.900 200.900
Aktien JP3165000005 SOMPO HOLDINGS INC 8630 JPY 62.300
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Kaufe Verkaufe
Zugange Abgéange
Aktien SG1L01001701 DBS GROUP HOLDINGS LTD DBS SGD 130.000
Aktien IEO0B4BNMY34  ACCENTURE PLC-CL A ACN usD 4.300 14.550
Aktien US0304201033  AMERICAN WATER WORKS CO INC AWK usb 14.000
Aktien US0530151036  AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP usb 9.400
Aktien US1941621039  COLGATE-PALMOLIVE CO CL usD 53.000
Aktien US0367521038  ELEVANCE HEALTH INC ELV usD 7.350
Aktien US3364331070  FIRST SOLAR INC FSLR usD 11.700 11.700
Aktien US3703341046  GENERAL MILLS INC GIS usb 35.500
Aktien US4370761029  HOME DEPOT INC HD usb 10.850
Aktien IE00BZ12WP82  LINDE PLC/OLD 9995214D usD 16.950
Aktien US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO/THE PG usD 21.900 21.900
Aktien US74340W1036  PROLOGIS INC PLD usb 26.518
Aktien US8168511090  SEMPRA SRE usb 10.000
Aktien US87612E1064  TARGET CORP TGT usD 14.100
Aktien US8825081040  TEXAS INSTRUMENTS INC TXN usD 27.500
Aktien US94106L1098  WASTE MANAGEMENT INC WM usD 21.000
Aktien ADR US4567881085  INFOSYS LTD-SP ADR INFY usb 170.000
Anleihen fix X82224621347  ADIDAS AG ADSGR 0 09/09/24 EUR 1.200.000
Anleihen fix DE0001141778  BUNDESOBLIGATION OBL 0 04/14/23 EUR 10.000.000
Anleihen fix FR0014003Q41  DANONE SA BNFP 0 12/01/25 EUR 3.000.000
Anleihen fix DE000A3H2457  DEUTSCHE BOERSE AG DBOERS 0 02/22/26 EUR 1.200.000
Anleihen fix X82194283672 INFINEON TECHNOLOGIES AG IFXGR 1 1/8 06/24/26 EUR 1.200.000
Anleihen fix X82023643146 MERCK FIN SERVICES GMBH MRKGR 0.005 12/15/23 EUR 1.200.000
Anleihen fix X51140300663  VERBUND AG VERAV 1 1/2 11/20/24 EUR 1.000.000
Anleihen fix US053015AF05  AUTOMATIC DATA PROCESSNG ADP 1 1/4 09/01/30 usD 4.000.000
Anleihen fix US532457CF35  ELILILLY & CO LLY 4.7 02/27/33 usD 4.700.000 4.700.000
Anleihen fix US437076BY77  HOME DEPOT INC HD 2.95 06/15/29 usb 800.000
Anleihen fix US437076BZ43  HOME DEPOT INC HD 3 1/8 12/15/49 usb 1.600.000
Anleihen fix US512807AU29  LAM RESEARCH CORP LRCX 4 03/15/29 usD 1.500.000
Anleihen fix US594918CC64  MICROSOFT CORP MSFT 2.525 06/01/50 usD 2.700.000
Anleihen fix US70450YAE32  PAYPAL HOLDINGS INC PYPL 2.85 10/01/29 usD 1.200.000
Anleihen fix US882508BJ22  TEXAS INSTRUMENTS INC TXN 1 3/4 05/04/30 usb 4.300.000
Anleihen fix US882508BG82  TEXAS INSTRUMENTS INC TXN 2 1/4 09/04/29 usb 1.600.000
Bezugsrechte ES0627797907 EDP RENOVAVEIS SA-BONUS RIGH DIEDR EUR 83.900 83.900
1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

GemaB den Fondsbestimmungen werden keine Wertpapierleihegeschéfte fir den Fonds durchgefuhrt. Dementspre-
chend sind die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen
naheren Angaben zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

GemaB den Fondsbestimmungen werden keine Pensionsgeschafte fur den Fonds durchgefuhrt. Dementsprechend sind
die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren
Angaben zu Pensionsgeschaften nicht erforderlich.

Zusatzliche Angaben zu Sicherheiten bei OTC-Derivaten

Entsprechend den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (,EMIR*) werden OTC-Derivate mit Ausnahme eines
Mindesttransferbetrages (,Minimum Transfer Amount®) besichert, wodurch das Ausfallsrisiko der Gegenpartei des OTC-
Derivates reduziert wird. Als Sicherheiten wurden in der Berichtsperiode ausschlielich Sichteinlagen eingesetzt, die auf
einem bei einer von der Gegenpartei unabhangigen Kreditinstitut gefthrten Konto eingezahlt werden. Zuschlage (soge-
nannter ,Haircut“) werden dabei nicht bertcksichtigt. Die als Sicherheit erhaltenen Sichteinlagen werden nicht fir den

Kauf weiterer Vermdgenswerte flr das Fondsvermogen eingesetzt bzw. auch sonst nicht wiederverwendet.

Am Stichtag 30. November 2023 waren ausschlielich OTC-Derivate (Devisentermingeschafte) mit der Raiffeisen Bank
International AG als Gegenpartei offen und von dieser ein Betrag in der Héhe von 570.000,00 EUR auf einem bei der
State Street Bank GmbH gefuhrtem Konto als Sicherheit erlegt.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Vereinfachter Ansatz
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergutungen in EUR (Geschéftsjahr
2022 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 278
Anzahl der Risikotrager 94
fixe Vergltungen 26.202.737,91
variable Vergitungen (Boni) 3.326.445,03
Summe Vergltungen fir Mitarbeiter 29.529.182,94
davon Vergdtungen fur Geschéftsfihrer 1.551.531,28
davon Vergutungen fur Fihrungskrafte (Risikotrager) 2.626.366,43
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 10.5659.239,73
davon Vergutungen fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 225.809,39

davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung
in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfihrer und Risikotrager 0,00

Summe Vergltungen fir Risikotrager 14.962.946,83

e Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu
§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fir die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergutungsrichtlinien). Auf Basis der VergUtungsrichtlinien
werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt — basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren, ge-
meinsamen Rahmenbedingungen — Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und incentivierendes
Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei manchen Positionen
zusatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergutung, insbesondere auch der variable Ge-
haltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades®).
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefUhrter Marktvergleiche und abhangig von der lokalen Ver-
gutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren
Leistung und Entwicklung im Rahmen einer FUhrungs- oder Fachkarriere zu férdern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergutung) eine nicht im Ermessen
stehende Vergutung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des
Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschlagige Berufserfahrung und die
organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der Anstel-
lungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation und
der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwendet alle Ublichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In- und Aus-
land, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines Per-
formance Management Prozesses festgelegt und Uberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den
strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion
ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im
Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprache ermittelt (,MbO-System®).

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 19
I-AM GreenStars Opportunities



Raiffeisen x
Capital Management

Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen — dazu zahlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,

z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projekizielen. Jede Fuhrungskraft hat zudem Fuh-
rungsziele. In den Kernbereichen — Vertrieb und Fondsmanagement — gibt es zusétzlich quantitative ein- bzw. mehr-
jahrige Ziele.

e  Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergtung fur die Risikotrager — entsprechend der regula-
torischen Vorgaben — in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalte-
ten Investmentfonds ausbezahlt. Darlber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen Vergutung
von Risikotragern auf mehrere Jahre verteilt rickgestellt und ausbezahlt.

e  Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergltungsausschuss festge-
legten allgemeinen Grundsétze der Vergttungspolitik, Gberprift diese zumindest einmal j&hrlich und ist fur ihre Um-
setzung und fir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am
01.12.2023 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelméaBigkeiten hinsichtlich der Vergttungspolitik der Raiff-
eisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

e Darlber hinaus wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer zentralen und unabhangigen internen Uberprii-
fung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemaB den geltenden Verglutungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat inren aktuellsten Bericht am
06.11.20283 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der Vergu-
tungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

e Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in
der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

¢ Die Vergltungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstitzen die Geschéftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

e Die VergUtungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

e Die VergUtungsgrundsatze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikoubernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize fur eine nicht ange-
messene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der von ihr
verwalteten Investmentfonds Ubersteigt.

e Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung schrankt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu starken, nicht ein.

e Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

e Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschaftigt sind, werden unabhéngig von der Geschéaftseinheit, die sie Uber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritat und ihre Vergttung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der Geschafts-
tatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.
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o Eine garantierte variable Vergttung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,,pay-for-
performance”-Grundsatz (,Entlohnung fur Leistung®) und soll nicht Teil zukUnftiger VergUtungsplane sein; eine
garantierte variable Vergutung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschaftigungsjahr beschrankt.

e Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

An Mitarbeiter des beauftragten Managers gezahlte Vergutungen in EUR

Der beauftragte Manager Impact Asset Management GmbH hat fir das Geschaftsjahr 2022 folgende Informationen zu

an seine Mitarbeiter gezahlten Vergttungen in Euro veroffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 28
fixe Vergltungen 3.500.949,30
variable Vergitungen (Boni) 509.740,84
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergttungen 0,00
Summe Vergttungen fiir Mitarbeiter 4.010.690,14

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bertlicksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 25. Marz 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

) -

Tt ,/".-..
aEA) ) S (_ NN
Mag_‘(FH)/Die&er;;\lgner . Ing. Michal Kustra ag. Hannes Cize :
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Gber den von ihr verwalte-
ten I-AM GreenStars Opportunities, bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 30. November 2023, der Ertragsrech-
nung flr das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 30. November 2023 sowie der Ertragslage des Fonds flr das an die-
sem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen untemehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011,

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen
Grundsétzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Priifung des Rechenschaftsberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Da-
tum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen
in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prafungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechen-
schaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers erlang-
ten sonstigen Informationen durchgefthrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 22
I-AM GreenStars Opportunities



Raiffeisen x
Capital Management

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-

lungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend

den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafilr, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeftihrte Abschlussprufung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprufung pflicht-

gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie
durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhangende Angaben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
26. Marz 2024
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprufer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at veroffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sémtliche Fonds zum Down-
load zur Verflgung. Zusétzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhaltlich. Hinsichtlich
Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. rlickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die Homepage

my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds I-AM GreenStars Opportunities, Miteigentumsfonds geméaf Investmentfondsgesetz 2011

idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapitalan-

lage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze
Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MafBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis (d.h. ohne Beriicksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der derivativen Instrumente
und der Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen) ausschlieBlich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf Basis
von ESGKriterien (Environmental, Social, Governance) als nachhaltig eingestuft wurden, wobei zumindest 51 % des Fondsvermégens in
Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt Gber Investmentfonds oder Uber Derivate, in Aktien oder Aktien gleichwertigen

Wertpapieren veranlagt wird.

Im Zuge der Einzeltitelveranlagungen ist die Veranlagung in Unternehmen der Ristungsbranche oder Unternehmen, die gegen Arbeits- und
Menschenrechte verstoflen oder deren Umsatz aus der Produktion bzw. Férderung sowie zu einem substantiellen Teil aus der Aufbereitung
bzw. Verwendung oder sonstiger Dienstleistungen im Bereich Kohle generiert wird, ausgeschlossen. Dariber hinaus werden Unternehmen
ausgeschlossen, die mafBgebliche Komponenten im Bereich ,gedchtete” Waffen (z.B. Streumunition, chemische Waffen, Landminen) herstel-
len, oder deren Unternehmensfihrung ein gewisses Qualitdtsniveau nicht erfillt. Derivative Instrumente, die Nahrungsmittelspekulation er-
moglichen oder unterstitzen kdnnen, werden ebenfalls nicht erworben. Néhere Informationen zu den Negativkriterien sind im Prospekt
(Abschnitt Il, Punkt 13.1) enthalten.

Mit dem Investmentfonds werden kologische und soziale Merkmale beworben (Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsver-

ordnung).

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das Fonds-

vermdgen erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen Ver-
anlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefihrten Beschrénkungen abweichen. Die jederzeitige Einhal-

tung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkis bleibt hiervon unberihrt.
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Wertpapiere
Wertpapiere (einschlielich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben
werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 % des Fondsvermégens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem
geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt bis zu 10 %
des Fondsverm&gens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 % des Fondsvermé-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer

Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermdgens und zur Absicherung eingesetzt werden.
g g g g eing

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gem&f3 dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 49 % des Gesamtnettowerts des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 % des Fondsvermégens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren, kann
der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit
einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hdhe von 10 % des Fondsvermdgens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte
Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschdfts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteils-
gattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.
Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Hhe von bis zu 5,25 % zur Deckung der

Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-
scheinen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es féllt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des
Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Dezember bis zum 30. November.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungsanteil-
scheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen
sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermes-
sen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieflich
von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind
zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschrei-

ten.

Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest

wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. Februar der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiit-
tungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsge-
sellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschafts-
steuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gem& § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Be-

freiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 15. Februar der gemdf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den aus-
schiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungs-
gesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Eririignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gemaB InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag geméf3 InvFG mafBgebliche Zeit-
punkt ist jeweils der 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gemd&B InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitaler-
tragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungs-
gesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 1,95 % des Fondsvermé-
gens, die fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermégens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteils-
gattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des Fondsvermdgens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Brsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Mdrkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Landern auBBer-
halb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu filhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitglied-

staaten und der Kommission zu ibermitteln.

Die Kommission ist gemaf3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jghrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu versf-

fentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Méarkte “gréferen

Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Euro-

pdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister2core=esma_registers upreg12

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1.

Luxemburg

Euro MTF Luxemburg

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7. Vereinigtes Kénigreich

Grof3britannien und Nordirland

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities
Regulated Market — OffBook Segment, London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Ex-
change Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINAN-
CIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gi-
braltar Stock Exchange

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf
JSearch” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.12 Kolumbien:
3.13. Korea:
3.14. Malaysia:
3.15. Mexiko:
3.16. Neuseeland:
3.17 Peru

3.18. Philippinen:
3.19. Singapur:
3.20. Sidafrika:
3.21. Taiwan:
3.22. Thailand:
3.23. USA:

3.24. Venezuela:
3.25. Vereinigte Arabische

Emirate:

Raiffeisen
Capital Management

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1. Japan:
4.2. Kanada:
4.3. Korea:
4.4, Schweiz:
4.5. USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien:
5.2. Australien:
5.3. Brasilien:
5.4. Hongkong:
5.5. Japan:

5.6. Kanada:
57. Korea:

5.8. Mexiko:
5.9. Neuseeland:
5.10. Philippinen:
5.11. Singapur:
5.12. Sidafrika:
5.13. Tirkei:
5.14. USA:
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Das Produkt (der Fonds) wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. als Verwaltungsgesellschaft verwal-

tet. Fondsmanager: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten Un-
ternehmensfihrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit ei-
nem Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein oder
nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

L1 Es wurden damit nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel getatigt:

%

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nach-
haltig einzustufen sind

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als ékolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[J Es wurden damit nachhaltige Investiti-
onen mit einem sozialen Ziel getatigt:

O,

%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wur-
den, enthielt es 69,3 % an nachhaltigen
Investitionen

LI mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
[0 Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Der Fonds berlcksichtigte im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale Merkmale, wie
insbesondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Abfall,
Okologische Verbesserungsmaoglichkeiten (wie grine Technologien und erneuerbare Energien),
Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehung zu Interessensgruppen sowie sozi-
ale Verbesserungsmaglichkeiten (wie Zugang zu Gesundheitsversorgung). Corporate Gover-
nance sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt , gute Unternehmens-
fuhrung") waren jedenfalls Voraussetzung fur eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrankung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
Zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die be-
deutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekdmpfung
von Korruption und Beste-
chung.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des Researchproviders
MSCI ESG Research Inc. Dabei werden im Besonderen Aspekte des ESG Risikos und das
damit verbundene Risikomanagement des jeweiligen Unternehmens anhand von nachhalti-
gen (Schlussel-)Indikatoren/Key Performance Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung
mundet in den sogenannten 'MSCI ESG Score', der auf einer Skala von 0-10 gemessen
wird.

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 8,06.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?
Rechnungsjahr 1.12.2021-30.11.2022 MSCI ESG Score: 8,18.
Rechnungsjahr 1.12.2020-30.11.2021 MSCI ESG Score: 7,89

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getéatigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Zielsetzungen der nachhaltigen Investitionen umfassten einen positiven Beitrag auf die
Umwelt und/oder die Gesellschaft oder verfolgten mindestens ein aktives Ziel zur Reduzie-
rung der Kohlenstoffemissionen. Corporate Governance sowie unternehmerisches Verhalten
& Unternehmensethik (gesamt ,,gute Unternehmensfuhrung®) waren jedenfalls Vorausset-
zung far eine Veranlagung. Bei Unternehmensemittenten erfolgte die Beurteilung der Nach-
haltigkeit der wirtschaftlichen Aktivitaten auf Basis der Bewertung eines positiven Beitrags
von Produkten und/oder Dienstleistungen zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Na-
tionen fur nachhaltige Entwicklung (SDGs: Sustainable Development Goals). Als nachhaltig
galten Emittenten, deren Umsatze mit positivem SDG-Beitrag einen Mindestwert erreichen
oder Uberschreiten. Alternativ dazu galten Emittenten, die sich wissenschaftsbasierten Zie-
len zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen verpflichtet haben, welche von SBTi (Sci-
ence Based Targets Initiative) bestatigt wurden, als nachhaltig. Jedenfalls war Vorausset-
zung, dass alle Prufkriterien hinsichtlich einer erheblichen Schadigung eines 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziels und der Einhaltung von Verfahrensweisen einer gu-
ten Unternehmensfihrung eingehalten wurden.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringflgiges Aus-
maB nicht Uberschritten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geté-
tigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Um eine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anla-
geziels zu vermeiden, wurden Titel, die gegen fUr diesen Zweck von der Verwaltungsgesell-
schaft definierten Negativkriterien zu Umwelt und sozialen Zielsetzungen verstoBen, nicht als
nachhaltiges Investment angerechnet. AuBerdem umfassten die Prifkriterien hinsichtlich
einer erheblichen Schadigung eines dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
bestimmte Mindestindikatoren wie zum Beispiel signifikant negative Beitrdge zu einem oder
mehreren SDGs, kontroverse Geschéaftspraktiken, Aktivitaten im Bereich kontroverse Waffen
und/oder fossile Brennstoffe sowie Kontroversen im Bereich der guten Unternehmensfih-
rung (Governance) und/oder internationaler Normen fir Menschen- und Arbeitsrechte, Um-
weltschutz und Geschaftsgebarung.
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Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Siehe dazu die Angaben unter ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?®.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Im Rahmen der Bestimmung von nachhaltigen Investitionen bertcksichtigten die ange-
wandten Prifkriterien internationale Normen wie den UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen sowie die Leitprinzipien der Vereinten Natio-
nenflr Wirtschaft und Menschenrechte (z.B. Vermeidung von Umweltzerstérung, Kor-
ruption, Menschenrechtsverletzungen oder Berlcksichtigung der ILO-Kernarbeitsnor-
men).Der beauftragte Manager prufte laufend durch verschiedene Informationskanéle
wie Medien oder Researchagenturen, ob bei einem Investment schwerwiegende Kont-
roversen vorliegen. Darlber hinaus wurde das Fondsvermdgen mittels eines Scree-
ning-Tools eines anerkannten ESG-Researchproviders auf mogliche VerstéBe gegen
die OECD-Leitséatze fur multinationale Unternehmen geprift. Ein Unternehmen, das die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen nicht einhielt, kam fir eine Veranla-
gung nicht in Betracht. Von einem VerstoB wurde ausgegangen, wenn ein Unterneh-
men in einen oder mehrere kontroverse Falle verwickelt war, in denen es glaubwrdige
Anschuldigungen gab, dass das Unternehmen oder sein Management unter Verlet-
zung globaler Normen schwerwiegenden Schaden in groBem Umfang angerichtet
hatte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
tréchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien und in der Titelauswahl (Positiv-
kriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative Bewertung
von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitarbeiter,
Gesellschaft, Lieferanten, Geschaftsethik und Umwelt. Zusatzlich wurde nach Moglichkeit bei
Unternehmen durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbesondere
Ausubung von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
hingewirkt. Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivitadten wurden unabhangig von
einer konkreten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefuhrt.
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Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der gréBte Anteil der
im Bezugszeitraum getatig-
ten Investitionen des Fi-
nanzprodukts entfiel:

Rechnungsjahr 01.12.2022 -

30.11.2023
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Die Verwendung von Positivkriterien von Staaten beinhaltete die absolute und relative Bewer-
tung in Bezug auf eine nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren wie das politische System,
Menschenrechte, soziale Strukturen, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawan-
del.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsindikatoren fur nachteilige Aus-
wirkungen insbesondere berlicksichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmaBig
zum Einsatz kamen. Engagement wurde nach Moéglichkeit durchgefuhrt.

Unternehmen Negativkriterien [Positivkrite-
rien

Treibhausgasemissionen v v
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbe- v

Umwelt dirftiger Biodiversitdt auswirken
Wasser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefdhrlicher Abfall v
VerstoBe bzw. mangelnde Prozesse zu United Nations
Global Compact (Initiative fir verantwortungsvolle Untef v

Soziales undrenehmensfihrung) und OECD-Leitsétzen fiir mulfinatio-

Beschafti- |l Unternehmen; Arbeitsunfdlle

I Geschlechtergerechtigkeit 4
Kontroversielle Waffen 4

Menschen- [Fehlende Menschenrechtspolitik v v

rechte

Staaten und supranationale Organisationen Negativkriterien [Positivkriterien

Umwelt Treibhausgasemissionen v v
Versto gegen soziale Bestimmungen in infernationalen

Soziales Vertrdgen und Ubereinkommen sowie den Grundsétzen v
der Vereinten Nationen

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

in % der

Vermé-
GroBte Investitionen Sektor genswerte Land
US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT IT 4,17 Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K1079 ALPHABET INC-CL C GOOG Telekommunikationsdienste 3,40 Vereinigte Staaten von Amerika
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU Industrie 2,54  Frankreich
US5324571083 ELILILLY & CO LLY Gesundheitswesen 2,47 Vereinigte Staaten von Amerika
IE000S9YS762 LINDE PLC LIN Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,45 Vereinigte Staaten von Amerika
US57636Q1040 MASTERCARD INC - A MA Finanzen 2,40 Vereinigte Staaten von Amerika
US92826C8394 VISA INC-CLASS A SHARES V Finanzen 2,30 Vereinigte Staaten von Amerika
IE00BZ12WP82 LINDE PLC/OLD 9995214D Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,24 GroBbritannien
DE0001141778 BUNDESOBLIGATION OBL 0 04/14/23 Regierung / Staat 2,10 Deutschland
US0378331005 APPLE INC AAPL T 1,99 Vereinigte Staaten von Amerika
GB00B2B0ODG97 RELX PLC REL Industrie 1,97 GroBbritannien
US29444U7000 EQUINIX INC EQIX Immobilien 1,89 Vereinigte Staaten von Amerika
US8825081040 TEXAS INSTRUMENTS INC TXN T 1,88 Vereinigte Staaten von Amerika
US79466L.3024 SALESFORCE INC CRM IT 1,86 Vereinigte Staaten von Amerika
DK0062498333 NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Gesundheitswesen 1,83 Danemark
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4‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdgenswerte
an.

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.

Zum Berichtsstichtag waren 97,8 % der Investitionen des gesamten Fondsvermdgens auf 6kologische
oder soziale Merkmale gemaB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informationen unter
»In-wieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfullt?"). 2,2 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen* (#2, siehe auch Infor-
mationen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?®).

69,3 % des gesamten Fondsvermogens waren nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen gemaB Art. 2 Z 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) (#1A, siehe auch In-
formationen unter ,Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investi-
tionen mit einem Umweltziel?* und ,Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitonen?*).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:
Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kolo-
gischen oder sozialen Zielen.
Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden.
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Taxonomiekonfrome Tatig-
keiten, ausgedrUckt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlése, die die
gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den Uber-
gang zu einer grunen Wirt-
schftsrelevanten Investiton
der Unternehmen, in die in-
vestiert wird aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

Raiffeisen
Capital Management

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Anlagestruktur

Anteil Fonds in %

Technik, Technologie
Versorgungsbetriebe
Verbraucher, azyklisch
Finanzen
Bankguthaben
Industrie

Sonstige / Others

Gesamt / Total

33,57
23,87
12,38

9,92
9,51
6,50
4,25

100,00

X

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?
Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,

die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfugiges Ausmaf

nicht Uberschritten.

Wourde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert*?

O Ja:

O In fossiles Gas
[0 Nein.
Nicht anwendbar.

O In Kernenergie

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen —siehe Erlduterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfassen
die Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Um-
stellung auf voll erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits und Ab-
fallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Téatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter an-
derem Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-
sprechen.

ra
sind nachhaltige In-

vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten ge-
maB der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht bertick-
sichtigen.

Raiffeisen x
Capital Management

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konfor-
mitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéh-
rend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanz-

produkts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatz 100 %

CapEx 100 %

OpEx 100 %
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen

ohne Staatsanleihen*

100 %
100 %
100 %

0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

*Far die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegen-
Uber Staaten.

e

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermdglichende

Tétigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung+ sind, ein geringflgiges

Ausman nicht Uberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

In friheren Bezugszeitrdumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-

maf nicht Uberschritten.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis eines positi-
ven Beitrags auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft gemessen. Da dieses sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfasste, war die Differenzierung der Anteile fUr jeweils 6kologische
und soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen bezo-
gen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug 83,5 % des Fondsvermodgens.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis eines positi-

ven Beitrags auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft gemessen. Da dieses sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfasste, war die Differenzierung der Anteile fUr jeweils 6kologische
und soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen bezo-
gen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug 83,5 % des Fondsvermdgens.
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anla-
gezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen okologlschen
oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren, handelte
es sich um Sichteinlagen und Derivate. Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskrite-
rien der Anlagestrategie und dienten primar der Liquiditatssteuerung. Derivate dienten dem
Wéahrungsmanagement. Abgrenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen® enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erful-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Hinblick auf die Erfullung der mit dem Fonds beworbenen &6kologischen und sozialen Merk-
male erfolgte eine laufende Prufung gegen definierte Grenzen im Rahmen des internen Limit-
systems.

Die Entwicklung des Nachhaltigkeitsindikators wurde zum Ende des Rechnungsjahres Uberprift
und im Rechenschaftsbericht des Fonds ausgewiesen.

Im Rahmen des internen Limitsystems wurde der MSCI ESG Score im Hinblick auf die Bewer-
bung von 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen laufend Gberwacht und gegen definierte
Grenzen geprdft.

Die definierten Negativkriterien wurden — soweit nicht anders angegeben — auf taglicher Basis
im Rahmen des internen Limitsystems gepruft.

Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wurde durch eine vollstandige ESG-Integration, kurz fur
Environment (,Umwelt"), Social (,Gesellschaft") und Governance (,gute Unternehmensfih-
rung"), verwirklicht. Unter Anwendung eines Best-in-Class Ansatzes wurden Positivkriterien, Ne-
gativkriterien und nach Moglichkeit Dialogstrategien mit den Unternehmen bertcksichtigt.

Der delegierte Manager betreibt aktives Engagement mit Unternehmen, um die Interessen der
Kunden bestmdglich zu wahren. Weitere Information zur Mitwirkungspolitik finden Sie auf der
Website des delegierten Managers www.impact-am.eu/mitwirkungspolitik/
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