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MULTI ASSET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il konnte das abgelaufene
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 mit einem Wertzuwachs von 3,1 % abschlieRen;
hierbei berticksichtigt wurde eine Ausschittung
ordentlicher Ertrdge im Dezember in Hohe von 0,92 Euro
je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berlicksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Dartber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Rickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro warim
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fur Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld fur
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Friihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten

regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf 3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil, auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Anktndigung der EZB wenig
dndern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wahrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmadrkte lange Zeit ohne splirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitdt zurlick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehrals 10 %, was den groRten Ricksetzer seit zwei
Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Ldandern.
Widhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen konnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Goldpreis konnte - trotz der zahlreichen Krisen —im
Berichtszeitraum nicht profitieren. Die Entwicklung
verdeutlicht einmal mehr, dass Gold kein unmittelbarer
Gewinner politischer Krisen ist. Das Edelmetall ist

unseres Erachtens vielmehr eine Versicherung gegen

die bekannten und unbekannten Risiken an den
Finanzmadrkten - die sogar in einem Verlust des Vertrauens
in unser Geldsystem manden kdnnen.

Mit Anleihen war im Berichtszeitraum wenig zu verdienen -
zumindest wenn sich Anleger am breiten Markt
orientierten. Weder Bundes- noch Unternehmensanleihen
haben das Geschdftsjahr mit Gewinnen abgeschlossen.

Im Aktienbestand des Teilfonds liegt der Schwerpunkt
auf global aufgestellten Unternehmen mit starker
Marktposition, hoher Preissetzungsmacht, stabilen
Margen und solider Bilanzstruktur. Hinzu kommen die
laufenden Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen,
die Aktien substanzstarker Unternehmen zusdtzliche
Attraktivitat verleihen. Diese Qualitdtskriterien bei der
Aktienselektion sorgen dafiir, dass Unternehmen aus den
Sektoren Konsum und Pharma vergleichsweise stark im
Teilfonds gewichtet sind.

Per 30. September 2018 betrug das Teilfondsvolumen rund
5,2 Mrd. Euro. Die funf groRten Aktienpositionen waren
Nestlé, Berkshire Hathaway, Philip Morris, Daimler und
Reckitt Benckiser, die zusammen einen Anteil von rund
23,1 %am Teilfondsvermogen ausmachten. Zum Ende des
Geschadftsjahres betrug die Aktienquote rund 67,4 %.

Ungefdhr 9,7 % des Teilfondsvermoégens war in Anleihen
investiert. Die Edelmetallquote hat sich gegen(iber
dem Vorjahresstichtag kaum verdndert und lag zum
Geschdftsjahresende bei rund 8,9 %. Sie wird in Form
nicht-physischen Goldes gehalten und dient der
Diversifikation und Absicherung des Gesamtportfolios.
Die Wechselkursrisiken bestehender Aktienpositionen
in Fremdwdhrungen, tberwiegend US-Dollar, Schweizer
Franken und Pfund Sterling, waren zum Ende des
Geschadftsjahres nicht abgesichert.

Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive schloss das abgelaufene

Geschdftsjahrvom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 mit einem Wertriickgang von 0,8 % ab. Hierbei
berucksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher
Ertrdge im Dezember in Hohe von 2,20 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Beriicksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Dariiber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Riickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tGber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste flir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frithjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

maochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjahriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraums um gut einen Prozentpunkt auf
3,1%Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil und auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran durfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.
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Die Anlageklasse Aktien war wdhrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmdrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitdt zurtick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehr als 10 %, was den groRten Ricksetzer seit zwei
Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterflihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Der Goldpreis konnte - trotz der zahlreichen Krisen —im
Berichtszeitraum nicht profitieren. Die Entwicklung
verdeutlicht einmal mehr, dass Gold kein unmittelbarer
Gewinner politischer Krisen ist. Das Edelmetall ist

unseres Erachtens vielmehr eine Versicherung gegen

die bekannten und unbekannten Risiken an den
Finanzmadrkten - die sogar in einem Verlust des Vertrauens
in unser Geldsystem muanden kdnnen.

Mit Anleihen war im Berichtszeitraum wenig zu verdienen
—-zumindest wenn sich Anleger am breiten Markt
orientierten. Weder Bundes- noch Unternehmensanleihen
haben das Geschdftsjahr mit Gewinnen abgeschlossen.

Die Anlagestrategie des Fonds trug unter Bertcksichtigung
derim Verkaufsprospekt aufgeftiihrten Anlagerichtlinien
diesem besonderen Kapitalmarktumfeld wie folgt
Rechnung:

Renten hatten strategiebedingt im gesamten
Berichtszeitraum die hochste Gewichtung. Ende
September 2018 betrug deren Anteil am Fondsvermogen
54,7 %. Bei der Titelauswahl wurden Anleihen von

Unternehmen gegenulber staatlichen Emittenten
bevorzugt, da diese hdufig einen attraktiven
Renditeaufschlag boten. Innerhalb der Gruppe

der Unternehmensanleihen wurden wiederum
tberwiegend Anleihen allokiert, die in Euro und US-Dollar
denominierten. Dartiber hinaus wurden zur Steuerung
der Zinssensitivitdt und zur Umsetzung taktischer
Investmentopportunitdten im Rentenbereich auch
Terminkontrakte (Futures) und Optionen eingesetzt.

Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Duration des
Rentenportfolios unter Berlicksichtigung verkaufter
Futures bei 5,6 Jahren, die durchschnittliche Rendite nach
Hedge bei 3,3 % und die Bonitdt bei durchschnittlich BBB.

Neben Renten hatten auch Aktien im gesamten
Berichtszeitraum eine bedeutende Gewichtung, denn die
Anlageklasse profitiert weiterhin von der anhaltenden
Niedrigzinspolitik und erscheint trotz inzwischen
gestiegener Bewertungsniveaus attraktiv. Hinzu kommen
die laufenden Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen,
die Aktien hdufig zusdtzliche Attraktivitdt verleihen.
Diese Kriterien bei der Aktienselektion sorgen dafr, dass
Unternehmen aus den Sektoren Konsum und Pharma/
Life Science vergleichsweise stark im Teilfonds gewichtet
sind. Zum Ende des Geschaftsjahres lag die Aktienquote
bei 31,3 %. (maximal zuldssige Aktienquote: 35 %), die
durchschnittliche Dividendenrendite betrug 3,7 %.

Die Edelmetallquote hat sich gegeniiber dem
Vorjahresstichtag kaum verdndert und lag zum
Geschaftsjahresende bei rund 6,3 %. Das einzig allokierte
Edelmetall war Gold, wobei die Bestande ausschlieRlich in
Form von Gold-Zertifikaten gehalten wurden.

Die Anlageklasse mit der geringsten Gewichtung war tiber
das gesamte Geschdftsjahr hinweg die Wandelanleihe, da
nur einige wenige Titel fir diesen Multi-Asset-Fonds ein
ausreichend attraktives Chance-Risikoprofil aufwiesen. Per
30. September 2018 betrug die Wandelanleihenquote 2,6 %.

Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Liquiditdt des Fonds
bei 5,1 %. Es bestanden Wdhrungsabsicherungen fir einen
Teil der Fondspositionen in US-Dollar und britischen Pfund.
Per 30. September 2018 betrug das Teilfondsvolumen
1,435 Mrd. Euro.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch

- Multi Asset - Balanced schloss das abgelaufene
Geschdftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 mit einem Wertzuwachs von 1,07 % ab. Hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher
Ertrdge im Dezemberin H6he von 2,78 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berticksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Dartber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Rickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro warim
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurlck. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld fr
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Friihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraums um gut einen Prozentpunkt auf
3,1% Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil und auf

Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wahrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmdrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitat zurtick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehr als 10 %, was den groRten Ricksetzer seit zwei
Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wdhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moéglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Der Goldpreis konnte - trotz der zahlreichen Krisen —im
Berichtszeitraum nicht profitieren. Die Entwicklung
verdeutlicht einmal mehr, dass Gold kein unmittelbarer
Gewinner politischer Krisen ist. Das Edelmetall ist

unseres Erachtens vielmehr eine Versicherung gegen

die bekannten und unbekannten Risiken an den
Finanzmadrkten - die sogar in einem Verlust des Vertrauens
in unser Geldsystem munden kdnnen.

Mit Anleihen war im Berichtszeitraum wenig zu verdienen
—-zumindest wenn sich Anleger am breiten Markt
orientierten. Weder Bundes- noch Unternehmensanleihen
haben das Geschdftsjahr mit Gewinnen abgeschlossen.

Die Anlagestrategie des Fonds trug unter Berticksichtigung
der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anlagerichtlinien
diesem besonderen Kapitalmarktumfeld wie folgt
Rechnung:
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Renten hatten strategiebedingt im gesamten
Berichtszeitraum eine hohe Gewichtung.

Ende September 2018 betrug deren Anteil am
Fondsvermogen 40,3 %. Bei der Titelauswahl wurden
Anleihen von Unternehmen gegeniber staatlichen
Emittenten bevorzugt, da diese hdufig einen
attraktiven Renditeaufschlag boten. Innerhalb der
Gruppe der Unternehmensanleihen wurden wiederum
tiberwiegend Anleihen allokiert, die in Euro und US-
Dollar denominierten. Dariiber hinaus wurde zur
Steuerung der Zinssensitivitdt und zur Umsetzung
taktischer Investmentopportunitdten im Rentenbereich
auch Terminkontrakte (Futures) und Optionen
eingesetzt. Zum Ende des Geschdftsjahres lag die
Duration des Rentenportfolios unter Berticksichtigung
verkaufter Futures bei 5,3 Jahren, die durchschnittliche
Rendite nach Hedge bei 3,7 % und die Bonitdt bei
durchschnittlich BBB.

Neben Renten hatten auch Aktien im gesamten
Berichtszeitraum eine bedeutende Gewichtung, denn die
Anlageklasse profitiert weiterhin von der anhaltenden
Niedrigzinspolitik und erscheint trotz inzwischen
gestiegener Bewertungsniveaus attraktiv. Hinzu kommen
die laufenden Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen,
die Aktien hdufig zusdtzliche Attraktivitdt verleihen.

Im Aktienbestand des Teilfonds liegt der Schwerpunkt
auf global aufgestellten Unternehmen mit starker
Marktposition, hoher Preissetzungsmacht, stabilen
Margen und solider Bilanzstruktur. Diese Kriterien bei

der Aktienselektion sorgen daflr, dass Unternehmen

aus den Sektoren nicht zyklischer Konsum, Technologie
und Pharma/Life Science hoch im Teilfonds gewichtet
sind. Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Aktienquote
bei 44,2 % (maximal zuldssige Aktienquote: 55 %), die
durchschnittliche Dividendenrendite betrug 3,7 %.

Die Edelmetallquote hat sich gegentber dem
Vorjahresstichtag kaum verdndert und lag zum
Geschdftsjahresende bei rund 7,0 %. Das einzig allokierte
Edelmetall war Gold, wobei die Bestande ausschlie@lich in
Form von Gold-Zertifikaten gehalten wurden.

Die Anlageklasse mit der geringsten Gewichtung war tiber
das gesamte Geschdftsjahr hinweg die Wandelanleihe, da
nur einige wenige Titel fir diesen Multi-Asset-Fonds ein
ausreichend attraktives Chance-Risikoprofil aufwiesen. Per
30. September 2018 betrug die Wandelanleihenquote 1,1 %.

Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Liquiditdt des Fonds
bei 7,7 %. Es bestanden Wdhrungsabsicherungen fir einen
Teil der Fondspositionen in US-Dollar und britischen Pfund.
Per 30. September 2018 betrug das Teilfondsvolumen
1.704,3 Mio. Euro.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von

Storch - Multi Asset - Growth schloss das abgelaufene
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 mit einem Wertzuwachs von 2,62 % ab. Hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher
Ertrdge im Dezember in Ho6he von 2,87 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berlicksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Daruber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Rickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro warim
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraums um gut einen Prozentpunkt auf
3,1%Ende September 2018.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die Europdische
Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten Zinswende hin

zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise kannten. Unser
Wadhrungsraum bleibt fragil und auf Unterstlitzung der
Notenbank angewiesen. Daran durfte unseres Erachtens
auch die Ankiindigung der EZB wenig dndern, den Bestand
an Anleihen ab 2019 nicht weiter aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wdhrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex
S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmadrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018
die Volatilitat zurtck. Innerhalb weniger Tage verlor der
S&P 500 mehrals 10 %, was den groRten Ricksetzer seit
zwei Jahren bedeutete.

Fir Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfiihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moéglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen konnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Der Goldpreis konnte - trotz der zahlreichen Krisen —im
Berichtszeitraum nicht profitieren. Die Entwicklung
verdeutlicht einmal mehr, dass Gold kein unmittelbarer
Gewinner politischer Krisen ist. Das Edelmetall ist

unseres Erachtens vielmehr eine Versicherung gegen

die bekannten und unbekannten Risiken an den
Finanzmdrkten - die sogar in einem Verlust des Vertrauens
in unser Geldsystem minden kénnen.

Mit Anleihen war im Berichtszeitraum wenig zu verdienen —
zumindest wenn sich Anleger am breiten Markt
orientierten. Weder Bundes- noch Unternehmensanleihen
haben das Geschdftsjahr mit Gewinnen abgeschlossen.

Die Anlagestrategie des Fonds trug unter Berticksichtigung
derim Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anlagerichtlinien
diesem besonderen Kapitalmarktumfeld wie folgt Rechnung:

Aktien hatten strategiebedingt im gesamten
Berichtszeitraum die hochste Gewichtung, zudem
profitiert die Anlageklasse weiterhin von der anhaltenden
Niedrigzinspolitik und erscheint trotz inzwischen
gestiegener Bewertungsniveaus attraktiv. Hinzu kommen
die laufenden Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen,
die Aktien hdufig zusdtzliche Attraktivitdt verleihen.

Im Aktienbestand des Teilfonds liegt der Schwerpunkt
auf global aufgestellten Unternehmen mit starker
Marktposition, hoher Preissetzungsmacht, stabilen
Margen und solider Bilanzstruktur. Diese Kriterien bei

der Aktienselektion sorgen dafiir, dass Unternehmen aus
den Sektoren nicht Technologie, nicht zyklischer Konsum
und Pharma/Life Science hoch im Teilfonds gewichtet
sind. Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Aktienquote
bei 58,8 % (maximal zuldssige Aktienquote: 75 %), die
durchschnittliche Dividendenrendite betrug 3,5 %.

Renten hatten im gesamten Berichtszeitraum ebenfalls
einen bedeutenden Anteil am Portfolio. Ende September
2018 betrug deren Anteil am Fondsvermogen 27,4 %. Bei
der Titelauswahl wurden Anleihen von Unternehmen
gegenuber staatlichen Emittenten bevorzugt, da diese
hdufig einen attraktiven Renditeaufschlag boten.
Innerhalb der Gruppe der Unternehmensanleihen wurden
wiederum tGberwiegend Anleihen allokiert, die in Euro
und US-Dollar denominierten. Dartiber hinaus wurde

zur Steuerung der Zinssensitivitdt und zur Umsetzung
taktischer Investmentopportunitdten im Rentenbereich
auch Terminkontrakte (Futures) und Optionen eingesetzt.
Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Duration des
Rentenportfolios unter Berlicksichtigung verkaufter
Futures bei 9,6 Jahren, die durchschnittliche Rendite nach
Hedge bei 3,5 % und die Bonitdt bei durchschnittlich BBB.

Die Edelmetallquote hat sich gegeniliber dem
Vorjahresstichtag kaum verdndert und lag zum
Geschdftsjahresende bei rund 6,4 %. Das einzig allokierte
Edelmetall war Gold, wobei die Bestdnde ausschlieRlich in
Form von Gold-Zertifikaten gehalten wurden.

Die Anlageklasse mit der geringsten Gewichtung war tGiber
das gesamte Geschdftsjahr hinweg die Wandelanleihe, da
nur einige wenige Titel fir diesen Multi-Asset-Fonds ein
ausreichend attraktives Chance-Risikoprofil aufwiesen.
Per 30. September 2018 fanden sich keine Wandelanleihen
im Portfolio.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Liquiditdt des Fonds
bei 7,8 %. Es bestanden Wdhrungsabsicherungen flr einen
Teil der Fondspositionen in US-Dollar. Per 30. September
2018 betrug das Teilfondsvolumen 486,1 Mio. Euro.

AKTIEN

Flossbach von Storch - Dividend

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch

- Dividend konnte das abgelaufene Geschdftsjahr

vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit
einem Wertzuwachs von 8,14 % abschlieRen; hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher
Ertrdge im Dezember in Hohe von 3,56 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berticksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Dariber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Rickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmadrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fiir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurlick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frithjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
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zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil und auf
Unterstltzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Nachdem die Aktienmadrkte lange Zeit ohne sptirbare
Unterbrechung gestiegen waren, meldete sich Anfang
des Jahres 2018 die Volatilitdt zurtick. Innerhalb weniger
Tage verlor der S&P 500 mehr als 10 %, was den groRten
Rlcksetzer seit zwei Jahren bedeutete. Die Anlageklasse
Aktien war wdahrend des Berichtszeitraums jedoch
weiter gefragt. Der US-Aktienindex S&P 500 markierte im
September 2018 mit 2940 Punkten zwischenzeitlich ein
neues Allzeithoch.

Far Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfiihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zunachst wohl harter treffen konnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Das Ziel des Flossbach von Storch - Dividend ist es,

einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen, sowie
einen laufenden und tiber die Zeit steigenden Ertrag
auszuschuitten. Risikomanagement bedeutet Risiken
bestmadglich zu verstehen und durch eine ausgewogene
Diversifikation sowie die Suche nach Aktien mit einem
attraktiven Chance-Risiko-Verhdltnis zu reduzieren. Das
Ziel ist ein robustes Portfolio, dessen Wert zwar schwankt,
aber nicht nachhaltig erodiert.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der Fokus des Fondsmanagement liegt auf Titeln
erstklassiger Unternehmen die nachhaltig und
profitabel wachsen und tiber ein verstandliches
Geschdftsmodell, einen dauerhaften Schutzwall gegen
Produkte der Konkurrenz, eine solide Bilanz sowie ein
fahiges Management verfiigen. Daher stehen auch

bei dem Dividendenprofil die Dividendensicherheit
sowie das Steigerungspotenzial im Vordergrund. Diese
Unternehmen dirften unseres Erachtens langfristig zu
den Gewinnern, insbesondere auch in der aktuellen
Tiefzinsphase zdhlen.

Zum Ende des abgelaufenen Geschadftsjahrs betrug

die Aktienquote 92 % und es befanden sich 56 Aktien

im Portfolio; die Top-Ten-Positionen machten 30 % des
Fondsvermdogens aus. Das Fondsvermdogen ist breit
diversifiziert, nicht nur Giber Einzeltitel, sondern auch tber
Branchen und Regionen hinweg.

Per 30. September 2018 waren 30 % des Fondsvermogens
im Sektor Technologie investiert, gefolgt von 19 %
nicht-zyklischer-Konsum, 11 % diskretiondrer Konsum,

9 % Energie und 8 % Banken/Finanzdienstleister. Der

nicht abgesicherte Wahrungsanteil betrug zum
Geschdftsjahresende 51 % US-Dollar plus Hong Kong
Dollar, 30 % Euro und 6 % britische Pfund. Die restlichen
13 % verteilen sich auf Koreanische Won, Japanische Yen,
Kanadische Dollar, Schweizer Franken, Schwedische
Kronen und Ddnische Kronen.

Technologie bestimmt unser Leben. Gefiihlt hat sich
der Einfluss auf alle Branchen nochmals beschleunigt
Uber die letzten Jahre. Neue Industrien werden
definiert durch Technologie. Auch wenn fiir einen Value
Investor - beziehungsweise eine Dividendenstrategie
—Anlagen in Aktien aus dem Technologiesektor
zundchst ungewohnlich erscheinen mag, so gehoren
sie unseres Erachtens mittlerweile zu einer langfristigen
Anlagestrategie. Der Fonds ist in diesem Segment breit
investiert, von Alphabet tiber IBM bis hin zu Visa.

Unternehmen im nicht-zyklischen Konsum-Sektor sind,
trotz aller ,,Disruption”, unseres Erachtens weiterhin
hoch profitable und stabile Firmen. Auch wenn

sich das Umsatzwachstum verlangsamt - vor allem
wegen sich dndernder Konsumentengewohnheiten,
erhohter Preistransparenz im Internet und niedrigerer
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Eintrittsbarrieren, hoch aggressiver Spieler wie
Amazon sowie einer zunehmenden Konzentration der
Ltraditionellen” Einzelhdndler und damit einhergehend
gestiegener Preisverhandlungsmacht.

Das konjunkturabhdngigere Segment , diskretiondrer
Konsum* ist ein sehr breiter Sektor von Booking Holdings
(vormals Priceline) Gber Daimler bis hin zu RTL. Wir halten
in diesem Bereich sowohl stark wachsende Firmen mit
einer Gppigen Einstandsbewertung als auch langsamer
wachsende Firmen mit niedrigen Bewertungen an der
Borse. Dabei bevorzugen wir Unternehmen, deren Aktien,
die mit Blick auf das Verhaltnis von Marktpreis und den zu
erwarteten zukinftigen Cashflows, glinstig erscheinen.
Die funf grofSten positiven Wertbeitrdge im
Berichtszeitraum lieferten Nike, Visa, die amerikanische
Baumarktkette Lowe’s, der amerikanische Einzelhdandler
TJX und Mastercard. Die funf gréBten negativen
Wertbeitrdge kamen von dem Tabakkonzern British
American Tobacco, Daimler, dem chinesischen
Internetkonzern Alibaba, der belgischen Post und dem
US Tabakkonzern Philip Morris.

Die Dividende gilt als ,,planbares Element” einer
Aktieninvestition. In Zeiten von Zinsen nahe null

in Deutschland und Europa sind erstklassige,
dividendenstarke Aktien unseres Erachtens ein wichtiger
Baustein, um laufende Ertrdge zu erzielen und das
Vermogen in diesem Niedrigzinsumfeld zu erhalten.

Das aktuelle Portfolio des Flossbach von Storch -
Dividend hat per Ende September 2018 eine gewichtete
Dividendenrendite von 3,1 %. Zum Vergleich: Die
Dividendenrendite des deutschen Borsenindex Dax lag
Ende des Berichtszeitraums in einem dhnlichen Bereich,
im MSCI Welt lag sie bei 2,4 % und im US-Aktienindex
S&P 500 bei 1,9 %. Die gewichtete Ausschiittung vom
Cashflow betrdgt im Fonds im Durchschnitt 41 %. Die
Dividendensteigerung der vergangenen funf Jahre liegt
bei 10 % jdhrlich. Die Unternehmen im Fonds schitten im
Schnitt seit 22 Jahren kontinuierlich Dividenden aus.

Das verwaltete Vermdgen im Fonds stieg im Laufe des
Geschdftsjahres von 124 Millionen Euro auf 168 Millionen
Euro per 30. September 2018.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities konnte das abgelaufene
Geschdftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 mit einem Wertzuwachs von 0,57 % abschlieRen.
Hierbei bertcksichtigt wurde eine Ausschittung
ordentlicher Ertrdge im Dezember in HOhe von 0,34 Euro
je Fondsanteil. Der Referenzindex MSCI Emerging Markets
verbuchte im gleichen Zeitraum, gemessen in Euro und
inklusive Nettodividenden, einen Wertzuwachs von 0,96 %.

Im 4. Quartal 2017 legten Aktien aus den
Schwellenldandern weiter zu und konnten die freundliche
Tendenz auch zu Jahresbeginn 2018 fortsetzen. Getragen
wurde die positive Entwicklung von steigenden
Unternehmensgewinnen, einem schwachen US-Dollar und
hohen Mittelzuflissen in Emerging-Markets-Aktienfonds.

Im Februar zog der deutliche Kursriickgang an der

Wall Street auch die Schwellenldnderbdrsen mit nach
unten und auch der Mdrz war durch hohe Volatilitdt
gekennzeichnet. Ein Ausldser war die EinflUhrung von
Strafzollen gegeniber chinesischen Produkten seitens
der USA und die Angst vor weiteren protektionistischen
Malnahmen.

Erstaunlicherweise verhielten sich die Aktienmadrkte

in Stidkorea und Taiwan relativ robust, obwohl

deren offene Volkswirtschaften mit einem hohen
Exportanteil besonders von den Folgen eines globalen
Handelskrieges betroffen wdren. Auch die Wdhrungen
vieler Schwellenldnder konnten sich vergleichsweise gut
behaupten.

In China wurde die Begrenzung der Amtszeit des
Staatsprdsidenten auf zwei Amtsperioden aufgehoben.
Dies ebnet den Weg flr Xi Jinping, auch nach 2023 weiter
im Amt zu bleiben.

Bei der Vorlage des neuen Staatshaushalts in Indien gab
es keine groRen Uberraschungen. Positiv wurde das Ziel
einer Reduktion des Haushaltsdefizits aufgenommen,
wdhrend sich die Einfihrung einer neuen Steuer auf
langfristige Kapitalertrage dimpfend auf die Nachfrage
nach indischen Aktien auswirkte.
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In Stidafrika trat Staatsprdsident Jacob Zuma nach einer
Amtszeit von neun Jahren und zdhen Verhandlungen
von seinem Amt zurtick und machte den Weg fir
seinen Nachfolger Cyril Ramaphosa frei. Am Aktien- und
wadhrungsmarkt wurde dieser Schritt begrift.

Auch brasilianische Aktien konnten zulegen. Der
ehemalige Prasident Lula da Silva war durch ein
Berufungsgericht wegen Korruption und Geldwdsche zu
zwolf Jahren Haft verurteilt worden. Dadurch reduzierte
sich die Wahrscheinlichkeit, dass er im Oktober erneut ftir
das Prdsidentenamt kandidieren darf.

Obwohl sich kein Durchbruch bei den wieder
aufgenommenen NAFTA-Verhandlungen zwischen den
USA und Mexiko abzeichnete, war der mexikanische Peso
die stdrkste Schwellenldnder-Wdhrung im 1. Quartal 2018.

Das 2. Quartal 2018 stand im Zeichen eines sich
zuspitzenden Handelskonflikts zwischen den USA und
China. Hatten die Marktteilnehmer bis zuletzt darauf
gehofft, dass es doch noch zu einer Einigung zwischen
den beiden Landern kommen wiirde, so wurde spdtestens
im Juni klar, dass eine schnelle Ldsung vorerst nichtin
Sichtist. Die Einfihrung von Strafzollen und weitere
protektionistische MaRnahmen behindern letztlich den
Welthandel und wirken sich damit auch negativ auf das
globale Wirtschaftswachstum aus.

Belastend fiir Anlagen aus den Emerging Markets wirkten
sich im 2. Quartal 2018 auRerdem der wieder erstarkte
US-Dollar und der Plan der amerikanischen Notenbank
Federal Reserve aus, die Zinsen im Jahresverlauf weiter
anzuheben. Die Sorge vor einer Wachstumsabschwdchung
fihrte zu Gewinnrevisionen. Zusdtzlich zogen Investoren
Gelder aus Aktien- und Rentenfonds mit Fokus auf
Schwellenlander ab, was sich negativ auf Wdahrungen
vieler Lander auswirkte.

In China war die Schwdche des Renminbis in der zweiten
Junihdlfte das dominante Thema. Die Zentralbank

hatte die Mindestreservesdtze gesenkt und Investoren
erwarteten, dass die chinesische Notenbank PBOC
weitere geldpolitische Instrumente einsetzen wird, um
die Liquiditdt im System zu erhdhen. Das Wachstum im
Reich der Mitte hatte sich aufgrund der anhaltenden
Entschuldungsmalnahmen und der Einddmmung des
Schattenbanksektors etwas abgeschwadcht.
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Der indische Aktienmarkt konnte sich trotz eines

deutlich gestiegenen Olpreises relativ gut behaupten.
Wadhrend ausldndische Investoren netto als Verkdufer
auftraten, wirkten sich die Kdufe von heimischen Anlegern
kursstitzend aus.

In Mexiko gewann der Linksnationalist Andrés Manuel
Lopez Obrador die Prasidentschaftswahlen. Da dies

nicht Gberraschend kam, gab es zundchst keine starke
Marktreaktion. Der Streik der Lastwagen-Fahrer in Brasilien
gegen die gestiegenen Dieselpreise legte zeitweise das
gesamte Land lahm.

Das 3. Quartal 2018 war durch eine hohe Volatilitdt far
Anlagen aus den Emerging Markets geprdgt. Aktien,
Anleihen und vor allem Wahrungen mussten teilweise
deutliche Rickgdnge verbuchen. Einer der maRgeblichen
externen Treiber fur diese Entwicklung diirfte der starke
UsS-Dollar sein. Der steuerlich motivierte Anreiz flir
Us-Unternehmen, Gelder zu repatriieren, der Ausstieg
aus dem Quantitative Easing Programm der Fed sowie das
steigende Zinsniveau haben global zu einer Verknappung
von US-Dollar gefuihrt. Nach den hohen Kapitalzufliissen
in den vergangenen zwei Jahren stellen Emerging
Markets quasi die Sollbruchstelle als Folge dieses
Liquiditdtsentzugs dar.

Sicherlich haben auch die gestiegene politische
Unsicherheit in Ldndern wie Brasilien und die negativen
Schlagzeilen rund um Argentinien und die Tirkei zu

der enttduschenden Entwicklung beigetragen. Im
Gegensatz zu diesen beiden Landern haben sich die
Fundamentaldaten in vielen Emerging Markets in den
letzten Jahren allerdings verbessert: die Inflationsraten
sind gefallen, die Leistungsbilanzdefizite geschrumpft und
die Staatshaushalte solider aufgestellt.

Insgesamt konnte der Fondspreis den Berichtszeitraum
mit einem kleinen Wertzuwachs abschlieRen,

wobei insbesondere die riickldufige Entwicklung im
August und September das ansonsten ansehnliche
Ergebnis schmdlerte. Der Anlageschwerpunkt des

Fonds lag in diesem Umfeld auf wachstumsstarken
Qualitatsunternehmen aus Schwellenlandern sowie
erstklassigen Unternehmen aus Industrienationen, die
einen signifikanten Teil ihrer Umsdtze in Emerging Markets
erzielen.
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Positive Wertbeitrdge auf Einzeltitelebene lieferten

im Berichtszeitraum insbesondere Tata Consultancy
Services, Taiwan Semiconductor, AIA und LG Household
& Healthcare. Belastend wirkten sich dagegen die
Beteiligungen an Ultrapar, Tencent, HDFC Bank, |D.com
und Netease aus.

Per 30. September 2018 betrug das Fondsvolumen knapp
48 Millionen Euro. Die funf groRten Fondspositionen
bildeten die Beteiligungen an den Unternehmen Tencent,
Taiwan Semiconductor, Housing Development Finance,
HDFC Bank sowie AlA.

Flossbach von Storch - Global Quality

Trotz zahlreicher Unsicherheiten an den Mdrkten war

die Anlageklasse Aktien wdhrend des Berichtszeitraums
weiter gefragt. Der US-Aktienindex S&P 500 markierte

im September 2018 mit 2940 Punkten zwischenzeitlich
ein neues Allzeithoch. Nachdem die Aktienmadrkte lange
Zeit ohne splirbare Unterbrechung gestiegen waren,
meldete sich Anfang des Jahres 2018 die Volatilitat zurlick.
Innerhalb weniger Tage verlor der S&P 500 mehr als zehn
Prozent, was den groRten Rlicksetzer seit zwei Jahren
bedeutete.

Im Geschaftsjahr entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berticksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.

Fir Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wahrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
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Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld ftr
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frihjahr 2018. Das Land wird
von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten regiert,
die die Verschuldung merklich ausweiten mochte, obwohl
Italien schon jetzt mit 131 % des Bruttoinlandsproduktes
verschuldet ist. Die Rendite zehnjahriger italienischer
Staatsanleihen stieg im Laufe des Berichtszeitraum um gut
einen Prozentpunkt auf 3,1 % Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wdhrungsraum bleibt fragil und auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankindigung der EZB wenig
dndern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro warim
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze Uber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurlck. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Der Flossbach von Storch - Global Quality ist ein

global diversifizierter Aktienfonds mit aktivem und
fokussiertem Investmentansatz. Investiert wird vor allem
in Unternehmen aus zukunftstrachtigen Industrien
(sdkulare Trends), die ein attraktives Geschdftsmodell
aufweisen (Profitabilitdt, Kapitalintensitdt), iber schwer
replizierbare Wettbewerbsvorteile verfigen und diese
ausbauen (Schutzwall), eine gesunde Kapitalstruktur
verfolgen (Verschuldung) und von einem kompetenten,
passionierten und integren Management Team gefihrt
werden (Kapitalallokation). Die Qualitdtsprtfung der
Geschdftsmodelle und die Abwdgung des Chance-Risiko-
Verhdltnisses im Rahmen der Unternehmensbewertung
sind maRgeblich fur jede Anlageentscheidung. Das
Fonds Management verfolgt einen langfristigen
Investitionszeitraum und versteht Risiko als 6konomische
Dimension. Investiert wird in der Regel in hdchstens 50
Unternehmen. Das Ziel ist ein robustes Portfolio, dessen
Wert zwar schwankt, aber langfristig steigt.
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Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Quality konnte das abgelaufene Geschdftsjahr
vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit
einem Wertzuwachs von 3,9 % abschlieBen; hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher
Ertrdge im Dezember 2017 in Hohe von 2,41 Euro je
Fondsanteil.

Die grolten positiven Werttreiber auf Einzeltitelebene
waren im Berichtszeitraum Worldpay, Danaher und
Berkshire. Bayer, British American Tobacco und Barrick Gold
zdhlten zu den groRten negativen Werttreibern (in Euro).
Auf Branchenebene lieferten Technologieunternehmen
den mit Abstand groRten positiven Wertbeitrag. Es
folgen gleichermalRen Unternehmen aus dem zyklischen
Konsum und Versicherungen in Form von Berkshire.

Die einzige Branche, die merklich verlor, war erneut

der nicht zyklische Konsum. Steigende Zinsen, sich
wandelnde Konsumentengewohnheiten sowie potenziell
regulatorische Eingriffe in das Tabakgeschdft haben den
Sektor belastet.

Die Fremdwdhrungsentwicklung hatte einen insgesamt
leicht ddmpfenden Effekt auf den Fondspreisanstieg.

Der Teilfonds weist ein Fondsvolumen per Ende
September 2018 von 167 Millionen Euro aus.

Das Portfolio ist zu 94 % in 42 Aktien investiert. Das
Teilfondsvermogen ist breit diversifiziert, nicht nur tber
Einzeltitel, sondern auch Gber Branchen und Regionen
hinweg. Die zehn gro3ten Aktienpositionen machen rund
38 % aus. Die Kasse betrdgt knapp 6 %. Der US-Dollar stellt
mit 56 % den grolRten Wahrungsblock im Portfolio dar.
Unter den Branchen nimmt der Sektor ,Technologie” mit
einem Anteil von 24 % des Portfolios den ersten Platz ein,
gefolgt von Pharma/Life Science und Basiskonsum.

ANLEIHEN

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Bond Opportunities schloss das abgelaufene Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit
einem Wertverlust von -0,33 % ab; hierbei berticksichtigt
wurde eine Ausschiittung ordentlicher Ertrdge im
Dezemberin H6he von 2,70 Euro je Fondsanteil.
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Im Vergleich hierzu entwickelten sich der globale
Rentenmarkt gemessen am Barclays Bloomberg

Global Aggregate TR Index Hedged EUR mit-1,72 %
negativ. Auch die relevanten Teilmadrkte - egal ob
Staatsanleihen der entwickelten Volkswirtschaften oder
auch Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-
Qualitdt - schafften es im Berichtszeitraum meist nicht,
die Gewinnschwelle zu erreichen. Letztlich die Teilmdrkte
mit héherer Kreditsensitivitdt - darunter Anleihen von
Schuldnern mit schwdcherer Bonitdt (High-Yield-Bonds)
und teilweise auch Nachranganleihen - konnten das
Geschadftsjahr positiv abschlieBen.

Wadhrend die Zinsen fur deutsche Bundesanleihen iber
den Berichtszeitraum eher einem Seitwdrtstrend folgten,
stiegen in den USA die Zinsen flr US-Staatsanleihen vor
allem ab Januar 2018 sukzessive an. Bei gleichbleibenden,
beziehungsweise steigenden Zinsen bei den wichtigsten
Taktgebern flr den globalen Zinsmarkt ergab sich

global betrachtet ein negatives Umfeld fiir Anleihen. Da
die laufenden Renditen entweder gering, oder wie in
Europa sogar oftmals negativ waren, konnten diese die
Kursriickgange nicht mehr kompensieren.

Lediglich renditestarke, aber auch gleichzeitig
kreditsensitive Anleihen aus dem High-Yield-Sektor

und im Nachrangstatus konnten sich mit fallenden
Renditeaufschldgen und erhdhter laufender Rendite
diesem Grundtrend entziehen. Gerade in US-Dollar
denominierte High-Yield-Anleihen profitierten von
einem glnstigen Verhdltnis von Angebot und Nachfrage
wadhrend fast des gesamten Berichtszeitraums.

Wenige Neuemissionen trafen bei grundsdtzlich guten
Konjunkturdaten im US-Dollar-Raum auf eine weiterhin
hohe Nachfrage. Zudem wirkten steigende Rohstoffpreise
- zum Beispiel bei Ol und Gas - stiitzend fiir den
Gesamtmarkt. In den USA stammen viele Emittenten von
High-Yield-Anleihen aus diesem Sektor. In Europa zeigten
sich die High-Yield-Anleihen durch die erhohte laufende
Rendite fester, als der Markt fir hochqualitative Anleihen.

Allerdings fiel der Unterschied geringer aus als in den USA.

Dass die High-Yield-Anleihen relative Stdrke zeigten,
bedeutet aber nicht, dass die ansonsten ebenfalls eher
kreditsensitiveren und starker vom Konjunkturzyklus
abhdngigen Anleihen aus den Schwellenldandern
(Emerging Market) ebenfalls eine gute Wertentwicklung
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zeigten. Eine gewisse Erntichterung gemessen an den
Erwartungen, steigende US-Zinsen, ein fester US-Dollar
sowie steigende Olpreise lasteten auf den Erwartungen
fur diese Mdrkte. Gerade die politischen Entwicklungen in
der Turkei oder auch die enttduschenden wirtschaftlichen
Daten Argentiniens fihrten zu einer schwdcheren
Nachfrage bei vielen Schwellenlander-Investments.

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste flr Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition von Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil, auf
Unterstltzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wdhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreites zwischen den
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USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moéglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen konnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Im Laufe des Geschdftsjahres kam es zu einer wichtigen
Verdnderung in der analagestrategischen Ausrichtung
des Fonds. Wahrend der Teilfonds das Geschdftsjahr noch
mit dem Namen Flossbach von Storch - Bond Total Return
begann und als defensiver Anleihenfonds ausgerichtet
war, erfolgte am 24. Januar 2018 eine Umbenennung

in Flossbach von Storch - Der erste Schritt. Von da an
wurde das Anlageuniversum erweitert und der Fonds
kann seitdem bis zu 15 % des Fondsvolumens in Aktien
investieren. Somit ist der Teilfonds seit der Umstellung
ein Multi-Asset-Fonds mit geringer und somit defensiver
Aktienallokation. Die entsprechende Umschichtungim
Portfolio und somit erkennbare Veranderung wurde ab
dem 1. Februar 2018 vorgenommen.

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Der erste Schritt (vorher Flossbach von Storch - Bond
Total Return) konnte das abgelaufene Geschdftsjahr
vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit
einem Wertverlust von -0,63 % abschlieBen; hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschittung ordentlicher

Ertrdge im Dezemberin H6he von 0,73 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich der globale
Rentenmarkt gemessen am Barclays Bloomberg

Global Aggregate TR Index Hedged EUR mit-1,72 %
negativ. Auch die relevanten Teilmdrkte - egal ob
Staatsanleihen der entwickelten Volkswirtschaften oder
auch Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-
Qualitdt - schafften es im Berichtszeitraum meist nicht,
die Gewinnschwelle zu erreichen. Letztlich die Teilmdrkte
mit héherer Kreditsensitivitdt - darunter Anleihen von
Schuldnern mit schwdcherer Bonitdt (High-Yield-Bonds)
und teilweise auch Nachranganleihen - konnten das
Geschaftsjahr positiv abschlieRBen.

Wahrend die Zinsen fur deutsche Bundesanleihen iber
den Berichtszeitraum eher einem Seitwadrtstrend folgten,
stiegen in den USA die Zinsen flir US-Staatsanleihen vor
allem ab Januar 2018 sukzessive an. Bei gleichbleibenden,
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beziehungsweise steigenden Zinsen bei den wichtigsten
Taktgebern fur den globalen Zinsmarkt ergab sich

global betrachtet ein negatives Umfeld fir Anleihen. Da
die laufenden Renditen entweder gering, oder wie in
Europa sogar oftmals negativ waren, konnten diese die
Kursriickgdnge nicht mehr kompensieren.

Lediglich renditestarke, aber auch gleichzeitig
kreditsensitive Anleihen aus dem High-Yield-Sektor oder
mit Nachrangstatus konnten sich diesen Trend entziehen.
In diesem Teilmarkt sanken die Renditeaufschldge zu
Anleihen mit besserer Bonitdt, wahrend die laufenden
Renditen stiegen. Gerade in US-Dollar denominierte
High-Yield-Anleihen profitierten von einem giinstigen
Verhdltnis von Angebot und Nachfrage wdhrend fast des
gesamten Berichtszeitraums. Wenige Neuemissionen
trafen bei grundsdtzlich guten Konjunkturdaten im US-
Dollar-Raum auf eine weiterhin hohe Nachfrage. Zudem
wirkten steigende Rohstoffpreise - zum Beispiel bei Ol und
Gas - stutzend fir den Gesamtmarkt. In den USA stammen
viele Emittenten von High-Yield-Anleihen aus diesem
Sektor. In Europa zeigte sich die High-Yield-Anleihen durch
die erhohte laufende Rendite fester, als der Markt far
hochqualitative Anleihen. Allerdings fiel der Unterschied
geringer aus als in den USA.

Dass die High-Yield-Anleihen relative Stdrke zeigten,
bedeutet aber nicht, dass die ansonsten ebenfalls eher
kreditsensitiveren und starker vom Konjunkturzyklus
abhdngigen Anleihen aus den Schwellenldndern
(Emerging Market) ebenfalls eine gute Wertentwicklung
zeigten. Eine gewisse Erntchterung gemessen an den
Erwartungen, steigende US-Zinsen, ein fester US-Dollar
sowie steigende Olpreise lasteten auf den Erwartungen
fur diese Mdrkte. Gerade die politischen Entwicklungen in
der Turkei oder auch die enttduschenden wirtschaftlichen
Daten Argentiniens fiihrten zu einer schwdcheren
Nachfrage bei vielen Schwellenldnder-Investments.

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tGber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste flir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.
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Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld fur
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Friihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition von Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf 3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil, auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfiihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreites zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moéglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen konnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Die Anlageklasse Aktien war wdhrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmadrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitat zurtick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehr als zehn Prozent, was den grofSten Riicksetzer
seit zwei Jahren bedeutete.
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Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Die Anteilklasse R des Flossbach von Storch - Currency
Diversification Bond beendete das Geschdftsjahr vom
1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit einem
Wertverlust von -2,44 %. Darin ist die Ausschittung

von 2,30 EUR pro Anteil vom 13. Dezember 2017
berticksichtigt. Im Vergleich hierzu fiel der globale
Rentenindex Barclays Global Aggregate um 1,7 %, der
deutsche Rentenindex REXP fiel um 0,1 %.

Die zwischenzeitliche Starke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tUber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fur Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Friihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf 3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil, auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran durfte
unseres Erachtens auch die Ankiindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wdhrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex
S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
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zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmdrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018
die Volatilitdat zurtick. Innerhalb weniger Tage verlor der
S&P 500 mehrals 10 %, was den groRten Ricksetzer seit
zwei Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die Europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterflihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Im Geschadftsjahr war die Entwicklung des Anteilwertes
des Teilfonds, wie auch schon in den Vorjahren, von
deutlichen Kursschwankungen geprdgt. Ab Beginn des
Berichtszeitraumes bis Ende April 2018 wertete der

Euro gegenliber den meisten Wdahrungen auf. Im Mai
bescherte die turbulente Regierungsbildung in Italien

den Wdhrungsmadrkten erneutes Misstrauen gegenuber
der Einheitswdhrung Euro. In der Folge wertete der Euro
deutlich gegentber den meisten Wdahrungen ab. Daran
schloss sich eine volatile Seitwdrtsbewegung bis zum
Ende des Berichtszeitraumes an. Per Saldo gab esim
Berichtszeitraum zum Euro die groRten Kursriickgdnge bei
der schwedischen Krone (-6,7 %), dem neuseeldndischen
Dollar (-6,5 %) und dem australischen Dollar (-6,1 %). Im
Gegenzug gab es leichte Kursgewinne beim Hongkong
Dollar (+1,9 %), dem Singapur Dollar (+1,1 %) und

dem polnischen Zloty (+0,8 %). Die Wdhrungsverluste
gegentber dem Euro waren der wesentliche Treiber fur
den Ruckgang des Anteilwertes bei den Euro-Anteilklassen
des Teilfonds.

Ein weiterer wichtiger Treiber fur die Entwicklung

des Anteilwertes war der Zinsanstieg in den meisten
Zielregionen des Teilfonds, der die Anleihekurse belastete.
Gemessen an den 10-jdhrigen Staatsanleihen stiegen

die Renditen im Berichtszeitraum in Hongkong um

76 Basispunkte (BP), in Singapur und Norwegen jeweils
um 35 BP und Kanada um 33 BP. In Neuseeland (-35 BP),
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Schweden (-28 BP) und Australien (-17 BP) waren dagegen
Renditeriickgdnge zu verzeichnen.

In den meisten Zielregionen war zudem eine Verflachung
der Zinskurve zu beobachten. Aufgrund des niedrigen
Renditeniveaus als Ausgangsniveau war dieser
Renditeanstieg eine Belastung fir den Anleihemarkt. Im
Teilfonds konnte dieser Effekt durch eine Gberschaubare
Duration von rund vier Jahren allerdings abgemildert
werden. Insgesamt konnten die positiven Zinsertrdge die
renditebedingten Kursriickgdnge Giberkompensieren.

Unter Einbeziehung der Kurs- und Wdhrungsentwicklung
sowie der Zinsertrdge erzielten die Anlagen in auf
polnische Zloty, chilenische Peso und norwegische Kronen
lautenden Anleihen die hochsten positiven Wertbeitrage
far den Teilfonds. Die groRRten Verluste erzielten dagegen
die auf schwedische Kronen, australische Dollar und
neuseeldndische Dollar lautenden Anleihen.

Die Allokation innerhalb des Teilfonds dnderte sich

nur geringfligig. So wurde der Anteil der polnischen

Zloty und schwedischen Kronen im Berichtszeitraum
erhodht, der Anteil der auf kanadische Dollar lautenden
Anleihen dagegen reduziert, die chilenischen Peso
wurden komplett verkauft. Zudem wurde der Anteil

der Staatsanleihen und der Covered Bonds zu Lasten

der Unternehmensanleihen und der Kasse erhéht. Die
Portfolioduration wurde im Jahresverlauf von rund 4,0 auf
rund 4,3 Jahre erhoht.

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmadrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tiber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste flr Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurtick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
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notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Friihjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraum um gut einen Prozentpunkt auf 3,1 %
Ende September 2018.

In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wahrungsraum bleibt fragil, auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankindigung der EZB wenig
dndern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wdhrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmdrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitdt zurtick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehr als 10 %, was den groRten Ricksetzer seit zwei
Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Landern.
Wadhrend die Europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfiihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Der Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis

zum 30. September 2018 war geprdgt durch eine
deutlich unterschiedliche Entwicklung der Aktienmarkte.
Wadhrend in den USA, vor allem getrieben durch die
Technologiewerte, der S&P 500 Index um +17,9 % und der
Nasdaq Index sogar um +25,2 % anzog, kamen in Europa
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die Indizes mehrheitlich unter Druck. So fiel der Euro
Stoxx 50 um -2,2 %, der exportlastige deutsche Leitindex
DAX sogar um 4,5 %. Gleichzeitig stiegen die Zinsen,

vor allem in den USA merklich an. Gemessen an den
Renditen von 10-jdhrigen Staatsanleihen stiegen diese
von 2,33 % auf 3,06 %. Zudem zogen die Renditeaufschldge
far Unternehmensanleihen leicht an. Der Rentenindex
Barclays Global Aggregate fiel im Berichtszeitraum
um-1,7 %.

Fir die Wandelanleihen war damit die Entwicklung

der Anleihekomponente negativ, wahrend die
Aktienkomponente stark von der regionalen Entwicklung
geprdgt war. Entsprechend konnten US-Wandelanleihen
gemessen am Thomson Reuters US Focus Hedged
Convertible Index (EUR) um +4,4 % zulegen. Europdische
Wandelanleihen verloren dagegen, gemessen am
Thomson Reuters Europe Focus Hedged Index (EUR), -3,1 %.
Der Thomson Reuters Global Focus Convertible Hedged
Index (EUR) fiel im Berichtszeitraum um -0,3 %.

Die Anteilklasse R in Euro des Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond beendete das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 mit
einem Wertverlust von -1,25 %. Darin ist die Ausschittung
von Dezember 2017 bertcksichtigt.

Im Vergleich zu den Wandelanleiheindizes stellt dieses
Ergebnis eine etwas schwdchere Entwicklung dar. Der
wichtigste Grund hierfiir ist die deutliche Ubergewichtung
europdischer Wandelanleihen, die wie oben beschrieben
schlechter abschnitten als US-Wandelanleihen. Diese
Allokation wurde vor allem vor dem Hintergrund
getroffen, dass US-Wandelanleihen im Durchschnitt

eher Aktiencharakter haben und damit die den
Wandelanleihen typische Konvexitat oftmals fehlt.

Die Allokation im Teilfonds wurde auf regionaler Basis
wie folgt verdndert: Die Gewichtung der europdischen
Wandelanleihen und der Region Afrika & Naher Osten
wurde reduziert. Im Gegenzug wurde der Anteil der
Wandelanleihen aus den USA und Japan erhéht. Auf
Sektorebene wurde die Gewichtung der Sektoren
Telekommunikation/ Medien und Immobilien reduziert.
Dagegen wurden die Sektoren Grundstoffe und
Technologie aufgestockt.
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Wechselkursanderungen hatten keinen nennenswerten
Effekt auf die Wertentwicklung, da der Teilfonds strukturell
gegen Wechselkursanderungen abgesichert ist.

Flossbach von Storch - Stiftung

Die Anteilklasse SR des Teilfonds Flossbach - Stiftung
konnte das abgelaufene Geschdftsjahr vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 mit einem Wertzuwachs
von 1,0 % abschlieBen; hierbei berlicksichtigt wurde eine
Ausschiittung ordentlicher Ertrdge im Dezember 2017 in
Hohe von 2,40 Euro je Fondsanteil.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes unter Berticksichtigung der
Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um 13,2 % zu. Europdische Aktien
konnten, gemessen am Stoxx Europe 600, 1,5 % gewinnen.
Dartiber hinaus verbuchte der Rentenindex REXP im
Berichtszeitraum einen Riickgang um 0,1 %. Der Goldpreis
fiel um 6,9 % (in US-Dollar) bzw. 5,2 % (in Euro).

Die zwischenzeitliche Stdrke des Euro war im
Geschaftsjahr wohl eine der groReren Uberraschungen

an den Kapitalmdrkten. Anfang 2018 stieg der Kurs eines
Euro in der Spitze tber die Marke von 1,25 US-Dollar, was
tempordr merkliche Wahrungsverluste fir Euro-Investoren
zur Folge hatte. Im Laufe des Jahres gewann der Greenback
allerdings an Stdrke zurlick. Ein Euro war zum Ende des
Berichtszeitraums nur noch rund 1,16 US-Dollar wert.

Im Berichtszeitraum zeigte sich einmal mehr die Fragilitdt
der Eurozone. Die unterschiedlichen Volkswirtschaften
laufen nur schwerlich im Gleichklang. Ausufernde
Staatsschulden sind nur mit niedrigen Zinsen finanzierbar.
Politische Unsicherheiten bieten kaum das Umfeld far
notwendige Reformen. Das zeigte sich etwa bei der
Parlamentswahl in Italien im Frithjahr 2018. Das Land

wird von einer Koalition aus Links- und Rechtspopulisten
regiert, die die Verschuldung merklich ausweiten

mochte, obwohl Italien schon jetzt mit 131 % des
Bruttoinlandsproduktes verschuldet ist. Die Rendite
zehnjdhriger italienischer Staatsanleihen stieg im Laufe
des Berichtszeitraums um gut einen Prozentpunkt auf
3,1%Ende September 2018.
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In diesem Umfeld rechnen wir mit Blick auf die
Europdische Zentralbank (EZB) kaum mit einer echten
Zinswende hin zu alten Niveaus, die wir vor der Finanzkrise
kannten. Unser Wdhrungsraum bleibt fragil und auf
Unterstitzung der Notenbank angewiesen. Daran dirfte
unseres Erachtens auch die Ankindigung der EZB wenig
andern, den Bestand an Anleihen ab 2019 nicht weiter
aufzustocken.

Die Anlageklasse Aktien war wahrend des
Berichtszeitraums weiter gefragt. Der US-Aktienindex

S&P 500 markierte im September 2018 mit 2940 Punkten
zwischenzeitlich ein neues Allzeithoch. Nachdem die
Aktienmadrkte lange Zeit ohne spirbare Unterbrechung
gestiegen waren, meldete sich Anfang des Jahres 2018 die
Volatilitdt zurlick. Innerhalb weniger Tage verlor der S&P
500 mehr als 10 %, was den groRten Ricksetzer seit zwei
Jahren bedeutete.

Fur Unsicherheit an den Mdrkten sorgte unter anderem
der Handelskonflikt der USA mit verschiedenen Ldandern.
Widhrend die europdische Union weitere Verhandlungen
erreichte und Mexiko und Kanada ihr Handelsabkommen
mit den USA unter neuem Namen weiterfiihren konnten,
war eine Losung des Handelsstreits zwischen den

USA und China wdhrend des Berichtszeitraums nicht
absehbar. Auch wenn ein moglicher Handelskrieg China
zundchst wohl harter treffen kdnnte als die USA, kennen
Handelskriege in Zeiten globaler Produktionsketten der
Unternehmen keine Gewinner.

Der Goldpreis konnte - trotz der zahlreichen Krisen —im
Berichtszeitraum nicht profitieren. Die Entwicklung
verdeutlicht einmal mehr, dass Gold kein unmittelbarer
Gewinner politischer Krisen ist. Das Edelmetall ist

unseres Erachtens vielmehr eine Versicherung gegen

die bekannten und unbekannten Risiken an den
Finanzmadrkten - die sogar in einem Verlust des Vertrauens
in unser Geldsystem muinden kénnen.

Mit Anleihen war im Berichtszeitraum wenig zu
verdienen - zumindest wenn sich Anleger am
breiten Markt orientierten. Weder Bundes- noch
Unternehmensanleihen haben das Geschdftsjahr mit
Gewinnen abgeschlossen.
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Die Anlagestrategie des Fonds trug unter Berticksichtigung
derim Verkaufsprospekt aufgeftihrten Anlagerichtlinien
diesem besonderen Kapitalmarktumfeld wie folgt
Rechnung:

Renten hatten strategiebedingt im gesamten
Berichtszeitraum die hochste Gewichtung. Ende
September 2018 betrug deren Anteil am Fondsvermaogen
51,9 %. Bei der Titelauswahl wurden Anleihen von
Unternehmen gegentiber staatlichen Emittenten
bevorzugt, da diese hdufig einen attraktiven
Renditeaufschlag boten. Innerhalb der Gruppe

der Unternehmensanleihen wurden wiederum
tiberwiegend Anleihen allokiert, die in Euro und US-Dollar
denominierten. Dartiber hinaus wurde zur Steuerung

der Zinssensitivitdt und zur Umsetzung taktischer
Investmentopportunitdten im Rentenbereich auch
Futures (Terminkontrakte) und Optionen eingesetzt.

Zum Ende des Geschadftsjahres lag die Duration des
Rentenportfolios unter Beriicksichtigung verkaufter
Futures bei 5,5 Jahren, die durchschnittliche Rendite nach
Hedge bei 3,2 % und die Bonitdt bei durchschnittlich BBB.

Neben Renten hatten auch Aktien im gesamten
Berichtszeitraum eine bedeutende Gewichtung, denn die
Anlageklasse profitiert weiterhin von der anhaltenden
Niedrigzinspolitik und erscheint trotz inzwischen
gestiegener Bewertungsniveaus attraktiv. Hinzu kommen
die laufenden Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen,
die Aktien hdufig zusdtzliche Attraktivitdt verleihen.

Im Aktienbestand des Teilfonds liegt der Schwerpunkt
auf global aufgestellten Unternehmen mit starker
Marktposition, hoher Preissetzungsmacht, stabilen
Margen und solider Bilanzstruktur. Diese Kriterien bei

der Aktienselektion sorgen dafir, dass Unternehmen

aus den Sektoren Technologie, Konsum und Pharma/
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Life Science vergleichsweise stark im Teilfonds gewichtet
sind. Zum Ende des Geschaftsjahres lag die Aktienquote
bei 27,4 % (maximal zuldssige Aktienquote: 35 %), die
durchschnittliche Dividendenrendite betrug 3,9 %.

Die Edelmetallquote hat sich gegeniiber dem
Vorjahresstichtag kaum verdndert und lag zum
Geschaftsjahresende bei rund 5,4 %. Das einzig allokierte
Edelmetall war Gold, wobei die Bestande ausschlieRlich in
Form von Gold-Zertifikaten gehalten wurden.

Die Anlageklasse mit der geringsten Gewichtung war (iber
das gesamte Geschdftsjahr hinweg die Wandelanleihe,

da nur einige wenige Titel fur diesen Multi-Asset-Fonds
unseres Erachtens ein ausreichend attraktives Chance-
Risikoprofil aufwiesen. Per 30. September 2018 betrug die
Wandelanleihenquote 2,0 %.

Zum Ende des Geschdftsjahres lag die Liquiditdt des Fonds
bei 13,2 %. Es bestanden Wdahrungsabsicherungen fur
einen Teil der Fondspositionen in US-Dollar und britischen
Pfund. Bei der Emittentenselektion sowohl bei Aktien,

als auch Renten und Wandelanleihen beriicksichtigte

das Fondsmanagement im gesamten Geschdftsjahr das
Nachhaltigkeitsresearch von MSCI. Per 30. September 2018
betrug das Teilfondsvolumen 302 Mio. Euro.

Luxemburg, im Oktober 2018
Das Fondsmanagement im Auftrag des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukiinftige Entwicklung.
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Konsolidierter Jahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von Storch - Multi
Asset - Defensive, Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth, Flossbach
von Storch - Stiftung, Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch - Dividend, Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Convertible Bond, Flossbach von Storch - Bond
Opportunities, und Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Konsolidierte Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens

zum 30. September 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 10.518.063.040,17)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

10.390.538.154,99

3.491.689,02
1.088.322.852,43
4.567.126,23
1.078.557,80
37.827.722,78
7.864.331,28
29.746.684,87
24.541.578,89

Forderungen aus Devisengeschdften 1.415.822,42
Sonstige Aktiva 557,26

11.589.395.077,97
Optionen -7.478.314,48
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -15.692.406,62
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -134.631,98
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -1.003.367,73
Zinsverbindlichkeiten -4.676,77
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -20.674.398,47
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -1.420.001,54

Sonstige Passiva"

-13.912.496,78

-60.320.294,37

Netto-Fondsvermogen

11.529.074.783,60

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Performancegebthren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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EUR

Netto-Fondsvermdogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

10.012.841.130,96
81.278.308,86
837.823,61
4.012.267.235,82
-2.556.031.323,80
699.226.441,98
-335.647.688,06
54.720.128,90
-315.784.939,42
-124.632.335,25

Netto-Fondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

11.529.074.783,60

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR
Ertrage

Dividenden 118.935.004,67
Ertrdge aus Investmentanteilen 187.826,10

Zinsen auf Anleihen

Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung
Bankzinsen

Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

Ertragsausgleich

109.647.137,00
911.349,75
-2.218.061,76
525.004,37
439.169,30
10.112.538,83

Ertrage insgesamt

238.539.968,26

Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Performancegebiihr

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr
Verwahrstellenvergitung
Zentralverwaltungsstellenvergitung

Taxe d'abonnement

Veroffentlichungs- und Prifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung

Staatliche Gebuhren

Grindungskosten

Sonstige Aufwendungen®

Aufwandsausgleich

-132.317,82
-12.908.875,74
-120.913.867,26
-3.046.533,66
-1.318.307,32
-5.666.481,35
-437.985,21
-67.663,01
-135.860,53
-72.453,66
-3.000,49
-1.607.950,91
-10.950.362,44

Aufwendungen insgesamt

-157.261.659,40

Ordentlicher Nettoertrag

81.278.308,86

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities II

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 0,78%p.a. 1,53 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93%p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 CHF keine 100.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR CHF CHF usb

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2)JA86 A2JA87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,53 %p.a. 0,65%p.a. 0,98 % p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschattend thesaurierend
Wahrung: usD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anteilklasse CHF-H Anteilklasse CHF-HT
WP-Kenn-Nr.: A2JA88 A2JA89
ISIN-Code: LU1748855084 LU1748855167
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,98%p.a. 0,98%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschuttend thesaurierend
Wadhrung: CHF CHF

Geografische Linderaufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 31,93%
Deutschland 14,89 %
Vereinigtes Konigreich 12,54 %
Schweiz 9,90%
Niederlande 5,85%
Ddanemark 2,86%
Kanada 2,20%
Japan 2,15%
Indien 1,18%
Israel 1,08%
Norwegen 0,81%
Frankreich 0,68%
Belgien 0,26%
Wertpapiervermégen 86,33 %
Terminkontrakte 0,00%
Bankguthaben 13,54 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,13%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Lebensmittel, Getranke & Tabak 13,29%
Automobile & Komponenten 11,57%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,72 %
Software & Dienste 10,70%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,16%
Diversifizierte Finanzdienste 6,47 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 572%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,01%
Telekommunikationsdienste 2,91%
Staatsanleihen 2,29%
Investitionsguter 1,97 %
Verbraucherdienste 1,96%
GroB- und Einzelhandel 1,95%
Banken 1,18%
Immobilien 0,80%
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,68%
Medien 0,58%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 037%
Wertpapiervermégen 86,33%
Terminkontrakte 0,00%
Bankguthaben 13,54 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,13%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 745,28 5.725.531 122.850,97 130,17
30.09.2017 923,95 6.832.201 145.165,65 135,23
30.09.2018 804,40 5.779.397 -145.681,58 139,18
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 606,29 4.815.312 322.384,03 125,91
30.09.2017 2.049,91 15.787.168 1.403.229,75 129,85
30.09.2018 2.709,49 20.382.082 604.140,46 132,93
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 309,04 2.461.021 218.947,42 125,57
30.09.2017 256,69 1.949.388 -65.843,92 131,68
30.09.2018 336,15 2.460.466 71.026,62 136,62
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 502,89 4.089.955 211.359,54 122,96
30.09.2017 768,14 6.000.581 240.345,77 128,01
30.09.2018 1.075,02 8.147.022 283.168,14 131,95
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 9,94 94.607 9.835,18 105,11
30.09.2017 46,93 430.542 36.467,59 109,00
30.09.2018 80,12 715.587 31.753,06 111,96

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 25,34 265.860 13.537,48 95,31V 103,52
30.09.2017 30,27 320.962 5.379,09 94,327 107,97
30.09.2018 29,62 302.488 -1.748,08 97,923 111,54
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 6,11 65.315 5.487,92 93,59 101,65
30.09.2017 19,21 208.628 13.769,13 92,07 105,39
30.09.2018 25,64 270.010 5.663,63 94,95% 108,16
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2016 0,87 9.610 873,38 90,424 101,52
30.09.2017 11,65 127.346 11.454,34 91,51% 107,84
30.09.2018 11,56 117.959 -1.002,40 98,009 114,42
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2016 0,96 10.576 975,85 91,044 102,22
30.09.2017 1,82 19.956 901,36 91,42% 107,73
30.09.2018 6,20 63.780 4.072,72 97,159 113,43

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,1228 USD
5) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR=1,1784 USD
6) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1676 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
18.12.2017 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 61,78 612.269 61.260,85 100,91
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 16,55 163.134 16.188,39 101,43
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 4,25 41.908 4.135,64 101,42
Anteilklasse CHF-H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
05.02.2018 Auflegung - - 86,28" 100,00
30.09.2018 0,12 1.300 112,21 88,94 101,31
Anteilklasse CHF-HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
05.02.2018 Auflegung - - 86,28" 100,00
30.09.2018 0,53 5.950 515,87 88,872 101,23

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 5. Februar 2018 1 EUR =1,1590 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018

EUR
Wertpapiervermogen 4.455.796.909,64

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 4.390.631.677,73)

Bankguthaben 698.740.446,98
Zinsforderungen 4.459.751,13
Dividendenforderungen 5.584.770,12

Forderungen aus Absatz von Anteilen

17.355.676,80

Sonstige Aktiva" 10,81

5.181.937.565,48
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -9.482.569,74
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -134.631,98
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -709.339,38
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -2.006.044,70
Sonstige Passiva? -8.192.589,80

-20.525.175,60

Netto-Teilfondsvermégen

5.161.412.389,88

D Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Performancegebihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen

31

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

804.398.330,64 EUR
5.779.396,584
139,18 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.709.485.842,47 EUR
20.382.082,297
132,93 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

336.145.558,55 EUR
2.460.466,248
136,62 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.075.024.199,09 EUR
8.147.021,956
131,95 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

80.119.080,15 EUR
715.587,204
111,96 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

29.620.945,82 EUR
302.488,261
97,92 EUR"D
111,54 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

25.637.349,64 EUR
270.010,287
94,95 EUR"
108,16 CHF

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

11.559.529,33 EUR
117.959,039
98,00 EUR?
114,42 USD

Anteilklasse USD-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

6.196.488,31 EUR
63.780,183
97,15 EUR?
113,43 USD

n umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1676 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

32

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

61.783.891,26 EUR
612.268,558
100,91 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

16.546.646,88 EUR
163.133,738
101,43 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.250.138,05 EUR
41.907,785
101,42 EUR

Anteilklasse CHF-H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

115.617,94 EUR
1.300,000
88,94 EURY
101,31 CHF

Anteilklasse CHF-HT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

528.771,75 EUR
5.950,000
88,87 EURY
101,23 CHF

N umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

4.108.576.687,71
-3.596.477,55
3.791.925,23
1.896.972.046,15
-963.366.523,83
237.146.088,22
-69.099.859,92
124.238.554,15
-150.476.546,40
-22.773.503,88

923.951.097,13
3.404.544,25
32.314,79
159.427.997,17
-305.109.572,30
43.179.801,96
-12.221.203,97
25.926.853,84
-26.751.214,32
-7.442.287,91

2.049.907.603,16
-6.147.067,86
2.540.248,62
980.252.883,96
-376.112.428,04
119.803.130,21
-33.385.090,83
64.915.624,12
-76.957.844,90
-15.331.215,97

256.687.168,88
1.327.849,53
277.099,30
209.620.077,60
-138.593.457,74
16.846.400,52
-4.638.816,95
6.239.784,36
-11.620.547,45
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

5.161.412.389,88

804.398.330,64

2.709.485.842,47

336.145.558,55

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse RT Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

768.143.800,67
-2.531.843,93
960.178,62
381.402.279,71
-98.234.141,23
42.347.630,94
-11.941.942,12
23.347.783,66
-28.469.547,23
0,00

46.927.983,93
-465.184,18
184.924,06
53.477.192,59
-21.724.135,04
3.436.860,52
-944.096,87
1.513.845,66
-2.288.310,52
0,00

30.272.312,94
140.273,69
1.300,65
3.916.598,61
-5.664.682,32
3.696.832,68
-2.264.948,37
764.352,25
-1.241.094,31
0,00

19.209.273,95
-45.533,14
16.407,86
8.610.124,52
-2.946.491,97
2.839.237,99
-1.650.019,39
569.270,86
-964.921,04
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

1.075.024.199,09

80.119.080,15

29.620.945,82

25.637.349,64

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse

USD-IT USD-RT  Anteilklasse MT Anteilklasse H

Netto-Teilfondsvermdogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 11.653.057,47 1.824.389,58 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand 24.721,70 -29.683,66 600.486,06 96.694,19
Ertrags- und Aufwandsausgleich 15.331,58 20.576,68 -222.859,11 -19.992,51
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 4217.377,22 4.414.640,89 68.717.487,60 16.513.479,60
Mittelabfliisse aus Anteilrticknahmen -5.219.779,33 -341.917,91 -7.456.634,01 -325.093,49
Realisierte Gewinne 2.224.146,40 751.763,24 1.604.375,56 305.017,00
Realisierte Verluste -1.139.713,01 -350.167,55 -416.983,54 -110.998,06
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne 226.032,83 55.255,58 276.025,16 310.536,05
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -441.645,53 -148.368,54 -1.318.006,46 -222.995,90
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 11.559.529,33 6.196.488,31 61.783.891,26 16.546.646,88

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)

34

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

Anteilklasse HT CHF-H CHF-HT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand 24.648,92 670,99 2.945,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich -10.687,87 -160,22 -2.757,22
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 5.773.830,52 112.205,14 515.871,02
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -1.638.190,45 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 76.964,71 8.809,46 25.117,03
Realisierte Verluste -25.129,30 -3.592,73 -7.157,23
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne 89.980,64 902,20 2.306,44
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -41.279,12 -3.216,90 -7.554,18
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 4.250.138,05 115.617,94 528.771,75

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stiick

Stiick

Stiick

35

Stuick

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

6.832.200,574
1.164.302,358
-2.217.106,348

15.787.167,678
7.429.332,143
-2.834.417,524

1.949.387,874
1.545.941,381
-1.034.863,007

6.000.580,986
2.898.169,613
-751.728,643

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

5.779.396,584

20.382.082,297

2.460.466,248

8.147.021,956

Stick Stick Stick Stick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT USD-IT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 430.541,795 320.962,131 208.627,850 127.346,155
Ausgegebene Anteile 481.258,188 41.229,640 93.361,340 45,709,884
Zurlickgenommene Anteile -196.212,779 -59.703,510 -31.978,903 -55.097,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 715.587,204 302.488,261 270.010,287 117.959,039
Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse
USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 19.956,490 0,000 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 47.647,693 686.892,302 166.360,749 58.195,264
Zurtickgenommene Anteile -3.824,000 -74.623,744 -3.227,011 -16.287,479
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 63.780,183 612.268,558 163.133,738 41.907,785
Stlick Stlck
Anteilklasse Anteilklasse
CHF-H CHF-HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 1.300,000 5.950,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.300,000 5.950,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6Monate 1jJahr 3Jahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-H LU1748855084
- CHF 3,55% - - - 1,31%
seit 05.02.2018 A2JA88
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-HT ~ LU1748855167
. CHF 3,47% - - - 1,23%
seit 05.02.2018 A2JA89
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-IT LU1172942424
R CHF 3,99% 3,32% 21,43% -
seit 27.02.2015 A1182B
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-RT ~ LU1172943745
CHF 3,60% 2,62% 19,01% -
seit 03.03.2015 A1182C
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il ET LU1245469744
- EUR 3,66%  272%  18,88% -
seit 10.07.2015 AT4ULR
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il H LU1748854863
. EUR 3,99% - - - 1,43%
seit 05.02.2018 A2]A86
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il HT LU1748854947
: pieopp EUR 3,99% - - - 142%
seit 05.02.2018 A2JA8T
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I | LU0952573300
: piebpp EUR 418%  377%  23,50% -
seit 01.10.2013 ATW17X
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il IT LU1038809049
. EUR 4,18% 3,75% 23,40% -
seit 03.04.2014 ATXEQ3
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il MT LU1716948093
. EUR 4,35% - - - 0,91%
seit 18.12.2017 A2H690
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il R LU0952573482
) pietpp EUR 3,85% 3,09% 20,98% -
seit01.10.2013 ATWITY
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il RT LU1038809395
. EUR 3,83% 3,08% 20,97% -
seit 03.04.2014 ATXEQ4
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I USD-IT LU1280372415
. usD 5,38% 6,11% - - 14,42%
seit01.07.2016 A14YSO
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il USD-RT ~ LU1280372688
. usb 5,02% 5,30% - - 13,44%
seit01.07.2016 A14YS1

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance

von kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei

der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht ldnger als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
DMdendentng% ............. 1 2714210413713551057 ................ 491143617
Zinsen auf Anleihen 11.316.078,83 2.110.037,91 5.873.989,00 786.027,57
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 146.245,96 24.720,55 78.212,55 9.674,71
Bankzinsen -2.055.006,78 -386.702,52 -1.069.043,37 -141.734,38
Bestandsprovisionen 294.968,14 53.236,64 153.134,83 20.373,70
Sonstige Ertrage 23.402,08 3.955,75 12.515,46 1.548,13
Ertragsausgleich 5.594.672,26 -1.106.229,68 3.117.519,39 6.290,91
Ertrage insgesamt 86.059.552,95 13.413.229,06 45.301.938,43 5.593.666,81
Aufwendungen
staufwendungen ................................................................................................... : 1099031 ......................... 95507 ..................... 209030117692
Performancegebihr -12.908.875,74 -3.363.295,10 -5.921.093,58 -1.084.783,00
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -62.038.619,04 -6.737.793,43 -37.097.835,31 -2.529.376,55
Verwahrstellenvergltung -1.323.170,19 -245.220,05 -687.969,47 -92.081,68
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -572.774,82 -106.145,87 -297.809,30 -39.858,42
Taxe d'abonnement -2.652.359,55 -483.265,89 -1.391.764,67 -179.183,26
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -97.020,84 -19.680,95 -49.787,67 -6.563,58
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -31.855,49 -6.098,60 -16.450,72 -2.213,51
Register- und Transferstellenvergiitung -48.477,42 -9.148,91 -25.103,95 -3.403,54
Staatliche Gebuhren -19.343,05 -3.559,60 -9.991,02 -1.441,26
Grindungskosten -983,76 -183,53 -511,20 -68,30
Sonstige Aufwendungen” -564.962,80 -107.242,70 -290.831,09 -42.277,05
Aufwandsausgleich -9.386.597,49 1.073.914,89 -5.657.768,01 -283.390,21
Aufwendungen insgesamt -89.656.030,50 -10.008.684,81 -51.449.006,29 -4.265.817,28

oOrdentlicher Nettoaufwand

-3.596.477,55

3.404.544,25

-6.147.067,86

1.327.849,53

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt?

2.765.506,30

Laufende Kosten in Prozent? 0,89 1,64 0,89
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,64 0,89
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,28 1,88 1,22
Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,39 0,24 0,33

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET CHF-IT CHF -RT
Ertrage
D|v|denden .................................................................................................................. 1307655465 ............. 109472775 ................ L.l. 339725532934123
Zinsen auf Anleihen 2.110.395,99 165.290,83 72.024,06 53.292,89
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 26.792,62 2.282,09 918,77 707,40
Bankzinsen -384.859,01 -29.130,57 -13.088,61 -9.669,35
Bestandsprovisionen 56.413,59 4.389,43 1.844,54 1.402,30
Sonstige Ertrage 4.287,32 365,18 147,02 113,20
Ertragsausgleich 3.076.874,26 100.951,62 -12.715,99 44.304,41
Ertrage insgesamt 17.966.569,42 1.338.876,34 483.102,34 419.492,13
Zinséﬁfwendungen -740,90 -1.021,59 -29,33 -1 866
Performancegebihr -2.170.541,36 -112.994,68 -90.477,93 -43.522,64
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -13.290.462,39 -1.325.648,90 -230.145,60 -335.626,55
Verwahrstellenvergiitung -246.396,18 -19.495,46 -8.372,66 -6.222,56
Zentralverwaltungsstellenvergitung -106.665,28 -8.439,66 -3.624,34 -2.693,64
Taxe d'abonnement -506.427,61 -39.647,37 -16.685,08 -12.679,52
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -17.725,52 -1.304,51 -651,10 -448,79
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -5.912,20 -459,30 -207,84 -150,19
Register- und Transferstellenvergiitung -8.981,81 -707,25 -309,44 -227,48
Staatliche Gebuihren -3.598,34 -294,12 -120,83 -89,41
Grindungskosten -183,05 -14,09 -6,34 -4,18
Sonstige Aufwendungen” -103.725,83 -8.157,91 -3.613,00 -2.629,38
Aufwandsausgleich -4.037.052,88 -285.875,68 11.415,34 -60.712,27
Aufwendungen insgesamt -20.498.413,35 -1.804.060,52 -342.828,65 -465.025,27
oOrdentlicher Nettoaufwand -2.531.843,93 -465.184,18 140.273,69 -45.533,14
Laufende Kosten in Prozent? 1,64 2,04 0,89 1,64
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,64 2,03 0,89 1,64
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,89 2,19 1,20 1,84
Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,25 0,16 0,31 0,20

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse

USD-IT USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H
Ertrage
Dividenden 201.399,34 73.388,86 547.926,87 177.650,76
Zinsen auf Anleihen 31.465,28 10.555,92 77.739,35 19.876,46
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 413,09 164,76 1.758,94 462,17
Bankzinsen -5.767,34 -1.651,10 -10.182,61 -2.559,28
Bestandsprovisionen 765,48 285,47 2.372,25 571,73
Sonstige Ertrage 66,10 26,36 281,46 73,96
Ertragsausgleich -42.092,14 17.226,84 326.147,15 43.616,83
Ertrage insgesamt 186.249,81 99.997,11 946.043,41 239.692,63

Zinsaufwendungen -17,66 -256,31

-3317,05 -1.011,83

Performancegebihr -72.207,86 -18.832,07 0,00 -23.722,55
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -101.319,85 -67.664,61 -214.959,23 -84.923,94
Verwahrstellenvergttung -3.689,36 -1.255,18 -9.357,03 -2.451,93
Zentralverwaltungsstellenvergitung -1.596,95 -543,32 -4.050,65 -1.061,94
Taxe d'abonnement -7.300,83 -2.638,40 -5.927,13 -5.358,14
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -281,54 -70,84 -388,07 -92,85
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -90,05 -28,03 -193,28 -40,79
Register- und Transferstellenvergiitung -137,10 -44,81 -317,95 -76,06
Staatliche Gebuihren -54,89 -19,44 -131,46 -34,70
Grindungskosten -3,12 -0,46 -6,71 -2,03
Sonstige Aufwendungen” -1.589,46 -523,78 -3.620,75 -597,36
Aufwandsausgleich 26.760,56 -37.803,52 -103.288,04 -23.624,32
Aufwendungen insgesamt -161.528,11 -129.680,77 -345.557,35 -142.998,44
oOrdentlicher Nettoaufwand 24.721,70 -29.683,66 600.486,06 96.694,19
Laufende Kosten in Prozent? 0,90 1,65 - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,63 0,693 1,023
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,44 2,05 0,69 1,193
Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,55 0,42 - 0,179

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.
3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.
4 Fir den Zeitraum vom 6. Februar 2018 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
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im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse HT CHF-H CHF- HT

Ertrage
D|v|denden3950253 ....................... 1 20190210876
Zinsen auf Anleihen 4.882,20 141,39 359,98
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 133,09 2,61 2,61
Bankzinsen -610,10 413,67 5,13
Bestandsprovisionen 154,86 4,90 18,42
Sonstige Ertrage 21,30 0,42 0,42
Ertragsausgleich 17.455,98 304,35 5.018,33
Ertrage insgesamt 61.539,91 1.641,90 7.513,65

Zinsaufwendungen

Performancegebihr -6.650,69 -151,11 -603,17
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -20.787,75 -599,04 -1.475,89
Verwahrstellenvergiitung -598,43 -17,69 -42,51
Zentralverwaltungsstellenvergitung -259,27 -7,70 -18,48
Taxe d'abonnement -1.354,92 -34,80 -91,93
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -24,39 -0,36 -0,67
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -9,96 -0,38 -0,64
Register- und Transferstellenvergtitung -17,39 -0,57 -1,16
Staatliche Gebuihren -7,11 -0,28 -0,59
Grindungskosten -0,25 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen” -139,36 -4,18 -10,95
Aufwandsausgleich -6.768,11 -144,13 -2.261,11
Aufwendungen insgesamt -36.890,99 -970,91 -4.567,76
oOrdentlicher Nettoaufwand 24.648,92 670,99 2.945,89
Laufende Kosten in Prozent? - - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,063 1,063 1,00%
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,263 1,223 1,243
Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,207 0,169 0,249

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

4 Fir den Zeitraum vom 6. Februar 2018 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Genussschei

DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 1.307.000 355.000 3.630.000 303,7000 147.830.477,11 2,86
147.830.477,11 2,86
Deutschland
DE0005190003 ~ Bayerische Motoren Werke AG EUR 1006916 93916 1930000 79,0000 15247000000 2,95
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke EUR 25.401 0 210.000 68,3500 14.353.500,00 0,28
AG -VZ-
DE0005158703  Bechtle AG EUR 79.251 317.169 475.958 88,3000 42.027.091,40 0,81
DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 1.106.117 645.745 614.255 53,7400 33.010.063,70 0,64
DE0007100000  Daimler AG EUR 976.647 0 4.110.000 55,5900  228.474.900,00 4,43
DEOO0A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 1.046.000 0 4.200.000 20,8700 87.654.000,00 1,70
DE0006231004  Infineon Technologies AG EUR 125.620 0 960.000 19,8650 19.070.400,00 0,37
DE0007164600  SAP SE EUR 384.954 84.954 600.000 107,8000 64.680.000,00 1,25
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 132.502 597.000 2.007.000 20,5400 41.223.780,00 0,80
DE0005089031  United Internet AG EUR 242.630 389.842 1.350.000 41,2800 55.728.000,00 1,08
738.691.735,10 14,31
Indien
|NEoo1Ao1035 ....... Housngevelopment .................... |NR .......... 2930000 ......................... o .......... 2 93000017550000 .......... 6071 292026 ......... 118
Finance Corporation Ltd.
60.712.920,26 1,18
Israel
|Loo10324113checkPomtSoftware ...................... Usossoooo ......................... 0 ............. 5 500001131100 .......... 5553591934 ......... 103
Technologies Ltd.
55.635.919,84 1,08
Japan
Jp3302400005 ........ Fanuccorporatmnpr2981oo ......................... o ............. 2 98100 ............. 214200000 .......... 4829755073 ......... 094
JP3496400007 KDDI Corporation JPY 450.000 1.404.000 2.626.000 3.139,0000 62.349.159,24 1,21
110.646.809,97 2,15
Kanada
CA0034741085Agn|cogag|eMmesLtd .................. USD ............. 400000 ......................... 0 ............. 4 00000339500 .......... 1153069544 ........ 023
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 5.095.886 0 10.660.000 11,1300 101.615.107,91 1,97
113.245.803,35 2,20
Niederlande

NLO000009355

Unilever NV

EUR

2.545.000

465.000

2.080.000

48,0350

99.912.800,00

99.912.800,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Schweiz
CH0038863350 ...... N e5t|e5A ......................................... CHF ........... 1 ogooooo .......... 4 000000312400 ........ 28527735093 ......... 553
CH0012005267  Novartis AG CHF 250.000 0 1.600.000 84,3800 118.521.639,89 2,30
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 45.000 145.000 320.000 237,8500 66.817.663,07 1,29
Genussscheine
CH0244767585 UBS Group AG CHF 2.900.000 0 2.900.000 15,8250 40.288.385,57 0,78
510.905.539,46 9,90
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  Abbott Laboratories | USD 148000 1012000 1420000 730200  88.804727,65 172
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. usD 195.000 0 195.000 82,8700 13.840.056,53 0,27
US02079K3059  Alphabet Inc. usD 56.000 33.000 140.000 1.207,3600 144.767.386,09 2,80
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usD 334309 248.988 1.440.000 216,7000  267.255.909,56 5,18
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usD 64.000 0 64.000 477,8900 26.194.724,22 0,51
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 46.300 13.800 32.500 1.969,3400 54.816.332,65 1,06
US2358511028 Danaher Corporation usD 212.779 208.779 1.200.000 108,1800 111.181.911,61 2,15
US30303M1027 Facebook Inc. usb 483.107 99.107 485.000 168,8400 70.133.093,53 1,36
US4781601046  Johnson & Johnson usb 630.000 0 760.000 138,2200 89.968.482,36 1,74
US6516391066  Newmont Mining Corporation  USD 1.601.184 0 3.165.000 29,9800 81.266.443,99 1,57
US67072V1035  NxStage Medical Inc. usD 810.799 501.622 309.177 28,0900 7.438.148,28 0,14
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usD 2.748.152 0 3.520.000 81,5100 245.730.729,70 4,76
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usb 599.000 146.000 453.000 82,8600 32.147.636,18 0,62
US8725401090  TJX Co.Inc. usD 130.000 575.000 160.000 111,8100 15.321.685,51 0,30
US9815581098  Worldpay Inc. usD 1.230.000 0 1.230.000 100,5100 105.881.551,90 2,05
1.354.748.819,76 26,23
Vereinigtes Kénigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc. ~ GBP 233103 ¢ 0 1500000 361450 6091853933 1,18
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 290.000 630.000 2.140.000 26,8800 64.632.808,99 1,25
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 1.273.825 394.000 2.091.000 69,3300 162.886.550,56 3,16
288.437.898,88 5,59
Borsengehandelte Wertpapiere 3.480.768.723,73 67,44
Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.480.768.723,73 67,44

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
BE6276038419  0,000% Anheuser-Busch InBev NV 0 0 13.500.000 100,0080 13.501.080,00 0,26
Reg.S. EMTN FRN v.15(2018)
XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 7.300.000 0 30.500.000 97,9380 29.871.090,00 0,58
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS1574667124  0,000% Coca-Cola Co. FRN 6.000.000 0 16.100.000 100,0953 16.115.343,30 0,31
v.17(2019)
FRO013257599  0,000% LVMH Moét Hennessy 20.000.000 0 35.000.000 100,0293 35.010.255,00 0,68
Louis Vuitton SE EMTN FRN
v.17(2018)
XS1574156540  0,000% Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 50.000.000 0 50.000.000 100,0910 50.045.500,00 0,97
XS1715323298  0,000% United Technologies 20.000.000 0 20.000.000 100,0820 20.016.400,00 0,39
Corporation FRN v.17(2019)
XS$1799938995  3,375% Volkswagen International 30.000.000 0 30.000.000 98,7500 29.625.000,00 0,57
Finance NV Fix-to-Float Perp.
XS1799939027  4,625% Volkswagen International 52.600.000 0 52.600.000 99,8750 52.534.250,00 1,02
Finance NV Fix-To-Float Perp.
XS1048428442  4,625% Volkswagen International 9.600.000 0 70.000.000 104,0000 72.800.000,00 1,41
Finance NV FRN Perp.
XS$1629774230  3,875% Volkswagen International 39.100.000 0 48.500.000 96,7000 46.899.500,00 0,91
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float v.17 Perp.
366.418.418,30 7,10
NOK
NO0010646813 2,000% Norwegenv.12(2023) 40.000.000 110.000.000 390.000.000 101,9510 41.852.687,31 0,81
41.852.687,31 0,81
usD
US9128284]61 2,375% Vereinigte Staaten von 60.000.000 0 60.000.000 99,3750 51.066.289,83 0,99
Amerika v.18(2020)
US9128284L18  2,750% Vereinigte Staaten von 30.000.000 0 30.000.000 99,1250 25.468.910,59 0,49
Amerika v.18(2023)
76.535.200,42 1,48
Borsengehandelte Wertpapiere 484.806.306,03 9,39

R NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 44
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
X51821883102  3,625% NetflixInc.RegS.v17(2027) 16000000 0 16000000 986990 1579184000 031
15.791.840,00 0,31
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 15.791.840,00 0,31
Anleihen 500.598.146,03 9,70
Wandelanleihen
An orgam s | erten Marktenzugelas seneodermd.ese embezoge newert pamere ....................................................................................................................
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
US697435AC95  0,750% Palo Alto NetworksInc.CV 16250000 0 16250000 1042896 1451443988 028
v.18(2023)
14.514.439,88 0,28
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 14.514.439,88 0,28
Wandelanleihen 14.514.439,88 0,28
Zertifikate
Borsengeha ndEIte Wertpap| ere .............................................................................................................................................................................................................
ve re. mgte Staa ten von Am er |k a ..............................................................................................................................................................................................................
DEOOOAOSIGBO  Dte. Borse Commodities ~ EUR 1000000 3600000 3100000 32,5980 10105380000 196
GmbH/Gold Unze 999 Zert.
Perp.
101.053.800,00 1,96
Vereinigtes Konigreich
DEOOOATMECST  Source Physical MarketsPlc/ ~ EUR 1780000 0 3630000 988600 35886180000 695
Gold Unze 999 v.11(2100)
358.861.800,00 6,95
Borsengehandelte Wertpapiere 459.915.600,00 8,91
Zertifikate 459.915.600,00 8,91
Wertpapiervermogen 4.455.796.909,64 86,33

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 0 4.000 -4.000 -134.631,98 0,00

-134.631,98 0,00
Short-Positionen -134.631,98 0,00
Terminkontrakte -134.631,98 0,00
Bankguthaben - Kontokorrent 698.740.446,98 13,54
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 7.009.665,24 0,13
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 5.161.412.389,88 100,00

R NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 62.646.000,00 55.015.023,50 1,07
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 20.345.000,00 17.356.223,59 0,34
%=
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 -4.000 -440.720.000,00 -8,54
-440.720.000,00 -8,54
Short-Positionen -440.720.000,00 -8,54
Terminkontrakte -440.720.000,00 -8,54

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

170.000

JP3862400003 Makita Corporation JPY 16.000
JP3422950000 Seven & | Holding Co. Ltd. JPY 0 330.000
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 40.000 743.962

US0231351067 Amazon.com Inc. usD 0 22.572
US2855121099 Electronic Arts Inc. usDb 110.000 110.000
US3703341046 General Mills Inc. usb 49.508 902.732
US4592001014 IBM Corporation usD 25.714 438.902
US4878361082 Kellogg Co. usD 205.000 205.000
US5486611073 Lowe's Companies Inc. usD 20.000 700.000
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 0 29.000
US5949181045 Microsoft Corporation usD 15.759 198.000
US61166W1018 Monsanto Co. usD 62.644 937.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 980.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 27.750 44.500
Us9130171096 United Technologies Corporation usD 34.358 425.000
US92210H1059 Vantiv Inc. usD 755316 1.095.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 16.400.000
DE0001102424 0,500% Bundesrepublik Deutschland v.17(2027) 71.000.000 71.000.000
IT0004889033 4,750% Italien v.13(2028) 39.000.000 39.000.000
XS1603948032 3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17(2027) 0 24.000.000
XS1294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0] 12.200.000
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 5.000.000
XS51490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 6.400.000
XS1206541366 3,500% Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 5.150.000 46.000.000
NOK
NO0010429913 4,500% Norwegen v.08(2019) 40.000.000 610.000.000
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 45.000.000 395.000.000
Optionen

Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 3.550 3.550
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 700 700

inkontrakt

DAX Performance-Index Future Marz 2018 105 105
EURO STOXX Banks Future Dezember 2017 10.000 0
EURO STOXX Banks Future Mdrz 2018 10.000 10.000

E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018 4.300 4.300
E-Mini S&P 500 Index Future Mdrz 2018 4.224 4.224
Tesla Inc. Future Dezember 2017 34 34
Tesla Inc. Future Juni 2018 34 34

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

48

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Indische Rupie
Japanischer Yen
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Schweizer Franken
Sudafrikanischer Rand

US-Dollar

GBP
DKK
INR
IPY
MXN
NOK
CHF
ZAR
usD

0,8900
7,4574
84,7444
132,2073
21,9442
9,5002
1,1391
16,4084
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Der Erste Schritt
Jahresbericht
1. Oktober 2017 - 30. September 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: ATWI1T7V ATWI1TW A2]JA9C A2]JA9D A2)GAE
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136 LU1748855597 LU1748855670 LU1790934050
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % keiner keiner bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43 %p.a. 0,83%p.a. 0,63%p.a. 0,63%p.a. 0,83%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine keine keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschuttend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 27,62%
Niederlande 17,25%
Schweden 9,95%
Deutschland 9,76 %
Frankreich 6,85%
Vereinigtes Konigreich 5,00 %
Belgien 3,04%
Italien 2,46%
Luxemburg 2,34%
Schweiz 2,13%
Irland 1,80%
Japan 1,45%
Australien 1,27%
Kanada 0,99%
Vereinigte Arabische Emirate 0,96 %
Ddnemark 0,47 %
Wertpapiervermégen 93,34%
Optionen -0,05 %
Terminkontrakte 0,16 %
Bankguthaben 4,48 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,07%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Wirtschaftliche Aufteilung”

Automobile & Komponenten 10,63 %
Diversifizierte Finanzdienste 10,21%
Banken 8,61%
Staatsanleihen 7,34%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,73%
Hardware & Ausristung 6,41%
Immobilien 5,66 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 511%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 425%
Versorgungsbetriebe 411%
GroB- und Einzelhandel 4,09%
Medien 3,25%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,55%
Software & Dienste 2,32%
Energie 1,89%
Transportwesen 0,96 %
Versicherungen 091%
Telekommunikationsdienste 0,72%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 0,42%
Wertpapiervermogen 93,34%
Optionen -0,05%
Terminkontrakte 0,16%
Bankguthaben 4,48 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,07%

100,00 %

b Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 171,76 1.555.368 60.148,30 110,43
30.09.2017 179,05 1.631.108 8.600,58 109,77
30.09.2018 194,74 1.797.280 17.908,42 108,35
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 8,33 75.939 465,71 109,75
30.09.2017 13,18 121.010 4.872,40 108,88
30.09.2018 22,56 209.942 9.570,96 107,47
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,04 390 39,10 99,89
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,02 250 25,02 99,89
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.04.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,05 500 50,24 100,32

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 206.362.463,62)

203.003.017,10

Bankguthaben 9.737.939,22
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 376.173,15
Zinsforderungen 1.634.490,59
Dividendenforderungen 14.513,62
Forderungen aus Absatz von Anteilen 725.035,30
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 3.022.943,72
Sonstige Aktiva" 10,81
218.514.123,51

Optionen -103.056,52
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -324.750,00
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -50.338,55
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -502.289,18
Sonstige Passiva? -121.323,76
-1.101.758,01

Netto-Teilfondsvermégen

217.412.365,50

D Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

54

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

194.735.735,87 EUR
1.797.279,529
108,35 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

22.562.543,84 EUR
209.942,054
107,47 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

38.955,52 EUR
390,000
99,89 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

24.972,40 EUR
250,000
99,89 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

50.157,87 EUR
500,000
100,32 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 192.226.287,37 179.050.257,02 13.176.030,35 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 2.827.039,31 2.613.392,17 212.684,80 383,35
Ertrags- und Aufwandsausgleich -103.591,79 -36.419,38 -66.717,18 -233,28
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 103.207.548,49 85.936.788,04 17.156.411,35 39.096,60
Mittelabflisse aus Anteilricknahmen -75.613.812,60 -68.028.364,22 -7.585.448,38 0,00
Realisierte Gewinne 10.164.740,88 9.434.692,23 728.443,24 439,70
Realisierte Verluste -9.646.615,03 -8.896.898,98 -747.386,19 -718,42
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -1.575.735,45 -1.439.637,57 -135.713,51 -131,60
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -2.173.177,67 -2.090.170,03 -83.346,04 119,17
Ausschittung -1.900.318,01 -1.807.903,41 -92.414,60 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 217.412.365,50  194.735.735,87 22.562.543,84 38.955,52

EUR

EUR

Anteilklasse HT

Anteilklasse RT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 246,19 332,80
Ertrags- und Aufwandsausgleich -89,55 -132,40
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 25.016,50 50.236,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 482,02 683,69
Realisierte Verluste -615,39 -996,05
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -71,38 -181,39
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste 4,01 215,22
Ausschittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 24.972,40 50.157,87

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.631.107,846 121.010,102 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 790.658,917 159.302,364 390,000 250,000
Zuriickgenommene Anteile -624.487,234 -70.370,412 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.797.279,529 209.942,054 390,000 250,000
Stlick
Anteilklasse RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 500,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 500,000
Wertentwicklung in Prozent"
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6 Monate 1Jahr 3Jahre 10 Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Der erste Schritt H LU1748855597
. EUR 0,55% - - -0,11%
seit 06.02.2018 A2JA9C
Flossbach von Storch - Der erste Schritt HT LU1748855670
. EUR 0,56% - - -0,11%
seit 06.02.2018 A2JA9D
Flossbach von Storch - Der erste Schritt | LU0952573052
. EUR 0,65% -0,24% 6,45%
seit01.10.2013 ATW17V
Flossbach von Storch - Der erste Schritt R LU0952573136
. EUR 0,45% -0,63% 5,20%
seit01.10.2013 ATWI1TW
Flossbach von Storch - Der erste Schritt RT LU1790934050
. EUR - - - 0,32%
seit 06.04.2018 A2JG4E

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance
von kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht Idnger als 3 Jahre bestehen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse H
Ertrage
Dividenden 356.113,91 332.332,62 23.713,35 20,63
Zinsen auf Anleihen 3.618.308,55 3.348.320,06 269.242,46 204,52
Bankzinsen -44.714,19 -41.717,07 -2.996,92 0,29
Ertragsausgleich 210.582,14 69.635,71 140.245,91 345,10
Ertrage insgesamt 4.140.290,41 3.708.571,32 430.204,80 570,54
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.382,55 -1.252,66 -127,85 -0,81
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -937.610,45 -812.826,60 -124.521,82 -63,19
Verwahrstellenvergiitung -57.873,01 -53.616,89 -4.245,46 -2,94
Zentralverwaltungsstellenvergitung -25.051,72 -23.209,69 -1.838,16 -0,77
Taxe d’abonnement -105.138,94 -97.447,04 -7.674,04 -4,97
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -20.426,22 -19.071,57 -1.353,57 -0,21
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -3.009,19 -2.713,70 -294,19 -0,45
Register- und Transferstellenvergiitung -941,90 -874,34 -67,43 -0,05
Staatliche Gebuihren -1.536,89 -1.428,54 -108,20 -0,04
Grundungskosten -983,76 -911,85 -71,91 0,00
Sonstige Aufwendungen” -52.306,12 -48.609,94 -3.688,64 -1,94
Aufwandsausgleich -106.990,35 -33.216,33 -73.528,73 -111,82
Aufwendungen insgesamt -1.313.251,10 -1.095.179,15 -217.520,00 -187,19
Ordentlicher Nettoertrag 2.827.039,31 2.613.392,17 212.684,80 383,35
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 76.474,64
Laufende Kosten in Prozent? 0,57 0,96 -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,56 0,95 0,633
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,56 0,95 0,63%

Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR
Anteilklasse HT Anteilklasse RT
Ertrage
Dividenden 21,27 26,04
Zinsen auf Anleihen 214,30 327,21
Bankzinsen -0,70 0,21
Ertragsausgleich 130,66 224,76
Ertrage insgesamt 365,53 578,22
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,22 -1,01
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -65,77 -133,07
Verwahrstellenvergiitung -3,16 -4,56
Zentralverwaltungsstellenvergitung -1,17 -1,93
Taxe d’abonnement -5,10 -7,79
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -0,18 -0,69
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,29 -0,56
Register- und Transferstellenvergiitung -0,02 -0,06
Staatliche Gebuihren -0,04 -0,07
Grindungskosten 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen” -2,28 -3,32
Aufwandsausgleich -41,11 -92,36
Aufwendungen insgesamt -119,34 -245,42
Ordentlicher Nettoertrag 246,19 332,80
Laufende Kosten in Prozent? - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,693 0,85%
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,693 0,85%

Schweizer Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 01. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Genussschei

BE0974293251  Anheuser-Busch InBevS.A/NV  EUR 15.000 0 15.000 75,9000 1.138.500,00 0,52
1.138.500,00 0,52

Ddnemark

DK0060534915 ...... N ovoNord.5kAs .............................. DKK ................ 2 50000 ................ 25000 .................. 3037000 ............ 101 311623 ......... 047
1.018.116,23 0,47

Deutschland

DEooos4o4oosA|||an1555UR ................ 100000 ................ 100001975000 ............ 197500000 ......... 091

DEOOOBASF111 BASF SE EUR 20.000 0 20.000 78,3600 1.567.200,00 0,72

DE0005190037  Bayerische Motoren Werke EUR 15.000 0 15.000 68,3500 1.025.250,00 0,47

AG -VZ-

DE0007100000 Daimler AG EUR 20.000 0 20.000 55,5900 1.111.800,00 0,51

DEO00A0Z27Z5 Freenet AG EUR 75.000 0 75.000 20,8700 1.565.250,00 0,72

DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 10.000 0 10.000 91,6500 916.500,00 0,42

DEO00A2LQ2L3  innogy SE EUR 55.000 0 55.000 36,5200 2.008.600,00 0,92

10.169.600,00 4,67

Kanada

CA0084741085Agn|cogag|eM|nesLtd .................. USD ................ 25000 ......................... o ................ 2 5000 339500 .............. 72691347 ......... 033

CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 200.000 50.000 150.000 11,1300 1.429.856,12 0,66
2.156.774,59 0,99

Nestle S.A.

1.069.791,94

CH0038863350 CHF 15.000 0 15.000 81,2400

CH0012005267  Novartis AG CHF 15.000 0 15.000 84,3800 1.111.140,37 0,51
2.180.932,31 1,00

Vereinigte Staaten von Amerika

U500507v1098Act|v|5|on|3||zzard|nc2> .................. USD ................ 170000 ................ 17000328700 ............ 120556903 ......... 055

US30303M1027 Facebook Inc. usDb 10.000 0 10.000 168,8400 1.446.043,17 0,67

US6516391066  Newmont Mining Corporation  USD 40.000 0 40.000 29,9800 1.027.064,06 0,47

US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usD 15.000 0 15.000 81,5100 1.047.148,00 0,48
4.726.824,26 2,17

Vereinigtes Koénigreich

0300303MLx29 ..... ﬁ oya|Dutchshe||P|cAEUR40000o ................ 40000295100 ............ 118040000 ......... 054
1.180.400,00 0,54

Boérsengehandelte Wertpapiere 22.571.147,39 10,36

Aktien, Anrechte und Genussscheine 22.571.147,39 10,36

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEO00A14)611  2,375% Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to- 2.000.000 0 2.000.000 98,5430 1.970.860,00 0,91
Float v.15(2075)
DEOOOATT1QR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 3.000.000 1.000.000 2.000.000 102,3000 2.046.000,00 0,94
v.14(2074)
XS1531347661 1,900 % Becton Dickinson and Co. 1.000.000 0 4.155.000 99,8330 4.148.061,15 1,91
v.16(2026)
XS1222591023  3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA 3.200.000 1.000.000 3.200.000 99,8750 3.196.000,00 1,47
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS1168971213  0,500% BMW Finance NV Reg.S. 0 0 3.500.000 100,8290 3.529.015,00 1,62
EMTN v.15(2020)
XS1574667124  0,000% Coca-Cola Co. FRN 1.500.000 0 1.500.000 100,0953 1.501.429,50 0,69
v.17(2019)
XS1883878966  2,375% DP World Ltd. v.18(2026) 2.100.000 0 2.100.000 99,3800 2.086.980,00 0,96
XS1651444140  2,125% Eurofins Scientific SE 5.100.000 0 5.100.000 99,9320 5.096.532,00 2,34
v.17(2022)
XS1119021357  2,500% EXORNV V.14(2024) 3.500.000 0 3.500.000 104,6230 3.661.805,00 1,68
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder 1.000.000 0 1.500.000 97,3050 1.459.575,00 0,67
v.17(2026)
XS1576819079  1,875% Fastighets ABVv.17(2025) 1.500.000 500.000 4.000.000 98,6560 3.946.240,00 1,82
XS1380394806  1,500% Ferrari NV v.16(2023) 1.000.000 0 5.000.000 100,6630 5.033.150,00 2,32
XS1796209010 2,000% Goldman Sachs Group Inc. 2.500.000 0 2.500.000 99,7300 2.493.250,00 1,15
EMTN v.18(2028)
BE0002595735 1,875% Groupe Bruxelles Lambert 5.500.000 0 5.500.000 99,6590 5.481.245,00 2,52
S.A.V.18(2025)
FRO013281946  1,625% Ingenico Group S.A. 2.500.000 0 2.500.000 95,8860 2.397.150,00 1,10
v.17(2024)
IT0005282527 1,450% Italienv.17(2024) 2.500.000 0 2.500.000 95,1660 2.379.150,00 1,09
IT0005340929  2,800% Italienv.18(2028) 3.000.000 0 3.000.000 99,4530 2.983.590,00 1,37
XS1813593313  1,625% Mondi Finance Plc. EMTN 4.200.000 0 4.200.000 99,1870 4.165.854,00 1,92
v.18(2026)
DEOOONRWOLA3  1,750% Nordrhein-Westfalen S.1466 4.000.000 0 4.000.000 95,9560 3.838.240,00 1,77
v.18(2068)
XS1028599287  5,250% Orange S.A. EMTN Fix to 700.000 0 700.000 112,2500 785.750,00 0,36
Float Perp.
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 0 2.500.000 110,6250 2.765.625,00 1,27
FRO010804500  4,875% Orano S.A.EMTN v.09(2024) 1.000.000 0 1.000.000 106,5000 1.065.000,00 0,49
FRO011791391 3,125% Orano S.A. EMTN v.14(2023) 2.000.000 0 2.000.000 101,3040 2.026.080,00 0,93
XS1574156540  0,000% Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 3.000.000 1.000.000 6.250.000 100,0910 6.255.687,50 2,88
XS1734066811  3,125% PVH Corporation Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 99,1880 2.975.640,00 1,37
v.17(2027)
XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation 2.500.000 1.500.000 1.000.000 104,6280 1.046.280,00 0,48

Reg.S.v.15(2025)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1811213781  4,000% SoftBank Group Corporation 2.000.000 0 2.000.000 105,2500 2.105.000,00 0,97
v.18(2023)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank FRN 2.000.000 0 2.000.000 116,1250 2.322.500,00 1,07
Perp.
XS1571293684  1,875% Telefonaktiebolaget LM 2.000.000 0 2.000.000 98,8200 1.976.400,00 0,91
Ericsson Reg.S.v.17(2024)
XS1795406658 3,875 % Telefonica Europe B.V. Fix-to- 1.900.000 700.000 1.200.000 94,3750 1.132.500,00 0,52
Float Perp.
XS1795406575  3,000% Telefonica Europe B.V. Fix-to- 2.200.000 0 2.200.000 96,0000 2.112.000,00 0,97
Float Perp.
XS1590787799  3,000% Telia Company AB Fix-to- 2.000.000 0 2.000.000 101,3750 2.027.500,00 0,93
Float v.17(2078)
XS1591694481  2,995% TenneT Holding BV Reg.S. 4.300.000 500.000 3.800.000 101,2500 3.847.500,00 1,77
Green Bond Fix-to-Float
Perp.
XS1439749281  1,125% Teva Pharmaceutical 2.500.000 0 2.500.000 88,7500 2.218.750,00 1,02
Finance Netherlands 11 BV
Reg.S.V.16(2024)
XS1501166869  3,369% Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to- 800.000 0 2.800.000 104,5595 2.927.666,00 1,35
Float Perp.
CH0336602930 1,250% UBS Group Funding 2.500.000 0 2.500.000 97,8540 2.446.350,00 1,13
(Jersey Branch) Ltd. Reg.S.
v.16(2026)
FRO013330529  2,125% Unibail-Rodamco SE FRN 2.000.000 0 2.000.000 98,1250 1.962.500,00 0,90
Perp.
FR0O013330537  2,875% Unibail-Rodamco SE FRN 1.000.000 0 1.000.000 98,0000 980.000,00 0,45
Perp.
XS1799938995  3,375% Volkswagen International 2.300.000 0 2.300.000 98,7500 2.271.250,00 1,04
Finance NV Fix-to-Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International 4.500.000 1.900.000 2.600.000 96,7000 2.514.200,00 1,16
Finance NV Reg.S. Fix-to-
Floatv.17 Perp.
DEO00A19X8A4 1,500 % Vonovia Finance BV 4.000.000 0 4.000.000 98,6740 3.946.960,00 1,82
v.18(2026)
XS1463043973  1,000% Wells Fargo & Co. EMTN 3.500.000 0 3.500.000 94,6650 3.313.275,00 1,52
Reg.S.v.16(2027)
XS1617830721 1,500 % Wells Fargo & Co. EMTN 1.500.000 0 1.500.000 98,3550 1.475.325,00 0,68

Reg.S.v.17(2027)

117.913.865,15 54,24

SE0009190390  1,250% Ldnsforsdkringar Hypotek AB 53.000.000  22.500.000 30.500.000 102,0650 3.020.231,20 1,39
EMTN Pfe. v.16(2023)

SE0009383664 2,000 % Sveriges Sakerstallda 17.000.000 17.000.000 36.000.000 104,1600 3.638.035,92 1,67
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)

6.658.267,12 3,06

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgange %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
UsS9128284U17 2,625% Vereinigte Staaten von 8.000.000 0 8.000.000 98,5781 6.754.239,47 3,11
Amerika v.18(2023)
6.754.239,47 3,11
Borsengehandelte Wertpapiere 131.326.371,74 60,41
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1196503137  1,800% Booking Holdings Inc. 1.000.000 4.000.000 1.000.000 100,8380 1.008.380,00 0,46
v.15(2027)
XS1197832832  0,000% Coca-Cola Co. FRN 0 1.000.000 6.350.000 100,2346 6.364.897,10 2,93
v.15(2019)
XS1634531344  2,750% Intrum AB Reg.S.v17(2022) 3.700.000 0 3.700.000 96,8700 3.584.190,00 1,65
XS1634532748  3,125% Intrum AB Reg.S.Vv.17(2024) 3.800.000 1.700.000 2.100.000 94,6580 1.987.818,00 0,91
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S. 500.000 3.000.000 500.000 99,0810 495.405,00 0,23
v.17(2028)
DEO00A1919G4  1,750% JAB Holdings BV v.18(2026) 4.400.000 0 4.400.000 100,1770 4.407.788,00 2,03
XS1881005976  4,500% Jaguar Land Rover 3.000.000 0 3.000.000 97,5000 2.925.000,00 1,35
Automotic Plc. Reg.S.
v.18(2026)
XS1602130947  3,375% Levi Strauss & Co v.17(2027) 2.500.000 0 2.500.000 103,0000 2.575.000,00 1,18
XS1821883102  3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17(2027) 2.700.000 0 2.700.000 98,6990 2.664.873,00 1,23
XS1849518276  2,875% Smurfit Kappa Acquisitions 3.800.000 0 3.800.000 103,0000 3.914.000,00 1,80
Unlimited Co. Reg.S.
v.18(2026)
29.927.351,10 13,77
uUsD
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 1.500.000 0 1.500.000 98,7500 1.268.627,95 0,58
Pty Ltd. 144Av.17(2022)
US30251GAY35 5,125% FMG Resources [August 1.800.000 0 1.800.000 97,6871 1.505.967,63 0,69
2006] Pty Ltd. 144A
v.18(2023)
XS1242956966  5,500% Pershing Square Holdings 0 0 3.000.000 100,6170 2.585.226,10 1,19
Ltd. Reg.S.v.15(2022)
US82967NAWS83 5,375% Sirius XM Radio Inc. DL- 3.000.000 0 3.000.000 99,2197 2.549.324,25 1,17
Notes 2016(16/26) 144A
US82967NAS71  6,000% Sirius XM Radio Inc. 144A 3.500.000 2.000.000 1.500.000 103,6795 1.331.956,58 0,61
v.14(2024)
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 3.000.000 99,3560 2.552.826,31 117
US98877DAC92  4,750% ZF North America Capital 5.500.000 0 5.500.000 99,8750 4.704.629,15 2,16
Inc. 144Av.15(2025)
16.498.557,97 7,57
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 46.425.909,07 21,34
Anleihen 177.752.280,81 81,75

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Wandelanleihen

uUsD
U5597435Ac95o750%pa|oA|toNetwork53000000030000001042395 ............ 267953390 ......... 123
Inc. CV v.18(2023)
2.679.588,90 1,23
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.679.588,90 1,23
Wandelanleihen 2.679.588,90 1,23
Wertpapiervermégen 203.003.017,10 93,34
Optionen
.s hortposonen2> ........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
put OnDa |m| e rAG Dezem berzm 3/52 00 ................................................... 0 .................... 200 .................... 200 .................................................. 2 240000 001
-22.400,00 -0,01
Us[) ..................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||on Actm 5|on thzard |ncNovemberzo 13/3000 ............................... 0 .................... 1 70 .................... 17 0 .................................................. 7 739483 004
Put on Booking Holdings Inc. Oktober 2018/1.800,00 0 15 -15 -2.761,69 0,00
-80.656,52 -0,04
Short-Positionen -103.056,52 -0,05
Optionen -103.056,52 -0,05
Terminkontrakte

Short-Positionen

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 0 140 -140 20.375,90 0,01
EUX 10YR Euro-OAT Future Dezember 2018 0 70 -70 140.700,00 0,06
EUX 2YR Euro-Schatz Future Dezember 2018 0 50 -50 8.000,00 0,00
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 0 37 -37 156.297,25 0,07
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2018 0 40 -40 50.800,00 0,02

376.173,15 0,16

Short-Positionen 376.173,15 0,16
Terminkontrakte 376.173,15 0,16
Bankguthaben - Kontokorrent 9.737.939,22 4,48
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 4.398.292,55 2,07
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 217.412.365,50 100,00

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.
2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR4.517.218,23.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CAD[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wdhrungskdufe 4.000.000,00 2.620.526,19 1,21
GBP/EUR J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 4.750.000,00 5.317.114,51 2,45
SEK/EUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 77.500.000,00 7.521.058,24 3,46
USD/EUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 8.000.000,00 6.832.193,64 3,14
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 4.000.000,00 2.620.526,19 1,21
EUR/DKK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 8.000.000,00 1.072.820,80 0,49
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 3.250.000,00 3.634.623,08 1,67
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 1.500.000,00 1.682.491,43 0,77
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 162.000.000,00 15.721.306,10 7,23
EUR/SEK J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkdufe 15.000.000,00 1.455.406,35 0,67
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 8.000.000,00 6.832.193,64 3,14
EUR/USD J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 25.000.000,00 20.940.619,11 9,63
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR ..................................................................................................................................................................................................................................................................
Euxshort Eu FOBTPFUture Dez e mb er2018 ........................................................................................................................... 140 ............. 1 5425 20000709
EUX 10YR Euro-OAT Future Dezember 2018 -70 -10.539.900,00 -4,85
EUX 2YR Euro-Schatz Future Dezember 2018 -50 -5.585.750,00 -2,57
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 -37 -6.394.340,00 -2,94
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2018 -40 -5.214.800,00 -2,40
-43.159.990,00 -19,85
Short-Positionen -43.159.990,00 -19,85
Terminkontrakte -43.159.990,00 -19,85

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

NLO012969182  Adyen N.V. EUR 42 42
NLO000009355  Unilever NV EUR 25.000 25.000

US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usbD 20.000 20.000

GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 20.000 20.000

Anleihen

CAD

CM 35087U|_50425o% ...... Kanada|Lva91(2021) ....................................................................................................................... 0 ............................... 2000000
c|-|F ................................................................................................................................................................................................................................................................
CHo 1467 96052 ....... 1625% ...... G enera .I, E| e Ct nc (;ov1z(20 17) ............................................................................................................ o ............................... 1 400000
CH0207960649  0,875% Nordea Bank AB EMTN v.13(2018) 0 3.300.000
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DEooom . 3R727 ....... 3 375%A|||an z s E R e gs F| x toF|oat Perp ........................................................................................ 250 0000 ............................... 2500000
BE6285450449 0,422 % Anheuser-Busch InBev S.A./[NV EMTN FRN Reg.S. v.16(2020) 0 3.500.000
XS1664643746 0,174% B.A.T.Capital Corporation FRN EMTN v.17(2021) 0 4.000.000
XS1380334141 1,300% Berkshire Hathaway Inc. v.16(2024) 0 4.500.000
XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 1.200.000
XS1112850125 2,375% Booking Holdings Inc. v.14(2024) 1.000.000 1.000.000
DE0001141760  0,000% Bundesrepublik Deutschland S.176 v.17(2022) 20.000.000 20.000.000
DE0001104651 0,000% Bundesrepublik Deutschland v.16(2018) 13.000.000 13.000.000
DE0001102408  0,000% Bundesrepublik Deutschland v.16(2026) 10.000.000 10.000.000
FR0O013264066 1,250% Compagnie Plastic Omnium S.A.v.17(2024) 2.000.000 3.500.000
DEO00A169GZ7  0,201% Daimler AG EMTN FRN Reg.S. Vv.16(2019) 0 4.600.000
FR0012432904  0,001% Danone S.A.Reg.S. FRN EMTN v.15(2020) 0 3.000.000
XS1378895954  1,750% Fomento Economico Mexicano S.A.B. de C.V.Reg.S.v.16(2023) 0 2.100.000
XS1458408561 1,625% Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.16(2026) 0 3.000.000
XS1366026323  0,171% Honeywell International Inc. FRN v.16(2018) 0 3.600.000
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 6.000.000 6.000.000
X$1603948032 3,625% Netflix Inc. Reg.S.v.17(2027) 1.000.000 1.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
XS1577731604 2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S.v.17(2024) 4.000.000 4.000.000
XS1294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 500.000
XS1294342792 5250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 2.197.000
XS1650590349 1,875% Steinhoff Europe AG Reg.S.v.17(2025) 0 3.000.000
XS1211040917  1,250% Teva Pharmaceutical Finance Il BV Reg.S. v.15(2023) 2.000.000 2.000.000
XS1614198262 1,375% The Goldman Sachs Group Inc. EMTN Reg.S. v.17(2024) 1.200.000 1.200.000
XS1195202822 2,625% Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 0 1.000.000
XS1323463056 0,101% United Parcel Service Inc. FRN v.15(2020) 0 2.500.000
XS1366739552  0,471% United Technologies Corporation FRN v.16(2018) 0 4.200.000
XS1205618470  3,000% Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S. v.15(2077) 2.500.000 2.500.000
XS1708167652  1,875% Verizon Communications Inc. Reg.S. v.17(2029) 1.000.000 1.000.000
XS1734548644  1,250% Volkswagen Bank GmbH EMTN v.17(2025) 2.400.000 2.400.000
XS1799939027  4,625% Volkswagen International Finance NV Fix-To-Float Perp. 800.000 800.000
XS0968913342  5,125% Volkswagen International Finance NV FRN Perp. 0 2.650.000
XS1629658755  2,700% Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to-Float v.17 Perp. 0 500.000
XS1586555515  0,021% Volkswagen International Finance NV Reg.S. FRN v.17(2019) 0 1.100.000
DEOOOAT9NS93  1,125% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.17(2025) 1.000.000 1.000.000

DEOOOA189ZX0

00

XS1171476143  1,250% Europdische Investitionsbank EMTN v.15(2025) 0 35.000.000
SE0007278429 2,250% Lansforsakringar Hypotek AB Pfe.v.15(2022) 0 36.000.000
SE0010442731 1,250% Nordea Hypotek AB Pfe. S.5533 v.17(2023) 53.000.000 53.000.000
SE0006991246 1,000% Nordea Hypotek AB Pfe.v.15(2022) 0 34.000.000
SE0008103477 1,500% Skandinaviska Enskilda Banken AB 574 v.15(2021) 0 40.000.000
SE0008992515 1,500% Stadshypotek AB Pfe.v.15(2021) 0 35.000.000
SE0007525647 1,000% Swedbank Hypotek AB S.190 Pfe.v.14(2021) 0 35.000.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Uso35240A196 ........ 3500%Anheusersusch|nBeonr|dw|de|ncv18(2024) ........................................................... 12000001200000
US12591DAC56  4,250% CNOOC Nexen Finance 2014 ULC Reg.S. v.14(2024) 0 6.000.000
USG4721VBL74  3,500% Imperial Brands Finance Plc. Reg.S. v.13(2023) 0 4.000.000
US55616XAH08  2,875% Macy’s Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 3.000.000
US68389XBL82  2,400% Oracle Corporation v.16(2023) 0 4.400.000
US75625QAD16  2,750% Reckitt Benckiser Treasury Services Plc. 144A v.17(2024) 4.000.000 4.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR

DEOOOA1Z0TA4 1,625% JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 800.000

XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S v.17(2024) 1.000.000 1.000.000

XS1555147369  2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S.v.17(2024) 3.500.000 3.500.000

XS1724626699 2,000% Volvo Car AB EMTN v.17(2025) 2.000.000 2.000.000

Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S. v.14(2022) 2.000.000 2.000.000

XS$1025866119

XS1195502031 Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S. v.15(2023) 2.000.000 2.000.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U50023245355 ....... 2 950%AbettLaboratorlesv15(2025) ........................................................................................... 4500000 ............................... 4500000
US002824BE94  3,400% Abbott Laboratories v.16(2023) 0 3.500.000
US031162BY57 3,125% Amgen Inc.v.15(2025) 4.000.000 4.000.000
US30251GAWT78 5,125% FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 144A v.17(2024) 4.000.000 4.000.000
US59408TAA88  4,000% Michael Kors Inc. 144A v.17(2024) 3.000.000 3.000.000
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S. v.17(2024) 2.500.000 7.500.000
USP8674JAE93 4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S. v.16(2026) 0 4.000.000
US8265QNAA04  4,875% Sigma Finance Netherlands BV 144A v.18(2028) 3.500.000 3.500.000
US931427AH10  3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. v.14(2024) 4,000.000 4.,000.000

Nicht notierte Wertpapiere

Put on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Mai 2018/86,00 150 150
Put on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Mdrz 2018/84,00 150 150
Put on Daimler AG April 2018/64,00 60 60
Put on Daimler AG September 2018/60,00 200 200
Put on DAX Index September 2018/12.500,00 175 175
Put on Dte. Post AG September 2018/27,00 1.000 1.000
Put on LEG Immobilien AG April 2018/82,00 190 190
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,00 5.000 5.000
Put on SAP SE Juni 2018/80,00 150 150
Put on Total S.A. April 2018/43,00 750 750
Put on Total S.A. Februar 2018/43,00 500 500
Put on Total S.A. September 2018/46,00 750 750

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

68

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
putonAgn|coEag|eM|ne5LtdMa|201g/4400 .............................................................................................................................. 2 50250
Put on Barrick Gold Corporation Juli 2018/13,00 1.000 1.000
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/65,00 200 200
Put on Facebook Inc. April 2018/160,00 100 100
Put on Facebook Inc. September 2018/160,00 100 100
Put on Newmont Mining Corporation Juni 2018/34,00 750 750
Put on Newmont Mining Corporation September 2018/36,00 400 400
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTpFutureJumzmg ................................................................................................................................................ 170 .......................................... 170
EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 155 155
EUX Short Euro-BTP Future September 2018 80 80
EUX 10YR Euro-OAT Future Dezember 2017 90 0
EUX 10YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 80 80
EUX T0YR Euro-OAT Future September 2018 70 70
EUX TOYR Euro-Bund Future September 2018 70 70
EUX 2YR Euro-Schatz Future September 2018 50 50
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2018 37 37
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 240 240
EUX 5YR Euro-Bobl Future Mdrz 2018 150 150
EUX 5YR Euro-Bobl Future September 2018 40 40

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

69

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK

IPY
CAD
NOK

SEK
CHF
usD

0,8900
7,4574
132,2073
1,5254
9,5002
10,3071
1,1391
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U A14ULS A14ULT ATaulw

ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163 LU1245470593

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 0,78%p.a. 1,53%p.a. 1,93 %p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine

Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine

Ertragsverwendung: ausschuttend ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Wadhrung: EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: AT14ULU A14ULV

ISIN-Code: LU1245470247 LU1245470320

Ausgabeaufschlag: keiner keiner

Riicknahmeabschlag: keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,88 % p.a. 0,88%p.a.

Mindesterstanlage: keine keine

Mindestfolgeanlage: keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend

Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 26,51%
Vereinigtes Konigreich 13,06%
Deutschland 12,92%
Niederlande 11,01%
Schweden 583%
Schweiz 4,15%
Norwegen 331%
Kanada 2,89%
Ddanemark 2,64%
Cayman Inseln 1,88%
Belgien 1,61%
Luxemburg 1,53%
Frankreich 1,47%
Japan 137%
Mexiko 1,26%
Finnland 1,02%
Australien 1,00%
Jungferninseln (GB) 0,86 %
Irland 0,42%
Vereinigte Arabische Emirate 0,18%
Wertpapiervermogen 94,92 %
Optionen 0,06%
Terminkontrakte 0,05%
Bankguthaben 4,85%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,12%

100,00 %

» Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,61%
Hardware & Ausristung 8,24%
Software & Dienste 7,61%
GroR- und Einzelhandel 7,43%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,46 %
Automobile & Komponenten 6,06 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,65%
Banken 4,63%
Diversifizierte Finanzdienste 4,40%
Staatsanleihen 427%
Immobilien 3,76 %
Energie 3,60%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,49%
Transportwesen 2,52%
Medien 2,50%
Investitionsguter 2,00%
Versorgungsbetriebe 1,95%
Versicherungen 1,72%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,64%
Telekommunikationsdienste 1,61%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,40%
Verbraucherdienste 0,71%
Investmentfondsanteile 0,37%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,29%
Wertpapiervermoégen 94,92 %
Optionen 0,06 %
Terminkontrakte 0,05%
Bankguthaben 4,85%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,12%

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 237,32 1.734.819 43.388,87 136,80
30.09.2017 295,21 2.148.968 56.522,16 137,37
30.09.2018 244,65 1.816.673 -44.788,99 134,67
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 372,14 2.760.917 114.038,10 134,79
30.09.2017 852,33 6.332.271 480.354,56 134,60
30.09.2018 850,13 6.472.427 18.826,76 131,35
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 11,11 103.739 10.886,15 107,08
30.09.2017 234,61 2.137.729 223.000,11 109,75
30.09.2018 216,67 1.975.538 -18.054,11 109,68
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 3,76 35.488 3.723,81 105,96
30.09.2017 8,21 76.205 4.368,99 107,79
30.09.2018 8,50 79.452 351,12 106,92
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 1,05 9.936 1.021,30 105,53
30.09.2017 64,05 599.052 63.388,65 106,92
30.09.2018 114,04 1.079.470 51.540,03 105,64

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,75 7.525 746,05 99,76
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,29 2.866 288,42 99,76

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.422.254.022,50)

1.361.109.088,73

Optionen 744.555,50
Bankguthaben 69.490.070,83
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 799.758,00
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 384.164,21
Zinsforderungen 8.613.999,70
Dividendenforderungen 287.848,15
Forderungen aus Absatz von Anteilen 2.541.418,15
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 421.504,20
1.444.392.407,47

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -3.496.077,14
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -4.188.145,48
Sonstige Passiva® -1.686.153,10
-9.370.375,72

Netto-Teilfondsvermogen

1.435.022.031,75

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

76

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

244.652.981,80 EUR
1.816.672,758
134,67 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

850.125.703,15 EUR
6.472.427,009
131,35 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

216.674.419,35 EUR
1.975.537,594
109,68 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

8.495.046,81 EUR
79.451,895
106,92 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

114.037.250,85 EUR
1.079.470,457
105,64 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

750.682,08 EUR
7.525,000
99,76 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

285.947,71 EUR
2.866,308
99,76 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | AnteilklasseR  Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes

1.454.417.994,49

295.213.213,08

852.326.018,73

234.611.155,31

Ordentlicher Nettoertrag 17.972.144,40 4.387.805,74 8.875.844,97 3.874.663,59
Ertrags- und Aufwandsausgleich 733.183,05 592.534,52 53.330,00 165.796,43
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 333.011.612,66 34.032.181,98 143.400.978,60 56.225.349,34
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -324.102.325,82 -78.821.168,99 -124.574.218,87 -74.279.457,49
Realisierte Gewinne 99.265.659,78 19.001.624,75 57.719.921,02 15.390.286,51
Realisierte Verluste -59.165.106,65 -11.358.044,39 -34.318.772,65 -9.124.312,75
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -13.326.081,39 -2.305.875,00 -7.829.505,24 -1.842.302,26
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -53.795.772,49 -10.305.540,32 -31.322.366,70 -8.346.759,33
Ausschittung -19.989.276,28 -5.783.749,57 -14.205.526,71 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.435.022.031,75 244.652.981,80 850.125.703,15 216.674.419,35

EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 8.214.065,28 64.053.542,09 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 88.528,84 731.785,86 9.785,97 3.729,43
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.892,44 -72.724,66 -1.018,34 -2.842,46
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 2.516.460,40 95.787.306,99 758.118,15 291.217,20
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -2.165.342,96 -44.247.275,81 -12.067,60 -2.794,10
Realisierte Gewinne 562.887,19 6.559.140,73 29.155,19 2.644,39
Realisierte Verluste -332.788,89 -4.006.510,57 -21.226,64 -3.450,76
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -81.596,06 -1.259.720,20 -6.662,44 -420,19
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -305.274,55 -3.508.293,58 -5.402,21 -2.135,80
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 8.495.046,81 114.037.250,85 750.682,08 285.947,71

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.148.967,714 6.332.270,858 2.137.729,391 76.204,825
Ausgegebene Anteile 249.653,132 1.077.086,723 509.310,542 23.365,813
Zurtickgenommene Anteile -581.948,088 -936.930,572 -671.502,339 -20.118,743
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.816.672,758 6.472.427,009 1.975.537,594 79.451,895
Stlck Stick Stlick
Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 599.051,682 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 895.444,746 7.645,000 2.894,446
Zurlickgenommene Anteile -415.025,971 -120,000 -28,138
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.079.470,457 7.525,000 2.866,308
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6 Monate 1Jahr 3Jahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive ET LU1245470593 EUR 0,78%  -1,20% 9,06% -
seit 10.07.2015 A14ULW
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive H LU1245470247 EUR 1,31% - - -0,24%
seit 06.02.2018 A14ULU
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive HT ~ LU1245470320 EUR 1,31% - - -0,24%
seit 06.02.2018 A14ULV
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive | LU0323577840 EUR 1,36% -0,06% 12,89% 60,75%
seit 24.10.2007 AOM43T
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive IT LU1245470080 EUR 1,36%  -0,06% 12,99% -
seit 10.07.2015 A14ULS
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive R LU0323577923 EUR 0,98% -0,81% 10,37% 51,26%
seit 29.10.2007 AOM43U
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive RT LU1245470163 EUR 0,98% -0,81% 10,32% -
seit 10.07.2015 A14ULT

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Ein anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Luxemburger Fonds wurde zum 1. Juli 2015 in den Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive fusioniert. Die Historien der Anteilklassen LU0323577840 | AOM43T und LU0323577923 | AOM43U wurden im Rahmen
der Wertentwicklung beibehalten. Die historische Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch AG erzielt. Der Teilfonds Flossbach
von Storch - Multi Asset - Defensive hat im Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie wie der Gibertragene Teilfonds.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht ldnger als 3 Jahre bestehen.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Ertrage

Dividenden 11.569.637,34 2.187.228,40 6.760.433,55 1.755.706,96

Ertrage aus Investmentanteilen 45.599,40 9.078,04 26.053,99 7.730,75

Zinsen auf Anleihen 27.409.534,60 5.203.139,50 15.988.946,25 4.256.692,74

Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 83.624,69 16.140,44 48.557,46 12.520,58

Bankzinsen 146.253,10 27.115,90 84.827,93 21.959,93

Bestandsprovisionen 89.881,94 16.515,91 52.614,03 13.927,36

Sonstige Ertrage 58.698,95 11.054,75 34.331,01 8.887,12

Ertragsausgleich -778.183,46 -893.738,30 -72.494,91 -271.838,51

Ertrdge insgesamt 38.625.046,56

6.576.534,64

22.923.269,31

5.805.586,93

Aufwendungen

Zinsaufwendungen -6.750,02

Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -19.055.031,92

Verwahrstellenvergltung -418.353,78
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -181.049,36
Taxe d'abonnement -732.537,45
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -55.563,18
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -10.510,29
Register- und Transferstellenvergiitung -25.377,76
Staatliche Gebuihren -11.465,04
Sonstige Aufwendungen " -201.263,77
Aufwandsausgleich 45.000,41

-1.168,01
-2.176.903,68
-79.494,08
-34.402,25
-139.160,06
-10.997,27

-1.987,63
-4.838,97
221323

-38.767,50

301.203,78

-3.514,48
-13.109.387,79
-243.945,71
-105.573,80
-427.187,07
-32.310,92

-6.136,00
-14.757,81
-6.649,25
-117.126,42
19.164,91

-933,55
-1.781.721,36
-65.049,56
-28.148,77
-113.887,95
-8.642,29

-1.649,98
-4.005,97
-1.794,67

-31.131,32

106.042,08

Aufwendungen insgesamt -20.652.902,16

-2.188.728,90

-14.047.424,34

-1.930.923,34

ordentlicher Nettoertrag 17.972.144,40

4.387.805,74

8.875.844,97

3.874.663,59

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 884.491,90

Laufende Kosten in Prozent? 0,89 1,63 0,89
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,63 0,89
Total Expense Ratio mit Performancegebihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,63 0,89

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebtihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
DMdenden ............................................................................................................................ é. 55548379555005 ................... A.‘. 71049 ........................ 34306
Ertrdge aus Investmentanteilen 245,20 2.491,42 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 154.896,82 1.796.644,96 8.091,84 1.122,49
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 479,85 5.885,84 35,46 5,06
Bankzinsen 834,62 11.413,93 90,43 10,36
Bestandsprovisionen 513,07 6.270,66 33,83 7,08
Sonstige Ertrage 338,92 4.065,62 20,40 1,13
Ertragsausgleich 5.572,43 448.684,15 1.581,50 4.050,18
Ertrage insgesamt 228.435,74 3.071.116,63 14.563,95 5.539,36
Aufwendungen
staumendungen .................................................................................................................... : 3355105928 ....................... 3201 ........................... 914
Verwaltungsvergltung [ Fondsmanagementgebihr -126.958,28 -1.855.797,00 -3.731,99 -531,82
Verwahrstellenvergltung -2.362,56 -27.364,66 -120,32 -16,89
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -1.022,38 -11.843,03 -52,05 -7,08
Taxe d'abonnement -4.136,96 -47.923,36 -212,34 -29,71
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -309,89 -3.293,03 -9,57 -0,21
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -59,60 -674,01 -2,40 -0,67
Register- und Transferstellenvergtitung -142,62 -1.625,57 -5,95 -0,87
Staatliche Gebuihren -65,08 -740,50 -2,18 -0,13
Sonstige Aufwendungen” -1.135,99 -13.050,84 -46,01 -5,69
Aufwandsausgleich -3.679,99 -375.959,49 -563,16 -1.207,72
Aufwendungen insgesamt -139.906,90 -2.339.330,77 -4.777,98 -1.809,93
oOrdentlicher Nettoertrag 88.528,84 731.785,86 9.785,97 3.729,43
Laufende Kosten in Prozent? 1,63 2,03 - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,63 2,03 0,94% 0,81»
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,63 2,03 0,943 0,813

Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3) Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A./NV EUR 150.000 0 250.000 75,9000 18.975.000,00 1,32
BE0974268972  bpostS.A. EUR 78.038 453.038 300.000 13,9000 4.170.000,00 0,29
23.145.000,00 1,61

Cayman Inseln

HKD 205.000 0 205.000 323,2000 7.262.523,29 0,51

KYG875721634
7.262.523,29 0,51

Ddnemark
DK0050534915 ...... NOVO NO rd|s kAs ........................................ DKK ............ 2 5000 o ........... 15000 0 .......... 40000 0 ........... 3037000 ......... 16 28 9859 74 ........... 114

16.289.859,74 1,14
Deutschland
DEooos4o4oosA|||anZSEEUR .............. 25000 ............. 15300 ........... 125000 ............ 1 975000 ......... 2468750000 ........... 172
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 200.000 0 200.000 78,3600 15.672.000,00 1,09
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 75.000 0 150.000 77,6500 11.647.500,00 0,81
DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 125.000 0 125.000 53,7400 6.717.500,00 0,47
DE0007100000  Daimler AG?» EUR 250.000 200.000 250.000 55,5900 13.897.500,00 0,97
DE0007480204  Dte. Euroshop AG EUR 200.000 0 550.000 27,9800 15.389.000,00 1,07
DE0005552004  Dte. Post AG EUR 250.000 0 250.000 31,3300 7.832.500,00 0,55
DEO00A0Z2Z7Z5 Freenet AG EUR 370.000 0 970.000 20,8700 20.243.900,00 1,41
DE0006048408  Henkel AG & Co. KGaA EUR 20.000 0 50.000 91,6500 4.582.500,00 0,32
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 0 60.000 100.000 101,7000 10.170.000,00 0,71
DE0005089031  United Internet AG EUR 250.000 150.000 250.000 41,2800 10.320.000,00 0,72

141.159.900,00 9,84

EUR 0 0 1.199.900 4,8450 5.813.515,50 0,41
5.813.515,50 0,41

FI0009000681

Frankreich

FRO000120644  Danone S.A. EUR 110.000 200.000 110.000 67,1300 7.384.300,00 0,51

7.384.300,00 0,51

CA0084741085  Agnico-Eagle Mines Ltd. usD 300.000 0 300.000 33,9500 8.723.021,58 0,61
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 1.375.000 0 1.875.000 11,1300 17.873.201,44 1,25
CA3809564097  Goldcorp Inc. usD 0 0 500.000 10,1600 4.350.805,07 0,30

30.947.028,09 2,16

Niederlande

NLO000009355  Unilever NV EUR 350.000 50.000 300.000 48,0350 14.410.500,00 1,00

14.410.500,00 1,00

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Schweiz
CHO0371153492  Landis & Gyr Holding AG CHF 0 0 150.000 65,3000 8.598.893,86 0,60
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 90.000 70.000 130.000 81,2400 9.271.530,16 0,65
CH0012005267  Novartis AG CHF 125.000 0 300.000 84,3800 22.222.807,48 1,55
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 0 0 60.000 237,8500 12.528.311,83 0,87
CH0244767585  UBS Group AG CHF 500.000 0 500.000 15,8250 6.946.273,37 0,48
59.567.816,70 4,15
Vereinigte Staaten von Amerika
Usoo 507\/1093Act|v|5|on|3| | zzardmc ...z.) ............................ US D ............ 12000 0 ....................... 0 ........... 1 20000 .............. 8 23700 ........... 3 51 595785 ........... 059
US1924461023  Cognizant Technology Solution usD 100.000 0 100.000 76,7600 6.574.169,24 0,46
Corporation -A-
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 280.000 10.000 270.000 66,7300 15.430.883,86 1,08
US2855121099  Electronic Arts Inc. usD 118.200 18.200 100.000 119,3800 10.224.391,92 0,71
UsS4781601046  Johnson & Johnson usD 100.000 0 100.000 138,2200 11.837.958,20 0,82
US6745991058  Occidental Petroleum Corporation usD 75.000 50.000 150.000 81,1700 10.427.800,62 0,73
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usb 225.000 0 225.000 81,5100 15.707.219,94 1,09
UsS9815581098  Worldpay Inc. usD 110.000 0 110.000 100,5100 9.469.081,88 0,66
88.188.463,52 6,14

36,1450

GB0002875804  British American Tobacco Plc. GBP 80.000 0 255.000 10.356.151,69
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 70.000 50.000 200.000 69,3300 15.579.775,28 1,09
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 700.000 0 700.000 29,5100 20.657.000,00 1,44
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 0 0 1.500.000 1,6814 2.833.820,22 0,20
49.426.747,19 3,45
Borsengehandelte Wertpapiere 443.595.654,03 30,92
Nicht notierte Wertpapiere
Vere|n|gtestaaten von Ame"ka ..............................................................................................................................................................................................................
Usg7299ATH75TMobneUSAmcEscrowshareg .......... USD5300000 ....................... 0 5300000 ................ 00000 .......................... 000 ........... 000
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 443.595.654,03 30,92
Anleihen
Borsengehandelte Wertpap| ere .............................................................................................................................................................................................................
CAD ..................................................................................................................................................................................................................................................................
USS00769GM08  1375%  Kreditanstalt fir Wiederaufbau o 0 7500000 98,8760 486147896 034
v.15(2020)
4.861.478,96 0,34

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
EUR
Xs1622624242 ....... 1250 % AIIerga n Fund mg S CS Reg S .................................... 0 ....................... 0 ....... 4 6 50 000 .............. 9 8675 0 ........... 4 58 8387 50 ........... 03 2
v.17(2024)
XS1203854960 0,875% BAT International Finance Plc. 0 0 4.000.000 99,0200 3.960.800,00 0,28
EMTN v.15(2023)
DEOOOATT1QR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 3.000.000 0  9.000.000 102,3000 9.207.000,00 0,64
Vv.14(2074)
XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 0 0 4.000.000 97,9380 3.917.520,00 0,27
Fix-to-Float v.15(2075)
XS1391086987  2,000% CK Hutchison Finance 16 Ltd. 0 0 2.000.000 99,4810 1.989.620,00 0,14
v.16(2028)
XS1883878966  2,375% DP World Ltd.v.18(2026) 2.650.000 0  2.650.000 99,3800 2.633.570,00 0,18
XS1651444140 2,125 % Eurofins Scientific SEv.17(2022) 12.000.000 0 12.000.000 99,9320 11.991.840,00 0,84
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to- 0 0 7.000.000 100,8000 7.056.000,00 0,49
Float v.17(2077)
XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder v.17(2026) 1.500.000 0 11.500.000 97,3050 11.190.075,00 0,78
XS1576819079  1,875% Fastighets ABv.17(2025) 0 0  3.500.000 98,6560 3.452.960,00 0,24
XS1380394806  1,500% Ferrari NV v.16(2023) 0 0 7.500.000 100,6630 7.549.725,00 0,53
XS$1458408561 1,625 % Goldman Sachs Group Inc. EMTN 0 0 15.000.000 99,0200 14.853.000,00 1,04
v.16(2026)
FRO013281946  1,625% Ingenico Group S.A.v.17(2024) 8.600.000 0  8.600.000 95,8860 8.246.196,00 0,57
XS1813593313  1,625% Mondi Finance Plc. EMTN 8.600.000 600.000  8.000.000 99,1870 7.934.960,00 0,55
v.18(2026)
XS1577731604 2,000 % Nokia Oyi EMTN Reg.S.Vv.17(2024) 8.500.000 0 8.500.000 102,6680 8.726.780,00 0,61
DEOOONRWOLA3 1,750% Nordrhein-Westfalen S.1466 20.000.000 0 20.000.000 95,9560 19.191.200,00 1,34
v.18(2068)
XS1115498260  5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0  7.500.000 5.000.000 110,6250 5.531.250,00 0,39
XS1734066811  3,125% PVH Corporation Reg.S.v.17(2027)  14.000.000 0 14.000.000 99,1880 13.886.320,00 0,97
XS1570260460  2,000% Smiths Group Plc. EMTN Reg.S. 0 0 3.000.000 99,4910 2.984.730,00 0,21
v.17(2027)
XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation 1.250.000  4.750.000  6.000.000 104,6280 6.277.680,00 0,44
Reg.S.v.15(2025)
XS1793255941 5,000% SoftBank Group Corporation 16.457.000 3.000.000 13.457.000 99,5000 13.389.715,00 0,93
v.18(2028)
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 5.000.000 5.000.000 25.000.000 116,1250 29.031.250,00 2,02
XS1571293684  1,875% Telefonaktiebolaget LM Ericsson 0 0 10.000.000 98,8200 9.882.000,00 0,69
Reg.S.v.17(2024)
XS1795406658  3,875% Telefonica Europe B.V. Fix-to-Float 5.000.000 0 5.000.000 94,3750 4.718.750,00 0,33
Perp.
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green 0 0 18.000.000 101,2500 18.225.000,00 1,27
Bond Fix-to-Float Perp.
XS1614198262  1,375% The Goldman Sachs Group Inc. 0 0 10.000.000 100,5350 10.053.500,00 0,70
EMTN Reg.S.Vv.17(2024)
XS1205618470 3,000 % Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S. 10.000.000 0 10.000.000 97,9330 9.793.300,00 0,68
v.15(2077)
XS1799938995  3,375% Volkswagen International Finance  10.000.000 0 10.000.000 98,7500 9.875.000,00 0,69

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

NV Fix-to-Float Perp.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
XS1799939027  4,625% Volkswagen International Finance 4.000.000 0 4.000.000 99,8750 3.995.000,00 0,28
NV Fix-To-Float Perp.
XS1048428442  4,625% Volkswagen International Finance 0 0 12.500.000 104,0000 13.000.000,00 0,91
NV FRN Perp.
XS0968913342  5,125% Volkswagen International Finance 3.800.000 3.500.000 3.800.000 109,8750 4.175.250,00 0,29
NV FRN Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International Finance 0 6.500.000 6.000.000 96,7000 5.802.000,00 0,40
NV Reg.S. Fix-to-Float v.17 Perp.
XS1586555945  1,875% Volkswagen International Finance 0 0 10.000.000 98,3690 9.836.900,00 0,69
NV Reg.S.v.17(2027)
DEO00A182VT2  1,500% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. 0 0 7.000.000 98,1780 6.872.460,00 0,48
v.16(2026)
DEO00A189ZX0  1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. 0 0 7.000.000 98,9820 6.928.740,00 0,48
v.16(2024)
310.748.478,50 21,67
GBP
XS0903872603 6,875 % Koninklijke KPN NV FRN 0 0 5.000.000 106,3100 5.972.471,91 0,42
v.13(2073)
5.972.471,91 0,42
NOK
NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 220.000.000 70.000.000 150.000.000 106,3940 16.798.698,97 1,17
NO0010646813 2,000 % Norwegen v.12(2023) 96.000.000 156.000.000 150.000.000 101,9510 16.097.187,43 1,12
32.895.886,40 2,29
SEK
SE0009383664  2,000% Sveriges Sakerstallda 100.000.000  75.000.000  75.000.000 104,1600 7.579.241,49 0,53
Obligationer AB Pfe.v.17(2026)
7.579.241,49 0,53
uUsbD
US056752AB41 3,500 % Baidu Inc.v.12(2022) 0 0 3.850.000 98,1160 3.235.239,81 0,23
US237194AL90  3,850% Darden Restaurants Inc. 1.000.000 0 10.000.000 96,7680 8.287.769,78 0,58
V.17(2027)
US44841DAB82  3,625% Hutchison Whampoa Int. 144A 0 0 6.000.000 97,7927 5.025.318,60 0,35
V.14(2024)
USG4721VBL74  3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 4.300.000 97,7440 3.599.684,82 0,25
Reg.S.Vv.13(2023)
US548661DP97 3,100 % Lowe's Companies Inc. 0 0 4.000.000 95,2236 3.262.199,38 0,23
v.17(2027)
US55616XAH08 2,875 % Macy's Retail Holdings Inc. 2.000.000 0 7.000.000 94,6420 5.673.980,82 0,40
v.12(2023)
US582839AH96 4,125% Mead Johnson Nutrition Co. 0 0 1.750.000 101,7820 1.525.509,59 0,11
V.15(2025)
US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc. 0 0 8.000.000 97,5690 6.685.097,64 0,47
v.16(2026)
US189754AC88  4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 95,2170 12.232.399,79 0,85
US88032XAD66 3,800 % Tencent Holdings Ltd. Reg.S. 0 0 5.000.000 97,6520 4.181.740,32 0,29
Vv.15(2025)
53.708.940,55 3,76
Borsengehandelte Wertpapiere 415.766.497,81 29,01

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 85
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD
CA00206RBX94  3,825% AT&TInc.v.13(2020) 0 0 7.200.000 101,6340 4.797.199,42 0,33
CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 0 0 14.000.000 100,5290 9.226.471,75 0,64
14.023.671,17 0,97
EUR
XS1778829090 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 12.000.000 0  12.000.000 99,9410 11.992.920,00 0,84
XS1634531344  2,750% Intrum AB Reg.S.v17(2022) 13.500.000 0 13.500.000 96,8700 13.077.450,00 0,91
XS1634532748  3,125% Intrum AB Reg.S.V.17(2024) 15.000.000 0 15.000.000 94,6580 14.198.700,00 0,99
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive 4.000.000 0  10.000.000 93,2500 9.325.000,00 0,65
Plc.Reg.Sv.17(2024)
XS1564337993 1,875% Molnlycke Holding AB Reg.S. 0 0 8.000.000 101,3080 8.104.640,00 0,56
v.17(2025)
XS1849518276  2,875% Smurfit Kappa Acquisitions 5.800.000 0 5.800.000 103,0000 5.974.000,00 0,42
Unlimited Co. Reg.S. Vv.18(2026)
XS1138360166  2,125% Walgreens Boots Alliance Inc. 0 0 10.000.000 101,5910 10.159.100,00 0,71
v.14(2026)
72.831.810,00 5,08
GBP
XS1734443200 3,875% Vanity LLC/ Vanity Issuer 10.000.000 0 10.000.000 97,5250 10.957.865,17 0,76
Corporation
Reg.S.v17(2025)
10.957.865,17 0,76
uUsD
US00507VAK52  3,400%  Activision Blizzard Inc. 0 0  18.000.000 95,3320 14.696.608,43 1,02
v.17(2026)
US00507VAM19  3,400%  Activision Blizzard Inc. 0 0 2.000.000 94,7600 1.623.158,62 0,11
v.17(2027)
US034863AP55  4,875% Anglo American Capital 144A 0 0 5.000.000 100,4160 4.300.102,77 0,30
v.15(2025)
USK0479SAE83  3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 0 0  20.051.000 95,3470 16.373.781,24 1,14
v.15(2025)
US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk A[S 144A 0 0 2.200.000 96,3540 1.815.508,74 0,13
v.14(2024)
US00203QAD97 3,875% AP Moller-Maersk AS 144A 0 0 4.000.000 95,3510 3.266.563,89 0,23
v.15(2025)
US11134LAF67 3,625% Broadcom Corporation 5.000.000 0 5.000.000 97,0397 4.155.519,87 0,29
v.17(2024)
US12563XAC56 3,250% CKHutchison International 17 6.500.000 0 6.500.000 92,8620 5.169.604,32 0,36
Ltd. 144Av.17(2027)
US12625GAC87 3,000% CNOOC Finance 2013 Ltd. 0 0 5.000.000 95,8000 4.102.432,34 0,29
v.13(2023)
US12634MAB63 3,500% CNOOC Finance (2015) U.S.A. 0 0 10.000.000 96,1700 8.236.553,61 0,57
LLC v.15(2025)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
US126650CW89 4,100% CVS Health Corporation v.18 3.300.000 0 3.300.000 99,6390 2.816.107,40 0,20
(2025)
US233851CS11  2,850% Daimler Finance North 0 0 3.750.000 97,4570 3.130.042,39 0,22
America LLC 144A v.17(2022)
US278642AS20  2,750% eBayInc.v.17(2023) 0 0  15.000.000 95,0573 12.211.883,35 0,85
US278642AU75 3,600% eBayInc.v.17(2027) 0 0 12.000.000 95,2370 9.787.975,33 0,68
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 0 0  10.000.000 98,7500 8.457.519,70 0,59
Pty Ltd. 144A v.17(2022)
US30251GAW78 5,125% FMG Resources August 2006 0 0 6.000.000 97,2564 4.997.759,51 0,35
Pty Ltd. 144A v.17(2024)
US30251GAY35  5,125% FMG Resources [August 2006] 1.100.000 0 1.100.000 97,6871 920.313,55 0,06
Pty Ltd. 144A v.18(2023)
US418056AV91 3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 7.000.000 0 12.000.000 93,1340 9.571.839,67 0,67
US55616XAK37  4,375% Macy’s Retail Holdings Inc. 0 0 12.500.000 100,2070 10.727.881,98 0,75
v.13(2023)
US55616XALT0  3,625%  Macy's Retail Holdings Inc. 0 0  5.000.000 95,8082 4.102.783,49 029
Vv.14(2024)
US594918BS26  3,450% Microsoft Corporation 0 0 7.500.000 95,6640 6.144.912,64 0,43
v.16(2036)
USU5521TAC63  4,750% MSCI Inc. Reg.S. v.16(2026) 1.500.000 0 4.500.000 98,5000 3.796.248,72 0,26
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 0 0 12.000.000 102,5000 10.534.429,60 0,73
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 6.000.000 99,3143 5.103.509,76 0,36
US55354GAB68  5,750%  MSCIINC.144A v.15(2025) 0 0 4.000.000 104,9588 3.595.710,86 0,25
USN5946FAC16  5,500% Myriad International Holdings 0 0 7.000.000 103,0000 6.175.059,95 0,43
BV Reg.S.Vv.15(2025)
USN5946FAD98 4,850% Myriad International Holdings 0 0 9.000.000 98,2500 7.573.227,13 0,53
Reg.S.v.17(2027)
XS1242956966  5,500% Pershing Square Holdings Ltd. 0 0 18.250.000 100,6170 15.726.792,14 1,10
Reg.S.v.15(2022)
USP8674]AE93 4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV 4.500.000 0 10.000.000 96,1500 8.234.840,70 0,57
Reg.S.Vv.16(2026)
US8265QNAA04 4,875% Sigma Finance Netherlands BV 4.400.000 0 4.400.000 97,8748 3.688.327,51 0,26
144Av.18(2028)
USU82764AK45 5,375%  Sirius XM Radio Inc Reg.S. 0 0 6.000.000 99,0000 5.087.358,68 0,35
v.16(2026)
US82967NAS71  6,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 4.000.000 103,6795 3.551.884,21 0,25
v.14(2024)
US82967NBA54  5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 750.000 0 1.500.000 96,1938 1.235.788,80 0,09
v.17(2027)
US78409VAKO8  4,400% S&P Global Inc.v.15(2026) 0 0 750.000 102,7580 660.059,10 0,05
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0  12.500.000 99,3560 10.636.776,29 0,74
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM 0 0 7.500.000 99,4178 6.386.035,46 0,45
Ericsson v.12(2022)
US87264AAN54 6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0 5.300.000 104,2394 4.731.661,70 0,33
US92211WAA99 4,375%  Vantiv LLC/Vantiv Issuer 2.000.000 0 2.000.000 95,3331 1.632.975,33 0,11

Corporation 144A v.17(2025)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. 0 0 7.500.000 99,1650 6.369.797,02 0,44
v.14(2024)
US98310WAN83 4,500% Wyndham Destinations Inc. 0 0 12.500.000 94,8892 10.158.573,14 0,71
v.17(2027)
US984851AF24  4,750%  Yara International ASA 144A 5.500.000 0 5.500.000 100,6840 4.742.737,24 0,33
v.18(2028)
USU98737AC03  4,750% ZF North America Capital Inc. 0 1.822.000 2.178.000 99,8750 1.863.033,14 0,13
Reg.S.v.15(2025)
US98877DAC92  4,750% ZF North America Capital Inc. 5.000.000 0 5.000.000 99,8750 4.276.935,59 0,30
144AVv.15(2025)
262.370.614,91 18,30
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 360.183.961,25 25,11

Nicht notierte Wertpapiere

CAD
CA07813ZBT093550% ..... BeIICanadav16(2026) ........................................ 0 ....................... 0 ........ 2 000000987890 ............... 129525370 ........... 0 09
1.295.253,70 0,09
usbD
U582938NAcs3 ....... 3 625% S|nopecGrouvaerseaso ........................ 0 ...... 1 0000000949320 ............... 813480644 ........... 0 57
Development Ltd. 144A
v.17(2027)
8.134.806,44 0,57
Nicht notierte Wertpapiere 9.430.060,14 0,66
Anleihen 785.380.519,20 54,78

XS1238034695 0,000% América Movil S.AB.de C.V. 0 0 10.000.000 98,5750 9.857.500,00 0,69
Zero CVv.15(2020)

9.857.500,00 0,69

usD
US531229AB89 1,375% Liberty Media Corporation CV 0 0 5.000.000 119,9550 5.136.819,12 0,36
v.14(2023)
US697435AC95 0,750%  Palo Alto Networks Inc. CV 10.000.000 0  10.000.000 104,2896 8.931.963,00 0,62
v.18(2023)
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS CV 10.000.000 0 11.800.000 97,8400 9.887.906,82 0,69
v.16(2019)
23.956.688,94 1,67
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 33.814.188,94 2,36

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Nicht notierte Wertpapiere

uUsD
US531229AE29 1,093% Liberty Media Corporation CV 4.000.000 0 6.500.000 55,5768 3.093.946,56 0,22
v.16(2046)

3.093.946,56 0,22

Nicht notierte Wertpapiere 3.093.946,56 0,22

Wandelanleihen 36.908.135,50 2,58

Investmentfondsanteile?

LU1012014905  Flossbach von Storch - EUR 0 0 42.000 125,2900 5.262.180,00 0,37
Global Emerging Markets
Equities |

5.262.180,00 0,37

Investmentfondsanteile 5.262.180,00 0,37

Zertifikate

DEOOOATMECST  Source Physical Markets Plc./ EUR 360.000 0 910.000 98,8600 89.962.600,00 6,27
Gold Unze 999 v.11(2100)

89.962.600,00 6,27

Borsengehandelte Wertpapiere 89.962.600,00 6,27
Zertifikate 89.962.600,00 6,27
Wertpapiervermoégen 1.361.109.088,73 94,92
Optionen

1.250 0 1.250 586.875,00 0,04

586.875,00 0,04

uUsD
PUt On CBT10 YRUSTgond NOte FUture ..................................................... 2500 ........................ 0 ................ 2 50 0 ......................................... 1505 g 5817 ........... 01 1
November 2018/119,00

1.605.858,17 0,11
Long-Positionen 2.192.733,17 0,15

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Short-Positionen?
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onDa|m|erAGDezemberzo1g/54oo0 ................ 1500 ............... i 1500 ............................................. 4500000 ........... 000
Call on Nokia Oyj Dezember 2018/5,60 0 11.000 -11.000 -55.000,00 0,00
Put on Daimler AG Dezember 2018/52,00 0 1.250 -1.250 -140.000,00 -0,01
Put on MorphoSys AG Dezember 2018/92,00 0 732 =732 -468.480,00 -0,03
-708.480,00 -0,04
usbD
Ca||onAct|v|5|onB||zzard|ncNovember0 ................ 1200 ............... 1200 ........................................... 54984584004
2018/80,00
Put on Booking Holdings Inc. Januar 0 100 -100 -189.851,83 -0,01
2019/1.740,00
-739.697,67 -0,05
Short-Positionen -1.448.177,67 -0,09
Optionen 744.555,50 0,06
Terminkontrakte

Short-Positionen

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 0 1.200 -1.200 22.496,00

EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 0 184 -184 777.262,00 0,05

799.758,00 0,05
Short-Positionen 799.758,00 0,05
Terminkontrakte 799.758,00 0,05
Bankguthaben - Kontokorrent 69.490.070,83 4,85
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.878.558,69 0,12
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 1.435.022.031,75 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt
EUR 52.118.757,66.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"

EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 30.000.000,00 33.569.137,88 2,34
London

EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 275.000.000,00 233.231.700,85 16,25

EUR/USD J.P.Morgan Securities PLC, Wadhrungsverkdufe 50.000.000,00 42.405.763,79 2,96
London

Verpflichtungen %-Anteil

Terminkontrakte Bestand EUR vom NTFV"

Short-Positionen

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 -1.200 -132.216.000,00 -9,21

EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 -184 -31.798.880,00 -2,22

-164.014.880,00 -11,43
Short-Positionen -164.014.880,00 -11,43
Terminkontrakte -164.014.880,00 -11,43

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 91

Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengemndeltewertpa p|e|'e ............................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
DEooo BAW BR7 ............ BAYE RAGBZM 9052013 ........................................................................... EUR ..................................... 125000 .................................. 125 0 00
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG -VZ- EUR 0 85.000
DEOOOAOHNS5C6 Dte. Wohnen SE EUR 0 80.000
DE0005937007 MAN SE EUR 40.000 50.000
DE0007164600 SAP SE EUR 85.000 85.000
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 400.000
DEOOOATMLT]1 Vonovia SE EUR 0 150.000

US0028241000 Abbott Laboratories usD 0 150.000
Us09857L1089 Booking Holdings Inc. usb 7.500 7.500
US1897541041 Coach Inc. usD 0 50.000
US2358511028 Danaher Corporation usD 0 90.000
US2786421030 eBay Inc. usb 100.000 200.000
US3703341046 General Mills Inc. usD 0 150.000
US4592001014 IBM Corporation usD 30.000 130.000
US61166W1018 Monsanto Co. usD 0 50.310
US6516391066 Newmont Mining Corporation usD 0 150.000
US6541061031 NIKE Inc. usD 0 200.000
US68389X1054 Oracle Corporation usD 190.000 190.000
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 145.000 245.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 75.000
Us8760301072 Tapestry Inc. usDb 50.000 50.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usD 15.000 15.000
Us8725401090 TJX Co. Inc. usD 0 50.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 92

Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Vereinigtes Kénigreich
680004544929 ............ |mper|a|Brand5P|c ..................................................................................... GBP() .................................. 175000
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 1.000.000
Nicht notierte Wertpapiere
.'5 eUtsc h|and ................................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOAzLQ‘|32Vonov|aSEBZR280518 ............................................................................. EUR ..................................... 100000 .................................. 100000
Anleihen

BE6285450449 0,421% Anheuser-Busch InBev S.A./[NV EMTN FRN Reg.S. v.16(2020) 0 3.500.000
XS1324446092 1,500% AP Moeller - Maersk A/S EMTN v.15(2022) 0 3.400.000
X$1629866275 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 0 12.000.000
XS51629866192 1,800% AT&TInC.v.17(2026) 0 9.400.000
XS$1533918584 2,000% AzimutHolding S.p.A.v.17(2022) 0 2.400.000
XS1664644710 1,125% B.A.T. Capital Corporation EMTN v.17(2023) 0 1.000.000
XS1664644983 2,250% B.A.T.Capital Corporation Reg.S EMTN v.17(2030) 0 4.100.000
XS1548792420 0,250% Berkshire Hathaway Inc.v.17(2021) 0 1.000.000
XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 5.000.000
XS1309436753 4,750% BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to-Float v.15(2076) 0 3.500.000
XS1112850125 2,375% Booking Holdings Inc.v.14(2024) 0 7.000.000
XS1574667124 0,000% Coca-Cola Co.FRNV.17(2019) 0 10.100.000
DEOOOA169GZ7 0,201 % Daimler AG EMTN FRN Reg.S.v.16(2019) 0 9.100.000
XS0930010524 3,750% Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0 8.000.000
FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 0 4.800.000
XS1761785077 1,500% Innogy Finance BV EMTN v.18(2029) 3.800.000 3.800.000
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 35.000.000 35.000.000
XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 13.000.000
F14000261201 1,500% Neste Oyj v.17(2024) 0 1.500.000
XS1574156540 0,000% Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 0 7.500.000
XS1074396927 3,250% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. v.14(2021) 0 1.900.000
XS1266661013 5,250% SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2027) 0 13.000.000
XS1050461034 5,875% Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 5.000.000
X$1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 5.000.000
XS1501167164 2,708 % Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 3.000.000
XS1405766897 0,875% Verizon Communications Inc. v.16(2025) 0 10.000.000
XS1721422068 1,875% Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. v.17(2029) 7.000.000 7.000.000
XS1734547919 0,091 % Volkswagen Bank GmbH FRN v.17(2021) 6.500.000 6.500.000
FR0012516417 2,500% Wendel S.A.Reg.S.v.15(2027) 0 10.000.000
DEOOOA14]J7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. Reg.S. v.15(2023) 0 11.500.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
Uscgmgmgos ............. 3900%5|nopeccroup0ver5eav12(2022)0 ............................... 3100000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
x50969341147 ............. 6375%Amer|caMov||5ABdech13(2o73)o ............................... 6000000
XS1527556192 1,625% ASML Holding NV Reg.S. v.16(2027) 0 4.700.000
XS1778827631 1,800% AT&T Inc. Reg.S.v.17(2026) 9.400.000 9.400.000
XS1196503137 1,800% Booking Holdings Inc.v.15(2027) 0 12.000.000
XS$1197832832 0,000% Coca-Cola Co.FRNVv.15(2019) 0 3.292.000
DEOOOATTN]22 5,750% DIC Asset AG v.13(2018) 0 2.580.000
XS1117298247 1,900% Discovery Communications LLCv.15(2027) 0 10.000.000
XS0982708686 2,375% Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 0 3.000.000
XS1117297512 2,500 % Expedia Group Inc.v.15(2022) 0 7.000.000
DEO0OA1Z6C06 2,125% JAB Holdings BV Reg.S.v.15(2022) 0 3.200.000
DEOOOAT9HCWO 1,250% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2024) 0 3.100.000
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2028) 0 5.000.000
DEOOOA2BNS5K3 0,000% SAP SE EMTN FRN v.16(2018) 0 17.800.000
XS1562623584 2,625% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 5.000.000
XS1117298759 2,750 % Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. 5.000.000 5.000.000
v.15(2025)
XS1555147369 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. 0 5.000.000
v.17(2024)
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. 144A 0 1.700.000
v.17(2024)
XS1504103984 2,125% TUIAG Reg.S.v.16(2021) 0 2.500.000
X51030900242 3,250% Verizon Communications Inc.v.14(2026) 0 5.000.000
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Usuo2320AF39 ............. zgoo%AmazoncommcReg5v17(2024)o ............................... 1500000
US00203QAA58 2,550% A.P.Moeller - Maersk AS 144Av.14(2019) 0 2.000.000
UST11134LAE92 3,625% Broadcom Corporation 144A v.17(2024) 0 5.000.000
US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 0 3.000.000
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0 7.500.000
us478160C)19 2,625% Johnson & Johnson v.17(2025) 2.500.000 2.500.000
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S. v.17(2024) 15.000.000 20.000.000
US98877DAB10 4,500% ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2022) 0 1.500.000
Zertifikate

DEOOOAOS9GBO Dte. Bérse Commodities GmbH/Gold Unze 999 Zert. Perp. EUR 0 450.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Optionen
c|-||: ................................................................................................................................................................................................................................................................
c3||onc|ep|nanc|ereR|chemontAcoktoberzow/gsoo197 ............................................... o
Put on Novartis AG Dezember 2017/72,00 1.250 0
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|||anstDezemberzo17/1gooo ......................................................................................................................................... 200 .............................................. b.
Call on Allianz SE Mdrz 2018/190,00 250 250
Call on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Dezember 2017/110,00 1.000 0
Call on Daimler AG April 2018/72,00 1.000 1.000
Call on Daimler AG Dezember 2017/70,00 2.000 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 2.000 0
Call on Danone S.A. Mdrz 2018/65,00 2.000 2.000
Call on Nokia Oyj Dezember 2017/5,60 11.999 0
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 1.500 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A./[NV Dezember 2017/92,00 1.000 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Mai 2018/88,00 1.500 1.500
Put on Anheuser-Busch InBev S.A./NV Mdrz 2018/88,00 2.000 2.000
Put on Bayer AG Oktober 2017/105,00 500 0
Put on Bayerische Motoren Werke AG Dezember 2017/72,00 1.000 0
Put on Daimler AG Juni 2018/64,00 1.176 1.176
Put on Daimler AG September 2018/60,00 1.250 1.250
Put on DAX Index April 2018/12.400,00 500 500
Put on DAX Index Dezember 2017/13.400,00 500 500
Put on DAX Index Juni 2018/12.300,00 500 500
Put on DAX Index Juni 2018/12.800,00 1.500 1.500
Put on DAX Index Mai 2018/12.300,00 500 500
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.000,00 1.750 1.750
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.300,00 1.250 1.250
Put on DAX Index November 2017/13.000,00 500 500
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 500
Put on DAX Index September 2018/12.800,00 1.500 1.500
Put on Dte. Post AG August 2018/30,00 2.600 2.600
Put on Dte. Post AG September 2018/32,00 2.500 2.500
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/72,00 1.000 1.000
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/4,80 10.000 0
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,40 10.000 10.000
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,80 12.000 12.000
Put on Osterreichische Post AG Dezember 2017/36,00 1.500 0
Put on Publicis Groupe S.A. Mdrz 2018/56,00 1.000 0
Put on United Internet AG Dezember 2017/40,00 2.000 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on United Internet AG Mai 2018/49,00 2.500 2.500
Put on United Internet AG September 2018/46,00 2.500 2.500
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onBook|ngHo|d|ngs|ncMarzzo13/195000 ........................................................................................................................... 75 ............................................. 75
Call on eBay Inc. Januar 2018/39,00 1.000 0
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2019/140,00 1.000 1.000
Call on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/120,00 918 918
Call on Goldcorp Inc. Juli 2018/14,00 5.000 5.000
Call on Goldcorp Inc. Oktober 2018/14,00 1.310 1.310
Call on Medtronic Inc. Januar 2018/85 800 0
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Januar 2018/50,00 2.500 0
Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 0 820
Call on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/38,00 1.500 0
Call on Newmont Mining Corporation Februar 2018/38,00 621 621
Call on NIKE Inc. April 2018/62,50 1.685 1.685
Call on NIKE Inc. Januar 2018/60,00 315 0
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50 1.450 1.450
Call on Ross Stores Inc. Januar 2018/67,50 750 0
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00 484 484
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00 189 189
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Mai 2018/40,00 1.000 1.000
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00 1.811 1.811
Put on Alphabet Inc. August 2018/1.000,00 150 150
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00 100 100
Put on Alphabet Inc. November 2017/870,00 100 0
Put on Alphabet Inc. November 2017/900,00 100 0
Put on Barrick Gold Corporation November 2017/16,00 5.000 0
Put on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.760,00 75 75
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/65,00 2.800 2.800
Put on Ebay Inc. Oktober 2017/34,00 1.000 0
Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/100,00 1.000 1.000
Put on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/105,00 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. Juli 2018/182,50 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. Mai 2018/140,00 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. September 2018/160,00 1.000 1.000
Put on Goldcorp Inc. Januar 2018/13,00 5.000 5.000
Put on Goldcorp Inc. Oktober 2017/13,00 6.000 0
Put on Microsoft Corporation Februar 2018/70,00 1.250 1.250
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 1.250 1.250
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/31,00 1.974 0
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/33,00 1.500 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Newmont Mining Corporation Januar 2018/34,00 526 0
Put on Newmont Mining Corporation Juni 2018/34,00 6.000 6.000
Put on Oracle Corporation Juli 2018/46,00 2.500 2.500
Put on Oracle Corporation Juni 2018/45,00 2.500 2.500
Put on Ross Stores Inc. November 2017/50,00 2.000 0
Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 1.050 1.050
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 300
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.500,00 535 535
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.675,00 500 500
Put on S&P 500 Index Juni 2018/2.600,00 650 650
Put on S&P 500 Index Mai 2018/2.600,00 400 400
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 465 465
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 1.215 1.215
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 600 600
Put on S&P 500 Index September 2018/2.800,00 650 650
Put on Tapestry Inc. November 2017/40,00 1.000 1.000
Put on Tapestry Inc. November 2017/40,00 1.000 0
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.800,00 150 150
Put on TJX Co. Inc.Januar 2018/67,50 2.500 0

EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 1.140 1.140
EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 1.140 1.140
EUX Short Euro-BTP Future September 2018 400 400
EUX 10YR Euro-OAT Future Dezember 2017 500 250
EUX 10YR Euro-OAT Future Juni 2018 750 750
EUX 10YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 750 750
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 750 0
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2018 500 500
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2018 1.125 1.125
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 1.125 1.125
EUX T0YR Euro-Bund Future September 2018 900 900
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2018 184 184
Us[) ................................................................................................................................................................................................................................................................
CBTmYRUSTBondNoteFutureDezemberzow ....................................................................................................................... 1200400
CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018 2.000 2.000
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018 2.000 2.000
CBT 10YR US T-Bond Note Future September 2018 2.000 2.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse
Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro
umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8900
Danische Krone DKK 1 7,4574
Hongkong Dollar HKD 1 9,1230
Japanischer Yen JPY 1 132,2073
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5254
Norwegische Krone NOK 1 9,5002
Schwedische Krone SEK 1 10,3071
Schweizer Franken CHF 1 1,1391
US-Dollar usD 1 1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43V AOM43W A14ULX A14ULY A14UL1

ISIN-Code: LU0323578061 LU0323578145 LU1245470676 LU1245470759 LU1245471054

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 1,93%p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine

Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine

Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT

WP-Kenn-Nr.: A14ULZ A14ULO A2JA9A A2JA9B

ISIN-Code: LU1245470833 LU1245470916 LU1748855241 LU1748855324

Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner keiner

Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner

Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 0,88%p.a. 0,88%p.a.

Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine keine

Mindestfolgeanlage: 100.000,00 CHF keine keine keine

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschattend thesaurierend

Wahrung: CHF CHF EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 27,67%
Vereinigtes Konigreich 14,80 %
Deutschland 13,28%
Niederlande 8,84 %
Schweiz 5,89%
Schweden 3,80%
Kanada 3,62%
Danemark 3,27%
Belgien 1,93 %
Frankreich 1,54%
Cayman Inseln 1,48 %
Norwegen 1,05%
Jungferninseln (GB) 0,95%
Japan 0,94%
Finnland 0,86%
Australien 0,80%
Mexiko 0,65%
Luxemburg 0,60%
Irland 0,35%
Vereinigte Arabische Emirate 0,15%
Wertpapiervermogen 92,47 %
Optionen -0,16%
Terminkontrakte 0,06%
Bankguthaben 7,08%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,55%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Wirtschaftliche Aufteilung”

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,02%
Software & Dienste 9,45%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 7,99%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 777%
Automobile & Komponenten 723%
GroR- und Einzelhandel 5,96 %
Hardware & Ausristung 578%
Energie 5,26%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 4,00%
Diversifizierte Finanzdienste 3,68%
Immobilien 2,88%
Staatsanleihen 2,84%
Versorgungsbetriebe 237%
Banken 2,25%
Medien 2,16 %
Versicherungen 2,03%
Transportwesen 1,62%
Telekommunikationsdienste 1,47 %
Gebrauchsgititer & Bekleidung 1,40%
Verbraucherdienste 1,22%
Investitionsgliter 1,15%
Investmentfondsanteile 0,60 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,34%
Wertpapiervermoégen 92,47 %
Optionen -0,16 %
Terminkontrakte 0,06 %
Bankguthaben 7,08%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,55%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 784,58 5.066.556 119.204,87 154,85
30.09.2017 1.043,94 6.505.221 226.396,65 160,48
30.09.2018 1.042,78 6.513.254 4.488,34 160,10
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 353,26 2.365.827 85.430,93 149,32
30.09.2017 567,75 3.688.216 201.129,55 153,94
30.09.2018 600,73 3.930.837 37.272,99 152,82
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 6,56 61.342 6.145,81 106,94
30.09.2017 152,86 1.354.379 141.180,74 112,86
30.09.2018 28,26 245.863 -127.711,85 114,93
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,78 7.393 762,63 106,02
30.09.2017 2,45 22.037 1.616,23 111,06
30.09.2018 7,25 64.552 4.785,86 112,26
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,33 3.098 302,81 105,53
30.09.2017 5,37 48.727 5.040,94 110,12
30.09.2018 20,42 184.180 15.208,50 110,87

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 1,31 13.285 1.226,00 98,50" 106,98
30.09.2017 2,32 23.710 1.044,85 98,06% 112,25
30.09.2018 1,05 10.545 -1.306,45 99,87% 113,76
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 0,36 3.687 342,67 98,10 106,55
30.09.2017 1,00 10.328 691,12 97,012 111,05
30.09.2018 3,07 31.269 2.029,27 98,13%» 111,78
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,29 2.907 288,82 100,89
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,49 4.882 487,80 100,89

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.643.390.361,76)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

1.575.992.678,13

120.688.520,41
952.177,00
347.383,65
7.786.379,50
874.422,61
1.910.056,05
6.867.130,17

1.715.418.747,52

Optionen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Passiva®

-2.594.258,05

-971.104,39
-5.863.477,55
-1.651.194,29

-11.080.034,28

Netto-Teilfondsvermogen

1.704.338.713,24

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d’Abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

104

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.042.779.536,76 EUR
6.513.254,201
160,10 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

600.727.956,17 EUR
3.930.836,655
152,82 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

28.256.581,62 EUR
245.863,492
114,93 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

7.246.427,83 EUR
64.551,724
112,26 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

20.420.704,23 EUR
184.179,918
110,87 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.053.166,54 EUR
10.545,000
99,87 EUR"
113,76 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

3.068.551,11 EUR
31.268,748
98,13 EUR"
111,78 CHF

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

293.285,88 EUR
2.907,000
100,89 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

492.503,10 EUR
4.881,814
100,89 EUR

»  umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

1.775.687.977,35
24.814.746,53
575.866,18
522.633.876,42
-587.090.596,79
174.772.677,29
-63.289.096,84
-50.394.481,52
-59.883.386,31
-33.488.869,07

1.043.939.989,68
18.108.564,93
334.705,26
373.110.449,66
-368.622.104,67
107.664.018,74
-38.613.498,93
-32.254.706,90
-37.824.637,47
-23.063.243,54

567.748.716,00
5.965.522,31
-99.666,33
100.087.298,03
-62.814.312,90
58.827.094,83
-21.491.878,32
-17.118.200,96
-19.950.990,96
-10.425.625,53

152.859.113,90
489.416,90
377.236,96
22.183.767,82
-149.895.618,63
5.635.317,70
-2.040.986,32
-135.381,87
-1.216.284,84
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

1.704.338.713,24

1.042.779.536,76

600.727.956,17

28.256.581,62

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
RT ET CHF-IT CHF-RT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.447.471,54 5.365.846,27 2.324.958,93 1.001.881,03
Ordentlicher Nettoertrag 71.828,34 121.302,57 17.851,84 29.697,03
Ertrags- und Aufwandsausgleich -14.729,75 -17.840,26 15.135,30 -13.800,09
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 5.129.594,48 18.395.016,12 849.750,21 2.091.151,18
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -343.733,26 -3.186.515,21 -2.156.202,65 -61.876,47
Realisierte Gewinne 522.227,42 1.435.509,79 348.070,53 312.817,06
Realisierte Verluste -200.818,07 -542.656,04 -237.644,39 -149.194,50
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -185.066,52 -601.798,65 -42.843,82 -49.115,54
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -180.346,35 -548.160,36 -65.909,41 -93.008,59
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 7.246.427,83 20.420.704,23 1.053.166,54 3.068.551,11
EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
H HT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 3.942,36 6.620,25
Ertrags- und Aufwandsausgleich -213,26 -4.961,65
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 299.051,04 487.797,88
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -10.233,00 0,00
Realisierte Gewinne 19.021,78 8.599,44
Realisierte Verluste -7.952,73 -4.467,54
Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne -6.560,23 -807,03
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -3.770,08 -278,25
Ausschittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 293.285,88 492.503,10

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklassel Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT  Anteilklasse ET
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 6.505.220,994  3.688.216,122 1.354.378,961 22.036,690 48.726,676
Ausgegebene Anteile 2.319.769,100 650.446,344 193.229,559 45.561,477 164.245,039
Zuriickgenommene Anteile -2.311.735,893 -407.825,811  -1.301.745,028 -3.046,443 -28.791,797
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.513.254,201 3.930.836,655 245.863,492 64.551,724 184.179,918
Stlck Stlick Stick Stlck
Anteilklasse Anteilklasse
CHF-IT CHF-RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 23.710,000 10.328,065 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 8.700,000 21.575,917 3.007,000 4.881,814
Zurickgenommene Anteile -21.865,000 -635,234 -100,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 10.545,000 31.268,748 2.907,000 4.881,814
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6Monate 1jJahr 3jJahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced CHF-IT  LU1245470833 CHF 2,47% 1,35% 18,67%
seit 10.07.2015 A14ULZ
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced CHF-RT  LU1245470916 CHF 1,97% 0,67% 16,79%
seit 10.07.2015 A14ULO
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced ET LU1245471054 EUR 2,01% 0,68% 16,17%
seit 10.07.2015 A14UL1
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced H LU1748855241 EUR 2,55% - - - 0,89%
seit 05.02.2018 A2JA9A
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced HT LU1748855324 EUR 2,54% - - - 0,89%
seit 05.02.2018 A2]JA9B
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced | LU0323578061 EUR 2,60% 1,83% 20,19% 92,03%
seit 24.10.2007 AOM43V
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced IT LU1245470676 EUR 2,60% 1,83% 20,16% -
seit 10.07.2015 A14ULX
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced R LU0323578145 EUR 2,22% 1,07% 17,51% 80,86%
seit 24.10.2007 AOM43W
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced RT LU1245470759 EUR 2,22% 1,08% 17,57% -
seit 10.07.2015 A14ULY

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Ein anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Luxemburger Fonds wurde zum 1. Juli 2015 in den Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced fusioniert. Die Historien der Anteilklassen LU0323578061 | AOM43V und LU0323578145 | AOM43W wurden im Rahmen
der Wertentwicklung beibehalten. Die historische Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch AG erzielt. Der Teilfonds Flossbach
von Storch - Multi Asset - Balanced hat im Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie wie der Gibertragene Teilfonds.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht linger als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
Dividenden 19.118.258,19 11.778.815,87 6.571.053,04 489.502,63
Ertrdge aus Investmentanteilen 87.941,70 52.753,85 27.269,16 7.297,38
Zinsen auf Anleihen 25.861.684,94 15.869.101,56 8.738.038,12 912.178,23
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 214.376,50 132.639,00 74.714,33 3.722,91
Bankzinsen -20.151,20 -13.024,07 -4.375,32 -3.398,92
Bestandsprovisionen 100.261,90 61.223,54 34.144,85 3.431,63
Sonstige Ertrage 79.954,63 49.477,51 27.711,78 1.518,27
Ertragsausgleich -693.258,43 -576.447,95 338.794,19 -675.484,70
Ertrage insgesamt 44.749.068,23 27.354.539,31 15.807.350,15 738.767,43
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -35.136,16 -20.114,69 -12.293,10 -2.108,59
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -18.125.440,57 -8.304.374,79 -8.953.385,94 -479.050,36
Verwahrstellenverglitung -494.605,85 -303.737,81 -166.870,21 -17.511,29
Zentralverwaltungsstellenvergitung -214.049,28 -131.445,18 -72.220,09 -7.576,06
Taxe d'abonnement -857.073,04 -526.032,51 -289.398,76 -30.359,56
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -53.339,13 -32.641,45 -17.847,92 -2.264,06
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -10.374,35 -6.347,68 -3.405,63 -504,35
Register- und Transferstellenvergtitung -17.926,42 -11.059,95 -5.996,67 -647,07
Staatliche Gebuhren -11.455,78 -7.192,84 -3.796,87 -321,45
Sonstige Aufwendungen” -232.313,37 -144.770,17 -77.484,79 -7.255,48
Aufwandsausgleich 117.392,25 241.742,69 -239.127,86 298.247,74
Aufwendungen insgesamt -19.934.321,70 -9.245.974,38 -9.841.827,84 -249.350,53
oOrdentlicher Nettoertrag 24.814.746,53 18.108.564,93 5.965.522,31 489.416,90
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 1.435.614,97
Laufende Kosten in Prozent? 0,88 1,63 0,88
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,88 1,63 0,88
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,88 1,63 0,88

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018

EUR

EUR

EUR

108

EUR

Anteilklasse

Anteilklasse

Anteilklasse RT  Anteilklasse ET CHF-IT CHF-RT
Ertrage
D|v|denden5243355173691492133457 .................... 1752958
Ertrage aus Investmentanteilen 154,68 344,11 72,37 50,15
Zinsen auf Anleihen 76.676,46 210.191,40 27.834,31 23.652,18
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 738,60 2.054,05 241,46 222,10
Bankzinsen 123,81 511,21 -71,67 65,29
Bestandsprovisionen 323,65 907,60 105,26 111,46
Sonstige Ertrdge 279,79 782,70 93,18 72,61
Ertragsausgleich 49.366,41 148.347,70 -22.622,80 37.241,74
Ertrdge insgesamt 190.146,96 536.830,26 26.986,68 78.945,11
Aufwendungen
staufwendungen1251440331 ........................ 1413 .......................... 7220
Verwaltungsvergltung | Fondsmanagementgebuhr -78.061,10 -269.660,01 -14.556,30 -24.058,22
Verwahrstellenverglitung -1.453,37 -3.979,99 -532,51 -446,57
Zentralverwaltungsstellenvergitung -629,06 -1.722,79 -230,44 -193,38
Taxe d’abonnement -2.527,76 -6.921,94 -922,00 -780,09
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -132,50 -345,24 -68,36 -36,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -25,55 -70,31 -12,32 7,71
Register- und Transferstellenvergiitung -50,29 -135,88 -19,15 -15,19
Staatliche Gebiihren -32,10 -90,50 -12,66 -8,01
Sonstige Aufwendungen” -645,09 -1.690,28 -254,47 -189,03
Aufwandsausgleich -34.636,66 -130.507,44 7.487,50 -23.441,65
Aufwendungen insgesamt -118.318,62 -415.527,69 -9.134,84 -49.248,08
ordentlicher Nettoertrag 71.828,34 121.302,57 17.851,84 29.697,03
Laufende Kosten in Prozent? 1,62 2,01 0,89 1,61
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,62 2,01 0,89 1,61
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,62 2,01 0,89 1,61

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
DMdenden ............................................................................................................................................................................................. 2 59636 ........................ 115109
Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 2.691,37 1.321,31
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 32,14 11,91
Bankzinsen 9,25 9,22
Bestandsprovisionen 9,99 3,92
Sonstige Ertrage 13,59 5,20
Ertragsausgleich 333,34 7.213,64
Ertrage insgesamt 5.786,04 9.716,29
Aufwendungen
staumendungen ..................................................................................................................................................................................... 098 .............................. 402
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -1.539,98 -753,87
Verwahrstellenvergltung -49,62 -24,48
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -21,68 -10,60
Taxe d'abonnement -87,21 -43,21
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -4,06 0,49
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres-und Halbjahresberichte -0,42 -0,38
Register- und Transferstellenvergitung -1,60 -0,62
Staatliche Gebuihren -0,94 -0,41
Sonstige Aufwendungen” -17,11 -6,95
Aufwandsausgleich -120,08 -2.251,99
Aufwendungen insgesamt -1.843,68 -3.096,04
oOrdentlicher Nettoertrag 3.942,36 6.620,25
Laufende Kosten in Prozent? - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,913 0,81¥
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,913 0,813

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3) Hochgerechnet fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974293251
BE0974268972

Anheuser-Busch InBev S.A.[NV

bpost S.A.

350.000
450.000

75,9000
13,9000

26.565.000,00
6.255.000,00

32.820.000,00 1,93

Cayman Inseln

KYG875721634 HKD 950.000 450.000 500.000 323,2000 17.713.471,45 1,04
17.713.471,45 1,04
Danemark
DK0050534915 ...... N ovoNord|5kAs .............................. DKK ........................ .(.) ................ 192714 ............. 907285 ............... 30370003694890420 ......... 217
36.948.904,20 2,17
Deutschland
DE0003404005A|||an255 ............................................. EUR ............. 1 10000 .................. 85000 ............. 17500019750003456250000 ......... 203
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 190.000 0 190.000 78,3600 14.888.400,00 0,87
DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 100.000 0 250.000 77,6500 19.412.500,00 1,14
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke AG -VZ- EUR 84.236 59.236 225.000 68,3500 15.378.750,00 0,90
DEOOOATDAHHO Brenntag AG EUR 150.000 0 150.000 53,7400 8.061.000,00 0,47
DE0007100000  Daimler AG EUR 330.000 0 530.000 55,5900 29.462.700,00 1,73
DE0007480204  Dte. Euroshop AG EUR 100.000 0 400.000 27,9800 11.192.000,00 0,66
DEOO0A0Z2Z75 Freenet AG EUR 765.000 165.000 1.200.000 20,8700 25.044.000,00 1,47
DE0006048408  Henkel AG & Co.KGaA EUR 45.000 0 70.000 91,6500 6.415.500,00 0,38
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien AG EUR 0 128.000 172.000 101,7000 17.492.400,00 1,03
181.909.750,00 10,68
Finnland
F|0009000631 ......... Nok|aOyJ ........................................... EUR .......... 1 200000 ............................ 0 .......... 3 02200043450 ........... 1464159000 ......... 036
14.641.590,00 0,86
Frankreich
FRoooo120544 ....... DanoneSA ...................................... EUR() ................ 200000 ............. 200000571300 ........... 1 342600000 ......... 079
13.426.000,00 0,79
Kanada
CA0034741085Agn|coEag|eM|nethd .................. U 5D55oooo ............................ 0 ............. 5 50000339500 ........... 1 599220624 ......... 094
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 2.275.000 0 2.525.000 11,1300 24.069.244,60 1,41
40.061.450,84 2,35
Niederlande
NLooo 0009355 ...... u n||evevaz> ..................................... EUR ............ 600000 ................ 100000 ............. 500000 ................. 4303502401750000 ......... 141

24.017.500,00 1,4

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Schweiz
c|—|o371153492 ...... L and|5& GyrHo|d|ngAG ................. CHF ........................ 0 ............................ 0 ............. 2 13750653000 ........... 1 225342376 ......... 072
CHO0038863350 Nestle S.A. CHF 0 100.000 250.000 81,2400 17.829.865,68 1,05
CH0012005267  Novartis AG CHF 150.000 0 400.000 84,3800 29.630.409,97 1,74
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 15.000 0 135.000 237,8500 28.188.701,61 1,65
Genussscheine
CHO0244767585 UBS Group AG CHF 900.000 0 900.000 15,8250 12.503.292,07 0,73
100.405.693,09 5,89
Vereinigte Staaten von Amerika
U500507v1093Act|v|5|on|3||zzard|nc2) .................. U SD ............ 300000 .................. 30000 ............. 270000823700 ........... 1 916315519 ......... 112
US1924461023  Cognizant Technology usD 300.000 0 300.000 76,7600 19.722.507,71 1,16
Solution Corporation -A-
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usb 250.000 0 250.000 66,7300 14.287.855,43 0,84
US2855121099  Electronic Arts Inc. usD 375.000 50.000 325.000 119,3800 33.229.273,72 1,95
US30231G1022  Exxon Mobil Corporation? usD 130.000 0 130.000 85,7700 9.549.588,90 0,56
US6516391066  Newmont Mining Corporation  USD 15.000 0 570.000 29,9800 14.635.662,90 0,86
US6745991058  Occidental Petroleum usD 250.000 100.000 350.000 81,1700 24.331.534,77 1,43
Corporation
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usb 500.000 0 500.000 81,5100 34.904.933,20 2,05
US9815581098  Worldpay Inc. usD 250.000 0 250.000 100,5100 21.520.640,63 1,26
191.345.152,45 11,23
Vereinigtes Kénigreich
030002375304 ...... B nt.shAmencanTobaccomc ....... GBP ............. 1 23000 ............................ 0 ............. 5 43000361450220525”24 ......... 129
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 326.151 273.849 27,2350 8.380.087,10 0,49
GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 185.000 0 300.000 69,3300 23.369.662,92 1,37
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 800.000 0 1.200.000 29,5100 35.412.000,00 2,08
89.214.261,26 5,23
Borsengehandelte Wertpapiere 742.503.773,29 43,58
Nicht notierte Wertpapiere
Ve re. mgte Staa ten von Am er |ka .............................................................................................................................................................................................................
U587299ATH75TMobneUSAmcEscrow .............. U SD ....... 12000000 ............................ 0 ........ 1 200000000000 ............................ ooo ......... ooo
Shares-
US87299ATL88  T-Mobile USA Inc. -Escrow usD 5.000.000 0 5.000.000 0,0000 0,00 0,00
Shares-
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 742.503.773,29 43,58

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CAD
US500769GM08 1,375% Kreditanstalt fur 0 0 14.500.000 98,8760 9.398.859,32 0,55

Wiederaufbau v.15(2020)

9.398.859,32 0,55

to- 5.000.000 0 5.000.000 98,5430 4.927.150,00 0,29

DEOOOA14J611 2,375 % Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-
Float v.15(2075)

XS1222594472  3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 0 0 11.000.000 97,9380 10.773.180,00 0,63
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)

XS1883878966  2,375% DP World Ltd. v.18(2026) 2.650.000 0 2.650.000 99,3800 2.633.570,00 0,15

XS1677912393  1,875% Fastighets AB Balder 15.300.000 0 17.300.000 97,3050 16.833.765,00 0,99
v.17(2026)

XS1576819079  1,875% Fastighets ABVv.17(2025) 0 0 3.500.000 98,6560 3.452.960,00 0,20

FR0O013281946  1,625% Ingenico Group S.A. 5.200.000 0 5.200.000 95,8860 4.986.072,00 0,29
v.17(2024)

DEOOONRWOLA3 1,750 % Nordrhein-Westfalen S.1466 ~ 20.000.000 0 20.000.000 95,9560 19.191.200,00 1,13
v.18(2068)

FRO010804500  4,875% Orano S.A.EMTN v.09(2024) 5.000.000 0 5.000.000 106,5000 5.325.000,00 0,31

FRO011791391 3,125% Orano S.A. EMTN v.14(2023) 2.500.000 0 2.500.000 101,3040 2.532.600,00 0,15

XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S. 12.000.000 0 12.000.000 99,1880 11.902.560,00 0,70
v.17(2027)

XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation 0 3.900.000 3.900.000 104,6280 4.080.492,00 0,24
Reg.S.v.15(2025)

XS1793255941  5,000% SoftBank Group Corporation  24.537.000 12.537.000 12.000.000 99,5000 11.940.000,00 0,70
v.18(2028)

XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank FRN 10.000.000 2.000.000 25.000.000 116,1250 29.031.250,00 1,70
Perp.

XS1795406575  3,000% Telefonica Europe B.V. Fix-to- 5.000.000 0 5.000.000 96,0000 4.800.000,00 0,28
Float Perp.

XS1591694481  2,995% TenneT Holding BV Reg.S. 2.000.000 7.000.000 20.000.000 101,2500 20.250.000,00 1,19
Green Bond Fix-to-Float
Perp.

XS$1205618470  3,000% Vattenfall AB Fix-to-float 12.500.000 0 12.500.000 97,9330 12.241.625,00 0,72
Reg.S. Vv.15(2077)

XS1799938995 3,375% Volkswagen International 10.000.000 0 10.000.000 98,7500 9.875.000,00 0,58

Finance NV Fix-to-Float Perp.

XS1799939027  4,625% Volkswagen International 4.000.000 0 4.000.000 99,8750 3.995.000,00 0,23
Finance NV Fix-To-Float Perp.

XS1048428442  4,625% Volkswagen International 0 0 16.000.000 104,0000 16.640.000,00 0,98
Finance NV FRN Perp.

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

XS0968913342  5,125% Volkswagen International 3.800.000 0 3.800.000 109,8750 4.175.250,00 0,24
Finance NV FRN Perp.

XS1629774230  3,875% Volkswagen International 8.000.000 5.000.000 8.000.000 96,7000 7.736.000,00 0,45

Finance NV Reg.S. Fix-to-
Float v.17 Perp.

207.322.674,00 12,15

XS0903872603 6,875 % Koninklijke KPN NV FRN 0 0 5.000.000 106,3100 5.972.471,91 0,35

v.13(2073)

5.972.471,91 0,35

NOK
NO0010646813  2,000% Norwegen v.12(2023) 180.000.000 80.000.000  100.000.000 101,9510 10.731.458,29 0,63
10.731.458,29 0,63

usb

US056752AG38 4,125% Baidu Inc.v.15(2025) 0 0 1.000.000 98,6650 845.023,98 0,05

US237194AL90 3,850% Darden Restaurants Inc. 0 0 5.000.000 96,7680 4.143.884,89 0,24
V.17(2027)

US44841DAB82 3,625 % Hutchison Whampoa Int. 0 0 7.000.000 97,7927 5.862.871,70 0,34
144Av.14(2024)

USG4721VBL74  3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 5.000.000 97,7440 4.185.680,03 0,25
Reg.S.v.13(2023)

US548661DP97 3,100 % Lowe's Companies Inc. 0 0 6.000.000 95,2236 4.893.299,08 0,29
v.17(2027)

US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. 0 0 6.000.000 94,6420 4.863.412,13 0,29
v.12(2023)

XS1242957006  5,500% Pershing Square Holdings 0 0 10.000.000 101,1000 8.658.787,26 0,51
Ltd 144A v.15(2022)

US776743AD85 3,800% Roper Technologies Inc. 0 0 7.000.000 97,5690 5.849.460,43 0,34
v.16(2026)

US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 15.000.000 95,2170 12.232.399,79 0,72

US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. 0 0 1.000.000 97,6520 836.348,06 0,05
v.15(2025)

52.371.167,35 3,08
Borsengehandelte Wertpapiere 285.796.630,87 16,76

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CAD

CA00205R3x94 ...... 3 825%AT&T|nCV13(2020) ....................................... 0 ........................... 0 ........ 1 40000001016340 ............. 932733777 ......... 055

CA68323ABN33  2,850% Ontariov.12(2023) 0 0 28.000.000 100,5290 18.452.943,49 1,08
27.780.831,26 1,63

EUR

XS1634532748  3125% Intrum ABRegS.v17(2024) 25000000 0 25000000 946580 2366450000 1,39

DEOOOAT9HCX8  2,000% JAB Holdings BV Reg.S. 0 0 3.100.000 99,0810 3.071.511,00 0,18

v.17(2028)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1881005976  4,500% Jaguar Land Rover 3.000.000 0 3.000.000 97,5000 2.925.000,00 0,17
Automotic Plc. Reg.S.
v.18(2026)
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover 9.500.000 0 15.500.000 93,2500 14.453.750,00 0,85
Automotive Plc. Reg.S
v.17(2024)
XS1849518276  2,875% Smurfit Kappa Acquisitions 5.800.000 0 5.800.000 103,0000 5.974.000,00 0,35
Unlimited Co. Reg.S.
v.18(2026)
XS1813724603 4,500 % Teva Pharmaceutical 12.500.000 0 12.500.000 106,6250 13.328.125,00 0,78
Finance Il Netherlands BV
v.18(2025)
63.416.886,00 3,72
GBP
XS1195502031 3,875% Jaguar Land Rover 4.500.000 0 4.500.000 95,1250 4.809.691,01 0,28
Automotive Plc. Reg.S.
v.15(2023)
XS1734443200 3,875% Vanity LLC | Vanity Issuer 13.000.000 0 13.000.000 97,5250 14.245.224,72 0,84
Corporation Reg.S.v17(2025)
19.054.915,73 1,12
uUsD
US00507VAKS2 3,400 % Activision Blizzard Inc. 0 0 20.000.000 95,3320 16.329.564,92 0,96
v.17(2026)
US00507VAM19  3,400% Activision Blizzard Inc. 0 0 2.000.000 94,7600 1.623.158,62 0,10
v.17(2027)
USGO446NAJ30  4,875% Anglo American Capital Plc. 0 0 10.000.000 100,0000 8.564.576,91 0,50
Reg.S. v.15(2020)
US034863AR12  4,750% Anglo American Capital Plc. 0 0 1.000.000 97,6250 836.116,82 0,05
144AVv.17(2027)
USK0479SAE83  3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 0 0 13.000.000 95,3470 10.615.887,29 0,62
v.15(2025)
US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk A[S 144A 0 0 5.000.000 96,3540 4.126.156,22 0,24
v.14(2024)
US00203QAD97  3,875% AP Moller-Maersk AS 144A 0 0 5.000.000 95,3510 4.083.204,86 0,24
v.15(2025)
US11134LAF67  3,625% Broadcom Corporation 7.000.000 0 7.000.000 97,0397 5.817.727,82 0,34
v.17(2024)
US12634MAB63  3,500% CNOOC Finance (2015) U.S.A. 0 0 5.000.000 96,1700 4.118.276,81 0,24
LLC V.15(2025)
US278642AS20  2,750% eBay Inc.v.17(2023) 0 0 23.000.000 95,0573 18.724.887,80 1,10
US278642AU75 3,600% eBayInc.v.17(2027) 0 0 13.000.000 95,2370 10.603.639,95 0,62
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 0 0 4.900.000 98,7500 4.144.184,65 0,24
Pty Ltd. 144Av.17(2022)
US30251GAW78 5,125% FMG Resources August 2006 0 0 10.000.000 97,2564 8.329.599,18 0,49

Pty Ltd. 144A v.17(2024)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US30251GAY35 5,125% FMG Resources [August 1.400.000 0 1.400.000 97,6871 1.171.308,15 0,07
2006] Pty Ltd. 144A
v.18(2023)
US418056AV91  3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 11.000.000 0 15.000.000 93,1340 11.964.799,59 0,70
US55616XAK37  4,375% Macy's Retail Holdings Inc. 0 0 10.000.000 100,2070 8.582.305,58 0,50
v.13(2023)
USU5521TAC63  4,750% MSCIInc. Reg.S. v.16(2026) 0 0 3.500.000 98,5000 2.952.637,89 0,17
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 0 0 14.500.000 102,5000 12.729.102,43 0,75
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 0 12.000.000 99,3143 10.207.019,53 0,60
USN5946FAD98  4,850% Myriad International 0 0 5.000.000 98,2500 4.207.348,41 0,25
Holdings Reg.S.v.17(2027)
USP8674]AE93 4,125 % Sigma Alimentos S.A. de CV 3.500.000 0 6.000.000 96,1500 4.940.904,42 0,29
Reg.S.Vv.16(2026)
US8265QNAA04 4,875% Sigma Finance Netherlands 4.400.000 0 4.400.000 97,8748 3.688.327,51 0,22
BV 144A v.18(2028)
US82967NAU28 5,375% Sirius XM Holdings Inc. 144A 2.000.000 0 6.000.000 100,1500 5.146.454,27 0,30
v.15(2025)
USUB2764AE84  4,625% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 5.000.000 99,0000 4.239.465,57 0,25
v.13(2023)
USU82764AK45  5,375% Sirius XM Radio Inc Reg.S. 0 0 6.000.000 99,0000 5.087.358,68 0,30
v.16(2026)
US82967NAS71  6,000% Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 7.000.000 103,6795 6.215.797,36 0,36
v.14(2024)
US189754AA23  4,250% Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 13.000.000 99,3560 11.062.247,35 0,65
US294829AA48  4,125% Telefonaktiebolaget LM 0 0 10.000.000 99,4178 8.514.713,94 0,50
Ericsson v.12(2022)
US87264AAN54 6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0 12.000.000 104,2394 10.713.196,30 0,63
US87264AAP03  6,500% T-Mobile USA Inc.v.15(2026) 5.000.000 0 5.000.000 104,9414 4.493.893,46 0,26
US92211WAA99 4,375% Vantiv LLC/Vantiv Issuer 700.000 0 700.000 95,3331 571.541,37 0,03
Corporation 144Av.17(2025)
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance 6.000.000 0 20.000.000 99,1650 16.986.125,39 1,00
InC.v.14(2024)
US98310WAL28 3,900% Wyndham Destinations Inc. 13.000.000 0 18.000.000 93,0021 14.337.425,49 0,84
v.13(2023)
US98310WAN83 4,500% Wyndham Destinations Inc. 1.500.000 0 8.000.000 94,8892 6.501.486,81 0,38
v.17(2027)
US984851AF24  4,750% Yara International ASA 144A 5.500.000 0 5.500.000 100,6840 4.742.737,24 0,28
v.18(2028)
USU98737AC03  4,750% ZF North America Capital 0 2.733.000 3.267.000 99,8750 2.794.549,72 0,16
Inc. Reg.S. v.15(2025)
US98877DAB10  4,500% ZF North America Capital 0 1.366.000 1.634.000 101,0000 1.413.446,39 0,08
Inc. 144Av.15(2022)
US98877DAC92  4,750% ZF North America Capital 11.500.000 0 11.500.000 99,8750 9.836.951,87 0,58
Inc. 144Av.15(2025)
271.018.126,57 15,89
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 381.270.759,56 22,36

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09  3,550% Bell Canada v.16(2026) 0 0 5.000.000 98,7890 3.238.134,26 0,19
3.238.134,26 0,19
uUsD
US82938NAC83  3,625% Sinopec Group Overseas 0 0 20.000.000 94,9820 16.269.612,88 0,95
Development Ltd. 144A
v.17(2027)
16.269.612,88 0,95
Nicht notierte Wertpapiere 19.507.747,14 1,14
Anleihen 686.575.137,57 40,26
Wandelanleihen

EUR
XS1238034695 0,000 % América Movil S.A.B.de C.V. 0 0 6.200.000 98,5750 6.111.650,00 0,36
Zero CVv.15(2020)
6.111.650,00 0,36
usD
US697435AC95 0,750 % Palo Alto Networks Inc. CV 9.500.000 0 9.500.000 104,2896 8.485.364,85 0,50
v.18(2023)
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS CV 0 0 2.800.000 97,8400 2.346.282,97 0,14
v.16(2019)
10.831.647,82 0,64
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.943.297,82 1,00

Nicht notierte Wertpapiere

uUsD
u5531229A529 ........ 1093%L|bertyMed|aCorporat|onCV ........................... 0 .......................... 0 ........... 2 500000555763 ............. 118997945 ......... 007
V.16(2046)
1.189.979,45 0,07
Nicht notierte Wertpapiere 1.189.979,45 0,07
Wandelanleihen 18.133.277,27 1,07

Investmentfondsanteile?

Luxemburg
me 2014905 ...... F |ossba chvonStorchc|oba|EUR ............................ 0 ........................... 0 ............... 3 1 0001252900 ........... 1 014849000 ......... 060
Emerging Markets Equities |
10.148.490,00 0,60
Investmentfondsanteile 10.148.490,00 0,60

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergtitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 117
Jahresbericht zum 30. September 2018
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Zertifikate

DEOOOATMECS1  Source Physical Markets Plc./  EUR 562.500 0 1.200.000 98,8600 118.632.000,00 6,96
Gold Unze 999 v.11(2100)
118.632.000,00 6,96

Borsengehandelte Wertpapiere 118.632.000,00 6,96
Zertifikate 118.632.000,00 6,96
Wertpapiervermégen 1.575.992.678,13 92,47
Optionen
LongPos| t|onen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
put onDAxmd ex oktober 2 018“ 230000 ......................................... 100 0 ...................... 50 0 .................... 50 0 ............................................... 2347 5000 ......... 001 .

234.750,00 0,01
usD
PUtonCBTwYRUSTBond NOtEFUtUFENovember ......................... 1500 ........................... 0 1500 ............................................... 95351490 ......... 006
2018/119,00

963.514,90 0,06
Long-Positionen 1.198.264,90 0,07
Short-Positionen?
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onUn||everNVDezember2018/4soo ................................................. (.). ................... 2 500 ................ 250030750000 ........ : 002
Put on Daimler AG Dezember 2018/52,00 0 4.000 -4.000 -448.000,00 -0,03
Put on MorphoSys AG Dezember 2018/92,00 0 2.000 -2.000 -1.280.000,00  -0,08

-2.035.500,00 -0,13

Call on Activision Blizzard Inc. November 2018/80,00 -1.237.153,13  -0,07

Call on Exxon Mobil Corporation Januar 2019/85,00 0 1.300 -1.300 -367.420,35 -0,02
Put on Booking Holdings Inc. November 2018/1.800,00 0 100 -100 -152.449,47  -0,01

-1.757.022,95 -0,10
Short-Positionen -3.792.522,95 -0,23
Optionen -2.594.258,05 -0,16

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR 94.579.582,05.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 118
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Terminkontrakte

Short-Positionen

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 0 2.000 -2.000 174.915,00 0,01
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 0 184 -184 777.262,00 0,05
952.177,00 0,06
Short-Positionen 952.177,00 0,06
Terminkontrakte 952.177,00 0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 120.688.520,41 7,08
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 9.299.595,75 0,55
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 1.704.338.713,24 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
%-
Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 4.655.000,00 4.088.185,27 0,24
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 8.000.000,00 8.951.770,10 0,53
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 290.000.000,00 245.953.429,99 14,43
EUR/USD J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 50.000.000,00 42.405.763,79 2,49
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Terminkontrakte Bestand EUR NTFV?"
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 -2.000 -220.360.000,00 -12,93
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 -184 -31.798.880,00 -1,87
-252.158.880,00 -14,80
Short-Positionen -252.158.880,00 -14,80
Terminkontrakte -252.158.880,00 -14,80

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 .
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| teWertpap|e|'e ...........................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOBAW BR7 ...................... BAYE R AGBZR 190620 18 ............................................................................ EUR ......................... 2 0000 0 .................................. 2000 00
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 140.000
DEOOOAOHNS5C6 Dte. Wohnen SE EUR 0 50.000
DE0005937007 MAN SE EUR 30.000 30.000
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 70.000 270.000
DE0007164600 SAP SE EUR 284.211 284.211
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 937.968
DE0005089031 United Internet AG EUR 0 600.000
Frankre.m ...................................................................................................................................................................................................................................................
FR0000130577 ....................... Pub||c|sG|‘oupeSA ..................................................................................... EUR ........................... 11500”500
mand ...........................................................................................................................................................................................................................................................
|EOOBTN1y115 ....................... Memmmcplc ............................................................................................... USD ..................................... (.). .................................. 1 50000
IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group Plc. EUR 87.755 287.755
Japan ............................................................................................................................................................................................................................................................
]P3802 4000 05 ....................... Fa nuc Corpora t|on ....................................................................................... pr ....................................... 0 .................................... 5 0 0 00
JP3496400007 KDDI Corporation JPY 390.000 1.170.000
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 0 100.000

Us0028241000
US02079K3059
US0311621009
US0846707026
US09857L1089
US1897541041
US2786421030
US30303M1027
US4592001014
US5949181045
Us61166W1018
Us6370711011
US6541061031

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Abbott Laboratories

AlphabetInc.

Amgen Inc.

Berkshire Hathaway Inc.
Booking Holdings Inc.
Coach Inc.

eBay Inc.

Facebook Inc.

IBM Corporation
Microsoft Corporation
Monsanto Co.

National Oilwell Varco Inc.

NIKE Inc.

usb
usb

105.000

400.000
12.000
74.000
50.000
20.000

100.000

270.000
50.000

200.000

150.000

330.000

126.300

300.000
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US68389X1054 Oracle Corporation usD 230.000 230.000
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 570.000 950.000
US8760301072 Tapestry Inc. usDb 200.000 200.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usD 20.000 20.000
US8725401090 TJX Co. Inc. usD 175.000 275.000
Vere|n|gtesKon| gre|ch ............................................................................................................................................................................................................................
(;Bo 0045 44929 ...................... |mpe|‘|a|B|‘an d5p|c ..................................................................................... G B P ..................................... 0 .................................. 2 000 00
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 2.000.000

Anleihen

XS$1622624242 1,250% Allergan Funding SCS Reg.S.v.17(2024)

0
XS1629866275 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 0
XS$1629866192 1,800% AT&TINC.v.17(2026) 0
XS1533918584 2,000% Azimut Holding S.p.A.v.17(2022) 0
DEOOOA11QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.14(2074) 0
XS1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0
XS1309436753 4,750% BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to-Float v.15(2076) 0
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float v.17(2077) 3.000.000
XS51458408561 1,625% Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.16(2026) 0
XS0930010524 3,750% Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Fix-to-Float Perp. 0
FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 0
XS1761785077 1,500% Innogy Finance BV EMTN v.18(2029) 3.800.000
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 20.000.000
XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0
XS1813593313 1,625% Mondi Finance Plc. EMTN v.18(2026) 3.800.000
XS1577731604 2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S.Vv.17(2024) 12.000.000
XS1294343337 6,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0
XS1570260460 2,000% Smiths Group Plc. EMTN Reg.S. v.17(2027) 0
XS1074396927 3,250% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. v.14(2021) 0
XS1266661013 5250% SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2027) 0
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM Ericsson Reg.S. v.17(2024) 0
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0
XS1501167164 2,708 % Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0
XS1195201931 2,250% Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 0
XS1734547919 0,091% Volkswagen Bank GmbH FRN v.17(2021) 6.500.000
XS1206541366 3,500% Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0
DEOOOA182VT2 1,500% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.16(2026) 0
DEO00A189ZX0 1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. v.16(2024) 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
FR0O012199156 2,750% Wendel S.A.Reg.S.v.14(2024) 0 6.500.000
FRO012516417 2,500% Wendel S.A.Reg.S.v.15(2027) 0 8.400.000
DEO00A14J7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. Reg.S.v.15(2023) 0 11.000.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U553 7071 Ajoz ....................... 2600% Na t|ona| ()||We||Varco|nc V12(2022) ................................................................................. 0 ............................... 5 0000 00
US984121CD36 4,500% Xerox Corporation v.11(2021) 0 1.500.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
xs1527556192 ...................... 1625%ASMLHommgNVRegsv16(2027) ...................................................................................... 0 ............................... 5 gooooo
XS1778827631 1,800% AT&TINcC.Reg.S.v.17(2026) 9.400.000 9.400.000
XS1778829090 2,350% AT&T Inc. Reg.S.v.17(2029) 11.100.000 11.100.000
XS1196503137 1,800% Booking Holdings Inc.v.15(2027) 0 11.500.000
DEOOOATTN]22 5,750% DICAsset AG v.13(2018) 0 5.300.000
XS1117298247 1,900% Discovery Communications LLC v.15(2027) 0 9.200.000
XS0982708686 2,375% Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 0 6.400.000
XS1117297512 2,500% Expedia Group Inc.v.15(2022) 0 13.000.000
DEOOOAT9HCWO 1,250% JAB Holdings BV Reg.S.v.17(2024) 0 3.100.000
XS1564337993 1,875% Molnlycke Holding AB Reg.S. v.17(2025) 0 7.000.000
XS51562623584 2,625% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 7.100.000
XS1555147369 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S.v.17(2024) 0 11.500.000
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. 144A v.17(2024) 0 3.150.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U5u023 20AF39 ...................... 2300 % Amazon c om| nc Reg 5 v17(2 024) ..................................................................................... 0 ............................... 1500 000
US11134LAE92 3,625% Broadcom Corporation 144A v.17(2024) 0 7.000.000
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0 12.000.000
usS478160C)19 2,625% Johnson & Johnson v.17(2025) 2.500.000 2.500.000
USU59327AA11 4,000% Michael Kors USA Inc. Reg.S. v.17(2024) 7.870.000 7.870.000
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S.v.17(2024) 20.000.000 20.000.000
US67066GAE44 3,200% NVIDIA Corporation v.16(2026) 0 3.000.000
Wandelanleihen
A n organ|s|e|-t enmarktenzugemss ene odermdmse embezogene Wertpap|ere ...................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
xs 1 39 8317484 ...................... 1250% Ste mhoff Fman ce |-|0|d| ngs ch15(2 023) .......................................................................... 0 ............................... 900 0000
Zertifikat

DEOOOAOS9GBO Dte. Borse Commodities GmbH/Gold Unze 999 Zert. Perp. EUR 0 1.205.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Optionen
c|-||: ...............................................................................................................................................................................................................................................................
c3||onc|ep|nanc|ereR|chemontAc,oktoberzow/gsoo ........................................................................................................ 1000 .............................................. o
Put on Cie Financiere Richemont AG Dezember 2017/70,00 1.100 0
Put on Cie Financiére Richemont AG Dezember 2017/80,00 1.000 0
Put on Cie Financiere Richemont AG Mdrz 2018/82,00 1.000 1.000
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
c,3||onA|||anzsgDezemberzow/wooo ........................................................................................................................................ 600 .............................................. b.
Call on Allianz SE Dezember 2017/180,00 250 0
Call on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV Mai 2018/96,00 2.631 2.631
Call on Anheuser-Busch InBev S.A./NV November 2017/110,00 1.750 1.750
Call on Bayer AG Dezember 2017/110,00 1.000 0
Call on Daimler AG Februar 2018/74,00 1.000 1.000
Call on Daimler AG Juni 2018/76,00 750 750
Call on Danone S.A. April 2018/68,00 2.000 2.000
Call on Danone S.A. Dezember 2017/70,00 2.000 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 2.000 0
Call on Freenet AG Dezember 2017/30,00 1.650 0
Call on MorphoSys AG April 2018/84,00 1.000 1.000
Call on MorphoSys AG Mai 2018/80,00 400 400
Call on Nokia Oyi Dezember 2017/5,80 266 0
Call on Nokia Oyj Dezember 2018/5,80 10.000 10.000
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 3.000 0
Put on Bayerische Motoren Werke AG Mai 2018/82,00 1.000 1.000
Put on Daimler AG September 2018/60,00 3.942 3.942
Put on Danone S.A. August 2018/64,00 2.000 2.000
Put on DAX Index Juni 2018/12.300,00 1.500 1.500
Put on DAX Index Juni 2018/12.800,00 3.000 3.000
Put on DAX Index Mai 2018/12.300,00 2.500 2.500
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.000,00 1.000 1.000
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 500
Put on DAX Index September 2018/12.800,00 2.000 2.000
Put on MorphoSys AG August 2018/84,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Januar 2018/72,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Juni 2018/64,00 865 865
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 2.000 2.000
Put on MorphoSys AG Juni 2018/80,00 199 199
Put on MorphoSys AG Juni 2018/82,00 1.193 1.193
Put on MorphoSys AG Mai 2018/80,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/68,00 1.250 1.250
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/4,80 12.000 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/5,20 12.000 0
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,40 12.000 12.000
Put on Publicis Groupe S.A. Oktober 2017/60,00 115 115
Put on SAP SE Dezember 2017/84,00 2.500 0
Put on SAP SE Dezember 2017/88,00 1.500 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 1.550 1.550
Put on United Internet AG Dezember 2017/40,00 1.000 0
Put on United Internet AG Dezember 2017/44,00 977 0
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|phabet|ncAugustzms/]zoooo120 .......................................... 120
Call on Amgen Inc. Januar 2018/180,00 740 0
Call on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.950,00 150 150
Call on eBay Inc. Januar 2018/39,00 2.700 0
Call on Electronic Arts Inc. Dezember 2018/150,00 1.500 1.500
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2019/140,00 1.500 1.500
Call on Electronic Arts Inc. Mdrz 2018/120,00 1.461 1.461
Call on Facebook Inc. Juni 2018/175,00 500 500
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Februar 2018/60,00 1.500 1.500
Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/50,00 1.985 1471
Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/52,50 1.000 1.000
Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 0 2.500
Call on Newmont Mining Corporation April 2018/43,00 3.500 3.500
Call on Newmont Mining Corporation Dezember 2018/42,00 2.500 2.500
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/42,00 885 0
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/43,00 2.500 0
Call on Newmont Mining Corporation Juni 2018/41,00 241 241
Call on Newmont Mining Corporation Juni 2018/44,00 3.500 3.500
Call on NIKE Inc. Januar 2018/55,00 3.000 3.000
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50 3.500 3.500
Call on TJX Co. Inc. Mdrz 2018/85,00 1.000 1.000
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00 605 605
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00 236 236
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00 2.500 2.500
Put on Alphabet Inc. Januar 2018/880,00 250 0
Put on Alphabet Inc. Juni 2018/1.040,00 250 250
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/1.100,00 250 250
Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00 250 250
Put on Alphabet Inc. November 2017/870,00 200 0
Put on Barrick Gold Corporation Dezember 2017/14,00 5.000 5.000
Put on Barrick Gold Corporation Januar 2018/16,00 5.000 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Barrick Gold Corporation Mdrz 2018/14,00 10.000 10.000
Put on Barrick Gold Corporation Oktober 2017/15,00 3.000 0
Put on Barrick Gold Corporation Oktober 2017/16,00 300 0
Put on Colgate-Palmolive Co. August 2018/62,50 1.246 1.246
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/70,00 2.500 2.500
Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/105,00 1.000 0
Put on Electronic Arts Inc 2017 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. August 2018/170,00 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. August 2018/175,00 1.000 1.000
Put on Facebook Inc. Februar 2018/165,00 1.500 1.500
Put on Marathon Oil Corporation Januar 2018/13,00 10.000 10.000
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 1.500 1.500
Put on Nasdaqg 100 Index September 2018/7.000,00 170 170
Put on Nasdaq 100 Index September 2018/7.400,00 170 170
Put on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/29,00 3.000 0
Put on Newmont Mining Corporation Januar 2018/35,00 15 15
Put on Newmont Mining Corporation Mdrz 2018/33,00 3.000 3.000
Put on Newmont Mining Corporation September 2018/33,00 3.000 3.000
Put on Oracle Corporation Juli 2018/45,00 2.700 2.700
Put on Palo Alto Networks Inc. September 2018/185,00 1.000 1.000
Put on Ross Stores Inc. November 2017/55,00 2.500 0
Put on Salesforce.com Inc. Januar 2019/120,00 2.000 2.000
Put on Schlumberger NV (Ltd.) Mai 2018/65,00 2.000 2.000
Put on S&P 500 Index April 2018/2.600,00 1.000 1.000
Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 2.000 2.000
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 200
Put on S&P 500 Index Juni 2018/2.600,00 500 500
Put on S&P 500 Index Mai 2018/2.600,00 1.000 1.000
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 750 750
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 1.000 1.000
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 500 500
Put on S&P 500 Index September 2018/2.800,00 500 500
Put on SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. August 2018/170,00 600 600
Put on Tapestry Inc. Februar 2018/40,00 2.000 2.000
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.800,00 100 100
Put on Vantiv Inc. November 2017/65,00 1.092 0
Put on Worldpay Inc. August 2018/75,00 2.000 2.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTPFutureJusz‘lg ................................................................................................................................................ 650650
EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 650 650
EUX Short Euro-BTP Future September 2018 1.000 1.000
EUX TOYR Euro-OAT Future Dezember 2017 300 300
EUX TOYR Euro-OAT Future Juni 2018 450 450
EUX 10YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 450 450
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 500 0
EUX T0YR Euro-Bund Future Juni 2018 750 750
EUX T0YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 750 750
EUX T0YR Euro-Bund Future September 2018 495 495
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2018 184 184
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CBTmYRUSTBondNote Futureoezemberzow ...................................................................................................................... 1200400
CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018 1.200 1.200
CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018 1.200 1.200
CBT 10YR US T-Bond Note Future September 2018 1.200 1.200

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro
umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 0,8900
Ddnische Krone DKK 7,4574
Hongkong Dollar HKD 9,1230
Japanischer Yen JPY 132,2073
Kanadischer Dollar CAD 1,5254
Norwegische Krone NOK 9,5002
Schweizer Franken CHF 1,1391
US-Dollar usD 1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht
1. Oktober 2017 - 30. September 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3 A14UL6
ISIN-Code: LU0323578228 LU0323578491 LU1245471138 LU1245471211 LU1245471567
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78 %p.a. 1,53%p.a. 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 1,93 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14UL4 A14UL5
ISIN-Code: LU1245471302 LU1245471484
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88% p.a. 0,88%p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 24,19%
Deutschland 18,79%
Vereinigtes Konigreich 15,24 %
Schweiz 6,52%
Niederlande 6,22%
Schweden 3,94 %
Kanada 3,79%
Danemark 3,18%
Luxemburg 2,34%
Belgien 2,13%
Finnland 1,52%
Japan 1,25%
Cayman Inseln 1,09%
Australien 0,90 %
Jungferninseln (GB) 0,67 %
Norwegen 0,50%
Frankreich 0,35%
Wertpapiervermégen 92,62%
Optionen -0,44%
Terminkontrakte 0,16 %
Bankguthaben 7,36%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,30%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 14,27 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,64 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,68%
Automobile & Komponenten 7,90%
Diversifizierte Finanzdienste 7,62%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,92%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 4,85%
Energie 4,69 %
Hardware & Ausristung 3,95%
Staatsanleihen 3,95%
Versicherungen 2,64%
Banken 2,39%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,12%
Telekommunikationsdienste 1,78%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 137%
Transportwesen 1,24%
Investitionsguter 1,11%
GroR- und Einzelhandel 1,01%
Investmentfondsanteile 0,97 %
Medien 0,92%
Versorgungsbetriebe 0,60 %
Wertpapiervermégen 92,62%
Optionen -0,44 %
Terminkontrakte 0,16 %
Bankguthaben 736%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,30%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 167,29 1.009.102 28.170,54 165,78
30.09.2017 333,63 1.887.911 153.522,80 176,72
30.09.2018 390,39 2.176.918 52.303,27 179,33
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 47,73 299.079 9.249,14 159,57
30.09.2017 69,78 410.386 18.443,56 170,03
30.09.2018 87,42 509.388 17.016,34 171,61
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,76 7.210 -732,18 105,16
30.09.2017 1,90 16.670 1.063,79 113,82
30.09.2018 4,63 39.305 2.627,76 117,68
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,57 5.487 534,80 104,41
30.09.2017 1,35 12.055 726,97 112,18
30.09.2018 2,67 23.231 1.277,71 115,12
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 0,03 271 17,40 104,01
30.09.2017 0,08 688 46,33 111,31
30.09.2018 0,60 5.251 522,95 113,77

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Entwicklung der letzten 3 Geschdaftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,06 601 61,02 101,68
Anteilklasse HT
wNetto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 0,31 3.034 311,06 101,69

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 132
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 469.675.184,24)

449.995.226,22

Bankguthaben 35.799.211,37
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 778.869,50
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 75.949,96
Zinsforderungen 1.519.852,10
Dividendenforderungen 274.627,44
Forderungen aus Absatz von Anteilen 200.525,50
488.644.262,09

Optionen -2.094.660,40
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -55.553,78
Sonstige Passiva" -420.074,73
-2.570.288,91

Netto-Teilfondsvermégen

486.073.973,18

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

390.391.244,33 EUR
2.176.917,806
179,33 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

87.416.302,00 EUR
509.388,049
171,61 EUR

Anteilklasse IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.625.162,43 EUR
39.304,532
117,68 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.674.237,13 EUR
23.230,767
115,12 EUR

Anteilklasse ET

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

597.423,96 EUR
5.251,011
113,77 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

61.110,55 EUR
601,000
101,68 EUR

Anteilklasse HT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

308.492,78 EUR
3.033,713
101,69 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 133
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 406.733.409,36 333.627.927,82 69.779.211,64 1.897.436,80
Ordentlicher Nettoertrag 6.802.031,65 6.001.019,70 701.358,15 70.978,71
Ertrags- und Aufwandsausgleich -438.192,69 -359.302,93 -53.728,04 -17.737,32
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 141.055.146,10 110.270.683,41 25.433.647,66 2.997.287,06
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -66.935.046,48 -57.967.415,32 -8.417.309,37 -369.530,18
Realisierte Gewinne 46.061.795,88 37.307.062,97 8.160.513,95 331.655,58
Realisierte Verluste -15.087.898,66 -12.172.114,41 -2.715.004,77 -112.726,09
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -2.644.215,24 -2.204.734,84 -395.088,52 -19.154,33
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -21.847.934,78 -17.734.265,00 -3.829.793,81 -153.047,80
Ausschittung -7.625.121,96 -6.377.617,07 -1.247.504,89 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 486.073.973,18  390.391.244,33 87.416.302,00 4.625.162,43
EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.352.308,97 76.524,13 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 21.457,50 2.443,07 788,84 3.985,68
Ertrags- und Aufwandsausgleich -2.923,66 -831,75 -530,03 -3.138,96
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 1.363.240,13 568.161,51 61.425,50 360.700,83
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -85.533,30 -45.216,35 -401,00 -49.640,96
Realisierte Gewinne 213.551,66 40.818,40 1.559,40 6.633,92
Realisierte Verluste -71.949,17 -13.047,68 -612,67 -2.443,87
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -14.689,60 -9.461,55 -87,42 -998,98
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -101.225,40 -21.965,82 -1.032,07 -6.604,88
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.674.237,13 597.423,96 61.110,55 308.492,78

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Sttick Sttick Stuck Stuck
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.887.910,534 410.385,751 16.670,157 12.055,325
Ausgegebene Anteile 616.378,189 148.086,278 25.846,773 11.919,418
Zuriickgenommene Anteile -327.370,917 -49.083,980 -3.212,398 -743,976
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.176.917,806 509.388,049 39.304,532 23.230,767
Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse ET Anteilklasse H  Anteilklasse HT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 687,508 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 4.966,841 605,000 3.518,867
Zurlickgenommene Anteile -403,338 -4,000 -485,154
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.251,011 601,000 3.033,713
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdahrung 6 Monate 1Jahr 3Jahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth ET LU1245471567 EUR 3,61% 2,22% 21,20% -
seit 10.07.2015 A14UL6
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth H LU1245471302 EUR 4,15% - - - 1,68%
seit 05.02.2018 A14UL4
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth HT LU1245471484 EUR 4,16% - - - 1,69%
seit 05.02.2018 A14UL5
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth | LU0323578228 EUR 421% 3,39% 25,27% 120,28%
seit 24.10.2007 AOM43X
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth IT LU1245471138 EUR 421% 3,38% 25,29% -
seit 10.07.2015 A14UL2
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth R LU0323578491 EUR 3,82% 2,62% 22,51% 107,53%
seit29.10.2007 AOM43Y
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth RT LU1245471211 EUR 3,82% 2,62% 22,57% -
seit 10.07.2015 A14UL3

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Ein anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Luxemburger Fonds wurde zum 1. Juli 2015 in den Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth fusioniert. Die Historien der Anteilklassen LU0323578228 | AOM43X und LU0323578491 | AOM43Y wurden im Rahmen der
Wertentwicklung beibehalten. Die historische Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch AG erzielt. Der Teilfonds Flossbach von
Storch - Multi Asset - Growth hat im Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie wie der Gibertragene Teilfonds.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht langer als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
Ertrage
Dividenden 6.363.383,00 5.150.686,30 1.126.364,18 48.770,35
Ertrdge aus Investmentanteilen 40.713,75 33.073,23 7.256,69 188,14
Zinsen auf Anleihen 4.404.489,74 3.568.273,87 779.762,92 31.384,65
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 65.699,98 52.820,05 11.933,60 525,11
Bankzinsen 47.736,17 38.591,15 8.367,46 449,80
Bestandsprovisionen 23.452,64 18.926,66 4.175,70 200,69
Sonstige Ertrage 8.620,49 6.915,88 1.571,26 75,37
Ertragsausgleich 835.523,89 595.792,70 186.679,06 30.288,51
Ertrage insgesamt 11.789.619,66 9.465.079,84 2.126.110,87 111.882,62
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -14.942,25 -11.938,26 -2.650,61 -210,31
Verwaltungsvergutung | Fondsmanagementgebihr -4.047.177,91 -2.787.690,08 -1.195.587,69 -24.479,54
Verwahrstellenvergitung -126.505,55 -102.485,74 -22.402,34 -897,76
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -54.758,60 -44.361,68 -9.697,17 -388,71
Taxe d'abonnement -222.699,80 -180.390,86 -39.451,38 -1.587,02
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -25.034,70 -20.316,07 -4.435,45 -153,58
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.403,41 -1.958,07 -418,13 -14,63
Register- und Transferstellenvergtitung -3.821,31 -3.100,81 -675,96 -24,01
Staatliche Gebiihren -9.819,24 -7.981,26 -1.729,78 -56,69
Sonstige Aufwendungen” -83.094,04 -67.347,54 -14.753,19 -540,47
Aufwandsausgleich -397.331,20 -236.489,77 -132.951,02 -12.551,19
Aufwendungen insgesamt -4.987.588,01 -3.464.060,14 -1.424.752,72 -40.903,91
Ordentlicher Nettoertrag 6.802.031,65 6.001.019,70 701.358,15 70.978,71
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 736.250,32
Laufende Kosten in Prozent® 0,89 1,63 0,89
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,63 0,88
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,89 1,63 0,88

Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellen.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT  Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
D.\/.denden ......................................................................................................................... 3100424 .................... 54921425243 ......................... 81336
Ertrdge aus Investmentanteilen 158,21 37,48 0,00 0,00
Zinsen auf Anleihen 20.360,87 3.834,62 152,34 720,47
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 332,75 67,90 2,36 18,21
Bankzinsen 259,55 52,33 3,33 12,55
Bestandsprovisionen 115,65 25,18 1,14 7,62
Sonstige Ertrdge 45,53 9,16 0,38 2,91
Ertragsausgleich 12.632,62 5.008,29 764,27 4.358,44
Ertrage insgesamt 64.909,42 14.527,10 1.176,25 5.933,56
Aufwendungen
staufwendungen ............................................................................................................... 103692223270 .......................... 1440
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -31.220,05 -7.427,66 -134,16 -638,73
Verwahrstellenvergltung -584,44 -110,09 -4,60 -20,58
Zentralverwaltungsstellenvergitung -253,02 -47,53 -1,87 -8,62
Taxe d'abonnement -1.031,21 -194,56 -7,76 -37,01
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -110,10 -19,50 0,00 0,00
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -10,11 -2,18 -0,04 -0,25
Register- und Transferstellenvergiitung -16,72 -3,29 -0,10 -0,42
Staatliche Gebuihren -42,55 -8,47 -0,11 -0,38
Sonstige Aufwendungen” -371,07 -71,93 -1,83 -8,01
Aufwandsausgleich -9.708,96 -4.176,54 -234,24 -1.219,48
Aufwendungen insgesamt -43.451,92 -12.084,03 -387,41 -1.947,88
Ordentlicher Nettoertrag 21.457,50 2.443,07 788,84 3.985,68
Laufende Kosten in Prozent? 1,63 2,02 - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,62 2,01 0,83%» 0,86%
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,62 2,01 0,83%» 0,86%

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellen.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 100.000 0 100.000 75,9000 7.590.000,00 1,56
BE0974268972 bpost S.A. EUR 200.000 0 200.000 13,9000 2.780.000,00 0,57
10.370.000,00 2,13

Cayman Inseln

KYG875721634 HKD 205.000 55.000 150.000 323,2000 5.314.041,43
5.314.041,43 1,09
Ddnemark
DKo 06053 49 15 ........ NovoNord|5 k As ....................................... DKK .............. 75000 ............. 500003 00000 ........... 3037000 ......... 12 21 739430 ........... 2 5 1
12.217.394,80 2,51
Deutschland
DEooog404oosA|||anstEUR .............. 20000 ............. 35000 ............. 65000 ............ 1 975000 ......... 1233750000 ........... 2 64
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 100.000 50.000 100.000 78,3600 7.836.000,00 1,61
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 150.000 50.000 100.000 77,6500 7.765.000,00 1,60
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG - VZ-  EUR 60.000 53.803 100.000 68,3500 6.835.000,00 1,41
DEOOOATDAHHO  Brenntag AG EUR 150.000 50.000 100.000 53,7400 5.374.000,00 1,11
DE0007100000 Daimler AG EUR 135.000 25.000 235.000 55,5900 13.063.650,00 2,69
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG EUR 117.000 250.000 67.000 31,4200 2.105.140,00 0,43
DEO00A0Z2Z75  Freenet AG EUR 100.000 0 300.000 20,8700 6.261.000,00 1,29
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 30.000 0 30.000 91,6500 2.749.500,00 0,57
DE0005089031 United Internet AG EUR 215.000 135.000 175.000 41,2800 7.224.000,00 1,49
72.050.790,00 14,84
Finnland
F|0009000631 ........... Nok|aOyJEUR ........................ 0 ....................... 0 ........ 1 520000 ................ 4 3450 ........... 736440000 ........... 152
7.364.400,00 1,52
Frankreich
FR0000120644 ......... Danones;\Z)EUR ........................ 0 ........... 1 00000 ............. 25000 .............. 6 71300167825000 ........... 0 35
1.678.250,00 0,35
Kanada
CAoo 34741 0 35Agn |coEag|e Mmes Ltd .......................... Us D ............ 15430 0 ....................... 0 ........... 1 54300 .............. 3 39500 ........... 4 79 184552 ........... 0 99
CA0679011084 Barrick Gold Corporation usD 850.000 0 1.150.000 11,1300 10.962.230,22 2,26
CA3809564097 Goldcorp Inc. usD 0 0 300.000 10,1600 2.610.483,04 0,54
18.364.559,78 3,79

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFVV
Niederlande
NL0000009355 ......... Un||eveva2>EURzooooo ............. 50000 ........... 1 50000 ............. 480350 ............ 720525000 ........... 148
7.205.250,00 1,48
Schweiz
c|-|o371153492 ........ Land|s&GyrHo|d|ngAGCHF ........................ (.). ....................... (.). ........... 1 00000653000 ............ 573259591 ........... 113
CH0012005267  Novartis AG CHF 76.000 0 200.000 84,3800 14.815.204,99 3,05
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 0 9.000 20.000 237,8500 4.176.103,94 0,86
CH0244767585  UBS Group AG CHF 500.000 0 500.000 15,8250 6.946.273,37 1,43
31.670.178,21 6,52
Vereinigte Staaten von Amerika
U500507v1098Acnwsmnanzzardmcn ........................... USD ............ 1 75000 ............. 25000 ........... 1 50000323700 .......... 1064519733 ........... 219
US02079K3059 Alphabet Inc.? usD 12.500 2.500 10.000 1.207,3600 10.340.527,58 2,13
US09247X1019 BlackRock Inc. -A- usb 12.500 0 12.500 477,8900 5.116.157,07 1,05
US1924461023 Cognizant Technology Solution usD 150.000 0 150.000 76,7600 9.861.253,85 2,03
Corporation -A-
US2855121099 Electronic Arts Inc. usb 125.000 75.000 50.000 119,3800 5.112.195,96 1,05
US30303M1027 Facebook Inc. usD 113.700 43.700 70.000 168,8400 10.122.302,16 2,08
US5658491064  Marathon Oil Corporation? usb 198.000 150.000 300.000 22,7300 5.840.184,99 1,20
US6745991058 Occidental Petroleum Corporation  USD 37.000 30.000 70.000 81,1700 4.866.306,95 1,00
US7181721090 Philip Morris Internat. Inc. usD 230.000 0 250.000 81,5100 17.452.466,60 3,59
US9815581098  Worldpay Inc. usb 65.000 0 65.000 100,5100 5.595.366,56 1,15
84.952.959,05 17,47
Vereinigtes Konigreich
GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 0 0 125.000 36,1450 5.076.544,94 1,04
GB00B24CCGKT77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 75.000 0 175.000 69,3300 13.632.303,37 2,80
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 400.000 100.000 300.000 29,5100 8.853.000,00 1,82
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 0 0 1.250.000 1,6814 2.361.516,85 0,49
29.923.365,16 6,15
Boérsengehandelte Wertpapiere 281.111.188,43 57,85
Aktien, Anrechte und Genussscheine 281.111.188,43 57,85

' NTFV = Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1716945586  3,250%  Eurofins Scientific S.E. Fix-to- 7.000.000 0 7.000.000 95,0000 6.650.000,00 1,37
Float v.17 perp.
DEOOONRWOLA3  1,750% Nordrhein-Westfalen S.1466 20.000.000 0  20.000.000 95,9560 19.191.200,00 3,95
v.18(2068)
XS1734066811  3,125% PVH Corporation Reg.S. 8.000.000 0 8.000.000 99,1880 7.935.040,00 1,63
v.17(2027)
XS1266662334  4,750% SoftBank Group Corporation 0 2.000.000 2.000.000 104,6280 2.092.560,00 0,43
Reg.S.V.15(2025)
XS1793255941  5,000% SoftBank Group Corporation 6.692.000 2.692.000 4.000.000 99,5000 3.980.000,00 0,82
v.18(2028)
XS1002121454  6,500% Stichting AK Rabobank FRN 3.000.000 1.000.000 10.000.000 116,1250 11.612.500,00 2,39
Perp.
XS1205618470  3,000% Vattenfall AB Fix-to-float 3.000.000 0 3.000.000 97,9330 2.937.990,00 0,60
Reg.S. Vv.15(2077)
XS1799939027 4,625% Volkswagen International 1.300.000 0 1.300.000 99,8750 1.298.375,00 0,27
Finance NV Fix-To-Float Perp.
XS1048428442  4,625% Volkswagen International 1.500.000 0 3.000.000 104,0000 3.120.000,00 0,64
Finance NV FRN Perp.
XS1629774230 3,875% Volkswagen International 2.000.000 0 2.000.000 96,7000 1.934.000,00 0,40
Finance NV Reg.S. Fix-to-Float
V.17 Perp.
60.751.665,00 12,50
usbD
XS1242957006 5,500% Pershing Square Holdings Ltd 0 0 1.000.000 101,1000 865.878,73 0,18
144Av.15(2022)
US189754AC88  4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 5.000.000 95,2170 4.077.466,60 0,84
4.943.345,33 1,02
Borsengehandelte Wertpapiere 65.695.010,33 13,52
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1634531344  2,750% Intrum AB Reg.S.v17(2022) 5.000.000 0 5.000.000 96,8700 4.843.500,00 1,00
XS1634532748  3,125% Intrum AB Reg.S.Vv.17(2024) 12.000.000 0  12.000.000 94,6580 11.358.960,00 2,34
XS1881005976  4,500% Jaguar Land Rover Automotic 2.000.000 0 2.000.000 97,5000 1.950.000,00 0,40
Plc. Reg.S.v.18(2026)
XS1551347393  2,200% Jaguar Land Rover Automotive 1.000.000 0 4.000.000 93,2500 3.730.000,00 0,77
Plc.Reg.Sv.17(2024)
XS1813724603 4,500% Teva Pharmaceutical Finance 3.000.000 0 3.000.000 106,6250 3.198.750,00 0,66
Il Netherlands BV v.18(2025)
25.081.210,00 5,17

' NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
GBP
XS1195502031 3,875% Jaguar Land Rover Automotive 2.000.000 0 2.000.000 95,1250 2.137.640,45 0,44
Plc. Reg.S.v.15(2023)
XS1734443200 3,875% Vanity LLC | Vanity Issuer 3.000.000 0 3.000.000 97,5250 3.287.359,55 0,68
Corporation Reg.S.v17(2025)
5.425.000,00 1,12
usb
USO00507VAK52  3,400%  Activision Blizzard Inc. 0 3.500.000 3.000.000 95,3320 2.449.434,74 0,50
v.17(2026)
USKO0479SAE83  3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 1.000.000 0 3.000.000 95,3470 2.449.820,14 0,50
v.15(2025)
USK0479SAC28  3,750% AP Moller - Maersk A/S Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 95,7080 819.698,53 0,17
v.14(2024)
US278642AU75 3,600% eBayInc.v.17(2027) 0 0 1.000.000 95,2370 815.664,61 0,17
USQ3919KAK71 5,125% FMG Resources August 2006 1.000.000 0 5.000.000 96,6250 4.137.761,22 0,85
Pty Ltd. Reg.S. v.17(2024)
US30251GAY35 5,125% FMG Resources [August 2006] 300.000 0 300.000 97,6871 250.994,60 0,05
Pty Ltd. 144A v.18(2023)
US418056AV91  3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 2.000.000 0 3.000.000 93,1340 2.392.959,92 0,49
US55354GAA85  5,250%  MSCI Inc. 144A v.14(2024) 0 0 3.100.000 102,5000 2.721.394,31 0,56
XS1242956966  5,500% Pershing Square Holdings Ltd. 0 0 5.000.000 100,6170 4.308.710,17 0,89
Reg.S.Vv.15(2022)
US8265QNAA04 4,875%  Sigma Finance Netherlands BV 2.200.000 0 2.200.000 97,8748 1.844.163,75 0,38
144Av.18(2028)
US82967NAU28 5,375%  Sirius XM Holdings Inc. 144A 0 0 3.000.000 100,1500 2.573.227,13 0,53
v.15(2025)
US82967NAS71  6,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.200.000 103,6795 1.065.565,26 0,22
v.14(2024)
US82967NBA54  5,000%  Sirius XM Radio Inc. 144A 700.000 0 1.000.000 96,1938 823.859,20 0,17
v.17(2027)
US92211WAA99 4,375%  Vantiv LLC/Vantiv Issuer 300.000 0 300.000 95,3331 244.946,30 0,05
Corporation 144Av.17(2025)
US984851AF24  4,750%  Yara International ASA 144A 2.800.000 0 2.800.000 100,6840 2.414.484,41 0,50
v.18(2028)
US98877DAC92  4,750% ZF North America Capital Inc. 5.000.000 0 5.000.000 99,8750 4.276.935,59 0,88
144Av.15(2025)
33.589.619,88 6,91
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 64.095.829,88 13,20

 NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Nicht notierte Wertpapiere
uUsD
US82938NAC83 3,625% Sinopec Group Overseas 0 0 4.000.000 94,9820 3.253.922,58 0,67
Development Ltd. 144A
v.17(2027)
3.253.922,58 0,67
Nicht notierte Wertpapiere 3.253.922,58 0,67
Anleihen 133.044.762,79 27,39
Investmentfondsanteile?
Luxemburg
LU1012014905  Flossbach von Storch - EUR 0 0 37.500 125,2900 4,698.375,00 0,97
Global Emerging Markets
Equities |
4.698.375,00 0,97
Investmentfondsanteile 4.698.375,00 0,97
Zertifikate

DEOOOATMECST ~ Source Physical Markets Plc/ EUR 212.600 0 315.000 98,8600 31.140.900,00 6,41
Gold Unze 999 v.11(2100)

31.140.900,00 6,41

Borsengehandelte Wertpapiere 31.140.900,00 6,41
Zertifikate 31.140.900,00 6,41
Wertpapiervermégen 449.995.226,22 92,62
Optionen

.I.- ongpos | tmnen ..........................................................................................................................................................................................................................................
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
put On CBT10 YRUSTBond NOte FUturE ..................................................... 1 ooo ........................ 0 ................ 1 oo o ............................................ 107 05721 ........... 002
November 2018/117,00

Put on S&P 500 Index Dezember 2018/2.800,00 95 0 95 255.725,42 0,05

362.782,63 0,07

Long-Positionen 362.782,63 0,07

' NTFV =Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Short-Positionen?
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onDanone5ADezemberzmg/sgoo0 ................... 250 .................. 250 ............................................. 4300000001
Call on Unilever NV Dezember 2018/48,00 0 1.500 -1.500 -184.500,00 -0,04
Put on Daimler AG Dezember 2018/52,00 0 650 -650 -72.800,00 -0,01
Put on MorphoSys AG November 2018/88,00 0 500 -500 -144.500,00 -0,03
Put on Nokia Oyj Dezember 2018/4,80 0 10.000 -10.000 -240.000,00 -0,05
-684.800,00 -0,14
uUsD
(;a||onAct|V|5|onB||zzard|ncJanuarzmgﬁsoo0 ................ 1000 ............... : 1000 ........................................... 39928058019
Call on Alphabet Inc. Dezember 2018/1.200,00 60 160 -100 -542.137,72 -0,11
Call on Marathon Oil Corporation Dezember 2018/24,00 0 2.502 -2.502 -255.000,00 -0,05
Put on Booking Holdings Inc. November 2018/1.800,00 0 50 -50 -76.224,73 -0,02
-1.772.643,03 -0,37
Short-Positionen -2.457.443,03 -0,51
Optionen -2.094.660,40 -0,44
Terminkontrakte
.S hortpos| t |onen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTpFutureDezemberzmgo ................... 750 .................. 750 ................................................. 1 60750 ........... o 00
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 0 184 -184 777.262,00 0,16

778.869,50 0,16

Short-Positionen

778.869,50 0,16

Terminkontrakte

778.869,50 0,16

Bankguthaben - Kontokorrent

35.799.211,37 7,36

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

1.595.326,49 0,30

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

486.073.973,18 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt

EUR51.031.901,34.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

143

%~

Anteil

Kurswert vom

Wadhrung Wadhrungsbetrag EUR NTFV"

EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 50.000.000,00 42.405.763,79 8,72

%~

Anteil

Verpflichtungen vom

Terminkontrakte Bestand EUR NTFV"
Short-Positionen

EUR

EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 -750 -82.635.000,00 -17,00

EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 -184 -31.798.880,00 -6,54

-114.433.880,00 -23,54

Short-Positionen -114.433.880,00 -23,54

Terminkontrakte -114.433.880,00 -23,54

' NTFV = Netto-Teilfondsvermoégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandel tewertpa plere ...........................................................................................................................................................................................................
.[.). eUtsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEooosA\m BR? ...................... BAYERAGBZR 1906 20 18 ................................................................ EUR ...................................... 125 ooo .................................. 125 0 oo
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 16.000 50.000
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 142.592 162.592
DE0007164600 SAP SE EUR 165.789 165.789
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 150.000

JP3802400006
JP3496400007
JP3633400001

Fanuc Corporation
KDDI Corporation

Toyota Motor Corporation

CH0210483332
CH0038863350
CH0012255151

US09857L1089
US1713401024
US1897541041
US1941621039
US2786421030
US30231G1022
US3703341046
US4592001014
US5949181045
US61166W1018
US6516391066
US6541061031

Cie Financiére Richemont AG

Nestle S.A.

Booking Holdings Inc.

Church & Dwight Co. Inc.
Coach Inc.

Colgate-Palmolive Co.

eBay Inc.

Exxon Mobil Corporation
General Mills Inc.

IBM Corporation

Microsoft Corporation
Monsanto Co.

Newmont Mining Corporation

NIKE Inc.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

usb
usb
usb
usb

80.000
155.000
35.000
126.000
86.000
63.000
151.000
88.000
76.000
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US68389X1054 Oracle Corporation usb 275.000 275.000
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 175.000 251.000
Us7782961038 Ross Stores Inc. usb 0 126.000
US8760301072 Tapestry Inc. usD 100.000 100.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 6.500 6.500
US8725401090 TJX Co. Inc. usD 62.000 100.000
Us9130171096 United Technologies Corporation usb 50.000 50.000
US92210H1059 Vantiv Inc. usb 1.300 1.300
US92826C8394 VISAInc. usD 0 50.000
Verem|gtes|(on| gremh ............................................................................................................................................................................................................................
c30002374005 ...................... D|ageoP|c ......................................................................................... G Bp ....................................... 33000 .................................. 150000
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 50.000
GBOOBYYK2V80 Worldpay Group Plc. GBP 0 1.000.000
Anleihen
Borsen gehandel teWertpap|ere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
[)Eoo 0A1 1 QR73 ..................... 3 750%3 a ye rAG Reg 5 F|xtoF |oatv14(2 074) ................................................................................. 0 ............................... 1000 0 00
XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 2.000.000
XS1222594472 3,500 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075) 0 1.000.000
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float v.17(2077) 0 1.100.000
XS1380394806 1,500 % Ferrari NV v.16(2023) 0 3.000.000
XS1294342792 5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 2.000.000
XS51028599287 5,250 % Orange S.A. EMTN Fix to Float Perp. 0 3.000.000
XS1115498260 5,000% Orange S.A. Fix-to-Float Perp. 0 4.000.000
XS1266661013 5,250% SoftBank Group Corporation Reg.S.v.15(2027) 0 4.000.000
XS1571293684 1,875 % Telefonaktiebolaget LM Ericsson Reg.S.v.17(2024) 0 3.000.000
XS1050461034 5,875 % Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 5.000.000 5.000.000
X$1490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 1.000.000
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green Bond Fix-to-Float Perp. 0 1.700.000
XS$1206541366 3,500 % Volkswagen International Finance NV Reg.S. Fix-to- 0 1.200.000
Float Perp.
ch ...............................................................................................................................................................................................................................................................
..................................................................................................................................................................................................................... 02000000
US55616XAH08 2,875% Macy’ s“k.etall Holdings Inc. v.12(2023) 0 4.000,066

USJ75963AU23 4,500% Softbank Corp Reg.Sv.13(2020) 0 1.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOAWNJz 2 ....................... 5 750%D|CAsset Acv13(20 1 8) ........................................................................................................... 0 ............................... 10000 oo
XS1849518276 2,875 % Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited 1.900.000 1.900.000
Co.Reg.S.v.18(2026)
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited 0 300.000
Co. 144AV.17(2024)
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
usoo 507VAM19 ..................... 3 400%AC t|v|s|on . thzard |ncv 17 (202 7) .......................................................................................... o ............................... 10000 00
US11134LAF67 3,625% Broadcom Corporation v.17(2024) 350.000 350.000
US11134LAE92 3,625 % Broadcom Corporation 144A v.17(2024) 0 350.000
US126650CW89 4,100 % CVS Health Corporation v.18 (2025) 1.700.000 1.700.000
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 0 1.600.000
US55616XAK37 4,375 % Macy's Retail Holdings Inc. v.13(2023) 2.000.000 2.000.000
US55354GAD25 4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 0 4.000.000
USN5946FAD98 4,850 % Myriad International Holdings Reg.S. v.17(2027) 0 3.500.000
Wandelanleihen

DEOOOAOS9GBO Dte. Borse Commodities GmbH/Gold Unze 999 Zert. Perp.  EUR 0 242.000
Optionen

EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CaIIOnA|I|anzSEDezember2017/‘|8000350 .............................................. 6
Call on Bayer AG Dezember 2018/102,00 750 750
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 1.250 0
Call on MorphoSys AG April 2018/82,00 500 500
Call on MorphoSys AG Juni 2018/86,00 500 500
Call on Nokia Oyj Dezember 2018/5,80 10.000 10.000
Call on Nokia Oyj Juni 2018/5,60 12.000 0
Call on United Internet AG Dezember 2017/52,00 783 0
Put on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV Mdrz 2018/88,00 750 750
Put on BASF SE August 2018/84,00 500 500
Put on Bayer AG Dezember 2017/108,00 470 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

147

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Bayerische Motoren Werke AG Mai 2018/82,00 500 500
Put on Daimler AG Juni 2018/62,00 1.000 1.000
Put on DAX Index Juni 2018/12.300,00 500 500
Put on DAX Index Juni 2018/12.800,00 1.000 1.000
Put on DAX Index Mai 2018/12.300,00 900 900
Put on DAX Index September 2018/12.500,00 350 350
Put on DAX Index September 2018/12.800,00 500 500
Put on MorphoSys AG August 2018/86,00 500 500
Put on Morphosys AG Dezember 2017/60,00 1.000 0
Put on MorphoSys AG Juli 2018/82,00 500 500
Put on MorphoSys AG Juni 2018/72,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG Mai 2018/80,00 500 500
Put on MorphoSys AG Mdrz 2018/72,00 1.000 1.000
Put on MorphoSys AG September 2018/94,00 440 440
Put on Nokia Oyj Juni 2018/4,80 9.800 9.800
Put on SAP SE Dezember 2017/86,00 1.000 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 370 370
Put on United Internet AG August 2018/49,00 1.500 1.500
Put on United Internet AG Dezember 2017/44,00 1.500 0
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onAct|v|s|onB||zzard|ncNovemberzo1s/s5oo750 .......................................... 7 50
Call on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.950,00 25 25
Call on Check Point Software Technologies Ltd. August 2018/115,00 500 500
Call on eBay Inc. Februar 2018/38,00 1.500 1.500
Call on eBay Inc. November 2017/40,00 1.399 0
Call on Ebay Inc. Oktober 2017/38,00 151 0
Call on Electronic Arts Inc. Dezember 2017/130,00 300 300
Call on Electronic Arts Inc. Dezember 2018/165,00 400 400
Call on Facebook Inc. Juli 2018/185,00 300 300
Call on Facebook Inc. Mai 2018/175,00 300 300
Call on Facebook Inc. September 2018/185,00 400 400
Call on Goldcorp Inc. April 2018/16,00 3.000 3.000
Call on Goldcorp Inc.Juli 2018/15,00 3.000 3.000
Call on Goldcorp Inc. Oktober 2018/14,00 3.000 3.000
Call on Marathon Oil Corporation Juli 2018/20,00 3.000 3.000
Call on Marathon Oil Corporation Oktober 2018/22,00 1.500 1.500
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Februar 2018/60,00 1.500 1.500

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere

Zugdnge

im

Berichtszeitraum

Abgdnge
im
Berichtszeitraum

Call on Michael Kors Holdings Ltd. November 2017/50,00

Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00

Call on Newmont Mining Corporation Dezember 2017/41,00

Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/38,00

Call on NIKE Inc. April 2018/62,50

Call on Oracle Corporation Dezember 2018/50,00
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/72,50

Call on Ross Stores Januar 2018/65,00

Call on Tapestry Inc. November 2017/52,50

Call on VISA Inc. Dezember 2017/100,00

Put on Activision Blizzard Inc. August 2018/65,00
Put on Activision Blizzard Inc. August 2018/70,00
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Februar 2018/46,00
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Januar 2018/42,00
Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. Mai 2018/36,00

Put on Agnico-Eagle Mines Ltd. November 2017/45,00
Put on Alphabet Inc. Dezember 2017/880,00

Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/1.130,00

Put on Alphabet Inc. Mdrz 2018/940,00

Put on Barrick Gold Corporation Januar 2018/16,00
Put on Booking Holdings Inc. Mdrz 2018/1.800,00
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/65,00

Put on Electronic Arts Inc. Januar 2018/105,00

Put on Facebook Inc. August 2018/175,00

Put on Facebook Inc. Juli 2018/185,00

Put on Facebook Inc. Mai 2018/140,00

Put on Facebook Inc. Mdrz 2018/165,00

Put on Goldcorp Inc. Oktober 2017/13,00

Put on Marathon Oil Corporation August 2018/20,00
Put on Marathon Oil Corporation Juli 2018/16,00
Put on Marathon Oil Corporation Mai 2018/16,00
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00
Put on Nasdaq 100 Index September 2018/7.000,00
Put on Nasdaq 100 Index September 2018/7.400,00
Put on Newmont Mining Corporation Mai 2018/36,00
Put on Schlumberger NV (Ltd.) Mai 2018/65,00

Put on S&P 500 Index April 2018/2.600,00

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 400 400
Put on S&P 500 Index August 2018/2.800,00 125 125
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.500,00 0 200
Put on S&P 500 Index Mai 2018/2.600,00 300 300
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 150 150
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 300 300
Put on SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. August 2018/170,00 150 150
Put on Tapestry Inc. Februar 2018/38,00 1.000 0
Put on The Priceline Group Inc. November 2017/1.900,00 30 30
Put on TJX Co. Inc. Oktober 2017/70,00 500 0
Put on Worldpay Inc. August 2018/75,00 1.000 1.000
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EUXShortEuroBTpFuturesg;ptemberzmg600500
EUX T0YR Euro-OAT Future Juni 2018 100 100
EUX 10YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 100 100
EUX T0YR Euro-Bund Future Juni 2018 100 100
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 100 100
EUX T0YR Euro-Bund Future September 2018 225 225
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2018 184 184
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 250 250
Bobl Future Mdrz 2018 250 250

CBT 10YR US T-Bond Note Future Dezember 2017

CBT 10YR US T-Bond Note Future Juni 2018

CBT 10YR US T-Bond Note Future Mdrz 2018

CBT 10YR US T-Bond Note Future September 2018
E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2018

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Norwegische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

JPY
NOK
CHF
usb

0,8900
7,4574
9,1230

132,2073
9,5002
1,1391
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Stiftung

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SI Anteilklasse SR
WP-Kenn-Nr.: AOMA43S A2AQ5Y
ISIN-Code: LU0323577766 LU1484808933
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43 %Dp.a. 0,83 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 Euro keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 Euro keine
Ertragsverwendung: ausschuttend ausschuttend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 23,00%
Deutschland 14,70%
Niederlande 9,20%
Vereinigtes Kdnigreich 9,04 %
Norwegen 543%
Schweden 5,03%
Danemark 2,90%
Finnland 2,70%
Japan 2,43%
Schweiz 2,41%
Cayman Inseln 2,38%
Belgien 2,25%
Luxemburg 1,76 %
Frankreich 1,46 %
Mexiko 091%
Irland 0,65%
Kanada 0,43%
Wertpapiervermégen 86,68 %
Optionen 0,06%
Terminkontrakte 0,06 %
Bankguthaben 12,21%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,99%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Wirtschaftliche Aufteilung”

Hardware & Ausriistung 11,30%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,24 %
Software & Dienste 7,92%
Diversifizierte Finanzdienste 5,65%
Staatsanleihen 555%
GroR- und Einzelhandel 5,05%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,90 %
Immobilien 470%
Banken 3,96%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,49%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,19%
Medien 3,10%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,69%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,43%
Versorgungsbetriebe 235%
Transportwesen 2,34%
Telekommunikationsdienste 2,30%
Investitionsguter 2,22%
Automobile & Komponenten 1,72%
Versicherungen 1,63%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,55%
Verbraucherdienste 0,40%
Wertpapiervermogen 86,68 %
Optionen 0,06%
Terminkontrakte 0,06%
Bankguthaben 12,21%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,99%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse SI
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.12.2016 Auflegung - - 113,28
30.09.2017 204,82 1.758.604 191.517,49" 116,47
30.09.2018 261,78 2.288.278 60.459,67 114,40
Anteilklasse SR

Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
09.01.2017 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 10,58 103.994 10.632,07 101,77
30.09.2018 40,61 404.476 30.309,66 100,39
R Die Position enthdlt Mittelzuflisse aus der Fusion eines anderen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten (Luxemburger) Fonds.
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. September 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 269.963.671,86)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdften

262.067.985,36

179.616,65
36.916.839,49
200.550,50
69.966,64
1.800.853,42
345.743,40
970.018,96

302.551.574,42

Sonstige Passiva® -167.704,83
-167.704,83
Netto-Teilfondsvermogen 302.383.869,59

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d’abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse SI

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

261.777.943,98 EUR

2.288.278,467
114,40 EUR

Anteilklasse SR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

40.605.925,61 EUR

Umlaufende Anteile 404.476,070

Anteilwert 100,39 EUR

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

215.401.500,75
6.330.209,55
-915.626,95
103.456.690,26
-12.687.360,96
16.082.754,77
-8.011.198,15
-2.589.219,97
-7.771.977,49
-6.911.902,22

204.818.515,58
5.619.645,13
-693.469,84
71.947.889,57
-11.488.219,11
14.348.954,89
-7.113.413,34
-2.200.324,39
-6.984.338,62
-6.477.295,89

10.582.985,17
710.564,42
-222.157,11
31.508.800,69
-1.199.141,85
1.733.799,88
-897.784,81
-388.895,58
-787.638,87
-434.606,33

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

302.383.869,59

261.777.943,98

40.605.925,61

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Stick

Stick

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.758.603,684 103.994,097
Ausgegebene Anteile 628.369,816 312.421,545
Zuriickgenommene Anteile -98.695,033 -11.939,572
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.288.278,467 404.476,070
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018

ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 10 Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Stiftung SI LU0323577766 2.46% 1.40% 14.81% 58.06%
seit 30.12.2016 AOM43S
Flossbach von Storch - Stiftung SR LU1484808933 2.25% 1.00% - 2,78%
seit 09.01.2017 A2AQ5Y

R Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance

von kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei

der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht Idnger als 3 Jahre bestehen.
Ein anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Luxemburger Fonds wurde zum 30. Dezember 2016 in den Teilfonds Flossbach
von Storch - Stiftung fusioniert. Die Historie der Anteilklasse LU0323577766 | AOM43S wurde im Rahmen der Wertentwicklung beibehalten.
Die historische Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch AG erzielt. Der Teilfonds Flossbach von Storch - Stiftung hatim

Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie wie der ibertragene Teilfonds.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse SI Anteilklasse SR

Ertrage

Dividenden 2.333.415,75 2.074.745,08 258.670,67

Ertrage aus Investmentanteilen 13.571,25 12.438,60 1.132,65

Zinsen auf Anleihen 4.616.713,32 4.130.138,30 486.575,02

Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 8.652,60 7.619,64 1.032,96

Bankzinsen -37.030,73 -33.706,78 -3.323,95

Bestandsprovisionen 16.439,75 14.620,14 1.819,61

Sonstige Ertrage 6.181,67 5.509,27 672,40

Ertragsausgleich 1.238.476,28 883.935,96 354.540,32

Ertrage insgesamt

8.196.419,89

7.095.300,21

1.101.119,68

Aufwendungen

staufwendungen ........................................................................................................................................ 1433021 ................... 1242093190923
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -1.194.434,27 -973.226,68 -221.207,59
Verwahrstellenvergltung -72.085,25 -64.502,19 -7.583,06
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -31.210,74 -27.927,21 -3.283,53
Taxe d’abonnement -131.447,01 -117.571,34 -13.875,67
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -26.099,76 -23.357,97 -2.741,79
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.335,75 -1.201,24 -134,51
Register- und Transferstellenvergtitung -893,18 -808,19 -84,99
Staatliche Gebuihren -830,08 -742,29 -87,79
Sonstige Aufwendungen” -70.694,76 -63.430,92 -7.263,84
Aufwandsausgleich -322.849,33 -190.466,12 -132.383,21
Aufwendungen insgesamt -1.866.210,34 -1.475.655,08 -390.555,26
oOrdentlicher Nettoertrag 6.330.209,55 5.619.645,13 710.564,42
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 171.633,19

Laufende Kosten in Prozent? 0,56 0,95
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,56 0,95
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,56 0,95

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Researchkosten.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert  vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A NV EUR 35.000 0 50.000 75,9000 3.795.000,00 1,26
BE0974268972 bpost S.A. EUR 98.866 13.866 215.000 13,9000 2.988.500,00 0,99
6.783.500,00 2,25

Cayman Inseln

KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 85.000 30.000 55.000 323,2000 1.948.481,86 0,64

1.948.481,86 0,64

Ddnemark
DK00605 34915 ......... NOVON ord| S k As ........................................ DKK ......................... 0 .................... 0 ......... 1 15 o 00 .............. 30 37000 ............ 4 68333467 ........ 1 55
4.683.334,67 1,55
Deutschland
DEooos4o4oosA|||anZSEEUR25000 .......... 20000 ........... 250001975000 ............ ‘.‘. 93750000 ........ 163
DEOOOBASF111 BASF SE EUR 40.000 0 40.000 78,3600 3.134.400,00 1,04
DEOOOATDAHHO  Brenntag AG EUR 45.000 0 45.000 53,7400 2.418.300,00 0,80
DE0007480204 Dte. Euroshop AG EUR 25.000 0 150.000 27,9800 4.197.000,00 1,39
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG EUR 67.000 30.000 37.000 31,4200 1.162.540,00 0,38
DEO00A0Z2Z75 Freenet AG EUR 120.000 25.000 220.000 20,8700 4.591.400,00 1,52
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 10.000 0 10.000 91,6500 916.500,00 0,30
DE000A2LQ2L3 innogy SE EUR 75.000 0 75.000 36,5200 2.739.000,00 0,91
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 16.250 45.000 30.000 101,7000 3.051.000,00 1,01
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 0 89.200 20,5400 1.832.168,00 0,61
DE0005089031 United Internet AG EUR 70.000 0 70.000 41,2800 2.889.600,00 0,96

31.869.408,00 10,55

FI0009000681

EUR 750.000 100.000  1.050.000 4,8450 5.087.250,00 1,68
5.087.250,00 1,68

Niederlande

NL0O000009355 Unilever NV EUR 60.000 0 60.000 48,0350 2.882.100,00 0,95

2.882.100,00 0,95

CHO0371153492 Landis & Gyr Holding AG CHF 0 0 35.000 65,3000 2.006.408,57 0,66
CH0038863350 Nestle S.A. CHF 0 0 30.000 81,2400 2.139.583,88 0,71
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 0 3.000 15.000 237,8500 3.132.077,96 1,04

Genussscheine

7.278.070,41 2,41

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Vereinigte Staaten von Amerika
U51924461023 ......... c Ogmzanﬂecmo'ogy .............................. USD ............... 40000 .................... 0 ........... 40000 757600 ............ 252966769 ........ 087
Solution Corporation -A-?
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usD 50.000 0 50.000 66,7300 2.857.571,09 0,95
US2855121099 Electronic Arts Inc. usD 25.000 0 25.000 119,3800 2.556.097,98 0,85
US4592001014 IBM Corporation usbD 4.000 0 18.000 151,5000 2.335.560,12 0,77
US4781601046 Johnson & Johnson usD 25.000 0 25.000 138,2200 2.959.489,55 0,98
US9815581098 Worldpay Inc. usD 30.000 0 30.000 100,5100 2.582.476,88 0,85
15.920.863,31 5,27
Vereinigtes Konigreich
0300324CGK77 ........ Reck|ttBenck|serGroupP|c .................... GBP 50000 .................... 0 ........... 50000 593300 ............ 389494332 ........ 129
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group Plc. GBP 250.000 0 1.250.000 1,6814 2.361.516,85 0,78
6.256.460,67 2,07
Borsengehandelte Wertpapiere 82.709.468,92 27,37
Nicht notierte Wertpapiere
Vere|n|gte5taaten von Ame"ka ............................................................................................................................................................................................................
Usg7299ATH75TMobneUSAmCEgcrowshares ................ U SD 2000000 ...................... 0 ....... 2000000 .................... 0 0000 ........................... 000 ...... 000
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 82.709.468,92 27,37

US500769GMO08 1,375 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau 0 0 2.800.000 98,8760 1.814.952,14 0,60

v.15(2020)
1.814.952,14 0,60

EUR

XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 2.000.000 1.200.000  2.000.000 99,8750 1.997.500,00 0,66
Fix-to-Float v.15(2075)

XS51222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 0 0 4.000.000 97,9380 3.917.520,00 1,30
Fix-to-Float v.15(2075)

XS1716945586 3,250% Eurofins Scientific S.E. Fix-to-Float 3.500.000 0 3.500.000 95,0000 3.325.000,00 1,10
V.17 perp.

XS$1651444140 2,125% Eurofins Scientific SEv.17(2022) 2.000.000 0  2.000.000 99,9320 1.998.640,00 0,66

XS1677912393 1,875 % Fastighets AB Balder v.17(2026) 2.000.000 0 2.000.000 97,3050 1.946.100,00 0,64

XS1576819079 1,875 % Fastighets AB Vv.17(2025) 0 0 1.000.000 98,6560 986.560,00 0,33

FR0013281946 1,625 % Ingenico Group S.A.V.17(2024) 2.500.000 0  2.500.000 95,8860 2.397.150,00 0,79

XS1761785077 1,500 % Innogy Finance BV EMTN 1.400.000 0 1.400.000 95,2580 1.333.612,00 0,44
v.18(2029)

XS1813593313 1,625 % Mondi Finance Plc. EMTN 3.700.000 700.000 3.000.000 99,1870 2.975.610,00 0,98
v.18(2026)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Stiftung

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1577731604 2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S.v.17(2024) 3.000.000 0 3.000.000 102,6680 3.080.040,00 1,02
DEOOONRWOLA3 1,750% Nordrhein-Westfalen S.1466 5.000.000 0 5.000.000 95,9560 4.797.800,00 1,59
v.18(2068)
XS1734066811 3,125% PVH Corporation Reg.S.v.17(2027) 4.000.000 0  4.000.000 99,1880 3.967.520,00 1,31
XS51266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation 1.500.000 500.000 2.000.000 104,6280 2.092.560,00 0,69
Reg.S.V.15(2025)
XS1793255941 5,000% SoftBank Group Corporation 5.276.000 0 5.276.000 99,5000 5.249.620,00 1,74
v.18(2028)
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 2.250.000  250.000 7.000.000 116,1250 8.128.750,00 2,69
XS51591694481 2,995% TenneT Holding BV Reg.S. Green 0 0 3.000.000 101,2500 3.037.500,00 1,00
Bond Fix-to-Float Perp.
XS1211040917 1,250% Teva Pharmaceutical Finance Il BV 2.000.000 0 2.000.000 93,8850 1.877.700,00 0,62
Reg.S. v.15(2023)
DEOOOA189ZX0 1,250 % Vonovia Finance BV Reg.S. 2.200.000 0 2.200.000 98,9820 2.177.604,00 0,72
v.16(2024)
FRO012516417 2,500% Wendel S.A.Reg.S. v.15(2027) 0 0 2.000.000 101,3290 2.026.580,00 0,67
DEO00A14)J7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 0 1.000.000 2.000.000 106,4480 2.128.960,00 0,70

Reg.S.v.15(2023)

59.442.326,00 19,65

GBP
x50903872603 ........... é 875%Kon|nk||JkeKPNNVFRNv13(2073) ......................... 6 .................... 6 ...... 20000001063100 ............ 238898876 ........ 079
2.388.988,76 0,79
NOK
N000105728783750%N0rwegenv10(2021) ........................... 4.1. 0000000 .................... 0400000001063940 ............ ‘.1. 47965306 ........ 148
NO0010646813 2,000 % Norwegen v.12(2023) 70.000.000 0 70.000.000 101,9510 7.512.020,80 2,48
11.991.673,86 3,96
SEK
SE0000383664  2,000% Sveriges Sakerstallda Obligationer 20000000 0 20000000 1041600  2021.131,07 067
AB Pfe. v.17(2026)
2.021.131,07 0,67
usD
USO3523TBP21 ........... 2 500%AnheuserBuschInBeonrIdW|de .......................... 6 .................... 6 ...... 2250000964930 ............ 135954522 ........ 061
InC.v.12(2022)
US056752AB41 3,500 % Baidu Inc.v.12(2022) 0 0 1.150.000 98,1160 966.370,33 0,32
US237194AL90 3,850% Darden Restaurants Inc. 2.000.000 0 2.000.000 96,7680 1.657.553,96 0,55
v.17(2027)
US44841DABS2 3,625 % Hutchison Whampoa Int. 144A 0 0 1.800.000 97,7927 1.507.595,58 0,50
Vv.14(2024)
XS1242957006 5,500% Pershing Square Holdings Ltd 0 0 1.000.000 101,1000 865.878,73 0,29
144Av.15(2022)
US189754AC88 4,125% Tapestry Inc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 95,2170 2.446.479,96 0,81
9.303.423,78 3,08
Boérsengehandelte Wertpapiere 86.962.495,61 28,75

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD
CA00206RBX94 3,825% AT&TInc.v.13(2020) 0 0 2.700.000 101,6340 1.798.949,78 0,59
1.798.949,78 0,59
EUR
XS1778827631 1,800% AT&TInc.Reg.S.v.17(2026) 3.100.000 0  3.100.000 99,7230 3.091.413,00 1,02
XS1634531344 2,750% Intrum AB Reg.S.v17(2022) 2.000.000 0 2.000.000 96,8700 1.937.400,00 0,64
XS1634532748 3,125% Intrum AB Reg.S. v.17(2024) 5.000.000 0 5.000.000 94,6580 4.732.900,00 1,57
DEOOOA1Z0TA4 1,625 % JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 0  2.000.000 101,3450 2.026.900,00 0,67
XS1551347393 2,200% Jaguar Land Rover Automotive 0 0 1.000.000 93,2500 932.500,00 0,31
Plc.Reg.Sv.17(2024)
XS1564337993 1,875 % Molnlycke Holding AB Reg.S. 0 1.150.000 2.000.000 101,3080 2.026.160,00 0,67
v.17(2025)
XS1849518276 2,875 % Smurfit Kappa Acquisitions 1.900.000 0  1.900.000 103,0000 1.957.000,00 0,65
Unlimited Co. Reg.S. v.18(2026)
XS1813724603 4,500 % Teva Pharmaceutical Finance IlI 2.000.000 0  2.000.000 106,6250 2.132.500,00 0,71
Netherlands BV v.18(2025)
18.836.773,00 6,24
GBP
XS1734443200 3,875% Vanity LLC [ Vanity Issuer 5.000.000 0 5.000.000 97,5250 5.478.932,58 1,81
Corporation Reg.S.v17(2025)
5.478.932,58 1,81
usD
USK0479SAE83 3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 0 0 2.000.000 95,3470 1.633.213,43 054
v.15(2025)
US00203QAB32 3,750% AP Moller - Maersk AJS 144A 0 0 1.000.000 96,3540 825.231,24 0,27
v.14(2024)
US00203QAD97 3,875% AP Moller-Maersk AS 144A 0 0 2.000.000 95,3510 1.633.281,95 0,54
v.15(2025)
US11134LAF67 3,625% Broadcom Corporation v.17(2024) 2.000.000 0  2.000.000 97,0397 1.662.207,95 0,55
US12563XAC56 3,250 % CKHutchison International 17 3.500.000 0 3.500.000 92,8620 2.783.633,09 0,92
Ltd. 144Av.17(2027)
US278642AS20 2,750% eBay Inc.v.17(2023) 0 0 2.800.000 95,0573 2.279.551,56 0,75
US278642AUT5 3,600 % eBayInc.v.17(2027) 0 0 3.000.000 95,2370 2.446.993,83 0,81
US418056AV91 3,500% Hasbro Inc.v.17(2027) 1.000.000 0 2.000.000 93,1340 1.595.306,61 0,53
US52736RBG65 5,000% Levi Strauss & Co.Vv.15(2025) 3.000.000 0  3.000.000 99,7839 2.563.820,66 0,85
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144Av.14(2024) 0 0 4.500.000 102,5000 3.950.411,10 1,31
US55354CGAD25 4,750 % MSCI Inc. 144A v.16(2026) 0 0 2.000.000 99,3143 1.701.169,92 0,56
US8265QNAA04  4,875% Sigma Finance Netherlands BV 2.200.000 0 2.200.000 97,8748 1.844.163,75 0,61
144Av.18(2028)
USU82764AK45 5,375 % Sirius XM Radio Inc Reg.S. 1.500.000 0 2.500.000 99,0000 2.119.732,79 0,70
v.16(2026)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US82967NAST1 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A 0 0 1.500.000 103,6795 1.331.956,58 0,44
v.14(2024)
US189754AA23 4,250 % Tapestry Inc.v.15(2025) 0 0 4.000.000 99,3560 3.403.768,41 1,13
US294829AA48 4,125 % Telefonaktiebolaget LM Ericsson 0 0 1.800.000 99,4178 1.532.648,51 0,51
v.12(2022)
US87264AAN54 6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 0 0  2.000.000 104,2394 1.785.532,72 0,59
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. 400.000 0  2.000.000 99,1650 1.698.612,54 0,56
v.14(2024)
US98310WAN83 4,500 % Wyndham Destinations Inc. 1.500.000 0 1.500.000 94,8892 1.219.028,78 0,40
v.17(2027)
US984851AF24 4,750 % Yara International ASA 144A 2.800.000 0 2.800.000 100,6840 2.414.484,41 0,80
v.18(2028)
USU98737AC0O3 4,750 % ZF North America Capital Inc. 1.683.000 683.000 2.500.000 99,8750 2.138.467,80 0,71
Reg.S. v.15(2025)
42.563.217,63 14,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 68.677.872,99 22,72
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA07813ZBT09 3,550% Bell Canadav.16(2026) 0 0 2.000.000 98,7890 1.295.253,70 0,43
1.295.253,70 0,43
Nicht notierte Wertpapiere 1.295.253,70 0,43
Anleihen 156.935.622,30 51,90
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS$1238034695 0,000% América Movil S.A.B.de C.V. Zero 0 0 2.800.000 98,5750 2.760.100,00 0,91
CV v.15(2020)
2.760.100,00 0,91
usb
US697435AC95 0,750% Palo Alto Networks Inc. CV 1.500.000 0 1.500.000 104,2896 1.339.794,45 0,44
v.18(2023)
XS$1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS CV 1.600.000 0  2.400.000 97,8400 2.011.099,69 0,67
v.16(2019)
3.350.894,14 1,11
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 6.110.994,14 2,02
Wandelanleihen 6.110.994,14 2,02

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Zertifikate
Borsengehandel teWertpa plere ............................................................................................................................................................................................................
Vere|n|gtesKon| gre|ch .............................................................................................................................................................................................................................
DE000A1MECS1 ...... SourcePhyS|caIMarketsPlc/ ........ EUR ................ 700000 .............. 165000988600 .......... 1631190000 .......... 539
Gold Unze 999 v.11(2100)
16.311.900,00 5,39
Borsengehandelte Wertpapiere 16.311.900,00 5,39
Zertifikate 16.311.900,00 5,39
Wertpapiervermogen 262.067.985,36 86,68
Optionen
LongPosm onen .........................................................................................................................................................................................................................................
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
PutonCB T10YRUSTBondNoteFutureNov ember ............................ 500 ......................... 0 .................... 5 00 ............................................... 32”7 163 .......... 0”
2018/119,00
321.171,63 0,11
Long-Positionen 321.171,63 0,11
Short-Positionen?
EUR
CallonN0k|aOyJDeZember20'|8/56OO .................. 5000 ................. : 5000 ................................................. 2500000 ......... 001
Put on Infineon Technologies AG Oktober 2018/20,00 0 1.500 -1.500 -96.000,00 -0,03
-121.000,00 -0,04
uUsD
Ca||()nCogmzantTechnok)gySo|ut|0nCorporat|onA .......................... 0 192 .................... 192 ................................................. 2055498 ......... 001
November 2018/80,00
-20.554,98  -0,01
Short-Positionen -141.554,98 -0,05
Optionen 179.616,65 0,06
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
EuxshortguroBTpFutureDezemberzms ............................................... b. .................... 2 50 ................... 250 .................................................... (.5. 23500 .......... 000
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 0 46 -46 194.315,50 0,06
200.550,50 0,06
Short-Positionen 200.550,50 0,06
Terminkontrakte 200.550,50 0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 36.916.839,49 12,21
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 3.018.877,59 0,99
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 302.383.869,59 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt EUR

7.115.519,01.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte

Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

162

Kurswert %-Anteil vom
Wadhrung Wadhrungsbetrag EUR NTFV"
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 10.000.000,00 11.189.712,63 3,70
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 45.000.000,00 38.165.187,41 12,62
Terminkontrakte
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR NTFVY
Short-Positionen
EUR
EUX Short Euro-BTP Future Dezember 2018 -250 -27.545.000,00 -9,11
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2018 -46 -7.949.720,00 -2,63
-35.494.720,00 -11,74
Short-Positionen -35.494.720,00 -11,74
Terminkontrakte -35.494.720,00 -11,74

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpap|ere ............................................................................................................................................................................................................
6 emsc hland ................................................................................................................................................................................................................................................
DEooogAyoon ...................... BayerAG .............................................................................................. EUR ............................................. 86310863
DEOOOBAY1BR7 BAYER AG BZR 19.06.2018 EUR 10.000 10.000
DEO00A2AADD2 innogy SE EUR 75.000 75.000
DE0007164600 SAP SE EUR 30.000 30.000
Frankrmch ....................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 20644 ...................... Da none SA ........................................................................................ EUR ................................................. o ..................................... 500 00
FR0O000120073 L'Air Liquide S.A. EUR 12.000 22.000
||-|and ............................................................................................................................................................................................................................................................
|EOOBTN1Y115 ....................... Medtromcmc ................................................................................... USD ................................................ 010000
Japan .............................................................................................................................................................................................................................................................
]p3802400005 ....................... Fanuccorporanon]py .................................................. 05200
JP3496400007 KDDI Corporation JPY 110.000 160.000
Jungfemms em(cg) ...................................................................................................................................................................................................................................
vccso 7541 .(.) 15 ..................... M|ch ae||<or5 |—|0|d|ng5|_td .............................................................. Us[) ................................................ .(.) ..................................... .é.(.) . .(.) 00
Schwe|z ........................................................................................................................................................................................................................................................
CH0012005267 ..................... NovamSAG ........................................................................................ C HF ........................................ 1 0000 ..................................... 50000
Vere""gteStaatenvonAmenka ............................................................................................................................................................................................................
Usoo 28241000 ...................... A bett Laboratones ......................................................................... USD ................................................ 0 ..................................... 20 0 00
US09857L1089 Booking Holdings Inc. usD 1.500 1.500
US2358511028 Danaher Corporation usD 0 13.600
US5949181045 Microsoft Corporation usb 0 30.000
US6541061031 NIKE Inc. usb 0 50.000
US68389X1054 Oracle Corporation usD 55.000 55.000
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 25.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 1.500 1.500
US8725401090 TJX Co. Inc. usD 30.000 50.000

XS1622624242 1,250% Allergan Funding SCS Reg.S. v.17(2024) 0 1.600.000
XS$1629866275 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 0 3.700.000
XS$1629866192 1,800% AT&TINC.v.17(2026) 0 3.100.000
DEO00OA11QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float v.14(2074) 0 2.500.000
DEOOOA2GSFF1 2,125% Evonik Industries Reg.S. Fix-to-Float v.17(2077) 0 1.100.000
FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.Vv.14(2021) 0 2.300.000
IT0005274805 2,050% Italienv.17(2027) 5.000.000 5.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 4.000.000
XS1266661013 5,250% SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2027) 0 4.200.000
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM Ericsson Reg.S. v.17(2024) 0 1.000.000
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 500.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD ................................................................................................................................................................................................................................................................
..................................................................................................................................................................................................................... 05000000
XS0969341147 6,375% América Movil S.A.B.dealv.13(2073) 0 2,000.066
XS1527556192 1,625% ASML Holding NV Reg.S. v.16(2027) 0 2.100.000
XS1778829090 2,350% AT&TInc.Reg.S.v.17(2029) 3.700.000 3.700.000
DEOOOATTN]22 5,750% DICAsset AG v.13(2018) 0 750.000
XS1117298247 1,900% Discovery Communications LLC v.15(2027) 0 3.000.000
XS1562623584 2,625% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S.v.17(2024) 0 1.700.000
XS1555147799 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. 144A v.17(2024) 0 600.000
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Usoo 203QAA53 ........................ 2 550% ...... A P Moe”erMa erSkAs144 AN 4(2019) ......................................................................... 0 ................................ 1250 o oo
US11134LAE92 3,625% Broadcom Corporation 144A v.17(2024) 0 2.000.000
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S. v.17(2024) 6.000.000 6.000.000

Investmentfondsanteile”

Luxemburg

|_u1o12014905 ......................... F|055bachvon5torchc|oba|Emerg|ngMarket55qu|t|e5|EUR .................................. 012500
Optionen

c|-|F ................................................................................................................................................................................................................................................................
PutonC|eF|nanc|ereR|ch emontAGoktoberzow/gooo ............................................................................................................ 250 ............................................... o
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
(ja||onA|||anstDezemberzowngooo ........................................................................................................................................ 200 ............................................... 0
Call on Danone S.A. Dezember 2017/72,00 500 0
Call on Nokia Oyj Dezember 2017/6,00 4.000 0
Call on Nokia Oyj September 2018/5,20 5.000 5.000
Put on DAX Index Mai 2018/12.300,00 300 300
Put on DAX Index Mdrz 2018/13.000,00 150 150
Put on DAX Index Oktober 2017/12.500,00 0 200
Put on DAX Index September 2018/12.300,00 20 20
Put on DAX Index September 2018/12.500,00 180 180
Put on Dte. Post AG August 2018/30,00 930 930

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

165

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on Infineon Technologies AG September 2018/19,80 1.500 1.500
Put on Nokia Oyj Dezember 2017/5,20 7.500 0
Put on SAP SE Mdrz 2018/88,00 200 200
Put on United Internet AG August 2018/47,00 600 600
Put on United Internet AG Dezember 2017/44,00 750 0
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||ongook|ngH0|d|ng5|ncMarzzmg/m 5000 ........................................................................................................................... 15 ............................................. 15
Call on NIKE Inc. Januar 2018/55,00 500 0
Call on Oracle Corporation Juni 2018/52,50 550 550
Put on Alphabet Inc. April 2018/1.000,00 75 75
Put on Alphabet Inc. Juni 2018/1.000,00 75 75
Put on Alphabet Inc. November 2017/900,00 15 0
Put on Colgate-Palmolive Co. Mai 2018/65,00 500 500
Put on Microsoft Corporation Februar 2018/70,00 185 185
Put on Microsoft Corporation Januar 2018/70,00 200 200
Put on S&P 500 Index April 2018/2.700,00 100 100
Put on S&P 500 Index Dezember 2017/2.400,00 0 75
Put on S&P 500 Index Juni 2018/2.600,00 100 100
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.600,00 75 75
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.700,00 150 150
Put on S&P 500 Index Mdrz 2018/2.800,00 150 150
Put on S&P 500 Index September 2018/2.800,00 50 50
Put on Worldpay Inc. August 2018/80,00 500 500
Terminkontrakte
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
EUREXDOWJonesEUROSTOXXSO|ndexFutureJun|2018 ............................................................................................................. 255 ........................................... 2 65
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future September 2018 265 265
EUX Short Euro-BTP Future Juni 2018 150 150
EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 150 150
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2017 250 0
EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2018 100 100
EUX T0YR Euro-Bund Future Juni 2018 300 300
EUX 10YR Euro-Bund Future Mdrz 2018 300 300
EUX TOYR Euro-Bund Future September 2018 180 180
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2018 46 46
Us[) ................................................................................................................................................................................................................................................................
CBTmYRUSTBondNote Futurejumzmg ..................................................................................................................................... 220 ........................................... 2 20
CBT 10YR US T-Bond Note Future September 2018 220 220

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

166

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

IPY
CAD
NOK

SEK
CHF
usD

0,8900
7,4574
9,1230

132,2073
1,5254
9,5002

10,3071
1,1391
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht
1. Oktober 2017 - 30. September 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H" Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT
WP-Kenn-Nr.: 989975 AOM1D3 AOQ2PT A2DR5Z
ISIN-Code: LU0097333701 LU0320532970 LU0366178969 LU1618024175
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,03%p.a. 0,68%p.a. 1,53 %p.a. 0,65%p.a
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschuttend ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

D Im Vorjahr Anteilklasse F.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Quality
Geografische Landeraufteilung”
Vereinigte Staaten von Amerika 43,52 %
Vereinigtes Konigreich 11,74 %
Deutschland 737%
Kanada 5,79%
Cayman Inseln 4,62 %
Ddanemark 3,91%
Hongkong 321%
Indien 2,97%
Schweiz 277%
Curacao 2,68%
Frankreich 2,24%
Japan 1,95%
Belgien 1,92%
Irland 0,53%
Wertpapiervermégen 95,22 %
Optionen -0,67%
Bankguthaben 5,07 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,38%
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung”
Software & Dienste 26,96 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 11,52%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 11,10%
Energie 8,95 %
Versicherungen 581%
Investitionsguter 478%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,57 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,98%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,94 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,64%
Banken 2,97 %
GroR- und Einzelhandel 2,85%
Automobile & Komponenten 2,13%
Telekommunikationsdienste 1,53%
Hardware & Ausristung 0,49 %
Wertpapiervermogen 95,22 %
Optionen -0,67%
Bankguthaben 5,07 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,38%
100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Quality
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 87,52 369.757 1.743,21 236,69
30.09.2017 85,30 351.566 -4.505,65 242,64
30.09.2018 79,98 319.793 -7.853,48 250,10
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 127,96 531.112 -22.852,65 240,93
30.09.2017 99,53 401.719 -31.501,59 247,76
30.09.2018 88,52 345.543 -13.508,71 256,18
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 65,66 349.685 33.819,25 187,77
30.09.2017 65,13 339.872 -2.025,60 191,62
30.09.2018 61,40 312.239 -5.352,19 196,64
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
21.06.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 166,02 1.659.287 165.932,83 100,06

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Quality
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 377.948.381,97)

Bankguthaben
Dividendenforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

376.859.667,34

20.070.795,35
543.200,32
68.392,43
1.741.108,61

399.283.164,05

Optionen -2.686.339,51
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -357.243,80
Zinsverbindlichkeiten -4.501,86
Sonstige Passiva" -312.880,08

-3.360.965,25

Netto-Teilfondsvermégen

395.922.198,80

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d'abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 79.980.539,44 EUR
Umlaufende Anteile 319.792,730
Anteilwert 250,10 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

88.521.383,95 EUR
345.542,675
256,18 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

61.399.184,26 EUR
312.238,548
196,64 EUR

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

166.021.091,15 EUR
1.659.287,335
100,06 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Quality

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

249.960.321,35
1.998.748,89
61.829,21
203.860.401,04
-64.641.959,22
28.017.873,05
-19.996.205,76
8.425.329,18
-8.541.435,15
-3.222.703,79

85.302.342,69
521.855,88
17.022,88
712.943,50
-8.566.428,28
8.363.654,82
-5.863.072,09
2.613.332,91
-2.009.662,47
-1.111.450,40

99.530.389,37
880.808,94
33.938,56
21.742.713,63
-35.251.428,26
9.336.551,78
-6.558.270,66
2.700.669,91
-2.575.507,62
-1.318.481,70

65.127.589,29
98.745,75
-1.940,26
7.848.520,22
-13.200.708,34
6.283.241,83
-4.379.505,06
1.962.843,50
-1.546.830,98
-792.771,69

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

395.922.198,80

79.980.539,44

88.521.383,95

61.399.184,26

EUR

Anteilklasse MT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

0,00
497.338,32
12.808,03
173.556.223,69
-7.623.394,34
4.034.424,62
-3.195.357,95
1.148.482,86
-2.409.434,08
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

166.021.091,15

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stuick Stiick Stiick Sttick

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse MT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 351.566,391 401.718,704 339.872,036 0,000
Ausgegebene Anteile 2.883,511 85.551,119 40.515,562 1.735.561,776
Zurlickgenommene Anteile -34.657,172 -141.727,148 -68.149,050 -76.274,441
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 319.792,730 345.542,675 312.238,548 1.659.287,335

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wahrung 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Global Quality H LU0097333701 EUR 7,03% 4,41% 26,62% 136,95%
seit 19.05.1999 989975
Flossbach von Storch - Global Quality | LU0320532970 EUR 7,21% 4,77% 27,99% 144,42%
seit 12.10.2007 AOM1D3
Flossbach von Storch - Global Quality MT LU1618024175 EUR - - - - 0,06%
seit 20.06.2018 A2DR5Z
Flossbach von Storch - Global Quality R LU0366178969 EUR 6,76% 3,88% 24,74% 125,19%
seit 05.08.2008 A0Q2PT

R Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance

von kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht Idnger als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Quality

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR EUR
Total AnteilklasseH Anteilklassel AnteilklasseR Anteilklasse MT

Ertrage

Dividenden 4.712.621,41 1.389.519,50 1.546.992,73 1.057.015,57 719.093,61

Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 344.048,14 92.548,53 103.328,13 70.374,26 77.797,22

Bankzinsen -14.860,41 -6.165,00 -6.901,96 -4.696,62 2.903,17

Sonstige Ertrage 97.646,15 20.051,70 22.091,24 15.331,18 40.172,03

Ertragsausgleich -205.627,40 -64.664,77 -83.746,24 -36.899,32 -20.317,07

Ertrage insgesamt 4.933.827,89 1.431.289,96 1.581.763,90 1.101.125,07 819.648,96

225,39

Zinsaﬂfwendungen -6.223,53 -207,85 -158,09 -5.632,26
Verwaltungsverguiitung | Fondsmanagementgebihr -2.746.700,52 -852.184,36 -632.721,35 -961.554,49 -300.240,32
Verwahrstellenvergitung -81.535,01 -23.616,42 -26.555,50 -17.937,93 -13.425,16
Zentralverwaltungsstellenvergitung -34.900,80 -10.141,31 -11.405,13 -7.702,88 -5.651,48
Taxe d'abonnement -124.840,47 -44.207,11 -49.706,64 -33.573,06 2.646,34
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -24.532,21 -8.249,77 -9.344,63 -6.266,67 -671,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -826,72 -241,68 -281,18 -183,06 -120,80
Register- und Transferstellenvergtitung -3.415,85 -1.109,99 -1.273,05 -843,75 -189,06
Staatliche Gebuhren -2.355,25 -754,72 -857,50 -575,08 -167,95
Sonstige Aufwendungen? -53.546,83 -16.362,76 -18.392,27 -12.423,89 -6.367,91
Aufwandsausgleich 143.798,19 47.641,89 49.807,68 38.839,58 7.509,04
Aufwendungen insgesamt -2.935.079,00 -909.434,08 -700.954,96 -1.002.379,32 -322.310,64
Ordentlicher Nettoertrag 1.998.748,89 521.855,88 880.808,94 98.745,75 497.338,32
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 558.025,50

Laufende Kosten in Prozent? 1,17 0,82 1,66 -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,15 0,81 1,65 0,693
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,15 0,81 1,65 0,69%

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 104.250 68.750 100.000 75,9000 7.590.000,00 1,92

7.590.000,00 1,92

Cayman Inseln

US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR  USD 75.000 15.000 60.000 166,3200 8.546.762,59 2,16
KYG875721634  Tencent Holdings Ltd. HKD 325.000 50.000 275.000 323,2000 9.742.409,30 2,46

18.289.171,89 4,62

Curacao

AN8068571086  Schlumberger NV (itd) USD 167250 35000 202250 61,1700 1059577980 268
10.595.779,80 2,68

Danemark

DK 0 06053 49 15 ...... N ovoNord|5 k As ............................... DKK ................ 23 3500 ............ 93 5 0 0 ............. 330 00 0 .......... 30 37000 .............. 15475 3 6675 ........... 39 1
15.475.366,75 3,91

Deutschland

DEooog4o4oosA|||anzsg ............................................. E UR571005000 ............... 521001975000 .............. 1028975000 ........... 260

DEOOOBASF111 BASF SE EUR 25.000 0 25.000 78,3600 1.959.000,00 0,49

DEOOOBAY0017  Bayer AG EUR 92.102 10.000 109.602 77,6500 8.510.595,30 2,15

DE0007100000 Daimler AG EUR 151.400 0 151.400 55,5900 8.416.326,00 2,13
29.175.671,30 7,37

Frankreich

FR0010307319 ....... |_ egrands/.\ ........................................ E UR ................. 1 5350013500 ............. 140000633500 ................ 837040000 ........... 224

8.870.400,00 2,24

Hongkong

HK0000069639A|AGr0uthd .................................... H|<D17o4900 ............ 45000 .......... 1659900699000 .............. 1271807629 ........... 321
12.718.076,29 3,21

Indien

U540415|:1012 ....... HDFCBankLtdADR .......................... USD ................. 1 47000 ...................... 0 ............. 147000933900 .............. ”75773381 ........... 297
11.757.733,81 2,97

Irland

|EOOBTN1Y115 ........ M edtmmcmc ................................... USD47250 .......... 137750 ............... 25000977000 ................ 209189791 ........... 053

2.091.897,91 0,53

Japan

JP3496400007 ........ KDD| Corporan On ............................... J py ................. 1 6 5000 .......... 2100 00 ............. 255 00 0 ....... 3 13 90000 ................ 50544 5900 ........... 153

JP3862400003  Makita Corporation JPY 222.000 183.000 39.000  5.690,0000 1.678.500,36 0,42

7.732.969,36 1,95

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermdégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgange %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Kanada
CA0084741035Agn|coEag|eM|ne5|_td .................. Usossooo ...................... (.). ............... .é 5000339500 ................ 138998801 ........... 043
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 757.000 85.000 1.050.000 11,1300 10.008.992,81 2,53
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 15.603 5.400 14.750 958,6200 9.269.467,03 2,34
CA3809564097  Goldcorp Inc. usD 200.000 515.000 200.000 10,1600 1.740.322,03 0,44
22.908.769,88 5,79
Schweiz
CH0012005257 ...... N ovamsAGCHFggooo ............ 61000 ............. 143000343300 .............. 1096325169 ........... 277
10.963.251,69 2,77
Vereinigte Staaten von Amerika
Usoo5o7\/1093Acnwsmngnzzardmcu ................... Usosoooo ...................... (.). ............... 5 0000823700 ................ A.‘. 25847893 ........... 108
US02079K3059  AlphabetInc? usD 8.970 5.060 15.300 1.207,3600 15.821.007,19 4,00
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usDb 46.700 38.150 85.000 216,7000 15.775.522,44 3,98
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 9.380 3.880 5.500 1.969,3400 9.276.610,14 2,34
US1924461023  Cognizant Technology Solution  USD 160.000 0 160.000 76,7600 10.518.670,78 2,66
Corporation -A-
US2358511028 Danaher Corporation usD 83.000 102.000 140.000 108,1800 12.971.223,02 3,28
US2855121099  Electronic Arts Inc.? usb 152.750 18.500 134.250 119,3800 13.726.246,15 3,47
US30212P3038  Expedia Group Inc. usD 93.900 75.900 18.000 131,5000 2.027.235,35 0,51
US30231G1022  Exxon Mobil Corporation usD 125.000 0 125.000 85,7700 9.182.297,02 2,32
US30303M1027 FacebookInc. usD 111.500 16.500 100.000 168,8400 14.460.431,65 3,65
US4781601046  Johnson & Johnson usD 100.000 10.000 90.000 138,2200 10.654.162,38 2,69
US6745991058  Occidental Petroleum usb 55.000 83.500 55.000 81,1700 3.823.526,89 0,97
Corporation
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usD 10.000 0 10.000 225,7700 1.933.624,53 0,49
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usD 178.000 0 230.000 81,5100 16.056.269,27 4,06
US8636671013  Stryker Corporation usD 20.000 0 20.000 175,0400 2.998.287,08 0,76
US9130171096  United Technologies usDb 77300 35.300 70.000 139,6800 8.374.100,72 2,12
Corporation?
US92826C8394  VISAInc.? usD 38.000 46.000 33.750 150,0200 4.336.395,17 1,10
US9815581098  Worldpay Inc. usb 247.900 62.000 185.900 100,5100 16.002.748,37 4,04
172.196.837,08 43,52
Vereinigtes Konigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc. ~ GBP 251738 63000 361738 361450 1460103372 371
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 104.000 127.500 185.000 26,8800 5.587.415,73 1,41
GBO0OB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 128.500 176.250 185.000 69,3300 14.411.292,13 3,64
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 505.000 105.000 400.000 29,5100 11.804.000,00 2,98
46.493.741,58 11,74
Borsengehandelte Wertpapiere 376.859.667,34 95,22
Aktien, Anrechte und Genussscheine 376.859.667,34 95,22
Wertpapiervermogen 376.859.667,34 95,22

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Optionen
.s hortposonen2> ......................................................................................................................................................................................................................................
USD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onAct|v|5|onB||zzard|ncoktober201s/725o ....................................... 0500 ................... 600 ............................................ 55190134014
Call on Alphabet Inc. Dezember 2018/1.200,00 0 140 -140 -758.992,81 -0,19
Call on Electronic Arts Inc. Oktober 2018/115,00 0 500 -500 -249.229,19 -0,06
Call on Electronic Arts Inc. Oktober 2018/120,00 0 700 -700 -166.666,67 -0,04
Call on United Technologies Corporation November 0 700 -700 -699.040,77 -0,18
2018/130,00
Call on VISA Inc. Dezember 2018/145,00 0 330 -330 -242.780,06 -0,06
Put on Marathon Oil Corporation Oktober 2018/20,00 0 2.300 -2.300 -17.728,67 0,00
-2.686.339,51 -0,67
Short-Positionen -2.686.339,51 -0,67
Optionen -2.686.339,51 -0,67
Bankguthaben - Kontokorrent 20.070.795,35 5,07
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.678.075,62 0,38
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 395.922.198,80 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 46.064.576,91.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p|e|'e ...........................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOBAWBW ...................... BAYERAGBZR19062018 ................................................................ EUR59250 ..................................... 59250
Frankremh ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 30577 ....................... Pu b||c|scrou p e SA ......................................................................... EUR ................................................. 0 ..................................... 30 0 00
N|ede|-|ande ...............................................................................................................................................................................................................................................
NL0000009355 ...................... Un||eveva ....................................................................................... EUR125000 ................................... 125000
5chwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH0033863350 ..................... Nest|e5/.\ .......................................................................................... c HF57500 ................................... 172900
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 3.500 38.000
\/erem.gtestaatenvon;\me n ka ...........................................................................................................................................................................................................
U50231351057Amazonc0m|nc .............................................................................. USD ............................................ é.l. 003390
US0311001004 Ametek Inc. usD 0 38.500
US0311621009 Amgen Inc. usD 0 36.000
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usb 70.000 70.000
US34959)1088 Fortive Corporation usb 0 70.000
US5017971046 L Brands Inc. usb 131.500 361.500
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 0 5.500
US5949181045 Microsoft Corporation usb 68.000 89.000
US6541061031 NIKE Inc. usb 60.800 142.300
US68389X1054 Oracle Corporation usD 208.000 208.000
US7766961061 Roper Industries Inc. usD 0 1.350
US7782961038 Ross Stores Inc. usD 0 137.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 5.740 7.600
US8725401090 TJX Co. Inc. usD 35.750 154.750
US92210H1059 Vantiv Inc. usD 40.000 149.000
US92343Vv1044 Verizon Communications Inc. usb 0 129.500
Optionen

Call on Allianz SE September 2018/195,00

Call on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV April 2018/94,00

Call on Anheuser-Busch InBev S.A.[NV August 2018/90,00

Call on Bayer AG Dezember 2017/120,00

Call on Daimler AG September 2018/60,00

Call on Unilever NV Mai 2018/46,00

Put on Bayer AG Dezember 2017/108,00

Put on DAX Index November 2017/13.000,00

Put on SAP SE April 2018/82,00

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

178

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
Ca||onA|phabet|ncApn|2013/112000 .......................................................................................................................................... 20 ............................................. 20
Call on Alphabet Inc. April 2018/1.140,00 20 20
Call on Alphabet Inc. Class C August 2018/1.140,00 140 140
Call on Alphabet Inc. Januar 2018/1060,00 25 25
Call on Alphabet Inc. Juni 2018/1.030,00 40 40
Call on Alphabet Inc. Juni 2018/1.070,00 40 40
Call on Alphabet Inc. Juni 2018/1.090,00 40 40
Call on Alphabet Inc. Mai 2018/1.075,00 40 40
Call on Alphabet Inc. Mai 2018/1.100,00 40 40
Call on Amgen Inc. Dezember 2017/175,00 180 0
Call on Amgen Inc. Oktober 2017/175,00 180 0
Call on Barrick Gold Corporation April 2018/13,00 2.198 2.198
Call on Barrick Gold Corporation August 2018/14,00 3.500 3.500
Call on Booking Holdings Inc. April 2018/2.000,00 15 15
Call on Booking Holdings Inc. April 2018/2.100,00 20 20
Call on Electronic Arts Inc. April 2018/130,00 250 250
Call on Electronic Arts Inc. Dezember 2018/150,00 440 440
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2018/110,00 250 250
Call on Electronic Arts Inc. Januar 2018/125,00 230 230
Call on Electronic Arts Inc. Oktober 2018/140,00 400 400
Call on Electronic Arts Inc. September 2018/140,00 440 440
Call on Expedia Group Inc. August 2018/130,00 609 609
Call on Expedia Group Inc. Juli 2018/125,00 609 609
Call on Facebook Inc. April 2018/165,00 400 400
Call on Facebook Inc. April 2018/172,50 100 100
Call on Facebook Inc. April 2018/180,00 400 400
Call on Facebook Inc. Juli 2018/180,00 280 280
Call on Facebook Inc. Juli 2018/185,00 245 245
Call on Facebook Inc. Juni 2018/180,00 170 170
Call on Facebook Inc. Oktober 2018/185,00 300 300
Call on Fortive Corporation April 2018/80,00 410 410
Call on Goldcorp Inc. Dezember 2017/14,00 1.700 1.700
Call on L Brands Inc. April 2018/45,00 500 500
Call on L Brands Inc. April 2018/47,50 500 500
Call on L Brands Inc. Dezember 2017/50,00 884 884
Call on L Brands Inc. Januar 2018/53,00 350 350
Call on L Brands Inc. Juni 2018/35,00 1.000 1.000
Call on L Brands Inc. Mai 2018/40,00 1.100 1.100
Call on L Brands Inc. Mai 2018/42,50 600 600

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on L Brands Inc. Mdrz 2018/52,50 500 500
Call on Microsoft Corporation April 2018/95,00 510 510
Call on Microsoft Corporation August 2018/100,00 890 890
Call on Microsoft Corporation Juni 2018/97,50 510 510
Call on NIKE Inc. Januar 2018/66,50 525 525
Call on Oracle Corporation April 2018/52,50 600 600
Call on Oracle Corporation August 2018/48,00 1.100 1.100
Call on Oracle Corporation Juni 2018/47,00 1.100 1.100
Call on Oracle Corporation Mai 2018/49,00 600 600
Call on Oracle Corporation September 2018/46,00 1.500 1.500
Call on Ross Stores Inc. Dezember 2017/67,50 450 450
Call on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.720,00 33 33
Call on TJX Co. Inc. April 2018/85,00 400 400
Call on TJX Co. Inc. Juli 2018/85,00 700 700
Call on TJX Co. Inc. Mai 2018/82,50 340 340
Call on United Technologies Corporation Juli 2018/125,00 1.053 1.053
Call on United Technologies Corporation Juni 2018/125,00 600 600
Call on VISA Inc. Dezember 2017/105,00 250 0
Call on VISA Inc. September 2018/140,00 330 330
Call on Worldpay Inc. April 2018/85,00 350 350
Call on Worldpay Inc. Mai 2018/85,00 340 340
Call on Visa Inc. April 2018/120,00 210 210
Put on Activision Blizzard Inc. August 2018/76,50 600 600
Put on Activision Blizzard Inc. Januar 2018/55,00 690 690
Put on Activision Blizzard Inc. Mai 2018/65,00 400 400
Put on Alphabet Inc. Dezember 2018/1.180,00 45 45
Put on Amgen Inc. Dezember 2017/175,00 175 175
Put on Barrick Gold Corporation November 2017/17,00 1.150 0
Put on Booking Holdings Inc. August 2018/1.970,00 25 25
Put on Booking Holdings Inc. August 2018/2.040,00 25 25
Put on Electronic Arts Inc 2017 580 580
Put on Expedia Inc. Januar 2018/115,00 230 230
Put on Facebook Inc. Juli 2018/192,50 525 525
Put on Goldcorp Inc. November 2017/13,00 1.150 0
Put on L Brands Inc. Januar 2018/50,00 450 450
Put on Marathon Qil Corporation August 2018/20,00 2.100 2.100
Put on Oracle Corporation April 2018/47,00 500 500
Put on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.800,00 17 17
Put on The Priceline Group Inc. Dezember 2017/1.870,00 25 25

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro
umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1,6170
Britisches Pfund GBP 0,8900
Danische Krone DKK 7,4574
Hongkong Dollar HKD 9,1230
Japanischer Yen JPY 132,2073
Kanadischer Dollar CAD 1,5254
Norwegische Krone NOK 9,5002
Schwedische Krone SEK 10,3071
Schweizer Franken CHF 1,1391
Us-Dollar usD 1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

181

Flossbach von Storch -

Dividend

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT
WP-Kenn-Nr.: A1J4RG A1J4RH A1J4R] A1J4RK
ISIN-Code: LU0831568646 LU0831568729 LU0831569024 LU0831569370
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,68%p.a. 1,53%p.a. 0,68 % p.a. 1,53 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 37,55%
Deutschland 11,37%
Vereinigtes Konigreich 9,22%
Cayman Inseln 5,58%
Kanada 3,79%
Belgien 3,69%
Hongkong 3,07%
Indien 2,95%
Sudkorea 2,89%
Japan 2,37%
Frankreich 235%
Curacao 1,98 %
Schweiz 1,47 %
Schweden 1,22%
Ddnemark 0,99 %
Israel 0,92%
Taiwan 091%
Luxemburg 0,40%
Wertpapiervermogen 92,72%
Optionen 0,26%
Bankguthaben 6,73%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,29%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Software & Dienste 23,68%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,70%
Energie 7,90%
GroR- und Einzelhandel 772%
Versicherungen 5,07 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,26%
Automobile & Komponenten 3,88%
Telekommunikationsdienste 3,70%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 3,13%
Banken 2,95%
Hardware & Ausristung 2,89%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,87%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,87%
Transportwesen 2,79%
Diversifizierte Finanzdienste 231%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,85%
Medien 1,34%
Staatsanleihen 0,81%
Wertpapiervermogen 92,72%
Optionen 0,26%
Bankguthaben 6,73%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,29%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 34,08 234.825 -13.004,52 145,12
30.09.2017 38,11 255.110 3.213,95 149,37
30.09.2018 48,44 304.305 7.850,14 159,18
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 54,34 388.901 33.507,04 139,72
30.09.2017 79,58 558.201 24.417,56 142,57
30.09.2018 115,82 769.026 31.437,73 150,61
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 7,83 66.082 3.020,49 118,48" 128,68
30.09.2017 3,91 33.237 -3.901,70 117,65 134,67
30.09.2018 1,83 14.252 -2.263,37 128,47% 146,34
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 3,40 29.778 345,04 114,10" 123,92
30.09.2017 2,06 18.306 -1.384,10 112,279 128,52
30.09.2018 2,16 17.822 -57,24 121,423 138,31

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 30. September 2018

185

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 156.476.670,67)

156.072.043,63

Optionen 445.437,58
Bankguthaben 11.328.770,08
Zinsforderungen 16.142,61
Dividendenforderungen 263.584,16
Forderungen aus Absatz von Anteilen 374.719,60
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.347.930,96
Forderungen aus Devisengeschdften 965.674,66

170.814.303,28
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -44.269,30
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -26.731,91
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.326.316,25
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -966.947,96
Sonstige Passiva" -191.109,17

-2.555.374,59

Netto-Teilfondsvermégen

168.258.928,69

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d’Abonement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

48.439.428,75 EUR
304.305,426
159,18 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

115.824.648,25 EUR
769.026,194
150,61 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.830.880,57 EUR
14.251,536
128,47 EURD
146,34 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

2.163.971,12 EUR
17.821,893
121,42 EURY
138,31 CHF

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 123.651.781,23 38.105.839,55 79.580.395,59 3.910.286,81
Ordentlicher Nettoertrag 911.395,65 541.630,78 343.550,35 19.971,77
Ertrags- und Aufwandsausgleich -182.191,43 -111.513,66 -71.075,78 354,38
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 56.192.462,46 12.030.991,56 43.408.631,90 483.905,19
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -19.225.212,95 -4.180.851,46 -11.970.906,51 -2.747.276,56
Realisierte Gewinne 18.992.565,37 5.411.404,42 12.780.694,41 398.387,71
Realisierte Verluste -11.223.738,77 -3.247.755,44 -7.437.170,83 -292.311,61
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne 1.590.936,09 573.240,30 1.016.758,69 5,06
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste 479.169,74 263.322,52 155.129,31 57.557,82
Ausschittung -2.928.238,70 -946.879,82 -1.981.358,88 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 168.258.928,69 48.439.428,75 115.824.648,25 1.830.880,57
EUR
Anteilklasse CHF-RT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.055.259,28
Ordentlicher Nettoertrag 6.242,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich 43,63
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 268.933,81
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -326.178,42
Realisierte Gewinne 402.078,83
Realisierte Verluste -246.500,89
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne 932,04
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste 3.160,09
Ausschittung 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.163.971,12
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf stiick Stiick stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 255.109,929 558.200,658 33.236,545 18.306,359
Ausgegebene Anteile 76.308,116 292.344,686 3.968,000 2.370,863
Zurickgenommene Anteile -27.112,619 -81.519,150 -22.953,009 -2.855,329
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 304.305,426 769.026,194 14.251,536 17.821,893

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018

ISIN Anteilklassen-
Fonds WKN wdhrung 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 10 Jahre
Flossbach von Storch - Dividend CHF-IT LU0831569024 CHF 8,05% 8,66% 28,30% -
seit 02.10.2012 ATJ4R|
Flossbach von Storch - Dividend CHF-RT LU0831569370 CHF 7,45% 7,62% 24,57% -
seit 02.10.2012 A1J4RK
Flossbach von Storch - Dividend | LU0831568646 EUR 8,23% 9,13% 30,76% -
seit 02.10.2012 AT1J4RG
Flossbach von Storch - Dividend R LU0831568729 EUR 7,77% 8,21% 27,38% -
seit 02.10.2012 ATJ4RH

 AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Ertrage
Dividenden 2.502.978,06 723.002,57 1.702.298,78 37.547,48 40.129,23
Zinsen auf Anleihen 9.856,68 2.608,50 6.980,10 121,57 146,51
Ertrdge aus Quellensteuerrtickerstattung 48.473,88 13.602,46 33.436,19 653,05 782,18
Bankzinsen -3.811,82 -1.217,55 -2.401,70 -127,99 -64,58
Sonstige Ertrdge 7.756,72 2.176,65 5.350,41 104,50 125,16
Ertragsausgleich 668.526,01 188.873,41 483.895,69 -3.929,92 -313,17
Ertrage insgesamt 3.233.779,53 929.046,04 2.229.559,47 34.368,69 40.805,33
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -596,06 -180,37 -394,31 -11,67 -9,71
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.646.696,04 -255.125,23 -1.345.192,48 -14.674,19 -31.704,14
Verwahrstellenvergitung -36.736,09 -10.635,43 -24.902,23 -610,86 -587,57
Zentralverwaltungsstellenvergitung -15.904,54 -4.604,46 -10.781,21 -264,52 -254,35
Taxe d’abonnement -67.605,69 -19.499,82 -45.922,07 -1.109,38 -1.074,42
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -23.140,47 -6.823,74 -15.515,35 -409,51 -391,87
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -367,31 -106,86 -248,37 -6,15 -5,93
Register- und Transferstellenvergiitung -3.450,25 -1.017,72 -2.316,64 -59,83 -56,06
Staatliche Gebuihren -1.582,25 -460,01 -1.072,24 -24,42 -25,58
Grundungskosten -1,37 -0,42 -0,89 -0,05 -0,01
Sonstige Aufwendungen™ -39.969,23 -11.601,45 -26.843,42 -801,88 -722,48
Aufwandsausgleich -486.334,58 -77.359,75 -412.819,91 3.575,54 269,54
Aufwendungen insgesamt -2.322.383,88 -387.415,26 -1.886.009,12 -14.396,92 -34.562,58
Ordentlicher Nettoertrag 911.395,65 541.630,78 343.550,35 19.971,77 6.242,75
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 406.571,26
Laufende Kosten in Prozent? 0,84 1,69 0,85 1,70
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,82 1,67 0,83 1,67
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,82 1,67 0,83 1,67

Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebuhren.

2 Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Aktien, Anrechte und Gen

BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 20.000 0 20.000 75,9000 1.518.000,00 0,90
BE0974268972  bpostS.A. EUR 338.000 0 338.000 13,9000 4.698.200,00 2,79
6.216.200,00 3,69

Cayman Inseln

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR  USD 27.200 0 27.200 166,3200 3.874.532,37 2,30

KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 132.600 49.600 156.000 323,2000 5.526.603,09 3,28
9.401.135,46 5,58

Curacao

AN8068571086Schlumbergeva(Ltd) ................... USD ................ 9 1000 ............... 27500 .............. 635 00 ................. 6 11700 ............. 3 32673433 .......... 193
3.326.734,33 1,98

Danemark

DK0060534915 ...... N ovoNord|5kAs ............................... DKK ................ 53100 ............... 89000 .............. 410003037000 ............. 166971062 .......... 099
1.669.710,62 0,99

Deutschland

050008404005A|||an15EEUR ................ 28100 ............... ”100 .............. 17000 ............... 1 975000 ............. 335750000 .......... 200

DEOOOBASF111  BASFSE EUR 20.400 0 20.400 78,3600 1.598.544,00 0,95

DE0005190037  Bayerische Motoren Werke EUR 42.300 17.400 24.900 68,3500 1.701.915,00 1,01

AG -VZ-

DE0005158703  Bechtle AG EUR 69.400 52.200 17.200 88,3000 1.518.760,00 0,90

DE0007100000 Daimler AG EUR 106.100 19.100 87.000 55,5900 4.836.330,00 2,87

DEO00A0Z2Z7Z5 Freenet AG EUR 78.300 36.300 107.500 20,8700 2.243.525,00 1,33

DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA EUR 79.617 37117 42.500 91,6500 3.895.125,00 2,31

19.151.699,00 11,37

Frankreich

FR0000130577 ....... P ub||c|sGr0upeSAEUR ................ 4 3300 ............... 22500 .............. 30500 ................. 518400 ............. 158”2000 .......... 094

FRO000120271  Total S.A. EUR 85.100 42.600 42.500 56,0200 2.380.850,00 1,41
3.961.970,00 2,35

Hongkong

HKooooos 9689A|Acrouthd ..................................... H KD .............. 8 77000 ............. 202000 ............ 675000 ................. 5 99000 ............. 517181848 .......... 307
5.171.818,48 3,07

Indien

Us4o415F1012 ....... |—| DFCBank LtdADR .......................... USD ................ 62000 ......................... (.). .............. é 2000 ................. § 33900 ............. 4 95904419 .......... 295
4.959.044,19 2,95

Israel

|Loo10824113checkpo|ms oftware ....................... USD ................ 30000 ............... 14700 .............. 15300 ............... 1 131100 ............. 154769013 .......... 092

Technologies Ltd.

1.547.690,13 0,92

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Japan
]P3496400007 ........ K DchorporatlonJPY ................ 59000 ............... 60400 ............ 163000 ........... 31390000 ............. 3 98882664 .......... 237
3.988.826,64 2,37
Kanada
CA0679011084  Barrick Gold Corporation USD 245000 273000 170000 111300 162050360 096
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 3.430 2.790 5.000 958,6200 3.142.192,21 1,87
CA3809564097  Goldcorp Inc. usD 235.000 207.000 185.000 10,1600 1.609.797,88 0,96
6.372.493,69 3,79
Luxemburg
Luo051462528 ...... ﬁ TLGFOUDSAEUR ................ 19395 ................ 23395 ............... 11000 ................. (.3. 19000 ................ 63090000 .......... 040
680.900,00 0,40
Schweden
550000106270 ....... H ennes&MauntZAB ......................... SEK .............. 123000 ......................... 0 ............ 1 23000 ............... 1 650000 ............. 204907297 .......... 122
2.049.072,97 1,22
Schweiz
CHo 01200 5257 ...... N OvamSAG ........................................ CHF ................ 3 200 o ............... 21 . 00 0 .............. ” 00 0 ................. 343800 ................ g 148 3527 .......... 043
CH0012032048 Roche Holding AG CHF 22.800 20.600 8.000 237,8500 1.670.441,58 0,99
Genussscheine
2.485.277,85 1,47
Stidkorea
KR7005031001 SamsungElectronics Co.1td. ~ KRW 167170 170 167000 378500000  4.867.49355 2,89
-VZ-
4.867.493,55 2,89
Taiwan
u5374o391003Ta|wan5em|conductor .................... USD .............. 149000 ............. 109000 .............. 40000447600 ............. 153340135 .......... 091
Manufacturing Co. Ltd. ADR
1.533.401,85 0,91
Vereinigte Staaten von Amerika
U502079K3059A|Dhabe“nc ..................................... USD .................. 19601310 ................ 3300 ............ 1 2073600 ............. 341237410 .......... 203
US02209S1033  Altria Group Inc. usD 37.000 23.600 59.000 60,7700 3.070.769,10 1,83
US0758871091  Becton Dickinson & Co. usD 17.200 10.300 6.900 259,9900 1.536.426,00 0,91
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usbD 8.500 0 8.500 216,7000 1.577.552,24 0,94
US09247X1019  BlackRock Inc. -A- usD 5.620 0 5.620 477,8900 2.300.224,22 1,37
US09857L1089  Booking Holdings Inc. usD 2.700 885 1.815 1.969,3400 3.061.281,35 1,82
US1924461023  Cognizant Technology usb 77.000 0 77.000 76,7600 5.062.110,31 3,01
Solution Corporation -A-
US2358511028  Danaher Corporation usD 18.000 53.300 17.000 108,1800 1.575.077,08 0,94
US2540671011  Dilllard's Inc. usb 53.600 75.700 23.100 77,2300 1.527.931,65 0,91
US2855121099  Electronic Arts Inc. usD 23.900 6.900 17.000 119,3800 1.738.146,63 1,03

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 191

Jahresbericht zum 30. September 2018
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US30212P3038  Expedia Group Inc. usD 36.900 23.300 13.600 131,5000 1.531.688,93 0,91
US30231G1022  Exxon Mobil Corporation usD 42.500 9.000 33.500 85,7700 2.460.855,60 1,46
US30303M1027 Facebook Inc. usb 12.400 0 29.800 168,8400 4.309.208,63 2,56
US4592001014  I1BM Corporation usDb 28.450 21.400 26.000 151,5000 3.373.586,84 2,00
US4581401001  Intel Corporation usD 84.000 0 84.000 45,8800 3.300.719,42 1,96
US4781601046  Johnson & Johnson usDb 45.100 30.300 25.600 138,2200 3.030.517,30 1,80
US5017971046 L Brands Inc. usD 142.900 114.900 127.500 30,2000 3.297.790,34 1,96
US5486611073  Lowe's Companies Inc. usD 34.100 18.600 15.500 114,5000 1.519.998,29 0,90
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 0 18.800 4.200 222,3100 799.676,26 0,48
US68389X1054  Oracle Corporation usD 109.300 103.000 37.000 51,6900 1.638.001,03 0,97
US7134481081  PepsiCo Inc. usD 31.800 15.900 15.900 111,0500 1.512.243,06 0,90
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. usD 44300 0 69.800 81,5100 4.872.728,67 2,90
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usD 31.100 11.600 19.500 82,8600 1.383.838,64 0,82
US92826C8394  VISAINcC. usD 20.000 16.400 18.200 150,0200 2.338.441,25 1,39
US9815581098  Worldpay Inc. usb 43.700 25300 18.400 100,5100 1.583.919,15 0,94
61.815.106,09 36,74

Vereinigtes Kénigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc. ~ GBP 90900 12900 149000 - 361450 605124157 360
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 174.700 98.200 143.000 26,8800 4.318.921,35 2,57
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 235300 61.300 174.000 29,5100 5.134.740,00 3,05
15.504.902,92 9,22
Boérsengehandelte Wertpapiere 154.703.477,77 91,91
Aktien, Anrechte und Genussscheine 154.703.477,77 91,91

US9128284J61 2,375% Vereinigte Staaten von 810.000 0 810.000 99,3750 689.394,91 0,41
Amerika v.18(2020)
US9128284L18  2,750% Vereinigte Staaten von 800.000 0 800.000 99,1250 679.170,95 0,40
Amerika v.18(2023)
1.368.565,86 0,81
Borsengehandelte Wertpapiere 1.368.565,86 0,81
Anleihen 1.368.565,86 0,81
Wertpapiervermogen 156.072.043,63 92,72
Optionen
LongPos|t |onen .........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
PutonDAx|ndexNovember2018/1250000100 ......................... 0 100 .............................................. 13170000 .......... 008

131.700,00 0,08

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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192

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb

Ca||onFacebook|ncDezemberzmgnsooo160 .......................... (.). 160 ................................................ 7353684 .......... 004

Call on L Brands Inc. Januar 2019/30,00 500 0 500 104.487,84 0,06

Put on S&P 500 Index Oktober 2018/2.900,00 80 0 80 135.662,90 0,08

313.737,58 0,18

Long-Positionen 445.437,58 0,26

Optionen 445.437,58 0,26

Bankguthaben - Kontokorrent 11.328.770,08 6,73

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 412.677,40 0,29

Netto-Teilfondsvermégen in EUR 168.258.928,69 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 4.500.000,00 3.954.757,57 2,35
EUR/USD J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 11.000.000,00 9.404.554,88 5,59

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018

194

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p|e|'e ...........................................................................................................................................................................................................
6 EUtsc h|and ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEooom EWWWo ................. a d|da SAG ........................................................................................... EUR .......................................... 7 600 ....................................... 76 00
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 28.200 28.200
DE0007164600 SAP SE EUR 22.600 44.900
Frankre..;h ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 20321 ................................................................................................................................... EUR ................................................. o ....................................... 71 00

Us0028241000
Us00507v1098
Us0311621009
US0378331005
US1713401024
US1941621039
US20825C1045
US5184391044
US3030751057
US5658491064
US5949181045
US6516391066
US6541061031

US6745991058
US7766961061

US7782961038
US7415034039
US8725401090
US9130171096
US92210H1059
US3848021040

Abbott Laboratories

Activision Blizzard Inc.

Amgen Inc.

Apple Inc.

Church & Dwight Co. Inc.
Colgate-Palmolive Co.
ConocoPhillips

Estée Lauder Companies Inc.
FactSet Research Systems Inc.
Marathon Qil Corporation
Microsoft Corporation

Newmont Mining Corporation
NIKE Inc.

Occidental Petroleum Corporation
Roper Industries Inc.

Ross Stores Inc.

The Priceline Group Inc.

TJX Co. Inc.

United Technologies Corporation
vantiv Inc.

WW Grainger Inc

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

96.000
41.300
49.000
1.400
18.500
266.000
18.500
41.000
117.000
71.500
6.200
66.700
1.620
62.300
25.900
31.500

GB00B24CGK77
GBOOB5727V91

Reckitt Benckiser Group Plc.

SOCO International Plc.

1.530.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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195

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Optionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||0nA|||anzs|gJun|2013/21000 ...................................................................................................................................................... 60 ............................................. 60
Call on Allianz SE September 2018/200,00 95 95
Call on Bechtle AG Juni 2018/76,00 170 170
Call on Bechtle AG September 2018/80,00 161 161
Call on Daimler AG September 2018/60,00 300 300
Call on Daimler AG September 2018/72,00 255 255
Call on Royal Dutch Shell Plc. -A- August 2018/31,00 408 408
Call on RTL Group S.A. Juni 2018/72,00 90 90
Call on SAP AG Dezember 2017/88,00 170 0
Put on DAX Index Dezember 2017/13.500,00 45 45
Put on DAX Index Juli 2018/12.800,00 50 50
Put on DAX Index Juni 2018/13.000,00 100 100
Put on DAX Index November 2017/13.000,00 0 90
Put on DAX Index Oktober 2017/12.100,00 0 200
Put on DAX Index September 2018/12.500,00 200 200
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Mdrz 2018/3.850,00 80 80
Put on Euro Stoxx 50 Price Index Oktober 2017/3.450,00 0 200
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|phabet|ncJu||201g/1ogooo ............................................................................................................................................. 14 ............................................. 14
Call on Amgen Inc. Oktober 2017/180,00 83 0
Call on Booking Holdings Inc. August 2018/2.200,00 7 7
Call on Booking Holdings Inc. Juni 2018/2.100,00 7 7
Call on Dilllard's Inc. August 2018/98,00 300 300
Call on Dilllard's Inc. Mdrz 2018/85,00 300 300
Call on Expedia Group Inc. August 2018/125,00 129 129
Call on Expedia Group Inc. Juli 2018/120,00 130 130
Call on Expedia Group Inc. Juni 2018/120,00 129 129
Call on Expedia Group Inc. September 2018/125,00 130 130
Call on Facebook Inc. Juni 2018/180,00 90 90
Call on Facebook Inc. Mai 2018/175,00 90 90
Call on Facebook Inc. September 2018/175,00 84 84
Call on L Brands Inc. Mai 2018/45,00 350 350
Call on L Brands Inc. Mdrz 2018/60,00 1.500 1.500
Call on L Brands Inc. September 2018/28,00 500 500
Call on Lowe's Companies Inc. August 2018/95,00 170 170
Call on Mastercard Inc. Februar 2018/170,00 86 86
Call on Mastercard Inc. Juli 2018/175,00 86 86
Call on Microsoft Corporation September 2018/100,00 70 70

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Oracle Corporation Juli 2018/48,00 320 320
Call on Oracle Corporation September 2018/45,00 360 360
Call on Roper Industries Inc. November 2017/240,00 31 0
Call on Schlumberger NV (Ltd.) Juni 2018/80,00 195 195
Call on Schlumberger NV (Ltd.) Mai 2018/70,00 233 233
Call on Schlumberger NV (Ltd.) September 2018/75,00 212 212
Call on Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR Juli 2018/39,00 760 760
Call on Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR Juli 2018/45,00 380 380
Call on TJX Co. Inc. Juli 2018/85,00 165 165
Call on United Technologies Corporation April 2018/140,00 113 113
Call on United Technologies Corporation Mai 2018/122,00 113 113
Call on VISA Inc. Februar 2018/125,00 130 130
Call on VISA Inc. Juni 2018/125,00 125 125
Call on VISA Inc. September 2018/130,00 114 114
Call on Worldpay Inc. August 2018/90,00 173 173
Call on Worldpay Inc. Mai 2018/85,00 180 180
Put on Dillard's Inc. Februar 2018/75,00 200 0
Put on Facebook Inc. Februar 2018/180,00 85 85
Put on Nasdaq 100 Index September 2018/7.200,00 25 25
Put on S&P 500 Index August 2018/2.700,00 80 80
Put on S&P 500 Index August 2018/2.800,00 20 20
Put on S&P 500 Index Januar 2018/2.550,00 40 40
Put on S&P 500 Index Juni 2018/2.700,00 35 35
Put on S&P 500 Index Oktober 2017/2.450,00 0 50
Put on S&P 500 Index Oktober 2017/2.475,00 0 32
Put on S&P 500 Index September 2018/2.700,00 160 160

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1
Ddnische Krone DKK 1
Hongkong Dollar HKD 1
Japanischer Yen JPY 1
Kanadischer Dollar CAD 1
Norwegische Krone NOK 1
Schwedische Krone SEK 1
Schweizer Franken CHF 1
Stdkoreanischer Won KRW 1
US-Dollar usDb 1

0,8900
7,4574
9,1230

132,2073
1,5254
9,5002

10,3071
1,1391

1.298,6047

1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Global Emerging Markets Equities
Jahresbericht
1. Oktober 2017 - 30. September 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R
WP-Kenn-Nr.: ATXBPE ATXBPF
ISIN-Code: LU1012014905 LU1012015118

Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

bis zu 5,00 %
keiner

0,78%p.a.
1.000.000,00 EUR
100.000,00 EUR
ausschattend

EUR

bis zu 5,00 %
keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschuattend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Geografische Landeraufteilung”

Indien 18,88%
Cayman Inseln 12,83%
Hongkong 8,24%
Brasilien 6,46 %
Taiwan 6,17%
Niederlande 6,09%
Stidafrika 6,09 %
Mexiko 517%
Vereinigte Staaten von Amerika 4,55%
Indonesien 3,75%
Suidkorea 317%
China 2,54%
Frankreich 2,04%
Bermudas 1,62%
Philippinen 1,49%
Vereinigtes Konigreich 1,35%
Japan 1,23%
Vietnam 0,95%
Nigeria 0,01%
Wertpapiervermoégen 92,63%
Bankguthaben 8,25%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,88%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Wirtschaftliche Aufteilung”

Banken 19,77 %
Software & Dienste 19,71%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 9,77%
Versicherungen 7,75%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,84 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 6,17%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 4,44 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,99%
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,18%
Investitionsguter 2,55%
Automobile & Komponenten 2,40%
Energie 1,89%
Medien 1,36%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,35%
Hardware & Ausristung 1,12%
GroB- und Einzelhandel 0,34%
Wertpapiervermégen 92,63%
Bankguthaben 8,25%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,88%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto-Anteil- Netto-

klassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 34,86 286.834 11.809,70 121,53
30.09.2017 47,72 378.913 11.568,29 125,94
30.09.2018 46,13 364.487 -1.710,07 126,56
Anteilklasse R

Netto-Anteil- Netto-

klassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 2,67 22.340 121,11 119,63
30.09.2017 2,38 19.314 -353,19 123,29
30.09.2018 2,19 17.747 -196,63 123,66
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 42.065.930,51)

Bankguthaben
Dividendenforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Devisengeschdften

Sonstige Aktiva"

44.749.382,30

3.986.207,02
21.364,86
30.675,60
450.147,76
535,64

49.238.313,18

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -2.828,32
Zinsverbindlichkeiten -174,91
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -412.441,00
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -453.053,58
Sonstige Passiva? -46.100,02

-914.597,83

Netto-Teilfondsvermégen

48.323.715,35

D Die Position enthadlt aktivierte Griindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

46.129.169,73 EUR

364.486,870
126,56 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

2.194.545,62 EUR

Umlaufende Anteile 17.746,799
Anteilwert 123,66 EUR
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR

Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 50.102.566,97 47.721.420,19 2.381.146,78
Ordentlicher Nettoertrag 265.650,00 269.786,18 -4.136,18
Ertrags- und Aufwandsausgleich -4.391,52 -4.153,40 -238,12
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 17.878.383,17 17.458.135,09 420.248,08
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -19.785.079,08 -19.168.202,47 -616.876,61
Realisierte Gewinne 3.319.137,40 3.155.890,13 163.247,27
Realisierte Verluste -2.662.941,95 -2.530.815,20 -132.126,75
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne 749.598,87 715.228,99 34.369,88
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -1.121.900,08 -1.077.510,25 -44.389,83
Ausschittung -417.308,43 -410.609,53 -6.698,90
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 48.323.715,35 46.129.169,73 2.194.545,62
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick

Anteilklasse | Anteilklasse R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 378.912,701 19.313,682
Ausgegebene Anteile 131.016,272 3.295,081
Zurlickgenommene Anteile -145.442,103 -4.861,964
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 364.486,870 17.746,799
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen-

Fonds WKN wadhrung 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 10 Jahre
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities|  LU1012014905 EUR -1,70% 1,33% 27,40% -
seit31.03.2014 A1XBPE
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets EquitiesR ~ LU1012015118 EUR -2,07% 0,57% 24,63% -

seit31.03.2014 ATXBPF

D Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von

kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuktinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
Dividenden 789.178,40 752.184,54 36.993,86
Zinsen auf Anleihen 11.503,33 10.971,06 532,27
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 228,00 215,66 12,34
Bankzinsen 3.717,90 3.555,22 162,68
Sonstige Ertrage 817,11 779,66 37,45
Ertragsausgleich -6.966,33 -5.583,10 -1.383,23
Ertrage insgesamt 798.478,41 762.123,04 36.355,37
Aufwendungen
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -413.917,01 -377.84517 -36.071,84
Verwahrstellenvergtitung -14.429,48 -13.759,91 -669,57
Zentralverwaltungsstellenvergltung -6.277,71 -5.986,39 -291,32
Taxe d'abonnement -24.471,89 -23.340,75 -1.131,14
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -16.689,74 -15.921,65 -768,09
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -212,44 -202,79 -9,65
Register- und Transferstellenvergtitung -1.110,20 -1.058,15 -52,05
Staatliche Gebuihren -1.289,69 -1.228,11 -61,58
Grindungskosten -1.031,60 -983,73 -47,87
Sonstige Aufwendungen® -64.756,50 -61.746,71 -3.009,79
Aufwandsausgleich 11.357,85 9.736,50 1.621,35
Aufwendungen insgesamt -532.828,41 -492.336,86 -40.491,55
oOrdentlicher Nettoertrag 265.650,00 269.786,18 -4.136,18
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 143.268,57
Laufende Kosten in Prozent? 1,08 1,83
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,03 1,78
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,03 1,78

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

Zugange Abgadnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BMG2519Y1084 Credicorp Ltd. usD 1.500 1.000 4.000 227,0000 780.873,75 1,62
780.873,75 1,62
Brasilien
U502319v1035 ......... A. MBEVSAADRUSD ............ 65000 ........... 140000 ............ 175000 ................. 46300 ................... 59630943 ........... 144
BRB3SAACNORG6 B3 S.A. BRL 345.000 145.000 200.000 23,3700 1.001.800,41 2,07
US90400P1012 Ultrapar Participacoes S.A. ADR usD 70.000 0 110.000 9,6600 913.828,69 1,89
BRWEGEACNORO ~ Weg S.A. BRL 62.090 42.090 120.000 19,9000 511.831,28 1,06
3.124.269,81 6,46
Cayman Inseln
Uso1eogw1oz7A||babacroup|-|o|d|ng|_tdADR .......... U5D19250 ................ 2200 ............. 173001563200 .............. 247448916 ........... 512
UsS47215P1066 JD.com Inc. ADR usb 40.000 32.500 7.500 25,4300 164.022,19 0,34
uUS64110W1027 NetEase Inc. ADR usD 5.500 4.200 2.800 225,5600 543.144,13 1,12
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. HKD 99.000 15.000 85.000 323,2000 3.020.394,70 6,25
6.202.050,18 12,83
Frankreich
FRooom 21014 ......... LVMH M OEtHen nessyLows ................... E UR .............. 4 300 ................ 1 100 ............... 3200 ........... 30 75500 ................. 93 443000 ........... 204
Vuitton SE
984.480,00 2,04
Hongkong
HK0000059589A|AGr0uthd .......................................... |-| KD ......... 165000 .............. ;1' 0000350000 .............. é 99000 .............. 253979166 ........... 557
HK0388045442 Hong Kong Exchanges & HKD 37.500 7.500 30.000 224,0000 738.826,89 1,53
Clearing Ltd.
HK0669013440 Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 100.000 0 100.000 50,0000 549.722,39 1,14
3.978.340,94 8,24
Indien
INE102D01028  Godrej Consumer Productsltd. ~ INR 87500 47500 200000 7630000 180970791 3,74
INE127D01025 HDFC Asset Management Co. Ltd. INR 509 0 509 1.315,1000 7.938,35 0,02
INE0O40A01026 HDFC Bank Ltd. INR 120.000 0 120.000 2.000,1000 2.846.340,86 5,89
INEOO1A01036 Housing Development Finance INR 32.500 7.500 125.000 1.756,0000 2.603.085,75 5,39
Corporation Ltd.
INE585B01010 Maruti Suzuki India Ltd. INR 6.500 0 6.500 7.332,7500 565.241,69 117
INE467B01029 Tata Consultancy Services Ltd. INR 40.000 10.000 50.000 2.177,0500 1.290.899,28 2,67
9.123.213,84 18,88
Indonesien
ID1000109507  PTBank Central AsiaTbk | DR 600000  250.000 1300000 241500000 181174997 3,75
1.811.749,97 3,75

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)

Zugange Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Japan
JP3397200001 Suzuki Motor Corporation JPY 16.000 4.000 12.000 6.508,0000 592.354,37 1,23
592.354,37 1,23
Mexiko
US3444191064 Fomento Economico Mexicano usD 3.000 4.000 15.000 97,3700 1.256.062,95 2,60
S.A.B.CV.ADR
MX01TWAO000038  Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 200.000 425.000 475.000 57,1600 1.242.165,27 2,57
2.498.228,22 5,17
Niederlande
NLO000009165 Heineken NV EUR 14.000 1.500 12.500 81,6600 1.020.750,00 2,11
NLO000009355 Unilever NV EUR 35.000 15.000 40.000 48,0350 1.921.400,00 3,98

2.942.150,00 6,09

PHY806761029 SM Investment Corporation PHP 15.000 25.000 50.000 904,0000 718.818,09 1,49

718.818,09 1,49

Suidafrika

ZAE000134854 ......... c ncksGrouthd ..................................... ZAR ........... 40000 .............. 4 7500 ............. 825001300000 ................. 90273556 ........... 137

ZAE000022331 Discovery Ltd. ZAR 100.000 0 100.000 173,0000 1.051.671,73 2,18

ZAE000015889 Naspers Ltd. ZAR 1.250 6.250 3.500 3.079,1400 655.136,17 1,36

ZAE000071080 Tiger Brands Ltd. ZAR 0 65.000 20.000 269,9100 328.158,05 0,68
2.937.701,51 6,09

Suadkorea

KR7051900009 ......... Lc,Househo|d&Hea|thc3reLtd ....... KRW ................. 700 ................ 1200 ............... 100012760000000 ................. 99084478 ........... 205

KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 15.000 0 15.000 46.450,0000 541.043,18 1,12
1.531.887,96 3,17

Taiwan

Uss74o391oo3Ta|wan5em|conductorUSD ............ 2750015000 .............. 77500 ............... 447600 ................ 293323013 ........... 517

Manufacturing Co. Ltd. ADR

2.983.230,13 6,17

Vereinigte Staaten von Amerika

US1924461023 Cognizant Technology Solution usD 21.000 1.000 20.000 76,7600 1.320.261,44 2,73
Corporation -A-

US58733R1023 Mercadolibre Inc. usb 3.250 1.750 3.000 340,0800 877.399,38 1,82

2.197.660,82 4,55

Vereinigtes Konigreich

GB0000566504 BHP Billiton Plc. GBP 40.000 5.000 35.000 16,6000 653.469,80 1,35
653.469,80 1,35

Borsengehandelte Wertpapiere 43.060.479,39 89,13

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Nigeria
NGNESTLEO006 Nestle Nigeria Plc. NGN 0 0 1.000 1.432,5000 3.368,22 0,01
3.368,22 0,01
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.368,22 0,01
Aktien, Anrechte und Genussscheine 43.063.847,61 89,14
Optionsscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
China
GBOOBZY3JX51 HSBC Bank Plc.[Foshan Haitian usD 80.000 25.000 55.000 11,5039 544.131,82 1,13
Flavouring & Food Co. Ltd. WTS
v.18(2021)
GBOOBD3H4V73 HSBC Bank Plc./Hangzhou usD 149.911 9.911 140.000 4,1745 502.609,87 1,04
Hikvision Digital Technology Co.
Ltd. WTS v.16(2019)
KYG6272P5196 Morgan Stanley Asia Products usD 60.000 10.000 50.000 4,1745 179.503,53 0,37
Ltd./Hangzhou Hikvision
Digital Technology Co. Ltd. WTS
v.17(2019)
1.226.245,22 2,54
Vietnam
GBOOBDVK9S05 HSBC Bank Plc./Vietnam Dairy usD 105.000 15.000 90.000 5,9340 459.289,47 0,95
Products JSCWTS v.17(2020)
459.289,47 0,95
Borsengehandelte Wertpapiere 1.685.534,69 3,49
Optionsscheine 1.685.534,69 3,49
Wertpapiervermogen 44.749.382,30 92,63
Bankguthaben - Kontokorrent 3.986.207,02 8,25
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -411.873,97 -0,88
Netto-Teilfondsvermoégen in EUR 48.323.715,35 100,00

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

BRBVMFACNOR3 B3 S.A. BRL 180.000 280.000
BRCIELACNOR3 Cielo S.A. BRL 0 125.000
BRODPVACNOR4 OdontoPrev S.A. BRL 200.000 200.000
Chma ............................................................................................................................................................................................................................................................
CNEmoooong ..................... Ha ngzhouH|kv|s|onD|g|ta| Tec hno Iogy Col_td ......................... c NH .......................................... 1 000 ....................................... 1 0 00
|nd|en ...........................................................................................................................................................................................................................................................
U52561352033 ...................... DrREddySLaboramneSLtdADR .................................................. Us[) ................................................. ogooo
N/A HDFC Bank Ltd. (Foreign) INR 15.000 105.000
INE795G01014 HDFC Standard Life Insurance Co. Ltd. INR 50.000 50.000
INEO30A01027 Hindustan Unilever Ltd. INR 0 15.000
US4567881085 Infosys Technologies Ltd. ADR usb 0 65.000
INE154A01025 ITC Ltd. INR 0 525.000
mdonesmn .................................................................................................................................................................................................................................................
|D1 oooos 1302 ....................... |ndocement Tunggal prak a rsa . TkaT ........................................... |DR .................................................. 0 .................................. 300 0 00
ID1000074008 PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk IDR 818.300 3.818.300

US05969B1035 Banco Santander Mexico S.A. Institucion de Banca usb 80.000 80.000
Multiple Grupo Financiero Santander ADR

MXP320321310 Fomento Economico Mexicano S.A.B. de CV MXN 0 65.000

US40053C1053 Gr.Financiero Santander Mexico ADR usb 0 100.000

MXP606941179 Kimberly-Clark de Mexico S.A.B. de C.V. MXN 100.000 575.000

180.000

ZAE000053328 Famous Brands Ltd. ZAR 40.000 100.000
ZAE000066304 FirstRand Ltd. ZAR 61.506 61.506
ZAE000145892 Life Healthcare Group Holdings Pte. Ltd. ZAR 0 550.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (fFortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Suidkorea
KR7000810002 ...................... s amsungﬂre&Manne|nsuranceCoLtd ................................... KRw3ooo ...................................... 3000
Ta|wan .........................................................................................................................................................................................................................................................
Two002395001AdvantecthLtdTWD ................................................ b. .................................... 54998
TW0002912003 President Chain Store Corporation TWD 0 135.000
Vere|n|gteStaatenvonAmenka ...........................................................................................................................................................................................................
Us71g1721090 ...................... Ph|||pMorr|s|nternat|nc ............................................................... Usossoogooo
Vere|n|gtesKon|gre|(h ............................................................................................................................................................................................................................
630002875804 ..................... Br|t|shAmer|canTobaccoPlc ........................................................ G Bp3ooo .................................... 30000
GB0OOBOLCWO083 Hikma Pharmaceuticals Plc. GBP 0 60.000

Anleihen

Borsengehandel

IDG000010000 7,000 % Indonesien FR61 v.11(2022) 4.500.000.000 8.000.000.000

optionsscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

China

KY06272]2738 ....................... MorganStanI e y As|a Pmd ucts Ltd/FOShan . Ha | t|an ..................... Us[) ................................................. o .................................... 800 00
Flavouring And Food Co. Ltd. WTS v.17(2018)

Optionen

usD

Call on Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR Juli 2018/44,00 300 300

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse

208

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 28. September 2018 in Euro umgerechnet.

Brasilianischer Real
Britisches Pfund
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Indonesische Rupiah
Japanischer Yen
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Nigerianische Naira
Philippinischer Peso
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Stdafrikanischer Rand
Stidkoreanischer Won
Taiwan Dollar

us-Dollar

BRL
GBP
HKD
INR
IDR
IPY
MYR
MXN
NGN
PHP
SEK
CHF
ZAR
KRW
TWD
usD

4,6656
0,8891
9,0955
84,3230
17.328,5500
131,8400
4,8093
21,8578
425,2983
62,8810
10,2987
1,1348
16,4500
1.287,7900
35,4349
1,1628

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -

Global Convertible Bond

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse H Anteilkasse | AnteilklasseR  Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z A2AQM9
ISIN-Code: LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565 LU1481584875
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,88 % p.a. 0,68 % p.a. 1,38%p.a. 0,68%Dp.a. 0,68 %p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF 100.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR CHF EUR
Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: A2AQM8
ISIN-Code: LU1481584107
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,38%p.a.
Mindesterstanlage: keine
Mindestfolgeanlage: keine

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 24,30%
Deutschland 13,41%
Frankreich 8,91%
Niederlande 8,85%
Japan 530%
Schweiz 3,74%
Vereinigtes Konigreich 3,44%
Jersey 3,37%
Cayman Inseln 3,09%
Schweden 3,05%
Osterreich 2,85%
Italien 2,67%
Norwegen 2,66%
Vereinigte Arabische Emirate 232%
Taiwan 1,38%
Spanien 1,27%
Bermudas 1,07%
Luxemburg 1,06 %
Australien 0,79%
Zypern 0,78%
Ungarn 0,75%
Mexiko 0,62%
Wertpapiervermogen 95,68 %
Optionen 0,43 %
Bankguthaben 3,67%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,22%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung”

Hardware & Ausriistung 12,45%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,06 %
GroR- und Einzelhandel 7,08%
Diversifizierte Finanzdienste 5,58%
Gebrauchsguter & Bekleidung 557%
Immobilien 537%
Transportwesen 5,06 %
Software & Dienste 492%
Investitionsguiter 475%
Banken 4,57 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,57 %
Versorgungsbetriebe 4,55%
Medien 4,18%
Energie 3,64%
Automobile & Komponenten 3,03%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,89%
Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 2,50%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,83%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,69 %
Verbraucherdienste 0,39%
Wertpapiervermogen 95,68 %
Optionen 0,43%
Bankguthaben 3,67%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,22%

100,00 %

b Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 46,18 282.127 -4.634,12 163,67
30.09.2017 41,83 249.285 -5.506,45 167,79
30.09.2018 34,91 211.788 -6.315,79 164,84
Anteilkasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 220,14 1.328.788 65.025,43 165,67
30.09.2017 306,86 1.806.377 79.378,09 169,88
30.09.2018 305,27 1.826.640 3.436,82 167,12
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 32,93 231.389 2.283,33 142,32
30.09.2017 87,32 598.494 53.784,30 145,89
30.09.2018 33,37 233.667 -53.200,02 142,82
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 67,46 659.717 6.017,53 102,26" 111,06
30.09.2017 92,74 923.079 27.457,80 100,47 115,01
30.09.2018 97,02 970.640 4,675,388 99,95 113,85

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 0,01 100 10,00 104,18
30.09.2018 0,84 8.065 832,40 103,59
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 2,70 26.050 2.581,92 103,48
30.09.2018 1,96 19.170 -708,19 102,19

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018

214

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 458.265.811,60)

452.856.374,75

Optionen 2.068.550,68
Bankguthaben 17.393.054,72
Zinsforderungen 1.364.954,28
Forderungen aus Absatz von Anteilen 73.822,12
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 259.548,34
474.016.304,89

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -80.479,37
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -216.957,89
Sonstige Passiva" -355.224,77
-652.662,03

Netto-Teilfondsvermogen

473.363.642,86

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

34.910.317,83 EUR

Umlaufende Anteile 211.787,715
Anteilwert 164,84 EUR
Anteilkasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

305.269.365,38 EUR
1.826.639,689
167,12 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

33.373.096,05 EUR
233.667,487
142,82 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

97.016.522,51 EUR
970.640,209
99,95 EUR"
113,85 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

835.448,78 EUR
8.065,000
103,59 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.958.892,31 EUR
19.170,000
102,19 EUR

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 531.450.819,30 41.826.963,18 306.858.957,45 87.315.412,35
Ordentlicher Nettoertrag 1.945.983,27 97.195,87 1.463.758,92 -75.426,29
Ertrags- und Aufwandsausgleich -63.781,21 2.774,27 -26.168,40 -32.127,20
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 163.525.099,88 3.122.737,55 141.274.057,98 8.440.604,21
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -214.803.987,84 -9.438.526,05 -137.837.233,27 -61.640.620,80
Realisierte Gewinne 38.963.289,95 2.770.761,42 21.267.336,46 3.581.039,27
Realisierte Verluste -34.802.351,59 -2.260.697,96 -17.922.408,65 -2.473.234,35
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -6.213.753,57 -536.504,80 -4.246.192,79 -1.074.573,08
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -2.742.230,51 -250.825,55 -2.566.421,23 -192.414,43
Ausschittung -3.895.444,82 -423.560,10 -2.996.321,09 -475.563,63

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

473.363.642,86

34.910.317,83

305.269.365,38

33.373.096,05

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 92.743.318,99 10.417,50 2.695.749,83
Ordentlicher Nettoertrag 460.851,23 4.018,85 -4.415,31
Ertrags- und Aufwandsausgleich -6.162,06 -724,37 -1.373,45
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 9.844.916,50 842.783,64 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -5.169.034,42 -10.379,00 -708.194,30
Realisierte Gewinne 11.129.541,61 39.488,05 175.123,14
Realisierte Verluste -11.968.632,30 -40.854,81 -136.523,52
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -316.263,26 -4.252,72 -35.966,92
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste 297.986,22 -5.048,36 -25.507,16
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 97.016.522,51 835.448,78 1.958.892,31

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse H Anteilkasse |

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurtickgenommene Anteile

249.284,912
18.671,538
-56.168,735

1.806.377,026
832.587,214
-812.324,551

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

211.787,715

1.826.639,689

Stick

Stlick

Anteilklasse R

Anteilklasse CHF-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 598.494,432 923.078,708
Ausgegebene Anteile 58.195,658 99.733,040
Zurtickgenommene Anteile -423.022,603 -52.171,539
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 233.667,487 970.640,209

Stiick Stiick

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 100,000 26.050,000
Ausgegebene Anteile 8.065,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -100,000 -6.880,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 8.065,000 19.170,000
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018

ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6Monate 1Jahr 3jJahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond CHF-IT  LU0952573565 CHF -0,11% -1,00%  10,22% -
seit 30.09.2013 ATW17Z
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond H LU0097335235 EUR 0,005 -0,76% 11,33% 82,42%
seit 19.05.1999 989977
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond | LU0320533861 EUR 0,10% -0,56% 11,98% 86,10%
seit 12.10.2007 AOM1D4
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond IT LU1481584875 EUR 0,10% -0,56% - 3,59%
seit 17.10.2016 A2AQM9
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond R LU0366179009 EUR -0,25% -1,26% 9,67% 73,27%
seit 05.08.2008 A0Q2PU
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond RT LU1481584107 EUR -0,25% -1,25% - 2,19%
seit 17.10.2016 A2AQM8

D Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance
von kollektiven Kapitalanlagen” der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

2) Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fiir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht ldnger als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklasse H Anteilkasse | Anteilklasse R

Ertrage

Dividenden 450.226,15 34.550,22 283.779,58 38.049,46

Zinsen auf Anleihen 5.654.395,04 435.410,87 3.548.176,56 525.696,99

Bankzinsen -125.246,10 -9.794,39 -76.076,49 -15.394,81

Sonstige Ertrage 156.091,50 11.408,81 101.375,03 11.042,11

Ertragsausgleich -75.373,24 -22.969,71 62.157,89 -129.616,44

Ertrage insgesamt 6.060.093,35 448.605,80 3.919.412,57 429.777,31

Zinsaufwendungen

-1.250,56

-14.204,85 -1.096,55 -8.862,56
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -3.679.534,88 -327.158,14 -2.058.574,60 -614.970,69
Verwahrstellenvergiitung -136.598,63 -10.543,65 -85.849,19 -12.608,36
Zentralverwaltungsstellenvergltung -59.111,38 -4.562,79 -37.148,87 -5.456,41
Taxe d'abonnement -235.803,87 -18.168,58 -148.651,24 -21.324,29
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -35.590,49 -2.799,00 -22.552,67 -3.078,19
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.795,24 22117 -1.736,95 -280,44
Register- und Transferstellenvergiitung -5.985,45 -466,03 -3.774,97 -536,35
Staatliche Gebuhren -4.788,76 -367,55 -3.094,44 -347,52
Sonstige Aufwendungen” -78.850,98 -6.221,91 -49.418,67 -7.094,43
Aufwandsausgleich 139.154,45 20.195,44 -35.989,49 161.743,64
Aufwendungen insgesamt -4.114.110,08 -351.409,93 -2.455.653,65 -505.203,60
Ordentlicher Nettoertrag 1.945.983,27 97.195,87 1.463.758,92 -75.426,29
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 82.417,87
Laufende Kosten in Prozent? 1,00 0,80 1,49
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,00 0,80 1,49
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 1,00 0,80 1,49

Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018

EUR

EUR

218

EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Ertrage

DMdenden ...................................................................................................................................................... 903554569577 ........................ 229455
Zinsen auf Anleihen 1.108.620,85 7.657,09 28.832,68
Bankzinsen -23.226,05 -100,43 -653,93
Sonstige Ertrage 31.247,02 270,95 747,58
Ertragsausgleich 18.913,87 2.178,80 -6.037,65
Ertrage insgesamt 1.226.411,15 10.703,18 25.183,34

Zinsaufwendungen

-70,97

-2.901,96 -22,25

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -640.336,48 -4.437,36 -34.057,61
Verwahrstellenvergiitung -26.711,45 -185,55 -700,43
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -11.559,84 -80,41 -303,06
Taxe d'abonnement -46.127,79 -325,72 -1.206,25
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -6.920,93 -50,27 -189,43
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -538,69 -3,22 -14,77
Register- und Transferstellenvergiitung -1.168,59 -8,22 -31,29
Staatliche Gebuhren -945,53 -7,84 -25,88
Sonstige Aufwendungen” -15.596,85 -109,06 -410,06
Aufwandsausgleich -12.751,81 -1.454,43 7411,10
Aufwendungen insgesamt -765.559,92 -6.684,33 -29.598,65
Ordentlicher Nettoertrag 460.851,23 4.018,85 -4.415,31
Laufende Kosten in Prozent? 0,80 0,80 1,50
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,79 0,80 1,50
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,79 0,80 1,50

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

US0605056821 Bank of America Corporation usD 5.300 0 5.300 1.304,8300 5.922.917,95 1,25
-Preferred Shares-
US9497468044 Wells Fargo & Co. -Preferred usD 1.000 1.000 8.000 1.278,2501 8.758.137,03 1,85
Shares-
14.681.054,98 3,10
Borsengehandelte Wertpapiere 14.681.054,98 3,10
Aktien, Anrechte und Genussscheine 14.681.054,98 3,10
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific SE 5.000.000 0 5.000.000 99,9320 4.996.600,00 1,06
v.17(2022)
FRO010804500 4,875% Orano S.A. EMTN v.09(2024) 2.500.000 0 2.500.000 106,5000 2.662.500,00 0,56
XS1684385161 3,125% SoftBank Group Corporation 0 0 5.000.000 95,1440 4.757.200,00 1,00
v.17(2025)
XS1002121454 6,500% Stichting AK Rabobank FRN 4.000.000 2.600.000 6.000.000 116,1250 6.967.500,00 1,47
Perp.
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget LM 0 2.000.000 4.000.000 98,8200 3.952.800,00 0,84
Ericsson Reg.S.v.17(2024)
XS$1799938995 3,375% Volkswagen International 2.500.000 0 2.500.000 98,7500 2.468.750,00 0,52
Finance NV Fix-to-Float Perp.
XS1799939027 4,625% Volkswagen International 2.500.000 0 2.500.000 99,8750 2.496.875,00 0,53
Finance NV Fix-To-Float Perp.
28.302.225,00 5,98
Borsengehandelte Wertpapiere 28.302.225,00 5,98
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1634531344 2,750%  Intrum AB Reg.S.v17(2022) 5.000.000 0 5.000.000 96,8700 4.843.500,00 1,02
XS1634532748 3,125%  Intrum AB Reg.S.v.17(2024) 3.000.000 0 3.000.000 94,6580 2.839.740,00 0,60
XS1551347393 2,200%  Jaguar Land Rover 0 0 2.900.000 93,2500 2.704.250,00 0,57
Automotive Plc. Reg.S
v.17(2024)
XS1602130947 3,375%  Levi Strauss & Co v.17(2027) 0 0 3.000.000 103,0000 3.090.000,00 0,65
XS1821883102 3,625%  Netflix Inc. Reg.S.v.17(2027) 2.000.000 0 2.000.000 98,6990 1.973.980,00 0,42
XS1813724603 4,500%  Teva Pharmaceutical 3.000.000 0 3.000.000 106,6250 3.198.750,00 0,68
Finance Ill Netherlands BV
v.18(2025)
18.650.220,00 3,94

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
GBP
XS1734443200  3,875% Vanity LLC [ Vanity Issuer 2.600.000 0 2.600.000 97,5250 2.849.044,94 0,60
Corporation Reg.S.v17(2025)
2.849.044,94 0,60
usb
DEOOOA2BPEUO  0,925% BASF SE Optionsanleihe cum 3.000.000 0 9.500.000 94,0410 7.651.503,08 1,62
v.17(2023)
US30251GAU13  4,750% FMG Resources August 2006 0 0 2.700.000 98,7500 2.283.530,32 0,48
Pty Ltd. 144Av.17(2022)
US30251GAW78 5,125% FMG Resources August 2006 0 0 1.750.000 97,2564 1.457.679,86 0,31
Pty Ltd. 144Av.17(2024)
USG47818AC68 4,875% Inmarsat Finance Plc. Reg.S. 0 0 2.900.000 99,2500 2.465.099,35 0,52
V.14(2022)
US62856RAC97  5,500% Myriad International 0 0 2.000.000 103,5120 1.773.072,97 0,37
Holdings BV 144A v.15(2025)
XS1242956966  5,500% Pershing Square Holdings 0 0 4.000.000 100,6170 3.446.968,14 0,73
Ltd. Reg.S. v.15(2022)
DEO0OA17D8Q6 1,650% Siemens 5.000.000 0 9.000.000 111,3910 8.586.151,08 1,81
Financieringsmaatschappij
NV CV v.15(2019)
US82967NAWS83 5,375% Sirius XM Radio Inc. DL- 0 0 2.000.000 99,2197 1.699.549,50 0,36
Notes 2016(16/26) 144A
USU8B2764AE84  4,625% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 3.500.000 99,0000 2.967.625,90 0,63
v.13(2023)
32331.180,20 6,83
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 53.830.445,14 11,37
Anleihen 82.132.670,14 17,35
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CHF
CH0413990240 0,150% Sika AG CVv.18(2025) 8.080.000 0 8.080.000 106,0600 7.523.174,44 1,59
CH0328111569  0,250% Swiss Prime Site AG CV 0 1.000.000 7.000.000 96,9000 5.954.701,08 1,26
v.16(2023)
CH0397642775 0,325% Swiss Prime Site AG CV 5.000.000 0 5.000.000 96,2030 422276359 0,89
v.18(2025)
17.700.639,11 3,74
EUR
XS1209185161 1,125% Telecom Italia S.p.A. CV 1.000.000 0 7.000.000 96,1520 6.730.640,00 1,42
v.15(2022)
6.730.640,00 1,42
GBP
XS1242977889  0,000% British Land [Jersey] Ltd. 0 3.500.000 2.000.000 96,2260 2.162.382,02 0,46
Reg.S. CV v.15(2020)
2.162.382,02 0,46

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
HKD
XS1716796641  0,000% Harvest International Co. CV 39.000.000 0 39.000.000 96,2780 4.115.797,44 0,87
v.17(2022)
4.115.797,44 0,87
JPY
XS1575961799  0,000% Kyushu Electric Power Co. 300.000.000 0 300.000.000 104,9580 2.381.668,79 0,50
Inc. CVv.17(2020)
XS1575961872  0,000% Kyushu Electric Power Co. 400.000.000 0 400.000.000 106,0000 3.207.084,63 0,68
Inc. CV v.17(2022)
XS1580542139  0,000% Mitsubishi Chemical 900.000.000 0 900.000.000 107,9830 7.350.932,97 1,55
Holding Corporation CV
v.17(2024)
JP343500PF78 0,000 % Sony Corporation Zero CV 0 100.000.000 700.000.000 140,2180 7.424.143,75 1,57
v.15(2022)
20.363.830,14 4,30
usbD
FRO013261062  0,000% CARREFOURS.A.CV 8.000.000 0 8.000.000 84,6700 5.801.301,82 1,23
v.17(2023)
XS1698403778 0,000% Hon Hai Precision Industry 8.000.000 0 8.000.000 95,3500 6.533.059,27 1,38
Co. Ltd. CV v.17(2022)
12.334.361,09 2,61
Borsengehandelte Wertpapiere 63.407.649,80 13,40
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS  0,050% adidas AG CV v.18(2023) 11.000.000 0 11.000.000 106,5420 11.719.620,00 2,48
XS1238034695 0,000% América Movil S.AB.de C.V. 0 13.000.000 3.000.000 98,5750 2.957.250,00 0,62
Zero CVv.15(2020)
DEOOOAT9W2L5 0,000% ams AG Reverse CV 7.000.000 0 7.000.000 75,5000 5.285.000,00 1,12
v.18(2025)
DEOOOA2E4GF6 0,050 % Bayer AG CV v.17(2020) 0 2.000.000 5.000.000 109,1660 5.458.300,00 1,15
XS1492150260  1,000% Corporacion Econémica 0 3.000.000 6.000.000 99,9060 5.994.360,00 1,27
Delta S.A. CV v.16(2023)
DEO00A2G87D4 0,050% Dte. Post AG CV v.17(2025) 8.000.000 0 8.000.000 98,9500 7.916.000,00 1,67
DEOOOA1YC3T6  0,000% Fresenius SE & Co. KGaA CV 3.000.000 0 3.000.000 130,3920 3.911.760,00 0,83
v.14(2019)
DEOOOA2DAHUT 0,000% Fresenius SE & Co. KGaA Zero 0 0 9.500.000 100,9040 9.585.880,00 2,03
CVV.17(2024)
XS0993164895  3,375% Hungarian State Holding 3.500.000 0 3.500.000 101,8590 3.565.065,00 0,75

CoReg.S.CVV.13(2019)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
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Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1551932046  2,000% IMMOFINANZ AG CV 3.000.000 7.000.000 7.000.000 117,0830 8.195.810,00 1,73
v.17(2024)
FR0O012817542  0,000% Ingenico S.A.Reg.S.CV 10.000 20.000 41.000 162,3820 6.657.662,00 1,41
v.15(2022)
XS1551933010  0,000% Prysmian S.p.A.CV 4.000.000 1.000.000 6.000.000 98,6350 5.918.100,00 1,25
v.17(2022)
DEOO0A2BPE24  0,000% RAG Stiftung CV v.17(2023) 2.000.000 3.000.000 7.000.000 106,8620 7.480.340,00 1,58
DEOOOA14J3R2 0,000 % RAG-Stiftung/Evonik 0 0 5.000.000 109,0090 5.450.450,00 1,15
Industries AG CV v.15(2021)
DEO00A2G8VX7  3,000% SGL Carbon SECVV.18(2023) 4.300.000 0 4.300.000 99,0980 4.261.214,00 0,90
94.356.811,00 19,94
GBP
XS1511910025  2,875% Intu Jersey 2 Ltd. CV 7.000.000 11.000.000 5.000.000 86,9710 4.886.011,24 1,03
v.16(2022)
XS1297646439  0,900% National Grid North America 4.,000.000 0 8.000.000 98,5680 8.860.044,94 1,87
Inc. EMTN CV v.15(2020)
XS1637272342  0,375% Orange S.A.CVVv.17(2021) 0 0 14.000.000 96,1600 15.126.292,13 3,20
XS1383319974  2,625% Remgro Jersey GBP Ltd. CV 1.300.000 0 8.200.000 96,8000 8.918.651,69 1,88
v.16(2021)
37.791.000,00 7,98
SEK
XS1067081692  0,000% Industrivarden AB/ICA 28.000.000 0 28.000.000 102,9250 2.796.033,80 0,59
Gruppen AB CV v.14(2019)
2.796.033,80 0,59
usD
XS1566998297  0,000% Abigrove Ltd. CV v.17(2022) 5.000.000 7.000.000 4.000.000 107,4360 3.680.575,54 0,78
US741503AX44  0,900% Booking Holdings Inc. CV v. 2.000.000 2.000.000 5.000.000 118,4920 5.074.169,24 1,07
15(2021)
US741503AS58 0,350% Booking Holdings Inc. CV 2.000.000 0 2.000.000 150,3330 2.575.077,08 0,54
v.13(2020)
DEOOOA1Z3XP8 1,875% Brenntag Finance BV CV 0 0 15.000.000 99,7500 12.814.748,20 2,71
v.15(2022)
FRO013309184  0,000% Compagnie Generale des 9.000.000 0 9.000.000 86,6750 6.681.012,33 1,41
Etablissements Michelin CV
v.17(2023)
US22943FAF71  1,000% Ctrip.com International Ltd. 1.000.000 0 2.000.000 98,7400 1.691.332,65 0,36
CVv.15(2020)
US22943FAM23  1,250% Ctrip.com International Ltd. 3.000.000 0 10.500.000 97,9240 8.806.115,11 1,86
CV v.16(2022)
XS1078764302  1,750% DP World Ltd. Reg.S. CV 0 0 13.000.000 98,4610 10.962.598,49 2,32
v.14(2024)
XS1799614232  0,000% Glencore Funding LLC CV 7.000.000 0 7.000.000 90,9050 5.449.940,05 1,15
v.18(2025)
US53046PAA75  1,000% Liberty Expedia Holdings 0 0 1.250.000 100,8410 1.079.575,63 0,23

INC. 144A CV V.17(2047)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US531229AG76  2,125% Liberty Media Corporation 6.000.000 0 6.000.000 99,3061 5.103.088,39 1,08
CVVv.18(2048)
US538034AM11  2,500% Live Nation Entertainment 2.000.000 0 2.000.000 107,6670 1.844.244,60 0,39
Inc. CVv.18(2023)
US55608BAB18 2,000 % Macquarie Infrastructure 0 0 4.250.000 89,7950 3.268.488,78 0,69
Corporation CV v.16(2023)
US58733RAC60  2,000% Mercadolibre Inc. CV 5.000.000 0 5.000.000 96,9795 4.152.941,93 0,88
v.18(2028)
US62957HAB15 0,750% Nabors Industries Inc. CV 6.500.000 0 6.500.000 77,6620 4.323.424,12 0,91
Vv.17(2024)
XS1814568413  1,875% NMC Health Jersey Ltd CV 4.000.000 0 4.000.000 90,3900 3.096.608,43 0,65
v.18(2025)
US629377CF77  2,750% NRG Energy Inc. 144A 5.000.000 0 5.000.000 104,1750 4.461.074,00 0,94
v.18(2048)
US67020YAK64  1,000% Nuance Communications 8.000.000 0 11.000.000 93,5651 8.814.800,45 1,86
Inc. CVv.15(2035)
US67020YANO4  1,250% Nuance Communications 2.000.000 400.000 1.600.000 102,1130 1.399.287,43 0,30
Inc. CV v.17(2025)
US62952QAB68  1,000% NXP Semiconductors NV CV 4.000.000 0 4.000.000 104,3873 3.576.132,24 0,76
v.14(2019)
US682189AP09  1,625% ON Semiconductor 5.000.000 0 5.000.000 111,8383 4.789.238,61 1,01
Corporation CV v.17(2023)
US697435AC95 0,750% Palo Alto Networks Inc. CV 9.100.000 0 9.100.000 104,2896 8.128.086,33 1,72
v.18(2023)
XS1759275578  1,000% Polyus Finance Plc. CV 6.200.000 0 6.200.000 86,3750 4.586.545,05 0,97
v.18(2021)
USG81075AF39  5,750% Ship Finance International 0 1.000.000 6.000.000 98,8945 5.081.937,31 1,07
Ltd. CV v.16(2021)
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS CV 2.400.000 0 15.000.000 97,8400 12.569.373,07 2,66
v.16(2019)
FR0O013237856  0,375% VinciS.A.CVV.17(2022) 0 0 5.600.000 108,4400 5.200.959,23 1,10
US928298AN89 2,250% Vishay Intertechnology Inc. 4.800.000 0 4.800.000 93,2600 3.833.915,72 0,81
CVv.18(2025)
US958102AN58  1,500% Western Digital Corporation 8.000.000 0 8.000.000 92,9430 6.368.139,77 1,35
CV v.18(2024)
149.413.429,78 31,58
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 284.357.274,58 60,09
Nicht notierte Wertpapiere
usD
US531229AE29 1,093 % Liberty Media Corporation 5.000.000 3.000.000 9.000.000 55,5768 4.283.926,00 0,90

CV Vv.16(2046)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand EUR NTFV"
US531229AF93  1,000% Liberty Media Corporation 6.000.000 2.000.000 4.000.000 3.993.799,25 0,84
CVVv.17(2023)
8.277.725,25 1,74
Nicht notierte Wertpapiere 8.277.725,25 1,74
Wandelanleihen 356.042.649,63 75,23
Wertpapiervermoégen 452.856.374,75 95,68

Call on Covestro AG Juni 2019/92,00 550 0 550 50.600,00 0,01
Call on Daimler AG Juni 2020/62,00 1.300 0 1.300 308.100,00 0,07
Call on Dte. Post AG Dezember 2019/30,00 3.000 0 3.000 867.000,00 0,18
Call on Royal Dutch Shell Plc. -A- Dezember 2019/28,00 5.000 4.200 800 190.400,00 0,04
1.416.100,00 0,30
GBP
Call on British American Tobacco Plc. Dezember 0 0 200 0,00 0,00
2018/52,00
Call on Imperial Brands Plc. Dezember 2018/36,00 0 0 300 5.056,18 0,00
Call on Reckitt Benckiser Group Plc. Dezember 0 0 200 48.314,61 0,01
2018/80,00
53.370,79 0,01
HKD
Ca||onTencentHo|d|ng5|_tdJun|2019/3gooo ................................... 1300 ......................... (.). 1300 .................................................. 19251343 ........ 004
192.513,43 0,04
usD
Ca||onBamckcomcOrporanonJanuarzmg/zoooo ......................... (.). 1300 ...................................................... 334019 ........ ooo
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2020/13,00 1.200 0 1.200 102.774,92 0,02
Call on Expedia Group Inc. Januar 2019/160,00 0 0 300 17.952,21 0,00
Call on Newmont Mining Corporation 1.000 0 1.000 102.774,92 0,02
Januar 2020/40,00
Call on The Procter & Gamble Co. Januar 2020/90,00 700 0 700 179.724,22 0,04
406.566,46 0,08
Long-Positionen 2.068.550,68 0,43
Optionen 2.068.550,68 0,43
Bankguthaben - Kontokorrent 17.393.054,72 3,67
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.045.662,71 0,22
Netto-Teilfondsvermoégen in EUR 473.363.642,86 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 225
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 111.000.000,00 97.496.611,64 20,60
CHF[EUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 500.000,00 439.008,54 0,09
GBPJEUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wahrungskdufe 3.000.000,00 3.369.124,67 0,71
EUR/CHF J.P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkdufe 21.000.000,00 18.447.961,05 3,90
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 21.500.000,00 24.074.611,58 5,09
EUR/GBP J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 23.000.000,00 25.814.769,18 5,45
EUR/HKD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 10.000.000,00 1.090.072,11 0,23
EUR/HKD J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 29.000.000,00 3.161.209,13 0,67
EUR/IPY DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 670.000.000,00 5.066.678,09 1,07
EUR/JPY J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkaufe 1.910.000.000,00 14.443.748,16 3,05
EUR/SEK J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 28.500.000,00 2.765.467,40 0,58
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 4.263.853,46 0,90
EUR/USD J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 249.000.000,00 211.760.812,44 44,74

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Italien
IT0005333866 Prysmian S.p.A.BZR 19.07.18 EUR 174.900 174.900

FRO013281946 1,625% Ingenico Group S.A.V.17(2024) 2.000.000 2.000.000
XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to Float Perp. 0 6.000.000
XS1603948032 3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17(2027) 2.000.000 2.000.000
XS1266662763 4,000% SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2022) 0 2.000.000
XS1586555515 0,021% Volkswagen International Finance NV Reg.S. FRN v.17(2019) 0 2.700.000
(,Bp .................................................................................................................................................................................................................................................................
x51412547650 4875% ...... W ||||am|-||||p|cReg5v15(2023) ...................................................................................... 0 ................................ 3000000
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
Us5o 1797AM55 ........................ 6 750% ...... L Bran dsmc v1 6(2 036) ....................................................................................................... 0 ................................ 40000 00
US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 4.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
DEooom chwo ....................... 1250% JAB . Ho|d|ngs B v Regs v17(2024) ..................................................................................... 0 ................................ 18000 00
DEOOOAT9HCX8 2,000% JAB Holdings BV Reg.S.Vv.17(2028) 0 1.800.000
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
Usoo 507VA|-|24 ........................ 2 300% ...... A ct|v|5|on|3 ||zz a rd| nc v17(202 1) ..................................................................................... o ................................ 11000 00
US30212PAP09 3,800% Expedia Group Inc.144A v.17(2028) 5.000.000 5.000.000
US30212PAN50 3,800% Expedialnc. 144Av.17(2028) 0 5.000.000
US55354GAA85 5250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 0 2.000.000
USN5946FAC16 5,500% Muyriad International Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 1.000.000
US8265QNAA04 4,875% Sigma Finance Netherlands BV 144A v.18(2028) 2.200.000 2.200.000
Wandelanleihen

XS1689662705 0,000% Medipal Holding Corporation CV v.17(2022) 0 200.000.000
XS1829905238 0,000% Screen Holdings Co. Ltd. CV v.18(2022) 100.000.000 100.000.000
XS1782471152 0,000% Sumitomo Metal Mining Co. CV v.18(2023) 150.000.000 150.000.000

Inmarsat Plc. CV v.16(2023) 800.000 6.800.000

XS1486508887
XS1042925005 1,000% Johnson Electric Holdings Ltd. Reg.S. CV v.14(2021) 0 4.000.000
NO0010661168 1,000% Subsea7S.A.CVV.12(2017) 0 6.200.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

FR001 3 2841 . 30 ......................... 0 ooo% ...... A rCher obhgat.on 5 cv V1 7 (20 23) ...................................................................................... 0 ................................ 2000 o 00
XS1731596257 0,500% BE Semiconductor Inds NV CV v.17(2024) 500.000 500.000
XS1268574891 0,875% Beni Stabili S.p.A. SIIQ CV v.15(2021) 0 1.500.000
XS1750026186 0,000% Cellnex Telecom S.A. Reverse CV v.18(2026) 3.000.000 3.000.000
DEOO0A2BPB84 0,325% Dte. Wohnen SE CV Vv.17(2024) 0 2.000.000
DEOO0A2GS377 0,600% Dte.Wohnen SE CV Vv.17(2026) 2.000.000 2.000.000
DEOOOA2GSDH2 0,875% LEG Immobilien AG Leg CV.v.17(2025) 0 5.000.000
DEOOOLEG1CB5 0,500% LEG Immobilien AG Reg.S. CV.v.14(2021) 1.000.000 2.000.000
NO0010748742 0,125% Marine Harvest ASA CV v.15(2020) 4.000.000 10.000.000
FR0013246147 0,000% Orpar SA CVVv.17(2024) 0 2.500.000
XS1040531904 0,000% Solidium Oy CVv.14(2018) 5.700.000 10.300.000
XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings CV v.16(2023) 0 17.000.000
XS1272162584 1,250% Steinhoff Finance Holdings GmbH/Steinhoff International 0 6.000.000

Holding Ltd. CV v.15(2022)

DEO00A2GS3Y9 0,625% TAG Immobilien AG CV v.17(2022) 1.000.000 3.000.000
FRO013134681 0,000% Veolia Environnement S.A. CV v.16(2021) 0 160.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
GBP
xs1325649140 ......................... o 000% ...... v odafonecroupmc cv v 1 5(202 0) ................................................................................... 0 ................................ 40000 oo
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
xsoggg 9705 62 ......................... 1000% ...... nrstAbuDhab.Bank szc ch13(2o1g ) .......................................................................... o ................................ 62000 00
US447462AB34 1,250% Huron Consulting Group Inc. CV v.14(2019) 0 4.000.000
US458140AD22 0,000% Intel Corporation CV v.05(2035) (0] 1.000.000
US472145AC52 1,500% Jazz Investments | Ltd. Reverse CVv.2017 2024 2.000.000 2.000.000
US472145AB79 1,875% Jazz Investments Ltd. CV v.14(2021) 0 6.000.000
XS1748457352 0,000% JPMorgan Chase Bank N.A. CV v.18(2021) 2.000.000 2.000.000
US531229AB89 1,375% Liberty Media Corporation CV v.14(2023) 0 5.000.000
US531229AD46 1,000% Liberty Media Corporation CV v.17(2023) 2.000.000 2.000.000
US62957HAA32 0,750% Nabors Industries Inc. CV 144A v.17(2024) 0 6.500.000
US67020YAM21 1,250% Nuance Communications Inc. CV v.17(2025) 0 12.000.000
US682189AK12 1,000% ON Semiconductor Corporation CV v.15(2020) 0 3.100.000
US682189ANS50 1,625% ON Semiconductor Corporation CV 144A v.17(2023) 0 6.000.000
US697435AB13 0,000% Palo Alto Networks Inc. CV v.14(2019) 1.000.000 1.000.000
XS1327914062 0,500% TOTALS.A.CV EMTN v.15(2022) 0 7.000.000
US98138HAE18 0,250% Workday Inc. 144A CV v.17(2022) 0 4.000.000

Nicht notierte Wertpapiere

XS1762845284 0,000% CyberAgentInc CVv.18(2023) 100.000.000 100.000.000
XS1762847066 0,000% CyberagentInc.CVv.18(2025) 100.000.000 100.000.000
Optionen

EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onCarrefour5ADezemberzmg/moo ................................................................................................................................. 23002800
Call on Daimler AG Dezember 2019/72,00 550 550
Call on SAP SE Dezember 2019/92,00 157 157
Call on Total S.A. Dezember 2019/46,00 1.000 1.000
USD .................................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onA|phabet|ncJanuarzmg/mzooo ........................................................................................................................................... 6 ............................................. 50
Call on Barrick Gold Corporation Januar 2018/17,00 0 600
Call on Expedia Group Inc. Januar 2020/110,00 200 200
Call on Expedia Group Inc. Januar 2020/120,00 150 150
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/40,00 0 1.000
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/60,00 1.100 1.100
Call on Qualcomm Inc. Januar 2019/62,50 0 900

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Devisenkurse

228

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Singapur Dollar
us-Dollar

AUD
GBP
DKK
HKD

IPY
NOK

SEK
CHF
SGD
usD

1,6170
0,8900
7,4574
9,1230

132,2073
9,5002

10,3071
1,1391
1,5948
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Bond Opportunities
Jahresbericht
1. Oktober 2017 - 30. September 2018
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:
Anteilklasse | Anteilklasse R  Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH A2AQKG
ISIN-Code: LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016 LU1481583711
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,43 %p.a. 0,93%p.a. 0,43%p.a. 0,43%p.a. 0,93%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF EUR EUR

Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A2JA9E A2JA9F
ISIN-Code: LU1748855753 LU1748855837
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,63 % p.a. 0,63 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschattend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Geografische Landeraufteilung”

Vereinigte Staaten von Amerika 30,25%
Niederlande 17,40%
Schweden 9,87 %
Frankreich 5,96 %
Deutschland 5,61%
Vereinigtes Konigreich 4,65%
Italien 4,05%
Belgien 2,70%
Australien 2,24%
Luxemburg 2,13%
Irland 2,08%
Japan 1,92%
Vereinigte Arabische Emirate 1,28%
Schweiz 0,89%
Wertpapiervermégen 91,03 %
Optionen 0,01%
Terminkontrakte 0,18%
Bankguthaben 6,77%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,01%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Wirtschaftliche Aufteilung”

Diversifizierte Finanzdienste 12,27%
Banken 12,19%
Staatsanleihen 10,96 %
Automobile & Komponenten 8,32%
Hardware & Ausriistung 732%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,38%
Immobilien 6,05%
GroR- und Einzelhandel 428%
Medien 3,84%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 374%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,65%
Versorgungsbetriebe 3,24%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,83%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,78%
Investitionsguter 1,63%
Transportwesen 1,28%
Energie 1,27%
Wertpapiervermégen 91,03 %
Optionen 0,01%
Terminkontrakte 0,18%
Bankguthaben 6,77%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,01%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 113,28 878.267 35.945,77 128,98
30.09.2017 227,72 1.753.415 112.029,36 129,87
30.09.2018 387,30 3.050.959 165.165,01 126,94
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 87,04 681.453 49.686,08 127,73
30.09.2017 254,72 1.982.875 164.893,53 128,46
30.09.2018 314,61 2.509.642 67.286,05 125,36
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 14,12 133.978 13.441,72 105,42" 114,50
30.09.2017 29,66 287.878 16.366,09 103,02 117,93
30.09.2018 38,35 371.897 8.538,73 103,11» 117,45
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 16,64 160.372 16.376,46 103,77
30.09.2018 59,74 574.781 43.222,34 103,94
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
17.10.2016 Auflegung - - 100,00
30.09.2017 1,98 19.189 1.982,91 103,29
30.09.2018 8,69 84.399 6.765,62 102,96

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR=1,1447 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 3,16 31.597 3.157,68 99,96
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
05.02.2018 Auflegung - - 100,00
30.09.2018 8,41 84.089 8.418,46 99,96
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 754.947.056,07)

746.762.562,26

Optionen 53.528,61
Bankguthaben 55.549.083,17
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 1.459.598,08
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 201.093,34
Zinsforderungen 7.432.632,48
Forderungen aus Absatz von Anteilen 6.035.586,18
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 9.911.393,93
827.405.478,05

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -249.008,19
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -6.375.684,31
Sonstige Passiva" -524.170,98
-7.148.863,48

Netto-Teilfondsvermégen 820.256.614,57

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe Abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

234

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

387.300.440,68 EUR
3.050.958,824
126,94 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

314.612.513,41 EUR
2.509.641,560
125,36 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

38.345.512,36 EUR
371.897,214
103,11 EURY
117,45 CHF

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

59.744.875,30 EUR
574.781,128
103,94 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

8.689.514,77 EUR
84.399,442
102,96 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

3.158.401,16 EUR
31.597,000
99,96 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

8.405.356,89 EUR
84.088,725
99,96 EUR

» umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR =1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total Anteilklassel  AnteilklasseR  Anteilklasse CHF-IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste

Ausschittung

530.723.327,84
14.988.879,01
-3.055.484,20
418.293.318,77
-115.739.437,37
25.262.110,99
-31.896.095,69
-1.759.284,23
-4.443.051,41
-12.117.669,14

227.723.960,88
7.891.429,35
-2.229.492,52
204.137.072,05
-38.972.063,40
10.154.263,46
-12.719.120,99
-729.209,12
-1.930.668,61
-6.025.730,42

254.718.235,04
4.843.848,72
-212.150,38
122.518.247,01
-55.232.198,50
11.338.777,83
-13.506.627,55
-874.132,98
-2.889.547,06
-6.091.938,72

29.657.381,40
764.588,05
-58.719,54
11.212.075,21
-2.673.347,65
2.068.184,69
-3.438.860,74
112.564,79
701.646,15
0,00

Netto-Teilfondsvermdégen zum Ende des Berichtszeitraumes

820.256.614,57

387.300.440,68

314.612.513,41

38.345.512,36

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Netto-Teilfondsvermdogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 16.641.666,18 1.982.084,34 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag 1.211.613,91 133.251,24 39.360,05 104.787,69
Ertrags- und Aufwandsausgleich -411.763,95 -27.279,26 -31.592,29 -84.486,26
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 60.598.097,78 8.026.539,47 3.255.854,97 8.545.432,28
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -17.375.760,60 -1.260.916,62 -98.178,85 -126.971,75
Realisierte Gewinne 1.409.444,49 259.073,43 12.026,93 20.340,16
Realisierte Verluste -1.812.767,75 -314.327,48 -24.943,61 -79.447,57
Nettoveranderung nicht realisierte Gewinne -192.196,00 -44.090,69 -1.865,52 -30.354,71
Nettoverdnderung nicht realisierte Verluste -323.458,76 -64.819,66 7.739,48 56.057,05
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 59.744.875,30 8.689.514,77 3.158.401,16 8.405.356,89
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse | Anteilklasse R  Anteilklasse CHF - IT Anteilklasse IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.753.415,358 1.982.874,822 287.878,024 160.372,000
Ausgegebene Anteile 1.603.614,991 966.122,438 110.320,025 582.059,020
Zurlickgenommene Anteile -306.071,525 -439.355,700 -26.300,835 -167.649,892
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.050.958,824 2.509.641,560 371.897,214 574.781,128
Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse RT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 19.188,705 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 77.438,101 32.581,000 85.358,772
Zurickgenommene Anteile -12.227,364 -984,000 -1.270,047
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 84.399,442 31.597,000 84.088,725

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Wertentwicklung in Prozent”
Stand: 28.09.2018

ISIN Anteilklassen- Seit
Fonds WKN wdhrung 6 Monate 1 Jahr 3Jahre 10Jahre Auflegung?
Flossbach von Storch - Bond Opportunities CHF-IT LU1245471724 CHF 0,70% -0,41% 14,31% -
seit 15.07.2015 A14UL7
Flossbach von Storch - Bond Opportunities H LU1748855753 EUR 0,84% - - -0,04%
seit 05.02.2018 A2JA9E
Flossbach von Storch - Bond Opportunities HT LU1748855837 EUR 0,84% - - -0,04%
seit 05.02.2018 A2]JASF
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | LU0399027886 EUR 0,94%  0,17% 18,01% -
seit 04.06.2009 AORCKM
Flossbach von Storch - Bond Opportunities IT LU1481584016 EUR 0,94% 0,17% - - 3,94%
seit 17.10.2016 A2AQKH
Flossbach von Storch - Bond Opportunities R LU0399027613 EUR 0,69% -0,33% 16,23% -
seit 04.06.2009 AORCKL
Flossbach von Storch - Bond Opportunities RT LU1481583711 EUR 0,69% -0,33% - - 2,96%
seit 17.10.2016 A2AQKG

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

2 Wertentwicklung seit Auflegung der Anteilklasse bis 30.09.2018 fir alle Anteilklassen, die per 30.09.2018 nicht Ianger als 3 Jahre bestehen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Total  Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 17.182.357,58 7.217.493,08 7.826.553,86 900.374,19
Bankzinsen -69.930,43 -26.528,59 -36.093,80 -3.893,89
Ertragsausgleich 4.010.579,32 2.836.648,73 369.827,52 75.161,78
Ertrage insgesamt 21.123.006,47 10.027.613,22 8.160.287,58 971.642,08
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -27.761,88 -13.007,55 -10.219,10 -1.340,52
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -4.377.773,54 -1.191.948,55 -2.795.269,17 -148.661,17
Verwahrstellenvergltung -187.317,64 -78.639,47 -85.364,24 -9.814,97
Zentralverwaltungsstellenvergitung -81.105,24 -34.049,25 -36.960,12 -4.249,92
Taxe d'abonnement -346.202,61 -145.658,30 -157.341,04 -18.112,76
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -34.894,98 -14.001,97 -16.727,53 -1.887,44
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.954,04 -1.236,19 -1.349,04 -155,17
Register- und Transferstellenvergiitung -20.587,80 -8.608,22 -9.420,75 -1.079,70
Staatliche Gebiihren -6.072,98 -2.510,85 -2.807,04 -314,30
Sonstige Aufwendungen” -94.361,63 -39.367,31 -43.303,69 -4.995,84
Aufwandsausgleich -955.095,12 -607.156,21 -157.677,14 -16.442,24
Aufwendungen insgesamt -6.134.127,46  -2.136.183,87 -3.316.438,86 -207.054,03
Ordentlicher Nettoertrag 14.988.879,01 7.891.429,35 4.843.848,72 764.588,05
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 66.270,41
Laufende Kosten in Prozent? 0,55 1,05 0,55
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,54 1,04 0,55
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,54 1,04 0,55

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

R Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Aufwands- und Ertragsrechnung (fFortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse H Anteilklasse HT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 1.019.927,11 178.638,38 10.758,99 28.611,97
Bankzinsen -3.144,42 -579,34 45,75 263,86
Ertragsausgleich 522.705,97 46.399,05 43.647,53 116.188,74
Ertrage insgesamt 1.539.488,66 224.458,09 54.452,27 145.064,57
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.417,26 -387,40 -48,93 -341,12
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -168.633,08 -63.665,54 -2.547,07 -7.048,96
Verwahrstellenverglitung -11.129,86 -1.944,65 -113,13 -311,32
Zentralverwaltungsstellenvergitung -4.819,48 -842,25 -48,97 -135,25
Taxe d'abonnement -20.654,04 -3.591,85 -215,61 -629,01
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1.940,59 -367,03 -0,21 29,79
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -177,09 -30,83 -0,95 -4,77
Register- und Transferstellenvergiitung -1.225,59 -212,96 -11,52 -29,06
Staatliche Gebiihren -368,92 -67,45 -1,86 -2,56
Sonstige Aufwendungen” -5.566,82 -977,10 -48,73 -102,14
Aufwandsausgleich -110.942,02 -19.119,79 -12.055,24 -31.702,48
Aufwendungen insgesamt -327.874,75 -91.206,85 -15.092,22 -40.276,88
Ordentlicher Nettoertrag 1.211.613,91 133.251,24 39.360,05 104.787,69
Laufende Kosten in Prozent? 0,55 1,05 - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,54 1,04 0,54% 0,543
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,54 1,04 0,54% 0,543

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebthren.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

3 Hochgerechnet fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1811435251 1,662%  Bankof America 16.000.000 0 16.000.000 99,3340 15.893.440,00 1,94
Corporation EMTN Fix-to-
Float v.18(2028)
DEOOOA14J611 2,375% Bayer AG Reg.S. EMTN 8.500.000 0 8.500.000 98,5430 8.376.155,00 1,02
Fix-to-Float v.15(2075)
DEOOOAT1QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to- 11.000.000 2.000.000 9.000.000 102,3000 9.207.000,00 1,12
Float v.14(2074)
XS1531347661 1,900%  Becton Dickinson and 5.000.000 0 13.200.000 99,8330 13.177.956,00 1,61
C0.v.16(2026)
XS$1222594472 3,500%  Bertelsmann SE & Co. 0 1.500.000 5.200.000 97,9380 5.092.776,00 0,62
KGaA Reg.S. Fix-to-Float
v.15(2075)
XS$1222591023 3,000%  Bertelsmann SE & Co. 9.000.000 0 9.000.000 99,8750 8.988.750,00 1,10
KGaA Reg.S. Fix-to-Float
v.15(2075)
XS1309436910 5,625%  BHP Billiton Finance Ltd. 5.000.000 0 5.000.000 117,7500 5.887.500,00 0,72
v.15(2079)
XS1795252672 1,625% Citigroup InC. EMTN v. 12.500.000 0 12.500.000 97,7100 12.213.750,00 1,49
18(2028)
XS1574667124 0,000% Coca-Cola Co. FRN 2.500.000 0 2.500.000 100,0953 2.502.382,50 0,31
v.17(2019)
XS1883878966 2,375%  DPWorld Ltd. v.18(2026) 10.600.000 0 10.600.000 99,3800 10.534.280,00 1,28
XS1651444140 2,125% Eurofins Scientific SE 17.500.000 0 17.500.000 99,9320 17.488.100,00 2,13
v.17(2022)
XS$1119021357 2,500%  EXORNVV.14(2024) 4.000.000 0 4.000.000 104,6230 4.184.920,00 0,51
XS1753808929 1,750% EXOR NV v.18(2028) 10.000.000 0 10.000.000 95,6690 9.566.900,00 1,17
XS1677912393 1,875%  Fastighets AB Balder 3.000.000 0 14.000.000 97,3050 13.622.700,00 1,66
v.17(2026)
XS1576819079 1,875% Fastighets AB v.17(2025) 6.000.000 0 6.000.000 98,6560 5.919.360,00 0,72
XS$1380394806 1,500%  Ferrari NV v.16(2023) 6.700.000 0 17.000.000 100,6630 17.112.710,00 2,09
XS1796209010 2,000% Goldman Sachs Group 7.500.000 0 7.500.000 99,7300 7.479.750,00 0,91
Inc. EMTN v.18(2028)
BE0002595735 1,875%  Groupe Bruxelles 22.200.000 0 22.200.000 99,6590 22.124.298,00 2,70
Lambert S.A. v.18(2025)
IT0005090318 1,500%  Italien v.15(2025) 4.000.000 0 4,000.000 94,5760 3.783.040,00 0,46
IT0005282527 1,450% Italien v.17(2024) 20.500.000 0 20.500.000 95,1660 19.509.030,00 2,38
IT0005340929 2,800% Italien v.18(2028) 10.000.000 0 10.000.000 99,4530 9.945.300,00 1,21
XS1813593313 1,625%  Mondi Finance Plc. EMTN 17.000.000 0 17.000.000 99,1870 16.861.790,00 2,06
v.18(2026)
DEOOONRWOLA3 1,750%  Nordrhein-Westfalen 15.000.000 0 15.000.000 95,9560 14.393.400,00 1,75
S.1466 v.18(2068)
XS51028599287 5,250% Orange S.A. EMTN Fix to 1.500.000 0 1.500.000 112,2500 1.683.750,00 0,21

Float Perp.

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
XS1115498260 5,000%  Orange S.A. Fix-to-Float 3.500.000 0 10.100.000 110,6250 11.173.125,00 1,36
Perp.
FR0O010804500 4,875% Orano S.A. EMTN 2.000.000 0 11.000.000 106,5000 11.715.000,00 1,43
v.09(2024)
FRO011791391 3,125% Orano S.A. EMTN 2.000.000 0 2.000.000 101,3040 2.026.080,00 0,25
v.14(2023)
XS1734066811 3,125%  PVH Corporation Reg.S. 13.700.000 2.000.000 11.700.000 99,1880 11.604.996,00 1,41
v.17(2027)
XS1684385161 3,125% SoftBank Group 5.000.000 7.750.000 6.750.000 95,1440 6.422.220,00 0,78
Corporation v.17(2025)
XS1811213781 4,000% SoftBank Group 7.000.000 0 7.000.000 105,2500 7.367.500,00 0,90
Corporation v.18(2023)
XS1793255941 5,000%  SoftBank Group 2.000.000 0 2.000.000 99,5000 1.990.000,00 0,24
Corporation v.18(2028)
XS1002121454 6,500% Stichting AK Rabobank 5.000.000 1.000.000 10.100.000 116,1250 11.728.625,00 1,43
FRN Perp.
XS1571293684 1,875% Telefonaktiebolaget 5.000.000 6.000.000 6.300.000 98,8200 6.225.660,00 0,76
LM Ericsson Reg.S.
v.17(2024)
XS1795406575 3,000% Telefonica Europe B.V. 10.800.000 0 10.800.000 96,0000 10.368.000,00 1,26
Fix-to-Float Perp.
XS1795406658 3,875% Telefonica Europe B.V. 8.100.000 2.500.000 5.600.000 94,3750 5.285.000,00 0,64
Fix-to-Float Perp.
XS1590787799 3,000%  Telia Company AB Fix-to- 9.500.000 0 9.500.000 101,3750 9.630.625,00 117
Float v.17(2078)
XS1591694481 2,995% TenneT Holding BV 6.500.000 1.500.000 12.600.000 101,2500 12.757.500,00 1,56
Reg.S. Green Bond Fix-to-
Float Perp.
XS1439749281 1,125% Teva Pharmaceutical 15.500.000 1.500.000 14.000.000 88,7500 12.425.000,00 1,51
Finance Netherlands Il
BV Reg.S. v.16(2024)
XS1861206636 2,000% The Goldman Sachs 8.000.000 0 8.000.000 98,4760 7.878.080,00 0,96
Group Inc. EMTN
v.18(2028)
XS1501166869 3,369% Total S.A. EMTN Reg.S. 2.000.000 0 10.000.000 104,5595 10.455.950,00 1,27
Fix-to-Float Perp.
CH0336602930 1,250% UBS Group Funding 7.500.000 0 7.500.000 97,8540 7.339.050,00 0,89
(Jersey Branch) Ltd.
Reg.S.v.16(2026)
FRO013330537 2,875% Unibail-Rodamco SE FRN 6.500.000 0 6.500.000 98,0000 6.370.000,00 0,78
Perp.
FR0013330529 2,125%  Unibail-Rodamco SE FRN 5.500.000 0 5.500.000 98,1250 5.396.875,00 0,66
Perp.
XS1799938995 3,375%  Volkswagen 8.300.000 0 8.300.000 98,7500 8.196.250,00 1,00
International Finance NV
Fix-to-Float Perp.
XS0968913342 5125%  Volkswagen 1.500.000 0 1.500.000 109,8750 1.648.125,00 0,20

International Finance NV
FRN Perp.

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
XS1629774230 3,875%  Volkswagen 8.000.000 4.500.000 11.000.000 96,7000 10.637.000,00 1,30
International Finance NV
Reg.S. Fix-to-Float v.17
Perp.
DEOOOAT9X8A4 1,500% Vonovia Finance BV 5.500.000 0 5.500.000 98,6740 5.427.070,00 0,66
v.18(2026)
DEOOOAT9UR79 1,500%  Vonovia Finance BV 13.500.000 0 13.500.000 95,4620 12.887.370,00 1,57
v.18(2028)
XS1463043973 1,000% Wells Fargo & Co. EMTN 9.000.000 0 9.000.000 94,6650 8.519.850,00 1,04
Reg.S.v.16(2027)
XS1617830721 1,500% Wells Fargo & Co. EMTN 6.000.000 0 6.000.000 98,3550 5.901.300,00 0,72
Reg.S.v.17(2027)
466.925.288,50 56,92
SEK
SE0009190390 1,250%  Ldnsforsdkringar 115.000.000 70.000.000 75.000.000 102,0650 7.426.798,03 0,91
Hypotek AB EMTN Pfe.
v.16(2023)
SE0010298190 1,500%  Lansforsakringar 40.000.000 0 40.000.000 102,3370 3.971.514,78 0,48
Hypotek AB Pfe.
v.16(2024)
SE0009383664 2,000%  Sveriges Sakerstallda 50.000.000 55.000.000  115.000.000 104,1600 11.621.503,62 1,42
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)
23.019.816,43 2,81
uUsD
XS1242957006 5,500%  Pershing Square 0 0 1.000.000 101,1000 865.878,73 0,11
Holdings Ltd 144A
v.15(2022)
US776743AD85 3,800%  RoperTechnologies Inc. 16.000.000 9.000.000 16.000.000 97,5690 13.370.195,27 1,63
v.16(2026)
US189754AC88 4,125% Tapestry Inc. v.17(2027) 0 0 11.000.000 95,2170 8.970.426,52 1,09
US9128284M90 2,875%  Vereinigte Staatenv. 25.000.000 0 25.000.000 99,1875 21.237.474,31 2,59
Amerika v.18(2025)
US9128284U17 2,625% Vereinigte Staaten von 25.000.000 0 25.000.000 98,5781 21.106.998,33 2,57
Amerika v.18(2023)
65.550.973,16 7,99
Borsengehandelte Wertpapiere 555.496.078,09 67,72

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

7.900.000

XS1196503137 1,800% Booking Holdings Inc.
v.15(2027)

XS$1197832832 0,000%  Coca-Cola Co. FRN v.15(2019) 1.000.000
XS1634531344 2,750% Intrum AB Reg.S. 14.800.000
v17(2022)

XS1634532748 3,125%  Intrum AB Reg.S. 12.000.000

v.17(2024)

12.550.000

0
4.500.000

8.300.000

5.400.000

12.000.000
13.300.000

10.200.000

100,8380

100,2346
96,8700

94,6580

5.445.252,00

12.028.152,00
12.883.710,00

9.655.116,00

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
DEOOOAT9HCX8 2,000%  JABHoldings BV Reg.S. 3.500.000 7.000.000 3.000.000 99,0810 2.972.430,00 0,36
v.17(2028)
DEOO0A1919G4 1,750% JAB Holdings BV 17.500.000 0 17.500.000 100,1770 17.530.975,00 2,14
v.18(2026)
XS1881005976 4,500% Jaguar Land Rover 12.000.000 0 12.000.000 97,5000 11.700.000,00 1,43
Automotic Plc. Reg.S.
v.18(2026)
XS51602130947 3,375% Levi Strauss & Co 14.283.000 3.000.000 11.283.000 103,0000 11.621.490,00 1,42
v.17(2027)
XS$1821883102 3,625%  Netflix Inc. Reg.S. 11.500.000 0 11.500.000 98,6990 11.350.385,00 1,38
v.17(2027)
XS1849518276 2,875%  Smurfit Kappa 16.600.000 0 16.600.000 103,0000 17.098.000,00 2,08
Acquisitions Unlimited
Co.Reg.S.v.18(2026)
112.285.510,00 13,69
GBP
XS1734443200 3,875% Vanity LLC [ Vanity 11.100.000 0 11.100.000 97,5250 12.163.230,34 1,48
Issuer Corporation
Reg.S.v17(2025)
12.163.230,34 1,48
usb
US30251GAU13 4,750% FMG Resources August 5.000.000 0 8.400.000 98,7500 7.104.316,55 0,87
2006 Pty Ltd. 144A
v.17(2022)
US30251GAY35 5,125% FMG Resources [August 6.400.000 0 6.400.000 97,6871 5.354.551,56 0,65
2006] Pty Ltd. 144A
v.18(2023)
XS51242956966 5,500% Pershing Square 3.000.000 0 10.000.000 100,6170 8.617.420,35 1,05
Holdings Ltd. Reg.S.
v.15(2022)
US82967NAU28 5,375% Sirius XM Holdings Inc. 3.000.000 10.000.000 1.500.000 100,1500 1.286.613,57 0,16
144Av.15(2025)
US82967NAWS83  5375%  Sirius XM Radio Inc. DL- 16.000.000 0 18.000.000 99,2197 15.295.945,53 1,86
Notes 2016(16/26) 144A
USU82764AK45 5,375%  Sirius XM Radio Inc 0 0 1.000.000 99,0000 847.893,11 0,10
Reg.S.v.16(2026)
US189754AA23 4,250% Tapestry Inc. v.15(2025) 1.080.000 0 1.080.000 99,3560 919.017,47 0,11
US931427AH10 3,800%  Walgreens Boots 10.000.000 10.000.000 10.000.000 99,1650 8.493.062,69 1,04
Alliance Inc.v.14(2024)
US98877DAC92 4,750% ZF North America Capital 17.000.000 6.356.000 22.094.000 99,8750 18.898.923,00 2,30

Inc. 144A v.15(2025)

66.817.743,83 8,14

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

191.266.484,17 23,31

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFVV
Anleihen 746.762.562,26 91,03
Wertpapiervermogen 746.762.562,26 91,03
Optionen
.L ongposm onen ......................................................................................................................................................................................................................................
USD .............................................................................................................................................................................................................................................................
putonCBTmYRUSTBondNoteFutureNovember500 .......................... (.). .................... 500 ............................................. 5352851 ........... 001
2018/117,00
53.528,61 0,01
Long-Positionen 53.528,61 0,01
Optionen 53.528,61 0,01
Terminkontrakte
Long-Positionen
usb
CBT5YR USTBondN otes% FUtu re Dez em ber201 3 .............................. 40 0 .......................... o .................... 40 0 .......................................... : 3400 1542 .......... : 004
-340.015,42 -0,04
Long-Positionen -340.015,42 -0,04
Short-Positionen
EUR
EUXShortEuroBTPFutureDezemberzmgo ..................... 325 ................... 825 ........................................... : 14274670 .......... : 002
EUX 10YR Euro-OAT Future Dezember 2018 0 400 -400 804.000,00 0,10
EUX 2YR Euro-Schatz Future Dezember 2018 0 200 -200 49.000,00 0,01
EUX 30YR Bundesanleihe 4% Future Dezember 2018 0 138 -138 644.860,20 0,08
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2018 0 350 -350 444.500,00 0,05
1.799.613,50 0,22
Short-Positionen 1.799.613,50 0,22
Terminkontrakte 1.459.598,08 0,18
Bankguthaben - Kontokorrent 55.549.083,17 6,77
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 16.431.842,45 2,01
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 820.256.614,57 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2018 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
Kurswert %-Anteil
Wadhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR vom NTFV"
CAD[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 7.500.000,00 4.913.486,60 0,60
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 43.700.000,00 38.418.019,13 4,68
GBPJEUR J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungskdufe 5.000.000,00 5.608.304,78 0,68
NOK/EUR J.P. Morgan Securities PLC, London Wadhrungskaufe 30.000.000,00 3.153.393,35 0,38
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 7.500.000,00 4.913.486,60 0,60
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 7.000.000,00 7.837.750,59 0,96
EUR/GBP ].P. Morgan Securities PLC, London Wahrungsverkaufe 10.000.000,00 11.216.609,56 1,37
EUR/NOK DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 30.000.000,00 3.153.393,35 0,38
EUR/SEK DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 305.000.000,00 29.599.698,88 3,61
EUR/SEK J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 115.000.000,00 11.157.735,43 1,36
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 10.000.000,00 8.535.256,16 1,04
EUR/USD J.P.Morgan Securities PLC, London Wadhrungsverkdufe 123.000.000,00 104.483.396,04 12,74
Terminkontrakte
%-
Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVV
Long-Positionen
uUsD
chsYRUSTBondNotee%FutureDezemberz 018 .................................................................................................................. 4 00 ........... 3 351333179 ........... 470
38.513.831,79 4,70
Long-Positionen 38.513.831,79 4,70
Short-Positionen
EUR
EuxshortguroBTpFutureDezemberzmg82590893500001103
EUX TOYR Euro-OAT Future Dezember 2018 -400 -60.228.000,00 -7,34
EUX 2YR Euro-Schatz Future Dezember 2018 -200 -22.343.000,00 -2,72
EUX 30YR Bundesanleihe 4% Future Dezember 2018 -138 -23.849.160,00 -2,91
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2018 -350 -45.629.500,00 -5,56
-242.948.160,00 -29,61
Short-Positionen -242.948.160,00 -29,61
Terminkontrakte -204.434.328,21 -24,91

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgange vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im
Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
Anleihen
Borsengehande| teWertpap|ere ..........................................................................................................................................................................................................
CAD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CA135087UL60 4250% .................. Kanada|Lva91(2oz1) .......................................................................................... 0 ................................ 5500000
CA135087VS05 4,250% Kanada ILB v.v.95(2026) 0 4.500.000
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
DEoooA13R7z7 ...................... 3 375%A|||anzngeg5F|xt0F|oatperp ........................................................ ”000000 .............................. ”000000
XS1200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc. Reg.S. v.15(2027) 0 10.000.000
XS1117297785 1,250 % BlackRock Inc. v.15(2025) 0 7.700.000
DE0001102408 0,000 % Bundesrepublik Deutschland v.16(2026) 25.000.000 25.000.000
FR0013264066 1,250% Compagnie Plastic Omnium S.A. v.17(2024) 7.900.000 13.200.000
XS1458408561 1,625 % Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.16(2026) 4.000.000 11.000.000
IT0005274805 2,050% Italien v.17(2027) 33.000.000 33.000.000
XS$1603948032 3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.17(2027) 3.000.000 12.500.000
XS1577731604 2,000% Nokia Oyi EMTN Reg.S. v.17(2024) 5.000.000 15.500.000
XS1294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 0 5.300.000
XS1574156540 0,000 % Pfizer Inc. FRN v.17(2019) 11.000.000 14.750.000
XS$1266662334 4,750 % SoftBank Group Corporation Reg.S. v.15(2025) 1.000.000 1.000.000
XS$1650590349 1,875% Steinhoff Europe AG Reg.S. v.17(2025) 0 7.000.000
XS1050461034 5875% Teléfonica Europe BV Fix-to-Float Reg.S. Perp. 5.800.000 6.800.000
XS1490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 6.000.000
XS1211040917 1,250% Teva Pharmaceutical Finance Il BV Reg.S. v.15(2023) 6.500.000 6.500.000
XS1614198262 1,375% The Goldman Sachs Group Inc. EMTN Reg.S. 0 2.000.000
v.17(2024)
XS1195202822 2,625% Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 0 1.500.000
X$1205618470 3,000% Vattenfall AB Fix-to-float Reg.S. v.15(2077) 10.000.000 10.000.000
XS1708167652 1,875% Verizon Communications Inc. Reg.S. v.17(2029) 2.000.000 2.000.000
XS1734548644 1,250% Volkswagen Bank GmbH EMTN v.17(2025) 6.100.000 6.100.000
XS$1799939027 4,625% Volkswagen International Finance NV Fix-To-Float 2.700.000 2.700.000
Perp.
XS1586555945 1,875% Volkswagen International Finance NV Reg.S. 0 7.000.000
v.17(2027)
DEOOOATINS93 1,125% Vonovia Finance BV EMTN Reg.S. v.17(2025) 9.000.000 9.000.000
DEO00A189ZX0 1,250% Vonovia Finance BV Reg.S. v.16(2024) 0 5.500.000
XS1400169931 1,375% Wells Fargo & Co. EMTN Reg.S. v.16(2026) 0 9.500.000
No|( .............................................................................................................................................................................................................................................................
No oo 1057 2378 ..................... 3750% .................. Norwegen v‘|0(202‘|) ............................................................................................. o .............................. 7000 0000
NO0010732555 1,750% Norwegen v.15(2025) 90.000.000 90.000.000
NO0010786288 1,750 % Norwegen v.17(2027) 90.000.000 90.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgange
im im

Berichts- Berichts-
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
SEK
x51171476143 ...................... 1250% .................. Europa|5che|nve5t|t|on5bankEMTNv15(2025) .................................. 5530000 .............................. 90530000
SE0007278429 2,250% Lansforsakringar Hypotek AB Pfe. v.15(2022) 0 75.000.000
SE0010442731 1,250% Nordea Hypotek AB Pfe. S.5533 v.17(2023) 140.000.000 140.000.000
SE0006991246 1,000 % Nordea Hypotek AB Pfe.v.15(2022) 0 75.000.000
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
Uso35240A195 ....................... 3 500%Anheusergusch|nBevW0r|dw|de|ncv18(2024) .............................. 3800000 ................................ 3300000
US55616XAH08 2,875% Macy's Retail Holdings Inc. v.12(2023) 0 6.000.000
US75625QAD16 2,750% Reckitt Benckiser Treasury Services Plc. 144A 15.000.000 15.000.000

v.17(2024)
US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. v.15(2025) 0 8.500.000
US88167AAE10 3,150 % Teva Pharmaceutical Finance Il BV Reg.S. v.16(2026) 6.500.000 6.500.000
US92211WAA99 4375% Vantiv LLC/Vantiv Issuer Corporation 144A v.17(2025) 400.000 400.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CAG 3323ADM32 .................... 2 400% .................. Prov | nz ontanoCa nadavm(zozs) ....................................................... 3 00 oooo ................................ 6000 000
CA68323ACX06 2,600 % Provinz Ontario Kanada v.15(2025) 0 10.500.000
EUR ..............................................................................................................................................................................................................................................................
x50959341147 ...................... é 375%AmencaMov.|5ABdech13(2o73) ................................................................. 6 ................................ 5000000
XS1117298247 1,900 % Discovery Communications LLC v.15(2027) 0 7.250.000
DEOOOA1Z0TA4 1,625% JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 3.800.000
XS1551347393 2,200% Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S v.17(2024) 3.000.000 13.000.000
XS1555147369 2,375% Smurfit Kappa Acquisitions Unlimited Co. Reg.S. 8.000.000 18.563.000
v.17(2024)

XS1724626699 Vol 1.700.000

1.700.000

XS1025866119 5,000 % Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S. v.14(2022) 9.000.000 9.000.000
XS$1195502031 3,875% Jaguar Land Rover Automotive Plc. Reg.S.v.15(2023) 5.000.000 5.000.000
USD ..............................................................................................................................................................................................................................................................
U5002324BF69 ...................... 3 750%AbbottLaboratonesvm(zozs) ........................................................... 15000000 .............................. 15000000
US031162BY57 3,125% Amgen Inc. v.15(2025) 16.000.000 16.000.000
US037833AZ38 2,500% Apple Inc. Reg.S. v.15(2025) 0 10.000.000
US30251GAWT8 5125% FMG Resources August 2006 Pty Ltd. 144A v.17(2024) 5.500.000 12.500.000
US55616XAK37 4,375% Macy's Retail Holdings Inc. v.13(2023) 2.000.000 4.000.000
US55616XAM92 4,500 % Macy's Retail Holdings Inc. v.14(2034) 1.000.000 4.500.000
US59408TAA88 4,000 % Michael Kors Inc. 144A v.17(2024) 12.000.000 12.000.000
US594918BX11 2,875% Microsoft Corporation Reg.S. v.17(2024) 10.000.000 19.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge

im im

Berichts- Berichts-

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum
US55354GAD25 4,750 % MSCI Inc. 144A v.16(2026) 0 4.500.000
US55354GAB68 5,750% MSCI InC.144A v.15(2025) 9.000.000 11.500.000
USN5946FAC16 5,500 % Myriad International Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 1.500.000 1.500.000
USN5946FAD98 4,850 % Myriad International Holdings Reg.S. v.17(2027) 4.000.000 11.500.000
US68389XBC83 2,950 % Oracle Corporation v.15(2025) 7.000.000 17.000.000
USP8674]AE93 4,125% Sigma Alimentos S.A. de CV Reg.S. v.16(2026) 2.500.000 12.500.000
US8265QNAA04 4,875 % Sigma Finance Netherlands BV 144A v.18(2028) 7.100.000 7.100.000
US82967NAST1 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A v.14(2024) 3.000.000 3.000.000
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM Ericsson v.12(2022) 3.000.000 3.000.000
US87264AAQ85 6,000 % T-Mobile USA Inc. v. 16(2024) 3.500.000 3.500.000
US87264AA)43 6,500 % T-Mobile USA Inc. v.13(2024) 3.000.000 3.000.000
US87264AAP03 6,500 % T-Mobile USA Inc. v.15(2026) 6.000.000 6.000.000
US98310WAL28 3,900% Wyndham Destinations Inc.v.13(2023) 6.184.000 12.184.000

Nicht notierte Wertpapiere

XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings CV v.16(2023) 0 3.000.000

XS1272162584 1,250% Steinhoff Finance Holdings GmbH/Steinhoff 1.500.000 1.500.000
International Holding Ltd. CV v.15(2022)

Terminkontrakte

EUR

EUXShortEuroBTPFUtureJusz]S .............................................................................................................................................. 880 ........................................... g go
EUX Short Euro-BTP Future Mdrz 2018 825 825
EUX Short Euro-BTP Future September 2018 650 650
EUX T0YR Euro-OAT Future Dezember 2017 385 0
EUX 10YR Euro-OAT Future Juni 2018 170 170
EUX 10YR Euro-OAT Future Mdrz 2018 350 350
EUX T0YR Euro-OAT Future September 2018 400 400
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2018 420 420
EUX 2YR Euro-Schatz Future September 2018 200 200
EUX 30YR Bundesanleihe 4% Future September 2018 138 138
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2018 470 470
EUX 5YR Euro-Bobl Future Mdrz 2018 250 250
EUX 5YR Euro-Bobl Future September 2018 350 350
Us[) ..............................................................................................................................................................................................................................................................
CBT10YRU5TN0teFutureMarzzmg ............................................................................................................................................ 290 ........................................... 2 90
CBT 5YR US T-Bond Note 6% Future Mdrz 2018 650 650
CBT 5YR US T-Bond Note 6% Future September 2018 380 380

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2018

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Devisenkurse
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Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Kanadischer Dollar
Mexikanischer Peso
Neuseeldndischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

Us-Dollar

AUD
GBP
CAD
MXN
NZD
NOK
SEK
CHF
usb

1,6170
0,8900
1,5254
21,9442
1,7611
9,5002
10,3071
1,1391
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Currency Diversification Bond

Jahresbericht

1. Oktober 2017 - 30. September 2018

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT
WP-Kenn-Nr.: A1CT0V A1CTOW A1182D A14QT5
ISIN-Code: LU0525999891 LU0526000731 LU1172941020 LU1209848453
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,53%p.a. 1,03%p.a. 0,53%p.a. 1,03%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung”
Norwegen 13,74 %
Vereinigte Staaten von Amerika 12,33%
Neuseeland 11,90%
Schweden 11,67%
Singapur 9,24 %
Hongkong 8,97 %
Kanada 8,65%
Polen 8,58%
Australien 8,12%
Deutschland 2,38%
Supranationale Institutionen 0,63%
Schweiz 0,28%
Wertpapiervermégen 96,49 %
Bankguthaben 2,73%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,78%
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung”
Geschdfts- und o6ffentliche Dienstleistungen? 51,86 %
Banken 18,94 %
Sonstiges 9,18%
Hardware & Ausristung T17%
Software & Dienste 4,23%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,06%
Versicherungen 1,13%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 111%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,81%
Wertpapiervermégen 96,49 %
Bankguthaben 2,73%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,78%
100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

2 Inkl. Staatsanleihen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 152,48 1.430.610 -48.517,39 106,58
30.09.2017 166,80 1.645.325 21.873,69 101,38
30.09.2018 160,07 1.657.337 1.791,61 96,58
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2016 203,92 1.923.625 -17.701,34 106,01
30.09.2017 199,12 1.974.724 5.728,45 100,83
30.09.2018 143,58 1.494.271 -46.604,17 96,09
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 4,76 50.485 -3.243,46 94,30 102,42
30.09.2017 3,02 32.899 -1.653,29 91,86% 105,15
30.09.2018 7,35 81.600 4.498,55 90,07% 102,60
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2016 3,12 33.261 2.038,76 93,81V 101,89
30.09.2017 4,97 54.609 2.007,27 90,932 104,09
30.09.2018 5,30 59.737 454,67 88,71% 101,05

R umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2017 1 EUR = 1,1447 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2018
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 326.081.807,64)

305.273.219,53

Bankguthaben 8.621.913,79
Zinsforderungen 3.198.666,97
Forderungen aus Absatz von Anteilen 85.033,74
317.178.834,03

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -628.522,59
Sonstige Passiva" -243.971,25
-872.493,84

Netto-Teilfondsvermégen

316.306.340,19

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

160.073.335,37 EUR
1.657.336,891
96,58 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

143.584.317,68 EUR
1.494.271,181
96,09 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

7.349.269,87 EUR
81.599,605
90,07 EUR?
102,60 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

5.299.417,27 EUR
59.737,230
88,71 EUR?
101,05 CHF

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d’Abonnement.
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2018 1 EUR=1,1391 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018  EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn 373.908.457,24 166.804.009,61 199.116.599,24 3.022.073,40 4.965.774,99
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 6.017.958,15 3.422.617,79 2.352.572,45 156.304,02 86.463,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich 438.279,73 170.794,61 266.438,88 2.135,27 -1.089,03
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 52.180.650,42 36.067.790,62 9.154.944,02 6.095.812,86 862.102,92
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -92.039.980,86  -34.276.183,54 -55.759.109,54 -1.597.258,98 -407.428,80
Realisierte Gewinne 1.177.748,40 594.507,66 549.770,37 21.391,41 12.078,96
Realisierte Verluste -10.766.579,05 -5.355.464,12 -5.014.058,00 -237.126,34 -159.930,59
Nettoverdnderung nicht realisierte Gewinne -1.781.518,02 -858.661,21 -857.163,35 -41.261,88 -24.431,58
Nettoveranderung nicht realisierte Verluste -3.466.696,87 -1.459.567,62 -1.900.205,87 -72.799,89 -34.123,49
Ausschittung -9.361.978,95 -5.036.508,43 -4.325.470,52 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende 316.306.340,19 160.073.335,37 143.584.317,68 7.349.269,87 5.299.417,27
des Berichtszeitraumes
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse
Anteilklasse | Anteilklasse R CHF-IT CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.645.325,069 1.974.724,095 32.898,605 54.609,230
Ausgegebene Anteile 365.119,348 94.276,106 66.320,000 9.678,000
Zurtiickgenommene Anteile -353.107,526 -574.729,020 -17.619,000 -4.550,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.657.336,891 1.494.271,181 81.599,605 59.737,230
Wertentwicklung in Prozent"
Stand: 28.09.2018
ISIN Anteilklassen-
Fonds WKN wahrung 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 10 Jahre
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond CHF-IT LU1172941020 CHF -1,58% -2,43% 7,94% -
seit 27.02.2015 A1182D
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond CHF-RT LU1209848453 CHF -1,82% -2,92% 6,23% -
seit 02.04.2015 A14QT5
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond | LU0525999891 EUR 1,75% -1,95% 3,35% -
seit 06.08.2010 A1CT0V
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond R LU0526000731 EUR 1,49% -2,44% 1,81% -
seit 06.08.2010 A1CT0W

» AufBasis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode), entspricht im Ergebnis der Richtlinie zur “Berechnung und Publikation der Performance von
kollektiven Kapitalanlagen“ der Swiss Funds & Asset Management Association vom 16. Mai 2008.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 EUR EUR EUR
Total Anteilklasse | Anteilklasse R
Ertrage
z.nsenaqume.hen ................................................................................................................................... é. 56221439471178143 ................ 449539571
Bankzinsen -45.017,27 -21.775,77 -21.661,30
Ertragsausgleich -686.412,21 -223.266,98 -462.093,02
Ertrage insgesamt 8.830.784,91 4.466.738,73 4.012.642,39
Aufwendungen
Verwa|tungsvergutung/Fondsmanagementgebuhr26509311139465893 ............... 166230573
Verwahrstellenvergitung -97.323,18 -47.908,84 -45.811,13
Zentralverwaltungsstellenvergltung -42.113,13 -20.731,84 -19.821,76
Taxe d'abonnement -166.301,03 -81.892,36 -78.245,22
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -25.653,49 -12.619,87 -12.103,03
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.018,78 -497,69 -483,21
Register- und Transferstellenvergitung -3.872,99 -1.890,69 -1.843,50
Staatliche Gebiihren -1.914,65 -956,90 -884,82
Sonstige Aufwendungen® -71.830,88 -35.436,14 -33.725,68
Aufwandsausgleich 248.132,48 52.472,37 195.654,14

Aufwendungen insgesamt

-2.812.826,76

-1.044.120,94

-1.660.069,94

Ordentlicher Nettoertrag 6.017.958,15 3.422.617,79 2.352.572,45
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 9.584,85

Laufende Kosten in Prozent? 0,65 1,15
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,65 1,15
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,65 1,15

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018

EUR
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EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Ertrage

z.nsenaqume.hen ........................................................................................................................................................................ 2078381014614310
Bankzinsen -923,71 -656,49
Ertragsausgleich -3.002,20 1.949,99
Ertrage insgesamt 203.962,19 147.441,60
Aufwendungen

Verwalm ngsvergumng / Fondsmanage mentgebum ................................................................................................................ 39 5 9729 ....................... 5 3 8591 1
Verwahrstellenvergitung -2.118,95 -1.484,26
Zentralverwaltungsstellenvergitung -917,27 -642,26
Taxe d'abonnement -3.623,81 -2.539,64
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -547,60 -382,99
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und

Halbjahresberichte -22,59 -15,29
Register- und Transferstellenvergiitung -80,89 -57,91
Staatliche Gebuhren -43,31 -29,62
Sonstige Aufwendungen” -1.573,39 -1.095,67
Aufwandsausgleich 866,93 -860,96
Aufwendungen insgesamt -47.658,17 -60.977,71
Ordentlicher Nettoertrag 156.304,02 86.463,89
Laufende Kosten in Prozent? 0,65 1,15
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,65 1,15
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018) 0,65 1,15

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 256
Jahresbericht zum 30. September 2018
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018
Zugdnge Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

AU3CB0232296 3,700% AppleInc.v.15(2022) 0 0 5.200.000 103,4320 3.326.199,13 1,05
AU3CB0237899  3,350% AppleInc.v.16(2024) 0 0 4.000.000 101,3040 2.505.974,03 0,79
AU3TB0000051 5,750% Australien S.128 v.10(2022) 0 2.000.000 12.000.000 112,9720 8.383.821,89 2,65
AU0000XQLQX4  4,250% Queensland Treasury 0 0 10.000.000 107,4640 6.645.887,45 2,10
Corporation S.23v.12(2023)
20.861.882,50 6,59
CHF
CH0234833371 0,000% Allianz SE EMTN Fix-to-Float 4.000.000 0 4.000.000 102,0000 3.581.775,09 1,13
Perp.
CHO0271171685  0,375% Apple Inc.v.15(2024) 0 0 5.000.000 100,5200 4.412.255,29 1,39
CH0260769424 1,375% AT & TInc.v.14(2024) 1.000.000 0 4.000.000 103,6100 3.638.310,95 1,15
CH0323735594  0,150% EliLilly & Co EMTN 0 1.000.000 3.000.000 99,1830 2.612.141,16 0,33
v.16(2024)
CH0272024669 0,500% JPMorgan Chase & Co.EMTN 0 0 7.000.000 100,9720 6.204.933,72 1,96
v.15(2023)
CH0270190983 0,250% Novartis AG v.15(2025) 1.000.000 0 1.000.000 99,3120 871.846,19 0,28
CH0299477353 0,500% Wells Fargo & Co EMTN 2.000.000 0 4.000.000 100,2360 3.519.831,45 1,11
v.15(2023)
24.841.093,85 7,85

HK0000135431 1,100% Hong Kong Government 0 0 125.000.000 94,8934 13.001.945,63
Bond Programme
v.13(2023)
HK0000059292 2,930% Hong Kongv.10(2020) 10.000.000 20.000.000 60.000.000 101,0750 6.647.484,38 2,10
HK0000085537  2,460% HongKongv.11(2021) 40.000.000 0 40.000.000 100,4301 4.403.380,47 1,39
HK0000209236  2,220% Hongkongv.14(2024) 0 0 40.000.000 99,1420 4.346.903,43 1,37
28.399.713,91 8,97
NOK
NO0010566524  5,000% DNB Boligkreditt AS EMTN 0 0 39.000.000 108,4600 4.452.474,68 1,41
Pfe.v.10(2021)
NO0010730799  1,650% DNB Boligkreditt A.S. 0 0 60.000.000 99,0600 6.256.289,34 1,98
15(2022)
NO0010584345  4,250% Nordea EiendomskredittAS  10.000.000 0  45.000.000 106,5570 5.047.330,58 1,60
Pfe.v.10(2021)
NO0010705536  3,000% Norwegen v.14(2024) 0 0 100.000.000 106,8778 11.250.057,89 3,56
NO0010786288  1,750% Norwegen v.17(2027) 80.000.000 0 80.000.000 98,8400 8.323.19320 2,63
NO0010664600  3,550% Oslov.13(2021) 0 7.000.000 50.000.000 104,2700 5.487.779,20 1,73
40.817.124,89 12,91

' NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zugdnge Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
NZD
NZGOVDT319C0 5,000% Neuseeland v.10(2019) 0 13.000.000 2.000.000 101,4660 1.152.302,54 0,36
NZGOVDT423C0 5,500% Neuseeland v.11(2023) 0 0 21.500.000 114,9690 14.035.736,19 4,44
NZLGFDTO05C8  5,500% Neuseeland v.14(2023) 0 0 6.000.000 112,1740 3.821.725,06 1,21
NZLGFDT007C4 4,500% Neuseeland v.14(2027) 0 0 6.500.000 108,6090 4.008.622,45 1,27
NZLGFDT008C2  2,750% Neuseeland v.16(2025) 18.000.000 0 21.000.000 98,2910 11.720.578,05 3,71
NZLGFDT003C3 5,000% New Zealand Local 0 0 5.000.000 101,3350 2.877.037,08 0,91
Government Funding
Agency v.12(2019)
37.616.001,37 11,90
PLN
PLO000106670 5,750% Polen S.1021v.11(2021) 0 13.000.000 35.000.000 111,5310 9.142.527,58 2,89
PLO0O00108197 3,250% Polen S.0725 v.14(2025) 16.500.000 0 31.500.000 101,8470 7.513.831,18 2,38
PLO000107264 4,000% Polen S.1023v.12(2023) 0 0 20.000.000 106,8300 5.004.098,65 1,58
PLO000107611 2,750% Polenv.13(2028) 16.000.000 0 16.000.000 96,1960 3.604.787,22 1,14
PLO000110151 2,500% Polenv.17(2023) 8.000.000 0 8.000.000 100,3200 1.879.663,68 0,59
27.144.908,31 8,58
SEK
XS1171476143 1,250% Europdische 0 0 20.000.000 101,9100 1.977.471,84 0,63
Investitionsbank EMTN
v.15(2025)
SE0009190390 1,250% Ldnsforsdkringar Hypotek 70.000.000 0 70.000.000 102,0650 6.931.678,16 2,19
AB EMTN Pfe.v.16(2023)
SE0007278429 2,250% Lansforsakringar Hypotek 0 0 45.000.000 106,6490 4.656.212,71 1,47
AB Pfe.v.15(2022)
SE0006991246 1,000% Nordea Hypotek AB Pfe. 0 0 55.000.000 102,0740 5.446.798,81 1,72
v.15(2022)
SE0009383664 2,000% Sveriges Sakerstallda 20.000.000 0 100.000.000 104,1600 10.105.655,33 3,19
Obligationer AB Pfe.
v.17(2026)
XS1590783533 2,456% Telia Co. AB FRN v.17(2077) 0 0 65.000.000 102,1480 6.441.792,55 2,04
35.559.609,40 11,24
SGD
SG6Q43972851 2,815% Housing & Development 0 0 8.000.000 100,9970 5.066.315,53 1,60
Board EMTN v.11(2021)
SG6PC9000000 3,008% Housing & Development 0 4.000.000 12.000.000 101,4520 7.633.709,56 2,41

Board MTN v.14(2021)

' NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zugdnge Abgadnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
SG71B3000002  2,500% Housing & Development 3.250.000 0 3.250.000 99,6440 2.030.618,26 0,64
Board v.16(2023)
SG7530941627 3,000% Singapurv.09(2024) 4.000.000 0 11.500.000 103,5300 7.465.481,57 2,36
SG3260987684  2,750% Singapurv.13(2023) 0 2.000.000 11.000.000 102,1740 7.047.366,44 2,23
29.243.491,36 9,24
Borsengehandelte Wertpapiere 244.483.825,59 77,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD
AU3CB0234409  4,000% Intel Corporation v.15(2022) 0 0 4.000.000 103,3400 2.556.33890 0,81
AU3CB0196707  4,500% Kommunalbanken AS 0 0 4.000.000 106,6060 2.637.130,49 0,83
v.12(2022)
AUOOOKFWHAA3  4,000% Kreditanstalt fuer 2.000.000 0 6.000.000 106,2240 3.941.521,34 1,25
Wiederaufbau v.14(2025)
AU300WT60390 6,000% Western Australian Treasury 0 0 5.800.000 115,8090 4.153.940,63 1,31
Corporation v.05(2023)
13.288.931,36 4,20
CAD
CA037833CY47 2,513% AppleInc.v.17(2024) 0 0 5.000.000 96,5090 3.163.399,76 1,00
CA00206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 0 4.000.000 7.000.000 101,6340 4.663.943,88 1,47
CA00206RGB20  4,000% AT&T Inc.v.18(2025) 3.750.000 0 3.750.000 99,2890 2.440.892,55 0,77
CA13509PDB63  2,650% Canada Housing Trust 0 1.000.000 3.000.000 100,4990 1.976.511,08 0,62
v.11(2022)
CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 3.000.000 0 11.000.000 100,5290 7.249.370,66 2,29
CA68323AEA84  1,350% Ontario v.16(2022) 4.000.000 0 8.000.000 95,9690 5.033.119,18 1,59
CA68323ACX06  2,600% Provinz Ontario Kanada 0 10.500.000 2.000.000 98,1430 1.286.783,79 0,41
v.15(2025)
25.814.02090 8,15
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 39.102.952,26 12,35

CAO7813ZBS26  3,000% Bell Canada v.15(2022) 0 0 3.000.000 99,1500 1.949.98033 0,62
CAO5545FAAS3  3,230% BHP Billiton Finance Ltd. 0 0  10.000.000 99,4500 6.519.601,42 2,06
EMTN v.13(2023)
CA68323AEE07  2,600% Ontario v.17(2027) 10.000.000 0  10.000.000 96,6590 6.336.633,01 2,00
CA87971MAR49  3,350% TELUS Corporation MTN 0 0 2.500.000 99,2650 1.626.868,36 0,51
v.13(2024)
CA87971MBAO5  2,350% TELUS Corporation 0 0 3.000.000 97,3820 1.915.209,13 0,61
v.15(2022)
1834829225 5,80

U NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
SEK
SE0011167428 1,000% Sveriges Sakerstallda 34.000.000 0 34.000.000 101,1960 3.338.149,43 1,06
Obligationer AB 144A Pfe.
v.18(2023)
3.338.149,43 1,06
Nicht notierte Wertpapiere 21.686.441,68 6,86
Anleihen 305.273.219,53 96,49
Wertpapiervermogen 305.273.219,53 96,49
Bankguthaben - Kontokorrent 8.621913,79 2,73
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.411.206,87 0,78
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 316.306.340,19 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengeha ndelte Wertpa p|ere ............................................................................................................................................................................................................
CAD ................................................................................................................................................................................................................................................................
CA135087UL6042504Kanada|Lva91(2021) ................................................................................................................... 05000000
CHF
CH0189276030 .................... 1875/AdeccocroupAcv1z(2o17) ........................................................................................................... 04500000
CHO0419042491 0,250% Nestle S.A.Vv.18(2024) 750.000 750.000
HKD
HK 0 0001 3 8351 .................... 0 610%Hong KO ngv13(20 18) ...................................................................................................................... 0 ..................... 20 000000
NOK
N00010664394 ................... 12504DNBBongkred.tt/\sFRNV12(2019) ............................................................................................... 055000000
NO0010572878 3,750% Norwegenv.10(2021) 0 75.000.000

0 4.000.000
0 1 54000.066
x5054341121s ..................... 3 500%Kred|ta nsta|tfurW| EderaufbaUEMTN V1o (202 1) ........................................................................ o ..................... 30 000000
SE0005498714 3,250% Lansforsakringar Hypotek AB Pfe. v.13(2020) 0 100.000.000
SGD
SGﬁQHOOOOOQ .................... 2 223%Housmg&DevelopmentBoardMTNv14(20‘|9) .......................................................................... 04000000
SG7928920854 3,250% Singapurv.05(2020) 0 9.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD ................................................................................................................................................................................................................................................................
Au3c302051344750%WesfarmersLtde(zozo) ............................................................................................................. 05900000
CLP
Us163863Auz1 .................... 5500%ch||ev10(2020) ................................................................................................................................. 0 ................ 7700000000
NZD
Nzcovm427c14500%Neusee|andso427v14(2o27) ........................................................................................................ 02500000
Nicht notierte Wertpapiere
CAD ................................................................................................................................................................................................................................................................
CA07813ZB[)56 ................... 3 250%Be||(;anadaMTNv13(zozo) ............................................................................................................. 014500000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

261

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2018 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Kanadischer Dollar
Neuseeldndischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Singapur Dollar

Us-Dollar

AUD
DKK
HKD
CAD
NZD
NOK
PLN

SEK

CHF
SGD
usb

1
1
1

1,6170
7,4574
9,1230
1,5254
1,7611
9,5002
4,2697

10,3071
1,1391
1,5948
1,1676

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2018

1.) Aligemeines

Das Sondervermogen Flossbach von Storch (,,Fonds“) wird
von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Das
Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals am 19. Mai
1999 in Kraft und wurde am 1. Juni 1999 im ,Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“) veroffentlicht.
Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue
Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et
associations (,,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde
letztmalig zum 28. Mdrz 2018 gedndert und ein Hinweis auf
die Hinterlegung im RESA verotffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement), der unter Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen fr
gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010)
fallt und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder
mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach

von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums
Luxemburg mit eingetragenem Sitz 6, Avenue Marie-
Thérese, L-2132 Luxemburg. Sie wurde am 13. September
2012 aufunbestimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung
wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht.
Die letzte Anderung der Satzung trat zum 6. Mai

2015 in Kraft und wurde am 3. Juni 2015 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 171513 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und
Bewertungsgrundsdtze

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung
des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaftin
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden

gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen erstellt.

1.  Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,,Referenzwdhrung”).

2.  DerWert eines Anteils (,,Anteilwert”) l[autet auf
die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,, Teilfondswahrung”), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben
ist (,Anteilklassenwdhrung").

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag
in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen,
wobei zu bericksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch
beschlieBen, den Anteilwert am 24.und 31.
Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich
bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des
Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/
oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am
24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Anteilwertes verlangen.

4.  Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert
der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abzuglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
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der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweitin Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemdl3 den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation
des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung
umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen
wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs,
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, des
dem Bewertungstag vorgehenden Borsentages
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs,
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung. Soweit
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hochsten
Liquiditat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Boérsenkurs
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darfund den die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben fir den bestmaoglichen Kurs hdlt,
zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

9

d)

e)
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden,

zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Gberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt

oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.
Falls fir Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile

ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht
sind und falls fir andere als die unter Buchstaben
a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese
Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte

zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie

ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu

und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
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f)

h)

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzlglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und
Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum
Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die
jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem
unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing
um 17.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende
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abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung
als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang der betroffenen Teilfonds
detailliert Erwdhnung.

Bei dem Teilfonds Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities erfolgt die Bewertung
zu taggleichen Devisenkursen, bei den Gibrigen
Teilfonds werden die Vortagesschlusskurse
verwendet.

Teilfondswdhrung umgerechnet. Gewinne und

Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils 6.
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne
Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,

Im Zusammenhang mit dem Abschluss

boérsennotierter Derivate ist der Fonds verpflichtet,
Sicherheiten zur Deckung von Risiken in Form

Die gestellten Sicherheiten in Form von

Bankguthaben betragen:

ESMA - Initial Margin | Variation Margin zum Geschdftsjahresende 30. September 2018

von Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern.

Teilfondsname

Kontrahent

Initial Margin

Variation Margin OTC Variation Margin

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Flossbach von Storch - Stiftung

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Global Quality
Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.

J.P. Morgan Securities PLC,

London

8.094.691,40 EUR
2.208.145,10 EUR
6.978.758,90 EUR
2.999.936,80 EUR
2.440.006,60 EUR
561.039,70 EUR
989.533,30 EUR
2.002.542,00 USD
2.581.277,00 USD
1.698.031,66 USD
1.846.044,00 USD
126.245,00 USD
358.541,10 USD

-25.368,02 EUR
-1.046.406,00 EUR
-1.241.937,00 EUR
-1.018.629,50 EUR
-2.037.933,50 EUR

-434.203,15 EUR
-261.601,50 EUR
0,00 USD
0,00 USD
0,00 USD
0,00 USD
447.000,00 USD
0,00 USD

530.000,00 EUR

830.000,00 EUR
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Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die
Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

7.  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den
vorstehend aufgefiihrten Kriterien flr jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnunginnerhalb
des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgefuhrten Kriterien fir jede Anteilklasse getrennt.
Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva
erfolgt immer pro Teilfonds.

8. Zwecks Vereinheitlichung der steuerlichen Angaben
far deutsche Anleger im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG
und der investmentrechtlichen Angaben wurden die
wdhrend der Haltedauer kumulierten thesaurierten
Ertrdge sowie realisierte Zwischengewinne
der Zielfonds, die im Geschaftsjahr verdauBert
wurden, im ordentlichen Ergebnis als Ertrdge
aus Investmentanteilen ausgewiesen. Im Fall von
negativen Zwischengewinnen kann es zum Ausweis
von negativen Ertragen aus Investmentanteilen im
ordentlichen Ergebnis kommen.

Die in diesem Bericht vertffentlichten Tabellen konnen aus
rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in HoOhe von
+/-einer Einheit (Wdhrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroRBherzogtum
Luxemburg einer Steuer, der sog. ,,taxe d'abonnement”
in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Die ,taxe d “abonnement”
ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar. Die Hohe
der ,taxe d'abonnement” ist fir den jeweiligen Teilfonds
oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwdhnt. Soweit das Fondsvermogen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der , taxe d'abonnement” unterliegen,
entfdllt diese Steuer fiir den Teil des Fondsvermogens,
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welcher in solche Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage des
Fondsvermogens werden im GroBherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings konnen diese
Einkinfte in Ldndern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen
werden. In solchen Fdllen sind weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg

ansdssig sind, bzw. dort keine Betriebsstdtte unterhalten,
mussen aufihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroRherzogtum Luxemburg dariiber hinaus weder
Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermoégensteuer entrichten.
Fur sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natarliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum
Luxemburg, die nichtin einem anderen Staat steuerlich
ansdssig sind, missen unter Bezugnahme auf das
Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie

auf die dort genannten Zinsertrage eine abgeltende
Quellensteuer in Hohe von 20 % zahlen. Diese
Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten sollten sich Gber Gesetze und
Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren
und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger

Die Besteuerungsgrundlagen gemdR & 5 Abs. 1 InvStG
wurden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im
Bundesanzeiger www.bundesanzeiger.de unter dem
Bereich ,Kapitalmarkt - Besteuerungsgrundlagen” zum
Abruf zur Verfiigung gestellt.
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4.) Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds
erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger ausschiitten oder
diese Ertrdge im Fonds thesaurieren. Dies findet fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwdhnung.

GemdR dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospekts ist
vorgesehen, dass die Ertrdge wie folgt verwendet werden:

Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse R ausschittend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse ET thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse MT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse H ausschittend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-H ausschuttend

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | ausschiuttend
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R ausschittend
Flossbach von Storch - Der erste Schritt -

Anteilklasse H ausschattend

Flossbach von Storch - Der erste Schritt -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Der erste Schritt -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse | ausschattend
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Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -
Anteilklasse R ausschuttend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse ET thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse H ausschiattend
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse HT thesaurierend
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - ausschuttend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - ausschattend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - ausschuttend

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - thesaurierend

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse R ausschuttend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse ET thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse H ausschittend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -

Anteilklasse HT thesaurierend

Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI ausschittend
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR ausschattend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H ausschittend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | ausschittend
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R ausschittend

Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT  thesaurierend

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | ausschattend
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Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R ausschittend

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets ausschittend
Equities - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets ausschittend
Equities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - ausschattend
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - ausschittend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - ausschittend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - thesaurierend

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - thesaurierend

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - thesaurierend

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - ausschittend
Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - ausschattend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - thesaurierend

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - thesaurierend

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - thesaurierend
Anteilklasse RT
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - ausschittend

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - thesaurierend

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - ausschittend
Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - ausschittend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - thesaurierend

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -  thesaurierend

Anteilklasse CHF-RT

Die Verwendung der Ertrdge erfolgt nach Artikel 12
des Verwaltungsreglements. Zeitpunkt, Hohe und
Zusammensetzung der Ausschittungen werden
von der Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der
Anlegerinteressen festgelegt.

5.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen
Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren

kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen
werden.
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6.) Total Expense Ratio (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde
folgende Berechnungsmethode angewandt:
Gesamtkosten in Fondswdhrung
TER = X100

Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: bewertungstdgliches NTFV*)

*NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermogen mit

Kosten belastet wird. Berticksichtigt werden neben der
Verwaltungs- und Verwahrstellenvergitung sowie der
taxe d’abonnement alle Gbrigen Kosten mit Ausnahme
derim Fonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist
den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschadftsjahres aus. (Etwaige performanceabhangige
Verglutungen werden in direktem Zusammenhang mit der
TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die
Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

7.) Laufende Kosten

Bei den ,laufenden Kosten” handelt es sich um eine
Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1.
Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das
Fondsvermogen im abgelaufenen Geschdftsjahr mit
Kosten belastet wurde. Berticksichtigt werden neben
der Verwaltungs- und Verwahrstellenvergitung
sowie der taxe d’abonnement alle tibrigen Kosten

mit Ausnahme der im Fonds angefallenen etwaigen
erfolgsabhdngigen Verglitungen (Performance Fee).
Bei den Transaktionskosten werden nur die direkten
Kosten der Verwahrstelle berticksichtigt. Die Kennzahl
weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb

des Geschdftsjahres aus. Bei Investmentfonds, die

zu mehrals 20 % in andere Fondsprodukte/Zielfonds
investieren, werden zusatzlich die Kosten der Zielfonds
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berlicksichtigt - etwaige Einnahmen aus Retrozessionen
(Bestandspflegeprovisionen) fur diese Produkte

werden aufwandsmindernd gegengerechnet. In
Einzelfdllen werden die Kosten der Zielfonds mittels
eines Schdtzverfahrens anhand von Investmentfonds-
Kategorien (z.B. Aktienfonds, Rentenfonds etc.) ermittelt.
Die tatsdchlichen Kosten einzelner Zielfonds kdnnen von
dem Schdtzwert abweichen.

Fur Anteilklassen, welche noch kein volles Geschdftsjahr
bestehen, basiert die Kennzahl auf einer Kostenschdtzung.

8.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche

Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds
separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermogensgegenstdanden stehen. Zu

diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen Kommissionen,
Abwicklungsgebiihren, Lagerstellengebihren und Steuern.

9.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw.
Bankverbindlichkeiten) des Teilfonds

Sdmtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds
(auch solche in unterschiedliche Wdhrungen),

die tatsdchlich und rechtlich nur Teile eines

einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden

in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern
vorhanden, werden in die jeweilige Teilfondswdhrung
umgerechnet. Als Basis fur die Zinsberechnung gelten die
Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

10.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wdhrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkdufer im Riicknahmepreis vergiitet erhdlt.
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11.) Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer
verwalteten Fonds jederzeit zu Giberwachen und zu
messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmadRig der CSSF Giber das eingesetzte
Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens
anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren
Portfolios nicht iberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,,Commitment Ansatz“ werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertdquivalente mittels des Delta-
Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten
und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertdquivalente darf den Nettoinventarwert des
Fonds nicht iberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomal3
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen
Verlust eines Portfolios wdhrend eines bestimmten
Zeitraums (so genannte Halteperiode) an, der mit

einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so genanntes
Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den
VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal
das Doppelte Gibersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio
grundsdtzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.
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Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 %
Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds maximal
20 % des Fondsvermogens nicht tiberschreiten.

Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansadtze
erfolgt, schdtzt die Verwaltungsgesellschaft den
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erwarteten Durchschnittswert der Hebelwirkung.

Dieser Grad der Hebelwirkung wird im Verkaufsprospekt
veroffentlicht und kann in Abhdngigkeit der jeweiligen
Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und

Gber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird
darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschltsse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Dartber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der
Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

GemdR dem zum Geschdftsjahresende gultigen Verkaufsprospekt unterliegen die einzelnen Teilfonds folgenden Risikomanagement-Verfahren:

Teilfonds

Angewendetes Risikomanagementverfahren

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Stiftung

Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Commitment Ansatz
Absoluter VaR Ansatz
Absoluter VaR Ansatz
Commitment Ansatz

Commitment Ansatz

Absoluter VaR-Ansatz fiir den Teilfonds Flossbach von
Storch - Global Emerging Markets Equities

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 wurde zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos der absolute
VaR-Ansatz verwendet. Als interne Obergrenze (Limit)
wurde ein Wert von 20 % verwendet. Die VaR-Auslastung
aufdiese interne Obergrenze bezogen, wies im
entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von

26,33 %, einen Hochststand von 59,99 % sowie einen
Durchschnitt von 40,98 % auf. Dabei wurde der VaR mit
einem (parametrischen) Varianz-Covarianz-Verfahren
berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards
eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischem)
Betrachtungszeitraum von 1 Jahr (252 Handelstage).

Hebelwirkung fiir den Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum 1. Oktober 2017 bis zum
30.September 2018 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 0,00%
GroRte Hebelwirkung: 10,40%
Durchschnittliche Hebelwirkung (Median): 0,52 % (0,00 %)

Berechnungsmethode: Nominalwertmethode

Absoluter VaR-Ansatz fiir den Teilfonds Flossbach von
Storch - Global Convertible Bond

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 wurde zur Uberwachung und Messung des mit
Derivaten verbundenen Gesamtrisikos der absolute
VaR-Ansatz verwendet. Als interne Obergrenze (Limit)
wurde ein Wert von 10 % verwendet. Die VaR-Auslastung
auf diese interne Obergrenze bezogen, wies im
entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von

8,43 %, einen Hochststand von 28,84 % sowie einen
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Durchschnitt von 13,87 % auf. Dabei wurde der VaR

mit einem (parametrischen) Varianz-Kovarianz-Ansatz
berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards
eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischem)
Betrachtungszeitraum von 1 Jahr (252 Handelstage).

Hebelwirkung fiir den Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum 1. Oktober 2017 bis zum
30.September 2018 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 58,57 %
GroRte Hebelwirkung: 113,25%
Durchschnittliche Hebelwirkung (Median): 76,29 % (75,77 %)

Berechnungsmethode: Nominalwertmethode

Commitment Ansatz fir die Teilfonds:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Der erste Schritt
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Stiftung

Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 wurde zur Uberwachung und Messung des

mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos fir die
vorgenannten Teilfonds der Commitment Ansatz
verwendet.

12.) Angaben zur Vergiitungspolitik

Die verabschiedete Vergutungspolitik der Flossbach
von Storch Invest S.A. gilt fr alle Mitarbeiter und
bertcksichtigt die lokalen und europdischen Vorgaben
hinsichtlich OGAW und AIFMD Regularien.
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Aufgrund der Gesellschaftsstruktur und -groBe werden
alle Mitarbeiter als Risikotrdager eingestuft. Die Mitglieder
des Aufsichtsrates erhalten bis auf Weiteres fur ihre
Tdtigkeit als Aufsichtsrat der Flossbach von Storch Invest
S.A. keine Vergltung.

Durch die Vergltungspolitik sollen angemessene
Verhaltensweisen erreicht werden, die gleichzeitig

ein solides und wirksames Risikomanagement
sicherstellen. Als zusdtzliches Ziel gilt, dass keine
Anreize zum Eingehen GbermadRiger Risiken geschaffen
werden und Interessenkonflikte vermieden werden
kénnen. Die Flossbach von Storch Invest S.A. strebt

an, dass jeder Mitarbeiter durch die fixe Vergltung
bereits angemessen entlohnt wird; die variablen
Bestandteile stellen daher lediglich eine zusdtzliche
Vergltung dar und beziehen sich hauptsdchlich auf
den Gesamterfolg der Gesellschaft. Ferner wird durch
die Vergutungspolitik ein angemessenes Gleichgewicht
zwischen festen und variablen Vergutungsbestandteilen
angestrebt.

GemadR der ESMA Richtlinie 2016/575 Abschnitt 7 wird das
VerhdltnismaRigkeitsprinzip angewandt. Dies beinhaltet
die folgende Vorgehensweise:

- Es wird kein Verglitungsausschuss eingesetzt.

- Die Auszahlung der variablen Vergltung erfolgt nicht in
AIFJOGAW Instrumenten der Verwaltungsgesellschaft.

- Die Auszahlung erfolgt nachgelagert als Teil des
Gehaltes; eine Sperrfrist bzw. eine Zurickstellung
wird nicht angewandt, jedoch behadlt die
Verwaltungsgesellschaft sich das Recht vor Teile der
variablen Verglitung unter besonderen Umstdnden
zurtckzuverlangen.

Die Anzahl der vergliteten Mitarbeiter zum
Geschdftsjahresende 2017 der Verwaltungsgesellschaft
belief sich auf 12. Die Gesamtvergltung dieser Mitarbeiter
im Bezug auf die vorliegende Investmentgesellschaft
betrug ca. 1.535 TEUR. Davon entfielen rd. 79 %
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auf fixe Vergltungsbestandteile. Der Anteil der
variablen Vergltungskomponenten an den gesamten
Personalaufwendungen lag somit bei rd. 21 %, die
insgesamt an 6 der 12 Mitarbeiter ausgezahlt wurden.
Die Gesamtvergltung enthdlt die ausgezahlten
Verglitungsbestandteile sowie die dazugehorigen
Sozialversicherungsabgaben.

Die Ausgestaltung der Vergttungspolitik erfolgte ohne
Einbindung externer Berater. Sie ist in ausfihrlicher Form
im Internet auf der Webseite www.fvsinvest.lu unter
dem Punkt ,,Rechtliche Hinweise“ Verglitungspolitik als
Download verfligbar.

Das Portfoliomanagement der Teilfonds wurde an die
Flossbach von Storch AG mit Sitz in KéIn (Deutschland)
ausgelagert. Auch die Flossbach von Storch AG ist als
Finanzdienstleistungsinstitut verpflichtet, gemdfR

§ 253 Abs. 1 Satz 6 KWG (deutsches , Gesetz (iber das
Kreditwesen”) i.v.m. der InstitutsVergV (Verordnung
Gber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen

an Vergltungssysteme von Instituten) Gber ein
angemessenes Verglitungssystem zu verfligen.

Die Bilanzsumme der Gesellschaft lag im Durchschnitt
der letzten drei abgeschlossenen Geschdftsjahre deutlich
unter 15 Mrd. EUR. Die Gesellschaft hat auf Grundlage
einer Risikoanalyse eigenverantwortlich festgestellt,

dass es nicht als bedeutendes Institut einzustufen

ist. Die besonderen Regelungen fiir bedeutende

Institute werden von der Gesellschaft somit nicht
angewendet. Die Flossbach von Storch AG unterliegt
damit den allgemeinen Anforderungen der Instituts-
Vergltungsverordnung.
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Die gesamten Personalaufwendungen der Flossbach
von Storch AG einschlieRlich sozialer Abgaben

und betrieblicher Altersvorsorge betrugen im
Geschaftsjahr 2017 30.265 TEUR. Davon entfielen rd.
65 % auf fixe Vergltungsbestandteile. Der Anteil der
variablen Verglitungskomponenten an den gesamten
Personalaufwendungen lag somit bei rd. 35 %.

Im Geschaftsjahr 2017 haben 149 Mitarbeiter (von
insgesamt 170 Mitarbeitern per 31. Dezember 2017) eine
variable Verglitung erhalten. Die drei Vorstdnde haben
jeweils eine Tantieme erhalten.

Die Ausgestaltung der Vergltungsregelung der
Flossbach von Storch AG erfolgte ohne Einbindung
externer Berater. Sie ist in ausfihrlicher Form im Internet
auf der Webseite www.flossbachvonstorch.de unter
dem Punkt ,,Rechtliche Hinweise” Vergltungsregelung
als Download verfiigbar.

13.) Ereignisse im Geschaftsjahr

Anderungen im Verkaufsprospekt

Mit Wirkung zum 24. Januar 2018 bzw. 21. August 2018

wurde der Verkaufsprospekt hinsichtlich der nachfolgend
aufgefiihrten Punkte Gberarbeitet und aktualisiert.
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. Auflage von Anteilklassen
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Die folgenden Anteilklassen wurden fur die jeweiligen Teilfonds aufgelegt:

Teilfonds Neue Anteilklasse ISIN

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il H LU1748854863
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il HT LU1748854947
Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il CHF-H LU1748855084
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il CHF-HT LU1748855167
Flossbach von Storch - Der erste Schritt H LU1748855597
Flossbach von Storch - Der erste Schritt HT LU1748855670
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced H LU1748855241
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced HT LU1748855324
Flossbach von Storch - Bond Opportunities H LU1748855753
Flossbach von Storch - Bond Opportunities HT LU1748855837
Flossbach von Storch - Der erste Schritt RT LU1790934050
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive H LU1245470247
Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive HT LU1245470320
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth H LU1245471302
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth HT LU1245471484
Flossbach von Storch - Global Quality MT LU1618024175

. Anderung der Anteilklassenbezeichnung

Fur die in den Teilfonds Flossbach von Storch -

Multi Asset — Defensive und Flossbach von Storch -

Multi Asset - Growth befindlichen und bisher noch nicht
aktivierten Anteilklassen CHF-RT und CHF-IT wurde die
Anteilklassenbezeichnung in H bzw. HT gedndert.
Zusdtzlich wurde die Anteilklassenbezeichnung der
jeweiligen Anteilklasse F in den Teilfonds Flossbach von
Storch - Global Quality und Flossbach von Storch - Global
Convertible Bond in H gedndert.

e Namensdnderung und Anderung der Anlagepolitik

Der Name des Teilfonds Flossbach von Storch - Bond Total
Return wurde in Flossbach von Storch - Der erste Schritt
gedndert. In diesem Zuge wurde zugleich in dem Teilfonds
eine entsprechende maximale Aktienquote von 15% des
Netto-Teilfondsvermoégens aufgenommen.

Die Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities wurde erweitert, zukinftig
hat der Teilfonds die Mdglichkeit, Giber das Shanghai- und
Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programm (,,SHSC")
zuldssige chinesische A-Shares zu erwerben.

. Anderung der Mindestfolgeanlage und des
Ausgabeaufschlags

Die Mindestfolgeanlagen der Anteilklassen 14,

LT, CHE-ITY, ,USD-IT“ sowie ,,SI“ in den jeweiligen
Teilfonds des Flossbach von Storch wurden von
1.000.000,00 auf 100.000,00 je Anleger in den jeweiligen
Anteilklassenwdhrungen gesenkt. Im Teilfonds Flossbach
von Storch — Multi Asset - Defensive wurde fiir alle
Anteilklassen der maximale Ausgabeaufschlag von 5% auf
3% und im Teilfonds Flossbach von Storch - Flossbach von
Storch - Der erste Schritt von 3% auf 1% gesenkt.

. Datenschutz-Grundverordnung

Der Verkaufsprospekt wurde bzgl. der Verordnung (EU)
2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(,Datenschutz-Grundverordnung“) und dem in Luxemburg
anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch
nicht beschrankt auf, das gednderte Gesetz vom 2. August
2002 uber den Schutz personenbezogener Daten bei der
Datenverarbeitung) angepasst.
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. Leistungspflicht gegeniiber steuerbegiinstigten
Anlegern

Im teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt des

Teilfonds Flossbach von Storch - Stiftung wurde eine Passage

bezlglich der steuerlichen Befreiungsbetrage gemdf §12

des deutschen Investmentsteuergesetzes aufgenommen.

14.) Ereignisse nach dem Geschadftsjahr

Nach dem Geschdftsjahr ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

15.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften und deren Weiterverwendung

Die Flossbach von Storch Invest S.A,, als
Verwaltungsgesellschaft von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager
alternativer Investmentfonds (,,AIFM“), fallt per

Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz

von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR®).

Im Geschdftsjahr des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschdfte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der
genannten Verordnung an die Anteilinhaber aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten
Finanzinstrumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils
aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

16.) Informationen fiir Schweizer Anleger

a) Valorennummern

Teilfonds/Klasse Valor ennummer

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -
Anteilklasse | 21968022

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse MT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-H

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-HT

Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse H
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse HT
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse R
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21968023

23834746

23835192

28526570

26825659

26827206

29517021

29517022

39347355

40148234

40149249

40149257

40149275
21968020
21968021
40149286
40149289
41109562

3442041

3442060

28526960

28526963

28526971

28526966

28526967

3442076

3442093
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT

b) Total Expense Ratio (TER)

28526973

28526979

28530378

28526981

28528999

40149278

40149282

3442118

3442130

28530227

28530242

28530391

28530384

28530387
3442022
34017696
749669
3399140
4267223
36867180
19577950
19577961
19578492

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
angefallenen Kommissionen und Kosten sind international
unter dem Begriff , Total Expense Ratio (TER)" bekannten
Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die
Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die

Total Betriebsaufwand in RE*
TER=

x 100

Durchschnittliches Nettovermogen in RE*

*RE =Einheiten in Rechnungswdhrung der kollektiven Kapitalanlage

Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse
CHF-IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse H

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse HT

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond -
Anteilklasse CHF-RT
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19578518

23382994

23383774

749952

3399251

4267224

21968142

33868347

33868346
4843414
4843418

28530394

33867844

33867841

40149409

40149586

11532225

11532246

26827518

27689382

laufend dem Vermogen der Kollektivanlage belastet

werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem

Prozentsatz des Nettovermogens aus und ist grundsdtzlich

nach folgender Formel zu berechnen:
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Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 wurde flir den Zeitraum vom

1. Oktober 2017 bis zum 30. September 2018 folgende TER in Prozent ermittelt:
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebuhrin%

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse R 1,64 0,24 1,88
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse RT 1,64 0,25 1,89
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-RT 1,64 0,20 1,84
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-RT 1,63 0,42 2,05
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse | 0,89 0,39 1,28
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse IT 0,89 0,33 1,22
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-IT 0,89 0,31 1,20
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-IT 0,89 0,55 1,44
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I - Anteilklasse ET 2,03 0,16 2,19
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse MT 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse H 1,02 0,17 1,19
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse HT 1,06 0,20 1,26
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-H 1,06 0,16 1,22
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-HT 1,00 0,24 1,24
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse R 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse RT 0,85 0,00 0,85
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse | 0,56 0,00 0,56
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse H 0,63 0,00 0,63
Flossbach von Storch - Der erste Schritt - Anteilklasse HT 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse RT 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse IT 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse ET 2,03 0,00 2,03
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse H 0,94 0,00 0,94
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Anteilklasse HT 0,81 0,00 0,81
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse RT 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-RT 1,61 0,00 1,61
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse | 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse CHF-IT 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse ET 2,01 0,00 2,01
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse H 0,91 0,00 0,91
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse HT 0,81 0,00 0,81
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse R 1,63 0,00 1,63
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse RT 1,62 0,00 1,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse | 0,89 0,00 0,89
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse IT 0,88 0,00 0,88
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse ET 2,01 0,00 2,01
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-
TERIN % gebiihrin % gebuhrin%
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse H 0,83 0,00 0,83
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse HT 0,86 0,00 0,86
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SI 0,56 0,00 0,56
Flossbach von Storch - Stiftung - Anteilklasse SR 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse R 1,65 0,00 1,65
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | 0,81 0,00 0,81
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse H 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse MT 0,69 0,00 0,69
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R 1,67 0,00 1,67
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT 1,67 0,00 1,67
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | 0,82 0,00 0,82
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT 0,83 0,00 0,83
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse R 1,78 0,00 1,78
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse | 1,03 0,00 1,03
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse R 1,49 0,00 1,49
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse RT 1,50 0,00 1,50
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse | 0,80 0,00 0,80
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse IT 0,80 0,00 0,80
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,79 0,00 0,79
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse H 1,00 0,00 1,00
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R 1,04 0,00 1,04
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse RT 1,04 0,00 1,04
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse | 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse IT 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse CHF-IT 0,55 0,00 0,55
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse H 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse HT 0,54 0,00 0,54
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse R 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-RT 1,15 0,00 1,15
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse | 0,65 0,00 0,65
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,65 0,00 0,65
c¢) Hinweise fir Anleger Anlegern unter Berticksichtigung der bestehenden
gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils
Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte zulassigen Vertriebsstruktur in der Schweiz;
kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der
Vertriebstdtigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder — dasWerben flr die auslandische kollektive
von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschddigung Kapitalanlage in der Schweiz oder von der Schweiz aus
kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen durch Aufnahme des Produkts in die Produktpalette
abgegolten werden: des Vertriebstrdgers sowie das Werben unter
Hinzuziehung von Dritten (z.B. Plattformen,
— das Anbieten von Fondsanteilen der ausldandischen Banken) unter Beriicksichtigung der bestehenden
kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils
der Schweiz aus sowie die damit einhergehende zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Beratungs-und Betreuungstdtigkeit gegentber
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ERLAUTERUNGEN (Fortsetzung)

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn
sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfdnger der Retrozessionen gewdhrleisten
eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos tGber die Hohe der
Entschddigungen, die sie fur den Vertrieb erhalten
kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdanger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

— aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermoégen nicht
zusatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang
gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

—  Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in
der Produktepalette des Promoters;
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— die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;

— dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B.
erwartete Anlagedauer);

— die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

d) Prospektinderungen im Geschadftsjahr

Publikationen zu Prospektdanderungen im Geschadftsjahr
werden auf der Homepage www.fundinfo.com
veroffentlicht.

e) Hinweis zur durchgdngigen Kapitalbeteiligungs-
quote gemaR § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in Bezug auf das
Kalenderjahr 2018:

Die Verwaltungsgesellschaft bestdtigt fur die folgenden
Teilfonds und Ihre Anteilklassen abweichend von denen
im Verwaltungsreglement als Mindestquoten festgelegten
Kapitalbeteiligungsquoten, dass im Kalenderjahr 2018 die
Kapitalbeteiligungsquote durchgehend nicht unterhalb
von >50% gefallen ist:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Multi-Asset Growth
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Flossbach von Storch

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Flossbach von Storch und seiner jeweiligen Teilfonds (der ,Fonds“) zum
30. September 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens zum 30. September 2018;
der Veranderung des Netto-Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
der Aufwands- und Ertragsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
der Vermogensaufstellung zum 30. September 2018; und
e einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen (Anhang).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemifl diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt
sVerantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung” weitergehend
beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhiingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for
Professional Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im
Rahmen der Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt
zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder
VerstoBen resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir
die Beurteilung der Fihigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der Tatigkeit und, sofern einschlégig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfithrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschiftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoBen ist, und dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir,
dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls
vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben koénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen konnten.



Flossbach von Storch 280

Jahresbericht zum 30. September 2018

i

pwec

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemiBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im
Abschluss aus Unrichtigkeiten oder Verst6Ben, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als
Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende
Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen,;

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfithrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfithrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfithren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich
der Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 11. Januar 2019
Vertreten durch

Dr. Norbert Briihl
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Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérese
-2132 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Kurt von Storch

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen

Aufsichtsratsmitglied

Bernd Model

Geschaftsfuhrer

Flossbach von Storch AG, CH-Zrich

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Dirk von Velsen

Markus Maller

Karl Kempen

Nikolaus Rummler (bis zum 10.
Oktober 2017)

Michael Borelbach (bis zum 10.
Oktober 2017)

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.a r.l.
560, rue de Neudorf
-2220 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie
Register- und Transferstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg
Zahlstelle

GroBherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 Koln, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
-1014 Luxemburg, Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Koln, Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir die Schweiz

Vertreterin Schweiz

Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21
CH-8001 Zzrich, Schweiz

Zahlstelle Schweiz
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG

Minsterhof 12
CH-8001 Zzurich, Schweiz
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich

Kreditinstitut im Sinne des & 141
Abs.1 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im
Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen
kénnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Inlandischer steuerlicher Vertreter im
Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Zusadtzliche Angaben fiir Belgien

Vertriebstelle, Zahlstelle und
Informationsstelle

Caceis Belgium S.A.
Avenue du Port 86C
Boite 320

B-1000 Brissel, Belgien

Zusatzliche Angaben fiir Frankreich

Zahl- und Informationsstelle

Société Générale Securities Services
Perspective Défense

1-5 Rue de Débarcadeére

F-92700 Colombes, Frankreich

Zusatzliche Angaben fiir Italien

Zahl- und Informationsstelle

BNP Paribas Securities Services -
Filiale di Milano

Via Asperto 5

IT-20123 Mailand, Italien

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
IT-20159 Mailand, Italien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A,,
Succursale in Italia

Via Gerolamo Morone 8
IT-20121 Mailand, Italien
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Zusdtzliche Angaben fiir Spanien

Informationsstelle

Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente - Edificio 3
ES-28109 Alcobendas (Madrid),
Spanien

Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.,
Sucursal en Espafa

Calle Serrano 49 (entrada por
Calle José Ortega y Gasset 7)
ES-28006 Madrid, Spanien
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