KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

== NIVERSAL
—=) INVESTMENT

Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

HALBJAHRESBERICHT
ZUM 30. JUNI 2019

VERWAHRSTELLE: ASSET MANAGEMENT UND VERTRIEB:

2= STATE STREET.



Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Vermogensubersicht zum 30.06.2019

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil am Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande

1. Aktien
Bundesrep. Deutschland
Déanemark
Frankreich
Grol3britannien
Hongkong
Irland
Italien
Kaimaninseln
Neuseeland
Niederlande
Schweden
Schweiz
Spanien
USA

2. Investmentanteile
EUR

3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermbgensgegenstéande
II. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen
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57.438.611,99

42.655.885,03
8.529.095,00
637.663,29
2.202.000,00
2.774.508,78
568.245,69
1.389.295,77
1.174.200,00
1.347.177,35
485.336,64
1.973.160,00
2.943.706,71
2.552.963,43
549.000,00
15.529.532,37

7.110.745,20
7.110.745,20

7.575.573,26
96.408,50
-223.229,02

57.215.382,97

100,39

74,55
14,91
1,11
3,85
4,85
0,99
2,43
2,05
2,35
0,85
3,45
5,14
4,46
0,96
27,14

12,43
12,43

13,24
0,17
-0,39

100,00



Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 49.766.630,23 86,98
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 42.655.885,03 74,55
Aktien EUR 42.655.885,03 74,55
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CH0013841017 STK 4.000 0 0 CHF 329,400 1.186.813,19 2,07
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CH0024608827 STK 1.000 0 0 CHF 767,000 690.866,51 1,21
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 4.500 0 0 CHF 166,600 675.283,73 1,18
Netcompany Group A/S Navne-Aktier DK1 DK0060952919 STK 18.000 0 0 DKK 264,400 637.663,29 1,11
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALIEWWWO STK 3.000 0 0 EUR 271,500 814.500,00 1,42
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 5.000 0 1.000 EUR 212,000 1.060.000,00 1,85
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 7.000 0 0 EUR 183,740 1.286.180,00 2,25
Carel Industries S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005331019 STK 50.000 0 0 EUR 10,700 535.000,00 0,94
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006062144 STK 6.000 0 10.500 EUR 44,710 268.260,00 0,47
Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 20.000 0 0 EUR 39,890 797.800,00 1,39
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A2GS5D8 STK 20.000 0 5.000 EUR 30,300 606.000,00 1,06
Deutsche Borse AG Namens-Aktien 0.N. DE0005810055 STK 9.000 0 0 EUR 124,400 1.119.600,00 1,96
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o0.N. DEOOOAOHN5C6 STK 14.000 2.000 0 EUR 32,270 451.780,00 0,79
Grifols S.A. Acc. Pref. al Port. B EO -,05 ES0171996095 STK 30.000 0 0 EUR 18,300 549.000,00 0,96
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 NL0000009165 STK 7.000 0 0 EUR 98,140 686.980,00 1,20
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A161408 STK 170.000  70.000 0 EUR 8,370 1.422.900,00 2,49
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 8.000 0 0 EUR 105,000 840.000,00 1,47
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 4.000 0 0 EUR 374,300 1.497.200,00 2,62
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0004965148 STK 17.000 0 0 EUR 37,600 639.200,00 1,12
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 8.000 0 0 EUR 120,760 966.080,00 1,69
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 FR0000051807 STK 4.000 0 0 EUR 176,200 704.800,00 1,23
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA1IML7J1 STK 12.000 0 0 EUR 42,000 504.000,00 0,88
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007472060 STK 3.500 3.000 6.500 EUR 148,050 518.175,00 0,91
DCC PLC Registered Shares EO -,25 IE0002424939 STK 7.000 0 0 GBP 70,200 549.295,77 0,96
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 34.336 0 0 GBP 33,840 1.298.826,56 2,27
Prudential PLC Registered Shares LS -,05 GB0007099541 STK 35.000 0 0 GBP 17,160 671.361,50 1,17
AlA Group Ltd Registerd Shares o.N. HKO0000069689 STK 60.000 60.000 0 HKD 84,250 568.245,69 0,99
Ryman Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. NZRYMEO0001S4 STK 70.000 0 0 NzD 11,750 485.336,64 0,85
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Halbjahresbericht

Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Addtech AB Namn-Aktier B SK -,75 SE0005568136 STK 30.000 0 0 SEK 282,000 800.742,06 1,40
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK -,33 SE0007100581 STK 40.000 0 0 SEK 209,900 794.684,44 1,39
Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. SE0011166933 STK 70.000 0 0 SEK 96,680 640.555,79 1,12
NIBE Industrier AB Namn-Aktier B 0.N. SE0008321293 STK 55.000 0 0 SEK 135,950 707.724,42 1,24
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025 US01609W1027 STK 9.053 3.053 0 USD 169,450 1.347.177,35 2,35
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 1.500 0 0 USD 1.082,800 1.426.363,40 2,49
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 800 0 0 USD 1.893,630 1.330.380,26 2,33
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 7.500 0 0 USD 197,920 1.303.591,82 2,28
Atlassian Corporation PLC Reg. Shares Class A DL -,10 GB00Bz09BD16 STK 7.000 0 0 UsD 130,840 804.320,72 1,41
Becton, Dickinson & Co. Registered Shares DL 1 US0758871091 STK 2.600 2.600 0 USD 252,010 575.415,83 1,01
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L.1089 STK 350 0 150 USD 1.874,710 576.225,96 1,01
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 16.000 0 0 USD 142,920 2.008.184,77 3,51
Ecolab Inc. Registered Shares DL 1 US2788651006 STK 6.000 0 0 USD 197,440 1.040.344,25 1,82
Intercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01 US45866F1049 STK 15.000 0 0 UsD 85,940 1.132.080,44 1,98
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 5.000 0 0 USD 207,660 911.829,28 1,59
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 17.000 0 0 USD 133,960 1.999.929,74 3,50
Siteone Landscape Supply Inc. Registered Shares DL -,01 US82982L.1035 STK 11.000 11.000 0 UsSD 69,300 669.447,62 1,17
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 4.000 0 0 USD 293,680 1.031.632,56 1,80
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 10.000 0 0 UsSD 173,550 1.524.106,44 2,66
Investmentanteile EUR 7.110.745,20 12,43
Gruppeneigene Investmentanteile EUR 5.824.820,00 10,18
Berenberg Aktien-Str.Deutschl. Inhaber-Anteile M o.N. LU1599248827 ANT 27.000 7.000 0 EUR 102,300 2.762.100,00 4,83
Berenberg European Micro Cap Namens-Anteile B 0.N. LU1637619047 ANT 13.000 0 0 EUR 109,190 1.419.470,00 2,48
Berenberg European Small Cap Namens-Anteile M o.N. LU1637619393 ANT 15.000 0 0 EUR 109,550 1.643.250,00 2,87
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.285.925,20 2,25
F.S.G.U.-Stew.Inv.Gl.LEM.Lead. Reg. Shs VI EUR Acc. oN IEOOBFY84Z77 ANT 128.464 256.165 127.700 EUR 10,010 1.285.925,20 2,25
Summe Wertpapiervermdgen EUR 49.766.630,23 86,98
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 7.575.573,26 13,24
Bankguthaben EUR 7.575.573,26 13,24
Guthaben bei State Street Bank International GmbH (GD) (V)
Guthaben in Fondswéahrung
EUR 4.611.008,41 % 100,000 4.611.008,41 8,06
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DKK 4.546.196,68 % 100,000 609.123,96 1,06
GBP 1.923.940,28 % 100,000 2.150.615,11 3,76
NOK 428,03 % 100,000 44,09 0,00
SEK 1.239.877,75 % 100,000 117.354,88 0,21
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
AUD 10.116,42 % 100,000 6.235,85 0,01
CAD 28.728,51 % 100,000 19.309,39 0,03
CHF 33.199,72 % 100,000 29.904,27 0,05
HKD 87.357,61 % 100,000 9.820,10 0,02
NzD 18.307,66 % 100,000 10.802,89 0,02
uUsD 12.929,15 % 100,000 11.354,31 0,02
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 96.408,50 0,17
Zinsanspriiche EUR 21,73 21,73 0,00
Dividendenanspriiche EUR 25.689,69 25.689,69 0,04
Quellensteueranspriiche EUR 70.697,08 70.697,08 0,12
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand  Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -223.229,02 -0,39
Zinsverbindlichkeiten EUR -2.217,62 -2.217,62 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -34.375,00 -34.375,00 -0,06
Verwahrstellenvergitung EUR -8.638,78 -8.638,78 -0,02
Priifungskosten EUR -8.547,39 -8.547,39 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -642,78 -642,78 0,00
Portfoliomanagervergiitung EUR -168.807,45 -168.807,45 -0,30
Fondsvermdégen EUR 57.215.382,97 100,00 1)
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK A
Anteilwert EUR 55,25
Ausgabepreis EUR 58,29
Ricknahmepreis EUR 55,25
Anzahl Anteile STK 590.091
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK B
Anteilwert EUR 81,32
Ausgabepreis EUR 85,79
Rucknahmepreis EUR 81,32
Anzahl Anteile STK 302.662

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Seite 6



Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.06.2019

AUD (AUD) 1,6223000
CAD (CAD) 1,4878000
CHF (CHF) 1,1102000
DKK (DKK) 7,4635000
GBP (GBP) 0,8946000
HKD (HKD) 8,8958000
NOK (NOK) 9,7080000
NZD (NzZD) 1,6947000
SEK (SEK) 10,5652000
USD (USD) 1,1387000
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Alfa Laval AB Namn-Aktier SK 2,5 SE0000695876 STK 0 56.000

Ambu A/S Navne-Aktier B DK -,50 DK0060946788 STK 0 35.000

BHP Group PLC Registered Shares DL -,50 GB0OOBHOP3Z91 STK 0 80.000

Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA12UKK6 STK 0 40.000

St. James's Place PLC Registered Shares LS -,15 GB0007669376 STK 45.000 45.000

TUI AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOTUAGO000 STK 65.000 65.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Solutions 30 SE Actions au Porteur EO -,1275 FR0013379484 STK 50.000 50.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

First St.I.-St.I.Gl.Em.M.Lead. Acc. Units B EUR o.N. GB00B2PDTV12 ANT 0 1.400.000

GAM Star Japan Leaders Fund Reg.Shares Instl Acc. EUR o.N. IEOOBD5W6F88 ANT 0 230.000
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
9.962,19

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird,
indem unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fiir die Transaktionskosten bezogen auf das
durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Giberwacht die Einhaltung der
Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme Ausgabeaufschlag bis Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wahrung
in Wéhrung zu 5,50%, derzeit bis zu 0,400% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in %
p.a.)
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK A keine 5,500 0,275 Thesaurierer EUR
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK B keine 5,500 0,275 Ausschuttungfnlt EUR
Zwischenausschiittung
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK A

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile

Berenberg-1590-Aktien Strategie Global AK B

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

86,98
0,00

55,25
58,29
55,25
590.091

81,32
85,79
81,32
302.662



Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
wird der letzte verfugbare handelbare Kurs gemaf § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaf § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméai3 § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,

die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen

sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2019
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung
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Halbjahresbericht
Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse A 31. Oktober 2007
Anteilklasse B 15. Januar 2009

Erstausgabepreise
Anteilklasse A € 50,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse B € 50,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse A derzeit 5,50%
Anteilklasse B derzeit 5,50%

Mindestanlagesumme
Anteilklasse A keine

Anteilklasse B keine

Verwaltungsvergitung *

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse A derzeit 0,0275% p.a.
Anteilklasse B derzeit 0,0275% p.a.

Asset Management-Vergltung

Anteilklasse A derzeit 1,25% p.a.
Anteilklasse B derzeit 1,25% p.a.
Wahrung

Anteilklasse A Euro

Anteilklasse B Euro
Ertragsverwendung

Anteilklasse A thesaurierend
Anteilklasse B ausschuttend

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse A derzeit 0,225% p.a. Anteilklasse A AOMWKG / DEOOOAOMWKG3
Anteilklasse B derzeit 0,225% p.a. Anteilklasse B AORCS5G / DEOOOAORC5G8

* Der Berechnung der Verwaltungsvergutung liegt eine volumenabhéangige Staffel zugrunde. Je nach Hohe des Fondsvolumens kommen daher unterschiedlich hohe Vergiitungssatze zur Anwendung.
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Halbjahresbericht

Berenberg-1590-Aktien Strategie Global

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 56.838.000,— (Stand: Dezember 2018)

Geschaftsfihrer:

Frank Eggloff, Munchen

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Bernd Vorbeck, Elsenfeld

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pdcking
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2. Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH

Hausanschrift:
Brienner StralRe 59
80333 Miinchen

Postanschrift:
Postfach 20 18 31
80019 Minchen

Telefon: 089 / 55878 100
Telefax: 089 / 55878 464
www.statestreet.com

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Haftendes Eigenkapital: € 2.214,5 Mio. (Stand: Juni 2018)

3. Asset Management-Gesellschaft und Vertrieb
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Postanschrift:
Neuer Jungfernstieg 20
20354 Hamburg

Telefon: (0 40) 35060 -0
Telefax: (0 40) 3 50 60 - 900
http://www.berenberg.de



