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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-EuroGarant 2 fur den Zeitraum vom
1. November 2014 bis zum 30. April 2015.

Die internationalen Kapitalmarkte prasentierten sich in den vergangenen sechs Monaten in weitgehend freundlicher Verfassung. Geld-
politische Impulse der Notenbanken leisteten in der Summe sinkenden Renditen und steigenden Aktienmarkten Vorschub. Die Europai-
sche Zentralbank (EZB) startete vor dem Hintergrund negativer Teuerungsraten sowie durchwachsener Wirtschaftsdaten im Mérz ein
erweitertes Programm zum Ankauf von Vermaégenswerten im Volumen von monatlich 60 Milliarden Euro. In den USA stimmte hingegen
die Federal Reserve (Fed) die Markte auf eine Normalisierung der Geldpolitik ein, wenngleich konkrete Schritte erst in den nachsten
Monaten zu erwarten sind. An den Devisen- wie auch den Rohstoffmarkten waren zugleich starkere Schwankungen festzustellen.

An den Rentenmarkten gaben die Renditen lange Zeit weiter nach, wobei die Erwartung der Zinswende in den USA im April die Ni-
veaus wieder leicht anziehen lieB. Die Differenz zwischen europdischen und US-amerikanischen Anleiherenditen hat sich im Stichtags-
vergleich leicht vergréBert. Zum Ende des Berichtszeitraums rentierten 10-jdhrige Bundesanleihen nur noch mit knapp 0,4 Prozent. In
den USA lag die Rendite 10-jahriger US-Treasuries zuletzt bei 2,0 Prozent.

Die Aktienmarkte verbuchten insbesondere seit dem Jahreswechsel signifikante Kurssteigerungen. In den USA bewegten sich die Kurs-
gewinne per saldo im einstelligen Prozentbereich, wahrend Europa und der japanische Markt noch deutlich héhere Aufschlage aufwie-
sen. Das Niedrigzinsumfeld in Kombination mit hoher Liquiditdt und einem schwachen Euro beférderte den DAX Mitte Mérz erstmals

Uber die Marke von 12.000 Indexpunkten, ehe zuletzt Gewinnmitnahmen einsetzten.

In diesem Marktumfeld verzeichnete |hr Fonds Deka-EuroGarant 2 eine Wertentwicklung von plus 4,7 Prozent. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mdchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema “Investmentfonds" sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.
Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.

Die Geschaftsfiihrung
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Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-EuroGarant 2
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Fonds Deka-EuroGarant 2 be-
steht in der mittel- bis langfristigen Beteiligung des
Anlegers an einer Aufwartsentwicklung der Kurse
an den Aktienmaérkten in Euroland. Jeweils zum
Ende eines sechsjahrigen Investitionszeitraums wird
ein Ricknahmepreis in Hohe von mindestens 100
Prozent des Anteilwerts zu Beginn des jeweiligen
Investitionszeitraums garantiert (abzuglich Kosten
und Lasten, siehe Verkaufsprospekt). Der Fonds
befand sich zum Berichtsstichtag im vierten Jahr des
aktuellen Investierungszeitraums. Der Investitions-
zeitraum begann am 2. November 2011 und wird
am 31. Oktober 2017 enden. Garantiert wird zu
diesem Termin ein Anteilwert von 98,76 Euro. Die-
ser Prozess wiederholt sich unbegrenzt in Perioden
von jeweils sechs Jahren, womit der dritte Investie-
rungszeitraum vom 1. November 2017 bis zum 31.
Oktober 2023 laufen wird.

Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, in
Schuldverschreibungen, von einem Aktienindex
abgeleitete Finanzinstrumente und/oder Zertifikate
zu investieren. Der Fonds beteiligt den Anleger an
der durchschnittlichen Entwicklung des EURO
STOXX 50® Preisindex*. Die Beteiligung an der
Wertentwicklung des Aktienindex erfolgt Uber von
Basiswerten abgeleitete Finanzinstrumente. Die
Partizipationsrate** lag am Berichtsstichtag bei
49,5 Prozent.

Die Durchschnittsbildung erfolgt auf vierteljahrlicher
Basis, indem die Summe der Indexstande der Be-
wertungsstichtage im Investitionszeitraum durch die
Anzahl der Bewertungsstichtage (24) geteilt wird.
Liegt der so gebildete Durchschnittswert am Ende
des Investitionszeitraums (Stichtag) Uber dem In-
dexwert zu Beginn des Investitionszeitraums, wird
der Anteilwert zu Beginn des Investitionszeitraums
um eben diese Differenz in Prozent — multipliziert
mit der Partizipationsrate — erhéht. Liegt der so
gebildete Durchschnittswert am Ende des Investiti-
onszeitraums (Stichtag) unter dem Indexwert zu
Beginn des Investitionszeitraums, greift die Kapital-
garantie.

Das Konzept, welches auf eine sechsjéhrige Laufzeit
des Fonds ausgerichtet ist, macht das Management
unabhéngig von der aktuellen Marktentwicklung.
Gleichwohl veréndert sich der Wert des Fonds mit

Wichtige Kennzahlen

Deka-EuroGarant 2

Performance* 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre
4,7% 5,1% 6,0%
ISIN LU0312925810

* p.a./ Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-EuroGarant 2

A Festverzinsliche Wertpapiere 29,2%
B Derivate 70,4%
C Barreserve, Sonstiges 0,4%

den Marktbedingungen. Anteile an dem Sonder-
vermogen sind Wertpapiere, deren Preise durch die
borsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt
werden und deshalb steigen oder auch fallen kon-
nen. Die wesentlichen Risiken, die Einfluss auf die
Performance hatten, waren das Zinsanderungsrisiko
und das Aktienmarktrisiko. Ein Teil der Fondspreis-
entwicklung war der marktbedingten Bewertung,
der im Fonds befindlichen Wertpapiere erstklassiger
Kontrahenten, geschuldet.

Der Fonds Deka-EuroGarant 2 verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus
4,7 Prozent. Das Sondervermogen verfligte zum
Stichtag Uber ein Volumen von 117,7 Mio. Euro.
Der Anteilwert lag bei 118,72 Euro.

*  EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX
Limited. Das hier beschriebene Finanzinstrument wird von
STOXX Limited weder gesponsert, noch empfohlen oder ver-
kauft, noch wird der Verkauf in irgendeiner anderen Weise
gefordert und STOXX Limited tbernimmt diesbeztglich keiner-
lei Haftung.

** Verhaltnis von Nominalvolumen der Derivate zum garantierten
Fondsvolumen.



Deka-EuroGarant 2
Vermogensaufstellung zum 30. April 2015.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt | Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert % des
/Anteile bzw.| 30.04.2015 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum madgens
Borsengehandelte Wertpapiere 21.837.900,00 18,56
Verzinsliche Wertpapiere 21.837.900,00 18,56
EUR 21.837.900,00 18,56
DEO00ATMA284 1,7100 % Hamburger Sparkasse AG Pfe.
Ausg.6 11/17 EUR 21.000.000 % 103,990 | 21.837.900,00 18,56
An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere 12.518.400,00 10,64
Verzinsliche Wertpapiere 12.518.400,00 10,64
EUR 12.518.400,00 10,64
DEOOOATKQYV7 1,8100 % Kreissparkasse Koln Hyp.-Pfe.
Em.1051 11/17 EUR 12.000.000 0 5.000.000 % 104,320 | 12.518.400,00 10,64
Summe Wertpapiervermégen EUR 34.356.300,00 29,20
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es
sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte 84.507.756,89 71,81
Optionsrechte auf Aktienindices 84.507.756,89 71,81
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 1000 EUREX Anzahl 2.000 EUR 2.375,183 47.503.657,24 40,37
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 3975 EUREX Anzahl -1.000 EUR 217,061 -2.170.612,07 -1,84
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 4000 EUREX Anzahl -1.000 EUR 210,036 -2.100.362,49 -1,79
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 17 1000 EUREX Anzahl -2.000 EUR 3,399 -67.989,82 -0,06
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 17 3975 EUREX Anzahl 1.000 EUR 810,438 8.104.381,70 6,89
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 17 4000 EUREX Anzahl 1.000 EUR 828,331 8.283.305,27 7,04
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 17 500 EUREX Anzahl 1.900 EUR 0,035 667,35 0,00
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 100 oTC Anzahl 19.000 EUR 3.244,401| 61.643.622,70 52,39
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 100 oTC EUR 3.500.000 % 36,100 1.263.500,00 1,07
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 100 oT1C EUR 25.000.000 % 35,920 8.980.000,00 7,63
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 100 oTC EUR 20.000.000 % 35,966 7.193.200,00 6,11
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Okt. 17 500 oTC Anzahl-19.000 EUR 2.848,716 | -54.125.612,99 -46,00
OTC DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Okt. 17 100 oT1C Anzahl-19.000 EUR 0,000 0,00 0,00
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 84.507.756,89 71,81
Swaps
Zinsswaps -1.725.470,09 -1,46
(Erhalten / Zahlen)
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA 31.10.2017 oT1C EUR 12.000.000 -80.306,28 -0,07
IRS 0,0500% EUR / 1-Jahr-Euribor / DGZ_FRA 31.10.2017 oTC EUR 21.000.000 -140.770,76 -0,12
IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,7100% EUR / DGZ_FRA
31.10.2017 oT1C EUR 21.000.000 -934.930,00 -0,79
IRS 1-Jahr-Euribor - 0,05% / 1,8100% EUR / DGZ_FRA
31.10.2017 oTC EUR 12.000.000 -569.463,05 -0,48
Summe der Swaps EUR -1.725.470,09 -1,46
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Depotbank
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 422.255,13 % 100,000 422.255,13 0,36
Summe der Bankguthaben EUR 422.255,13 0,36
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds EUR 422.255,13 0,36
Sonstige Vermdgensgegenstiande
Zinsanspriiche EUR 287.360,55 287.360,55 0,24
Summe der sonstigen Vermdégensgegenstande EUR 287.360,55 0,24
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergltung EUR -78.596,93 -78.596,93 -0,07
Taxe d'Abonnement EUR -4.944,16 -4.944,16 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -84.458,78 -84.458,78 -0,07
Kostenpauschale EUR -14.736,93 -14.736,93 -0,01
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -182.736,80 -0,15
Fondsvermégen EUR 117.665.465,68 | 100,00 *)
Umlaufende Anteile STK 991.159,000
Anteilwert EUR 118,72
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %) 29,20
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 70,35

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

**)Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Pramienverrechnung durch tagliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten
erfolgt die Pramienverrechnung bei Geschéftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte flieBen mit ihrem Kurswert in das Sondervermagen ein, Future-Styled
Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.



Deka-EuroGarant 2

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstéande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Auslandische Renten und Derivate per: 30.04.2015

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.04.2015

Marktschliissel
Terminborsen

EUREX Frankfurt - Eurex Zurich

oTC Over-the-Counter



Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostengiinstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds threr Wahl in einem einzigen Depot und
mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.
Hierflr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds des DekaBank-Konzerns und internati-
onal renommierter Kooperationspartner zur Verfu-
gung. Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der
unterschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermogensaufbau aus mehreren Alternativen
wahlen, unter anderem:

= F{r Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig spa-
ren mochten, eignet sich der individuell zu gestalten-
de Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage von
25, Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen Beduirf-
nisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst sich das
so aufgebaute Vermogen spater gezielt nutzen.

= F{r den systematischen und flexiblen Vermdgens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kdnnen Sie zwischen zwei Varianten
wahlen:

= Die Deka-BonusRente verbindet die Vorteile einer
Investmentanlage mit der staatlichen ,Riester-
forderung” zur SchlieBung der Rentenlicke.

= Der DekaStruktur-VorsorgePlan ist eigens zum
Aufbau eines professionell strukturierten Vermo-
gens fUr private Vorsorgeziele vorgesehen. Zur
Vermogensnutzung stimmen Sie auch hier lhren
personlichen Deka-Auszahlplan auf Ihre individuel-
len Ziele der Vermogensnutzung ab.

Zum DekaBank Depot gehdren vielfaltige Inklusiv-
Leistungen wie die kostenfreie Wiederanlage von
Ertragsausschuttungen.

Im Rahmen unseres Depotservice stehen Ihnen
verschiedene Wege fur die Auftragserteilung zur
Verfligung, wie z. B. per Telefon oder Internet tber
unsere Internetprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Gber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652.



Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2014:

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Geschaftsfihrung

Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Geschaftsfuhrer der International Fund
Management S.A., Luxemburg;

Geschéftsfuhrendes Verwaltungsratsmit-
glied der Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Geschaftsfuhrer der International Fund
Management S.A., Luxemburg,

und der
Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfihrer der DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Stellvertretender Vorsitzender des Verwal-
tungsrats der ROTURO S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der Deka
Immobilien Luxembourg S.A.,

Stellvertretender Vorsitzender

Thomas Ketter

Geschaftsfuhrer der

Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland;

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrats der
Deka International S.A., Luxemburg,

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg,

und der

Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg

Mitglied

Holger Kntippe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland

(Stand 1. Januar 2015)

Depotbank und Zahistelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,

Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2014
EUR 478,1 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Luxemburg Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
5, rue des Labours

1912 Luxembourg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 93
www.deka.lu



