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VERKAUFSPROSPEKT

1. Verkaufsprospekt

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Fonds mit der Bezeichnung »BANTLEON SELECT SICAV« ist
ein Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds und ist in der Form einer Luxemburger
Investmentgesellschaft (société d'investissement a capital variable) gemiss Teil I des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (»Gesetz vom 17. Dezember 2010«) auf
unbestimmte Dauer errichtet worden (nachfolgend »Investmentgesellschaft« oder »Fonds«). Die
Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds entsprechen der Richtlinie 2009/65/EG des européischen
Parlaments und des Rates in ihrer jeweils geltenden Fassung (nachfolgend »OGAW-Richtlinie«).

Der Verkaufsprospekt (samt Anhidngen) und die Satzung bilden eine sinngemasse Einheit und ergénzen sich
deshalb. Der Erwerb von Aktien der Investmentgesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen und des jeweils neuesten Jahresberichts sowie des Halbjahresberichts,
sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde.

Durch den Kauf von Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds erkennt der Anleger den
Verkaufsprospekt, die Satzung sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen kostenlos erhiltlich. Sie konnen zudem in
elektronischer Form auf der Internetseite www.bantleon.com abgerufen werden.

Die Investmentgesellschaft ist weder geméss dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
gednderten Fassung noch geméss dem United States Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung
registriert. Die Aktien der Investmentgesellschaft diirfen ausser im Rahmen von Transaktionen, die nicht
gegen das geltende Recht verstossen, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer
Territorien oder Besitztiimer oder US-Personen zum Verkauf angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.
Zudem diirfen sie nicht Anlegern angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, die US Personen sind.

Eine US Person ist eine Person, die

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986
in der geltenden Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(if) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k))
ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung
in den Vereinigten Staaten aufhailt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US
Person in den Fonds investieren kénnen.

Folgende Personen sind auch als US Personen anzusehen:

(i) ein »Employee Benefit Plan« (Mitarbeitervorsorgeplan) im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils giiltigen Fassung (»ERISA«), der Titel I des
ERISA unterliegt;

(if) ein »Plan« im Sinne von Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in der gednderten
Fassung (»IRC«);

(iii) eine Einheit, deren zugrunde liegende Vermogenswerte »Planvermogen« gemiss Titel I des ERISA
oder Section 4975 des IRC beinhalten, oder

(iv) ein Regierungsplan oder eine andere Art von Plan (oder eine Einheit, in deren Vermogenswerte die
Vermogenswerte eines solchen Regierungs- oder sonstigen Plans eingerechnet werden), der einem
Gesetz, einer Bestimmung oder einer Einschrankung dhnlich Section 406 des ERISA oder Section 4975
des IRC unterliegt.
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Diesem Verkaufsprospekt sind Anhidnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigefiigt. Die Satzung trat erstmals am 17. November 2016 in Kraft. Sie wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 28.
November 2016 im »Recueil Electronique des Sociétés et Associations« (RESA) verdffentlicht. Anderungen der
Satzung der Investmentgesellschaft treten zum 1. Dezember 2019 in Kraft und werden im RESA veroffentlicht.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgeblich.

2. Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital nach dem Recht des
Grossherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Sie
wurde am 17. November 2016 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Investmentgesellschaft ist beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B210538
eingetragen. Das Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. November eines jeden Jahres.

Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung EUR 31.000, eingeteilt in 310 voll einbezahlte
Aktien ohne Nennwert, und wird zukiinftig jederzeit dem Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft
entsprechen.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht geméss Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
EUR 1,25 Mio. und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der
Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehtrde erreicht werden. Hierfiir ist auf den
Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft abzustellen.

Ausschliesslicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung geméss Teil I des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 mit dem Ziel, einen Mehrwert zugunsten der Aktionédre durch Festlegung einer bestimmten
Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschifte zu tadtigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist
zustandig fiir alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Luxemburger
Gesetz vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften (einschliesslich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) (»Gesetz vom 10. August 1915«) oder nach der Satzung der Generalversammlung der
Investmentgesellschaft vorbehalten sind.

3. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die BANTLEON AG (»Kapitalverwaltungsgesellschaft«),
eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz am Aegidientorplatz 2a, D-30159
Hannover, als designierte Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration
sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde am 27. Februar 1995 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist im Handelsregister (Amtsgericht Hannover) unter Registernummer HRB
53112 eingetragen. Das gezeichnete und eingezahlte Kapital der Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR
10 Mio. (per 31. Dezember 2018). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der
BANTLEON BANK AG, Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main (»BaFin«) und hat von dieser am 19. Oktober 2015
eine Erlaubnis als Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zur
kollektiven Vermogensverwaltung erhalten. Als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist sie zur
Verwaltung von inlindischen OGAW und EU-OGAW berechtigt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsleitung der Investmentgesellschaft
verantwortlich. Sie darf fiir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsleitungs- und
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Verwaltungsmassnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermodgen verbundenen
Rechte ausiiben. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwahrstelle und
ausschliesslich im Interesse der Anleger. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit
der Sorgfalt eines bezahlten Bevollméchtigten.

Neben der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentgesellschaft verwaltet die Kapital-
verwaltungsgesellschaft noch die folgenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen: »BANTLEON
ANLEIHENFONDS« und »BANTLEON OPPORTUNITIES«. Entsprechende Hinweise und ausfiihrliche
Informationen zu den verwalteten Fonds sind auf der Internetseite www.bantleon.com zu finden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds der
Investmentgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater oder Anlagemanager
hinzuziehen. Der Anlageberater/Anlagemanager wird fiir die erbrachte Leistung entweder aus der
Verwaltungsvergtitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdogen vergiitet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich von einem Anlageberater beraten lassen. Die
Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind in diesem Fall ausschliesslich der
Kapitalverwaltungsgesellschaft vorbehalten.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle einen Anlagemanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens zu beauftragen. Die
Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft in keiner Weise beeintrdchtigen. Insbesondere darf die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die
Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionire zu handeln.

Hinweise Vergiitungspolitik

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den auf sie
anwendbaren rechtlichen Vorschriften entspricht, und wendet diese an. Die Vergtitungspolitik ist mit dem
seitens der Kapitalverwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem
forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und der Satzung der
von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran,
pflichtgemaiss im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergtitungspolitik steht ferner im Einklang mit
Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger solcher Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten. Die Vergtitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter.
Eine erfolgsabhingige Vergiitung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als
auch nach der Verantwortung und dem Wertschdpfungsbeitrag der Position fiir die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Die Leistungsbewertung der Mitarbeiter erfolgt in einem mehrjihrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewéhrleisten, dass die Bewertung auf die lingerfristige Leistung des Fonds
und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhiangiger Vergiitungs-
komponenten tiber denselben Zeitraum verteilt ist.

4. Der Anlagemanager

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft nimmt das Anlagemanagement fiir einige Teilfonds der Investment-
gesellschaft selbst vor, fiir weitere Teilfonds der Investmentgesellschaft hat sie es ganz oder teilweise an die
BANTLEON BANK AG (nachfolgend »Anlagemanager«) ausgelagert. In der Fondstibersicht auf den Seiten 66
bis 67 dieses Verkaufsprospekts ist angegeben, welches Unternehmen effektiv mit dem Anlagemanagement
des jeweiligen Teilfonds betraut ist.

Der Anlagemanager wurde am 5. September 1994 als Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts errichtet und
hat seinen Sitz in der Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug. Der Anlagemanager verfiigt iiber eine Genehmigung
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zur Vermogensverwaltung und unterliegt der Aufsicht der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht, Laupen-
strasse 27, CH-3003 Bern (»FINMA«).

Aufgabe des Anlagemanagers ist insbesondere die tdgliche Umsetzung der Anlagepolitik des
Fondsvermogens und die Fithrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie die Erbringung anderer damit
verbundener Dienstleistungen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt nach eigenem Ermessen und unter
Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschriankungen des Fonds, wie sie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschriankungen.

Der Anlagemanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten des Fonds auszuwihlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Anlagemanager.

Ferner hat der Anlagemanager das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu
lassen. Es ist dem Anlagemanager auch gestattet, seine Aufgaben mit Zustimmung der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft unter seiner Haftung und unter seiner laufenden Uberwachung ganz oder teilweise an Dritte zu
tibertragen, deren Vergiitung zu seinen Lasten geht, sofern er sich von deren Qualifikation tiberzeugt hat und
diese Dritten eine Erlaubnis bzw. Zulassung in Bezug auf die tibertragene Aufgabe besitzen.

Der Anlagemanager trigt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiithren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verdusserung von Vermogenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

5. Die Verwahrstelle

Gesttitzt auf einen Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag (»Verwahrstellenvertrag«) wurde die UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, zur Verwahrstelle der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds ernannt
(nachfolgend »Verwahrstelle«). Sie wird auch als Hauptzahlstelle agieren. Die Verwahrstelle ist die
Luxemburger Niederlassung der UBS Europe SE, einer sog. Europdischen Gesellschaft (SE) nach
europdischem Recht, die auf unbegrenzte Dauer gegriindet wurde. Der Ort der Niederlassung der UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, befindet sich in 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die
Verwabhrstelle ist zugelassen, samtliche Bankgeschéfte nach luxemburgischem Recht zu tétigen.

Gemadss dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle fiir die Verwahrung der Vermogenswerte der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Form von Finanzinstrumenten, dem Fiithren von Biichern und
der Uberpriifung des Eigentums an anderen Vermogenswerten der Investmentgesellschaft bzw. ihrer
Teilfonds sowie fiir die wirksame und angemessene Uberwachung der Zahlungsfliisse der Investment-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Verwahrstellenvertrags ernannt. Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von ihr oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht auf eigene Rechnung wiederverwendet, es
sei denn, eine derartige Wiederverwendung ist ausdriicklich durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010
gestattet.

Dariiber hinaus hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Loschung der Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds im Einklang mit den luxemburgischen
Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen; (ii) der Wert der Aktien gemdss den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung berechnet wird; (iii) die Anweisungen
der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei
Transaktionen, die das Vermogen der Investmentgesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der tiblichen
Fristen dem Vermogen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben wird; (v) die Einkiinfte der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, dem
Verkaufsprospekt und der Satzung verwendet werden.
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Nach Massgabe der Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
kann die Verwahrstelle vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, und um ihre Pflichten wirksam zu erfiillen,
ihre Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen und der Verwahrstelle
ordnungsgemiss zu Verwahrzwecken anvertraut werden, an eine oder mehrere Unterverwahrstellen
und/oder - mit Blick auf andere Vermogenswerte der Investmentgesellschaft ihre Pflichten in Bezug auf das
Fiithren von Biichern und die Uberpriifung des Eigentums, - an andere Delegierte tibertragen, die von Zeit zu
Zeit von der Verwahrstelle ernannt werden. Die Verwahrstelle gestattet ihren Unterverwahrstellen
grundsitzlich nicht, fiir die Verwahrung von Finanzinstrumenten Delegierte einzusetzen, ausser die
Verwahrstelle hat der Weiteriibertragung durch die Unterverwahrstelle zugestimmt.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle analysiert die Verwahrstelle - basierend
auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften und ihren Grundsitzen zu Interessenkonflikten - potentielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrfunktionen ergeben kénnen. Die Verwahrstelle
ist Teil des UBS-Konzerns, einer weltweit operierenden Bankengruppe und bietet vollumféngliche
Dienstleistungen in den Bereichen Private Banking, Wertpapier- und Emissionsgeschift, Anlagenverwaltung
sowie Finanzdienstleistungen an und ist einer der Hauptakteure des globalen Finanzmarktes. Daher konnen
sich potentielle Interessenkonflikte durch die Ubertragung von Verwahrstellenfunktionen ergeben, da die
Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen Personen in verschiedenen Geschiftsbereichen aktiv sind und
unterschiedliche Interessen verfolgen konnen. Investoren kénnen hierzu kostenfrei weitere Informationen
erhalten, indem sie ihre Anfrage schriftlich an die Verwahrstelle richten. Um potentielle Interessenkonflikte
zu vermeiden, ernennt die Verwahrstelle keine Unterverwahrstellen und erlaubt nicht die Ernennung von
weiteren Delegierten, welche Teil des UBS-Konzerns sind, es sei denn, eine derartige Ernennung ist im
Interesse der Anteilseigner und kein Interessenskonflikt wurde zum Zeitpunkt ihrer Ernennung der
Unterverwahrstelle oder weiterer Delegierter festgestellt. Unabhidngig davon, ob eine Unterverwahrstelle
oder ein weiterer Delegierter Teil des UBS-Konzerns ist, wendet die Verwahrstelle dasselbe Mass an
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit an, sowohl in Bezug auf die Auswahl und Ernennung, als auch
in Bezug auf die regelmassige Uberpriifung der entsprechenden Unterverwahrstelle oder des weiteren
Delegierten. Dartiber hinaus werden die Bedingungen jeglicher Ernennung einer Unterverwahrstelle oder
eines weiteren Delegierten, welche Teil des UBS-Konzerns sind, als normale Geschéftsbedingungen
ausgehandelt, um die Interessen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds und seiner Anteilseigner zu
wahren. Sollte ein Interessenkonflikt entstehen und dieser nicht beigelegt werden konnen, so werden dieser
Interessenkonflikt und die diesbeziiglich getroffenen Massnahmen den Aktiondren mitgeteilt. Eine aktuelle
Liste samtlicher durch die Verwahrstelle tibertragenen Verwahrfunktionen sowie eine aktuelle Liste dieser
Unterverwahrstellen und weiterer Delegierter ist auf der Webseite https://www.ubs.com/global/en/
legalinfo2 /luxembourg.html veroffentlicht.

Die Verwahrstelle darf, wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansidssigen Gesellschaft verwahrt werden miissen, und keine ortsanséssigen
Gesellschaften den in Artikel 34bis Absatz 3, Buchstabe b) i) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anforderungen an eine Ubertragung gentiigen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansissige Gesellschaft nur
insoweit tibertragen, wie es im Recht des Drittlandes gefordert wird, und nur solange es keine ortsanséssigen
Gesellschaften gibt, die die genannten Anforderungen erfiillen. Um sicherzustellen, dass ihre Aufgaben nur
an solche Unterverwahrstellen tibertragen werden, welche einen angemessenen Schutzstandard gewdahr-
leisten, hat die Verwahrstelle sowohl bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Aufgaben iibertragen mochte, als auch bei der regelmassigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle von
Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben tibertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der
ihm tibertragenen Aufgaben mit der nach dem Gesetz von 2010 gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Insbesondere ist jegliche Ubertragung nur dann moglich, wenn die
Unterverwahrstelle zu jeder Zeit wiahrend der Ausfithrung der ihr tibertragenen Aufgaben gemdss dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds von
denjenigen der Verwahrstelle und denjenigen der Unterverwahrstelle trennt. Die Haftung der Verwahrstelle
bleibt von einer etwaigen Ubertragung unberiihrt, wenn nicht das Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der
Verwabhrstellenvertrag etwas anderes bestimmen.
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Die Verwabhrstelle haftet gegeniiber der Investmentgesellschaft oder ihren Aktiondren fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten, die von ihr oder einer Unterverwahrstelle im Sinne von Artikel 35 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 12 der delegierten Verordnung (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015
verwahrt werden. Im Falle des Verlusts eines solchen Finanzinstruments muss die Verwahrstelle der
Investmentgesellschaft unverziiglich ein identisches Finanzinstrument oder den entsprechenden Betrag
zuriickerstatten. Gemaéss den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haftet die Verwahrstelle
nicht fiir den Verlust eines Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines externen Ereignisses ist, auf
das die Verwahrstelle keinen zumutbaren Einfluss hatte und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren
Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet der Investmentgesellschaft und den Aktiondren gegeniiber fiir simtliche von ihnen
erlittenen direkten Verluste, falls diese aufgrund einer fahrldssigen oder vorsitzlichen Verletzung einer Pflicht
der Verwahrstelle gemiss anwendbarem Recht, insbesondere dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und/oder
dem Verwabhrstellenvertrag, eingetreten sind.

Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von drei (3) Monaten per eingeschriebenem Brief kiindigen. Im Falle eines freiwilligen
Riicktritts der Verwahrstelle oder einer Kiindigung durch die Investmentgesellschaft muss die Verwahrstelle
vor Ablauf dieser Kiindigungsfrist durch eine andere Verwahrstelle ersetzt werden, an welche die
Vermogenswerte der Investmentgesellschaft zu tibergeben sind und welche die Funktionen und
Zustandigkeiten der Verwahrstelle tibernimmt. Wenn die Investmentgesellschaft eine solche andere
Verwabhrstelle nicht rechtzeitig ernennt, kann die Verwahrstelle der CSSF die Situation melden.

6. Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle der Investmentgesellschaft ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue
de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher (nachfolgend »Zentralverwaltungsstelle).

Als Zentralverwaltungsstelle ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A. insbesondere mit der Erbringung
folgender Aufgaben beauftragt: Buchhaltung der Teilfonds, Bewertung des Fondsvermogens des jeweiligen
Teilfonds, Ermittlung des Netto-Inventarwertes und Vorbereitung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie
tibrige vom Luxemburger Recht vorgeschriebene Tatigkeiten der Zentralverwaltung.

7. Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle der Investmentgesellschaft ist die European Fund Administration S.A., 2, rue
d’Alsace, L-1122 Luxemburg (nachfolgend »Register- und Transferstelle«). Sie tibt diese Funktion im Auftrag
und unter der Verantwortung der Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher, aus (Subauslagerung).

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der technischen Abwicklung und Ausfithrung von
Antrigen bzw. Auftridgen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Aktien unter
Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberpriifung der Einhaltung der einschligigen Geldwésche-
bestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantrégen sowie in der Fithrung des Aktienregisters

8. Vertriebsstellen

Als von der Investmentgesellschaft ernannte Verwaltungsgesellschaft nimmt die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (BANTLEON AG) auch die Funktion als Hauptvertriebsstelle (»Hauptvertriebsstelle«) wahr. Die
Hauptvertriebsstelle beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, weitere Vertriebsstellen
(»Vertriebsstellen«) zum Anbieten und Verkaufen der Aktien der Teilfonds in Lindern zu benennen, in
welchen das Anbieten und Verkaufen dieser Aktien geplant und gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind unter
Umsténden berechtigt, den ggf. erhobenen Ausgabeaufschlag fiir die von ihnen vertriebenen Aktien ganz oder
teilweise fiir sich zu behalten oder zu reduzieren.
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9. Rechtsstellung der Aktionare

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fiir Rechnung der
Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten gemiss Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten
Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert
vom Vermogen der Kapitalverwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktiondre der Investmentgesellschaft sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen in Hohe ihrer Aktien als
Miteigenttimer beteiligt. Die Aktien an der Investmentgesellschaft werden in der im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern
Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir die
Investmentgesellschaft gefithrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Aktiondren Bestitigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister
angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stticke besteht nicht.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn, die
Investmentgesellschaft beschliesst gemdss Artikel 11 Nr. 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Aktienklassen auszugeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktiondr seine
Aktiondrsrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen
kann, insbesondere das Recht an Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktionér selbst und mit
seinem eigenen Namen in dem Aktionédrsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fillen,
in denen ein Aktiondr iiber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die
Investition in ihrem Namen, aber im Auftrag des Aktiondrs unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
Aktiondrsrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden.
Aktiondren wird geraten, sich {iber ihre Rechte zu informieren.

10. Aligemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf von
Aktien zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwichen bzw.
Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Netto-Inventarwertes durch einen Aktiondr - das so
genannte »Market Timing« - kann die Interessen der anderen Aktiondre schddigen. Die Investment-
gesellschaft und die Kapitalverwaltungsgesellschaft lehnen diese Arbitrage-Technik ab.

Unter »Market Timing« versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Aktien
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwichen des Bewertungssystems des Netto-Inventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zurticknimmt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz-
und/oder Kontrollmassnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs - das so genannte »Late Trading« - wird von der Investmentgesellschaft und der Kapital-
verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe und Riicknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Netto-
Inventarwertes je Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktiondr »Late
Trading« betreibt, kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw.
Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag ausgerdumt hat.

Aktien der Investmentgesellschaft konnen auch zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sein. Der
dem Borsenhandel zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliesslich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstinde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem durch reguldre Bewertung ermittelten Aktienpreis abweichen.
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11. Anlagepolitik

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie in Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der
Satzung beschriebenen allgemeinen Anlagegrundsidtzen und Anlagebeschrinkungen angelegt. Die
Anlagepolitik des Teilfonds wird in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsitze und Anlagebeschrinkungen gelten
grundsitzlich fiir alle Teilfonds der Investmentgesellschaft, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen
fur die Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

12. Hinweise zum Einsatz von Derivaten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Anlagegrundsitzen und
Anlagebeschrankungen kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten bedienen. Die Kontrahenten bei diesen
Derivategeschiften miissen einer wirksamen Aufsicht unterliegende Institute sein und dariiber hinaus auf
diese Art von Geschiften spezialisiert sein.

Derivate sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung
dieser Produkte konnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen.
Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht abschliessende Aufzahlung von Derivaten gegeben, welche fiir die
Teilfonds eingesetzt werden konnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist:

1. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes
zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

2. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (»Auslibungszeitpunkt«) oder wihrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (»Austibungspreis«) zu kaufen (»Kaufoption«/»Call«) oder zu verkaufen
(»Verkaufsoption«/»Put«). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fiir den jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemadss seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden.
Hierbei handelt es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine. Die unter der Begrifflichkeit »in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate« konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass
die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen.
Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten massgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 handelt.

4. Devisentermingeschifte

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisentermingeschifte
abschliessen.
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Devisentermingeschifte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Tauschgeschifte (»Swaps«)

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens im Rahmen der
Anlagegrundsitze Swapgeschifte abschliessen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermogensgegenstdnden, Ertridgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschiiften, die fiir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden koénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschliesslich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschiifte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wiahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer
anderen Wihrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap (»TRS«) ist eine Vereinbarung, den Gesamtertrag und/oder sdmtliche
Marktwertdnderungen des zu Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum)
durch entgegengerichtete Ausgleichszahlungen zwischen den Vertragspartnern zu kompensieren. TRS
koénnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als Asset-Swap oder Equity-Swap:

e Asset-Swaps, oft auch »Synthetische Wertpapiere« genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine
andere Wihrung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,
Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

e Ein Equity-Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertverdnderungen
und/oder Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen
und/oder Ertrdge eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der
ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrége eines Vermogensgegenstands eine Aktie oder einen
Aktienindex darstellt.

TRS werden fiir den Fonds getétigt, um zur potenziellen Ertragsvermehrung eine Partizipation an
bestimmten Anlageklassen darzustellen. Dies schliesst Geschdfte mit TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Zusatzertridgen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhthen. Folgende Arten von
Vermogensgegenstdnden des Fonds konnen Gegenstand von TRS sein: Aktien, Aktienindizes, Renten,
Rentenindizes und Rohstoffe. Zu Absicherungszwecken diirfen bis zu 100% des Fondsvermogens und
zu anderen als zu Absicherungszwecken diirfen bis zu 30% des Fondsvermogens Gegenstand solcher
Geschifte sein. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet, dass in beiden Féllen im Regelfall nicht
mebhr als 30% des Fondsvermogens Gegenstand von TRS sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter
Wert, der im Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Ertrdge aus TRS fliessen - nach Abzug der
Transaktionskosten - vollstindig dem Fonds zu.

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahenten) fiir TRS trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft
eigenstindig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften wie auch anhand nachvollziehbarer quantitativer und qualitativer
Kriterien. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die jeweiligen
Kontrahenten einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen, finanziell solide sind und tiber eine
Organisationsstruktur und Ressourcen verfiigen, um ihren Vertragspflichten gegeniiber der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, handelnd fiir den Fonds, nachkommen zu kénnen. Die Kontrahenten
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furr TRS werden sodann nach folgenden  Kriterien ausgewdhlt: Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Grundsitzlich muss der Kontrahent iiber eine Mindestbonitidtsbewertung von »Investment Grade«
verfiigen. Als »Investment Grade« bezeichnet man ein Rating von »BBB-« (»Standard & Poor’s«),
»BBB-« (»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) oder besser. Auf die vorgenannte Mindestbonitidtsbewertung
kann jedoch in begriindeten Ausnahmefillen verzichtet werden. In diesen Fillen muss der Kontrahent
aber mindestens tiber ein Rating von »B-« (»Standard & Poor’s«), »B-« (»Fitch«) oder »B3« (»Moody’s«)
verfiigen. Der konkrete Kontrahent wird ferner unter Berticksichtigung der angebotenen
Vertragskonditionen ausgewahlt. Hinsichtlich der Rechtsformen bestehen keine Einschrankungen; zum
Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes werden tiberwiegend Kontrahenten mit der
Rechtsform der Aktiengesellschaft genutzt.

Ein Credit Default Swap (»CDS«) ist ein Finanzinstrument, das die Trennung des Kreditrisikos von der
zu Grunde liegenden Kreditbeziehung und damit den separaten Handel dieses Risikos ermoglicht.
Meist handelt es sich um eine bilaterale, zeitlich begrenzte Vereinbarung, die die Ubertragung von
definierten Kreditrisiken (Einzel- oder auch Portfoliorisiken) von einem Vertragspartner zum anderen
festlegt. Der Verkdufer des CDS (Sicherungsgeber, Absicherungsverkdufer, Protection Seller) erhalt
vom Kdaufer (Sicherungsnehmer, Absicherungskdufer, Protection Buyer) in der Regel eine auf den
Nominalbetrag berechnete periodische Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos. Diese Pramie
richtet sich u.a. nach der Qualitit des oder der zu Grunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Solange kein Kreditereignis (Credit Events, Default Events) stattfindet, muss der CDS-
Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines vorher definierten Kreditereignisses zahlt der
Verkdufer den Nennwert. Der Kdufer hat das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen. Die Pramienzahlungen des Kiufers werden ab diesem Zeitpunkt
eingestellt. Im Falle eines Kreditereignisses innerhalb eines CDS Baskets kann der Kontrakt um den
ausgefallenen Namen bereinigt und mit reduziertem Nennwert weitergefiihrt werden. Es besteht auch
die Moglichkeit der Vereinbarung einer Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem
Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (»cash
settlement).

Sofern gemiss Anhang bei einem Teilfonds zulédssig, werden CDS in der Regel zur Absicherung des
Kreditrisikos aus Anleihen verwendet, das heisst, der Teilfonds ist der Sicherungsnehmer (Kauf eines
CDS). CDS konnen sowohl als sogenannte »single name CDS«, d.h. mit Bezugnahme auf das
Kreditausfallrisiko eines einzelnen Emittenten, wie auch als »basket CDS/index CDS« mit Bezugnahme
auf ein Portfolio von Referenzschuldnern abgeschlossen werden. Fiir den Fonds als Sicherungsnehmer
besteht ein auf die Zahlung der Pramie begrenztes Risiko. Die Hohe dieser Pramie hingt von der
Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab. Weiter enthilt ein
CDS wie jedes Derivat ein Kontrahentenrisiko, das fiir den Sicherungsnehmer darin besteht, dass er bei
einem Ausfall des Sicherungsgebers bei einem Kreditereignis keine Ausgleichszahlung erhilt.

Durch den Verkauf eines CDS kann der Teilfonds auch als Sicherungsgeber auftreten. In diesen Féllen
erfolgt ein Abschluss ausschliesslich auf »basket CDS/index CDS« mit Bezugnahme auf ein Portfolio
von Referenzschuldnern. Die zu tuberwilzenden Risiken werden im Voraus als sogenannte
Kreditereignisse (»credit event«) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-
Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkdufer den vorab
definierten Betrag, bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (cash
settlement).

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschifte im Zusammenhang
mit dem Teilfonds-Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.
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6. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsétze.

13. Hinweise zum Einsatz von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Anlagegrundsitzen und
Anlagebeschrankungen kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds
sogenannter Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung im Sinne von Artikel 51 Abs. 2 der OGAW-
Richtlinie bedienen (»Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung«).

Unter Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung werden folgende Instrumente verstanden:

Wertpapierleihe
Pensionsgeschifte (Repo-Geschifte)
Umgekehrte Pensionsgeschifte (Reverse-Repo-Geschifte)

Unter keinen Umstidnden diirfen die Teilfonds bei diesen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
von ihren Anlagezielen abweichen. Ebenso wenig darf die Anwendung der Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung dazu fithren, dass der Risikolevel des fraglichen Teilfonds im Vergleich zu seinem
urspriinglichen Risikolevel (d.h. ohne Anwendung der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung)
wesentlich erhoht wird.

Die Risiken, die bei der Anwendung der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung entstehen, sind im
Wesentlichen mit den Risiken vergleichbar, die beim Gebrauch von Derivaten bestehen (insbesondere
Gegenparteirisiko). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die durch die Anwendung der
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung entstehenden Risiken von ihr oder einem von ihr
eingesetzten Dienstleistungserbringer im Rahmen des Risikomanagements tiberwacht und verwaltet werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft trdgt weiterhin dafiir Sorge, dass jeder Vertrag, der im Rahmen des
Einsatzes der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingegangen wird, von ihr jederzeit gekiindigt
werden kann oder dass die an die jeweiligen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere bzw. Barmittel von
der Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit zuriickgefordert werden konnen. Die Barmittel sollen dabei die
bis zum Zeitpunkt der Riickforderung angefallenen Zinsen beinhalten. Ausserdem gewihrleistet die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, dass auch bei der Anwendung der Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung die Riicknahmeantridge der Anleger jederzeit bedient werden konnen.

Alle Ertrdge, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich direkter
und indirekter operationeller Kosten, kommen dem Fonds zu Gute. Etwaige in Wertpapierleihegeschifte oder
Pensionsgeschifte involvierte externe Dienstleistern konnen fiir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung dieser Geschifte bis zu 50% der erzielten Ertrage erhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Instrumente konnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht
abschliessende Aufzdhlung von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung gegeben, die fiir den
Teilfonds eingesetzt werden konnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist:

1. Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusitzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung
seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschifte tatigen, wobei solche Geschéfte mit den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Verordnungen und CSSF-Rundschreiben sowie den anwendbaren Bestimmungen
des EU-Rechts im Einklang stehen miissen.
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a)

b)

Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung oder
Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von einem auf derartige Geschiifte
spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach
Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, verleihen. Tétigt die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Wertpapierleihgeschifte direkt (d.h. ohne Beteiligung eines der vorgenannten externen
Dienstleisters), trifft sie die Auswahl der Gegenparteien (sog. Darlehensnehmer oder Dritte) fiir
Wertpapierleihgeschifte eigenstindig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses
sichergestellt, dass die jeweiligen Darlehensnehmer einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und in Bezug auf Regulierungsstatus und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen: Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Eine Mindestbonitidtsbewertung als Voraussetzung fiir die Auswahl der Darlehensnehmer ist nicht
vorgesehen, da Wertpapierleihgeschifte einer zwingenden Besicherung unterliegen. Hinsichtlich des
Rechtsstatus bzw. der Rechtsform der Darlehensnehmer bestehen keine Einschrankungen.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass iibertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
jederzeit zurtickiibertragen werden konnen und das eingegangene Wertpapierleihgeschift jederzeit
beendet werden kann. Handelt ein auf die Organisation eines standardisierten Wertpapierleihsystems
spezialisiertes Finanzinstitut - in seiner Rolle als externer Dienstleister der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft - fiir eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihvertrages anzusehen.
Verleiht der jeweilige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs-
oder Kontrollverhiltnisses mit dem jeweiligen Teilfonds verbunden sind, ist insbesondere auf
Interessenkonflikte, die sich ergeben kénnen, zu achten.

Der jeweilige Teilfonds muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages
erfolgt die Rickiibertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Riickgabe der
verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen
anerkannten  Organismus zur  Wertpapierabwicklung  organisiert —wird, oder eines
Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das
auf diese Geschéftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt
der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die ordnungsgemésse Durchfithrung des
Geschiifts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers dem jeweiligen Teilfonds
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfiigung stellen. In diesem Fall wird der
Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

Es diirfen bis zu 100% des Fondsvermogens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein, d.h. der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen kann
auf unbestimmte Zeit als Wertpapierdarlehen an Dritte tibertragen werden. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsverm&gens Gegenstand von
Wertpapierleihgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschitzter Wert, der im Einzelfall
tiberschritten werden kann. In jedem Fall hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft aber dafiir Sorge zu
tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte in angemessener Hohe gehalten wird, oder sie
muss die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere in einer Art und Weise verlangen kénnen, dass es ihm
jederzeit moglich ist, der Verpflichtung zur Riicknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese
Geschifte die Verwaltung der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds gemdss seiner Anlagepolitik
nicht beeintrdchtigen. Fiir jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschift muss der jeweilige Teilfonds
sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhdlt, deren Wert wahrend der gesamten Laufzeit des
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Leihgeschifts mindestens dem gesamten Marktwert (einschliesslich Zinsen, Dividenden und sonstiger
etwaiger Anspriiche) der verliehenen Titel entspricht.

c) Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten
Anforderungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschiften mit Riickkaufsrecht zu
berticksichtigen.

Der jeweilige Teilfonds muss tdglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Gegenpartei muss Bestimmungen
vorsehen, die die Leistung zusitzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer dusserst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhiltnis zu dem
abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dariiber hinaus muss dieser Vertrag
gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung tragen,
die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten handelt es sich um die im Abschnitt
»Kontrahentenrisiko« genannten Sicherheiten.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden, das
nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

2. Pensionsgeschifte

Die jeweiligen Teilfonds diirfen sich an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und Verkdufen von
Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kéaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde. Dabei konnen sowohl Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
tibertragen werden (einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension genommen werden
(umgekehrtes Pensionsgeschiift).

Die Auswahl der Gegenparteien fiir Pensionsgeschifte trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft
eigenstindig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass
die jeweiligen Gegenparteien einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegen und in Bezug auf
Regulierungsstatus und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen: Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine
Mindestbonitdtsbewertung als Voraussetzung fiir die Auswahl der Darlehensnehmer ist nicht vorgesehen,
da Pensionsgeschifte einer zwingenden Besicherung unterliegen. Hinsichtlich des Rechtsstatus bzw. der
Rechtsform der Darlehensnehmer bestehen keine Einschrénkungen.

Pensionsgeschifte werden getétigt, um fiir den Fonds zusitzliche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschift) oder um zeitweise zusitzliche Liquiditit im Fonds zu schaffen (einfaches
Pensionsgeschift).

Es diirfen bis zu 100% des Fondsvermogens Gegenstand von Pensionsgeschéften sein, d.h. der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren kann im Wege des Pensionsgeschéfts auf Dritte tibertragen werden.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsvermogens
Gegenstand von Pensionsgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschitzter Wert, der im Einzelfall
iiberschritten werden kann.

Die jeweiligen Teilfonds kénnen bei Pensionsgeschiften entweder als Kédufer oder als Verkédufer auftreten.
Eine Beteiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:
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a) Wertpapiere tiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erster Ordnung - wie obenstehend
beschrieben - handelt, das sich auf diese Art von Geschiiften spezialisiert hat.

b) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschiifts diirfen die vertragsgegenstiandlichen Wertpapiere vor
Austibung des Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht
verdussert werden.

Fiir den Fall, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung eines Teilfonds ein Pensionsgeschéft
abschliesst, muss sichergestellt sein, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen
Geldbetrag des abgeschlossenen Pensionsgeschiftes zuriickfordern oder aber das Geschift zum aktuellen
Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Gesamthshe beendet werden kann. Dariiber hinaus stellt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschift jederzeit beendet werden kann und das
zugrunde liegende Wertpapier zurtickgefordert werden kann.

14. Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (»Referenzwéhrung«). Der Wert
einer Aktie (»Netto-Inventarwert pro Aktie«) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wiahrung (»Teilfondswéhrung«), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wéhrung angegeben ist
(»Aktienklassenwdhrung«).

Der Netto-Inventarwert pro Aktie wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres (»Bewertungstag«) berechnet.

Zur Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehorenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (»Netto-
Teilfondsvermogen«) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Netto-
Inventarwertes pro Aktie sind insbesondere in Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Ein Teilfonds kann eine Verwésserung des Netto-Inventarwerts je Aktie aufgrund von Anlegern erleiden, die
Aktien an einem Teilfonds zu einem Preis kaufen oder verkaufen, der nicht die Handelskosten und andere
Kosten reflektiert, die dadurch entstehen, das der Anlagemanager Wertpapiergeschifte tatigt, um den
Mittelzufltissen und/oder Mittelabflissen Rechnung zu tragen. Um diesem Verwisserungseinfluss
entgegenzuwirken und die Interessen der Aktiondre zu wahren, kann in Bezug auf die Teilfonds der
Investmentgesellschaft ein sogenanntes Swing Pricing-Verfahren angewendet werden (»Swing Pricing-
Verfahren«). Dieses Verfahren funktioniert wie folgt:

Falls an einem Bewertungstag die gesamten Nettozufliisse oder Nettoabfliisse eines Teilfonds einen vorab
festgelegten Grenzwert tbersteigen, kann der Netto-Inventarwert je Aktie entsprechend den
voraussichtlichen Kosten nach oben oder unten angepasst werden. Der Grenzwert wird fiir jeden Teilfonds
regelmissig tberpriift und gegebenenfalls angepasst. Die Hohe der jeweiligen Nettozufliisse und
Nettoabfliisse wird auf Basis der aktuellsten zum Zeitpunkt der Berechnung des Netto-Inventarwerts
verfiigbaren Informationen berechnet. Die Hohe der Preisanpassung wird basierend auf den Handelskosten
des Teilfonds und anderer Kosten festgelegt. Eine derartige Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds
variieren und wird bis zu 2% des urspriinglichen Netto-Inventarwertes je Aktie nicht tibersteigen. Die fiir
einen bestimmten Teilfonds geltende Preisanpassung ist auf Anfrage bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

15. Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Netto-
Inventarwert pro Aktie gemdss Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages
zugunsten der Vertriebsstelle. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlags fiir den jeweiligen Teilfonds ist
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in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefithrt. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.

2. Zeichnungsantrége fiir den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
den Vertriebsstellen sowie der Register- und Transferstelle eingereicht werden. Werden Zeichnungs-
antrédge von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese
verpflichtet, die Zeichnungsantridge unverziiglich an die Register- und Transferstelle weiterzuleiten.
Massgeblich ist der Eingang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im
Auftrag der Investmentgesellschaft an.

3. Zeichnungsantridge fiir den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(»Inhaberaktien«) werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. Massgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle
(»massgebliche Stelle«).

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen
Zeichnungsantrages bei der massgeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstindig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der massgeblichen
Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der
Zeichnungsschein ordnungsgemadss vorliegt.

Der Ausgabepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie, zuziiglich gegebenenfalls eines
Ausga