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Verwaltung und Organe
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Verwaltungsrat des AIFM
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FL-9494 Schaan

Bondafide Investment Fund - Best Caiches |
Bonafide Investment Fund - HBC |
Bondfide Investment Fund - HBC I
Bondafide Investment Fund - Opportunities |

Bonafide Wealth Management AG
Hofle 30
FL-9496 Balzers

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Jahresbericht des Bonafide Invest-
ment Fund vorlegen zu dirfen.

Bonafide Investment Fund - Best Catches |

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'084.63 auf EUR
1'160.89 gestiegen und erhdhte sich somit um 7.03%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
Bonafide Investment Fund - Best Catches | auf EUR 26.3 Mio.

und es befanden sich 22'636.989 Anteile der Anteilsklasse -
EUR- im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10

Gesellschaft

Multiexport Foods SA

Clean Seas Seafoed Ltd

High Liner Foods

Austevoll Seafood

Missui Corporation Rg

Taokaenoi Food & Marketing Public Company
Elance Animal Health

Hofseth Biocare

Darling Ingredients

Clean Seas Seafood Ltd

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche
1 Multiexport Foods SA CL Landwirtschaft & Fischerei
2 High Liner Foods CA Nahrungsmittel & Softdrinks
3 Mowi ASA MO Landwirtschaft & Fischerei
4 Elanco Animal Health us Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
5 Austevoll Seafood NO Landwirtschaft & Fischerei
& Missui Corporation Rg
7 Salmenes Camanchaca CL Landwirtschaft & Fischerei
& Hofseth Biocare NO Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
9 Darling Ingredients us Energie & Wasserversorgung
10 Clean Seas Seafood Ltd Al Landwirtschaft & Fischerei
Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche
1 Mowi ASA MO Landwirtschaft & Fischerei
2 Tasszal Group Al Nahrungsmittel & Softdrinks
3 Austevoll Seafood NO Landwirtschaft & Fischerei
4 Sprouts Farmers Market us Detailhandel, Warenhiuser
5 Nemad Foods VG Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
8 Darling Ingredients us Energie & VWasserversorgung
7 Multiexport Foods S& CL Landwirtschaft & Fischerei
& Taokaenoi Food & Marketing Public Company TH Nahrungsmittel & Softdrinks
9 Hofzeth Biocare NO Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
10 Hofseth Biocare NO Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

Investition in %

Investition in %

Bonafide Investment Fund
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Bondfide Investment Fund - HBC |

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2021 von NOK 928.84 auf NOK
435.16 gesunken und reduzierte sich somit um 53.15%.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-O- ist seit der Liberierung am 31. Januar 2022 von NOK
1'000.00 auf NOK 538.40 gesunken und reduzierte sich somit
um 46.16%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
Bonafide Investment Fund - HBC | auf NOK 43.8 Mio. und

es befanden sich 32'019.028 Anteile der Anteilsklasse -I- und
55'431.599 Anteile der Anteilsklasse -O- im Umlauf.

Performance Chart

0%

-10%

-30%

-40%

-50%
o \/\/

Top 10

Gesellschaft

Hofseth Biocare

Total

Bondafide Investment Fund -6-
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land

Branche
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Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land

Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

Branche

1 Hofseth Biocare NO
2
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0

1

Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

Investition in %

576.24%

Investition in %

0.00%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Bondfide Investment Fund - HBC Il

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-NOK- ist seit dem 31. Dezember 2021 von NOK 909.69 auf
NOK 432.08 gesunken und reduzierte sich somit um 52.50%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermégen fur den
Bonafide Investment Fund - HBC Il auf NOK 89.8 Mio. und es
befanden sich 207'881.764 Anteile der Anteilsklasse
-NOK- im Umlauf.

Performance Chart
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Gesellschaft Gewichtung
Hofseth Biocare 99.40%
Total 99.40%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
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Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Bonafide Investment Fund - Opportunities |

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-GBP-ist seit dem 31. Dezember 2021 von GBP 100.71 auf GBP
111.18 gestiegen und erhdhte sich somit um 10.40%.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-O- ist seit dem 31. Dezember 2021 von GBP 100.36 auf GBP
113.41 gestiegen und erhdhte sich somit um 13.01%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fir den
Bonafide Investment Fund - Opportunities | auf GBP 3.1 Mio.

und es befanden sich 20'206.506 Anteile der Anteilsklasse -
GBP- und 7'684.077 Anteile der Anteilsklasse -O- im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10

Gesellschaft

Clean Seas Seafoed Ltd
High Liner Foods
Multiexport Foods SA
Elanco Animal Health

Clean Seas Seafood Ltd

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 High Liner Foods Ca Nahrungsmittel & Softdrinks
2 Mowi ASA NO Landwirtzchaft & Fischerei
3 Elanco Animal Heatth us Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
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Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 FIH Group GB Detailhandel, Warenhduser
2 Mowi ASA NO Landwirtschaft & Fischerei
3 Multiexport Foods SA CL Landwirtschaft & Fischerei
4
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Vermogensrechnung

Bondfide Investment Fund
- Best Catches |
31. Dezember 2022

Bondfide Investment Fund

HBCI

31. Dezember 2022

EUR NOK
Bankguthaben auf Sicht 4'186'397.07 572'091.51
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 22'285'866.84 43'309'560.00
Derivate Finanzinstrumente -47'966.68 0.00
Sonstige Vermogenswerte 0.00 93'841.77
Gesamifondsvermégen 26'424'297.23 43'975'493.28
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00
Verbindlichkeiten -145'291.32 -197'625.67
Nettofondsvermégen 26'279'005.91 43'777'867.61
Bondafide Investment Fund - Bonafide Investment Fund Konsolidiert

HBC II - Opportunities |

31. Dezember 2022 31. Dezember 2022
NOK GBP EUR
Bankguthaben auf Sicht 757'790.04 1'488'509.62 5'991'201.59
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 89'285'280.07 1'681'071.95 36'777'978.59
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00 -47'966.68
Sonstige Vermogenswerte 110'594.12 8'286.80 28'765.73
Gesamifondsvermoégen 90'153'664.23 3'177'868.37 42'749'979.24
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00 0
Verbindlichkeiten -332'989.64 -59'819.30 -263'152.91
Nettofondsvermégen 89'820'674.59 3'118'049.07 42'486'826.32

Bondafide Investment Fund -12-
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Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Bondafide Investment Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Erfolgsrechnung

Bonafide Investment
Fund - Best Catches |
01.01.2022 - 31.12.2022

Bondfide Investment
Fund - HBC |
01.01.2022 - 31.12.2022

Bondfide Investment
Fund - HBC I
01.01.2022 - 31.12.2022

EUR NOK NOK
Erfrag
Aktien 60'026.62 0.00 0.00
Obligationen, Wandelobli., Optionsanleihen 0.00 0.00 0.00
Ertrag Bankguthaben 8'631.72 10'350.79 20'391.69
Sonstige Ertrage 0.00 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -91'155.42 -91'796.75 -42'178.83
Total Ertrag -22'497.08 -81'445.96 -21'787.14
Avufwand
Reglement. VergUtung an die Verwaltung 311'027.73 96'059.08 594'753.91
Performance Fee 0.00 0.00 0.00
Reglement. VergUtung an die Verwahrstelle 20'362.89 118'156.51 130'844.30
Revisionsaufwand 11'165.43 113'125.37 113'059.66
Passivzinsen 5'139.85 9'194.14 0.00
Sonstige Aufwendungen 80'446.11 431'971.29 441°343.09
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 0.00 0.00 -52'164.04
Total Aufwand 428'142.01 768'506.39 1'227°836.92
Nettoertrag -450'639.09 -849'952.35 -1'249'624.06
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'898'831.16 -1'751.85 -11'580'350.93
Redlisierter Erfolg 3'448'192.07 -851'704.20 -12'829'974.99
Nicht real. Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'256'953.80 -36'670'461.74 -86'041'644.31
Gesamterfolg 2'191'238.27 -37'522'165.94 -98'871'619.30

Bonafide Investment Fund

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Erfolgsrechnung (Fortsetzung)

Bondfide Investment Konsolidiert
Fund - Opportunities |
01.01.2022 - 31.12.2022

GBP EUR
Erfrag
Aktien 3'495.89 63'968.64
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00 0.00
Ertfrag Bankguthaben 6'288.99 18'643.82
Sonstige Ertrége 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 0.00 -103'883.10
Total Ertrag 9'784.88 -21°270.65
Avufwand
Reglementarische Vergitung an die Verwaltung 12'269.85 390'490.63
Performance Fee 42'785.66 48'245.75
Reglementarische VergUtung an die Verwahrstelle 4'311.76 48'879.97
Revisionsaufwand 9'518.07 43'385.73
Passivzinsen 0.00 6'013.29
Sonstige Aufwendungen 24'031.18 190'508.90
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 0.00 -4'955.58
Total Aufwand 92'916.52 722'568.69
Nettoertrag -83'131.64 -743'839.33
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 206'545.83 3'031'435.57
Realisierter Erfolg 123'414.19 2'287'596.24
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 188'548.43 -12'701'993.84
Gesamterfolg 311'962.62 -10'414'397.60

Bondafide Investment Fund -15 -
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Verwendung des Erfolgs

Bondfide Investment Fund
- Best Catches |
01.01.2022 - 31.12.2022

Bondfide Investment
Fund - HBC |
01.01.2022 - 31.12.2022

EUR NOK
Nettoertrag des Rechnungsjahres -450'639.09 -849'952.35
Zur AusschUttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frUherer Rechnungsjahre 0.00 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -450'639.09 -849'952.35
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg -450'639.09 -849'952.35
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00

Bondfide Investment Fund
-HBC I
01.01.2022 - 31.12.2022

Bondfide Investment
Fund - Opportunities |
01.01.2022 - 31.12.2022

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

NOK GBP

Nettoertrag des Rechnungsjahres -1'249'624.06 -83'131.64
Zur Ausschuttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00 0.00
Zur Ausschiuttung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -1'249'624.06 -83'131.64
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -1'249'624.06 -83'131.64
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00
Bondafide Investment Fund -16 -



Verwendung des Erfolgs (Forisetzung)

Konsolidiert

EUR

Nettoertrag des Rechnungsjahres -743'839.33
Zur Ausschiuttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -743'839.33
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -743'839.33
Vorirag auf neue Rechnung 0.00
Bondafide Investment Fund -17 -
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Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Bondfide Investment Fund -
Best Catches |
01.01.2022 - 31.12.2022

EUR

19'368'160.57

4'719'607.07

2'191'238.27

26'279'005.91

Bondfide Investment Fund -
HBC I
01.01.2022 - 31.12.2022

NOK

12'808'467.26

68'491'566.29

-37'522'165.94

43'777'867.61

Bondfide Investment Fund -
HBC Il
01.01.2022 - 31.12.2022

Bondafide Investment Fund -
Opportunities |
01.01.2022 - 31.12.2022

NOK GBP

Nettofondsvermégen zu Beginn der Periode 251'311'489.48 2'806'086.45

Saldo aus dem Anteilsverkehr -62'619'195.59 0.00

Gesamterfolg -98'871'619.30 311'962.62

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 89'820'674.59 3'118'049.07
Bondafide Investment Fund -18 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

Bonafide Investment Fund - Best Catches | -EUR-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

17'856.99

4'780.00
0.00

22'636.99

Bonafide Investment Fund - HBC | -I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

13'789.70

18'229.34
0.00

32'019.04

Bonafide Investment Fund - HBC | -O-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

31.01.2022 - 31.12.2022

55'431.60
0.000

55'431.60

Bondafide Investment Fund - HBC Il -NOK-

01.01.2022 - 31.12.2022

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 276'262.10
Neu ausgegebene Anteile 12'923.24
ZurUckgenommene Anteile -81'303.57
Anzahl Anteile am Ende der Periode 207'881.77
Bondafide Investment Fund -19 -



Anzahl Anteile im Umlauf (Forisetzung)

Bondfide Investment Fund - Opportunities | -GBP-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

20'206.51

0.000
0.000

20'206.51

Bondafide Investment Fund - Opportunities | -O-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 7'684.08
Neu ausgegebene Anteile 0.000
Zurickgenommene Anteile 0.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 7'684.08
Bondafide Investment Fund -20 -
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Kennzahlen

Bondfide Investment Fund - Best Catches | 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 26'279'005.91 19'368'160.57 20'183'960.45
Transaktionskosten in EUR 50'500.31 50'211.58 23'522.87
Bondfide Investment Fund - Best Catches | -EUR- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 26'279'005.91 19'368'160.57 20'183'960.45
Ausstehende Anteile 22'636.989 17'856.989 17'636.331
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'160.89 1'084.63 1'144.45
Performance in % 7.03 -5.23 2.75
Performance in % seit Liberierung am 24.05.2019 16.09 8.46 14.45
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergu- 2.04 2.14 2.10
tung)

Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.42 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.04 2.56 2.10
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 0.00 81'850.50 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anfeile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Bondfide Investment Fund -21-
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Kennzahlen

Bondafide Investment Fund - HBC | 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in NOK 43'777'867.61 12'808'467.26
Transaktionskosten in NOK 4'588.89 0.00
Bonafide Investment Fund - HBC | -I- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in NOK 13'933'544.69 12'808'467.26
Ausstehende Anteile 32'019.028 13'789.700
Inventarwert pro Anteil in NOK 435.16 928.84
Performance in % -53.15 -7.12
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2021 -56.48 -7.12
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergiutung) 2.16 2.80
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 2..16 2.80
Performanceabhdngige Vergitung in NOK 0.00 0.00
Bondafide Investment Fund - HBC | -O- 31.12.2022

Nettofondsvermégen in NOK

29'844'322.92

Ausstehende Anteile 55'431.599
Inventarwert pro Anteil in NOK 538.40
Performance in % -46.16
Performance in % seit Liberierung am 31.01.2022 -46.16
OGC/TER 1in % 1.42

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.
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Kennzahlen

Bonafide Investment Fund - HBC Il 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in NOK 89'820'674.59  251'311'489.48
Transaktionskosten in NOK 21'551.23 36'997.88
Bondfide Investment Fund - HBC Il -NOK- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in NOK 89'820'674.59  251'311'489.48
Ausstehende Anteile 207'881.764 276'262.095
Inventarwert pro Anteil in NOK 432.08 909.69
Performance in % -52.50 -9.03
Performance in % seit Liberierung am 12.11.2021 -56.79 -9.03
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergtung) 1.16 0.90
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.16 0.90
Performanceabhdngige VergUtung in NOK 0.00 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Bondfide Investment Fund -23-
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Kennzahlen

Bondfide Investment Fund - Opportunities | 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in GBP 3'118'049.07 2'806'086.45
Transaktionskosten in GBP 4'977.24 2'840.89
Bondfide Investment Fund - Opportunities | -GBP- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in GBP 2'246'568.54 2'034'899.04
Ausstehende Anteile 20'206.506 20'206.506
Inventarwert pro Anteil in GBP 111.18 100.71
Performance in % 10.40 0.71
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2021 11.18 0.71
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.74 1.59
Performanceabhdngige Vergitungin % 1.89 0.52
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 3.63 2.11
Performanceabhdngige Vergitung in GBP 42'785.66 0.00
Bondfide Investment Fund - Opportunities | -O- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermégen in GBP 871'480.53 771'187.41
Ausstehende Anteile 7'684.077 7'684.077
Inventarwert pro Anteil in GBP 113.41 100.36
Performance in % 13.01 0.36
Performance in % seit Liberierung am 30.12.2021 13.41 0.36
OGC/TER 1in % 1.24 1.14

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der An-
teile erhobenen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworbben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach de-
ren Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Bondadfide Investment Fund - Best Catches |

WHG Porifolio Bezeichnung Kdufe )  Verkdufe ) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

AUD Clean Seas Seafood Ltd 750’000 0 8'680'409 0.60 3'313'252  12.61%

CAD High Liner Foods 260’000 0 260’000 13.77 2'475'956 9.42%

CLP  Multiexport Foods SA 10'557'743 2'000'000 13'307'743 247.22 3'619'616  13.77%

CLP  Salmones Camanchaca 141922 0 141922 3'792.20 592'128 2.25%

JPY  Nissui Corporation Rg 160’000 0 580’000 549.00 2'260'059 8.60%

NOK  Austevoll Seafood 121'434 111'434 270’000 88.45 2'269'284 8.64%

NOK Clean Seas Seafood Ltd 0 0 3'052'632 3.95 1'145'774 4.36%

NOK Hofseth Biocare 1'162'600 0 5'250'000 3.29 1'641'279 6.25%

THB  Taokaenoi Food & Marketing Public 0 1'314'400 6'440'818 11.60 2'022'765 7.70%

Company
USD  Darling Ingredients 31'000 10’000 21'000 62.59 1'230'184 4.68%
USD  Elanco Animal Health 150000 0 150000 12.22 1'715'569 6.53%
22'285'867 84.80%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 22'285'867 84.80%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGE- 22'285'867 84.80%

WERTE

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Verbindlichkeiten aus Optionen -47'967  -0.18%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -47°'967  -0.18%

EUR  Kontokorrentguthaben 4'186'397  15.93%

GESAMTFONDSVERMOGEN

26'424'297 100.55%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -145'291 -0.55%
NETTOFONDSVERMOGEN 26'279'006 100.00%
Bondafide Investment Fund -25-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bonafide Investment Fund - Best Catches |

WHG Porifolio Bezeichnung Kdufe )  Verkdufe ) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bonafide Investment Fund - Best Catches |

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

AUD  Tassal Group 21'428 921'428

NOK  Mowi ASA 129'392 194’392

USD  Nomad Foods 0 39'997

USD  Sprouts Farmers Market 0 38'000
Bondafide Investment Fund -27 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Bondadfide Investment Fund - Best Catches |

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Elanco Animal Health P-Opt. 20.01.2023 13.00 0 500 -500
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Wahrend der Berichtsperiode getatigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Darling Ingredients P-Opt. 15.07.2022 70.00 160 160 0
Darling Ingredients P-Opt. 15.07.2022 80.00 100 100 0
Elanco Animal Health P-Opt. 20.05.2022 29.00 250 250 0
Elanco Animal Health P-Opt. 15.07.2022 24.00 250 250 0
Elanco Animal Health P-Opt. 20.01.2023 13.00 0 500 -500
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Darling Ingredients C-Opt. 16.12.2022 80.00 60 60 0

Bondafide Investment Fund -28 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bonafide Investment Fund - HBC |

WHG Portfolio Bezeichnung Kdufe  Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in NOK NIW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien
NOK Hofseth Biocare 11'275'000 0 13'164'000 3.29 43'309'560  98.93%
43'309'560 98.93%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 43'309'560 98.93%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 43'309'560 98.93%
NOK Kontokorrentguthaben 572'092 1.31%
NOK Sonstige Vermdgenswerte 93'842 0.21%
GESAMTFONDSVERMOGEN 13'184'185 102.93%
NOK Bankverbindlichkeiten 0 0%
NOK Forderungen und Verbindlichkeiten -197'626  -0.45%
NETTOFONDSVERMOGEN 43'777°'868 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Bondfide Investment Fund -29 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bonafide Investment Fund - HBC |

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
Keine vorhanden
Bondfide Investment Fund -30-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Bonafide Investment Fund — HBC I

WH  Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
G
31.12.2022 in NOK NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
NOK Hofseth Biocare 1'970'409  10'500'000  27'138'383 3.29 89'285'280  99.40%
89'285'280 99.40%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 89'285'280 99.40%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGE- 89'285'280 99.40%
WERTE
NOK Kontokorrentguthaben 757'790 0.84%
NOK Sonstige Vermdgenswerte 110594 0.12%
GESAMTFONDSVERMOGEN 90'153'664  100.37
%
NOK Forderungen und Verbindlichkeiten -332'990  -0.37%
NETTOFONDSVERMOGEN 89'820'675  100.00
%o
Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Bondafide Investment Fund -31-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bonafide Investment Fund - HBC II

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
Keine vorhanden
Bondfide Investment Fund -32-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Bonafide Investment Fund - Opportunities |

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in GBP NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
AUD Clean Seas Seafood Ltd 0 0 1'720'677 0.60 582'442 18.68%
CAD High Liner Foods 50’000 0 50’000 13.77 422'259 13.54%
NOK Clean Seas Seafood Ltd 0 0 315'789 3.95 105114 3.37%
USD  Bianco Animal Health 20'000 0 20'000 12.22 202'855 6.51
USD  Multiexport Foods SA 0 1'333'944 1'500'000 0.30 368'401 11.82%
1'681'072 53.91%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 1'681'072 53.91%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 1'681'072 53.91%
GBP Kontokorrentguthaben 1'488'510 47.74%
GBP Sonstige Vermdgenswerte 8'287 0.27%
GESAMTFONDSVERMOGEN 3'177'868 101.92%
GBP  Forderungen und Verbindlichkeiten -59'819 -1.92%
NETTOFONDSVERMOGEN 3'118'049 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Bondafide Investment Fund -33-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Bondafide Investment Fund - Opportunities |

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

GBP  FIH Group 0 680'001

NOK Mowi ASA 36261 36261
Bonafide Investment Fund -34 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr
Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebihr
Max. Verwahrstellengebihr
Max. Research-Kosten

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Bondfide Investment Fund
Best Catches |
-EUR- -CHF- -USD-
110459812520

L10459812538 110459812546

24. Mai 2019 offen offen
Euro (EUR)
Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 24. Mai 2019 bis 31. Dezember 2019
thesaurierend
2% 2% 2%
keiner keiner keiner
keine keine keine
1.5% p.a. 1.5% p.a. 1.5% p.a.
35% 35% 35%
Ja, 4% for Ja, 4% for Ja, 4% for

Performance-Fee Performance-Fee Performance-Fee

Ja Ja Ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min 10'000.-- p.a.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.05% p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

FISCHEU LE FISCHCH LE FISCHUS LE
45.981.252 45.981.253 45.981.254
45981252X.CHE 45981253X.CHE 45981254X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bonafide Investment Fund
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Erganzende Angaben

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebuhr
Max. Verwahrstellengebihr

Max. Research-Kosten

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Bonafide Investment Fund

Best Catches |

-NOK- -O-
L11120254811 LIT117988306
offen offen
Euro (EUR)

Norwegische Kronen (NOK) Euro (EUR)
vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 24. Mai 2019 bis 31. Dezember 2019

thesaurierend

2% keine
keiner keiner
keine keine
1.5% p.a. rafine
35% keine

Ja, 4% for .
Performance-Fee keine
a keine

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min 10'000.-- p.q.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.05% p.q.
CHF 2'000.— p.a.
CHF 2'000.— p.a.
CHF 1'000.— p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

offen offen
112.025.481 111.798.830
112025481X.CHE 111798830X.CHE
www.ifm.li
www lafv.li

www.fundinfo.com

Bonafide Investment Fund
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebuhr
Max. Verwahrstellengebihr

Max. Research-Kosten

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Bondfide Investment Fund
HBC |
| (0]
LI1117988314 LI1117988322
31. August 2021 31. Januar 2022
Norwegische Krone (NOK)
Norwegische Kronen (NOK) Norwegische Kronen (NOK)
vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 31 August 2021 bis 31. Dezember 2021

thesaurierend
2% keine
keiner keiner
keine keine
0.47% p.q. keine
20% keine
keine keine
ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min 10'000.-- p.q.
7zg|. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.05% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

BIFHBCI LE BIFHBCO LE
111.798.831 111.798.832
111798831X.CHE 111798832X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bonafide Investment Fund
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Bondafide Investment Fund
Teilfonds HBC I
Anteilsklassen -NOK- -USD- -O-
ISIN-Nummer LI1117988330 LI1117988348 LIT117988355
Liberierung 12. November 2021 offen offen
Rechnungswdhrung des Fonds Norwegische Kronen (NOK)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Norwegische Krone (NOK) US Dollar (USD) Norwegische Krone (NOK)
Rechnungsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
Erstes Rechnungsjahr vom 12. November 2021bis 31. Dezember 2021
Erfolgsverwendung thesaurierend
Max. Ausgabeaufschlag 2% 2% keiner
Max. Ricknahmeabschlag keiner keiner keiner
Uquuschgel:fijhr.beim Wechsel von einer keine keine keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Max. Verwaltungsgebihr 0.47% p.a. 0.47% p.a. keine
Performance Fee 20% 20% keine
Hurdle Rate nein nein keine
High Watermark ja ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min 10'000.-- p.q.
zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

Max. Administrationsgebihr

Max. Verwahrstellengebihr

Max. Research-Kosten 0.05% p.a.
Aufsichtsabgabe

Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.

Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.

fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Kursinformationen

Bloomberg BIHBCII LE offen offen
Telekurs 111.798.833 111.798.834 111.798.835
Reuters 111798833X.CHE 111798834X.CHE 111798835X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebuhr
Max. Verwahrstellengebihr

Max. Research-Kosten

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Bondfide Investment Fund

Opportunites |
GBP (o)
LI1125798044 LI1125798051
30. September 2021 30. Dezember 2021
Britische Pfund (GBP)
Britische Pfund (GBP) Britische Pfund (GBP)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 30. September 2021 bis 31. Dezember 2021

thesaurierend
2% keiner
Keiner keiner
keine keine
0.47% p.q. keine
20% keine
Nein keine
ja keine

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anfeilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min 10'000.-- p.q.
7zg|. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

0.05% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

BIFOPPG LE BIFOPPO LE
112.579.804 112.579.805
112579804X.CHE 112579805X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Publikationen des Fonds Der Prospekt, der Treuhandvertrag sowie die neueste Jahresberichte sind kostenlos
beim AIFM (www.ifm.li), der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und
Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

Bewertungsgrundsatze

1

Wertpapiere, die an einer Bérse amtilich noftiert sind, werden zum letzten verfug-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich nofiert,
ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt for
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfug-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditét aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitdtsverdnderungen wer-
den zusatzlich berUcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdfts-
leitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte be-
stimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbo-
ren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glau-
ben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprofbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir An-
teile die RUcknahme ausgesetztist oder bei geschlossenen Fonds kein RUcknah-
meanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen fest-
legt.

Basis der Wertermittlung von nicht kotierten Beteiligungspapieren sind die je-
weils zuletzt von den entsprechenden Gesellschaften erstellten Berichte und all-
falige formelle Testate, sofern solche verfigbar und verwendbar sind; Zudem
kénnen IPEV-Guidelines ("International Private Equity and Venture Capital Valu-
ation”) bei der Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmodelle zur
Anwendung kommen.

Bondfide Investment Fund
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8 Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstédnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegensténde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

9 Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

10 Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wd&hrung als die Wahrung des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das
Vermogen des Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewer-
tung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdbglich oder unzweckmdssig er-
scheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Teil-
fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen
Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird for
gleichzeitig eingereichte Emissions- und RUcknahmeanirdge dieselbe Berech-
nungsmethode angewandt.

Angaben zur Vergiitungspolitik Die IFM Independent Fund Management AG (,,[FM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsdaize und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis
geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréf-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
fionen kostenlos zur VerfGgung.

Wechselkurse per Berichtsdatum Bondfide Investment Fund - Best Catches |

EUR 1 = AUD 1.5719 AUD 1 = EUR 0.6362
EUR 1 = CAD 1.4460 CAD 1 = EUR 0.6916
EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1 = EUR 1.0122
EUR 1 = CLP 908.9197 CLP 1 = EUR 0.0011
EUR 1 = JPY 140.8901 JPY 100 = EUR 0.7098
EUR 1 = NOK 10.5238 NOK 1 = EUR 0.0950
EUR 1 = THB 36.9363 THB 100 = EUR 2.7074
EUR 1 = USD 1.0685 usb 1 = EUR 0.9359
Bondfide Investment Fund - HBC |
NOK 1 = CHF 0.0939 CHF 1 = NOK 10.6517
Bondfide Investment Fund - HBC Il
NOK 1 = CHF 0.0939 CHF 1 = NOK 10.6517
Bonafide Investment Fund - Opportunities |
GBP 1 = AUD 1.7725 AUD 1 = GBP 0.5642
GBP 1 = CAD 1.6305 CAD 1 = GBP 0.6133
GBP 1 = CHF 1.1141 CHF 1 = GBP 0.8976
GBP 1 = NOK 11.8668 NOK 1 = GBP 0.0843
Bondfide Investment Fund -41 -
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Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger

Berechnungsmethode Gesamitrisiko

Bondfide Investment Fund - Best Catches |
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong
UBS AG, ZUrich UBS
UBS Switzerland AG, ZUrich

Bonafide Investment Fund - HBC |
SIX SIS AG, ZUrich

Bondfide Investment Fund - HBC Il
SIX SIS AG. ZUrich

Bondafide Investment Fund — Opportunities |
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong
UBS Switzerland AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB SE
v v
v v

Commitment-Approach
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Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstdnde mit
speziellen Vorkehrungen in % des Nefto-
fondsvermégens
Neue Regelung zur Steuerung der Liqui-
ditét

Risikoprofil gemdss konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode
Max. Verschuldung
Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto
Hebel Netto
Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV

Verschuldung in Wahrung des AlF

Maximale Nutzung
50.87%

50.87%
Periodenbeginn
0.00%

0.00

Bondafide Investment Fund - Best Catches |

0%

Keine

AlF typenfrei

Commitment-Approach

<2.00
<2.00
10%

Minimale Nutzung @ Nutzung
42.40% 48.08%
42.40% 48.08%

Periodenende Verdnderung
0.00% 0.00%
0.00 0.00

Bonafide Investment Fund
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Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstdnde mit
speziellen Vorkehrungen in % des Nefto-
fondsvermégens
Neue Regelung zur Steuerung der Liqui-
ditét

Risikoprofil gemdss konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode

Max. Verschuldung

Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto

Hebel Netto

Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV
Verschuldung in Wahrung des AlF

ESG-Kriterien

Maximale Nutzung

34.34%
49.06%
Periodenbeginn
2.20%

282'315.93

Bonafide Investment Fund - HBC |

0%

Keine

AlF typenfrei

Commitment-Approach

< 3.00
<2.10
10%

Minimale Nutzung @ Nutzung
32.67% 32.96%
46.68% 47.09%

Periodenende Verdnderung
0.00% -2.20%
0.00 -282'315.93

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht

die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstande mit
speziellen Vorkehrungen in % des Nefto-
fondsvermégens
Neue Regelung zur Steuerung der Liqui-
ditét

Risikoprofil gemdss konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode

Max. Verschuldung

Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto

Hebel Netto

Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV
Verschuldung in Wahrung des AlF

ESG-Kriterien

Maximale Nutzung

33.15%

47 .36%
Periodenbeginn

0.00%

0.00

Bondafide Investment Fund - HBC II

0%

Keine

AlF typenfrei

Commitment-Approach

< 3.00
<2.10
10%

Minimale Nutzung @ Nutzung
22.99% 32.17%
32.85% 45.96%

Periodenende Verdnderung
0.00% 0.00%
0.00 0.00

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht

die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.
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Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstande mit
speziellen Vorkehrungen in % des Nefto-
fondsvermégens
Neue Regelung zur Steuerung der Liqui-
ditét

Risikoprofil gemdss konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode

Max. Verschuldung

Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto

Hebel Netto

Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV
Verschuldung in Wahrung des AlF

ESG-Kriterien

Maximale Nutzung

33.31%

47 .58%
Periodenbeginn

0.00%

0.00

Bonafide Investment Fund — Opportunities |

0%

Keine

AlF typenfrei

Commitment-Approach

< 3.00
<2.10
10%

Minimale Nutzung @ Nutzung
22.43% 31.22%
32.04% 44.60%

Periodenende Verdnderung
0.00% 0.00%
0.00 0.00

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht

die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.
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Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung Prospekidnderung
Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG als AIFM und die Liechtensteinische Landesbank AG als Verwahrstelle des
rubrizierten Alternativen Investmentfonds (AIF) haben beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifische
Anhd&nge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung der Anlagepolitik des Teilfonds Bonafide Investment Fund
- Best Catches | in Bezug auf SFDR Art. 8. Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der Anderungen im Anhang B zum
Treuhandvertrag , Teilfonds im Uberblick*:

Teil ll: Treuhandvertrag

Art. 28 ESG- Integration
Anlagepolitik
Der AIF sieht im Rahmen seines Anlagerziels vor, dass der Asset Manager Faktoren
wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung, sogenannte ESG-Faktoren,
in seiner Anlageanalyse, seinen Enfscheidungsprozesse und der Praxis der akfiven
AusUbung der Aktiondrsrechte bericksichtigt. Dabei werden ebenfalls Nachhal-
tigkeitsrisiken berUcksichtigt, die in massgeblicher Weise erhebliche wesentliche
negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition des AIF haben kénnen.
Die vorgenannten ESG-Fakforen beziehen sich unter anderem auf die folgenden
Themen:

(...)

Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeit verstent man &kologische (Environment — E) und soziale
(Social - S) sowie gute UnternehmensfGhrung (Governance - G). Der AIF verfolgt
dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des
AlF durch die BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewdhr-
leistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeitneh-
mer-, Sozial- und Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und die Be-
k&dmpfung von Korruption und Bestechung.

Die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Asset Manager analysiert
und erweitern damit die klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante
Nachhaltigkeitsrisken. Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von
offentlich verfigbaren Informationen der Emittenten (z.B. Geschdafts- und Nach-
haltigkeitsberichte) oder einem internen Research sowie unter Verwendung von
Daten und ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagenturen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (Marktrisiko, Liquidi-
tatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als
Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die inves-
tiert wird, kdnnen physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie. z.B. einer
zunehmenden Haufung und Infensitédt von akuten Extremwetterereignissen (z.B.
Hitzewellen, Stirme, Uberschwemmungen) und langerfristigen chronischen Ande-
rungen von Mittelwerten und Schwankungsbreiten verschiedener Klimavariablen
(z.B. Temperatur, Niederschlagsmengen, Meeresspiegel).

(...)

Auswirkung auf die Rendite

Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentli-
chen Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben. Emittenten mit man-
gelhaften Nachhaltigkeitsstandards kdnnen anfdllig fUr Ereignis-, Reputations-, Re-
gulierungs-, Klage- und Technologierisiken sein. Diese Risiken im Bereich Nachhal-
tigkeit kbnnen unter anderem Auswirkungen auf das operative Geschdaft, auf den
Marken- bzw. Unternehmenswert und auf das Fortbestehen der Unternehmung o-
der der Investition haben. Das Eintreten dieser Risken kann zu einer negativen Be-
wertung der Investition fUhren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite des
AlF haben kann.

(...)

Bondfide Investment Fund
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Art. 39
Allgemeine Risiken

Hinzufiigung Risiko von ESG-Investitionen und Anpassung der Nachhaltigkeits-
risiken

Risiko von ESG-Investitionen

Der AIF kann beabsichtigen, sein Vermdgen in Unternehmen mit messbaren ge-
sellschaftlichen Ergebnissen, wie von der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Asset
Manager bestimmt, zu investieren und bestimmte Unternehmen und Branchen
auszusortieren. Die wichtigsten gemessenen gesellschaftlichen Ergebnisse sind
ESG-bezogen. Dies kann sich auf das Engagement des AlF in bestimmten Unter-
nehmen oder Branchen auswirken, und der AIF wird auf bestimmte Investitions-
moglichkeiten verzichten. Die Ergebnisse des AIF kann niedriger sein als die ande-
rer AlF, die nicht versuchen, in Unternehmen auf der Grundlage der erwarteten
ESG-Ergebnisse zu investieren und/oder bestimmte Unternehmen oder Branchen
auszusortieren. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager ist bestrebt,
Unternehmen zu identfifizieren, von denen sie glauben, dass sie positive ESG-Aus-
wirkungen haben kénnten. Anleger k&nnen jedoch unterschiedliche Ansichten
darUber haben, was positive oder negative ESG-Auswirkungen anbelangt. Infol-
gedessen kann der AIF in Unternehmen investieren, die nicht die Uberzeugungen
und Werte eines bestimmten Investors oder Investorengruppe widerspiegeln.

Die fondsspezifischen Risiken von ESG Investitionen des AIF befinden sich im An-
hang B "Teilfonds im Uberblick". Zudem sind weitere Informationen zu den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen in Anhang D zu finden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatsdchlichen
oder potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologi-
schen, sozialen oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = En-
vironment/Social/ Governance) verstanden. Diese Effekte k&nnen sich auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des AIF auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen auf alle bekannten Risikoarten (Markirisiko, Liquidit&tsrisiko, Kontrahentenrisiko
und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit die-
ser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die der AIF investiert, kbnnen physi-
schen Risiken des Klimawandels unterliegen wie z.B. Temperaturschwankungen,
Anstieg des Meeresspiegels efc.

Der AIFM bzw. Portfolioverwalter bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemdss seiner Un-
ternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Bonafide Investment Fund
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Anhang B: Teilfonds im Uberblick

B1. Teilfonds 1:
Bonafide Investment Fund
— Best Catches|

B1.6.1
Anlageziel und Anlagepolitik

Hinzufigung SFDR-Klassifikation: Artikel 8

Anpassung der Anlagepolitik gemdss Art. 8 SFDR

Das Anlageziel des Bonafide Investment Fund - Best Catches | besteht hauptséchlich
im Erzielen eines mittel- bis langfristigen Kapitalgewinns, indem u.a. bestimmte ESG-
Merkmale (d.h. Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Merkmale) geférdert
und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess integriert werden.

Der Asset Manager berUcksichtigt bei der Verwaltung des Teilfonds u.a. dkologische
(E) und/oder soziale (S) Merkmale und investiert in Unternehmen, die gute Gover-
nance-Praktiken (G) anwenden. Der Teilfonds tatigt keine dkologisch nachhaltige
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziffer 17 SFDR in &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten.

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 GOber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Der Bondfide Investment Fund - Best Catches | investiert sein Vermdgen vorwiegend
(mindestens 51%) in Wertpapiere und -rechte von Unternehmen weltweit, welche
entlang der Wertschépfungskette ,Fisch (Fish & Seafood) tatig sind. Dem Prinzip der
"Nachhalfigkeit" wird auf Portfolioebene mit dem Themenfokus im Sinne der vorteil-
haften Ressourcenintensitdt von Fisch unter den tierischen Proteinquellen Rechnung
getragen; auf Produkteebene stehen die Landnutzung, Wassernutzung und Treib-
hausgasemissionen im Vordergrund.

Unter Nachhalfigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social
- §) sowie gute UnternehmensfUhrung (Governance — G). Der Teilfonds verfolgt dao-
bei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teil-
fonds durch die BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewdhr-
leistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeitnehmer-
, Sozial- und Umweltbelange, die Einhaltung der Menschenrechte und die Bek&dmp-
fung von Korruption und Bestechung.

Zur Erreichung des Anlagerziels des Teilfonds wendet der Asset Manager einen mehr-
stufigen Nachhaltigkeitsprozess an, welcher aus klar definierten sowie messbaren
Ausschluss- und Posifivkriterien besteht. Bei diesem Nachhaltigskeitsprozess werden
im Hinblick auf seine ESG-Performance sowie seinen Beitrag zu den UN-SDGs vier Stu-
fen durchlaufen. Angefangen mit der thematischen Ausrichtung auf den Fish & Se-
afood-Bereich, Uber den Einsatz essenzieller Ausschlusskriterien und ESG-Ratings, bis
zur Nachbehandlung der investierten Unternehmen mittels Engagements und der
dazugehdrigen Stimmrechtsausibung (Active Ownership).

Ausschlusskriterien (vor allem fir die Investments, ausserhalb des "Fish & Seafood"
Fokus relevant):

Aus einem globalen Aktienuniversum werden Unternehmen ausgeschlossen, welche
bedeutende Einnahmen aus den kontroversen Geschdéftsfeldern, Tabak, konventio-
nelle oder kontroverse Waffen, Kohlebergbau, Stromerzeugung auf Basis Kohle,so-
wie Walfang erzielen.

Die Ubrig gebliebenen Unternehmen werden einer differenzierten Prifung unterzo-
gen, wie z.B. Einhaltung der Menschenrechte, Korruption, Corporate Governance,
Umweltmanagement, usw.

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

Positivkriterien

Des Weiteren werden zur ErfUllung 6kologischer und sozialer Merkmale den Vermo-
gensgegensténden des Teilfonds ein ESG-Rating zugeordnet. Das ESG-Rating zeigt
die Exponierung jedes Unternehmens gegentber den wichtigsten ESG-Faktoren auf.
Es basiert auf der feingliedrigen AufschlUsselung der Geschdaftstatigkeit, der
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Erganzende Angaben

3
Profil des typischen Anlegers

B1.9
Risiken und Risikoprofil des
Teilfonds

Hauptprodukte und Segmente, der Standorte, der Vermdgenswerte und der Einnah-
men sowie anderer relevanter Messgréssen wie der Produktionsauslagerung etc. Der
Teilfonds setzt in seinem Anlageuniversum keine Mindest-Scores fUr die investierten
Unternehmen voraus und strebt an, einerseits den Gesamtmarkt und andererseits
das Anlageuniversum zu Ubertreffen. Deshalb spielt die Nachhaltigkeit auf Portfolio-
ebene eine enfscheidende Rolle.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintr&chtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitdten im Sinne der Verordnung
(EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (,,TaxonomieVerordnung”) bericksichti-
gen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berGcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Anpassung des Profils des typischen Anlegers aufgrund Art. 8 SFDR

Der Bondfide Investment Fund - Best Catches | eignet sich fUr Anleger mit einem mit-
tel- bis langfristigen Anlagehorizont, die in diversifiziertes Portfolio von Unternehmen
investieren wollen, welche entlang der Wertschépfungskette ,,Fisch* (Fish & Seafood)
tatig sind, die dem Prinzip der ,Nachhaltigkeit" Rechnung fragen und auf Basis dko-
logischer, sozialer und ethischer Kriterien im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 des europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
verwaltet werden. té&tig sind. Zudem wird der Teilfonds in einem beschrdnkten Masse
in nicht-kotierte Anlagen (Private-Equity) investieren. Es gilt zu beachten, dass Anla-
gen in diesen Fonds lediglich als Beimischung in einem Depot vorhanden sein sollten.

Anpassung Risiken und Risikoprofil

(...

Der Teilfonds wendet in seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien von einem oder mehre-
ren externen ESG-Datenanbietern an, welche unvollstdndig, unrichtig, unterschied-
lich oder nicht verfGgbar sein kdnnen. Daher besteht ein Risiko, dass die Verwaltungs-
gesellschaft ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch beurteilt, so dass ein Wert-
papier zu Unrecht in das Portfolio des Teilfonds aufgenommen oder daraus ausge-
schlossen wird. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung des Teil-
fonds beeinflussen, weshalb der Teilfonds sich im Vergleich zu dhnlichen Fonds, bei
denen solche Kriterien nicht angewendet werden, anders entwickeln kdnnen. Wenn
in der Anlagepolitik eines ESG-Fonds Ausschlusskriterien auf ESG-Basis festgelegt wur-
den, kann dies dazu fUhren, dass dieser Teilfonds darauf verzichtet, bestimmte Wert-
papiere zu kaufen, auch wenn ein Kauf vorteilhaft wére, bzw. Wertpapiere aufgrund
ihrer ESG Eigenschaften verkauft, auch wenn dies nachteilig sein kdnnte. Zur Bewer-
tung eines Wertpapiers oder eines Emittenten auf Grundlage von ESG-Kriterien ist die
Verwaltungsgesellschaft auf Informationen und Daten dritter ESG-Anbieter ange-
wiesen, die mdglicherweise unvollstdndig, fehlerhaft oder nicht verfUgbar sind. Des-
halb besteht die Gefahr, dass die Verwaltungsgesellschaft ein Wertpapier oder ei-
nen Emittenten falsch bewertet. Es besteht zudem das Risiko, dass die Verwaltungs-
gesellschaft die jeweiligen ESG-Kriterien nicht korrekt anwendet oder dass der Teil-
fonds ein indirektes Engagement bei Emittenten haben kdnnte, die die vom Teilfonds
verwendeten ESG-Kriterien nicht erfUllen. Weder der Teilfonds oder die Verwaltungs-
gesellschaft noch der Asset Manager geben ausdricklich oder stillschweigend Zusi-
cherungen oder Gewdhrleistungen hinsichtlich der Angemessenheit, Richtigkeit,
Genauigkeit, Billigkeit oder Vollstandigkeit einer solchen ESG-Bewertung ab.

(...)
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Erganzende Angaben

B.2.1, B3.1 & B4.1 Hinzufigung SFDR-Klassifikation: Artikel 6
Teilfonds HBC |, HBC Il & Op-
portunities |

Hinzufigung des gesamten Anhang E Nachhalfigkeitsbezogene Offenlegung

Anhang E:

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Arf. 151 Abs. 2 AIFMG i.V.m. Art. 112a sowie Art. 112 AIFMG die Anderung der
konstituierenden Dokumente am 14. Juli 2022 zur Kenntnis genommen. Die Anderungen traten per 18. Juli 2022 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergiitungspolitik (ungeprift)
Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anfeil der ausgewiesenen Vergiutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhrliche Uberprifung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundséizen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergutung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermoégen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Ver-

per 31. Dezember 2022 mogen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fUr "Identifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelaufe- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

nen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 — 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als'"ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalfeten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikotradger und die Inhaber von wesentlichen Konfrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverl&ssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fir andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen  CHF 2.50-2.51 Mio.
Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 2.42 Mio.
davon variable Vergitung?2 CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39

per 31. Dezember 2022
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir professionelle Anleger in Deutsch-
land

Der AlF ist in der Schweiz ausschliesslich zum Vertrieb an pro-
fessionelle Anleger zugelassen.

Der AIFM hat seine Absicht, die Anteile des AIF bzw. dessen
Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland an professionelle
Anleger zu verireiben der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigever-
fahrens zum Vertrieb berechtigt.

1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland
Die Funktion der deutschen Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@nhauck-aufhaeuser.com

Ubernommen.

In Deutschland kénnen der Verkaufsprospekt, der Treu-
handvertrag, die Jahresberichte (sofern dieser bereits pu-
bliziert worden ist) sowie sonstige Informationen kostenlos
in Papierform Uber die Informationsstelle bezogen wer-
den.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informa-
fionen erhdltlich, auf die Anleger im FUrstentum Liechten-
stein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und RUcknah-
mepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informations-
stelle erhdlflich.

2. Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland
Die RGcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anleger
in Deutschland (RUcknahmeerlse, etwaige AusschUttun-
gen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die depotfUh-
renden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden
werden nicht ausgegeben.

3. Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie sonstige Infor-
mationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinformati-
onsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) verdf-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusatzlich mittels
eines dauerhaften Datentragers im Sinne des KAGB infor-
miert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile,

b) die Kindigung der Verwaltung oder die Abwicklung
der Gesellschaft oder eines AlF,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bis-
herigen Anlagegrunds&tzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte berGhren oder die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem In-
vestmentvermdgen entnommen werden kdnnen, ein-
schliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise,
d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form
von Verschmelzungsinformationen zu erstellen sind, und
e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen
Feeder-AlF oder die Anderungen eines Master-AlF in Form
von Informationen zu erstellen sind.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon  +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a www.ey.com/ch
Postfach

Building a better CH-3001 Bern
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Bonafide Investment Fund

Bern, 28. Juni 2023

Bericht des Wirtschaftsprifers Gber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Bonafide Investment Fund und seiner Teilfonds (Seiten 12 bis
51) geprift, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgs-
rechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens und
erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Bonafide Investment Fund und seiner Teilfonds zum
31. Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt
~Prufungsurteil" genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflr verantwortlich, die Fahigkeit des alternativen
Investmentfonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafur, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu
schliessen oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Giben wir wéahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefliihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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» Gewinnen wir ein Verstédndnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds
abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds oder einer seiner Teilfonds zur
Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des
alternativen Investmentfonds oder einer seiner Teilfonds von der FortfUhrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge
haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergénzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem Gber
den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Anna-Nora
(Quialified Niederkofler (
EY Signature) EY Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer Magistra der Wirtschaftswissenschaften
(Leitender Priufer)
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Informationen Uber 6kologische und/oder soziale Merkmale

Regelmadssige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkis: Unternehmenskennung (LEI-Code):

. . Bondfide Investment Fund - Best Catches | 529900IDGOM11JH6BA19
Eine nachhaltige In-

vestition ist eine In-
il R Okologische und/oder soziale Merkmale
zur Erreichung eines
Umweliziels oder so-

zialen Ziels beiftragt,
vorausgesetzt, dass

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

diese Investition L Ja ([ % Nein

keine Umweltziele : = — . .
oder sozialen Ziele Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit okologische/soziale
erheblich  beein- Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwonhl
frachtigh und  die i Stigt: keine nachhaltigen Investitionen
Unternehmen, in die Umweltziel getatigt: % 9 .

investiert wird. Ver- angestgrebt wurden, enthielt es __ %
fahrensweisen einer in Wirtschaftstatigkeiten, an nachhaltigen Investitionen

guten  Unferneh- die nach der EU- o L
mensfUhrung  an- Taxonomie als dkologisch mit einem Umweltziel in

wenden. nachhaltig einzustufen Wir‘rschofTs’rd’rigkeiTen,.die
il nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, einzustufen sind
die nach der EU-

Tevenere ek Gl mit einem Umweliziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die

i A i okologisch nachhalti B
iES)T'eein EKlljoTs(s’i)f(iEgr(i)gr‘:: einzusg’r]ufen sind 9 nach der EU-Taxonomie nicht
system, das in der qls ékologisgh nachhaltig
Verordnung  (EU) einzustufen sind
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich- mit einem sozialen Ziel
nis von o©kologisch
nachhaltigen  Wirt- Es wurden damit nachhaltige s Eswurden damit &kologische/soziale
Sl g G Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine

enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial  nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
fen festgelegt.
Nachhaltige Investi-
fionen mit einem
Umweltziel kdénnten
faxonomie-konform
sein oder nicht.

Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen &kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Z/1\S
Fre)
ump 4
=i

Inwieweit wurden die mit dem Finanzproduki beworbenen o6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzproduktes kam ein mehrstufiger Nach-
haltigkeitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierten sowie messba-
ren Ausschluss- und Positivkriterien besteht:

.

Tatigkeitsbasierte negative Prifung:

Zur Erreichung seines Anlageziels legt der Portfolioverwalter in einem ersten
Schritt fUr den Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstinde Ausschlusskri-
terien bzw. Schwellenwerte fest, welche vor allem fUr die Investments rele-
vant sind, welche ausserhalb des "Fish & Seafood" liegen.

Dabei werden aus einem globalen Aktienuniversum Unternehmen ausge-
schlossen, welche bedeutende Einnahmen aus nachfolgenden Ge-
schaftsfeldern erzielen:

Tabak?

konventionelle oder kontroverse Waffens
Kohle”

Stromerzeugung auf Basis Kohle3
Walfang!

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

Normenbasierte negative Prifung:

Im Mittelpunkt dieses zweiten Schrittes steht die Prifung und Bewertung

von Konfroversen und moglichen Verwicklungen in unethische Geschafts-

prakfiken. Bei der Prifung werden insbesonders mogliche Verstdsse gegen

die folgenden internationalen Standards bericksichtigt:

e die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte der Vereinten Nationen

¢ die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)

e die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte (UNGPs)

e der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und

e die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen

Zur DurchfUhrung dieser Analyse verwendet der Portfolioverwalter von ei-
nem oder mehreren externen ESG-Researchdienstleistern gelieferte Da-
fen.

Positivkriterien:

In einem dritten Schritt werden zur ErfGllung 6kologischer und sozialer Merk-
male den Vermdgensgegenstédnden des Finanzproduktes ein ESG-Rating
zugeordnet. Das ESG-Rating zeigt die Exponierung jedes Unternehmens
gegenuber den wichtigsten ESG-Faktoren auf. Es basiert auf der feinglied-
rigen AufschlUsselung der Geschaftstatigkeit, der Hauptprodukte und Seg-
mente, der Standorte, der Vermodgenswerte und der Einnahmen sowie an-
derer relevanter Messgréssen wie der Produktionsauslagerung etc. Auf
Portfolioebene wird kein Mindest-Score (Mindestrating) vorausgesetzt. Der
Portfolioverwalter ist jedoch bestrebt, das Portfoliorating im Vergleich zu
frheren Portfolioratings stets zu verbessern. Im Vergleich zu historischen
Portfolioratings darf sich deshalb des Mindestrating grundsétzlich nicht ver-
schlechtern.

5 Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz aus Produktion
6 Ausschluss, keine Umsatztoleranz aus Produktion
7 Ausschluss, wenn Umsatz >10% von Gesamtumsatz aus Produktion
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Gemadass vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzpro-
dukt mindestens 51% des NFV gemdss den beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmalen zu investieren. Per 31.12.2022 wurden diese
Merkmale fur 84.80% des Portfolios erfullt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die Aus-
schlusskriterien;

Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwer-
wiegend gegen eine der zehn Prinzipien des UN Global
Compact Compliance (UNGC) der Vereingten Nationen
verstossen;

Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwer-
wiegend gegen die UN Guiding Principles on Business and
Human Rights (UNGP) verstossen;

Anzahl von direkten Investitionen, die schwerwiegend gegen die
International Labour Organization’s (ILO) conventions verstossen;

Per 31.12.2022 wurden fur 84.80% (Mindestquote gemdss vorver-
fraglichen Informationen: 51%) der Investitionen die definierten
Nachhaltigkeitsindikatoren eingehalten. Bei den restlichen Investi-
tionen handelt es sich um Investitionen gemdass "#2 Andere Investi-
fionen".

Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukits:

Portfolio-Scores

Minimum Maximum Durchschnitt | per 31.12.2022*

49.47 53.35 51.77 49.47

*) Ratingsignifikanz: 100 (max. 100)

Bei Investitionen in Aktien- und Anleihefonds mUssen diese ent-
weder als Produkt nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 eingestuft sein.

Wdhrend des Bezugsszeitraums wurden keine Invesitionen in
Aktien- und Anleihefonds getdatigt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeifriumen?

n.a. aufgrund der ersten Berichterstattung fUr das Finanzprodukt.

8 Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = héchster Wert
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen  Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und  Bekdmpfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fir
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Wie wurden die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen aquf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigte

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fur
nachhaltige Investitionen anstrebt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-LeitsGtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fUr Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fUr
nachhaltige Investitionen anstrebt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen' festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen didrfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefdgt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeinfréchtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitonen Anwend-
ung, die die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitéGten be-
rUcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde lie-
genden Investitionen berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen &kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Das Finanzprodukt berdcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsindikatoren nicht.
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&=

Die Liste umfasst die
folgenden Investiti-
onen, auf die der
grosste Anteil der
im Bezugszeifraum
getdatigten Investiti-
onen des Finanz-

produkts enftfiel:
18.07.2022 — 31.12.2022

Die  Vermégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grosste Positionen Sektor in % NIW Land
Multiexport Foods SA Konsumguter (nicht zyklisch) 13.77 CL
Clean Seas Seafood Ltd Konsumguter (nicht zyklisch) 12.61 AU
High Liner Foods Konsumguter (nicht zyklisch) 9.42 CA
Austevoll Seafood Konsumguter (nicht zyklisch) 8.64 NO
Nissui Corporation Rg Konsumguter (nicht zyklisch) 8.60 JP
Taokaenoi Food & Marketing Public

Company Konsumguter (nicht zyklisch) 7.70 ™
Elanco Animal Health Konsumguter (nicht zyklisch) 6.53 us
Hofseth Biocare Konsumguter (nicht zyklisch) 6.25 NO
Darling Ingredients Konsumguter (nicht zyklisch) 4.68 us
Clean Seas Seafood Ltd Konsumguter (nicht zyklisch) 4.36 AU
Salmones Camanchaca Konsumguter (nicht zyklisch) 2.25 CL
Elanco Animal Health P-Opt. Exp. 13 /

20.01.2023 Konsumguter (nicht zyklisch) -0.18 us

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investi-

tionen?

Nicht anwendbar, da dieses Finanzprodukt keine Mindestquote fUr nach-

haltige Investitionen anstrebt.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als

#2 Andere Investitionen
15.20%

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

drUckt durch den Anteil

der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Einnah-
men aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
fiert wird, aufzeigen,
z.B. fur den Ubergang
zu einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen AkfivitGten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
miftelbar  ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umwelizie-
len leisten.

Sektor Teilsektor in % NIW _in % NIW

Konsumguter (nicht zyklisch) Landwirtschaft 41.60 84.62
Nahrungsmittel 30.44
Healthcare-Produkte 6.35
Biotechnologie 6.25

Liquiditat Liquiditat 15.38 15.38

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Um-

weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitGten berlcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch nach-

haltige WirtschaftsaktivitGten.”

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-
konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformit&t der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie

= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformit&t der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatzerldse

CapEx

OpEx

0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber

Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar, da die

diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden

Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten berlGcksichtigen.
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Ubergangstdtigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen  gibt
und die unter ande-
rem Treibhaus-
gasemissionswerte

aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

/
sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fUr
Okologisch nachhal-
fige Wirtschaftstatig-
keiten gemdss der EU-
Taxonomie nicht be-
ricksichtigen.

ya

e

59

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen
entwickelt?

Nicht anwendbar, da die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen nicht die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie kon-
formen nachhaltigen Investition mit einem Umweliziel?

Dieses Finanzprodukt beabsichtigt nicht, Anlagen zu tétigen, die als

Okologisch nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU)
2019/2088 gelten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieses Finanzprodukt beabsichtigt nicht, Anlagen zu tatigen, die als sozial
nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 gelten.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die "Anderen Investitionen" teilen sich per 31.12.2022 wie folgt auf:

j—

. Barmittel und Barmitteldquivalente zu Liquidit&tszwecken

2. Derivative Finanzinstrumente, welche zur Absicherung eingesetzt wer-
den

3. Anlagen zu Diversifizierungszwecken oder Anlagen, fUr die Daten fehlen

und keinen Mindestschutzvorschriften in Bezug auf E&S folgen

Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkt 1 und 2 werden keine d6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.

Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfullung der okologischen und/oder sozialen Merkmale er-
griffen?

Der Porttfolioverwalter verfUgt Uber ein unabhd&ngiges internes Risiko-
management welches mittels geeigneter technischer Systeme die
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen  gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

A

spezifischen Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess
ergeben, Uberwacht (ex-ante Prifung).

Das Investmentuniversum wird regelmdssig hinsichtlich Einhaltung dieser
Kriterien Uberprift und entsprechend aktualisiert. Die Einhaltung des jeweils
gUltigen Anlageuniversums wird taglich kontrolliert.

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu
deren Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist
durch die tagliche Profung aller Transaktionen (ex-post Profung) und
Bestdnde des Fonds durch Investment Compliance sichergestellt.

Der AIFM ist Uberzeugt, durch eine aktive StimmrechtsausUbung einen Bei-
tfrag zu den Werten und Verhaltensweisen von Unternehmen zu leisten. Mit
den Engagements des AIFM ermutigt er Unternehmen Best-practice
Corporate Governance Standards anzunehmen. Bei der Stimmrechts-
ausubung berUcksichtigt der AIFM die interne Weisung beftreffend der
Stimmrechtspolitik. In der Gestaltung des Engagements mit Firmen, arbeitet
der AIFM eng mit einem Proxy Voting Anbieter zusammen und kombiniert
dessen Analyse mit der Anlagepolitik des Finanzproduktes.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Refer-
enzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert fur die Feststellung, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist, bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar, siehe oben.
Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindi-
katoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf
die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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