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Wichtigste rechtliche Auswirkungen der
fir die Tatigung der Anlage eingegange-
nen Vertragsbeziehungen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an
dem LEADING cITIES INVEST-Fonds (LEADING cITIES
invest) erfolgt auf der Grundlage des Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Anle-
gerinformationen und der »Allgemeinen
Anlagebedingungen« in Verbindung mit
den »Besonderen Anlagebedingungen«
in der jeweils geltenden Fassung. Die
»Allgemeinen Anlagebedingungen« und
die »Besonderen Anlagebedingungen«
sind im Anschluss an diesen Verkaufs-
prospekt auf den Seiten 73 ff. abge-
druckt. Dieser Verkaufsprospekt ist dem
am Erwerb eines Anteils an dem LeapING
cimiEs INVEST Interessierten zusammen mit
den wesentlichen Anlegerinformationen
und dem letzten veroffentlichten Jahres-
bericht sowie dem ggf. nach dem Jahres-
bericht veroffentlichten Halbjahresbe-
richt rechtzeitig vor Vertragsschluss in
der geltenden Fassung kostenlos zur

Verfligung zu stellen. Der am Erwerb ei-
nes Anteils Interessierte ist zudem Gber
den jingsten Nettoinventarwert des

LEADING CITIES INVEST zU informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht
abgegeben werden. Jeder Kauf von An-
teilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten sind, er-
folgt ausschlieBlich auf Risiko des Kau-
fers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht
und den ggf. nach dem Jahresbericht ver-
offentlichten Halbjahresbericht.

Die KanAm Grund und der LEADING cITIES
invest sind und werden nicht gemaR dem
United States Investment Company Act
von 1940 in seiner glltigen Fassung re-
gistriert. Die Anteile des Fonds sind und
werden nicht gemal? dem United States
Securities Act von 1933 in seiner glltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergeset-
zen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Anteile
des LeEaDING cimies INvesT dUrfen weder in den
Vereinigten Staaten noch einer US-Per-
son oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Am Erwerb von

Anteilen Interessierte missen ggf. dar-

legen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Perso-
nen erwerben noch an US-Personen wei-
terverauf3ern. Zu den US-Personen zah-
len natdrliche Personen, wenn sie ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten ha-
ben. US-Personen konnen auch Perso-
nen- oder Kapitalgesellschaften sein,
wenn sie etwa gemal’ den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, -Terri-
toriums oder einer US-Besitzung gegrin-
det werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt genann-
ten Informationen und das LEADING CITIES
invesT-Sondervermaogen sind nicht fur den
Vertrieb an natlrliche oder juristische
Personen bestimmt, die in Frankreich
ansassig sind.

Die ladungsfahige Anschrift sowie Han-
delsregisternummer und gesetzliche Ver-
treter der Gesellschaft sind auf der letz-
ten Seite dieses Verkaufsprospektes
genannt.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Gesell-
schaft und Anleger sowie den vorver-
traglichen Beziehungen wird deutsches
Recht zugrunde gelegt. GemaR § 19 der
Allgemeinen Anlagebedingungen ist Ge-
richtsstand fir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis der Sitz der Gesell-
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schaft, sofern der Anleger keinen allge-
meinen Gerichtsstand im Inland hat. An-
leger, die Verbraucher sind (siehe die
nachstehende Definition) und in einem
anderen EU-Staat wohnen, konnen auch
vor einem zustandigen Gericht an ihrem
Wohnsitz Klage erheben. Laut § 303
Abs. 1 KAGB sind samtliche Veroffent-
lichungen und Werbeschriften in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
Gesellschaft wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Kapitalanlagegesetz-
buchs konnen Verbraucher die Ombuds-
stelle fir Investmentfonds des BVI Bun-
desverband Investment und Asset
Management e. V. (im Folgenden »BVI«)
anrufen. Die Gesellschaft nimmt an dem
Verfahren dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und

Asset Managemente. V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail:
info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

VVerbraucher sind nattirliche Personen,
die in den LEADING CITIES INVEST ZU einem
Zweck investieren, der Uberwiegend
weder ihrer gewerblichen noch ihrer
selbstandigen beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken handeln.
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Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Kaufvertragen oder Dienstleistungsver-
tragen, die auf elektronischem Wege zu-
stande gekommen sind, konnen sich
Verbraucher auch an die Online-Streit-
beilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der KVG kann dabei fol-
gende E-Mail angegeben werden: info@
kanam-grund.de. Die Plattform ist selbst
keine Streitbeilegungsstelle, sondern ver-
mittelt den Parteien lediglich den Kontakt
zu einer zustandigen nationalen Schlich-
tungsstelle.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbu-
ches betreffend Fernabsatzvertrage tber
Finanzdienstleistungen konnen sich die
Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank,

Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt,
Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,
Fax:069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de, wenden.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt
von einem Schiedsverfahren unberihrt.

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen
Investmentvermogen aufgrund mandli-
cher Verhandlungen auf3erhalb der stan-
digen Geschaftsraume desjenigen zu-
stande, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt hat, hat der Kdufer das
Recht, seine Kauferklarung in Textform
und ohne Angabe von Grunden innerhalb
einer Frist von zwei Wochen schriftlich zu
widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf
wird der Kaufer in der Durchschrift der
Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufs-
recht besteht auch dann, wenn derjenige,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschafts-

raume hat. Ein Widerrufsrecht besteht
nicht, wenn der Verkaufer nachweist,
dass (i) entweder der Kaufer keine natiir-
liche Person ist, die das Rechtsgeschaft
zu einem Zweck abschliet, der nicht ih-
rer beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann (Verbraucher), oder (ii) es
zur Verhandlung auf Initiative des Kau-
fers gekommen ist, d. h. er den Kaufer zu
den Verhandlungen aufgrund vorherge-
hender Bestellung des Kaufers aufge-
sucht hat. Bei Vertragen, die ausschliel3-
lich Gber Fernkommunikationsmittel (z. B.
Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande
gekommen sind (Fernabsatzvertrage)
besteht kein Widerrufsrecht.

Die zum Sondervermogen gehérenden
\Vermogensgegenstande stehen gemal

§ 245 KAGB im Eigentum der Gesell-
schaft, die sie treuhdnderisch fir die An-
leger verwaltet. Der Anleger wird durch
den Erwerb der Anteile Treugeber und
hat schuldrechtliche Ansprliche gegen die
Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Die Vollstreckung von gerichtlichen Urtei-
len richtet sich nach der Zivilprozessord-
nung, ggf. dem Gesetz tber die Zwangs-
vollstreckung und die Zwangsverwaltung
bzw. der Insolvenzordnung. Da die Ge-
sellschaft inlandischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandi-
scher Urteile vor deren Vollstreckung.

Der jeweils giiltige Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht enthalt aktuelle Anga-
ben Uber die Gremien sowie Uber das
gezeichnete und eingezahlte Kapital und
das haftende Eigenkapital der Gesell-
schaft und der Verwahrstelle.



KURZPROFIL DES LEADING CITIES INVEST

ISIN/WKN:

Investitionsstrategie:

Basiswahrung:
Auflegungsdatum:

Laufzeit des Sondervermogens:
Erstausgabepreis:

Erwerb und VerauRerung von Anteilen:

Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung p.a.:

Verwahrstellenvergutung p.a.:

Bau- und Kaufvergilitung:

Verbriefung der Anteile:

Ertragsausschuttung:

Geschaftsjahr:

Berichterstattung:
Jahresbericht

Halbjahresbericht

DE0006791825 /679182

Offener Immobilienfonds, der in Immobilien, die Uberwiegend in den Metropolen
Europas und in den USA belegen sind, investiert

Euro

15. Juli 2013

Unbefristet

100 EUR zuzlglich Ausgabeaufschlag

Bei der KanAm Grund Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, der Verwahrstelle und
anderen Kreditinstituten

Gemal Vertragsbedingungen bis zu 5,5 % des Anteilwerts; zurzeit 5,5 % des Anteilwerts

Es wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.

Bis zu 1,5 % des Durchschnittswertes des Sondervermogens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird; derzeit: 0,8 % jahrlich

Bis zu 0,05 % des Durchschnittswertes des Sondervermogens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird; derzeit: 0,05 % jahrlich

Bis zu 2,0 % des Anschaffungsaufwandes, des Verkaufspreises bzw. der Bau-/ Umbau-
aufwendungen der jeweiligen Immobilie

Globalurkunden, keine effektiven Stiicke

Mai eines jeden Jahres; ausgeschuttet werden im Wesentlichen die nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Ertrage aus Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten und Liquiditatsanlagen. Die Ausschittung mindert den Anteilpreis entsprechend.

1. Januar bis 31. Dezember

zum 31. Dezember, erscheint spatestens vier Monate nach dem Stichtag

zum 30. Juni, erscheint spatestens zwei Monate nach dem Stichtag
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VERKAUFSPROSPEKT einschlieRlich Anlagebedingungen

VERKAUFSPROSPEKT

Sondervermaogen

Bezeichnung, Zeitpunkt der Auflegung,
Laufzeit

Das Sondervermogen ist ein Immobilien-
Sondervermogen im Sinne des KAGB. Es
tragt die Bezeichnung LEADING CITIES INVEST.

Es wurde am 15. Juli 2013 flr unbegrenzte
Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingeleg-
te Kapital im eigenen Namen flr gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom ei-
genen Vermogen in Form von Sonderver-
mogen an. Der LEADING cmiEs INVEST gehort
nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollek-
tiven Vermogensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen. In welche Vermogens-
gegenstanden die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Be-
stimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem KAGB, den dazuge-
horigen Verordnungen sowie dem Invest-
mentsteuergesetz (nachfolgend »InvStG«)
und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern
und der Gesellschaft regeln. Die Anlage-
bedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (»Allgemeine
Anlagebedingungen« und »Besondere
Anlagebedingungen«). Anlagebedin-
gungen flr ein Investmentvermogen
mussen vor deren Verwendung von
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der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (»BaFin«) genehmigt
werden.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen zum Risikomanagement
Der Verkaufsprospekt, die »Allgemeinen
Anlagebedingungen« und »Besonderen
Anlagebedingungen«, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kos-
tenlos erhaltlich bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle M.M.Warburg & CO

(AG & Co.) KGaA.

Zusatzliche Informationen Gber die An-
lagegrenzen des Risikomanagements
dieses Sondervermogens, die Risikoma-
nagementmethoden und die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Ren-
diten der wichtigsten Kategorien von
VVermogensgegenstanden dieses Sonder-
vermogens sind in elektronischer Form
einzusehen unter www.LCI-Fonds.de.

Anlagebedingungen und Verfahren

fiir deren Anderung

Die »Allgemeinen Anlagebedingungen«
und die »Besonderen Anlagebedingun-
gen« sind in diesem Verkaufsprospekt
abgedruckt.

Die Anlagebedingungen konnen von der
Gesellschaft gedndert werden. Anderun-
gen der Anlagebedingungen bedurfen der
vorherigen Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft und durch die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (nachfolgend »BaFin«). Sind die
Anderungen der Anlagebedingungen
nicht mit den bisherigen Anlagegrund-
satzen vereinbar, kann die Gesellschaft

die Anlagebedingungen nur andern, wenn
sie nach der Wahl des Anlegers entweder

a) die Anteile des Anlegers kostenlos in
Anteile an einem Sondervermogen um-
tauscht, das mit den bisherigen Anlage-
grundsdtzen vereinbar ist und das von
Gesellschaft oder von einem Unterneh-
men, das demselben Konzern im Sinne
des § 290 des Handelsgesetzbuchs ange-
hort, verwaltet wird, oder

b) seine Anteile ohne weitere Kosten zu-
ricknimmt.

Die vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und darlber hinaus
auf der Homepage www.LCl-Fonds.de
bekannt gemacht. Wenn die Anderungen
Verglitungen und Aufwandserstattungen
betreffen, die aus dem Sondervermogen
entnommen werden dirfen, oder die An-
lagegrundsatze des Sondervermogens
oder wesentliche Anlegerrechte, werden
die Anleger aul3erdem Uber ihre depot-
fihrenden Stellen per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Diese
Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre
Hintergriinde, die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und auf welche
Weise weitere Informationen erlangt
werden konnen.

Die Anderungen treten friihestens am
Tag nach ihrer Bekanntgabe im Bundes-
anzeiger in Kraft. Im Fall der Anderungen
von Regelungen zu den Vergttungen und
Aufwandserstattungen treten diese drei
Monate nach Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger in Kraft. Wenn solche Ande-



rungen den Anleger begunstigen, kann
mit Zustimmung der BaFin ein friherer
Zeitpunkt bestimmt werden. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsatze des
Sondervermagens treten ebenfalls frii-
hestens drei Monate nach Bekannt-
machung in Kraft.

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Kapitalverwaltungsgesellschaft flr das
in diesem Verkaufsprospekt naher be-
schriebene Sondervermogen ist die am
5. Oktober 2000 gegriindete KanAm
Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH
(nachstehend »Gesellschaft« genannt)
mit Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) in
der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH).

Angaben Uber die Zusammensetzung der
Geschaftsfiuhrung, des Aufsichtsrates,
der externen Bewerter und Uber die Ge-
sellschafter sowie Uber das gezeichnete
und eingezahlte Kapital und das haftende
Eigenkapital der Gesellschaft und der
Verwahrstelle sind in der Ubersicht auf
Seite 93 f. des Verkaufsprospektes dar-
gestellt. Sich ergebende Anderungen
konnen den regelmaRig zu erstellenden
Jahres- bzw. Halbjahresberichten ent-
nommen werden.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungs-
risiken, die sich durch die Verwaltung von
Fonds ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alter-
native Investmentvermaogen (»AlF«), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe
oder Mitarbeiter zurtickzuftihren sind,
abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01 % des Werts der Portfo-

lios aller verwalteten AIF, wobei dieser
Betrag jahrlich Uberprift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem an-
gegebenen Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir den LeapiNG cmEs INvEST hat die
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA mit
Sitz in Hamburg das Amt der Verwahr-
stelle ibernommen. Sie ist Kreditinstitut
nach deutschem Recht.

Weitere Angaben zur Verwahrstelle
finden Sie auf der letzten Seite dieses
Verkaufsprospektes.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wurde mit der Prifung
des Eigentums der fiir Rechnung des
Sondervermogens tatigen Gesellschaft
sowie der laufenden Uberwachung des
Bestandes an Immobilien, Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften und der
sonstigen nicht verwahrfahigen Vermo-
gensgegenstande beauftragt. Des Weite-
ren ist sie mit der Verwahrung der zum
Sondervermogen gehdrenden Bankgut-
haben, soweit diese nicht bei anderen
Kreditinstituten angelegt sind, Geldmarkt-
instrumente, Wertpapiere und Invest-
mentanteile, die im Rahmen der Liquidi-
tatshaltung gehalten werden, beauftragt.
Dies entspricht den Regelungen des
KAGB, das eine Trennung der Verwaltung
und Verwahrung des Sondervermogens

vorsieht.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate
des Sondervermogens werden von der
Verwahrstelle in gesonderten Depots/
Sperrdepots verwahrt, soweit sie nicht
bei anderen Verwahrern in gesonderten

Depots/Sperrdepots gehalten werden.
Die Bankguthaben des Sondervermogens
werden von der Verwahrstelle auf geson-
derten Konten/Sperrkonten gehalten, so-
weit sie nicht bei anderen Kreditinstitu-
ten auf gesonderten Konten/Sperrkonten
verwahrt werden. Zur Sicherung der Inte-
ressen der Anleger ist bei jeder Veraul3e-
rung oder Belastung einer Immobilie die
Zustimmung der Verwahrstelle erforder-
lich. Die Verwahrstelle hat dartber hin-
aus zu priifen, ob die Anlage auf geson-
derten Konten/Sperrkonten oder in
gesonderten Depots/Sperrdepots eines
anderen Kreditinstitutes, einer Wertpa-
pierfirma oder eines anderen Verwahrers
mit dem KAGB und den Anlagebedingun-
gen des Sondervermogens vereinbar ist.
Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zustim-
mung zur Anlage zu erteilen.

Im Grundbuch ist fir jede einzelne Immo-
bilie, soweit sie nicht Gber eine Immo-
bilien-Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermaogens gehalten wird, ein
Sperrvermerk zugunsten der Verwahr-
stelle eingetragen. Verfligungen Uber
Immobilien ohne Zustimmung der Ver-
wahrstelle sind deshalb ausgeschlossen.
Sofern bei auslandischen Immobilien die
Eintragung der Verfligungsbeschrankung
in ein Grundbuch oder ein vergleichbares
Register nicht moglich ist, wird die Gesell-
schaft die Wirksamkeit der Verfigungs-
beschrankung in anderer geeigneter
Form sicherstellen.

Weiterhin hat die Verwahrstelle bei Be-
teiligungen an Immobilien-Gesellschaften
die Einhaltung der gesetzlichen Vor-
schriften, wie sie nachfolgend dargestellt
sind, zu Gberwachen. Verfligungen der
Gesellschaft tber Beteiligungen an Im-
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mobilien-Gesellschaften bedurfen der
Zustimmung der Verwahrstelle. Verfi-
gungen der Immobilien-Gesellschaft tber
Immobilien sowie Anderungen des Ge-
sellschaftsvertrages bzw. der Satzung
der Immobilien-Gesellschaft bedurfen der
Zustimmung der Verwahrstelle, sofern
die Gesellschaft eine Mehrheitsbeteili-
gung an der Immobilien-Gesellschaft
halt.

Sie hat sicherzustellen, dass die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile sowie die
Anteilwertermittlung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen
des Sondervermogens entspricht.

Sie hat daflir zu sorgen, dass bei den fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschaften der Gegenwert in-
nerhalb der tblichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt. Des Weiteren hat die
Verwahrstelle daflir zu sorgen, dass die
Ertrage des Sondervermaogens gemal’
den Vorschriften dieses Gesetzes und
den Anlagebedingungen verwendet wer-
den, und die zur Ausschittung bestimm-
ten Ertrage auszuzahlen.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben
auf folgende andere Unternehmen (Un-
terverwahrer) Ubertragen:

Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main,

Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
SIS Sega Intersettle AG, Zrich,
» Brown Brothers Harriman & Co.,

= Boston Morgan Stanley AG,
Frankfurt am Main

« EUREX, Frankfurt am Main,

= JP Morgan F+0, London,
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= Metzler Fund Exchange,
Frankfurt am Main,

= Den Danske Bank A/S, Kopenhagen,

= Franklin Templeton Investments,
Frankfurt am Main und

« LGT Bank in Liechtenstein AG,
Liechtenstein.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur
alle Vermogensgegenstande, die von ihr
oder mit ihrer Zustimmung von einer an-
deren Stelle verwahrt werden, verant-
wortlich. Im Falle des Verlustes eines sol-
chen Vermodgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegentiber dem Sonder-
vermogen und dessen Anlegern, aul3er
der Verlust ist auf Ereignisse auf3erhalb
des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zurlckzufihren. Fir Schaden, die nicht
im Verlust eines \Vermogensgegenstan-
des bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt
hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen tbermittelt die Gesell-
schaft den Anlegern Informationen auf
dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwah-
rern sowie zu moglichen Interessenkon-
flikten in Zusammenhang mit der Tatig-
keit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von
Anteilen an dem Sondervermagen sollten
Anleger die nachfolgenden Risikohinwei-
se zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informati-

onen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung berlicksichtigen. Der
Eintritt eines oder mehrerer dieser Risi-
ken kann fiir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die
Wertentwicklung des Sondervermogens
bzw. der im Sondervermogen gehaltenen
Vermogensgegenstande nachteilig be-
einflussen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem
Sondervermogen zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Sondervermo-
gen befindlichen Vermogensgegenstande
gegeniliber dem Zeitpunkt seines Anteil-
erwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in das Sondervermogen inves-
tierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zurtick. Der Anleger konnte sein in das
Sondervermogen investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren.
Wertzuwachse konnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Giber das vom Anleger
investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Sondervermo-
gens durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt wer-
den, die derzeit nicht bekannt sind. Die
Reihenfolge, in der die nachfolgenden Ri-
siken aufgefiihrt werden, enthalt weder
eine Aussage liber die Wahrscheinlich-
keit ihres Eintritts noch tiber das Aus-
mal oder die Bedeutung bei Eintritt ein-
zelner Risiken.



Risiken einer Fondsanlage

Die unten stehenden Risiken kdnnen sich
nachteilig auf den Anteilwert, auf das
vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus
dem Wert des Sondervermogens, geteilt
durch die Anzahl der in den Verkehr ge-
langten Anteile. Der Wert des Sonderver-
mogens entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermogensgegenstande
im Fondsvermogen abzlglich der Summe
der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Sondervermogens. Der Fondsanteil-
wert ist daher von dem Wert der im
Sondervermogen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der Hohe der Ver-
bindlichkeiten des Sondervermogens ab-
hangig. Schwankungen entstehen bei
Immobilien-Sondervermogen u.a. durch
unterschiedliche Entwicklungen an den
Immobilienmarkten. Auch negative Wert-
entwicklungen sind maglich. Sinkt der
Wert dieser Vermdgensgegenstande oder
steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Fondsanteilwert.

= Mindestbindung fir Anleger

Anleger kénnen auf Anderungen der Rah-
menbedingungen (z. B. fallende Immobi-
lienpreise) nur nach Einhaltung der Min-
desthaltedauer von 24 Monaten und der
12-monatigen Rickgabefrist reagieren.
Dies kann sich im Falle einer drohenden
Aussetzung der Rucknahme von Anteilen
negativ auswirken.

= Preisanderungsrisiko fiir Anleger
Wahrend der Mindesthaltefrist von

24 Monaten und der 12-monatigen Kin-
digungsfrist konnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Ver-
mogensgegenstande gegentiber dem
Einstandspreis fallt. Damit besteht das
Risiko, dass der durch den Anleger erziel-
te Rlicknahmepreis niedriger als der Aus-
gabepreis zum Zeitpunkt des Anteiler-
werbs oder als der Riicknahmepreis zum
Zeitpunkt der unwiderruflichen Rickga-
beerklarung ist. Anleger erhalten in die-
sem Fall weniger Geld zurlck, als sie im
Zeitpunkt des Anteilerwerbs oder der

Ruckgabeerklarung erwartet haben.

Beeinflussung des individuellen Ergeb-
nisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapital-
ertragen hangt von den individuellen Ver-
haltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterwor-
fen sein. Flr Einzelfragen — insbesondere
unter Berlicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation - sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuer-
berater wenden.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au-
Bergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. AuBBergewohnliche
Umstande in diesem Sinne konnen z. B.
wirtschaftliche oder politische Krisen,
Rlcknahmeverlangen in auf3ergewohn-
lichem Umfang sein sowie die SchlieRung
von Borsen oder Mdrkten, Handelsbe-
schrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwerts beein-

trachtigen. Dadurch besteht das Risiko,
dass die Anteile aufgrund beschrankter
Rickgabemoglichkeiten eventuell nicht
zum vom Anleger gewlinschten Zeit-
punkt liquidiert werden kdnnen. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilrtick-
nahme kann der Anteilwert sinken; z. B.
wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
VVermogensgegenstande wahrend der
Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verdufRern. Der Anteil-
preis nach Wiederaufnahme der Anteil-
rucknahme kann niedriger liegen als der-
jenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Die Gesellschaft ist zudem verpflichtet,
die Ricknahme der Anteile befristet zu
verweigern und auszusetzen, wenn bei
umfangreichen Ricknahmeverlangen die
liquiden Mittel zur Zahlung des Ricknah-
mepreises und zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalien Bewirtschaftung
nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich
zur VVerflgung stehen (siehe Abschnitt
»Rucknahmeaussetzung und Beschlisse
der Anleger«im Verkaufsprospekt sowie
»Ausgabe und Ricknahme von Anteil-
scheinen, Ricknahmeaussetzung«in

§ 12 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen). Das bedeutet, dass Anleger wah-
rend dieser Zeit ihre Anteile nicht zurlck-
geben konnen.

Der Erwerb von Anteilen ist nicht durch
eine Hochstanlagesumme begrenzt. Um-
fangreiche Riickgabeverlangen konnen
die Liquiditat des Fonds beeintrdchtigen
und eine Aussetzung der Riicknahme der
Anteile erfordern. Im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der An-
teilwert sinken; z. B. wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, Immaobilien und
Immobilien-Gesellschaften wahrend der
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Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verdufRern. Eine vorlber-
gehende Aussetzung kann zu einer dau-
erhaften Aussetzung der Anteilriick-
nahme und zu einer Aufldsung des
Sondervermagens flihren (siehe die Ab-
schnitte »Auflésung des Sondervermao-
gens« und »Verfahren bei Auflosung ei-
nes Sondervermogens«), etwa wenn die
fur die Wiederaufnahme der Anteilrtick-
nahme erforderliche Liquiditat durch Ver-
auflberung von Immobilien nicht beschafft
werden kann. Eine Auflésung des Son-
dervermdgens kann langere Zeit, ggf.
mehrere Jahre, in Anspruch nehmen. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann und ihm ggf. we-
sentliche Teile des investierten Kapitals
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfi-
gung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Die Gesellschaft wird die Anteile erst
nach der Wiederaufnahme der Anteil-
ricknahme zu dem dann jeweils glltigen
Ricknahmepreis zurticknehmen.

Anderung der Anlagepolitik oder

der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen mit Genehmigung der BaFin an-
dern (siehe Abschnitt »Anlagebedingun-
gen und Verfahren fiir deren Anderunge«
auf Seite 12 f.). Dadurch konnen auch
Rechte des Anlegers betroffen sein. Die
Gesellschaft kann etwa durch eine Ande-
rung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Sondervermogens andern,
oder sie kann die dem Sondervermogen
zu belastenden Kosten erhéhen.
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Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die
Verwaltung des Sondervermogens zu
kiindigen. Die Gesellschaft kann das Son-
dervermogen nach Kindigung der Ver-
waltung ganz auflosen. Das Verfugungs-
recht Gber das Sondervermogen geht
nach einer Kiindigungsfrist von mindes-
tens sechs Monaten auf die Verwahrstel-
le Uber. In der Praxis sind hier in Ab-
sprache mit der zustandigen Aufsichts-
behorde je nach GroRBe des Sondervermo-
gens Zeitrdume von drei bis finf Jahren
als Kindigungsfrist gewahlt worden. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang
des Sondervermogens auf die Verwahr-
stelle konnen dem Sondervermagen an-
dere Steuern als deutsche Ertragssteuern
belastet werden. Wenn die Fondsanteile
nach Beendigung des Liquidationsverfah-
rens aus dem Depot des Anlegers ausge-
bucht werden, kann der Anleger mit Er-
tragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegen-
stande des Fonds auf einen anderen
Investmentfonds (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermo-
gensgegenstande des Sondervermogens
auf ein anderes Immaobilien-Sonderver-
mogen Ubertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall kostenlos in
Anteile des anderen Immobilien-Sonder-
vermogens, das mit den bisherigen Anla-
gegrundsatzen vereinbar ist, umtauschen
oder seine Anteile ohne weitere Kosten
zurlickgeben. Dies gilt gleichermal3en,
wenn die Gesellschaft samtliche Vermo-
gensgegenstande eines anderen Immaobi-
lien-Sondervermogens auf dieses Immo-
bilien-Sondervermogen ubertragt. Der

Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Inves-
titionsentscheidung treffen. Bei einer
Rlckgabe des Anteils konnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch
der Anteile in Anteile an einem Immobili-
en-Sondervermogen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als
der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Gbertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung
des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob
er die neue Kapitalverwaltungsgesell-
schaft flr ebenso geeignet halt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zurlckge-
ben. Hierbei konnen Ertragssteuern an-
fallen.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele
des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger seinen gewlinschten Anlageer-
folg erreicht. Der Anteilwert des Sonder-
vermogens kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fiihren. Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmter Mindest-
zahlung bei Rickgabe oder eines be-
stimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anle-
ger konnen somit einen niedrigeren als
den urspringlich angelegten Betrag zu-
rickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen



entrichteter Ausgabeaufschlag kann zu-
dem insbesondere bei nur kurzer An-
lagedauer den Erfolg einer Anlage redu-
zieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung
des Fonds (Marktrisiko)

Die unten stehenden Risiken konnen die
Wertentwicklung des Sondervermogens
bzw. der im Sondervermogen gehaltenen
Vermogensgegenstande beeintrachtigen
und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wesentliche Risiken aus der Immobilien-
investition, der Beteiligung an Immobi-
lien-Gesellschaften und der Belastung
mit einem Erbbaurecht
Immaobilieninvestitionen unterliegen Risi-
ken, die sich auf den Anteilwert durch
Veranderungen bei den Ertragen, den
Aufwendungen und dem Verkehrswert
der Immobilien auswirken konnen. Dies
gilt auch fur Investitionen in Immobilien,
die von Immobilien-Gesellschaften gehal-
ten werden. Die nachstehend beispielhaft
genannten Risiken stellen keine abschlie-
Bende Aufzahlung dar.

« Neben der Anderung der allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
gibt es speziell im Grundbesitz liegende
Risiken, wie Leerstande, Mietrickstande
und Mietausfalle, die sich u.a. aus der
Veranderung der Standortqualitat oder
der Mieterbonitat ergeben kénnen. Ver-
anderungen der Standortqualitat konnen
zur Folge haben, dass der Standort fur
die gewahlte Nutzung nicht mehr geeig-
net ist. Der Gebaudezustand kann In-
standhaltungsaufwendungen erforderlich
machen, die nicht immer vorhersehbar

sind. Zur Begrenzung dieser Risiken
strebt die Gesellschaft eine hohe Dritt-
verwendungsfahigkeit der Immobilien
und eine viele Branchen umfassende
Mieterstruktur an. Durch laufende In-
standhaltung und Modernisierung oder
Umstrukturierung der Immabilien soll
deren Wettbewerbsfahigkeit erhalten
bzw. verbessert werden.

» Risiken aus Feuer- und Sturmschaden
sowie Elementarschaden (Uberschwem-
mung, Hochwasser, Erdbeben) sind inter-
national durch Versicherungen abgesichert,
soweit entsprechende Versicherungs-
kapazitaten vorhanden sind und dies
wirtschaftlich vertretbar und sachlich

geboten ist.

= Immobilien, speziell in Ballungsraumen,
konnen moglicherweise einem Kriegs-
und Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne
selbst von einem Terrorakt betroffen zu
sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich
entwertet werden, wenn der Immobilien-
markt der betroffenen Gegend nachhaltig
beeintrachtigt wird und die Mietersuche
erschwert bzw. unmaglich ist. Auch Ter-
rorismusrisiken werden durch Versiche-
rungen abgesichert, soweit entsprechen-
de Versicherungskapazitaten vorhanden
sind und dies wirtschaftlich vertretbar
und sachlich geboten ist.

= Risiken aus Altlasten (wie Bodenverun-
reinigungen, Asbest-Einbauten) werden
insbesondere beim Erwerb von Immobi-
lien sorgfaltig geprift (ggf. durch Einho-
lung von entsprechenden Bewertergut-
achten). Trotz aller Sorgfalt sind Risiken
dieser Art jedoch nicht vollstandig auszu-
schlieBen.

= Bei der Projektentwicklung konnen sich
Risiken z.B. durch Anderungen in der
Bauleitplanung und Verzdgerungen bei
der Erteilung der Baugenehmigung erge-
ben. Baukostenerhohungen und Fertig-
stellungsrisiken werden nach Moglichkeit
durch entsprechende Regelungen mit
den Vertragspartnern und deren sorgfal-
tige Auswahl entgegengewirkt. Auf ver-
bleibende Risiken ist hier jedoch ebenso
hinzuweisen wie darauf, dass der Erfolg
der Erstvermietung von der Nachfrage-
situation im Zeitpunkt der Fertigstellung
abhangig ist.

= Immobilien konnen mit Baumangeln
behaftet sein. Diese Risiken sind auch
durch sorgfaltige technische Prifung des
Objekts und ggf. Einholung von Bewer-
tergutachten bereits vor dem Erwerb
nicht vollstandig auszuschlieBen.

= Beim Erwerb von Immobilien im Aus-
land sind Risiken, die sich aus der Bele-
genheit der Immobilien ergeben (z.B. ab-
weichende Rechts- und Steuersysteme,
unterschiedliche Interpretationen von
Doppelbesteuerungsabkommen, unter-
schiedliche Auffassungen bei der Ermitt-
lung von Verrechnungspreisen bzw. bei
der Einklnfteabgrenzung und Verande-
rungen der Wechselkurse), zu berlcksich-
tigen. Zudem kann sich die Entwicklung
der Rechtsprechung nachteilig oder vor-
teilhaft auf die Immobilieninvestitionen
auswirken. Auch sind bei auslandischen
Immobilien das erhohte Verwaltungsrisi-
ko sowie etwaige technische Erschwer-
nisse, einschliel3lich des Transferrisikos
bei laufenden Ertragen oder Veraul3e-
rungserlosen, in Betracht zu ziehen. Bei
der Anlage in Fremdwahrung und bei Ge-
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schaften in Fremdwahrung bestehen
Wahrungschancen und -risiken.

= Bei VerauBerung einer Immobilie kon-
nen selbst bei Anwendung grof3ter kauf-
mannischer Sorgfalt Gewahrleistungsan-
spriche des Kaufers oder sonstiger
Dritter entstehen, flr die das Sonderver-
maogen haftet.

= Beim Erwerb von Beteiligungen an Im-
mobilien-Gesellschaften sind Risiken, die
sich aus der Gesellschaftsform ergeben,
Risiken im Zusammenhang mit dem
moglichen Ausfall von Gesellschaftern
und Risiken der Anderung der steuer-
rechtlichen und gesellschaftsrechtlichen
Rahmenbedingungen zu berlcksichtigen.
Dies gilt insbesondere, wenn die Immobi-
lien-Gesellschaften ihren Sitz im Ausland
haben. Dartber hinaus ist zu berticksich-
tigen, dass im Falle des Erwerbs von Be-
teiligungen an Immobilien-Gesellschaften
diese mit nur schwer erkennbaren Ver-
pflichtungen belastet sein konnen.
SchlieBlich kann es fiir den Fall der beab-
sichtigten VerauBerung der Beteiligung
an einem ausreichend liquiden Sekundar-
markt fehlen.

= Immobilieninvestitionen kdnnen
fremdfinanziert werden. Dies erfolgt zur
Erzielung eines sog. Leverage-Effektes
(Steigerung der Eigenkapitalrendite, in-
dem Fremdkapital zu einem Zinssatz un-
terhalb der Objektrendite aufgenommen
wird) und/oder bei im Ausland belegenen
Liegenschaften oder Immobilien-Gesell-
schaften zur Wahrungsabsicherung (Kre-
ditaufnahme in der Fremdwahrung des
Belegenheitsstaates). Die Darlehenszin-
sen konnen steuerlich geltend gemacht
werden, sofern die jeweils anwendbaren
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Steuergesetze dies zulassen. Bei in An-
spruch genommener Fremdfinanzierung
wirken sich Wertanderungen der Immo-
bilien verstarkt auf das eingesetzte Ei-
genkapital des Sondervermogens aus,
z.B. wiirde sich bei einer 50 %igen Kredit-
finanzierung die Wirkung eines Minder-
wertes der Immobilie auf das eingesetzte
Fondskapital im Vergleich zu einer voll-
standigen Eigenkapitalfinanzierung ver-
doppeln.

= Bei Belastung einer Immobilie mit ei-
nem Erbbaurecht besteht das Risiko,
dass der Erbbauberechtigte seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommt, insbe-
sondere den Erbbauzins nicht zahlt. In
diesem und in anderen Fallen kann es zu
einem vorzeitigen Heimfall des Erbbau-
rechts kommen. Die Gesellschaft muss
dann eine andere wirtschaftliche Nut-
zung der Immobilie anstreben, was im
Einzelfall schwierig sein kann. Dies gilt
sinngemaR auch fir den Heimfall nach
Vertragsablauf. SchlieBlich kdnnen die
Belastungen der Immobilie mit einem
Erbbaurecht die Fungibilitat einschran-
ken, d.h., die Immobilie lasst sich mogli-
cherweise nicht so leicht verdul3ern, wie

ohne eine derartige Belastung.

Wesentliche Risiken aus der
Liquiditatsanlage

Sofern das Sondervermdgen im Rahmen
seiner Liquiditatsanlagen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investment-
anteile halt, ist zu beachten, dass diese
Anlagen auch Risiken enthalten.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die
Gesellschaft fiir Rechnung des Sonder-
vermogens investiert, unterliegen Risi-

ken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande gegenliber dem Einstands-
preis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung
von Finanzprodukten hangt insbesonde-
re von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
riichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf
Verdnderungen der Zinssatze, Wechsel-
kurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurlickzufiihren sein.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungs-
risiko fir alle Vermogensgegenstande.
Dies gilt auch fir die im Sondervermégen
gehaltenen Vermogensgegenstande. Die
Inflationsrate kann Uber dem Wertzu-
wachs des Sondervermogens liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Sondervermogens
kénnen in anderen Wahrungen als der
Fondswahrung angelegt sein. Das Son-
dervermdgen erhalt die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erl6se aus solchen Anla-
gen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegenuber der
Fondswahrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermaogens.



Die Gesellschaft darf zur Wahrungskurs-
sicherung von in Fremdwahrung gehalte-
nen Vermogensgegenstanden und
Mietforderungen flir Rechnung des Son-
dervermdgens Derivatgeschafte auf der
Basis von Wahrungen oder Wechselkur-
sen tatigen. Diese Wahrungskurssiche-
rungsgeschafte, die in der Regel nur Teile
des Fondsvermogens absichern, dienen
dazu, Wahrungskursrisiken zu vermin-
dern. Sie konnen aber nicht ausschliel3en,
dass Wahrungskursanderungen trotz
moglicher Kurssicherungsgeschafte die
Entwicklung des Sondervermdgens nega-
tiv beeinflussen. Die bei Wahrungskurs-
sicherungsgeschdften entstehenden
Kosten und evtl. Verluste vermindern

das Ergebnis des Sondervermogens.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entste-
hen, dass eine Konzentration der Anlage
in bestimmte Vermogensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist das Sonder-
vermogen von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Markte
besonders stark abhangig.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal
starken Kursschwankungen und somit
auch dem Risiko von Kursruckgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Entwicklung der Ge-
winne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unter-
nehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere
bei Unternehmen, deren Aktien erst tber
einen kirzeren Zeitraum an der Borse

oder einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind; bei diesen kdnnen be-
reits geringe VVeranderungen von Progno-
sen zu starken Kursbewegungen fihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei han-
delbaren, im Besitz vieler Aktionare be-
findlichen Aktien (sogenannter Streube-
sitz) niedrig, so konnen bereits kleinere
Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie
eine starke Auswirkung auf den Markt-
preis haben und damit zu hoheren Kurs-
schwankungen flhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche
Wertpapiere ist die Moglichkeit verbun-
den, dass sich das Marktzinsniveau an-
dert, das im Zeitpunkt der Begebung ei-
nes Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R.
die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem ak-
tuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich stark aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten ha-
ben demgegeniber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktins-
trumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tenden-
ziell geringere Kursrisiken. Daneben kon-
nen sich die Zinssatze verschiedener, auf

die gleiche Wahrung lautender zinsbe-
zogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des
Sondervermogens bei der Verwahrstelle
oder anderen Banken fir Rechnung des
Sondervermogens an. Fur diese Bankgut-
haben ist teilweise ein Zinssatz verein-
bart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abziiglich einer bestimm-
ten Marge entspricht. Sinkt der Euribor
unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies
zu negativen Zinsen auf dem entspre-
chenden Konto. Abhangig von der Ent-
wicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank konnen sowohl kurz-, mit-
tel- als auch langfristige Bankguthaben
eine negative Verzinsung erzielen.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Deri-
vatgeschafte abschlieBen. Kauf und Ver-
kauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

= Durch die Verwendung von Derivaten
konnen Verluste entstehen, die nicht vor-
hersehbar sind und sogar die flir das De-
rivatgeschaft eingesetzten Betrage liber-
schreiten kdnnen.

= Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes vermindern. Vermin-
dert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit,
kann die Gesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu las-

sen. Durch Wertanderungen des einem
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Swap zugrunde liegenden Vermogens-

wertes kann der Fonds ebenfalls Verluste

erleiden.

= Ein liguider Sekundarmarkt fir ein

bestimmtes Instrument zu einem gege-
benen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Posi-

tion in Derivaten kann dann unter Um-

standen nicht wirtschaftlich neutralisiert

(geschlossen) werden.

= Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermogens

starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der

Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Ab-

schluss des Geschafts nicht bestimmbar

sein.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgetibt wird, weil

sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, sodass die vom

Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die

Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als
dem aktuellen Marktpreis oder zur Liefe-

rung von VVermogenswerten zu einem

niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis

verpflichtet. Der Fonds erleidet dann ei-
nen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Options-
pramie.

= Bei Terminkontrakten besteht das Risi-

ko, dass die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum
Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Fallig-
keit des Geschaftes zu tragen. Damit

wiurde der Fonds Verluste erleiden. Das
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Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des

Terminkontrakts nicht bestimmbar.

= Der ggf. erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

= Die von der Gesellschaft getroffenen
Prognosen Gber die kiinftige Entwicklung
von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstanden, Zinssatzen, Kursen und De-
visenmarkten konnen sich im Nachhinein

als unrichtig erweisen.

= Die den Derivaten zugrunde liegenden
\Vermogensgegenstande konnen zu ei-
nem an sich gunstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden bzw. mis-
sen zu einem unglnstigen Zeitpunkt ge-
kauft oder verkauft werden.

Bei aulRerborslichen Geschaften, soge-
nannten over-the-counter (OTC)-Ge-
schafte, konnen folgende Risiken auftre-
ten:

= Es kann ein organisierter Markt fehlen,
sodass die Gesellschaft die fiir Rechnung
des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht
verauf3ern kann.

= Der Abschluss eines Gegengeschafts
(Glattstellung) kann aufgrund der indivi-
duellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich bzw. mit erheblichen Kosten
verbunden sein.

Kursanderungsrisiko von Wandel-

und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen
das Recht, die Anleihe in Aktien umzu-
tauschen oder Aktien zu erwerben. Die

Entwicklung des Werts von Wandel- und
Optionsanleihen ist daher abhangig von
der Kursentwicklung der Aktie als Basis-
wert. Die Risiken der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Aktien kdnnen
sich daher auch auf die Wertentwicklung
der Wandel- und Optionsanleihe auswir-
ken. Optionsanleihen, die dem Emitten-
ten das Recht einraumen, dem Anleger
statt der Ruckzahlung eines Nominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem Male
von dem entsprechenden Aktienkurs ab-
hangig.

Risiken bei Wertpapier-Darlehens-
geschaften

Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermogens ein Darlehen Gber
Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Been-
digung des Geschafts Wertpapiere in
gleicher Art, Menge und Gute zurlck-
Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Ge-
sellschaft hat wahrend der Geschafts-
dauer keine Verfligungsmoglichkeit tber
verliehene Wertpapiere. Verliert das
Wertpapier wahrend der Dauer des Ge-
schafts an Wert und die Gesellschaft will
das Wertpapier insgesamt verauf3ern, so
muss sie das Darlehensgeschaft kiindi-
gen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir
das Sondervermogen entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pen-
sion, so verkauft sie diese und verpflich-
tet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende
der Laufzeit zurtickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei



Abschluss des Geschaftes festgelegt.
Sollten die in Pension gegebenen Wert-
papiere wahrend der Geschaftslaufzeit
an Wert verlieren und die Gesellschaft sie
zur Begrenzung der Wertverluste verau-
Rern wollen, so kann sie dies nur durch
die Austbung des vorzeitigen Kindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindi-
gung des Geschafts kann mit finanziellen
Einbuf3en fir den Fonds einhergehen.
Zudem kann sich herausstellen, dass der
zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag
hoher ist als die Ertrage, die die Gesell-
schaft durch die Wiederanlage der erhal-
tenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in
Pension, so kauft sie diese und muss sie
am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Rickkaufpreis wird bereits bei Ge-
schaftsabschluss festgelegt. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere dienen
als Sicherheiten fir die Bereitstellung der
Liquiditat an den Vertragspartner. Etwai-
ge Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Sondervermogen nicht zu-
gute.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fir Derivatge-
schafte, Wertpapierdarlehens- und Pen-
sionsgeschafte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension
gegebenen Wertpapiere konnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
konnten dann nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Rickuibertragungs-
anspruch der Gesellschaft gegentiber
dem Kontrahenten in voller H6he abzu-
decken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten
auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von
hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das
Kreditinstitut, bei dem Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen oder Geldmarktfonds
konnen sich negativ entwickeln. Bei Be-
endigung des Geschafts konnten die an-
gelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfligbar sein, missen jedoch von
der Gesellschaft flir das Sondervermdogen
in der ursprunglich gewahrten Hohe wie-
der zurtickgewahrt werden. Dann musste
das Sondervermogen die bei den Sicher-
heiten erlittenen Verluste tragen.

Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentanteile, die fir
das Sondervermdgen erworben werden
(sogenannte Zielfonds), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in
diesem Sondervermdgen enthaltenen
\Vermogensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds von-
einander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entge-
gengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kon-
nen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht mog-
lich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidun-
gen mussen nicht zwingend mit den An-
nahmen oder Erwartungen der Gesell-
schaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt

sein. Entspricht die Zusammensetzung

nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie ggf. erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
ruckgibt.

Investmentvermaogen, an denen das Son-
dervermogen Anteile erwirbt, konnten
zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft
daran gehindert, die Anteile an dem an-
deren Fonds zu verduf3ern, indem sie ge-
gen Auszahlung des Ricknahmepreises
bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des anderen Fonds zu-
ruckgibt.

Die sogenannte transparente Besteue-
rung flr Investmentfonds gilt, wenn das
Sondervermogen unter die steuerrechtli-
che Bestandsschutzregelung fallt. Daftir
muss das Sondervermogen vor dem

24. Dezember 2013 aufgelegt worden
sein und die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehe-
maligen Investmentgesetz erflllen. Al-
ternativ bzw. spatestens nach Ablauf des
Bestandsschutzes muss das Sonderver-
mogen die steuerlichen Anlagebestim-
mungen erflllen; dies sind die Grundsat-
ze, nach denen das Sondervermogen
investieren darf, um steuerlich als Invest-
mentfonds behandelt zu werden. Halt
das Sondervermogen Anteile an Ziel-
fonds, gelten die Besteuerungsgrund-
satze ebenfalls nur, wenn der jeweilige
Zielfonds entweder unter die Bestands-
schutzregelungen fallt oder die steuer-
lichen Anlagebestimmungen erfillt.
VerstoBen Zielfonds, die keinem Be-
standsschutz (mehr) unterliegen, gegen
die steuerlichen Anlagebestimmungen,
muss das Sondervermogen diese so
schnell wie moglich und soweit dies zu-
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mutbar ist, verduf3ern, um weiterhin als
Investmentfonds angesehen zu werden,
es sei denn, die Gesellschaft halt diese
Zielfondsanteile im Rahmen einer Grenze
von bis zu 10 % des Wertes des Sonder-
vermogens. Kommt das Sondervermogen
einer notwendigen VerauRRerung von Ziel-
fonds nicht nach, dann ist es steuerlich
kein Investmentfonds mehr, sondern
wird nach den Regeln fiir Kapital-Investi-
tionsgesellschaften besteuert. Hierdurch
droht eine Besteuerung der Ertrage auf
der Fondsebene mit Korperschaftsteuer
und ggf. auch Gewerbesteuer. Zudem
werden die Ausschittungen von Kapital-
Investitionsgesellschaften als steuer-
pflichtige Dividenden beim Anleger be-
handelt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz
und die Anlagebedingungen vorgegebe-
nen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlage-
politik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmalig Vermogensgegen-
stande z. B. nur weniger Branchen, Mark-
te oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite in-
nerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
verbunden sein. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Be-
richtsjahr.
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Risiken der eingeschrankten oder erhoh-
ten Liquiditat des Fonds und Risiken

im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquidi-
tatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken darge-
stellt, die die Liquiditat des Fonds beein-
trachtigen konnen. Dies kann dazu
fihren, dass der Fonds seinen Zahlungs-
verpflichtungen voribergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw.
dass die Gesellschaft die Riickgabever-
langen von Anlegern vorubergehend oder
dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anle-
ger kann ggf. die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch die Verwirklichung der Li-
quiditatsrisiken kénnte zudem der Wert
des Fondsvermaogens und damit der An-
teilwert sinken, etwa wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, soweit gesetzlich
zulassig, Vermdgensgegenstande fiir das
Sondervermogen unter Verkehrswert zu
veraufern. Ist die Gesellschaft nicht in
der Lage, die Ruckgabeverlangen der An-
leger zu erflllen, kann dies auBerdem zur
Aussetzung der Rucknahme und im Ext-
remfall zur anschlielenden Aufldsung
des Sondervermogens fihren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Ausgabe neuer Anteile

Durch die Ausgabe neuer Anteile und
Anteil-Rickgaben flieRt dem Fondsver-
mogen Liquiditat zu oder aus dem
Fondsvermogen Liquiditat ab.

Umfangreiche Riickgabeverlangen kon-
nen die Liquiditat des Sondervermogens
beeintrachtigen, da die eingezahlten Gel-
der entsprechend den Anlagegrundsat-
zen Uberwiegend in Immobilien angelegt
sind. Die Gesellschaft kann dann ver-
pflichtet sein, die Rlicknahme der Anteile
befristet zu verweigern und auszusetzen
(siehe auch Abschnitte »Risikohinweise —
Aussetzung der Anteilricknahme« sowie
die Allgemeinen Anlagebedingungen),
wenn bei umfangreichen Ricknahmever-
langen die Bankguthaben und der Erlos
aus dem Verkauf der Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentantei-
le zur Zahlung des Rucknahmepreises
und zur Sicherstellung einer ordnungsge-
malen Bewirtschaftung nicht mehr aus-
reichen oder nicht sogleich zur Verfligung
stehen.

Die Zu- und Abflisse kdnnen zudem
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder
-abfluss der liguiden Mittel des Fonds
fihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen,
VVermogensgegenstande zu kaufen oder
zu verkaufen, wodurch Transaktionskos-
ten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von der Gesellschaft fiir das Sonderver-
mogen vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hier-
durch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fonds belastet und konnen
die Wertentwicklung des Sondervermo-
gens beeintrdchtigen. Bei Zuflissen kann
sich eine erhohte Fondsliquiditat belas-
tend auf die Rendite auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht
zeitnah zu angemessenen Bedingungen
anlegen kann.



Risiko aus der Anlage in
Vermogensgegenstande

Fir das Sondervermdogen dirfen auch
Vermogensgegenstande erworben wer-
den, die nicht an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind. Es kann nicht ga-
rantiert werden, dass diese Vermogens-
gegenstande ohne Abschlage, zeitliche
\erzogerung oder gar nicht weiterverau-
Bert werden kdnnen. Auch an der Borse
zugelassene Vermogensgegenstande
konnen abhangig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den ge-
planten Kosten ggf. nicht oder nur mit
hohen Preisabschlagen verauBert wer-
den. Obwohl fiir das Sondervermdgen nur
Vermogensgegenstande erworben wer-
den dirfen, die grundsatzlich jederzeit
liguidiert werden konnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust

verdaulRert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermogens Kredite aufnehmen
entsprechend den im Abschnitt »Kredit-
aufnahme und Belastung von Vermo-
gensgegenstanden« dargelegten Vor-
gaben. Es besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft keinen entsprechenden Kre-
dit aufnehmen oder einen Kredit nur zu
wesentlich ungunstigeren Konditionen
aufnehmen kann. Kredite mit einer
variablen Verzinsung konnen sich durch
steigende Zinssatze zudem negativ aus-
wirken. Unzureichende Finanzierungs-
liquiditat kann sich auf die Liquiditat des
Sondervermogens auswirken, mit der
Folge, dass die Gesellschaft gezwungen
sein kann, Vermogensgegenstande vor-

zeitig oder zu schlechteren Konditionen
als geplant zu veraufBern.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten
Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investiti-
onen fiir das Sondervermogen insbeson-
dere in bestimmten Regionen/Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feier-
tage in diesen Regionen/Landern kann
es zu Abweichungen zwischen den Han-
delstagen an Borsen dieser Regionen/
Lander und Bewertungstagen des Fonds
kommen. Das Sondervermogen kann
moglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklun-
gen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Be-
wertungstag, der kein Handelstag in die-
sen Regionen/Landern ist, auf dem dorti-
gen Markt nicht handeln. Hierdurch kann
der Fonds gehindert sein, Vermogensge-
genstdnde in der erforderlichen Zeit zu
veraulRern. Dies kann die Fahigkeit des
Sondervermogens nachteilig beeinflus-
sen, Rlckgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukom-
men.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit-
und Forderungsrisiko

Die unten stehenden Risiken kénnen die
Wertentwicklung des Sondervermogens
beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken. VerauRert der Anleger Anteile am
Sondervermogen zu einem Zeitpunkt, in
dem eine Gegenpartei oder ein zentraler
Kontrahent ausgefallen ist und dadurch
der Wert des Fondsvermdogens beein-
trachtigt ist, kdnnte der Anleger das von
ihm in das Sondervermogen investierte

Kapital nicht oder nicht vollstandig zu-
ruckerhalten.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-
Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers
(nachfolgend »Emittenten«) oder eines
Vertragspartners (nachfolgend »Kontra-
henten«), gegen den das Sondervermo-
gen Anspriche hat, kdnnen fir das Son-
dervermogen Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den all-
gemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte
auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermogens-
verfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fiir Rechnung des Sondervermo-
gens geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kon-
trahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertra-
ge, die flir Rechnung eines Sondervermo-
gens geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Coun-
terparty — »CCP«) tritt als zwischenge-
schaltete Institution in bestimmte Ge-
schafte fur den Fonds ein, insbesondere
in Geschafte Uber derivative Finanzinst-
rumente. In diesem Fall wird er als Kdufer
gegenuber dem Verkaufer und als Ver-
kaufer gegenliber dem Kaufer tatig. Ein
CCP sichert sich gegen das Risiko, dass
seine Geschaftspartner die vereinbarten
Leistungen nicht erbringen konnen, durch
eine Reihe von Schutzmechanismen ab,
die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste
aus den eingegangenen Geschaften aus-
zugleichen (z. B. durch Besicherungen). Es
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kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein
CCP seinerseits Uberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der
Gesellschaft fiir das Sondervermogen be-
troffen sein konnen. Hierdurch kdnnen
Verluste flr das Sondervermogen entste-
hen, die nicht abgesichert sind.

Adressenausfallrisiken bei
Pensionsgeschaften

Bei Pensionsgeschdften erfolgt die Stel-
lung der Sicherheiten durch die Gegen-
leistung des Vertragspartners. Bei Ausfall
des Vertragspartners wahrend der Lauf-
zeit des Pensionsgeschafts hat die Ge-
sellschaft ein Verwertungsrecht hinsicht-
lich der in Pension genommenen
Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Verlust-
risiko flr den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten wegen
der zwischenzeitlichen Verschlechterung
der Bonitat des Emittenten bzw. steigen-
der Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um
den Riickubertragungsanspruch der Ge-
sellschaft der vollen Hohe nach abzude-
cken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermogens ein Darlehen Uber
Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichen-
de Sicherheiten gewahren lassen. Der
Umfang der Sicherheitsleistung ent-
spricht mindestens dem Kurswert der
als Wertpapier-Darlehen tbertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat
weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der
Wert der als Darlehen gewahrten Wert-
papiere steigt, die Qualitat der gestellten
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Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen
Verhaltnisse eintritt und die bereits ge-
stellten Sicherheiten nicht ausreichen.
Kann der Darlehensnehmer dieser Nach-
schusspflicht nicht nachkommen, so
besteht das Risiko, dass der Riickiiber-
tragungsanspruch bei Ausfall des Ver-
tragspartners nicht vollumfanglich abge-
sichert ist. Werden die Sicherheiten bei
einer anderen Einrichtung als der Ver-
wahrstelle des Fonds verwahrt, besteht
zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall
des Entleihers auBerdem ggf. nicht sofort
bzw. nicht in vollem Umfang verwertet
werden konnen.

Operationelle und sonstige Risiken

des Sondervermogens

Die unten stehenden Risiken kénnen die
Wertentwicklung des Sondervermogens
beeintrdchtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,
Missstande oder Naturkatastrophen

Das Sondervermogen kann Opfer von Be-
trug oder anderen kriminellen Handlun-
gen werden. Es kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mit-
arbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch aulere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen ge-
schadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung , fehlender Transferbereitschaft
seines Sitzlandes oder ahnlichen Grin-

den Leistungen nicht fristgerecht, Gber-
haupt nicht oder nur in einer anderen
Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, aus-
bleiben, in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in ei-
ner anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dar-
gestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Flr das Sondervermdgen durfen Investi-
tionen in Rechtsordnungen getatigt wer-
den, bei denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auflerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der
Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
kdnnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieBlich der Ande-
rungen von rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen Rechtsordnungen kon-
nen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder be-
reits erworbener Vermogensgegenstande
fihren. Diese Folgen kdnnen auch ent-
stehen, wenn sich die rechtlichen Rah-
menbedingungen flr die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in
Deutschland andern.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Sonderver-
maogens in einem bestimmten Zeitraum
sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mog-
licherweise auch von der Eignung der



handelnden Personen und damit den

richtigen Entscheidungen ihres Manage-
ments ab. Die personelle Zusammenset-
zung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verandern. Neue Entscheidungs-
trager konnen dann moglicherweise we-

niger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensge-
genstanden insbesondere im Ausland ist
ein Verlustrisiko verbunden, das aus In-
solvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen
des \lerwahrers bzw. aus hoherer Gewalt
resultieren kann. Das KAGB sieht fiir den
Verlust eines verwahrten Vermogensge-
genstandes weitreichende Ersatzanspru-
che der Gesellschaft sowie der Anleger
vor. Diese Regelungen finden jedoch kei-
ne Anwendung, wenn die Verwahrstelle
oder ein Unterverwahrer die Vermogens-
gegenstande durch einen Zentralverwah-
rer (z.B. Clearstream) verwahren lasst.

Risiken aus Handels- und Clearing-
mechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapierge-
schaften besteht das Risiko, dass eine
der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgemal zahlt oder die
Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht ent-
sprechend auch beim Handel mit ande-
ren Vermogensgegenstanden fur das
Sondervermogen.

Risiko der Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt korperschaft-

steuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr daftr ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beur-
teilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.

Steuerliches Risiko wegen fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir
vorangegangene Geschdftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen AulRenprifun-
gen) kann auf Anlegerebene eine steuer-
lich grundsatzlich nachteilige Korrektur
zur Folge haben. In diesem Fall kann der
Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschaftsjahre zu
tragen haben, obwohl er unter Umstan-
den zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Sondervermogen investiert war. Umge-
kehrt kann fr den Anleger der Fall ein-
treten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fiir das
aktuelle und flr vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Sonder-
vermogen beteiligt war, durch die Ruck-
gabe oder Verduflierung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrek-
tur nicht mehr zugutekommt. Auf Fonds-
ebene konnen sich Risiken, etwa auf-
grund von steuerlichen AuRenprifungen,
Anderungen von Steuergesetzen und der
Rechtsprechung ergeben. Diese kdnnen
sich auf den Anteilspreis auswirken.

Erlduterung des Risikoprofils des
Sondervermogens

Das Risikoprofil des LEADING CITIES INVEST er-
gibt sich aus den folgenden Risikoarten:

Immobilienrisiken: Wesentliche Immobili-
enrisiken sind das Mietanderungsrisiko,
das Wertveranderungsrisiko und das
Kostenrisiko. Diese wirken sich auf die
Wertentwicklung des Sondervermogens
aus. Unter Mietanderungsrisiko wird das
Risiko einer negativen Veranderung des
geplanten Mietertrags von Immobilien
verstanden. Das Risiko resultiert insbe-
sondere aus der vertraglichen Struktur
der Mietvertrage, der Mieterzufriedenheit
und der Immobilienkonjunktur. Das
Wertveranderungsrisiko ist definiert als
das Risiko von Wertverlusten durch eine
negative Entwicklung von Immobilien
oder des Immobilienmarkts insgesamt.
Zum Kostenrisiko zahlen Veranderungen
der Bewirtschaftungskosten.

Adressenausfallrisiken: Wesentliche Ad-
ressenausfallrisiken sind das Mieteraus-
fallrisiko, das Kontrahentenrisiko und das
Emittentenrisiko. Die hochste Relevanz
bei einem Offenen Immobilienfonds be-
sitzt das Mieterrisiko. Das Mieterrisiko
bezeichnet den Ausfall oder die Minde-
rung von Mietertrdgen aufgrund von Ver-
anderungen der Zahlungsfahigkeit von
Mietern. Neben einer Mieterinsolvenz mit
der Folge eines vollstandigen Zahlungs-
ausfalles besteht das Risiko darin, dass
ein Mieter aufgrund von Zahlungs-
schwierigkeiten nur verzogert zahlt. Das
Kontrahentenrisiko ist das Risiko von
Verlusten aufgrund des Ausfalls oder der
Insolvenz von sonstigen Kontrahenten
des Sondervermogens. Das Emittenten-
risiko ist das Risiko des Wertverlusts oder
Ausfalls einer Vermogensposition auf-
grund einer sinkenden Bonitat oder der
Insolvenz des Emittenten der Position.
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Sonstige Marktpreisrisiken: Wesentliche
Marktpreisrisiken sind das Zinsande-
rungsrisiko, das Kursanderungsrisiko und
das Fremdwahrungsrisiko. Das Zinsan-
derungsrisiko umfasst zinsinduzierte
Risiken aus der Liquiditatsanlage und
der Fremdkapitalaufnahme. Das Kurs-
anderungsrisiko kann tber Kurs- oder
Wertveranderungen der in Finanzinstru-
menten (z. B. Wertpapiere und Geldmark-
tinstrumente) angelegten liquiden Mittel
zu Schwankungen im Anteilwert fihren.
Fremdwahrungsrisiken resultieren aus
Wertverlusten aufgrund von Wahrungs-
kursanderungen bei nicht in Fondswah-
rung notierenden Vermogensgegenstan-
den. Von Wahrungskursrisiken sind
insbesondere Immobilien und Immaobili-
en-Gesellschaften betroffen. Die Anla-
geentscheidungen des Fondsmanage-
ments konnen zu einer positiven oder
negativen Entwicklung des Anteilwerts
fihren.

Liquiditatsrisiken: Wesentliches Liquidi-
tdtsrisiko ist das Risiko, dass die angeleg-
ten Mittel zur Bedienung von Ricknah-
meverlangen und zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalen laufenden Bewirt-
schaftung nicht ausreichen oder nicht zur
Verfligung stehen. Das Liquiditatsrisiko
wird durch die fortlaufende Uberwachung
der Liquiditatsquote, der Zahlungsver-
pflichtungen, der Mittelzu- und -abfliisse
sowie durch Liquiditatsprognosen und
-szenarien bertcksichtigt. Trotz der
Durchfiihrung von MaRnahmen zur Li-
quiditatsbeschaffung kann es im Fall von
liquiditatswirksamen Ereignissen zu
einer Aussetzung der Anteilricknahme
kommen.
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Operationelle Risiken: Wesentliche Ope-
rationelle Risiken ergeben sich aus den
fondbezogenen Geschaftsprozessen oder
externen Effekten und kénnen sich auf
die Hohe des Fondsvermogens auswir-
ken.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermogen richtet sich an alle
Anleger, auch an solche, die mit der Kapi-
talanlage in Immobilienwerte nicht ver-
traut sind und die das Sondervermogen
als einfach zugangliches Anlageprodukt
in Grundstlckswerte nutzen wollen.

Erfahrungen mit indirekten Immobilien-
anlagen und dem Erwerb von Invest-
mentfondsanteilen sind nicht erforder-
lich. Es richtet sich auch an erfahrene
Anleger, die ein Produkt mit der von die-
sem Sondervermogen verfolgten Anlage-
strategie suchen. Empfohlen ist ein Anla-
gehorizont von mindestens funf Jahren.
Die Anteile unterliegen grundsatzlich nur
geringen Wertschwankungen. Es ist je-
doch nicht auszuschlieBen, dass die An-
teilwerte durch Wertschwankungen un-
ter die Einstandspreise sinken und der
Anleger dadurch Kapitalverluste erleidet.
Das Sondervermaogen verfolgt eine er-
tragsorientierte Anlagepolitik.

Der Anleger muss in der Lage sein, die
eingeschrankte Verflgbarkeit der Anteile
hinzunehmen. Bitte beachten Sie hierzu
die Risikohinweise auf Seite 14 f.

Bewerter und Bewertungsverfahren
Externe Bewerter

Die Gesellschaft hat fiir die Bewertung
der Immobilien mindestens zwei externe
Bewerter im Sinne des § 216 KAGB (im

Folgenden »externer Bewerter«) zu be-
stellen.

Jeder externe Bewerter muss eine unab-
hangige, unparteiliche und zuverlassige
Personlichkeit sein und Uber angemesse-
ne Fachkenntnisse sowie ausreichende
praktische Erfahrung hinsichtlich der von
ihm zu bewertenden Immobilienart und
des jeweiligen regionalen Immobilien-
marktes verflgen.

Die Gesellschaft hat mindestens zwei
externe Bewerter bestellt, die die gesam-
ten Immobilien des Sondervermogens
bewerten. Angaben Uber die externen
Bewerter finden Sie auf Seite 93 f.
Anderungen werden in den jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichten bekannt
gemacht.

Ein externer Bewerter darf fur die Gesell-
schaft fur die Bewertung von Immobili-
en-Sondervermogen nur fiir einen Zeit-
raum von maximal drei Jahren tatig sein.
Die Einnahmen des externen Bewerters
aus seiner Tatigkeit fir die Gesellschaft
dirfen 30 % seiner Gesamteinnahmen,
bezogen auf das Geschaftsjahr des exter-
nen Bewerters, nicht Uberschreiten. Die
Bundesanstalt kann verlangen, dass ent-
sprechende Nachweise vorgelegt werden.
Die Gesellschaft darf einen externen Be-
werter erst nach Ablauf von zwei Jahren
seit Ende seines Tatigkeitszeitraums —
also nach Ablauf einer zweijahrigen Ka-
renzzeit — erneut als externen Bewerter
bestellen.

Eine interne Bewertungsrichtlinie regelt
die Tatigkeit der von der Gesellschaft be-
stellten Bewerter. Die Gutachten werden



nach MaRgabe eines Geschaftsvertei-

lungsplans erstellt.

Ein Bewerter hat insbesondere zu

bewerten:

» die flr das Sondervermégen bzw. fir
Immobilien-Gesellschaften, an denen die
Gesellschaft fir Rechnung des Sonder-
vermogens beteiligt ist, zum Kauf vorge-
sehenen Immobilien;

» vierteljdhrlich die zum Sondervermo-
gen gehorenden bzw. im Eigentum einer
Immobilien-Gesellschaft stehenden Im-

mobilien;

» die zur VerauBerung durch die Gesell-
schaft oder durch eine Immobilien-
Gesellschaft vorgesehenen Immobilien,
soweit das letzte angefertigte Gutachten
nicht mehr als aktuell anzusehen ist.

Ferner hat der Bewerter nach Bestellung
eines Erbbaurechts innerhalb von zwei
Monaten den Wert des Grundstticks neu
festzustellen.

Bewertung vor Ankauf

Eine Immobilie darf fur das Sonderver-
mogen oder fir eine Immobilien-Gesell-
schaft, an der das Sondervermdgen un-
mittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur
erworben werden, wenn sie zuvor von
mindestens einem externen Bewerter,
der nicht zugleich die regelmalige Be-
wertung vornimmt, bewertet wurde und
die aus dem Sondervermogen zu erbrin-
gende Gegenleistung den ermittelten
Wert nicht oder nur unwesentlich tber-
steigt. Bei Immobilien, deren Wert 50 Mil-
lionen EUR Ubersteigt, muss die Bewer-

tung derselben durch zwei voneinander

unabhangige externe Bewerter erfolgen.

Eine Beteiligung an einer Immobilien-Ge-
sellschaft darf fur das Sondervermagen
unmittelbar oder mittelbar nur erworben
werden, wenn die im Jahresabschluss
oder in der Vermodgensaufstellung der
Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen
Immobilien von einem externen Bewer-
ter, der nicht zugleich die regelmaBige
Bewertung vornimmt, bewertet wurde.
Bei Immobilien, deren Wert 50 Millionen
EUR Ubersteigt, muss die Bewertung der-
selben durch zwei voneinander unabhan-
gige externe Bewerter erfolgen.

Eine zum Sondervermogen gehorende
Immobilie darf nur mit einem Erbbau-
recht belastet werden, wenn die Ange-
messenheit des Erbbauzinses zuvor von
einem externen Bewerter, der nicht zu-
gleich die regelmaRige Bewertung durch-
flhrt, bestatigt wurde.

Laufende Bewertung

Die regelmalige Bewertung der zum
Sondervermogen oder zu einer Immobili-
en-Gesellschaft, an der das Sonderver-
mogen unmittelbar oder mittelbar betei-
ligt ist, gehorenden Immobilien ist stets
von zwei externen, voneinander unab-
hangigen Bewertern durch jeweils von-
einander unabhangigen Bewertungen
durchzufiihren.

Bewertungsmethodik zur Ermittlung von
Verkehrswerten bei Immobilien

Der Verkehrswert einer Immobilie ist der
Preis, der zum Zeitpunkt, auf den sich die
Ermittlung bezieht, im gewohnlichen
Geschdftsverkehr nach den rechtlichen
Gegebenheiten und tatsachlichen Eigen-

schaften, nach der sonstigen Beschaffen-
heit und der Lage der Immabilie ohne
Ricksicht auf ungewdhnliche oder per-
sonliche Verhaltnisse zu erzielen ware.

Zur Ermittlung des Verkehrs-/Marktwer-
tes hat der Bewerter in der Regel den Er-
tragswert der Immaobilie anhand eines
Verfahrens zu ermitteln, das am jeweili-
gen Immobilienmarkt anerkanntist. Zur
Plausibilisierung kann der Bewerter auch
andere am jeweiligen Immobilienanlage-
markt anerkannte Bewertungsverfahren
heranziehen, wenn er dies flr eine sach-
gerechte Bewertung der Immobilie er-
forderlich und/oder zweckmaRig halt. In
diesem Fall hat der Bewerter die Ergeb-
nisse des anderen Bewertungsverfah-
rens und die Griinde fir seine Anwen-
dung in nachvollziehbarer Form im
Gutachten zu benennen.

Im Regelfall wird zur Ermittlung des Ver-
kehrswerts einer Immaobilie der Ertrags-
wert der Immobilie anhand des allgemei-
nen Ertragswertverfahrens in Anlehnung
an die Immobilienwertermittiungsverord-
nung ermittelt. Bei diesem Verfahren
kommt es auf die marktublich erzielbaren
Mietertrage an, die um die Bewirtschaf-
tungskosten einschlieBlich der Instand-
haltungs- sowie der Verwaltungskosten
und das kalkulatorische Mietausfallwag-
nis gekurzt werden. Der Ertragswert er-
gibt sich aus der so errechneten Netto-
miete, die mit einem Faktor multipliziert
wird, der eine marktibliche Verzinsung
fur die zu bewertende Immobilie unter
Einbeziehung von Lage, Gebaudezustand
und Restnutzungsdauer bertcksichtigt.
Besonderen, den Wert einer Immobilie
beeinflussenden Faktoren kann durch
Zu- oder Abschlage Rechnung getragen
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werden. Nahere Angaben zu den mit der
Bewertung verbundenen Risiken kdnnen
dem Abschnitt »Wesentliche Risiken aus
den Immobilieninvestitionen, der Beteili-
gung an Immobilien-Gesellschaften und
der Belastung mit einem Erbbaurecht«
entnommen werden.

Alternativ kann zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes das Discounted-Cash-Flow-
Verfahren (DCF) herangezogen werden.
Hierbei werden klnftig erwartete Ein-
zahlungstiiberschiisse der Immobilie tiber
mehrere festgelegte Perioden (z. B.

10 Jahresperioden) auf den Bewertungs-
stichtag mit markt- und objektspezifi-
schen Diskontierungszinssatzen abge-
zinst. Der Restwert der Immobilie am
Ende der festgelegten Perioden wird pro-
gnostiziert und ebenfalls auf den Bewer-
tungsstichtag abgezinst. Die Summe aus
den abgezinsten Einzahlungsiiberschis-
sen und dem abgezinsten Restwert er-
gibt den Kapitalwert des Objektes, aus
dem der Verkehrswert abgeleitet wird.

Beschreibung der Anlageziele und

der Anlagepolitik

Das Sondervermogen strebt eine lang-
fristig wettbewerbsfahige Rendite sowie
jahrliche Ausschiittungen mit einem ho-
hen steuerfreien Anteil aus Miet- und
Zinsertragen sowie ggf. Wertzuwachs
seiner Objekte an. Ein wesentlicher Teil
des Sondervermogens kann auBerhalb
der Staaten, die an der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion teil-
nehmen, angelegt werden. Da die Vermo-
gensgegenstande des Sondervermogens
in Euro bewertet werden, schwankt der
Wert des Sondervermogens nicht nur bei
Veranderungen des Wertes der Vermo-
gensgegenstande, sondern auch bei Ver-
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anderungen der Wechselkurse der Wah-
rungen der Vermogensgegenstande in
Bezug auf den Euro. Allerdings dirfen die
im Sondervermogen enthaltenen Immo-
bilien und sonstigen Vermogensgegen-
stande insgesamt nur bis zu 30 % mit
einem Wahrungsrisiko behaftet sein.
Vermogensgegenstande gelten dann als
nicht mit einem Wahrungsrisiko behaf-
tet, wenn Kurssicherungsgeschafte ab-
geschlossen oder Kredite in der entspre-
chenden Wahrung aufgenommen
worden sind. Zur Verminderung von
Wahrungsrisiken wird die Gesellschaft
fur das Sondervermogen insbesondere
von den durch das Gesetz und die Anla-
gebedingungen vorgesehenen Maglich-
keiten zur Kreditaufnahme Gebrauch

machen.

Das Sondervermagen investiert tiberwie-
gend in Staaten, die an der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion teil-
nehmen. Veranderungen von Wechsel-
kursen zwischen verschiedenen Wahrun-
gen haben daher regelmaRig keinen
wesentlichen Einfluss auf den Wert des
Sondervermogens. Kreditaufnahmen in
anderen Wahrungen zur Minderung des
Wechselkursrisikos sind regelmaRig
nicht oder nur in moderatem Umfang
notwendig.

Neben bestehenden oder im Bau befind-
lichen Gebauden erwirbt die Gesellschaft
auch Grundstiicke fir Projektentwicklun-
gen. Wenn an Standorten, die aus Sicht
der Gesellschaft entwicklungsfahig sind,
bestehende Gebaude nicht mit der Anla-
gestrategie des Sondervermagens liber-
einstimmen oder nicht bzw. nicht zu vor-
teilhaften Konditionen erworben werden
kénnen, werden die im Gesetz und den

Anlagebedingungen vorgesehen Grenzen
fiir den Erwerb unbebauter und im Bau
befindlicher Grundstiicke gegebenenfalls
weitgehend ausgeschopft.

Der Anlageschwerpunkt liegt jedoch auf
bestehenden Gebduden.

Das Sondervermaogen darf Kredite bis zu
30 % der Verkehrswerte aller Immobilien
aufnehmen, um den Erwerb von Immobi-
lien zu finanzieren. Bei Vorteilhaftigkeit
soll auf Einzelobjektebene eine hohere
Finanzierungsquote angestrebt werden.

Angaben zu den Moglichkeiten der zu-
kiinftigen Anderung der Anlagegrundsét-
ze sind im Abschnitt Anlagebedingungen
und deren Anderungen enthalten.

Anlagegegenstande im Einzelnen
Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fiir das Sonder-

vermogen folgende Immobilien erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschafts-
grundstucke und gemischt genutzte
Grundstticke;

b) Grundstiicke im Zustand der
Bebauung;

¢) unbebaute Grundstiicke, die flr eine
alsbaldige eigene Bebauung nach Mal3-
gabe der Bestimmung a) bestimmt und
geeignet sind;

d) Erbbaurechte bzw. im Ausland belege-
ne rechtlich und wirtschaftlich hiermit
vergleichbare Rechte unter den Voraus-
setzungen der Bestimmungen a) bis c);



e) andere Grundstlcke, Erbbaurechte so-
wie Rechte in der Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, Wohnungserb-
baurechts und Teilerbbaurechts.

2. Die Gesellschaft darf flir das Sonder-
vermogen im gesetzlich zulassigen Rah-
men (§ 231 Abs. 1 Nr. 6 KAGB) NieR-
brauchrechte an Grundstticken nach
MaRgabe des Abs. 1 Buchstabe a) erwer-
ben, die der Erfillung offentlicher Aufga-
ben dienen.

3. Die Gesellschaft darf aul3erhalb der
Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum
(»EWR«) belegene Immobilien im Sinne
von Abs. 1 und 2 in den im Anhang zu § 1
Abs. 2 der Besonderen Anlagebedingun-
gen genannten Staaten (maximal bis zur
Hohe des dort jeweils angegebenen An-
teils am Wert des Sondervermdgens) er-
werben, wenn

a) eine angemessene regionale Streuung
der Immobilien gewahrleistet ist,

b) in diesen Staaten die freie Ubertrag-
barkeit der Immobilien gewahrleistet und
der Kapitalverkehr nicht beschrankt ist
sowie

c) die Wahrnehmung der Rechte und
Pflichten der Verwahrstelle gewahrleistet
ist.

Die Gesellschaft wird vor einem etwaigen
Erwerb im Rahmen der ihr obliegenden
ordnungsgemalien Geschaftsfihrung
prufen, ob die vorstehend genannten Vo-
raussetzungen in vollem Umfang einge-
halten sind.

Die Angaben im Anhang zu den »Beson-
deren Anlagebedingungen« konnen be-
zliglich der Staaten bzw. des jeweiligen
maximalen Investitionsgrades geandert
werden. Diese Anderungen bediirfen der
Genehmigung durch die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

4. Keine der Immobilien darf zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs 15 % des Wertes des
Sondervermogens Uberschreiten. Der Ge-
samtwert aller Immobilien, deren einzel-
ner Wert mehr als 10 % des Wertes des
Sondervermogens betragt, darf 50 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des
Wertes des Sondervermogens sind auf-
genommene Darlehen nicht abzuziehen,
so dass sich die Bemessungsgrundlage
fur die Grenzberechnung um die Darlehen
erhoht.

Die vorstehend in Abs. 1 bis 4 dargeleg-
ten Anlagegrenzen diirfen in den ersten
vier Jahren nach der Auflegung des Son-
dervermogens liberschritten werden.

Als Anlageziel werden regelmaRige Ertra-
ge aufgrund zuflieBender Mieten und
Zinsen sowie ein kontinuierlicher Wert-

zuwachs angestrebt.

Bei der Auswahl der Immobilien fir das
Sondervermogen stehen deren nachhal-
tige Ertragskraft sowie eine Streuung
nach Lage, GroRRe, Nutzung und Mietern
im Vordergrund der Uberlegungen.

Die Gesellschaft darf flir das Sonderver-
mogen auch Gegenstande erwerben, die
zur Bewirtschaftung von im Sonderver-
mogen enthaltenen Vermogensgegen-

standen, insbesondere Immobilien, erfor-
derlich sind.

Uber die im letzten Berichtszeitraum
getdtigten Anlagen in Immobilien und
andere Vermogensgegenstande geben
die jeweils aktuellen Jahres- bzw. Halb-

jahresberichte Auskunft.

Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf flir Rechnung
des Sondervermogens Beteiligungen an
Immaobilien-Gesellschaften erwerben und
halten, auch wenn sie nicht die fir eine
Anderung des Gesellschaftsvertrages
bzw. der Satzung der Immobilien-Gesell-
schaft erforderliche Stimmen- und
Kapitalmehrheit hat. Eine Immobilien-
Gesellschaft in diesem Sinne ist eine
Gesellschaft, die nach ihrem Gesell-
schaftsvertrag bzw. ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand
auf die Tatigkeiten beschrankt ist, welche
die Gesellschaft auch selbst fiir das Son-

dervermdgen ausliben darf;

b) nur solche Immobilien und Bewirt-
schaftungsgegenstande erwerben darf,
die nach den Anlagebedingungen unmit-
telbar flr das Sondervermogen erworben
werden dirfen (vgl. Seite 85 dieses Pros-
pektes), aber keine NieRbrauchsrechte
gemal § 231 Abs. 1 Nr. 6 KAGB, sowie
Beteiligungen an anderen Immobilien-
Gesellschaften;

c) eine Immobilie oder eine Beteiligung
an einer anderen Immobilien-Gesell-
schaft nur erwerben darf, wenn der dem
Umfang der Beteiligung entsprechende
Wert der Immobilie oder der Beteiligung
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an der anderen Immobilien-Gesellschaft
15 % des Wertes des Sondervermogens
nicht Ubersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an
einer Immobilien-Gesellschaft u. a. vor-
aus, dass durch die Rechtsform der
Immobilien-Gesellschaft eine Gber die
geleistete Einlage hinausgehende Nach-
schusspflicht ausgeschlossen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer
Immobilien-Gesellschaft, an der die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Sonderver-
mogens beteiligt ist, missen voll einge-
zahlt sein.

4. Beteiligt sich eine Immobilien-Gesell-
schaft an anderen Immobilien-Gesell-
schaften, so muss die Beteiligung unmit-
telbar oder mittelbar 100 % des Kapitals
und der Stimmrechte betragen.

5. Der Wert der Vermogensgegenstande
aller Immobilien-Gesellschaften, an de-
nen die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermogens beteiligt ist, darf 49 %
des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen. Auf diese Grenze werden
100%ige Beteiligungen nach Kapital und
Stimmrecht nicht angerechnet. Der Wert
der Vermogensgegenstande aller Immo-
bilien-Gesellschaften, an der die Gesell-
schaft fir Rechnung des Immobilien-
Sondervermagens nicht die fir eine
Anderung der Satzung bzw. des Gesell-
schaftsvertrages erforderliche Stimmen-
und Kapitalmehrheit hat, darf 30 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Uberschreiten.
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Die vorstehend in Abs. 5 dargelegten An-
lagegrenzen dirfen in den ersten vier
Jahren nach der Auflegung des Sonder-
vermogens Uberschritten werden.

6. Bei der Berechnung des Wertes des
Sondervermogens sind aufgenommene
Darlehen nicht abzuziehen, sodass sich
die Bemessungsgrundlage fiir die Grenz-
berechnungen um die Darlehen erhoht.

7. Die Gesellschaft darf einer Immobili-
en-Gesellschaft, an der sie fiir Rechnung
eines Sondervermogens unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist, fir Rechnung die-
ses Sondervermogens Darlehen gewah-
ren, wenn die Konditionen marktgerecht
und ausreichende Sicherheiten vorhan-
den sind. Ferner muss flr den Fall der
Veraulberung der Beteiligung die Rick-
zahlung des Darlehens innerhalb von
sechs Monaten nach der VerauBerung
vereinbart werden. Die Gesellschaft darf
Immobilien-Gesellschaften insgesamt
héchstens 25 % des Wertes des Sonder-
vermogens, fur dessen Rechnung sie die
Beteiligungen halt, darlehensweise tber-
lassen, wobei sichergestellt sein muss,
dass die der einzelnen Immobilien-Ge-
sellschaft von der Gesellschaft gewahr-
ten Darlehen insgesamt hochstens 50 %
des Wertes der von ihr gehaltenen Im-
mobilien betragen. Diese VVoraussetzun-
gen gelten auch dann, wenn ein Dritter
im Auftrag der Gesellschaft der Immobili-
en-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen
Namen fir Rechnung des Sondervermo-
gens gewahrt.

Belastung mit einem Erbbaurecht
Grundstiicke konnen mit einem Erbbau-
recht belastet werden.

Durch die Neubestellung eines Erbbau-
rechtes darf der Gesamtwert der mit
einem Erbbaurecht belasteten Grund-
stiicke, die fir Rechnung des Sonderver-
mogens gehalten werden, 10 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Ubersteigen. Die Verlangerung eines Erb-
baurechtes gilt als Neubestellung. Bei der
Berechnung des Wertes des Sonderver-
mogens werden die aufgenommenen
Darlehen nicht bertcksichtigt. Diese
Belastungen durfen nur erfolgen, wenn
unvorhersehbare Umstande die urspriing-
lich vorgesehene Nutzung des Grund-
stiickes verhindern oder wenn dadurch
wirtschaftliche Nachteile flr das Sonder-
vermogen vermieden werden oder wenn
dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle

Verwertung ermaoglicht wird.

Liquiditatsanlagen

Neben dem Erwerb von Immobilien und
Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften sind auch Liquiditatsanlagen
zulassig und vorgesehen.

Die Gesellschaft darf hochstens 49 % des
Wertes des Sondervermogens (Hochst-
liquiditat) halten in

= Bankguthaben;

« Geldmarktinstrumenten;

= Wertpapieren, die zur Sicherung der in
Artikel 18.1 des Protokolls tber die Sat-
zung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zent-
ralbank genannten Kreditgeschafte von



der Europaischen Zentralbank oder der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind
oder deren Zulassung nach den Emissi-
onsbedingungen beantragt wird, sofern
die Zulassung innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

= Investmentanteilen nach MaRgabe des
§ 196 KAGB oder Anteilen an Spezial-
Sondervermogen nach MafRgabe des

§ 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB, die nach ihren
Anlagebedingungen ausschlieBlich in die
unter Spiegelstrich 1 bis 3 genannten
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente
und Wertpapiere investieren dirfen;

= Wertpapieren, die an einem organisier-
ten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel
zugelassen sind, oder festverzinslichen
Wertpapieren, soweit diese einen Betrag
von 5 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Uberschreiten, und zusatzlich;

= Aktien von REIT-Aktiengesellschaften
oder vergleichbare Anteile auslandischer
juristischer Personen, die an einem der in
§ 193 Abs. 1 Nr. 1 und 2 KAGB genannten
Madrkte zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, soweit der Wert dieser Aktien
oder Anteile einen Betrag von 5 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Uberschreitet und die in Artikel 2 Abs. 1
der Richtlinie 2007/16/EG genannten
Kriterien erfillt sind.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditats-
grenze sind folgende gebundene Mittel
abzuziehen:

= die zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemafen laufenden Bewirtschaftung be-
notigten Mittel;

= die fur die nachste Ausschittung vor-
gesehenen Mittel;

= die zur Erfullung von Verbindlichkeiten
aus rechtswirksam geschlossenen
Grundstlckskaufvertragen, aus Darle-
hensvertragen, die flr die bevorstehen-
den Anlagen in bestimmten Immabilien
und flr bestimmte Baumalinahmen er-
forderlich werden, sowie aus Bauvertra-
gen erforderlichen Mittel, sofern die Ver-
bindlichkeiten in den folgenden 2 Jahren
fallig werden.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben dirfen von der
Gesellschaft entsprechend den gesetz-
lichen Vorschriften (§§ 230 Abs. 1, 195
KAGB) nur bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Staat der Europaischen Union
(»EU«) oder des Abkommens Gber den
EWR getatigt werden. Bei einem Kredit-
institut in einem anderen Staat dirfen
nur dann Guthaben gehalten werden,
wenn die Bankaufsichtsbestimmungen
in diesem Staat nach Auffassung der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (»BaFin«) denjenigen in
der EU gleichwertig sind.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des
Wertes des Sondervermogens in Bank-
guthaben bei je einem Kreditinstitut an-
legen. Die Bankguthaben dirfen hochs-
tens eine Laufzeit von zwolf Monaten
haben.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, sowie verzinsliche Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fur das Sondervermogen eine Laufzeit

bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Ta-
gen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als
12 Monate ist, muss ihre Verzinsung regel-
malig, mindestens einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst werden. Geld-
marktinstrumente sind auf3erdem ver-
zinsliche Wertpapiere, deren Risikoprofil
dem der eben beschriebenen Papiere
entspricht.

Fir das Sondervermdgen dirfen Geld-

marktinstrumente nur erworben werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den
EWR zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

2. wenn sie aulRerhalb des EWR an einer
Borse zum Handel zugelassen oder dort
an organisierten Markten zugelassen
oder in diese einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl der Borse oder des Mark-
tes zugelassen hat,

3. wenn sie von den Europaischen Union,
dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internatio-
nalen offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU

angehort, begeben oder garantiert werden,
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4. wenn sie von einem Unternehmen be-
geben werden, dessen Wertpapiere auf
den unter Nummer 1. und 2. bezeichne-

ten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das
nach dem Europaischen Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, bege-
ben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten be-
geben werden und es sich bei dem jewei-
ligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Ei-
genkapital von mindestens 10 Millionen
EUR, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978
Gber den Jahresabschluss von Gesell-
schaften bestimmter Rechtsformen, zu-
letzt geandert durch Artikel 49 der Richt-
linie 2006/43/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 17. Mai
20086, erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte

Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wert-
papiermalige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von der
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzie-
ren soll; fir die wertpapiermaRige Unter-
legung und die von der Bank eingeraumte
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Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstru-
mente dirfen nur erworben werden,
wenn sie die Voraussetzungen des Arti-
kels 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie
2007/16/EG erfillen. Fir Geldmarktinst-
rumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1
und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Fir Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 missen ein aus-
reichender Einlagen- und Anlegerschutz
bestehen, z.B. in Form eines Investment-
grade-Ratings, und zusatzlich die Kriteri-
en des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/
EG erflllt sein. Als »Investmentgrade«
bezeichnet man eine Benotung mit
»BBB« bzw. »Baa« oder besser im Rah-
men der KreditwUrdigkeits-Prifung
durch eine Rating-Agentur. Fir den Er-
werb von Geldmarktinstrumenten, die
von einer regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft eines Mitgliedstaates
der EU oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne
des Abs. 1 Nr. 3 begeben werden, aber
weder von diesem Mitgliedstaat oder,
wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates garan-
tiert werden, und fur den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Abs. 1 Nr. 4
und 6 gilt Artikel 5 Abs. 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fir den Erwerb aller ande-
ren Geldmarktinstrumente nach Abs. 1
Nr. 3 aulber Geldmarktinstrumenten, die
von der Europdischen Zentralbank oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der EU begeben oder garantiert wurden,
gilt Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie
2007/16/EG. Fur den Erwerb von Geld-

marktinstrumenten nach Abs. 1 Nr. 5
gelten Artikel 5 Abs. 3 und, wenn es sich
um Geldmarktinstrumente handelt, die
von einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Europai-
schen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, bege-
ben oder garantiert werden, Artikel 6 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Bis zu 10 % des Wertes des Sonderver-
mogens darf die Gesellschaft auch in
Geldmarktinstrumente von Ausstellern
investieren, die die vorstehend genann-
ten Voraussetzungen nicht erfillen.

Anlagegrenzen flir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
eines Ausstellers dirfen nur bis zu 5%
des Wertes des Sondervermogens erwor-
ben werden. Im Einzelfall diirfen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere desselben Ausstellers bis zu
10 % des Wertes des Sondervermogens
erworben werden. Dabei darf der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Aussteller 40 %
des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des
Wertes des Sondervermogens in eine
Kombination aus folgenden Vermogens-
gegenstanden anlegen:

= von ein und derselben Einrichtung be-
gebene Wertpapiere und Geldmarktins-

trumente,

= Einlagen bei dieser Einrichtung,



= Anrechnungsbetragen fiir das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte.

Bei offentlichen Ausstellern im Sinne des
§ 206 Abs. 2 KAGB (siehe Seite 86 f.) darf
eine Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermogensgegenstande 35 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Ubersteigen. Die jeweiligen Einzelober-
grenzen bleiben von dieser Kombinati-
onsgrenze in jedem Fall unberihrt.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten auf die vorstehend genann-
ten Grenzen konnen durch den Einsatz
von marktgegenlaufigen Derivaten, wel-
che Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten zum Basis-
wert haben, reduziert werden. Das
bedeutet, dass fiir Rechnung des Sonder-
vermogens auch (ber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente eines Ausstellers er-
worben werden diirfen, wenn das dadurch
gesteigerte Ausstellerrisiko durch Absi-
cherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschrei-
bungen und Geldmarktinstrumente fol-
gender Aussteller jeweils bis zu 35 % des
Wertes des Sondervermogens anlegen:
Bund, Lander, EU, Mitgliedstaaten der EU
oder deren Gebietskarperschaften, ande-
re Vertragsstaaten des Abkommens tber
den EWR, Drittstaaten oder internationa-
le Organisationen, denen mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort. In Pfand-
briefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des
Wertes des Sondervermogens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen offentlichen Aufsicht un-
terliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ih-
nen ergebenden Verbindlichkeiten aus-
reichend decken und die bei einem Aus-
fall des Ausstellers vorrangig fur die fallig
werdenden Rickzahlungen und die Zah-
lung der Zinsen bestimmt sind.

Die Gesellschaft kann unter Beachtung
der 49 %-Grenze in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Aus-
steller

= Die Bundesrepublik Deutschland
= Die Bundeslander:

= Baden-Wdrttemberg

= Bayern

= Berlin

= Brandenburg

= Bremen

= Hamburg

= Hessen

Mecklenburg-Vorpommern

Niedersachsen

= Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

= Saarland

» Sachsen
» Sachsen-Anhalt

Schleswig-Holstein
= Thiringen

Europdische Gemeinschaften:

Europaische Gemeinschaft fiir Kohle
und Stahl
« EURATOM

Europaische

Wirtschaftsgemeinschaften

Europaische Gemeinschaft

= Andere Mitgliedstaaten der
Europdischen Union:

= Belgien

= Bulgarien

= Danemark

» Estland

= Finnland

= Frankreich

= Griechenland

= GroBbritannien

= Irland

LEADING QITIES INVEST

33



34

VERKAUFSPROSPEKT einschlieRlich Anlagebedingungen

Italien
Lettland
Litauen
Malta
Polen

Luxemburg
Niederlande

Osterreich

Portugal
Schweden

Slowakei

Slowenien

Spanien
Tschechische Republik
Ungarn

Republik Zypern
Rumanien

Andere Vertragsstaaten des Abkom-
mens uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum

Island
Liechtenstein

Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisati-
on fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des
EWR sind:
Australien

Japan
Kanada

Korea
Mexiko
Neuseeland

Schweiz
Tlrkei

Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35 % des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen. In diesen Fallen mis-
sen die fiir Rechnung des Sondervermo-
gens gehaltenen Wertpapiere und
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Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 % des Son-
dervermogens in einer Emission gehalten
werden diirfen.

Mindestliquiditat

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass
von den Liquiditatsanlagen ein Betrag,
der mindestens 5 % des Wertes des Son-
dervermdgens entspricht, taglich fir die
Rlcknahme von Anteilen verfligbar ist
(Mindestliquiditat).

Kreditaufnahme und Belastung von
Vermogensgegenstanden

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger Kredite bis zur
Hohe von 30 % der Verkehrswerte der im
Sondervermogen befindlichen Immobilien
aufnehmen, soweit die Kreditaufnahme
mit einer ordnungsgemafen Wirt-
schaftsflihrung vereinbar ist. Darliber
hinaus darf die Gesellschaft fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 %
des Wertes des Sondervermdgens auf-
nehmen. Eine Kreditaufnahme darf

nur erfolgen, wenn die Bedingungen
marktublich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

Soweit im Zeitpunkt der Kreditaufnahme
die Kosten hierflr tber der Rendite von
Immobilien liegen, wird das Anlageergeb-
nis beeintrachtigt. Dennoch konnen be-
sondere Umstande flr eine Kreditauf-
nahme sprechen, wie die Erhaltung einer
langfristigen Ertrags- und Wertentwick-
lungsquelle bei nur kurzfristigen Liquidi-
tatsengpassen oder steuerliche Erwa-
gungen oder die Begrenzung von
Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Gesellschaft darf zum Sondervermo-
gen gehorende Immobilien belasten bzw.
Forderungen aus Rechtsverhdltnissen,
die sich auf Immobilien beziehen, abtre-
ten sowie belasten, wenn dies mit einer
ordnungsgemalen Wirtschaftsfihrung
vereinbar ist und wenn die Verwahrstelle
diesen MaBnahmen zustimmt, weil sie
die daflir vorgesehenen Bedingungen als
marktiblich erachtet. Sie darf auch mit
dem Erwerb von Immaobilien im Zusam-
menhang stehende Belastungen ber-
nehmen. Insgesamt dirfen die Belastun-
gen 30 % des Verkehrswertes aller im
Sondervermogen befindlichen Immabilien
nicht Uberschreiten. Erbbauzinsen blei-
ben unberticksichtigt.

Derivate zu Absicherungszwecken

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen
Preis von den Kursschwankungen oder
den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (»Basiswert«) abhangt.
Die nachfolgenden Ausfiihrungen bezie-
hen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente (nachfolgend zusammen »Deri-
vate«).

Die Gesellschaft hat fir den Derivateein-
satz des Sondervermogens den einfa-
chen Ansatz gemal der Verordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem KAGB
(»Derivateverordnung«) gewahlt und darf
regelmaRig nur in Grundformen von Deri-
vaten investieren, die abgeleitet sind von



= Vermogensgegenstdanden, die gemaR

§ 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der »Allge-
meinen Anlagebedingungen« erworben
werden durfen,

= Immobilien, die gemals § 1 Abs. 1 »Be-
sondere Anlagebedingungen« erworben
werden dirfen,

» Zinssatzen,

« Wechselkursen oder

= Wahrungen.

Komplexe Derivate, die von den vorge-
nannten Basiswerten abgeleitet sind,
durfen nur zu einem vernachlassigbaren
Anteil eingesetzt werden. Grundformen
von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermogensge-
genstande gemal § 6 Abs. 2 Buchstaben
b) bis f) der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungen« sowie auf Immobilien gemalR

§ 1 Abs. 1 »Besondere Anlagebedingun-
gen«, Zinssdtze, Wechselkurse oder
Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf
VVermodgensgegenstande gemal § 6

Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der »Allge-
meinen Anlagebedingungen« sowie auf
Immobilien gemal § 2 Abs. 1 »Besondere
Anlagebedingungen«, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Austibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das an-

dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermogens-
gegenstande gemal § 6 Abs. 2 Buchsta-
ben b) bis f) der »Allgemeinen Anlagebe-
dingungen« sowie auf Immobilien gemal’
§ 1 Abs. 1 »Besondere Anlagebedingun-
gen«, sofern sie ausschlief3lich und
nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren
VVermogensgegenstanden des Sonder-
vermaogens dienen.

Terminkontrakte, Optionen oder Options-
scheine auf Investmentanteile gemalk § 6
Abs. 2 Buchstabe d) der »Allgemeinen
Anlagebedingungen« dirfen nicht abge-
schlossen werden.

Andere, komplexere Derivate mit den
oben genannten Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil ein-
gesetzt werden.

Geschafte Uber Derivate durfen nur zu
Zwecken der Absicherung von im Sonder-
vermdogen gehaltenen Vermogensgegen-
standen, Zinsanderungs- und Wahrungs-
risiken sowie zur Absicherung von
Mietforderungen getatigt werden.

Das KAGB und die DerivateV sehen
grundsatzlich die Moglichkeit vor, das
Marktrisikopotenzial eines Sondervermo-
gens durch den Einsatz von Derivaten zu
verdoppeln. Unter dem Marktrisiko ver-
steht man das Risiko, das sich aus der
ungunstigen Entwicklung von Marktprei-
sen fir das Sondervermogen ergibt. Da
das Sondervermogen Derivate nur zu
Absicherungszwecken einsetzen darf,
kommt eine entsprechende Hebelung hier
nicht infrage. Bei der Ermittlung der Markt-
risikogrenze flr den Einsatz der Derivate
wendet die Gesellschaft den einfachen
Ansatz im Sinne der DerivateV an.

Das Marktrisiko wird gemal’ den Rege-
lungen zum Einfachen Ansatz in den

§§ 15 ff. der Derivateverordnung berech-
net. Dabei werden die Nominalbetrdge
aller im Sondervermogen eingesetzten
Derivategeschafte aufsummiert und ins
Verhdltnis zum Fondswert (NAV) gesetzt.
Werden die Derivate einzig zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt, konnen die
Nominalbetrage mit den Werten der ab-
zusichernden Vermogensgegenstande
verrechnet werden und so das Markt-
risiko reduzieren. Abhangig von den
Marktbedingungen kann das Marktrisiko
schwanken; es ist in seiner Hohe durch
die Vorgaben des § 197 Abs. 2 KAGB
i.V.m. § 15 Derivateverordnung auf maxi-
mal 200 % beschrankt.

Falls die Gesellschaft nach Ankindigung
in den Berichten und im Verkaufspros-
pekt fir den Derivateeinsatz des Sonder-
vermogens den qualifizierten Ansatz
gemal’ der Verordnung Uber Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Ein-
satz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investment-
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vermogen nach dem KAGB (»Derivatever-
ordnung«) wahlt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems — zu Absicherungszwecken in jegli-
che Derivate investieren, die von Vermo-
gensgegenstanden, die gemal § 6 Abs. 2
Buchstaben b) bis f) der »Allgemeinen
Anlagebedingungen« und Immoabilien, die
gemal § 1 Abs. 1 »Besondere Anlagebe-
dingungen« erworben werden diirfen,
oder von Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu
zahlen insbesondere Optionen, Finanz-
terminkontrakte und Swaps sowie Kom-
binationen hieraus. Unter keinen Um-
standen darf die Gesellschaft bei den
vorgenannten Geschdften von denin den
»Allgemeinen Anlagebedingungen« und
»Besonderen Anlagebedingungen« und
in diesem Prospekt genannten Anlage-
zielen abweichen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopoten-
zials fir den Einsatz der Derivate wendet
die Gesellschaft bei der Option fir den
qualifizierten Ansatz dann den qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der DerivateV an.
Das KAGB und die DerivateV sehen vor,
dass durch den Einsatz von Derivaten
das Marktrisikopotenzial des Sonderver-
mogens auf bis zu 200 % bezogen auf das
Marktrisikopotenzial eines derivatefreien
Vergleichsvermogens gesteigert werden
darf. Unter dem Marktrisiko versteht
man das Risiko, das sich aus der unglins-
tigen Entwicklung von Marktpreisen fiir
das Sondervermogen ergibt. Da das Son-
dervermdgen Derivate nur zu Absiche-
rungszwecken einsetzen darf, kommt
eine entsprechende Steigerung hier je-
doch grundsatzlich nicht infrage. Die mit
dem Einsatz von Derivaten verbundenen
Risiken werden durch ein Risikomanage-
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ment-Verfahren gesteuert, das es er-
laubt, das mit der Anlageposition verbun-
dene Risiko sowie den jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu tberwachen.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermo-
gen handelt es sich um ein virtuelles
Portfolio, dessen Wert stets genau dem
aktuellen Wert des Sondervermogens
entspricht, das aber keine Steigerungen
oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthalt. Ansonsten muss
die Zusammensetzung des Vergleichs-
vermogens den Anlagezielen und der An-
lagepolitik entsprechen, die fiir das Son-
dervermogen gelten.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermogens im Rahmen der Anla-
gegrundsatze zu Absicherungszwecken
am Optionshandel teilnehmen. Das heift,
sie darf von einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht erwerben,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am
Ende eines bestimmten Zeitraums zu ei-
nem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) z. B. die Abnahme von Wert-
papieren oder die Zahlung eines Diffe-
renzbetrages zu verlangen. Sie darf auch
entsprechende Rechte gegen Entgelt von
Dritten erwerben.

Insbesondere darf die Gesellschaft nach
dem qualifizierten Ansatz derartige Ge-
schafte auf der Basis von Investment-
anteilen tatigen, die sie direkt fiir das
Sondervermogen erwerben diirfte. Das
heil3t, sie darf das Recht erwerben, zu
einem bestimmten von vornherein ver-
einbarten Preis Anteile an anderen Son-

dervermogen zu erwerben oder zu verdau-

Rern. Sie darf entsprechende Rechte
auch an Dritte verkaufen.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wahler-
position in Geld — Long Put) berechtigt
den Kaufer, gegen Zahlung einer Pramie
vom Verkaufer die Abnahme bestimmter
Vermogensgegenstande zum Basispreis
oder die Zahlung eines entsprechenden
Differenzbetrages zu verlangen. Durch
den Kauf solcher Verkaufsoptionen kon-
nen z.B. im Fonds befindliche Wertpapie-
re innerhalb der Optionsfrist gegen Kurs-
verluste gesichert werden. Fallen die
Wertpapiere unter den Basispreis, so
konnen die Verkaufsoptionen ausgetibt
und damit tber dem Marktpreis liegende
VerdulRerungserldse erzielt werden. An-
statt die Option auszuliben, kann die Ge-
sellschaft das Optionsrecht auch mit Ge-
winn verduf3ern.

Dem steht das Risiko gegenuber, dass die
gezahlten Optionspramien verloren ge-
hen, wenn eine Auslibung der Verkaufs-
optionen zum vorher festgelegten Basis-
preis wirtschaftlich nicht sinnvoll
erscheint, da die Kurse entgegen den Er-
wartungen nicht gefallen sind. Derartige
Kursanderungen der dem Optionsrecht
zugrunde liegenden Wertpapiere kdnnen
den Wert des Optionsrechtes iberpro-
portional bis hin zur Wertlosigkeit min-
dern. Angesichts der begrenzten Laufzeit
kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis der Optionsrechte recht-
zeitig wieder erholen wird. Bei den Ge-
winnerwartungen mussen die mit dem
Erwerb sowie der Ausibung oder dem
Verkauf der Option bzw. dem Abschluss
eines Gegengeschaftes (Glattstellung) ver-
bundenen Kosten berticksichtigt werden.



Erflllen sich die Erwartungen nicht, so-
dass die Gesellschaft auf Auslbung ver-
zichtet, verfallt das Optionsrecht mit Ab-
lauf seiner Laufzeit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Verein-
barungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes
eine bestimmte Menge eines bestimm-
ten Basiswertes (z.B. Anleihen, Aktien) zu
einem im Voraus vereinbarten Preis
(Austbungspreis) zu kaufen bzw. zu ver-
kaufen. Dies geschieht in der Regel durch
Vereinnahmung oder Zahlung der Diffe-
renz zwischen dem Auslbungspreis und
dem Marktpreis im Zeitpunkt der Glatt-
stellung bzw. Falligkeit des Geschaftes.

Die Gesellschaft kann z. B. Wertpapierbe-
stande des Sondervermogens durch Ver-
kaufe von Terminkontrakten auf diese
Wertpapiere flr die Laufzeit der Kontrak-
te absichern.

Bei Anwendung des qualifizierten Ansat-
zes darf die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermogens Terminkontrakte
Uber Investmentanteile abschlieRen, die
sie direkt flir das Sondervermdgen er-
werben diirfte. Das heif3t, sie kann sich
verpflichten, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder binnen eines gewissen Zeit-
raums eine bestimmte Menge von Antei-
len an einem anderen Sondervermogen
flir einen bestimmten Preis zu kaufen

oder zu verkaufen.

Sofern die Gesellschaft Geschdfte dieser
Art abschliel3t, muss das Sondervermo-
gen, wenn sich die Erwartungen der Ge-
sellschaft nicht erfillen, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs im
Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Fallig-
keit des Geschaftes tragen. Hierin liegt
der Verlust flir das Sondervermogen. Das
Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht be-
stimmbar und kann Uber etwaige geleis-
tete Sicherheiten hinausgehen. Daneben
ist zu beriicksichtigen, dass der Verkauf
von Terminkontrakten und ggf. der Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstel-
lung) mit Kosten verbunden sind.

Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermogens im Rahmen der Anla-
gegrundsatze zu Absicherungszwecken

» Zins-

= Wahrungs-

= Credit Default-Swapgeschafte

abschlieBen. Swapgeschafte sind
Tauschvertrage, bei denen die dem Ge-
schaft zugrunde liegenden Zahlungs-
strome oder Risiken zwischen den Ver-
tragspartnern ausgetauscht werden.
Verlaufen die Kurs- oder Wertverande-
rungen der dem Swap zugrunde liegen-
den Basiswerte entgegen den Erwartun-
gen der Gesellschaft, so konnen dem
Sondervermogen Verluste aus dem Ge-
schaft entstehen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimm-
ten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermoglichen, ein potenzielles Kre-
ditausfallvolumen auf andere zu Gbertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Aus-
fuhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann Derivate auch er-
werben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei konnen die Geschafte,
die Derivate zum Gegenstand haben,
auch nur teilweise in Wertpapieren ent-
halten sein. Die vorstehenden Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten auch fir
solche verbrieften Derivate entsprechend,
jedoch mit der MaBgabe, dass das Ver-
lustrisiko bei verbrieften Derivaten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Notierte und nichtnotierte Derivate

Die Gesellschaft darf Geschafte tatigen,
die zum Handel an einer Borse zugelas-
sene oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogene Derivate zum Gegen-
stand haben.

Geschafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassene oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogene Derivate
zum Gegenstand haben (OTC-Geschafte),
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durfen nur mit geeigneten Kreditinstitu-
ten und Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Grundlage standardisierter Rah-
menvertrage getatigt werden. Die beson-
deren Risiken dieser individuellen
Geschafte liegen im Fehlen eines organi-
sierten Marktes und damit der VeraufRe-
rungsmoglichkeit an Dritte. Eine Glatt-
stellung eingegangener Verpflichtungen
kann aufgrund der individuellen Verein-
barung schwierig oder mit erheblichen
Kosten verbunden sein.

Bei auRerbdorslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko bezlglich ei-
nes Vertragspartners auf 5 % des Wertes
des Sondervermogens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in der EU, dem EWR oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichts-
niveau, so darf das Kontrahentenrisiko
bis zu 10 % des Wertes des Sondervermo-
gens betragen. Aulberborslich gehandelte
Derivategeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines an-
deren organisierten Marktes als Ver-
tragspartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentengrenzen
nicht angerechnet, wenn die Derivate ei-
ner taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit tdglichem Margin-Ausgleich unterlie-
gen. Das Risiko der Bonitat des Kontra-
henten wird dadurch deutlich reduziert,
jedoch nicht eliminiert. Anspriche des
Sondervermogens gegen einen Zwi-
schenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen orga-
nisierten Markt gehandelt wird.
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Immobilien als Basiswert fur
Derivategeschafte

Die Gesellschaft darf fur das Sonderver-
mogen auch Derivategeschafte tatigen,
die auf einer flr das Sondervermogen er-
werbbaren Immobilie oder auf der Ent-
wicklung der Ertrdge aus einer solchen
Immobilie basieren. Durch solche Ge-
schafte ist es der Gesellschaft insbeson-
dere moglich, Miet- und andere Ertrage
aus fur das Sondervermogen gehaltenen
Immobilien gegen Ausfall- und Wah-
rungskursrisiken abzusichern.

Derivategeschafte zur Absicherung

von Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft darf zur Wahrungskurs-
sicherung von in Fremdwahrung gehalte-
nen Vermogensgegenstanden und
Mietforderungen fiir Rechnung des Son-
dervermogens Derivategeschafte auf der
Basis von Wahrungen oder Wechselkur-
sen tatigen.

Die Gesellschaft muss bei Wahrungs-
kursrisiken, die 30 % des Wertes des Son-
dervermogens lbersteigen, von diesen
Moglichkeiten Gebrauch machen. Darii-
ber hinaus wird die Gesellschaft diese
Moglichkeiten nutzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger fir ge-
boten halt.

Wertpapier-Darlehen

Die im Sondervermogen vorhandenen
Wertpapiere kénnen darlehensweise ge-
gen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen werden. Hierbei kann der ge-
samte Bestand an Wertpapieren des
Sondervermogens nur auf unbestimmte
Zeit als Wertpapier-Darlehen tbertragen
werden. Die Gesellschaft erwartet, dass
im Regelfall das Fondsvermdgens nicht

Gegenstand von Darlehensgeschaften
sein wird. In einzelnen Fallen kann es
aber doch zu solchen Geschdften kom-
men. Die Gesellschaft hat eine jederzeiti-
ge Klindigungsmoglichkeit, wobei ver-
traglich vereinbart ist, dass Wertpapiere
gleicher Art, Gute und Menge nach
erfolgter Kiindigung innerhalb von finf
Borsentagen dem Sondervermaogen
zurlck- Ubertragen werden. Der
Darlehensnehmer ist verpflichtet, nach
Beendigung des Darlehens oder nach
Kindigung Wertpapiere gleicher Art, Gute
und Menge zuriickzuerstatten. Der Dar-
lehensnehmer ist verpflichtet, die Zinsen
aus den darlehensweise erhaltenen
Wertpapieren bei Falligkeit an die
Verwahrstelle flir Rechnung des
Sondervermogens zu zahlen. Im Interes-
se der Risikostreuung ist im Fall der
darlehensweisen Ubertragung von Wert-
papieren vorgesehen, dass alle an einen
Darlehensnehmer ubertragenen Wertpa-
piere 10 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Gbersteigen dirfen. Voraus-
setzung fiir die darlehensweise
Ubertragung ist aber, dass vor Ubertra-
gung der Wertpapiere dem Sondervermo-
gen ausreichende Sicherheiten gewahrt
wurden. Hierbei kdnnen Guthaben abge-
treten bzw. Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente Ubereignet oder verpfandet
werden. Diese Guthaben mussen auf
Euro oder die Wahrung lauten, in der die
Anteile des Sondervermdgens begeben
wurden, und bei der Verwahrstelle oder
mit ihrer Zustimmung auf Sperrkonten
bei anderen Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR oder in einem Drittstaat
mit gleichwertiger Bankenaufsicht unter-
halten werden. Wird die Sicherheit fur die



Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpa-
pier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, muss das Guthaben auf Sperr-
konten unterhalten werden. Alternativ
konnen diese Guthaben in der Wahrung
des Guthabens in Schuldverschreibun-
gen, die eine hohe Qualitat aufweisen
und die vom Bund, von einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind, in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend von der Bundes-
anstalt erlassenen Richtlinien oder im
Wege eines Pensionsgeschaftes mit ei-
nem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Rickforderung des aufgelaufenen Gutha-
bens gewahrleistet, angelegt werden
(siehe Abschnitt »Wertpapier-Pensions-
geschdfte«).

Zur Sicherheit tibereignete Wertpapiere
mussen bei der Verwahrstelle oder mit
deren Zustimmung bei einem anderen
geeigneten Kreditinstitut verwahrt wer-
den. Die Sicherheitsleistung ist unter
Bertcksichtigung der wirtschaftlichen
Verhaltnisse des Wertpapier-Darlehens-
nehmers zu bestimmen. Sie darf jedoch
den Sicherungswert, welcher sich aus
dem Kurswert der darlehensweise tGber-
tragenen Wertpapiere zusammen mit
den zugehorigen Ertragen errechnet, zu-
zlglich eines marktlblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Die Gesellschaft kann sich auch eines or-
ganisierten Systems zur Vermittiung und
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen be-
dienen. Bei der Vermittlung und Abwick-

lung von Wertpapier-Darlehen tber das
organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da
durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist. Dartiber hinaus ist bei
der Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
Uber organisierte Systeme die Darlehens-
nehmer-Grenze von 10 % auf dieses orga-
nisierte System nicht anzuwenden.

Die hier beschriebenen Darlehensge-
schafte werden getatigt, um flr den
Fonds zusatzliche Ertrage in Form des
Leiheentgelts zu erzielen.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermogens Pensionsgeschafte
mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlauf-
zeit von zwolf Monaten abschlieBen.
Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des
Fonds gegen Entgelt auf einen Pensions-
nehmer Ubertragen (einfaches Pensions-
geschaft) als auch Wertpapiere im Rah-
men der jeweils geltenden Anlagegrenzen
in Pension nehmen (umgekehrtes Pensi-
onsgeschaft). Es kann der gesamte Be-
stand des Fonds an Wertpapieren im
Wege des Pensionsgeschdfts an Dritte
tUbertragen werden. Die Gesellschaft er-
wartet, dass im Regelfall das Fondsver-
mogen nicht Gegenstand von Pensions-
geschaften sein wird. In einzelnen Fallen
kann es aber doch zu solchen Geschaften
kommen. Die Gesellschaft hat die Mog-
lichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit
zu kindigen; dies gilt nicht fir Pensions-
geschafte mit einer Laufzeit von bis zu
einer Woche. Bei Kiindigung eines einfa-
chen Pensionsgeschdftes ist die Gesell-
schaft berechtigt, die in Pension gegebe-

nen Wertpapiere zurlckzufordern. Die
Kindigung eines umgekehrten Pensions-
geschaftes kann entweder die Riicker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben.
Pensionsgeschafte sind nurin Form
sogenannter echter Pensionsgeschafte
zulassig. Dabei ibernimmt der Pensions-
nehmer die Verpflichtung, die Wert-
papiere zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit-
punkt zurtickzutibertragen oder den
Geldbetrag samt Zinsen zurtickzuzahlen.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um
fur den Fonds zusatzliche Ertrdge zu er-
zielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft),
oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat
im Fonds zu schaffen (einfaches Pensi-
onsgeschaft).

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschdften
nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicher-
heiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren. In Pension
genommene Wertpapiere bzw. empfan-
gene Betrage im Zuge von Pensionsge-
schaften gelten als Sicherheiten im Sinne
diesen Abschnitts.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivate-
geschaften/Wertpapier-Darlehensge-
schaften/Pensionsgeschaften Barsicher-
heiten, Staatsanleihen sowie deutsche
offentliche oder Hypothekenpfandbriefe
als Sicherheiten. Weitere Restriktionen

hinsichtlich zulassiger Wahrungen,
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Ratinganforderungen an Emission bzw.
Emittent stellen sicher, dass ausschliel3-
lich Sicherheiten hoher Qualitat Verwen-
dung finden. Zuldssige Aussteller sind
Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
Landesbanken, Pfandbriefbanken und
Spezialkreditinstitute. Die Titel missen
eine feste Endfalligkeit haben und taglich
veraufBerbar sein. Die von einem Ver-
tragspartner gestellten Sicherheiten
mussen u.a. in Bezug auf Emittenten an-
gemessen risikodiversifiziert sein. Stellen
mehrere Vertragspartner Sicherheiten
desselben Emittenten, sind diese zu ag-
gregieren. Ubersteigt der Wert der von ei-
nem oder mehreren Vertragspartnern
gestellten Sicherheiten desselben Emit-
tenten nicht 20 % des Wertes des Fonds,
gilt die Diversifizierung als angemessen.
Eine angemessene Diversifizierung liegt
auch bei Uberschreitung dieser Grenze
vor, wenn dem Fonds insoweit aus-
schlieBlich Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente der folgenden Emit-
tenten oder Garanten als Sicherheit
gewahrt werden: Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, Landesbanken,
Pfandbriefbanken und Spezialkreditins-
titute. Sofern samtliche gewahrten
Sicherheiten aus Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines solchen
Emittenten oder Garanten bestehen,
mussen diese Sicherheiten im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sein. Der
Wert der im Rahmen derselben Emission
begebenen Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente darf dabei 30 % des Wertes
des Investmentvermogens nicht tber-
schreiten.
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Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden
in vollem Umfang besichert. Der Kurs-
wert der als Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit
den zugehorigen Ertragen den Siche-
rungswert. Die Leistung der Sicherheiten
durch den Darlehensnehmer darf den
Sicherungswert zuzlglich eines markt-
ublichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpa-
pier-Darlehens- und Pensionsgeschafte
in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag
fuir das Ausfallrisiko des jeweiligen Ver-
tragspartners 5 % des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspart-
ner ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU
oder in einem Vertragsstaat des EWR
oder in einem Drittstaat, in dem gleich-
wertige Aufsichtsbestimmungen gelten,
so darf der Anrechnungsbetrag flr das
Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds

betragen.

Sicherheitenbewertungsstrategie und
Strategie flir Abschlage der Bewertung
(Haircut-Strategie)

\Von den gestellten Sicherheiten werden
Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um
den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisi-
ken sowie Liquiditatsrisiken der zugrunde
liegenden Sicherheiten Rechnung zu tra-
gen. Die Gesellschaft verfolgt eine Hair-
cut-Strategie, in der abhangig von der Art
der jeweiligen Sicherheit unterschiedliche
Haircuts zu berlcksichtigen sind. Die
Hohe der Haircuts ist so gewahlt, dass
bei Ausfall eines Kontrahenten hierdurch
innerhalb des Verwertungszeitraumes
auftretende Wertschwankungen der
Sicherheiten in der Regel abgedeckt sind.

Anlage von Sicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankgutha-
ben dirfen nur auf Sperrkonten bei der
Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditin-
stitut gehalten werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kur-
zer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem
konnen Barsicherheiten im Wege eines
umgekehrten Pensionsgeschdftes mit
einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Rickforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens jederzeit gewahrleistet
ist.

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des
Fonds im Rahmen von Derivate-, Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten Wertpapiere als Sicherheit entgegen-
nehmen. Wenn diese Wertpapiere als
Sicherheit Ubertragen wurden, missen
sie bei der Verwahrstelle verwahrt wer-
den. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere
im Rahmen von Derivatgeschaften als
Sicherheit verpfandet erhalten, konnen
sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt
werden, die einer wirksamen offentlichen
Aufsicht unterliegt und vom Sicherungs-
geber unabhangig ist. Eine Wiederver-
wendung der Wertpapiere ist nicht
zulassig.

Wertentwicklung

Fiir die Wertentwicklung des Fonds nach
Auflegung des Verkaufsprospektes wird
auf die entsprechenden aktuellen Anga-
ben im Jahres- und Halbjahresbericht so-
wie auf der Homepage der Gesellschaft

verwiesen.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit
wird nach der BVI-Methode berechnet.



Die Berechnung der Wertentwicklung des
Fonds besteht im Vergleich der Inventar-
werte (Netto-Inventarwerte) zum Beginn
und zum Ende eines Berechnungszeit-
raumes. Die wahrend des Berechnungs-
zeitraumes erfolgten Ausschittungen
werden am Tag der Ausschuittung stets
als zum Inventarwert wieder angelegt
betrachtet. Der Kapitalertragsteuer-
(Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der
Solidaritdatszuschlag flieRen in die Wie-
deranlage ein. Von der Wiederanlage der
Ausschittung muss auch deshalb ausge-
gangen werden, weil anderenfalls die
Wertentwicklung von ausschiittenden
und thesaurierenden Fonds nicht mitein-

ander vergleichbar ist.

Die historische Wertentwicklung des
Sondervermogens ermoglicht keine
Prognose fiir die zukiinftige Wertent-

wicklung.

Einsatz von Leverage

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwi-
schen dem Risiko des Sondervermaogens
und seinem Nettoinventarwert. Jede Me-
thode, mit der die Gesellschaft den Inves-
titionsgrad des Investmentvermaogens
erhoht, wirkt sich auf den Leverage aus.
Solche Methoden sind Kreditaufnahme,
Wertpapierdarlehen, in Derivate einge-
bettete Hebelfinanzierungen oder andere
Methoden zur Erhohung des Investiti-
onsgrades. Die Moglichkeit der Nutzung
von Derivaten, Wertpapierdarlehen und
zur Kreditaufnahme sind im Abschnitt
»Kreditaufnahme und Belastung von
Vermogensgegenstanden« und »Derivate
zu Absicherungszwecken« dargestellt.

Der Leverage des Sondervermogens wird
sowohl nach der sogenannten Brutto-
methode als auch nach der sogenannten
Commitment-Methode berechnet. In bei-
den Fallen bezeichnet er die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des
Sondervermogens, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Dabei ist es bei der Bruttomethode nicht
zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (d. h. keine Berlicksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Ver-
einbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten werden mit bertcksichtigt.

Kurzfristige Kreditaufnahmen dirfen bei
der Leverageberechnung auRer Acht ge-
lassen werden. Im Unterschied zur Brut-
tomethode sind bei der Commitment-
Methode einzelne Derivategeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (Berlicksichtigung sogenann-
ter Netting- und Hedging-Vereinbarun-
gen). Kurzfristige Kreditaufnahmen dir-
fen nach beiden Methoden auBer Acht

gelassen werden.

Restriktionen hinsichtlich des Einsatzes
von Leverage ergeben sich aus den § 9
der »Allgemeinen Anlagebedingungen«.

Die Gesellschaft erwartet, dass der nach
der Brutto-Methode berechnete Leverage
des Sondervermaogens seinen Nettoin-
ventarwert nicht um das 2,5-Fache, und
der nach der Commitment-Methode be-
rechnete Leverage des Sondervermdgens
seinen Nettoinventarwert nicht um das
2,5-Fache Ubersteigt. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage

jedoch schwanken, sodass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Gesell-
schaft zu Uberschreitungen der angege-
benen Hochstmalie kommen kann.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft hat die Anteile des LeapING
cmes INVEST-Sondervermogens nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen. Die
Anteile werden auch nicht mit Zustim-
mung der Gesellschaft in organisierten
Markten gehandelt. Die Gesellschaft hat
aber Kenntnis davon, dass die Anteile
ohne ihre Zustimmung in folgenden or-
ganisierten Markten gehandelt werden:

= Borse Berlin

« Borse Diisseldorf

« Borse Frankfurt

= Borse Hamburg

= Borse Miinchen

= Borse Stuttgart

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile auch noch an weiteren
organisierten Markten gehandelt werden.
Die Gesellschaft Gibernimmt fiir den Han-

del der Anteile an einer Borse/an einem
organisierten Markt keine Verantwortung.

LEADING QITIES INVEST

41



VERKAUFSPROSPEKT einschlieRlich Anlagebedingungen

Der dem Borsenhandel oder dem Handel
in sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Sondervermogen
gehaltenen Vermogensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteil-
preis abweichen.

Teilfonds
Das Sondervermogen ist nicht Teilfonds
einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Anteilklassen und faire Behandlung

der Anleger

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte. Anteilklassen werden nicht
gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Son-
dervermdgens fair zu behandeln. Sie darf
im Rahmen der Steuerung des Liquidi-
tatsrisikos und der Riicknahme von An-
teilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Gber die
Interessen eines anderen Anlegers oder
einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesell-
schaft die faire Behandlung der Anleger
sicherstellt, siehe Abschnitt »Abrechnung
bei Anteilausgabe und -ricknahme« so-
wie »Liquiditatsmanagement«.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber
und sind iiber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit
der Ubertragung eines Anteilscheins
gehen auch die darin verbrieften Rechte
uber.
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Die Rechte der Anleger werden aus-
schlieBlich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein
Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung moglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber und verbriefen die Ansprii-
che der Inhaber gegenUlber der Gesell-
schaft. Sie sind tber einen Anteil oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.
Alle ausgegebenen Anteile haben die
gleichen Rechte; die Anteile enthalten
keine Stimmrechte.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Sie kon-
nen bei der Verwahrstelle und durch die
Vermittlung von Dritten erworben wer-
den. Die Verwahrstelle gibt sie zum Aus-
gabepreis aus, der dem Inventarwert pro
Anteil (Anteilwert) zuziiglich eines Ausga-
beaufschlags (Ausgabepreis) entspricht.
Die Ausgabe von Anteilen erfolgt bewer-
tungstaglich. Die Gesellschaft behdlt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen vor-
ubergehend oder vollstandig einzustel-
len. In diesen Fallen konnen erteilte Ein-
zugsermachtigungen zum Erwerb von
Anteilen nicht ausgefihrt werden. Wird
die Ricknahme von Anteilen aufgrund
auldergewdhnlicher Umstande zeitweise
eingestellt (siehe Seite 15 f.), darf wah-
renddessen keine Ausgabe von Anteilen
erfolgen. Bei Aussetzung der Riicknahme
wegen Liquiditatsmangels ist die Anteil-
ausgabe dagegen weiterhin moglich.

Ricknahme von Anteilen
Anteilrickgaben sind erst dann maglich,
wenn der Anleger seine Anteile mindes-
tens 24 Monate lang gehalten hat (»Min-
desthaltefrist«). Der Anleger hat seiner
Ricknahmestelle fir mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor
dem verlangten Rucknahmetermin einen
Anteilbestand nachzuweisen, der min-
destens seinem Rucknahmeverlangen
entspricht. Ricknahmestelle ist die de-
potfiihrende Stelle.

Anteilriickgaben muss der Anleger au-
Rerdem unter Einhaltung einer Frist von
12 Monaten (»Rickgabefrist«) durch eine
unwiderrufliche Riickgabeerklarung ge-
genlber seiner depotfiihrenden Stelle
anktndigen. Die Rickgabeerklarung kann
auch schon wahrend der Mindesthalte-
frist abgegeben werden.

Nach Eingang einer unwiderruflichen
Rlckgabeerklarung bis zur tatsachlichen
Rickgabe sperrt die depotfiihrende Stelle
des Anlegers die Anteile im Depot, auf die
sich die Erklarung bezieht. Der Anleger
kann die Anteile weder auf ein anderes
eigenes Depot noch auf das Depot eines
Dritten Ubertragen.

Die Rlckgabe kann auch durch Vermitt-
lung Dritter erfolgen; dabei kdnnen
Kosten anfallen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum am Abrech-
nungstag geltenden Ricknahmepreis, der
dem an diesem Tag ermittelten Anteil-
wert entspricht, fir Rechnung des Son-
dervermogens zurtckzunehmen. Ein
Ricknahmeauftrag, der mit Verzogerung
ausgefihrt wird, weil zunachst die Halte-
bzw. Kiindigungsfrist ablaufen muss,
wird zu dem nach Fristablauf geltenden



Ricknahmepreis abgerechnet. Auf die
Risiken und Folgen einer befristeten
Riicknahmeaussetzung (siehe Seite 15 f.)
wird ausdriicklich hingewiesen.

Ermittlung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises

Zur Errechnung des Ausgabepreises und
des Riicknahmepreises der Anteile er-
mittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstaglich den
Wert der zum Sondervermogen gehoren-
den Vermogensgegenstande abziiglich
etwaiger aufgenommener Kredite und
sonstiger Verbindlichkeiten des Sonder-
vermogens (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die
Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den
Anteilwert.

Der Ausgabepreis wird kaufmannisch ge-
rundet. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert und wird abgerundet.

Bewertungstage fiir die Anteile des Son-
dervermogens sind alle Borsentage. Von
einer Anteilpreisermittlung wird an Neu-
jahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag
(1. Mai), Christi Himmelfahrt, Pfingst-
montag, Fronleichnam, Tag der Deutschen
Einheit, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachts-
feiertag sowie Silvester abgesehen.

Orderannahmeschluss

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der
Anlegergleichbehandlung Rechnung, in-
dem sie sicherstellt, dass sich kein Anle-
ger durch den Kauf oder Verkauf von An-
teilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie hat daher
einen Orderannahmeschluss festgelegt,
bis zu dem Auftrage fiir die Ausgabe und

Riicknahme von Anteilen bei ihr oder bei
der Verwahrstelle vorliegen miissen. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Riick-
gabeorders, die bis zum Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei
der Gesellschaft eingehen, erfolgt -
vorbehaltlich der oben dargestellten
Besonderheiten bei der Riicknahme von
Anteilen mit Halte- und Kiindigungsfris-
ten — an dem auf den Eingang der Order
folgenden Wertermittlungstag (= Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten An-
teilwert. Orders, die nach dem Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle oder bei
der Gesellschaft eingehen, werden erst
am ubernachsten Wertermittlungstag
(= Abrechnungstag) zu dem dann ermit-
telten Wert abgerechnet. Der Orderan-
nahmeschluss fiir dieses Sonder-
vermogen ist auf der Homepage der
Gesellschaft unter www.LCI-Fonds.de
veroffentlicht. Er kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedandert werden.

Verfahren bei der Vermdgensbewertung
Bewertung von Immobilien, Bauleistun-
gen, Beteiligungen an Immaobilien-Gesell-
schaften und Liquiditatsanlagen

= Immobilien

Immobilien werden bei Erwerb und da-
nach nicht langer als 3 Monate mit dem
Kaufpreis angesetzt, anschlieRend wer-
den sie mit dem zuletzt von den Bewer-
tern festgestellten Wert angesetzt.
Dieser Wert wird flr jede Immobilie
spatestens alle 3 Monate ermittelt.

Die Bewertungen werden moglichst
gleichmaRig verteilt, um eine Ballung von
Neubewertungen zu bestimmten Stich-
tagen zu vermeiden. Treten bei einer
Immobilie Anderungen wesentlicher Be-
wertungsfaktoren ein, so wird die Neube-

wertung ggf. zeitlich vorgezogen. Inner-
halb von zwei Monaten nach der
Belastung eines Grundstlicks mit einem
Erbbaurecht ist der Wert des Grund-
stlcks neu festzustellen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Im-
mobilie fiir das Sondervermadgen anfallen,
werden uber die voraussichtliche Halte-
dauer der Immobilie, langstens jedoch
Uber zehn Jahre in gleichen Jahresbetra-
gen abgeschrieben. Wird die Immobilie
wieder veraul3ert, sind die Anschaffungs-
nebenkosten in voller Hohe abzuschrei-
ben. Im Einzelnen richtet sich die Be-
handlung von Anschaffungsnebenkosten
nach § 30 Abs. 2 Nr. 1 der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und Bewertungsver-
ordnung (KARBV).

Firim Ausland gelegene Immobilien
werden bei der Anteilpreisermittlung
Rlckstellungen flr die Steuern einkalku-
liert, die der Staat, in dem die Immobilie
liegt, bei der VerdufRerung mit Gewinn
voraussichtlich erheben wird. Weitere
Einzelheiten hierzu ergeben sich aus

§ 30 Abs. 2 Nr. 2 KARBV.

= Bauleistungen

Bauleistungen werden, soweit sie bei der
Bewertung der Immobilien nicht erfasst
wurden, grundsatzlich zu Buchwerten
angesetzt.

= Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften
Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften werden bei Erwerb und danach
nicht langer als 3 Monate mit dem Kauf-
preis angesetzt. AnschlieBend werden
der Bewertung monatliche Vermogens-
aufstellungen der Immobilien-Gesell-
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schaften zugrunde gelegt. Spdtestens alle
3 Monate wird der Wert der Beteiligung
auf Grundlage der aktuellsten Vermo-
gensaufstellung von einem Abschluss-
prifer im Sinne des § 319 Handelsge-
setzbuch ermittelt. Der ermittelte Wert
wird anschlieBend von der Gesellschaft
auf Basis der Vermogensaufstellungen
bis zum nachsten Wertermittlungstermin
fortgeschrieben. Treten bei einer Beteili-
gung Anderungen wesentlicher Bewer-
tungsfaktoren ein, die durch eine Fort-
schreibung nicht erfasst werden kdnnen,
so wird die Neubewertung ggf. zeitlich
vorgezogen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Be-
teiligung flr das Sondervermdgen anfal-
len, werden Uber die voraussichtliche
Haltedauer der Beteiligung, langstens
jedoch Uber zehn Jahre in gleichen Jah-
resbetragen abgeschrieben. Wird die
Beteiligung wieder veraufert, sind die
Anschaffungsnebenkosten in voller
Hohe abzuschreiben.

Die in den Vermogensaufstellungen aus-
gewiesenen Immobilien sind bei Erwerb
und danach nicht langer als 3 Monate mit
dem Kaufpreis anzusetzen. Anschlief’end
werden sie mit dem Wert angesetzt, der
von dem bzw. den externen Bewertern
festgestellt wurde.

Halt die Immobilien-Gesellschaft eine im
Ausland gelegene Immobilie, so werden
bei der Anteilpreisermittlung Rickstel-
lungen fir die Steuern einkalkuliert, die
der Staat, in dem die Immobilie liegt, bei
einer VerauBerung mit Gewinn voraus-
sichtlich erheben wird. Falls jedoch von
einer VerauBerung der Beteiligung ein-
schlieBlich der Immobilie ausgegangen
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wird, erfolgt bei der Bewertung der Betei-
ligung ggf. ein Abschlag fur latente Steu-
erlasten.

Bei voneinander abweichenden Ver-
kehrswerten wird der arithmetische Mit-
telwert fir die Bilanzierung bzw. Anteil-
preisberechnung herangezogen.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus
§ 31 KARBV.

= Liquiditatsanlagen
\Vermogensgegenstande, die zum Handel
an Borsen zugelassen sind oder in einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte flir das Sondervermégen
werden zum letzten verfligbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet, sofern
nachfolgend im Abschnitt »Besondere
Bewertungsregeln fiir einzelne Vermo-
gensgegenstande« nicht anders ange-
geben.

VVermogensgegenstande, die weder zum
Handel an Borsen zugelassen sind noch
in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berlcksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend im
Abschnitt »Besondere Bewertungsregeln
fur einzelne Vermogensgegenstande«
nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir
einzelne Vermogensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fir die Bewertung von Schuldverschrei-
bungen, die nicht an der Borse oder in
einem organisierten Markt gehandelt
werden (z.B. nichtnotierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzerti-
fikate), werden die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen vereinbarten
Preise und ggf. die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Aussteller mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung, er-
forderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VeraulBerbar-
keit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen
Geldmarktinstrumenten werden Zinsen

und zinsahnliche Ertrage berticksichtigt.

Derivate

= Optionsrechte und Terminkontrakte:
Die zu einem Sondervermogen gehoren-
den Optionsrechte und die Verbindlich-
keiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligba-
ren handelbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus fiir Rechnung des
Sondervermdgens verkauften Termin-
kontrakten. Die zulasten des Sonderver-
mogens geleisteten Einschisse werden
unter Einbeziehung der am Borsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste im Wert des Sonder-

vermogens bertcksichtigt.



= Bankguthaben, Festgelder, Invest-

mentanteile und Wertpapier-Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu
ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener
Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert
bewertet, sofern ein entsprechender Ver-
trag zwischen der Gesellschaft und dem
jeweiligen Kreditinstitut geschlossen
wurde, der vorsieht, dass das Festgeld je-
derzeit kindbar ist und die Rlckzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuziglich Zinsen erfolgt. Dabei wird im
Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins
bei der Ermittlung des Verkehrswertes
zugrunde gelegt wird. Die entsprechen-
den Zinsforderungen werden zusatzlich
angesetzt.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsan-
spriche sowie Verbindlichkeiten, werden
grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden grundsatzlich
mit ihrem letzten festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung,
werden Investmentanteile zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Berlck-
sichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist.

Fir die Ruckerstattungsanspriche aus
Wertpapier-Darlehensgeschaften ist der
jeweilige Kurswert der als Darlehen Gber-
tragenen Wertpapiere maRgebend.

Auf Fremdwahrung lautende
\Vermogensgegenstande

Auf Fremdwahrung lautende Vermo-
gensgegenstdande werden zu dem unter
Zugrundelegung des Mittags-Fixings der
Reuters AG um 13.30 Uhr ermittelten De-
visenkurs der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

Wenn vorgenannte Umrechnung nicht
moglich ist, werden auf Fremdwahrung
lautende Vermogensgegenstande zu
dem zuletzt bekannten Devisenkurs der
Wahrung in Euro umgerechnet.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Werden Wertpapiere fir Rechnung des
Sondervermogens in Pension gegeben, so
sind diese weiterhin bei der Bewertung
zu berticksichtigen. Daneben ist der im
Rahmen des Pensionsgeschaftes fiir
Rechnung des Sondervermogens emp-
fangene Betrag im Rahmen der liquiden
Mittel (Bankguthaben) auszuweisen. Da-
riber hinaus ist bei der Bewertung eine
Verbindlichkeit aus Pensionsgeschaften
in Hohe der Rickzahlungsverpflichtun-

gen auszuweisen.

Werden fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Wertpapiere in Pension genommen,
so sind diese bei der Bewertung nicht zu
berlcksichtigen. Aufgrund der vom Son-
dervermogen geleisteten Zahlung ist bei
der Bewertung eine Forderung an den
Pensionsgeber in Hohe der Rickzah-
lungsanspriche zu berlcksichtigen.

Zusammengesetzte Vermogens-
gegenstande

Aus verschiedenen Bestandteilen beste-
hende Vermogensgegenstande sind je-

weils anteilig nach den vorgenannten Re-

gelungen zu bewerten.

\/on den besonderen Bewertungsregeln
kann in Ausnahmefallen abgewichen
werden, sofern die Gesellschaft unter Be-
rucksichtigung der Marktgegebenheiten
dies im Interesse der Anleger fir erfor-
derlich halt.

Ausgabeaufschlag/Ricknahmeabschlag
Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises
wird dem Anteilwert ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet. Der Ausgabeauf-
schlag betragt bis zu 5,5 % des Anteil-
werts. Der Anteilerwerber erzielt beim
Verkauf seiner Anteile erst dann einen
Gewinn, wenn der Wertzuwachs den
beim Erwerb gezahlten Ausgabeauf-
schlag libersteigt. Aus diesem Grund
empfiehlt sich bei dem Erwerb von Antei-
len eine langere Anlagedauer. Der Ausga-
beaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergutung fur den Vertrieb der Anteile
des Sondervermogens dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abdeckung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weiter-
geben.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht
erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Rlicknahmepreise
sind am Sitz der Gesellschaft und der
Verwahrstelle verfligbar. Die Preise
werden regelmafig in mindestens einer
hinreichend verbreiteten Tages- oder
Wirtschaftszeitung oder auf
www.LCI-Fonds.de veroffentlicht.
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Kosten bei Ausgabe und Ricknahme
der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erfolgt durch die Gesellschaft bzw. die
Verwahrstelle zum Ausgabepreis bzw.
Ricknahmepreis ohne Berechnung wei-
terer Kosten.

Werden Anteile durch Vermittlung Dritter
ausgegeben oder zurlickgenommen, so
konnen zusatzliche Kosten anfallen.

Ricknahmeaussetzung und Beschliisse
der Anleger

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au-
Bergewohnliche Umstdnde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen (§ 12 Abs. 7 der »Allge-
meinen Anlagebedingungen«). AuRerge-
wohnliche Umstande liegen insbesonde-

revor, wenn

= eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Sondervermogens
gehandelt wird (auBer an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlos-
sen oder der Handel eingeschrankt oder
ausgesetztist,

= Uber Vermogensgegenstande nicht
verflgt werden kann,

= die Gegenwerte bei Verkdufen nicht zu

transferieren sind,

= es nicht maoglich ist, den Anteilwert
ordnungsgemald zu ermitteln, oder

= wesentliche Vermogensgegenstande
nicht bewertet werden kénnen.
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Die eingezahlten Gelder sind entspre-
chend den Anlagegrundsatzen uberwie-
gend in Immobilien angelegt. Bei um-
fangreichen Ricknahmeverlangen
konnen die liquiden Mittel des Sonder-
vermogens, d. h. Bankguthaben und Er-
|6se aus dem Verkauf der Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Investment-
anteile zur Zahlung des Ricknahmeprei-
ses und zur Sicherstellung einer ord-
nungsgemafen Bewirtschaftung nicht
mehr ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfligung stehen. Die Gesellschaft ist
dann verpflichtet, die Riicknahme der An-
teile befristet zu verweigern und auszu-
setzen (§ 12 Abs. 7 der »Allgemeinen An-
lagebedingungen«). Zur Beschaffung der
fur die Ricknahme der Anteile notwendi-
gen Mittel hat die Gesellschaft Vermo-
gensgegenstande des Sondervermogens
zu angemessenen Bedingungen zu ver-
dulRern.

Reichen auch 12 Monate nach der Aus-
setzung die liquiden Mittel fiir die Rick-
nahme nicht aus, muss die Gesellschaft
die Ricknahme weiter verweigern und
weiter Vermogensgegenstande des Son-
dervermogens verauBern. Der VerauBe-
rungserlds darf nun den Verkehrswert
der Immobilien um bis zu 10 % unter-
schreiten.

Reichen auch 24 Monate nach der Aus-
setzung die liquiden Mittel fiir die Rick-
nahme nicht aus, muss die Gesellschaft
die Ricknahme weiter verweigern und
weiter Vermogensgegenstande des Son-
dervermogens veraufern. Der VerauBe-
rungserlds darf nun den Verkehrswert
der Immaobilien um bis zu 20 % unter-
schreiten.

Reichen auch 36 Monate nach der Aus-
setzung die liquiden Mittel nicht fir die
Ricknahme aus oder setzt die Gesell-
schaft zum dritten Mal innerhalb von
funf Jahren die Riicknahme von Anteilen
aus, so erlischt das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft an dem Sondervermagen.
Das Sondervermdogen geht auf die Ver-
wahrstelle Uber, die es abwickelt und den
Liquidationserlos an die Anleger auszahlt
(siehe Seite 82 f.).

Die vorstehend dargestellten Fristen fan-
gen nach einer Wiederaufnahme der An-
teilricknahme nur dann neu zu laufen an,
wenn die Gesellschaft fur das Sonderver-
mogen nicht binnen 3 Monaten nach der
Wiederaufnahme erneut die Riicknahme
von Anteilen aussetzt.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger
durch Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger und dariiber hinaus auf
www.LCl-Fonds.de Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile. AuBerdem werden die Anle-
ger Uber ihre depotfiihrenden Stellen per
dauerhaftem Datentrdger, etwa in Pa-
pierform oder in elektronischer Form, in-
formiert. Nach Wiederaufnahme der
Ricknahme wird den Anlegern der dann
glltige Ruckgabepreis ausgezahlt.

Setzt die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile mangels Liquiditat aus, konnen
die Anleger durch einen Mehrheitsbe-
schluss gemal? § 259 KAGB in die Verau-
Berung einzelner Vermdgensgegenstan-
de des Sondervermogens einwilligen,
auch wenn die Verduf3erung nicht zu an-
gemessenen Bedingungen im Sinne des
§ 257 Abs. 1 Satz 3 KAGB erfolgt. Die Ein-
willigung der Anleger ist unwiderruflich.



Sie verpflichtet die Gesellschaft nicht, die
entsprechende Verdaulberung vorzuneh-
men, sondern berechtigt sie nur dazu. Die
Abstimmung soll ohne Versammlung der
Anleger durchgefiihrt werden, es sei
denn, auBergewdhnliche Umstande ma-
chen es erforderlich, dass die Anleger auf
einer Versammlung personlich informiert
werden. Eine einberufene Versammlung
findet statt, auch wenn die Aussetzung
der Anteilricknahme zwischenzeitlich
beendet wird. An der Abstimmung nimmt
jeder Anleger nach Maligabe des rechne-
rischen Anteils seiner Beteiligung am
Fondsvermadgen teil. Die Anleger ent-
scheiden mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte. Ein Beschluss ist nur wirk-
sam, wenn mindestens 30 % der Stimm-
rechte an der Beschlussfassung teilge-
nommen haben.

Die Aufforderung zur Abstimmung tber
eine VerauBerung, die Einberufung einer
Anlegerversammlung zu diesem Zweck
sowie der Beschluss der Anleger werden
von der Gesellschaft im Bundesanzeiger
und darlber hinaus auf
www.LCl-Fonds.de bekannt gemacht.

Liquiditatsmanagement
Die Gesellschaft verfligt tber ein Liquidi-
tatsmanagement-System.

Die Gesellschaft hat fiir das Sonderver-
mogen schriftliche Grundsatze und Ver-
fahren festgelegt, die es ihr erméoglichen,
die Liquiditatsrisiken des Sondervermo-
gens zu Uberwachen und zu gewahrleis-
ten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Sondervermogens mit den
zugrunde liegenden Verbindlichkeiten des
Sondervermogens deckt. Unter Berlck-

sichtigung der unter Abschnitt »Anlage-
ziele, -strategie, -grundsatze und -gren-
zen« dargelegten Anlagestrategie ergibt
sich folgendes Liquiditatsprofil des Son-
dervermogens:

Wesentliches Anlageziel des LEADING ciTiES
nvesT ist die Investition in Immobilien und
Immobilien-Gesellschaften. Bei Immabili-
en und Immobilien-Gesellschaften han-
delt es sich um beschrankt liquide Ver-
mogensgegenstande, die nicht jederzeit
kurzfristig verauBert werden kdnnen.
Aufgrund der tUberwiegenden Investition
in beschrankt liquide Vermogensgegen-
stande ist das Sondervermdgen ebenfalls
nur eingeschrankt liquide. Der be-
schrankten Liquidierbarkeit des Immobi-
liensondervermogens wird durch die
Mindesthaltedauer der Anteile von 24
Monaten, die Rickgabefrist von 12 Mo-
naten sowie die Moglichkeit der Rick-
nahmeaussetzung Rechnung getragen.
Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

= Die Gesellschaft tberwacht die Liquidi-
tatsrisiken, die sich auf Ebene des Son-
dervermogens oder der Vermogensge-
genstdnde ergeben konnen. Sie nimmt
dabei eine Einschatzung der Liquiditat
der im Sondervermogen gehaltenen Ver-
mogensgegenstande in Relation zum
Fondsvermogen vor und legt hierfiir eine
Liguiditatsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine
Liquiditatsplanung, eine Analyse der
Komplexitat des Vermogensgegenstan-
des, die Anzahl der Handelstage, die zur
Veraulberung des jeweiligen Vermogens-
gegenstandes bendtigt werden, ohne
Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen.
Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Riick-

nahmegrundsatze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Li-
quiditat des Fonds.

= Die Gesellschaft Giberwacht die Liquidi-
tatsrisiken, die sich durch erhéhte Riick-
gabeverlangen der Anleger ergeben kon-
nen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
Uber Nettomittelveranderungen unter
Berlcksichtigung von verfiigbaren
Informationen Gber die Anlegerstruktur
und Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelveranderungen. Sie bertck-
sichtigt die Auswirkungen von GroRab-
rufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

= Die Gesellschaft hat fiir das Sonderver-
mogen adaquate Limits fir die Liquidi-
tatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfah-
ren fiir eine Uberschreitung oder drohen-
de Uberschreitung der Limits festgelegt.

= Die von der Gesellschaft eingerichteten
Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquidi-
tats-Risikolimits und den zu erwarteten

Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Gberpriift diese Grund-
satze und aktualisiert diese entspre-
chend.

Die Gesellschaft fihrt regelmalig Stress-
tests durch, mit denen sie die Liquiditats-
risiken des Fonds bewerten kann (Stress-
tests sind mindestens einmal jahrlich
durchzufihren, vgl. § 6 KAVerOV i. V. m.
Art. 48 Abs. 2 Buchstabe e) AIFM-V0). Die
Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverldssiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht ange-
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messen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Ricknahmefristen, Zahlungsverpflich-
tungen und Fristen, innerhalb derer die
VVermogensgegenstande verdulert wer-
den konnen, sowie Informationen in Be-
zug auf das allgemeine Anlegerverhalten
und die Marktentwicklungen einbezogen.
Die Stresstests simulieren ggf. mangeln-
de Liquiditat der Vermogensgegenstande
des Sondervermogens sowie in Anzahl
und Umfang atypische Verlangen von
Ricknahmen. Sie decken Marktrisiken
und deren Auswirkungen ab, einschliel3-
lich auf Nachschussforderungen, Anfor-
derungen der Besicherungen oder
Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensi-
tivitaten unter Stressbedingungen Rech-
nung. Sie werden unter Berucksichtigung
der Anlagestrategie, des Liquiditatspro-
fils, der Anlegerart und der Ricknahme-
grundsatze des Sondervermagens in
einer der Art des Sondervermogens an-
gemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rlckgaberechte unter normalen und
aulbergewohnlichen Umstanden sowie
die Aussetzung der Riicknahme sind im
Abschnitt »Anteile — Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen — Aussetzung der
Anteilricknahme« dargestellt. Die hier-
mit verbunden Risiken sind unter »Risi-
kohinweise — Risiko der Fondsanlage —
Aussetzung der Anteilricknahme« sowie
»Risiko der eingeschrankten Liquiditat
des Fonds (Liquiditatsrisiko)« erldutert.

Kosten

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind:
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a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwal-
tung des Sondervermogens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,5 % des
Durchschnittswertes des Sondervermao-
gens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schisse zu erheben.

b) Werden fiir das Sondervermogen Im-
mobilien erworben, umgebaut oder ver-
duBert, kann die Gesellschaft jeweils eine
einmalige Vergltung bis zur Hohe von 2 %
des Kaufpreises bzw. der Baukosten be-
anspruchen. Bei von der Gesellschaft fiir
das Sondervermogen durchgeflihrten
Projektentwicklungen kann eine Vergu-
tung von bis zu 2 % der Baukosten erho-
ben werden.

c) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen flir das Sondervermogen gericht-
lich oder aulergerichtlich streitige An-
spriche durchgesetzt werden, eine
Verglitung von bis zu 2 % der fiir das Son-
dervermogen nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren fir das Sonder-
vermogen entstandenen Kosten verein-
nahmten Betrage berechnen.

d) Die Gesellschaft erhalt fiir die Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfihrung
von Wertpapier-Darlehensgeschaften
und Wertpapier-Pensionsgeschaften fir
Rechnung des Fonds eine pauschale Ver-
gltung in Hohe von bis zu 2 % der Ertrage
aus diesen Geschaften. Die im Zusam-
menhang mit der Vorbereitung und
Durchflihrung von solchen Geschaften
entstandenen Kosten einschlieBlich der
an Dritte zu zahlenden Vergtitungen
tragt die Gesellschaft.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen
sind:

Die Gesellschaft erhalt zur Weiterleitung
an die Vertriebsstellen aus dem Sonder-
vermogen eine jahrliche Vertriebsprovisi-
on in Hohe von bis zu 0,5 % des Wertes
des Sondervermogens, errechnet auf Ba-
sis des monatlich ermittelten Inventar-
wertes. Die VVergltung wird von der Ver-
waltungsvergutung nicht abgedeckt und
somit von der Gesellschaft dem Sonder-
vermogen zusatzlich belastet. Der Betrag,
der jahrlich aus dem Sondervermogen
nach den vorstehenden Ziffern 1.a) und
2. als Vergiitungen entnommen wird,
kann insgesamt bis zu 2 % des Durch-
schnittswertes des Sondervermogens,
der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, betragen.

3. Die monatliche Vergltung fir die Ver-
wahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,05 % p. a. des Wertes des Sonderver-
mogens, errechnet aus dem jeweiligen
Monatsendwert.

4. Neben den vorgenannten Verglitun-
gen gehen die folgenden Aufwendungen
zulasten des Sondervermogens:

a) Kosten der externen Bewerter und
anderer Sachverstandiger;

b) bankiibliche Depot- und Kontogebiih-
ren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen
Kosten fur die Verwahrung auslandischer
\Vermogensgegenstande im Ausland;

c) beider Verwaltung von Immobilien
entstehende Fremdkapital- und Bewirt-
schaftungskosten (Verwaltungs-, Ver-



mietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs-
und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fiir den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerinfor-
mationen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Ausga-
be- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
auflRer im Fall der Informationen tber
Fondsverschmelzungen und der Informa-
tionen iber MaRnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

g) Kosten fir die Priifung des Sonderver-
mogens durch den Abschlussprifer des
Sondervermogens;

h) Kosten fiir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermogens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zulasten des Son-
dervermogens erhobenen Ansprichen;

j) Gebihren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Sonder-
vermogen erhoben werden;

k) Kosten fiir Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das Sondervermo-
gen;

I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaRsta-
bes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

m) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

n) Kosten fur die Analyse des Anlageer-
folges des Sondervermogens durch Dritte;

0) im Zusammenhang mit den an die Ge-
sellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Verglitungen sowie den vor-
stehend genannten Aufwendungen an-
fallende Steuern einschlief3lich der im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern;

p) Kosten gemal’ § 100 KAGB im Zusam-
menhang mit der Ubertragung des Son-
dervermdgens auf die Verwahrstelle und
seiner Abwicklung (Grunderwerbsteuer,
Notargebihren und Grundbuchkosten
sowie vergleichbare Aufwendungen im
Ausland).

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen
und Aufwendungen werden dem Sonder-
vermogen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VVerauf3erung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet. Die Aufwendungen im

Zusammenhang mit dem Erwerb, der
VeraulRerung, der Bebauung und Belas-
tung von Immaobilien einschlieBlich in die-
sem Zusammenhang anfallender Steuern
werden dem Sondervermogen unabhan-
gig vom tatsdchlichen Zustandekommen
des Geschafts belastet.

6. Regeln zur Berechnung von Vergitun-
gen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 1.b), &4.a)
und 4.b) gelten entsprechend fiir die von
der Gesellschaft fir Rechnung des Son-
dervermogens unmittelbar oder mittelbar
gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften bzw. die Immobilien die-
ser Gesellschaften.

Fir die Berechnung der Verglitung der
Gesellschaft gemaR Ziffer 1.b) gilt Fol-
gendes: Im Falle des Erwerbs, der Verau-
Berung, des Umbaus, des Neubaus oder
der Projektentwicklung einer Immobilie
durch eine Immobilien-Gesellschaft ist
der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten
der Immobilie anzusetzen. Im Falle des
Erwerbs oder der VerauBerung einer Im-
mobilien-Gesellschaft ist der Verkehrs-
wert der in der Gesellschaft enthaltenen
Immobilien anzusetzen. Wenn nur eine
Beteiligung an der Immobilien-Gesell-
schaft gehalten, erworben oder verdulert
wird, ist der anteilige Verkehrswert bzw.
sind die Baukosten entsprechend dem
Anteil der fiir das Sondervermogen ge-
haltenen, erworbenen oder veraul3erten
Beteiligungsquote anzusetzen.

Fir die Berechnung des Aufwendungser-
satzes gemal den Ziffern 4.a) und 4.b) ist
auf die Hohe der Beteiligung des Sonder-
vermogens an der Immobilien-Gesell-
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schaft abzustellen. Abweichend hiervon
gehen Aufwendungen, die bei der Immo-
bilien-Gesellschaft aufgrund von beson-
deren Anforderungen des KAGB entste-
hen, nicht anteilig, sondern in vollem
Umfang zulasten des oder der Sonder-
vermogen, fir deren Rechnung eine Be-
teiligung an der Gesellschaft gehalten
wird und die diesen Anforderungen un-
terliegen.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Ge-
schaftsjahr zulasten des Sondervermo-
gens angefallenen Verwaltungskosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (»Gesamt-
kostenquote«). Diese setzt sich zusam-
men aus der Vergltung fir die Ver-
waltung des Sondervermogens, der
Vergutung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Sondervermo-
gen zusatzlich belastet werden konnen.
Nicht enthalten sind die Kosten und Auf-
wande, die direkt oder indirekt bei der
Unterhaltung und Bewirtschaftung der
Immaobilien bzw. Immabilien-Gesellschaf-
ten sowie beim Erwerb und der Verdul3e-
rung von Vermogensgegenstanden ent-
stehen.

Vergltungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt aufsichts-
rechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems und
hat diese in einer Vergutungsrichtlinie
umgesetzt. Dadurch soll die nachhaltige
Ausgestaltung des Verglitungssystems,
unter Vermeidung von Fehlanreizen zur
Eingehung Gbermaliiger Risiken, erreicht
werden. Das Vergutungssystem der Ge-
sellschaft wird mindestens einmal jahr-
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lich durch den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
Uberprift. Das Verglitungssystem um-
fasst fixe und variable Verglitungsele-
mente sowie monetare und nichtmone-
tare Nebenleistungen. Durch die
Festlegung von Bandbreiten und Richt-
werten fir die Gesamtzielvergiitung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante
Abhangigkeit von der variablen Vergu-
tung besteht und dass ein angemesse-
nes Verhaltnis von variabler zu fixer
Vergltung besteht. Die geltenden Band-
breiten und Richtwerte variieren in Ab-
hangigkeit von der Verglitungshohe und
werden auf ihre Marktublichkeit und An-
gemessenheit Uberpriift. Fir die Ge-
schaftsflhrer der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtri-
sikoprofil der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermogen haben,
gelten besondere Regelungen. So wird fir
diese risikorelevanten Mitarbeiter zwin-
gend ein Anteil von mindestens 40 % der
variablen Vergltung Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgescho-
ben. Der aufgeschobene Anteil der Ver-
gutung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhangig, d. h., er kann im Fall von
negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbei-
ters, der Gesellschaft bzw. der von dieser
verwalteten Investmentvermaogen ge-
kirzt werden oder ganzlich entfallen. Je-
weils am Ende jedes Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Verglitungsan-
teil anteilig unverfallbar und zum jewei-
ligen Zahlungstermin ausgezahit.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Ver-
gltungspolitik der Gesellschaft sind im
Internet unter www.LCl-Fonds.de ver-

offentlicht. Hierzu zahlen eine Beschrei-
bung der Berechnungsmethoden ftir
Verglitungen und Zuwendungen an be-
stimmte Mitarbeitergruppen sowie die
Angabe der fur die Zuteilung zustandigen
Personen. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Gesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfligung
gestellt.

Sonstige Informationen

Im Jahresbericht werden die im Geschafts-
jahr zulasten des Sondervermogens an-
gefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens ausgewiesen (»Gesamtkostenquo-
te«). Diese setzt sich zusammen aus der
Verglitung fiir die Verwaltung des Son-
dervermogens, der Vergltung der Ver-
wahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Sondervermogen zusatzlich gemal
§ 12 Abs. 5 der »Besonderen Anlagebe-
dingungen« belastet werden konnen
(siehe Seite 85 des VVerkaufsprospekts).
Ausgenommen sind die Transaktionskos-
ten, die beim Erwerb und der VerauRe-
rung von Vermogensgegenstanden ent-
stehen. Transaktionskosten werden dem
Sondervermogen belastet.

Der Gesellschaft flielen keine Rickver-
gutungen der aus dem Sondervermogen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleis-
teten Verglitungen und Aufwandserstat-

tungen zu.

Die Gesellschaft verwendet einen Teil der
ihr aus dem Sondervermogen geleisteten
Verglitungen flr wiederkehrende Vergu-
tungen an Vermittler von Anteilen als

Vermittlungsfolgeprovision.



Dem Sondervermogen kann neben der
Vergutung zur Verwaltung des Sonder-
vermogens eine weitere VVerwaltungsver-
gltung fir die im Sondervermogen ge-
haltenen Investmentanteile berechnet
werden.

Daruber hinaus sind Ublicherweise mit-
telbar oder unmittelbar von den Anlegern
des jeweiligen Sondervermogens Geblh-
ren, Kosten, Provisionen und sonstige

Aufwendungen zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht wird
der Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage angegeben, die
dem Sondervermogen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Rlckgabe
von Anteilen an anderen Sondervermo-
gen berechnet worden sind. Daneben
wird die Vergltung offengelegt, die dem
Sondervermogen von der Gesellschaft
selbst, einer anderen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist, oder einer aus-
landischen Investmentgesellschaft
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergltung flr die
im Sondervermogen gehaltenen Anteile
berechnet wurde. Beim Erwerb von In-
vestmentanteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft oder einer Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf sie oder die andere
Gesellschaft fir den Erwerb und die
Ricknahme keine Ausgabeaufschlage
oder Ricknahmeabschlage berechnen.

Ermittlung und Verwendung der Ertrage
Ermittlung der Ertrage

Das Sondervermogen erzielt ordentliche
Ertrage aus vereinnahmten und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Mieten aus
Immobilien, aus Beteiligungen an Immo-
bilien-Gesellschaften sowie Zinsen und
Dividenden aus Liquiditatsanlagen. Diese
werden periodengerecht abgegrenzt.

Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeld-
verzinsung fur Bauvorhaben), soweit sie
als kalkulatorischer Zins anstelle der
marktublichen Verzinsung der fir die
Bauvorhaben verwendeten Mittel des

Sondervermogens angesetzt werden.

AuBerordentliche Ertrage kénnen aus der
VerauBerung von Immobilien, Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften und
von Liquiditatsanlagen entstehen. Die
VerauBerungsgewinne oder -verluste aus
dem Verkauf von Immobilien und Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften
werden in der Weise ermittelt, dass die
Verkaufserlose (abzlglich der beim Ver-
kauf angefallenen Kosten) den um die
steuerlich zulassige und mogliche Ab-
schreibung verminderten Anschaffungs-
kosten der Immobilie oder Beteiligung an
einer Immobilien-Gesellschaft (Buchwert)
gegenulbergestellt werden.

Realisierte Verauf3erungsverluste und re-
alisierte VerauBerungsgewinne werden
im Verdulberungsergebnis ausgewiesen.

Die VerdulRerungsgewinne bzw. VeraufRe-
rungsverluste bei Wertpapierverkaufen
bzw. bei der Einldsung von Wertpapieren
werden fir jeden einzelnen Verkauf bzw.
jede einzelne Einldsung gesondert ermit-
telt. Dabei wird bei der Ermittlung von

Verdulberungsgewinnen bzw. VerauRe-
rungsverlusten der aus allen Kaufen der
Wertpapiergattung ermittelte Durch-
schnittswert zugrunde gelegt (sog.
Durchschnitts- oder Fortschreibungs-
methode).

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sonder-
vermogen ein sog. »Ertragsausgleichs-
verfahren« an. Dieses verhindert, dass
der Anteil der ausschuttungsfahigen Er-
trage am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und -abflissen schwankt. Anderenfalls
wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds
wahrend des Geschaftsjahres dazu fiih-
ren, dass an den Ausschittungsterminen
pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschit-
tung zur Verfligung stehen, als dies bei
einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hin-
gegen wulrden dazu fuhren, dass pro An-
teil mehr Ertrage zur Ausschuttung zur
Verfligung stinden, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware. Um das zu verhindern,
werden wahrend des Geschaftsjahres die
ausschuttungsfahigen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabeprei-
ses bezahlen muss und der Verkaufer
von Anteilen als Teil des Ricknahmeprei-
ses verglitet erhalt, fortlaufend berech-
net und als ausschittungsfahige Position
in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschiit-
tungstermin Anteile erwerben, den auf
Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschittung zu-
ruckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Ka-
pital an dem Entstehen der Ertrage nicht
mitgewirkt hat.
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Verwendung der Ertrage

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich
die wahrend des Geschaftsjahres fiir
Rechnung des Sondervermogens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Ertrage aus den Immobilien,
den Beteiligungen an Immabilien-Gesell-
schaften, den Liquiditatsanlagen und
dem sonstigen Vermaogen — unter Be-
rucksichtigung des zugehaorigen Ertrags-
ausgleiches — aus. In der Rechenschafts-
periode abgegrenzte Ertrage auf
Liquiditatsanlagen werden ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen.

2. Von den so ermittelten Ertragen mus-
sen Betrage, die fur kinftige Instandset-
zungen erforderlich sind, einbehalten
werden. Betrage, die zum Ausgleich von
Wertminderungen der Immobilien erfor-
derlich sind, konnen einbehalten werden.
Abgesehen von Einbehalten fir die In-
standsetzung mussen jedoch mindes-
tens 50 % der in Abs.-1 genannten Ertra-
ge ausgeschttet werden.

3. VerauBerungsgewinne konnen —
unter Berticksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleiches —ausgeschlittet
werden. VerduBerungsgewinne von
Wertpapiergattungen kdnnen auch dann
ausgeschuttet werden, wenn andere
Wertpapiergattungen Verluste aus-

weisen.

4. Eigengeldzinsen flr Bauvorhaben kon-
nen, sofern sie sich in den Grenzen der
ersparten marktiblichen Bauzinsen hal-
ten, ebenfalls fir die Ausschittung ver-
wendet werden.

5. Die ausschittbaren Ertrage konnen
zur Ausschittung in spateren Geschafts-
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jahren insoweit vorgetragen werden, als
die Summe der vorgetragenen Ertrage
10 % des jeweiligen Wertes des Sonder-
vermogens zum Ende des Geschaftsjah-
res nicht tbersteigt.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage teilweise —in Sonderfal-
len auch vollstandig — zur Wiederanlage
im Sondervermdgen bestimmt werden.
Abgesehen von Einbehalten fir die In-
standsetzung mussen jedoch mindes-
tens 50 % der in Abs.-1 genannten Ertra-

ge ausgeschuttet werden.

7. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich kos-
tenfrei unmittelbar nach Bekanntma-
chung des Jahresberichtes.

Wirkung der Ausschittung auf den
Anteilwert

Da der Ausschittungsbetrag dem jeweili-
gen Sondervermdgen entnommen wird,
vermindert sich am Tag der Ausschit-
tung (Ex-Tag) der Anteilwert um den aus-
geschltteten Betrag je Anteil.

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
VVerwahrstelle verwahrt werden, schrei-
ben deren Geschaftsstellen Ausschiit-
tungen kostenfrei gut. Soweit das Depot
bei anderen Banken oder Sparkassen ge-
flihrt wird, konnen zusatzliche Kosten

entstehen.

Kurzangaben tiber die fiir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vor-
schriften gelten nur fir Anleger, die in
Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig sind. Die steuerlichen Ausfihrungen
gehen von der derzeit bekannten Rechts-

lage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommen-
steuerpflichtige oder unbeschrankt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafir tGber-
nommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung, AuBenprifung oder Er-
lasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrage
des Sondervermogens werden in den
Jahresberichten verdffentlicht.

Dem auslandischen Anleger empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebe-
nen Sondervermogen mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und
mogliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilerwerb in seinem Heimatland
individuell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckver-
maogen von der Korperschaft- und Ge-
werbesteuer befreit. Gegebenenfalls
kann es jedoch zu einer definitiven Belas-
tung von einer Kapitalertragsteueri. H.v.
15 % auf deutsche Dividenden und deut-
sche eigenkapitalahnliche Genussscheine
kommen, wenn bestimmte Vorgaben des
Einkommensteuergesetzes nicht einge-
halten werden konnen. Die steuerpflichti-
gen Ertrage des Sondervermogens wer-
den jedoch beim Privatanleger als
Einkinfte aus Kapitalvermogen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit die-
se zusammen mit sonstigen Kapitaler-
tragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 801 EUR (fir Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602 EUR (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.



Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterlie-
gen grundsatzlich einem Steuerabzug
von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinf-
ten aus Kapitalvermogen gehoren auch
die vom Sondervermogen ausgeschutte-
ten Ertrdge, die ausschittungsgleichen
Ertrage, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanle-
ger grundsatzlich Abgeltungswirkung
(sog. Abgeltungsteuer), sodass die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen regelmalig
nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depot-
fiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen
und auslandische Quellensteuern ange-
rechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personli-
che Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 %. In diesem Fall kon-
nen die Einklnfte aus Kapitalvermaogen
in der Einkommensteuererklarung ange-
geben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steu-
ersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steu-
erabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen
keinem Steuerabzug unterlegen haben
(weil z.B. ein Gewinn aus der VVerdulRe-
rung von Fondsanteilen in einem auslan-
dischen Depot erzielt wird), sind diese in
der Steuererklarung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die
Einkunfte aus Kapitalvermogen dann

ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 %
oder dem niedrigeren personlichen Steu-
ersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermo-
gen befinden, werden die Ertrage als Be-
triebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Er-
tragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

Inlandische Mietertrage, Zinsen, Dividen-
den (insb. aus Immobilienkapitalgesell-
schaften), sonstige Ertrage und Gewinne
aus dem Verkauf inlandischer Immobilien
innerhalb von 10 Jahren nach Anschaffung
Ausgeschlttete oder thesaurierte Ertrage
(inlandische Mietertrdge, Dividenden, Zin-
sen, sonstige Ertrage) und Gewinne aus
dem Verkauf inlandischer Immobilien in-
nerhalb von 10 Jahren nach Anschaffung
unterliegen bei Inlandsverwahrung
grundsatzlich dem Steuerabzug von 25 %
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

VVom Steuerabzug kann Abstand genom-
men werden, wenn der Anleger Steuerin-
lander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile 801 EUR bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage ei-
ner NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die An-
teile eines steuerrechtlich ausschitten-
den Sondervermdogens in einem inlandi-
schen Depot bei der Gesellschaft oder
einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt
die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschiittungstermin
ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fiir die Dauer von maxi-
mal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutge-
schrieben.

Flr den Steuerabzug eines thesaurieren-
den Sondervermogens stellt das Sonder-
vermdogen den depotfiihrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maxi-
mal anfallenden Zuschlagsteuern (Solida-
ritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen
nehmen den Steuerabzug wie im Aus-
schittungsfall unter Berlicksichtigung
der personlichen Verhaltnisse der Anle-
ger vor, sodass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann.
Soweit das Sondervermogen den depot-
fuhrenden Stellen Betrage zur Verfligung
gestellt hat, die nicht abgeflihrt werden
mussen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei ei-
nem inlandischen Kreditinstitut oder ei-
ner inlandischen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, so erhdlt der Anleger, der
seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Frei-
stellungsauftrag oder eine NV-Bescheini-
gung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Sondervermogens vorlegt, den den

LEADING QITIES INVEST

53



VERKAUFSPROSPEKT einschlieRlich Anlagebedingungen

depotfihrenden Stellen zur Verfligung
gestellten Betrag auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die
NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht
rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der An-
leger auf Antrag von der depotfihrenden
Stelle eine Steuerbescheinigung tber den
einbehaltenen und abgefihrten Steuer-
abzug und den Solidaritatszuschlag. Der
Anleger hat dann die Mdglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom-
mensteuerveranlagung auf seine person-
liche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sonder-
vermogen nicht in einem Depot verwahrt
und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwah-
rung), wird der Steuerabzug in Hohe von
25 % zzgl. Solidaritatszuschlag vorge-
nommen.

Dividenden von auslandischen (Immobi-
lien-)Kapitalgesellschaften als sogenann-
te Schachteldividenden konnen nach
Auffassung der Finanzverwaltung nicht
steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslandischer Immobilien nach Ab-
lauf von 10 Jahren seit der Anschaffung
Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslandischer Immobilien auRerhalb
der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene des
Sondervermogens erzielt werden, sind
beim Anleger stets steuerfrei.
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Auslandische Mietertrage und Gewinne
aus dem Verkauf auslandischer Immo-
bilien innerhalb von 10 Jahren seit der
Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mieter-
trage und Gewinne aus dem Verkauf aus-
landischer Immobilien, auf deren Besteu-
erung Deutschland aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens (Frei-
stellungsmethode) verzichtet hat (Regel-
fall). Die steuerfreien Ertrage wirken sich
auch nicht auf den anzuwendenden
Steuersatz aus (kein Progressionsvor-
behalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die
Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen ge-
schlossen wurde, gelten die Aussagen
zur Behandlung von Gewinnen aus dem
Verkauf inlandischer Immobilien inner-
halb von 10 Jahren seit Anschaffung ana-
log. Die in den Herkunftslandern gezahl-
ten Steuern kdnnen ggf. auf die deutsche
Einkommensteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht be-
reits auf der Ebene des Sondervermo-
gens als Werbungskosten berucksichtigt
wurden.

Gewinne aus der Veraufserung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VeraulRerung von Akti-
en, eigenkapitalahnlichen Genussrechten
und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Sondervermogens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschittet werden. Zudem wer-
den die Gewinne aus der VerauRerung

derin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben
a) bis f) InvStG genannten Kapitalforde-
rungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforde-
rungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissi-
onsrendite haben,

b) »normale« Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer
Aktie oder eines veroffentlichten Index
fur eine Mehrzahl von Aktien im Verhalt-
nis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) »cum«-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauRerung
der 0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien ausge-
schittet, sind sie grundsatzlich steuer-
pflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug
von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).



Gewinne aus der VerauBerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der 0. g. Auf-
zahlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s. 0.).

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonen-
gesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonenge-
sellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Perso-
nengesellschaft auf der Ebene des Son-
dervermogens zu erfassen. Sie sind nach
allgemeinen steuerlichen Grundsatzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Er-
tragen auf der Ebene des Sonderverma-
gens, werden diese auf Ebene des
Sondervermogens steuerlich vorgetra-
gen. Diese konnen auf Ebene des Sonder-
vermogens mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine di-
rekte Zurechnung der negativen steuer-
lichen Ertrage auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negati-
ven Betrage beim Anleger einkommen-
steuerlich erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermdgens en-
det, bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Sondervermaogens erfolgt,
flr das die negativen steuerlichen Ertra-
ge auf Ebene des Sondervermogens ver-
rechnet werden. Eine frihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen (z.B. in Form von
Bauzinsen) sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VeraulRerung der Fondsanteile
hinzuzurechnen, d. h., sie erhohen den
steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an einem Sondervermo-
gen von einem Privatanleger verauf3ert,
unterliegt der VerauRerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die An-
teile in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuer-
abzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrages bzw. einer NV-Be-
scheinigung vermieden werden. Werden
solche Anteile von einem Privatanleger
mit Verlust verdufRert, dann ist der Ver-
lust mit anderen positiven Einklinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. So-
fern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei dersel-
ben depotfiihrenden Stelle im selben Ka-
lenderjahr positive Einklinfte aus Kapital-
vermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrech-
nung vor.

Bei der Ermittlung des VerduBBerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um
den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerauBerungspreis
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der VerauBerung zu kirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommen-

steuerlichen Erfassung von Zwischenge-
winnen (siehe unten) kommen kann. Zu-
dem ist der VerduBerungspreis um die
thesaurierten Ertrage zu kirzen, die der
Anleger bereits versteuert hat, damit es
auch insoweit nicht zu einer Doppelbe-
steuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung ist in-
soweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen,
noch nicht auf der Anlegerebene erfass-
ten, DBA-steuerfreien Ertrage zurtickzu-
flihren ist (sogenannter besitzzeitanteili-
ger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immo-
biliengewinn bewertungstaglich als Pro-
zentsatz des Wertes des Investmentan-
teils.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Antei-
le als verauBert. Als VVerduBerungspreis
ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen.
Der Gewinn ist nach den o.g. Regeln
grundsatzlich steuerpflichtig und nach
den o.g. Regeln zu ermitteln; allerdings
ist er erst zu berticksichtigen, sobald die
Anteile tatsachlich verauliert werden.

Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

Inlandische Mietertrage und Zinsertrage
sowie zinsahnliche Ertrage

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zins-
ahnliche Ertrdge sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.” Dies gilt
unabhangig davon, ob diese Ertrage the-
sauriert oder ausgeschittet werden.

I Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a
INVStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach
§ 4h EStG zu berticksichtigen.
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Eine Abstandnahme vom Steuerabzug
bzw. eine Vergutung des Steuerabzugs
ist nur durch Vorlage einer entsprechen-
den NV-Bescheinigung moglich. Ansons-
ten erhalt der Anleger eine Steuerbe-
scheinigung Uber die Vornahme des
Steuerabzugs.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Im-
mobilien verzichtet Deutschland in der
Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens). Bei Anlegern, die nicht Ka-
pitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt teilweise zu be-
achten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die
Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen ge-
schlossen wurde, kdnnen die in den Her-
kunftslandern gezahlten Ertragsteuern
ggf. auf die deutsche Einkommen- oder
Korperschaftsteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht be-
reits auf der Ebene des Sondervermo-
gens als Werbungskosten berlcksichtigt
wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslandischer Immobilien
Thesaurierte Gewinne aus der VerauRe-
rung inlandischer und auslandischer
Immobilien sind beim Anleger steuerlich
unbeachtlich, soweit sie nach Ablauf von
10 Jahren seit der Anschaffung der Im-
mobilie auf Fondsebene erzielt werden.
Die Gewinne werden erst bei ihrer
Ausschittung steuerpflichtig, wobei
Deutschland in der Regel auf die Besteu-
erung auslandischer Gewinne (Freistel-
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lung aufgrund Doppelbesteuerungsab-

kommens) verzichtet.

Gewinne aus der VeraufRerung inlandi-
scher und auslandischer Immobilien in-
nerhalb der 10-Jahresfrist sind bei The-
saurierung bzw. Ausschlttung steuerlich
auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Da-
bei sind die Gewinne aus dem Verkauf in-
landischer Immobilien in vollem Umfang
steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandi-
scher Immobilien verzichtet Deutschland
in der Regel auf die Besteuerung (Frei-
stellung aufgrund eines Doppelbesteue-
rungsabkommens). Bei Anlegern, die
nicht Kapitalgesellschaften sind, ist
jedoch der Progressionsvorbehalt zu
beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ausnahmsweise die
Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen ge-
schlossen wurde, konnen die in den Her-
kunftslandern gezahlten Ertragsteuern
ggf. auf die deutsche Einkommensteuer
bzw. Kérperschaftsteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern
nicht bereits auf der Ebene des Sonder-
vermogens als Werbungskosten bertck-

sichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug
bzw. eine Verglitung des Steuerabzugs
ist nur durch Vorlage einer entsprechen-
den NV-Bescheinigung moglich. Ansons-
ten erhalt der Anleger eine Steuerbe-
scheinigung tber die Vornahme des
Steuerabzugs.

Gewinne aus der VerauRerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VVerauBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
und Investmentfondsanteilen, Gewinne
aus Termingeschdften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien sind beim Anleger
steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesau-
riert werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerauBerung der nachfolgend
genannten Kapitalforderungen beim An-
leger nicht erfasst, wenn sie nicht ausge-
schittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine
Emissionsrendite haben,

b) »normale« Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer
Aktie oder eines veroffentlichten Index
fur eine Mehrzahl von Aktien im Verhalt-
nis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) »cum«-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu
bertcksichtigen. Dabei sind Verdul3e-
rungsgewinne aus Aktien ganz? (bei An-

2 5% der VerduBerungsgewinne aus Aktien gelten bei
Kdrperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsaus-
gabe und sind somit steuerpflichtig.



legern, die Korperschaften sind) oder zu
40 % (bei sonstigen betrieblichen Anle-
gern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinklnfteverfahren). VerauBerungs-
gewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften sowie Er-
trage aus Stillhalterpramien sind hinge-
gen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauBerung von
Kapitalforderungen, die nicht in der o.g.
Aufzahlung enthalten sind, sind steuer-
lich wie Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ausgeschittete Wertpapierverduf3e-
rungsgewinne, ausgeschuttete Termin-
geschdftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrage aus Stillhalterpramien unterlie-
gen grundsatzlich dem Steuerabzug (Ka-
pitalertragsteuer 25 % zuzulglich Solidari-
tatszuschlag). Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Korper-
schaft ist oder diese Kapitalertrage Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck
erklart wird.

In- und auslandische Dividenden
(insbesondere aus Immobilienkapital-
gesellschaften)

Dividenden in- und auslandischer (Immo-
bilien-)Kapitalgesellschaften, die auf An-
teile im Betriebsvermogen ausgeschuttet
werden oder als zugeflossen gelten, sind
bei Korperschaften steuerpflichtig. Fir
Einzelunternehmern sind diese Ertrage —
mit Ausnahme der Dividenden nach dem
REITG — zu 40 % steuerfrei (Teileinkinfte-
verfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 %
zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 % zuzliglich Solidaritats-
zuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
(wobei von Korperschaften i.S.d. § 1 Abs.
1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden
Stelle eine Bescheinigung des fir sie zu-
standigen Finanzamtes vorliegen muss)
oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck
erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern
sind die zum Teil einkommensteuerfreien
bzw korperschaftssteuerfreien Dividen-
denertrage fir Zwecke der Ermittlung
des Gewerbeertrags wieder hinzuzurech-
nen, nicht aber wieder zu kirzen.

Nach Auffassung der Finanzverwaltung
konnen Dividenden von auslandischen
(Immobilien-)Kapitalgesellschaften als
sogenannte Schachteldividenden in vol-
lem Umfang nur dann steuerfrei sein,
wenn der Anleger eine (Kapital-)Gesell-
schafti.S.d. entsprechenden Doppelbe-
steuerungsabkommens ist und auf ihn
durchgerechnet eine genligend hohe
(Schachtel-)Beteiligung entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonenge-
sellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonenge-
sellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Perso-
nengesellschaft auf der Ebene des Son-
dervermdgens zu erfassen. Sie sind nach
allgemeinen steuerlichen Grundsatzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Er-
tragen auf der Ebene des Sondervermo-
gens, werden diese steuerlich auf Ebene
des Sondervermagens vorgetragen. Diese
konnen auf Ebene des Sondervermogens
mit kinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Sondervermogens
endet bzw. die Ausschuttung fir das Ge-
schaftsjahr des Sondervermogens erfolgt,
fur das die negativen steuerlichen Ertra-
ge auf Ebene des Sondervermogens ver-
rechnet werden. Eine frihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht
moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen (z.B. in Form von
Bauzinsen) sind nicht steuerbar. Dies be-
deutet fir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der
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Handelsbilanz ertragswirksam zu verein-
nahmen sind, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alter-
nativ konnen die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten um den anteiligen Betrag
der Substanzausschittung vermindert
werden.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerdauRerung von Antei-
len im Betriebsvermdgen sind fiir Korper-
schaften zudem grundsatzlich steuerfrei?,
soweit die Gewinne aus noch nicht zuge-
flossenen oder noch nicht als zugeflos-
sen geltenden Dividenden und aus reali-
sierten und nicht realisierten Gewinnen
des Sondervermogens aus in- und aus-
landischen Aktien bzw. (Immobilien-)Ka-
pitalgesellschaften herriihren und soweit
diese Dividenden und Gewinne bei ihrer
Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sogenannter Aktiengewinn). Bei
Einzelunternehmen sind diese Veraul3e-
rungsgewinne zu 40 % steuerfrei.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Aktien-
gewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Werts des Investmentanteils.
Dabei werden zwei Aktiengewinne fir
Korperschaften und Einzelunternehmer
getrennt veroffentlicht.

3 5% des steuerfreien VerduBerungsgewinnes gelten
bei Korperschaften als nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgabe und sind somit steuerpflichtig.
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Der Gewinn aus der VerauBerung der An-
teile ist zudem insoweit steuerfrei, als er
auf die wahrend der Besitzzeit im Son-
dervermdgen entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA steuerfreien Ertrdage zurtickzufiihren
ist (sogenannter besitzzeitanteiliger Im-
mobiliengewinn). Hierbei handelt es sich
um noch nicht zugeflossene oder noch
nicht als zugeflossen geltende auslandi-
sche Mieten und realisierte und nicht re-
alisierte Gewinne des Fonds aus auslan-
dischen Immobilien, sofern Deutschland
auf die Besteuerung verzichtet hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Im-
mobiliengewinn bewertungstaglich als
Prozentsatz des Anteilwertes des Son-
dervermogens.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Antei-
le als verauBert. Als VerdulRerungspreis
ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen.
Der Gewinn ist grundsatzlich steuer-
pflichtig und nach den o.g. Regeln zu er-
mitteln; allerdings ist er erst zu bertick-
sichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.



Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Thesaurierte oder
ausgeschuttete

Zinsen, Gewinne
aus dem Verkauf
von schlechten
Kapitalforderungen
und sonstige
Ertrage

Deutsche
Dividenden

Auslandische
Dividenden

Deutsche Mietertrage
und Gewinne aus dem
\erkauf deutscher
Immobilien innerhalb
der 10-Jahresfrist

Auslandische
Mietertrage und
Gewinne aus dem
Verkauf auslandi-
scher Immobilien
innerhalb der
10-Jahresfrist
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Thesaurierte oder Zinsen, Gewinne Deutsche Auslandische Deutsche Mietertrage | Auslandische
ausgeschlittete aus dem Verkauf Dividenden Dividenden und Gewinne aus dem | Mietertrage und
von schlechten Verkauf deutscher Gewinne aus dem
Kapitalforderungen Immobilien innerhalb | Verkauf auslandi-
und sonstige der 10-Jahresfrist scher Immobilien
Ertrage innerhalb der
10-Jahresfrist
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Thesaurierte oder
ausgeschlittete

Zinsen, Gewinne
aus dem Verkauf
von schlechten
Kapitalforderungen
und sonstige
Ertrage

Deutsche
Dividenden

Auslandische
Dividenden

Deutsche Mietertrage
und Gewinne aus dem

Verkauf deutscher

Immobilien innerhalb

der 10-Jahresfrist

Auslandische
Mietertrage und
Gewinne aus dem
Verkauf auslandi-
scher Immobilien
innerhalb der
10-Jahresfrist
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Thesaurierte oder Zinsen, Gewinne Deutsche Auslandische Deutsche Mietertrage | Auslandische
ausgeschlittete aus dem Verkauf Dividenden Dividenden und Gewinne aus dem | Mietertrage und
von schlechten Verkauf deutscher Gewinne aus dem
Kapitalforderungen Immobilien innerhalb | Verkauf auslandi-
und sonstige der 10-Jahresfrist scher Immobilien
Ertrage innerhalb der
10-Jahresfrist
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Inldandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer:
Keine

Materielle Besteuerung:

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf
die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und
Gewerbesteuer auf 60 %
der Veraul3erungsgewinne,
sofern es sich nicht um
Gewinne aus dem Verkauf
von REIT-Aktien oder

aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-
Investitionsgesellschaften
handelt

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf
die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer:

Je nach Quellenstaat sind
die Gewinne in Deutsch-
land steuerfrei (DBA-
Freistellung) oder
steuerpflichtig (Einkom-
mensteuer und Gewerbe-
steuer) mit der Moglichkeit
auslandische Steuern bis
zum DBA-Hochstsatz
anzurechnen (Anrech-
nungsmethode) oder

bei der Ermittlung der
Einklinfte abzuziehen

Kapitalertragsteuer:

Keine

Materielle Besteuerung:

Keine

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kon-
nen auslandische Quellen-
steuern angerechnet oder
abgezogen werden

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung
fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen

ist

Steuerfrei, sofern es sich
nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-
Aktien oder aus dem Ver-
kauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesell-
schaften handelt;

flr Zwecke der Korper-
schaftsteuer gelten 5%
der steuerfreien Gewinne
als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben

Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Je nach Quellenstaat sind
die Ertrage in Deutschland
steuerfrei (DBA-Freistel-
lung) oder steuerpflichtig
(Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer) mit

der Moglichkeit, auslan-
dische Steuern bis zum
DBA-Hochstsatz anzu-
rechnen (Anrechnungs-
methode) oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte
abzuziehen

Materielle Besteuerung:
Je nach Quellenstaat sind
die Gewinne in Deutsch-
land steuerfrei (DBA-Frei-
stellung) oder steuerpflich-
tig (Korperschaftsteuer
und Gewerbesteuer/nach
Berlicksichtigung der RfB-
Bildung) mit der Moglich-
keit, auslandische Steuern
bis zum DBA-Hochstsatz
anzurechnen (Anrech-
nungsmethode) oder

bei der Ermittlung der
Einklinfte abzuziehen
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf | Gewinne aus dem Verkauf
guter Kapitalforderungen | von Aktien

und Termingeschafts-

gewinne

Gewinne aus dem Verkauf
von deutschen Immobilien
auBerhalb der 10-Jahres-
frist

Gewinne aus dem Verkauf
von auslandischen Immo-
bilien auBerhalb der
10-Jahresfrist
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Unterstellt ist eine inlandische Depotver-
wahrung. Auf die Kapitalertragsteuer,
Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer wird ein Solidaritatszuschlag als
Erganzungsabgabe erhoben. Anrechen-
bare auslandische Quellensteuern kon-
nen auf der Ebene des Investmentfonds
als Werbungskosten abgezogen werden;
in diesem Fall ist keine Anrechnung auf
der Ebene des Anlegers moglich. Fir

die Abstandnahme vom Kapitalertrag-
steuerabzug kann es erforderlich sein,
dass Nichtveranlagungsbescheinigungen
rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle
vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an
ausschuttenden Sondervermogen im De-
pot bei einer inlandischen depotfihren-
den Stelle (Depotfall), wird vom Steuer-
abzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Wertpapierveraulberungsgewinne, Ter-
mingeschaftsgewinne und auslandische
Dividenden Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslander-
eigenschaft der depotfiihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs gemal § 37 Abs. 2 AO zu
beantragen. Zustandig ist das Betriebs-
stattenfinanzamt der depotfiihrenden
Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile
thesaurierender Sondervermogen im De-
pot bei einer inlandischen depotfihren-
den Stelle, wird bei Nachweis seiner steu-
erlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht
um inldndische Dividenden oder inlandi-

sche Mieten handelt. Erfolgt der Antrag
auf Erstattung verspatet, kann — wie bei
verspatetem Nachweis der Auslander-
eigenschaft bei ausschittenden Fonds —
eine Erstattung gemal § 37 Abs. 2 AO
auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

Fir inlandische Dividenden und inlandi-
sche Mieten erfolgt hingegen ein Steuer-
abzug. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung dieses Steuerabzugs fiir den
auslandischen Anleger moglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des An-
legers und der Bundesrepublik Deutsch-
land bestehenden Doppelbesteuerungs-
abkommen ab. Eine DBA-Erstattung der
Kapitalertragsteuer auf inlandische Divi-
denden und inlandische Mieten erfolgt
Uber das Bundeszentralamt flr Steuern
(BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder The-
saurierungen abzufihrenden Steuerab-
zug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe
von 5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Vergltung des Steuer-
abzugs, ist kein Solidaritatszuschlag ab-
zuflhren bzw. wird dieser vergtitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf ent-
fallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort,

als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuer-
abzug mindernd bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Son-
dervermogens wird teilweise in den Her-
kunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Sonder-
vermogens wie Werbungskosten abzie-
hen. In diesem Fall ist die auslandische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum
Abzug der auslandischen Quellensteuer
auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausga-
bepreises flr ausgegebene Anteile, die
zur Ausschittung herangezogen werden
konnen (Ertragsausgleichsverfahren),
sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabe-
preises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf
Ebene des Sondervermogens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Gesellschaft beim zustan-
digen Finanzamt eine Feststellungser-
klarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z. B. anlasslich
einer AuBenpriifung (§ 11 Abs. 3 InvStG)
der Finanzverwaltung, werden fiir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die ge-
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dnderte Feststellung unanfechtbar ge-
worden ist. Die steuerliche Zurechnung
dieser geanderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses
Geschaftsjahres bzw. am Ausschiittungs-
tag bei der Ausschittung flr dieses
Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Feh-
lern wirtschaftlich die Anleger, die zum
Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermogen beteiligt sind. Die steu-
erlichen Auswirkungen kénnen entweder
positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Verkaufs-
oder Riickgabepreis enthaltenen Entgelte
fur vereinnahmte oder aufgelaufene Zin-
sen sowie Gewinne aus der VerauBerung
von nichtin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapital-
forderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert und infol-
gedessen beim Anleger noch nicht steu-
erpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleich-
bar). Der vom Sondervermadgen erwirt-
schaftete Zwischengewinn ist bei Riick-
gabe oder Verkauf der Anteile durch
Steuerinlander einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischen-
gewinn betragt 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte
Zwischengewinn kann im Jahr der Zah-
lung beim Privatanleger einkommen-
steuerlich als negative Einnahme abge-
setzt werden, wenn ein Ertragsausgleich
durchgeflihrt wird und sowohl bei der
Veroffentlichung des Zwischengewinns
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als auch im Rahmen der von den Berufs-
tragern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits
beim Steuerabzug steuermindernd be-
ricksichtigt. Wird der Zwischengewinn
nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 % des
Entgelts flr die Riickgabe oder VerauRe-
rung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieb-
lichen Anlegern ist der gezahlte
Zwischengewinn unselbststandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu kor-
rigieren sind. Bei Rickgabe oder Verau-
Berung des Investmentanteils bildet der
erhaltene Zwischengewinn einen un-
selbststandigen Teil des VVerauBerungs-
erloses. Eine Korrektur ist nicht vorzu-

nehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmafig
auch den Abrechnungen sowie den Er-
tragnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines
inlandischen Sondervermaogens in ein an-
deres inlandisches Sondervermogen
kommt es weder auf der Ebene der Anle-
ger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermadgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d. h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die
Ubertragung aller Vermdgensgegenstan-
de eines inlandischen Sondervermdogens
auf eine inlandische Investmentaktienge-
sellschaft oder ein Teilgesellschaftsver-
mogen einer inlandischen Investmentak-
tiengesellschaft. Erhalten die Anleger des
lbertragenden Sondervermogens eine
Barzahlung im Sinne des § 190 KAGB, ist
diese wie eine Ausschuttung eines sons-

tigen Ertrags zu behandeln. Vom uber-
tragenden Sondervermaogen erwirtschaf-
tete und noch nicht ausgeschittete
Ertrage werden den Anlegern zum Uber-
tragungsstichtag als sogenannte
ausschuttungsgleiche Ertrage steuerlich
zugewiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die 0.g. Besteuerungsgrundsatze (soge-
nannte transparente Besteuerung fir
Investmentfonds im Sinne des Invest-
mentsteuergesetzes (nachfolgend
»InvStG«) gelten nur, wenn das Sonder-
vermogen unter die Bestandsschutzre-
gelung des InvStG fallt. Daflr muss das
Sondervermogen vor dem 23. Dezember
2013 aufgelegt worden sein und die Anla-
gebestimmungen und Kreditaufnahme-
grenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erfiillen. Alternativ bzw.
spatestens nach Ablauf der Bestands-
schutzzeit muss das Sondervermogen
die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG — dies sind die Grund-
satze, nach denen das Sondervermogen
investieren darf, um steuerlich als Invest-
mentfonds behandelt zu werden — erfil-
len. In beiden Fallen missen zudem
samtliche Besteuerungsgrundlagen nach
der steuerlichen Bekanntmachungs-
pflicht entsprechend den Vorgaben in § 5
Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden.
Hat der Fonds Anteile an anderen Invest-
mentvermogen erworben, so gelten die
oben genannten Besteuerungsgrundsat-
ze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige
Zielfonds entweder unter die Bestands-
schutzregelungen des InvStG fallt oder
die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfiillt und (i) die Ver-

waltungsgesellschaft flr diese Zielfonds



den steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerli-
chen Anlagebestimmungen bzw. im Falle
des Bestandsschutzes die Anlagebestim-
mungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem Investmentgesetz zu erfillen
und samtliche Besteuerungsgrundlagen,
die ihr zuganglich sind, bekannt zu ma-
chen. Die erforderliche Bekanntmachung
kann jedoch nicht garantiert werden, ins-
besondere soweit das Sondervermogen
Anteile an Investmentvermogen erwor-
ben hat und die jeweilige Verwaltungs-
gesellschaft fur diese den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nach-
kommt. In diesem Fall werden die Aus-
schittungen und der Zwischengewinn
sowie 70 % der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen
Anteile am Investmentvermogen (min-
destens jedoch 6 % des Riicknahmeprei-
ses) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des Fonds angesetzt. Die Gesell-
schaft ist zudem bestrebt, andere Be-
steuerungsgrundlagen auferhalb der
Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (ins-
besondere den Aktiengewinn, den
Immobiliengewinn und den Zwischen-
gewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehe-
maligen Investmentgesetz bzw. die steu-
erlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG nicht eingehalten werden, ist das
Sondervermogen als Investitionsgesell-
schaft zu behandeln. Die Besteuerung
richtet sich nach den Grundsatzen fur
Investitionsgesellschaften (§ 18 bzw. § 19
INVStG).

Automatischer Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Aus-
tauschs von Informationen zur Bekamp-
fung von grenzuberschreitendem Steuer-
betrug und grenziberschreitender
Steuerhinterziehung hat auf internatio-
naler Ebene in den letzten Jahren stark
zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fiir den automatischen Infor-
mationsaustausch tber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden
»CRS«). Der CRS wurde von mehr als 90
Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege
eines multilateralen Abkommens verein-
bart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von In-
formationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grund-
satzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab
2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z. B.
Osterreich und die Schweiz) wird es ge-
stattet, den CRS ein Jahr spater anzu-
wenden. Deutschland hat den CRS mit
dem Finanzkonten-Informationsaus-
tauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt und wendet
diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzin-
stitute (im Wesentlichen Kreditinstitute)
dazu verpflichtet, bestimmte Informatio-
nen Uber ihre Kunden einzuholen. Han-
delt es sich bei den Kunden (nattrliche
Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige

meldepflichtige Personen (dazu zahlen
nicht z. B. borsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als melde-
pflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fir je-
des meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbe-
horde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteu-
erbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen
handelt es sich im Wesentlichen um die
personlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifi-
kationsnummer; Geburtsdatum und
Geburtsort (bei natlrlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informati-
onen zu den Konten und Depots (z. B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie
Zinsen, Dividenden oder Ausschuttungen
von Investmentfonds); Gesamtbruttoer-
|6se aus der VerdulRerung oder Riickgabe
von Finanzvermogen (einschlieBlich
Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich melde-
pflichtige Anleger, die ein Konto und/oder
Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat
ansassig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen tber An-
leger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundes-
zentralamt fur Steuern melden, das die
Informationen an die jeweiligen Steuer-
behorden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet. Entsprechend wer-
den Kreditinstitute in anderen teilneh-
menden Staaten Informationen Gber An-

leger, die in Deutschland ansassig sind,
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an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt flr Steuern weiterlei-
tet. Zuletzt ist es denkbar, dass in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige
Kreditinstitute Informationen tber An-
leger, die in wiederum anderen teilneh-
menden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden,
die die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaa-
ten der Anleger weiterleiten.

Grunderwerbsteuer

Der Verkauf von Anteilen an dem Sonder-
vermogen I10st keine Grunderwerbsteuer
aus.

Beschrinkte Steuerpflicht in Osterreich
Seit 1. September 2003 ist in Osterreich
das Immobilien-Investment-Fondsgesetz
(ImmolnvFG) in Kraft. Durch dieses Ge-
setz wurde in Osterreich eine beschrank-
te Steuerpflicht fir jene Gewinne einge-
fuhrt, die ein auslandischer Anleger Gber
einen Offenen Immaobilienfonds aus ds-
terreichischen Immobilien erzielt. Be-
steuert werden die laufenden Bewirt-
schaftungsgewinne aus der Vermietung
und die aus der jahrlichen Bewertung re-
sultierenden Wertzuwachse der Osterrei-
chischen Immobilien. Steuersubjekt fiir
die beschréankte Steuerpflicht in Oster-
reich ist der einzelne Anleger, der weder
Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt
(bei Korperschaften weder Sitz noch Ort
der Geschaftsleitung) in Osterreich hat.
Fur natlrliche Personen betragt der
Steuersatz fiir diese Einkiinfte in Oster-
reich 25 %. Erzielt der Anleger pro Kalen-
derjahr insgesamt maximal 2.000 EUR in
Osterreich steuerpflichtige Einkiinfte,
braucht er keine Steuererklarung abzuge-
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ben, und die Einklinfte bleiben steuerfrei.
Bei Uberschreiten dieser Grenze oder
nach Aufforderung durch das zustandige
osterreichische Finanzamt ist eine Steu-
ererklarung in Osterreich abzugeben. Fiir
Korperschaften betragt der Steuersatz in
Osterreich 25 %. Anders als bei natiirli-
chen Personen gibt es fiir diese keinen
gesetzlichen Freibetrag. Fir die Besteue-
rung ist das Finanzamt Wien 1/23 zu-
standig. Die auf einen Anteil entfallenden
in Osterreich beschréankt steuerpflichti-
gen Einklnfte sind im Jahresbericht ge-
sondert ausgewiesen. Dieser Betrag ist
mit der vom Anleger im Zeitpunkt der
Ausschittung gehaltenen Anzahl von
Anteilen zu multiplizieren.

3%-Steuer in Frankreich

Seit dem 1. Januar 2008 unterfallen Im-
mobilien-Sondervermogen grundsatzlich
dem Anwendungsbereich einer franzgsi-
schen Sondersteuer (sogenannte franzo-
sische 3%-Steuer), die jahrlich auf den
Verkehrswert der in Frankreich gelege-
nen Immobilien erhoben wird. Das fran-
zosische Gesetz sieht fiir franzosische
Immobilien-Sondermdgen sowie ver-
gleichbare auslandische Sondervermogen
die Befreiung von der 3%-Steuer vor.
Nach Auffassung der franzdsischen
Finanzverwaltung sind deutsche Immo-
bilien-Sondervermagen nicht grundsatz-
lich mit franzosischen Immobilien-Son-
dervermdogen vergleichbar, sodass sie
nicht grundsatzlich von der 3%-Steuer
befreit sind.

Um von dieser Steuer befreit zu werden,
Muss der LEADING cITiEs INVesT nach Auffas-
sung der franzdsischen Finanzverwal-
tung jahrlich eine Erklarung abgeben, in
welcher der franzosische Grundbesitz

zum 1. Januar eines jeden Jahres angege-
ben wird und diejenigen Anteilinhaber
benannt werden, die zum 1. Januar eines
Jahres an dem Sondervermogen zu 1%
oder mehr beteiligt waren.

Die Anzahl der Anteile, die zum 1. Januar
eines Jahres 1 % des Sondervermogens
entspricht, kann dem jeweiligen Jahres-
bericht entnommen werden.

Damit das Sondervermogen seiner Erkla-
rungspflicht nachkommen und damit
eine Erhebung der franzdsischen
3%-Steuer vermieden werden kann, wer-
den Anleger, deren Beteiligung am LEADING
cmEes INVEST zum 1. Januar eine Quote von
1% erreicht bzw. Uberschritten hat, gebe-
ten, der Gesellschaft eine schriftliche Er-
klarung zuzusenden (Adresse: KanAm
Grund Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH, Abteilung Steuern, MesseTurm,
60308 Frankfurt am Main) und der
Weiterleitung unter Bekanntgabe des
Namens, der Anschrift und der Beteili-
gungshohe gegenuber der franzdsischen
Finanzverwaltung zuzustimmen.

Diese Benennung hat fir den Anleger
weder finanzielle Auswirkungen noch lost
sie eigene Erklarungs- oder Meldepflich-
ten flr den Anleger gegentliber den fran-
zosischen Steuerbehdrden aus, wenn die
Beteiligung am Sondervermogen am

1. Januar weniger als 5 % betrug und es
sich hierbei um die einzige Investition in
franzosischen Grundbesitz handelt.

Falls die Beteiligungsquote des betroffe-
nen Anlegers am 1. Januar 5 % oder mehr
betrug, oder der Anleger weiteren Grund-
besitz mittelbar oder unmittelbar in

Frankreich hielt, ist der Anleger aufgrund



der Beteiligung an franzosischen Immo-
bilien ggf. selbst steuerpflichtig und
muss fir die Steuerbefreiung durch die
Abgabe einer eigenen Erklarung gegen-
tber den franzdsischen Steuerbehdrden

Sorge tragen.

Fur verschiedene Anlegerkreise kdnnen
jedoch allgemeine Befreiungstatbestande
greifen, so sind z. B. natlrliche Personen
und borsennotierte Gesellschaften von
der 3%-Steuer befreit. In diesen Fallen
bedarf es also keiner Abgabe einer eige-
nen Erklarung.

Fir weitere Informationen uber eine
mogliche Erklarungspflicht des Anlegers
empfehlen wir, sich mit einem franzo-
sischen Steuerberater in Verbindung zu
setzen.

Investmentsteuerreform

Das Investmentsteuerreformgesetz sieht
grundsatzlich vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inlandische Ertrage (Dividen-
den/ Mieten / VerduRerungsgewinne aus
Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds
besteuert werden. Ferner werden nach
dem Investmentsteuerreformgesetz auf
Ebene des Anlegers Ausschittungen,
Vorabpauschalen und Gewinne aus dem
Verkauf von Fondsanteilen unter Berlick-
sichtigung von Teilfreistellungen grund-
satzlich steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen sollen ein Ausgleich
fur die Vorbelastung auf der Fondsebene
sein, so dass Anleger unter bestimmten
Voraussetzungen einen pauschalen Teil
der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage
steuerfrei erhalten. Dieser Mechanismus
gewahrleistet allerdings nicht, dass in je-

dem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich

geschaffen wird.

Zum 31. Dezember 2017 soll unabhangig
vom tatsachlichen Geschaftsjahresende
des Fonds fir steuerliche Zwecke ein
(Rumpf-)Geschaftsjahr als beendet gel-
ten. Hierdurch kdnnen ausschiittungs-
gleiche Ertrage zum 31. Dezember 2017
als zugeflossen gelten. Zu diesem Zeit-
punkt sollen auch die Fondsanteile der
Anleger als verauBert und am 1. Januar
2018 als wieder angeschafft gelten. Ein
Gewinn im Sinne des Investmentsteuer-
reformgesetzes aus dem fiktiven Verkauf
der Anteile soll jedoch erst im Zeitpunkt
der tatsachlichen VerauBerung der Antei-
le bei den Anlegern als zugeflossen gel-
ten.

Dienstleister

Delegation von Tatigkeiten
Unternehmen, die von der Gesellschaft
ausgelagerte Funktionen tbernehmen,
sind im Abschnitt »Auslagerung« darge-
stellt. Darliber hinaus mandatiert die Ge-
sellschaft im Rahmen ihres laufenden
Geschaftes auf ad-hoc-Basis eine Viel-
zahl von Dienstleistern fiir technische,
juristische, wirtschaftsprifende, steuer-
beratende und allgemein organisatori-

sche Beratung,.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung keine Tatigkeiten im
Sinne des KAGB ausgelagert. Die Gesell-
schaft erbringt als Auslagerungsunter-
nehmen Dienstleistungen fiir die
verbundene Gesellschaft KanAm Grund
Institutional Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH.

Interessenskonflikte
Bei der Gesellschaft konnen folgende
Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit
folgenden Interessen kollidieren:

« Interessen der Gesellschaft und der mit

dieser verbundenen Unternehmen,

» Interessen der Mitarbeiter der Gesell-
schaft oder

= Interessen anderer Anleger in diesem
oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interes-
senskonflikte begriinden kdnnen, umfas-

sen insbesondere;

= Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der
Gesellschaft,

= Mitarbeitergeschafte,

= Zuwendungen an Mitarbeiter der
Gesellschaft,

= Umschichtungen im Fonds,

= stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (»window dressing«),

« Geschafte zwischen der Gesellschaft
und den von ihr verwalteten Investment-
vermogen oder Individualportfolios bzw.

« Geschafte zwischen von der Gesell-

schaft verwalteten Investmentvermogen
und/oder Individualportfolios,
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= Zusammenfassung mehrerer Orders

(»block trades«),

= Beauftragung von verbundenen Unter-

nehmen und Personen,

= Einzelanlagen von erheblichem Um-
fang oder

= Transaktionen nach Handelsschluss
zum bereits absehbaren Schlusskurs
des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammen-
hang mit Geschaften fir Rechnung des
Fonds geldwerte Vorteile (Broker Re-
search, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlage-
entscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flie3en keine Rickver-

gutungen der aus dem Fonds an die Ver-
wahrstelle und an Dritte geleisteten Ver-
gutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler,
z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist
jahrlich — Vermittlungsentgelte als soge-
nannte »Vermittlungsfolgeprovisionen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten
setzt die Gesellschaft folgende organisa-
torische Mallnahmen ein, um Interes-
senskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzu-
beugen, sie zu steuern, zu beobachten

und sie offenzulegen:

= Bestehen einer Compliance-Abteilung,
die die Einhaltung von Gesetzen und Re-
geln Uberwacht und an die Interessens-
konflikte gemeldet werden mussen;
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= Pflichten zur Offenlegung;

= Organisatorische MalRnahmen wie:

= die Einrichtung von Vertraulichkeitsbe-
reichen flr einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informati-

onen vorzubeugen;

= Zuordnung von Zustandigkeiten, um
unsachgemalie Einflussnahme zu ver-
hindern;

= die Trennung von Eigenhandel und
Kundenhandel;

= Verhaltensregeln flr Mitarbeiter in Be-
zug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflich-
tungen zur Einhaltung des Insiderrechts;

= Einrichtung von Vergltungssystemen;

= Grundsatze zur Berucksichtigung von
Kundeninteressen und zur anleger- und
anlagegerechten Beratung bzw. Beach-
tung der vereinbarten Anlagerichtlinien;

» Grundsatze zur bestmoglichen Ausfih-
rung beim Erwerb bzw. VerauBerung von
Finanzinstrumenten;

= Regelungen Uber die Annahme und Ge-
wahrung von Zuwendungen sowie deren
Offenlegung und

= Information der Anleger mittels eines
dauerhaften Datentrdgers Gber Interes-
senkonflikte sowie die diesbezlglich
ergangenen Entscheidungen der
Geschaftsleitung.

Berichte, Geschaftsjahr, Priifer

1. Die Jahresberichte und Halbjahres-
berichte sowie etwaige Zwischenberichte
sind bei der Gesellschaft sowie bei der
Verwahrstelle erhaltlich.

2. Das Geschaftsjahr des Sondervermo-
gens endet am 31. Dezember eines jeden

Jahres.

3. Mit der Abschlussprifung wurde
Deutsche Baurevision GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Zweignie-
derlassung Minchen, beauftragt.

4. Auflésungs- und Abwicklungsberichte
sind bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Regelungen zur Auflosung,
Verschmelzung und Ubertragung

des Sondervermogens

Auflosung des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auf-
|6sung des Sondervermogens zu verlan-
gen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung eines Sondervermogens un-
ter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens 6 Monaten durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht kiindi-
gen. Aulerdem werden die Anleger Uber
ihre depotfiihrenden Stellen per dauer-
haften Datentrager, etwa in Papierform
oder in elektronischer Form, Gber die
Kindigung informiert.

Mit der Erkldrung der Kiindigung wird die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
eingestellt. Die Gesellschaft ist ab Erkla-
rung der Kiindigung verpflichtet, bis zum
Erloschen ihres Verwaltungsrechtes an
dem Sondervermogen in Abstimmung
mit der Verwahrstelle samtliche Vermo-



gensgegenstande des Sondervermogens
zu angemessenen Bedingungen zu ver-
dufRern. Mit Einwilligung der Anleger kon-
nen bestimmte Vermogensgegenstande
auch zu nicht angemessenen Bedingun-
gen verauBert werden. Die Anleger mus-
sen ihre Einwilligung durch Mehrheitsbe-
schluss erklaren. Das Verfahren ist auf
Seite 46 ff. dargestellt.

Aus den Erlosen, die durch die Veraul3e-
rung von Vermogensgegenstanden des
Sondervermogens erzielt werden, hat die
Gesellschaft den Anlegern in Abstim-
mung mit der Verwahrstelle halbjahrliche
Abschlage auszuzahlen. Dies gilt nicht,
soweit diese Erlose zur Sicherstellung ei-
ner ordnungsgemafen laufenden Bewirt-
schaftung bendtigt werden und soweit
Gewahrleistungszusagen aus den Verau-
Berungsgeschaften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Ein-
behalt im Sondervermégen verlangen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Ver-
waltung des Sondervermogens auf Ver-
langen der BaFin zu kiindigen, wenn der
Wert des Sondervermdégens nach Ablauf
von vier Jahren nicht mindestens

150 Millionen Euro betragt.

Des Weiteren erlischt das Recht der Ge-
sellschaft, das Sondervermogen zu ver-
walten, wenn das Insolvenzverfahren
Uber das Vermogen der Gesellschaft er-
offnet ist oder wenn ein Antrag auf Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgelehnt wird. Das Sonderver-
mogen fallt nicht in die Insolvenzmasse
der Gesellschaft. Das Verwaltungsrecht
der Gesellschaft erlischt auch, wenn sie
binnen finf Jahren zum dritten Mal die

Ricknahme der Anteile flir das Sonder-
vermogen aussetzt (siehe Seite 46 f.).

In diesen Fallen geht das Sondervermo-
gen auf die Verwahrstelle Uber, die das
Sondervermogen abwickelt und den Erlds
an die Anleger auszahlt. Die Verwahrstel-
le hat jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Ab-
wicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Verfahren bei Auflosung

des Sondervermogens

Wird das Sondervermogen aufgelost, so
wird dies im Bundesanzeiger sowie in
hinreichend verbreiteten Tages- oder
Wirtschaftszeitungen oder/auf
www.LCI-Fonds.de ver6ffentlicht. Die
Ausgabe und die Ricknahme von Antei-
len werden eingestellt, falls dies nicht be-
reits mit Erklarung der Kiindigung durch
die Gesellschaft erfolgte. Der Erlds aus
der VerauBerung der Vermogenswerte
des Sondervermdgens abzlglich der noch
durch das Sondervermogen zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung ver-
ursachten Kosten wird an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweili-
gen Anteile am Sondervermogen Ansprii-
che auf Auszahlung des Liquidations-
erloses haben. Die Auflésung des
Sondervermogens kann langere Zeit in
Anspruch nehmen. Uber die einzelnen
Stadien der Aufldsung werden die Anle-
ger durch Liquidationsberichte zu den
Stichtagen der bisherigen Berichte unter-
richtet, die bei der Verwahrstelle erhalt-
lich sind.

Der Anleger wird durch Verdffentlichung
im Bundesanzeiger und in Tages- oder

Wirtschaftszeitungen oder auf
www.LCl-Fonds.de darliber unterrichtet,
welche Liquidationserlose ausgezahlt
werden und zu welchem Zeitpunkt und
an welchem Ort diese erhaltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserldse kon-
nen bei dem fir die Gesellschaft zustan-

digen Amtsgericht hinterlegt werden.

Verschmelzung des Sondervermogens
Alle Vermogensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten des Sondervermogens
dirfen zum Geschaftsjahresende auf ein
anderes bestehendes, oder ein durch die
Verschmelzung neu gegriindetes inlandi-
sches Immobilien-Sondervermogen Uber-
tragen werden. Es kdnnen auch zum
Geschaftsjahresende eines anderen in-
landischen Immobilien-Sondervermao-
gens alle Vermogensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses anderen Son-
dervermogens auf das Sondervermdgen
Ubertragen werden. Die Verschmelzung
bedarf der Genehmigung der BaFin. Mit
Zustimmung der BaFin kann auch ein
anderer Ubertragungsstichtag gewéhlt
werden.

Bevor dieses Sondervermdgen mit einem
anderen verschmolzen wird, muss die
Gesellschaft nach Wahl des Anlegers ent-
weder

= die Anteile ohne Riicknahmeabschlag
gegen Anteile eines anderen Immobilien-
Sondervermogens tauschen, dessen An-
lagegrundsatze mit den Anlagegrundsat-
zen dieses Sondervermogens vereinbar
sind oder

« die Anteile ohne weitere Kosten zu-
ricknehmen.
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Verfahren bei der Verschmelzung

von Sondervermogen

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage
vor dem geplanten Ubertragungsstichtag
die Moglichkeit, ihre Anteile ohne Rick-
nahmeabschlag gegen Anteile eines an-
deren Sondervermogens umzutauschen,
dessen Anlagegrundsatze mit denjenigen
des LEADING CITES INVEST-S0ndervermogens
vereinbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag (iber die
Griinde sowie tiber maligebliche Verfah-
rensaspekte zu informieren. Die Informa-
tion erfolgt per dauerhaftem Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer
Form. Den Anlegern sind zudem die we-
sentlichen Anlegerinformationen fir das
Investmentvermogen zu tbermitteln, auf
das die Vermogensgegenstande des Im-
mobilien-Sondervermogens tUbertragen
werden. Der Anleger muss die vorge-
nannten Informationen mindestens

30 Tage vor Ablauf der Frist zur Ruck-
gabe oder zum Umtausch seiner Anteile
erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die
Werte des Ubernehmenden und des
Ubertragenden Sondervermaogens be-
rechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte VVorgang wird
vom Abschlussprifer geprift. Das Um-
tauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte des
Uibernommenen und des aufnehmenden
Sondervermogens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhalt die An-
zahl von Anteilen an dem neuen Sonder-
vermogen, die dem Wert seiner Anteile
an dem Ubertragenen Sondervermogen
entspricht. Es besteht auch die Moglich-
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keit, dass den Anlegern des Ubertragen-
den Sondervermogens bis zu 10 % des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Findet die Verschmelzung wah-
rend des laufenden Geschaftsjahres des
lbertragenden Sondervermaogens statt,
muss dessen verwaltende Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Be-
richt erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Die Kapi-
talgesellschaft macht im Bundesanzeiger
und dardber hinaus in hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- und Tageszeitun-
gen oder auf www.LCl-Fonds.de bekannt,
wenn das Sondervermogen einen ande-
ren Fonds aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist.
Sollte das Sondervermdogen durch eine
VVerschmelzung untergehen, tbernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung, die
den aufnehmenden oder neu gegriinde-
ten Fonds verwaltet.

Die Ausgabe der neuen Anteile an die An-
leger des Uibertragenden Sondervermo-
gens gilt nicht als Tausch. Die ausgege-
benen Anteile treten an die Stelle der
Anteile an dem Ubertragenden Sonder-
vermogen. Die Verschmelzung von Son-
dervermdgen findet nur mit Genehmi-
gung der BaFin statt.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Sondervermo-
gen auf eine andere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertra-
gung wird im Bundesanzeiger und daru-
ber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht des Fonds bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung
werden die Anleger aul’erdem Uber ihre

depotfihrenden Stellen per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder
elektronischer Form, informiert. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertrag-
lichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft. Die Uber-
tragung darf jedoch frihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam werden. Samt-
liche Rechte und Pflichten der Gesell-
schaft in Bezug auf den Fonds gehen
dann auf die aufnehmende Kapitalver-
waltungsgesellschaft tber.

Zahlungen an die Anleger, Verbreitung
der Berichte und sonstige Informationen
Zusatzliche Informationspflichten nach
§ 300 KAGB

Spezielle Informationen zum Sonderver-
mogen gemaR § 300 Abs. 1 bis 3 KAGB
werden im jeweils aktuellen Jahresbe-
richt des Sondervermogens veroffent-
licht. Informationen iiber Anderungen,
die sich in Bezug auf die Haftung der
Verwahrstelle ergeben, erhalten Anleger
unverziglich per dauerhaften Daten-
trager und iiber die Homepage der
Gesellschaft www.kanam-grund.de.

Weitere Sondervermogen, die von

der Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden keine weite-
ren Publikums-Sondervermogen verwal-
tet, die nicht Inhalt dieses Verkaufspros-
pektes sind.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen den Anlegern und der KanAm
Grund Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main, (nachstehend
»Gesellschaft« genannt) flr das von der
Gesellschaft verwaltete Immobilien-Son-
dervermaogen LEADING CITIES INVEST, die nur in
Verbindung mit den flr das dieses Son-
dervermdgen aufgestellten »Besonderen
Anlagebedingungen« gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft (im folgenden
»Kapitalverwaltungsgesellschaft«) und
unterliegt den Vorschriften des Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr ein-
gelegte Geld im eigenen Namen flr ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung
in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen \Vermogen in Form von Sonder-
vermégen an. Uber die hieraus sich er-
gebenden Rechte der Anleger werden von
ihr Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Immobilien-Sondervermdogen un-
terliegt der Aufsicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage nach MaRgabe des KAGB.
Der Geschaftszweck des Immobilien-
Sondervermagens ist auf die Kapitalan-
lage gemal einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven
\Vermogensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehal-
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tenen Vermogensgegenstande ist ausge-
schlossen. Hingegen ist eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung bei
Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften im Sinne des § 1 Absatz 19
Nummer 22 KAGB zulassig.

4. Die Vermogensgegenstande stehen
im Eigentum der Gesellschaft.

5. Grundstiicke, Erbbaurechte sowie
Rechte in der Form des Wohnungseigen-
tums, Teileigentums, Wohnungserbbau-
rechts und Teilerbbaurechts sowie Niel3-
brauchrechte an Grundsticken werden in
den »Allgemeinen Anlagebedingungen«
und »Besonderen Anlagebedingungen«
unter dem Begriff Immobilien zusam-
mengefasst.

6. Das Rechtsverhaltnis zwischen der
Gesellschaft und dem Anleger richtet sich
nach den »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« und den »Besonderen Anlagebedin-
gungen« des Sondervermagens und dem
KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Im-
mobilien-Sondervermaogen eine Einrich-
tung im Sinne des § 80 Absatz 2 KAGB als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhdngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Ver-
wahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstel-
lenvertrag, dem KAGB und den »Allge-
meinen Anlagebedingungen« und den
»Besonderen Anlagebedingungen« des
Sondervermogens.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahrauf-
gaben nach Mal3gabe des § 82 KAGB auf
ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) auslagern. Ndheres hierzu enthdlt
der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber
dem Sondervermogen oder gegenuber
den Anlegern flr das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes
durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung
von Vermogensgegenstanden nach § 82
Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf dul3ere Ereignisse zurlck-
zuflihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende An-
spriche, die sich aus den Vorschriften
des blrgerlichen Rechts aufgrund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberthrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegenliber dem
Sondervermadgen oder den Anlegern fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflich-
tungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfillt. Die Haftung der Verwahr-
stelle bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung der Verwahraufgaben nach Ab-
satz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Bewerter

1. Die Gesellschaft bestellt fir die
Bewertung von Immobilien mindestens
zwei externe Bewerter.

2. Jeder externe Bewerter muss den An-
forderungen des § 216i.VV.m. § 249 Ab-
satz 1 Nummer 1 KAGB gentgen. Hin-



sichtlich seines Bestellungszeitraumes
und seiner finanziellen Unabhdngigkeit
sind die §§ 250 Absatz 2, 231 Absatz 2
Satz 2 KAGB zu beachten.

3. Den externen Bewertern obliegen die
ihnen nach dem KAGB und den »Allge-
meinen Anlagebedingungen« und den
»Besonderen Anlagebedingungen« tiber-
tragenen Aufgaben nach MalBgabe einer
von der Gesellschaft zu erlassenden in-
ternen Bewertungsrichtlinie. Zeitnah ha-
ben die externen Bewerter insbesondere
zu bewerten:

a) sofern die »Besonderen Anlagebedin-
gungen« nichts anderes vorsehen, einmal
vierteljahrlich die zum Sondervermogen
gehorenden bzw. im Eigentum einer Im-
mobilien-Gesellschaft stehenden Immo-
bilien;

b) die zur VerduRerung durch die Gesell
schaft oder durch eine Immobilien-
Gesellschaft vorgesehenen Immobilien.

4, Ferner hat mindestens ein externer
Bewerter nach Bestellung eines Erbbau-
rechts innerhalb von zwei Monaten den
Wert des Grundstlicks neu festzustellen.

5. Eine Immobilie darf fiir das Sonder-
vermogen oder flr eine Immobilien-
Gesellschaft, an der das Sondervermaogen
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist,
nur erworben werden, wenn sie zuvor
von mindestens einem externen Bewer-
ter im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der
nicht zugleich die regelmaliige Bewer-
tung gemal’ §§ 249 und 251 Absatz 1
KAGB durchfuhrt, bewertet wurde.

6. Eine Beteiligung an einer Immobilien-
Gesellschaft darf fiir das Sonderver-
mogen unmittelbar oder mittelbar nur
erworben werden, wenn die im Jahresab-
schluss oder in der Vermogensaufstel-
lung der Immobilien-Gesellschaft ausge-
wiesenen Immobilien von mindestens
einem externen Bewerter im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich die
regelmafige Bewertung gemadR §§ 249
und 251 Absatz 1 KAGB durchflihrt, be-
wertet wurden.

§ 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwal-
tet die Vermogensgegenstande im eige-
nen Namen flr gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhan-
gig von der Verwahrstelle und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
dem von den Anlegern eingelegten Geld
die Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verauBern und den Erlds
anderweitig anzulegen. Sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermogensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzuneh-
men.

3. Uber die VerduRerung von Immobilien
oder von Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften entscheidet die Gesell-
schaft im Rahmen einer ordnungsgema-
Ben Geschaftsfiihrung (§ 26 KAGB).
VerdulRerungen nach Aussetzung der
Anteilricknahme gemaR § 12 Absatz 8
bleiben hiervon unbertiihrt.

4. Die Gesellschaft darf fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger weder
Gelddarlehen gewahren noch Verpflich-
tungen aus einem Birgschafts- oder ei-
nem Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermodgensgegenstande nach
MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB
verkaufen, die im Zeitpunkt des Ge-
schaftsabschlusses nicht zum Sonder-
vermogen gehoren. § 197 KAGB bleibt
unberihrt. Abweichend von Satz 1 darf
die Gesellschaft oder ein Dritter in ihrem
Auftrag einer Immobilien-Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermogens ein Dar-
lehen gewahren, wenn sie an dieser fiir
Rechnung des Sondervermogens unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt ist. Dieses
Darlehen darf 50 % der VVerkehrswerte der
im Eigentum der Immobilien-Gesellschaft
stehenden Immobilien nicht Uberschreiten.

§ 5 Anlagegrundsatze

1. Das Immobilien-Sondervermogen
wird unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung an-
gelegt. Die Gesellschaft bestimmt in den
»Besonderen Anlagebedingungen,

a) welche Immobilien flir das Sonderver-
mogen erworben werden dirfen;

b) obundin welchem Umfang fiir Rech-
nung des Sondervermogens Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften erwor-
ben werden dirfen;

c) obund unter welchen Bedingungen
Immobilien des Sondervermdgens mit
einem Erbbaurecht belastet werden
durfen;
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d) obund in welchem Umfang fiir Rech-
nung des Sondervermogens zur Absiche-
rung von Vermogensgegenstanden in
Derivate im Sinne des § 197 KAGB inves-
tiert werden darf. Beim Einsatz von Deri-
vaten wird die Gesellschaft die gemaf

§ 197 Absatz 3 KAGB erlassene »\erord-
nung uUber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schaften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (DerivateV)«
beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehenen Immo-
bilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften mussen einen dauernden
Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und
Ausstellergrenzen

1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnah-
me von Vermogensgegenstanden in das
Sondervermogen, deren Verwaltung und
bei der VerauBerung die im KAGB und die
in den »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« und den »Besonderen Anlagebedin-
gungen« festgelegten Grenzen und Be-
schrankungen zu beachten.

2. Sofernin den »Besonderen Anlage-
bedingungen« nichts Anderweitiges
bestimmt ist, dirfen im Rahmen der
Hochstliquiditat im gesetzlich zulassigen
Rahmen (§ 253 KAGB) folgende Mittel
gehalten werden:

a) Bankguthaben gemadlR § 195 KAGB;

b) Geldmarktinstrumente gemaR §§ 194
und 198 Nummer 2 KAGB;
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c) Wertpapiere, die zur Sicherung der in
Artikel 18.1 des Protokolls tber die Sat-
zung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zent-
ralbank genannten Kreditgeschafte von
der Europaischen Zentralbank oder der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind
oder deren Zulassung nach den Emissi-
onsbedingungen beantragt wird, sofern
die Zulassung innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

d) Investmentanteile nach MaRgabe des
§ 196 KAGB oder Anteile an Spezial-Son-
dervermdgen nach MaRgabe des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach den An-
lagebedingungen ausschliellich in Ver-
mogensgegenstande nach Buchstaben
a), b) und c) anlegen diirfen;

e) Wertpapiere, die an einem organisier-
ten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel
zugelassen oder festverzinsliche Wert-
papiere sind, soweit diese einen Betrag
von 5 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Uberschreiten, und zusatzlich

f) Aktien von REIT-Aktiengesellschaften
oder vergleichbare Anteile auslandischer
juristischer Personen, die an einem der in
§ 193 Absatz 1 Nummer 1 und 2 KAGB
bezeichneten Markte zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, soweit der Wert
dieser Aktien oder Anteile einen Betrag
von 5 % des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Uberschreitet und die in Arti-
kel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG
genannten Kriterien erfillt sind.

g) Die Hohe der Beteiligung an einer Ka-
pitalgesellschaft muss unter 10 Prozent
des Kapitals des jeweiligen Unterneh-

mens liegen; dies gilt nicht fir Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften.

3. Der Teil des Sondervermogens, der in
Bankguthaben gehalten werden darf,
wird in den »Besonderen Anlagebedin-
gungen« festgelegt. Die Gesellschaft darf
nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

4. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einschlieRlich der
in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers iber den Wertanteil von 5%
hinaus bis zu 10 % des Wertes des Son-
dervermogens erworben werden; dabei
darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Aus-
steller 40 % des Wertes des Sonderver-

mogens nicht Ubersteigen.

5. Bei ein und derselben Einrichtung

dirfen nur bis zu 20 % des Wertes des
Sondervermogens in eine Kombination
angelegt werden

= von durch diese Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

= von Einlagen bei dieser Einrichtung,

= von Anrechnungsbetragen fur das
Kontrahentenrisiko der mit dieser Ein-

richtung eingegangenen Geschdfte.

Fir die in Absatz 6 genannten Emitten-
ten und Garantiegeber gilt Satz 1 mit der
Maligabe, dass eine Kombination der ge-
nannten Vermogensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes
des Sondervermdgens nicht tbersteigen



darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben unberihrt.

6. Die Gesellschaft darf in solche Schuld-
verschreibungen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, den
Europaischen Gemeinschaften, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften, ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum, einem Drittstaat oder von
einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union angehort, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 %
des Wertes des Sondervermogens anle-
gen. In Pfandbriefen und Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldver-
schreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Gber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 25 % des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher VVorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen offent-
lichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetz-
lichen Vorschriften in Vermogenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbind-
lichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Ausstellers vorrangig
fur die fallig werdenden Riickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an
Investmentvermogen nach MaBgabe des
Absatzes 2 Buchstabe d) nur bis zu

10 Prozent des Wertes des Immobilien-
Sondervermogens anlegen, es sei denn,
dass

(a) im Hinblick auf solche Anteile folgen-
de Voraussetzungen erflillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des
AIF, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Auf-
sicht GUber Vermdgen zur gemeinschaft-
lichen Kapitalanlage. Der Geschaftszweck
des jeweiligen Investmentvermogens ist
auf die Kapitalanlage gemaR einer fest-
gelegten Anlagestrategie im Rahmen ei-
ner kollektiven Vermogensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schrankt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermdgensge-
genstdnde ist ausgeschlossen. Eine akti-
ve unternehmerische Bewirtschaftung ist
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften im Sinne des § 1 Absatz 19
Nummer 22 KAGB nicht schadlich.

Die Anleger konnen grundsatzlich jeder-
zeit das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile

austben.

Das jeweilige Investmentvermogen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt.

Die Vermogensanlage der jeweiligen
Investmentvermogen erfolgt zu mindes-
tens 90 Prozent in die folgenden Vermg-

gensgegenstande:

aa) Wertpapiere,
bb) Geldmarktinstrumente,
cc) Bankguthaben.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis
zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des
jeweiligen Investmentvermogens aufge-
nommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen
Investmentvermdgens muissen bei AlF
die vorstehenden Anforderungen und bei
OGAW die einschldgigen aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(b) das jeweilige Investmentvermogen
einem steuergesetzlichen Bestands-
schutz im Hinblick auf das Investment-
steuerrecht unterliegt.

8. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers nach MaRgabe von
§ 208 KAGB uberschritten werden, sofern
die »Besonderen Anlagebedingungen«
dies unter Angabe der Aussteller vor-
sehen. In diesen Fallen mussen die fiir
Rechnung des Sondervermogens gehal-
tenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 % des Wertes des Sonderver-
mogens in einer Emission gehalten wer-
den durfen.

9. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der

mindestens 5 % des Wertes des Sonder-
vermogens entspricht, taglich fur die
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Ricknahme von Anteilen verfligbar zu
halten.

§ 7 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermogens einem Wertpa-
pier-Darlehensnehmer gegen ein markt-
gerechtes Entgelt nach Ubertragung aus-
reichender Sicherheiten gemaR § 200
Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapier-Darlehen nur auf unbe-
stimmte Zeit gewahren. Der Kurswert
der zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sondervermégens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer
einschlieBlich konzernangehdriger Unter-
nehmen im Sinne des § 290 HGB bereits
als Wertpapier-Darlehen ibertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des Son-
dervermogens nicht tbersteigen.

2. Wird die Sicherheit flr die Ubertrage-
nen Wertpapiere vom Wertpapier-Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, muss
das Guthaben auf Sperrkonten gemafR

§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Ge-
brauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Ver-
mogensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, von einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskdrper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat

ausgegeben worden sind,
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b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der Bun-
desanstalt auf Grundlage von § 4 Ab-
satz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Rickforderung des aufgelaufenen
Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den »Besonderen
Anlagebedingungen« genannten Unter-
nehmen, dessen Unternehmensgegen-
stand die Abwicklung von grenziiber-
schreitenden Effektengeschaften fiir
andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpa-
pier-Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB
abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interes-
sen der Anleger gewahrleistet ist und von
dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

§ 8 Wertpapier-Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Sondervermogens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne
von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenver-
trage abschlieRen.

2. Die Wertpapier-Pensionsgeschafte
mussen Wertpapiere zum Gegenstand
haben, die nach den Anlagebedingungen

flr das Sondervermdgen erworben wer-
den dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochs-
tens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

§ 9 Kreditaufnahme und Belastung

von Immobilien

1. Soweit die »Besonderen Anlagebe-
dingungen« keinen niedrigeren Prozent-
satz vorsehen, darf die Gesellschaft fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
Kredite bis zur Hohe von 30 % der Ver-
kehrswerte der im Sondervermaogen be-
findlichen Immobilien aufnehmen und
halten, wenn die Grenze nach § 260 Ab-
satz 3 Nummer 3 KAGB nicht Uberschrit-
ten wird. Darlber hinaus darf die Gesell-
schaft fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 % des Wertes des Sonder-
vermogens aufnehmen. Hierbei sind
Betrage, die die Gesellschaft als Pensi-
onsgeber im Rahmen eines Pensions-
geschaftes erhalten hat, anzurechnen.
Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen,
wenn die Bedingungen marktdblich sind
und die Verwahrstelle der Kreditaufnah-
me zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf zum Sonderver-
mogen gehorende Immobilien belasten
sowie Forderungen aus Rechtsverhalt-
nissen, die sich auf Immobilien beziehen,
abtreten und belasten (Belastungen),
wenn dies mit einer ordnungsgemalen
Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und die
Verwahrstelle den Belastungen zu-
stimmt, weil sie die daflr vorgesehenen
Bedingungen fir marktublich erachtet.
Sie darf auch mit dem Erwerb von Immo-
bilien im Zusammenhang stehende Be-
lastungen Ubernehmen. Soweit die



»Besonderen Anlagebedingungen« kei-
nen niedrigeren Prozentsatz vorsehen,
durfen die jeweiligen Belastungen insge-
samt 30 % des Verkehrswertes aller im
Sondervermogen befindlichen Immobilien
nicht Uberschreiten. Erbbauzinsen blei-
ben unberlicksichtigt.

§ 10 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBRgabe
der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande
und Verbindlichkeiten dieses Sonderver-
mogens auf ein anderes bestehendes
oder ein neues, dadurch gegriindetes in-
landisches Immobilien-Sondervermogen
Ubertragen;

b) sdamtliche Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten eines anderen in-
landischen Immobilien-Sondervermogens
in dieses Sondervermogen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Geneh-
migung der Bundesanstalt.

3. Beieiner Verschmelzung hat die Ge-
sellschaft nach der Wahl des Anlegers
entweder

a) die Anteile des Anlegers kostenlos in
Anteile an einem anderen Immobilien-
Sondervermogen, das mit den bisherigen
Anlagegrundsdtzen vereinbar ist, umzu-
tauschen oder

b) seine Anteile ohne weitere Kosten
zurtickzunehmen.

4. Die Einzelheiten des Verfahrens erge-
ben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 11 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den In-
haber und sind tber einen Anteil oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile konnen verschiedene Aus-
gestaltungsmerkmale, insbesondere hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Rlicknahmeab-
schlages, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergttung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben.
Die Einzelheiten sind in den »Besonderen
Anlagebedingungen« festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens
die handschriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der
Verwahrstelle. Dartber hinaus weisen sie
die eigenhdndige Unterschrift einer Kon-
trollperson der Verwahrstelle auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheines gehen
die in ihm verbrieften Rechte Gber. Der
Gesellschaft gegentiber gilt in jedem Falle
der Inhaber des Anteilscheines als der
Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw. die Rech-
te der Anleger einer Anteilklasse werden
ausschlieBlich in einer Globalurkunde
verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbrie-

fung ist ausgeschlossen.

§ 12 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Soweit
die »Besonderen Anlagebedingungen«
nichts anderes vorsehen, erfolgt die An-

teilausgabe borsentaglich; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vortubergehend oder vollstandig
einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Rickgabe von Anteilen, welche
Anleger nach dem 21. Juli 2013 erworben
haben, ist ausschliel3lich nach MaRgabe
von Satz 2 moglich. Anteilrlickgaben sind
erst nach Ablauf einer Mindesthaltefrist
von 24 Monaten und unter Einhaltung ei-
ner Rickgabefrist von 12 Monaten durch
eine unwiderrufliche Riickgabeerklarung
gegenUlber der depotfiihrenden Stelle
moglich. Der Anleger hat seiner depot-
fiihrenden Stelle fir mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor
dem verlangten Ricknahmetermin einen
Anteilbestand nachzuweisen, der min-
destens seinem Ricknahmeverlangen
entspricht. Die Anteile, auf die sich die
Erklarung bezieht, sind bis zur tatsdchli-
chen Rickgabe von der depotfiihrenden
Stelle zu sperren. Die Riickgabe von An-
teilen, die Anleger vor dem 22. Juli 2013
erworben haben, ist weiterhin nach Mal3-
gabe der Bestimmungen in Absatz 4 und
5 moglich.

4. \Vorbehaltlich des Absatzes 5 kdnnen
die Anleger von der Gesellschaft jederzeit
die Rucknahme der Anteile zum nachst-
folgenden Ricknahmetermin verlangen,
soweit die Anteilricknahme 30.000 EUR
pro Kalenderhalbjahr fir einen Anleger
nicht Gbersteigt. Bei Anteilrickgaben nach
Satz 1 hat der Anleger gegenUber seiner
depotfihrenden Stelle eine Erklarung ab-
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zugeben, dass der Wert der von ihm zu-
ruckgegebenen Anteile insgesamt 30.000
Euro nicht Ubersteigt und keine weiteren
Verfligungen Gber Anteile am betreffen-
den Immobilien-Sondervermogen im sel-
ben Kalenderhalbjahr vorliegen.

5. Anteilrickgaben sind, soweit sie
30.000 Euro pro Kalenderhalbjahr fr
einen Anleger Uibersteigen, erst nach
Ablauf einer Mindesthaltefrist von

24 Monaten und unter Einhaltung einer
Rickgabefrist von 12 Monaten durch eine
unwiderrufliche Riickgabeerklarung
gegeniber der depotfiihrenden Stelle
moglich. Der Anleger hat seiner depot-
fuhrenden Stelle fir mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor
dem verlangten Rucknahmetermin einen
Anteilbestand nachzuweisen, der min-
destens seinem Ricknahmeverlangen
entspricht. Die Anteile, auf die sich die
Erklarung bezieht, sind bis zur tatsachli-
chen Rickgabe von der depotfihrenden
Stelle zu sperren.

6. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Ricknah-
mepreis flir Rechnung des Sonderver-
maogens zurickzunehmen. Ricknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

7. Der Gesellschaft bleibt jedoch vor-
behalten, die Ricknahme der Anteile
auszusetzen, wenn auBergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berticksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen (§ 98 Absatz 2 KAGB).

8. Insbesondere bleibt der Gesellschaft
vorbehalten, die Rlicknahme der Anteile
aus Liquiditatsgriinden zum Schutze der
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Anleger befristet zu verweigern und aus-
zusetzen (§ 257 KAGB), wenn die Bank-
guthaben und die Erlose aus Verkaufen
der gehaltenen Geldmarktinstrumente,
Investmentanteile und Wertpapiere zur
Zahlung des Ricknahmepreises und zur
Sicherstellung einer ordnungsgemafien
laufenden Bewirtschaftung nicht ausrei-
chen oder nicht sogleich zur Verfligung
stehen. Zur Beschaffung der fur die
Ricknahme der Anteile notwendigen
Mittel hat die Gesellschaft Vermogens-
gegenstande des Sondervermogens zu
angemessenen Bedingungen zu verau-
Bern. Reichen die liquiden Mittel gemal
§ 253 Absatz 1 KAGB zwolf Monate nach
der Aussetzung der Ricknahme gemaf
Satz 1 nicht aus, so hat die Gesellschaft
die Ricknahme weiterhin zu verweigern
und durch VerauBerung von Vermogens-
gegenstanden des Sondervermogens
weitere liquide Mittel zu beschaffen. Der
Veraulberungserlos kann abweichend von
§ 260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den dort
genannten Wert um bis zu 10 % unter-
schreiten. Reichen die liquiden Mittel
gemal’ § 253 Absatz 1 KAGB auch 24 Mo-
nate nach der Aussetzung der Rucknah-
me gemal Satz 1 nicht aus, hat die Ge-
sellschaft die Riicknahme der Anteile
weiterhin zu verweigern und durch Ver-
dufRerung von Vermogensgegenstdnden
des Sondervermogens weitere liquide
Mittel zu beschaffen. Der VerauBerungs-
erlos kann abweichend von § 260 Ab-
satz 1 Satz 1 KAGB den dort genannten
Wert um bis zu 20 % unterschreiten.

36 Monate nach der Aussetzung der
Ricknahme gemal Satz 1 kann jeder
Anleger verlangen, dass ihm gegen Rick-
gabe des Anteils sein Anteil am Sonder-
vermogen aus diesem ausgezahlt wird.
Reichen auch 36 Monate nach der Aus-

setzung der Ricknahme die Bankgutha-
ben und die liquiden Mittel nicht aus, so
erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermogen zu verwalten; dies gilt
auch, wenn die Gesellschaft zum dritten
Mal binnen finf Jahren die Ricknahme
von Anteilen aussetzt. Ein erneuter Frist-
lauf nach den Satzen 1 bis 7 kommt nicht
in Betracht, wenn die Gesellschaft die
Anteilricknahme binnen drei Monaten
erneut aussetzt.

9. Die Gesellschaft hat die Anleger durch
eine Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger und daruber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien tber die Aus-
setzung gemal Absatz 7 und Absatz 8
und die Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Riicknahme der Anteile un-
verzuglich nach der Bekanntmachung

im Bundesanzeiger mittels eines dauer-
haften Datentragers zu unterrichten. Bei
der Wiederaufnahme der Ricknahme von
Anteilen sind die neuen Ausgabe- und
Rlicknahmepreise im Bundesanzeiger
und in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien zu
verdffentlichen.

10. Die Anleger konnen durch Mehrheits-
beschluss gemal’ § 259 Absatz 2 KAGB in
die VerauBerung bestimmter Immobilien
einwilligen, auch wenn diese VeraufRe-
rung nicht zu angemessenen Bedingun-
gen erfolgt. Die Einwilligung ist unwider-
ruflich; sie verpflichtet die Gesellschaft



nicht zur VerauBerung. Die Abstimmung
soll ohne Versammlung der Anleger
durchgefihrt werden, wenn nicht aul3er-
gewohnliche Umstande eine Versamm-
lung zum Zweck der Information der
Anleger erforderlich machen. An der Ab-
stimmung nimmt jeder Anleger nach
Maligabe des rechnerischen Anteils sei-
ner Beteiligung am Fondsvermogen teil.
Die Anleger entscheiden mit der einfa-
chen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Ein Be-
schluss der Anleger ist nur wirksam,
wenn mindestens 30 Prozent der Stimm-
rechte bei der Beschlussfassung ver-
treten waren. Die Aufforderung zur Ab-
stimmung oder die Einberufung der
Anlegerversammlung sowie der Be-
schluss der Anleger sind im Bundes-
anzeiger und darlber hinaus in denim
Verkaufsprospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien bekannt zu
machen. Eine einberufene Anlegerver-
sammlung bleibt von der Wiederaufnah-
me der Anteilricknahme unberthrt.

§ 13 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile wird der
Wert der zu dem Sondervermogen geho-
renden Vermogensgegenstande (Inven-
tarwert) zu den in Absatz 5 genannten
Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (Anteil-
wert). Werden gemaR § 11 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fur das
Sondervermogen eingefihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewertung
der Vermogensgegenstdnde erfolgt ge-
maR den Grundsatzen fur die Kurs- und
Preisfeststellung, die im KAGB und der

Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (KARBV) ge-
nannt sind.

2. BeiFestsetzung des Ausgabepreises
kann dem Anteilwert zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet werden. AuRer dem Aus-
gabeaufschlag werden von der Gesell-
schaft weitere Betrdage von den Zahlun-
gen des Anteilerwerbers zur Deckung von
Kosten nur dann verwendet, wenn dies
die »Besonderen Anlagebedingungen«
vorsehen.

3. Der Riicknahmepreis ist der vorbe-
haltlich eines Riicknahmeabschlages
nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert. So-
weit in den »Besonderen Anlagebedin-
gungen« ein Ricknahmeabschlag vorge-
sehen ist, zahlt die Verwahrstelle den
Anteilwert abzlglich des Ricknahmeab-
schlages an den Anleger und den Rick-
nahmeabschlag an die Gesellschaft aus.
Die Einzelheiten sind in den »Besonderen
Anlagebedingungen« festgelegt.

4. Der Abrechnungsstichtag fir Anteil-
abrufe und Ricknahmeauftrdge ist spa-
testens der auf den Eingang des Anteil-
abrufs bzw. Riicknahmeauftrages
folgende Wertermittlungstag. Soweit die
Haltefrist und die Kiindigungsfrist gemalR
§ 12 Absatz 5 zur Anwendung kommen,
ist der Abrechnungsstichtag spatestens
der auf den Ablauf der Haltefrist und der
Kindigungsfrist folgende Wertermitt-
lungstag.

5. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden borsentaglich ermittelt. Soweit in
den »Besonderen Anlagebedingungen«
nichts Weiteres bestimmt ist, konnen die

Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten

In den »Besonderen Anlagebedingun-
gen« werden die Aufwendungen und die
der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Verglitungen, die
dem Sondervermogen belastet werden
kdnnen, genannt. Fir Verglitungen im
Sinne von Satz 1 ist in den »Besonderen
Anlagebedingungen« dartber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hhe und aufgrund welcher Be-
rechnung sie zu leisten sind.

§ 15 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ab-
lauf des Geschaftsjahres des Sonderver-
mogens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaf §§ 101, 247
KAGB bekannt.

2. Spdtestens zwei Monate nach der
Mitte des Geschaftsjahres macht die Ge-
sellschaft einen Halbjahresbericht gemal’
§ 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des
Sondervermogens wahrend des Ge-
schaftsjahres auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft tibertragen oder
das Sondervermogen wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Sonderver-
mogen verschmolzen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der
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den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemal Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Sondervermogen abgewi-
ckelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung be-
endet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht gemal’ Absatz 1 ent-
spricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft
und der Verwahrstelle und weiteren Stel-
len, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen an-
zugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner
im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 16 Kiindigung und Abwicklung

des Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung
des Sondervermogens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und
daruber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kiundigung mittels eines dauer-
haften Datentragers unverziglich zu un-
terrichten. Nach Erklarung der Kindigung
und bis zu ihrem Wirksamwerden durfen
keine Anteile mehr ausgegeben oder zu-
ruckgenommen werden. Die Gesellschaft
ist nach Erklarung der Kindigung und bis
zu ihrem Wirksamwerden berechtigt und
verpflichtet, samtliche Immobilien des
Sondervermogens in Abstimmung mit
der Verwahrstelle zu angemessenen Be-
dingungen oder mit Einwilligung der An-
leger gemadR § 12 Absatz 10 zu verdu-
Bern. Sofern die VerauRerungserlose
nicht zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemalen laufenden Bewirtschaftung
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bendtigt werden und soweit nicht Ge-
wahrleistungszusagen aus den VeraulRe-
rungsgeschaften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Einbe-
halt im Sondervermogen erforderlich ma-
chen, ist den Anlegern in Abstimmung
mit der Verwahrstelle halbjahrlich ein Ab-
schlag auszuzahlen.

2. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Verwaltung des Sondervermdgens auf
Verlangen der Bundesanstalt zu kiindi-
gen, wenn das Sondervermogen nach Ab-
lauf von vier Jahren seit seiner Bildung
ein Volumen von 150 Millionen Euro un-
terschreitet.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kiindi-
gung erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermogen zu verwalten. Mit
dem Verlust des Verwaltungsrechtes
geht das Sondervermdégen auf die Ver-
wabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und
den Liquidationserlds an die Anleger zu
verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung
kann die Verwahrstelle die der Gesellschaft
zustehende Vergutung beanspruchen.

4. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an
dem ihr Verwaltungsrecht nach Maligabe
des § 99 KAGB erlischt, einen Auflosungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht nach Absatz 1
entspricht.

§ 17 Wechsel der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Sonder-
vermogen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft ibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und darliber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht be-
kannt gemacht. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrich-
ten. Die Ubertragung wird friihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahr-
stelle flir das Sondervermogen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt.

§ 18 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die »Allgemei-
nen Anlagebedingungen« und die »Be-
sonderen Anlagebedingungen« andern,
wenn diese nach der Anderung mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar
sind. Sind die Anderungen der »Allgemei-
nen Anlagebedingungen« und die »Be-
sonderen Anlagebedingungen« nicht mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen ver-
einbar, kann die Gesellschaft die »Allge-
meinen Anlagebedingungen« und die
»Besonderen Anlagebedingungen« an-
dern, wenn sie nach der Wahl des Anle-
gers entweder

a) die Anteile des Anlegers kostenlos in
Anteile an einem Sondervermogen um-
tauscht, das mit den bisherigen Anlage-
grundsatzen vereinbar ist, und das von
ihr oder von einem Unternehmen, das
demselben Konzern im Sinne des § 290
des Handelsgesetzbuches angehort, ver-
waltet wird oder

b) seine Anteile ohne weitere Kosten
zuricknimmt.



2. Anderungen der »Allgemeinen Anla-
gebedingungen« und der »Besonderen
Anlagebedingungen«, einschliellich des
Anhangs zu den »Besonderen Anlagebe-
dingungen« bedirfen der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsadtze des Sondervermogens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen An-
derungen und ihr In kraft treten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostenanderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze
des Sondervermogens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Be-
zug auf wesentliche Anlegerrechte sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekannt-
machung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen
der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
und der »Besonderen Anlagebedingun-
gen« und ihrer Hintergrinde sowie eine
Information tber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers gemal’ § 163 Absatz 4
KAGB zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens
am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlage-

grundsatze des Sondervermogens jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach

der entsprechenden Bekanntmachung,.

§ 19 Erflllungsort, Gerichtsstand
1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesell-
schaft.

2. Hatder Anlegerim Inland keinen all-
gemeinen Gerichtsstand, so ist nicht aus-
schlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der
Gesellschaft.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen
Besondere Anlagebedingungen zur Rege-
lung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der KanAm Grund
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend »Ge-
sellschaft« genannt) fir das von der
Gesellschaft verwaltete Immobilien-Son-
dervermadgen LEADING CITIES INVEST, die nur
in Verbindung mit den flr dieses Sonder-
vermogen von der Gesellschaft aufge-
stellten »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§ 1 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermogen folgende Immobilien im ge-
setzlich zuldssigen Rahmen (§ 231 Ab-
satz 1 KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschafts-
grundstucke und gemischt genutzte
Grundstlcke;

b) Grundstlcke im Zustand der Bebau-
ung bis zu 20 % des Wertes des Sonder-

vermogens;

c) unbebaute Grundstiicke, die fir eine
alsbaldige eigene Bebauung nach MaR-
gabe des Buchstabens a) bestimmt und
geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des
Sondervermogens;

d) Erbbaurechte unter den Voraus-
setzungen der Buchstaben a) bis c);

e) andere Grundstlicke und andere Erb-
baurechte sowie Rechte in Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums,

Wohnungserbbaurechtes und Teilerb-
bau-rechts bis zu 15 % des Wertes des

Sondervermogens;

f) NieRbrauchrechte an Grundstiicken
nach MaBgabe des Buchstabens a),
die der Erfullung offentlicher Aufgaben
dienen, bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermogens.

2. Die Gesellschaft darf Vermogens-
gegenstande im Sinne von Absatz 1
auflerhalb eines Vertragsstaates des
Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum erwerben, wenn die ge-
setzlichen Voraussetzungen des § 233
Absatz 1 KAGB erftillt sind. In einem An-
hang, der Bestandteil dieser »Besonde-
ren Anlagebedingungen« ist, sind der be-
treffende Staat und der Anteil am Wert
des Sondervermagens, der in diesem
Staat hochstens angelegt werden darf,
anzugeben.

3. Beider Berechnung des Wertes des
Sondervermogens fir die gesetzlichen
und vertraglichen Anlagegrenzen gemal?
Absatz 1 Buchstaben b), c), e) und f) sowie
Absatz 2 sind die aufgenommenen Dar-
lehen nicht zu bertcksichtigen.

§ 2 Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich
zulassigen Rahmen (§§ 234 bis 242
KAGB) Beteiligungen an Immobilien-Ge-
sellschaften erwerben, deren Unterneh-
mensgegenstand im Gesellschaftsvertrag
oder in der Satzung auf Tatigkeiten be-
schrankt ist, welche die Gesellschaft fir
das Sondervermogen auslben darf. Die
Immobilien-Gesellschaft darf nach dem
Gesellschaftsvertrag oder der Satzung

nur Vermogensgegenstande im Sinne
von § 1, mit Ausnahme von NieBBbrauch-
rechten nach MaBgabe von § 1 Abs. 1
Buchstabe f), sowie die zur Bewirtschaf-
tung der Vermogensgegenstande
erforderlichen Gegenstande oder Beteili-
gungen an anderen Immobilien-Gesell-
schaften erwerben. Die Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften sind bei den
Anlagebeschrankungen nach § 1 und bei
der Berechnung der dabei geltenden ge-
setzlichen Grenzen zu bertcksichtigen.

2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft
ein Darlehen gemal § 4 Absatz 4 Satz 3
der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
gewadhrt wird, hat die Gesellschaft sicher-
zustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen markt-
gerecht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) beieiner VerdulRerung der Beteiligung
die Rlckzahlung des Darlehens innerhalb
von sechs Monaten nach VerauBerung
vereinbart ist,

d) die Summe der fiir Rechnung des
Sondervermogens einer Immobilien-
Gesellschaft insgesamt gewahrten
Darlehen 50 % des Wertes der von der
Immobilien-Gesellschaft gehaltenen
Immobilien nicht Gbersteigt,

e) die Summe der fiir Rechnung des
Sondervermodgens den Immobilien-
Gesellschaften insgesamt gewahrten
Darlehen 25% des Wertes des Sonder-
vermogens nicht Ubersteigt. Bei der
Berechnung der Grenze sind die aufge-
nommenen Darlehen nicht abzuziehen.
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§ 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundsticke des
Sondervermogens im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Buchstaben a), b), c) und e) mit
Erbbaurechten belasten, sofern der Wert
des Grundstticks, an dem ein Erbbaurecht
bestellt werden soll, zusammen mit dem
Wert der Grundstticke, an denen bereits
Erbbaurechte bestellt wurden, 10 % des
Wertes des Sondervermogens nicht
Ubersteigt. Bei der Berechnung des Wer-
tes des Sondervermdgens sind die auf-
genommenen Darlehen nicht zu berlick-
sichtigen.

2. Diese Belastungen dirfen nur erfol-
gen, wenn unvorhersehbare Umstande
die urspringlich vorgesehene Nutzung
des Grundstuckes verhindern oder wenn
dadurch wirtschaftliche Nachteile flr das
Sondervermogen vermieden werden oder
wenn dadurch eine wirtschaftlich sinn-
volle Verwertung ermoglicht wird.

§ 4 Hochstliquiditat

1. Bis zu 49 % des Wertes des Sonder-
vermogens dirfen in Anlagen gemal3 § 6
Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungen« gehalten werden (Hochstliquidi-
tat). Bei der Berechnung dieser Grenze
sind folgende gebundene Mittel abzuzie-
hen:

= die zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemalen laufenden Bewirtschaftung be-
notigten Mittel;

= die flr die nachste Ausschuittung
vorgesehenen Mittel;

= die zur Erfillung von Verbindlichkei-
ten aus rechtswirksam geschlossenen
Grundstuckskaufvertragen, aus Darle-
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hensvertragen, die fir die bevorstehen-
den Anlagen in bestimmten Immobilien
und fir bestimmte Baumalnahmen er-
forderlich werden, sowie aus Bauvertra-
gen erforderlichen Mittel, sofern die Ver-
bindlichkeiten in den folgenden zwei
Jahren fallig werden.

2. Die Vermogensgegenstande des Son-
dervermogens gemafl dem Absatz 1 kon-
nen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 5 Wahrungsrisiko

Die fir Rechnung des Sondervermogens
gehaltenen Vermogensgegenstande dur-
fen nur insoweit einem Wahrungsrisiko
unterliegen, als der Wert der einem sol-
chen Risiko unterliegenden Vermogens-
gegenstande 30 % des Wertes des Son-
dervermogens nicht tbersteigt.

§ 6 Wertpapiere offentlicher Aussteller
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Aus-
steller mehr als 35 % des Wertes des
Sondervermogens anlegen:

« Die Bundesrepublik Deutschland
= Die Bundeslander:

= Baden-Wirttemberg
= Bayern

= Berlin

= Brandenburg

«  Bremen
= Hamburg
=  Hessen

= Mecklenburg-Vorpommern
= Niedersachsen

= Nordrhein-Westfalen

» Rheinland-Pfalz

= Saarland

» Sachsen

= Sachsen-Anhalt
= Schleswig-Holstein
= Thiringen

= Europdische Gemeinschaften:

= Europdische Gemeinschaft fir
Kohle und Stahl

«  EURATOM

= Europdische Wirtschafts-
gemeinschaften

= Europdische Gemeinschaft

= Andere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union:

= Belgien

= Bulgarien
« Danemark
= Estland

= Finnland

« Frankreich
« Griechenland
« Grol3britannien

« Irland

« [talien

« Lettland
= Litauen
«  Malta

=« Polen

= Luxemburg

= Niederlande

» Osterreich

= Portugal

= Schweden

= Slowakei

= Slowenien

= Spanien

= Tschechische Republik
= Ungarn

= Republik Zypern
= Rumanien



= Andere Vertragsstaaten des Abkom-
mens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum:

« Island
« Liechtenstein

= Norwegen

= Andere Mitgliedstaaten der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des
EWR sind:

= Australien

= Japan

=  Kanada

=  Korea

= Mexiko

= Neuseeland
= Schweiz

= Tlrkei

= Vereinigte Staaten von Amerika

§ 7 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der
Verwaltung des Sondervermogens Deri-
vate einsetzen. Sie darf — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate
entsprechend — zur Ermittlung der Aus-
lastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze flr den
Einsatz von Derivaten entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der DerivateV nutzen. Nahere Er-
lduterungen hierzu enthalt der Verkaufs-
prospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmalig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzins-
trumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus
VVermogensgegenstanden, die gemal § 6
Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der »Allge-
meinen Anlagebedingungen« und von
Immobilien, die gemal’ § 1 Absatz 1 er-
worben werden dirfen, sowie auf Zins-
satze, Wechselkurse oder Wahrungen im
Sondervermogen einsetzen. Komplexe
Derivate auf die vorgenannten \Vermdgens-
gegenstande dlrfen nur zu einem ver-
nachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.
Total Return Swaps dirfen nicht abge-

schlossen werden.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermogens-
gegenstande gemal § 6 Absatz 2 Buch-
staben b) bis f) der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« sowie auf Immobilien
gemal § 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf
VVermogensgegenstande gemal § 6 Ab-
satz 2 Buchstaben b) bis f) der »Allgemei-
nen Anlagebedingungen« sowie auf Im-
mobilien gemal’ § 1 Absatz 1, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften

aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts

ab und wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermogens-
gegenstande gemal § 6 Absatz 2 Buch-
staben b) bis f) der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« sowie auf Immobilien
gemal § 1 Absatz 1, sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermogensgegenstanden
des Sondervermogens dienen.

Der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des Son-
dervermdgens flr das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des Sonder-
vermogens Ubersteigen.

3. Terminkontrakte, Optionen oder Opti-
onsscheine auf Investmentanteile gemal
§ 6 Absatz 2 Buchstabe d) der »Allgemei-
nen Anlagebedingungen« diirfen nicht
abgeschlossen werden.

4. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-
ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems —in jegliche Derivate, Finanzins-
trumente mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente investieren, die von Vermo-
gensgegenstanden, die gemal § 6 Ab-
satz 2 Buchstaben b) bis f) der »Allge-
meinen Anlagebedingungen« und von
Immaobilien, die gemal3 § 1 Absatz 1 er-
worben werden dirfen, oder von Zinssat-
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zen, Wechselkursen oder Wahrungen, ab-
geleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere
Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Total Return Swaps durfen nicht abge-
schlossen werden. Dabei darf der dem
Sondervermogen zuzuordnende poten-
zielle Risikobetrag flr das Marktrisiko
(»Risikobetrag«) zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehdrigen Ver-
gleichsvermdgens gemal’ § 9 der Deriva-
teV Ubersteigen. Alternativ darf der Risi-
kobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des
Wertes des Sondervermadgens Ubersteigen.

5. Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschaften von
den in den »Allgemeinen und Besonde-
ren Anlagebedingungen« oder in dem
Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsdtzen und -grenzen abweichen.

6. Die Gesellschaft wird Derivate nur

zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

7. Beider Ermittlung der Marktrisiko-
grenze beim Einsatz von Derivaten darf
die Gesellschaft nach § 6 der DerivateV
jederzeit vom einfachen zum qualifizier-
ten Ansatz wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch un-
verzlglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

§ 8 Wertpapier-Darlehen und
Wertpapier-Pensionsgeschafte

Die §§ 7 und 8 der »Allgemeinen Anlagebe-
dingungen« sind bei den Anlagegrundsat-
zen und Anlagegrenzen zu bertcksichtigen.
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ANTEILKLASSEN

§ 9 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungs-
merkmale; verschiedene Anteilklassen
gemal § 11 Absatz 2 der »Allgemeinen
Anlagebedingungen« werden nicht gebil-
det.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME UND AUSGABE VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 10 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 55 % des
Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Ein Ricknahmeabschlag
wird nicht erhoben.

§ 11 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen

Anleger konnen grundsatzlich taglich das
Recht zur Rickgabe ihrer Anteile aus-
Uben, vorbehaltlich der Einhaltung etwai-
ger Mindesthalte- und Riickgabefristen
sowie Ricknahmeaussetzungen gemald
§ 12 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen«

§ 12 Kosten
1. Vergltungen, die an die Gesellschaft
zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwal-
tung des Sondervermogens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,5 % des
Durchschnittswertes des Sondervermo-
gens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige VVor-
schisse zu erheben.

b) Werden flr das Sondervermogen Im-
mobilien erworben, umgebaut oder ver-
aufRert, kann die Gesellschaft jeweils eine
einmalige Vergltung bis zur Hohe von 2 %
des Kaufpreises bzw. der Baukosten be-
anspruchen. Bei von der Gesellschaft fur
das Sondervermogen durchgefihrten
Projektentwicklungen kann eine Ver-
gltung von bis zu 2 % der Baukosten er-
hoben werden.

c) Die Gesellschaft kann in den Fallen,

in denen fur das Sondervermdgen ge-
richtlich oder aul3ergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden, eine
Vergltung von bis zu 2 % der fir das Son-
dervermogen nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren flr das Sonder-
vermogen entstandenen Kosten verein-
nahmten Betrage berechnen.

d) Die Gesellschaft erhalt fiir die Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfiihrung
von Wertpapierdarlehensgeschaften und
Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rech-
nung des Fonds eine pauschale Vergt-
tung in Hohe von bis zu 2 % der Ertrage
aus diesen Geschaften. Die im Zusammen-
hang mit der Vorbereitung und Durchfiih-
rung von solchen Geschdaften entstande-
nen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu
zahlenden Vergutungen tragt die Gesell-
schaft.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen
sind:

Die Gesellschaft erhalt zur Weiterleitung
an die Vertriebsstellen aus dem Sonder-
vermogen eine jahrliche Vertriebsprovi-
sion in Hohe von bis zu 0,5 % des Wertes
des Sondervermogens, errechnet auf
Basis des monatlich ermittelten Inventar-



wertes. Die Vergltung wird von der Ver-
waltungsverglitung nicht abgedeckt und
somit von der Gesellschaft dem Sonder-
vermogen zusatzlich belastet.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonder-
vermodgen nach den vorstehenden Ziffern
1.a) und 2. als Verglitungen entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2 % des
Durchschnittswertes des Sondervermo-
gens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird, betragen.

3. Die monatliche Vergtitung fir die Ver-
wahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,05 % p. a. des Wertes des Sonderver-
maogens, errechnet aus dem jeweiligen
Monatsendwert.

4. Neben den vorgenannten Vergltun-
gen gehen die folgenden Aufwendungen
zulasten des Sondervermogens:

a) Kosten der externen Bewerter und
anderer Sachverstandiger;

b) bankibliche Depot- und Kontogebtiih-
ren, ggf. einschlieBlich der bankublichen
Kosten fur die Verwahrung auslandischer
VVermogensgegenstande im Ausland;

c) beider Verwaltung von Immobilien
entstehende Fremdkapital- und Bewirt-
schaftungskosten (Verwaltungs-, Ver-
mietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs-
und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt, wesentliche Anlegerinformatio-
nen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungs-
berichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
aufer im Fall der Informationen Gber
Fondsverschmelzungen und der Informa-
tionen iber MaBnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

g) Kosten fir die Prifung des Sonder-
vermogens durch den Abschlussprufer
des Sondervermogens;

h) Kosten fiir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fiir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Sondervermogens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zulasten des Son-
dervermogens erhobenen Ansprichen;

j)  Geblhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Sonder-
vermogen erhoben werden;

k) Kosten flir Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das Sonderver-
mogen;

[) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Verwen-

dung bzw. Nennung eines Vergleichs-

malstabes oder Finanzindizes anfallen

konnen;

m) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

n) Kosten fur die Analyse des Anlageer-
folges des Sondervermogens durch Dritte;

0) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden Verglitungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im
Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern;

p) Kosten gemadR § 100 KAGB im Zu-
sammenhang mit der Ubertragung des
Sondervermagens auf die Verwahrstelle
und seiner Abwicklung (Grunderwerb-
steuer, Notargebuhren und Grundbuch-
kosten sowie vergleichbare Aufwendun-
gen im Ausland).

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen
und Aufwendungen werden dem Sonder-
vermogen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet. Die Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der
VerauBerung, der Bebauung und Belas-
tung von Immobilien einschlieBlich in die-
sem Zusammenhang anfallender Steuern
werden dem Sondervermogen unabhan-
gig vom tatsachlichen Zustandekommen
des Geschafts belastet.
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6. Regeln zur Berechnung von Ver-
gutungen und Kosten:

Die Regelungen unter Ziffern 1.b), 4.a)
und 4.b) gelten entsprechend fiir die von
der Gesellschaft fir Rechnung des Sonder-
vermogens unmittelbar oder mittelbar
gehaltenen Beteiligungen an Immaobilien-
Gesellschaften bzw. die Immobilien die-
ser Gesellschaften.

Fir die Berechnung der Verglitung der
Gesellschaft gemaRB Ziffer 1.b) gilt Fol-
gendes:

Im Falle des Erwerbs, der VerauBerung,
des Umbaus, des Neubaus oder der Pro-
jektentwicklung einer Immobilie durch
eine Immobilien-Gesellschaft ist der
Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der
Immobilie anzusetzen. Im Falle des Er-
werbs oder der VerauBerung einer Immo-
bilien-Gesellschaft ist der Verkehrswert
der in der Gesellschaft enthaltenen Im-
mobilien anzusetzen. Wenn nur eine Be-
teiligung an der Immobilien-Gesellschaft
gehalten, erworben oder verauBert wird,
ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind
die Baukosten entsprechend dem Anteil
der flir das Sondervermogen gehaltenen,
erworbenen oder verauRerten Beteili-
gungsquote anzusetzen.

Fir die Berechnung des Aufwendungs-
ersatzes gemaR den Ziffern 4.a) und 4.b)
ist auf die Hohe der Beteiligung des Son-
dervermdgens an der Immobilien-Gesell-
schaft abzustellen. Abweichend hiervon
gehen Aufwendungen, die bei der Immo-
bilien-Gesellschaft aufgrund von beson-
deren Anforderungen des InvG entstehen,
nicht anteilig, sondern in vollem Umfang
zulasten des oder der Sondervermaogen,
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fur deren Rechnung eine Beteiligung an
der Gesellschaft gehalten wird und die
diesen Anforderungen unterliegen.

7. Transaktionskosten

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riicknahmeabschla-
ge offenzulegen, die dem Sondervermo-
gen im Berichtszeitraum flr den Erwerb
und die Rticknahme von Anteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Verglitung offenzulegen, die dem
Sondervermogen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, einer Investment-
Aktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder
einer auslandischen Investment-Gesell-
schaft, einschliel3lich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft, als Verwaltungsvergltung
fur die im Sondervermogen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 13 Ausschittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatz-
lich die wahrend des Geschaftsjahres fiir
Rechnung des Sondervermadgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Ertrage aus den Immobilien
und dem sonstigen Vermogen — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleiches — aus.

2. Von den nach Absatz 1 ermittelten
Ertragen missen Betrdge, die fir kinf-
tige Instandsetzungen erforderlich sind,
einbehalten werden. Betrage, die zum
Ausgleich von Wertminderungen der Im-
mobilien erforderlich sind, konnen einbe-
halten werden. Es mussen jedoch unter
dem Vorbehalt des Einbehalts gemal
Satz 1 mindestens 50 % der ordentlichen
Ertrage des Sondervermogens gemald
Absatz 1 ausgeschuttet werden.

3. VerauBerungsgewinne — unter Berlick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleiches — und Eigengeldverzinsung fur
Bauvorhaben, soweit sie sich in den
Grenzen der ersparten marktiblichen
Bauzinsen halt, konnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

4. Ausschittbare Ertrage gemal’ den
Absatzen 1 bis 3 konnen zur Ausschiit-
tung in spdteren Geschaftsjahren inso-
weit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 10 % des je-
weiligen Wertes des Sondervermogens
zum Ende des Geschaftsjahres nicht tiber-
steigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren
konnen vollstandig vorgetragen werden.



5. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im
Sondervermogen bestimmt werden. Es
mussen jedoch mindestens 50 % der or-
dentlichen Ertrage des Sondervermogens
gemal Absatz 1 ausgeschuttet werden,
soweit Absatz 2 Satz 1 dem nicht ent-
gegensteht.

6. Die Ausschittung erfolgt jahrlich un-
mittelbar nach Bekanntmachung des
Jahresberichtes bei den in den Ausscht-
tungsbekanntmachungen genannten
Zahlstellen.

§ 14 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermogens
beginntam 1. Januar und endet am

31. Dezember.

ANHANG

Anhang gemaR § 1 Abs. 2 S. 2 der
»Besonderen Anlagebedingungen«
fiir das Immobilien-Sondervermogen

LEADING CITIES INVEST

Liste der Staaten auBBerhalb des EWR,
in denen - nach vorheriger Prifung der
Erwerbsvoraussetzungen durch die
Gesellschaft — Immobilien erworben
werden diirfen

Der Anteil am Wert des Sondervermogens,
der in dem jeweiligen Staat hochstens
angelegt werden darf, betrdgt in den fol-
genden Staaten:

a) Vereinigte Staaten von Amerika und
Kanada

bis zu 80 % des Wertes des Sonder-
vermogens,

b) Australien, China (einschlieBlich
Hongkong), Japan, Schweiz, Singapur

bis zu 60 % des Wertes des Sonder-

vermogens,

c) Indien, Kroatien, Kuwait, Mexiko,
Russische Foderation, Siidafrika, Siid-
korea, Tiirkei, Ukraine

bis zu 45 % des Wertes des Sonder-

vermogens,

d) Agypten, Argentinien, Bolivien, Brasi-
lien, Chile, Costa Rica, Dominikanische
Republik, Indonesien, Israel, Kolumbien,
Malaysia, Marokko, Monaco, Neuseeland,
Paraguay, Peru, Philippinen, Saudi-Arabi-
en, Taiwan, Thailand, Tunesien, Uruguay,
Venezuela, Vereinigte Arabische Emirate,
WeiRrussland

bis zu 30 % des Wertes des Sonder-

vermogens.
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GREMIEN

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
KanAm Grund
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
MesseTurm

60308 Frankfurt am Main

Tel. +49-69-7104110
Fax +49-69-71 04 11 100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
5,2 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2016:
16,2 Mio. EUR

Handelsregister Frankfurt am Main,
HRB 52360
Gegrundet am 05.10.2000

Aufsichtsrat:

Dietrich von Boetticher
Rechtsanwalt, Mlinchen
—Vorsitzender —

Ridiger H. Pasler
Rechtsanwalt, Hamburg
—stellv. Vorsitzender —

Matti Kreutzer
Rechtsanwalt, Frankfurt am Main

Alexander Mettenheimer
stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrates
der S&MC Investmentbank, Minchen

Joachim Olearius
Sprecher der Partner der M.M.Warburg &
(O (AG & Co) KGaA, Hamburg

Franz Freiherr von Perfall
Diplom-Volkswirt, Minchen

Gesellschafter:

KanAm GmbH & Co. KG,
Minchen (66 %)
Hans-Joachim Kleinert (20 %)
Olivier Catusse (10 %)

Matti Kreutzer (4 %)

Geschaftsfuhrung:

Hans-Joachim Kleinert*

Heiko Hartwig

Olivier Catusse*

* zugleich Geschaftsfihrer der
KanAm Grund Institutional
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Verwahrstelle:
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA,
Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
100,0 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital am 31.12.2012:
333,0 Mio. EUR

Abschlusspriifer:

Deutsche Baurevision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Zweigniederlassung Minchen

Bewerter:

Fur die Bewertung der Immobilien sind
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
Sachverstandige zustandig, die unabhan-
gig, zuverlassig und fachlich geeignet sein
mussen. Alle Sachverstandigen sind Mit-
glied im BIIS Bundesverband der Immobi-
lien- Investment-Sachverstandigen e. V.

Als Bewerter fiir den
LEADING CITIES INVEST-Fonds sind bestellt:

Dorit KrauB

Dipl.-Betriebswirtin fir
Immobilienwirtschaft (FH)
Dipl.-Wirt.-Ing. (FH)

\Von der Industrie- und Handelskammer
offentlich bestellte und vereidigte Sach-
verstdndige fur die Bewertung von be-
bauten und unbebauten Grundstlcken,
IHK Region Stuttgart

CIS HypZert (F)

Ulrich Brunkhorst

Dipl.-Ing. (FH)

VVon der Ingenieurkammer Niedersachsen
offentlich bestellter und vereidigter Sach-
verstdndiger fir die Bewertung von be-
bauten und unbebauten Grundsticken

Uwe Ditt

Betriebswirt BDH

VVon der Industrie- und Handelskammer
Rheinhessen, Mainz offentlich bestellter
und vereidigter Sachverstandiger fir die
Bewertung von bebauten und unbebau-
ten Grundstlicken

Marcus Braun

Dipl.-Kfm. (Univ.), MRICS

Von der Industrie- und Handelskammer
Frankfurt am Main offentlich bestellter

und vereidigter Sachverstandiger fir die
Bewertung von bebauten und unbebau-
ten Grundstucken,

RECOGNISED EUROPEAN VALUER REV

Clemens Gehri

Diplom-Kaufmann - FRICS - Immobilien-
6konom (ebs)

\Von der IHK Schwaben offentlich bestell-
ter und vereidigter Sachverstandiger fiir
die Bewertung von bebauten und unbe-
bauten Grundstiicken

Dr. Helge Ludwig

Dipl.-Kfm. (Univ.), FRICS, Associate MA|,
CISHypZert (F/M)

VVon der Industrie- und Handelskammer
Schwaben offentlich bestellter und ver-
eidigter Sachverstandiger fir die Bewer-
tung von bebauten und unbebauten
Grundstucken

Prof. Dr.-Ing. Andreas Link
Dipl.-Ing. (Univ.), MRICS
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Kontakt

KanAm Grund
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ein Unternehmen der

KanAm Grund Group

MesseTurm

60308 Frankfurt am Main

Tel. +49-69-71 04110

Fax +49-69-71 04 11 100
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