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FPM Funds

Bericht des Verwaltungsrates

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen lhnen hiermit den Jahresbericht der FPM Funds und ihrer Teilfonds FPM Funds Stockpicker Germany All Cap, FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap und FPM Funds Ladon - European Value vor.
Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020.

FPM Funds (,die Gesellschaft* oder ,der Fonds®) ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’investissement a capital variable, ,SICAV®), die am 10. Januar 2001 in Form einer Aktiengesellschaft (société
anonyme, ,S.A.“) gegriindet wurde. Als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) unterliegt sie dem Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuellen Fassung. Die Gesellschaft ist als Umbrella-
Fonds strukturiert, der Anlegern Anlagemdglichkeiten in einer Vielzahl von Teilfonds anbieten kann. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Zum 1. Oktober 2020 wechselte die Funktion der Register- und Transferstelle von Hauck & Aufhé&user Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg zu Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die aktuellen Entwicklungen im Zusammenhang mit der Pandemie durch den Coronavirus analysiert und ist zufrieden, dass die Plane der beauftragten Dienstleister zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebes die laufenden operativen Risiken beriicksichtigen und sicherstellen, dass die Aktivitaten des Fonds nicht gestort werden. Infolge des Coronavirus besteht eine hohe Unsicherheit hinsichtlich der Performance aller Teilfonds im
Jahr 2021. Bitte beachten Sie den Abschnitt zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag in den Erlauterungen zur Vermégensaufstellung.

Am 11. Mé&rz 2020 hat die Weltgesundheitsorganisation den Ausbruch von COVID-19 als Pandemie erklart. Andauernde Bedenken beziiglich der Auswirkungen des Virus auf die globale Wirtschaft und resultierend daraus die Unsicherheit im
Hinblick auf die Bewertung der Investments in diesem Bericht konnen daher zu signifikanten Abweichungen zu dem tatsachlichen Wert bei einem heutigen Verkauf der Investments fiihren. Signifikante Korrekturen am Markt sowie die erhéhte
Volatilitét in den letzten Monaten kénnen signifikanten Auswirkungen auf den Fonds hinsichtlich der zukinftigen Bewertung der Investments haben. Die relevanten Gremien werden das weitere Geschehen auf nationaler sowie internationaler
Ebene streng monitoren insbesondere im Hinblick auf die wirtschaftlichen Auswirkungen auf den Fonds.

Zum 31. Dezember 2020 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Aktienklasse ISIN Fondsvermdégen in EUR Kursentwicklung in % *)
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) LU0124167924 27.763.451,46 5,22
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) LU0850380873 3.598.915,40 5,26
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) LU0207947044 39.455.039,25 29,97
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) LU1011670111 3.396.912,07 30,44
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 7.344.497,75 42,50

*) Kurs-/Wertentwicklung unter Beriicksichtigung der folgenden Ausschittung per Ex-Tag 7. Mai 2020 und Valuta 11. Mai 2020:

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) 0,20 EUR pro Aktie
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) 9,00 EUR pro Aktie
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) 0,20 EUR pro Aktie
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) 1,00 EUR pro Aktie
FPM Funds Ladon - European Value 0,10 EUR pro Aktie
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FPM Funds

Derivateexposure (ungepriift)

Aus der folgenden Tabelle kann das Exposure fur die Derivate zum 31. Dezember 2020 entnommen werden.

Teilfonds

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap
FPM Funds Ladon - European Value

Risikokennzahlen (ungepruift)

Allgemein

Derivateexposure in %

0,00
0,00
75,84

Die Value-at-Risk Berechnung des Fonds erfolgte nach der historischen Simulation auf Basis der Einzeltitel. Fir die Kalkulation wurde ein Beobachtungszeitraum von einem Jahr, ein Konfidenzintervall von 99% und eine Halteperiode von einem

Tag gewahlt.

Die Berechnungen stehen im Einklang mit den regulatorischen Anforderungen der CSSF nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Rundschreiben 11/512.

Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 wurde der relative Value-at-Risk Ansatz zur Uberwachung des Gesamtrisikos verwendet. Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Teilfonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermdgens nicht um mehr als das Doppelte ibersteigen. Dabei ist das Vergleichsvermdgen grundsatzlich ein annaherndes Abbild der Anlagepolitik des

Teilfonds.
Derivatefreies Vergleichsvermégen zum 31. Dezember 2020:

Teilfonds

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap
FPM Funds Ladon - European Value

Derivatefreies Vergleichsvermdgen

100% CDAX
50% MDAX und 50% SDAX
Portfolio ex Derivatives

Die Hebelwirkung wird nach der Methode Sum of Notionals geméaR Vorgabe der CESR/10-788 Richtlinie, ohne Berlicksichtigung von etwaigen Netting- und Hedging-Effekten, berechnet. In diesem Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von 100%

als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.
Folgende Auslastung des VaR-Limits wurde im Berichtszeitraum ermittelt:

Teilfonds
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap
FPM Funds Ladon - European Value

Die durchschnittliche Hebelwirkung des Teilfonds betrug im Berichtszeitraum:

Teilfonds

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap
FPM Funds Ladon - European Value

Niedrigster VaR:

89,45
103,15
29,11

Durchschnittliche Hebelwirkung in %

100,19
100,11
175,70
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Hochster VaR: Durchschnittlicher VaR:
128,36 105,43
129,84 117,02
118,40 60,06



FPM Funds

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepruift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2020) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 11,60 Mio. EUR
- davon feste Vergitung 9,80 Mio. EUR
- davon variable Vergitung 1,80 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 105,9 Vollzeitaquivalent
Hohe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker 1,90 Mio. EUR
- davon Fuhrungskrafte 1,90 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,00 Mio. EUR

Das Vergitungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergiitungsausschuss Uberpriift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergutungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergitungssystems vorgenommen.

Vergutungspolitik des Portfoliomanagers (ungepruft)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31. Dezember 2020) aufgefuihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 0,9 Mio. EUR
- davon feste Vergutung 0,8 Mio. EUR
- davon variable Vergitung 0,1 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 7 Vollzeitaquivalent

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergitungssystems vorgenommen.
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FPM Funds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2020

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Anlageziel und Anlageergebnis im Berichtszeitraum

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap investierte in Aktien groR3er, mittelgroBer und kleinerer deutscher Unternehmen. Dabei legte der Teilfonds besonderen Wert auf eine niedrige Bewertung und nahm dafur Abstriche bei der langfristigen
Vorhersagbarkeit der Gewinne der Unternehmen in Kauf. Im Geschéftsjahr bis Ende Dezember 2020 verzeichnete die Aktienklasse FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) einen Wertzuwachs von 5,22% je Aktie, die Aktienklasse FPM
Funds Stockpicker Germany All Cap (I) einen Wertzuwachs von 5,26% je Aktie.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Mit der Perspektive einer allméhlichen konjunkturellen Stabilisierung ins Jahr 2020 gestartet, wurde dieses Szenario durch die um sich greifende Pandemie jah unterbrochen. Aufgrund einer vollkommenen Unsicherheit hinsichtlich der aus der
Pandemie resultierenden Gefahren, brachen die Aktienmérkte in einer historisch bisher einmaligen Geschwindigkeit bis Mitte Marz ein. Nachdem die Einddmmungsmafinahmen auf3erhalb Asiens Erfolge aufwiesen und das Ausmal der Risiken
und Folgen klarer sichtbar wurden, konnten sich die Aktienméarkte wieder deutlich erholen. Die Aussicht auf wirksame Impfstoffe konnte die weitere Erholung der Aktienmarkte trotz wieder erheblich steigender Infektionszahlen im vierten Quartal
nicht mehr aufhalten. Einen erheblichen Anteil an der Erholung hatten auch die fiskalischen und monetaren Manahmen durch Staaten und Notenbanken, die in Geschwindigkeit und Ausmalf ihresgleichen ebenfalls suchten. Aufgrund dessen
konnten die deutschen Aktienmérkte das Gesamtjahr im Plus abschlieBen, wobei sich kleinere Titel deutlich besser als der DAX entwickelten. Wesentlicher Performancetreiber war in der ersten Jahreshélfte die Stabilitat eines Investments,
wéahrend im zweiten Halbjahr die positiven Gewinniiberraschungen die stérksten Auswirkungen auf die Kurse hatten. Niedrige Bewertungen alleine waren kein positiver Kurstreiber, konnten jedoch negative Tendenzen im Rahmen halten.

Unter diesen Vorzeichen waren die Aktien von HelloFresh mit Abstand die besten Performer, gefolgt von SAF Holland und Wacker Chemie, deren operative Entwicklung deutlich besser verlief als zu Beginn der Krise erwartet. Daneben wurden
positive Beitrage von einer Reihe von Titeln aus allen Gro3en- und Qualitdtssegmenten verzeichnet.

Wenig uberraschend stammte einer der groBten Verlustbringer mit Lufthansa aus den Bereichen, die von der Pandemie am starksten betroffen waren. Aufgrund der umfangreichen operativen Verluste, die dieses Unternehmen in der Krise
verzeichnen muss, haben wir die Positionen verkauft und in Unternehmen investiert, die auch von der Pandemie gedriickte Aktienkurse verzeichnen mussten, die aber nicht ansatzweise vergleichbare Verluste hinnehmen mussen, so dass die
Bilanzen nicht auf Jahre hinaus zerstort sind. Weitere Verlustbringer waren Unternehmen, deren Geschaft grundsatzlich weitgehend stabil lauft, deren Ergebnisentwicklung im letzten Jahr aber unterhalb der Erwartungen verlief, wie bei Bayer,
Fresenius oder Talanx. Nichts Dramatisches, aber eben mit groBen Auswirkungen auf die Kursentwicklung. Dementsprechend sind diese Aktien mittlerweile extrem niedrig bewertet.

Neben einige Gewichtungsverschiebungen unter den bestehenden Positionen wurden Transaktionen nur in einem geringen Umfang getatigt. Evonik-Aktien, die sich in der Krise halbwegs gut gehalten haben, wurden verkauft. Neu ist unter den
groReren Positionen der LKW-Zulieferer SAF Holland vertreten. Anfangspositionen wurden unter anderem in Wachstums- und niedrig bewerteten Substanzaktien eréffnet, wie SNP, 1&1 Drillisch, Deutz oder Grenke Leasing.

In Summe ist der Aktienmarkt aus unserer Sicht nicht Uberbewertet, was insbesondere in der Breite fir die groRkapitalisierten Titel gilt. Unter kleineren und mittleren Unternehmen gibt es gréf3ere Bewertungsunterschiede, oft eben getrieben
davon, ob die kurzfristige Ergebnisentwicklung Giberzeugend war oder eben nicht. Bei einer Normalisierung der operativen Entwicklung existieren weiterhin solide Kurschancen.
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FPM Funds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2020

FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap
Anlageziel und Anlageergebnis im Berichtszeitraum

FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap investierte in Aktien mittelgroBer und kleinerer deutscher Unternehmen. Dabei legte der Teilfonds besonderen Wert auf eine niedrige Bewertung und nahm dafiir Abstriche bei der langfristigen
Vorhersagbarkeit der Gewinne der Unternehmen in Kauf. Im Geschaftsjahr bis Ende Dezember 2020 verzeichnete die Aktienklasse FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) einen Wertzuwachs von 29,97% je Aktie, die Aktienklasse
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) einen Wertzuwachs von 30,44% je Aktie.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Mit der Perspektive einer allméhlichen konjunkturellen Stabilisierung ins Jahr 2020 gestartet, wurde dieses Szenario durch die um sich greifende Pandemie jah unterbrochen. Aufgrund einer vollkommenen Unsicherheit hinsichtlich der aus der
Pandemie resultierenden Gefahren, brachen die Aktienmérkte in einer historisch bisher einmaligen Geschwindigkeit bis Mitte Marz ein. Nachdem die Einddmmungsmafinahmen auf3erhalb Asiens Erfolge aufwiesen und das Ausmal der Risiken
und Folgen klarer sichtbar wurden, konnten sich die Aktienméarkte wieder deutlich erholen. Die Aussicht auf wirksame Impfstoffe konnte die weitere Erholung der Aktienmarkte trotz wieder erheblich steigender Infektionszahlen im vierten Quartal
nicht mehr aufhalten. Einen erheblichen Anteil an der Erholung hatten auch die fiskalischen und monetaren Manahmen durch Staaten und Notenbanken, die in Geschwindigkeit und Ausmalf ihresgleichen ebenfalls suchten. Aufgrund dessen
konnten die deutschen Aktienmarkte das Gesamtjahr im Plus abschlieBen, wobei sich kleinere Titel deutlich besser als der DAX entwickelten. In diesem Umfeld konnte sich der FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap noch positiver als
seine Benchmark entwickeln.

Im Laufe des Berichtszeitraums wurde die Phase der grof3en Unsicherheit konsequent genutzt, um Unternehmen, welche durch die Pandemie langer betroffen sein kénnten oder aufgrund schwacherer Unternehmensbilanzen eine langere
Schwéchephase schwieriger durchstehen wirden, konsequent zu verkaufen und Unternehmen hinzugekauft, welche von der Pandemie profitieren bzw. weniger betroffen waren, oder bei deutlich besserer Bilanzsituation ahnlich abgestraft wurden.
So haben wir uns beispielsweise von der Deutschen Lufthansa oder TUI getrennt, weil absehbar war, dass eine Erholung des Geschéftes langer brauchen wiirde, wéhrend gleichzeitig auflaufende Verluste die Bilanzen unter Druck setzen wiirden
und KapitalmalRnahmen erfordern wiirden. Im Automobilbereich haben wir Leoni in Norma getauscht, da Norma trotz deutlich besserer Bilanz ebenso deutlich gefallen war. Die Aktie von Vapiano hatte den grof3ten negativen Wertbeitrag im
Berichtszeitraum, da die allgemeinen GastronomieschlieBungen das Unternehmen in die Insolvenz filhrten. Unsere Position in Wirecard haben wir direkt nach Verodffentlichung des KPMG-Berichts fur unsere Investoren verkauft.

Deutlich aufgestockt hatten wir unsere Position in Home24, die aufgrund kleinerer Showrooms, die in der Krise ebenfalls geschlossen wurden, ebenfalls deutlich an Wert verloren, aber spater vom generellen Trend Richtung Onlineshopping
profitierten. Dartber hinaus nutzte die Bevolkerung auch die Pandemie, um durch ausfallende Reisen freigewordene Haushaltsbudgets fir die Verschonerung ihrer eigenen vier Wande zu verwenden. Home24 hatte den gréf3ten positiven Beitrag
auf die Portfolioperformance, gefolgt vom Kochboxenhersteller HelloFresh, welcher ebenfalls einer der grof3en Krisengewinner war. Zum langfristigen strukturellen Wachstum kam Pandemiebedingt eine Zusatznachfrage hinzu, so dass HelloFresh
seine Umsétze im Berichtszeitraum mehr als verdoppeln konnten.

Weiter zugekauft haben wir auch die Aktie Heidelberger Druckmaschinen, die trotz einem umfangreichen Sanierungsprogramm und umfangreichen Desinvestments von unprofitablen oder nicht mehr benétigten Vermégensgegenstanden, weiter
an Wert verloren hatte.

Obwohl die Aktienmarkte auf Hochststdanden notieren und die Bewertung des Marktes historisch eher etwas teuer aussieht, kdnnen wir uns dieser Interpretation weiterhin nicht anschlieBen. Auch wenn die Bewertungsdifferenzen etwas
zusammengelaufen sind, handeln viele Aktien im Portfolio, aber auch am Aktienmarkt allgemein, auf niedrigen Bewertungen, sofern sie nicht den Bereichen Qualitat/Wachstum zuzuordnen sind. Von daher haben wir die Struktur des Fonds nicht
wesentlich veréndert und gehen aufgrund der grof3en staatlichen Konjunkturprogramme weiterhin mit einer zyklischen Positionierung ins Jahr 2021.
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FPM Funds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2020

FPM Funds Ladon - European Value
Anlageziel und Anlageergebnis im Berichtszeitraum

Der FPM Funds Ladon — European Value investierte Giberwiegend in européische Aktienwerte. Dabei legte der Teilfonds besonderen Wert auf Unternehmen, die einen Beitrag zur CO2-Reduzierung leisten bzw. anderen Unternehmen bei der
Erfiillung ihrer Klimaziele helfen. Der Teilfonds verzeichnete im Geschaftsjahr bis Ende Dezember 2020 einen Wertzuwachs von 42,50% je Aktie.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Mit der Perspektive einer allmahlichen konjunkturellen Stabilisierung ins Jahr 2020 gestartet, wurde dieses Szenario durch die um sich greifende Pandemie jah unterbrochen. Aufgrund einer vollkommenen Unsicherheit hinsichtlich der aus der
Pandemie resultierenden Gefahren, brachen die Aktienmérkte in einer historisch bisher einmaligen Geschwindigkeit bis Mitte Mé&rz ein. Nachdem die EindammungsmafRnahmen auflerhalb Asiens Erfolge aufwiesen und das Ausmaf3 der Risiken
und Folgen Klarer sichtbar wurden, konnten sich die Aktienmarkte wieder deutlich erholen. Die Aussicht auf wirksame Impfstoffe konnte die weitere Erholung der Aktienmérkte trotz wieder erheblich steigender Infektionszahlen im vierten Quartal
nicht mehr aufhalten. Einen erheblichen Anteil an der Erholung hatten auch die fiskalischen und monetaren MaBnahmen durch Staaten und Notenbanken, die in Geschwindigkeit und Ausmaf ihresgleichen ebenfalls suchten. In diesem Umfeld
konnte sich der FPM Funds Ladon — European Value deutlich besser als der europaische Aktienmarkt entwickeln.

Im Laufe des Berichtszeitraums haben wir die Phase der groBen Unsicherheit konsequent genutzt, um Unternehmen, welche durch die Pandemie langer betroffen sein konnten oder aufgrund schwacherer Unternehmensbilanzen eine langere
Schwéchephase schwieriger durchstehen wirden, konsequent zu verkaufen und Unternehmen hinzugekauft, welche von der Pandemie profitieren bzw. weniger betroffen waren, oder bei deutlich besserer Bilanzsituation ahnlich abgestraft wurden.
So haben wir uns beispielsweise von der Deutschen Lufthansa getrennt, weil absehbar war, dass eine Erholung des Geschéaftes langer brauchen wirde, wahrend gleichzeitig auflaufende Verluste die Bilanzen unter Druck setzen wiirden und
Kapitalmalnahmen erfordern wiirden. Die Aktie von Vapiano hatte mit einen der gréf3ten negativen Wertbeitrdge im Berichtszeitraum, da die allgemeinen GastronomieschlieBungen das Unternehmen in die Insolvenz fihrten. Unsere Position in
Wirecard haben wir direkt nach Veroffentlichung des KPMG-Berichts fur unsere Investoren verkauft.

Gleichzeitig haben wir im Berichtszeitraum den Fokus des Fonds auf Unternehmen ausgerichtet, welche mit ihren Produkten und Dienstleistungen direkt helfen, den Klimawandel zu bekampfen oder andere Unternehmen unterstiitzen, deren CO2-
Ziele einzuhalten. Diese werden in den nachsten Jahren durch Regulierungsvorgaben und staatlicher Unterstiitzung erheblichen Riickenwind haben. In Erwartung dieser Investitionen konnten sich diese Werte sehr gut entwickeln. Einen
erheblichen Performancebeitrag lieferte das Unternehmen Verbio, wo der Markt die guten Wachstumsaussichten im Bereich ,Biogas aus Stroh* honorierte. Im Bereich Wasserstoff konnten Unternehmen wie Hydrogen Pro, McPhy oder Ceres
Power signifikante Wertbeitrdége generieren. Quantafuel und Carbios, die Lésungen zum Recycling von Kunststoffen anbieten, konnten ebenfalls stark zulegen. Der Kochboxenhersteller HelloFresh hatte den gréf3ten positiven Beitrag auf die
Portfolioperformance. Zum langfristigen strukturellen Wachstum kam Pandemiebedingt eine Zusatznachfrage hinzu, so dass HelloFresh seine Umsétze im Berichtszeitraum mehr als verdoppeln konnten. Darlber hinaus hilft das Konzept von
HelloFresh auch erhebliche Mengen an CO2 und Verpackungsmiill einzusparen.

Auch wenn in diesem Bereich sich viele Unternehmen bereits gut entwickelt haben, sehen wir einen starken langfristigen Treiber fir diese Aktien. Aufgrund des Klimawandels werden externe Kosten (CO2, Umweltbelastung) einen weiter
steigenden Preis erfahren und entsprechend miissen entsprechende Investitionen getatigt werden, um diese steigenden Kosten aufzufangen. Von diesem Trend wollen wir weiter mit innovativen Unternehmen und interessanten Investmentideen
profitieren.
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Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2020

Allgemeines

FPM Funds (,die Gesellschaft* oder ,der Fonds") ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’investissement a capital variable, ,SICAV®), die am 10. Januar 2001 in Form einer Aktiengesellschaft (société
anonyme, ,S.A.“) gegriindet wurde. Als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) unterliegt sie dem Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuellen Fassung. Die Gesellschaft ist als Umbrella-
Fonds strukturiert, der Anlegern Anlagemdglichkeiten in einer Vielzahl von Teilfonds anbieten kann. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft ist Grevenmacher im Grof3herzogtum Luxemburg. Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Der Zweck der Gesellschaft besteht darin, Ubertragbare Wertpapiere und andere zulassige Vermogenswerte nach dem Grundsatz der Risikostreuung zu erwerben, zu verauBern und zu verwalten.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses sowie unter Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Der Nettoinventarwert je Teilfonds, der Nettoinventarwert je Aktie, der Nettoinventarwert je Aktienklasse, der Ricknahmepreis der Aktien und der Ausgabepreis der Aktien werden an jedem Bewertungstag ermittelt, mindestens jedoch zweimal
monatlich. Die Bewertungstage fir jeden Teilfonds sind im betreffenden Anhang des Verkaufsprospektes angegeben.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert der betreffenden Aktienklasse werden in der im betreffenden Anhang des Verkaufsprospektes genannten Wahrung der einzelnen Teilfonds angegeben. Die Berichtswéhrung der
Gesellschaft ist zwar der Euro (EUR), doch wird der Nettoinventarwert in der im betreffenden Anhang des Verkaufsprospektes genannten Wéahrung der einzelnen Teilfonds zugénglich gemacht. Der Nettoinventarwert wird an jedem
Bewertungstag gesondert fur jede Aktie jedes Teilfonds und fur jede Aktienklasse ermittelt, indem der Gesamt-Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds und der betreffenden Aktienklasse durch die entsprechende Anzahl der in Umlauf
befindlichen Aktien dieses Teilfonds und der betreffenden Aktienklasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert wird ermittelt, indem die Gesamtverbindlichkeiten des Teilfonds oder der Aktienklasse vom Gesamtvermégen dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse subtrahiert werden; dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Grundsatzen in der Satzung der Gesellschaft sowie in weiteren Bewertungsvorschriften, die jeweils vom Verwaltungsrat der Gesellschaft verabschiedet werden kénnen.

Anlagen werden wie folgt bewertet:

(1) Der Wert aller Barmittel oder Termingelder, Wechsel, Sichtwechsel sowie von Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten, Barausschittungen und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht erhaltenen Zinsen wird zu deren vollem
Nennwert bewertet, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Wert in voller Hohe gezahlt oder vereinnahmt wird. In diesem Fall wird ihr Wert nach Bildung einer Ruckstellung ermittelt, welche die Gesellschaft in diesem Fall fur
angemessen hélt, um den tatsachlichen Wert dieser Vermdgenswerte wiederzugeben.

(2) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse notiert sind, wird zu deren letztem verfiigbaren Kurs ermittelt. Sind die Wertpapiere an mehr als einer Wertpapierbdrse notiert, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft
nach eigenem Ermessen die Borse wahlen, die fir diesen Zweck als Hauptborse gelten soll.

(3) An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden ebenso bewertet wie bdrsennotierte Wertpapiere.

(4) Wertpapiere, die nicht an einer amtlichen Wertpapierbérse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit vom Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsgrundsatzen
zu einem Preis bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs am betreffenden Bewertungstag ist.

(5) Derivate und Pensionsgeschéfte, die nicht an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit vom Verwaltungsrat beschlossenen
Bewertungsgrundséatzen auf der Grundlage ihres Marked-to-Market-Preises bewertet.

(6) Termineinlagen werden zu ihrem Zeitwert bewertet.

(7) Handelbare Optionen und Futures-Kontrakte, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die an einer Aktien-, Finanz-Futures- oder sonstigen Borse gehandelt werden, werden unter Bezugnahme auf den Gewinn oder Verlust bewertet, der
sich bei Glattstellung des betreffenden Kontrakts bei oder unmittelbar vor Handelsschluss des betreffenden Marktes ergeben wirde.

Alle Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte, deren Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Absétzen nicht méglich oder nicht durchfiinrbar oder nicht reprasentativ fir ihnren angemessenen Realisierungswert wére, werden zu
ihrem angemessenen Realisierungswert bewertet, der mit der gebotenen Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben gemaf den vom Verwaltungsrat der Gesellschaft festgelegten Verfahren geschétzt wird.
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Die in Ubereinstimmung mit diesen Bewertungsgrundsatzen ermittelten Betrdge werden zu den jeweiligen durchschnittichen Wechselkursen in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet, wobei die von einer Bank oder einem anderen
erstklassigen Finanzinstitut angegebenen entsprechenden Kurse zugrunde gelegt werden.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:
(1) alle Kredite, Wechsel und anderen falligen Betréage;

(2) alle falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten, einschlieBlich (unter anderem) der Kosten ihrer Griindung und Eintragung bei den Regulierungsbehdrden sowie Rechts- und Prifungskosten und - aufwendungen, der Kosten von
Pflichtveroffentlichungen, der Kosten fiir Bérsennotierung, Verkaufsprospekt, Finanzberichte und andere den Aktionéren zur Verfiigung zu stellenden Dokumente, Ubersetzungskosten und allgemein aller sonstigen durch die Verwaltung der
Gesellschaft entstehenden Aufwendungen;

(3) alle bekannten falligen oder noch nicht félligen Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller félligen vertraglichen Verpflichtungen zur Zahlung in Geld oder Sachwerten, einschlieflich des Betrags aller von der Gesellschaft beschlossenen
Ausschittungen, die bis zu dem Tag, an dem diese Ausschittungen kraft gesetzlicher Bestimmungen an die Gesellschaft zuruckfallen, nicht ausgezahlt werden;

(4) alle angemessenen Ruckstellungsbetrage fiir die am Datum der Bewertung des Nettoinventarwerts falligen Steuern und sonstige vom Verwaltungsrat autorisierte und genehmigte Rickstellungen; und
(5) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegentiber Dritten, gleich welcher Art.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Ricknahmeantrégen, die nicht aus den flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kdnnen, den Aktienwert nach vorheriger Genehmigung durch die
Verwahrstelle auf der Basis der Preise des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie die erforderlichen Verkaufe von Investmentanteilen tatséchlich vornimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Aktien zuriickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantréage fur eine gréi3ere
als die genannte Zahl von Aktien ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Aktien, die Uber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Aktien hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrage werden gegeniber spéater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Devisenkurse

Per 31. Dezember 2020 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - CHF 1,0858
EUR - GBP 0,9035
EUR - NOK 10,4989
EUR - SEK 10,0665
EUR - USD 1,2299
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Verwaltungsvergutung

Diese Vergiitung wird téglich berechnet und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Teilfondsvermdgens ausbezahlt. Sie umfasst auch die Vergitung des Portfoliomanagers. Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem
Fondsvermdgen eine jahrliche Vergiitung in Hohe von:

Teilfonds Verwaltungsvergiitung

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) bis zu 1,05% p.a.; unterliegt derzeit nicht der luxemburgischen Umsatzsteuer.
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) bis zu 0,80% p.a.; unterliegt derzeit nicht der luxemburgischen Umsatzsteuer.
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) bis zu 1,40% p.a.; unterliegt derzeit nicht der luxemburgischen Umsatzsteuer.
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) bis zu 1,00% p.a.; unterliegt derzeit nicht der luxemburgischen Umsatzsteuer.
FPM Funds Ladon - European Value bis zu 1,40% p.a.; unterliegt derzeit nicht der luxemburgischen Umsatzsteuer.

Verwahrstellenvergiitung, Transfer-, Register- und Zahlstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhélt ein Entgelt von bis zu 0,10% p.a. effektiv (bezogen auf das jeweilige Teilfondsvermdgen) mit einer Mindestvergitung in Hohe von EUR 30.000,- p.a. pro Teilfonds fiir die Teilfonds FPM Funds Stockpicker Germany All
Cap und FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap und mit einer Mindestvergiitung in Hohe von EUR 10.000,- p.a. fur den Teilfonds FPM Funds Ladon - European Value.

Erfolgsabhéangige Vergutung (Performance Fee)

Fiir die Aktienklasse ,C“ der FPM Funds Stockpicker Germany All Cap und FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Daruber hinaus kann der Portfoliomanager bezogen auf die Aktienklasse ,,C* aus dem Teilfondsvermdgen eine erfolgsbezogene Vergiitung erhalten, sofern die Wertentwicklung der Aktien uiber 4% pro Halbjahr (Abrechnungszeitraum) liegt. Die
erfolgsbezogene Vergiitung betragt bis zu 15% der erwirtschafteten Performance. Bis zu einer Wertentwicklung von 4% im Halbjahr fallt keine erfolgsbezogene Vergitung an; ab 4% Wertentwicklung fallt auf die gesamte Wertentwicklung im
Abrechnungszeitraum die genannte Vergltung in Hohe von bis zu 15% an. Bei geringfiigig Uber der festen Grenze liegender Wertentwicklung darf es aufgrund der Entnahme der erfolgsbezogenen Vergiutung im Ergebnis nicht zu einer
Unterschreitung der Wertentwicklung von 4% kommen.

Die halbjéhrlichen Abrechnungsperioden beginnen am 1. Januar bzw. 1. Juli und enden am 30. Juni bzw. 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres. Abrechnungsperioden kdnnen sich z.B. im Falle von Verschmelzungen, Rumpfgeschéftsjahren
oder der SchlieBung des Teilfondsvermdgens verkirzen.

Die erfolgsbezogene Vergitung wird in der Regel téglich ermittelt und halbjahrlich stichtagsbezogen abgerechnet. Dabei wird eine etwa anfallende erfolgsbezogene Vergitung téglich im Teilfondsvermdgen zuriickgestellt. Liegt die
Aktienwertentwicklung am Abrechnungsstichtag des Halbjahres unter der 4% Wertentwicklungsgrenze, so wird eine im jeweiligen Geschéftshalbjahr bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergitung entsprechend wieder aufgeldst. Liegt die
Aktienwertentwicklung Uber der 4% Wertentwicklungsgrenze, kann die am Ende des Geschéftshalbjahres bestehende zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergutung entnommen werden.

Die erfolgsabhéngige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Wert der Aktien der jeweiligen Teilfonds am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Wertes der Aktien der jeweiligen Teilfonds (High Water Mark), der am
Ende der zehn vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der ersten Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Kostenregelung (01. Januar 2015) findet Satz 1 keine Anwendung; fur das Ende der zweiten,
dritten, vierten, funften, sechsten, siebten, achten, neunten und zehnten Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Kostenregelung findet Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Aktienwertes am Ende
der ein, zwei, drei, vier, funf, sechs, sieben, acht bzw. neun vorhergehenden Abrechnungsperioden tUbersteigen muss.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird, fir den Fall, dass sie enthommen werden kann, nur auf den Teil der Wertentwicklung berechnet, der den jeweiligen Hochststand der Aktien am Ende der jeweiligen vorangegangenen Abrechnungsperioden
Ubersteigt.
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Filir die Aktienklasse I der FPM Funds Stockpicker Germany All Cap und FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Darlber hinaus erhélt der Portfoliomanager bezogen auf die Aktienklasse | aus dem Teilfondsvermdgen eine erfolgsbezogene Vergutung, die 20% des Betrages entspricht, um den die Wertentwicklung der Aktien die Entwicklung des CDAX
(100%) (FPM Funds Stockpicker Germany All CAP) und MDAX (50%) und SDAX (50%) (FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap) Performance Index (Vergleichsindex), ausgehend jeweils vom Beginn eines Geschéaftsjahres, bis zum
Ende eines Geschaftsjahres (Abrechnungszeitraum) Gbertrifft. Ein Abrechnungszeitraum endet grundsétzlich mit dem Geschaftsjahr des Teilfonds.

Eine Underperformance gegenuber dem Vergleichsindex aus den vorhergehenden 5 Abrechnungszeitraumen muss wieder aufgeholt werden, bevor eine erfolgsbezogene Vergitung berechnet werden darf (sofern die Aktienklasse noch keine 5
Jahre besteht, bezogen auf die vorhergehenden Abrechnungszeitraume seit Auflegung). Die erfolgsabhangige Vergitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende des Abrechnungszeitraumes den Aktienwert zu Beginn
des Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Aktienwertentwicklung).

Die erfolgsbezogene Vergitung fir die Aktienklasse | wird téglich berechnet und jéhrlich abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergitung im Teilfondsvermégen fir die
Aktienklasse | zuriickgestellt. Liegt die Aktienwertentwicklung wéhrend eines Geschaftsjahres unter der der Entwicklung des Vergleichsindex, so wird jegliche im jeweiligen Jahreszeitraum bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergitung
entsprechend dem taglichen Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende des Geschéftsjahres bestehende zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergitung kann entnommen werden.

Fir den FPM Funds Ladon - European Value

Der Portfoliomanager kann fur die Verwaltung des Teilfondsvermdgens je ausgegebener Aktie eine erfolgsabhéngige Vergiitung erhalten, sofern der Wert der Aktien am Ende einer Abrechnungsperiode den Wert der Aktien am Anfang der
Abrechnungsperiode um 6% ubersteigt (absolut positive Entwicklung des Werts der Aktien). Bis zu einer absolut positiven Entwicklung von 6% des Wertes der Aktien in einer Abrechnungsperiode féllt keine erfolgsabhangige Vergiitung an; ab 6%
betragt die erfolgsabhéangige Vergiitung bis zu 15% (Hochstbetrag) des gesamten Betrages, um den der Wert der Aktien des FPM Funds Ladon - European Value am Ende einer Abrechnungsperiode den Wert der Aktien des FPM Funds Ladon -
European Value am Anfang der Abrechnungsperiode Ubersteigt. Bei geringfiigig Uber der festen Grenze liegender Wertentwicklung darf es aufgrund der Entnahme der erfolgsbezogenen Vergutung im Ergebnis nicht zu einer Unterschreitung der
Wertentwicklung von 6% kommen. Insgesamt betragt eine erfolgsabhéngige Vergitung jedoch hdchstens bis 4% des Durchschnittswerts der Aktien des FPM Funds Ladon - European Value in der Abrechnungsperiode (Cap). Im Falle von
kurzeren oder langeren Abrechnungsperioden wird der in Satz 1 definierte Schwellenwert entsprechend zeitanteilig berlicksichtigt. Die erfolgsabhéangige Vergutung wird, fir den Fall, dass sie entnommen werden kann, nur auf den Teil der
Wertentwicklung berechnet, der den jeweiligen Hochststand der Aktien am Ende der jeweiligen vorangegangenen Abrechnungsperioden ubersteigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Abrechnungsperioden kénnen sich z.B. im Falle von Verschmelzungen, Rumpfgeschaftsjahren oder der SchlieBung des Teilfondsvermogens
verkirzen.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung wird in der Regel taglich berechnet und jahrlich am Ende der Abrechnungsperiode abgerechnet. Dabei wird eine etwa anfallende erfolgsbezogene Vergiutung téglich im Teilfonds zurlckgestellt. Die
erfolgsabhéngige Vergitung wird anhand der Entwicklung des Wertes der Aktien des FPM Funds Ladon - European Value, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode unter Beriicksichtigung des zusétzlichen
Schwellenwerts und des Caps ermittelt. Liegt die Aktienwertentwicklung am Ende der Abrechnungsperiode unter der 6% Wertentwicklungsgrenze, so wird eine in der Abrechnungsperiode bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung
entsprechend wieder aufgeldst. Liegt die Aktienwertentwicklung tber der 6% Wertentwicklungsgrenze, kann die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergitung entnommen werden.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung kann nur entnommen werden, wenn der Wert der Aktien des FPM Funds Ladon - European Value am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Wertes der Aktien des FPM Funds Ladon - European
Value (High Water Mark), der am Ende der funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das Ende der ersten Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Kostenregelung findet Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Kostenregelung findet Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Aktienwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw.
vier vorhergehenden Abrechnungsperioden ubersteigen muss.

Transaktionskosten

Fir den am 31. Dezember 2020 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Aktien im Fonds folgende Transaktionskosten angefallen:

Teilfonds Transaktionskosten in EUR
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap 15.122,99
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap 55.486,44
FPM Funds Ladon - European Value 20.249,80
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Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/PTR)

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020:

Teilfonds PTRin %
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap -0,83
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap 95,99
FPM Funds Ladon - European Value 261,55

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung (PTR) stellt das Verhéltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens fiir den oben
aufgefiihrten Berichtszeitraum dar.

Ongoing Charges

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020:

Aktienklasse Ongoing Charges in % Ongoing Charges in %

(inklusive Performance Fee) (exklusive Performance Fee)
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) 1,42 1,42
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) 1,34 1,34
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) 1,68 1,68
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) 1,33 1,33
FPM Funds Ladon - European Value 2,93 2,93
Besteuerung

Das Teilfondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d‘abonnement®) von zur Zeit 0,05% p.a. in Bezug auf Teilfonds bzw. Aktienklassen, die institutionellen Investoren vorbehalten sind, betragt die taxe
d’abonnement 0,01% p.a. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte
in Landern, in denen Vermogenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich Gber Gesetze und Verordnungen, die fir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Aktien Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden
Landes, in dem die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veréffentlicht. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. Daruber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fir das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen
auch im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.
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Veréanderungen im Wertpapierbestand

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die Verwahrstelle sowie (iber jede Zahlstelle erhaltlich.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf? der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie ist es moglich, dass es zu besonderen Ereignissen wie beispielsweise einer Aussetzung von Aktiengeschéften oder Aktienpreisberechnungen, massiven Mittelabfliissen mit folgenden

Liquiditatsengpéssen nach dem Bilanzstichtag kommen kann.
Eine Analyse auf Teilfondsebene nach dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung fuhrte zu folgendem Ergebnis:

Kam es zu Aussetzungen in der Fondspreisberechnung oder im Aktiengeschaft? Nein
Gibt es Liquiditatsprobleme? Nein
Ist die Liquidation von einzelnen Teilfonds angedacht? Nein
Gab oder gibt es operative Schwierigkeiten? Nein
Hat es massive Mittelabflisse gegeben? Nein
Ist es zu Zahlungsstérungen gekommen? Nein

Seite 15



FPM Funds

Die konsolidierte Vermdgensaufstellung, die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung und die

Fondsvermdgens setzen sich jeweils aus der Summe aller Teilfonds zusammen.

Konsolidierte Vermdgensaufstellung zum 31.12.2020

konsolidierte Entwicklung des

Tageswert % Anteil
in EUR am Fondsvermégen *)
Aktiva
Wertpapiervermdgen 80.235.887,03 98,38
Derivate -101.400,00 -0,12
Bankguthaben 1.831.697,87 2,25
Gesamtaktiva 81.966.184,90 100,50
Passiva
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergiitung -219.430,42 -0,27
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung -8.264,07 -0,01
Rickstellungen aus Prufungs- und Verodffentlichungskosten -27.500,00 -0,03
Verbindlichkeiten aus Taxe d‘abonnement -23.399,02 -0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -128.775,46 -0,16
Gesamtpassiva -407.368,97 -0,50
Fondsvermdgen 81.558.815,93 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Insgesamt
I. Ertrége
- Dividenden EUR 599.980,59
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR -21.238,18
Summe der Ertrage EUR 578.742,41
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -49,90
- Verwaltungsvergutung EUR -850.509,13
- Verwahrstellenvergiitung EUR -33.051,93
- Depotgebiihren EUR -2.704,00
- Prufungs- und Veréffentlichungskosten EUR -38.753,40
- Taxe d'abonnement EUR -32.796,21
- Register- und Transferstellengebuhr EUR -11.100,00
- Auslandische Quellensteuer EUR -90.234,60
- Aufwandsausgleich EUR 134.443,13
- Sonstige Aufwendungen EUR -174.482,68
Summe der Aufwendungen EUR -1.099.238,72
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -520.496,31
IV. Veréuflerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 14.078.484,17
- Wertpapiergeschéften EUR 13.968.775,96
- Finanzterminkontrakten EUR 100.516,72
- Devisen EUR 9.191,49
2. Realisierte Verluste aus EUR -22.669.305,33
- Wertpapiergeschéften EUR -21.751.286,24
- Finanzterminkontrakten EUR -912.430,88
- Devisen EUR -5.588,20
Realisiertes Ergebnis EUR -8.590.821,16
V. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 7.671.586,91
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 14.385.507,40
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR 22.057.094,31
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 12.945.776,84

*) In den ,Zinsen aus Liquiditdtsanlagen® sind negative Habenzinsen i.H.v. 21.269,59 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermdgens 2020
I.  Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 106.386.533,82
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -48.441,81
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -34.672.280,29
a) Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen EUR 5.849.054,68
b) Mittelabflusse aus Aktien-Rucknahmen EUR -40.521.334,97
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -3.052.772,63
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 12.945.776,84
1. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 81.558.815,93

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Vermdégensiubersicht zum 31.12.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil
am Fondsvermégen *)

I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
2. Bankguthaben

Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermdgen

31.518.604,12
31.345.712,00
172.892,12
-156.237,26

31.362.366,86

100,50
99,95
0,55
-0,50

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 31.345.712,00 99,95
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 31.247.712,00 99,63
Aktien EUR 31.247.712,00 99,63
1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 STK 13.300 EUR 20,440 271.852,00 0,87
Bauer AG (Schrobenhausen) Inhaber-Aktien o.N. DE0005168108 STK 40.000 EUR 10,520 420.800,00 1,34
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 36.000 EUR 48,155 1.733.580,00 5,53
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DEO0005190003 STK 24.000 EUR 72,230 1.733.520,00 5,53
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOCBK1001 STK 220.000 EUR 5,266 1.158.520,00 3,69
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 21.000 EUR 57,790 1.213.590,00 3,87
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 100.000 EUR 8,949 894.900,00 2,85
DEUTZ AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006305006 STK 28.000 EUR 5,100 142.800,00 0,46
elumeo SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A11Q059 STK 330.000 EUR 4,220 1.392.600,00 4,44
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEO00A0Z2Z7Z5 STK 70.000 EUR 17,195 1.203.650,00 3,84
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 50.000 EUR 37,840 1.892.000,00 6,03
GRENKE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA161N30 STK 7.000 EUR 38,820 271.740,00 0,87
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007314007 STK 1.570.000 EUR 0,796 1.249.720,00 3,98
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A161408 STK 49.000 EUR 63,200 3.096.800,00 9,87
K+S AG DEOOOKSAG888 STK 106.000 EUR 7,788 825.528,00 2,63
LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 STK 83.820 EUR 6,650 557.403,00 1,78
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 9.000 EUR 140,350 1.263.150,00 4,03
NFON AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAON4N52 STK 30.000 EUR 18,150 544.500,00 1,74
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFH001 STK 130.000 EUR 11,200 1.456.000,00 4,64
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 5.000 EUR 107,220 536.100,00 1,71
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. 0.N. DEOOOSHA0159 STK 91.000 EUR 6,835 621.985,00 1,98
Sixt SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. DE0007231334 STK 45.285 EUR 57,400 2.599.359,00 8,29
SNP Schnei.Neureith.&Partn.SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0007203705 STK 4.500 EUR 60,900 274.050,00 0,87
Talanx AG Namens-Aktien o.N. DEOO0OTLX1005 STK 30.000 EUR 31,760 952.800,00 3,04
TRATON SE Inhaber-Aktien o0.N. DEOOOTRATON7 STK 45.000 EUR 22,605 1.017.225,00 3,24
TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOO0TUAGO000 STK 160.000 EUR 5,186 829.760,00 2,65
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007664039 STK 9.000 EUR 152,420 1.371.780,00 4,37
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0OOWCH8881 STK 11.000 EUR 116,750 1.284.250,00 4,09
Wacker Neuson SE Namens-Aktien o.N. DEOOOWACKO012 STK 25.000 EUR 17,510 437.750,00 1,40

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 98.000,00 0,31
Aktien EUR 98.000,00 0,31
niiio finance group AG Namens-Aktien o0.N. DEOOOA2G8332 STK 100.000 EUR 0,980 98.000,00 0,31
Summe Wertpapiervermdgen EUR 31.345.712,00 99,95
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 172.892,12 0,55
Bankguthaben EUR 172.892,12 0,55
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung

172.892,12 EUR 172.892,12 0,55

Verbindlichkeiten EUR -156.237,26 -0,50
Verwaltungsvergiitung -73.008,37 EUR -73.008,37 -0,23
Verwahrstellenvergitung -3.313,64 EUR -3.313,64 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -10.500,00 EUR -10.500,00 -0,03
Taxe d'abonnement -9.631,63 EUR -9.631,63 -0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -59.783,62 EUR -59.783,62 -0,19
Fondsvermdgen EUR 31.362.366,86 100,00
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) Classic
Aktienwert EUR 364,45
Ausgabepreis EUR 375,38
Ricknahmepreis EUR 364,45
Aktien im Umlauf STK 76.178,527
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (l) Instit.
Aktienwert EUR 18.449,54
Ausgabepreis EUR 18.449,54
Ricknahmepreis EUR 18.449,54
Aktien im Umlauf STK 195,068

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts. Seite 21



FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Insgesamt
I. Ertrége
- Dividenden EUR 428.442,14
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR -7.688,07
Summe der Ertrage EUR 420.754,07
Il. Aufwendungen
- Verwaltungsvergiitung EUR -303.266,91
- Verwahrstellenvergiitung EUR -14.039,49
- Depotgebuhren EUR -981,56
- Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -13.971,96
- Taxe d*abonnement EUR -13.546,84
- Register- und Transferstellengebthr EUR -4.350,00
- Auslandische Quellensteuer EUR -64.266,31
- Aufwandsausgleich EUR 46.126,47
- Sonstige Aufwendungen EUR -69.836,51
Summe der Aufwendungen EUR -438.133,11
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -17.379,04
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 4.227.015,35
- Wertpapiergeschaften EUR 4.227.015,35
2. Realisierte Verluste aus EUR -2.059.593,07
- Wertpapiergeschaften EUR -2.059.593,07
Realisiertes Ergebnis EUR 2.167.422,28
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -498.870,91
- Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.491.250,36
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -1.990.121,27
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 159.921,97
*) In den ,Zinsen aus Liquiditdtsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 7.688,07 EUR enthalten.
Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts. Seite 22



FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Entwicklung des Fondsvermégens 2020
I.  Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 45.788.743,19
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -18.399,22
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -14.840.624,26
a) Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen EUR 1.412.014,81
b) Mittelabflusse aus Aktien-Rucknahmen EUR -16.252.639,08
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 272.725,19
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 159.921,97
1. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 31.362.366,86

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

FPM Funds Stockp__icker Germany All Cap (C)
Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Geschaftsjahr

2017 Stiick
2018 Stiick
2019 Stiick
2020 Stiick

Entwicklung des Aktienumlaufs im Berichtszeitraum
Aktienumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuruckgenommene Aktien

Aktienumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

214.046,852

134.715,640

107.144,914

76.178,527

Seite 24

Fondsvermodgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

91.263.507,93

39.061.343,47

37.140.429,18

27.763.451,46

Sticke
107.144,914
3.934,764
-34.901,151

76.178,527

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

426,37

289,95

346,64

364,45



FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

FPM Funds Stockp__icker Germany All Cap (I)
Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Geschaftsjahr

2017 Stiick
2018 Stiick
2019 Stiick
2020 Stiick

Entwicklung des Aktienumlaufs im Berichtszeitraum
Aktienumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuruckgenommene Aktien

Aktienumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

1.776,087

1.870,087

493,087

195,068
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Fondsvermodgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

37.907.281,81

27.382.210,40

8.648.314,01

3.598.915,40

Sticke
493,087
8,033
-306,052

195,068

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

21.343,14
14.642,21
17.539,12

18.449,54



FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Vermdégensiubersicht zum 31.12.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil
am Fondsvermégen *)

I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
2. Bankguthaben

Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermdgen

43.037.680,87
41.858.469,37
1.179.211,50
-185.729,55

42.851.951,32

100,43
97,68
2,75
-0,43

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 41.858.469,37 97,68
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 38.250.583,06 89,26
Aktien EUR 38.250.583,06 89,26
Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 STK 50.000 EUR 25,860 1.293.000,00 3,02
CECONOMY AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007257503 STK 360.000 EUR 5,665 2.039.400,00 4,76
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOCBK1001 STK 70.000 EUR 5,266 368.620,00 0,86
DEUTZ AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006305006 STK 300.000 EUR 5,100 1.530.000,00 3,57
Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 STK 15.000 EUR 33,400 501.000,00 1,17
elumeo SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A11Q059 STK 215.000 EUR 4,220 907.300,00 2,12
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEOO0A0Z2Z775 STK 30.000 EUR 17,195 515.850,00 1,20
GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005800601 STK 41.243 EUR 11,940 492.441,42 1,15
GRENKE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA161N30 STK 20.000 EUR 38,820 776.400,00 1,81
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007314007 STK 5.110.960 EUR 0,796 4.068.324,16 9,49
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A161408 STK 39.000 EUR 63,200 2.464.800,00 5,75
home24 SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA14KEB5 STK 180.000 EUR 22,400 4.032.000,00 9,41
JOST Werke AG Inhaber-Aktien o.N. DE000JST4000 STK 45.000 EUR 43,100 1.939.500,00 4,53
K+S AG DEOOOKSAG888 STK 130.000 EUR 7,788 1.012.440,00 2,36
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. DEOOOBFB0019 STK 10.000 EUR 9,196 91.960,00 0,21
NFON AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAON4N52 STK 40.000 EUR 18,150 726.000,00 1,69
NORMA Group SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA1H8BV3 STK 23.621 EUR 41,880 989.247,48 2,31
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPSM7770 STK 130.000 EUR 13,755 1.788.150,00 4,17
g.beyond AG Namens-Aktien o.N. DEO0005137004 STK 400.000 EUR 1,684 673.600,00 1,57
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFHO001 STK 215.000 EUR 11,200 2.408.000,00 5,62
Salzgitter AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006202005 STK 85.000 EUR 21,700 1.844.500,00 4,30
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. 0.N. DEOOOSHAO0159 STK 300.000 EUR 6,835 2.050.500,00 4,79
Singulus Technologies AG Inhaber-Aktien EO 1 DEOO0A1681X5 STK 575.000 EUR 4,300 2.472.500,00 5,77
SNP Schnei.Neureith.&Partn.SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007203705 STK 6.500 EUR 60,900 395.850,00 0,92
SUSS MicroTec SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA1K0235 STK 75.000 EUR 18,900 1.417.500,00 3,31
TAKKT AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007446007 STK 40.000 EUR 10,660 426.400,00 1,00
technotrans SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOXYGAT7 STK 20.000 EUR 25,000 500.000,00 1,17
Wacker Neuson SE Namens-Aktien o.N. DEOOOWACKO012 STK 30.000 EUR 17,510 525.300,00 1,23

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.607.886,31 8,42
Aktien EUR 3.607.886,31 8,42
M1 Kliniken AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOSTSQ8 STK 50.000 EUR 9,240 462.000,00 1,08
MPC Minchmeyer Peters.Cap.AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOALITNWJI4 STK 522.806 EUR 1,880 982.875,28 2,29
niiio finance group AG Namens-Aktien o0.N. DEOOOA2G8332 STK 430.000 EUR 0,980 421.400,00 0,98
Hydrogen pro AS Navne-Aksjer NK -,001 NO0010892359 STK 300.000 NOK 60,950 1.741.611,03 4,06
Summe Wertpapiervermogen EUR 41.858.469,37 97,68
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.179.211,50 2,75
Bankguthaben EUR 1.179.211,50 2,75
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswéhrung
1.144.834,21 EUR 1.144.834,21 2,67
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
360.923,77 NOK 34.377,29 0,08
Verbindlichkeiten EUR -185.729,55 -0,43
Verwaltungsvergitung -126.016,38 EUR -126.016,38 -0,29
Verwahrstellenvergiitung -4.276,16 EUR -4.276,16 -0,01
Prufungs- und Verdffentlichungskosten -9.500,00 EUR -9.500,00 -0,02
Taxe d'abonnement -12.223,02 EUR -12.223,02 -0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -33.713,99 EUR -33.713,99 -0,08
Fondsvermdgen EUR 42.851.951,32 100,00
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C)
Aktienwert EUR 384,25
Ausgabepreis EUR 395,77
Ricknahmepreis EUR 384,25
Aktien im Umlauf STK 102.681,422

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1)
Aktienwert EUR 1.709,40
Ausgabepreis EUR 1.709,40
Ricknahmepreis EUR 1.709,40
STK 1.987,190

Aktien im Umlauf

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Insgesamt
I. Ertrége
- Dividenden EUR 140.161,93
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR -12.196,03
Summe der Ertrage EUR 127.965,90
Il. Aufwendungen
- Verwaltungsvergiitung EUR -481.559,82
- Verwahrstellenvergiitung EUR -16.781,56
- Depotgebuhren EUR -1.370,23
- Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -14.094,78
- Taxe d*abonnement EUR -16.781,01
- Register- und Transferstellengebthr EUR -4.350,00
- Auslandische Quellensteuer EUR -21.024,29
- Aufwandsausgleich EUR 91.679,29
- Sonstige Aufwendungen EUR -50.655,98
Summe der Aufwendungen EUR -514.938,38
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -386.972,48
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 7.469.971,91
- Wertpapiergeschaften EUR 7.469.971,91
2. Realisierte Verluste aus EUR -16.585.360,59
- Wertpapiergeschaften EUR -16.585.037,52
- Devisen EUR -323,07
Realisiertes Ergebnis EUR -9.115.388,68
V. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 6.383.716,97
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 13.850.014,91
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR 20.233.731,88
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 10.731.370,73

*) In den ,Zinsen aus Liquiditatsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 12.196,03 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts. Seite 30



FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Entwicklung des Fondsvermégens 2020
I.  Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 55.459.821,82
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -26.977,74
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -19.919.708,62
a) Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen EUR 3.440.101,17
b) Mittelabflusse aus Aktien-Rucknahmen EUR -23.359.809,79
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -3.392.554,86
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 10.731.370,73
1. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 42.851.951,32

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

FPM Funds Stockp__icker Germany Small/Mid Cap (C)
Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Geschaftsjahr

2017 Stiick
2018 Stiick
2019 Stiick
2020 Stiick

Entwicklung des Aktienumlaufs im Berichtszeitraum
Aktienumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuruckgenommene Aktien

Aktienumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

307.207,971

185.523,998

152.603,915

102.681,422

Seite 32

Fondsvermodgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

142.025.726,12

48.491.146,07

45.158.582,35

39.455.039,25

Sticke
152.603,915
12.460,292
-62.382,785

102.681,422

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

462,31

261,37

295,92

384,25



FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

FPM Funds Stockp__icker Germany Small/Mid Cap (I)
Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Geschaftsjahr

2017 Stiick
2018 Stiick
2019 Stiick
2020 Stiick

Entwicklung des Aktienumlaufs im Berichtszeitraum
Aktienumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuruckgenommene Aktien

Aktienumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

27.769,938

14.005,523

7.852,190

1.987,190
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Fondsvermodgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

56.434.626,60

16.173.455,15

10.301.239,47

3.396.912,07

Sticke
7.852,190
56,000
-5.921,000

1.987,190

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

2.032,22

1.154,79

1.311,89

1.709,40



FPM Funds Ladon - European Value

Vermdégensiubersicht zum 31.12.2020

Tageswert % Anteil

Anlageschwerpunkte in EUR am Fondsvermégen *)
I. Vermdgensgegenstande 7.409.899,91 100,89
1. Aktien 7.031.705,66 95,74

2. Derivate -101.400,00 -1,38
3. Bankguthaben 479.594,25 6,53
Il. Verbindlichkeiten -65.402,16 -0,89
Ill. Fondsvermdgen 7.344.497,75 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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FPM Funds Ladon - European Value

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 7.031.705,66 95,74
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 4.830.931,66 65,78
Aktien EUR 4.830.931,66 65,78
Meyer Burger Technology AG Nam.-Aktien SF -,05 CH0108503795 STK 600.000 CHF 0,337 186.111,62 2,53
B.R.A.L.N. Biotechnology AG Namens-Aktien o0.N. DE0005203947 STK 19.000 EUR 9,040 171.760,00 2,34
Corbion N.V. Aandelen op naam EO-,25 NL0010583399 STK 2.000 EUR 46,550 93.100,00 1,27
CropEnergies AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLAUP1 STK 20.000 EUR 11,900 238.000,00 3,24
Derichebourg S.A. Actions Port. EO -,25 FR0000053381 STK 50.000 EUR 5,020 251.000,00 3,42
Fermentalg Actions Nom. EO -,04 FR0011271600 STK 189.318 EUR 1,448 274.132,46 3,73
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien 0.N. DEO0007314007 STK 300.000 EUR 0,796 238.800,00 3,25
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A161408 STK 3.000 EUR 63,200 189.600,00 2,58
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NLO000009827 STK 300 EUR 142,900 42.870,00 0,58
La Francaise de L'Energie Actions au Porteur EO 1 FR0013030152 STK 4.000 EUR 19,400 77.600,00 1,06
MAX Automation SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2DA588 STK 38.159 EUR 4,220 161.030,98 2,19
McPhy Energy S.A. Actions Port. EO 0,12 FR0011742329 STK 7.000 EUR 33,550 234.850,00 3,20
Metabolic Explorer Actions Port. EO -,10 FR0004177046 STK 130.680 EUR 2,400 313.632,00 4,27
PVA TePla AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007461006 STK 6.000 EUR 19,600 117.600,00 1,60
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFH001 STK 28.000 EUR 11,200 313.600,00 4,27
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DEOOOSHA0159 STK 70.000 EUR 6,835 478.450,00 6,51
SFC Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007568578 STK 3.700 EUR 15,940 58.978,00 0,80
Singulus Technologies AG Inhaber-Aktien EO 1 DEO00A1681X5 STK 105.000 EUR 4,300 451.500,00 6,15
VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAQOJLOWE STK 18.000 EUR 30,700 552.600,00 7,52
NEL ASA Navne-Aksjer NK -,20 NO0010081235 STK 35.000 NOK 28,960 96.543,45 1,31
Vow ASA Navne-Aksjer NK -,10 NO0010708068 STK 80.000 NOK 37,950 289.173,15 3,94

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Ladon - European Value

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.200.774,00 29,96
Aktien EUR 2.200.774,00 29,96
Bio-UV Group SAS Actions Nom. EO1 FRO0013345493 STK 35.000 EUR 6,780 237.300,00 3,23
Carbios S.A. Actions au Porteur EO -,70 FR0011648716 STK 5.500 EUR 40,250 221.375,00 3,01
TubeSolar AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2PXQD4 STK 20.000 EUR 6,100 122.000,00 1,66
Ceres Power Holdings PLC Registered Shares LS -,10 GB0O0OBG5KQW09 STK 6.000 GBP 13,040 86.596,57 1,18
Cloudberry Clean Energy AS Navne-Aksjer NK -,25 NO0010876642 STK 100.000 NOK 14,140 134.680,78 1,83
Hydrogen pro AS Navne-Aksjer NK -,001 NO0010892359 STK 124.863 NOK 60,950 724.875,93 9,87
Quantafuel AS Navne-Aksjer NK -,01 NO0010785967 STK 55.000 NOK 60,800 318.509,56 4,34
Zaptec AS Navne-Aksjer NK -,00625 NO0010713936 STK 35.000 NOK 44,400 148.015,51 2,02
Azelio AB Namn-Aktier 0.N. SE0011973940 STK 40.000 SEK 52,200 207.420,65 2,82
Summe Wertpapiervermdgen EUR 7.031.705,66 95,74
Derivate EUR -101.400,00 -1,38
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 479.594,25 6,53
Bankguthaben EUR 479.594,25 6,53
Guthaben bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung
93.483,15 EUR 93.483,15 1,27
Guthaben in Fondswahrung (Variation Margin)
101.400,00 EUR 101.400,00 1,38
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
1.625.613,42 NOK 154.836,55 2,11
536.918,62 SEK 53.337,17 0,73
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
11.032,83 CHF 10.161,01 0,14
56.069,31 GBP 62.057,90 0,84
5.311,29 UsD 4.318,47 0,06

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.

Seite 36



FPM Funds Ladon - European Value

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2020 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Verbindlichkeiten EUR -65.402,16 -0,89
Verwaltungsvergitung -20.405,67 EUR -20.405,67 -0,28
Verwahrstellenvergiitung -674,27 EUR -674,27 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -7.500,00 EUR -7.500,00 -0,10
Taxe d'abonnement -1.544,37 EUR -1.544,37 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -35.277,85 EUR -35.277,85 -0,48
Fondsvermdgen EUR 7.344.497,75 100,00
FPM Funds Ladon - European Value
Aktienwert EUR 230,38
Ausgabepreis EUR 237,29
Ricknahmepreis STK 230,38
Anzahl Aktien STK 31.880,528

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts.
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FPM Funds Ladon - European Value

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Insgesamt
I. Ertrége
- Dividenden EUR 31.376,53
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR -1.354,08
Summe der Ertrage EUR 30.022,45
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -49,90
- Verwaltungsvergiitung EUR -65.682,40
- Verwahrstellenvergiitung EUR -2.230,88
- Depotgebiihren EUR -352,21
- Prufungs- und Veréffentlichungskosten EUR -10.686,66
- Taxe d'abonnement EUR -2.468,36
- Register- und Transferstellengebuhr EUR -2.400,00
- Auslandische Quellensteuer EUR -4.944,00
- Aufwandsausgleich EUR -3.362,64
- Sonstige Aufwendungen EUR -53.990,19
Summe der Aufwendungen EUR -146.167,24
1ll. Ordentliches Nettoergebnis EUR -116.144,79
IV. Veréuflerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 2.381.496,91
- Wertpapiergeschéften EUR 2.271.788,70
- Finanzterminkontrakten EUR 100.516,72
- Devisen EUR 9.191,49
2. Realisierte Verluste aus EUR -4.024.351,67
- Wertpapiergeschéften EUR -3.106.655,65
- Finanzterminkontrakten EUR -912.430,88
- Devisen EUR -5.265,13
Realisiertes Ergebnis EUR -1.642.854,75
V. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.786.740,85
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 2.026.742,85
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR 3.813.483,70
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 2.054.484,15

*) In den ,Zinsen aus Liquiditatsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 1.385,49 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts. Seite 38



FPM Funds Ladon - European Value

Entwicklung des Fondsvermégens 2020
I.  Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 5.137.968,81
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -3.064,85
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 88.052,59
a) Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen EUR 996.938,70
b) Mittelabflusse aus Aktien-Rucknahmen EUR -908.886,11
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 67.057,04
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 2.054.484,15
1. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 7.344.497,75
Die Erlauterungen zur Vermogensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresberichts. Seite 39



FPM Funds Ladon - European Value

Derivate zum 31.12.2020

Finanzterminkontrakte zum 31.12.2020

Bezeichnung Falligkeit Anzahl Wéhrung Einstandspreis Tagespreis Verpflichtung Unrealisiertes Ergebnis
in Whg. in Whg. in EUR in EUR

FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 03.21 EUREX 22.03.2021 -16,00 EUR  13.492,4080 13.746,0000 5.487.512,00 -101.400,00
Total Finanzterminkontrakte -101.400,00
-101.400,00

Total Derivate

Seite 40



FPM Funds Ladon - European Value

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Geschaftsjahr

2017 Stick
2018 Stick
2019 Stick
2020 Stiick

Entwicklung des Aktienumlaufs im Berichtszeitraum
Aktienumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuruckgenommene Aktien

Aktienumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

44.028,334

46.699,004

31.754,734

31.880,528
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

11.214.442,19

7.838.282,18

5.137.968,81

7.344.497,75

Stucke
31.754,734
5.887,226
-5.761,432

31.880,528

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

254,71

167,85

161,80

230,38
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FPM Funds

Erganzende Angaben fir Anleger in der Schweiz zum 31. Dezember 2020 (ungepruft)

Rechtsform und Herkunftsland des Sondervermégens

Die Kollektive Kapitalanlage FPM Funds mit den Teilfonds FPM Funds Stockpicker Germany All Cap, FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap und FPM Funds Ladon - European Value ist ein richtlinienkonformes Sondervermdgen
luxemburger Rechts.

Vertreter und Zahlstelle

Vertreter: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 BahnhofstralRe 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6431 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch

info@1741fs.com
Bezugsort der maRgeblichen Dokumente

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, die wesentlichen Informationen fiir Anleger (KIID), der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kaufe/Verkaufe konnen kostenlos beim
Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Aktien ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort und Gerichtsstand begriindet.

Publikationen

Das Sondervermdgen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der ,fundinfo AG* (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Aktionare, wie

wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermégens verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, Wesentliche Informationen fur die Anlegerinnen und
Anleger (KIID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* werden téglich auf der elektronischen Plattform der ,fundinfo AG* (www.fundinfo.com) publiziert.
Portfolio Turnover Rate (PTR)

Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 bei:

Teilfonds PTR in %
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap -0,83
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap 95,99
FPM Funds Ladon - European Value 261,55
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FPM Funds

Erganzende Angaben fir Anleger in der Schweiz zum 31. Dezember 2020 (ungepruft)

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 bei:

Aktienklasse TER in % (inklusive Performance Fee) TER in % (exklusive Performance Fee)
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) 1,42 1,42
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) 1,34 1,34
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) 1,68 1,68
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) 1,33 1,33
FPM Funds Ladon - European Value 2,93 2,93

Performance *)

Die Performance des Sondervermdgens lag fir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 bei:

Aktienklasse Performance in %
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) 5,22
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) 5,26
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) 29,97
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) 30,44
FPM Funds Ladon - European Value 42,50

Die Performance des Sondervermdgens lag fir den Zeitraum seit Auflage bis zum 31. Dezember 2020 bei:

Aktienklasse Performance in %
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (C) 271,97
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap (1) 89,00
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (C) 290,98
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap (1) 74,24
FPM Funds Ladon - European Value 134,85

*) Wertentwicklung nach der SFAMA Richtlinie (ohne Beruicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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