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Bekampfung der Geldwdsche

GemdR den internationalen Regelungen und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieRlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekdmpfung der Geldwdsche und der
Terrorismusfinanzierung, der groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom
14.Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650, CSSF 17/661 betreffend die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbezlglichen Anderungen oder
Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fur diese Identitdtsfeststellung als notwendig
erachtet, verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen
Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen,
einschlieRlich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes, benotigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die
Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die verspdtete Abwicklung oder den
Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspdtet, nicht oder unvollstandig
vorgelegt hat.

Anleger konnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit
den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und
Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusdtzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitdt
vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Gesellschaft verpflichtet und
berechtigt, Vermdgenswerte zu sperren.

GemdR dem Gesetz vom 13.]Januar 2019 tiber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer (Umsetzung
von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4. EU-
Geldwadscherichtlinie) sind registrierte Rechtstrdger verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Eigentiimer an das zu diesem
Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimerim Sinne des Gesetzes vom 13. Januar 2019 in Verbindung mit dem Gesetz vom 12. November
2004 ist beispielweise regelmdRig jede natirliche Person, die insgesamt mehr als 25 % der Aktien oder Anteile eines
Rechtstrdgers hdlt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fluhren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Endanleger des
Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu
melden hdtte. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers kénnen von jedermann auf der Internetseite des
»Luxembourg Business Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag
und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auBergewdhnlichen Umstdnden
kann nach einer kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten konnen gemdR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27.April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr
und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung”) und dem in Luxemburg anwendbaren
Datenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf, das gednderte Gesetz vom 2. August 2002 tber den Schutz
personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds durch die in
diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien erhoben, gespeichert und verarbeitet werden. Dies geschiehtinsbesondere
zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der
Durchfuhrung der Aufgaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in
Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares
Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z. B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common Reporting
Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund begrindeter
Geschdftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig ist oder Gesetze
oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegeniber Dritten, wie z. B.
Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie
auch in anderen Rechtsordnungen.

AulBBer in den oben genannten Fdllen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in Lander auRerhalb der
Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums tibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre Zustimmung zur
vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten
gegeniber, und die Verarbeitung dieser Daten durch, die unten genannten Parteien, einschlieBlich von verbundenen
Unternehmen in Landern aulBerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie
das luxemburgische Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versdaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft verlangten,
personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhdltnisses zu Gibermitteln, ein Fortbestehen
ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustdndigen
luxemburgischen Behérden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten Informationen
im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehérden melden wird, welche
diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustdandigen Behérden der relevanten Lander bzw.
anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemdR CRS-Gesetz oder entsprechender europdischer und luxemburgischer
Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfigung gestellt
werden, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich
Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen
zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der
Offenlegung ihrer Daten gegentiber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die oben genannten Parteien, einschlielich
von Parteien in Ldndern auBerhalb der Europdischen Union, die méglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das
Luxemburger Datenschutzrecht.



Anleger konnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung ihrer
personenbezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrdge sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell-)Vertreter,
Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, tGiber diese
Rechte informieren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene MaRnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten
elektronisch tbermittelt werden und auRerhalb Luxemburgs verfigbar sind, nicht das gleiche MaR an Vertraulichkeit und
an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewdhrleistet werden, solange die
personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien tbernehmen keine Verantwortung fir den Fall, dass ein unautorisierter Dritter Gber die
personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, auRer im Fall von bewusster oder grober
Fahrldssigkeit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erflllt ist, wobei jedoch
stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu berticksichtigen sind.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2020:

EUR 5.000.000

E-Mail: info@fvsinvest.lu
Internet: www.fvsinvest.lu

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Karl Kempen

Markus Mller

Christian Schlosser

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, D-KéIn

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
Julien Zimmer

Generalbevollmdchtigter Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., L-Strassen

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft
KPMG Luxembourg, société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie verschiedene
Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG (Aktiengesellschaft)
Ottoplatz 1

D-50679 Koln, Deutschland

Wirtschaftsprifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers, société coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg



Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufsprospekt) beschriebene
Sondervermogen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement) (folgend "Investmentfonds" oder
"Fonds"), der gemdl3 der OGAW-Richtlinie in der Form eines Organismus fir gemeinschaftliche Anlagen in Gbertragbaren
Wertpapieren (,0GAW") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde und in den Anwendungsbereich des Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) fdllt.

Dieser Verkaufsprospektist nurin Verbindung mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nichtlanger
als sechzehn Monate zurtickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurtckliegt,
ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur Verfugung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen sind der
aktuell glltige Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen®. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der
Anleger den Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie alle genehmigten und veroffentlichten
Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos , die wesentlichen Anlegerinformationen”
zur Verfugung gestellt.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds und seiner Teilfonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder,, den wesentlichen Anlegerinformationen” abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erkldrungen
abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder ,,den wesentlichen Anlegerinformationen“ abweichen.

Der Verkaufsprospekt, ,,die wesentlichen Anlegerinformationen” sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrdger erhdltlich. Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ kénnen
ebenfalls auf der Internetseite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das
Kapitel ,Informationen an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend im Allgemeinen sowie im Speziellen die jeweiligen Teilfonds sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds beigeftigt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde
am 1. Juni 1999 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial“) veroffentlicht und letztmalig am 10. November 2020 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et
associations (,,RESA“) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemdfRe Einheit und ergdnzen sich
deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz 2, rue Jean Monnet; L-2180
Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012
im Mémorial veroffentlicht und letztmalig am 15. November 2019 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et
associations (,,RESA“) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-171513
eingetragen. Das Geschdftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

o die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. sdmtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils gultigen Fassung (das ,Gesetz von 2010“), genannten
Aufgaben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder ausldndischer Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (,0GAW") im Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitel 15
des Gesetzes von 2010;

o die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder ausldndischer Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die nicht unter vorbenanntem Gesetz fallen (die ,,0GAs") und nicht als alternative Investmentfonds (die
LAIFs“) im Sinne der Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner jeweils
gultigen Fassung (das , Gesetz von 2013“) gelten, einschlieBlich der Verwaltung, der Administration und des
Vertriebs spezialisierter Investmentfonds gemdll dem Gesetz vom 13. Februar 2007 sowie von Luxemburger
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 (ber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital;

e die Verwaltung Luxemburger oder ausldndischer AlFs (inkl. sdmtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013
genannten Aufgaben);

e dieindividuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie gemadf3
Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Darlber kann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spiegelstrich des
Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezdhlten Nebenleistungen
erbringen;

e ihr eigenes Vermodgen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tatigkeiten im In- und Ausland ausiiben,
Zweigniederlassungen errichten und alle sonstigen Geschdfte betreiben, die fur die Erreichung ihres Zweckes



forderlich sind und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom 10.
August 1915 Gber Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung
des Fonds alle Geschdftsleitungs- und VerwaltungsmaRnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem
Fondsvermdégen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte austiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unabhdngig
von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Karl Kempen, Markus Muller und Christian Schlosser zu
Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fiihrung der Geschdfte tibertragen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit
noch weitere Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der Fondsmanager wird fir die erbrachte
Leistung entweder aus der Verwaltungsvergiitung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdogen vergiitet.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, neben der
Anlageverwaltung auch andere eigene Tdtigkeiten (administrative Tdtigkeiten sowie den Vertrieb) auf Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Flossbach von Storch AG, eine Gesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in KoIn
zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwaltung Gibertragen.

Der Fondsmanager verfligt ber eine Genehmigung zur Vermoégensverwaltung und untersteht der Aufsicht der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen in Deutschland.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstdandige Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschdfte der Vermogensverwaltung sowie anderer damit verbundener
Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser
Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des Fonds
auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.
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Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Vergltung zu seinen Lasten geht, zu Gbertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt, Gelder von Anlegern entgegenzunehmen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg und betreibt Bankgeschdfte. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3)
sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieRlich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemd(3 Artikel 3 des Verwaltungsreglements und unter Wahrung der gesetzlichen Voraussetzungen
die Moglichkeiten Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (,,Unterverwahrer”). Eine jeweils aktuelle Ubersicht der
Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern aktuelle Informationen hinsichtlich der Identitdt der
Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gibertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der
Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung
ergeben kdnnen, Gbermitteln.

Durch die Ernennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” ndher beschrieben werden, bestehen.

Zentralverwaltungsstelle inklusive Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft ist Zentralverwaltungsstelle des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer
Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben insbesondere die Aufgaben der Register-
und Transferstelle sowie der Fondsbuchhaltung an die DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, Luxemburg tGbertragen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfihrung von Antragen bzw. Auftragen zur
Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters. Die
Fondsbuchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung der Nettoinventarwerte. Die DZ PRIVATBANK
S.A. hat wiederum unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax
Financial Services S.A. mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg tibertragen.
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Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zuldssigen
Vermogenswerten gemdR Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit
erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Die Anteile am
jeweiligen Teilfonds werden in Namens- sowie Inhaberanteilen ausgegeben. Fir jeden Teilfonds werden Inhaberanteile
und Namensanteile mit bis auf drei Dezimalstellen begeben. Namensanteile werden von der Register- und Transferstelle
in das fur den Fonds gefihrte Anteilregister eingetragen. Dem Anleger wird eine Bestdtigung betreffend die Eintragung in
das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stticke
besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemd8 Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen
auszugeben.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und
mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in
denen ein Anleger Gber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem
Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den
Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird empfohlen, sich tGber ihre Rechte zu
informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-Techniken,
wie ,Market Timing“ und , Late Trading" ab.

Unter ,Market Timing" versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung von Zeitverschiebungen und/oder Unvollkommenheiten
oder Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die
Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken
vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers,
zurtickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing"“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs - das so
genannte , Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading"”
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse bzw. auch an
anderen Mdrkten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den
Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdégensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds (oder ,Finanzprodukt”) ist das Erreichen einer angemessenen
Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswdhrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Alle Teilfonds verfolgen
eine aktiv verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tUberprift und ggf. angepasst. Die teilfondsspezifische
Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsdtze und Anlagebeschrankungen
gelten far samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der jeweiligen Teilfonds hat die UN-Prinzipien flr verantwortliches
Investieren unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Die Prinzipien
verpflichten alle Mitglieder, Umwelt- und Sozialthemen sowie Fragen einer guten Unternehmensfihrung in ihren
Investmentprozess zu integrieren (Environmental, Social, Governance, kurz ,,ESG“). Der Fondsmanager folgt hierbei einer
ganzheitlichen Nachhaltigkeitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine
besondere Bedeutung zukommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Abschnitt
Nachhaltigkeitspolitik. Sofern in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang nichts Gegenteiliges angegebenist, fordern
die Teilfonds keine nachhaltigen Merkmale bzw. haben nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im Sinne des Artikel 8
bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen: Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir o©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten. Die Anlageentscheidungen werden jedoch fir alle Teilfonds durchgehend auf den vorgenannten
Grundsdtzen fur alle Anlagen getroffen. Die Nachhaltigkeitspolitik verodffentlicht die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer
Internetseite www.fvsinvest.lu.

Das jeweilige Teilfondsvermoégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebenen
anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei
vorgenannten Geschdften miussen Institute sein, die einer Aufsicht unterliegen und einer von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) zugelassenen Kategorie angehéren. Sie missen dariiber hinaus auf diese Art
von Geschdften spezialisiert sein.
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Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden.
Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fir den
Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und
Instrumenten, die fir den jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermodgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,, Ausiibungszeitpunkt“) oder wdhrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Austibungspreis“) zu kaufen (,,Kaufoption“/,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put“). Der Preis
einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionsprdamie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte
Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem , Fdlligkeitsdatum®, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
Far den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige
Teilfonds gemadf seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden
Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Furden jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern es sich
bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder
z. B. um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wdhrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit
eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit ,in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate“ konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die
eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumenten maRkgeblich.

Strukturierte Produkte darfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produkten um
Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschdfte gelten z. B.:
- Wertpapierleihgeschdfte
- Pensionsgeschdfte

4.1. Wertpapierleihgeschdfte
Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte abgeschlossen.

4.2. Pensionsgeschdfte
Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschafte abgeschlossen.

5. Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.
Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem ,Falligkeitsdatum®, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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Tauschgeschdfte (,,Swaps“)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlage-
grundsdtze Swapgeschdfte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermogensgegenstdnden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die fir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um
Zins-, Wdhrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der
Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wdhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wdhrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wdahrung
gleichsetzen.

Die Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des OGAW
oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedirfen
keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

6.1. Total Return Swaps oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften
Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieBen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsdtze.

Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste
Instrument dar. CDS ermoglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und
Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) gegen
bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten
periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer,
Protection Seller) fiir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u. a. nach der Qualitat des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (= Kreditrisiko). Die zu iberwdlzenden Risiken werden im Voraus als sog.
Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine
Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den
Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und
ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das Recht, ein in der
Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kdufers
ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als
Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auRerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bedirfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditdt.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieRlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaR Artikel 4, Ziffer 6 des
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Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu
bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf
regelmdRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und
die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung (berwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung der Differenzen durch die
Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente konnen durch die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der
jeweilige Teilfonds gemdf den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten flr eine effiziente Portfolioverwaltung kdénnen direkte/
indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermogen
schmdlern. Diese Kosten konnen sowohl flr dritte Parteien als auch flir zur Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschreibt wie bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeit in Bezug auf
Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung in der Verwaltung der jeweiligen Teilfonds Berticksichtigung finden.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds hat die Grundsdtze der Vereinten Nationen flr
verantwortliches Investieren unterzeichnet. Somitist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, im Prozess zur Findung der
Anlageentscheidung ESG-Faktoren zu berticksichtigen und eine aktive Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der
Stimmrechtsaustibung zu integrieren. Zusdtzlich erfolgt ein Ausschluss von jeglichen direkten oder indirekten
Investitionen in Unternehmen, die kontroverse Waffen erstellen oder vertreiben, die unter das Ubereinkommen tber
Streumunition (CCM Convention on Cluster Munitions), welche am 1. August 2010 in Kraft getreten ist, fallen.

Die Nachhaltigkeitspolitik ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvestlu abrufbar. Im
Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktiondr wird auf die Stimmrechts- und Mitwirkungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der vorgenannten Internetseite zur Verfigung steht.

Die Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die jeweiligen Teilfonds. Im Markt liegen aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung
und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden mdssen, nicht in ausreichendem
Umfang vor. Spdtestens ab dem 30. Dezember 2022 wird die Verwaltungsgesellschaft Informationen dariber
bereitstellen, ob und wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden.

Im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds kdnnen zusdtzlich erweiterte Aspekte im Rahmen ESG definiert
werden, die in die Anlageentscheidung einflieRen und durch den Fondsmanager berticksichtigt werden. Diese werden in
der jeweiligen Anlagepolitik als ,,Vorgaben gemdR ESG-Kriterien flr nachhaltige Finanzinstrumente” definiert. Hierbei
werden die Anlageentscheidungen basierend auf einem Screening gegen eine Ausschlussliste stattfinden. Die
Ausschlussliste basiert auf den folgenden Voraussetzungen:

Ausgeschlossen werden jegliche direkten oder indirekten Investitionen in Bezug auf Finanzprodukte, die sich auf
Unternehmen mit einem Umsatz aus:
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- >10%in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Ristungsgitern (>0% in Bezug auf gedchtete Waffen),
- >5%in Bezug auf Tabakproduktion,

- >5%in Bezug auf das Anbieten von Glicksspiel,

- >5%in Bezug auf Produktion von alkoholischen Getranken oder

- >30%in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Kohle

beziehen.

Ein Ausschluss erfolgt ebenfalls fir Unternehmen mit schwerem Verstol3 gegen die Prinzipien des United Nations Global
Compact und flr Staatsemittenten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Freedom House Index vorweisen.

Weitergehende produktspezifische Informationen zu den Teilfonds, die wie zuvor beschrieben, zusdtzlich erweiterte
Aspekte im Rahmen ESG definieren, werden auf der Webseite sowie in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds
veroffentlicht, sobald dies rechtlich erforderlich wird oder sobald entsprechende Daten verfiigbar sind.

Anteilwertberechnung

Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wdahrung
(,Teilfondswdhrung"), sofern nicht fur etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben ist (,,Anteilklassenwdhrung").

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag")
berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh6renden Vermogenswerte
abzuglich derVerbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Bewertungstag ermittelt
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei
Dezimalstellen gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des
Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemdfR
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren
oder andere Belastungen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen, erhéhen.

2. Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegen-
nehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdage an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die
Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fir den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile”), werden von
der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche bis spdtestens
14:00 Uhr MEZ|MESZ an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile
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zur Verfigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht
bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von
Inhaberanteilen, welche nach 14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des tberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstindig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht und der
Zeichnungsantrag ordnungsgemadfR vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Gber sogenannte
Zahlungs-|Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die
Stelle ibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei
der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4, Die Umstdnde unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.v.m. Artikel 7 des
Verwaltungsreglements beschrieben.

5. Der Erwerb in der Form eines Festpreisgeschdftes kann unter Umstdnden fur bestimmte Teilfonds oder
Anteilklassen untersagt werden. In diesem Fall wird im teilfondsspezifischen Anhang darauf verwiesen.

Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemadf3 Artikel 6 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,,Ricknahmepreis”) zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nuran einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen (ber die
Verwahrstelle und (ber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umstédnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich
erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Berlcksichtigung einer
Umtauschprovision in H6he von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in
Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag
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des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im
Anhang 1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fdllen wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Rlcknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fir die Rlacknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle
verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstdandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrdge fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch
von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Riicknahme-|/Verkaufsauftrdge bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche bis spdtestens 14:00 Uhr
MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden
Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der
Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Vollstdndige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach
14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des (iberndchsten
Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Riicknahme-|Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen
Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes
Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer
Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rlicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Ricknahme zum Ricknahmepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der
Riacknahmen. Entsprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine
Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverztglich
erfolgen kann.
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RISIKOHINWEISE

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten neben
den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige
Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden - generellen Trends
und Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegenliber dem Einstandspreis fdllt. VerduRert der Anteilinhaber
Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermoégensgegenstdnde
gegenilber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld
nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mitldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fur
Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internationalen
Zinssdtzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge, so fihrt
dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen
Zentralbanken kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung
erzielen.

Bonitdtsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtrdglich sinken. Dies fihrt in der Regel zu Kursriickgingen des
jeweiligen Papiers, die Gber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung dervon einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist
auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehorenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden. Die entsprechenden Vermogenswerte des Teilfonds
kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.
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Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht Gber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden, (,,0TC-Geschdfte”) besteht — tber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschdfts ausfdllt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschdfte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die
Verwaltungsgesellschaft fur die jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den
und unter Bertcksichtigung der Anforderungen der ESMA Richtlinie 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als
Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehéren, und als gedeckte Schuldverschreibungen
angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen
Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder verpfdndet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die
Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten
stufenweise Bewertungsabschldge an (sog. ,Haircut Strategie”). Aus der folgenden Tabelle kénnen die Details zu den
jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswdhrung) 0%

Cash (Fremdwadhrungen) 8%

Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen | 0,50 %
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren und

gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungs-
gesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Glte der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindest-
transferbetrdge definiert. Auf tdaglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten
ermittelt. Sollte aufgrund derindividuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhohung oder Reduzierung der Sicherheiten
notig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen
bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniber einem
bestimmten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gibersteigen darf. Hiervon abweichend
findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten
bestimmter Emittenten Anwendung.

Wdhrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er (soweit Fremd-
wadhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegentber der Teilfondswdhrung fiihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden
Vermogenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilfondswdhrung lautet, kdnnen entsprechend einem

abweichenden Wadhrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die Teilfondswdhrung
abgesichert werden.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilfondswdhrung lautet, unterliegen einem Wahrungsrisiko,
welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Der Fondsmanager behadlt sich das Recht vor,
Fremdwdhrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweiligen
Anteilklassenwdhrung gegen Wdhrungsschwankungen abzusichern. Die mit dieser Absicherung zusammenhdngenden
Kosten, Verbindlichkeiten und [ oder Vorteile gehen zulasten der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken
auch fir die Investoren in anderen Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilfondswdhrung und der
abgesicherten Anteilklassenwdhrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wdhrungsrisiko der
abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung
einer Anteilklasse in der Teilfondswdhrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert der Teilfondswdhrung bieten, Es kann aber auch
dazu fuhren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegentiber der Teilfondswdhrung
nicht profitieren kdnnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen zwischen
der Wdhrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettozu- oder Nettoabflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wdhrungsabsicherung unter
Umstdnden erst nachtrdglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spdteren Zeitpunkt in dem
Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen
abhdngig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Ldnder oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. derin diesen ansdssigen und [oder tdtigen Unternehmen abhdngig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Lindern, in denen der Fonds
Vermogenswerte hdlt, kénnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger haben. Der Fonds
muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfiillen. Werden diese Gesetze wdhrend der Laufzeit des Fonds
gedndert, kdbnnen die fir den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehenden
abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kénnen
sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger andern. Durch die Beriihrungspunkte mit unterschiedlichen
Jurisdiktionen kdnnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen Rechten des
Teilfonds und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrdge von Gerichten
unterschiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fiir unwirksam erachtet werden. Fonds kénnten in ihrer
Rechtsform ferner von ausldndischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.
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Ldnder- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Ldndern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fiihren, dass ein
Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfdhigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen
Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhdlt.
MaRgeblich hierflir kbnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrdankungen bzw. fehlende Transferfdhigkeit
bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wdahrung, so unterliegt
diese Position zusdtzlich einem Wdhrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert werden
kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfélle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfalle,
Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen,
allgemeine wirtschaftliche Umstdnde oder Arbeitskampfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen
hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fihren.

Liquiditdtsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstdnde
kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduRert werden.
Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstdande konnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verduRert werden.
Obwohl fir den Fonds nur Vermogensgegenstinde erworben werden dirfen, die grundsdtzlich jederzeit liquidiert
werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verdauBert werden
kénnen.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch dulBere Ereignisse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Schwellenlander (,Emerging Markets“) sind Anlagen in Ldndern, die in Anlehnung u. a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert
werden.Anlagen in diesen Ldndern unterliegen - neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse —in der Regel
héheren Risiken und in besonderem MalRe dem Liquiditdtsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern
kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdat oder diplomatische Vorfdlle die Anlage in diesen Ldndern
beeintrdchtigen. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstdrktem Umfang
Risiken auftreten und zu Schdden fiir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von
Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder tblich sein kann. Die beschriebenen Ldnder- und
Transferrisiken sind in diesen Ldndern ebenfalls besonders erhéht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst
international Giblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung
kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren
Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Ldndern ein erhéhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus
unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegenstdnden resultieren kann. Die
Madrkte in Schwellenldndern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Mdrkte in Industriestaaten, dadurch
kann es zu erh6hten Schwankungen der Anteilwerte des Fonds kommen.
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Anlagen in Russland

Einzelne Teilfonds kénnen gemadR ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere russischer Emittenten investieren. Die Russische
Borse (OJSC ,Moscow Exchange MICEX-RTS") gilt dabei als geregelter Markt im Sinne des Artikel 4 , Allgemeine
Bestimmungen der Anlagepolitik®, Ziffer 2 Lit. a) des Verwaltungsreglements. In Russland verwahrte Wertpapiere weisen
hinsichtlich des Eigentums und der Verwahrung bestimmte Risiken auf, da ein Nachweis ftir den rechtlichen Anspruch auf
Aktienin Form der buchmadBigen Lieferung gefihrt wird. Das bedeutet, dass im Gegensatz zu der gangigen Praxis in Europa
ein entsprechender Eigentumsnachweis durch Eintragung bei den Bichern eines Unternehmens oder durch eine
Eintragung in einer russischen Registrierstelle erfolgt. Da diese Registrierstelle keiner wirklichen staatlichen Aufsicht
unterliegt und sie auch nicht den Verwahrstellen gegentber verantwortlich ist, besteht die Gefahr, dass der Fonds die
Registrierung und das Eigentum von russischen Wertpapieren durch Unachtsamkeit, Fahrldssigkeit oder Betrug verlieren
kann.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschdden zu erleiden. Die
Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der
Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wdhrungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstdnde
oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstdande oder Mdrkte auswirken,
stdrkere Effekte auf das Fondsvermoégen haben, so kénnen verhdltnismdRige groRere Verlust fir das Fondsvermogen
entstehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt
werden. Ferner konnen fir einen Teilfonds erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertentwicklung erfahren als
beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzdgert oder
nicht vereinbarungsgemadf3 zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko
besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermodgens - sowohl positiv als auch
negativ - stdrker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (Einschuss) sofort
geleistet werden muss.

Kursverdnderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und
die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder der
Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des Basiswertes (,,Underlyings“) einen Einfluss auf
die Bewertung der Swaps haben. Grundsitzlich konnen zukinftige (Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden
Zahlungsstréme, Vermoégensgegenstdnde, Ertrdge oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fihren.
Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann ihr
Einsatz zu groBeren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des Teil-Fondsvermogens fihren.
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Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermogen erworben werden kénnen, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstdnde bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermégensanlagen innerhalb
der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teil-/Fondsvermogens reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Investitionen tdtigen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Gbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des Zielfonds kommen.
Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebuhrenbelastung. Eine doppelte Gebiihrenbelastung ist
ausgeschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umbrella-Struktur handeln.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstdgliche Riicknahme ihrer Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher
Umstdnde zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spdter zu dem dann gliltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch
Artikel 7 des Verwaltungsreglements ,Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungs-
reglements ,,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein
oder mehrere Zielfonds, deren Anteile flir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen
und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zuldssige chinesische Aktien mit dem Programm Shanghai- und Shenzhen
Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,,SHSC") ist ein Programm fiir gegenseitigen Marktzugang (Mutual
Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger (hier der Fonds) tiber die Borse und Clearingstellen in Hongkong
in ausgewdhlten Wertpapieren, die an der Bérse Shanghai (,Shanghai Stock Exchange (SSE)*) notiert sind handeln kénnen
(,Northbound Trading”), und Anleger auf dem chinesischen Festland, welche bestimmte Kriterien erfillen, die
Moglichkeit erhalten, sich tGiber die Bérse und Clearingstellen in Shanghai am Handel mit ausgewdhlten Wertpapieren, die
an der Borse Hongkong (,,Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)“) notiert sind (,Southbound Trading") zu
beteiligen. Die Flossbach von Storch Invest S.A. wird in diesem Zusammenhang am Northbound Trading teilnehmen.

Der Fonds wird gegebenenfalls gemal seiner Anlagepolitik zuldssige chinesische A-Aktien (,,A-Shares“) mit dem Programm
SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange

beziehtsich auf die Aktie eines Unternehmens, welche in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt wird.
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Urspringlich konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsburgern gehandelt werden. Durch die Nutzung von SHSC
konnen folgende Risiken entstehen bzw. kdnnen die in diesem Kapitel genannten Risiken erhoht werden:

. DerHandel tber das SHSC unterliegt einer tdglichen Quote (,, Tagesquote“), was zur Folge haben kann, dass der Fonds
in seinen Investitionsmoglichkeiten beschrdnktist bzw. nichtin der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an
einem bestimmten Tag Uber das SHSC zu tdtigen. Die Tagesquote beschrankt die maximalen Nettokdufe im
grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms auf tdglicher Basis durchgefihrt
werden konnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn
der Sitzung uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag
angenommen. Zudem bestehen Einschrankungen fiir die Gesamtbestdnde ausldndischer Investments, die auf alle
Anleger aus Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fur die Bestdnde einzelner Anleger aus
dem Ausland. Anleger sollten bedenken, dass die unterschiedlichen Handelszeiten und verschiedene Kontingente-
und Bestandslimits die Fahigkeit des Fonds zur Vornahme zeitgerechter Anlagen einschranken kénnen.

. Die tber SHSC verbundenen Borsen behalten sich das Recht vor, fir die Gewdhrleistung eines ordnungsgemadf3en
Marktes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich erachten. Zusatzlich ist zu beachten, dass SHSC nur
an Tagen betrieben wird, die als Handelstag in der Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag
ein Bankarbeitstag in den genannten Landern ist.

. Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der dafiir notwendigen und seitens SHSC erforderlichen
Prozesse und Ressourcen zur Nutzung von SHSC kénnen operationelle Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme
nicht ordnungsgemadl3 funktionieren), entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, dass fir die
Abwicklung der Transaktionen des Fonds in A-Shares ausschlieRlich das Prinzip der Lieferung gegen Zahlung (Delivery
versus Payment) Anwendung findet.

. Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehérde (CSRC: China Securities Regulatory
Commission) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Volksrepublik China, welche
aufgrund der Nutzung von SHSC Einfluss auf den Fonds nehmen kénnen.

. Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China kénnen aufgrund der Nutzung von SHSC und somit der
Anlage in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien Einfluss auf das Fondsvermogen haben.

Risiko im Hinblick auf ESG-relevante Anlagen

Soweit ein Teilfonds eine Anlagestrategie unter Beachtung von Vorgaben gemdR ESG-Kriterien fir nachhaltige
Finanzinstrumente verfolgt, wird die Auswahlmaoglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich
durch die ESG-Kriterien (Screening gegen eine Ausschlussliste) eingeschrdnkt. Hierdurch kann die Wertentwicklung eines
Teilfonds mit Vorgaben gemdR ESG-Kriterien fiir nachhaltige Finanzinstrumente gegenlber einem Teilfonds ohne
Vorgaben gemadl3 ESG-Kriterien fur nachhaltige Finanzinstrumente weniger stark ausfallen. Die Anlagestrategie eines
Teilfonds kann durch die Beachtung von Vorgaben gemadf3 ESG-Kriterien fir nachhaltige Finanzinstrumente dazu fihren,
dass derTeilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertentwicklung als der
Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds ohne Vorgaben gemdR ESG-Kriterien fir nachhaltige
Finanzinstrumente haben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) kann die Wertentwicklung dieses Teilfonds wesentlich beeinflussen und zu einer wesentlichen
Wertminderung flahren. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf andere in diesem Abschnitt beschriebene Risikoarten
erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.
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Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen konnen als
Vorstandsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger
Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw.
Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen
der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine
Verbindung zwischen ihnen besteht, verfigen Gber angemessene Strukturen um maogliche Interessenkonflikte aus der
Verbindung zu vermeiden. Kbnnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle dies offenlegen und vorhandene Interessenkonflikte identifizieren, steuern und beobachten. Die
Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tdtigkeiten, die sie beziglich der Verwaltung
des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verflgt im
Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF (ber
ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der
Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabentbertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den
Grundsdtzen uber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer
Internetseite  www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die
Anlegerinteressen beeintrdchtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden
Interessenkonflikts auf ihrer Internetseite offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die
Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an
Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile
eingeordnet. Das Risikoprofil fir jeden Teilfonds finden Sie am Ende dieses Abschnittes. Die Beschreibungen der folgenden
Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Madrkten erstellt. In unvorhergesehenen
Marktsituationen oder bei Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte kbnnen weitergehende Risiken als die
in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt genannten
moglichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wdhrend der Laufzeit des Fonds dndern kann.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich flir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens besteht
ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenulberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Waéhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.
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Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens besteht
ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Anlagehorizont kann je nach Teilfonds kurz-, mittel- oder langfristig sein. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden
Renditeerwartungen des Anlegers steht eine angemessene Risikobereitschaft gegenliber. Der Anleger muss bereit und in
der Lage sein, die sich aus der Anlagestrategie ergebenden Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
»Risikohinweise”) zu tragen. Das Risikoprofil des typischen Anlegers fiir jeden Teilfonds kdnnen der nachfolgenden Tabelle
entnommen werden.

Name des Teilfonds Risikoprofil Risikoprofil des
typischen Anlegers

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Der erste Schritt Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Foundation Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Foundation Growth Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Global Quality Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Dividend Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities | Spekulativ Langfristig
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Bond Opportunities Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond Wachstumsorientiert | Langfristig

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds
jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF iber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-
Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Giberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

. Commitment Ansatz:
Bei der Methode ,,Commitment Ansatz“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden
Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Giberschreiten.

. VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-RisikomaR
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios, der mit einer bestimmten
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Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird, wdhrend eines bestimmten
Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an.

Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhdngigen Faktor nicht tbersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor
betrdgt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsdtzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht (berschreiten. Das
aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betrdgt 20 % des Fondsvermogens.

Far Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansdtze erfolgt, schdtzt
die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in
Abhdngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und ber- als auch unterschritten
werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Rickschlisse auf den Risikogehalt
des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als

Anlagegrenze zu verstehen.

Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die

Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode

ergibt sich fir jeden Teilfonds wie folgt:

Name des Teilfonds

Risikomanagement-
Verfahren

Grad der
Hebelwirkung

Referenzindex

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Foundation Growth

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Global Quality

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Dividend

Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Relativer VaR-Ansatz

Biszu30%

MSCI Emerging
Markets Daily
Net Total
Return Index

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Absoluter VaR-Ansatz

Biszu130%

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Absoluter VaR-Ansatz

Bis zu 150%

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Commitment Ansatz

Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Teilfonds schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds zu iberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie
ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das Liquiditdtsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt
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durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermoégensgegenstdnde und Verpflichtungen sowie
hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsdtze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der
Vermogensgegenstdnde ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditdt der im Teilfonds
gehaltenen Vermdogensgegenstdnde in Relation zum Teilfondsvermoégen vor und legt hierflr Liquiditdtsklassen
fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt
oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschdtzung eines Vermogensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme oder durch GroRabrufe ergeben konnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen uber
Nettomittelveranderungen unter Berticksichtigung von verfligbaren Informationen tber Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schdtzt
deren Auswirkungen auf die Liquiditdtssituation des Teilfonds ein.

e DieVerwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds addquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie iberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewadhrleisten eine Konsistenz zwischen den
Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberprft diese Grundsdtze regelmdRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmdRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds
bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermégensgegenstdnde verdulRert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Beriicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsdtze des Fonds in einer der Art des
Teilfonds angemessenen Hdufigkeit durchgeflihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersdnlichkeit und ist
steuertransparent. Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte und
Gewinne. Das Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,,taxe d’abonnement” in Hohe
von derzeit 0,05 % p.a. Eine reduzierte , taxe d’‘abonnement “ von 0,01 % p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds oder
Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in
Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljdhrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar. Die H6he der ,taxe d’abonnement” ist fiir den jeweiligen
Teilfonds oder die Anteilklassen im Anhang 2 des Verkaufsprospektes erwdhnt. Eine Befreiung von der ,,taxe d’‘abonnement”
findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der , taxe d’abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einklnfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Ldndern, in denen das
Fondsvermoégen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der
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Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung
unterliegen. Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduBerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer, Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tUber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstdtte
unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick
aufihre Einkinfte oder VerduBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natirliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tGber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fiir die Anleger kdnnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentdglich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu verodffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fdllen fiir das GroRherzogtum
Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA” und im ,Tageblatt” publiziert. In den Ldndern, in denen Anteile auRerhalb des
GroRBherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Veréffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich
vorgesehenen Fdllen ebenfalls zusdtzlich in den jeweils dafir vorgesehenen Medien.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wdhrend der normalen Geschdftszeiten an Werktagen in
Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:

. Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
. Verwahrstellenvertrag,
. Vertrag tber die Ubernahme der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener

Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der
aktuelle Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch
kostenlos in einer Papierfassung erhdltlich.
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Informationen zu den Grundsdtzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von Stimmrechten, welche
aus den fir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden stammen, sowie zur Mitwirkung als Anleger in den
Gesellschaften, die die fir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnden emittieren, erhalten Anleger kostenlos auf der
Internetseite www.fvsinvest.lu.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tGber den Erwerb oder die VerduBerung von
Vermogensgegenstdnden flr einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermoégens. Informationen zu den von
der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsdtzen erhalten Sie auf der Internetseite wwwe.fvsinvest.lu.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauerhaftem
Datentrdger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir ndhere Informationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des
Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwaltungs-
gesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen kostenlos auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhdlt oder an Dritte zahlt, kdnnen im
aktuellen Jahresbericht eingesehen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten Grundsdtzen, entspricht und
wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren
vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglementdervonihrverwalteten Fonds nichtvereinbarsind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft
daran, pflichtgemadf im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter.

Die Vergutungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschdftsleitung, Risikotrdger,
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtverglitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschdftsleitung und Risikotrager, deren Tdtigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf
die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und stehtim Einklang mit der Geschadftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten Fonds und deren Anleger sowie mit etwaigen Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der
Vergltungsgrundsdtze einschlieRlich deren Umsetzung wird einmal jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhdltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten,
einschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhdngige
Vergltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters sowie nach der Verantwortung und
dem Wertschopfungsbeitrag der Position fir die Verwaltungsgesellschaft. Im Falle eines direkten expliziten
Zusammenhangs zwischen variabler Vergltung und Wertentwicklung eines oder mehrerer Teilfonds erfolgt die
Auszahlung der variablen Vergltung iber denselben Zeitraum der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Teilfonds empfohlen wurde, entspricht.

Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden und die Identitdt der fiir die Zuteilung der Verglitung und sonstigen Zuwendungen
zustdndigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss
gibt, kdbnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Anfrage
wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.

Hinweise flir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner
jeweils glltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,,Wertpapiergesetz“) oder nach den Bdrsengesetzen einzelner
Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer
sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien
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einschlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungsweise registriert oder,
direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemdR der Definition im Wertpapiergesetz) tibertragen,
angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz iber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner
jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,,Gesetz Uber Investmentgesellschaften“) oder nach den
Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen
Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz Giber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen
Anforderungen gilt fur Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen“ im Sinne der Definition in Regulation S des
Wertpapiergesetzes sein durfen, (b) keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax
Compliance Act (,,FATCA") sein durfen, (¢) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein durfen, und (d)
keine ,,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gliltigen
Fassung (der ,Code“) und der gemdR dem Code erlassenen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der
Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein durfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mochten, muissen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen
Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mdrz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz
verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,,ausldndische
Finanzinstitutionen“ oder ,FFIs) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial
accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehérden (Internal Revenue
Service oder IRS). Eine Quellensteuer in H6he von 30 % wird auf bestimmte US-Einklinfte von FFIs erhoben, die dieser
Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mdrz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA”), gemdR Model 1
mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen Absichtserklarung (Memorandum of Understanding)
bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds konnen entweder

i durch eine FATCA-konforme selbststdndige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet werden oder

ii. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nominee
agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

. Specified US-Persons
Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im
Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefdhrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch
u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT),
Treuhandgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

. passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substantial U.S. owners
Unter dieser Anlegergruppe versteht man solche NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder
mehreren US Personen gehalten werden und (i) welche sich nicht als aktive NFFE qualifizieren oder (ii) bei denen
es sich nicht um eine einbehaltende auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen
Trust nach den einschldgigen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten
(Treasury Regulations) handelt.

. Non-participating Financial Institutions
Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Finanzinstituts,
welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen 1GAs
innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfullt hat.
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Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet
anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die fur die Bestdtigung zur FATCA-Konformitdt bendtigten personlichen Daten
ausschlieBlich zu dem durch das FATCA-Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. Aus diesem Grund konnen personliche Daten
den Luxemburger Steuerbehdrden (,,Administration des Contributions Directes”) gemeldet werden. Der Anleger ist
berechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten zu erlangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu fordern.

Die Beantwortung der zur Prifung der FATCA-Konformitdt bendtigten Information ist verpflichtend. Antrdge mit
fehlenden bzw. nicht dem Gesetz bzw. IGA entsprechenden Informationen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft
abgelehnt werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern sowie potentiellen Anlegern,
empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS"), einem von der OECD entwickelten
Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der
automatische Informationsaustausch gemdf den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen
Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen iber Finanzkonten vom
18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr
2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen iber die Antragsteller und die
meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehdrde (,Administration des Contributions Directes” in
Luxemburg) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die
Antragstellersteuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und -ort jeder meldepflichtigen Person,

. Registernummer,

. Registersaldo oder -wert,

. gutgeschriebene Kapitalertrdge einschlieRlich VerduBerungserldse.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden Jahres
an die luxemburgische Steuerbehdrde zu tGbermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwischen den
betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht.

Informationen fiir Anteilinhaber beztiglich der Offenlegungspflichten - DAC 6

Die Sechste Richtlinie des Rates (iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden (EU) 2018/822 ("DAC 6") zur
Anderung der EU-Richtlinie 2011/16/EU, die in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Marz 2020 in der gednderten Fassung
umgesetzt wurde, legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fiir grenziiberschreitende Steuergestaltungen mit
einem EU-Bezug unter bestimmten Bedingungen (Erfillung eines oder mehrerer Merkmale) und fiir bestimmte Arten von
Vermittlern oder Steuerzahlern fest.
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DAC 6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch tber Steuergestaltungen durch solche Intermedidre oder
Steuerzahler an ihre zustdandigen Steuerbehdrden und fihrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen den
Steuerbehorden der verschiedenen EU-Mitgliedstaaten ein.

Es kann sein, dass die Verwaltungsgesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermedidr fur bestimmte
Steuergestaltungen angesehen wird und somit verpflichtet ist, den zustdndigen Steuerbehdrden bestimmte
Informationen Uber Steuergestaltungen, die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kdnnte
Informationen tber einen Anteilinhaber in Bezug auf seine Identitdt und die gemeldete Steuergestaltung wie Name,
Steuerwohnsitz und TIN-Nummer enthalten. Anteilinhaber konnten selber der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder
weitere Beratung zu DAC 6 wiinschen; in diesem Fall sollten die Anteilinhaber ihre Steuerberater konsultieren.
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ANHANG 1

Anteilklassen

Die Anlagepolitik ist far alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kdnnen Unterschiede bzgl. des
Anlegerkreises, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung, der ,taxe d’‘abonnement” sowie der Vergutungen der
Dienstleister bestehen.

Die Anteilklassen , I, ,IT", ,CHF-IT“, ,,GBP-IT* oder ,,USD-IT* wurden in erster Linie fr institutionelle Anleger aufgelegt.
Anteilklassen mit der Kennung ,ET*, ,,E“ und ,, USD-ET“ sind nicht fiir den Vertrieb in Luxemburg, Deutschland, Osterreich
und der Schweiz vorgesehen und Anteilklassen mit der Kennung ,MT“ sind ausschlieRlich fir Investments durch Fonds
bestimmt, die von der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet werden.

Die Anteilklassen mit der Kennung ,,X“ und ,XT“ sind reserviert flr institutionelle Anleger, die gemdR Definition der MiFID
Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten, und die vor der ersten Anlage einen schriftlichen Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft abschlieBen. Fir diese Anteilklassen wird die Verwaltungsgebthr nicht in dem
Nettoinventarwert der Anteilklasse verrechnet, sondern dem Anleger gesondert in Rechnung gestellt.

Die Anteilklassen mit der Kennung, Q" und ,,QT“ sind reserviert fir institutionelle Anleger, die gemdR Definition der MiFID
Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten, und die vor der ersten Anlage einen schriftlichen Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft abschlieen.

Die Anteilklassen mit der Kennung ,,SI“ und ,,SR“ sind ausschlieRlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft erwerbbar
und haltefdhig und reserviert fir Anleger in Form einer Stiftung, die die Voraussetzungen nach §44a Abs. 7 Satz 1 des
deutschen Einkommensteuergesetzes erflllen oder vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschdftsleitung in
einem anderen Staat. Anlegern, die die vorgenannten Voraussetzungen nicht erftillen, sind weder der Erwerb noch das
Halten von Anteilen des Teilfonds gestattet. Ein Erwerb und Halten von Anteilen ist daher nur unter der Bedingung des
Nachweises der Erfillung der vorgenannten Voraussetzungen durch den Anleger moglich. Der Nachweis durch den
Anleger ist gegeniber der Verwaltungsgesellschaft zu erbringen. Hierflr ist der Verwaltungsgesellschaft eine
Bescheinigung nach & 44a Absatz 7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes (Befreiungsbescheinigung) oder
einen entsprechenden Nachweis nicht-deutscher Anleger zur Bestdtigung des Vorliegens dhnlicher Voraussetzungen wie
nach §44a Absatz 7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes vor Einreichung des Zeichnungsantrages zur
Kontrolle der Erwerbbarkeit durch die Verwaltungsgesellschaft vorzulegen. Erst mit Bestdtigung der Erwerbbarkeit durch
die Verwaltungsgesellschaft kann der Zeichnungsantrag eingereicht werden bzw. wird der zuvor eingereichte
Zeichnungsantrag angenommen. Sollten die vorgenannten Voraussetzungen entfallen, muss der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft dariiber innerhalb von 30 Tagen informieren sowie die gehaltenen Stiicke zuriickgeben.

Die Anteilklassen ,,H“, ,HT“, ,,CHF-H“ und ,,CHF-HT" sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fir Erbringer der Dienstleistungen der
unabhdngigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fir sonstige Vertreibende
vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU tiber Mdrkte flr
Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergutungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten
abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft oder
dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemd[3 Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren oder als

geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im Rahmen
von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.
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Ertragsermittlung und Verwendung der Ertrage

Fir jeden Teilfonds ist die Auflage von ausschittenden und thesaurierenden Anteilklassen moglich. Detaillierte
Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu veroffentlicht.

Ausschiittende Anteile

Ausschittende Anteilklassen konnen anhand der Endung R, ,CHF-R", ,,CHF-1“, 1, ,H“, ,,CHF-H", ,SR", ,SI“, ,E“, "X" oder ,Q"
erkannt werden. Die Ertrdge dieser Anteilklassen werden ausgeschuittet. Die Ausschuttung erfolgt in den von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Abstdnden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem
Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von Anteilen am Teilfonds berlcksichtigt. Auf ausdrticklichen Wunsch
werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis
urspranglich per Lastschrift eingezogen wurde, erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Thesaurierende Anteile

Thesaurierende Anteile kbnnen anhand der Endung ,,RT“, ,IT“, ,MT*, ,HT“, ET“, ,XT“ oder ,QT“ bzw. in Fremdwdhrungen
anhand der vorgestellten Wahrungsidentifikation z. B. ,,CHF-RT“ erkannt werden. Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage
dieser Anteilklassen werden nicht ausgezahlt, sondern wieder angelegt (,,thesauriert”).

Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen ,,R“, ,,RT*, ,CHF-R", ,,CHF-RT“, und ,,USD-RT“ in Anteile der Anteilklassen 1, ,IT,
HSMTY, |, CHF-1", ,,CHF-IT“, ,GBP-IT* und ,,USD-IT“ sowie von Anteilen der Anteilklasse ,E“, ET“ und ,USD-ET“ in Anteile der
Anteilklassen R, I, ,IT, ,RT", ,MT", ,,CHF-R", ,,CHF-RT", ,,CHF-I“, ,,CHF-IT“, ,,USD-RT", ,,GBP-IT“ und ,,USD-IT* ist nicht méglich.
Zudem ist ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen ,1“, ,IT", , CHF-I“, ,CHF-IT", ,GBP-IT* und ,,USD-IT“ in Anteile der
Anteilklassen mit der Endung ,H*, ,HT*, ,CHF-H" oder ,,CHF-HT“ ebenfalls nicht moéglich. Ein Umtausch von Anteilen oder
in Anteile der Anteilklassen ,,SI“, ,,SR", ,,Q“, ,,QT“ ,X"“ oder ,XT* ist ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt,
nach ihrem Ermessen einen Umtausch von Anteilen oder in Anteile der Anteilklassen ,,SI“, ,SR, ,Q“, ,,QT*, ,X“ oder ,XT“ zu
akzeptieren.

Spar- und Entnahmepldne

Namensanteile
Informationen erhdlt der Anleger bei der Register- und Transferstelle.

Inhaberanteile
Informationen erhdlt der Anleger bei seiner depotfiihrenden Stelle.

Anteilwertberechnung

Die Anteilwertberechnung je Anteilklasse erfolgt an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres.

Art der Verbriefung

Fiir jede Anteilklasse werden sowohl Inhaber- als auch Namensanteile ausgegeben. Inhaberanteile werden ausschlieBlich
in Globalzertifikaten verbrieft; Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen.
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Stlickelung der Anteile

Inhaber- und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

Wdhrungsabsicherung

Anteilklassen, die in einer Wahrung abweichend von der Teilfondswdhrung denominiert sind, werden grundsdtzlich gegen
Wadhrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswdhrung abgesichert (,Hedged Anteilklassen”). Der Fondsmanager behdlt sich
das Recht vor, Fremdwdhrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der
jeweiligen Anteilklassenwdhrung gegen Wdahrungsschwankungen abzusichern.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert der Teilfondswdhrung bieten. Es kann aber auch
dazu fuhren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegenutber der Teilfondswdhrung
nicht profitieren kdnnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen zwischen
der Wadhrungsposition des Teilfonds und der Wadhrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen. Eine
Zusicherung fir die Erreichung des Absicherungsziels kann nicht gegeben werden.

Fremdwdhrungsanteilklassen, die nicht gegen Wdahrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswdhrung abgesichert werden,
werden im jeweiligen Anhang des Teilfonds explizit aufgefuhrt.

Mindesterst- und Mindestfolgeanlagen

Die Mindesterstanlagen der Anteilklassen 1, ,IT“, ,CHF-I, ,,CHF-IT“, ,GBP-IT“, ,USD-IT“ sowie ,,SI“ belaufen sich auf jeweils
1.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Die Mindestfolgeanlagen dieser Anteilklassen belaufen
sich auf jeweils 100.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Die Mindesterstanlagen der Anteilklassen
LX“und , XT“ belaufen sich auf 50.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung und die der Anteilklassen
,Q“und , QT" auf 25.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt,
nach ihrem Ermessen auch geringere Betrdge zu akzeptieren.

Alle weiteren Anlageklassen weisen weder Mindesterst- noch Mindestfolgeanlagen auf.
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ANHANG 2

Auszug der Gebiihren und Kosten

Die jeweilige Verwaltungs-, Verwahrstellen- sowie Zentralverwaltungsvergitung wird pro rata monatlich nachtrdglich am
Die Vergltungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Erfolgsbe- | max. max.
Name des q max. ) max. . max. ) max. zogene Verwahrstel- | Zentralver- | 12X .
Toionds [wlase | Mughe | U | Ridaghme: Neatunes| Stner e st | S2og™
R|RT 5% 3% - 1,60% s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,05%
CHERTT 5% 3% - 1,60% s.Anhang | 0,065% | 0,02% 0,05%
T 5% 3% - 1,10% s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbachvon | SHETET |5y 3% - 1,104 |s.Anhang |0,065% |002%  |0,05%
Storch - Multiple ETJ
Opportunities Il USD-ET 1% 1% - 1,93% s.Anhang | 0,065% 0,02% 0,05%
MT - - - 0,65% - 0,065% | 0,02% 0,01%
AR - - 0,08% s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,05%
Q 5% 3% - 1,10% s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,01%
Hossbachvon  LRIRT 1% 1% - 1,10% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Dererste | | [IT 1% 1% - 0,50% - 0,065% 0,02% 0,05%
Schritt HT 1% 1% - 0,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
R|RT 3% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Hossbachvon LT 3% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multi ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Asset - Defensive iy - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
QT 3% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,01%
R|RT 5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
CHFRT | 5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Hossbachvon LT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multi CHF-IT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Asset-Balanced gy 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
QT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,01%
RJRT 5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von
Storch - Multi T 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Asset ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
- Growth
HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Sl 3% 3% - 0,40% - 0,065% | 0,02% 0,05%
SR 3% 3% - 0,80% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbachvon  [R/RT 3% 3% - 1,56% - 0,065% | 0,02% 0,05%
?g%rrfg‘a'ﬁon CHF-R 3% 3% - 1,56% - 0,065% 0,02% 0,05%
Defensive T 3% 3% - 0,81% - 0,065% | 0,02% 0,05%
EJET 1% 1% - 1,96% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,91% - 0,065% | 0,02% 0,05%
SI 3% 3% - 0,40% - 0,065% | 0,02% 0,05%
SR 3% 3% - 0,80% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von R/RT 5% 3% - 1,56% - 0,065% 0,02% 0,05%
g(t)%rrfga-tion CHF-R 5% 3% - 1,56% - 0,065% 0,02% 0,05%
Growth /1T 5% 3% - 0,81% - 0,065% | 0,02% 0,05%
EJET 1% 1% - 1,96% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,91% - 0,065% | 0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,60% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Hossbachvon LT 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch-Global | H - - - 1,10% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Quality MT - - - 0,65% - 0,065% 0,02% 0,01%
ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
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Erfolgsbe- [ max. max.
Name des ) nax kRS aX. X zogene Verwahrstel- | Zentralver- | 12X€
N Anteilklasse | Ausgabe- Umtausch- | Riicknahme- | Verwaltungs . d'abonne-
elllioiee aufschlag provision abschlag -vergiitung gg:lajazgver- Igenvergutun g;tlltjlrjlggsver- ment
lossbach R 5% 3% - 1,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
Flossbach von 5 S
Storch - Dividend ! [T 5% 3% - 0,75% - 0,065% 0,02% 0,05%
ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% 0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,53% - 0,065% 0,02% 0,05%
Flossbach von
Etorch'- Global T 5% 3% - 0,78% - 0,065% 0,02% 0,05%
merging S
Markets Equities | CHF 5% 3% - 0,78% - 0,065%  |0,02% 0,05%
ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% 0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,45% - 0,065% 0,02% 0,05%
Flossbach von
Storch - Global /1T 5% 3% - 0,75% - 0,065% 0,02% 0,05%
ggg\éertible CHF-IT 5% 3% - 0,75% - 0,065% 0,02% 0,05%
H - - - 0,95% - 0,065% 0,02% 0,05%
RJRT]
CHF-RT | 3% 3% - 1,10% - 0,065% 0,02% 0,05%
USD-RT
/1T 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
CHFIT]|
Flossbach von GBP-IT | 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
Storch - Bond USD-IT
Opportunities | H/HTT . - - 0,63% - 0,065% | 0,02% 0,05%
X - - * ik - 0,065% 0,02% 0,01%
XT - - * ok - 0,065% 0,02% 0,01%
Q/Qr 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,01%
Flossbach von o 9 9
Storch - Currency R 3% 3% - 1,10% - 0,065% 0,02% 0,05%
BD(')VIf’éS'ﬁca“O” | 3% 3% - 0,60% - 0,065% | 0,02% 0,05%

*Ein etwaiger maximaler Ricknahmeabschlag wird in einem separaten Vertrag mit dem jeweiligen Anleger festgelegt.
** Die Verwaltungsvergltung wird mittels eines schriftlichen Vertrages mit jedem Anleger separat festgelegt und dem
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt pro Teilfonds fir die Erfillung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsvergitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Eine etwaige erfolgsbezogene Zusatzverglitung (,,Performance Fee*) wird im Anhang des jeweiligen Teilfonds ndher
beschrieben.

Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt pro Teilfonds fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Verglitung in Hohe von bis zu 25,- EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis zu 40,— EUR p.a. je Konto mit Sparplan
und/oder Entnahmeplan. Diese Vergiitungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und
ausgezahlt. Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.
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Hinweis zum Kostenausweis

wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund daftir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tdtigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusdtzlich berlcksichtigt. Darliber hinaus
bertcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schdtzungen fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die
Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmdRigen Kosteninformationen (ber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.
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ANHANG 3

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il (,, Teilfonds“) ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmdrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig Gberpruft und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Unter Beachtung der ,Weiteren Anlagebeschrankungen“ werden gemadf3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung darfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.
Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds“) kbnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10 % erworben werden, der
Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrdnkung im

Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
gemald Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel , Anlagepolitik”, Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten“ des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel

»Risikohinweis”, Abschnitt ,Risikoprofile*)
Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (nahere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise“, Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren®)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
LRisikoprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET

ISIN LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395 LU1245469744
Wertpapierkenn-Nummer ATW17X ATWI1TY ATXEQ3 ATXEQ4 AT4ULR
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 | 16. September 2013 14.Mdrz 2014 14.Mdrz 2014 1.Juli 2015

30.September 2013 | 30. September 2013 28.Mdrz 2014 28.Mdrz 2014 10.Juli 2015
Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 2.0ktober 2013 2.0ktober 2013 1.April 2014 1.April 2014 14.)uli 2015
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR
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Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

ISIN LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415 LU1280372688 LU1716948093

Wertpapierkenn-Nummer A1182B A1182C A14YSO A14YS1 A2H690

Erstzeichnungsfrist 17.Februar 2015 17.Februar 2015 1.Juli 2016 1.Juli 2016 5.Dezember 2017
27.Februar 2015 27.Februar 2015 18.Dezember 2017

Erster Anteilwert CHF 100,- CHF 100,- USD 100,- USD 100,- EUR 100,-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem

ersten Anteilwert zuztglich

Ausgabeaufschlag)

Zahlung des 3.Mdrz 2015 3.Mdrz 2015 5.Juli 2016 5.Juli2016 20.Dezember 2017

Erstausgabepreises

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung

CHF

usb

EUR

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q

5.Februar 2018

5.Februar 2018

5.Februar 2018

24. August 2020

ISIN LU1748854863 LU1748854947 LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349
Wertpapierkenn-Nummer A2]JA86 A2)JA8T A2]JA89 A2P9FT A2QQI1E
Erstzeichnungsfrist 24.Januar 2018 24.Januar 2018 24.Januar 2018 22.)uli 2020 15.Mdrz 2021

Erster Anteilwert

(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

EUR 100,-

CHF 100,~

usD 100,-

EUR 100,-

Zahlung des

Erstausgabepreises

7.Februar2018

7.Februar 2018

7.Februar2018

26.August 2020

17.Mérz 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

CHF

usb

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,Auszug der Gebiihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
Erfolgsbezogene Zusatzvergiitung

Der Fondsmanager erhalt zusatzlich zu der Fondsmanagementverglitung laut Anhang 2 bei den Anteilklassen , I, ,R", ,H",
ST LRTY, L HT, LETY, | CHF-ITY, |, CHF-RT, ,,CHF-HT", ,USD-IT*, ,,USD-RT*, ,,USD-ET* und ,Q" aus dem jeweiligen Netto-
Anteilklassenvermoégen eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,,Performance Fee”) in HOhe von bis zu 10 % der Brutto-
Anteilwertentwicklung, sofern der Brutto-Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der
vorangegangenen Abrechnungsperioden der letzten 5 Jahre Gbersteigt (,,High Watermark Prinzip“), jedoch insgesamt
hochstens bis zu 2,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechnungsperiode der
jeweiligen Anteilklasse. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des
Anteilwerts der jeweiligen Anteilklasse, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde
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(nachfolgend ,High Watermark"), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung die High Watermark an die Stelle
des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fur den Teilfonds nicht vollumfanglich
Abrechnungsperioden der vergangenen 5 Jahre, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode des Teilfonds tritt der
Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode an die Stelle der High Watermark. Die auf die Anteilriickgaben zum
Zeitpunkt einer unterjdhrigen Out-Performance der Anteilklasse anteilig entfallende und zurtickgestellte Performance Fee
wird fir diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung“) und zum Ende der Abrechnungsperiode an die
Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die auf Anteilzeichnungen zurtickzufiihrende Erh6hung der Performance Fee zum
Zeitpunkt einer unterjahrigen Out-Performance der Anteilklasse werden entsprechend anteilig nicht bertcksichtigt.

Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginntam 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalenderjahres.
Eine Verklrzung der Abrechnungsperiode fur den Fall von Verschmelzungen oder der Auflésung des Teilfonds ist méglich.

Die Performance Fee der jeweiligen Anteilklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktuellen
Anteilwerts, der bereits die laufenden Kosten (gem. Verordnung (EU) Nr. 583/2010) enthdlt, zzgl. des im aktuellen
Anteilwert enthaltenen Performance Betrages pro Anteil (Brutto-Anteilwert) zum hodchsten Anteilwert zum Ende der
jeweiligen vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Watermark) auf Basis der aktuell umlaufenden Anteile
ermittelt. Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen
entsprechend bericksichtigt.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Anteilwert die High Watermark Gbertrifft, verdndert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird derin
der jeweiligen Anteilklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeltdst. Der auf die unterjdhrigen Anteilrickgaben bereits
kristallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zuklinftigen negativen Brutto-Wertentwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufenden Anteile abgegrenzte Performance
Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag konnen dem Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende der
Abrechnungsperiode entnommen werden. Jegliche Verglitung in Bezug auf die Performance Fee versteht sich zuzlglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Berechnungsbeispiel:
Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 1:

Netto-Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 100,00
Brutto-Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 118,00
(Brutto-Anteilwert EUR 118,00 = Netto-Anteilwert EUR 117,00 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR 1,00)

Erfolgsabhdngige Vergltung: 10%

High-Watermark: EUR 110,00

(aktuelle High-watermark EUR 110,00, d.h. hochster Anteilwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden: EUR 90,00,
EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00)

Ausschittung in der Abrechnungsperiode: EUR 0,00

Anzahl Anteile am Anfang und Ende der Abrechnungsperiode: 100

Keine Anteilbewegungen in der Abrechnungsperiode

Durchschnittliche Teilfondsvermdgen in der Abrechnungsperiode: EUR 11.000,00
Hochstbetrag Performance Fee Auszahlung 2,5% des Teilfondsvolumens
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Berechnung Abrechnungsperiodenende 1:

(EUR 118,00+ EUR 0,00 - EUR 110,00) x 10% x 100 = EUR 80,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,80 pro Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Performance-
Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile

Berechnung Héchstbetrag zum Abrechnungsperiodenende 1:
EUR 11.000,00 x 2,5%=EUR 275,00

(durchschnittliche Teilfondsvermégen in der Abrechnungsperiode multipliziert Hochstbetrag in %)

Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Verglitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Anteilwert in Hohe von EUR 118,00
die High-Watermark in H6he von EUR 110,00 am Ende der Abrechnungsperiode tberschritten hat. Der Auszahlbetrag von
EUR 80,00 liegt unter dem maximal moglichen Hochstbetrag in Hohe von EUR 275,00.

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 2:

Netto-Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 117,20

Brutto-Anteilwert am Ende der Vorperiode minus ausbezahlte Performance Fee: EUR 118,00 - EUR 0,80 =
EUR 117,20

Rickgabe Anteile in der Abrechnungsperiode: 20

Brutto-Anteilwert zum Zeitpunkt der Riickgabe der Anteile EUR 126,20

Brutto-Anteilwert EUR 126,20 = Netto-Anteilwert EUR 125,10 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 1,10

Brutto-Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 110,20

Brutto-Anteilwert EUR 110,20 = Netto-Anteilwert EUR 110,20 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 0,00

Erfolgsabhdngige Verglitung: 10%

High-Watermark: EUR 117,20

aktuelle High-Watermark EUR 117,20, h6échster Anteilwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
(EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00, EUR 117,20)

Ausschuttung 2 Monate vor Abrechnungsperiodenende nach dem Zeitpunkt der Riickgabe: EUR 2,00
Anzahl Anteile am Anfang der Abrechnungsperiode: 100
Anzahl Anteile am Ende der Abrechnungsperiode: 80

Berechnung Kristallisierungsbetrag zum Riickgabezeitpunkt:

(EUR 126,20+ 0,00 - EUR 117,20) x 10% x 20 = EUR 18,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,90 pro zuriickgegebenen Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung zum Riickgabezeitpunkt der Anteile minus High-Watermark) multipliziert
Performance-Fee Satz multipliziert Anzahl zurtickgegebener Anteile

Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Vergltung anteilig zum Rickgabezeitpunkt der Anteile kristallisiert werden, da
zum Rickgabezeitpunkt der Brutto-Anteilwert von EUR 126,20 die giiltige High-watermark von EUR 117,20 Gbersteigt.
Unabhdngig von der weiteren Wertentwicklung kommt der Betrag in Hohe von EUR 18,00 am Ende der
Abrechnungsperiode zur Auszahlung an die Verwaltungsgesellschaft.

Berechnung Abrechnungsperiodenende 2:

(EUR 110,20 + EUR 2,00 - EUR 117,20) x 10% x 80 = EUR 0,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,00 pro Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Performance-
Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile
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Im Ergebnis kann anteilig fur die existierenden Anteilinhaber zum Abrechnungsperiodenende (gesamt 80 Anteile) keine
erfolgsabhdngige Verglitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Anteilwert zuziglich Ausschittung in Héhe von insgesamt
EUR 112,20 die High-watermark in H6he von EUR 117,20 am Ende der Abrechnungsperiode nicht Gberschritten hat.

Der Verwaltungsgesellschaft steht jedoch anteilig zum Abrechnungsperiodenende ein Performance Fee
Auszahlungsbetrag in Hohe von EUR 18,00 von denjenigen Anteilinhabern zu, die unterjdhrig ihre Anteile mit einer
positiven Brutto-Anteilwertenwicklung zurtickgegeben haben (=Kristallisierungsbetrag).
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ANHANG 4

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Der erste Schritt (,Teilfonds”) ist es, unter Bericksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs sowie Zinsertrag zu erzielen. Das Teilfondsvermdgen soll nach dem
Grundsatz der Risikostreuung international in festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und Geldmarktinstrumente investiert
werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach
den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu
einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermodgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente, Anleihen aller Art, inklusive
Nullkuponanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Festgelder, Derivate, Zertifikate
sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Optionsgenussscheine, Wandelanleihen,
Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 15 % des Netto-
Teilfondsvermogens beschrdnkt.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwadhrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwdhrungsexposure
unterliegen. Das Fremdwdhrungsexposure ist auf maximal 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrdnkt.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.
Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") dirfen nicht erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik” Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”

Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Abschnitt

»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt

»Risikoprofile*)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT | AnteilklasseIT | Anteilklasse RT
ISIN LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183 LU2279688266
Wertpapierkenn-Nummer ATW17V ATW1TW A2P9FU A2QLWA A2QLWB
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 - | 16. September 2013 - 22.)uli 2020 10. Februar 2021 | 10.Februar 2021

30.September 2013 | 30.September 2013

Erster Anteilwert EUR 100,- EUR100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 2.0ktober 2013 2.0ktober 2013 24.]uli 2020 12.Februar 2021 | 12.Februar 2021
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 , Auszug der Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 5

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive (,, Teilfonds”) ist es, unter Beriicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Weiterhin sollen die Anlagen nach den Kriterien der
Werthaltigkeit (Value) ausgewdhlt werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tberpraft und
ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sichum
Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.
Die Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung dirfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben fllssige Mittel halten.
Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens

erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fiir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdahrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben iber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”

Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren®)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt

»Risikoprofile®)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
| R IT RT ET H HT
ISIN LU0323577840 | LU0323577923 | LU1245470080 | LU1245470163 | LU1245470593 | LU1245470247 | LU1245470320
Wertpapierkenn-Nummer AOM43T AOM43U A14ULS AT14ULT A14ULW A14ULU A14ULV
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 1.Juli2015- 1.Juli2015 - 1.Juli2015- | 24.]Januar 2018| 24.]Januar 2018
wurden die 10.Juli 2015 10.Juli 2015 10.Juli 2015 - -
Vermogensgegenstdande eines 5.Februar 2018| 5. Februar 2018
Erster Anteilwert anderen von der EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~
(Der Erstausgabepreis entspricht dem
) L Verwaltungsgesellschaft
ersten Anteilwert zuztglich
Ausgabeaufschlag) verwalteten (Luxemburger)
Zahlung des Fonds aufdiesenTeilfonds | 14 juli 2015 | 14.Juli2015 | 14.Juli2015 |7.Februar 2018|7.Februar 2018
Erstausgabepreises tibertragen.
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR
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Anteilklasse QT

ISIN

LU2369861955

Wertpapierkenn-Nummer

A3CV3Y

Erstzeichnungsfrist

1. Oktober 2021

Erster Anteilwert

(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuztglich
Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

Zahlung des

Erstausgabepreises

5.0ktober 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,Auszug der Geblihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 6

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced (,, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmdrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig iberpruft und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Die Aktienquote ist dabei auf maximal 55 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt.

Unter Beachtung der ,Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemdR Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.
Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung dirfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung

ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.
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Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Gber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel
»Risikohinweise” Abschnitt ,,Risikoprofile”)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren®)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
»Risikoprofile®)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
| R IT RT ET CHF-IT CHF-RT
ISIN LU0323578061|LU0323578145 |LU1245470676 |LU1245470759|LU1245471054 [LU1245470833 |LU1245470916
Wertpapierkenn-Nummer AOM43V AOM43W A14ULX A14ULY A14UL1 A14ULZ A14ULO
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 | 1.juli2015- | 1.Juli2015- | 1.Juli2015- | 1.Juli2015- | 1.juli2015-
wurden die 10.Juli2015 | 10.juli2015 | 10.Juli2015 | 10.juli2015 | 10.juli2015
0 Vermogensgegenstande eines
Erster Anteilwert anderen von der EUR 100,- EUR 100~ EUR 100~ CHF 100,- CHF 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) Verwaltungsgesellschaft
. verwalteten (Luxemburger) . . . . .
Zahlung des Erstausgabepreises . i 14.)uli 2015 14.Juli 2015 14.)uli 2015 14.)uli 2015 14.)uli 2015
Fonds auf diesen Teilfonds
Gibertragen.
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF
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Anteilklasse HT

Anteilklasse QT

ISIN

LU1748855324

LU2369862094

Wertpapierkenn-Nummer

A2JA9B

A3CV3Z

Erstzeichnungsfrist

24.Januar 2018

5.Februar 2018

1. Oktober 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100~

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabepreises

7.Februar 2018

5. 0ktober 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 ,, Auszug der Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 7

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth (,, Teilfonds”) ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmdrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig Gberpruft und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.
Die Aktienquote ist dabei auf maximal 75 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt.

Unter Beachtung der ,Weitere Anlagebeschrankungen“ werden gemad(3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung darfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
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2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Gber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik” Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel
»Risikohinweise” Abschnitt ,Risikoprofile)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren®)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
»Risikoprofile®)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
| R IT RT ET HT
ISIN LU0323578228 | LU0323578491 | LU1245471138 | LU1245471211 | LU1245471567 | LU1245471484
Wertpapierkenn-Nummer AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3 A14UL6 A14UL5
Erstzeichnungsfrist 1.Juli2015- 1.Juli2015 - 1.Juli2015- |24.Januar 2018
Mit Wirkung zum 1.Juli 2015 . . .
. 10.Juli 2015 10.Juli 2015 10.Juli 2015 -
wurden die
Vermogensgegenstdnde eines 5. Februar 2018
EDrSt:’rtA”ti"W?rt _— anderen von der EUR 100, EUR 100, EUR 100~ EUR 100,
(Der Ers ausga eprms"en. spricl em Verwaltungsgesellschaft
ersten Anteilwert zuztglich
Ausgabeaufschlag) verwalteten (Luxemburger)
Fonds auf diesen Teilfonds
Zahlung des . 14.)uli 2015 14.)uli 2015 14.)uli 2015 |7.Februar2018
tbertragen.
Erstausgabepreises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 ,, Auszug der Gebiihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 8

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Foundation Defensive (, Teilfonds“ oder , Finanzprodukt”) ist es, unter
Beruicksichtigung des Anlagerisikos und nachhaltiger Grundsdtze einen angemessenen Wertzuwachs in der
Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte
getroffen. Die Anlagen werden nach den Kriterien der Werthaltigkeit (Value), des Chancen-Risiko-Verhdltnisses und der
Nachhaltigkeit ausgewdhlt. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Uberpruft und ggf.
angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Nachhaltigkeitspolitik der
Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Vorgaben gemd[3 ESG-Kriterien fir nachhaltige Finanzinstrumente wie
ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik” definiert. Er hat grundsdtzlich die Méglichkeit, je nach Marktlage und
Einschdtzung des Fondsmanagements weltweit in borsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der
regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, Anleihen aller Art - inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie andere
strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und
Festgelder unter Voraussetzung der Erfiillung der zuvor genannten Vorgaben zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt
es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Anleihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes
und Devisen. Die direkte und indirekte Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermoégens beschrankt.

Da dieser Teilfonds Artikel 8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 unterliegt, findet Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) Anwendung. In Anlehnung an den Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) gilt fiir diesen
Teilfonds die folgende Aussage: Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.
Dies erfolgt tiber:

. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
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Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung durfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind diese dahin
gehend beschrdnkt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten werden mussen.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdahrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Gber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”
Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt
»Risikoprofile”)
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Weitere Informationen

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

Anteilklasse CHF-R

ISIN

LU0323577766

LU1484808933

LU2243568388

LU2243568461

LU2243568545

Wertpapierkenn-Nummer

AOM43S

A2AQ5Y

A2QFWV

A2QFWW

A2QFWX

Erstzeichnungsfrist

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztiglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises

Mit Wirkung zum 30.
Dezember 2016 wurden die
Vermogensgegenstande
eines anderen von der
Verwaltungsgesellschaft
verwalteten (Luxemburger)

Fonds auf diesen Teilfonds

2.Januar 2017

10.November

9.Januar 2017

2020

5.Januar 2021

10.November

2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,

CHF 100,-

11.Januar 2017

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

ibertragen.
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF
Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E Anteilklasse ET Anteilklasse HT
ISIN LU2243568628 LU2243568891 LU2243568974 LU2243569196 LU2243569279
Wertpapierkenn-Nummer A2QFWY A2QFWZ A2QFWO A2QFW1 A2QFW2

Erstzeichnungsfrist

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

EUR100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabepreises

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 9

Flossbach von Storch - Foundation Growth

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Foundation Growth (, Teilfonds” oder , Finanzprodukt”) ist es, unter
Beruicksichtigung des Anlagerisikos und nachhaltiger Grundsdtze einen angemessenen Wertzuwachs in der
Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte
getroffen. Die Anlagen werden nach den Kriterien der Werthaltigkeit (Value), des Chancen-Risiko-Verhdltnisses und der
Nachhaltigkeit ausgewdhlt werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens
des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig tGberpriift und ggf.
angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Nachhaltigkeitspolitik der
Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Vorgaben gemd[3 ESG-Kriterien fir nachhaltige Finanzinstrumente wie
ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik” definiert. Er hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und
Einschdtzung des Fondsmanagements weltweit in borsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der
regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugédnglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, Anleihen aller Art - inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie andere
strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und
Festgelder unter Voraussetzung der Erfiillung der zuvor genannten Vorgaben zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt
es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Anleihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes
und Devisen. Die direkte und indirekte Aktienquote ist dabei auf maximal 75 % des Netto-Teilfondsvermoégens beschrankt.

Da dieser Teilfonds Artikel 8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 unterliegt, findet Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) Anwendung. In Anlehnung an den Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) gilt fiir diesen
Teilfonds die folgende Aussage: Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Unter Beachtung der ,Weitere Anlagebeschrankungen” werden gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.
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Dies erfolgt tber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung dirfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

Der Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind diese dahin
gehend beschrdnkt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten werden mussen.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel
»Risikohinweise" Abschnitt ,Risikoprofile®)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
4Risikoprofile”)
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Weitere Informationen

Anteilklasse SI

Anteilklasse SR

Anteilklasse R

Anteilklasse RT

Anteilklasse CHF-R

ISIN

LU2243567224

LU2243567497

LU2243567570

LU2243567653

LU2243567737

Wertpapierkenn-Nummer

A2QFWT

A2QFWU

A2QFWK

A2QFWL

A2QFWM

Erstzeichnungsfrist

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100,

EUR 100,-

EUR 100~

EUR 100~

CHF 100~

Zahlung des Erstausgabepreises

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

CHF

Anteilklasse | Anteilklasse IT Anteilklasse E Anteilklasse ET Anteilklasse HT
ISIN LU2243567810 LU2243567901 LU2243568032 LU2243568115 LU2243568206
Wertpapierkenn-Nummer A2QFWN A2QFWP A2QFWQ A2QFWR A2QFWS

Erstzeichnungsfrist

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

10.November 2020

5.Januar 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

EUR100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabepreises

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 ,, Auszug der Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 10

Flossbach von Storch - Global Quality

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Quality (,Teilfonds”) ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Aktien von Unternehmen, die Gberdurchschnittlich und verldsslich wachsen, eine hohe
Profitabilitdt und Stabilitat aufweisen und von unternehmerisch handelnden Management Teams gefiihrt werden.

Dartiber hinaus kdnnen Aktien von Unternehmen bertcksichtigt werden, die aufgrund von besonderen Kriterien oder
Situationen auRergewohnliches Kurspotential erwarten lassen. Solche Sondersituationen kénnen u. a. durch die
Entwicklung am Gesamtmarkt, einer Branche oder eines einzelnen Unternehmens entstehen. Dazu gehéren auch
erfolgversprechende Neuemissionen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers ausschlielich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig
Gberprift und ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes MSCI World Net Total Return
Index als Bezugsgrundlage verglichen. Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an
den Index gebunden. Daher kann die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex
abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Die Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Quality ist darauf ausgerichtet, durch Anlage in ausgewdhlten
nationalen und internationalen Aktien eine langfristig iberdurchschnittliche Wertsteigerung zu erwirtschaften. Das
Teilfondsvermogen wird im Rahmen der gesetzlich zuldssigen Grenzen sowie unter Beachtung der im beigefligten
Verwaltungsreglement festgelegten generellen Anlagegrundsdtzen und Anlagebeschrankungen wie folgt angelegt:

Das Teilfondsvermdégen wird zu mindestens 51 % direkt in Aktien und Aktienfonds investiert. Daneben kann der Teilfonds
in Renten, Geldmarktinstrumente, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Zielfonds, Derivate und Bankguthaben investieren.
Bei dem Teilfonds handelt es sich gemdR Verwaltungsreglement Artikel 4 ,Weitere Anlagebeschrankungen“ um einen

Aktienfonds.

Eine regionale Schwerpunktbildung bzw. -begrenzung ist nicht vorgesehen. Es kbnnen Wertpapiere aus allen OECD-
Ldndern erworben werden. Daneben sind Anlagen in Schwellenlandern maoglich.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.
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Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XllI der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemdf Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben iber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik”
Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinwiese” Abschnitt
LRisikoprofile”)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt
»Risikoprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R | Anteilklasse MT | Anteilklasse IT | Anteilklasse ET
ISIN LU0097333701 LU0320532970 LUO0366178969 | LU1618024175 | LU2423020796 | LU2423020879
Wertpapierkenn- 989975 AOM1D3 A0Q2PT A2DR5Z A3C9HA A3C9HB
Nummer
Erstzeichnungsfrist - 18.Januar 2022 | 18.Januar 2022
Erster Anteilwert EUR 100, EUR 140,28 EUR 100, EUR 100,- EUR 100;- EUR 100;-
(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)
Zahlung des 19.Mai 1999 | 12.0ktober 2007 | 5.August 2008 | 20.Juni2018 | 20.Januar2022 | 20.Januar 2022
Erstausgabepreises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.
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Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 11

Flossbach von Storch - Dividend

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Dividend (, Teilfonds”) ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen laufenden Ertrag pro Jahr auszuschitten sowie einen dem Anlagerisiko angemessenen Wert-
zuwachs zu erzielen.

Den Anlageschwerpunkt bilden Aktien von Unternehmen, die neben einem starken Schutzwall (im Sinne von starker
Marke, Patente/Lizenzen, Kostenvorteile, technologischer Fihrerschaft) und einer tberdurchschnittlichen Krisenresistenz
Uber ein attraktives Dividendenprofil in Form einer hohen und sicheren Dividende mit kunftig weiterem
Steigerungspotenzial verfigen. Daftr ist ein (dberdurchschnittliches Gewinnwachstum bei moderater
Ausschuttungsquote und solider Finanzstruktur erforderlich.

Darliber hinaus werden Aktien von Unternehmen berticksichtigt, die aufgrund von besonderen Kriterien oder Situationen
aulergewohnliches Kurspotential erwarten lassen. Solche Sondersituationen kénnen u. a. durch die Entwicklung am
Gesamtmarkt, einer Branche oder eines einzelnen Unternehmens entstehen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen der Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Die Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Dividend ist darauf ausgerichtet, durch Anlage in ausgewdhlten nationalen
und internationalen Aktien eine langfristig iberdurchschnittliche Ausschittung und Wertsteigerung zu erwirtschaften.
Das Teilfondsvermégen wird im Rahmen der gesetzlich zuldssigen Grenzen sowie unter Beachtung der im beigefligten
Verwaltungsreglement festgelegten generellen Anlagegrundsdtzen und Anlagebeschrankungen wie folgt angelegt:

Das Teilfondsvermodgen wird mindestens zu 75 % direkt in Aktien investiert. Daneben kann der Fonds in Aktienzertifikate
und Aktienindexzertifikate sowie Renten, Festgelder und Zielfonds investieren. Bei dem Teilfonds handelt es sich gemadf
Verwaltungsreglement Artikel 4 ,,Weitere Anlagebeschrankungen” um einen Aktienfonds.

Eine regionale Schwerpunktbildung bzw. -begrenzung ist nicht vorgesehen. Es kdbnnen Wertpapiere aus allen OECD-
Lindern erworben werden. Daneben sind Anlagen in Schwellenldndern méglich.

Der Teilfonds darf daneben flissige Mittel halten. Daneben kann, je nach Einschdtzung der Marktlage, kurzfristig (max. 15

Tage) von dem oben genannten Anlageschwerpunkt abgewichen werden, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der
fliissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

67



Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermoégens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemad[S Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tiber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik”
Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel
»Risikohinweise” Abschnitt ,Risikoprofile®)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
»Risikoprofile®)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET
ISIN LU0831568646 LU0831568729 LU2312730000 LU2423020952
Wertpapierkenn-Nummer AT1J4RG A1J4RH A2QQ1B A3C9HC

Erstzeichnungsfrist

1. Oktober 2012

1. Oktober 2012

15.Mdrz 2021

18.]Januar 2022

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten Anteilwert
zuzuglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabepreises

3. 0ktober 2012

3.0ktober 2012

17.Mdrz 2021

20.Januar 2022

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 ,, Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 12

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities (,Teilfonds“) ist es, unter Berick-
sichtigung des Anlagerisikos einen langfristig Giberdurchschnittlichen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen.

Einen Anlageschwerpunkt bilden Aktien von Unternehmen auRerhalb Westeuropas, Japans und Nordamerikas, die sich
durch Gberdurchschnittliches Gewinnwachstum, ein qualifiziertes Management, eine aussichtsreiche Marktposition
sowie eine solide Finanzstruktur auszeichnen.

Darliber hinaus werden Aktien von Unternehmen berlicksichtigt, die eine Umsatzabhdngigkeit von mehr als 50 % in die
globalen Entwicklungsldander vorweisen und aufgrund von besonderen Kriterien oder Situationen aulBergewdhnliches
Kurspotential erwarten lassen. Solche Situationen kénnen durch die Entwicklung am Gesamtmarkt, einer Branche oder
eines einzelnen Unternehmens entstehen. Dazu gehoren erfolgversprechende Neuemissionen. Generell ist das
Risikoniveau in diesen Mdrkten hoch, was durch eine ausgewogene Diversifikation reduziert werden soll. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach denin der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig tGberprift und ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des
Teilfonds wird anhand des Indexes MSCI Emerging Markets Daily Net Total Return Index als Bezugsgrundlage verglichen.
Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden. Daher kann die
Wertentwicklung des Teilfonds signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds investiert iberwiegend direkt in Aktien von Emittenten mit Sitz oder iberwiegender wirtschaftlicher
Tatigkeit auBerhalb Westeuropas, Japans und Nordamerikas sowie Aktienfonds und Aktienzertifikate, sofern deren
Investitionsschwerpunkt ebenfalls aulBerhalb Westeuropas, Japans oder Nordamerikas liegt. Beim Erwerb von Aktien hat
der Teilfonds die Moglichkeit, iber das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,,SHSC") Programm, zuldssige
chinesische A-Shares zu erwerben. Der Einsatz des SHSC Programms dient dem Teilfonds als zusdtzliche
Investitionsmoglichkeit. Bei dem Teilfonds handelt es sich gemdl Verwaltungsreglement Artikel 4 ,Weitere
Anlagebeschrdnkungen” um einen Aktienfonds.

Daneben darf der Teilfonds in sonstige Vermogenswerte gemal3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.
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Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds“) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10 % erworben werden, der
Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im
Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XllI der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wdahrungen und Investmentfonds gemadR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben iber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik”
Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Spekulativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”
Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Relativer VaR Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise“, Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis“, Abschnitt
»Risikoprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-1 Anteilklasse IT Anteilklasse ET
ISIN LU1012014905 LU1012015118 LU2279688340 LU2312729846 LU2312729929
Wertpapierkenn-Nummer A1XBPE A1XBPF A2QLWC A2QQ09 A2QQIA

Erstzeichnungsfrist

14.Marz 2014

28.Mdrz 2014

14.Mdrz 2014

28.Mdrz 2014

10. Februar 2021

15.Mdrz 2021

15.Médrz 2021

Erster Anteilwert

EUR 100,- EUR100,- CHF 100, EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 1.April 2014 1.April 2014 12.Februar 2021 17.Mdrz 2021 17.Mdrz 2021
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF EUR EUR

Bewertung

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die Teilfondswdhrung lauten, werden zu dem
unter Zugrundelegung des um 10.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des Bewertungstages in

die Teilfondswdahrung umgerechnet.
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Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 13

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Convertible Bond (,, Teilfonds”) ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung
des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlie@lich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes
Refinitiv Global Focus Hedged CB (EUR) Index als Bezugsgrundlage verglichen. Bei einer von Euro abweichenden
Anteilklassenwdhrung wird der Index in der entsprechenden Wdhrung verwendet. Der Fondsmanager ist bei seiner
Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden. Daher kann die Wertentwicklung des Teilfonds
signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Die Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Convertible Bond ist darauf ausgerichtet, durch Anlage Gberwiegend
in internationalen Wandelanleihen und vergleichbaren Wertpapieren langfristig ein attraktives Anlageergebnis zu
erzielen, das sich durch ein geringeres Risiko im Vergleich zur direkten Aktienanlage auszeichnet. Neben den Zinsertrdgen
aus den Anleihen soll vor allem das Kursgewinnpotential aus den Wandlungsrechten in Aktien das Ergebnis prdgen. Das
Teilfondsvermogen wird deshalb im Rahmen der gesetzlich zuldssigen sowie unter Beachtung der im
Verwaltungsreglement festgelegten Anlagegrundsdtze und Anlagebeschrankungen wie folgt angelegt:

Den Anlageschwerpunkt bilden Wandelanleihen und andere strukturierte Produkte von Unternehmen, die sich durch
gutes Ertrags- und Kurspotential sowie eine solide Finanzierung auszeichnen. Wandelanleihen sind i. d. R. gekennzeichnet
durch einen festen Zins, eine feste Laufzeit und einen festen Rickzahlungsbetrag. Dies verleiht ihnen im Vergleich zur
Aktie eine hohere Kursstabilitdt. Gleichzeitig bieten sie durch das Wandlungsrecht in Aktien, die Chance, von deren
Kurspotential zu profitieren.

Als Beimischung ist eine Anlage in Aktien, Anleihen und Zertifikate - mit Ausnahme von Zertifikaten auf Hedgefonds bzw.
Hedgefondsindizes - Zielfonds und Festgelder moglich.

Es kénnen Wertpapiere weltweit u. a. aus allen OECD Ldndern erworben werden, dabei sind Anlagen in Schwellenldndern
auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens beschrdnkt. Der Fonds darf im Rahmen der durch Gesetz und
Verwaltungsreglement vorgegebenen Grenzen auch Techniken und Instrumente verwenden, die Wertpapiere zum
Gegenstand haben. Dies soll jedoch nur zeitweilig und in begrenztem Umfang erfolgen und keinen Schwerpunkt der
Anlagepolitik darstellen.

Soweit Wandelanleihen auf fremde Wdhrungen lauten, kdnnen auch Devisenkurssicherungen sinnvoll sein, um das
Aktienpotential auszunutzen, ohne ein Wahrungsrisiko einzugehen.
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Der Teilfonds darf daneben flussige Mittel halten. Daneben kann, je nach Einschdtzung der Marktlage, kurzfristig (max. 15
Tage) von dem oben genannten Anlageschwerpunkt abgewichen werden, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der
flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds“) werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fiir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XllI der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
gemdR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel , Anlagepolitik® Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”
Abschnitt ,Risikoprofile)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Absoluter VaR Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise”, Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren®)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt
4Risikoprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT
ISIN LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565 LU1481584875
Wertpapierkenn-Nummer 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z A2AQM9
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 - 13. Oktober 2016 -

30.September 2013 17.0ktober 2016

Erster Anteilwert EUR 100,~ EUR 128,26 EUR 100,- CHF 100,- EUR 100,~
(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuztglich
Ausgabeaufschlag)
Zahlung des 19. Mai 1999 12. Oktober 2007 5.August 2008 2.Oktober 2013 19. Oktober 2016
Erstausgabepreises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Gebihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 14

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Bond Opportunities (, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Das Teilfondsvermogen soll nach dem Grundsatz der
Risikostreuung international in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach denin der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig iberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index
findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieBlich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente, Anleihen aller Art, inklusive
Nullkuponanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Anteile an Investmentfonds
(,Zielfonds"), Festgelder, Derivate, Zertifikate sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Optionsgenussscheine, Wandelanleihen, Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert.

Die Zielfonds umfassen diversifizierte Fonds (Mischfonds), Renten-, Wandelanleihen-, Genussschein,- und Geldmarkt-
fonds. Es werden jedoch keine Aktienfonds erworben. Die Zielfonds weichen grundsdtzlich nicht signifikant von der
Anlagepolitik und -restriktionen des Teilfonds ab.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate, die gemdR den Bestimmungen
von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Wertpapiere zu betrachten sind.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwdhrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwdhrungsexposure
unterliegen. Das Fremdwdhrungsexposure ist auf maximal 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrdnkt.

Der Teilfonds darf daneben flssige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hoéchstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
gemald Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instrumente sind
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dem Kapitel ,Anlagepolitik® Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten“ des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise”
Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Absoluter VaR Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt
LRisikoprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT | Anteilklasse IT Anteilklasse RT
ISIN LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016 LU1481583711
Wertpapierkenn-Nummer AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH A2AQKG
Erstzeichnungsfrist 15.Juli 2015 13.Oktober 2016 - | 13.0ktober 2016 -

17.Oktober 2016 17.Oktober 2016

Erster Anteilwert

EUR 100,- EUR 100,- CHF 100, EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 3.Juni 2009 3.Juni 2009 17.Juli 2015 19. Oktober 2016 19. Oktober 2016
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF EUR
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Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse GBP-IT

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-

RT
ISIN LU1748855753 LU1748855837 LU2035371660 LU2035372049 LU2206381894
Wertpapierkenn-Nummer A2]JASE A2]JASF A2PPDQ A2PPDR A2P8KN
Erstzeichnungsfrist 24.Januar 2018 24.Januar 2018 19. August 2019 19. August 2019 22.uli 2020

5.Februar 2018 5.Februar 2018 1. Oktober 2019 21.August 2019

f;:f;;i?;i‘i‘:r’gimspricht . EUR 100,- EUR 100,- GBP 100,- USD 100;- UsD 100,-
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 7.Februar 2018 7.Februar2018 3.0ktober 2019 23.August 2019 24.)uli 2020
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR GBP usb usb

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse X

Anteilklasse XT

Anteilklasse CHF-H

Anteilklasse Q

ISIN LU2206381621 LU2212481985 LU2212482017 LU2312730182 LU2312730265

Wertpapierkenn-Nummer A2P8JS A2QA0X A2QAFH A2QQi1C A2QQ1D

Erstzeichnungsfrist 22.Juli 2020 28.August 2020 - 28. August 2020 - 15.Mdrz 2021 15.Mdrz 2021
31.August 2020 31.August 2020

Erster Anteilwert CHF 100,- EUR 100,- EUR 100;- CHF 100,- EUR 100;-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises 24.)uli 2020 2.September 2020 | 2.September 2020 17.Mdrz 2021 17.Mdrz 2021

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung CHF EUR EUR CHF EUR

Anteilklasse QT

ISIN

LU2369862177

Wertpapierkenn-Nummer

A3CV8E

Erstzeichnungsfrist

1.Oktober 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabepreises

5.0ktober 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 15

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond (,, Teilfonds”) ist es, unter Beriicksichtigung
des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Das Teilfondsvermdogen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung international in festverzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die Gberwiegend nicht EUR-denominiert sind. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmdRig Gberpruft und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieBlich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente, Anleihen aller Art, inklusive Nullkupon-
anleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Anteile an Investmentfonds (,Zielfonds®),
Festgelder, Derivate, Zertifikate sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Options-
genussscheine, Wandelanleihen, Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert.

Bei der Investition in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt es sich Giberwiegend um solche,
die nicht in EUR-denominiert sind.

Die Zielfonds umfassen diversifizierte Fonds (Mischfonds), Renten-, Wandelanleihen-, Genussschein,- und Geldmarkt-
fonds. Es werden jedoch keine Aktienfonds erworben. Die Zielfonds weichen grundsdtzlich nicht signifikant von der
Anlagepolitik und -restriktionen des Teilfonds ab.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate, die gemdR den Bestimmungen
von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Wertpapiere zu betrachten sind.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des Teilfondsvermogens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
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gemadR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben ber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,Anlagepolitik® Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten“ des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel
»Risikohinweise” Abschnitt ,Risikoprofile)

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Ansatz (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Abschnitt
»Risikomanagement-Verfahren”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt
»Risikoprofile®)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R
ISIN LU0525999891 LU0526000731
Wertpapierkenn-Nummer A1CI10V A1C10W
f;:rtzsrtir:gti!::jsrzmspncm dem ersten Anteilwert zuziiglich EUR 100~ EUR 100~
Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 9. August 2010 9. August 2010
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiitung finden Sie im Anhang 2 , Auszug der Gebuihren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsichtlich des
Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat erstmals
am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am 1. Juni 1999 im ,,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroRBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“) veréffentlicht und letztmalig am 10. November 2020 gedndert und im Recueil
électronique des sociétés et associations (,,RESA”) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Flossbach von Storch (,,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstdandiges Sondervermoégen (fonds commun de
placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,Fondsvermoégen”), das fir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen (,,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17.Dezember 2010 Gber Organismen flr gemeinsame Anlagen (,,Gesetzvom 17. Dezember2010“). Die Gesamtheit
der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer
Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen gliltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt werden und ein Hinweis auf die Hinterlegung im RESA
verdffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend den
Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d. h. die Summe aller Vermogenswerte abzlglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 EUR erreichen. Hierfir ist auf das
Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermégen

ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird dem
Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugeftigt. Teilfonds kdnnen auf unbestimmte Zeit errichtet
werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhadltnis der Anleger untereinander als eigenstdndiges Sondervermdégen. Die Rechte und

Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniber
Dritten haften die Vermoégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich far Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jede/n Teilfonds/Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.
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Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitzin 2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat ernannt und
kann einen oder mehrere Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der Fihrung der taglichen Geschdfte sowie
sonstige Personen mit der Ausfihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.
Wird ein Postenim Vorstand frei, kann der Aufsichtsrat eines seiner Mitglieder in den Vorstand entsenden. Wdhrend
dieser Zeit ruht die Funktion der betroffenen Person als Mitglied des Aufsichtsrates.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Verwahrstelle im eigenen Namen, aber
ausschlieBlich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Einklang mit diesem
Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, die unmittelbar
oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhdngen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Bericksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem
Verwaltungsreglement sowie in dem fir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschdfte zu tdtigen, die
zur Verwaltung der Teilfondsvermoégen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine
prdzise und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger
Aufsichtsbehorde regelmdRig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren flr den Fonds die Arten der
Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschdften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermogens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.
Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen (bertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur
vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfillung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der

Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natdrlicher oder juristischer
Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle
1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A,, flr den Fonds bestellt. Die

Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
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Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, die Bankgeschdfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen).

Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Umtausch, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
Fonds gemdll den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemdl dem im Verwaltungsreglement
festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stelltsicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemdR den geltenden gesetzlichen Vorschriften
sowie gemdld dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoRen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

d) stelltsicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Gblichen
Fristen an den Fonds (iberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemdRR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemdR (iberwacht werden und gewdhrleistet

insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegern oderim Namen von Anlegern

geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden,
die:

a) aufden Namen des Fonds, auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der flir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Auslibung ihrer
Tdtigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,,Richtlinie 2006/73/EG“) genannten Stelle eréffnet werden und

c) gemdR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen gefiihrt werden. Werden die
Geldkonten auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet, so werden, auf solchen
Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst
verbucht.

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) FarFinanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

i. die Verwahrstelle verwahrt sdamtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Gbergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kdonnen, gemdlR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsdtzen in den Blchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft erdffnet
wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemdR geltendem Recht im Eigentum
des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) Firandere Vermogenswerte gilt:

i die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand
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10.

11.

12.

externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentumer ist;

ii. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen tGber die Vermodgenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und hdlt ihre
Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmdRig eine umfassende Aufstellung samtlicher
Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermoégenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem

die Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt

jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte durfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) dieVerwahrstelle den Weisungen derim Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdit gedeckt ist, die der Fonds gemdl3 einer
Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der

wiederverwendeten Vermogenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds-Vermdgenswerten (bertragen
wurde, werden die verwahrten Vermoégenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahrstelle
ausgeschuttet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kdnnen
die ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum
auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf
Dritte Gibertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft
wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tdtige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfliihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren
potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte
ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten (bertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
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geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duBere Ereignisse, die nach
vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hdtten vermieden werden kénnen, zuriickzufihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch flir sdmtliche sonstige Verluste,
die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsdtzlichen Nichterflllung der gesetzlichen Verpflichtungen der
Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 8 unberahrt.
Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von
Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fuhrt.

Artikel 4 - Aligemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen
Teilfondswdhrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.v.m. dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt definiert). Alle Teilfonds verfolgen eine aktiv verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des
Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig
Uberprift und ggf.angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermoégenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrdnkungen gelten fiir sdimtliche Teilfonds, sofern keine
Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil
| des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen
Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen und
weiteren Anlagebeschrankungen unterschieden.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschriankungen

1. Definitionen:

a) ,geregelter Markt”
Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 4 Nr.
14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 Gber Mdrkte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG.

b) ,Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:
« Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien”),
« Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel”),
« alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder

Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.
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9

d)

e)

,Geldmarktinstrumente”

Als ,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die (blicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,OGA"

Organismen flr gemeinsame Anlagen

»OGAW*

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fur die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Es werden ausschlieRlich

a)

b)

9

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union (,Mitgliedstaat”), der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemadR ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse eines nicht zur
Europdischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines
nicht zur Europdischen Union gehoérenden Staates, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemadf ist, gehandelt werden,

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemdR ist, beantragt wird und die Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb von
Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder
gehandelt.

e)

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") erworben, die entsprechend der
Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) im
Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhdngig davon, ob sie in
einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

o diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewadhr flr die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht;

« das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften Giber die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

» die Geschaftstdtigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermodgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

« der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. seiner Satzung insgesamt hoéchstens 10 % seinen Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.
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f)  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
getdtigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz
des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

g) abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
erworben, die an einem der unter den Absdtzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt
werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-
Derivate”), sofern
e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der
jeweilige Teilfonds gemdl8 den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren
darf;

« die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

« und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein
Geschdft glattgestellt werden kénnen;

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden
e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines

Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

« von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder ¢)
dieses Artikels bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt werden, oder

e von einem Institut, das gemdR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhdlt, begeben oder garantiert, oder

« von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehodrde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig
sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere
boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermdBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels
genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden durfen.
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4.

Techniken und Instrumente

a)

b)

9

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrdnkungen, wie sie von
der Luxemburger Aufsichtsbehorde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und
Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.Dezember 2010
Gbereinstimmen.

Dartiber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und
Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemdfld Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein
Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und
zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Gberschreitet. Das fiir den
entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere
Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner
Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Gberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so
werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
berticksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
mitbericksichtigt werden.

Bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermogenswerte stlitzt sich die Verwaltungsgesellschaft nicht
ausschlieBlich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Giber Ratingagenturen abgegeben worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der Verwahrstelle

weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Ldndern zu

entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Risikostreuung

a)

b)

Es darfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20

% seines Vermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschdften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht Gberschreiten:

« 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

o 5%des Netto-Teilfondsvermoégens in allen anderen Fdllen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und

Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens

angelegt hat, darf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht Gbersteigen. Diese Begrenzung

findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschdfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getdtigt

werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein

und derselben Einrichtung hdchstens 20 % des jeweiligen Teilfondsvermogens in einer Kombination aus

« vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

« Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
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d)

e)

f)

g)

« vondieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a), Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-
Teilfondsvermogens erhdhtsichin den Fdllen auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in denen die
zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorper-
schaften, einem Drittstaat oder anderen internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-
Teilfondsvermogens erhoht sich in den Fdllen auf 25 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die
zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die
die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere mussen die Erldse aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt werden, die
wdhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaRe die sich daraus
ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der
Nichterfallung durch den Emittenten flr die Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen
zur Verfiigung stehen.

Sollten mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuld-
verschreibungen 80 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht iberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrdnkung des Gesamtwertes auf 40 % des
betreffenden Netto-Teilfondsvermogens findet in den Fdllen der Buchstaben ¢) und d) keine Anwendung.
Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10 %, 35 % bzw. 25 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es dirfen
insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages tiber
den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung derin
dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung
anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20 % seines Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann die
Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20 % des Netto-Teilfondsvermégens anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds ist. Voraussetzung hierflr ist jedoch, dass:

o die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

o derindex eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

« derindexinangemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in den Fallen,
in denen es aufgrund auBergewodhnlicher Marktverhdltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten
Mdrkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese
Anlagegrenze gilt nur flr die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.
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h)

k)

m)

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, diirfen unter Wahrung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem

EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen

organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben werden oder

garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer
einzigen Emission 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten diirfen.

Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10 % des jeweiligen Netto Teilfondsvermogens in OGAW

oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische

Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fur den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die

Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens

in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden

Buchstaben j) und k) Anwendung.

Far den jeweiligen Teilfonds didrfen nicht mehr als 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Anteilen

ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemdR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden. Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt

jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der

Absonderung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegentiber Dritten sichergestellt ist.

Fur den jeweiligen Teilfonds didrfen nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermogens in andere OGA als

OGAW angelegt werden. Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben

hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5 a) bis f)

genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund

einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit

der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder die

Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berechnen

(inkl. Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschldgen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf

Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle

Ricknahmegebihren zu bertcksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer

Verwaltungsvergitung von mehr als 2,75 % unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den

jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist,

welche der Teilfonds sowie Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren.

Zusdtzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition

in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

« Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heil3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

« Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden sollen, diirfen ihrerseits, gemdR ihrem Verwaltungsreglement, insgesamt hochstens 10
% ihres Sondervermdogens in andere Zielfonds anlegen,

« Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden,
ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodischen
Berichten bleibt von der Regelung unberihrt,
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0)

P)

Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hdlt, werden die Anteile
des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht berticksichtigt, soweit die Berechnung zur
Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient und Erwirbt ein
Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu einer
Doppelbelastung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebthren auf der Ebene des Teilfonds
kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben,

die esihrermoglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschdftsfihrung eines Emittenten auszutben.
Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds

bis zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

bis zu 10 % der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

nicht mehrals 25 % der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA sowie
nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.
Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
kérperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, begeben oder
garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Kérperschaft 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes besitzt, die
ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittland ansdssig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige MoOglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tdtigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Staates auRerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und
2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung derin den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzesvom 17.Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sinngemdR Anwendung.

Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieRlich fur die Investmentgesellschaft oder -
gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstdtigkeiten in dem Staat, in dem die
Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch
der Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Das Netto-Teilfondsvermogen darf auch in flissigen Mitteln gehalten werden, die jedoch nur akzessorischen
Charakter haben darfen.

Bezugsrechte
Bei der Ausliibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil
seines Vermogens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht

notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausiibung von
Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung der Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.
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Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen neu
zugelassene OGAW wdhrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Nr. 5 a) bis |)
genannten Anlagegrenzen abweichen.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht verpfdndet oder sonst belastet, zur Sicherung Gbereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdften
mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von 10 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von
Fremdwdhrungen durch ,,Back-to-Back“- Darlehen.

C) Zu Llasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens dirfen weder Kredite gewdhrt noch fir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemadR Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.
b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tGber solche
Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsdtze nachtrdglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Grinden als
durch Zukdufe tberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger eine Ruckfihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Weitere Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt, dass der
Teilfonds mehr als 50 % bzw. mindestens 25 % seines Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gelten, in
Verbindung mit den aufgeftihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt,
handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich um einen Mischfonds.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite entsprechend
dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstinde abgezogen (modifiziertes Netto-
Teilfondsvermogen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
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2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Giber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der Ertragsbesteuerung
far Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder
b) ineinem Drittstaat ansdssigist und dort einer Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in Hohe
von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemdl8 ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres modifizierten
Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50 % ihres Aktivwermdgens in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung,

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemdl3 ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von 25 % ihres
modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25 % ihres Aktivwermogens in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in H6he von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermogen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen, in Hohe der
bewertungs-tdglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 - Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im Anhang 1
genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden
diese von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds geflihrte Anteilregister eingetragen. In diesem
Zusammenhang werden den Anlegern Bestdtigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im
Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht
weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschliel8t gemdR Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die Anteile
erwerben und halten dirfen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen
Anteilklasse beteiligt. Sofern flr die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe
der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung. Im
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt kann vorgesehen werden, dass Anteilklassen bzw. Teilfonds nur
von steuerbegiinstigten Anlegern, die die Voraussetzungen nach 844a Abs. 7 Satz 1 des deutschen
Einkommenssteuergesetzes erfillen oder von vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und
Geschadftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Staat erworben und gehalten werden diirfen.
Daneben kann im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt vorgesehen werden, dass Anteilklassen nurim
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Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten werden dirfen, die nach den §8 5
oder 5a des deutschen Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Verwaltungsgesellschaft eine gultige
Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 des ab dem 01.01.2018 giiltigen deutschen Investmentsteuergesetzes
zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Verwaltungsgesellschaftinnerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die
die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds erhdlt, sind grundsdtzlich den
Anlegern auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdage
unmittelbar dem jeweiligen Teilfonds zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der
Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlie@lich im Rahmen von Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrdgen erwirbt. Fdllt die vorgenannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der
Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die
die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds erhdlt, sind grundsdtzlich dem
Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus
dem jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem jeweiligen Teilfonds zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Abweichend zu Artikel 10 dirfen die Anteile von Anteilklassen, welche nur von steuerbeglinstigten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen, nicht Gbertragen werden, ausgenommen es besteht eine schriftliche
Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft. Das Recht zur Rlickgabe der Anteile an die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Teilfonds gemdR Artikel 10 bleibt unberthrt.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Anteilklassen der Teilfonds einem Anteilsplit
unterzogen werden.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds
zusammengelegt werden.

Artikel 6 - Anteilwertberechnung

1.

Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Widhrung (,Teilfondswdhrung”), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwdhrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
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Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Zziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine
Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24.Dezember und/oder
31.Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehtérenden Vermdgenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermogen”) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften

oder gemdR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermoégens des

Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die

Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen

berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Schlusskurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der hdchsten Liquiditat
malgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z. B. aufgrund mangelnder
Liquiditdt als nicht reprdsentativangesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann far einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind (oder deren Borsenkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfliigbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung
gewdhrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Rucknahme ausgesetzt ist oder keine
Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu wund Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln (z. B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.
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f)  Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspruche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert
angesetzt.

h)  Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM|Reuters-Fixing um 17.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am
Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet wird.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet
im Anhang der betroffenen Teilfonds detailliert Erwdhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermodgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fur jede
Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Artikel 7 - Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und
solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall
a) wdhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher

Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder
Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt
ausgesetzt bzw. eingeschrdankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemad(’ durchzufiihren.

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Ausgabe,
Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil von Anteilen eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich
anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

3. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben,
werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme

der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

4. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dartber informiert, dass nach der
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Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge
erneut eingereicht werden mussen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemadld
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuztglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefuihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren
oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrdge flir den Erwerb von Namensanteilen kdonnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die
Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese
nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt,
an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.
Vollstandige Zeichnungsantrdge fr Namensanteile und Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der madgeblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch derVerdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungsantrdge von Namensanteile
und Kaufauftrdge fur Inhaberanteile, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des (berndchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstdndig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht bzw. der
Zeichnungsantrag ordnungsgemaR vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle iber sogenannte
Zahlungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die
Stelle Gibertragen bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei
der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nichteinldsung einer
Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieRt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im
Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fondsvermoégen negativ auswirkende, aus der Riicknahme der
Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

3. Der Erwerb in der Form eines Festpreisgeschdftes kann unter Umstdnden flr bestimmte Teilfonds oder
Anteilklassen untersagt werden. In diesem Fall wird im teilfondsspezifischen Anhang darauf verwiesen.
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Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Grinden einen
Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgliltig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger,
im offentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das ,,Market
Timing"“, das ,Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kdnnen,

b) derAnleger nicht die Bedingung fur einen Erwerb der Anteile erfallt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z. B. US-Blrger) erworben worden sind, in dem der
Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverzuglich zurtickerstatten.

Artikel 10 - Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemdR Artikel 6 Nr. 4 dieses
Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis), zu
verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nuran einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt angegeben. Die
Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Ldndern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen (ber die
Verwahrstelle sowie iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umstédnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit

dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich

erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das ,,Market
Timing"“, das , Late Trading"” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach dem
Erwerb Indizien fur einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem
solchen Staat von einer Person (z. B. US-Blirger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder
der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maligeblichen Anteilwertes der
betreffenden Teilfonds unter Berticksichtigung einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 3 % des Anteilwertes
der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der
umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine
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Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt

erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von

Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im

Anhang 1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang

genannten Bedingungen flr eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfullt. In diesen Fdllen wird keine

Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickweisen, wenn dies im

Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,,Market Timing"“,
LLate-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen.

b) derAnleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach dem
Erwerb Indizien flr einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem
der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z. B. US-
Burger) erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Vollstandige Racknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fir die Racknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der
Vertriebsstelle und den Zahlistellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzig-
lichen Weiterleitung der Rlicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage bzw. Umtauschantrdge fr die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register — und Transferstelle
weitergeleitet. MalRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberanteilen
ist ausgeschlossen.

Vollstdndige Ricknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
darauffolgenden Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme
bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. vollstindige Umtauschantrdge, welche nach
dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des Gberndchsten Bewertungstages, abziliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fir den Eingang des Rliicknahme-|Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen
Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes
Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer
Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Ricknahme zum Ricknahmepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der
Ricknahmen. Entsprechendes gilt flir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine
Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdanden unverziglich
erfolgen kann.

Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen
entstehen:

1.

Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds und die Funktion der Zentralverwaltungsstelle erhdlt die
Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsvermdgen eine Verglitung deren Hohe, Berechnung und
Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergltung
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Fondsmanager aus dem Vermogen des
jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung (,Performance-Fee”) erhalten. Die
prozentuale H6he, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgeftihrt.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuzuglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren maximale HOhe, Berechnung und Auszahlung fir den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefthrt sind. Diese Vergiitung versteht sich zuziglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag jeweils eine im
GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Vergitung, die monatlich nachtrdglich berechnet und monatlich
nachtrdglich ausgezahlt wird. Die H6he der Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgeflihrt. Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Vertrag tiber die Ubernahme der
Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener Teilleistungen der
Zentralverwaltungsaufgaben eine im GroRBherzogtum Luxemburg bankibliche Verglitung, die als Festbetrag je
Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich
berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhdlt die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche
Grundgebiihr, die far den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese
Vergltungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese
Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds trdgt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im
Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a)

b)

9
d)

e)

f)

g)
h)

)
k)

m)

n)

0)
p)
q)
r
s)
t)

u)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung von
Vermogensgegenstdnden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie
bankubliche Kosten flr die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebthren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z. B. Clearstream Banking S.A.) fur die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung
gestelltwerden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang
mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen
Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen
Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhdlt des Weiteren bankibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand sdmtlicher Dokumente fir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des
Verkaufsprospektes, der ,wesentlichen Anlegerinformationen”, der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw.
Antrdge auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben
werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

die Verwaltungsgebihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behdrden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbehdrden anderer
Staaten sowie die Gebuhren fr die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;

Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland
notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;
Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemd[3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

Auslagen des Aufsichtsrates;

Kosten fir die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbdande;

Kosten fur Performance-Attribution,

Kosten fiir die Bonitdtsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte
Rating-Agenturen und

angemessene Kosten fir das Risikocontrolling.
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Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblhren und Ausgaben verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Sdmtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fur die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der bei
Grindung bestehenden Teilfonds tiber die ersten finf Geschdftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermdogen stehen,
erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang
mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie
zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von ldngstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrige

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger dieses Teilfonds
ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet im Anhang 1 zum
Verkaufsprospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner kénnen die
nichtrealisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen des
Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag von EUR 1.250.000 sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschittungen kbnnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kbnnen
bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsdtzlich durch die Re-Investition des
Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewtinscht ist, kann der
Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung Gber die Ausschittung bei der
Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an
Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Ricknahmepreises an die
Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 - Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des
darauffolgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete am 30. September
2000.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der

Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroRBherzogtums Luxemburg.
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4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriften Halbjahresbericht. Der erste Bericht war ein ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2000. Sofern
dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Ldandern erforderlich ist, kdnnen zusdtzlich geprifte und
ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 - Veréffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden
auRBerdem in den jeweils dafiir vorgesehenen Medien eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

2. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds kénnen aufder Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden.
Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
auch kostenlos in einer Papierfassung erhdltlich.

3. Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der Vertrag tber die
Ubernahme der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener Teilleistungen der
Zentralverwaltungsaufgaben kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen
werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1. DerVorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemdR nachfolgenden Bedingungen beschliel3en,
den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu Gbertragen. Die Verschmelzung kann
insbesondere in folgenden Fdllen beschlossen werden:

. sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen
Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich
sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. EUR festgesetzt.

. sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds
zu verwalten.

2. DerVorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieRen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der von
derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. einen Teilfonds
aufzunehmen.

3. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inldndische Verschmelzung) als

auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europdischen Union
niedergelassen sind (grenziberschreitende Verschmelzung) moglich.

4. Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoRt.

5. Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstande durch den aufnehmenden Fonds bzw.
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Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw.
Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhdltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds
zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

6. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der tibertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen
Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

7. Die Anleger des aufnehmenden und des Gbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wdhrend dreiRig Tagen das
Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert oder,
soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die
Anteilinhaber des ibertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Gber die geplante Verschmelzung
unterrichtet werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des
Umtauschverhdltnisses.

8. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtausche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche
Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

9. Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhdngigen Wirtschaftsprifer geprift und bestdtigt. Den
Anlegern des Ubertragenden und des tGbernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustdndigen
Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftsprifers zur Verfliigung gestellt.

10. Das vorstehend Gesagte gilt gleichermal3en fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Artikel 16 - Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kdnnen der Fonds bzw. ein oder
mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden, insbesondere sofern seit dem
Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fdllen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine neue
Verwabhrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere
Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder die Verwaltungsgesellschaft
liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermoégen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von EUR 312.500 bleibt;

d) inanderenim Gesetzvom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fdllen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fuihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger
gewdhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserl®s, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare,
auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach
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deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlése, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anlegern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir
Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei
der diese Betrdge verfallen, wenn Anspriche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht
werden.

4. Die Anleger, deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflosung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemdR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der
Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, darunter das
»Tageblatt”, veroffentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fir ,Mitteilungen an die Anleger” vorgesehenen
Weise veroffentlicht.

Artikel 17 - Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle konnen nach Ablaufvon 5 Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3
dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht
unabhdngig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt.
Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land ansdssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds
beziehen.

2. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem
nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den
entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum o6ffentlichen
Vertrieb berechtigt sind.

3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung bediirfen, finden die

Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere flr die in Artikel 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.
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Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit
vollstandig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmtist,am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Ein Hinweis auf diese
Hinterlegung wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 10. November 2020 in Kraft.
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Vertriebs- und Informationsstelle
Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1

D-50679 Kdln

Fiir den Fonds bzw. die Teilfonds werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.
Zeichnungsantrdge, Ricknahmeauftrdge sowie Umtauschantrdge konnen bei der Vertriebsstelle eingereicht werden.

Die Vertriebs- und Informationsstelle ist nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Ricknahme- und Ausgabepreise werden auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht. Des Weiteren kénnen die Ausgabe- und
Ricknahmepreise bei der vorgenannten Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusdtzlich mittels eines dauerhaften Datentrdgers

in folgenden Fdllen informiert:

. Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds

. Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

. Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, oder sie wesentliche Anlegerrechte bertihren und den Anleger benachteiligen oder die Vergutungen
und Aufwendungserstattungen betreffen und die Anleger benachteiligen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen
werden kdnnen

. Verschmelzung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

. Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Verwaltungsreglement, ,,die wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
luxemburgischen Zahlstelle sowie bei der Vertriebs- und Informationsstelle kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in
Papierform erhadltlich. Darliber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der Informationsstelle die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstellenvertrag sowie der Vertrag (iber die Ubernahme der Funktionen der Register-
und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben kostenlos
einsehbar.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermégens durch mindliche Verhandlungen aulerhalb der
standigen Geschaftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden,
eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erkldrung nur gebunden, wenn er sie nicht
innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprdsentanten im Sinne des § 319
Kapitalanlagegesetzbuch in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschdftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschadften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8
des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung
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Ubersandtwordenist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten
ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfuhrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuch
genugt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass

1. derKdufer kein Verbraucher im Sinne des & 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefthrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemdl8 § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Istder Widerruf erfolgt und hat der Kdaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kdufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Investmentanteilen gelten entsprechend
far den Verkauf von Anteilen durch den Anleger.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN FRANKREICH

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, KoIn, ein Finanzdienst-
leistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erflillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten
im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Frankreich einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, KéIn, in Frankreich beschrdnken sich auf VertriebsmalBnahmen bzw.
MarketingmaBnahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermdgen gemadf Richtlinie 2009/65
EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdricklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die
Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den
vorgenannten Punkten unberihrt.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN ITALIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Koéln, ein
Finanzdienstleistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfiillungsgehilfen in Bezug auf
Vertriebstdtigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemadlS Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Italien
einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, Kéln, in Italien beschranken sich auf VertriebsmaRnahmen bzw. Marketing-
malknahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermoégen gemadf3 Richtlinie 2009/65 EG im
Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdriicklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die

Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den
vorgenannten Punkten unberiihrt.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. steht Ihnen unter folgender Adresse zur Verfigung
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Flossbach von Storch Invest S.A., Succursale in Italia
Via Gerolamo Morone 8,
IT-20121 Mailand

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthadlt zusdtzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend ,,Flossbach von Storch (der
,Fonds"). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und den
Anhdngen des vorliegenden Prospekts des Fonds (der ,,Prospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile der folgenden Teilfonds des Fonds in Osterreich offentlich zu
vertreiben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Foundation Defensive
Flossbach von Storch - Foundation Growth
Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Ko6In, ein Finanzdienst-
leistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten
im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemaR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Osterreich einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, Koln, in Osterreich beschranken sich auf VertriebsmaRlnahmen bzw.
MarketingmaBnahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermogen gemdR Richtlinie 2009/65
EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdricklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die
Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den
vorgenannten Punkten unberiihrt.

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, E-Mail-Adresse:
foreignfunds0540@erstebank.at (die ,osterreichische Kontakt- und Informationsstelle”) wurde von der
Verwaltungsgesellschaft als ihre Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-
Richtlinie 2019/1160 Art. 92 bestellt.
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Antrdge auf Ricknahme von Anteilen konnen bei der Osterreichischen Kontakt- und Informationsstelle eingereicht
werden und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Riicknahme von Anteilen konnen tGber die dsterreichische Kontakt-
und Informationsstelle durchgefthrt werden.

Der Prospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen®, das Verwaltungsreglement, der letzte Jahresbericht und, wenn
anschlieRend veroffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der Kontakt- und Informationsstelle unter obiger Anschrift
erhdltlich.

Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile der Teilfonds des Fonds werden auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft (www.fvsinvest.lu) verodffentlicht und sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und bei der
Verwaltungsgesellschaft ,Flossbach von Storch Invest S.A“ unter der Geschdftsadresse ,2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg", erhdltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.fvsinvest.lu) veroffentlicht. Zusdtzlich kdnnen Mitteilungen an die Anleger auf der Internetseite der
Osterreichischen Kontakt- und Informationsstelle abgerufen werden:
https://www.sparkasse.at/erstebank/privatkunden/sparen-anlegen/anlegen-investieren/unsere-
anlageprodukte/investmentfonds/internationale-fonds/anlegerinformationen-servicestellen

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach dsterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Prospekt dargelegten
steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater beziglich
der aufihre Anteilsbestdnde falligen Steuern konsultieren.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8001 Zirich.

2. Zahilstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8001 Zurich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt und die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, Statuten oder
Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen
Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internetseite
der fundinfo AG (www.fundinfo.com).
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis , exklusive Kommissionen“ aller
Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen tdglich auf der Internetseite der fundinfo AG
(www.fundinfo.com) publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1. Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der Ver-
triebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
« das Anbieten von Fondsanteilen der auslandischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz sowie die damit
einhergehende Beratungs- und Betreuungstdtigkeit gegentber Anlegern unter Berlicksichtigung der
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bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstruktur in der
Schweiz;

o dasWerben fur die ausldndische kollektive Kapitalanlage in der Schweiz durch Aufnahme des Produkts in die
Produktepalette des Vertreibers sowie das Werben unter Hinzuziehung von Dritten (z.B. Plattformen,
Banken) unter Berticksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils
zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger

weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des

FIDLEG.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kbnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen
direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder
Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
e aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermogen nicht zusdtzlich
belasten;

« aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

« samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

« das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

« die H6he dervom Anleger generierten Geblhren;

« dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

« die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

6. Erfillungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteilen ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN SPANIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Koln, ein Finanz-
dienstleistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfllungsgehilfen in Bezug auf
Vertriebstdtigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Spanien
einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, KéIn, in Spanien beschrdnken sich auf VertriebsmalBnahmen bzw.
MarketingmaRnahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermogen gemadf Richtlinie 2009/65
EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdriicklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die

Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den
vorgenannten Punkten unberiihrt.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. steht Thnen unter folgender Adresse zur Verfligung
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Flossbach von Storch Invest S.A., Sucursal en Espafna
Calle Serrano 49 (entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
ES-28006 Madrid
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IM FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

1.  Zahistelle im Fiirstentum Liechtenstein
VP Bank AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0001.007.080-0)
vertreten durch
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)
vpfundsolutions@vpbank.com
Die VP Fund Solutions nimmt im Auftrag der Zahlstelle Anlegerbeschwerden mit Bezug auf den OGAW entgegen, die
an die oben genannte Post- bzw. E-Mail-Adresse der VP Fund Solutions gesendet werden. Anlegern im Flrstentum
Liechtenstein, die Zahlungen des OGAW direkt Giber die Zahlstelle empfangen und den Rickkauf und die Riicknahme
von Anteilen des OGAW direkt Giber die Zahlstelle veranlassen mochten, wird grundsdtzlich die Moglichkeit geboten,
bei der Zahlstelle ein entsprechendes Konto bzw. Depot zu eréffnen. Diese Konto- bzw. Depotertffnung steht unter
dem Vorbehalt der tiblichen (z.B. Compliance-rechtlichen) Prifungen des potentiellen Bankkunden (Anlegers) und
seiner Vermogenswerte. In diesem Sinne entscheidet die Zahlstelle frei tber die Aufnahme einer solchen
Kundenbeziehung.

2. Bezugsort der maRgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen fir den Anleger, das Verwaltungsreglement sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht kénnen bei der Zahlstelle im Flrstentum Liechtenstein kostenlos bezogen werden.

3. Publikationen
Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fdllen im
Furstentum Liechtenstein Mitteilungen auch im , Liechtensteiner Volksblatt” veroffentlicht.
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen*
werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen jedoch mindestens zweimal im Monat, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezembers jeden Jahres, auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu publiziert.

4. Erfullungsort und Gerichtsstand
Fur die im oder vom Flrstentum Liechtenstein aus vertriebenen Anteile ist am Sitz der Zahlstelle der Erfiillungsort
und Gerichtsstand begriindet.
Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Koéln, ein
Finanzdienstleistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfiillungsgehilfen in Bezug auf
Vertriebstdtigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdl3 Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in
Liechtenstein einsetzen wird.
Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, KolIn, in Liechtenstein beschranken sich auf VertriebsmalBnahmen bzw.
MarketingmafBnahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermdégen gemadR Richtlinie
2009/65 EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft.
Ausdrticklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen
bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt
von den vorgenannten Punkten unberihrt.
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