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Der Erwerb von Aktien erfolgt auf der Basis dieses Prospek-
tes, der Wesentlichen Anlegerinformationen (,KIIDs“), sowie
des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht,
des darauf folgenden Halbjahresberichtes. Diese Berichte sind
Bestandteil dieses Prospektes und — zusammen mit diesem
— Grundlage flr alle Zeichnungen von Aktien des Fonds. Die
genannten Dokumente sind bei allen Vertriebsstellen kostenlos
erhaltlich. Die KlIDs sind zusatzlich auf www.jsafrasarasin.ch/
funds erhaltlich.

Gultig und verbindlich sind nur die Informationen, die im Pros-
pekt sowie in einem der im Prospekt aufgeflihrten Dokumente
enthalten sind. Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen
dem geltenden Recht und den Gepflogenheiten des Gross-
herzogtums Luxemburg und kénnen geandert werden. Dieser
Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Sollten
Widersprichlichkeiten zwischen dem deutschen Prospekt und
einer Version in einer anderen Sprache bestehen, so hat der
deutsche Prospekt vorrangige Gultigkeit, solange die Gesetze
in der Rechtsordnung, in der die Aktien verkauft werden, nichts
Gegenteiliges vorsehen.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Aktien der JSS Investment-
fonds Il gelangen die im jeweiligen Land geltenden Bestimmun-
gen zur Anwendung.
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Prospekt

A Alligemeiner Teil

1. Einleitung

JSS Investmentfonds Il (die ,Gesellschaft”) ist als ,Société
d’investissement a capital variable“ auf der Grundlage des Ge-
setzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915
(,Gesetz von 1915*“) und dessen Abanderungen organisiert und
dort unter Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der
jeweils geltenden Fassung (,Gesetz von 2010“) als Organismus
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen.
Die Gesellschaft hat J. Safra Sarasin Fund Management (Luxem-
bourg) S.A., welche als Verwaltungsgesellschaft gemass Kapitel
15 des Gesetzes von 2010 zugelassen ist, als ihre Verwaltungs-
gesellschaft ernannt.

Die Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile
(,Aktien“) verschiedener Anlagesondervermogen (,Teilfonds“)
auszugeben. Die Gesellschaft kann jederzeit Aktien zusatzlicher
Teilfonds ausgeben. Der Prospekt wird durch einen entsprechen-
den Nachtrag erganzt werden.

Aktien der Teilfonds sind als Namensaktien erhaltlich und kénnen
an jedem Bewertungstag erworben, veraussert oder in Aktien
eines anderen Teilfonds der Gesellschaft umgetauscht werden.
Inhaberaktien werden keine ausgegeben.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu Preisen, die auf die Buchhal-
tungswahrung des jeweiligen Teilfonds lauten. Werden Gelder flr
Zeichnungen in anderen Wahrungen als der jeweiligen Buchhal-
tungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger sowohl die entspre-
chenden Kosten als auch das Wechselkurs- resp. Devisenrisiko
flr das Wechselgeschaft bei der Zahlstelle oder Verwahrstelle.
Es kann eine Ausgabekommission berechnet werden. Zurzeit wer-
den die Aktien der folgenden Teilfonds ausgegeben:

Die konsolidierte Buchhaltungswahrung der Gesellschaft ist der
Euro. Die Berechnung des Nettoinventarwertes samtlicher Teilfonds
kann den Anhangen zu diesem Prospekt entnommen werden.

Die Buchhaltungswahrung wird als diejenige Wahrung verstanden,
in welcher die Buchhaltung eines Teilfonds geflihrt wird. Sie muss
mit der Referenzwahrung eines Teilfonds nicht identisch sein. Re-
ferenzwahrung ist diejenige Wahrung, in welcher eine Optimierung
des Anlageerfolges angestrebt wird. Sie wird dem Namen des
Teilfonds meist in Klammer beigefligt. Die Festlegung einer Refe-
renzwahrung ist insbesondere bei Strategiefonds (Portfolio Fonds)
Ublich, wahrend Aktienfonds meist keine Referenzwahrung kennen.
Unter dem Begriff Anlagewahrungen werden die Wahrungen ver-
standen, in welchen die Anlagen eines Teilfonds getatigt werden.
Die Anlagewahrungen missen nicht identisch mit der Buchhal-
tungswahrung oder Referenzwahrung sein. Im Allgemeinen erfolgt
allerdings ein wesentlicher Teil der Anlagen in der Referenzwahrung
oder ist gegentber der Referenzwahrung abgesichert. Unter Be-
wertungstag versteht man in diesem Zusammenhang die Ublichen
Bankgeschaftstage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken wahrend
der normalen Geschaftsstunden geoffnet sind) in Luxemburg und
an anderen Standorten, wie gegebenenfalls in den Anhangen zum
Prospekt fiir die einzelnen Teilfonds angegeben, mit Ausnahme von
einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und an ande-
ren Standorten, wie gegebenenfalls in den Anhangen zum Prospekt
flr die einzelnen Teilfonds angegeben, sowie an Tagen, an welchen
die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des jeweiligen Teil-
fonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des jewei-
ligen Teilfonds nicht adaquat bewertet werden kénnen. Unter ,nicht
gesetzlichen Ruhetagen” versteht man in diesem Zusammenhang
Tage, an denen Banken und Finanzinstitute geschlossen sind.

Die Gesellschaft ist unter dem Gesetz von 2010 dazu ermachtigt,
einen oder mehrere Sonderprospekte zum Vertrieb von Aktien eines
oder mehrerer Teilfonds zu erstellen.

Die Aktien werden auf der Grundlage der Informationen dieses
Prospektes, der KIIDs und des letzten gepruften und veréffentlich-
ten Jahresberichtes und Halbjahresberichtes, sofern dieser im An-
schluss an den Jahresbericht bereits veroffentlicht ist, angeboten.
Andere Informationen durch irgendwelche Person sind unzulassig.
Potentielle Kaufer von Aktien sollten sich selbst Uber die recht-
lichen Anforderungen sowie die anzuwendenden Devisenbestim-
mungen und Steuern des Landes ihrer Staatsburgerschaft oder
ihres Wohnsitzes informieren oder bei Zweifel bezlglich des Inhalts
des Prospektes eine Person konsultieren, die tUber den Fonds de-
tailliert Auskunft erteilen kann.

Die Aktien der Gesellschaft sind nicht gemass dem United States
Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung (der ,Secu-
rities Act") registriert worden und werden auch in Zukunft nicht
gemass dem Securities Act registriert. Sie dirfen in den USA, deren
Territorien und allen Gebieten des US-amerikanischen Rechtsraums
nicht US-Personen oder Personen, die die Aktien flir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen erwerben wirden, angeboten oder ver-
kauft werden. Jede Weiterverausserung oder nochmaliges Anbieten
von Aktien in den USA an US-Personen kann einen Verstoss gegen
Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Aktien der
Gesellschaft kdnnen nicht von US-Personen gezeichnet werden.

Die Gesellschaft kann die Aktien eines Anlegers jederzeit
zwangsweise zurlckkaufen, falls diese Aktien gehalten werden
von / flr Rechnung von / oder im Namen von:

e US Personen,

e einer Person, welche der Gesellschaft die von dieser an-
gefragten erforderlichen Informationen oder Unterlagen zur
Erflllung ihrer rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen An-
forderungen im Sinne der (aber nicht beschrankt auf die)
FATCA-Regelungen, nicht zur Verfligung stellt, oder

* einer Person, welche von der Gesellschaft als geeignet er-
achtet wird, ein potentielles finanzielles Risiko fur die Ge-
sellschaft zu begrinden.

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass
jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen die Gesellschaft dann geltend machen kann,
insbesondere das Recht an Generalversammlungen teilzuneh-
men, wenn der Investor selbst und mit seinem eigenen Namen
in dem Register der Gesellschaft eingeschrieben ist. In den
Fallen, in denen ein Investor Uber eine Zwischenstelle in die
Gesellschaft investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen nicht
unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor
gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden. Investoren
wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Angaben in diesem Prospekt in ,Schweizer Franken* oder ,CHF*
beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; ,,US-Dollars*“ oder
,USD*“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten
von Amerika; ,Euro“ oder ,EUR* ist die Wahrung der Europai-
schen Wahrungsunion; ,Pfund Sterling“ oder ,GBP*“ bezieht sich
auf die Wahrung von Grossbritannien; ,Singapur-Dollar“ oder
,SGD* bezieht sich auf die Wahrung von Singapur; ,Hongkong-
Dollar” oder ,HKD“ bezieht sich auf die Wahrung von Hongkong.
Vor der Investition in Teilfonds der Gesellschaft, sollten Anleger
Kapitel 3.2 ,Risikoprofil und Risiken“ lesen und bertcksichtigen.



2. Organisation und Management
2.1 Gesellschaftssitz

Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 11-13, Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

2.2 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:

e Urs Oberer (Prasident), Basel, Schweiz, Managing Director,
Bank J. Safra Sarasin AG

e Jules Moor, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Managing Director, (CEO Luxemburg), Banque J. Safra
Sarasin (Luxembourg) S.A.

* Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Executive Director, J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A.

e Claude Niedner, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Partner bei Arendt & Medernach S.A.

2.3 Verwaltungsgesellschaft

Am 20. Mai 2015 ernannte die Gesellschaft J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft)
mittels eines zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft geschlossenen Verwaltungsgesellschaftsdienstleis-
tungsvertrags (der ,Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsver-
trag”“) zu ihrer Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 11-13, Boulevard de
la Foire, L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg und ist
im Handels- und Firmenregister in Luxemburg unter der Nummer
B 160.811 registriert. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 2.
Mai 2011 in Form einer Aktiengesellschaft nach den Gesetzen des
Grossherzogtums Luxemburg gegriindet. Die Satzung der Verwal-
tungsgesellschaft wurde erstmals am 19. Mai 2011 im ,Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations" (,Mémorial“) veroffent-
licht und am 26. Mai 2014 letztmals geandert. Die vorgenommene
Anderung wurde am 14. August 2014 im ,Mémorial“ veréffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 zugelassen. Das ausgegebene und voll eingezahlte Ge-
sellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft bei der Grindung
betrug eine Million funf hundert Tausend Euro (EUR 1,500,000).
Das Management Company Services Agreement wurde auf un-
bestimmte Zeit abgeschlossen. Es kann unter Beachtung einer
Klndigungsfrist von sechs Monaten geklndigt werden. Falls der
Vertrag gekundigt und nicht durch einen neuen Vertrag mit einer
anderen Gesellschaft der Sarasin-Gruppe ersetzt wird, ist die
Gesellschaft verpflichtet, sofern es gefordert wird, ihre Firmen-
bezeichnung und die Namen der Teilfonds so zu andern, dass sie
das Wort ,Sarasin“ und/oder die Buchstaben ,JSS“ oder ,Sar”
nicht mehr enthalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

e Jules Moor (Prasident), Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, Geschaftsflihrer, Banque J. Safra Sarasin
(Luxembourg) S.A.

¢ Hans-Peter Grossmann, Basel, Schweiz, Geschaftsfiuhrer,
J. Safra Sarasin Investmentfonds AG

e Oliver Cartade, London, Vereinigtes Konigreich, Head of
Asset Management, Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
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e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Geschaftsfuhrer, J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A.

e Jan Stig Rasmussen, Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
e Valter Rinaldi, Basel, Schweiz
* Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Uber eine Vergltungspolitik
im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG.

Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fest, die flr die Vergitung
der FUhrungskrafte, alle Mitarbeiter mit wesentlicher Bedeutung
flr das Risikoprofil der Anlagevehikel sowie alle Mitarbeiter mit
unabhangiger Kontrollfunktion gelten.

Die Vergutungspolitik steht insbesondere mit den folgenden
Grundsatzen derart und insofern im Einklang, als im Hinblick
auf die Grosse, die interne Organisation und die Art, den Umfang
und die Komplexitat der Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft
angemessen ist:

i. Sie berlcksichtigt und férdert ein solides und effektives
Risikomanagement und gibt keine Anreize flr das Eingehen
von Risiken, die nicht den Risikoprofilen der Teilfonds ent-
sprechen;

ii. Falls zutreffend und soweit anwendbar, erfolgt die Beurteilung
der Leistung innerhalb eines mehrjahrigen Zeitrahmens, der
far die den Anlegern der Teilfonds empfohlenen Haltedauern
geeignet ist, um sicherzustellen, dass der Beurteilungspro-
zess sich an der langerfristigen Wertentwicklung der Teilfonds
und ihren Anlagerisiken orientiert und dass die tatsachliche
Zahlung von an der Wertentwicklung orientierten Teilen der
Vergltung Uber diesen Zeitraum verteilt wird;

iii. Sie entspricht der Geschaftsstrategie sowie den Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Fonds und der Aktionare und beinhaltet Massnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten;

iv. Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht zwischen den
festen und variablen Komponenten der Gesamtvergltung,
und die feste Komponente der Vergutung macht einen aus-
reichend hohen Anteil an der Gesamtvergltung aus, um eine
absolut flexible Politik hinsichtlich der variablen Komponen-
ten der Vergltung zu ermdglichen, einschliesslich der Mog-
lichkeit, keine variable Komponente zu zahlen.

Die VerglUtungspolitik wird vom Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft mindestens einmal pro Jahr festgelegt und geprift.

Die Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwal-
tungsgesellschaft, darunter eine Erlauterung zur Berechnung
der Gesamtvergitung und der festen und variablen Vergltungs-
komponenten sowie die Identitaten der Personen, die fir die
Gewahrung der festen und variablen Vergltung und Vorteile
verantwortlich sind, sind auf http://fundmanagement-lu.jsaf-
rasarasin.com/internet/fmlu erhaltlich. Eine kostenlose Druck-
ausgabe ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.



Prospekt

Die Verwaltungsgesellschaft hat schriftliche Plane gefasst, die
Massnahmen beinhalten, welche sie im Hinblick auf den jewei-
ligen Teilfonds ergreifen wird, falls sich eine der in der Tabelle
in Aufstellung | aufgefiihrten Benchmarks wesentlich verandern
oder nicht mehr zur Verfligung gestellt werden sollte (die ,Not-
fallplane“), wie es gemass Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten oder
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wert-
entwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, in ihrer
jeweils gliltigen Fassung (die ,Benchmark-Verordnung“) vorge-
schrieben ist. Aktionare kdonnen die Notfallplane auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
einsehen.

Die Benchmarks, die in der Tabelle in Aufstellung | aufgefihrt
sind, werden von dem neben der Bezeichnung der jeweiligen
Benchmark in der Tabelle angegebenen Rechtstrager in seiner
Funktion als Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung
der jeweiligen Benchmark (einzeln jeweils ein ,Benchmark-Ad-
ministrator und gemeinsam die ,Benchmark-Administratoren*)
zur Verflgung gestellt. Der Status jedes Benchmark-Administra-
tors in Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannt Register zum Datum dieses Prospekts, ist neben dem
Namen des betreffenden Benchmark-Administrators in Aufstel-
lung | aufgeflhrt.

Die Liste der Benchmarks fir die einzelnen Teilfonds, ein-
schliesslich der jeweiligen Benchmark-Administratoren, befin-
det sich in Aufstellung | dieses Prospekts.

2.4 Anlageverwalter und Anlageberater / Beirat

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
und Kontrolle ihre Tatigkeit als Anlageverwalter an einen oder
mehrere durch die Aufsichtsbehdérde genehmigte Anlageverwal-
ter fUr jeden Teilfonds delegieren. Folgende Anlageverwalter
kénnen ernannt werden:

Bank J. Safra Sarasin AG

Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4051
Basel, Schweiz, ist eine Schweizer Privatbank und untersteht
der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.
Ihre Hauptaktivitaten umfassen die Anlageberatung und die Ver-
mogensverwaltung fur private und institutionelle Kunden sowie
das Fondsgeschaft. Anlagestiftungen, Corporate Finance und
Finanzanalyse erganzen das Dienstleistungsangebot.

Bank J. Safra Sarasin Ltd., Singapore Branch

Bank J. Safra Sarasin Ltd, Singapore Branch hat ihren Sitz in
8 Marina View, Asia Square Tower 1, Singapur 018960. Bank
J. Safra Sarasin Ltd, Singapore Branch ist ein nach Massga-
be des Singapore Financial Advisers Act (Cap. 110) von der
Registrierungspflicht befreiter Finanzberater, besitzt eine nach
Massgabe des Singapore Banking Act (Cap. 19) zugelassene
Offshore-Bank und wird von der Monetary Authority of Singapo-
re reguliert. Bank J. Safra Sarasin Ltd, Singapore Branch hat
ausserdem eine Befreiung nach Massgabe von Section 100
(2) des Financial Advisers Act, Chapter 110, von Singapur im
Hinblick auf die Erbringung von Finanzberatungsleistungen flr
ihre Kunden erwirkt, bei denen es sich um ,vermoégende Privat-
personen® (high net worth individuals)handelt.

Fisch Asset Management AG

Fisch Asset Management AG mit Sitz in Bellerivestrasse 241,
8034 Zirich, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Die Gesell-
schaft ist in der Schweiz als Effektenhandlerin zugelassen und
untersteht daher der Aufsicht der Eidgendssischen Finanz-
marktaufsicht FINMA. Fisch Asset Management AG verfugt Gber
umfangreiche Erfahrungen im Bereich der Anlageverwaltung,
insbesondere in Bezug auf Wandelanleihen.

The Putnam Advisory Company, LLC

The Putnam Advisory Company, LLC (,Putnam*) ist eine Tochter-
gesellschaft von Putnam Investments, LLC, einer der altesten
Vermogensverwaltungsgesellschaften in den USA mit mehr als
75 Jahren Anlageerfahrung. Putnam ist als Investment Adviser
bei der Securities and Exchange Commission (SEC) registriert
und sein Gesellschaftssitz befindet sich in One Post Office
Square, Boston MA 02109, USA. Putnam bietet Anlagedienst-
leistungen flr eine Reihe von Aktien-, Fixed-Income-, Absolute-
Return- und alternative Strategien.

UTI International Singapore Private Limited

UTI International Singapore Private Ltd (,UTI IS”) ist die Stamm-
gesellschaft, die die Interessen der UTlI Asset Management
Company (,UTI AMC*) im Ausland wahrnimmt; sie ist von der
Monetary Authority of Singapore zugelassen und wird durch
diese beaufsichtigt. UTI IS ist fur alle Kunden in Sldostasien,
Japan sowie Australien zustandig und betreut Uber ihre Vertreter
in Dubai Kunden im Nahen Osten. UTI AMC zahlt zu den gréss-
ten Vermoégensverwaltern in Indien. UTI AMC hat eine weitere
Tochtergesellschaft namens UTI International Ltd, Guernsey
(,UTI IL“), bei der es sich um ein in Guernsey beaufsichtigtes
Unternehmen handelt, das dem Recht von Guernsey unterliegt.
Sie Ubt ihre Geschaftstatigkeit auch Uber ihre Zweigniederlas-
sung in London aus und ist fur die Betreuung der europaischen
Kunden zustandig. Die Londoner Niederlassung wird von der
britischen Financial Conduct Authority in Grossbritannien be-
aufsichtigt.

Die vorgenannten Gesellschaften kénnen grundsatzlich auch
als Sub-Anlageverwalter fir das Portfoliomanagement eines
Teilfonds ernannt werden.

Information Uber die jeweiligen vom jeweiligen Anlageverwalter
beziehungsweise Sub-Anlageverwalter verwalteten Teilfonds ist
aus dem Anhang zum entsprechenden Teilfonds ersichtlich.

Anlageberater/ Beirat

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Ver-
antwortung und Kontrolle einen oder mehrere Anlageberater
oder Beirat/Beirate ohne Entscheidungsbefugnis fur jeden
Teilfonds ernennen.

Die Anlageverwalter und Anlageberater/ Beirate kénnen je-
derzeit untereinander in ihren Aufgaben betreffend die einzel-
nen Teilfonds ausgetauscht werden, wobei jeweils ein Anla-
geverwalter nur durch einen anderen Anlageverwalter ersetzt
werden kann. Ein Anlageberater/ Beirat kann sowohl durch
einen anderen Anlageberater/Beirat oder einen anderen
Anlageverwalter ersetzt werden. Eine aktuelle Liste betref-
fend der Anlageverwalter oder Anlageberater der einzelnen
Teilfonds kann bei der Gesellschaft angefordert werden. Die
Anlageverwalter und Anlageberater der einzelnen Teilfonds
sind jeweils auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Ge-
sellschaft aufgefluhrt.




2.5 Verwahrstelle und Zahlstelle

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Gesellschaft hat RBC Investor Services Bank S.A. (,RBC*)
mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, Grossherzogtum Luxemburg, zur Verwahrstelle und zur
Hauptzahlstelle (die ,Verwahrstelle“) der Gesellschaft bestellt,
die verantwortlich ist fur die

a) Verwahrung der Vermogenswerte,

b) Aufsichtspflichten,

c) Uberwachung der Cashflows, und

d) Funktionen der Hauptzahlstelle.
Dies steht im Einklang mit dem Gesetz von 2010 sowie dem Ver-
trag Uber die Verwahrstelle und die Hauptzahlstelle vom 13. Ok-
tober 2016, der zwischen der Gesellschaft und RBC geschlossen
wurde (der ,Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle®).

Die RBC Investor Services Bank S.A. ist beim Luxemburger Han-
dels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 47.192
registriert und wurde 1994 unter dem Namen ,First European
Transfer Agent“ gegriindet. Das Unternehmen verfligt Uber eine
Lizenz zur Erbringung von Bankdienstleistungen gemass dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanz-
dienstleistungssektor und ist spezialisiert auf Verwahrung,
Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen. lhr
Aktienkapital belief sich zum 31. Oktober 2019 auf etwa EUR
1,226,823,732.

Die Verwahrstelle wurde von der Gesellschaft autorisiert, ihre
Verwahrungsaufgaben (i) an Bevollmachtigte in Bezug auf an-
dere Vermogenswerte und (ii) an Unterverwahrstellen in Bezug
auf Finanzinstrumente zu delegieren und Konten bei solchen
Unterverwahrstellen zu er6ffnen.

Eine aktuelle Beschreibung von durch die Verwahrstelle Uber-
tragenen Verwahrfunktionen und eine aktuelle Liste der Bevoll-
machtigten und Unterverwahrstellen ist auf Anfrage bei der Ver-
wahrstelle oder Uber folgenden Weblink erhaltlich:
https://apps.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20
subcustodians.pdf

Bei der Erflillung ihrer Aufgaben gemass dem Gesetz von 2010
sowie dem Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle
hat die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und allein im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare zu
handeln.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten wird die Verwahrstelle:

¢ sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf,
die Ricknahme und die Annullierung von Aktien im Auftrag
der Gesellschaft gemass dem Gesetz von 2010 und der
Satzung der Gesellschaft erfolgen;

e gewahrleisten, dass der Wert der Aktien gemass dem Gesetz
von 2010 und der Satzung der Gesellschaft berechnet wird;

¢ die Anweisungen der Gesellschaft oder Verwaltungsgesell-
schaft, die im Namen der Gesellschaft handelt, durchfihren,
es sei denn, sie verstossen gegen das Gesetz von 2010
oder die Satzung der Gesellschaft;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen, an denen die Ver-
mogenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, die entspre-
chende Gegenleistung innerhalb der tGblichen Fristen bei der
Gesellschaft eingeht;
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e sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemass
dem Gesetz von 2010 oder der Satzung der Gesellschaft
verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird ferner gewahrleisten, dass die Cashflows
in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie dem Ver-
trag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle angemessen
Uberwacht werden.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Gelegentlich konnen Interessenkonflikte zwischen der Verwahr-
stelle und den Bevollmachtigten auftreten, z. B. wenn ein er-
nannter Bevollmachtigten eine Konzerngesellschaft ist, die
eine Vergltung flr eine andere, fur die Gesellschaft erbrachte
Verwahrungsdienstleistung erhalt. Die Verwahrstelle analysiert
kontinuierlich auf der Grundlage geltender Gesetze und Vorschrif-
ten potenzielle Interessenkonflikte, die bei der Auslbung ihrer
Tatigkeiten entstehen kdnnen. Jeder identifizierte potenzielle In-
teressenkonflikt wird in Ubereinstimmung mit den in Bezug auf
Interessenkonflikte gultigen Bestimmungen der Verwahrstelle ge-
handhabt, welche den geltenden Gesetzen und Vorschriften fur
Kreditinstitute gemass dem luxemburgischen Gesetz vom 5. April
1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor unterliegen.
Darliber hinaus kénnen potenzielle Interessenkonflikte konnen
durch die von der Verwahrstelle und/oder ihren verbundenen
Unternehmen flr die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder andere Parteien bereitgestellten sonstigen Dienst-
leistungen auftreten. Die Verwahrstelle und/oder ihre verbun-
denen Unternehmen kénnen als Verwahrstelle, Depotbank und/
oder Verwalter anderer Fonds tatig sein. Es ist daher moglich,
dass die Verwahrstelle (oder eines ihrer verbundenen Unterneh-
men) im Verlaufe ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte
oder potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds haben kann,
fUr die die Verwahrstelle (oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen) tatig ist.

RBC hat Bestimmungen zum Umgang mit Interessenkonflikten

eingeflhrt, die regelmassig aktualisiert werden und auf folgen-

de Punkte abzielen:

e |dentifizierung und Analyse potenzieller Situationen, aus
denen Interessenkonflikte entstehen kénnen;

e Aufzeichnung, Handhabung und Uberwachung solcher Situ-
ationen, indem folgende Massnahmen ergriffen werden:

* Funktionale und hierarchische Trennung, um sicherzustel-
len, dass Transaktionen nach dem Fremdvergleichsprinzip
im Hinblick auf die Tatigkeit der Verwahrstelle erfolgen;

e Vorsichtsmassnahmen, um Aktivitdten zu unterbinden,
welche Anlass zur Entstehung von Interessenkonflikten
geben konnten, darunter:

* RBC und Dritte, an die Verwahrungsaufgaben dele-
giert wurden, nehmen keine Anlageverwaltungsman-
date an;

* RBC akzeptiert keine Delegation der Compliance-
und Risikomanagementfunktionen;

¢ RBC hat ein solides Eskalationsverfahren eingerich-
tet, um sicherzustellen, dass aufsichtsrechtliche
Verstésse an die Compliance-Abteilung gemeldet
werden, welche wesentliche Verstosse an das obe-
res Management und den Verwaltungsrat von RBC
meldet;
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e Eine fir diese Zwecke permanent eingerichtete in-
terne Prifungsabteilung nimmt eine unabhangige
und objektive Risikobewertung und Evaluierung der
Angemessenheit und Wirksamkeit interner Kontroll-
mechanismen und Governance-Verfahren vor.

RBC bestatigt, dass auf der Grundlage der oben gemachten
Angaben keine potenziellen Situationen, aus denen Interes-
senkonflikte entstehen kénnen, identifiziert werden konnten.

Aktuelle Informationen zur vorstehend erwahnten Interessen-
konflikt-Politik sind auf Anfrage bei der Verwahrstelle oder Uber
den folgenden Weblink erhaltlich: https://www.rbcits.com/en/
who-we-are/governance/information-on-conflicts-of-interest-
policy.page.

2.6 Hauptverwaltung, Domizil-, Register-
und Transferstelle

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben durch
Vertrag vom 20. Mai 2015 (,Administration Agency Agree-
ment“) die RBC Investor Services Bank S.A. beauftragt und die
Verwaltungsgesellschaft hat ihre Funktionen als Zentralverwal-
tung an die RBC Investor Services Bank S.A. als Hauptverwal-
tung-, Register- und die das Aktienregister fihrende Stelle fur
Namensaktien delegiert. Dieser Vertrag gilt fur unbestimmte
Zeit und kann von jeder Vertragspartei mit einer Frist von 90
Tagen geklindigt werden.

Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 20. Mai 2015 (,Do-
miciliary and Corporate Agency Agreement”) die RBC Investor
Services Bank S.A. als Domizilstelle der Gesellschaft in Luxem-
burg beauftragt. Dieser Vertrag gilt fir unbestimmte Zeit und
kann von beiden Vertragsparteien mit einer Frist von 90 Tagen
geklndigt werden.

2.7 \Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen wer-
den auf Anfrage mitgeteilt.

2.8 Wirtschaftspriifer und Rechtsberater

Wirtschaftsprifer
Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée, 560, rue de
Neudorf, L-2220 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

3. Anlagegrundsatze

3.1 Anlageziele, Anlagepolitik und typisches Risiko-
und Anlegerprofil der Teilfonds

Die Anlagepolitik der Teilfonds ist auf einen langfristigen Vermo-
genszuwachs, beziehungsweise flr einzelne Teilfonds auf einen
hohen und stetigen Ertrag ausgerichtet. Es wird in ein Porte-
feuille von Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zulassigen

Anlagewerten (nachfolgend ,Wertpapiere und andere Anlagen*)
angelegt. Dabei erfolgen die Investitionen nach dem Grundsatz
der Risikostreuung und geméass den Anlagebeschrankungen
(siehe Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen®) unter Berlicksich-
tigung der Sicherheit des Kapitals sowie dessen nomineller
Werterhaltung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Vermogen der einzel-
nen Teilfonds gemass den im jeweiligen Anhang beschriebenen
Anlagestrategien, vorwiegend in Wertpapieren sowie anderen
zulassigen Anlagen investiert, die auf die Wahrung der Teilfonds
oder auf die Wahrung eines anderen Mitgliedstaates der OECD
oder auf Euro lauten, und die an einer offiziellen Bérse oder an
anderen geregelten Markten eines zugelassenen Staates (siehe
LAnlagebeschrankungen®) gehandelt werden.

Neben den Wertpapieren und sonstigen gemass den Anlagebe-
schrankungen zulassigen anderen Anlagen kdnnen auch liquide
Mittel gehalten werden.

Anlagen der einzelnen Teilfonds in anderen Wahrungen als der-
jenigen, in der der Ausgabepreis berechnet ist, sind zulassig
und kénnen zur Vermeidung von Wahrungsrisiken durch Devi-
sentransaktionen abgesichert werden.

Die einzelnen Teilfonds kénnen sich zur ordentlichen Verwaltung
des Wertpapierbestandes der verfligbaren Techniken und der
verfugbaren Derivate zu den im Kapitel 3.4. ,Einsatz von Deriva-
ten und Techniken und Instrumenten” genannten Bedingungen
bedienen. Es besteht fur samtliche Teilfonds die Moglichkeit,
die im Kapitel ,Einsatz von Derivaten und Techniken und Ins-
trumenten® vorgesehenen derivativen Finanzinstrumente nicht
nur zur Absicherung von Risiken einzusetzen, wobei damit po-
tentielle Verpflichtungen eingegangen werden kénnen, die das
Nettovermdgen des Teilfonds, wie im Gesetz von 2010, vorge-
sehen um maximal 100% Ubersteigen. Wenn die Moglichkeit
ausgeschopft werden soll, wird dies im Anhang des jeweiligen
Teilfonds ausgefuhrt.

Dies ermoglicht, dass im Rahmen der ordentlichen Anlagepolitik
die zugelassenen Anlagen unter Berlcksichtigung der Bedingun-
gen und Anlagegrenzen im Kapitel ,Einsatz von Derivaten und
Techniken und Instrumenten“ sowohl direkt erfolgen kénnen,
aber auch indirekt Uber den Kauf von Optionen, Calls, Futures
oder den Verkauf von Puts moglich sind. Gleichzeitig sind Ge-
schafte zur Absicherung von Kurs-, Zins- und Wahrungsrisiken
auf alle in einem Teilfonds zugelassenen Anlagen maoglich. Die
Gesellschaft berlicksichtigt beim Einsatz von besonderen Anla-
getechniken und Finanzinstrumenten (insbesondere beim Ein-
satz derivativer Finanzinstrumente und strukturierter Produkte)
betreffend eines jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer
angemessenen Liquiditat.

Falls und soweit im Anhang des betreffenden Teilfonds an-
gegeben, durfen die Teilfonds in Wertpapiere mit Non-Invest-
ment-Grade oder Wertpapiere ohne Kreditrating, notleidende
Wertpapiere (distressed securities) sowie bedingte Pflichtwan-
delanleihen (contingent convertible bonds ,CoCos*) investie-
ren. Eine genaue Beschreibung dieser Anlagen einschliesslich
spezifischer Risikohinweise findet sich im Anhang des betreffen-
den Teilfonds, sofern der Teilfonds diese Anlagen tatigen darf.
Keiner der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(securities financing transactions) (d.h. (a) Pensionsgeschafte,
(b) Wertpapier- oder Rohstoffleihngeschafte oder Wertpapier-
oder Rohstoffverleihgeschafte, (c) Kauf-/Rlckverkaufgeschafte
oder Verkauf-/RlUckkaufgeschafte oder (d) Lombardgeschafte
(margin lending transactions)) oder Total Return Swaps einset-
zen, die der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen



Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uUber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 unterliegen.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen: In Bezug auf die Anga-
ben zur Benchmark im Abschnitt ,B. Die Teilfonds* zu Teilfonds,
die aktiv verwaltet werden und keine Benchmark nachbilden, je-
doch mit Bezugnahme auf eine bestimmte Benchmark verwaltet
werden, wird klargestellt, dass diese Teilfonds mit Bezugnahme
auf die betreffenden Benchmarks verwaltet werden, um ihre
Performance zu Vergleichszwecken mit den Benchmarks zu mes-
sen und zu Uberwachen. Die Bestandteile der Portfolios dieser
Teilfonds beschranken sich daher nicht auf die Bestandteile der
betreffenden Benchmarks.

Die Benchmarks der einzelnen Teilfonds sind in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen aufgefihrt.

In den Anhangen zu diesem Prospekt werden die Anlageziele
und Anlagepolitik sowie das typische Risiko- und Anlegerprofil
der einzelnen Teilfonds naher beschrieben.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit der Teilfonds ist, soweit
verflgbar, in den entsprechenden ,Wesentlichen Anlegerinforma-
tionen“ der jeweiligen Aktienklasse der Teilfonds enthalten.

3.2 Risikoprofil und Risiken

Nebst den nachstehend dargelegten generellen Risiken erge-
ben sich aus den Teilfonds spezifischen Anhangen spezifische
Risikohinweise.

3.2.1 Generelles Risikoprofil

Die Investitionen eines Teilfonds kdnnen Schwankungen unterlie-
gen und es gibt keine Gewahr, dass der Wert der gehaltenen Aktien
beim Verkauf dem ursprunglich eingesetzten Kapital entspricht.
Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlage-
wahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen, besteht zu-
dem ein Wechselkursrisiko.

Generelle Risiken

Marktrisiko

Der Wert der Anlagen in einem Teilfonds wird durch diverse Fak-
toren (Marktentwicklung, Kreditrisiko etc.) beeinflusst. Aus die-
sem Grund besteht keine Garantie, dass das Anlageziel eines
Teilfonds erreicht wird und dass ein Anleger den investierten
Betrag bei einem Verkauf vollumfanglich zurlckerhalten wird.
Der Wert der Anlagen, in welchen der Teilfonds investiert ist,
wird u.a. durch konjunkturelle Faktoren, rechtliche und fiskali-
sche Rahmenbedingungen sowie Veranderungen des Anleger-
vertrauens bzw. -verhaltens beeinflusst.

Der Wert von Aktien und Obligationen wird zudem durch unter-
nehmens- bzw. emittentenspezifische Faktoren sowie allgemei-
ne Markt- oder Wirtschaftsbedingungen beeinflusst. Aktien von
Unternehmen in Wachstumssektoren (z.B. Technologie) oder
Schwellenlandern sowie Aktien von kleinkapitalisierten Unter-
nehmen (Small und Mid Caps) sind mit vergleichsweise hoéhe-
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ren Kursrisiken behaftet. Anleihen von Unternehmen beinhalten
normalerweise ein héheres Risiko als Anlagen in Staatspapiere.
Das Risiko steigt an, je tiefer die Qualitatsbeurteilung eines
Schuldners durch eine Rating-Agentur ausfallt. Anleihen ohne
Rating kénnen riskanter als Anleihen mit einem ,Investment
Grade Rating” sein.

Fur Aktien besteht das Risiko darin, dass ihr Wert aufgrund
veranderter Wirtschaftsbedingungen oder enttduschter Erwar-
tungen sinken kann und Anleger, beziehungsweise der Teilfonds,
nicht den vollen Wert der urspringlichen Investition erhalten.
Im Falle von Anleihen fiihren die oben erwahnten Faktoren dazu,
dass nicht garantiert werden kann, dass samtliche Emittenten
ihren Zahlungsverpflichtungen vollumfanglich und terminge-
recht nachkommen koénnen.

Der Wert eines Teilfonds kann zudem durch politische Entwick-
lungen beeinflusst werden. So kénnen Gesetzes- oder Steu-
eranderungen, Einschrankungen betreffend auslandischer In-
vestitionen oder Beschrankungen des freien Devisenverkehrs
in Landern, in denen der Teilfonds investiert ist, den Kurs eines
Teilfonds negativ beeinflussen.

Zinssatzrisiko

Der Wert von Obligationen kann insbesondere auch durch Ver-
anderungen im Zinsniveau beeinflusst werden. Das damit ver-
bundene Risiko besteht darin, dass der Wert von Obligationen
sinken kann und der Verkaufspreis einer Investition des Teil-
fonds unter dem Einstandspreis liegt.

Kredit- und Gegenparteienrisiko

Teilfonds, welche mit Drittparteien geschaftliche Beziehungen,
inkl. ausserbdrslichen, eingehen (Kreditaufnahme, Geldmarktan-
lagen, Emittenten von Derivaten, u.a.), sind einem Gegenpartei-
enrisiko ausgesetzt, d.h. dass die Drittparteien ihren Verpflichtun-
gen gegebenenfalls nicht vollumfanglich nachkommen kénnen.

Wechselkurs- bzw. Devisenrisiko

Investiert ein Teilfonds in andere Wahrungen als der Buchhal-
tungswahrung (Fremdwahrungen), besteht fir diesen Teilfonds
ein Wechselkursrisiko. Daraus resultiert, dass Wahrungs-
schwankungen sich ungunstig auf den Wert der Teilfondsanla-
gen auswirken kénnen. Je nach Bezugswahrung des Anlegers
kénnen sich Wahrungsschwankungen negativ auf den Wert sei-
ner Anlage auswirken.

Der Anlageverwalter wird sich zudem bemlhen, Kapitalanlagen
gegenlber der Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklassen mit
Namensbestandteil ,hedged” gegen Wahrungsschwankungen weit-
gehend abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich trotzdem Wahrungsschwankungen zum Nachteil der ent-
sprechenden Aktienklassen dieses Teilfonds auswirken.

Konzentrationsrisiko

Unternehmens- bzw. emittentenspezifische Risiken (Preisrlick-
gang oder Ausfall) nehmen mit héherer Gewichtung (Anteil am
Teilfonds) zu. Mittels Begrenzung und Uberwachung der Emitten-
tenkonzentration kdénnen diese Risiken reduziert werden.

Liquiditatsrisiken

Ein OGAW ist verpflichtet Aktien auf Verlangen eines Aktionars
zurlickznehmen. Teilfonds sind Liquiditatsrisiken ausgesetzt,
wenn sie bestimmte Anlagen nicht kurzfristig verkaufen oder
schliessen kdnnen und dadurch ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht termingerecht nachkommen kdnnen.
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Insbesondere bei marktengen Wertpapieren kann bereits eine
nicht allzu grosse Order zu deutlichen Kursanderungen sowohl
bei Kaufen als auch bei Verkaufen flihren. Bei illiquiden Vermo-
genswerten besteht das Risiko, dass ein etwaiger Verkauf des
Vermdgenswerts nicht oder nur mit einem deutlichen Abschlag
gegenlber dem Kaufpreis méglich ist. Im Fall des Kaufs kann
die llliquiditat eines Vermogenswertes dazu fuhren, dass sich
der Kaufpreis deutlich erhdht. Zu den Vermoégenswerten des
Teilfonds konnen ebenfalls Vermdgenswerte zahlen, die nicht an
einer Borse notiert sind oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden. Der Erwerb dieser Vermdgenswerte ist
mit dem besonderen Risiko verbunden, dass sich deren Verkauf
an Dritte schwierig gestalten kann. Wertpapiere von kleinkapita-
lisierten Unternehmen (Small- und Mid-Caps) unterliegen dem
Risiko, dass der Markt fir diese Wertpapiere unter Umstan-
den nicht zu jedem Zeitpunkt liquide ist. Dies kann bedeuten,
dass die Wertpapiere nicht zum gewlinschten Zeitpunkt verkauft
und/oder im gewunschten Umfang gehandelt und/oder zum ge-
wunschten Preis veraussert werden kénnen.

Auf Ebene der Vermogenswerte wird das Liquiditatsrisiko ge-
mindert, indem auf Portfolioebene ausreichend hochliquide
Anlagen gehalten werden (unter normalen und angespannten
Marktbedingungen). Das Liquiditatsrisiko durch Verbindlichkei-
ten wird verwaltet, indem die historischen und erwarteten Net-
toabflisse (unter normalen und angespannten Marktbedingun-
gen), umfangreiche Bestande einzelner Aktionare und weitere
potenzielle Zahlungsverpflichtungen (z. B. Nachschusspflichten
oder Zinszahlungen) Uberwacht werden. Auf Teilfondsebene wird
sichergestellt, dass die entsprechenden Instrumente zum Liqui-
ditatsmanagement sowie die Ricknahmebedingungen im Hin-
blick auf die Anlagestrategie des Teilfonds und seine zugrunde
liegenden Vermogenswerte angemessen sind.

Im Falle unzureichender Portfolioliquiditat oder sonstiger Liqui-
ditatsprobleme ist die permanente Risikomanagementfunkti-
on von J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.
dafur zustandig, das Problem dem Verwaltungsrat des Fonds
zu melden, der wiederum Uber die Ergreifung angemessener
Abhilfemassnahmen entscheidet, die im Einklang mit der Risi-
kopolitik der Verwaltungsgesellschaft stehen. Es werden alle
erforderlichen Massnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass
Aktionare nicht mit Liquiditatsengpassen konfrontiert werden.

Operationelles Risiko inklusive Abwicklungsrisiko

Teilfonds sind aufgrund der Zusammenarbeit mit externen
Parteien diversen betrieblichen Risiken ausgesetzt, die einen
Schaden verursachen konnen. Grundsatzlich wird bei operati-
onellen Risiken zwischen internen und externen Ereignissen
unterschieden. Zu internen Ereignissen zahlen dabei (i) unzurei-
chende interne Prozesse sowie (ii) menschliches oder (iii) Sys-
temversagen. Unter unzureichenden internen Prozessen wer-
den unangemessene oder mangelhafte Verfahren, ungeniigende
interne Kontrollmechanismen, nicht bertcksichtigte oder nicht
erfasste Verstdsse sowie mangelhafte Aufgabenabgrenzung
verstanden. Menschliches Versagen umfasst u.a. mangelnde
Kapazitatsplanung, Abhangigkeiten von Schllisselpersonen,
mangelhafte oder ineffektive Geschaftsfuhrung, unentdeckte
Geldwasche oder Diebstahle, unzureichend qualifiziertes Per-
sonal und Betrug. Bei Systemversagen kann es sich um un-
geeignete Zugriffskontrolle, fehlende Geschaftskontinuitatspla-
nung, unangemessene Systeme, fehlende Systemwartung und

10

-Uberwachung sowie mangelnde Systemsicherheit handeln. Von
externen Ereignissen wird hingegen z.B. bei Betrug durch exter-
ne Personen, Naturkatastrophen, geopolitischen Risiken sowie
Marktereignissen gesprochen. Zu operationellen Risiken geho-
ren schliesslich auch Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie
Risiken, die aus den fir den Teilfonds betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Teilfonds,
welche mit Drittparteien handeln, sind einem Abwicklungsrisiko
(Settlement-Risiko) ausgesetzt, d.h. dem Risiko, dass die Dritt-
parteien ihren Verpflichtungen gegebenenfalls nicht vollumfang-
lich und termingerecht nachkommen kénnen.

Derivate-Risiko (Risiken im Zusammenhang

mit dem Einsatz derivativer Produkte)

Marktrisiken haben bei derivativen Produkten einen deutlich

grosseren Einfluss als bei direkten Anlageformen. Anlagen in

derivativen Produkten kénnen daher sehr grossen Schwankun-
gen unterliegen. Derivate bergen jedoch nicht wie traditionelle

Anlagen nur das Marktrisiko sondern darlber hinaus noch eine

Anzahl weiterer Risiken, die berlcksichtigt werden mussen:

e Beim Einsatz von Derivaten besteht ein Kreditrisiko, wenn
eine involvierte Drittpartei (Gegenpartei) die Verpflichtung
des Derivatekontraktes nicht einhalt. Fir ausserborslich ge-
handelte Derivate (OTC) ist das Kreditrisiko im Aligemeinen
hoher als das Risiko bérsengehandelter Derivate. Bei ausser-
borslich gehandelten Derivaten muss daher bei der Bewer-
tung des potentiellen Kreditrisikos die Bonitat der Gegenpar-
teien miteinbezogen werden. Im Falle eines Konkurses oder
der Insolvenz einer Gegenpartei kann es flr den jeweiligen
Teilfonds zu Verzdgerungen in der Abwicklung von Positionen
und erheblichen Verlusten, einschliesslich Wertminderungen
der vorgenommenen Anlagen wahrend des Zeitraums, wah-
rend dessen der Teilfonds seine Anspriche durchzusetzen
versucht, zur Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen
wahrend dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im Zu-
sammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen,
kommen. Ebenso besteht die Méglichkeit, dass die Deriva-
tekontrakte beispielsweise durch Konkurs, hinzukommende
Gesetzeswidrigkeiten oder durch eine Anderung der steuer-
rechtlichen oder buchhalterischen Gesetzesregelungen zu
den bei Abschluss des Vertrages geltenden Bestimmungen
beendet werden. Anleger missen sich bewusst sein, dass
die Insolvenz einer Gegenpartei generell zu einem Verlust
des Teilfonds flihrt, der erheblich sein kann.

e Liquiditatsrisiken kdnnen bei Derivaten auftreten, wenn der
entsprechende Markt illiquide ist, wie dies bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten haufig der Fall ist. Zudem bergen
Derivate ein Bewertungsrisiko, weil die Kursbestimmung in
vielen Fallen komplex ist und gegebenenfalls von subjekti-
ven Faktoren beeinflusst wird.

e Ausserborslich gehandelte Derivate (OTC) sind einem erh6h-
ten Settlement-Risiko ausgesetzt.

e Zudem unterliegen Derivate gegebenenfalls einem Manage-
mentrisiko, da Derivate nicht immer in einem direkten oder
parallelen Verhaltnis zum Wert der zugrunde liegenden Instru-
mente stehen, von denen sie abgeleitet werden. Aus diesem
Grund kann nicht garantiert werden, dass mit dem Einsatz
derivativer Produkte das Anlageziel erreicht werden kann.

e Bei ausserborslich gehandelten Derivaten steht in der Re-
gel kein Marktpreis zur Verfligung, dies kann auf Teilfonds-
Ebene zu Bewertungsproblemen fihren.



Verwahrungsrisiko

Die Anlageverwalter konnen gelegentlich beschliessen, in einem
Land zu investieren, in dem die Verwahrstelle keine Korrespondenz-
bankbezeichnet hat. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle
eine lokale Depotbank finden und diese nach einer entsprechen-
den Sorgfaltsprifung ernennen. Ein solches Vorgehen kann Zeit
in Anspruch nehmen und in der Zwischenzeit kann der Anlagever-
walter unter Umstanden Anlagegelegenheiten nicht wahrnehmen.
Die Verwahrstelle wird kontinuierlich das Verwahrungsrisiko des
Landes bewerten, in dem die Vermdgenswerte des Teilfonds
verwahrt werden. An vielen Schwellenmarkten sind die lokalen
Verwahrungs- und Abwicklungsdienste nach wie vor nicht aus-
gereift, und der Handel an solchen Markten birgt ein Verwah-
rungs- und Transaktionsrisiko. Unter bestimmten Umstanden
erhélt der Teilfonds einen Teil seiner Vermdgenswerte nicht oder
nur verzégert zurlick. Des Weiteren muss der Anlageverwalter
unter Umstanden zur Sicherung der Anlage die Vermogenswerte
umgehend zu einem weniger attraktiven Preis verkaufen, als der
Teilfonds unter normalen Bedingungen erhalten hatte, was sich
auf die Performance des Teilfonds auswirken kénnte.

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG gilt die Be-
auftragung eines Betreibers eines Wertpapierabwicklungssys-
tems (Securities Settlement System, ,SSS*) mit der Verwahrung
der Vermogenswerte des Teilfonds nicht als Delegation vonsei-
ten der Verwahrstelle und die Verwahrstelle ist von der strengen
Verpflichtung zur Erstattung der Vermogenswerte befreit. Eine
zentrale Wertpapierverwahrstelle (Central Securities Deposita-
ry, ,CSD"), bei der es sich um eine juristische Person handelt,
die ein SSS betreibt und zusatzlich weitere Kerndienstleistun-
gen anbietet, gilt nicht als Bevollmachtigter der Verwahrstelle,
unabhangig von der Tatsache, dass sie mit der Verwahrung der
Vermogenswerte des Teilfonds betraut wurde. Es besteht jedoch
eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Bedeutung, die einer
solchen Befreiung beigemessen werden soll, deren Umfang von
bestimmten Aufsichtsbehdrden eng ausgelegt werden kann, ins-
besondere von den europaischen Aufsichtsbehorden.

Unter bestimmten Umstanden kann die Verwahrstelle gemass
der lokalen Gesetzgebung dazu gezwungen sein, Verwahrungs-
dienstleistungen an lokale Depotbanken zu delegieren, fir die
eventuell weniger strenge gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Bestimmungen gelten oder die keiner effektiven sorgfaltigen
Aufsicht unterliegen. Dadurch steigt das Risiko eines Verlusts
der von solchen lokalen Depotbanken gehaltenen Vermégens-
werte des Teilfonds durch Betrug, Fahrlassigkeit oder schlicht-
weg ein Versehen vonseiten solcher lokaler Depotbanken. Die
vom Teilfonds fir das Anlegen und das Halten von Anlagen an
solchen Markten zu tragenden Kosten sind im Allgemeinen ho-
her als an geregelten Wertpapiermarkten.

Pfandrecht

Als standige Garantie der Vergltung ihrer Pflichten gemass dem
Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahistelle (z. B. GebUh-
ren an die Verwahrstelle oder auch von der Verwahrstelle ein-
geraumte Uberziehungskredite) erhalt die Verwahrstelle ein von
der Gesellschaft gewahrtes erstrangiges Pfandrecht in Héhe
von 10% an den Vermoégenswerten, welche die Verwahrstelle
oder eine Drittpartei direkt im Namen der Teilfonds verwahrt,
unabhangig von der Wahrung.

Prospekt

Barmittel

Gemass der Richtlinie 2009/65/EG gelten Barmittel als eine
dritte Kategorie von Vermdgenswerten neben Finanzinstrumen-
ten, die verwahrt werden kdnnen, und sonstigen Vermégenswer-
ten. Die Richtlinie 2009/65/EG legt bestimmte Pflichten zur
Uberwachung der Cashflows fest. Je nach Laufzeit kdnnen Ter-
mineinlagen als Anlage betrachtet werden und wurden folglich
als sonstige Vermogenswerte eingestuft und nicht als Barmittel.

Anlagen in andere Investmentfonds

Sollte ein Teilfonds in andere OGAWs oder OGAs (,Zielfonds")
anlegen, muss bedacht werden, dass ebenfalls Kosten auf
Ebene dieser Zielfonds anfallen (u.a. Verwahrstellen-kommis-
sionen, Zentralverwaltungskommissionen, Anlageverwalterver-
gltungen, Steuern, usw.). Diese Kosten sind vom betroffenen
Teilfonds als Anleger dieser Zielfonds zusatzlich zu den Kosten
auf Ebene des Teilfonds zu zahlen.

Gemass Rule 144A des US Securities Act

von 1933 ausgegebene Schuldtitel

Teilfonds kdnnen auch in Schuldtiteln von Unternehmen anle-
gen, die gemass Rule 144A des US Securities Act von 1933
ausgegeben wurden. Rule 144A der SEC gewahrt eine auf den
Safe-Harbor-Bestimmungen basierende Ausnahme von den Re-
gistrierungsvorschriften des US Securities Act von 1933 fur die
Weiterverausserung mit Beschrankungen behafteter Wertpapie-
re an qualifizierte internationale Kaufer, wie in der Regelung
definiert. Die Anleger profitieren von potenziell héheren Ren-
diten aufgrund niedrigerer Verwaltungskosten. Allerdings sind
Veroffentlichungen von Sekundarmarkttransaktionen mit Wert-
papieren, die unter Rule 144A fallen, eingeschrankt und nur
flr qualifizierte institutionelle Kaufer verfugbar. Dies konnte zu
einer héheren Volatilitat der Wertpapierkurse fihren und, unter
extremen Umstanden, die Liquiditat eines bestimmten, unter
Rule 144A fallenden Wertpapiers verringern.

Mit dem Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA“) verbundene Risiken

Der Fonds kann Bestimmungen unterworfen sein, die von aus-
landischen Regulierungsbehérden auferlegt wurden, insbeson-
dere dem U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act
(Hire Act), der am 18. Marz 2010 in den USA in Kraft trat. Er
enthalt Bestimmungen, die allgemein als FATCA bekannt sind.
Die FATCA-Bestimmungen verpflichten generell zur Meldung von
auslandischen Finanzinstituten, die den FATCA nicht befolgen,
und von US-Personen (im Sinne der FATCA Bestimmungen), die
eine direkte und indirekte Inhaberschaft an ausserhalb der USA
gehaltenen Konten und an nicht US-amerikanischen Rechts-
tragern besitzen, an die “IRS” (Internal Revenue Service, die
Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten). Wird die Bereit-
stellung der geforderten Informationen unterlassen, fuhrt dies
zu einer Quellenbesteuerung in Hohe von 30% auf bestimmte
US-Quelleneinkommen (inklusive Dividenden und Zinsen) und
Brutto-Einklinfte aus dem Verkauf oder der anderweitigen Ver-
ausserung von Vermogenswerten, die Zins- oder Dividendenein-
kunfte aus US-Quellen hervorbringen kénnen.
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Nach den Bedingungen des FATCA wird der Fonds als ein auslan-
disches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher
kann der Fonds von allen Anlegern urkundliche Nachweise zu
ihrer steuerlichen Anséassigkeit und alle weiteren als notwendig
angesehenen Informationen anfordern, um die oben genannten
Bestimmungen zu erfllen.

Sollte der Fonds aufgrund des FATCA einer Quellensteuer unter-
worfen werden, kann der Wert der von allen Anlegern gehaltenen
Aktien wesentlich beeintrachtigt werden.

Der Fonds und/oder seine Anleger kdnnen auch indirekt durch
den Umstand betroffen sein, dass ein Nicht-US-Finanzinstitut
die FATCA-Bestimmungen nicht erfullt, auch wenn der Fonds sei-
nen eigenen FATCA-Verpflichtungen nachkommt.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen in diesem Prospekt

hat der Fonds das Recht:

e samtliche Steuern oder ahnliche Abgaben bezuglich samtli-
cher Anteile des Fonds einzubehalten, bei denen er rechtlich
durch die anwendbaren Gesetze und Bestimmungen zur Ein-
behaltung verpflichtet ist;

¢ von jedem Aktionar oder wirtschaftlich Berechtigten der Ak-
tien zu verlangen, unverzlglich solche personenbezogenen
Daten bereitzustellen, die der Fonds nach seinem Ermessen
bendtigt, um die geltenden Gesetze und Bestimmungen zu
erflllen und/oder um sofort den Betrag zu bestimmen, der
einzubehalten ist;

e alle derartigen personenbezogenen Daten der Steuerbehor-
de offenzulegen, wie dies durch die geltenden Gesetze oder
Bestimmungen verlangt oder von einer solchen Behdrde an-
gefordert werden konnte; und

e die Auszahlung samtlicher Dividenden und Riickgabeerlose
an die Anleger zurlickzubehalten, bis der Fonds ausreichen-
de Informationen hat, um den anwendbaren Gesetzen und
Bestimmungen nachzukommen oder den korrekten einzube-
haltenden Betrag zu bestimmen.

Mit dem Common Reporting Standard (,CRS*)

verbundene Risiken

In diesem Abschnitt verwendete grossgeschriebene Begriffe
haben, soweit im vorliegenden Dokument nicht anders vorgese-
hen, die im CRS-Gesetz (wie nachstehend definiert) festgelegte
Bedeutung.

Der Fonds kann dem Standard fur den automatischen Aus-
tausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen
(Automatic Exchange of Financial Account Information in Tax
matters, der ,Standard“) und dessen Gemeinsamen Meldestan-
dard (Common Reporting Standard, ,CRS*), wie im Luxembur-
gischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014
bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung (das ,CRS-Gesetz“)
festgelegt, unterliegen.

Nach den Bedingungen des CRS-Gesetzes wird der Fonds wahr-
scheinlich als ein meldendes luxemburgisches Finanzinstitut
behandelt. Somit ist der Fonds mit Wirkung vom 30. Juni 2017
und unbeschadet anderer geltender Datenschutzbestimmungen
verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehdrde (die ,LSB*)
jahrlich Personen- und Finanzinformationen zu melden, die sich
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unter anderem darauf beziehen, (i) bestimmte Anleger, die als
zu meldende Personen zu qualifizieren sind, und (ii) kontrollie-
rende Personen bestimmter Nicht-Finanzinstitute (Non Finan-
cial Entities, ,NFEs*), die selbst zu meldende Personen sind,
sowie die von ihnen gehaltenen Vermodgenswerte und die an
sie geleisteten Zahlungen zu identifizieren. Diese in Anhang |
des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen Informationen (die
LInformationen®) beinhalten persénliche Daten zu meldepflich-
tigen Personen.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Meldepflichten nach dem CRS-
Gesetzzu erflllen, hangt davon ab, dass jeder Anleger dem Fonds
die Informationen, zusammen mit den verlangten urkundlichen
Nachweisen, zur Verfigung stellt. In diesem Zusammenhang
werden die Anleger hiermit informiert, dass der Datenverant-
wortliche die Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken verarbeiten wird. Die Anleger verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der Verarbei-
tung ihrer Informationen durch den Fonds zu benachrichtigen.

Die Anleger werden ferner darliber informiert, dass die Informa-
tionen bezlglich der zu meldenden Personen im Sinne des CRS-
Gesetzes der LSB jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken weitergegeben werden. Zu meldende Personen werden
insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte von ihnen
vorgenommene Geschafte durch die Erstellung von Auszligen an
sie mitgeteilt werden und dass ein Teil dieser Informationen als
Basis fur die Jahresmeldung an die LSB dienen wird.

Die Anleger verpflichten sich gleichermassen, den Fonds inner-
halb von dreissig (30) Tagen ab dem Empfang dieser Auszlge
zu informieren, falls darin enthaltene personenbezogene Daten
nicht zutreffend sein sollten. Die Anleger verpflichten sich wei-
ter, den Fonds von samtlichen Anderungen der Informationen
innerhalb von dreissig (30) Tagen nach ihrem Eintritt zu be-
nachrichtigen und dem Fonds alle urkundlichen Nachweise zu
solchen Anderungen vorzulegen.

Anleger, die von dem Fonds angeforderte Informationen oder Un-
terlagen nicht bereitstellen, kénnen fur Strafzahlungen haftbar
gemacht werden, die dem Fonds oder dem Anlageverwalter auf-
erlegt werden und dem betreffenden Versaumnis des Anlegers
zur Bereitstellung der Informationen zuzurechnen sind.

3.2.2 Spezielles Risikoprofil der Teilfonds

Sofern dies im teilfondsspezifischen Anhang gesondert aufge-
fUhrt ist, kann ein Teilfonds den folgenden speziellen Risiken
ausgesetzt sein:

¢ Risiken im Zusammenhang mit Schwellenlandern
(Emerging Markets)

Die Schwellenlander befinden sich in einem friihen Stadium
ihrer Entwicklung und sind mit einem erh6hten Risiko von Ent-
eignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6ko-
nomischer Unsicherheit behaftet. Anlagen in Schwellenlandern
beinhalten deshalb im Vergleich zu entwickelten Markten unter
anderem erhohte Risiken in der Form von Liquiditatsengpassen,
starkeren Wahrungs- und Kursschwankungen, Devisenausfuhr-
beschrankungen, Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark ausgeprag-
ten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Es ist deshalb wichtig,
dass derartige Anlagen mit einem langfristigen Anlagehorizont
getatigt werden.



Potentielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
Anlagen in Schwellenldandern mit einem héheren Risiko verbun-
den sind. Insbesondere besteht das Risiko:

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Han-
delsvolumens der Wertpapiere an dem entsprechenden
Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditatsengpassen und ver-
haltnismassig grosseren Preisschwankungen fihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und so-
zialen Verhaltnisse und die damit verbundene Gefahr der
Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko ausserge-
wohnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher
Massnahmen und sonstiger negativer Entwicklungen;

¢) der moglichen erheblichen Schwankungen des Devisenum-
tauschkurses, der Verschiedenheit der Rechtsordnungen,
der bestehenden oder moglichen Devisenausfuhrbeschran-
kungen, Zoll- oder anderer Beschrankungen und etwaiger
Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Anlagen
Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Anlagemog-
lichkeiten des jeweiligen Teilfonds einschranken, wie z. B.
Beschrankungen hinsichtlich Emittenten oder Branchen, die
in Bezug auf nationale Interessen als sensibel gelten; und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen

flr private oder auslandische Anlagen und das Risiko einer
moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privatei-
gentums.
Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige
diesbezlgliche Regelungen in diesen Landern vollig oder
teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
flhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der
Folge von moéglichen Verzégerungen bei der Auszahlung des
Rlicknahmepreises.

* Notleidende Wertpapiere (Distressed Securities)

Bei Anlagen in notleidenden Wertpapieren (Distressed Securi-
ties) besteht ebenfalls ein erhdhtes Kreditausfallrisiko, welches
sich aus dem Zahlungsverzug bzw. den ernsthaften finanziellen
Schwierigkeiten der jeweiligen Unternehmen ergeben kann.
Anlagen in notleidenden Wertpapieren umfassen auch den Kauf
von Anleihen solcher Unternehmen, die eine erhebliche finan-
zielle oder unternehmerische Krise durchlaufen, einschliesslich
in einem Insolvenz- oder Umstrukturierungs- oder sonstigen Li-
quidationsverfahren befindlicher Unternehmen. Bei den erwor-
benen Anlagen kann es sich unter anderem um nachrangige
Schuldtitel, Bankdarlehen, Solawechsel und sonstige Schuld-
verschreibungen, einschliesslich Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen, handeln. Obgleich Kaufe dieser Art
den Anlegern betrachtliche Renditen bescheren kdnnen, sind
sie mit einem hohen Mass an Risiko verbunden und konnen
moglicherweise Uber einen langeren Zeitraum hinweg keine Er-
trage generieren. Tatsachlich werden viele solcher Anlagen flr
gewohnlich erst zurickgezahlt, wenn das Unternehmen seinen
Umstrukturierungsprozess abgeschlossen und/oder sein Insol-
venzverfahren erfolgreich bewaltigt hat. Entsprechend missen
diese Anlagen mit einem langfristigen Anlagehorizont getatigt
werden. Fir eine erfolgreiche Anlage in Unternehmen, die eine
erhebliche finanzielle oder unternehmerische Krise durchlau-
fen, ist ein aussergewdhnlich hohes Mass an (finanzieller wie
rechtlicher) Analysefahigkeit erforderlich. Es ist nicht gesichert,
dass der Anlageverwalter mit seiner Einschatzung von Art und
Bedeutung der verschiedenen Faktoren, die die Aussicht auf
einen erfolgreichen Abschluss der Umstrukturierung oder eines
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ahnlichen Prozesses beeinflussen kdnnten, richtig liegt. Im Rah-
men des Umstrukturierungs- oder Liquidationsprozesses eines
Unternehmens, in dem der jeweilige Teilfonds investiert ist,
konnen Anleger ihr gesamtes angelegtes Kapital verlieren oder
dazu gezwungen sein, Rlckzahlungen in Form von Barmitteln
oder Wertpapieren zu akzeptieren, deren Wert geringer ist als
ihre urspringliche Anlage. Unter solchen Umstanden kann der
jeweilige Teilfonds durch die von der Anlage generierten Ertrage
nicht in hinreichendem Masse flr die von ihm eingegangenen
Risiken entschadigt werden.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Pflichtwandelanleihen
(CoCos)
Die meisten CoCos werden als unbefristete Finanzinstrumente
ausgegeben, die zu festgelegten Terminen kindbar sind.
Unbefristete CoCos werden moglicherweise nicht zu den festge-
legten Terminen gekindigt, und die Anleger erhalten unter Um-
standen keine Kapitalrickzahlung am Kundigungstermin oder
an anderen Terminen.

Fur die Bewertung von CoCos gibt es keine allgemein anerkann-
ten Standards. Der Preis, zu dem Anleihen verkauft werden,
kann daher Uber oder unter dem Preis liegen, zu dem sie un-
mittelbar vor ihrem Verkauf bewertet wurden. Unter bestimmten
Umstanden kann es schwierig sein, einen bereitwilligen Kaufer
fr CoCos zu finden, und der Verkaufer muss moglicherweise
einen betrachtlichen Preisabschlag gegenuber dem angenom-
menen Wert der Anleihe hinnehmen, um sie zu verkaufen.

Es gibt drei Arten von CoCos mit unterschiedlichen Anteilen
an risikogewichteten Vermogenswerten (Risk Weigthed Assets,
,RWA“). Gemass den im Rahmen der Eigenkapitalrichtlinie IV
(die ,CRD IV*) und der Eigenmittelverordnung (die ,CRR*) sowie
Basel Il eingefihrten Rechtsvorschriften muss die Ausstattung
mit der hochwertigsten Eigenmittelkategorie — dem harten Kern-
kapital (CET1) — angepasst werden. Es ist von effektiv 2% auf
4,5% der risikogewichteten Vermoégenswerte zu erhéhen. Mit
diesen Rechtsvorschriften soll fur eine Erhdhung des Eigen-
kapitals von Banken gesorgt werden, die Verordnung gestattet
einem Finanzinstitut jedoch, als zusatzliches Kernkapital (AT1)
geltende Wertpapiere in Form von CoCos auszugeben, die kein
hartes Kernkapital (CET1) darstellen, so dass sich das Kernka-
pital stets auf mindestens 6% der risikogewichteten Vermogens-
werte belauft. CoCos kénnen auch als Erganzungskapitalinst-
rumente (T2) ausgegeben werden, so dass das Gesamtkapital
stets mindestens 8% der risikogewichteten Vermogenswerte
betragt.

Anlagen in CoCos sind mit potenziellen Risiken verbunden, zu
denen unter anderem folgende zahlen:

Wandlungsrisiko: CoCos, die als zusatzliches Kernkapital (AT1)
eingestuft werden, kdnnen beim Erreichen bestimmter Ausldse-
schwellen in CoCos umgewandelt werden, die als hartes Kernka-
pital (CET1) gelten. Somit sind die als zusatzliches Kernkapital
(AT1) eingestuften CoCos faktisch mit einem Eigenkapitalrisiko
behaftet. Die Hohe des harten Kernkapitals (CET1) variiert je
nach Emittent, die Ausléseschwellen hingegen sind von den kon-
kreten Emissionsbedingungen abhangig. Die Ausléseschwelle
konnte entweder durch einen wesentlichen Kapitalverlust (im
Zahler dargestellt) oder eine Erhéhung des risikogewichteten
Vermoégens (durch den Nenner gemessen) aktiviert werden.
Streichung der Kuponzahlungen: Kuponzahlungen fir AT1-Ins-
trumente sind ganzlich ermessensabhangig und kénnen vom
Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf unbestimm-
te Zeit gestrichen werden. Wenn die Emissionsbank die Auslo-
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seschwelle erreicht, sind zwar alle CoCos (AT1 und T2) Gegen-
stand einer Umwandlung oder Abschreibung, aber AT1-CoCos
bergen ein zusatzliches Risiko fiir den Anleger — die Streichung
der Kuponzahlungen bei Unternehmensfortfihrung. Kuponzah-
lungen flr AT1-Instrumente sind ganzlich ermessensabhangig
und kénnen vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und
auf unbestimmte Zeit gestrichen werden. Die Streichung von
Kuponzahlungen bei AT1-CoCos stellt kein Ausfallereignis dar.
Gestrichene Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden abge-
schrieben. Das erhoht die Unsicherheit bei der Bewertung von
AT1-Instrumenten erheblich und kann zu einer Fehleinschatzung
von Risiken fuhren.
Am problematischsten fur Anleger ist wohl, dass den AT1-In-
habern infolge der vorschriftsgemass fehlenden Mechanismen
zur Dividendenbegrenzung bzw. -auslésung (Dividend Stoppers/
Pushers) ihre Kupons gestrichen werden kénnen, wahrend der
Emittent weiterhin Dividenden auf seine Stammaktien ausscht-
tet und seiner Belegschaft eine variable Verglitung zahlt.
Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Abweichend von
der klassischen Kapitalhierarchie kdnnen CoCo-Anleger einen
Kapitalverlust erleiden, wenn Aktieninhaber nicht betroffen
sind. Unter bestimmten Umstanden erleiden Inhaber von Co-
Cos vor Aktieninhabern Verluste, beispielsweise dann, wenn
eine CoCo mit hoher Ausléseschwelle und Abschreibung des
Kapitalbetrags aktiviert wird.
Dies steht der Ublichen Abfolge in der Kapitalstrukturhierarchie
entgegen, nach der zu erwarten ware, dass Aktieninhaber als
Erste Verluste erleiden. Bei CoCos mit niedriger Ausléseschwel-
le ist das weniger wahrscheinlich; dann werden Aktieninhaber
bereits einen Verlust erlitten haben. Des Weiteren kénnen T2-
CoCos mit hoher Ausléseschwelle nicht im Insolvenzfall, aber
moglicherweise deutlich vor AT1-CoCos mit niedriger Ausldse-
schwelle und Aktien Verluste erleiden.
Risiko einer spateren Kundigung: AT1-CoCos werden als unbe-
fristete Finanzinstrumente ausgegeben, die nur mit Genehmi-
gung der zustandigen Behorde zu festgelegten Terminen kind-
bar sind. Es darf nicht davon ausgegangen werden, dass die
unbefristeten CoCos zu einem Kiundigungstermin gekindigt wer-
den. AT1-CoCos sind eine Form von Dauerkapital. Der Anleger
erhalt moglicherweise weder wie erwartet zum Kindigungster-
min noch zu anderen Terminen eine Kapitalrlickzahlung.
Unbekanntes Risiko: Die Struktur der Instrumente ist innovativ,
aber noch unerprobt. Es ist ungewiss, wie sie sich entwickeln,
wenn sich die Basismerkmale dieser Instrumente in einem
angespannten Umfeld bewahren missen. Sollte ein einzelner
Emittent eine Ausléseschwelle aktivieren oder die Kuponzah-
lungen aussetzen, dann ist unklar, ob der Markt dies als Einze-
lereignis oder als systembedingte Schwache einstufen wird. Im
letzteren Fall besteht fir die gesamte Anlageklasse die Gefahr
der Kursansteckung und der Volatilitat. Dieses Risiko wiederum
kann je nach Arbitrageniveau der Basisinstrumente erhdht sein.
Darliber hinaus wird in einem illiquiden Markt moéglicherweise
die Preisbildung zunehmend schwieriger.
Rendite-/Bewertungsrisiko: Fur Anleger sind CoCos aufgrund
ihrer oftmals attraktiven Rendite interessant, die als Komple-
xitatszuschlag angesehen werden kann. Die Rendite ist einer
der Hauptgrunde fir die starke Nachfrage nach dieser Anla-
geklasse. Unklar ist dabei jedoch, ob die Anleger die zugrun-
de liegenden Risiken in vollem Umfang berlcksichtigt haben.
Unter Renditegesichtspunkten schneiden CoCos im Vergleich
zu héher bewerteten Schuldtitelemissionen vom gleichen Emit-
tenten oder ahnlich bewerteten Schuldtitelemissionen von an-
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deren Emittenten meist vorteilhaft ab. Fraglich ist jedoch, ob
Anleger das Wandlungsrisiko bzw. bei AT1-CoCos das Risiko
einer Streichung der Kuponzahlungen in vollem Umfang berUck-
sichtigt haben.

Liguiditatsrisiko: CoCos weisen tendenziell eine hohere Kursvo-
latilitat und ein hoheres Liquiditatsrisiko als andere Wertpapie-
re auf, die Anleger nicht den vorgenannten Risiken aussetzen.

¢ Credit Default Swaps

Transaktionen mit Credit Default Swaps kénnen mit einem ho-
heren Risiko als Direktanlagen in Schuldtiteln einhergehen.
Ein Teilfonds darf Credit Default Swaps zu Anlage- und Absi-
cherungszwecken einsetzen, d.h. um sein Exposure gegentber
Kursanderungen von Wertpapieren oder sonstigen Faktoren, die
den Wert von Wertpapieren beeinflussen, zu erhéhen oder zu
verringern.

Bei einer Transaktion mit Credit Default Swaps ist der Siche-
rungsnehmer verpflichtet, wahrend der Laufzeit des Kontrakts
regelmassige Zahlungen an den Sicherungsgeber zu leisten,
sofern kein Ausfallereignis in Bezug auf eine zugrunde liegen-
de Referenzverbindlichkeit eingetreten ist. Falls es zu einem
Ausfall kommt, muss der Sicherungsgeber den vollstandigen
Nominalwert oder Nennwert der Referenzverbindlichkeit an den
Sicherungsnehmer zahlen. Im Austausch dafur erhalt er die Re-
ferenzverbindlichkeit, eine gleichwertige lieferbare Verbindlich-
keit oder deren Marktwert.

Sollte kein Ausfall eintreten und sich die Bonitat der Referenz-
verbindlichkeit nicht verschlechtern, verliert der betreffende Teil-
fonds (als Sicherungsnehmer) seinen Anlagebetrag und erhalt
im Gegenzug dafur nichts. Kommt es jedoch zu einem Ausfall,
erhalt der betreffende Teilfonds (als Sicherungsnehmer) den
vollstandigen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit, die mog-
licherweise nur einen geringen oder keinen Wert hat. Steigt die
Bonitat in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet der
betreffende Teilfonds (als Sicherungsnehmer) méglicherweise ei-
nen Verlust, wenn der Credit Default Swap vorzeitig beendet wird.
Als Sicherungsgeber erhalt der betreffende Teilfonds wahrend
der Laufzeit des Kontrakts einen festen Ertrag, solange kein
Ausfallereignis eintritt. Kommt es zu einem Ausfall, muss der
jeweilige Teilfonds den vollstandigen Nominalwert der Referenz-
verbindlichkeit an den Sicherungsnehmer zahlen. Im Gegenzug
dafur erhalt er lediglich die ausgefallene Referenzverbindlichkeit
oder den Marktwert der Referenzverbindlichkeit. Verringert sich
die Bonitat in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet
der betreffende Teilfonds moglicherweise einen Verlust, wenn
der Credit Default Swap vorzeitig beendet wird.

Zusatzlich zu den in Kapitel 3.2 ,Risikoprofil und Risiken*, Un-
terpunkt 3.2.1 ,Generelles Risikoprofil“ des vorliegenden Pros-
pekts im Abschnitt , Derivate-Risiko (Risiken im Zusammenhang
mit dem Einsatz derivativer Produkte)“ beschriebenen Risikofak-
toren kann es sein, dass der Markt fir Kreditderivate mitunter
weniger liquide ist als der Markt fur Schuldtitel. Der Verkauf
eines Kreditderivats kann das Risiko des jeweiligen Teilfonds
gegenlber dem Markt steigern (Hebelwirkung).

¢ Risiken im Zusammenhang mit dem

Wertpapierhandel iiber Stock Connect
Soweit die Anlagen des jeweiligen Teilfonds in China Uber Stock
Connect gehandelt werden, kdnnen diese Transaktionen zusatz-
lichen Risikofaktoren unterliegen. Stock Connect ist ein Pro-
gramm fur den gegenseitigen Marktzugang, Uber das Anleger
mit Sitz ausserhalb der Volksrepublik China (,VRC*“) tUber einen



Makler in Hongkong auf einer von der Bérse Hongkong (,SEHK®)
organisierten Plattform mit ausgewahlten Wertpapieren handeln
koénnen, die an Borsen in der VRC — aktuell den Bérsen Shanghai
(,SSE“) und Shenzhen (,,SZSE*“) kotiert sind, und Anleger mit
Sitz in der VRC auf einer von einer Borse in der VRC — aktuell
der SSE und der SZSE - errichteten Plattform mit ausgewahlten,
an der SEHK kotierten Wertpapieren handeln kénnen.

Die entsprechenden Vorschriften konnen sich andern. Fir Stock
Connect gelten Kontingentbeschrankungen, aufgrund derer die
Moglichkeiten des jeweiligen Teilfonds zur zeitnahen Abwick-
lung von Handelsgeschaften tUber Stock Connect eingeschrankt
sein kénnen. Dies kann den Teilfonds in seinen Mdéglichkeiten
zur effektiven Umsetzung der Anlagestrategie beeintrachtigen.
Gegenwartig umfasst Stock Connect alle im SSE 180 Index, im
SSE 380 Index, im SZSE Component Index und im SZSE Small/
Mid Cap Innovation Index vertretenen Titel (mit einer Marktkapi-
talisierung von mindestens 6 Mrd. Renminbi ,,RMB¥“) sowie alle
chinesischen A-Aktien, die jeweils an zwei Borsen — an der SSE
oder der SZSE und an der SEHK - kotiert sind, mit Ausnahme
der kotierten Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und/
oder flr die eine ,Risikowarnung“ besteht bzw. deren Bérsenzu-
lassung aufgehoben wurde. Zudem sollten Aktionare beachten,
dass ein Titel gemass den einschlagigen Bestimmungen aus
dem Anwendungsbereich von Stock Connect ausgeschlossen
werden kann. Dies kdnnte den jeweiligen Teilfonds in seinen
Maoglichkeiten zum Erreichen seines Anlageziels beeintrachti-
gen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier
kaufen mochte, das aus dem Anwendungsbereich von Stock
Connect ausgeschlossen wurde.

Wirtschaftlich Berechtigter der SSE-/SZSE-Aktien

Gegenwartig besteht Stock Connect aus dem sog. Northbound
link, Uber die Anleger aus Hongkong und dem ausserasiatischen
Ausland (wie der Fonds) chinesische A-Aktien kaufen und halten
kénnen, die an der Borse Shanghai oder an der Bérse Shenzhen
kotiert sind (,,SSE-/SZSE-Aktien“), und aus dem Southbound
link, Gber die Anleger in Festland China an der Bdrse Hong-
kong kotierte Aktien kaufen und halten kénnen. Der jeweilige
Teilfonds handelt SSE-/SZSE-Aktien Uber seinen Makler, der
mit der Unterdepotbank des Fonds verbunden ist, bei der es
sich um eine SEHK-Borsenteilnehmerin handelt. Diese SSE-/
SZSE-Aktien werden nach der Abwicklung durch Makler oder
Depotbanken, die Clearing-Teilnehmer sind, in Depots beim zen-
tralen Clearing- und Verrechnungssystem in Hongkong (,Hong
Kong Central Clearing and Settlement System* oder ,,CCASS*)
gehalten, welches von der Hong Kong Securities and Clearing
Corporation Limited (,HKSCC*) verwaltet wird, die als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und als Nominee-Inhabe-
rin fungiert. Die HKSCC halt ihrerseits die SSE-/SZSE-Aktien
aller Teilnehmer als Einzelnominee Uber ein kollektives Wert-
papierkonto (,Single Nominee Omnibus Securities Account”),
das bei ChinaClear, der zentralen Wertpapierverwahrstelle in
Festland China, auf ihren Namen geflihrt wird.

Da die HKSCC lediglich die Nominee-Inhaberin und nicht die wirt-
schaftlich Berechtigte der SSE-/SZSE-Aktien ist, sollten Anleger
beachten, dass diese SSE-/SZSE-Aktien im unwahrscheinlichen
Falle eines Liquidationsverfahrens gegen die HKSCC in Hong-
kong selbst nach dem Recht in Festland China nicht zum allge-
meinen Vermogen der HKSCC gezahlt werden, das zur Aufteilung
auf die Glaubiger zur Verfigung steht. Allerdings ist die HKSCC
nicht verpflichtet, rechtliche Schritte einzuleiten oder ein Ge-
richtsverfahren anzustrengen, um im Namen der Anleger Rechte
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an diesen SSE-/SZSE-Aktien in Festland China durchzusetzen.
Auslandische Anleger, wie der betreffende Teilfonds, die Uber
Stock Connect Anlagen tatigen und die SSE-/SZSE-Aktien Uber
die HKSCC halten, sind die wirtschaftlich Berechtigten an den
Vermoégenswerten und durfen ihre Rechte daher ausschliesslich
Uber den Nominee geltend machen.

Keine Absicherung durch den Anlegerentschadigungsfonds
Anleger sollten beachten, dass weder Northbound Transaktio-
nen noch Southbound Transaktionen Uber Stock Connect vom
Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong (Hong Kong's Inves-
tor Compensation Fund) oder vom Sicherungsfonds fiir Wertpa-
pieranleger in China (China Securities Investor Protection Fund)
abgedeckt wird und die Anleger somit keine Entschadigung aus
diesen Systemen zu erwarten haben.

Der Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong wurde eingerich-
tet, um Anleger aller Nationalitaten zu entschadigen, die bei
Ausfall eines lizenzierten Finanzmittlers oder eines zugelasse-
nen Finanzinstituts im Zusammenhang mit bérsengehandelten
Produkten in Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Als Ausfall
gelten beispielsweise Zahlungsunfahigkeit, Konkurs oder Liqui-
dation, Veruntreuung, Unterschlagung, Betrug oder Pflichtver-
letzungen.

Prafung vor Auftragsfreigabe

Gemass den gesetzlichen Vorschriften in Festland China dur-
fen die SSE und die SZSE einen Verkaufsauftrag ablehnen,
wenn ein Anleger (so auch der betreffende Teilfonds) nicht Uber
ausreichend chinesische A-Aktien in seinem Depot verfugt. In
ahnlicher Weise wird die SEHK alle Verkaufsauftrage fur China-
Connect-Wertpapiere prifen, die auf Ebene der bei der SEHK
registrierten Borsenteilnehmer (,Borsenteilnehmer”) Uber den
Northbound link von Stock Connect gehandelt werden, um si-
cherzustellen, dass kein Uberverkauf durch einzelne Borsenteil-
nehmer stattfindet (,Prifung vor Auftragsfreigabe“).

Kontingentbeschrankungen

Fur den Handel Uber Stock Connect gilt ein maximales Tages-
kontingent (,Tageskontingent“). Der Northbound link unterlie-
gt einem gesonderten Tageskontingent, das durch die SEHK
Uberwacht wird. Mit dem Tageskontingent wird der zulassige
maximale Nettokaufbetrag bei grenziiberschreitenden Handels-
geschaften Uber den Northbound link von Stock Connect jeden
Tag beschrankt. Das anwendbare Kontingent kann sich von Zeit
zu Zeit ohne vorherige Anklndigung andern und somit die Kauf-
geschafte uber den Northbound link beeinflussen.
Insbesondere werden neue Kaufauftrage abgelehnt, wenn der
Restbestand des Tageskontingents fur den Northbound link auf
null sinkt oder das Tageskontingent Uberschritten wird (wobei
Anleger ihre China-Connect-Wertpapiere jedoch unabhangig vom
Restbestand des Kontingents verkaufen dlrfen). Daher konnen
Kontingentbeschrankungen den jeweiligen Teilfonds in seinen
Maoglichkeiten zur zeitnahen Anlage in China-Connect-Wertpa-
pieren Uber Stock Connect einschranken.

Unterschiedliche Handelstage und -zeiten

Aufgrund der unterschiedlichen Feiertage in Hongkong und in
Festland China oder aus anderen Griinden, wie schlechten Wit-
terungsbedingungen, kdnnen sich die Handelstage und -zeiten
an den zwei Markten im Festland China — der Bérse Shanghai
(SSE) und der Borse Shenzhen (SZSE) — sowie an der Borse
Hongkong (HKSE) unterscheiden. Stock Connect wird daher nur
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an Tagen betrieben, an denen beide Markte fur den Handel
geoffnet sind und wenn die Banken in beiden Markten an den
entsprechenden Abrechnungstagen gedffnet haben. Es kann
daher Falle geben, in denen es in Hongkong nicht méglich ist,
chinesische A-Aktien zu handeln, obwohl in Festland China ein
normaler Handelstag ist.

Der Anlageverwalter sollte darauf achten, an welchen Tagen und
zu welchen Zeiten Geschafte Uber Stock Connect moéglich sind
und entsprechend seiner eigenen Risikobereitschaft entschei-
den, ob er das Risiko von Kursschwankungen bei chinesischen
A-Aktien in der Zeit, in der kein Handel lber Stock Connect
moglich ist, in Kauf nimmt.

Reihenfolge von Auftragen

Wenn ein Makler seinen Kunden Handelsdienstleistungen tber
Stock Connect anbietet, kdnnen eigene Handelsgeschafte des
Maklers oder seiner Partner unabhangig und ohne dass die
Handler Uber den Status der Auftrage von Kunden informiert
sind, an das Handelssystem Ubermittelt werden. Es besteht
keine Gewahr, dass Makler die Reihenfolge von Kundenauftra-
gen einhalten (wie in einschlagigen Gesetzen und Vorschriften
vorgesehen).

Risiko im Zusammenhang mit der bestmoglichen Ausfiihrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren dirfen gemass
dem geltenden Reglement im Zusammenhang mit Stock Con-
nect durch einen oder mehrere Makler ausgeflihrt werden, die
vom jeweiligen Teilfonds flr Transaktionen Gber den Northbound
link bestellt werden kdnnen. Zur Einhaltung der Vorschriften, die
eine Prufung vor Auftragsfreigabe vorsehen, darf der Teilfonds
festlegen, dass Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren
nur Uber bestimmte Makler oder Borsenteilnehmer ausgefihrt
werden durfen. Die Ausflhrung dieser Transaktionen erfolgt
somit nicht unter dem Gesichtspunkt der bestmoglichen Aus-
flhrung.

Zudem ist der Makler berechtigt, Wertpapierauftrage mit sei-
nen eigenen Auftragen, eigenen Auftragen seiner Partner und
denen seiner anderen Kunden, einschliesslich des jeweiligen
Teilfonds, zusammenzufassen. In einigen Fallen kann sich die
Zusammenfassung fur die Teilfonds nachteilig auswirken, in an-
deren kann sie fur die Teilfonds vorteilhaft sein.

Beschrankung ausserbdrslicher Handelsgeschafte

und Ubertragungen

,Nicht handelsbezogene“ Ubertragungen (d. h. ausserbdrsliche
Transaktionen und Ubertragungen) lber Stock Connect sind
grundsatzlich nicht gestattet; unter bestimmten Bedingungen,
die im Rahmen des Stock-Connect-Reglements beschrieben
sind, gelten Ausnahmeregelungen.

Ausschluss zugelassener Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Kreis der
flr den Handel Uber Stock Connect zugelassenen Titel ausge-
schlossen werden. In einem solchen Fall kann die Aktie nur
noch verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann sich
auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des Anlage-
verwalters auswirken. Daher sollte der Anlageverwalter die Liste
zugelassener Aktien, die von der SSE/SZSE und der HKSE be-
reitgestellt und gelegentlich aktualisiert wird, sorgfaltig lesen.

Uber Stock Connect ist der Anlageverwalter nur noch zum Ver-
kauf, jedoch nicht mehr zum Kauf chinesischer A-Aktien berech-
tigt, falls: (i) die chinesische A-Aktie anschliessend nicht mehr
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in den massgeblichen Indizes vertreten ist; (ii) anschliessend
eine ,Risikowarnung* flr die chinesische A-Aktie vorliegt; (iii)
die H-Aktie, die der chinesischen A-Aktie entspricht, anschlie-
ssend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird und/oder (iv) nur
in Bezug auf SZSE-Aktien: falls bei einer regelmassigen Uber-
prafung im Anschluss festgestellt wird, dass die betreffende
Aktie eine Marktkapitalisierung von weniger als 6 Mrd. RMB hat.
Zudem sollten Anleger beachten, dass fur chinesische A-Aktien
Kursschwankungsgrenzen gelten.

Handelskosten

Neben der Zahlung der Handelsgebihren und Stempelabgaben,
die beim Handel mit chinesischen A-Aktien anfallen, sollte der
betreffende Teilfonds, der Transaktionen Uber den Northbound
link von Stock Connect ausflihrt, auch etwaige neue Portfolio-
gebuhren, Dividendensteuern und Steuern auf Ertrage aus der
Ubertragung von Aktien beachten, die gegebenenfalls von den
zustandigen Behorden festgelegt werden.

Wahrungsrisiken

Uber den Northbound link getatigte Anlagen des jeweiligen Teil-
fonds in SSE/SZSE-Wertpapieren werden in Renminbi gehandelt
und abgewickelt. Falls der jeweilige Teilfonds eine Aktienklasse
halt, die auf eine andere lokale Wahrung als RMB lautet, ist der
Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein auf
RMB lautendes Produkt investiert, da die lokale Wahrung in RMB
umgerechnet werden muss. Im Zuge der Umrechnung entstehen
dem jeweiligen Teilfonds auch Wahrungsumrechnungskosten.
Selbst wenn sich der Kurs des auf RMB lautenden Vermogens-
werts zwischen Kauf und Rickgabe/Verkauf durch den Teilfonds
nicht verandert hat, erleidet der Teilfonds bei Umrechnung der
Rickgabe-/Verkaufserldse in die lokale Wahrung dennoch einen
Verlust, falls der RMB an Wert verloren hat.

Die vorstehenden Ausfliihrungen decken unter Umstanden nicht
alle mit Stock Connect verbundenen Risiken ab, und alle vorste-
hend genannten Gesetze, Richtlinien und Vorschriften kénnen
sich jederzeit andern

3.3 Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft legt die Anlagestrategie flr
alle Teilfonds nach dem Prinzip der Risikostreuung fest.

Auf Grundlage des Gesetzes von 2010 hat der Verwaltungsrat
der Gesellschaft beschlossen, die folgenden Anlagen zuzulassen:

1. Zulassige Anlagen
Die Anlagen bestehend aus:
(a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

* die an einem geregelten Markt (wie in Artikel 41 (1) a)
des Gesetzes von 2010 definiert) notiert oder gehandelt
werden;

e die an einem anderen geregelten Markt eines Mitglied-
staates der Europaischen Union (,EU), der anerkannt,
far das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemass ist, gehandelt werden;

¢ die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich no-
tiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Dritt-
landes, der anerkannt, flir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

¢ aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur




amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mass ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

(b) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit

(d

=

von hochstens 12 Monaten bei qualifizierten Kreditinstitu-

ten, die ihren Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der

EU oder in einem Mitgliedstaat der OECD oder in einem

Land haben, das die Beschliisse der Financial Actions Task

Force (,FATF“ bzw. Groupe d’Action Financiére Internationa-

le ,GAFI“) ratifiziert hat (ein ,Qualifiziertes Kreditinstitut®).

Derivaten, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einem unter (a) erster, zweiter und drit-

ter Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehan-

delt werden, und/oder ausserborslich gehandelte (,over
the counter” oder ,,0TC*) Derivate, sofern:

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sin-
ne dieses Absatzes oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teil-
fonds gemass seinen Anlagezielen investieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategori-
en sind, die von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF*“) zugelassen wurden; und

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifba-
ren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen
Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegenge-
schaft glattgestellt werden kénnen.

Aktien/Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zuge-

lassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel

1 Absatz (2) Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/

EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder einem Dritt-

staat, sofern:

¢ diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht unterstel-
len, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht der EU gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen
den Behoérden besteht;

e das Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber der an-
deren OGA dem Schutzniveau der Aktionare/Anteilinha-
ber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Fonds-
vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktins-
trumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/
EG gleichwertig sind;

e die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlau-
ben, sich ein Urteil Uber das Vermodgen und die Ver-
bindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile er-
worben werden sollen, nach seinen Grindungsunterla-
gen insgesamt hochstens 10% seines Nettoinventar-
wertes in Aktien/Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Aktien/Anteile anderer OGAW und/

oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der-

selben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-

(f)
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schaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, durfen die damit verbundenen allfalligen Ausga-
be- und Ricknahmekommissionen betreffend den Zielfonds
nicht dem investierenden Teilfonds belastet werden.

Fir die Teilfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik einen we-

sentlichen Teil ihres Vermdgens in Aktien/Anteilen ande-

rer OGAW und/oder sonstiger OGA anlegen, sind die vom

Teilfonds selbst wie auch von den anderen OGAW und/

oder sonstigen OGA, in die zu investieren er beabsichtigt,

maximal erhobenen Verwaltungskommissionen im Anhang
zum entsprechenden Teilfonds unter dem Titel ,Vergutung
an die Verwaltungsgesellschaft“ beschrieben.

Unter den vom Gesetz von 2010 erlaubten Bedingungen

darf jeder Teilfonds der Gesellschaft in Aktien eines oder

mehrerer anderer Teilfonds der Gesellschaft anlegen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten

Markt gehandelt werden und die unter die Definition des

Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emissi-

on oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften

Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und

vorausgesetzt sie werden:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats
der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garan-
tiert; oder

* von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere
auf den unter 1. (a) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

e von einem Institut, das gemass den im Gemeinschafts-
recht der EU festgelegten Kriterien einer behordlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des Gemeinschafts-
rechts der EU, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert; oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zwei-
ten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind
und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn (10) Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstra-
ger handelt, der die wertpapierméassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jedoch:

e kann die Gesellschaft hochstens 10% des Nettoinventar-
wertes ihrer Teilfonds in andere als die unter (a) bis (e) ge-
nannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;
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e kann die Gesellschaft fur jeden Teilfonds gesamthaft
héchstens 10% des jeweiligen Nettoinventarwertes ih-
rer Teilfonds in Zielfonds gemass 1. (d) anlegen, es sei
denn, der Anhang eines Teilfonds erlaubt explizit eine
weitergehende Anlage in Zielfonds; insbesondere kann
im Anhang eines Teilfonds vorgesehen sein, dass die-
ser mindestens 85% seines Vermdgens in Aktien oder
Anteile eines anderen OGAW (oder eines Teilvermogens
eines solchen), der nach der EU-Richtlinie 2009/65/
EG zugelassen ist, der nicht selbst ein Feeder gemass
Kapitel 9 des 2010 Gesetzes ist und keine Aktien oder
Anteile eines solchen Feeders halt, investiert;

* darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch Zertifikate
Uber diese erwerben.

Die Gesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.

2. Risikostreuung

(a)

(d

=
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Die Gesellschaft legt hochstens 10% des Nettoinventarwer-
tes eines jeden Teilfonds in Wertpapieren oder Geldmarktins-
trumenten ein und desselben Emittenten an. Die Gesellschaft
legt hochstens 20 % des Nettoinventarwertes eines jeden Teil-
fonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.
Das Ausfallrisiko bei Geschaften der Gesellschaft mit OTC-
Derivaten darf folgende Satze nicht Uberschreiten:
¢ 10% des Nettoinventarwertes eines jeden Teilfonds,
wenn die Gegenpartei ein qualifiziertes Kreditinstitut ist;
* undansonsten 5% des Nettoinventarwertes eines jeden
Teilfonds.
Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko eines jeden
Teilfonds darf den Nettoinventarwert des betreffenden Teil-
fonds nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidati-
onsfrist der Positionen berucksichtigt.
Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagegrenzen in
den Absatzen (a) bis (f) nicht Uberschreiten. Die Basiswerte
von indexbasierten Derivaten missen diese Anlagegrenzen
nicht berlcksichtigen. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Bestimmungen dieses Punktes mitberutcksichtigt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te der Emittenten, bei denen ein Teilfonds jeweils mehr als
5% seines Nettoinventarwertes anlegt, darf 40% des Wer-
tes seines Nettoinventarwertes nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf
Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten geta-
tigt werden, welche einer behérdlichen Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a), darf ein
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20 %
seines Nettoinventarwertes in einer Kombination aus:
e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder
e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
e von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
anlegen.
Die Obergrenze unter (a), erster Satz, kann auf 35% an-
gehoben werden, wenn die Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von inter-
nationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,

denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden.
Die Obergrenze unter (a), erster Satz, kann auf 25% ange-
hoben werden, wenn die Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonde-
ren behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen
die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
gemass den gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Ruckzahlung
des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.
Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettoinventarwertes in
Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Absatzes
an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden,
so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des
Nettoinventarwertes dieses Teilfonds nicht Uberschreiten.
Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldm-
arktinstrumente werden bei der Anwendung der unter (b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berlicksichtigt.
Die unter (a) bis (e) genannten Grenzen durfen nicht ku-
muliert werden; daher dirfen gemass (a) bis (e) getatigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emit-
tenten oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds Uberschreiten.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des kon-
solidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 2013/34/
EU oder nach den anerkannten internationalen Rechnungs-
legungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe ange-
héren, sind bei der Berechnung der oben vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.
Die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente ein und derselben Unternehmensgruppe durfen
zusammen max. 20 % seines Nettoinventarwertes erreichen.
Abweichend von Punkten (a) bis (f) ist die Gesellschaft
ermachtigt, in Ubereinstimmung mit dem Prinzip der Ri-
sikostreuung bis zu 100% des Nettoinventarwertes ei-
nes Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener Emissionen zu investieren, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften,
einem OECD Mitgliedsstaat, Brasilien und Singapur oder
von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
EU angehoren, begeben oder garantiert werden, allerdings
mit der Massgabe, dass der Teilfonds Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von mindestens sechs unterschied-
lichen Emissionen halten muss, wobei die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einer Emission hochstens 30 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds ausmachen diirfen.
Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten Anlagegrenzen
kann die in Absatz (a) genannte Obergrenze flr Anleger in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
auf hochstens 20 % erhoht werden, wenn die Anlagestrate-
gie eines Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden;
Voraussetzung hierflr ist, dass
¢ die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifi-
ziert ist;



e der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den

Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
e der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt 35%, so-
fern dies aufgrund aussergewodhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten
Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmark-
tinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.
Ein Teilfonds darf Aktien/Anteile von unter 1.(d) beschrie-
benen OGA und/oder OGAW erwerben, sofern er hchstens
10% seines Nettoinventarwertes in Anteilen ein und des-
selben OGA und/oder OGAW anlegt. Sofern die Haftung
des Vermodgens eines Teilfonds von einem Umbrella-Fonds
gegenlber Dritten sichergestellt ist, gelten diese 10% fur
solche Teilfonds.
(A) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf
fur keine der von ihr verwalteten Investmentfonds, die sich
als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdéglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines
Emittenten auszuliben.
(B) Ferner darf die Gesellschaft héchstens:
e 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und

desselben Emittenten;
e 10% der Schuldverschreibungen ein und

desselben Emittenten;
e 25% der Aktien/Anteile ein und desselben

Zielfonds erwerben;
¢ 10% der Geldmarktinstrumente ein und

desselben Emittenten

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich
vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht einge-
halten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen Idsst.

Die Absatze (A) und (B) werden nicht angewendet:

e auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorper-
schaften begeben oder garantiert werden;

e auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente die von ei-
nem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union
ist, begeben oder garantiert werden;

e auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen oOffentlich-rechtlichen Cha-
rakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der EU angehdren;

e auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer Ge-
sellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermogen
im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt,
die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige
Beteiligung flur die Gesellschaft aufgrund der Rechts-
vorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit dar-
stellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter (a) bis (f) und
(i) - (4) (A) und (B) festgelegten Grenzen nicht Gberschrei-
tet. Bei Uberschreitungen der unter (a) bis (f) und (i) vor-
gesehenen Grenzen findet (k) sinngemass Anwendung;

(k)
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e auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine oder von der
Gesellschaft und anderen OGA am Kapital von Tochter-
gesellschaften gehalten werden, die in deren Nieder-
lassungsstaat lediglich und ausschliesslich fur diese
Gesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme
von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber ausuben.

E

Die Gesellschaft braucht die hier vorgesehenen Anla-
gegrenzen bei der Ausubung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknUpft sind,
die Teil ihres Vermégens sind, nicht einzuhalten. Un-
beschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann die Ge-
sellschaft wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nach ihrer Zulassung von den in den Punkten (a) bis (h)
und (i) festgelegten Bestimmungen abweichen.
Werden die in Absatz (A) genannten Grenzen von der
Gesellschaft oder einem Teilfonds unbeabsichtigt oder
infolge der Ausubung von Bezugsrechten Uberschritten,
so hat diese im Rahmen der von ihr getatigten Verkaufe
der Vermoégenswerte als vorrangiges Ziel die Bereini-
gung der Situation unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Anteilinhaber anzustreben.

=

Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen. Die Ge-
sellschaft darf jedoch Fremdwahrung durch ein ,Back-
to-back“-Darlehen erwerben.

Abweichend von Absatz (A), kann die Gesellschaft fur
einen Teilfonds (i) Kredite bis zu 10% seines Nettoinven-
tarwertes, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt,
aufnehmen und (ii), im Gegenwert von bis zu 10 % seines
Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen, sofern es sich
um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien er-
moglichen sollen, die fur die unmittelbare Auslibung ihrer
Tatigkeit unerlasslich sind; in keinem Fall durfen diese
Kredite sowie die Kredite unter (A) zusammen 15% des
betreffenden Nettoinventarwertes Ubersteigen.

(m) Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle darf flir Rechnung

der Teilfonds keine Kredite gewahren oder fur Dritte als Bur-
ge einstehen, unbeschadet der Anwendung der Artikel 41
und 42 des Gesetzes von 2010. Dies steht dem Erwerb
von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder unter (c), (d) und (e) unter 1. genannten,
noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch die
Gesellschaft nicht entgegen.

Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle darf flir Rechnung
der Teilfonds keine Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldm-
arktinstrumenten, Aktien/Anteilen von Zielfonds oder unter
(c), (d) und (e) unter 1. genannte Finanzinstrumente tatigen.
Die Gesellschaft darf fiir jeden Teilfonds auf akzessorischer
Basis flussige Mittel halten. Abweichungen von dieser Be-
stimmung, beispielsweise hinsichtlich des Haltens von flUs-
sigen Mitteln zu Investitionszwecken, sind beim jeweiligen
Teilfonds im Anhang zu nennen.

Die Gesellschaft wird nicht in Wertpapiere investieren, die
eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben.

Das Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen,
Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten ange-
legt werden. Das Fondsvermdégen kann in Kontrakte auf
Warenindizes angelegt werden, insofern die Indizes den Kri-
terien, wie oben stehend in 2.(h) beschrieben, entsprechen.
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(r) Die Gesellschaft kann weitere Anlagebeschrankungen vor-
nehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entspre-
chen, in denen Aktien vertrieben werden sollen.

3.4 Einsatz von Derivaten und Techniken
und Instrumenten

3.4.1 Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds zu Anlagezwecken oder
zu Zwecken der Absicherung derivative Finanzinstrumente (De-
rivate) im Einklang mit 3.3.1. (c) einsetzen. Derivative Finanz-
instrumente beinhalten insbesondere Futures, Optionen, Swaps
(Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return Swaps, Credit Default
Swaps usw.), Forwards und Contracts for Differences. Dabei hat
sie jederzeit die im Teil | des Gesetzes von 2010 und die in Kapitel
3.3 ,Anlagebeschrankungen” festgehaltenen Anlagerestriktionen
zu beachten und insbesondere dem Umstand Rechnung zu tragen,
dass die Wertpapiere, welche den von den einzelnen Teilfonds ein-
gesetzten Derivaten und strukturierten Produkten unterliegen (die
Lunterliegende Wertpapiere“), bei der Berechnung der im vorste-
henden Kapitel festgehaltenen Anlagegrenzen zu berlcksichtigen
sind. Dabei darf das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreiten.
Bei der Verwendung des Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes zur Berech-
nung des Exposures aus Derivaten kann gegebenenfalls hiervon
abgewichen werden. Die in diesem Fall einzuhaltenden Grenzen
(einschliesslich Leverage) sind in den Teilfonds spezifischen An-
hangen des Verkaufsprospektes geregelt. Die Gesellschaft wird
zu jedem Zeitpunkt die Anlagegrenzen nach den gesetzlichen
Vorschriften in Luxemburg und den Rundschreiben der luxembur-
gischen Aufsichtsbehorde einhalten. Die Gesellschaft berticksich-
tigt ferner beim Einsatz von Derivaten und strukturierten Produk-
ten betreffend eines jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer
angemessenen Liquiditat. Samtliche sich fur einen Teilfonds aus
dem Einsatz von Derivaten ergebenden Verpflichtungen mussen
jederzeit durch flissige Mittel gedeckt sein.

Zu diesen Geschaften gehoéren unter anderem Optionsgeschaf-
te auf Wertpapiere und andere Finanzinstrumente, Terminge-
schafte (Futures und Forwards) sowie Tauschgeschafte (Swaps).

OTC-Geschafte diirfen grundsatzlich nur mit durch den Verwal-
tungsrat gebilligten Gegenparteien getatigt werden. Dabei sind
jeweils die Grenzen gemass Artikel 43 (1) des Gesetzes von
2010 von 10% des Nettovermogens bei Geschaften mit quali-
fizierten Kreditinstituten und von maximal 5% in allen anderen
Féallen zu beachten. Sind OTC-Transaktionen mit einer Gegenpar-
tei geplant, so muss mit dieser Gegenpartei ein ISDA Rahmen-
vertrag abgeschlossen werden.

3.4.2 Derivate zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Gesetze sowie deren
Ausflihrungsbestimmungen und der Verwaltungspraxis, Anlage-
techniken und Finanzinstrumente verwenden, deren Zweck die
Absicherung von Wahrungsrisiken ist.

Dazu darf die Gesellschaft beispielsweise Wahrungsterminkont-
rakte eingehen, Kaufoptionen veraussern oder Verkaufsoptionen
erwerben, sofern sie an einem geregelten Markt gehandelt werden
oder im Rahmen von ausserborslichen Geschaften erfolgen, unter
der Voraussetzung, dass es sich bei den Vertragspartnern sol-
cher Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die
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auf derartige Geschafte spezialisiert sind. Zum gleichen Zweck
kann die Gesellschaft Wahrungstermingeschafte tatigen oder im
Rahmen einer Vereinbarung mit einem erstrangigen Kreditinstitut,
das sich auf derartige Geschafte spezialisiert hat, umtauschen.
Im Rahmen dieses Kapitels geht die Gesellschaft Devisen-
geschafte nur zur Kurssicherung gegen Wahrungsrisiken ein,
wobei hierunter auch Wahrungsrisiken gegenlber der Bench-
mark eines Teilfonds verstanden werden. Die Gesellschaft kann
auch fur einen Teilfonds Termingeschafte oder -kontrakte Uber
eine Fremdwahrung abschliessen, um einen Wechselkurs bei
geplanten Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren festzule-
gen oder den Wert von Portefeuille-Wertpapieren, die auf eine
andere Wahrung lauten, in andere Wahrung abzusichern, die
gleichen Schwankungen ausgesetzt sind. Ebenfalls kann die
Gesellschaft auch Cross-Hedging-Transaktionen zwischen Wah-
rungen, die in der ordentlichen Anlagepolitik vorgesehen sind,
abschliessen.

3.4.3 Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Unter ,Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung” werden
folgende Techniken verstanden:

e Wertpapierleihe

e Repo-Geschafte

e Reverse-Repo-Geschafte

Die Gesellschaft wendet keine dieser Techniken an.

3.4.4 Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschaften kann die
Gesellschaft Sicherheiten einfordern, um ihr Gegenparteirisiko
zu reduzieren. Der folgende Abschnitt legt die von der Gesell-
schaft fur die jeweiligen Teilfonds angewandten Regelungen zur
Verwaltung von Sicherheiten fest.

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Gesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds
entgegen genommen werden, kénnen dazu benutzt werden, das
Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Gesellschaft ausgesetzt
ist, wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften
und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben aufgelisteten
Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung,
Qualitat in Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Kor-
relation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten
und Durchsetzbarkeit erfullt. Im Einklang mit den ESMA Richt-
linien 2012/832 sowie 2014/937 achtet die Gesellschaft bei
den Sicherheiten auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug
auf Lander, Markte und Emittenten. Dabei gilt das Kriterium der
angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-
konzentration als erflllt, wenn der OGAW von einer Gegenpar-
tei im Rahmen von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb
(Collateral Basket bzw. Collaterals) erhalt, bei dem das maxima-
le Exposure gegenlber einem bestimmten Emittenten 20% des
Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein OGAW unterschiedliche
Gegenparteien hat, sind die verschiedenen Sicherheitenkorbe zu
aggregieren, um die Einhaltung der 20-%-Grenze fir das Exposure
gegenlber eines einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend
von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vollstandig durch verschie-
dene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden,
die von einem EU-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Ge-
bietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen




Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese
OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventar-
werts des OGAW nicht uberschreiten sollten. Sofern ein Teilfonds
vollstandig durch von einem EU-Mitgliedstaat begebene oder ga-
rantierte Wertpapiere besichert ist, ist dies aus dem Anhang des
betreffenden Teilfonds ersichtlich. In diesem Falle ist zudem im
Anhang aufgefuhrt, welcher EU-Mitgliedstaat, welche Gebietskor-
perschaften oder welche internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten
far mehr als 20% ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, be-
geben oder garantieren.

Umfang der Sicherheiten

Die Gesellschaft tatigt keine Techniken wie Wertpapierleihe,
Repo-Geschéafte oder Reverse-Repo-Geschafte und deshalb
kommen die Anforderungen betreffend Mindestsicherheiten fir
diese Art von Geschaften gemass ESMA Richtlinie 2014/937
nicht zur Anwendung.

OTC-Geschafte tatigt die Gesellschaft nur unter der Voraussetzung,
dass das Ausfallrisiko der Gegenpartei gemass Artikel 43 (1) des
Gesetzes von 2010 10% des Nettovermogens bei Geschaften
mit qualifizierten Kreditinstituten und 5% in allen anderen Fallen
nicht Ubersteigen darf. Der Umfang des Gegenparteirisikos wird
durch die entgegengenommenen Sicherheiten reduziert und darf
die vorstehenden Limiten nicht Uibersteigen. Die Gesellschaft wird
den erforderlichen Umfang von Sicherheiten flr derivative OTC-
Geschafte flr den jeweiligen Teilfonds je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgeflhrten Transaktionen, der Kreditwirdig-
keit und Identitat der Gegenparteien sowie der jeweiligen Markt-
bedingungen unter Einhaltung der vorgenannten Limiten festlegen.

Art der Sicherheiten und Bewertungsabschlage

Die Gesellschaft akzeptiert die folgenden Anlageklassen als Si-

cherheiten und wendet flr jeden Vermodgensgegenstand einen

Bewertungsabschlag gemass der fur die jeweilige Anlageklasse

aufgeflihrten Spanne an:

a) Barmittel (falls in Wahrung des Teilfonds grundsatzlich kein
Bewertungsabschlag, bei Fremdwahrungen betragt der Be-
wertungsabschlag zwischen 0,5% und 5% des Nennwerts),

b) Staatsanleihen mit einem Rating von mindestens A- (S&P),
Anleihen von Zentralbanken und Anleihen, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften be-
geben oder garantiert werden und Anleihen, die von einem
Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, begeben
oder garantiert werden (Bewertungsabschlag zwischen 0.5 %
und 10% des Marktwerts),

c) Unternehmensanleihen mit einem Rating von mindestens
A- (S&P) (Bewertungsabschlag zwischen 5% und 20% des
Marktwerts),

d) Aktien (Bewertungsabschlag zwischen 20% und 75% des
Marktwerts).

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis
unter Berlcksichtigung angemessener Bewertungsabschlage
bewertet. Der auf Anleihen angewandte Bewertungsabschlag
ist in der Regel umso hoher, je langer die Restlaufzeit bzw. die
verbleibende Zeit bis zur regelmassigen Renditeanpassung ist.
Aktien werden in der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn
sie in massgeblichen Aktienindizes enthalten sind.

Prospekt

Es besteht die Moglichkeit, dass Geschafte mit OTC-Derivaten
akzeptiert werden, ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu
verlangen.

Wiederanlage von Sicherheiten

Fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene Barsicherhei-
ten (Cash Collateral) durfen nur gemass den Vorschriften des
luxemburgischen Gesetzes und der anwendbaren Vorschriften
insbesondere der ESMA Richtlinien 2014/937, die durch das
CSSF-Rundschreiben 14/592 implementiert wurden, in liquide
Vermogenswerte investiert werden. Jede Wiederanlage von Bar-
sicherheiten muss in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten
hinreichend diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure ge-
genuber einem bestimmten Emittenten von 20 % des Nettoinven-
tarwertes des jeweiligen Teilfonds.

Darlber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die
Wiederanlage von Barsicherheiten erleiden. Ein solcher Verlust
kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorge-
nommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den
Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass der
Betrag der zur Verfligung stehenden Sicherheiten zur Rlickzahlung
des jeweiligen Teilfonds an die Gegenpartei nach Beendigung der
Transaktion reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds
verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhal-
tenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Rickzahlung an die
Gegenpartei tatsachlich zur Verfigung steht, zu tragen, woraus
ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

4. Gesellschaft, Generalversammiung
und Berichterstattung

4.1 Die Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine ,société
d’investissement a capital variable“, die gemass dem Gesetz
von 1915 im Grossherzogtum Luxemburg auf unbestimmte Zeit
besteht und nach Massgabe des Gesetzes von 2010 als Orga-
nismus flur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapie-
ren zugelassen ist. Sie wurde am 20. Mai 2015 durch Ausgabe
von 500 nennwertlosen thesaurierenden Aktien a USD 100 ge-
grindet. Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht Euro
1.250.000, welches innerhalb von sechs Monaten ab dem Da-
tum der Registrierung als OGAW im Grossherzogtum Luxemburg
erreicht wurde.

Falls das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetz-
lich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der Verwaltungs-
rat auf einer innerhalb von 40 Tagen einzuberufenden General-
versammlung der Aktionare, fUr deren Beschlussfahigkeit keine
Mindestanwesenheit erforderlich ist, einen Antrag auf Auflosung
der Gesellschaft vorzulegen, Gber den mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Aktien entschieden wird.

Falls das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetz-
lich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der Verwaltungs-
rat auf einer ebenso einberufenen Generalversammlung der
Aktionare, fur deren Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesen-
heit erforderlich ist, einen Antrag auf Auflosung der Gesellschaft
vorzulegen; ein entsprechender Beschluss kann von Aktionaren
gefasst werden, die Uber ein Viertel der anwesenden oder ver-
tretenen Aktien verfliigen.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 197.037 im Luxembur-
ger Handels- und Firmenregister eingetragen. Die Statuten wer-
denim ,Mémorial“ in Luxemburg am 3. Juni 2015 verdéffentlicht.
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Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 11-13, Boulevard de la
Foire, L 1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Jeder Teilfonds haftet mit seinem jeweiligen Vermogen gegen-
Uber Dritten nur fur seine eigenen Verbindlichkeiten. Auch in den
Beziehungen der Anleger untereinander wird jeder Teilfonds als
eine eigenstandige Einheit behandelt, und die Verbindlichkeiten
jedes Teilfonds werden demselben in der Inventarabrechnung zu-
gewiesen. Von der Gesellschaft zu tragende Kosten, welche nicht
einem einzelnen Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden
den einzelnen Teilfonds im Verhaltnis zu deren Nettovermdgen
anteilsmassig belastet.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die unter Kapitel 2 ,Or-
ganisation und Management*“ genannte Verwaltungsgesellschaft
beauftragt, die Aktivitaten der Gesellschaft zu Uberwachen und
zu koordinieren. Die Verwaltungsgesellschaft soll die an die ver-
schiedenen Dienstleister Ubertragenen Aufgaben Uberwachen
und koordinieren sowie sicherstellen, dass eine angemessene
Risikomanagement-Methode im Einklang mit dem CSSF Rund-
schreiben 11/512 fir die Gesellschaft angewandt wird.

Jede freiwillige oder zwangsweise Liquidation der Gesellschaft
wird in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht abgewi-
ckelt. Die Ausschlttung von Geldern, die im Zuge der Liquidati-
on zur Ausschittung an die Aktionare verfligbar werden, erfolgt
anteilsmassig. Alle Erlése, die beim Abschluss der Liquidation
nicht von denselben abgerufen sind, werden gemass Artikel 146
des Gesetzes von 2010 bei der ,Caisse de Consignation“ in
Luxemburg hinterlegt, und allfallige Anspriiche verjahren nach
30 Jahren.

4.2 Generalversammlung und
Berichterstattung

Die Generalversammlung der Aktionare der Gesellschaft findet
jedes Jahr am letzten Freitag des Monats August um 11.00 Uhr
in Luxemburg statt. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, findet die
Generalversammlung am darauf folgenden Bankwerktag in Luxem-
burg statt. Andere Generalversammlungen oder Generalversamm-
lungen einzelner Teilfonds kénnen zu den Zeiten und an den Orten,
die in der entsprechenden Einladung genannt werden, stattfinden.
Die Einladung zu Generalversammlungen erfolgt in Ubereinstim-
mung mit dem luxemburgischen Recht. Die Einladung kann im
,Recueil électronique des sociétés et associations (RESA)“, im
LLuxemburger Wort“ sowie durch Entscheid der Gesellschaft in
Zeitungen der Lander, in denen die Aktien zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind, veroffentlicht werden. Die Einladung enthalt In-
formationen Uber Ort und Zeitpunkt der Veranstaltung sowie liber
die Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung, das Quorum zur
Beschlussfahigkeit und die Vorschriften zur Stimmrechtausibung.
Andere Mitteilungen an die Aktionare kénnen in Landern, in
denen die Aktien zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind,
verdffentlicht werden.

Die Geschaftsjahre enden jeweils am 30. April. Der Jahresbe-
richt, der den gepriften konsolidierten Jahresabschluss der
Gesellschaft enthalt, ist spatestens 15 Tage vor der jahrlichen
Generalversammlung am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Un-
geprufte Halbjahresberichte liegen binnen zweier Monate nach
dem betreffenden Datum vor. Exemplare aller Berichte sind am
Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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4.3 Dokumente zur Einsichtnahme

Kopien folgender Dokumente kdénnen wahrend der Ublichen
Bankgeschaftstage in Luxemburg (d.h. jeden Tag, an dem die
Banken wahrend der normalen Geschaftsstunden gedffnet ha-
ben) am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

(a) das Management Company Services Agreement, das Depo-
sitary Bank and Principal Paying Agent Agreement, das Ad-
ministration Agency Agreement sowie das Domiciliary and
Corporate Agency Agreement

(b) die Statuten der Gesellschaft.

Die unter (a) genannten Vertrage kdnnen in gegenseitigem Ein-
vernehmen der Vertragsparteien geandert werden.

5. Beteiligung an der Gesellschaft
5.1 Beschreibung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft haben keinen Nennwert und werden
in Form von Namensaktien sowie Bruchteilen von Namensaktien
ausgegeben, welche auf drei Stellen hinter dem Komma auf-
oder abgerundet werden.

Das Eigentum von Namensaktien ist durch Eintragung in das
von der Gesellschaft an deren Sitz in Luxemburg geflhrte Akti-
enregister festgestellt.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, die Aktienklassen der
Teilfonds der Gesellschaft bei deren Ausgabe an der Luxembur-
ger Borse zu notieren.

Die Statuten der Gesellschaft erlauben die Aufteilung jedes Teil-
fonds in verschiedene Aktienklassen. Die Gesellschaft kann die
nachstehenden Arten von Aktienklassen anbieten:
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Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P“ werden allen Anlegern angeboten.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rlicknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgeblhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,C“ kdnnen nur von Finanzintermediaren im Namen von im
Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) ansassigen oder bedienten Anlegern erworben werden sowie von Anle-
gern und Finanzintermediarenausserhalb des EWR, die die Aktien auf der Basis eines diskretionaren Portfo-
lioverwaltungs- oder Beratungsmandats zeichnen, vorausgesetzt, es besteht ein schriftlicher Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen. Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der Ver-
waltungsgesellschaft kdbnnen nach eigenem Ermessen die Liste der zulassigen Anlegerdomizile erweitern und
andere Gruppen von Anlegern zulassen.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1“ kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von
Art. 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben werden. Aktien von Aktienklassen mit Na-
mensbestandteil ,1“ werden automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erflllt, umgetauscht, wenn der Anleger die
Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit Namensbestandteil ,I“ nicht mehr erfillt.

Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zusatzliche Merkmale“ nichts weiter angegeben ist, gilt folgender Min-
desterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK: 10 Millionen

* NOK: 10 Millionen

* HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY: 100 Millionen

Die vorstehend angegebenen Mindesterstzeichnungsbetrage treffen nicht auf J. Safra Sarasin Holding AG, Basel,
oder auf Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, oder auf deren Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen
flr Zeichnungen zu, die bei der Ausibung von Vermdgensverwaltungsmandaten ihrer Kunden vorgenommen wer-
den. Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der Verwaltungsgesellschaft kbnnen unter bestimmten
Umstanden nach eigenem Ermessen auf die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags flr die Aktienklas-
sen ,|“ verzichten.

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rlicknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebuhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

23



Prospekt

24

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,IZ“ kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von
Art. 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben werden, denen die Aktien ausschliesslich vom
Anlageverwalter des Teilfonds oder seiner/seinen eingesetzten Untervertriebsstelle(n) angeboten werden. Aktien
von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1Z“ werden automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfillt, umgetauscht,
wenn der Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit Namensbestandteil ,I1Z“ nicht mehr erfullt.
Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zusatzliche Merkmale“ nichts weiter angegeben ist, gilt folgender Min-
desterstzeichnungsbetrag::

e CHF, USD, EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK: 10 Millionen

e NOK: 10 Millionen

* HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY: 100 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der Verwaltungsgesellschaft kdnnen unter bestimmten Um-
standen nach eigenem Ermessen auf die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags fiir die Aktienklassen
»1“ verzichten.

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Y“ kdnnen nur von Privatanlegern erworben werden, die ein
Vermoégensverwaltungsmandat mit einer Geschéaftseinheit der J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank
J. Safra Sarasin AG, Basel, bzw. einer ihrer Tochter- oder Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.
Sofern der Anleger die Voraussetzungen fur die Aktienklasse mit dem Namensbestandteil ,Y“ nicht mehr erfullt,
werden die Aktien der Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,Y“entweder automatisch zurlickgenommen
oder auf Anweisung des Anlegers in Aktien einer anderen Aktienklasse umgewandelt, hinsichtlich derer der
Anleger die Voraussetzungen flr den Erwerb erflllt.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rlicknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebuhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebulhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M*“ kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes von 2010 erworben werden, die einen Vermodgensverwaltungsver-
trag oder eine spezielle Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der Gesellschaft mit einer Geschéaftseinheit
der J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, bzw. einer ihrer Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben. Die Anlageverwaltungs- und Vertriebskosten werden Anlegern
in der Aktienklasse ,M“ gemass den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet. Die Zustandigkeit fir die
Erhebung der entsprechenden Gebuhren ist ausdricklich in den Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft und dem Anlageverwalter und zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank geregelt. Wenn der
betreffende Vermogenswaltungsvertrag oder die spezielle Vereinbarung beendet wird, werden die Aktien von
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M*“ entweder automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erflllt, umgetauscht.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang
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Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,BM-P“ durfen nur durch den strategischen Vertriebspart-
ner Banca March S.A., seine Tochtergesellschaften und Niederlassungen und die von ihm bestellten Unterver-
triebsstellen allen Anlegern angeboten werden.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr (**): siehe teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebuhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,BM-1” kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 erworben werden, denen die Aktien ausschliesslich vom strategi-
schen Vertriebspartner Banca March S.A., seinen Tochtergesellschaften und Niederlassungen und den von ihm
bestellten Untervertriebsstellen angeboten werden. Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,BM-1“
werden automatisch zurickgenommen oder gemass Auftrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren
Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfullt, umgetauscht, wenn der Anleger die Voraussetzungen dieser
Aktienklasse mit Namensbestandteil ,BM-1“ nicht mehr erfullt.

Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zusatzliche Merkmale* nichts weiter angegeben ist, gilt folgender Mindes-
terstzeichnungsbetrag: USD, EUR: 1 Mio.

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr (**): siehe teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgeblhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebihr: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,BM-X“ dlrfen nur von Anlegern erworben werden, die ein
diskretionares Portfolioverwaltungs- oder Beratungsmandat mit dem strategischen Vertriebspartner der Verwal-
tungsgesellschaft, Banca March S.A., seinen Tochtergesellschaften und Niederlassungen geschlossen haben.
Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,BM-X“ werden automatisch zurlickgenommen oder gemass
Auftrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erfullt,
umgetauscht, wenn der Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit Namensbestandteil ,BM-X“ nicht
mehr erfullt.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rlicknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr (**): siehe teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: siehe teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,S“ kdnnen nur von Anlegern erworben werden, die ein Ver-
mogensverwaltungsmandat mit der Sarasin & Partners LLR London, oder einer ihrer Zweigstellen, Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rlicknahmekommission (*): entfallt

Max. RicknahmegebUhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang
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Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,E“ kénnen nur von bestimmten Kunden nach dem Ermessen
der J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, oder einer ihrer Tochter- oder
Schwestergesellschaften erworben werden. Solche Aktienklassen kénnen flr einen begrenzten Zeitraum aus-
gegeben werden.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rlicknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegeblhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebulhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F“ sind Organismen flur gemeinsame Anlagen vorbehalten,
die direkt oder indirekt durch die Gesellschaft selbst oder durch eine Gesellschaft, mit der dieser lber eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder Uber eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist (ein ,verbundener Zielfonds*), oder durch eine andere Gesellschaft der Safra Group verwaltet werden.
Mindestzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission: entfallt

Max. Ricknahmegeblhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgebihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,L“ werden ausschliesslich Uber berechtigte Vertriebsstellen
mit Domizil Italien ausgegeben.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p.a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rlicknahmekommission (*): entfallt

Max. Ricknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang

Max. jahrliche Dienstleistungsgeblhr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebuhr: s. teilfondsspezifischer Anhang

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

(*) zugunsten der Vertriebsstelle
(**) zugunsten des Teilfonds, um die Transaktionskosten infolge von Aktienrlicknahmen zu decken
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Weitere Merkmale:

Wahrungen

,acc

,dist®

»,hedged*

»HL®

USD
(BRL hedged)

usb
(BRL H1)

10

Die Aktienklassen konnen auf CHF, USD, EUR, GBP AUD, SEK, NOK, HKD, SGD und JPY lauten.

Fur Aktienklassen mit Namensbestandteil ,acc“ zahlt die Gesellschaft an die Aktiondre keine Dividenden. Die
Ertréage dieser Aktienklassen werden derzeit wiederangelegt (Thesaurierung).

Fur Aktienklassen mit Namensbestandteil ,dist“ zahlt die Gesellschaft gemass Abschnitt 5.2 ,Dividendenpolitik*
dieses Verkaufsprospekts an die Aktionare Dividenden.

Fir Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,hedged“, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswah-
rung des Teilfonds lauten, werden Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der
Rechnungswahrung berechneten Nettoinventarwert des Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der
Aktienklassen abzusichern, die auf andere Wahrungen lauten (,Nettoinventarwert-Absicherung®). Entspricht die
Referenzwahrung einer Aktienklasse der Buchhaltungswahrung des Teilfonds, bedeutet der Zusatz ,hedged”,
dass die Wahrungsrisiken der Anlagen umfassend gegenuber der Referenzwahrung abgesichert sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden
Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

FUr Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,H1“, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung
des Teilfonds lauten, werden Devisengeschafte und Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um Anlagen des
Teilfonds gegen die Rechnungswahrung der Aktienklasse abzusichern (,Portfolio-Absicherung®). Ziel ist es, die
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den Bestanden des Portfolios und der jeweiligen Wahrung
der abgesicherten Aktienklasse zu minimieren, mit Ausnahme von Wahrungen, bei denen dies nicht praktikabel
oder nicht kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
zum Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL hedged)“ beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungs-
risiko der Aktionare zu mindern, indem sie die Auswirkungen der Wechselkursschwankungen zwischen dem
BRL und dem USD abmildert (,,Nettoinventarwert-Absicherung“). Die Abwicklungswahrung fur Zeichnungen und
Ricknahmen im Zusammenhang mit den Aktienklassen ,USD (BRL) hedged“ ist der USD. Entsprechend den
Prospektbedingungen wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen ,USD (BRL) hedged* in USD vero6ffentlicht.

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL H1)“ beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko
der Aktionare zu begrenzen, indem sie die Auswirkungen der Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL
und den Portfoliobestanden abmildert (,Portfolioabsicherung®). Die Abwicklungswahrung flr Zeichnungen und
Ricknahmen im Zusammenhang mit den Aktienklassen ,USD (BRL H1)“ ist der USD. Entsprechend den Pros-
pektbedingungen wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen ,USD (BRL H1)“ in USD verdéffentlicht.

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,3“ gilt folgender Mindesterstzeichnungsbetrag;:
e CHF, USD, EUR und GBP: 3 Millionen

e AUD: 4.5 Millionen

* SEK: 30 Millionen

* NOK: 30 Millionen

e HKD: 24 Millionen

e SGD: 4.5 Millionen

e JPY: 300 Millionen

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,10“ gilt folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:
e CHF, USD, EUR und GBP: 10 Millionen

e AUD: 15 Millionen

e SEK: 100 Millionen

¢ NOK: 100 Millionen

e HKD: 80 Millionen

e SGD: 15 Millionen

e JPY: 1 Milliarde
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30 Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,30“ gilt folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

CHF, USD, EUR und GBP: 30 Millionen
AUD: 45 Millionen

SEK: 300 Millionen

NOK: 300 Millionen

HKD: 240 Millionen

SGD: 45 Millionen

JPY: 3 Milliarden

50 Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,50“ gilt folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 50 Millionen
e AUD: 75 Millionen

e SEK: 500 Millionen

¢ NOK: 500 Millionen

e HKD: 400 Millionen

e SGD: 75 Millionen

e JPY: 5 Milliarden

Die zurzeit ausgegebenen Aktienklassen samtlicher Teilfonds
sind aus dem Anhang zum entsprechenden Teilfonds ersichtlich
und kénnen bei der Gesellschaft angefordert werden. Zudem
werden sie jeweils im Jahres- und Halbjahresbericht aufgefihrt.

5.2 Dividendenpolitik

Jede Aktie bzw. jeder Bruchteil verfugt Uber das Recht zur Betei-
ligung an den Gewinnen und am Liquidationsgewinn der Gesell-
schaft beziehungsweise des betreffenden Teilfonds.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Aktionaren, welche gemass
Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ Aktien von ausschit-
tenden Aktienklassen halten, jahrlich zumindest 85% der An-
lageertrage, abzlglich der allgemeinen Kosten (,ordentliche
Nettoertrage*), sowie einen von der Generalversammlung des
jeweiligen Teilfonds zu bestimmenden Teil der realisierten Ka-
pitalgewinne, abzlglich der realisierten Kapitalverluste (,Netto-
Kapitalgewinne“), und alle sonstigen ausserordentlichen Ertra-
ge auszuschltten. Sollte der ausschuttbare Nettoertrag eines
Teilfonds in einem Geschaftsjahr unter 1% des Nettoinventar-
wertes einer Aktie am Ende des entsprechenden Geschafts-
jahres und weniger als 1 EUR/CHF/USD betragen, so kann
der Verwaltungsrat im Hinblick auf die mit einer Ausschuttung
fir Teilfonds und Anleger der oben genannten ausschuttenden
Aktienklassen entstehenden hohen Kosten vor der Hauptver-
sammlung der Aktionare beantragen, auf die Ausschuttung einer
Dividende zu verzichten.

Die Gesellschaft schuttet keine Dividenden an die Aktionare
aus, welche gemass Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ Ak-
tien von thesaurierenden Aktienklassen halten. Die Ertrage die-
ser Aktienklassen werden laufend wieder angelegt (thesauriert).

5.3 Ausgabe und Verkauf der Aktien
sowie Antragsverfahren und Registrierung

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im ent-
sprechenden Anhang geregelt, werden Aktien an jedem Bewer-
tungstag nach der Erstausgabe zum Verkauf angeboten und zu
dem an diesem Tag glltigen Ausgabepreis ausgegeben, vor-
ausgesetzt, dass der Zeichnungsantrag spatestens um 12 Uhr
Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss®) des Bewertungstages
bei der Transferstelle eingeht.
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Fir bei Vertriebsstellen im Ausland platzierte Antrage konnen
zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Trans-
ferstelle friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten.
Diese kénnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung
gebracht werden.

Der Ausgabepreis wird in jedem Fall nach der festgelegten Zeit
bestimmt, so dass sichergestellt ist, dass die Anleger auf Basis
von nicht bekannten Preisen zeichnen. Zeichnungsantrage, die
nach dem Annahmeschluss bei der Transferstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis des nachsten Bewertungstages ab-
gerechnet.

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im Teilfonds
spezifischen Anhang geregelt, werden flr gewisse Kundengrup-
pen (z.B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienaus-
gabe bezahlen, auch Zeichnungen berlcksichtigt, bei denen die
Zahlung erst in den folgenden 3 Bankgeschaftstagen eintrifft.
Sofern flr die Zeichnung von Teilfonds bestimmte Zeichnungs-
fristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den Teilfonds
spezifischen Anhangen.

Der Ausgabepreis pro Aktie und Aktienklasse ergibt sich aus
dem am Ausgabetag ermittelten Nettoinventarwert pro Aktie und
Aktienklasse, zuzlglich einer Ausgabekommission sowie gege-
benenfalls eines moglichen Verwasserungsschutzes, der dem je-
weiligen Teilfonds zugutekommt, sofern im teilfondsspezifischen
Anhang nichts anderes angegeben ist. Die maximale Ausgabe-
kommission und der Verwasserungsschutz, sofern erhoben, sind
in den jeweiligen Anhangen zu diesem Prospekt aufgefihrt.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen (Ver-
wasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben werden:
o Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen aller
Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Verwaltungsrat
durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des Nettovermo-
gens des Teilfonds, so kann bei einem Zeichnungstberschuss
der Nettoinventarwert aller Aktienklassen um einen gewissen
Prozentsatz erhoht werden und bei einem Rucknahmelber-
schuss um einen gewissen Prozentsatz vermindert werden.
¢ Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erhéhte Volati-
litdt in den Markten, erhéhte Geld-/Briefspannen, Riuckgang



der gehandelten Volumina) kann der Nettoinventarwert aller
Aktienklassen ebenfalls bei Zeichnungslberschuss um ei-
nen gewissen Prozentsatz erhéht und bei einem Rucknah-
meuberschuss um einen gewissen Prozentsatz vermindert
werden, obwohl der Saldo der Zeichnungen und Ricknah-
men aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Ver-
waltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des
Nettovermodgens des Teilfonds nicht Ubersteigt.
Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teil-
fonds gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten
(inkl. Geld-/Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz
der bestehenden bzw. verbleibenden Investoren vor einem Ver-
wasserungseffekt angestrebt werden. Ob ein Verwasserungs-
schutz angewendet wird und wie hoch der maximale Verwas-
serungsschutz ist, ergibt sich aus den Teilfonds spezifischen
Anhangen.
Nahere Informationen Uber den Ausgabepreis kdnnen beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft und/oder bei den Ver-
triebsstellen angefordert werden.

Bei grosseren Auftragen konnen die Vertriebsstellen und die
Gesellschaft auf die ihnen zustehende Ausgabekommission
ganz oder teilweise verzichten.

Aktienzeichnungen kénnen entweder an die Verwaltungsgesell-
schaft, an eine der weiteren Vertriebsstellen, die sie jeweils an
die Gesellschaft weiterleiten, oder direkt an die Transferstelle
in Luxemburg gerichtet werden. Dabei sind die genaue Iden-
titat des Zeichners und das (die) gewahlte(n) Teilfonds und
Aktienklasse anzugeben. Ferner sind die Bestimmungen im
Kapitel 5.10 ,Unlautere Handelspraktiken — Verhinderung der
Geldwasche“ zu beachten. Der Ausgabepreis ist in der Buch-
haltungswahrung des betreffenden Teilfonds zu entrichten.
Werden Gelder fur Zeichnungen in anderen Wahrungen als der
jeweiligen Buchhaltungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger
sowohl die entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs-
resp. Devisenrisiko fir das Wechselgeschaft bei der Zahlstelle
oder Verwahrstelle.

Des Weiteren kénnen sich die Aktienzeichner oder Aktionare
auch direkt an RBC Investor Services Bank S.A., société an-
onyme, mit eingetragenem Gesellschaftssitz in 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette wenden, welche ganz oder teil-
weise die Aufgaben der Zentralverwaltung effektiv wahrnimmt.
Aktien kdnnen ebenfalls im Rahmen eines Aufbauplans mit-
tels regelmassiger Einzahlung eines festgesetzten Betrags
gezeichnet werden. Der Aufbauplan wird von der Bank J. Safra
Sarasin AG, Basel, angeboten und Uber verschiedene, aber
nicht alle Vertriebsstellen vertrieben. Die detaillierten Bedin-
gungen und Konditionen des Aufbauplans kénnen bei der Bank
J. Safra Sarasin AG, Basel, bezogen werden.

Des Weiteren ist zu beachten:

(a) Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller missen alle
genannten Antragsteller unterschreiben.

(b) Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller ist die Ge-
sellschaft berechtigt, Stimmrechts-, Umwandlungs- und
RlUcknahmeanweisungen vom erstgenannten Antragsteller
entgegenzunehmen und bei Aktien mit Ausschittungen an
den im Antrag erstgenannten Zeichner zu zahlen, sofern sie
keine gegenteilige schriftliche Weisung erhalt.

Prospekt

(c) Eine juristische Person muss ihren Antrag unter ihrem eige-
nen Namen durch eine hierzu befugte Person stellen, deren
Zeichnungsberechtigung nachzuweisen ist.

(d) Ist ein Antrag oder eine Bestatigung durch einen Bevoll-
machtigten unterzeichnet, muss die Volimacht dem Antrag
beigeflgt werden.

(e) Unabhangig von (a), (b), (c) und (d) kann ein Antrag akzep-
tiert werden, der von einer Bank unterzeichnet ist.

Die Gesellschaft ist berechtigt, jeden Antrag ohne Grundangabe
abzulehnen. Sie behalt sich das Recht vor, als Reaktion auf die
Lage an den Borsen oder Devisenmarkten oder aus anderen
Griinden den Verkauf ihrer Aktien an die Offentlichkeit auszuset-
zen. In beiden Fallen werden bereits geleistete Zahlungen bzw.
Guthaben an den Zeichner zurlick Uberwiesen.

5.4 Riicknahme der Aktien

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders geregelt, ist
der Antrag auf Ricknahme von Aktien vom Aktionar schriftlich
direkt an die Transferstelle bis spatestens 12 Uhr Luxemburger
Zeit (,Rucknahmeschluss“) des Bewertungstages zu richten,
an dem die Aktien zuriickgegeben werden sollen. Antrage, die
nach dem Rlicknahmeschluss bei der Transferstelle eingehen,
werden am nachsten Bewertungstag abgerechnet.

Ein ordnungsgemass erteilter RiUcknahmeantrag ist unwiderruf-
lich, ausser wahrend einer Aussetzung oder Aufschiebung der
Ricknahme.

Sofern flr die Rickgabe von Aktien eines Teilfonds bestimmte
Rickgabefristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den Teil-
fonds spezifischen Anhangen.

Der Preis fur jede zur Ricknahme angebotene Aktie (,RUck-
nahmepreis“) besteht aus dem am Bewertungstag gultigen
Nettoinventarwert je Aktie und Aktienklasse des betreffenden
Teilfonds, abzlglich einer Geblhr zu Gunsten des Teilfonds zur
Deckung von Verausserungskosten von Anlagewerten flr die
Bereitstellung der Liquiditat, um die Ricknahmegesuche, die
jeweils an den Bewertungstagen gleich behandelt werden, zu
erflllen. Die maximale Ricknahmekommission und der Verwas-
serungsschutz sind den jeweiligen Anhangen zu diesem Pros-
pekt zu entnehmen.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen (Ver-

wasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben werden:

« Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen
aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Verwal-
tungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des Net-
tovermoégens des Teilfonds, so kann bei einem Zeichnungs-
Uberschuss der Nettoinventarwert aller Aktienklassen um
einen gewissen Prozentsatz erhéht werden und bei einem
Rucknahmeuberschuss um einen gewissen Prozentsatz ver-
mindert werden.

e Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erh6éhte Volati-
litat in den Markten, erhéhte Geld-/Briefspannen, Rickgang
der gehandelten Volumina) kann der Nettoinventarwert aller
Aktienklassen ebenfalls bei Zeichnungslberschuss um ei-
nen gewissen Prozentsatz erhéht und bei einem Rucknah-
meuberschuss um einen gewissen Prozentsatz vermindert
werden, obwohl der Saldo der Zeichnungen und Ricknah-
men aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Ver-
waltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des
Nettovermoégens des Teilfonds nicht Ubersteigt.
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Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teilfonds
gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten (inkl. Geld-/
Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz der bestehenden
bzw. verbleibenden Investoren vor einem Verwasserungseffekt
angestrebt werden. Ob ein Verwasserungsschutz angewendet
wird und wie hoch der maximale Verwasserungsschutz ist, ergibt
sich aus den Teilfonds spezifischen Anhangen.

Im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts oder eines Aufschubs der Ricknahme werden die Aktien
am nachsten Bewertungstag nach Ablauf der Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. nach Beendigung des
Rucknahmeaufschubs zurlickgenommen, wenn nicht zuvor der
Rucknahmeantrag schriftlich zurlickgenommen wurde.

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders im Teilfonds
spezifischen Anhang geregelt, werden Zahlungen Ublicherweise
in der Wahrung der betreffenden Teilfonds innerhalb von 3 Ar-
beitstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag geleistet. Sollen
Zahlungen in einer anderen Wahrung als der jeweiligen Buchhal-
tungswahrung Uberwiesen werden, tragt der Anleger sowohl die
entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs- resp. Devisen-
risiko fur das Wechselgeschaft bei der Zahlstelle oder Verwahr-
stelle. Sollte im Falle von Ricknahmen aufgrund von ausserge-
wohnlichen Umstanden die Liquiditat des Anlagevermoégens eines
Teilfonds nicht fir die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums ausrei-
chen, wird die Zahlung so bald wie méglich durchgeflhrt werden,
jedoch ohne Zinsen. Bei der Uberweisung ist es méglich, dass von
Korrespondenzbanken Uberweisungsspesen belastet werden.
Ein Umtausch von Aktien eines Teilfonds wird wie die Rlicknahme
der Aktien behandelt. Gehen bei der Gesellschaft an einem Be-
wertungstag Ricknahme- oder Umwandlungsantrage fir mehr als
10% der Aktien ein, bleibt es der Gesellschaft vorbehalten, die
Rucknahme oder Umwandlung aufzuschieben. Der Antragsteller
wird umgehend von einer Aussetzung der Berechnung des Net-
toinventarwerts oder von einem Aufschub der Ricknahme oder
Umwandlung benachrichtigt und ist in dem Fall berechtigt, seinen
entsprechenden Antrag zurlickzuziehen.

Der Wert der Aktien zum Zeitpunkt der Ricknahme kann héher
oder niedriger als ihr Kaufpreis sein. Alle zurickgenommenen Ak-
tien werden annulliert.

Der letztbekannte Riicknahmepreis kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Auszahlung des Riucknahmepreises kann auch in besonderen
Fallen auf Antrag oder mit Zustimmung des betreffenden Aktio-
nars mittels einer Sachausschuittung (Sachauslage) erfolgen, wo-
bei die Gleichstellung der Aktionare sichergestellt werden muss.
Die aufgrund einer stattgegebenen Sachauslage verursachten
Kosten werden dem betreffenden Aktionar in Rechnung gestellt.

5.5 Umtausch der Aktien

Aktionare eines jeden Teilfonds sind berechtigt, einen Teil oder alle
ihre Aktien in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. von einer Aktien-
klasse in eine andere Aktienklasse desselben Teilfonds an einem
fur beide Teilfonds geltenden Bewertungstag umzutauschen, so-
fern sie die Voraussetzungen der Aktienklasse, in die sie wechseln
mochten, erflillen. Der Antrag erfolgt an eine der Vertriebsstellen
oder die Transferstelle. Der Antrag muss folgende Informationen
enthalten: die Anzahl der Aktien und Angabe des bestehenden Teil-
fonds (inkl. Aktienklasse) und des gewlnschten Teilfonds (inkl. Ak-
tienklasse) sowie das Wertverhaltnis, nach dem die Aktien verteilt
werden sollen, sofern mehr als ein neuer Teilfonds vorgesehen ist.
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Sofern fur die Zeichnung und Rickgabe von Aktien eines Teil-
fonds bestimmte Zeichnungs- und Ruckgabefristen zu beachten
sind, ergibt sich dies aus den Teilfonds spezifischen Anhangen
und wird dies beim Umtausch der Aktien in der Regel ebenfalls
beachtet. Wenn Zeichnungsfrist und Ricknahmefrist nicht de-
ckungsgleich sind, dann gilt der langere der beiden Zeitraume
sowohl fur Zeichnungen als auch fur Rlicknahmen.

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders im entspre-
chenden Anhang geregelt, kdnnen Aktien an jedem Bewertungs-
tag umgetauscht werden, und zwar zu dem an diesem Tag gul-
tigen Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der Umtauschantrag
spatestens um 12 Uhr Luxemburger Zeit des Bewertungstages
bei der Transferstelle eingeht. Umtauschantrage, die nach der
festgelegten Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag abgerechnet. Die Umtauschbasis rich-
tet sich nach dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Aktie des be-
treffenden Teilfonds. Die Gesellschaft berechnet die Anzahl der
Aktien, in die der Aktionar seinen Bestand umwandeln méchte,
nach folgender Formel:

A =(BxC)xF-max. 3%
D

A = Anzahl der auszugebenden Aktien des neuen Teilfonds bzw.
der Aktienklasse;

B =Anzahl der Aktien des urspringlich gehaltenen Teilfonds
bzw. der Aktienklasse;

C =RUcknahmepreis je Aktie des urspriinglich gehaltenen Teil-
fonds in der entsprechenden Aktienklasse, abzuglich even-
tuell erhobener Verausserungskosten;

D =Nettoinventarwert je Aktie des neuen Teilfonds in der ent-
sprechenden Aktienklasse, zuzlglich eventuell erhobener
Wiederanlagekosten;

F = Wechselkurs

Verausserungs- und/oder Wiederanlagekosten an einem Bewer-
tungstag richten sich nach dem Stand der Liquiditat des/der
entsprechenden Teilfonds und Uberschreiten 3% nicht. Diesel-
ben werden, falls zutreffend, an einem Bewertungstag in glei-
cher Weise fur alle dann abgewickelten Antrage erhoben.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen (Ver-

wasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben werden:

» Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen aller
Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Verwaltungs-
rat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des Nettover-
mogens des Teilfonds, so kann bei einem Zeichnungsuber-
schuss der Nettoinventarwert aller Aktienklassen um einen
gewissen Prozentsatz erhoht werden und bei einem Rucknah-
meuberschuss um einen gewissen Prozentsatz vermindert
werden.

e Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erhéhte Volati-
litat in den Markten, erhohte Geld-/Briefspannen, Rickgang
der gehandelten Volumina) kann der Nettoinventarwert aller
Aktienklassen ebenfalls bei Zeichnungslberschuss um ei-
nen gewissen Prozentsatz erh6ht und bei einem Ricknah-
melberschuss um einen gewissen Prozentsatz vermindert
werden, obwohl der Saldo der Zeichnungen und Riicknah-
men aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom Ver-
waltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz des
Nettovermdégens des Teilfonds nicht Ubersteigt.



Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teilfonds
gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten (inkl. Geld-/
Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz der bestehenden
bzw. verbleibenden Investoren vor einem Verwasserungseffekt
angestrebt werden. Ob ein Verwasserungsschutz angewendet
wird und wie hoch der maximale Verwasserungsschutz ist, ergibt
sich aus den Teilfonds spezifischen Anhangen.

5.6 Schliessung und Verschmelzung

Sollte der Nettoinventarwert aller ausstehenden Aktien eines
bestimmten Teilfonds aus welchen Griinden auch immer gerin-
ger als 20 Millionen Euro bzw. der Gegenwert in der Wahrung
des betreffenden Teilfonds sein, oder wenn der Verwaltungs-
rat dies fiir angemessen hélt, aufgrund von Anderungen der
6konomischen oder politischen Gegebenheiten, welche fur den
entsprechenden Teilfonds von Einfluss sind, oder aufgrund der
Interessen der betreffenden Aktionare, kann der Verwaltungs-
rat beschliessen und die Inhaber des betreffenden Teilfonds
daruber unterrichten, dass samtliche Aktien des betreffenden
Teilfonds zu dem in der Benachrichtigung festgelegten Bewer-
tungstag nach der Mitteilungsfrist giltigen Nettoinventarwert
(abzlglich der Liquidationskosten und/oder geschatzten Han-
delsgeblhren, die im Prospekt beschrieben sind) aber ohne
Rlcknahmegeblhr zurlickgenommen werden.

Die Schliessung eines Teilfonds, verbunden mit der zwangswei-
sen Ricknahme aller betreffenden Aktien aus anderen als oben
genannten Grinden, kann nur mit dem Einverstandnis der Anle-
ger des betroffenen Teilfonds erfolgen. Dazu ist eine ordnungs-
gemass einberufene Generalversammlung der Aktionare dieses
Teilfonds notwendig. Zur Beschlussfahigkeit ist kein Quorum
erforderlich, und Entscheide erfordern die einfache Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen Aktien.

Liquidationserlose, welche von den Aktionaren bei der Beendi-
gung der Liquidation eines Teilfonds nicht beansprucht werden,
werden bei der ,Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinter-
legt und verfallen nach 30 Jahren.

Der Verwaltungsrat kann ferner, im Einklang mit den Bestimmun-
gen des 2010 Gesetzes, die Vermdgenswerte eines Teilfonds in
einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder zu den Vermoégens-
werten eines anderen OGAWSs (der entweder in Luxemburg oder
einem anderen EU-Mitgliedsstaat etabliert ist und entweder als
Investmentgesellschaft oder ,fonds commun de placement” auf-
gelegt ist) oder zu den Vermdgenswerten eines Teilfonds eines
anderen solchen OGAWs verschmelzen. Die Gesellschaft benach-
richtigt die Anleger der betreffenden Teilfonds im Einklang mit dem
Gesetz von 2010 und der CSSF Verordnung 10-5. Jeder Anleger
der betreffenden Teilfonds hat die Moglichkeit die Ricknahme
oder den Umtausch seiner Aktien ohne Kosten zu verlangen (aus-
genommen Verausserungskosten), dies wahrend mindestens 30
Tagen vor dem Inkrafttreten der Verschmelzung, wobei die Ver-
schmelzung flnf Arbeitstage nach Ablauf dieser Frist in Kraft tritt.

Eine Verschmelzung, die als Konsequenz hat, dass die Gesellschaft
als Ganzes aufhort zu bestehen, muss von den Aktionaren der Ge-
sellschaft beschlossen werden. Eine solche Generalversammlung
entscheidet ohne Anwesenheitsquorum durch Beschluss einer ein-
fachen Mehrheit der vertretenen und stimmenden Aktien.
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5.7 Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Vermogenswerte der Gesellschaft
(,Nettoinventarwert“) und der Nettoinventarwert pro Aktie
jeder Aktienklasse jedes Teilfonds werden in der betreffen-
den Wahrung an jedem Tag, der in Luxemburg und jedem
anderen Ort, falls und wie in den Anhangen zum Prospekt
fir die einzelnen Teilfonds festgelegt, Bankgeschaftstag ist
(hiernach ,Bewertungstag”), durch die mit der Hauptver-
waltung in Luxemburg beauftragte Domizilstelle, unter der
Aufsicht des Verwaltungsrats oder dessen Delegierten, er-
mittelt, ausser in den in Kapitel 5.8 ,,Aussetzung der Ermitt-
lung des Nettoinventarwert , der Ausgabe, der Rlicknahme
und des Umtauschs der Aktien“ beschriebenen Féllen einer
zeitweiligen Aussetzung.

Flir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Haupt-
anlagelander eines Teilfonds geschlossen sind (z.B. Ban-
ken- und Borsenfeiertage, Samstage, Sonntage und luxem-
burgische Feiertage) bzw. 50% oder mehr der Anlagen des
jeweiligen Teilfonds nicht adaquat bewertet werden kénnen,
findet keine Berechnung des entsprechenden Teilfondsver-
mogens statt. Der gesamte Nettoinventarwert reprasentiert
dabei den Verkehrswert der in ihm enthaltenen Vermaogens-
werte, abzlglich der Verbindlichkeiten.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Aktienklasse eines
Teilfonds wird an jedem Bewertungstag in der Wahrung des
entsprechenden Teilfonds ermittelt, indem der gesamte Net-
toinventarwert des betreffenden Teilfonds durch die Anzahl
der sich im Umlauf befindenden Aktien pro Aktienklasse
dividiert wird. Fur jeden Teilfonds wird ein Ertragsausgleich
durchgefuhrt.

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen bzw.
Rucknahmen aller Aktienklassen eines Teilfondsvermdgens
zu einem Nettokapitalzufluss bzw. -abfluss fuhrt, kann der
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfondsvermogens
an diesem Handelstag erhdht bzw. reduziert werden (sog.
Single Swing Pricing). Die maximale Anpassung des Netto-
inventarwertes belduft sich auf 3%. Der auf die einzelnen
Teilfondsvermégen anwendbare Prozentsatz wird von einem
vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Komitee festgelegt.
Die Anpassung flihrt zu einer Erhdéhung des Nettoinventar-
werts, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der
Anzahl der Aktien des betroffenen Teilvermdgens flihren.
Sie resultiert in einer Verminderung des Nettoinventarwer-
tes, wenn die Nettobewegungen einen Rickgang der An-
zahl der Aktien bewirken. Der Verwaltungsrat kann fur jedes
Teilfondsvermégen einen Schwellenwert festsetzen. Dieser
kann aus der Nettobewegung an einem Handelstag im Ver-
haltnis zum Nettoteilfondsvermoégen oder einem absoluten
Betrag in der Wahrung des jeweiligen Teilfondsvermégens
bestehen. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts wirde
somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert an einem
Handelstag Uberschritten wird. Die Vermdgen werden in
Ubereinstimmung mit dem in den Statuten festgelegten und
den vom Verwaltungsrat erlassenen und von Zeit zu Zeit
durch denselben geanderten Bewertungsvorschriften und
-richtlinien (,,Bewertungsvorschriften) wie folgt bewertet:

borsennotierte Wertpapiere werden zu den am Zeitpunkt der
Nettoinventarwertberechnung letztbekannten Kursen des
Bewertungstages bewertet. Falls ein Wertpapier an mehre-
ren Borsen notiert ist, ist vom letztbekannten Kurs an der
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Boérse, an welcher die vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
erworben wurden, auszugehen.

Bei Wertpapieren, bei welchen der Handel an einer Borse
geringfligig ist und deren letzter verfugbarer Kurs nicht
reprasentativ ist und flr welche ein Zweitmarkt zwischen
Wertpapierhandlern besteht, welche marktkonforme Preise
anbieten, kann der Verwaltungsrat die Bewertung dieser
Wertpapiere aufgrund so festgesetzter Preise vornehmen;

Wertpapiere, welche an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden wie bérsennotierte Wertpapiere bewertet;

Wertpapiere, welche nicht an einer Borse notiert sind oder
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu ihrem letzten erhaltlichen Marktpreis bewertet; ist ein
solcher nicht verfugbar, werden diese Wertpapiere gemass
anderen, vom Verwaltungsrat der Gesellschaft zu bestim-
menden Grundsatzen auf Basis der voraussichtlich moégli-
chen Verkaufspreise bewertet;

Festgelder werden zu ihrem Nennwert zuzlglich aufgelaufe-
ner Zinsen bewertet;

Aktien/Anteile von offenen Investmentfonds werden zu ihrem
letztverfligbaren Nettoinventarwert oder geméss dem vorste-
henden Punkt (a) zu dem Kurs am Ort ihrer Notierung bewertet;
der Verausserungswert von Termin- oder Optionskontrakten,
die nicht an einer Bérse oder an einem anderen organi-
sierten Markt gehandelt werden (Forwards), ist gemass den
vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien und in gleich
bleibender Weise zu bewerten. Der Verausserungswert von
Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse oder an
anderen organisierten Markten gehandelt werden (Futures),
ist auf der Basis des zuletzt verfliigbaren Abwicklungsprei-
ses fur diese Kontrakte an Borsen und organisierten Mark-
ten zu bewerten, an denen Termin- oder Optionskontrakte
dieser Art gehandelt werden; dies gilt mit der Massgabe,
dass bei Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an einem
Geschaftstag, fur den der Nettoinventarwert ermittelt wird,
veraussert werden konnten, der vom Verwaltungsrat als an-
gemessen und adaquat angesehene Wert die Basis fir die
Ermittlung des Verdusserungswertes dieses Kontrakts ist;
die Bewertung liquider Mittel und Geldmarktinstrumente kann
zum jeweiligen Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen oder
unter Berlcksichtigung der planmassig abgeschriebenen his-
torischen Kosten erfolgen. Die letztgenannte Bewertungsme-
thode kann dazu fuhren, dass der Wert zeitweilig von dem
Kurs abweicht, den der betreffende Fonds beim Verkauf der
Anlage erhalten wiirde. Die Gesellschaft wird diese Bewer-
tungsmethode jeweils priifen und nétigenfalls Anderungen
empfehlen, um sicherzustellen, dass die Bewertung dieser
Vermogenswerte zu ihrem angemessenen Wert erfolgt, der
in gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat vorge-
schriebenen Verfahren ermittelt wird. Ist die Gesellschaft
der Auffassung, dass eine Abweichung von den planmassig
abgeschriebenen historischen Kosten je Aktie zu erheblichen
Verwasserungen oder sonstigen den Aktionaren gegenuber
unangemessenen Ergebnissen flhren wirde, so muss sie
ggf. Korrekturen vornehmen, die sie als angemessen erach-
tet, um Verwasserungen oder unangemessene Ergebnisse
auszuschliessen oder zu begrenzen, soweit dies in angemes-
senem Rahmen moglich ist;

die Swap-Transaktionen werden regelmassig auf Basis der
von der Swap-Gegenpartei erhaltenen Bewertungen bewer-
tet. Bei den Werten kann es sich um den Geld- oder Brief-
kurs oder den Mittelkurs handeln, wie gemass den vom

(1)

(k)

Verwaltungsrat festgelegten Verfahren in gutem Glauben be-
stimmt. Spiegeln diese Werte nach Auffassung des Verwal-
tungsrats den angemessenen Marktwert der betreffenden
Swap-Transaktionen nicht wider, wird der Wert dieser Swap-
Transaktionen vom Verwaltungsrat in gutem Glauben oder
gemass einer anderen dem Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen geeignet erscheinenden Methode bestimmt;
alle anderen Wertpapiere und zulassigen Vermogenswer-
te sowie die vorgenannten Vermogenswerte, fir die eine
Bewertung gemass der vorstehenden Bestimmungen nicht
moglich oder durchflihrbar ware, oder bei denen eine solche
Bewertung nicht ihren angemessenen Wert wiedergeben
wlrde, werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewer-
tet, der in gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat
vorgeschriebenen Verfahren ermittelt wird;

Aktien/Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen flr ge-
meinsame Anlagen (OGA) werden zu ihrem letztbekannten
Nettoinventarwert bewertet. Zudem kdénnen Aktien/Anteile
anderer OGAW und OGA auf der Basis eines geschatzten
Nettoinventarwertes derartiger Aktien oder Anteile bewer-
tet werden. Abweichungen zwischen dem geschatzten und
dem tatsachlichen, erst nach dem Bewertungszeitpunkt des
Nettoinventarwertes des Teilvermdgens erhaltlichen Netto-
inventarwert der Zielfonds werden nicht angeglichen;

die sich bei dieser Bewertung ergebenden Betrage werden zum
jeweiligen Mittelkurs in die Buchfuhrungswahrung umgerech-
net. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos abgeschlossene
Terminkontrakte werden bei der Umrechnung berlcksichtigt.

5.8 Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventar-

werts, der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs der Aktien

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds sowie die Ausgabe, Rlicknahme und den Umtausch von Ak-
tien dieses Teilfonds zudem in folgenden Fallen zeitweilig aussetzen:

(a)

(d)

(e)

wenn ein Wertpapiermarkt oder eine Borse, an der ein wesent-
licher Teil der Wertpapiere des Teilfonds gehandelt wird (ausser
an gewohnlichen Feiertagen) geschlossen, oder der Wertpapier-
handel erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

wahrend einer aussergewohnlichen Notlage, die die Verau-
sserung oder Bewertung der von der Gesellschaft in einem
Teilfonds gehaltenen Anlagewerte, gemass Einschatzung des
Verwaltungsrats, unméglich macht, oder die fur die verblei-
benden Anleger des entsprechenden Teilfonds abtraglich ist;
wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpa-
piers dieses Teilfonds eingesetzten Nachrichtenverbindun-
gen zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig sind;
wenn die Uberweisung von Geldern fiir die Zahlung des
Rucknahmepreises von Aktien unmaoglich ist oder, gemass
Einschatzung des Verwaltungsrats, die Uberweisung von
Geldern fur den Kauf oder zur Verausserung von Kapitalan-
lagen der Gesellschaft nach der Einschatzung des Verwal-
tungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;
im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft bzw. ein Teil-
vermoégen zu liquidieren, an oder nach dem Tag der Verof-
fentlichung der ersten Einberufung zu einer sich mit diesem
Thema befassenden Hauptversammlung der Aktionare bzw.
nach Vorliegen des Verwaltungsratsbeschlusses ab dem Tag
der Ankundigung der Liquidation;



(fy im Fall einer Entscheidung einen Teilfonds oder die Ge-
sellschaft zu verschmelzen, falls dies im Hinblick auf den
Schutz der Interessen der Anleger berechtigt ist;

(g) im Fall eines Feeder Teilvermdgens, wenn die Berechnung
des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, Rlicknahme oder
Umwandlung der Aktie des Master ausgesetzt ist;

(h) im Falle eines Teilfondsvermégens, das ausschliesslich in
Zielfonds investiert, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes, die Ausgabe, Rucknahme oder Umwandlung ei-
nes substantiellen Teils der Zielfonds ausgesetzt ist;

(i) wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umstande umfangreiche
Ricknahmeantrage eingegangen sind und dadurch die Inte-
ressen der im Teilfondsvermogen verbleibenden Aktionare
nach Ansicht des Verwaltungsrats gefahrdet sind; oder aber

die Statuten der Gesellschaft sehen vor, dass die Gesellschaft
die Ausgabe, Rucknahme und den Umtausch von Aktien unver-
zuglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur Folge
habendes Ereignis eintritt oder die luxemburgische Aufsichtsbe-
hérde dies anordnet. Aktionéare, die ihre Aktien zur Rlicknahme
oder Umwandlung angeboten haben, werden innerhalb von sie-
ben Tagen schriftlich liber eine solche Aussetzung sowie unver-
zlglich von der Beendigung derselben benachrichtigt.

5.9 Vertrieb der Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen wer-
den auf Anfrage mitgeteilt.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, im Falle von Zeichnungen die
Uber sie abgewickelt werden, eine Ausgabekommission sowie ver-
triebsgebundene Kosten zu erheben. Die Vertriebsstellen sind be-
rechtigt, eine Ausgabekommission flr die von ihnen vertriebenen
Aktien zu erheben, sowie ganz oder teilweise darauf zu verzichten.

5.10 Unlautere Handelspraktiken — Verhinderung
der Geldwasche

Zeichnungen und Rucknahmen sollen lediglich zu Investitions-
zwecken getatigt werden. Die Gesellschaft erlaubt kein ,Market
Timing’ oder andere exzessive Handelspraktiken. Solche Prak-
tiken kdnnen der Performance der Gesellschaft und ihrer Teil-
fonds schaden und die Anlageverwaltung beeintrachtigen. Um
solche negativen Konsequenzen zu verringern, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschantrage
von Anlegern, die aus Sicht der Gesellschaft solche Handels-
praktiken tatigen oder getatigt haben oder deren Handelsprak-
tiken die anderen Anleger beeintrachtigen, abzulehnen.

Die Gesellschaft kann ebenfalls die Aktien eines Aktionérs, der
diese Handelspraktiken tatigt oder getatigt hat, zwangsweise
zurlckkaufen. Die Gesellschaft ist nicht haftbar fir jeglichen
Gewinn oder Verlust der aus solchen zurlickgewiesenen Antra-
gen oder zwangsweisen Rlckkaufen entsteht.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrage abzulehnen
oder nur zum Teil anzunehmen.

Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungs-
betrag oder der entsprechende Saldo an den erstgenannten An-
tragsteller auf Risiko der daran berechtigten Person(en) innerhalb
von 30 Tagen nach dem Entscheid der Nichtannahme zurtickbe-
zahlt.
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Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Uberzahliges Zeich-
nungsguthaben bis zur endgultigen Verrechnung zurlckzuhalten.
Insbesondere haben die Finanzinstitute, die in Luxemburg
ansassig sind, die Pflicht, die Identitat ihrer Kunden bezie-
hungsweise der Anleger/wirtschaftlich Berechtigten eines In-
vestmentfonds zu Uberprifen. Die luxemburgischen Rechtsvor-
schriften und Massnahmen, die daraus resultieren, gelten zur
Abwehr der Geldwasche.
Demzufolge ist die Gesellschaft berechtigt, Antrage zurlickzu-
stellen bis zum Eingang von durch sie geforderten Angaben
Uber die Identitat eines Anlegers, die wirtschaftliche Berechti-
gung des Anlegers und Uber die Herkunft der Gelder.
Insbesondere im Falle von
(a) direkten Anlagen; oder
(b) Anlagen durch Vermittler oder Berufsangehdrige des finan-
ziellen Sektors, die ihren Gesellschaftssitz in einem Land
haben, das nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetz-
gebung gleichartigen ldentifikationsmassnahmen unter-
worfen ist, behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, von
jedem Anleger zu verlangen, seine ldentitat durch Vorlage
der folgenden Dokumente auszuweisen:

e fur eine natlrliche Person: eine beglaubigte (Polizei,
Rathaus, Botschaft, etc.) Kopie des Passes oder eines
Personalausweises; Bestatigung des wirtschaftlichen
Berechtigten;

e flr eine juristische Person: eine beglaubigte Kopie der
offiziellen Dokumente (Gesellschaftsvertrag, Auszug
aus dem Handelsregister, Bilanzen); Identifikationsdo-
kumente und Zeichnungsberechtigung der Organe so-
wie der Reprasentanten; Bestatigung des wirtschaftli-
chen Berechtigten.

Die Gesellschaft ist auch verpflichtet, die Herkunft der Anlagen
zu Uberprufen, die von einem Finanzinstitut stammen, welches
nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetzgebung gleichar-
tigen Identifikationsmassnahmen unterworfen ist.

Gemass Artikel 3 (2) (d) des Gesetzes vom 12. November 2004
Uber die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzie-
rung ist die Gesellschaft verpflichtet, die Geschaftsbeziehung
zu den Aktionaren des Fonds kontinuierlich zu Gberwachen. Die
kontinuierliche Uberwachung beinhaltet unter anderem die Ver-
pflichtung, die Dokumente, Daten oder Informationen, die im
Rahmen der ErfUllung der Sorgfaltspflicht des Kunden gesam-
melt wurden, zu prifen und gegebenenfalls zu aktualisieren,
und das innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens. Die Ge-
sellschaft kann ihre gesetzliche Pflicht zur Durchfuhrung einer
kontinuierlichen Uberwachung der Geschaftsbeziehung zu den
Aktionaren des Fonds nur dann erflllen, wenn die Aktionare der
Gesellschaft die betreffenden Informationen und Dokumente
zur Verflgung stellen, damit diese gesammelten Daten von der
Gesellschaft gepruft und gegebenenfalls aktualisiert werden
konnen. Im Falle einer Weigerung eines Aktionars zur Koopera-
tion ware die Gesellschaft dazu verpflichtet, das Konto dieses
Aktionars bis zum Erhalt der von der Gesellschaft bendtigten
Informationen und Dokumente zu sperren. Samtliche Kosten
(einschliesslich Kontofuhrungsgebuhren), die im Zusammen-
hang mit der Kooperationsverweigerung eines solchen Aktio-
nars stehen, sind vom betreffenden Aktionar zu tragen.
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5.11 Geheimhaltung, Datenverarbeitung
und Berufsgeheimnis

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Registerstelle und
alle von ihnen Beauftragten erklaren sich einverstanden, alle In-
formationen Uber den oder die Anleger vertraulich zu behandeln,
es sei denn, sie sind aufgrund von geltenden Gesetzen oder for-
mellen Anweisungen des oder der Anleger(s) oder entsprechend
den weiteren Beschreibungen innerhalb dieses Abschnitts ver-
pflichtet, solche Informationen Dritten gegenuber offenzulegen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhangigen
Datenschutzbeauftragten geschaffen, die unter anderem flr
den ordnungsgemassen Umgang mit personenbezogenen Da-
ten der Anleger sowie fur deren Anfragen im Zusammenhang mit
der Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich ist.
Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter JSSFML_DPO@
jsafrasarasin.com oder auf dem Postweg unter der Anschrift
J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., Daten-
schutzbeauftragter, 11 13, Boulevard de la Foire, L 1528 Lu-
xemburg erreichbar.

Entsprechend dem geltenden luxemburgischen Datenschutzge-
setz und, ab dem 25. Mai 2018, der Verordnung (EU) 2016/679
vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Ver-
arbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(das ,Datenschutzgesetz”) fungiert die Verwaltungsgesellschaft
als Datenverantwortlicher (der ,Datenverantwortliche®), welcher
die vom Anleger zum Anlagezeitpunkt bereitgestellten Daten elekt-
ronisch oder auf anderem Wege erfasst, speichert und verarbeitet,
um die vom Anleger gewlinschten Dienstleistungen zu erbringen
und den gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Es konnen unter anderem folgende Daten verarbeitet werden:
Name, Kontaktdaten (einschliesslich Postanschrift und/oder
E-Mail-Adresse), Bankverbindung, wirtschaftlicher Hintergrund
des Anlegers und Anlagebetrag, in Ausweisdokumenten ent-
haltene Fotos, steuerliche Informationen und der Anlagebetrag
des Anlegers (oder, sofern der Anleger eine juristische Person
ist, die entsprechenden Daten des Ansprechpartners/der An-
sprechpartner bzw. des/der wirtschaftlich Berechtigten) (die
.personenbezogenen Daten®).

Dem Anleger steht es frei, eine Ubermittlung seiner personen-
bezogenen Daten an den Datenverantwortlichen zu verweigern.
In diesem Falle muss die Annahme des Zeichnungsantrags fur
den Fonds jedoch abgelehnt werden.

Vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten werden
zur Zeichnung von Aktien des Fonds, bei berechtigtem Interesse
des Datenverantwortlichen und zur Einhaltung der gesetzlichen
Verpflichtungen, denen der Datenverantwortliche unterliegt, ver-
arbeitet. In erster Linie werden die vom Anleger bereitgestellten
personenbezogenen Daten fur folgende Zwecke verarbeitet: (i)
Zeichnung von Aktien des Fonds, (ii) Fihrung des Aktienregis-
ters, (iii) Bearbeitung der Anlagen sowie Entnahmen von und
Auszahlungen von Dividenden an den Anleger, (iv) Kontoverwal-
tung und (v) Einhaltung der geltenden Vorschriften zur Bekamp-
fung von Geldwasche und sonstiger gesetzlicher Verpflichtungen
wie die Aufrechterhaltung von Kontrollmassnahmen im Hinblick
auf die Verpflichtungen gemass CRS/FATCA. Darlber hinaus
kénnen personenbezogene Daten fir Marketingzwecke verarbei-
tet werden. Es steht jedem Anleger frei, einer Verwendung seiner
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personenbezogenen Daten fur Marketingzwecke zu widerspre-
chen, indem er sich schriftlich an den Datenverantwortlichen
wendet. In diesem Falle werden die fir Marketingzwecke verar-
beiteten personenbezogenen Daten von der Verwaltungsgesell-
schaft geléscht. Die Aufbewahrungsfrist flr personenbezogene
Daten, die flr (v) verarbeitet werden, belauft sich auf finf Jahre
ab dem Ende der Geschaftsbeziehung und in den Fallen (i) bis
(iv) auf zehn Jahre ab dem Ende des jeweiligen Kalenderjahres.

Personenbezogene Daten kénnen auch von den Datenverarbei-
tern des Datenverantwortlichen (die ,Datenverarbeiter”) verar-
beitet werden, womit im Zusammenhang mit den vorstehend
erlauterten Zwecken die Verwahr- und Zahlstelle, die zentrale Ver-
waltungsstelle, die Domizilstelle, die Register- und Transferstelle,
die Vertriebsstellen, der Abschlusspriifer und der Rechtsberater
gemeint sind. Die Datenverarbeiter haben ihren Sitz in der Europa-
ischen Union und in der Schweiz. Ubertragungen personenbezo-
gener Daten an Datenverarbeiter in der Schweiz stitzen sich auf
die Entscheidung 2000/518/EG der EU-Kommission vom 26. Juli
2000, nach der davon auszugehen ist, dass in der Schweiz ein an-
gemessener Schutz personenbezogener Daten gewahrleistet ist.

Ferner kdnnen personenbezogene Daten von der zentralen Ver-
waltungsstelle oder von der Verwahr- und Zahlstelle, die in die-
sem Falle als Datenverantwortliche handeln, an ihre(n) eigenen
Datenverarbeiter mit Sitz in Malaysia weitergegeben werden. Da
Malaysia keinen angemessenen Schutz personenbezogener Da-
ten gewabhrleistet, hat die zentrale Verwaltungsstelle des Fonds,
die auch als Verwahr- und Zahlstelle fungiert, rechtsverbindli-
che Datenlbertragungsvertrage in Form von Musterklauseln,
die von der EU-Kommission genehmigt wurden, mit dem/den
betreffenden Datenverarbeiter(n) geschlossen. In diesem Zu-
sammenhang hat der Anleger das Recht, Kopien der massgebli-
chen Unterlagen anzufordern, die fiir die Ubertragung personen-
bezogener Daten in ein derartiges Land notwendig sind, indem
er sich schriftlich an die zentrale Verwaltungsstelle des Fonds
unter der folgenden Anschrift wendet: 14, Porte de France, L
4360 Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg.

Die personenbezogenen Daten kdnnen unter Einhaltung der gel-
tenden Gesetze und Vorschriften auch an Dritte, wie Regierungs-
oder Aufsichtsbehdrden, darunter auch Steuerbehdrden, Gber-
tragen werden. Insbesondere werden personenbezogene Daten
unter Umstanden an die luxemburgischen Steuerbehérden wei-
tergegeben, die ihrerseits als Datenverantwortliche auftreten
und diese (unter anderem zur Einhaltung der Verpflichtungen
im Rahmen des FATCA/CRS) an auslandische Steuerbehoérden
weiterleiten kénnen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis, dass er nach den Bestimmun-

gen des Datenschutzgesetzes das Recht hat:

e Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten zu erhalten;

e seine personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn diese
fehlerhaft oder unvollstandig sind;

e der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu wider-
sprechen;

e eine Loschung seiner personenbezogenen Daten zu verlangen;

« die Ubertragbarkeit personenbezogener Daten zu verlangen.

Daruber hinaus nimmt der Anleger zur Kenntnis, dass er be-
rechtigt ist, bei der Nationalen Kommission fiir den Datenschutz
(,CNPD*“) Beschwerde einzulegen.



Der Anleger kann die vorgenannten Rechte ausiben, indem er
sich schriftlich unter folgender Anschrift an den Datenverant-
wortlichen wendet: 11 13, Boulevard de la Foire, L 1528 Luxem-
burg, Grossherzogtum Luxemburg.

Vorbehaltlich gesetzlicher Einschrankungen dirfen personenbe-
zogene Daten nicht langer aufbewahrt werden, als dies fir ihren
Verarbeitungszweck erforderlich ist.

6. Gebiihren, Kosten und steuerliche Gesichtspunkte
6.1 Gebiihren und Kosten

Die Gesellschaft bezahlt fur die Leistungen aus dem Depositary
Bank and Principal Paying Agent Agreement der RBC Investor
Services Bank S.A. folgende Gebuhren (in Prozent des Netto-
fondsvermogens):

Verwahrstellengebihren: maximal 0.1% p.a. Ausserdem hat
die Verwahrstelle Anspruch auf eine Verglitung der Gebuhren
und Auslagen der von ihr beanspruchten Sammelverwahrer und
Auslandskorrespondenten.

Die Geblhren sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Gesellschaft zahlt ferner die der Verwaltungsgesellschaft ge-
schuldeten GebUhren (Verwaltungsgebuhr sowie Dienstleistungs-
gebuhr) sowie zusatzlich alle Kosten, die durch die Tatigkeit der
Gesellschaft entstehen, einschliesslich (ohne Begrenzung) Steu-
ern, Kosten flr Rechtsberater und Wirtschaftsprufungsdienste,
Druckkosten flr die Vollmachten zur Einberufung der Hauptver-
sammlung, Rechenschaftsberichte und Prospekte sowie Herstel-
lungs- und Druckkosten von wesentlichen Anlegerinformationen,
Kosten flur andere Verkaufsforderungs- und Marketingmassnah-
men, eventuell entstehende Kosten fir die Ausgabe und Rick-
nahme von Aktien, einschliesslich Kosten zur Sicherstellung einer
ausreichenden Liquiditat, um Ricknahmeantragen nachkommen
zu kénnen, Kosten fur die Zahlung der Ausschittungen, Kosten
der Zahlstellen, Registrierungsgeblihren und andere Kosten in
Zusammenhang mit der Berichterstattung an Aufsichtsbehor-
den in den verschiedenen Vertriebslandern, Entschadigung und
Auslagen des Verwaltungsrates, Versicherungspramien, Zinsen,
Bérsenzulassungs- und Brokergeblihren, Erstattung von Auslagen
an die Verwahrstelle und alle anderen Vertragspartner der Gesell-
schaft sowie Kosten fir die Veroffentlichung des Nettoinventar-
werts je Aktie und der Ausgabepreise. Die Vergutung zu Gunsten
der Verwaltungsgesellschaft ist aus den die einzelnen Teilfonds
betreffenden Anhangen zum Prospekt ersichtlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu Gunsten des Vertriebs auf
einen Teil der ihr zustehenden Verglitung verzichten. Aus der
Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft konnen Vergutungen
an den Vertrieb erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft wie auch die Anlageverwalter und
Anlageberater / Beirate haben Anspruch auf eine Vergltung.
Die (Sub-) Anlageverwalter und Anlageberater / Beirate werden
aus der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft entschadigt.
Alle Gebuhren, Kosten und Auslagen, die zu Lasten der Gesell-
schaft gehen, werden zunachst mit den Ertragen und danach
mit dem Kapital verrechnet. Die Hohe der Entschadigung der
Verwaltungsgesellschaft ist den Anhangen der jeweiligen Teil-
fonds zu entnehmen. Die Gesellschaft kann die Vergutung des
Anlageverwalters / Anlageberaters zu Lasten der Verglitung der
Verwaltungsgesellschaft direkt bezahlen.

Prospekt

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, bei der Ausfuhrung von
Borsentransaktionen flir die einzelnen Teilfonds einen oder
mehrere vorab bestimmte Makler zu verwenden. Dasselbe gilt
fUr andere mit der Anlagepolitik verbundene Rechtsgeschafte.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass sie in Ubereinstimmung
mit marktiblichen Grundsatzen zur Erzielung der bestmogli-
chen Nettoergebnisse, Wertpapiergeschafte mit den Anlagebe-
ratern oder den mit ihnen verbundenen Unternehmen abwickeln
kann, sofern deren Konditionen mit denen anderer Makler oder
Handler vergleichbar sind.

6.2 Steuerliche Gesichtspunkte

Die folgende Zusammenfassung basiert auf dem Gesetz und den
Gepflogenheiten, die zurzeit im Grossherzogtum Luxemburg ange-
wandt werden; Anderungen bleiben vorbehalten.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist von der Luxemburger Korperschaft-, Gewerbe-
und Vermogensteuer befreit. Die Gesellschaft unterliegt jedoch
einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von jahrlich 0.05%
auf dem der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P“, ,C“, ,Y*
und ,L“ entsprechenden Nettovermégen und jahrlich 0.01% auf
dem der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1“ und ,M“ ent-
sprechenden Nettoinventarwert. Die Zeichnungssteuer wird auf
Basis des Nettoinventarwertes am Quartalsende errechnet und
ist vierteljahrlich abzufihren.

In Luxemburg muss keine Stempelsteuer oder andere Steuer auf
die Ausgabe von Anteilen gezahlt werden. Auf den Kapitalzuwachs
der Vermogenswerte der Gesellschaft ist keine luxemburgische
Steuer zu zahlen.

Jedoch kénnen Einklnfte der Gesellschaft (insbesondere Zinsen
und Dividenden) in den Landern, in welchen die Anlage erfolgt,
auslandischen Quellensteuern oder Veranlagungssteuern unter-
liegen, welche Ublicherweise nicht erstattungsfahig sind.

Die Gesellschaft wird fur umsatzsteuerliche Zwecke in Luxemburg
als steuerpflichtige Person ohne Vorsteuerabzugsberechtigung
behandelt. Dabei sind Leistungen, die zur Verwaltung der Gesell-
schaft gehdren (Fondsverwaltungsleistungen), in Luxemburg von
der Umsatzsteuer befreit. Sonstige Leistungen, die darlber hin-
aus an die Gesellschaft erbracht werden, kdnnen grundsatzlich
eine Umsatzsteuerpflicht auslésen, die sodann gegebenenfalls
eine Registrierung der Gesellschaft bei den Luxemburger Um-
satzsteuerbehdrden erforderlich macht, um der Verpflichtung zur
Selbstveranlagung von Umsatzsteuer nachzukommen, die sich im
Falle des Bezugs umsatzsteuerpflichtiger Leistungen (z.T. auch
Lieferungen) aus dem Ausland ergibt.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Aktionare sind fur die Umsatz-
steuer grundsatzlich unerheblich, sofern diese Zahlungen mit dem
Bezug und Halten der Aktien im Zusammenhang stehen und keine
Gegenleistung flir gewahrte Leistungen darstellen.

Aktionare

Nach der zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts in Luxemburg
geltenden Rechtslage unterliegen Aktionare, die nicht in Luxem-
burg steuerlich ansassig sind - und auch niemals dort steuerlich
ansassig waren - und dort Uber keine Betriebsstatte oder einen
standigen Vertreter verfugen, keiner Steuer auf Verausserungsge-
winne, Einkommensteuer oder Quellensteuer in Luxemburg.
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Prospekt

Nach derzeit gultigem Luxemburger Steuerrecht unterliegen Aus-
schlttungen der Gesellschaft oder ihrer Luxemburger Zahlstelle
an die Aktionare keiner Quellenbesteuerung.

Die hier dargestellten steuerlichen Gesichtspunkte erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Die hier wiedergegebene Rechtslage
gibt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die Besteuerung
und bezieht sich auf die Rechtslage zum Dezember 2016.

Auf im Einzelfall zu beachtende Besonderheiten wird nicht ein-
gegangen; konkrete Aussagen Uber die Besteuerung einzelner
Aktionare konnen nicht gemacht werden. Es wird den Aktionaren
daher sowie im Hinblick auf die Kompliziertheit der Steuersys-
teme der einzelnen Vertriebslander empfohlen, sich bezlglich
der Besteuerung ihres Aktienbesitzes mit ihrem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und eine individuelle Beratung, die die per-
sonlichen Gegebenheiten berucksichtigt, in Anspruch zu nehmen.

6.3. Informationsaustausch

Gemeinsamer Meldestandard

In diesem Abschnitt verwendete grossgeschriebene Begriffe
haben, soweit im vorliegenden Dokument nicht anders vorgese-
hen, die im CRS-Gesetz festgelegte Bedeutung.

Nach den Bedingungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft
verpflichtetsein,derLBSjahrlichdenNamen,die Adresse,den/die
Wohnsitz-Mitgliedstaat(en), die Steueridentifikationsnummer(n)
sowie Geburtsdatum und Geburtsort i) jeder zu meldenden Per-
son, die Kontoinhaber im Sinne des CRS-Gesetzes ist, und ii)
im Falle eines passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, jeder
kontrollierenden Person, die eine zu meldende Person ist, zu
melden. Solche Informationen kénnen von der LSB an die aus-
landischen Steuerbehdérden weitergegeben werden.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten nach dem
CRS-Gesetz zu erfullen, hangt davon ab, dass jeder Anleger der
Gesellschaft die Informationen, einschliesslich der Informatio-
nen uber die direkten oder indirekten Eigentimer jedes Anle-
gers, zusammen mit den verlangten urkundlichen Nachweisen,
zur Verfigung stellt. Jeder Anleger hat sich auf Verlangen der
Gesellschaft bereitzuerklaren, der Gesellschaft solche Informa-
tionen zur Verflgung zu stellen.

Ausserdem ist die Gesellschaft fir die Verarbeitung von per-
sonenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar hat
das Recht, Auskunft Uber die Daten zu verlangen, die den lu-
xemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelt werden, und solche
Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der Gesellschaft
empfangenen Daten sind im Einklang mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener
Daten bei der Datenverarbeitung in dessen jeweils geltender
Fassung zu verarbeiten.

Obgleich die Gesellschaft bemUht sein wird, alle ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erfilllen, um Strafzahlungen zu vermeiden,
die durch das CRS-Gesetz auferlegt werden, kann nicht gewahr-
leistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, die-
se Verpflichtungen zu erflllen. Wenn die Gesellschaft aufgrund
des CRS-Gesetzes einer Strafzahlung unterworfen wird, kann
der Wert der von den Anlegern gehaltenen Aktien wesentliche
Verluste erleiden.
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Einem Anleger, der die von der Gesellschaft angeforderten Un-
terlagen nicht erbringt, kdnnen die der Gesellschaft auferlegten
Steuern und Strafzahlungen in Rechnung gestellt werden, die
dem Versaumnis des betreffenden Anlegers zur Bereitstellung
der Informationen zuzurechnen sind, und die Gesellschaft kann
nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien eines solchen Anle-
gers zurlicknehmen.

Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu Rate ziehen oder
sonstigen professionellen Rat zu den Auswirkungen des CRS-
Gesetzes auf ihre Anlage einholen.

FATCA

In diesem Abschnitt verwendete grossgeschriebene Begriffe
haben, soweit im vorliegenden Dokument nicht anders vorge-
sehen, die im IGA (wie unten definiert) festgelegte Bedeutung.

Als Teil des Prozesses zur Umsetzung des FATCA hat Luxem-
burg eine zwischenstaatliche Vereinbarung nach Modell | (In-
tergovernmental Agreement ,IGA“) geschlossen, die durch das
luxemburgische Gesetz vom 24. Juli 2015 umgesetzt wurde,
mit dem in Luxemburg ansassige Finanzinstitute verpflichtet
werden, auf Verlangen Informationen Gber Finanzkonten, die von
bestimmten US-Personen (im Sinne der IGA) und ggf. Nicht-US-
Finanzinstituten, die das FATCA nicht befolgen, an die zustandi-
gen Behdrden zu melden.

Die Gesellschaft wird als auslandisches Finanzinstitut (im Sinne
des IGA) behandelt. Dieser Status schliesst die Verpflichtung
der Gesellschaft ein, regelmassig Informationen tber alle ihre
Anleger einzuholen und zu Uberprifen. Auf Anforderung der Ge-
sellschaft hat sich jeder Anleger bereitzuerklaren, bestimmte
Informationen zur Verfigung zu stellen, was im Falle eines aus-
landischen Nicht-Finanzinstituts (,NFFE“) (im Sinne der IGA) die
direkten oder indirekten Eigentlimer Uber einer bestimmten Be-
teiligungsschwelle an einem solchen NFFE einschliesst, zusam-
men mit den verlangten urkundlichen Nachweisen. Gleicherma-
ssen hat sich jeder Anleger bereitzuerklaren, der Gesellschaft
unaufgefordert innerhalb von dreissig Tagen alle seinen Status
betreffenden Informationen zu Ubermitteln, wie etwa eine neue
Postanschrift oder Wohnadresse.

Der FATCA und das IGA konnen zur Verpflichtung fur die Gesell-
schaft fuhren, nach den Bedingungen der IGA den Namen, die
Adresse und die Steueridentifikationsnummer (falls vorhanden)
des Anlegers sowie Informationen wie Kontostande, Einklnfte
und Bruttoerldse (wobei diese Aufzahlung nicht erschopfend ist)
an die luxemburgischen Steuerbehoérden (administration des
contributions directes) zu melden. Solche Informationen wer-
den von den luxemburgischen Steuerbehdrden an die US-Bun-
dessteuerbehdrde “Internal Revenue Service” weitergemeldet.

Ausserdem ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung von per-
sonenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar hat
das Recht, Auskunft Uber die Daten zu verlangen, die den lu-
xemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelt werden, und solche
Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der Gesellschaft
empfangenen Daten sind im Einklang mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener
Daten bei der Datenverarbeitung in dessen jeweils geltender
Fassung zu verarbeiten.



Obgleich die Gesellschaft bemulht sein wird, alle ihr auferleg-
ten Verpflichtungen zu erfullen, um zu vermeiden, dass ihr
Quellensteuern nach dem FATCA auferlegt werden, kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein
wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Wenn die Gesellschaft
aufgrund der FATCA-Bestimmungen der Erhebung einer Quellen-
steuer unterworfen wird, kann der Wert der von den Anlegern
gehaltenen Aktien wesentliche Verluste erleiden. Gelingt es
der Gesellschaft nicht, solche Informationen von jedem Anle-
ger einzuholen und sie an die luxemburgischen Steuerbehérden
weiterzuleiten, kann dies dazu fUhren, dass die Quellensteuer
von 30% auf Zahlungen aus US-Quelleneinkommen und aus
den Erlésen aus dem Verkauf von Sachwerten oder sonstigen
Vermogenswerten, die Zins- oder Dividendeneinkunfte aus US-
Quellen hervorbringen kénnen, erhoben wird.

Einem Anleger, der die von der Gesellschaft angeforderten Un-
terlagen nicht erbringt, kénnen die der Gesellschaft auferlegten
Steuern in Rechnung gestellt werden, die dem Versaumnis des
betreffenden Anlegers zur Bereitstellung der Informationen zu-
zurechnen sind, und die Gesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen die Aktien eines solchen Anlegers zurlicknehmen.

Anleger, die Uber Intermediare anlegen, werden daran erinnert
zu prufen, ob und wie ihre Intermediare diese Regelungen zur
US-Quellensteuer und den Meldepflichten befolgen.

Anleger sollten einen US-Steuerberater zu Rate ziehen oder
sonstigen professionellen Rat zu den obigen Anforderungen
einholen.

7. Zusatzliche Informationen fiir Anleger
in der Bundesrepublik Deutschland

Die Gesellschaft hat die Absicht, Aktien der Teilfonds des JSS
Investmentfonds Il in der Bundesrepublik Deutschland zu ver-
treiben, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
anzuzeigen und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens
zum Vertrieb berechtigt.

Informationsstelle in Deutschland

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
Kirchnerstrasse 6-8

60311 Frankfurt am Main

hat in Deutschland die Funktion der Informationsstelle (die
,deutsche Informationsstelle“) Gbernommen.

Bei der deutschen Informationsstelle sind der Verkaufspros-
pekt und die KIIDs, die Satzung, der geprufte Jahresbericht, der
ungeprifte Halbjahresbericht kostenlos als Druckstlicke sowie
etwaige Mitteilungen an die Aktionare und die Ausgabe-, Rlck-
nahme- und Umtauschpreise, Zwischengewinne und ausschuit-
tungsgleichen Ertrage der Aktie erhaltlich und ebenfalls auf der
Webseite www.jsafrasarasin.ch/funds ersichtlich.

Prospekt

AuBerdem ist eine Auflistung der Veranderungen des Wertpa-
pierbestandes kostenlos bei der deutschen Informationsstelle
erhaltlich.

Daruber hinaus kénnen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten
an Bankarbeitstagen bei der deutschen Informationsstelle das
Management Company Agreement, das Custodian and Paying
Agency Agreement sowie das Administration Agency Agreement
sowie das Domiciliary and Corporate Agency Agreement einge-
sehen werden.

Zahlungen, Zeichnungs- und Ricknahmeantrage

Die Gesellschaft gibt keine gedruckten Einzelurkunden aus.
Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur die Aktien kénnen ent-
weder direkt bei der Transferstelle eingereicht werden gemaf
den Bestimmungen der Kapitel ,Ausgabe und Verkauf der Akti-
en sowie Antragsverfahren und Registrierung“ und ,Rlicknahme
der Aktien“ des Verkaufsprospekts.

Zeichnungs- und Ricknahmegelder werden von der Transferstel-
le auf das Konto der Depotbank der Anleger in Deutschland
geleistet.

Anteilspreis- und sonstige Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise flr alle Teil-
fonds werden auf www.jsafrasarasin.ch/funds verdéffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Aktionare erfolgen in der Bundes-
republik Deutschland auf www.jsafrasarasin.ch/funds.

Zudem werden die Aktionare in der Bundesrepublik Deutschland
mittels dauerhaften Datentrager nach § 167 KAGB in folgenden
Fallen informiert:

e Aussetzung der Rucknahme von Aktien des Fonds,

e Kundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwick-
lung,

« Anderung der Satzung, sofern diese Anderung mit den bishe-
rigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentli-
che Anlegerrechte berlhren oder die Vergitung und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdégen
entnommen werden koénnen,

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren ande-
ren Fonds und

« die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die An-
derung eines Master-Fonds.
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Die Teilfonds

B. DIE TEILFONDS

JSS Global Allocation

Aligemeine Informationen

Anlageziel

Anlagepolitik
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Die Aktien des JSS Global Allocation wurden erstmals per 13. November 2015 ausgegeben.

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Vermégenszuwachs durch Investitionen in verschiedene
Anlageklassen mit flexiblem Asset-Allocation-Ansatz an. Referenzwahrung des Teilfonds ist der
US Dollar (USD). Dies bedeutet, dass eine Optimierung des in USD berechneten Anlageerfolges
angestrebt wird.

Die Referenzwahrung muss nicht mit der Anlagewahrung identisch sein.

Die Anlagen des Teilfonds JSS Global Allocation erfolgen in erster Linie weltweit in Aktien (mind. 25%)
und festverzinsliche sowie Geldmarktinstrumente. Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens
auch in Wandel- und Optionsanleihen, fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere (inklusive Zero-
bonds) und daneben auch in Optionsscheine und vergleichbare Anlagen investieren.

Bei der Auswahl der Anlagen werden verschiedene Faktoren berlcksichtigt, darunter Chancen auf
eine Wertsteigerung von Eigenkapital- oder Schuldinstrumenten, erwartete Dividenden und Zinssatze.
Der Teilfonds strebt grundsatzlich Diversifikation Uber Markte, Branchen und Emittenten als eine
seiner Strategien zur Volatilitatsreduktion an. Der Teilfonds verfigt Uber die Flexibilitat, nach Anlagen
auf Markten in der ganzen Welt Ausschau zu halten; dazu gehéren auch Schwellenléander, welche die
beste Asset Allocation bieten, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Der Teilfonds kann zu
einem bestimmten Zeitpunkt entweder festverzinsliche und Geldmarktinstrumente oder Beteiligungs-
papiere starker herausstellen. Der Fonds bedient sich eines flexiblen Asset-Allocation-Ansatzes,
wobei zu einem bestimmten Zeitpunkt bis zu 90% des Fondsvermoégens in eine der Anlageklassen
investiert werden dirfen. Direktanlagen in Beteiligungspapieren machen mindestens 25% des Teil-
fondsvermdégens aus, doch das Exposure in Beteiligungspapieren kann auf einen Mindestwert von
10% des Teilfondsvermdégens verringert werden, indem die in Abschnitt 3.4 ,Einsatz von Derivaten,
Techniken und Instrumenten® beschriebenen Anlagetechniken und -instrumente eingesetzt werden.
Direkte oder indirekte Anlagen in Aktien konnen unter anderem umfassen: Stammaktien, Vorzugsak-
tien, in Stammaktien wandelbare Wertpapiere, Bezugsrechte und Optionsscheine oder Wertpapiere
oder andere Instrumente, deren Preis mit dem Wert der Stammaktien verknUpft ist.

Der Teilfonds kann festverzinsliche und Geldmarktinstrumente unterschiedlicher Laufzeiten, fest-
oder variabelverzinsliche Schuldtitel, in Beteiligungspapiere wandelbare Schuldtitel, inflationsinde-
xierte Anleihen, strukturierte Notes, Credit Linked Notes oder festverzinsliche Anlagen jeglicher Art
kaufen. Es ist erlaubt, bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds in notleidende Wertpapiere
(Distressed Securities) anzulegen. Wertpapiere gelten als notleidend, wenn eines oder mehrere der
folgenden Kriterien erfullt sind: festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von oder unter CC
(Standard & Poor‘s) bzw. Ca (Moody‘s) oder eine vergleichbare Bewertung von einer anerkannten
Rating-Agentur. Der aktuelle Marktwert solcher Anlagen liegt unter 50% ihres Nennwerts.

Die festverzinslichen Anlagen kénnen auch von Regierungen, internationalen oder supranationalen
Organisationen oder von privaten Emittenten begeben oder garantiert werden. Insbesondere diirfen
die Schuldner auch in Schwellenlandern ansassig sein. Unter ,,Schwellenlandern“ werden allgemein
die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befin-
den und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko bergen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf eine Benchmark bestehend aus 45% ICE BofA 1-10Y US Corporate & Government
Index, 45% MSCI All countries World NR Index in US-Dollar und 10% ICE BofA USD 3 M Deposit
Bid Rate Average Index (die ,Benchmark*) verwaltet. In der Regel sind die meisten Teilfondspositi-
onen in der Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann
der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind. Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-Portfolio werden sich von den
Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher konnen die Renditen des Teilfonds von der
Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann sein Engagement in Fremdwahrungen durch den Einsatz von Devisenterminkontrak-
ten und anderen Wahrungsderivaten aktiv verwalten. Der Teilfonds darf zudem bis zu 50% seines Net-
tovermégens gemass den Angaben in Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen® in OGAW/OGA investieren.
Die Anlagen konnen sowohl direkt oder, soweit erlaubt, durch die im Prospekt im Kapitel 3.3. ,Anla-
gebeschrankungen“ und 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten“ beschriebenen
Anlagetechniken und Instrumente erfolgen. Der Anlageverwalter kann insbesondere auch syntheti-
sche Aktienswaps, Contracts for Differences (CFDs) flir Long- und Short-Positionen sowie weitere
Aktien- und Indexderivate einsetzen. Es ist das Ziel, diese Anlagetechniken und Instrumente zur
Reduktion der Gesamtvolatilitat und zur Optimierung des Gesamtertrags einzusetzen.
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Die Teilfonds

Die Investitionen dieses Teilfonds konnen Schwankungen unterliegen und es gibt keine Gewahr,
dass der Wert der gehaltenen Aktien beim Verkauf dem urspriinglich eingesetzten Kapital entspricht.
Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anla-
gewahrungen, besteht zudem ein Wechselkursrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Global Allocation wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar
durch unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen des Wirtschaftsumfeldes be-
einflusst.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating besteht zudem ein er-
hoéhtes Kreditausfallrisiko.

Im Hinblick auf die Investitionen in fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere wird seine Wert-
entwicklung primar durch emittentenspezifische Veranderungen und Anderungen von Zinsséatzen
beeinflusst.

Die wandelbaren Wertpapiere sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent bei Falligkeit keine
Zins- oder Dividendenausschuttungen vornehmen kann, und ihr Marktwert kann sich aufgrund
von Anderungen des Kreditratings des Emittenten oder der Marktwahrnehmung seiner Kreditwiir-
digkeit andern. Da sich ein Teil des Wertes eines wandelbaren Wertpapiers von der Stammaktie
ableitet, in die es umgewandelt werden kann, unterliegt diese Art von Wertpapier dem gleichen
Markt- und Emittentenrisiko wie die zugrunde liegende Stammaktie.

Risiken im Zusammenhang mit:

* notleidenden Wertpapieren

¢ Schwellenldandern

sind in Kapitel 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds“ beschrieben.

Durch Kreditaufnahme respektive den Einsatz von Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt
werden, was zu einer entsprechenden Erhéhung der Wertschwankungen fihren kann.

Bei Derivaten, welche nicht an geregelten Markten gehandelt werden, kdnnen zudem die Gegen-
parteirisiken zunehmen.

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Commitment

Dieser Teilfonds eignet sich fir Investoren mit mittel- bis -langerfristigem Anlagehorizont, die ei-
nen Vermogenszuwachs anstreben. JSS Global Allocation richtet sich als Basisanlage im Bereich

von gemischten Anlagen an risikobewusste Anleger.

usbD
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Der Teilfonds verfligt Uber die im Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgeflihrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr der zurzeit folgenden zur Zeichnung offenstehenden Aktienklassen betragt:
P USD acc max. 2.00% p.a.

P USD dist max. 2.00% p.a.

P CHF acc hedged max. 2.00% p.a.

P EUR acc hedged max. 2.00% p.a.

P GBP dist hedged max. 2.00% p.a.

C USD dist max.1.50% p.a.

C USD acc max. 1.50% p.a.

C CHF acc hedged max. 1.50% p.a.

C EUR acc hedged max. 1.50% p.a.

C GBP acc hedged max. 1.50% p.a.

C GBP dist hedged max. 1.50% p.a.

1 USD acc max. 1.30% p.a.

1 USD dist max. 1.30% p.a.

| EUR acc hedged max. 1.30% p.a.

| EUR dist hedged max. 1.30% p.a.

| CHF acc hedged max. 1.30% p.a.

| CHF dist hedged max. 1.30% p.a.

| GBP acc hedged max. 1.30% p.a.

| GBP dist hedged max. 1.30% p.a.

Y USD acc max. 1.10% p.a.

Y USD dist. max. 1.10% p.a.

M USD acc max. 0.12% p.a.

Die Dienstleistungsgeblhr betragt bis zu 0.25% p.a. fur samtliche ausgegebenen Aktienklassen.
Die effektiv erhobene Dienstleistungsgebuhr wird fir alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat fest-
gelegt. Weitere Informationen Uber die Dienstleistungsgebuhr sind bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermdgen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien bzw. bei Ausgabe und Ruck-
nahme sowie bei Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission fur:

¢ Aktien mit Namensbestandteil ,,P” und ,,C” maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

e Aktien mit Namensbestandteil ,I*, ,Y* und ,M*“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Rucknahmekommission: keine.

Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlcksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.



Die Teilfonds

JSS Bond - Global Convertibles

Aligemeine Informationen

Anlageziel

Anlagepolitik

Risikoprofil

Die Aktien des JSS Bond — Global Convertibles wurden erstmals per 14. Oktober 2015 ausgegeben.

Das Anlageziel des JSS Bond — Global Convertibles besteht darin, langfristige Gesamtertrage (die
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum) durch die Gberwiegende Anlage in wandelbaren
Vermdgenswerten zu maximieren.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der US Dollar. Die Referenzwahrung muss dabei nicht mit der
Anlagewahrung identisch sein.

JSS Bond — Global Convertibles investiert mindestens zwei Drittel der Vermodgenswerte des
Teilfonds direkt oder indirekt in ein Portfolio aus weltweiten, diversifizierten wandelbaren Wert-
papieren, wobei das Schwergewicht des Teilfonds auf wandelbaren Wertpapieren in Europa und
den USA liegt. Der Sitz der Emittenten dieser Wertpapiere kann sich in jedem Land der Welt,
einschliesslich der Emerging Markets, befinden.

Das Engagement in wandelbaren Wertpapieren kann Gber Wandelanleihen, wandelbare Notes,
wandelbare Vorzugsaktien und andere geeignete wandelbare oder umtauschbare Anlageinstru-
mente erzielt werden.

Zudem kann der Teilfonds in Optionsscheinen, Schuldverschreibungen, Beteiligungspapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen. Ausserdem kénnen ab dem 10. Mai 2016 bis zu 10% des
Nettovermégens des Teilfonds in notleidende Wertpapiere investiert werden. Wertpapiere gelten
als notleidend, wenn eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfillt sind:

a) festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von oder unter CC (Standard & Poor‘s) bzw. Ca
(Moody‘s) oder eine vergleichbare Bewertung von einer anerkannten Rating-Agentur;

b) der aktuelle Marktwert solcher Anlagen liegt unter 50% ihres Nennwerts.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den Refinitiv Global Focus Hedged Convertible Bond Index USD-hedged
(die ,Benchmark*) verwaltet. In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark
enthaltene Indexwerte. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-Portfolio werden sich von den Gewichtungen
der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-
Performance abweichen.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar, doch die Anlagen kénnen auch auf andere
Wahrungen lauten. Ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds wird allerdings auf
USD lauten oder in dieser Wahrung abgesichert sein.

Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW/OGA sowie Derivate gemass den Angaben
in Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen“ bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken
und Instrumenten” eingesetzt werden.

Die Investitionen des Teilfonds konnen Schwankungen unterliegen und es gibt keine Gewahr, dass
der Wert der gehaltenen Aktien beim Verkauf dem urspringlich eingesetzten Kapital entspricht.
Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den
Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wechselkursrisiko.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren. Der Marktwert von wandelbaren Wertpa-
pieren entwickelt sich wie der Marktwert gewdhnlicher Schuldverschreibungen, d.h. bei einem
Anstieg der Marktzinssatze fallt der Wert von wandelbaren Wertpapieren in der Regel. Daruber
hinaus sind wandelbare Wertpapiere dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent bei Falligkeit kei-
ne Zins- oder Dividendenausschuttungen vornehmen kann, und ihr Marktwert kann sich aufgrund
von Anderungen des Kreditratings des Emittenten oder der Marktwahrnehmung seiner Kreditw(ir-
digkeit andern. Da sich ein Teil des Wertes eines wandelbaren Wertpapiers von der Stammaktie
ableitet, in die es umgewandelt werden kann, unterliegt diese Art von Wertpapier dem gleichen
Markt- und Emittentenrisiko wie die zugrunde liegende Stammaktie.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating besteht zudem ein er-
héhtes Kreditausfallrisiko.

In Bezug auf die Anlagen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren wird die Wertentwicklung
primar durch emittentenspezifische Veranderungen und Zinsanderungen beeinflusst.
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Risiken im Zusammenhang mit:

¢ notleidenden Wertpapieren

¢ Schwellenlandern

sind in Kapitel 3.2.2 , Spezielles Risikoprofil der Teilfonds“ beschrieben.

Durch Kreditaufnahme respektive den Einsatz von Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt
werden, was zu einer entsprechenden Erhéhung der Wertschwankungen fihren kann.

Bei Derivaten, welche nicht an geregelten Markten gehandelt werden, kdnnen zudem die Gegen-
parteirisiken zunehmen.

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

The Putnam Advisory Company, LLC Boston, USA
Fisch Asset Management AG, Zlrich

Commitment

Dieser Teilfonds eignet sich flr Investoren mit mittel- bis -langerfristigem Anlagehorizont, die
eine Kombination aus Kapitalertragen und Vermogenszuwachs anstreben. JSS Bond — Global
Convertibles richtet sich an risikobewusste Anleger.

usSD

Der Teilfonds verflgt Gber die im Kapitel 5.1 ,,Beschreibung der Aktien“ aufgefiihrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr der zurzeit folgenden zur Zeichnung offenstehenden Aktienklassen betragt:
P USD acc max. 2.00% p.a.

P CHF acc hedged max. 2.00% p.a.

P EUR acc hedged max. 2.00% p.a.

P GBP dist hedged max. 2.00% p.a.

C USD acc max. 1.50% p.a.

C CHF acc hedged max. 1.50% p.a.

C EUR acc hedged max. 1.50% p.a.

C GBP dist hedged max. 1.50% p.a.

I USD acc max. 1.00% p.a.

| USD dist max. 1.00% p.a.

| CHF acc hedged max. 1.00% p.a.

| CHF dist hedged max. 1.00% p.a.

| EUR acc hedged max. 1.00% p.a.

I EUR dist hedged max. 1.00% p.a.

| GBP dist hedged max. 1.00% p.a.

Die Dienstleistungsgebuhr betragt bis zu 0.25% p.a. flir samtliche ausgegebenen Aktienklassen.
Die effektiv erhobene Dienstleistungsgebuhr wird fir alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat fest-
gelegt. Weitere Informationen Uber die Dienstleistungsgeblhr sind bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermdégen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien bzw. bei Ausgabe und Ruck-
nahme sowie bei Umtausch von Aktien betragen:
Ausgabekommission flr:

Aktien mit Namensbestandteil ,P“ und ,C“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

Aktien mit Namensbestandteil ,1“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Rucknahmekommission: keine.
Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.
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JSS Bond - Asia Opportunities

Aligemeine Informationen

Anlageziel

Anlagepolitik

Risikoprofil

Die Aktien des JSS Bond — Asia Opportunities wurden erstmals am 8. Dezember 2017 ausgegeben.

Das Anlageziel des JSS Bond — Asia Opportunities ist es, moglichst hohe Zinsertrage unter
Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu erzielen.
Referenzwahrung des Teilfonds ist der US Dollar (USD). Dies bedeutet, dass eine Optimierung
des in USD berechneten Anlageerfolges angestrebt wird.

JSS Bond — Asia Opportunities investiert hauptsachlich in fest- und variabel verzinsliche Schuld-
titel einschliesslich Zerobonds, die von staatlichen, privaten und 6ffentlichen Emittenten mit
Sitz in asiatischen Landern oder Emittenten, die einen Uberwiegenden Teil ihrer geschaftlichen
Aktivitaten in Asien ausuben, begeben oder garantiert werden.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermodgens konnen in Anleihen mit ,Non-Investment Grade“ oder
Anleihen ohne Kreditrating investiert sein. Ein niedrigeres Kreditrating als ,Investment Grade*
bedeutet ein Kreditrating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder ein
Rating von vergleichbarer Qualitat.

Ausserdem koénnen bis zu 15% des Nettoteilfondsvermoégens in CoCos investiert sein. CoCos
sind unbegrenzte, hauptsachlich festverzinsliche Anleihen mit Hybridcharakter, die als Anleihen
mit festen Kuponzahlungen ausgegeben werden. Im Falle eines Ausloseereignisses (Trigger) wer-
den sie jedoch zwingend verbindlich in Aktien der Gesellschaft umgewandelt oder abgeschrieben,
sofern die jeweiligen Ausloseereignisse in den Emissionsbedingungen der CoCos dargelegt sind.
Akkumuliert gilt eine gesamte Obergrenze von 30% flr Anlagen in Anleihen mit ,Non-Investment
Grade“ oder Anleihen ohne Kreditrating und CoCos.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den JACI Investment Grade TR Index (die ,Benchmark®) verwaltet. In der
Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkre-
te Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapie-
re auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Die Positionen und ihre Gewichtungen
im Teilfonds-Portfolio werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher
kénnen die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-Performance abweichen.

Zu den asiatischen Landern gehdren auch Schwellenlander. Unter ,Schwellenlandern“ werden
allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Indust-
riestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen.
Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen
OGAW/0OGA sowie Derivate zu Anlage- und zu Absicherungszwecken gemass den Angaben in
Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen” bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und
Instrumenten” eingesetzt werden.

Die Investitionen des Teilfonds konnen Schwankungen unterliegen und es gibt keine Gewahr, dass
der Wert der gehaltenen Aktien beim Verkauf dem urspriinglich eingesetzten Kapital entspricht.
Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den
Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Bond — Asia Opportunities wird aufgrund der Investitionen in fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere primar durch emittentenspezifische Veranderungen und
der Zinsentwicklung beeinflusst.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating besteht zudem ein er-
hohtes Kreditausfallrisiko. Wertpapiere mit ,Non-Investment Grade“ oder Wertpapiere ohne Kre-
ditrating sind im Vergleich zu niedriger rentierlichen Instrumenten mit Investment-Grade-Rating
typischerweise grosseren Marktschwankungen und dem Risiko des Verlusts von Ertragen und
Kapital ausgesetzt. Diese werden haufig durch viele der gleichen unkalkulierbaren Faktoren be-
einflusst, die sich auf Aktienkurse auswirken. Die Anlagen des Teilfonds in Schuldtiteln kobnnen
erhebliche Verluste aufgrund von ungunstigen Zinsanderungen und der Einschatzung der Kredit-
wardigkeit bestimmter Emittenten aufseiten des Marktes erleiden.
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Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die moglicherweise nicht von einer anerkannten
Ratingagentur bewertet sind, die im unteren Bereich von Investment Grade oder unterhalb von
Investment Grade bewertet sind und die einem grosseren Risiko des Verlusts von Kapital und
Zinsen als Schuldtitel mit hdherem Rating ausgesetzt sind oder méglicherweise ausgesetzt sein
werden. Anleger schatzen die Risiken bei Wertpapieren ohne Kreditrating und mit Rating unterhalb
von Investment Grade im Allgemeinen hoher sein. Deswegen konnen die Renditen und Kurse
solcher Wertpapiere starker schwanken als bei Wertpapieren mit hoherem Kreditrating. Der Markt
far Wertpapiere mit Non-Investment-Grade kann kleiner und weniger aktiv als bei Wertpapieren mit
héherem Kreditrating sein, was sich unter Umstanden ungunstig auf die Kurse auswirkt, zu denen
diese Wertpapiere verkauft werden konnen, und zu Verlusten fir den Teilfonds fUhren kann.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die gegenliber anderen in Umlauf befindlichen
Wertpapieren und Anleihen des Emittenten nachrangig sind; alle oder ein erheblicher Teil hier-
von kénnen im Wesentlichen durch das gesamte Vermdgen des Emittenten besichert sein. Der
Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die nicht durch finanzielle Covenants oder Beschrankun-
gen der weiteren Verschuldung geschitzt sind. Der Teilfonds wird daher Kredit-, Liquiditats- und
Zinsrisiken ausgesetzt sein. Eine Bewertung des Kreditrisikos bei Schuldtiteln ist zudem mit
Unsicherheiten behaftet, weil Ratingagenturen in der ganzen Welt unterschiedliche Standards
heranziehen. Dies macht einen landertbergreifenden Vergleich schwierig. Ferner ist der Markt
flr Kreditspreads haufig ineffizient und illiquide, was eine genaue Berechnung von Abzinsungs-
Spreads fur die Bewertung von Finanzinstrumenten schwierig gestaltet.

Zu den asiatischen Landern gehoren auch Schwellenlander.

Risiken im Zusammenhang mit:

* bedingten Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, CoCos)

e Schwellenldndern

sind in Kapitel 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds“ beschrieben.

Bank J. Safra Sarasin Ltd., Singapore Branch

Commitment

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont geeignet, die
mittlere bis hohe Renditen anstreben. JSS Bond — Asia Opportunities richtet sich als Erganzungs-
anlage im festverzinslichen Bereich an Anleger mit einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in Luxemburg, Singapur, Hongkong und der Schweiz Bankgeschaftstag ist.

usbD



Die Teilfonds

Vergiitung an die Der Teilfonds hat die in Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgefihrten Aktienklassen.
Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgebhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:
P USD acc max. 1,50% p.a.
P USD dist max. 1.50% p.a.
P CHF acc hedged max. 1.50% p.a.
P CHF dist hedged max. 1.50% p.a.
P EUR acc hedged max. 1.50% p.a.
P EUR dist hedged max. 1.50% p.a.
P HKD acc hedged max. 1,50% p.a.
P HKD dist hedged max. 1,50% p.a.
P SGD acc hedged max. 1,50% p.a.
P SGD dist hedged max. 1.50% p.a.
C USD acc max. 1.30% p.a.
C USD dist max. 1.30% p.a.
C CHF acc hedged max. 1.30% p.a.
C CHF dist hedged max. 1.30% p.a.
C EUR acc hedged max. 1.30% p.a.
C EUR dist hedged max. 1.30% p.a.
C HKD acc hedged max. 1.30% p.a.
C HKD dist hedged max. 1.30% p.a.
C SGD acc hedged max. 1.30% p.a.
C SGD dist hedged max. 1.30% p.a.
1 USD acc max. 1.00% p.a.
| USD dist max. 1.00% p.a.
| CHF acc hedged max. 1.00% p.a.
| CHF dist hedged max. 1.00% p.a.
| EUR acc hedged max. 1.00% p.a.
| EUR dist hedged max. 1.00% p.a.
| SGD acc hedged max. 1,00% p.a.
| SGD dist hedged max. 1,00% p.a.
| HKD acc hedged max. 1,00% p.a.
| HKD dist hedged max. 1,00% p.a.
Y USD acc max. 1.00% p.a.
Y USD dist max. 1.00% p.a.
Y CHF acc hedged max. 1.00% p.a.
Y EUR acc hedged max. 1.00% p.a.
Y GBP dist hedged max. 1.00% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p. a. fir alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektiv
erhobene Dienstleistungsgeblhr wird je Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegt und kann
am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermdgen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Kosten zu Lasten Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Ricknahme
des Anlegers sowie Umtausch von Aktien betragen:
Ausgabekommission:
Aktien mit Namensbestandteil ,P“ und ,C“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.
Aktien mit Namensbestandteil ,I“ und ,Y“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Ricknahmekommission: keine.
Ein Umtausch wird wie eine Riicknahme behandelt.

Zeichnungs- Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen haben bei der Transferstelle einen Bankgeschafts-
und Riicknahmefrist tag vor dem Bewertungstag bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss®)
einzugehen.
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Die Aktien des JSS Sustainable Bond — Global High Yield wurden erstmals am 27. Marz 2018
ausgegeben.

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond — Global High Yield besteht darin, eine méglichst hohe
Rendite zu erzielen, indem er in High-Yield-Anleihen nachhaltiger Emittenten investiert.
Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Dies bedeutet, dass eine Optimierung
des in USD berechneten Anlageerfolges angestrebt wird.

JSS Sustainable Bond — Global High Yield investiert mindestens 70% seines Nettovermogens
in fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (einschliesslich Zerobonds) mit Non-
Investment-Grade-Rating, die von Regierungen, offentlichen, privaten und Offentlich-privaten
Schuldnern begeben oder garantiert werden.

Ein niedrigeres Kreditrating als ,Investment Grade* bedeutet ein Kreditrating unterhalb von BBB-
(Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) oder ein Rating von vergleichbarer Qualitat.

Die Wertpapiere kdnnen von Schuldnern aus Schwellenlandern begeben oder garantiert werden.
Unter ,Schwellenlandern® werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der
Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen,
aber auch ein erh6htes Risiko bergen.

Die Anlagen in Wertpapieren erfolgen ausschliesslich in Schuldtiteln, die von Landern, Organisati-
onen und Unternehmen begeben werden, die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftswei-
se leisten. Diese Institutionen zeichnen sich durch eine méglichst geringe und effiziente Nutzung
von Umwelt- und Sozialressourcen aus. In jeder Phase seines Anlageprozesses berlcksichtigt
der Teilfonds soziale und die Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien oder
Nachhaltigkeitsaspekte). Der Teilfonds strebt danach, Risiken zu verringern und Gelegenheiten
wahrzunehmen, die sich aus Megatrends in Sachen Nachhaltigkeit (beispielsweise Ressourcen-
knappheit, demografischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Die Titelaus-
wahl nach ESG-Kriterien konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe
im Hinblick auf eine solide Unternehmensfihrung, das strategische Management von Umwelt-
problemen und einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen zu den fuhrenden Akteuren
gehoren. Geschaftsaktivitaten, die zu Konflikten fihren oder gegen internationale Normen ver-
stossen, werden in der Regel ausgeschlossen. Durch seine Titelauswahl méchte der Teilfonds
einen Beitrag zu nachhaltiger Entwicklung leisten.

Ein interdisziplinar zusammengesetzter Beirat unterstitzt den Anlageverwalter in Bezug auf Kon-
zept, Auswahlkriterien und Definition auszuschliessender Geschaftsaktivitaten, Organisationen
und Industrien. Er bespricht mit dem Anlageverwalter neue wissenschaftliche und gesellschaft-
liche Erkenntnisse. Der Beirat hat keine Entscheidungsbefugnisse.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Index USD-hedged (die ,Benchmark®)
verwaltet. In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene In-
dexwerte. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Dartber hinaus
berlicksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte Indexwerte vom
Anlageuniversum ausgeschlossen werden. Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-
Portfolio werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen die
Renditen des Teilfonds von der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Anlagen mit einem Non-Investment-
Grade-Rating unter B- (Standard & Poor‘s) bzw. B3 (Moody‘s) oder einer vergleichbaren Bewertung
von einer anerkannten Rating-Agentur investieren (davon max. 10% in notleidende Wertpapiere).
Wertpapiere gelten als notleidend, wenn eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfullt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von oder unter CC (Standard & Poor‘s) bzw. Ca
(Moody‘s) oder einer vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-Agentur. Der aktu-
elle Marktwert solcher Anlagen liegt unter 50% ihres Nennwerts.

Bis zu 20% des Vermogens kdnnen in fest- oder variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Investment-Grade-Rating und bis zu 10% in Wertpapieren ohne Rating angelegt werden.

Bis zu 10% des Vermoégens kdnnen in Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, kurz:
,CoCos*) investiert werden.



Risikoprofil

Die Teilfonds

Anlagen in Aktien und aktienahnlichen Instrumenten sind nicht erlaubt. Falls solche Instrumente im
Zuge von Umschuldungen, Umtauschvorgangen, Umwandlungen oder der Ausubung von Optionen und
Optionsscheinen erhalten werden, miissen sie so bald wie méglich unter Wahrung der Interessen
der Anleger verkauft werden.

Der Teilfonds kann ergénzend liquide Mittel halten. Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile anderer OGAW/
OGA sowie Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken gemass den Angaben in Kapitel 3.3 ,An-
lagebeschrankungen“ bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten®
eingesetzt werden.

Der Teilfonds darf zudem vorlbergehend Kredite in Héhe von bis zu 10% des Nettofondsvermogens
aufnehmen. Der Teilfonds darf ferner innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen poten-
zielle Verpflichtungen durch derivative Anlageformen (z. B. Futures und Optionen) eingehen.

Die Anlagen in den Teilfonds kénnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die
Anteile zum ursprunglich investierten Betrag verkauft werden kénnen.

Entspricht die Bezugswéahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung bzw. den Anlagewahrungen
des Teilfonds, besteht zudem ein Wechselkursrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Bond — Global High Yield wird aufgrund seiner In-
vestitionen in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere primar durch emittentenspezifische
Veranderungen und die Zinsentwicklung beeinflusst.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade-Rating besteht zudem ein erhéh-
tes Kreditausfallrisiko.

Wertpapiere mit ,Non-Investment Grade“-Rating oder Wertpapiere ohne Kreditrating sind im
Vergleich zu niedriger rentierlichen Instrumenten mit Investment-Grade-Rating typischerweise
grosseren Marktschwankungen und dem Risiko des Verlusts von Ertragen und Kapital ausge-
setzt. Diese werden haufig durch viele der gleichen unkalkulierbaren Faktoren beeinflusst, die
sich auf Aktienkurse auswirken. Die Anlagen des Teilfonds in Schuldtiteln kénnen erhebliche
Verluste aufgrund von unglinstigen Zinsanderungen und der Einschatzung der Kreditwlrdigkeit
bestimmter Emittenten aufseiten des Marktes erleiden.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die moglicherweise nicht von einer anerkannten
Ratingagentur bewertet sind, die im unteren Bereich von ,Investment Grade“ oder unterhalb
von ,Investment Grade“ bewertet sind und die einem grosseren Risiko des Verlusts von Kapital
und Zinsen als Schuldtitel mit hoherem Rating ausgesetzt sind oder moglicherweise ausgesetzt
sein werden. Anleger schatzen die Risiken bei Wertpapieren ohne Kreditrating und mit Ratings
unterhalb von ,Investment Grade“ im Allgemeinen héher ein. Deswegen kdnnen die Renditen und
Kurse solcher Wertpapiere starker schwanken als bei Wertpapieren mit héherem Kreditrating.
Der Markt fUr Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating kann kleiner und weniger aktiv als
bei Wertpapieren mit hdherem Kreditrating sein, was sich unter Umstanden unglnstig auf die
Kurse auswirkt, zu denen diese Wertpapiere verkauft werden konnen, und zu Verlusten fur den
Teilfonds flihren kann. Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die gegenlber anderen in
Umlauf befindlichen Wertpapieren und Anleihen des Emittenten nachrangig sind; alle oder ein
erheblicher Teil hiervon kénnen im Wesentlichen durch das gesamte Vermogen des Emittenten
besichert sein. Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die nicht durch finanzielle Covenants
oder Beschrankungen der weiteren Verschuldung geschutzt sind. Der Teilfonds wird daher Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiken ausgesetzt sein. Eine Bewertung des Kreditrisikos bei Schuldtiteln
ist zudem mit Unsicherheiten behaftet, weil Ratingagenturen in der ganzen Welt unterschiedliche
Standards heranziehen. Dies macht einen landerubergreifenden Vergleich schwierig. Ferner ist
der Markt fur Kreditspreads haufig ineffizient und illiquide, was eine genaue Berechnung von
Abzinsungs-Spreads fur die Bewertung von Finanzinstrumenten schwierig gestaltet.

Risiken im Zusammenhang mit:

* notleidenden Wertpapieren

¢ bedingten Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, CoCos)

e Schwellenldndern

sind in Kapitel 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds“ beschrieben.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die unter normalen und angespann-
ten Marktbedingungen innerhalb eines Tages veraussert werden kdnnen. Er kann jedoch auch
weniger liquide Vermogenswerte halten. Um sicherzustellen, dass umfangreiche Ricknahmen
jederzeit gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen durchgefiihrt werden kénnen, ist der
Anteil weniger liquider Vermogenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente des Teilfonds
zum Liquiditatsmanagement sowie seine Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im
Hinblick auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden Vermodgenswerte angemessen.
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Bank J. Safra Sarasin AG

Commitment

Dieser Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont geeignet, die
mittlere bis hohe Renditen anstreben. JSS Sustainable Bond — Global High Yield richtet sich
als Erganzungsanlage im festverzinslichen Bereich an Anleger mit einer mittleren bis hohen
Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in Luxemburg und der Schweiz ein Bankgeschaftstag ist.

usbD

Der Teilfonds hat die in Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgeflihrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:
P USD acc max. 1.50% p.a.

P USD dist max. 1.50% p.a.

P CHF acc hedged max. 1.50% p.a.
P CHF dist hedged max. 1.50% p.a.
P EUR acc hedged max. 1.50% p.a.
P EUR dist hedged max. 1.50% p.a.
P GBP acc hedged max. 1.50% p.a.
P GBP dist hedged max. 1.50% p.a.
P SGD acc hedged max. 1.50% p.a.
P SGD dist hedged max. 1.50% p.a.
C USD acc max. 1.30% p.a.

C USD dist max. 1.30% p.a.

C CHF acc hedged max. 1.30% p.a.
C CHF dist hedged max. 1.30% p.a.
C EUR acc hedged max. 1.30% p.a.
C EUR dist hedged max. 1.30% p.a.
C GBP acc hedged max. 1.30% p.a.
C GBP dist hedged max. 1.30% p.a.
| USD acc max. 1.00% p.a.

| USD dist max. 1.00% p.a.

| CHF acc hedged max. 1.00% p.a.

| CHF dist hedged max. 1.00% p.a.
| EUR acc hedged max. 1.00% p.a.

I EUR dist hedged max. 1.00% p.a.
| GBP acc hedged max. 1.00% p.a.

| GBP dist hedged max. 1.00% p.a.
| SGD dist hedged max. 1.00% p.a.
Y USD acc max. 1.00% p.a.

Y USD dist max. 1.00% p.a.

Y CHF acc hedged max. 1.00% p.a.
Y CHF dist hedged max. 1.00% p.a.
Y EUR acc hedged max. 1.00% p.a.
Y GBP dist hedged max. 1.00% p.a.
M USD acc max. 0.12% p.a.

M CHF acc hedged max. 0.12% p.a.
M EUR acc hedged max. 0.12% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektiv
erhobene Dienstleistungsgeblhr wird flr jede Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermégen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.



Kosten zu Lasten
des Anlegers

Sonderbestimmungen zur
Ausgabe und Riicknahme
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an Kapitel 5.3 und 5.4 des
Verkaufsprospekts)

Die Teilfonds

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Ricknahme
sowie Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission:

* Aktien mit Namensbestandteil ,P” und ,C” maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

¢ Aktien mit Namensbestandteil 17, ,Y” und ,M” maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Ricknahmekommission: keine.

Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlicksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen flr Ricknahmen werden Ublicherweise innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dem jeweiligen Bewertungstag in der Wahrung des betreffenden Teilfonds geleistet.
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Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Global Multifactor wurden erstmals am 27. November
2018 ausgegeben.

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Global Multifactor besteht in einem langfristigen
Vermoégenszuwachs.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD. Die Referenzwahrung muss nicht mit der Anlage-
wahrung identisch sein.

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Global Multifactor erfolgen weltweit hauptsachlich direkt
(mind. 51%) oder indirekt in Beteiligungspapieren (wie z. B. Stamm- und Vorzugsaktien, Aktienzer-
tifikate (depositary receipts) etc.).

Der Teilfonds verwendet Multi-Faktor-Modelle, um Aktien auf der Grundlage ihres Exposures gegen-
Uber Faktoren wie Bewertung, Qualitat, Dynamik, Volatilitat und Grésse zu bewerten. Die Allokation
von Einzelfaktorportfolios gewichtet der Teilfonds auf der Grundlage eines Konjunkturmodells.
Ausserdem berlcksichtigt der Teilfonds in jeder Phase seines Anlageprozesses umweltbezogene,
soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien oder Nachhaltigkeitsas-
pekte). Der Teilfonds ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten wahrzunehmen,
die sich aus Megatrends in Sachen Nachhaltigkeit (beispielsweise Ressourcenknappheit, demo-
grafischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfahren zur Auswahl
nachhaltiger Wertpapiere konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe
im Hinblick auf eine solide Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltprob-
lemen und einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen zu den flihrenden Anbietern gehéren.
Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder Unternehmensaktivitaten, die gegen internationale Normen
verstossen, sind gewohnlich ausgeschlossen. Der Teilfonds setzt sich durch seinen Aktienauswahl-
prozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den Unternehmensfiihrungen und
Auslibung der Stimmrechte) flr eine nachhaltige Entwicklung ein.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den MSCI World NR Index (die ,Benchmark®) verwaltet. In der Regel sind
die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete Anlagege-
legenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen,
die nicht in der Benchmark enthalten sind. DarUber hinaus berlcksichtigt der Anlageverwalter Nach-
haltigkeitskriterien, sodass bestimmte Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossen werden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-Portfolio werden sich von den Gewichtungen
der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-
Performance abweichen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Nettovermégens in liquiden Vermogenswer-
ten wie Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Absicherungszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung ge-
mass den Angaben in Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten, Techniken und Instrumenten“ eingesetzt
werden.

Die Anlagen in den Teilfonds kénnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die
Aktien zum ursprunglich investierten Betrag verkauft werden kénnen.

Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den
Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Global Multifactor wird aufgrund der Inves-
titionen in Aktien priméar durch unternehmensspezifische Verdnderungen und Anderungen des
Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbeziigliche Regelungen in die-
sen Landern véllig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fuhren, oder sie
vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge von méglichen Verzégerungen bei der Auszahlung
des Ricknahmepreises.

Bank J. Safra Sarasin AG

Commitment
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Die Teilfonds

Dieser Teilfonds eignet sich flr Investoren mit langerfristigem Anlagehorizont, die einen Ver-
mogenszuwachs anstreben. JSS Sustainable Equity — Global Multifactor richtet sich als Ergan-
zungsanlage im Bereich globaler Aktien an Anleger mit einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in Luxemburg und der Schweiz ein Bankgeschaftstag ist.
usb

Der Teilfonds hat die in Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgefiihrten Aktienklassen.

Die Verwaltungsgeblhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:

P USD acc max. 2.00% p.a.

P USD dist max. 2.00% p.a.

P EUR acc max. 2.00% p.a.

P CHF acc max. 2.00% p.a.

C USD acc max. 1.50% p.a.

C USD dist max. 1.50% p.a.

C EUR acc max. 1.50% p.a.

C CHF acc max. 1.50% p.a.

| USD acc max. 1.00% p.a.

| USD dist max. 1.00% p.a.

I EUR acc max. 1.00% p.a.

| CHF acc max. 1.00% p.a.

Y USD acc max. 1,00% p.a.

Y USD dist max. 1.00% p.a.

M USD acc max. 0.12% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p.a. fir alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektiv
erhobene Dienstleistungsgebihr wird flir jede Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermdégen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Ricknahme
sowie Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission:

e Aktien mit Namensbestandteil ,P“ und ,,C“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

e Aktien mit Namensbestandteil ,1“, ,Y* und ,M“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Rucknahmekommission: keine.

Ein Umtausch wird wie eine Rlicknahme behandelt.

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlcksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen werden Ublicherweise innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dem jeweiligen Bewertungstag in der Wahrung des betreffenden Teilfonds geleistet.
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Die Aktien des JSS Sustainable Equity —European Smaller Companies wurden erstmals am 13.
November 2018 ausgegeben.

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies besteht hauptsachlich
darin, durch Anlagen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus europaischen kleinkapitalisierten Unter-
nehmen (Small- und Mid-Caps) einen Vermdgenszuwachs zu erzielen. Referenzwahrung des Teilfonds
ist der EUR.

JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies investiert in erster Linie entweder direkt
(mind. 51% des Teilfondsvermdgens) oder indirekt in Aktien kleinerer Unternehmen, die ihren
Sitz in Europa haben oder, im Falle von Holding-Gesellschaften, Beteiligungen vorwiegend an
Unternehmen mit Sitz in Europa halten. Bei kleineren Unternehmen (einschliesslich Micro-Cap-
Aktien) handelt es sich definitionsgemass um alle Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Anlage
gemass der an den Streubesitz angepassten Marktkapitalisierung zum unteren 35. Perzentil
des Anlageuniversums gehoren. Der Teilfonds legt hochstens 10% seines Nettovermdégens in
Unternehmen mit sehr kleiner Marktkapitalisierung (Micro Caps) an. Micro Caps sind definiert
als samtliche Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage weniger als
EUR 300 Mio. betragt.

Soweit die Voraussetzungen von Art. 41 des Gesetzes von 2010 erflllt sind, kann sich der Teil-
fonds auch an Neuemissionen (initial public offerings) beteiligen.

Ausserdem bertcksichtigt der Teilfonds in jeder Phase seines Anlageprozesses umweltbezo-
gene, soziale und die Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien oder Nach-
haltigkeitsaspekte). Der Teilfonds ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten
wahrzunehmen, die sich aus Megatrends in Sachen Nachhaltigkeit (beispielsweise Ressourcen-
knappheit, demografischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfah-
ren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen
Vergleichsgruppe im Hinblick auf eine solide Unternehmensfihrung, das strategische Manage-
ment von Umweltproblemen und einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen zu den fuhren-
den Anbietern gehdren. Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder Unternehmensaktivitaten, die ge-
gen internationale Normen verstossen, sind gewdhnlich ausgeschlossen. Der Teilfonds setzt sich
durch seinen Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den
Unternehmensfiihrungen und Auslbung der Stimmrechte) flir eine nachhaltige Entwicklung ein.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Caps NR Index (die ,Benchmark“) verwaltet. In
der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte. Um kon-
krete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpa-
piere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. DarUber hinaus berlcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte Indexwerte vom Anlageuniversum
ausgeschlossen werden. Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-Portfolio werden sich
von den Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds
von der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Nettovermégens in liquiden Vermoégenswerten
wie Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Absicherungszwecken geméss den Angaben in Kapitel 3.4. ,Ein-
satz von Derivaten, Techniken und Instrumenten® eingesetzt werden.

Die Anlagen in den Teilfonds kénnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die
Aktien zum ursprunglich investierten Betrag verkauft werden kénnen.

Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den
Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies wird aufgrund
der Investitionen in Aktien priméar durch unternehmensspezifische Veranderungen und Anderun-
gen des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Der Marktwert von Aktien aus Neuemissionen kann aufgrund von Faktoren wie dem Fehlen eines
vorherigen 6ffentlichen Marktes, unerprobtem Handel, geringer Anzahl fir den Handel verflgbarer
Aktien oder beschrankten Informationen uber den Emittenten stark schwanken.
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Die Teilfonds

Aktien von Small- und Mid-Caps kdnnen grosseren Kursschwankungen ausgesetzt sein und ein
geringes Handelsvolumen aufweisen, was der Verkauflichkeit unter eingeschrankten Marktbe-
dingungen abtraglich sein kann.

Durch Kreditaufnahme respektive den Einsatz von Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt
werden, was zu einer entsprechenden Erhohung der Wertschwankungen fihren kann.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die unter normalen und angespann-
ten Marktbedingungen innerhalb eines Tages veraussert werden kénnen. Er kann jedoch auch
weniger liquide Vermdgenswerte halten. Um sicherzustellen, dass umfangreiche Ricknahmen
jederzeit gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen durchgefiihrt werden kénnen, ist der
Anteil weniger liquider Vermdgenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente des Teilfonds
zum Liquiditatsmanagement sowie seine Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im
Hinblick auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden Vermogenswerte angemessen.

Bank J. Safra Sarasin AG

Commitment

Dieser Teilfonds ist flr Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont geeignet, die einen Ver-
mogenszuwachs anstreben. JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies richtet sich
als Erganzungsanlage im Bereich europaische Aktien an Anleger mit einer mittleren bis hohen
Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in Luxemburg und der Schweiz ein Bankgeschaftstag ist.
EUR

Der Teilfonds hat die in Kapitel 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgefihrten Aktienklassen.

Die Verwaltungsgebuhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:

P EUR acc max. 2.00% p.a.

P EUR dist max. 2.00% p.a.

C EUR acc max. 1.50% p.a.

C EUR dist max. 1.50% p.a.

I EUR acc max. 1.00% p.a.

| EUR dist max. 1.00% p.a.

Y EUR acc max. 1.00% p.a.

Y EUR dist max. 1.00% p.a.

M EUR acc max. 0.12% p.a.

Dienstleistungsgebihr von bis zu 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektiv
erhobene Dienstleistungsgebuhr wird fir jede Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermdgen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Riicknahme
sowie Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission:

e Aktien mit Namensbestandteil ,P“ und ,C“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

e Aktien mit Namensbestandteil ,1“, ,Y“ und ,M“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Rucknahmekommission: keine.

Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.

Flir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlcksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen werden Ublicherweise innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dem jeweiligen Bewertungstag in der Wahrung des betreffenden Teilfonds geleistet.
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Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Future Health werden erstmals an dem per Beschluss
durch den Verwaltungsrat festgelegten Termin ausgegeben. Im Anschluss an den Beschluss
durch den Verwaltungsrat wird eine Bestatigung des Auflegungsdatums des Teilfonds am ein-
getragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfigbar sein. Alle Bestimmungen im Prospekt,
die sich spezifisch auf diesen Teilfonds beziehen, treten erst ab dem Auflegungsdatum des
Teilfonds in Kraft.

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Future Health ist ein langfristiger Vermogenszu-
wachs. Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

In erster Linie erfolgen die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Future Health weltweit entweder
direkt (mind. 51% des Teilfondsvermégens) oder indirekt in Beteiligungspapieren, die ein Engage-
ment in einem oder mehreren aufkommenden und umgestaltenden Trends im Gesundheitssektor
bieten. Der Teilfonds investiert in Branchenflhrer und in Nischenbereichen tatige Unternehmen,
deren Produkte und Dienstleistungen zu einer verbesserten Gesundheit und einem geringeren
Anstieg der Gesundheitskosten beitragen. Der Uberwiegende Teil der Anlagen erfolgt in Gesund-
heitsunternehmen mit besonderem Schwerpunkt auf Technologie, Vorbeugung und Qualitatskon-
trolle in allen Bereichen des Gesundheitswesens. Um dem Anlagethema ,Future Health* ein
grosseres Gewicht zu verleihen, kann der Teilfonds auch in fihrende Unternehmen ausserhalb
des Gesundheitssektors investieren, die unter anderem Trends in den Bereichen Ernahrung,
Bewegung, seniorengerechtes Wohnen und gesundheitsbezogene Technologien ausgesetzt sind.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird ohne
Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Die Anlagen erfolgen in verschiedenen Marktkapitalisierungen und ohne Beschrankungen im
Hinblick auf den Sitz des Emittenten. Dies schliesst auch Anlagen in den Schwellenlandern ein.
Unter ,Schwellenlandern“ werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der
Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen,
aber auch ein erhdhtes Risiko bergen.

Ausserdem bertcksichtigt der Teilfonds in jeder Phase seines Anlageprozesses umweltbezo-
gene, soziale und die Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien oder Nach-
haltigkeitsaspekte). Der Teilfonds ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten
wahrzunehmen, die sich aus Megatrends in Sachen Nachhaltigkeit (beispielsweise Ressourcen-
knappheit, demografischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfah-
ren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen
Vergleichsgruppe im Hinblick auf eine solide Unternehmensfuhrung, das strategische Manage-
ment von Umweltproblemen und einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen zu den fihren-
den Anbietern gehdren. Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder Unternehmensaktivitaten, die ge-
gen internationale Normen verstossen, sind gewdhnlich ausgeschlossen. Der Teilfonds setzt sich
durch seinen Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den
Unternehmensfihrungen und Auslbung der Stimmrechte) fir eine nachhaltige Entwicklung ein.
Soweit die Voraussetzungen von Art. 41 des Gesetzes von 2010 erfullt sind, kann sich der Teil-
fonds auch an Neuemissionen (initial public offerings) beteiligen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Nettovermégens in liquiden Vermégenswerten
wie Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Anlage- und zu Absicherungszwecken gemass den Angaben in
Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen” bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und
Instrumenten” eingesetzt werden.
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Die Teilfonds

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die Aktien

zum urspringlich investierten Betrag verkauft werden kdnnen.

Entspricht die Bezugswahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den

Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Future Health wird aufgrund der Investitio-

nen in Aktien primar durch unternehmensspezifische Verdnderungen und Anderungen des Wirt-

schaftsumfeldes beeinflusst.

Durch Kreditaufnahme respektive den Einsatz von Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt

werden, was zu einer entsprechenden Erhohung der Wertschwankungen fuhren kann.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in Small- und Mid-Cap-Unternehmen mit héhe-

ren Kursrisiken verbunden.

Die Emerging Markets befinden sich in einem frilhen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit

einem erhdhten Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6kono-

mischer Unsicherheit behaftet. Investitionen in Schwellenlandern beinhalten im Vergleich zu ent-
wickelten Markten unter anderem erhéhte Risiken in Form von Liquiditatsengpassen, starkeren

Wahrungs- und Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen, Verwahr- und Abwicklungs-

risiken, Kauf- und Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark ausgepragten Regimes

der Finanzmarktaufsicht. Daher ist es wichtig, Anlagen in den JSS Sustainable Equity — Future

Health als mittel- bis langfristige Anlagen zu betrachten.

Potentielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in Schwellenlandern mit

einem hoéheren Risiko verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko:

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an
dem entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditatsengpassen und verhaltnisma-
ssig grosseren Preisschwankungen flihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse und damit ver-
bundener Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer Entwick-
lungen;

c) der moéglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit
der Rechtsordnungen, der bestehenden oder moglichen Devisenausfuhrbeschrankungen,
Zoll- oder anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen,
die auf Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmoglichkeiten des Teilfonds
einschranken, wie z. B. Beschrankungen bei Emittenten oder Branchen, die mit Blick auf
nationale Interessen als sensibel gelten; und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen flr private oder auslandische Inves-
titionen und das Risiko eines moglicherweise mangelhaften Schutzes privaten Eigentums.

Wahrungsexportbeschrankungen oder andere damit verbundene Verordnungen in diesen Landern
kénnen auch zu vollstandigen oder teilweisen Verzégerungen bei der Rickfliihrung der Anlagen
flhren oder diese vollstandig oder teilweise verhindern, was mogliche Verzégerungen bei der
Zahlung des Rlicknahmepreises zur Folge hat.

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Commitment

Der JSS Sustainable Equity — Future Health eignet sich fir Investoren mit mittel- bis -langerfris-
tigem Anlagehorizont, die einen Vermodgenszuwachs anstreben. Der Teilfonds richtet sich als
Erganzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in Luxemburg und der Schweiz ein Bankgeschaftstag ist.

usSD
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Der Teilfonds hat die in Kapitel 5.1 ,,Beschreibung der Aktien“ aufgefihrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:
P USD acc max. 2.00% p.a.

P USD dist max. 2.00% p.a.

P EUR acc max. 2.00% p.a.

P EUR dist max. 2.00% p.a.

P CHF acc max. 2.00% p.a.

P CHF dist max. 2.00% p.a.

C USD acc max. 1.50% p.a.

C USD dist max. 1.50% p.a.

C EUR acc max. 1.50% p.a.

C EUR dist max. 1.50% p.a.

C CHF acc max. 1.50% p.a.

C CHF dist max. 1.50% p.a.

C GBP acc max. 1.50% p.a.

C GBP dist max. 1.50% p.a.

| USD acc max. 1.00% p.a.

| USD dist max. 1.00% p.a.

| EUR acc max. 1.00% p.a.

| EUR dist Max. 1.00% p.a.

| CHF acc max. 1.00% p.a.

| CHF dist max. 1.00% p.a.

Y USD acc max. 1,00% p.a.

Y USD dist max. 1.00% p.a.

Y EUR acc max. 1.00% p.a.

Y EUR dist max 1.00% p.a.

Y CHF acc max. 1.00% p.a.

Y CHF dist max. 1.00% p.a.

E USD acc max. 1.80% p.a.

E USD dist max. 1.80% p.a.

E EUR acc max. 1.80% p.a.

E EUR dist max. 1.80% p.a.

E CHF acc max. 1.80% p.a.

E CHF dist max. 1.80% p.a.

M USD acc max. 0.12% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektiv
erhobene Dienstleistungsgeblhr wird flr jede Aktienklasse vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag errechneten
Nettovermégen und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Ricknahme
sowie Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission:

¢ Aktien mit Namensbestandteil P> und «C> maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

¢ Aktien mit Namensbestandteil ,1“, ,Y“, ,E“ und ,M*“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Ricknahmekommission: keine.

Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlicksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen flr Ricknahmen werden Ublicherweise innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dem jeweiligen Bewertungstag in der Wahrung des betreffenden Teilfonds geleistet.
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Die Aktien des JSS Responsible Equity — India werden erstmals an dem per Beschluss durch
den Verwaltungsrat festgelegten Termin ausgegeben. Im Anschluss an den Beschluss durch den
Verwaltungsrat wird eine Bestatigung des Auflegungsdatums des Teilfonds am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar sein. Samtliche im Prospekt enthaltenen Konditionen,
die sich speziell auf diesen Teilfonds beziehen, werden erst zum Auflegungsdatum des Teilfonds
wirksam.

Das Anlageziel des JSS Responsible Equity — India ist ein langfristiger Vermdgenszuwachs durch
Investitionen in Unternehmen in Indien unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien sowie durch
andere im Rahmen der Anlagepolitik zulassige Anlagen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

Das Vermoégen des JSS Responsible Equity — India wird in erster Linie entweder direkt (mindes-
tens 51% des Vermogens des Teilfonds) oder indirekt in alle Formen von Beteiligungspapieren
(wie Stamm- und Vorzugsaktien, Depositary Receipts usw.) von Unternehmen investiert, die
ihren Sitz in Indien haben oder deren Geschéaftsaktivitdten sich auf Indien konzentrieren oder
die, im Falle von Holding-Gesellschaften, vorwiegend Beteiligungen an Unternehmen mit Sitz in
Indien halten.

Der Teilfonds berucksichtigt in seinem Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die Unter-
nehmensfiuhrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien), indem er eine ESG-Prifung anhand von
Ausschlusskriterien durchfuhrt. Das bedeutet, dass Unternehmen mit umstrittenen Geschafts-
tatigkeiten oder Unternehmensaktivitaten, die gegen internationale Normen verstossen, gemass
den Standardausschlusskriterien von BJSS ausgeschlossen werden. Darlber hinaus investiert
der Teilfonds nicht in Wertpapiere von Unternehmen, die nach den Ergebnissen der eigenen
ESG-Analyse der Bank J. Safra Sarasin deutliche ESG-Mangel in Bezug auf Umweltschutz, das
Verhaltnis zu Interessengruppen (Mitarbeiter, Lieferanten, breite Offentlichkeit, Kunden, Wettbe-
werber) oder die Unternehmensfiihrung aufweisen. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere
von Unternehmen, die nach den Ergebnissen der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sara-
sin erhebliche Defizite im Hinblick auf Umweltschutz, Beziehungen zu Anspruchsgruppen (Mitar-
beiter, Lieferanten, allgemeine Offentlichkeit, Kunden, Konkurrenten) oder die Geschaftsfiihrung
aufweisen, soweit diese Defizite signifikante finanzielle Risiken nach sich ziehen.

Sofern die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllt sind, kann sich der
Teilfonds auch an Neuemissionen beteiligen und bis zu 15% in Aktien von kleinkapitalisierten
indischen Unternehmen (Small Caps) investieren. Kleinkapitalisierte Unternehmen (Small Caps)
sind im Rahmen des SEBI-Rundschreibens SEBI/HO/IMD/DF3/CIR/P/2017/114 definiert als
die Unternehmen ab Rang 251 in der nach durchschnittlicher vollstandiger Marktkapitalisierung
erstellten Reihenfolge Uber einen Zeitraum von sechs Monaten. Die Liste der Aktien und ihrer
Kapitalisierungskategorien wird alle sechs Monate von der Association of Mutual Funds in India
(AMFI) erstellt und auf ihrer Website unter https://www.amfiindia.com/research-information/
other-data/categorization-of-stocks veréffentlicht.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch
unter Bezugnahme auf den MSCI India NR Index (die ,Benchmark”) verwaltet. In der Regel
sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Dartber hinaus berlcksichtigt der Anla-
geverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte Indexwerte vom Anlageuniversum ausge-
schlossen werden. Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds-Portfolio werden sich von
den Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen. Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Net-
tovermoégens in liquiden Vermoégenswerten wie Barmitteln und Geldmarktinstrumenten anlegen.
Daruber hinaus kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Aktien/Anteile von
OGAW/OGA (einschliesslich Geldmarktfonds) gemass den Angaben in Kapitel 3.3 ,Anlagebe-
schrankungen“ investieren.

Die Anlagen kénnen sowohl! direkt oder, soweit erlaubt, durch die im Prospekt im Kapitel ,3.4.
Einsatz von Derivaten, Techniken und Instrumenten” beschriebenen Anlagetechniken und Inst-
rumente erfolgen.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar, doch die Mehrheit der Anlagen kann auch
auf andere Wahrungen lauten. Es ist nicht vorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswahrung abzusichern.
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Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die Aktien

zum urspringlich investierten Betrag verkauft werden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den

Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Responsible Equity — India wird aufgrund der Investitionen in in-

dische Aktien primar durch unternehmensspezifische Verdnderungen und Anderungen des Wirt-

schaftsumfeldes beeinflusst. Das Exposure des Teilfonds gegenlber dem Markt eines einzigen

Landes erhoht die potenzielle Volatilitat. Anlagen in mittleren und insbesondere kleinen Unter-

nehmen zeichnen sich teilweise durch eine geringe Liquiditat aus. Dies kann einerseits, abhangig

von der Marktlage, den Handel mit diesen Instrumenten deutlich erschweren und andererseits zu

Uberdurchschnittlichen Preisschwankungen flihren. Zeitweise kann dies zudem eine realistische

Bewertung einzelner Positionen verhindern.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von Faktoren wie dem Fehlen eines vorhe-

rigen offentlichen Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an fur den Handel

verfligharen Aktien oder eingeschrankter Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Der Teilfonds legt in indischen Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren an. Hierdurch bietet

er ein Exposure gegenlber Schwellenlandern, die in der Regel volatiler als reife Markte sind,

und konnte starkeren Wertschwankungen unterliegen. Unter bestimmten Umstanden kénnen
die zugrunde liegenden Anlagen an Liquiditat verlieren und den Anlageverwalter somit in seinen

Maoglichkeiten zur teilweisen oder vollstandigen Verausserung des Portfolios einschranken. Die

Zulassungs- und Abwicklungsvereinbarungen in Schwellenlandern sind unter Umstanden weniger

entwickelt als in reiferen Markten, sodass die operativen Risiken einer Anlage dort héher aus-

fallen. Es ist wahrscheinlicher, dass politische Risiken auftreten und ungunstige wirtschaftliche

Umstande eintreten.

Die Schwellenlander befinden sich in einem frihen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit einem

erhdhten Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer

Unsicherheit behaftet. Anlagen in Schwellenlandern beinhalten im Vergleich zu entwickelten

Markten unter anderem erhdhte Risiken in der Form von Liquiditatsengpassen, starkeren Wah-

rungs- und Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen, Verwahr- und Abwicklungsrisi-

ken, Kauf- und Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark ausgepragten Regimes der

Finanzmarktaufsicht. Es ist deshalb wichtig, dass Anlagen im JSS Responsible Equity — India nur

Uber einen mittel- bis langfristigen Horizont getatigt werden.

Potentielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in Schwellenlandern mit

einem hoéheren Risiko verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko:

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an
dem entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditatsengpassen und verhaltnisma-
ssig grosseren Preisschwankungen fihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse und die damit
verbundene Gefahr der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer Entwick-
lungen;

c) erheblicher Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der Rechtsord-
nungen, der bestehenden oder méglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer
Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Anlagen
Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Anlagemdglichkeiten des Teilfonds ein-
schranken, wie z. B. Beschrankungen hinsichtlich Emittenten oder Branchen, die in Bezug
auf nationale Interessen als sensibel gelten; und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder auslandische Anla-
gen und das Risiko einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums.

Da die Anlagen des Teilfonds vorwiegend auf andere Wahrungen als die Buchhaltungswahrung

lauten, hangt die Wertentwicklung des Teilfonds in recht hohem Masse von Wahrungsschwan-

kungen ab.

Die Wahrungen bestimmter Lander kdnnen volatil sein und daher den Wert der auf solche Wah-

rungen lautenden Wertpapiere beeinflussen. Wenn die Wahrung, auf die eine Anlage lautet,

gegenuber der Buchhaltungswahrung des Teilfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Umge-
kehrt hatte ein sinkender Wechselkurs dieser Wahrung nachteilige Auswirkungen auf den Wert
der Anlage.

UTI International (Singapore) Private Limited
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Die Teilfonds

Commitment

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont geeignet, die einen Ver-
mogenszuwachs anstreben.

JSS Responsible Equity — India richtet sich als Erganzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger
mit einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Jeder Tag, der in, Indien und Singapur ein Bankgeschaftstag ist.
usb

Der Teilfonds hat die im Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgeflhrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:

P USD acc max. 2.00% p.a.

P USD dist max. 2.00% p.a.

P EUR acc max. 2.00% p.a.

P EUR dist max. 2.00% p.a.

P CHF acc max. 2.00% p.a.

P CHF dist max. 2.00% p.a.

P GBP acc max. 2.00% p.a.

P GBP dist max. 2.00% p.a.

C USD acc max. 1.70% p.a.

C USD dist max. 1.70% p.a.

C EUR acc max. 1.70% p.a.

C EUR dist max. 1.70% p.a.

C CHF acc max. 1.70% p.a.

C CHF dist max. 1.70% p.a.

C GBP acc max. 1.70% p.a.

C GBP dist max. 1.70% p.a.

| USD acc max. 1.20% p.a.

| USD dist max. 1.20% p.a.

I EUR acc max. 1.20% p.a.

| EUR dist max. 1.20% p.a.

| CHF acc max. 1.20% p.a.

| CHF dist max. 1.20% p.a.

| GBP acc max. 1.20% p.a.

| GBP dist max. 1.20% p.a.

1120 USD acc max. 1.10% p.a.

120 USD dist max. 1.10% p.a.

1120 EUR acc max. 1.10% p.a.

110 EUR dist max. 1.10% p.a.

1120 CHF acc max. 1.10% p.a.

1120 CHF dist max. 1.10% p.a.

1120 GBP acc max. 1.10% p.a.

1120 GBP dist max. 1.10% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p.a. flr alle ausgegebenen Aktienklassen. Die effektive
erhobene Dienstleistungsgebihr wird fir alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag berechne-
ten Nettovermdgen und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Riicknahme
sowie Umtausch von Aktien betragen:
Ausgabekommission:

Aktien mit Namensbestandteil ,P“ und ,C“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

Aktien mit Namensbestandteil ,1“ maximal 0% des Zeichnungsbetrages.
Ricknahmekommission: keine.
Ein Umtausch wird wie eine Riicknahme behandelt.

Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen haben bei der Transferstelle einen Bankgeschaftstag vor
dem Bewertungstag bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss®) einzugehen.
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Die Aktien des JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities werden erstmals an einem per
Beschluss durch den Verwaltungsrat festgelegten Termin ausgegeben. Im Anschluss an den
Beschluss durch den Verwaltungsrat wird eine Bestatigung des Auflegungsdatums des Teilfonds
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar sein. Samtliche im Prospekt ent-
haltenen Konditionen, die sich speziell auf diesen Teilfonds beziehen, werden erst zum Aufle-
gungsdatum des Teilfonds wirksam.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter anderem eine strategische Vertriebsvereinbarung mit der
spanischen Banca March S.A. geschlossen.

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Aktienanlagen zu erzielen.
Der Teilfonds wird geméass der internen Nachhaltigkeitsmatrix der Bank J. Safra Sarasin AG
investieren und sich auf Unternehmen konzentrieren, deren Umséatze aus Produkten und Dienst-
leistungen zu den von den Vereinten Nationen (UN) erklarten Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals oder ,SDG*) im Rahmen der Agenda 2030 beitragen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR).

Der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities legt hauptsachlich weltweit entweder direkt (mind.
51% des Teilfondsvermdgens) oder indirekt in Beteiligungspapieren von Unternehmen an. Die
Anlagen werden ohne jegliche Einschrankung in Bezug auf den Sitz des Emittenten in allen Markt-
sektoren getatigt. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Large Caps. Large Caps sind definiert
als Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Anlage zum obersten 80. Perzentil der um den Streubesitz
bereinigten Marktkapitalisierungen zahlen. Anlagen in Micro Caps sind nicht geplant. Micro Caps
sind definiert als Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage weniger als
300 Mio. EUR betragt. Anlagen in den oben genannten Wertpapieren kdnnen auch Uber Global
Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erfolgen, die an anerkann-
ten Borsen und Markten notiert sind und von internationalen Finanzinstituten begeben werden.
Der Teilfonds berUcksichtigt in seinem Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die Unterneh-
mensfuhrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien oder Nachhaltigkeitsaspekte). Der Teilfonds ist
bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten wahrzunehmen, die sich aus Megatrends
in Sachen Nachhaltigkeit (beispielsweise Ressourcenknappheit, demografischer Wandel, Klima-
wandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfahren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere
konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe fuhrend im Hinblick auf
eine solide Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltproblemen und
einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen sind. Kontroverse oder gegen internationale
Normen verstossende Geschaftsaktivitdten werden ausgeschlossen. Der Teilfonds setzt sich
durch seinen Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den
Unternehmensfuhrungen und Auslbung der Stimmrechte) fir eine nachhaltige Entwicklung ein.
Darlber hinaus werden mindestens 90% des Teilfondsvermdgens in Unternehmen investiert, die
von der Ausrichtung ihrer Geschaftstatigkeit auf eines oder mehrere der 17 UN-Nachhaltigkeits-
ziele der Agenda 2030 profitieren. Die Ausrichtung auf die UN-Nachhaltigkeitsziele wird erreicht,
wenn ein Unternehmen Produkte und Dienstleistungen anbietet, die mit den Nachhaltigkeitszie-
len verknipften Anlagethemen entsprechen, wie z. B.

e Klimaschutz,

e Wasserknappheit,

e Abfallwirtschaft,

e Ernahrungssicherung,

* Gesundheit,

* Verbesserung von Infrastruktur und Demografie etc.

Die Ausrichtung eines Unternehmens auf die Nachhaltigkeitsziele wird unabhangig vom finan-
ziellen Erfolg bewertet.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird ohne
Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Sofern die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllt sind, kann sich der
Teilfonds auch an Neuemissionen beteiligen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Nettovermogens in liquiden Vermégenswerten
wie Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating anlegen.



Risikoprofil

Anlageverwalter

Risikoiiberwachungs-
methode

Anlegerprofil

Bewertungstag

Buchhaltungswahrung

Die Teilfonds

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Anlage- und zu Absicherungszwecken gemass den Angaben in
Kapitel 3.3 ,Anlagebeschrankungen” bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und
Instrumenten” eingesetzt werden.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der Euro, doch ein Grossteil der Anlagen kann auch auf
andere Wahrungen lauten. Es ist nicht vorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen die
Buchhaltungswahrung abzusichern.

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es gibt keine Garantie, dass die Aktien
zum ursprunglich investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den
Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Da der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities in Aktien anlegt, wird seine Wertentwicklung
hauptsachlich von unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im wirtschaftlichen
Umfeld beeinflusst.

Micro Caps werden nicht zu den Zielanlagen im Portfolio des Teilfonds gehoéren, das allerdings
Anlagen in Small und Mid Caps enthalten kann. Da es in den verschiedenen geografischen Re-
gionen, in denen diese Anlagen erfolgen, keine einheitliche Definition von Small und Mid Caps
gibt, kdnnen diese Anlagen gewissen Schwankungen unterliegen.

Aktien von Small und Mid Caps kdnnen grosseren Kursschwankungen ausgesetzt sein und ein
geringes Handelsvolumen aufweisen, was der Verkauflichkeit unter eingeschrankten Marktbe-
dingungen abtraglich sein kann.

Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt werden, was
zu entsprechend starkeren Preisschwankungen flihren kann.

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Commitment

Der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities eignet sich fur Anleger mit mittel- bis lang-
fristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs anstreben. Der Teilfonds dient als Er-
ganzungsanlage in weltweiten Aktien fir Anleger mit massiger bis hoher Risikotoleranz, die
zukunftsorientierte Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen wollen.

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz ein Bankgeschaftstag ist.

EUR
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Der Teilfonds hat die im Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ aufgefihrten Aktienklassen.
Die Verwaltungsgebuhr fur die derzeit zur Zeichnung verfligbaren Aktienklassen ist wie folgt:

P EUR acc max. 2.00% p.a.

P EUR dist max. 2.00% p.a.

P USD acc max. 2.00% p.a.

P USD dist max. 2.00% p.a.

P CHF acc max. 2.00% p.a.

P CHF dist max. 2.00% p.a.

C EUR acc max. 1.50% p.a.

C EUR dist max. 1.50% p.a.

C USD acc max. 1.50% p.a.

C USD dist max. 1.50% p.a.

C CHF acc max. 1.50% p.a.

C CHF dist max. 1.50% p.a.

I EUR acc max. 1.00% p.a.

| EUR dist max. 1.00% p.a.

| USD acc max. 1.00% p.a.

| USD dist max. 1.00% p.a.

| CHF acc max. 1.00% p.a.

| CHF dist max. 1.00% p.a.

Y EUR acc max. 1.00% p.a.

Y EUR dist max. 1.00% p.a.

Y USD acc max. 1.00% p.a.

Y USD dist max. 1.00% p.a.

Y CHF acc max. 1.00% p.a.

Y CHF dist max. 1.00% p.a.

M EUR acc max. 0.12% p.a.

M USD acc max. 0.12% p.a.

M CHF acc max. 0.12% p.a.

BM-P EUR acc max. 2.00% p.a.

BM-P USD acc max. 2.00% p.a.

BM-X EUR acc max. 1.50% p.a.

BM-X USD acc max. 1.50% p.a.

BM-I EUR acc max. 1.00% p.a.

BM-I USD acc max. 1.00% p.a.

Dienstleistungsgebuhr von bis zu 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen Aktienklassen. Die tatsach-
lich erhobene Dienstleistungsgebuhr wird fur alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt
und kann am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Verglutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an jedem Bewertungstag berechne-
ten Nettovermdgen und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.

Die Kosten zu Lasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von Aktien oder Ausgabe, Ricknahme

sowie Umtausch von Aktien betragen:

Ausgabekommission:

¢ Aktien mit Namensbestandteil ,P“, ,C“ und ,BM-P“ maximal 3% des Zeichnungsbetrages.

¢ Aktien mit Namensbestandteil ,1“, ,M*“, ,Y*, ,BM-1“ und ,,BM-X“ maximal 0% des Zeichnungs-
betrages.

RlUcknahmekommission: entfallt.

Ein Umtausch wird wie eine Ricknahme behandelt.

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der Aktienausgabe be-
zahlen, werden auch Zeichnungen berlcksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den folgenden
zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen werden Ublicherweise innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dem jeweiligen Bewertungstag in der Wahrung des betreffenden Teilfonds geleistet.



Aufstellung |

Aufstellung I: Benchmark-Verzeichnis

Legende
n.z.nicht zutreffend
k. D. v. keine Daten verfugbar
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JSS Global Allocation 45% OCE BofA 1-10Y US Corporate & ICE Data Indices, LLC ja n.z. n. n.z. n.z. n. n. n.z
Government Index
45% MSCI All Countries World N Index in MSCI Limited ja n.z. n. n.z n.z n. n. n.z
usD
10% ICE BofA USD 3M Deposit Bid Rate ICE Data Indices, LLC ja n.z n. n.z n.z n. n. n.z
Average Index
JSS Bond - Global Convertibles Refinitiv Global Focus — hedged Convertible Refinitiv Benchmark Services Limited ja n.z n. n.z n.z n. n. n.z
Bond Inex USD hedged
JSS Bond - Asia Opportunities JACI Investment Grade TR Index J.P. Morgan n.z n.z n. n.z n.z n. n. n.z
JSS Sustainable Bond - Global High Yield ICE BofA Global High Yield Index USD hedged | ICE Data Indices, LLC ja n.z n.z. n.z n.z n.z. n.z. n.z
JSS Sustainable Equity — Global Multifactor MSCI World NR Index MSCI Limited ja n.z n.z. n.z n.z n.z. n.z. n.z
JSS Sustainable Equity - European Smaller MSCI Europe Small Caps NR Index MSCI Limited n.z. n.z n.z. n.z. n.z n.z. n.z. n.z
Companies
JSS Sustainable Equity — Future Health kein kein n.z n.z n.z. n.z. n.z n.z. n.z. n.z
JSS Responsible Equity — India MSCI India NR Index MSCI Limited ja n.z n.z. n.z. n.z n.z. n.z. n.z
JSS Sustainable Equity - SDG Opportunities kein kein n.z n.z n.z. n.z. n.z n.z. n.z. n.z
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Aufstellung Il

Aufstellung Il: Benchmark-Disclaimer

ICE Data Indices, LLC

Die Verwendung der Quelle ICE Data Indices, LLC (,ICE Data“) erfolgt mit Genehmigung. ICE Data, ihre verbundenen Unterneh-
men und deren jeweilige Drittanbieter geben keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Garantien und Zusicherungen, ein-
schliesslich Garantien der Marktgangigkeit und Tauglichkeit fur einen bestimmten Zweck, einschliesslich die Indizes, Indexdaten
und jegliche Daten, die in diesen enthalten, mit diesen verbunden oder von diesen abgleitet sind. ICE Data, ihre verbundenen
Unternehmen und deren jeweilige Drittanbieter Gbernehmen keine Schaden order Haftung im Hinblick auf die Angemessenheit,
Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Indizes, der Indexdaten oder deren Bestandteile. Die Indizes, die Indexdaten und
deren Bestandteile werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt und ihre Nutzung erfolgt auf eigene Gefahr. ICE Data, ihre verbun-
denen Unternehmen und deren jeweilige Drittanbieter sponsern, unterstitzen oder empfehlen weder Bank J. Safra Sarasin Ltd
noch deren Produkte oder Dienstleistungen.

MSCI-Indizes

Quelle: MSCI. Die MSCl-Informationen sind ausschliesslich fir den internen Gebrauch bestimmt und dirfen weder in irgendeiner
Form vervielfaltigt noch weiterverbreitet werden. Sie dlrfen auch nicht als Grundlage flr Bestandteile eines Finanzinstruments,
-produkts oder -index verwendet werden. MSCl-Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Empfehlung fur (oder ge-
gen) eine Anlageentscheidung dar und durfen nicht als solche aufgefasst werden. Historische Daten und Analysen dirfen nicht
als Hinweis oder Garantie im Hinblick auf kiinftige Performance-Analysen, -Prognosen oder -Vorhersagen verstanden werden. Die
MSCI-Informationen werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen Ubernimmt das gesamte Risiko
im Zusammenhang mit der Verwendung dieser Informationen. MSCI, jedes ihrer verbundenen Unternehmen und jegliche andere
Person, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist (zusammen die ,MSCI-
Parteien“), lehnen ausdricklich jegliche Haftung (einschliesslich der Haftung flr die Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat,
Nichtverletzung von Rechten, Marktgangigkeit und Tauglichkeit fir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab.
Ohne Einschrankung der vorstehenden Ausfihrungen haftet keine MSCI-Partei fir direkte oder indirekte Kosten, Nebenkosten,
Bussgelder, Folgekosten (einschliesslich entgangener Gewinne) oder sonstige Schaden. (www.msci.com)

J.P. Morgan

Die Informationen stammen zwar aus als zuverlassig erachteten Quellen, J.P Morgan garantiert jedoch weder deren Vollstandigkeit
noch deren Richtigkeit. Die Nutzung des Index erfolgt mit Genehmigung. Der Index darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
durch J.R Morgan nicht kopiert, verwendet oder vertrieben werden.
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