
 

Wesentliche Anlegerinformationen 

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds.  Es handelt sich nicht um 
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken 
einer Anlage in ihm zu erläutern. Wir raten Ihnen zur Lektüre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte 
Anlageentscheidung treffen können. 

TWEEDY, BROWNE INTERNATIONAL VALUE FUND (EURO), ein Teilfonds der Tweedy, Browne Value Funds SICAV 

(ISIN: LU0076398568)  Anteile der Klasse B   
 

 

Ziele und Anlagepolitik 

Der Teilfonds strebt die Erhaltung des Kapitals der Anleger und eine 
zufriedenstellende Rendite durch Kapitalzuwachs an, indem er das 
Teilfondsvermögen hauptsächlich in börsennotierte Aktienwerte von 
nicht-US-amerikanischen Unternehmen investiert. Bis zu 20% des 
Nettoinventarwerts kann in Wertpapiere von US-amerikanischen 
Unternehmen investiert werden. Der Teilfonds kann des Weiteren in 
Anleihen und liquide Finanzanlagen investieren. Die Schuldtitel, in die 
der Teilfonds anlegt, bestehen hauptsächlich aus staatlichen Schuld-
Instrumenten (treasuries) aus dem OECD-Raum sowie aus täglich 
fälligen Einlagen (overnight bank deposits). 

Sie können Anteile am fünfzehnten und letzten Kalendertag jedes 
Monats kaufen und verkaufen. 

 

 

 

Der Teilfonds wählt seine Anlagen nach eigenem 
Ermessen aus. Bei der Auswahl der Anlagewerte des 
Teilfonds richtet sich die Verwaltungsgesellschaft nach 
deren jeweiligem inneren Wert und nicht nach deren 
Ertragsfähigkeit. 

Der Teilfonds setzt Devisentermingeschäfte für die 
Wechselkursabsicherung ein.  

Der Nettogewinn aus den Anlagen des Teilfonds 
schlägt sich im Wert der Anteile des Anlegers nieder 
und wird ihm nicht als Dividende ausgezahlt. 

Risiko- und Ertragsprofil 
Niedrigeres Risiko     Höheres Risiko 

 
Typischerweise geringere Erträge Typischerweise höhere Erträge 

 

1 2 3 4 5 6 7 
 

Der synthetische Risiko/Ertrags-Indikator (Synthetic Risk and Reward 
Indicator, kurz SRRI) basiert auf Vergangenheitswerten und erlaubt 
daher keine zuverlässigen Rückschlüsse auf das zukünftige 
Risikoprofil des Teilfonds. 

Die angegebene Risikokategorie ist keine Soll-Zahl und nicht 
garantiert, sondern kann sich mit der Zeit verändern Die 
Risikokategorie 1 steht dabei nicht für eine risikolose Anlage.  

Näheres über die Risiken können Sie im Prospekt des Tweedy, Browne 
Value Funds SICAV nachlesen. 

Die Risikokategorie dieses Teilfonds ist 4; diese Bewertung beruht auf 
einer statistischen Studie der Volatilität der Teilfondsrenditen über die 
vergangenen fünf Jahre nach gesetzlich vorgeschriebenem Verfahren.  

 

Zu den sonstigen besonderen Risiken, die der SRRI-
Indikator nicht berücksichtigt, die aber für die 
Wertentwicklung des Teilfonds wichtig sind, zählen 
unter anderem Folgende: 

• Liquiditätrisiko – obwohl der Teilfonds 
überwiegend in börsennotierte Aktienwerte 
investiert, die unter normalen Umständen 
umgehend liquidiert werden können, besteht das 
Risiko, dass unter aussergewöhnlichen 
Marktbedingungen bestimmte Bestände des 
Teilfonds weniger liquide werden. 

• Gegenparteirisiko – das Risiko, dass eine 
Gegenpartei bei einem Devisentermingeschäft des 
Teilfonds ausfällt. 

• Operationelles Risiko – das Risiko wesentlicher 
Verluste des Teilfonds, die aus menschlichem 
Versagen, Systemausfällen, mangelhaften 
Verfahren und mangelhaften internen Kontrollen 
oder System der Geschäftsführung oder dem 
Versagen von Systemen und Verfahren zur 
Vermögensverwahrung herrühren. 

• Bewertungsrisiko – das Risiko, dass ein 
Anlagewert des Teilfonds unrichtig bewertet wird. 

• Derivatvertragsrisiko – das Risiko, dass die 
Devisentermingeschäfte des Teilfonds eine 
fehlerhafte oder unvollständige Absicherung 
bewirken, wodurch sich die Volatilität des 
Teilfonds erhöht.  



Kosten 
Aus den von den Anlegern gezahlten Gebühren werden die 
laufenden Kosten des Teilfonds bezahlt, darunter die Kosten der 
Vermarktung und des Vertriebs. Diese Kosten verringern das 
potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. 
Einmalige Kosten vor oder nach Ihrer Anlage: 
Ausgabeaufschlag 0 % 
Rücknahmeabschlag 0 % 
Der Ausgabeaufschlag ist der Höchstbetrag, der von Ihrem Geld vor 
dessen Anlage abgezogen wird, und der Rücknahmeabschlag ist der 
Höchstbetrag, der von Ihrem Erlös vor dessen Auszahlung 
abgezogen wird. 
Kosten, die vom Teilfonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: 
Laufende Kosten 1,58 % 
Kosten, die der Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zu tragen 
An die Wertentwicklung gebundene Gebühr Keine 

 

 
Die Höhe der laufenden Kosten ist eine Schätzung, beruht 
auf den über das Jahr zum 30. September 2015 
annualisierten tatsächlichen Aufwendungen vom Oktober 
2014 bis zum April 2015 und enthält keine 
Vertriebsgebühren, die mit Stand vom 30. September 2014 
ausgelaufen sind. Dieser Wert kann sich von Jahr zu Jahr 
ändern (Stichtag: 30. September). Die laufenden Kosten 
werden unter Ausschluss der Portfoliotransaktionskosten 
errechnet, ausser bei einem Ausgabeaufschlag, den der 
Teilfonds beim Kauf bzw. Verkauf von Anteilen an einem 
anderen Organismus zur gemeinsamen Anlage zu zahlen 
hätte.  

Weitere Informationen über Kosten erhalten Sie in der 
Zusammenfassung der grundlegenden Bedingungen im 
Prospekt, der auf der Website der Gesellschaft unter 
www.tweedysicav.com abgerufen werden kann. 

Frühere Wertentwicklung 

 

Die frühere Wertentwicklung ist keine Richtschnur für die 
zukünftige Wertentwicklung. Der Wert Ihrer Anlage und Ihres 
Ertrags kann nicht nur steigen, sondern auch fallen, und Sie 
bekommen möglicherweise nicht den von Ihnen angelegten 
Betrag zurück.  Der Teilfonds wurde 1996 aufgelegt. 
Die Darstellung zeigt die jährliche Wertentwicklung des 
Teilfonds in Euro. Die Basiswährung des Teilfonds ist der 
Euro. Jedoch war die Basiswährung des Teilfonds vor dem 
Mai 2004 der USD. Daher basiert die Darstellung der früheren 
Wertentwicklung vor 2004 auf dem USD und danach auf dem 
Euro. Die Wertentwicklung im Jahr 2004 ist das Ergebnis einer 
Mischung von USD bis zum 17. Mai 2004 und von EUR nach 
dem 17. Mai 2004. 
Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten 
gezeigt. Da vor dem 1. Oktober 2014 Ausgabeaufschläge nur 
in Ausnahmefällen erhoben wurden und nur geringfügige 
Beträge bildeten, wurden sie nicht in die Berechnung der 
früheren Wertentwicklung einbezogen. 

Praktische Informationen  

Die Depotbank des Teilfonds ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

Die Tweedy, Browne Value Funds SICAV ist eine Gesellschaft mit Umbrella-Struktur, die aus vier verschiedenen Teilfonds besteht, 
zu denen auch der Teilfonds gehört. 

Näheres über die Gesellschaft, einschliesslich des Teilfonds, ist aus dem Prospekt und dem jeweils neuesten Jahres- und 
Halbjahresbericht zu erfahren. Diese Dokumente können kostenlos in englischer Sprache von der Hauptverwaltungsstelle des Fonds, 
der State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, bezogen werden. Auf Deutsch sind der 
Prospekt und der jeweils neueste Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos von der State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, D-
80333 München, erhältlich. Diese Dokumente können sowohl auf Englisch als auch auf Deutsch auf der Website der Gesellschaft unter 
www.tweedysicav.com abgerufen werden. Die Website der Gesellschaft enthält auch die jeweils zuletzt berechneten Anteilskurse. Die 
Gesellschaft verkauft auch andere Anteilsklassen, und weitere Informationen darüber sind im Prospekt zu finden.  

Die Gesellschaft unterliegt den Steuergesetzen und -vorschriften von Luxemburg. Je nach Ihrem eigenen Land des Wohnsitzes bzw. 
Firmensitzes können sich diese Vorschriften auf Ihre Anlage im Teilfonds auswirken. Näheres hierzu sollten Sie mit Ihrem 
Steuerberater besprechen. 

Die Gesellschaft kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die 
irreführend, unrichtig oder nicht mit den einschlägigen Teilen des OGAW-Prospekts vereinbar ist.  

Anleger können ihre Anteile an diesem Teilfonds gegen Anteile in einem anderen Teilfonds der Gesellschaft umtauschen. Nähere 
Informationen dazu enthält der Prospekt. 

Die hier beschriebenen Anteile der Klasse B entsprechen den Verwaltungsgesellschaftsanteilen der Klasse B-1 des Teilfonds, die nicht 
öffentlich angeboten werden. 

Die Schweizer Vertreterin ist die First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH–8008 Zürich («Schweizer Vertreter»). Die 
Zahlstelle in der Schweiz ist NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai1/am Bellevue, CH–8022 Zürich. Kopien des Prospekts, der 
wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos beim Schweizer 
Vertreter bezogen werden. 

Die Gesellschaft ist in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.  
Diese wesentlichen Anlegerinformationen entsprechen dem Stand vom 2 Juli 2015.  
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