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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Sprott-Alpina Gold Equity Fund besteht hauptsach-
lich darin, durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswert-
papiere und -rechte von Unternehmen weltweit, die tiberwiegend in der
Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind oder
den Uberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirt-
schaften oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften tber-

wiegend in diesen Bereichen investieren, ein angemessenes Wachstum
zu erzielen.

Der Nettoertrag pro Anteilsklasse wird jahrlich spatestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermdgen der
entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt (Thesau-
rierung).

Kennzahlen

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020
Fondsvermogen in Mio. USD 50.79 68.88 78.28
Ausstehende Anteile Klasse A 202915 218455 218369
Ausstehende Anteile Klasse H EUR 28857 28630 29672
Inventarwert pro Anteil Klasse Aiin USD 245.64 309.32 350.73
Inventarwert pro Anteil Klasse H EUR in EUR 31.39 40.20 46.61
Performance Klasse A -20.59% -11.81% 21.77%
Performance Klasse H EUR -21.92% -13.75% 22.13%
Benchmark: Philadelphia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) in USD -1611% -8.14% 34.86%
TER Klasse A 1.85% 1.87% 1.95%
TER Klasse H EUR 1.89% 1.90% 1.94%
PTR* 0.19 0.63 0.88
Transaktionskosten in USD? 25839 90998 108 281

* PTR berechnet vom Gesamtvermdgen, da PTR auf Stufe Klasse nicht aussagekraftig ist. UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen
abgezogen und anschliessend ins Verhaltnis des durchschnittlichen Fondsvermdgens gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

? Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zuklnftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt.
Anmerkungen

Der Prospekt mit integriertem Fondsreglement kann jederzeit bei der
Fondsleitung gratis bezogen werden.

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bun-
desrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut dieses Berichtes
massgebend.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger kei-
ne Ausgabe- resp. Ricknahmekommissionen belastet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), diedem Anlagefonds
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden dem Fondsvermogen belastet.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Vermogensrechnung
30.6.2022 31.12.2020
usD usD
Bankguthaben auf Sicht 466 041 495879
Aktien 50322798 68 359 346
Derivate -10227 5096
Sonstige Aktiven 17 669 30816
Gesamtfondsvermogen 50796 281 68891137
Bankverbindlichkeiten - -95
Verbindlichkeiten -11192 -16 009
Nettofondsvermogen 50785 089 68875033
Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine inusD Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A 218455 218369
Ausgegebene Anteile 3582 1107689 49587
Zurickgenommene Anteile -19122 -6273764 -49 501
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A 202915 218455
Netto Mittelzu/-abfluss -5166 075
Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine inEUR Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse H EUR 28630 29672
Ausgegebene Anteile 516 21458 1520
Zurtickgenommene Anteile -289 -12129 -2562
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse H EUR 28 857 28630
Netto Mittelzu/-abfluss 9329
Veranderung des Nettofondsvermogens usD
Nettofondsvermogen am Beginn der Berichtsperiode 68875033
Saldo aus Anteilscheinverkehr -5153 854
Gesamterfolg der Berichtsperiode -12936 090
Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode 50785 089
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020
usD usD usD
davon Anteilsklasse A 49843856 67571482 76587720
davon Anteilsklasse H EUR (in USD) 941 233 1303551 1696903
Total 50785089 68875033 78284623
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zuklnftige Ertrage.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Erfolgsrechnung Klasse A

1.1.-30.6.2022

1.1.-31.12.2021

usD usD
Ertrag Bankguthaben auf Sicht 2 -
Ertrag Aktien 404 122 1025368
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen -1441 -44 535
Total Ertrage 402683 980833
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 6 111
Revisionsaufwand 4789 9985
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (1.65% wovon Anteil Vertrieb 1.00%) 537310 1214576
Reglementarische Verglitungen an Depotbank (0.15%) 48636 109669
Servicegebuhr Vertriebsplattform (0.01%) 3464 9576
Sonstiger Aufwand 9556 17949
Teillbertrag von Aufwendungen auf realisierte Kursgewinne und -verluste* - -269 684
Ausrichtung laufende Ertrage bei der Rlicknahme von Anteilscheinen -7136 -46 802
Total Aufwand 596 625 1045 380
Nettoertrag -193942 -64 547
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1125130 4345 286
Teilibertrag von Aufwendungen auf realisierte Kursgewinne und -verluste - -269 684
Total Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1125130 4075602
Realisierter Erfolg 931188 4011055
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -13490217 -13116581
Gesamterfolg -12 559029 -9105 526
* Gemass Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Erfolgsrechnung Klasse H EUR

1.1.-30.6.2022

1.1.-31.12.2021

EUR EUR
Ertrag Bankguthaben auf Sicht - -
Ertrag Aktien 7322 17 496
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen -27 -168
Total Ertrage 7 295 17328
abzglich:
Sollzinsen und Bankspesen - 2
Revisionsaufwand 86 171
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (1.67% wovon Anteil Vertrieb 0.94%) 9651 20858
Reglementarische Verglitungen an Depotbank (0.15%) 876 1878
Servicegebuhr Vertriebsplattform (0.01%) 61 165
Sonstiger Aufwand 175 303
Teillbertrag von Aufwendungen auf realisierte Kursgewinne und -verluste* - -4922
Ausrichtung laufende Ertrage bei der Riicknahme von Anteilscheinen -22 -231
Total Aufwand 10827 18224
Nettoertrag -3532 -896
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -79153 -39942
Teillbertrag von Aufwendungen auf realisierte Kursgewinne und -verluste - -4922
Total Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -79153 -44 864
Realisierter Erfolg -82685 -45760
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -280327 -246 617
Gesamterfolg -363012 -292377
* Gemass Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 30. Juni 2022

Bestand (in % des

1'000 resp. Stiick) Kurs Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung per 30.6.2022 Kaufe Verkaufe per 30.6.2022 usD vermogens
Effekten
Aktien (an einer Borse gehandelt) 50322798 99.07
Evolution Mining AUD 550000 50000 2.380 900495 177
Northers Star Resources AUD 379400 50000 6.840 1785234 3.51
Agnico Eagle Mines CAD 56501 63774 7273 58.920 2575695 5.07
Endeavour Mining Reg. CAD 100 000 12500 26.630 2060377 4.06
Franco-Nevada CAD 34200 11700 6000 169.320 4480329 8.82
Marathon Gold Corp CAD 800000 430000 1.320 817033 161
OceanaGold CAD 445 000 445 000 2.470 850418 1.67
Osisko Gold CAD 240000 146 180 12.980 2410247 474
Osisko Mining CAD 626 600 70000 3.060 1483499 2.92
SilverCrest Metals CAD 265000 75000 7.870 1613601 318
Victoria Gold Reg. CAD 175000 80000 9.990 1352630 2.66
Wesdome Gold Mines CAD 266000 11.150 2294732 4.52
Polymetal GBP 105 000 1.810 230022 0.45
Alamos Gold -A- usb 250000 7.020 1755000 3.45
Anglogold Ashanti-ADR- usb 75000 18 000 14.790 1109250 218
B2Gold usD 385000 15000 3.390 1305150 2.57
Barrick Gold usbD 20000 45000 17.690 353800 0.70
Gold Fields ADR usD 280000 77 000 9.130 2556400 5.03
i-80 Gold Corp Registered usb 315000 315000 1.810 570150 112
Kinross Gold usb 520000 3.580 1861600 3.66
Mag Silver Corp usb 74000 12.170 900 580 1.77
Newmont Goldcorp usD 74000 3600 59.670 4415580 8.69
Novagold Resources usD 170000 59000 4.810 817700 1.61
Pan American Silver usb 108 000 35000 19.670 2124360 418
Royal Gold Reg. usb 23500 6500 106.780 2509330 4.94
Seabridge Gold usb 120000 30000 12.430 1491 600 2.94
Sibanye Stillwater -ADR- usD 70000 70000 9.965 697 550 1.37
Wheaton Precious Metals Corp usD 116 200 15076 36.030 4186686 8.24
Yamana Gold usb 175000 255000 4.650 813750 1.60
Total Effekten 50322798 99.07
Total Derivate (gemass separater Aufstellung) -10227 -0.02
Flissige Mittel und tbrige Aktiven 483710 0.95
Gesamtfondsvermogen 50796281 100.00
Verbindlichkeiten -11192
Total Nettofondsvermogen 50785089
Umrechnungskurse:

USD 1.0387 = EUR 1.0000 USD 1.0000 =CAD 1.292482 USD 1.0000 = AUD 1.453645 USD 1.210324 = GBP 1.000

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 30. Juni 2022

Vermogensstruktur
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Lander usD Gesamtfondsvermogen
Australien 2685729 5.29
Jersey 230022 0.45
Kanada 34058 560 67.05
Stdafrika 4363200 8.59
Vereinigte Staaten 6924910 13.63
Vereinigtes Konigreich 2060377 4.06
Total 50322798 99.07
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Wahrungen usD Gesamtfondsvermogen
AUD 4015164 7.90
CAD 22091619 43.49
GBP 1856137 3.65
usb 40396427 79.53
Total 68 359 346 134.58

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordneten
Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wirde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die
an einem aktiven Markt

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien 50322798 50322798 - -
Obligationen - - - -
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen - - - -
Derivate -10227 -10227 -
Total 50312571 50322798 -10227 -

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen)

Waéhrung Titel Kaufe Verkaufe
Effekten

Aktien

CAD Kirkland Lake Gold 51037
CAD Pretium Resources 131500
usD Agnico Eagle Mines 27501
usD Franco-Nevada 11700
usD Gatos Silver 30000 150000
Bezeichnung Wahrung Bestand Ende Vorperiode Kdufe Verkaufe Bestand 30.6.2022
Devisentermingeschéfte der Klasse H Euro

Devisenterminkontrakt USD EUR 16.09.22 usD - - -1 040000 -1 040000
Devisenterminkontrakt USD EUR 17.06.22 usD - 1390000 -1390000 -
Devisenterminkontrakt USD EUR 18.03.22 usD -1265000 1490000 -225000 -

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Austibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensanderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwischen
Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes I

Die nachfolgend aufgefuihrten Derivate beziehen sich auf die Anteilsklasse Sprott-Alpina Gold Equity H Euro und dienen zur Absicherung des
Wahrungsrisikos.

Gesamtengagement aus Derivaten, die in der Klasse H Euro gebucht sind

in % des abzusichernden Fondsvermadgens

betragsmadssig in EUR der Anteilsklasse Sprott-Alpina Gold Equity H Euro
engagementerhohende Positionen - 0.00
engagementreduzierende Positionen 995 825 86.52

Devisentermingeschafte | Absicherung Klasse H Euro

Betrag Gegenwert Einstand Wert per 30.6.2022 Erfolg Erfolg
Wahrung Verfall Fremdwdhrung EUR EUR EUR usb
USD/EUR 16.09.2022 -1 040000 985598 -995 825 -10227 -10623
Erfolg Devisentermingeschéfte -10227 -10623

Identitat der Vertragspartner bei OTC Derivat-Geschaften:
Devisentermingeschafte: Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zrich (Depotbank).
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Halbjahresbericht vom 30. Juni 2022

1. Fonds-Performance

Die Anlagepolitik des Sprott-Alpina Gold Equity Fund verwendet den
Philadelphia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) als Benchmark.
Der Benchmark dient als Vergleichsgrosse. Der Fonds legt indes in der
Regel nicht indexnahe oder indexgebunden an. Er kann auch in Wert-
papieren von Gesellschaften investieren, welche nicht im Philadelphia
Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) enthalten sind. Die histo-
rische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinf-
tige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten un-
berlicksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2022 wurden keine «soft com-
mission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG getatigt
und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der
Nettoinventarwerte

Die Bewertung erfolgt gemass §16 des Fondsvertrags.

§16 Berechnung des Nettoinventarwerts

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen
Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlick-
genommen werden, in US Dollars (USD) berechnet. Fur Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Be-
rechnung des Fondsvermaogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gemass Anhang | zum Prospekt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu
bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfuigbar sind, sind von der Fondsleitung nach Treu und Glauben mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an, die
von Wirtschaftspriifern nachprifbar sind.

3. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gemadss Anhang | zum Prospekt gehandelt werden, wird wie
folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausge-
hend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus be-
rechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angegli-
chen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendi-
te angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der
Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

4. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufe-

ne Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedin-

gungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankgut-

haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

5. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermo-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit oder,
falls abweichend, der Referenzwahrung der entsprechenden Klasse
gerundet.

6. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fonds-
vermogen abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Anlagefonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berech-
net:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschuttungen, sofern (i) solche Ausschiit-
tungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen)
anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung
unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteils-
klassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung ge-
langen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen er-
folgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen,
die nurim Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Net-
tofondsvermogen, getatigt wurden.

4. Anteile und Anteilsklassen

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustim-
mung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiit-
tung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.
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Sprott-Alpina Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Halbjahresbericht vom 30. Juni 2022

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen:

—«A-Klassen, bei der die Ertrdge ausgeschuttet werden («Ausschiit-
tungsklassen);

—«H EUR-Klasse», die in Euro ausgegeben wird, flr welche der Euro
gegenliber dem US Dollar abgesichert wird und deren Ertrage ausge-
schuttet werden («Ausschuttungsklasse»).

5.Angaben liber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher
oder rechtlicher Bedeutung

Publikation vom 29.6.2022

Mitteilung an die Anleger des Anlagefonds «Sprott-Alpina Gold Equity

Fund» (ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art

«Effektenfondsn).

Die LLB Swiss Investment AG, Zirich, als Fondsleitung, mit Zustim-

mung der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich, als De-

potbank, beabsichtigt, nachfolgende Anderungen im Fondsvertrag des

Anlagefonds, unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgenossi-

sche Finanzmarktaufsicht FINMA, wie folgt vorzunehmen.

1. Anderung des Fondsvertrages

1.1. Anlagepolitik (§ 8 Ziff. 2)

Die Anlagepolitik des Anlagefonds in §8 Ziff. 2 wird bezuglich ESG-Fak-
toren erganzt und lautet neu wie folgt:

Anlageziel

Das Anlageziel des Sprott-Alpina Gold Equity Fund besteht hauptsach-
lich darin, durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswert-
papiere und -rechte von Unternehmen weltweit, die iberwiegend in der
Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind oder den
Uberwiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaften
oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften tiberwiegend in
diesen Bereichen investieren, ein angemessenes Wachstum zu erzielen.

Anlagepolitik
a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel und unter
Vorbehalt von Bst ¢, mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches)
von Unternehmen weltweit, die tiberwiegend in der Gewinnung,
Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind oder den tiber-
wiegenden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaf-
ten oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften tber-
wiegend in diesen Bereichen investieren;
ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anla-
gen;
ac) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Pro-
dukte wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die
oben erwahnten Anlagen.
b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und
unterVorbehalt von Bst. ¢, hdchstens ein Drittel des Fondsvermogens
investierenin:

ba) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Ge-
nossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von
Unternehmen, die bezuglich wirtschaftlicher Aktivitat und Betei-
ligungen den in Bst. aa genannten Anforderungen nicht gentigen
(unter Vorbehalt von Bst. ca unten);
bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen,
Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes
sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuld-
nern weltweit, welche iber ein «Investment Grade Rating» einer
von der FINMA anerkannten Ratingagentur verftigen (d.h. BBB
und hoher nach Standard & Poor’s, Baa und hoher nach Moody's
oder ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Ra-
tingagentur);
auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstru-
mente von in- und auslandischen Emittenten, welche tber ein
«Investment Grade Rating» einer von der FINMA anerkannten
Ratingagentur verftigen (d.h. BBB und hoher nach Standard &
Poor’s, Baa und hoher nach Moody's oder ein vergleichbares Ra-
ting einer anderen anerkannten Ratingagentur);
bd) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten An-
lagen und auf Finanzindizes aller Art, Zinssatze, Wechselkurse,
Kredite oder Wahrungen;
be) Guthaben auf Sicht und Zeit gemass Ziff. 1 Bst e bis zu ein Drittel
des Fondsvermaogens.
€) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschran-
kungen, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, einzuhalten:
ca) Bis zu 25% des Fondsvermdgens konnen in Wertpapieren und
Wertrechten von Unternehmen investiert werden, die uber-
wiegend in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von
anderen Edelmetallen tatig sind oder die als Finanzierungs- oder
Holdinggesellschaften in diesen Bereichen anlegen. Dartiber hin-
aus konnen bis zu 10% des Fondsvermogens in Wertpapieren und
Wertrechten von Unternehmen angelegt werden, die Edelsteine,
strategische oder andere Metalle gewinnen, verarbeiten oder ver-
markten oder die als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften
in diesen Bereichen investieren.
cb) Anlagen in strukturierte Produkte insgesamt hochstens 30%, An-
lagen in strukturierte Produkte, die nur OTC gehandelt werden,
sind auf 10% beschrankt.

bc

-~

Nachhaltigkeit in der Vermdgensverwaltung

Das Anlageziel des Fonds ist unter Berticksichtigung von 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Anlageentscheidprozess einen langerfristi-
gen Wertzuwachs mittels Anlagen im Bereich Gold, Edelmetalle, Berg-
bau und Metallexploration zu generieren. Mit dieser nachhaltigen An-
lagestrategie sollen die Nachhaltigkeitsrisiken im Fonds reduziert und
dadurch das mittel- bis langfristige Risiko-/Rendite-Profil des Fonds ver-
bessert werden.

Beim ESG-Integrationsansatz werden in der klassischen Finanzanalyse bei
den potenziellen Emittenten zusatzlich «ESG Risk Rating» von Sustaina-
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lytics herangezogen. Die «ESG Risk Ratings» von Sustainalytics geben
Auskunft Uber die ESG-Risiken bzw. derer finanziellen Auswirkungen auf
ein Unternehmen. Jedes Unternehmen wird dabei in die flinf ESG-Risi-
koklassen «vernachlassigbares Risikon, «tiefes Risiko», «mittleres Risiko,
«hohes Risiko» und «schweres Risiko» eingeteilt. Der Fonds investiert
mindestens zu 50% in solche Emittenten, die entsprechend des Sustai-
nalytics «ESG Risk Ratings» maximal ein mittleres ESG Risiko ausweisen.
Gleichzeitig ist der Fonds zu mindestens 90% in Unternehmen investiert,
welche im Bereich «Corporate Governance» im «ESG-Risk Rating» eine
Risikoklassifizierung von maximal «mittleres Risiko» vorweisen.

Der Fonds kann bis max. 10% des Fondsvermogens in Anlagen investie-
ren, welche Uber kein «ESG Risk Rating» verfiigen. Passive Uberschrei-
tungen (z.B. infolge Marktpreisbewegungen, nachtraglicher Verlust/
Herunterstufung eines «ESG Risk Ratings») sind temporar (maximal
2 Monate) moglich.

Der Fonds orientiert sich bei der Festlegung von Ausschlusskriterien an
den Richtlinien des SVWK-ASIR (Schweizer Verein fur verantwortungs-
bewusste Kapitalanlagen). Ausgeschlossen werden damit Anlagen in
Hersteller von kontroversen Waffen. Bei den ausgeschlossenen Unter-
nehmen bzw. Emittenten aus dem Ristungssektor handelt es sich um
Firmen, deren Produkte gegen Schweizer Gesetze und international
anerkannte Konventionen verstossen, namentlich die Ottawa- und Os-
lo-Konventionen sowie dem internationalen Atomwaffensperrvertrag.
Diese von der Schweiz ratifizierten Abkommen verbieten Entwicklung,
Herstellung, Lagerung und Vertrieb von Streumunition, Anti- Personen-
minen und Nuklearwaffen.

Sofern eine Unternehmung bzw. ein Emittent im Portfolio nachtraglich
gegen diese Ausschliisse verstosst, erfolgt zeitnah eine Desinvestition
(innerhalb von 2 Monate).

Im Prospekt ist eine umfassendere Beschreibung zu diesen angewandten ESG-
Ansdtze zu finden.

2. Fondsvertragsanderungen im Zusammenhang mit neuen bzw.
gednderten Gesetzen

Nebst den in Ziff. 1 aufgefiihrten Fondsvertragsanderungen werden der
Fondsvertrag wie auch der Prospekt dem Finanzdienstleistungsgesetz
(FIDLEG), dem Finanzinstitutsgesetz (FINIG), dem revidierten Kollektiv-
anlagengesetz (KAG), den dazugehdrigen Verordnungen und den darauf
basierenden neuen Musterdokumenten der Asset Management Asso-
ciation Switzerland angepasst.

3. Formelle und redaktionelle Anderungen

Im Weiteren werden beim eingangs erwahnten Fonds verschiedene for-
melle und redaktionelle Anderungen vorgenommen, die die Interessen
der Anleger nicht tangieren und daher in dieser Publikation nicht im
Detail beschrieben werden (bspw. Anpassung der Terminologie ohne
materielle Auswirkung auf die Anleger, Anpassung von Verweisen, etc.).
In Ubereinstimmung mit Art.41 Abs.1 und Abs. 2% iV.m. Art.35a Abs. 1

KKV werden die Anleger dartiber informiert, dass sich die Priifung und
Feststellung der Gesetzeskonformitat der Anderungen der Fondsvertra-
ge durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA auf samtliche
in dieser Veroffentlichung aufgefiinrten Anderungen erstreckt.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie gegen die die in Ziff. 1 darge-
legten Fondsvertragsanderungen innert 30 Tagen seit dieser Veroffent-
lichung bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupen-
strasse 27, CH-3003 Bern, Einwendungen erheben oder die Auszahlung
ihrer Anteile gemass den Rucknahmebestimmungen der kollektiven
Kapitalanlage in bar verlangen konnen. Die Fondsvertragsanderungen
gemass Ziff. 2 sind hingegen gestuitzt auf Art.27 Abs.2 und 3 KAG iV.m.
Art.41 Abs. 1% KKV vom Einwendungsrecht ausgenommen.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit in-
tegriertem Fondsvertrag sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberich-
te konnen bei der Fondsleitung kostenlos bezogen werden.

Zurich, 29. Juni 2022

Die Fondsleitung:
LLB Swiss Investment AG, Ziirich

Die Depotbank:
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zlrich
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Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber
in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug
auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und er-
ganzen:

Informationsstelle

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die
ODDO BHF Aktiengesellschaft

Bockenheimer LandstraRe 10

D-60323 Frankfurt am Main

Riicknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Anleger in Deutschland kénnen ihre Riicknahme- und Umtauschantra-
ge beiihrer depotfihrenden Stelle in Deutschland einreichen. Diese wird
die Antrage zum Zwecke der Abwicklung an die Depotbank des Fonds
weiterleiten bzw. die Rlicknahme im eigenen Namen fiir Rechnung des
Anlegers beantragen.

Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Riicknahmeerlose und
sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland erfolgen ebenso tiber
die jeweilige depotfiihrende Stelle des Anlegers in Deutschland. Diese
wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen

Bei der Informationsstelle sind Exemplare des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor information
document; kurz KIID), des Fondsvertrages, die Jahres- und Halbjahres-
berichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise (sowie ggf. die Um-
tauschpreise) kostenlos erhaltlich.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vor-
geschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger werden im Internet
unter www.swissfunddata.ch veroffentlicht.
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