Halbjahresbericht

zum 31. Oktober 2025

AW Stocks Alpha Plus

Ein Investmentfonds mit Sondervermdgenscharakter (fonds commun de placement) gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gultigen Fassung
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2024: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Qiang Liu

Vice President

Fosun International Limited

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Stellvertretende Vorsitzende

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Mitglied
Wendelin Schmitt

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen
GroBherzogtum Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Fondsmanager

Andreas Winkel Vermégensverwaltungen
Mariendorfer Damm 161A, D-12107 Berlin



Abschlusspriifer

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Auslagerung an:

Hauck Aufhéduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg (seit dem 1. Juli 2025)
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Hauck & Aufhduser Administration Services S.A. (bis zum 30. Juni 2025)
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Die Verwaltungsgesellschaft hat ab dem 1. Juli 2025 die Funktion der Register- und Transferstelle unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten
an die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, mit Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, ausgelagert.



Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds AW Stocks Alpha Plus.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften
Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014
("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes flr verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hauck-aufhaeuser.com) veroffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich

vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg aulRerdem eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Mai 2025 bis zum 31. Oktober 2025.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

AW Stocks Alpha Plus / LU0246569775 (vom 1. Mai 2025 bis 31. Oktober 2025) 9,35 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu der Vermogensubersicht
zum 31. Oktober 2025

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung”), und die Vermégenswerte werden
in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bbrse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfliigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.



Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die
Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

e  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

® Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens,
wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrége fiir den Fonds.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.



Vermogensaufstellung zum 31.10.2025
AW Stocks Alpha Plus

Gattungsbezeichnung \VES ISIN Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange  Abginge EUR Fondsver-
Whg. LA im Berichtszeitraum odSiE
Wertpapiervermégen 8.602.540,14 91,82
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Bundesrep. Deutschland
BASF SE Namens-Aktien DEOOOBASF111 Stiick 2.500,00 0,00 0,00 EUR 43,02 107.550,00 1,15
Brenntag SE Namens-Aktien DEOOOA1DAHHO Stlck 2.200,00 0,00 0,00 EUR 48,43 106.546,00 1,14
Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien DEOOODTROCKS8 Stiick 2.000,00 0,00 0,00 EUR 34,77 69.540,00 0,74
Deutsche Post AG Namens-Aktien DE0005552004 Stiick 5.000,00 0,00 0,00 EUR 39,71 198.550,00 2,12
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien DE0005557508 Stiick 11.900,00 0,00 0,00 EUR 27,45 326.655,00 3,49
E.ON SE Namens-Aktien DEOOOENAG999 Stiick 23.000,00 0,00 0,00 EUR 16,32 375.360,00 4,01
Hannover Rick SE Namens-Aktien DE0008402215 Stiick 1.000,00 0,00 0,00 EUR 252,20 252.200,00 2,69
Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien DE0006047004 Stiick 2.000,00 0,00 -200,00 EUR 202,80 405.600,00 4,33
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien o.St. DE0006048432 Stiick 2.400,00 0,00 0,00 EUR 70,84 170.016,00 1,81
KION GROUP AG Inhaber-Aktien DEOOOKGX8881 Stiick 3.400,00 0,00 0,00 EUR 57,55 195.670,00 2,09
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien DE0007100000 Stiick 2.100,00 0,00 0,00 EUR 56,43 118.503,00 1,26
Muinchener Rickvers.-Ges. AG Namens-Aktien DE0008430026 Stiick 600,00 0,00 0,00 EUR 547,00 328.200,00 3,50
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 Stiick 1.700,00 0,00 0,00 EUR 247,00 419.900,00 4,48
Finnland
Metso Oyj Registered Shares F10009014575 Stiick 28.000,00 0,00 0,00 EUR 14,22 398.160,00 4,25
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 Stiick 50.000,00 0,00 0,00 EUR 6,18 308.800,00 3,30
Frankreich
Eiffage S.A. Actions Port. EO 4 FR0000130452 Stiick 1.150,00 0,00 0,00 EUR 106,65 122.647,50 1,31
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 Stiick 8.100,00 0,00 0,00 EUR 20,35 164.835,00 1,76
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40 FR0000130577 Stiick 1.000,00 0,00 0,00 EUR 86,48 86.480,00 0,92



Gattungsbezeichnung

Sodexo S.A. Actions Port. EO 4

Sopra Steria Group S.A. Actions Port. EO 1

Irland

Ryanair Holdings PLC Registered Shares EO -,006
Italien

ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1

Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10

Niederlande

Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20
Norwegen

Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50

Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70
Osterreich

Erste Group Bank AG Inhaber-Aktien

Telekom Austria AG Inhaber-Aktien

Vienna Insurance Group AG Inhaber-Aktien
Schweden

Billerud AB Namn-Aktier SK 12,50

Boliden AB Namn-Aktier

Securitas AB Namn-Aktier B SK 1

SKF AB Namn-Aktier B SK 0,625
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (fria)
Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria)

Schweiz

Fischer AG, Georg Namens-Aktien SF 0,05

Markt

ISIN

FR0000121220
FR0000050809

IEOOBYTBXV33

IT0003128367
IT0004176001

NLO011794037
NL0000009538

NO0003054108
NO0010208051

AT0000652011
AT0000720008
AT0000908504

SE0000862997
SE0020050417
SE0000163594
SE0000108227
SE0000108656
SE0000115446

CH1169151003

Stiick/
Anteile/
Whg.

Stlick
Stlick

Stlck

Stlick
Stlick

Stlick
Stlick

Stlick
Stlick

Stlck
Stlick
Stlck

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stlick

Bestand
zum
31.10.2025

1.150,00
500,00

5.600,00

36.000,00
5.400,00

6.400,00
6.913,00

14.000,00
5.700,00

5.500,00
34.000,00
7.000,00

12.000,00
8.000,00
19.000,00
10.300,00
28.000,00
6.000,00

2.700,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 -800,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Whg.

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

NOK
NOK

EUR
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF

48,50
134,60

25,99

8,80
88,02

35,87
23,73

223,60
367,20

85,05
9,18
44,95

88,15
430,80
140,40
248,40

96,46
261,40

57,00

Kurswert in
EUR

55.775,00
67.300,00

145.544,00

316.656,00
475.308,00

229.568,00
164.045,49

269.318,79
180.071,24

467.775,00
312.120,00
314.650,00

96.962,70
315.912,50
244.524,19
234.525,43
247.574,79
143.766,59

165.929,92

% des
Fondsver-
mogens

0,60
0,72

1,55

3,38
5,07

2,45
1,75

2,87
1,92

4,99
3,33
3,36

1,03
3,37
2,61
2,50
2,64
1,53

1,77



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange  Abginge EUR Fondsver-

Whg. il U ALS im Berichtszeitraum mogens

Derivate -50.975,00 -0,54
Index-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Performance Index (EURX) PUT 20000 Dec.2025 XEUR 50,00 EUR 8.150,00 0,09
DAX Performance Index (EURX) PUT 20000 Mar.2026 XEUR 25,00 EUR 19.012,50 0,20
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
DAX Performance Index Future (EURX) Dec.2025 XEUR -7,00 EUR -78.137,50 -0,83
Bankguthaben 534.772,87 5,71
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 534.772,87 EUR 534.772,87 5,71

Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermoégensgegenstande 378.933,98 4,04
Dividendenanspriiche 4.433,00 EUR 4.433,00 0,05
Einschisse (Initial Margin) 294.692,60 EUR 294.692,60 3,15
Forderungen aus Future Variation Margin 78.137,50 EUR 78.137,50 0,83
Sonstige Forderungen 908,86 EUR 908,86 0,01
Zinsanspruche aus Bankguthaben 762,02 EUR 762,02 0,01

Gesamtaktiva 9.465.271,99 101,03

Verbindlichkeiten -96.807,83 -1,03

aus
Fondsmanagementvergitung -5.280,28 EUR -5.280,28 -0,06
Performance Fee -67.075,47 EUR -67.075,47 -0,72
Prifungskosten -9.998,46 EUR -9.998,46 -0,11
Risikomanagementvergutung -290,00 EUR -290,00 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -2.344,11 EUR -2.344,11 -0,03
Taxe d'abonnement -390,15 EUR -390,15 -0,00
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange  Abginge EUR Fondsver-
Whg. il U ALS im Berichtszeitraum mogens
Verwahrstellenverglitung -1.542,00 EUR -1.542,00 -0,02
Verwaltungsvergutung -9.887,36 EUR -9.887,36 -0,11
Gesamtpassiva -96.807,83 -1,03
Fondsvermogen 9.368.464,16 100,00**
Anteilwert EUR 53,08
Umlaufende Anteile STK 176.483,303

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 30.10.2025

Norwegische Kronen NOK 11,6234 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 10,9094 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9275

= 1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel

XEUR Eurex Deutschland



Fondsvermdgen, Anteilwert und umlaufende Anteile

AW Stocks Alpha Plus

zum 31.10.2025

Fondsvermogen 9.368.464,16
Anteilwert 53,08
Umlaufende Anteile 176.483,303



