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Januar 2018

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Deka-DeutschlandGarant 1 fur den Zeit-
raum vom 1. Juli 2017 bis zum 31. Dezember 2017.

Die Kapitalmarkte und die Realwirtschaft setzten in den vergangenen sechs Monaten die seit mehr als einem Jahr andauernde starke
Erholung fort. In einem Umfeld, das von einem weiter synchron verlaufenden kraftigen Aufschwung in den reiferen und einem weitge-
hend soliden Wachstum in den aufstrebenden Volkswirtschaften gepragt war, lagen die Wirtschaftsbarometer weit im expansiven Be-
reich. Die liquiditatsgetriebene Suche nach auskémmlichen Renditen und steigende Unternehmensgewinne tberdeckten bestehende
geldpolitische Risiken. Trotz verschiedener MaBnahmen einiger der wichtigsten Zentralbanken die akkommodierende Geldpolitik behut-
sam zurlickzuschrauben, blieb der Inflationsdruck aus, was das bestehende Goldilocks-Szenario stitzte.

Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen bewegte sich im Berichtszeitraum unter Schwankungen seitwarts. Nach einem An-
stieg zu Beginn des dritten Quartals 2017 ging die Rendite wieder zurlck und lag zuletzt mit 0,4 Prozent leicht unter ihrem Ausgangs-
niveau. Laufzeitgleiche US-Treasuries traten im Stichtagsvergleich auf der Stelle, die Rendite legte per saldo leicht auf 2,4 Prozent zu.

Wahrend die US-amerikanischen sowie die asiatischen Aktienmarkte im vergangenen Halbjahr deutliche Kurssteigerungen aufwiesen
(Dow Jones Industrial Average plus 15,8 Prozent, Nikkei 225 plus 13,6 Prozent), entwickelten sich die europaischen Borsen uneinheit-
lich. So verzeichneten der DAX sowie der EURO STOXX 50 vergleichsweise geringe Zuwachse von 4,8 Prozent bzw. 1,8 Prozent, spani-

sche Aktien (IBEX 35) notierten sogar im negativen Bereich (minus 3,8 Prozent).

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-DeutschlandGarant 1 im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 1,5 Pro-
zent. Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. DarUber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu thren
Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.

Der Vorstand

////k///ﬂ"" 5 . OZ@&

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-DeutschlandGarant 1
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Deka-DeutschlandGarant 1 ist
die mittel- bis langfristige Beteiligung (Partizipation)
des Anlegers an einer Aufwartsentwicklung der
Kurse des deutschen Aktienmarkts, unter Absiche-
rung des Rucknahmepreises zum Ende eines jeden
7-jdhrigen Investitionszeitraums in Héhe von 100
Prozent des Anteilwerts am Beginn der jeweiligen
Investitionsperiode. Der aktuelle Investitionszeit-
raum begann am 1. August 2013 und endet am
31. Juli 2020. Der Fonds befand sich zum Stichtag
im funften Jahr der aktuellen Anlageperiode. Nach
dem Ende des Investitionszeitraums wiederholt sich
der Prozess unbegrenzt in Perioden von jeweils 7
Jahren. Das Garantieniveau der aktuellen Anlagepe-
riode betragt 97,89 Euro pro Anteil.

Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, in
Schuldverschreibungen, von einem Aktienindex abge-
leitete Finanzinstrumente und/oder Zertifikate zu
investieren. Der Fonds beteiligt den Anleger an der
durchschnittlichen Entwicklung des DAX RiskControl
10% RV Excess Return Index*. Dieser Index steuert
den Investitionsgrad in den deutschen Aktienmarkt
entsprechend der realisierten (historischen) Volatilitat
des Aktienmarkts. Der Investitionsgrad kann dabei
zwischen 0 Prozent und 150 Prozent betragen.

Die Durchschnittsbildung erfolgt auf vierteljahrlicher
Basis indem die Summe der Indexstéande der Bewer-
tungsstichtage im Investitionszeitraum durch die
Anzahl der Bewertungsstichtage (28) geteilt wird.
Liegt der so gebildete Durchschnittswert am Ende
des Investitionszeitraums (Stichtag) Uber dem Index-
wert zu Beginn des Investitionszeitraums, wird der
Anteilwert zu Beginn desselben um eben diese Diffe-
renz in Prozent - multipliziert mit der Partizipationsra-
te - erhoht. Liegt der so gebildete Durchschnittswert
am Ende des Investitionszeitraums (Stichtag) unter
dem Indexwert zu Beginn des Investitionszeitraums,
greift die Kapitalgarantie, das heift der zu Beginn der
Investitionsperiode garantierte Anteilpreis in Hohe
des ersten Riicknahmepreises des Investitionszeit-
raums wird am Ende desselben erreicht. Der gezahlte
Ausgabeaufschlag bzw. die Restrukturierungsgebuhr
sowie eine gegebenenfalls abzufihrende Kapitaler-
tragsteuer auf die laufenden Fondsertrédge werden
von der Kapitalgarantie nicht erfasst. Die Partizipati-
onsrate** an der Wertentwicklung des Aktienindex
betrug zum Stichtag 91,3 Prozent.

Die Wertentwicklung des Fonds Deka-
DeutschlandGarant 1 betrug im Berichtszeitraum
plus 1,5 Prozent. Das Fondsvolumen belief sich zum
Stichtag auf 28,1 Mio. Euro. Der Anteilpreis lag
zuletzt bei 116,59 Euro.

Wichtige Kennzahlen

Deka-DeutschlandGarant 1

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre
Performance* 1,5% 4,9% 2,8%
ISIN LU0368626619

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

Fondsstruktur

Deka-DeutschlandGarant 1

A Derivate 68,2%
B Variabel verzinsliche Anleihen 26,5%
C Festverzinsliche Anleihen 3,7%
D Barreserve, Sonstiges 1,6%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

* Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (,,DBAG”)
nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art
und Weise unterstiitzt und die DBAG bietet keinerlei ausdriickli-
che oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung,
weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index,
der zugrunde liegenden Index-Daten und/oder der Index-Marken
noch hinsichtlich des Index-Stands zu einem bestimmten Zeit-
punkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht.
Der Index und die zugrunde liegenden Index-Daten werden durch
die DBAG berechnet und vertffentlicht. Dennoch haftet die
DBAG, soweit gesetzlich zulassig, nicht gegentber Dritten fur
etwaige Fehler im Index oder den zugrunde liegenden Index-
Daten. Darlber hinaus besteht fur die DBAG keine Verpflichtung
gegenuber Dritten, einschlieBlich Investoren, auf etwaige Fehler
im Index hinzuweisen. Weder die Veroffentlichung des Index
durch die DBAG noch die Lizenzierung des Index, oder der zu-
grunde liegenden Index-Daten sowie der Index-Marke fur die
Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder
anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die vom Index
abgeleitet werden, stellt eine Empfehlung der DBAG zur Kapital-
anlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung
oder Meinung der DBAG hinsichtlich der Attraktivitat einer Inves-
tition in dieses Produkt. Durch die DBAG als alleiniger Rechtein-
haberin an dem Index, der zugrunde liegenden Index-Daten bzw.
der Index-Marken wurde dem Emittent des Finanzinstruments
allein die Nutzung der Index-Daten bzw. der Index-Marken und
die Bezugnahme auf die Index-Daten bzw. die Index-Marken im
Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.

**Verhdltnis von Nominalvolumen der Derivate zum garantierten
Fondsvolumen.



Deka-DeutschlandGarant 1
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2017.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

Markt Stiick bzw.

EUR

DEOOOBLB2GZ1  1,5000 % Bayerische Landesbank Off.-Pfe. 13/20

DEOOONRWOE35  0,0000 % Land Nordrhein-Westf. FLR Landessch.
R.1208 12/20

XS0875263724 00,0000 % Landwirtschaftl. Rentenbank FLR MTN

S$.1068 13/20
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Juli 20 1000
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Call Juli 20 1975
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juli 20 1000
FLEX DJ Euro Stoxx50 Ind.(SX5E) Put Juli 20 1975
Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindices

BNP Paribas S.A. WTS (Foreign) 13/31.07.20
DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 13/24.07.20
UBS AG (London Branch) WTS (Foreign) 13/31.07.20
Summe der Aktienindex-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

USD/EUR 330.000,00
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

USD/EUR 853.000,00

Summe der Devisen-Derivate

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 0,0100% EUR / 3-Monats-Euribor + 0,25% / DGZ_FRA
15.07.2020

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Seller

CDS Belgien, Konigreich623 BC236K / DGZ_FRA 20.06.2020
CDS Finnland, Republik2460 348FFA / DGZ_FRA 20.06.2020
CDS Frankreich, Republik622 3I68EE / DGZ_FRA 20.06.2020
CDS NIEDERLANDE627 NRCDEO / DGZ_FRA 20.06.2020
CDS OESTERREICH1175 OF77EA / DGZ_FRA 20.06.2020
Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

KAG - eigene Geldmarktfonds

EUR

LU0258316081  Deka-LiquiditatsPlan 2 Inhaber-Anteile CF
Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstinde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

EUR-Kredite bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergitung

Taxe d'Abonnement

Kostenpauschale

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

XEUR
XEUR
XEUR
XEUR

[eNeNe]

oTC

oTC

OoTC

oTC
oTC
oTC
OoTC
oTC

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR

STK
STK
STK

EUR

usb
usD
EUR
usb
usD

usD

ANT

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
31.12.2017

1.000.000
6.500.000

800.000

Anzahl 1.300
Anzahl -1.300
Anzahl -1.300
Anzahl 1.300

6.000
10.000
15.500

6.500.000

-4.000.000
-4.000.000
-6.000.000
-4.000.000
-4.000.000

218.874,00

300

6.575,34
-0,01

-11.740,86

-11.260,50
-3.480,16
-3.378,16

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgéange

0 0
0 0
0 1.400.000
0 1.000
0 0
0 0
0 0

Kurs

% 103,810

=X

o 101,687

% 101,464
EUR

EUR 2.201,897
EUR 1.272,116

EUR 4,372
EUR 51,127
EUR 179,570
EUR 248,887
EUR 172,790
EUR
EUR
EUR
% 100,000
EUR
EUR 1.004,940
EUR
EUR
EUR
% 100,000
EUR
EUR

Kurswert
in EUR

8.459.467,00
8.459.467,00
8.459.467,00
1.038.100,00

6.609.655,00

811.712,00
8.459.467,00

12.694.968,11
12.694.968,11
28.624.666,90
-16.537.509,53
-56.841,48
664.652,22
6.244.531,03
6.244.531,03
1.077.420,00
2.488.866,03
2.678.245,00
18.939.499,14

3.460,16

3.460,16
-82.477,54

-82.477,54
-79.017,38

-17.171,28

-17.171,28
292.753,74
292.753,74

76.573,82
35.336,62
68.208,89
77.055,98
35.578,43
275.582,46

182.890,33
182.890,33

301.482,00
301.482,00
301.482,00
301.482,00

484.372,33

6.575,34

-11.740,86
-11.740,86

-11.260,50
-3.480,16
-3.378,16

-18.118,82

% des
Fondsver-
mogens
30,15
30,15
30,15
3,70

23,56

2,89
30,15

45,25
45,25
102,02
-58,94
-0,20

22,26

67,51

0,01

0,01
-0,29

-0,29
-0,28

-0,06



Deka-DeutschlandGarant 1

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.| 31.12.2017 Zugénge Abgéange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum mogens
Fondsvermdgen EUR 28.056.619,20 | 100,00 *)
Umlaufende Anteile STK 240.639,000
Anteilwert EUR 116,59
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 30,15
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 68,21

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Pramienverrechnung durch tagliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten
erfolgt die Pramienverrechnung bei Geschéftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte flieBen mit ihrem Kurswert in das Sondervermdgen ein, Future-Styled
Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktséatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 28./29.12.2017

Alle anderen Vermogenswerte per: 29.12.2017

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2017
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,19675 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Wertpapierhandel

6] Organisierter Markt
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
oTC Over-the-Counter

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 31.12.2017 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Devisentermingeschafte (Kauf) USD/EUR 0,3 Mio. EUR 272.863,68

Devisentermingeschafte (Verkauf) USD/EUR 0,9 Mio. EUR 695.109,03

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.



Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und
mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.
Hierfur steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig
sparen mochten, eignet sich der individuell zu ge-
staltende Deka-FondsSparplan ab einer Mindestan-
lage von 25, Euro. Im Rahmen eines auf die eige-
nen Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans
l&sst sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt
nutzen.

= F{r alle, die regelmaBig fur ein Kind sparen
mochten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeig-
net. Mit Betragen ab monatlich 25,— Euro wird fur
den Vermdégensaufbau chancenreich und breit
gestreut in Investmentfonds angelegt und dank
eines professionellen Anlagemanagements langfris-
tig hohe Ertragsmoglichkeiten genutzt sowie Risi-
ken im Vergleich zu Anlagen in Einzeltiteln spirbar
reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Vermogens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kdnnen Sie zwischen zwei Varian-
ten wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch
mit Riester-Férderung.

® Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geférderten Investmen-
tanlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermogensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.



Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz

Vorstand der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
Deka Investment GmbH,
Frankfurt

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,

Luxemburg

(Stand 01. Januar 2018)

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 465,9 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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