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SEMPER CONSTANTIA

INVEST GMBH

PROSPEKT

fur den Investmentfonds (nachstehend: ,Investmentfonds®, ,Fonds") geman
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (nachstehend: ,InvFG*)

WSS-International
Es handelt sich um einen OGAW' gemiR § 2 Abs. 1 und 2 iVm. § 50 InvFG.

Thesaurierer: ISIN AT0000497235

Semper Constantia Invest GmbH
(Verwaltungsgesellschaft — nachstehend auch ,VWG")
Helgasse 1, 1010 Wien

Dieser Prospekt wurde im Janner 2017 entsprechend den Fondsbestimmungen (gemal InvFG)
erstellt. Es wird darauf hingewiesen, dass die genannten Fondsbestimmungen am 27.02.2017 in Kraft
treten werden.

Dem Anleger sind rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen
Anlegerinformationen (Kundeninformationsdokument, ,KID") kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Auf Anfrage werden der zurzeit glltige Prospekt und die Fondsbestimmungen sowie das KID
kostenlos zur Verfugung gestellt.

Dieser Prospekt wird erganzt durch den jeweils zuletzt veréffentlichten Rechenschaftsbericht bzw.
gegebenenfalls Halbjahresbericht.

Die Zurverflgungstellung der vorgenannten Dokumente kann in Papierform sowie auf elektronischem
Weg auf der Homepage der VWG unter www.sc-invest.at / Investmentfonds erfolgen. Die Unterlagen
sind auch bei der Depotbank erhaltlich.

Verodffentlichungen erfolgen ab 01.11.2016 in elektronischer Form auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.sc-invest.at / Veréffentlichungen). Die Mitteilung, dass
Verdffentlichungen kiinftig nur noch in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
Verwaltungsgesellschaft erfolgen, wurde im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 25.10.2016
geschaltet.

" OGAW ist die Kurzform fur ,Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren* gemaf InvFG 2011.




DISCLAINMER fiir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden

Vertriebsbeschrankung

Der Investmentfonds wurde nicht nach den betreffenden Rechtsvorschriften in den USA
registriert. Anteile des Investmentfonds sind somit weder fiir den Vertrieb in den USA noch fiir
den Vertrieb an jegliche US-Staatsbiirger (oder Personen, die dort ihren stindigen Aufenthalt
haben) oder Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach den Gesetzen der USA gegriindet
wurden, bestimmt.

FATCA:

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen (,Foreign
Account Tax Compliance Act®) und des dabei vorgenommenen
Fonds-Registrierungsprozesses bei der US-amerikanischen IRS (,Internal Revenue Service®)
wurde dem Fonds folgende GIIN (Global Intermediary Identification Number“) zugewiesen:
8RASGE

Der Fonds gilt damit im Sinne genannter Bestimmungen als ,,deemed compliant®, d.h. als
FATCA-konform.
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ABSCHNITT |
ANGABEN UBER DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Informationen {iber die Verwaltungsgesellschaft mit einem Hinweis darauf,
ob die Verwaltungsgesellschaft in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassen ist als im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds

1.1.Bezeichnung oder Firma, Rechtsform, Gesellschaftssitz und Ort der Hauptverwaltung,
wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfalit

Nicht zutreffend.

1.2.Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft. Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist
Angabe des Registers und der Registereintragung

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen WSS-International,
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011, ist die Semper Constantia Invest GmbH mit
Sitz in 1010 Wien, HelRRgasse 1.

Gegrlindet wurde die Semper Constantia Invest GmbH am 09.01.1987.

Die Semper Constantia Invest GmbH ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes
uber Investmentfonds (InvFG). Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Wien unter der Firmenbuchnummer 43 489f eingetragen.

2. Angabe samtlicher von der Semper Constantia Invest GmbH verwalteter
Fonds

Die Informationen finden Sie im Anhang (S. 32).

3. Angaben liber die Geschiftsfilhrung, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates sowie liber das Stammkapital

Die Informationen finden Sie im Anhang (S. 31).
4. Vergitungspolitik

Grundséatze der Vergutungspolitik:

Die Vergiitungspolitik der VWG steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen der VWG sowie der von ihr verwalteten Investmentfonds. Das
Verglitungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschaftserfolg und Risikotbernahme
berlcksichtigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen wurden.

Die Vergutungspolitik der VWG ist darauf ausgerichtet, dass die Entlohnung - inshesondere der
variable Gehaltsbestandteil - die Ubernahme von geschéftsinhdrenten Risiken in den einzelnen
Teilbereichen der VWG nur in jenem Mafe honoriert, der dem Risikoappetit der VWG entspricht. Die
Risikostrategie und die risikopolitischen Grundsatze werden von der Geschaftsfuhrung der VWG
erarbeitet und mit dem Vergltungsausschuss und Aufsichtsrat abgestimmt. Insbesondere wird darauf
geachtet, dass die Vergtungspolitik auch mit den Risikoprofilen und Fondshestimmungen der von der
VWG verwalteten Fonds vereinbar ist.

Wird die Portfolioverwaltung des Fonds (Fondsmanagement) an Dritte ausgelagert/ delegiert bzw.
werden Portfolioberater herangezogen, so berprift die VWG die beim Dritten/ Portfolioberater
bestehende Vergltungspolitik.

Grundséatze der variablen Vergutung:

Variable Vergitungen werden ausschliefllich entsprechend der internen Richtlinie zur
Vergitungspolitik der VWG ausbezahlt. Das System ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit,
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Geschéftserfolg und Risikotibernahme bertcksichtigt werden. Die Mitarbeiter sind darliber hinaus
verpflichtet keine MalRnahmen zu ergreifen bzw. wie immer gearteten Aktivitaten zu setzen, die dazu
geeignet waren, die vereinbarten Ziele durch das Eingehen eines Uberproportionalen Risikos zu
erreichen bzw. Risiken einzugehen, die sie objektiv betrachtet nicht eingegangen waren, hatte die
Vereinbarung Uber die variable Vergltung nicht bestanden.

Zur Feststellung der variablen Vergltung wird grundsatzlich eine Leistungsbewertung auf
Mitarbeiterebene vorgenommen, diese erfolgt aber auch unter Einbeziehung des Abteilungs- bzw.
Bereichsergebnisses und des Gesamtergebnisses sowie der Risikolage der VWG.

Hierbei wird speziell bei der Leistungsbeurteilung der Geschéftsleiter, des hoheren Managements, der
Risikokaufer bzw. sonstigen Risikokaufer sowie der Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (zusammen
sogen. ldentified Staffy auf deren Einflussméglichkeit auf die Abteilungs- und
Unternehmensperformance geachtet und diese entsprechend gewichtet. Hierauf wird auch bereits bei
der Zielbundeldefinition Ricksicht genommen. Die Zielblinde! bestehen aus vom Mitarbeiter
beeinflusshbaren quantitativen Zielen sowie entsprechenden qualitativen Zielen, wobei das Verhaltnis
der Ziele zueinander ausgewogen und der Position des Mitarbeiters angemessen gestaitet wird.
Kénnen far bestimmte Positionen keine quantitativen Ziele definiert werden, stehen die
entsprechenden qualitativen Ziele im Vordergrund. Bei allen Zielbtindeln wird neben entsprechenden
Ertrags- und Risikozielen, die jedenfalls auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sein miissen, beachtet, dass
auch der Position entsprechende Ziele - wie etwa Compliance-, Qualitats-,  Ausbildungs-,
Organisations-, und Dokumentationsziele etc. - enthalten sind.

Folgende Positionen gelten als ,/dentified Staff":

- Geschéftsleitung

- Leitung Asset Management ClO/Leitung Portfolio Management

- Leitung Compliance

- Leitung Finanzen

- Leitung Interne Revision

- Leitung Risikomanagement

- Leitung Recht — Compliance Ansprechpartner

- Leitung Personal Leitung

- Fondsmanager, deren variable Vergltung Uber der Erheblichkeitsschwelle (siehe anbei) liegt

Bezlglich der Gesamtvergltung stehen die Fixbeziige in einem angemessenen Verhaltnis zur
variablen Vergttung (,in der Folge auch ,Bonus"“ genannt). Die variable Vergltung ist der Héhe nach
beschrankt und betrdgt in der Regel bis zu 30%, in Ausnahmefallen max. 50% des fixen
Jahresbezuges.

Die Auszahlung des Bonus an das ,ldentified Staff' erfolgt unter Heranziehung einer
Erheblichkeitsschwelle. Diese Schwelle wird dann nicht erreicht, wenn die variable Vergitung unter
25% des jeweiligen (fixen) Jahresgehalts liegt und EUR 30.000,-- nicht Uberschreitet. Bei der
variablen Verglitung an das ,/dentified Staff' wird daher folgende Unterscheidung getroffen:

o liegt die variable Vergutung unter genannter Erheblichkeitsschwelle, wird der Bonus zu 100%
in bar und sofort in vollem Umfang ausbezahlt.

e Liegt die variable Vergltung Uber genannter Erheblichkeitsschwelle, so besteht (insgesamt)
der Bonus idR aus einer Halite in bar und aus der anderen Halfte in sogen. ,unbaren
Instrumenten®. Diese Instrumente sind in concreto Anteile von reprasentativen
Investmentfonds der VWG (in der Folge ,Fonds"). Bei der variablen Vergltung wird folgende
Auf- bzw. Verteilung bei der (zeitlichen) Auszahlung vorgenommen: i) idR 60% des Bonus
wird sofort (in bar und in Fonds) ausbezahlt; ii) der verbleibende Teil wird nicht sofort
ausbezahlt, sondern Uber die drei nachfolgenden Geschéftsjahre (in bar und in Fonds)
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verteilt'. Des Weiteren diirfen die Fonds nach Erhalt durch das jeweilige ,/dentified Staff* nicht
sofort verduRert werden, sondern missen zwei Jahre (bei Geschaftsleitern) bzw. ein Jahr (bei
den Ubrigen Mitgliedern des "Identified Staff') als Mindestfrist gehalten werden.

Vergitungsausschuss

Die VWG hat einen Vergitungsausschuss eingerichtet, bestehend aus zumindest 3 Mitgliedern des
Aufsichtsrates der VWG, welche keine Flthrungsaufgaben wahrnehmen und zumindest mehrheitlich
als unabhangig eingestuft werden. Der Vorsitzende des Vergutungsausschusses ist ein unabhéngiges
Mitglied, welches keine Fithrungsaufgaben wahrnimmt.

Der Vergitungsausschuss unterstitzt und berdt den Aufsichtsrat bei der Gestaltung der
Vergltungspolitik der VWG, besonderes Augenmerk wird auf die Beurteilung jener Mechanismen
gerichtet, die angewandt werden, um sicherzustellen, dass das Vergltungssystem alle Arten von
Risiken sowie die Liquiditdt und die verwalteten Vermdgenswerte angemessen berlicksichtigt und die
Vergiitungspolitik insgesamt mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der VWG
und der von ihr verwalteten Fonds vereinbar ist.

5. Anlegerbeschwerden

Der Anleger des Fonds kann in Bezug auf Sachverhalte, die in Zusammenhang mit dem Fonds
stehen, Beschwerde einreichen:

+ per Post: Semper Constantia Invest GmbH, HeRgasse 1, Austria-1010 Wien, Compliance-
Abteilung;

+ Uber die Internet-Seite der Semper Constantia Invest GmbH: http://www.sc-invest.at (unter
Kontakt).

6. Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an
Dritte delegiert:

1. Interne Revision
2. Compliance und Bekdmpfung der Geldwéscherei/Terrorismusfinanzierung

Dem Anleger entstehen dadurch keine zusatzlichen Kosten.

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an die Depotbank / Verwahrstelle als ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des
Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013 Ubertragen hat (siehe dazu die Interessenkonflikt-Policy der
Semper Constantia Invest GmbH unter www.sc-invest.at / Rechtliche Hinweise).

! Uber diesen Verteilungszeitraum hinweg erfolgt jahrlich - jeweils am Ende des Geschaftsjahres - eine Evaluierung der
Nachhaltigkeit der im Basisjahr erbrachten Leistungen. Abhéngig vom Ergebnis dieses Evaluierungsprozesses, der
wirtschaftlichen Lage und der Risikoentwicklung gelangen jahrlich dariiber hinaus Akontierungen zur Auszahlung. Sofern die
jahrliche Evaluierung keine Reduzierung bzw. Entfall der variablen Vergiitung zufolge hat, erfolgt die Auszahlung im
Verteilungszeitraum grundsatzlich jéhrlich in Form von weiteren Akontierungen in Héhe von drei gleichen Teilen.
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ABSCHNITT Il
INFORMATIONEN UBER DEN WSS-International

1. Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung WSS-International und ist ein Miteigentumsfonds gemaR
§ 2 Abs. 1und 2 InvFG 2011.

Der Fonds entspricht der Richtlinie (EU) 2009/65/EG (,OGAW-Richtlinie®).

2. Zeitpunkt der Griindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls diese
begrenzt ist

Der WSS-International wurde am 01.09.2005 aufgelegt und auf unbestimmte Zeit errichtet.

3. Kurzangaben lber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften,
wenn sie fiir den Anteilinhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von
den Anteilinhabern vom Fonds bezogenen Einkiinfte und Kapitalertrage
Quellenabziige erhoben werden:

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger

(Rechtlicher) Hinweis:

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.
Es kann keine Gewihr (ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht andert.
Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung durch einen Steuerexperten
angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben (iber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrdage enthalten.

Die nachstehenden Ausflhrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfiihrungen im Inland und
in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkiinfteermittlung auf Fondsebene

Die Ertrage eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den
aufllerordentlichen Ertragen zusammen.

Unter ordentlichen Ertrdgen werden im Wesentlichen Zinsen- und Dividendenertrage verstanden.
Aufwendungen des Fonds (z.B. Managementgebthren, Wirtschaftspriiferkosten) kiirzen die
ordentlichen Ertrage.

Aullerordentliche Ertrage sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im Wesentlichen aus
Aktien, Forderungswertpapieren und den dazugehorigen Derivaten), saldiert mit realisierten Verlusten.
Verlustvortradge und ein eventueller Aufwandstiberhang kiirzen ebenfalls die laufenden Gewinne.
Ein eventueller Verlustuberhang kann gegen die ordentlichen Ertrage gegengerechnet werden.
Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Privatvermégen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus
Kapitalertragsteuer(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfanger der
Ausschuttung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine
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KESt in der fur diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Héhe einbehalten. Unter der gleichen
Voraussetzung werden ,Auszahlungen” aus Thesaurierungsfonds als KESt fiir den im Anteilwert
enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausgenommen vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug  sind  samtliche  Steuerpflichten des  Anlegers  abgegolten.
Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

Ausnahmenvonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) far im Fondsvermégen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere (sog. Altemissionen),
sofern keine Optionserkldrung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermégen enthaltene der &sterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere,
sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage sind in der
Einkommensteuererkldrung in der Spalte ,Neben den angefihrten Einklnften wurden Einkinfte
bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen
Staat zusteht” anzuftihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der daftir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Ruckforderung gemaf § 240 BAO moglich.

Besteuerung auf Fondsebene

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen
der 25% KESt (fur steuerliche Zuflisse ab 1.1.2016; 27,5%). Realisierte Kursverluste (nach vorheriger
Saldierung mit realisierten Kursgewinnen) und neue Verlustvortrage (Verluste aus Geschaftsjahren,
die 2013 begannen) kiirzen ebenso die ordentlichen Ertrage.

Mindestens 60% aller realisierten, wenn auch thesaurierten auflerordentlichen Ertrage unterliegen
ebenfalls der 25% KESt (fur steuerliche Zuflisse ab 1.1.2016 27,5% KESt). Insoweit die realisierten
Substanzgewinne ausgeschlttet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100 %
ausgeschittet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschttet, sind 75% steuerpflichtig).
Besteuerung auf Anteilscheininhaberebene

Verauflerung des Fondsanteiles:

Far vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Altanteile) gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter
(§ 30 Einkommensteuergesetz idF vor dem BudgetbegleitG 2011). Diese Anteile sind aus heutiger
Sicht nicht mehr steuerverfangen.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen — unabhéngig von der Behaltedauer - bei
Anteilsverduflerung einer Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt durch
die depotfuhrende Stelle, welche auf die Differenz zwischen dem VeraduBerungserlés und dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert (Anschaffungskosten werden um
ausschittungsgleiche Ertrédge erhdht und um steuerfreie Ausschittungen vermindert) 25% KESt
(fur VerauRerungen ab dem 1.1.2016 27,5% KESt) einbehalt.

Verlustausgleich auf Depotebene des Anteilscheininhabers

Ab 1.4. 2012 hat die depotfuhrende Bank Kursgewinne und Kursverluste sowie Ertrage
(ausgenommen Kupons von Altbestand, Zinsertragen aus Geldeinlagen und Spareinlagen) aus allen
Wertpapier-Arten von allen Depots eines Einzelinhabers bei einem Kreditinstitut innerhalb eines
Kalenderjahres gegenzurechnen (sog. Verlustausgleich). Es kann maximal nur die bereits bezahlte
KESt gutgeschrieben werden. Ubersteigen 25 % (bzw. ab 1.1.2016 resp. 27,5%) der realisierten
Verluste die bereits bezahlte KESt, so wird der verbleibende Verlust fur zuklinftige gegenrechenbare
Gewinne und Erirage bis zum Ende des Kalenderjahres in Evidenz gehalten. Etwaige weitere im
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~ Kalenderjahr nicht mit (weiteren) Gewinnen bzw. Ertragen ausgeglichene Verluste verfallen.
Eine Verlustmitnahme uber das Kalenderjahr hinaus ist nicht méglich.
Anlegerinnen, deren Einkommensteuer-Tarifsatz unter 25% bzw. ab 1.1. 2016 resp. 27,5% liegt,
haben die Moéglichkeit, sémtliche Kapitalertrage, die dem Steuersatz von 25 resp. 27,5 % unterliegen,
im Rahmen der Einkommensteuererklarung zum entsprechend niedrigeren Einkommensteuersatz zu
besteuern (Regelbesteuerungsoption). Ein Abzug von Werbungskosten (z.B. Depotspesen) ist dabei
nicht méglich. Die vorab in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der Steuererklarung
rickerstattbar. Winscht der Steuerpflichtige nur einen Verlustausgleich innerhalb der mit 25%
besteuerten Kapitaleinkinfte (fur steuerliche Zufiisse ab 1.1.2016 27,5% KESt), kann er — isoliert von
der Regelbesteuerungsoption — die Verlustausgleichsoption ausiiben. Dasselbe gilt in Fallen, in
denen Entlastungsverpflichtungen aufgrund von DBA wahrgenommen werden kénnen.
Eine Offenlegung sémtlicher endbesteuerungsfahiger Kapitalertrage ist dazu nicht erforderlich.

Betriebsvermdgen

Besteuerung und Steuerabgeltung fur Anteile im Betriebsvermégen natiirlicher Personen

Fur natlrliche Personen, die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fur die KESt pflichtigen Ertrége
(Zinsen aus Forderungswertpapieren, in- und auslandische Dividenden und sonstige ordentliche
Ertrége) durch den KESt Abzug als abgegolten:

Ausschittungen (Zwischenausschuttungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschiittungsgleichen Substanzgewinnen aus ausléndischen Subfonds waren bei GJ, die im Jahr
2012 begonnen haben, mit dem Tarif zu versteuern, danach kam der 25%ige Sondersteuersatz
(fur steuerliche Zuflusse ab 1.1.2016 27,5%) zur Anwendung (Veranlagung).

Bei Fondgeschaftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im
Fondsvermégen realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung
von Substanzgewinnen mehr méglich). Der 25%-ige bzw. ab 1.1. 2016 27,5%-ige KESt Abzug hat
jedoch keine Endbesteuerungswirkung, sondern ist lediglich eine Vorauszahlung auf den
Sondereinkommensteuersatz im Wege der Veranlagung.

Gewinne aus der Veraduferung des Fondsanteiles unterliegen grundsatzlich auch dem 25%-igen
(bzw. ab 1.1. 2016 dem 27,5% igen) KESt Satz. Dieser KESt Abzug ist wiederum nur eine
Vorauszahlung auf den im Wege der Veranlagung zu erhebenden Sondereinkommensteuersatz iHv.
25% resp. ab 1.1.2016 27,5% (Gewinn = Differenzbetrag zwischen VerauRerungserlés und
Anschaffungskosten; davon sind die wahrend der Behaltedauer bzw. zum Verkaufszeitpunkt bereits
versteuerten ausschittungsgleichen Ertrage in Abzug zu bringen; die ausschiittungsgleichen Ertrage
sind in Form eines steuerlichen ,Merkpostens® (ber die Behaltedauer des Fondsanteiles
aulerbilanziell mitzufihren. Unternehmensrechtliche Abschreibungen des Fondsanteils kiirzen
entsprechend die ausschittungsgleichen Ertrage des jeweiligen Jahres).

Bei Depots im Betriebsvermdgen ist ein Verlustausgleich durch die Bank nicht zuléssig.
Eine Gegenrechnung ist nur Uber die Steuererklarung méglich.

Besteuerung bei Anteilen im Betriebsvermégen juristischer Personen

Die im Fonds erwirtschafteten ordentlichen Ertrage (z.B. Zinsen, Dividenden) sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Steuerfrei sind jedoch
- inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist riickerstattbar)
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an auslandischen Kérperschaften, die mit einer inlandischen
unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren
Ansassigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe besteht.
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Gewinnanteile aus auslandischen Koérperschaften sind aber nicht befreit, wenn die ausléndische
Kérperschaft keiner der osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer unterliegt
(das liegt vor, wenn die auslandische Steuer mehr als 10% niedriger ist als die Osterreichische
Kérperschaftsteuer oder die auslandische Korperschaft im Ausland einer persénlichen oder
sachlichen Befreiung unterliegt).

Dividenden aus anderen Landern sind KoSt-pflichtig.

Bei Fondgeschéftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im
Fondsvermdégen realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung
von Substanzgewinnen mehr méglich).

Sofern keine Befreiungserklarung gemaft § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle
auch flr Anteile im Betriebsvermégen von der Ausschiittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw.
Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als KESt an die Finanz abzufithren. Eine in Abzug gebrachte
und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet bzw.
rickerstattet werden.

Gewinne aus der VerauBerung des Fondsanteiles unterliegen der 25%-igen Koérperschaftsteuer.
Kursverluste bzw. Teilwertabschreibungen sind steuerlich sofort abzugsfahig.

Kérperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einklnfte aus Kapitalvermégen beziehen, gilt die
Korperschaftsteuer durch den Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist
rickerstattbar.

Fur Zuflisse ab dem 1.1.2016 erhoht sich der KESt-Satz von 25% auf 27,5%. Fur Korperschaften mit
Einklinften aus Kapitalvermégen bleibt es jedoch fur diese Einkiinfte beim 25%-igen KOSt-Satz.
Wenn nicht die kuponauszahlende Stelle bei diesen Steuerpflichtigen weiterhin den 25%-igen
KESt-Satz anwendet, kann der Steuerpflichtige die zu viel einbehaltene KESt beim Finanzamt
rlckerstatten lassen.

Privatstiftungen unterliegen mit den im Fonds erwirtschafteten Ertragen grundsatzlich der 25%-igen
Zwischensteuer.

Steuerfrei sind jedoch inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist
rickerstattbar) und Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften sowie aus Beteiligungen
an auslandischen Koérperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden
Kérperschaft vergleichbar sind und mit deren Anséssigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe besteht.

Gewinnanteile aus auslandischen Korperschaften sind aber nicht befreit, wenn die ausléndische
Korperschaft keiner der 0sterreichischen Koérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer unterliegt
(das liegt vor, wenn die auslandische Steuer mehr als 10% niedriger ist als die Osterreichische
Kérperschaftsteuer oder die auslandische Koérperschaft im Ausland einer persénlichen oder
sachlichen Befreiung unterliegt).

Dividenden aus anderen Landern sind KoSt-pflichtig.

Mindestens 60% aller realisierten wenn auch thesaurierten Substanzgewinne (Kursgewinne aus
realisierten Aktien und Aktienderivaten sowie aus Anleihen und Anleihederivaten) unterliegen
ebenfalls der 25%-igen Zwischensteuer. Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschiittet
werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100 % ausgeschttet, sind 100% steuerpflichtig,
werden z.B. 75% ausgeschttet, sind 756% steuerpflichtig).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverauerung einer Besteuerung
der realisierten Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fir die Besteuerung ist die Differenz aus dem
Verkaufserlds und dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Flr Zwecke
des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhdhen wahrend der Behaltedauer versteuerte
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Ertrage die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschittungen bzw.
ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

4. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.09. bis 31.08. des nachsten
Kalenderjahres. Die Ausschittung bzw. Auszahlung der KESt gemaR § 58 Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6
der Fondsbestimmungen erfolgt ab 01.12. des folgenden Rechnungsjahres.

Zwischenausschuttungen sind moglich.

Die VWG hat flr jedes Rechnungsjahr des Fonds einen Rechenschaftsbericht, sowie flr die ersten
sechs Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu erstellen. Nach dem Ende
des jeweiligen Berichtszeitraumes ist der Rechenschaftsbericht innerhalb von 4 Monaten und der
Halbjahresbericht innerhalb von 2 Monaten zu veréffentlichen.

5. Name der Personen, die mit der Abschlusspriifung gemiR § 49 Abs. 5 InvFG
betraut sind.

BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft, Wien
Néhere Angaben zu den mit der Abschlusspriifung betrauten natiirlichen Personen finden Sie im

jeweiligen Rechenschaftsbericht, den Sie auch tber die Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
www.sc-invest.at / Investmentfonds abrufen kénnen.

Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

Art des Rechtes (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil reprisentiert
Originalurkunden oder Zertifikate liber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder
auf einem Konto

Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stiickelung;

Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls dieses besteht

YV V VYVo®

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile

Miteigentum an samtlichen Vermogenswerten des Fonds (dingliches Recht).

- Das Miteigentum an den zum Fonds gehérigen Vermégenswerten ist je Anteilsgattung in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

- Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter Gber
Anteile verkérpert.

- Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der
jeweils geltenden Fassung) je Anteilsgattung dargestelit.

- Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile
teilen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten
Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Héhe des errechneten Anteilswertes eine
Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Anteilinhaber gelegen erachtet.

- Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

- Angaben zur Stickelung finden Sie in den Fondsbestimmungen unter Artikel 6.

- Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

7. Voraussetzungen, unter denen die Auflésung des Fonds beschlossen
werden kann, und Einzelheiten der Auflosung, insbesondere im Bezug auf
die Rechte der Anteilinhaber

» Kiindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kiindigen/beenden:
i) mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest)

sechs Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche
Anleger nachweislich informiert wurden, wobei dabei eine Veroffentlichung unterbleiben kann.
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Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer Preisaussetzung) wahrend der jeweils
genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zuriickgeben.

ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veroffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die
FMA, wenn das Fondsvermogen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Kundigung gema ii) ist wahrend einer Kiindigung geman i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, tbernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung und
muss fur den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt an die
Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemafe Abwicklung und
an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung
des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

» Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA,
Veroéffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden,
wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine Veréffentlichung unterbleiben kann.
Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Ruicknahmepreises zurlickgeben.

> Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit
Bewilligung der FMA den Fonds mit einem anderen Investmentfonds oder mit mehreren
Investmentfonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Veréffentlichung
(unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw. Information Uber die Details an die
Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu erfolgen hat.
Die Anteilinhaber kénnen wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zurlickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds mit
ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Féllen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der
Anteile entsprechend dem Umtauschverhdltnis sowie auf allfdllige Auszahlung eines
Spitzenausgleiches.

> Abspaltung des Fondsvermégens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds
befinden, nach Bewilligung der FMA und Veroffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden
entsprechend ihrer Anteile Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank
abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfoigt die Auszahlung des Erldses an die Anteilinhaber.

> andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall der
Konzession fir das Investmentgeschaft oder der Zulassung gemaf der Richtlinie 2009/65/EG oder mit
dem Beschluss ihrer Auflésung oder mit dem Entzug der Berechtigung. Mit Beginn der Abwicklung tritt
an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemaRe
Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das Recht
auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

8. Gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile
notiert oder gehandelt werden

Wurde von der VWG nicht beantragt/initiiert.
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9. Modalitdten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der
Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe erfolgt borsentéglich (bezogen auf die Bérse Wien).

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine je Anteilsgattung ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den im Anhang angefuhrten Stellen erworben
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behait sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder
vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschiag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 v.H. des Wertes eines Anteiles.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages aufgerundet auf den
néchsten Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlit sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine
[Angere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Bei Auftragserteilung bis 10:00 MEZ (Order-Annahmeschlusszeit) ist der zur Abrechnung kommende
glltige Ausgabepreis der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des nachsten ésterreichischen
Bankarbeitstages zuzliglich des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des
Kaufpreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten fur Anteilscheingeschéafte beziehen sich auf das Einlangen der
Verkaufsauftrage bei der Depotbank und/oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhéngig von Ihrer
tatsachlichen Orderannahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie sich
diesbeziglich bei lhrem Kundenbetreuer.

10.Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile
und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann.

Ruicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ruicknahme der Anteile durch Erteilung eines
Ruicknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis, fir
Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

Die Riicknahme von Anteilen erfolgt borsentaglich (bezogen auf die Bérse Wien).

Aussetzung

Die Auszahlung des Ruckgabepreises sowie die Errechnung und Veréffentichung des
Rucknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender
Veroffentlichung vortbergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermégenswerten des Fonds
sowie vom Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn aulergewthnliche
Umstande vorliegen, die dies unter Berticksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
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erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den
Anteilinhabern ebenfalls bekannt zu geben.

Rucknahmeabschlag und Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent.
Es fallt kein Rucknahmeabschlag an.

Abrechnungsstichtag

Bei Auftragserteilung bis 10:00 MEZ (Order-Annahmeschlusszeit) ist der zur Abrechnung kommende
gultige Rucknahmepreis der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des néachsten ésterreichischen
Bankarbeitstages. Die Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei Bankarbeitstage
nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten flr Anteilscheingeschafte beziehen sich auf das Einlangen der
Verkaufsauftrage bei der Depotbank und/oder einer Zahistelle des Fonds. Abhangig von lhrer
tatsachlichen Orderannahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie sich
diesbezlglich bei Ihrem Kundenbetreuer.

11. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder
Riicknahmepreise der Anteile, insbesondere:
- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise
- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Rlicknahme oder
Auszahlung der Anteile verbundenen Kosten
- Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise.

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden die jeweils letzten verdffentlichten (=verfugbaren) Kurse
herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder
wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfail nicht den tatsachlichen
Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Fonds 5% oder mehr seines
. Fondsvermogens in Vermodgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises erfolgt bérsentaglich.

Kosten bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei einer
der im Anhang angefthrten Stellen erfolgt ohne Berechnung zusatzlicher Kosten der
Verwaltungsgesellschaft, mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlages bei Ausgabe von
Anteilscheinen. Die Depotbank ist berechtigt fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen
eigene Spesen zu verrechnen.

Bei Rlicknahme der Anteilscheine ist kein Riicknahmeabschlag zu bezahlen.

Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Rucknahmepreis wird borsentaglich (in elektronischer
Form auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.sc-invest.at / Investmentfonds)
verdéffentlicht.
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12. Regeln fiir die Vermogensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschlieRlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden
Finanzanlagen, Geldbetrdage, Guthaben, Forderungen wund sonstigen Rechte abzlglich
Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zuriickgegriffen.

¢} Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfugbaren Ricknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden
(z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verflgbaren
Abwicklungspreises berechnet.

13.Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrige

Ertréagnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen
(Ausschutter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgeselischaft ausgeschittet werden.
Eine Ausschiftung kann unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben.
Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der VerduBerung von Vermoégenswerten des
Investmentfonds einschlieRlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen flr eine Kindigung unterschreiten.

Die Befrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01.12. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines. entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfithrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inl&ndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen flr eine Befreiung gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01.12. der gemaR InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden koénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kdérperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fUr eine Befreiung gemalR § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung geman InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben
der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaR InvFG mafBlgebliche Zeitpunkt ist jeweils 4 Monate
nach Rechenjahrende.

Die Verwaltungsgesellschaft stelit durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfllhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemai § 94
des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der gemal InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt ausschlielllich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fUr eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlieBlich der finanziellen
Ziele (z.B. Kapital- oder Ertragssteigerung), der Anlagepolitik
(z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche),
etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik sowie der Angabe
etwaiger Techniken und Instrumente oder Befugnisse zur Kreditaufnahme,
von denen bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch gemacht werden kann.

HINWEIS:
Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass diese Ziele auch tatséachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung beriicksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des
Anlegers und hierzu ggf. eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert.
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Hinweis:

Durch aufergewdhnliche konjunkturelle Marktumstinde bedingte geringe oder sogar
negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kdnnen den Nettoinventarwert
des Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden
Kosten zu decken.

Der WSS-International ist ein aktiv gemanagter, gemischt veranlagender Fonds. Anlageziel ist es,
langfristiges Kapitalwachstum sowie einen laufenden Ertrag auf Basis einer sehr dynamischen und
flexiblen Anlagestrategie mit allen damit verbundenen Chancen und Risiken zu erzielen.

Fur die Veranlagung kénnen sowohl Aktien als auch Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente
herangezogen werden. Die Veranlagungen kénnen sowohl direkt als auch indirekt iber Anteile an
Investmentfonds erfolgen. Hinsichtlich regionaler Aspekte gibt es keinerlei Einschrankungen.

Wertpapiere (einschlielich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) durfen bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

Geldmarktinstrumente dtrfen bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens und
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermoégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA)
ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds
investieren.

Sichteinlagen und klndbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu
49 v.H. des Fondsvermdgens gehalten werden.

Der Investmentfonds kann aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios oder der
verwendeten Managementtechniken unter Umstédnden eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d.h.
die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitraume groBen Schwankungen nach oben und
nach unten ausgesetzt.

Da derivative Instrumente sowohl als Teil der Anlagestrategie (bis zu 100 v.H. des
Fondsvermdgens) als auch zur Absicherung eingesetzt werden kdnnen, wird durch ihren
Einsatz das Risiko des Fonds zusitzlich erh6ht.

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaf den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den
Fondsbestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

nach MalRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken und
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaR ist. Daneben kénnen auch
Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem geregelten Markt zu
beantragen, sofern ihre Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen geman
§ 70 InvFG erfiillen.

Fur den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes
notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Mérkten gehandelt
werden, die anerkannt und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei tibertragbar sind, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen,
einschlieflich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche
Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen, dirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an
geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen
Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der
Féderation, oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht
(=Unionsrecht) festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben
oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng
sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der FMA zugelassen
wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in
Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll: die
Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2 lit. ¢ genannten Kriterien
erfullt. :

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten

auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H.
des Fondsvermdgens zulassig.
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Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hochstens 10 v.H. des Fondsvermégens durfen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente angelegt
werden, die nicht an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen angefihrten Bérsen amtlich
zugelassen oder an einem der im Anhang der Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Méarkte
gehandelt werden und bei Neuemissionen von Wertpapieren, auch keine diesbezigliche Zulassung
vor Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Fonds

1. Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG)

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen Typs),
welche die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), dirfen gemeinsam mit
Fonds gemaR nachstehender Z 1.2. insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens erworben
werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile
anderer Investmentfonds investieren.

Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm. § 77 Abs. 1 InvFG, welche die Bestimmungen der
Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Ganze erftillen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder flir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des
Vermdgens der Fonds zurickgenommen oder ausbezahlt werden,

durfen gemeinsam mit Fonds gemaR vorstehender Z 1.1. insgesamt bis zu 10 v.H. des
Fondsvermégens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10v.H. des Fondsvermogens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
(= Unionsrecht) gleichwertig ist und ausreichende Gewahr flr die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht, und

¢) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Investmentfonds, die die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen (OGAW),
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. c)
sind die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung
(IG-FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen,

Far den Fonds dirfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgeselischaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Fonds durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben
werden.
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Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Fonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefiihrten
geregelten Markte gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden,
sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaR § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um
Finanzindices, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds geman
den in seinen Fondshestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorie sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauflert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 genannten
Vermoégenswerten flhren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten
Vermdgenswerte zum Gegenstand haben.

Das Ausfalisrisiko bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne § 72 InvFG ist, 10 v.H. des Fondsvermégens,
2. ansonsten 5 v.H. des Fondsvermégens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen
Anlagegrenzen nicht berlcksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften berticksichtigt
werden.

Verwendungszweck

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer
Instrumente zur Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko), taktischer
Natur ist und somit eher kurzfristig erfolgt.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrategie bedeutet, dass derivative Instrumente
auch als Ersatz fur die direkte Veranlagung in Vermégensgegenstande sowie insbesondere mit dem
Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt werden kénnen.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermaégens jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.
Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze
festzulegen, umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsatze haben

Verfahren zu umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie
sonstige Risiken, einschlieRlich operationeller Risiken, zu bewerten.
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Gesamtrisiko

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an.
Bei diesem Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlielich
eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6 InvFG in den Marktwert einer gleichwertigen Position im
Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertaquivalent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen berticksichtigt,
sofern diese offenkundige und wesentliche Risiken nicht aufer Acht lassen und eindeutig zu einer
Verringerung des Risikos ftihren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Investmentfonds kein zusatzliches
Risiko erzeugen, miissen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalititen des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment
Ansatzes und dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen
Fassung der Verordnung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Uber die Risikoberechnung und Meldung von
Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteintagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten durfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:;

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichteiniagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten bis zu 20 v.H. des Fondsvermégens angelegt werden, sofern
das betreffende Kreditinstitut
- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der

FMA jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut
héchstens 20 v.H. des Fondsvermégens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut
begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und /oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut
und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-Derivaten investieren.

3. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der Hohe nach mit bis zu
49 v.H. des Fondsvermégens begrenzt.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme
drohender Verluste kann der Investmentfonds einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder
kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens ist vorlibergehend zuldssig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmaf} erhéhen.

Pensionsgeschifte
Nicht anwendbar.
Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéafte dirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermogens eingesetzt werden.
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16. Risikoprofil des Fonds

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fiur Rechnung des Fonds investiert,
enthalten neben Ertragschancen auch Risiken. VerauRert der Anleger Fondsanteile zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermdgensgegenstande gegenlber dem Zeitpunkt des Erwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt, eine Nachschusspflicht
besteht somit nicht.

Die Aufzdhlung ist nicht abschlieBend und die erwahnten Risiken konnen sich in unterschiedlicher
Intensitat auf den Fonds auswirken.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der einzelnen Anteilsgattungen kann das
wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment erzielt, variieren, je nachdem,
zu welcher Anteilsgattung die von ihm erworbenen Anteile gehoren.

Fiir diesen Fonds kénnen insbesondere die im Folgenden angefiihrten Risiken von Bedeutung
sein:

- Marktrisiko

- Zinsanderungsrisiko

- Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

- Erfullungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

- Liquiditatsrisiko

- Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

- Verwahrrisiko

- Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko

- Performancerisiko

- Information Gber die Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber

- Inflexibilitatsrisiko

- Inflationsrisiko

- Kapitalrisiko

- Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften
- Bewertungsrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Risiko der Aussetzung der Riicknahme

- Schlusselpersonenrisiko

- Operationelles Risiko

- Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)
- Risiko bei derivativen Instrumenten

- Wertpapierverleiherisiko

- Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermégensgegensténde (Collateral Risiko)

> Marktrisiko

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

» Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man die
Mdglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen
Wertpapiers oder eines Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann. Anderungen des
Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der
darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente. Fallt dagegen das
Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumente eine
gegenlaufige Kursentwicklung ein.
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In beiden Fallen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem
Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen
Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben aber in der Regel gegentber festverzinslichen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten
geringere Renditen.

Marktbedingt kann das Zinsanderungsrisiko auch fir Sichteinlagen und kundbare Einlagen in Form
von negativen Habenzinsen oder sonstigen unginstigen Konditionen schlagend werden, wobei
letztere sowohl im positiven als auch im negativen Sinn einer erhdhten Anderungsfrequenz
unterliegen kénnen.

> Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl| der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermd&gensverfall von Ausstellern eintreten.

» Erflillungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht
wie erwartet erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspétet zahlt oder liefert.
Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erfullung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine
entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine
Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfullt wird,
da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen
Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes auftreten kénnen.

> Liquiditétsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Schuldverschreibungen erwirbt
die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Boérsen des In- und
Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Méarkten gehandelt werden, die anerkannt und fur
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Bérsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewlnschten Zeitpunkt nicht verduBern zu
kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem
organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Bérse oder einem geregelten
Markt des EWR oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen oder
geregelten Markte gehandelt werden.

» Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt
ist, kénnen Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung
angelegt werden. Die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in
den Wahrungen, in denen er investiert Der Wert dieser Wahrungen kann gegenlber der
Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile insoweit
beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung investiert.
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» Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das
durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder
eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann.

» Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

> Performancerisiko

Fur den Fonds erworbene Vermégensgegenstande kénnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als
im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt
werden, aufler im Fall einer Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

> Information liber die Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber

Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhéht oder vermindert sich das Risiko des
Investments.

> Inflexibilitatsrisiko

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowoh! durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen
beim Wechsel zu anderen Fonds bedingt sein.

> Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von Vermdgensgegensténden haben.

» Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem
billigeren Verkauf als Kauf der Vermogenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der
Aufzehrung bei Riicknahmen und Gibermafiger Ausschittung von Anlagerenditen.

> Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegensténde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen
Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von
Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen von auslandischem Investment,
Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der Regulierungslage
nachteilig beeinflusst werden. Auflerdem kann an Boérsen gehandelt werden, die nicht so streng
reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

> Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen
Vertrauensverlustes Liquiditadtsengpésse der Marktteiinehmer bestehen, kann die Kursbildung
bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmérkten eingeschrankt und die
Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig gréRere
Anteilsrickgaben getétigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditat
des Fonds gezwungen sein, Veraulerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von
den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.
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» Lander- oder Transferrisiko

Vom Lé&nderrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
tberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

> Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber koénnen grundsatzlich jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile vertangen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch die Rucknahme der Anteile bei Vorliegen
aulergewdhnlicher Umstande voriibergehend aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger liegen kann
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

» Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen Erfolg
auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

» Operationelles Risiko

Das Verlustrisiko fur den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen
resultiert und Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den Fonds
betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren, einschliefit.

> Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)

Die Risiken der Subfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken der in diesen Subfonds enthaltenen Vermogensgegenstdnde bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien.

Da die Fondsmanager der einzelnen Subfonds voneinander unabhangig handeln, kann es
vorkommen, dass mehrere Subfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.
> Risiko bei derivativen Instrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaRen Verwaltung fur einen Fonds
unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Instrumente erwerben.

Mit derivativen Instrumenten konnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen.

c) Geschéfte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen,
kénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Markipreis getéatigt
werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der Verauerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei
diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann
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aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein
(Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschaftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefahrdet
sein (Kontrahentenrisiko).

> Wertpapierverleiherisiko

Verleiht der Investmentfonds Wertpapiere, unterliegen diese den Risiken des Verzugs oder der
Unterlassung der Rucklieferung. Insbesondere aufgrund finanzieller Verluste des Wertpapierentleihers
kann dieser moglicherweise seinen diesbeziiglichen Verpflichtungen gegentiber dem Investmentfonds
nicht nachkommen.

Insoweit der Wertpapierentleiher im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschaft dem
Investmentfonds Sicherheiten stellt, unterliegen diese dem Collateral-Risiko.

> Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermogensgegenstande (Collateral Risiko)

Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise
mit ihnen verbundenen Anlagerisiken.

17. Angaben liber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten
des Fonds gehenden Vergiitungen fiir die Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank oder Dritte und der Unkostenerstattungen an die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte durch den Fonds

Die Kosten bei Einfilhrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten
der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

17.1. Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer
Hohe von 1,75 v.H. des Fondsvermdgens, die in Teilbetragen zu Monatsendwerten erhoben wird.
Diese Teilbetrdge sind mit 1/12 von 1,75 v.H. des am jeweiligen Monatsende bestehenden
Fondsvermégens zu ermitteln.

Fur Anteile an anderen Investmentfonds, in die der Fonds investiert (,Subfonds‘), kann eine
Verwaltungsvergltung von bis zu 4 v.H. des in diesen Subfonds veranlagten Fondsvermégens
verrechnet werden. Gegebenenfalls kann zusatzlich eine Performance Fee anfallen.

17.2. Sonstige Aufwendungen

Neben den der Semper Constantia Invest GmbH / VWG zustehenden Vergltungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verdullerung von Vermogensgegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen
der Transaktionskostenabrechnung tber den Kurs berlicksichtigt wurden. (Bezieht sich derzeit auf
explizite Kosten.)

In den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer zentralen Gegenpartei fur OTC-Derivate
(gemaR der Verordnung (EU) 648/2012 (EMIR)) mit umfasst.

Abwicklung von Transaktionen:

Die VWG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fur den Fonds {ber ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des
Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013, abwickeln kann.
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Kosten flr Wirtschaftspriifung (Abschlusspriifung) und Steuerberatung

Die Hoéhe der Vergltung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und
andererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil auch fur nicht in
Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet).

Publizitatskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und
Veroffentlichung  von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegentiber Anteilinhabern im
In- und Ausland entstehen. Auch die Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers (ausgenommen die gesetzlich verbotenen Falle) sind umfasst.

Aufsichtskosten

Samtliche durch die Aufsichtsbehdrden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfillung von
gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, kénnen dem Fonds
im Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden. Weiters kénnen Kosten, die sich aus
aufsichtsrechtlichen Meldepflichten ergeben, dem Fonds verrechnet werden.

Kosten fiir die Depotbank/Verwahrstelle

Dem Fonds werden bankibliche Depotgebihren, Kosten fur Kuponinkasso, ggf. einschlieRlich der
banklblichen Kosten fur die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente im
Ausland angelastet (Depotgeblihren).

Zudem wird dem Fonds fir die sonstigen von der Depotbank/Verwahrstelle erbrachten Leistungen
eine monatliche Abgeltung (Depotbankgebhr) angelastet

Abwicklungsgebiihr

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank/Verwahrstelle eine Vergitung von
0,50 v.H. des Fondsvermaogens.

Kosten flr Dienste externer Fondsmanager oder Anlageberater

Durch diese Delegation fallen keine zusatzlichen Kosten an.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,Aufwendungen* die
vorgenannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile:

Die VWG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstéatigkeit fur den Fonds (sonstige
geldwerte) Vorteile (z.B. fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme)
ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die VWG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebthr Rickvergitungen (im Sinn von
Provisionen) gewéhren. Die Gews&hrung von derartigen RUckvergitungen fuhrt nicht zu einer
Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Ruckvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug

angemessener Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht
ausgewiesen.
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18. Angaben liber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre
Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch genommen und die Vergiitungen
hierfiir dem Vermdgen des Fonds enthommen werden:

Die VWG nimmt Leistungen folgender externer Beratungsfirmen oder Anlageberater in Anspruch:
18.1. Externer Berater ist die WSS Vermégensmanagement GmbH, 4020 Linz.

Dem Anleger entstehen dadurch keine zusatzlichen Kosten.

19. Angaben iiber die MaBnahmen, die getroffen worden sind, um die
Zahlungen an die Anteilinhaber, den Riickkauf oder die Riicknahme der
Anteile sowie die Verbreitung der Informationen iiber den Fonds
vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des
Mitgliedstaats zu machen, in dem der Fonds bewilligt ist. Falls ferner die
Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die oben
bezeichneten Angaben Hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu machen und in
den dort verbreiteten Prospekt aufzunehmen.

- Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der
Ausschattungen bzw. der Auszahlungen durch das jeweils fur den Anteilinhaber depotfithrende
Kreditinstitut.

- Zahl- und Informationsstelle:

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, HeRgasse 1, 1010 Wien
(siehe Abschnitt Ill)

20. Weitere Anlageinformationen

Grundsatze zur bestméglichen Ausfuhrung von Handelsentscheidungen (best execution) bzw.
Strategien fur die Austibung von Stimmrechten:

Angaben zu den Grundsatzen zur bestmoglichen Ausfuhrung von Handelsentscheidungen
(best execution) bzw. zu den Strategien fur die Auslbung von Stimmrechten kénnen auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.sc-invest.at / Rechtliche Hinweise abgerufen bzw.
direkt bei der Verwaltungsgesellschaft eingeholt werden.
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20.1. Bisherige Ergebnisse des Fonds
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlusse auf die kiinftige Entwicklung zu.

20.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Fonds konzipiert ist

Die Veranlagung in diesen Investmentfonds ist insbesondere fur einen erfahrenen Anleger geeignet,
der in der Lage sein muss, die Risiken und den Wert der Veranlagung in diesen Investmentfonds
abzuschatzen und Wertschwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust aus der Veranlagung
in diesen Investmentfonds hinnehmen zu kénnen.

Das genaue ,Risiko- und Ertragsprofil“ sowie die ,Ziele und Anlagepolitik* sind den ,Wesentlichen
Anlegerinformationen” zu entnehmen.

21. Wirtschaftliche Informationen

21.1. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter 9. und 10. (sowie unter
17.) genannten Kosten, aufgeschliisselt nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu
entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervermégen des Fonds zu zahlen
sind.

Die Gebuhren fur die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des
Anteilinhabers mit seiner depotfitlhrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zurtickgegeben, so kénnen Kosten bei der Rucknahme von
Anteilscheinen anfallen.

Es fallen keine Uber die in den Punkten 9., 10. und 17. genannten hinausgehenden Kosten an.

Die unter 9. und 10. genannten Kosten sind vom Anteilinhaber zu tragen, die unter
17. genannten Kosten werden tiber das Sondervermégen (d.h. (iber den Fonds) abgerechnet.

WSS-International 28




ABSCHNITT Il
ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK/VERWAHRSTELLE

Depotbank/Verwahrstelle ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
1010 Wien, HeRgasse 1.

1. Identitit der Depotbank/Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer
Pflichten sowie der Interessenskonflikte, die entstehen kénnen

Die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT hat gemaR Bescheid vom
16.00.2015 GZ FMA-IF25 5100/0088-INV/2015 der Finanzmarktaufsicht (FMA) die Funktion der
Depotbank/Verwahrstelle tbernommen. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank/Verwahrstelle
bedirfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist,
dass das Kreditinstitut die Erfullung der Aufgaben einer Depotbank/Verwahrstelle gewéhrleistet.
Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank/Verwahrstelle sind zu verdffentlichen: die
Veréffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufiihren.

Die Depotbank/Verwahrstelle ist Kreditinstitut nach osterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegt geman Investmentfondsgesetz (InvFG) die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds
sowie die Fuhrung der Konten und Depots des Fonds (§ 40 Abs. 1 InvFG 2011). Weiters obliegt ihr
die Verwahrung der Anteilscheine fir die von der VWG verwalteten Fonds. Sie hat dabei
insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschéaften, die sich auf das Vermégen des Fonds
beziehen, der Gegenwert unverzlglich Ubertragen wird und die Ertrage des Fonds gemaR den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen verwendet werden.
Desweiteren Ubernimmt die Depotbank/Verwahrstelle die operative Durchfiihrung (,technische
Abwicklung*) des Anteilscheingeschafts (Ausgabe und Rucknahme von Anteilen).

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an die Depotbank/Verwahrstelle als ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des
Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013 Ubertragen hat (siehe dazu die Interessenkonflikt-Policy der
Semper Constantia Invest GmbH unter www.sc-invest.at / Rechtliche Hinweise).

Angabe allfélliger Interessenkonflikte

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen flur die Verwaltung zustehende
Vergltung und der Ersatz fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind von
der Depotbank zu Lasten der fiir den Fonds gefuihrien Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die ihr
fur die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und fur die Kontenfuhrung zustehende Vergiitung dem
Fonds anlasten. Bei diesen MafRnahmen kann die Depotbank nur auf Grund eines Auftrages der
Verwaltungsgesellschaft handeln.

2. Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle libertragener
Verwahrungsfunktionen, Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und
Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabeniibertragung ergeben kénnen

Sub-Ubertragungen:

Die Verwahrstelle/Depotbank setzt fur die Verwahrung der verwahrfahigen Vermogenswerte
Unterverwahrstellen ein. Eine Liste dieser Unterverwahrstellen finden Sie auf der Homepage der VWG
unter www.semperconstantia.at / Expertise / Depotbank Services.

Auf Verlangen des Anteilsinhabers werden die eingesetzten Unterverwahrstellen des einzelnen Fonds
bekanntgegeben.
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3. Erkldrung, dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten
Stand hinsichtlich der Informationen gemiR den vorstehenden libermittelt
werden

Auf Anfrage werden den Anlegern des Fonds aktuelle Informationen zu den oben angefilhrten
Angaben zur Depotbank/Verwahrstelle zur Verfigung gestellt.

B

SEMPER CONSTANTIA /
;j é" INVEST GMBH

1

Semper Constantia Invest G bH

WSS-International 30




ANHANG

o Geschiftsfiihrer der Semper Constantia Invest GmbH

Mag. Peter Reisenhofer (Sprecher der Geschaftsfihrung)
MMag. Silvia Wagner

Mag. Guido Graninger

Dr. Stefan Klocker

o Aufsichtsrat der Semper Constantia Invest GmbH

Dr. Mathias Bauer (Vorsitzender) )
(Advisor to the Board, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG)

Mag. Dieter Rom (Vorsitzender-Stv.)
(Vorstand der Security Kapitalanlage AG)

Mag. Claudia Badstober
(Chief Financial Officer, SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT)

DI Alexander Budasch
(Geschaftsfihrer Semper Constantia Immo Invest GmbH)

o Stammkapital

EUR 2.300.000,- und ist zur Ganze einbezahit.

o Vertriebsstellen

Neben der Depotbank existieren keine anderen Vertriebsstellen.

« Alle Fondsbestimmungen der Fonds, fiir die der Verkaufsprospekt
Giiltigkeit hat

Siehe Fondsbestimmungen in Anlage.
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Verwaltete Fonds:

Publikumsfonds:

Accumulus One; Active Bond Select; Active Equity Select; acumo; Advanced Properties Alpha;
Advisory Vorsorge Dachfonds; Albatros (bis 04.11.2016: Constantia Albatros); Alpin Global Basic; Alpin
Global Trend; Alternative Beta — Absolute Return Fund; Alternative OTS; arcus alpha double income fund;
ARIQON Konservativ; ARIQON Multi Asset Ausgewogen; ARIQON Terra; ARIQON Wachstum; Ascensio |l
Absolute Return Bond Fund; BOHLER USD EUROPEAN INCOME FUND; C-QUADRAT Gold & Resources
Fund; Capital Bank Opportunities; Calypso Fund; CENSEO VARIABEL.; Concorde First Global Macro Fund:
Condor Fund; Constantia Multi Invest 5; Constantia Multi Invest 92; Constantia Multi Invest 39; Constantia
Short-Term Strategy; D U K Multi Asset Fund; Dr. Peterreins Global Strategy Fonds:Dr. Peterreins Total
Return | Fonds; Dr. Peterreins Total Return Il Fonds; E+S Erfolgs-Invest; Ecofin Index Aktien Global; Euro
Solid; European Dividend Plus (bis 08.01.2017: Aktienfonds Deutschland Spezial); Fair Invest Balanced; FRS
Dynamik; FRS Substanz; GAC OE highly diversified moderate owner's edition; Global Advantage Advanced
Alpha Fund; Global Alpha Plus; Global Return Fund; Helvetia Growth Fund, HYPO Dynamic Equity;
INVESCO Emerging Markets Bond Fund II; INVESCO Extra Income Bond; INVESTIS_select; Invest in the
Best; Leader-Fund Total Return Bond; Leonor Fund;Low-Correlation World Fund; mahi548; Market Timing
Portfolio (MTP); Mozart one; Multi Asset Portfolio Select — Ertrag; natura semper nx-25 Fund; OMIKRON 7;
Perpetuum Fund; Portfolio Aktien Spezial ZKB Oe; Portfolio Anleihen; Portfolio Next Generation ZKB Oe;
Portfolio Rendite ZKB Oe; Portfolio Selektion ZKB Oe; Portfolio Wachstum ZKB Oe; Portfolio Wachstum
(Euro) Alternative ZKB Oe; Portfolio Wachstum Protect ZKB Oe; PP Global Balanced; Q1 EURO Special;
Seilern Global Trust, SemperBond Austria; SemperBond Euro 2; SemperBond Global; SemperBond
Special; SEMPERCONSERVATIVE PORTFOLIO; SEMPERMONEY PLUS; SEMPERPREMIUM PLUS;
SemperOwners Portfolio Classic (bis 24.07.2016: SemperOwners Portfolio); SemperPension Benefit;
SemperOwners Portfolio Balanced (bis 24.07.2016: SemperPortfolic Ausgewogen); SemperPortfolio Classic;
SemperOwners Portfolio Income (bis 24.07.2016: SemperPortfolio Income); SemperProperty Europe;
SemperProperty Global; SemperShare Austria; SemperShare Global; SemperShare World; Seven Reasons
Base 1; SFC Global Balanced (bis 14.03.2016: SFC Global Equities); SFC Global Opportunities; SFC Global
Select; Skandia-TOP-dynamisch; Skandia-TOP-konservativ; Skandia-TOP-offensiv; Skandia-TOP-
spekulativ; Skandia-TOP-Trends; Supernova Vermdgensverwaltungsfonds; System Ertrag; System
Substanz; Trend Concept; Tury Global Opportunities Equity ; Tury Global Bond Flexible Duration EUR; Tury
Global Bond Flexible Duration USD; Tury Global Equity; Tury Vermogensverwaltung; US Value Fund;
Valartis Balanced EURO; Valartis Dollar Bond Fund; Valartis Euro Bond Fund; Valartis Income EURO:;
Valartis Russian & CIS Fixed Income Fund; Valartis Vorsorge; Vienna Global Fund; Vintage 14; Wealth
Generation Fund; Wealth Preservation Fund; Weltstrategie PLUS; Wiener Privatbank European Equity;
Wiener Privatbank European Property; Wiener Privatbank Premium Ausgewogen; Wiener Privatbank
Premium Dynamisch; Wiener Privatbank Premium Konservativ; World Select; World Wide Index Fonds;
WSS Aktien- Optionenstrategie; WSS-Europa; WSS-International; ZZ1; ZZ3; ZZ4; ZZ TREND

GroRanlegerfonds:

Active Global Balanced; Constantia Multi Invest 6; Constantia Multi Invest 8; Constantia Muilti Invest 9;
Constantia Multi Invest 10; Constantia Multi Invest 26; Constantia Multi Invest 53; Constantia Spezial 3;
F&C; Figurella Global Invest; INVESCO Mix; Kathrein SF59; Lakeview Fund; SF13; SOP 2006; SOP 3000;
SOP2003; SOP 5000; Sportiva; S-Prima; Tender Global; Zeus 100

Spezialfonds: '
A 54; A90; Adamsfonds; Apollo Diversified Fund; AUPA; C 20; CENSEO FACULTATIV Il; Constantia FFO;

Constantia Multi Invest 1; Constantia Multi Invest 7; Constantia Multi Invest 16; Constantia Multi Invest 28;
Constantia Multi Invest 70; Constantia Multi Invest 75; Constantia Multi Invest 78; Constantia Multi Invest
85; Constantia Multi Invest 99; Constantia Multi invest 105; Constantia Multi Invest 113; Constantia Multi
Invest 121; Constantia Multi Invest 122; Constantia Multi Invest 123; Constantia Multi Invest 124;
Constantia Multi Invest 125; Constantia Multi Invest 126; Constantia Multi Invest 130; Constantia Multi
Invest 131; Constantia Multi Invest 137; Constantia Multi Invest 142; Constantia Multi Invest 143;
Constantia Multi Invest 144; Constantia Multi Invest 145; Constantia Multi Invest 146; Constantia Multi
Invest 148; Constantia Multi Invest 149; Constantia Multi Invest 2014; DEA DIA Spezialfonds; EMP Global
Macro Fund; Energie Ried Pensionsfonds; Equity Billion Invest; FLIRI 14; fair-finance global equity strategy;
Hill Trust; K 29; K 1944; KF Spezialfonds; K SF15; Kathrein SF31; Kathrein SF54; Kathrein SF55; Kathrein
SF56; Kathrein SF58; LD Fonds; Medreal; Merkur Vario Top; Nawert; OBK 23; SemperSpecial Strategy;
SOP 200; SOP9000; SF12; SF15; SF16; SF19; SF27; SF51; Spezial 100; Spezialfonds Q 2015;
Untersberg16
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Fondsbestimmungen gemaR InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds WSS-International, Miteigentumsfonds gemaf
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von
der Semper Constantia Invest GmbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft® genannt) mit Sitz in Wien
verwaltet.

Artikel 1 - Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kénnen daher nicht
ausgefolgt werden.
Artikel 2 - Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Wien.

Zahlstellen flr Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 - Veranlagungsinstrumente und —grundsitze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaRgabe des InvFG ausgewahit
werden.

Fir die Veranlagung kdnnen sowohl Aktien als auch Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente herangezogen werden.
Die Veranlagungen kénnen sowohl direkt als auch indirekt Gber Anteile an Investmentfonds erfolgen. Hinsichtlich
regionaler Aspekte gibt es keinerlei Einschrankungen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung fir
das Fondsvermégen erworben.

- Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieflich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden.

- Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahiten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens

zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdégens erworben werden.
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- Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt
bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu
nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

- Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dilrfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens und zur
Absicherung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelf.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 v.H. des
Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste
kann der Investmentfonds einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit
von héchstens 12 Monaten aufweisen.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Héhe von
10 v.H. des Fondsvermoégens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte

Nicht anwendbar.

- Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéafte diirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

- Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir
eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuléssig.

- Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlieRlich zugunsten einer
Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieRlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 - Modalitaten der Ausgahe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird bérsetaglich ermittelt.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu
5 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor,
die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
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- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den néchsten Cent.
Es falit kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 - Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.09. bis zum 31.08.

Artikel 6 - Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Abzug und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug und zwar jeweils Uber einen Anteil ausgegeben
werden.

Fur diesen Investmentfonds k&nnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die
Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung
der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von
Ertragen aus der Verduflerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieflich von Bezugsrechten im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine  Ausschittung aus der Fondssubstanz  sowie
Zwischenausschiittungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen flr
eine Kundigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01.12. des folgenden Rechnungsjahres
auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01.12. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von
den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01.12. der gemaR InvFG ermittelte Betrag
auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpfiicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfilhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemafl InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaR InvFG maRgebliche Zeitpunkt ist jeweils 4 Monate nach
Rechenjahrende.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfilhrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag
durch Gutschrift des jeweils depotfiilhrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt ausschlielich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuittet. Es wird keine Auszahlung geman InvFG vorgenommen,

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Artikel 7 - Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Héhe von
1,75 v.H. des Fondsvermdgens, die in Teilbetragen zu Monatsendwerten erhoben wird. Diese Teilbetrége sind
mit 1/12 von 1,75 v.H. des am jeweiligen Monatsende bestehenden Fondsvermdégens zu ermitteln.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfllhrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der
Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Verglitung von 0,50 v.H. des Fondsvermdogens.

Nahere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den
anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu ibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte
zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte"
groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

http://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers mifid rma*

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z. 2 InvFG anerkannte Méarkte im EWR:

Méarkte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Méarkte eingestuft werden.

2, Borsen in europdischen Landern aufierhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka
2.2, Montenegro Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.5. Serbien: Belgrad
2.6.  Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auRereuropaischen Lindern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12.  Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15.  Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17.  Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/
Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.24, Venezuela; Caracas
3.25. Vereinigte Arabische
Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

2 zum Offnen des Verzeichnisses auf ,Show table columns® klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA geandert
werden. Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
https://www.fma.gv.at/kapitalmaerkte/allgemeine-rechtsaufsicht-ueber-boersen/ - hinunterscrollen - Link ,Verzeichnis aller
geregelten Markte" — ,Show table columns®.
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4. Organisierte Markte in Landern auflerhalb der Mitgliedstaaten der Europsischen Gemeinschaft

4.5,

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Ziirich
Over the Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
Turkei:
USA:

WSS-International

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,

Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America
Commodity Exchange, ICE Future US I[nc. New York, Pacific Stock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange
(BOX)
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der Vertrieb von Anteilen des Kapitalanlagefonds in der Bundesrepublik Deutschland ist der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
angezeigt worden.

Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Commerzbank Aktiengesellschaft
Neue Borsenstrafle 1
D-60487 Frankfurt/Main

sowie deren Inlandsfilialen

Rucknahmeantrage fur die Anteile kdnnen bei der deutschen Zahlstelle und deren Inlandsfilialen
eingereicht werden.

Der Rucknahmeerlds und etwaige Ausschittungen oder sonstige Zahlungen kénnen auf Wunsch
durch die deutsche Zahlstelle auch in bar in EURO ausgezahlt werden.

Prospekt, Wesentliche Anlegerinformationen (KID), Fondsbestimmungen, Jahres- und
Halbjahresbericht sind kostenlos erhéltlich bei der

Commerzbank Aktiengesellschaft
Neue Borsenstrafie 1
D-60487 Frankfurt/Main

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile konnen bei der Commerzbank
Aktiengesellschaft, Frankfurt, und deren Inlandsfilialen erfragt werden. Die Ausgabe- und
Rucknahmepreise werden téaglich unter www.sc-invest.at / investmentfonds veréffentlicht.
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