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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen Ein-
blick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichts-
zeitraums. Sollten Sie ausfiihrlichere Erlauterungen oder
weiter gehende Auskiinfte wiinschen, wenden Sie sich
bitte an lhren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie dariiber
hinaus regelmaRig tber die Entwicklung des Fonds. Auf
www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise,
umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-
Struktur sowie viele weitere Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen Basis-
informationsblatter, Verkaufsprospekte sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Download zur
Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-
preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach
und bequem einen monatlichen Uberblick iiber Ihren Fonds.
Diesen E-Mail-Service kdnnen Sie auf unserer Internetseite
abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Geschaftsfihrung
d / %
Uwe Adamla (Vorsitzender) Dr. Dirk Franz

L S

Dr. Bernhard Scherer
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Vermdégensiibersicht zum 31.03.2023

Anlageschwerpunkte

. Vermbgensgegenstande

1.

Aktien

USA
Bundesrep. Deutschland
Frankreich
Schweiz
GroRbritannien
Irland

Italien
Norwegen
Déanemark
Andere Lander

. Anleihen

Bundesrep. Deutschland
Niederlande

Frankreich
GroRbritannien

Italien

USA

Canada

Schweden

Luxemburg

Australien

Osterreich

Irland

Lettland

Spanien

Andere Lander
Zertifikate

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Investmentanteile
Derivate
Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Kurswert in EUR

% des Fondsvermogens

107.475.771,78 100,03
15.754.056,70 14,66
5.853.624,09 5,45
3.158.593,00 2,94
1.656.056,50 1,54
1.539.292,80 1,43
1.443.684,53 1,34
842.380,17 0,78
254.160,00 0,24
233.730,28 0,22
181.587,53 0,17
590.947,80 0,55
79.248.425,36 73,76
14.799.728,87 13,77
13.582.033,59 12,64
6.544.276,71 6,09
6.324.685,65 5,89
5.779.141,00 5,38
4.459.158,00 4,15
4.396.620,00 4,09
3.621.331,75 3,37
3.073.778,48 2,86
2.831.310,00 2,64
1.893.390,00 1,76
1.892.070,00 1,76
1.769.300,00 1,65
1.498.350,00 1,39
6.783.251,31 6,31
5.838.000,00 5,43
210.337,53 0,20
5.035.000,00 4,69
221.550,00 0,21
603.061,54 0,56
565.340,65 0,53
-34.595,00 -0,03
107.441.176,78 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 106.085.819,59 98,74
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 91.386.869,35 85,06
Aktien
Lonza Group AG
Namens-Aktien SF 1 928619 STK 300 CHF 547,400 165.460,96 0,15
Meyer Burger Technology AG
Nam.-Aktien SF -,05 AQYJZX STK 573.750 148.750 CHF 0,643  371.709,07 0,35
Nestlé S.A.
Namens-Aktien SF -,10 A0Q4DC STK 2.900 800 CHF 111,460 325.676,57 0,30
Partners Group Holding AG
Namens-Aktien SF -,01 AQJJY6 STK 110 10 CHF 856,800 94.960,20 0,09
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 A2JNV8 STK 400 CHF 255,500 102.972,29 0,10
Coloplast AS Navne-Aktier BDK 1 ATKAGC STK 1.500 1.500 DKK 901,800 181.587,53 0,17
Allianz SE
vink.Namens-Aktien o.N. 840400 STK 2.700 500 EUR 212,800 574.560,00 0,53
Bayer AG Namens-Aktien o.N. BAYO0O01 STK 6.000 4.000 2.000 EUR 58,720  352.320,00 0,33
Capgemini SE Actions Port. EO 8 869858 STK 1.300 EUR 170,750 221.975,00 0,21
CRH PLC
Registered Shares EO -,32 864684 STK 5.850 1.950 EUR 46,475  271.878,75 0,25
Deutsche Telekom AG
Namens-Aktien o.N. 555750 STK 23.000 EUR 22,350 514.050,00 0,48
DWS Group GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DWS100 STK 3.700 200 EUR 28,320  104.784,00 0,10
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG
Inhaber-Aktien o.N. 577330 STK 1.000 1.000 EUR 46,310 46.310,00 0,04
Hannover Riick SE
Namens-Aktien o.N. 840221 STK 1.000 EUR 180,350 180.350,00 0,17
Iberdrola S.A.
Acciones Port. EO -,75 AOM46B STK 12.225 200 EUR 11,485 140.404,13 0,13
JENOPTIK AG
Namens-Aktien o.N. A2NB60 STK 6.600 EUR 31,320  206.712,00 0,19
KBC Groep N.V.
Parts Sociales Port. 0.N. 854943 STK 2.130 30 EUR 63,300 134.829,00 0,13
Kerry Group PLC
Registered Shares A EO -,125 886291 STK 4.000 800 EUR 91,840 367.360,00 0,34
KION GROUP AG
Inhaber-Aktien o.N. KGX888 STK 8.900 EUR 35,610 316.929,00 0,29
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. 547040 STK 4.500 EUR 37,830  170.235,00 0,16
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 853292 STK 300 EUR 844,400 253.320,00 0,24
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. ATW66W STK 4.000 EUR 63,540 254.160,00 0,24
Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien o.N. 843002 STK 850 850 EUR 322,500 274.125,00 0,26
Oréal S.A,, L'
Actions Port. EO 0,2 853888 STK 900 1.000 100 EUR 411,250 370.125,00 0,34
Porsche Automobil Holding SE
Inhaber-Vorzugsaktien 0.5t.0.N PAH003 STK 6.400 1.800 2.000 EUR 52,920 338.688,00 0,32
Schneider Electric SE
Actions Port. EO 4 860180 STK 1.000 EUR 153,680 153.680,00 0,14
Siemens Healthineers AG
Namens-Aktien o.N. SHL100 STK 1.500 EUR 53,020 79.530,00 0,07
Téléperformance SE
Actions Port. EO 2,5 889287 STK 1.485 1.485 EUR 221,700 329.224,50 0,31
Unilever PLC
Registered Shares LS -,031111 AQJNE2 STK 6.050 250 EUR 47,690 288.524,50 0,27
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 867475 STK 3.100 EUR 105,720 327.732,00 0,31
Wolters Kluwer N.V.
Aandelen op naam EO -,12 AOQJ2R1 STK 1.400 EUR 116,350 162.890,00 0,15
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Ashtead Group PLC

Registered Shares LS -,10 894565 STK 8.700 GBP 49,580  490.891,09 0,46
BHP Group Ltd.

Registered Shares DL -,50 850524 STK 4.100 GBP 25,595  119.425,86 0,11
British American Tobacco PLC

Registered Shares LS -,25 916018 STK 4.000 1.300 GBP 28,405  129.304,65 0,12
Coca-Cola HBC AG

Nam.-Aktien SF 6,70 ATT7B9 STK 19.000 5.000 GBP 22,130 478.513,71 0,45
HSBC Holdings PLC

Registered Shares DL -,50 923893 STK 34.600 1.400 GBP 5,497  216.451,80 0,20
Imperial Brands PLC

Registered Shares LS -,10 903000 STK 5.625 5.625 GBP 18,640 119.324,00 0,11
Rio Tinto PLC

Registered Shares LS -,10 852147 STK 1.990 190 GBP 54,780 124.060,77 0,12
Watches Of Switzerland Grp PLC

Registered Shares LS-,0125 A2PLJE STK 8.095 11.805 GBP 8,155 75.127,72 0,07
Aker Carbon Capture ASA

Navne-Aksjer NK 1 A2QBSN STK 180.000  41.500 NOK 14,775  233.730,28 0,22
BICO Group AB

Namn-Aktier AK Class B o.N. A2PX00 STK 4.700 SEK 54,180 22.603,05 0,02
Q-Linea AB Namn-Aktier o.N. A2PASN STK 17.500 SEK 6,950 10.795,76 0,01
Adobe Inc.

Registered Shares o.N. 871981 STK 1.000 USD 385,250 354.595,24 0,33
Agilent Technologies Inc.

Registered Shares DL -,01 929138 STK 1.500 USD 138,340 190.998,21 0,18
Alphabet Inc.

Reg. Shs Cl. A DL-,001 AT4Y6F STK 5.000 3.000 USD 103,710 477.288,42 0,44
Amazon.com Inc.

Registered Shares DL -,01 906866 STK 4.000 Usb 103,295 380.302,82 0,35
AON PLC

Registered Shares A DL -,01 A2P2JR STK 700 USD 315,290 203.141,42 0,19
Apple Inc. Registered Shares o.N. 865985 STK 1.400 USD 164,849 212.424,89 0,20
Bank of America Corp.

Registered Shares DL 0,01 858388 STK 4.000 100 usb 28,600 105.297,07 0,10
Blackrock Inc.

Reg. Shares Class A DL -,01 928193 STK 300 USD 669,120 184.763,22 0,17
Cadence Design Systems Inc.

Registered Shares DL 0,01 873567 STK 1.000 uUsD 210,129  193.409,08 0,18
Comcast Corp.

Reg. Shares Class A DL -,01 157484 STK 3.000 3.000 usD 37,920 104.707,99 0,10
CSX Corp.

Registered Shares DL 1 865857 STK 3.400 3.400 usb 29,930 93.664,69 0,09
Danaher Corp.

Registered Shares DL -,01 866197 STK 650 650 USD 252,040 150.790,19 0,14
Dominos Pizza Inc.

Registered Shares DL -,01 A0B6VQ STK 300 usb 329,870 91.086,57 0,08
Estée Lauder Compan. Inc., The

Reg. Shares Class A DL -,01 897933 STK 400 400 USD 246,460 90.739,56 0,08
Home Depot Inc., The

Registered Shares DL -,05 866953 STK 415 15 UsD 295,120 112.729,35 0,10
Intuit Inc.

Registered Shares DL -,01 886053 STK 600 USD 445,640 246.107,97 0,23
JPMorgan Chase & Co.

Registered Shares DL 1 850628 STK 1.550 50 usb 130,310 185.908,69 0,17
Mastercard Inc.

Registered Shares A DL -,0001 AOF602 STK 500 USD 363,410 167.246,54 0,16
McDonald‘s Corp.

Registered Shares DL-,01 856958 STK 410 10 uUsb 279,610 105.518,06 0,10
Microsoft Corp.

Registered Shares DL-,00000625 870747 STK 2.200 200 USD 288,400 583.993,74 0,54
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Moody'‘s Corp.

Registered Shares DL-,01 915246 STK 500 UsD 306,020 140.834,83 0,13
Morgan Stanley

Registered Shares DL -,01 885836 STK 1.775 75 usb 87,800 143.444,25 0,13
MSCl Inc.

Registered Shares A DL -,01 AOM63R STK 400 UsD 559,690 206.061,94 0,19
PayPal Holdings Inc.

Reg. Shares DL -,0001 A14R7U STK 2.100 2.100 USD 75,925 146.755,49 0,14
Pfizer Inc.

Registered Shares DL -,05 852009 STK 4.200 4.200 uUsD 40,800 157.724,70 0,15
S&P Global Inc.

Registered Shares DL 1 A2AHZ7 STK 400 USD 344,770 126.934,51 0,12
Salesforce Inc.

Registered Shares DL -,001 AOB87V STK 425 UsD 199,780 78.150,40 0,07
T. Rowe Price Group Inc.

Registered Shares DL -,20 870967 STK 1.220 1.220 UsD 112,888 126.764,56 0,12
Tyson Foods Inc.

Reg. Shares CLADL -,10 870625 STK 4.100 4.100 USD 59,320  223.859,36 0,21
Union Pacific Corp.

Registered Shares DL 2,50 858144 STK 715 15 usb 201,260 132.450,55 0,12
UnitedHealth Group Inc.

Registered Shares DL -,01 869561 STK 610 10 USD 472,590 265.341,16 0,25
Walt Disney Co., The

Registered Shares DL -,01 855686 STK 800 usb 100,130 73.730,04 0,07

Verzinsliche Wertpapiere
0,6000 % ABN AMRO Bank N.V.

EO-Non-Preferred MTN 2020(27)  A28R4V EUR 1.000 % 88,063 880.630,00 0,82
0,0000 % Aroundtown SA

EO-Med.-Term Notes 2020(20/26) A286PM EUR 1.000 % 70,784 707.842,48 0,66
5,3750 % B.A.T. Netherlands Finance BV

EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) A3LEFL EUR 1.000 1.000 % 98,143 981.430,00 0,91
3,3750 % Banco Santander S.A.

EOQ-Cédulas Hipotec. 2023(26) A3LCSH EUR 1.500 1.500 % 99,890 1.498.350,00 1,39
1,0000 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26) A3K32X EUR 1.500 % 93,020 1.395.300,00 1,30
3,2500 % Bank of Nova Scotia, The

EO-Med.-T. Cov. Bonds 2023(28)  A3LC1) EUR 1.500 1.500 % 99,160 1.487.400,00 1,38
4,2500 % BASF SE

MTN v.2023(2023/2032) A351K7 EUR 1.000 1.000 % 103,647 1.036.473,24 0,96
4,2500 % Brambles Finance PLC

EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) A3LFL5 EUR 1.000 1.000 % 100,320 1.003.200,00 0,93
3,7500 % British Telecommunications PLC

EO-Med.-Term Notes 2023(23/31) A3LD4E EUR 1.000 1.000 % 97,830  978.300,00 0,91
3,2500 % Carlsberg Breweries A/S

EO-Medium-Term Nts 2022(22/25) A3K99U EUR 500 1.000 500 % 99,442 497.210,00 0,46
0,8750 % CEZ AS

EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) A2SA4V EUR 1.000 % 88,690 886.900,00 0,83
4,7500 % Covestro AG

EO-MTN v.2022(2022/2028) A30VQX EUR 500 500 % 101,495 507.475,00 0,47
2,8750 % Deutsche Lufthansa AG

MTN v.2021(2025/2025) A3H240 EUR 500 % 96,530  482.650,00 0,45
0,1250 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35325 v.19(24) A2NBKK EUR 1.000 % 92,692 926.920,00 0,86
2,0000 % Dometic Group AB

EO-Medium-Term Nts 2021(21/28) A3KWSL EUR 500 % 76,487 382.436,75 0,36
1,3750 % DS Smith PLC

EO-Medium-Term Nts 2017(17/24) A19L27 EUR 500 500 % 96,312 481.560,00 0,45
0,8750 % E.ON SE

Medium Term Notes v.22(24/25)  A3MQY8 EUR 1.500 % 95,460 1.431.900,00 1,33
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

2,8750 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-FLR Notes 20(20/Und.) A282EW EUR 600 % 83,626 501.756,00 0,47
4,2500 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-Med.-Term Notes 2023(23/32) A3LDGD EUR 500 500 % 99,127 495.635,00 0,46
1,3750 % EnBW Energie Baden-Wirttem. AG

FLR-Anleihe v.21(28/81) A3MP4X EUR 500 % 77,240 386.200,00 0,36
4,0000 % EnBW International Finance BV

EO-Medium-Term Nts 2023(34/35) A3LDC3 EUR 500 500 % 99,474 497.367,59 0,46
1,2500 % ENEL Finance Intl N.V.

EO-Medium-Term Notes 22(22/35) A3K01D EUR 1.000 % 71,950 719.500,00 0,67
1,3750 % Engie S.A.

EO-Medium-Term Nts 2020(20/25) A28UWW EUR 1.000 500 % 96,177 961.770,00 0,90
2,6250 % ENI S.p.A.

EO-FLR Nts 2020(25/Und.) A283PA EUR 500 % 92,420 462.100,00 0,43
3,0000 % Essity Capital B.V.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/26) A3K9KC EUR 500 500 % 98,158 490.790,00 0,46
4,0000 % Estland, Republik

EO-Bonds 2022(32) A3K98Z EUR 1.000 1.000 % 102,380 1.023.800,00 0,95
0,1250 % Euronext N.V.

EO-Notes 2021(21/26) A3KQ2N EUR 1.000 % 90,063 900.630,00 0,84
2,1240 % Ferrovial Netherlands B.V.

EO-FLR Notes 2017(23/Und.) A19R6F EUR 500 % 93,000 465.000,00 0,43
0,0000 % Frankreich

EO-OAT 2020(30) A28X7U EUR 1.000 1.000 % 81,600 816.000,00 0,76
Fresenius SE & Co. KGaA

Unverz.Wandelschv. 17(31.1.24)  A2DAHU EUR 1.000 % 96,813 968.130,00 0,90
4,2500 % Holding d‘Infrastr. de Transp.

EO-Med.-Term Notes 2023(23/30) A3LC56 EUR 500 500 % 98,830 494.150,00 0,46
4,7520 % HSBC Holdings PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 2023(23/28)  A3LE6Q EUR 1.000 1.000 % 101,573 1.015.734,10 0,95
1,1250 % Imperial Brands Finance PLC

EO-Medium-Term Nts 2019(19/23) A2RXTP EUR 500 % 99,033 495.165,00 0,46
0,6250 % Infineon Technologies AG

Medium Term Notes v.22(22/25)  A3MQS8 EUR 1.000 % 94,649 946.490,00 0,88
2,7500 % ING Bank N.V.

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(25) A3LBJO EUR 1.500 1.500 % 98,635 1.479.525,00 1,38
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(24)  A2R4MP EUR 1.000 % 96,578 965.780,00 0,90
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(26)  A2SAJH EUR 700 % 90,923 636.461,00 0,59
3,7500 % Intl Business Machines Corp.

EO-Notes 2023(23/35) A3LDVH EUR 1.000 1.000 % 98,126 981.260,00 0,91
0,1000 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2019(24) A2R3WA EUR 800 % 95,400 763.200,00 0,71
0,2500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(28) A287ZA EUR 1.000 500 % 85,180 851.800,00 0,79
0,6000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(31) A3KL8H EUR 2.000 % 76,900 1.538.000,00 1,43
0,9500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(37) A287FR EUR 2.000 500 % 66,250 1.325.000,00 1,23
1,3750 % ITV PLC

EO-Notes 2019(19/26) A2R8A0 EUR 1.000 1.000 % 91,072 910.716,55 0,85
1,6250 % KION GROUP AG

Med.Term.Notes v.20(20/25) A289QY EUR 500 500 % 91,600 458.000,00 0,43
1,8750 % Koninklijke Philips N.V.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) A3K439 EUR 1.000 % 93,471 934.710,00 0,87
0,7500 % La Banque Postale

EO-Non-Preferred MTN 2021(31)  A3KSZD EUR 500 % 75,951 379.755,71 0,35
0,3750 % Landesbank Baden-Wiirttemberg

MTN Serie 816 v.20(27) LB2CRG EUR 1.200 % 85,591 1.027.092,00 0,96
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

1,7500 % LANXESS AG

Medium-Term Nts 2022(22/28) A3MQSI1 EUR 1.000 % 90,096 900.960,00 0,84
0,2500 % Lettland, Republik

EO-Medium-Term Notes 2021(30) A3KZ18 EUR 1.000 % 77,630 776.300,00 0,72
3,5000 % Lettland, Republik

EO-Medium-Term Notes 2023(28)  A3LC2S EUR 1.000 1.000 % 99,300 993.000,00 0,92
0,3750 % Lloyds Bank Corporate Markets

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A28SVG EUR 1.000 % 94,306 943.060,00 0,88
1,6250 % Louis Dreyfus Company Fin.B.V.

EO-Notes 2021(21/28) A3KP74 EUR 1.000 % 86,790 867.900,00 0,81
3,8750 % National Grid PLC

EO-Medium Term Nts 2023(23/29) A3LCIG EUR 500 500 % 99,390 496.950,00 0,46
3,8750 % Neste QOyj

EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) A3LFLA EUR 1.000 1.000 % 101,070 1.010.700,00 0,94
2,5000 % OMV AG

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A281UC EUR 500 % 88,908 444.540,00 0,41
0,0000 % OMV AG

EO-Medium-Term Notes 2019(25) A2R4J4 EUR 500 500 % 92,030 460.150,00 0,43
0,5000 % RCI Banque S.A.

EO-Senior MTN 2022(25/25) A3KORJ EUR 1.000 % 91,951 919.510,00 0,86
0,7500 % Royal Schiphol Group N.V.

EO-Medium Term Nts 2021(21/33) A3KPS2 EUR 1.000 % 75,821 758.210,00 0,71
3,6250 % RWE AG

Medium Term Notes v.23(28/29)  A30V83 EUR 1.000 1.000 % 99,293 992.930,00 0,92
2,8750 % Ryanair DAC

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A282BR EUR 1.000 % 97,640 976.400,00 0,91
0,3750 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-Non-Preferred MTNs 2020(27)  SEBOFQ EUR 1.500 % 86,899 1.303.485,00 1,21
3,6250 % Slowenien, Republik

EO-Bonds 2023(33) A3LCWG EUR 1.000 1.000 % 102,984 1.029.840,00 0,96
3,8790 % Toronto-Dominion Bank, The

EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(26)  A3LFCF EUR 1.500 1.500 % 100,928 1.513.920,00 1,41
3,2500 % TotalEnergies SE

EO-FLR Med.-T. Nts 22(22/Und.) A3KOOL EUR 500 % 73,300 366.500,00 0,34
0,0640 % Toyota Finance Australia Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2022(25)  A3KOSY EUR 1.500 % 93,984 1.409.760,00 1,31
4,1250 % TRATON Finance Luxembourg S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(25/25) A3LBGG EUR 1.000 1.000 % 100,436 1.004.360,00 0,93
4,1250 % TRATON Finance Luxembourg S.A.

EO-Med.-Term Nts 2023(24/25) A3LC4C EUR 500 500 % 100,095 500.476,00 0,47
0,6250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE

EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) A285V3 EUR 1.000 % 84,136 841.360,00 0,78
3,0000 % UniCredit Bank Austria AG

EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2023(26) A3LC5A EUR 1.000 1.500 500 % 98,870 988.700,00 0,92
5,3750 % Valéo S.E.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) A3LBTB EUR 500 500 % 99,850 499.250,00 0,46
2,2500 % Veolia Environnement S.A.

EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A2832T EUR 300 200 % 89,530 268.590,00 0,25
4,6250 % Vier Gas Transport GmbH

Med.Term.Notes v.2022(22/32) A30VPS EUR 1.000 % 103,270 1.032.704,70 0,96
0,2500 % VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG

Med.Term Notes v.22(25) A2LQ6T EUR 1.500 % 94,194 1.412.910,00 1,32
0,2500 % Volkswagen Leasing GmbH

Med.Term Nts.v.21(26) A2GSF1 EUR 1.000 % 91,072 910.720,00 0,85
1,6250 % Volvo Treasury AB

EO-Med.-Term Nts 2022(22/25) A3K5M3 EUR 1.000 % 95,585 955.850,00 0,89
2,1250 % Volvo Treasury AB

EO-Medium-Term Notes 2022(24)  A3K8VU EUR 1.000 % 97,956 979.560,00 0,91
0,8750 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2018(18/23) A192ZH EUR 300 % 99,018 297.054,00 0,28
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

0,6250 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) A28ZQP EUR 1.000 % 87,320 873.200,00 0,81
0,5000 % Wells Fargo & Co.
EO-Medium-Term Notes 2019(24) A2R1B9 EUR 1.000 % 96,530 965.300,00 0,90
0,6250 % Westpac Banking Corp.
EO-Medium-Term Nts 2017(24) AT9SM6 EUR 1.500 % 94,770 1.421.550,00 1,32
3,7500 % Westpac Securities NZ Ltd.
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2023(28)  A3LFCJ EUR 1.000 1.000 % 101,128 1.011.280,00 0,94
Zertifikate

Deut. Borse Commodities GmbH
Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) A0S9GB STK 100.000 EUR 58,380 5.838.000,00 5,43

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG
Inhaber-GenuRscheine o.N. 855167 STK 800 600 CHF 260,950 210.337,53 0,20

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 9.663.950,24 8,99

Verzinsliche Wertpapiere
3,2480 % Abertis Infraestruct. Fin. BV

EO-FLR Notes 2020(25/Und.) A285HT EUR 1.000 100 % 89,143 891.430,00 0,83

3,5000 % Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.

EO-Notes 2023(23/28) A3LF3B EUR 700 700 % 99,916 699.412,00 0,65
4,0000 % Booking Holdings Inc.

EO-Notes 2022(22/26) A3LA66 EUR 1.000 1.000 % 101,674 1.016.738,00 0,95

0,0000 % CCEP Finance (Ireland) DAC

EO-Notes 2021(21/25) A3KP3T EUR 1.000 % 91,567 915.670,00 0,85

1,2500 % Daimler Truck Intl Finance

EO-Med.-Term Notes 2022(25) A3K37F EUR 1.000 500 % 95,550 955.500,00 0,89

3,6250 % Deutsche Bahn Finance GmbH

Medium-Term Notes 2023(37) A30V8D EUR 1.000 1.000 % 99,700 997.000,00 0,93
4,1250 % Honeywell International Inc.

EO-Notes 2022(22/34) A3LATM EUR 1.000 1.000 % 101,510 1.015.100,00 0,94

2,0000 % Kon. KPN N.V.

EO-FLR Notes 2019(24/Und.) A2R93C EUR 500 % 94,175 470.875,00 0,44

2,3750 % MAHLE GmbH

Medium Term Notes v.21(28/28)  A3ESPI EUR 500 % 76,235 381.173,93 0,35

2,1250 % Mexiko

EO-Notes 2021(21/51) A2873D EUR 1.000 % 56,032 560.321,31 0,52

1,8750 % PPG Industries Inc.

EO-Notes 2022(22/25) A3K5XV EUR 500 % 96,152 480.760,00 0,45

3,1250 % ProLogis Intl Funding Il S.A.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/31) A3K5ZM EUR 1.000 % 86,110 861.100,00 0,80

2,4985 % Wintershall Dea Finance 2 B.V.

EO-FLR Bonds 2021(21/Und.) A2875Z EUR 500 % 83,774 418.870,00 0,39
Investmentanteile EUR 5.035.000,00 4,69
KVG-eigene Investmentanteile

LBBW RS Flex Inhaber-Anteile | A2DU03 ANT 50.000  15.000 EUR 100,700 5.035.000,00 4,69
Summe Wertpapiervermogen EUR 106.085.819,59 98,74
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 Zugange Abgidnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Derivate EUR 221.550,00 0,21
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 210.675,00 0,20
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
Put Euro Stoxx 3600 16.06.23 185 Anzahl -2000 EUR 21,900 -43.800,00 -0,04
Put Euro Stoxx 3950 16.06.23 185 Anzahl 1000 EUR 55,100 55.100,00 0,05
Put Euro Stoxx 4000 16.06.23 185 Anzahl 1000 EUR 63,400 63.400,00 0,06
Put EURO STOXX 50 Price
EUR 3800 16.06.23 185 Anzahl 1500 EUR 36,400 54.600,00 0,05
Put EURO STOXX 50
Price EUR 3800 21.07.23 185 Anzahl 2250 EUR 54,500 122.625,00 0,11
Put EURO STOXX Banks
Price EUR 80 16.06.23 185 Anzahl -37500 EUR 1,100 -41.250,00 -0,04
Zins-Derivate EUR 10.875,00 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
Euro Schatz Future 08.06.23 185 EUR 7.500 10.875,00 0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 603.061,54 0,56
Bankguthaben EUR 603.061,54 0,56
EUR-Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wiirttemberg (Stuttgart) EUR 401.058,14 % 100,000 401.058,14 0,37
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DKK 68.206,14 % 100,000 9.156,05 0,01
NOK 1.522.071,35 % 100,000 133.767,31 0,12
SEK 70.208,32 % 100,000 6.231,88 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
AUD 23.833,58 % 100,000 14.692,13 0,01
CHF 13.667,54 % 100,000 13.770,82 0,01
GBP 6.069,24 % 100,000 6.907,07 0,01
usb 18.989,13 % 100,000 17.478,14 0,02
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 565.340,65 0,53
Zinsanspriiche EUR 538.126,49 538.126,49 0,50
Dividendenanspriiche EUR 27.214,16 27.214,16 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -34.595,00 -34.595,00 -0,03
Fondsvermodgen EUR 107.441.176,78 100,00 "
Anteilwert EUR 46,75
Umlaufende Anteile STK 2.298.094
¥ Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Verwahrentgelte, Kostenpauschale
FuRnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.03.2023

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023

Australische Dollar (
Schweizer Franken (
Dénische Kronen (
Britische Pfund (GBP)
Norwegische Kronen (
Schwedische Kronen (
US-Dollar (

Marktschliissel

b) Terminborsen
185 Eurex Deutschland

1,6222000
0,9925000
7,4493000
0,8787000
11,3785000
11,2660000
1,0864500

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 919730 STK 2.400
Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien SF 0,01 A3DRSU STK 120 120
Antin Infrastructure Partners Actions Nom. EO 1,00 A3C3AG STK 1.200
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Al1J4U4 STK 500
AT & T Inc. Registered Shares DL 1 AOHL9Z STK 6.000
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N. A2GS5D STK 2.900
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. 555200 STK 1.750
EDP Renovaveis S.A. Acciones Port. EO 5 A0Q249 STK 14.500
GN Store Nord AS Navne-Aktier DK 1 854734 STK 6.500
Hermes International S.C.A. Actions au Porteur o.N. 886670 STK 100
Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 888024 STK 400
JDE Peet‘s N.V. Registered Shares EO-,01 A2POE9 STK 4.600
KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 865884 STK 400
Lam Research Corp. Registered Shares DL -,001 869686 STK 350
Marcel Lux IV S.a r.| Actions Nominatives DL 1 SUSESA STK 6.900
Meta Platforms Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006 ATJWVX STK 500
Nordic Semiconductor ASA Navne-Aksjer NK 0,01 932405 STK 9.500 9.500
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 A1XA8R STK 2.300
Orsted A/S Indehaver Aktier DK 10 AONBLH STK 1.500
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 A1C6J)V STK 2.000
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.5t. o.N. 716563 STK 100
Siegfried Holding AG Nam.Akt. SF 18 891169 STK 250
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 873403 STK 360 4.360
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. SYM999 STK 2.400
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 857209 STK 600
Worldline S.A. Actions Port. EO -,68 AT16LR STK 4.000

Verzinsliche Wertpapiere

0,3750 % Arkéa Home Loans SFH S.A. EO-Mortg. Cov. MTN 2018(24) A2RTMS EUR 1.000
0,3750 % Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/24) A289QE EUR 800
0,6250 % Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/31) A3H3EW EUR 1.000
1,1250 % BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(23) PB1K04 EUR 1.000
1,1250 % Bouygues S.A. EO-Bonds 2020(20/28) A28V24 EUR 1.000
1,4670 % BP Capital Markets B.V. EO-Bonds 2021(41) A3KWJZ EUR 1.000
0,7500 % Cellnex Finance Company S.A. EO-Medium-Term Nts 2021(21/26) A3KLXB EUR 1.000
0,4190 % Comunidad Autonoma de Madrid EQ-Obl. 2020(30) A28T7M EUR 2.000
0,8750 % Danske Bank AS EO-Non-Preferred MTN 2018(23) A1904D EUR 1.000
0,7500 % Deutsche Bahn Finance GmbH Medium-Term Notes 2020(35) A2547X EUR 1.000
3,5000 % Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021(2029/2029) A3E5X6 EUR 500
0,6250 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes 2016(23) A18Y8N EUR 300
2,7500 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2022(37) A3K4DO EUR 3.000 3.000
3,0000 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2022(53) A3K4DY EUR 3.000 3.000
2,2500 % Evonik Industries AG Medium Term Notes v.22(22/27) A30VIM EUR 1.000
0,4500 % Fedex Corp. EO-Notes 2019(19/25) A2R5T) EUR 1.000
2,8750 % Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) A2YNTH EUR 500
0,5000 % International Bank Rec. Dev. EO-Medium-Term Notes 2019(35) A2R30C EUR 1.000
2,1000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2019(26) A2R0ZP EUR 1.500
2,5000 % John Deere Bank S.A. EO-Med.-Term Nts 2022(26) A3K888 EUR 700
0,3750 % John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F. EO-Notes 2020(20/27) A282G6 EUR 1.000
0,3750 % Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2020(20/28) A28293 EUR 1.500
2,6250 % Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2022(22/25) A3KIKW EUR 1.000
1,6250 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. Medium Term Notes v.20(23) A289XH EUR 300
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
0,5000 % NATIXIS Pfandbriefbank AG MTN-HPF Ser.35 v.22(25) A14JON EUR 3.000
1,5000 % Orsted A/S EO-FLR Notes 21(21/21) Reg.S A3KLYQ EUR 500
1,0000 % Prologis Euro Finance LLC EO-Notes 2021(21/41) A3KLW EUR 1.000
2,5000 % RWE AG Medium Term Notes v.22(25/25) A30VMU EUR 1.000
3,2500 % Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes 2022(22/27) A3LASM EUR 1.000 1.000
0,7500 % Sodexo S.A. EO-Notes 2020(20/25) A28WH1 EUR 1.000
2,8750 % SSE PLC EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) A3K72B EUR 1.000
0,8750 % TenneT Holding B.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/35) A3KYH5 EUR 1.500
3,2000 % Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2022(22/26) A3LBJ5 EUR 200 200
3,3750 % Toyota Motor Finance (Neth.)BV EO-Medium-Term Notes 2023(26) A3LCK5 EUR 1.000 1.000
2,5000 % UGl International LLC EO-Notes 2021(21/29) Reg.S A3KZK2 EUR 500
3,1250 % Vier Gas Transport GmbH Med.Term.Notes v.2013(2023) A1X24P EUR 500
1,1640 % Zimmer Biomet Holdings Inc. EO-Notes 2019(19/27) A2SADH EUR 1.000

Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte A3DZYF STK 12.025 12.025

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,3180 % Highland Holdings S.A.r.L. EO-Notes 2021(21/26) A3KYWM EUR 1.500
3,6250 % IHO Verwaltungs GmbH Anleihe v.19(19/25)Reg.S A2YNP1 EUR 500
0,0000 % Thermo Fisher Scient.(Fin.l)BV EO-Notes 2021(21/25) A3KY3D EUR 1.000

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,0000 % Altria Group Inc. EO-Notes 2019(19/23) A2RXZE EUR 200
2,3750 % B.A.T. Intl Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2012(23) ATHCS3 EUR 300
0,8750 % Banco de Sabadell S.A. EO-Medium-Term Notes 2017(23) A19TB3 EUR 600
4,8700 % Landesbank Baden-Wiirttemberg Aktien-Anl 22(23) FRA LB3KDB EUR 750 750

Andere Wertpapiere
Meyer Burger Technology AG Anrechte A3DXTP STK  425.000 425.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 50.861,82

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): S+P 500) EUR 918,09

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 5.968,42

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 1.392,69
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugange  Abgdnge

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR 745,29

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 67,63

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 138,95

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR 92,48

Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): S&P 500 E-Mini Index Future 16.12.22) EUR 60,42
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 46,75
Umlaufende Anteile STK 2.298.094

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefiihrt. Unter Vermégensgegenstanden ver-
steht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermdgens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fir Vermdgensgegenstdande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kdnnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-
ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und librigen Forderungen werden mit ihnrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstdnde in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereitgestellten
Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart, den 3. April 2023 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart

Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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