COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS

Ihr Erfolg. Unsere Prioritat.

JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS
THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC
MARZ 2020

THREADNEEDLE
INVESTMENT FUNDS ICVC

COLUMBIATHREADNEEDLE.COM



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Inhalt
Informationen zur Gesellschaft® 3
Bericht der Geschéftsleitung* 4

Erlauterungen zum Jahresbericht und gepriiften Jahres-

abschluss von Threadneedle Investment Funds ICVC........ 5-6
GroBbritannien:

UK FUNG. oottt esssenes 7-14
UK SeleCt FUNG ...t 15-21
UK Smaller Companies FUNd........ccoccoevvrenrenneenrenrerereseeneeeeens 22-28
UK Growth & Income Fund.........ccouevneermernceeneeeneeeneninecenenns 29-35
UK Equity INCOME FUN ... 36-45
UK Monthly Income Fund ... 46 - 51
Monthly Extra Income Fund ... 52 - 60
Sterling Corporate Bond Fund

(vormals UK Corporate Bond Fund) .......cccceeeeeumrivererereccrnnnn. 61-69
Sterling Bond FUN ... 70 - 76
Sterling Short-Term Money Market Fund

(vormals Threadneedle Sterling Fund)......ccccocoveveverererccrnnee. 77-81
Europa:

EUropean FUuN.........c.cociereeseeeeeeesse s 82-90
European Select FUN ... 91-101
European Smaller Companies Fund........ccccoccoeeeerecrrcrrcrncrnennes 102 -110
European Bond FuNd ... 1M -117
Strategic Bond FUNG......cooerceere s 118-127
USA:

AMErican FUN ... 128 - 136
American Select FUNd.........coconineeneeneereseseeeeenns 137-146
American Smaller Companies Fund (US).....c.cocovveereerrereennnes 147 - 155
Dollar Bond FUNG........cc.oiveiireiirnereeresesenssiseessessessenenes 156 — 162
Japan:

JAPAN FUNG....oi i 163 - 169

Asiatisch-pazifischer Raum und Schwellenlénder:

ASIA FUNG ... 170 -
Latin America FUN......c.cccoincenernenineseeeseesesssessesseeens 179 -
Emerging Market Bond FUNd ..., 185 -
International:

High Yield Bond Fund .......cocoeeevecevecsecccseeeeeeeesee e 194 -
Global Select FUN........ccceieeeereeieeseeeneseeeeeieeis e 206 —
Global Bond FUNG.........ccuiveeieneeieriseeeeeseessessseesssesseeeens 214 -

Institutionelle Fonds:

UK Institutional FUNG ..o 223 -

UK Equity Opportunities Fund

(vormals Threadneedle UK Overseas Earnings Fund)......... 229 -

Verantwortlichkeiten der
Geschiftsleitung (ACD)

Aufgaben der Verwabhrstelle in Bezug auf den
Investmentfonds und Bericht der Verwabhrstelle ..................

Priifungsvermerk der unabhangigen Wirtschaftspriifer......

Portfolioaufstellungen*:

UK FUNG.coess s 237 -

UK SeleCt FUNG.....ceeeeeeeecreeeete et

UK Smaller Companies Fund...........ccccooeeernrnnnesnrsercerierennns 240 -

UK Growth & Income Fund.......ccocveveeeerneervereeeesece e

UK Equity INCOmE FUND ...

UK Monthly Income Fund ..o 244 -

Monthly Extra Income FUNd ........ccooveecvcceccnecceececsce s 246 —

Sterling Corporate Bond Fund

(vormals UK Corporate Bond Fund) ........cccoeeoveeeeenreenrerneerneenes 251 -

Sterling Bond FUNd ...

Sterling Short-Term Money Market Fund
(vormals Threadneedle Sterling Fund)........cccoocveevrrnrreennncee.

178

184

193

205

213

222

228

234

235

239

242

243

245

250

254

255



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Inhalt

(Fortsetzung)

European FUN..........oveeenccseescse s 257 - 259
European Select FUN.......cccccoeveieeevvisececece e 260 — 261
European Smaller Companies Fund.......c.ccoeoeerreenreneerreennenn. 262 - 263
European Bond Fund ... 264 — 268
Strategic Bond FUNd.......ccooeveieeeeeeceece e 269 - 276
AMETICaN FUNG ..o 277 -218
American Select FUN........cocveneneneeeeneeseesees 279 - 280
American Smaller Companies Fund (US).......cccccoeuuveruecrennnees 281-282
Dollar Bond FUNG.......cvcenieeresereeeesersersesesesseeeeeeenens 283 - 285
Japan FUuNG ... 286 — 287
ASIE FUNG......ooiviceee s 288 - 289
Latin America Fund........ccconenernereenenesersesseeeeesenenenens 290 -291
Emerging Market Bond Fund ..........cc.coovvineneinncieinininnes 292 - 296
High Yield Bond FUNd ........ccoeueieieeeceseece e 297 - 303
Global SeleCt FUN........oceeieerceeiecieeicesesieesie i 304 - 306
Global Bond FUNG.......c..oceerrcseceieeseses e 307 -309
UK Institutional FUNG ... 310-311

UK Equity Opportunities Fund

(vormals Threadneedle UK Overseas Earnings Fund)........... 312
Uberblick iiber die Wertentwicklung*.............ooooosueccvrvreee 313-314
Risiko-Rendite-Profile* 315-318
Wichtige Informationen* 319-324
Adressverzeichnis* 325 - 326

Bitte beachten Sie, dass der Sterling Short-Term Money Market
Fund (vormals Sterling Fund) derzeit nur fiir den 6ffentlichen Handel
in GroBbritannien zugelassen ist und seine Registrierung aulerhalb
GroRbritanniens nicht vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas
anderes beschlieBt. In anderen Landern diirfen Anteile des Sterling
Fund nicht dffentlich angeboten werden.

*Diese Seiten bilden zusammen mit den Anlageberichten der einzelnen Fonds den
Bericht der Geschiiftsleitung.
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)
Registriernummer 1C000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Geschaftsleitung
Die alleinige Geschéftsleitungsbefugnis liegt beim ACD (Authorised
Corporate Director) Threadneedle Investment Services Limited.

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)

K. Cates (nicht geschéftsfiihrend)

J. Griffiths (24. September 2019 in den Verwaltungsrat berufen)
A. Roughead (nicht geschéftsfiihrend)

M. Scrimgeour (26. April 2019 als Verwaltungsratsmitglied
zuriickgetreten)

P. Stone

R. Vincent (12. August 2019 in den Verwaltungsrat berufen)

L. Weatherup



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Bericht der Geschiftsleitung

Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, Ihnen den
Jahresbericht und den gepriiften Abschluss fiir Threadneedle Investment
Funds ICVC fiir die 12 Monate zum 7. Marz 2020 vorlegen zu kénnen.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewiinschten Informationen bietet.
Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder zu anderen
Produkten von Columbia Threadneedle bendtigen, stehen wir lhnen gerne
zur Verfligung. Alternativ konnen Sie jederzeit weitere Informationen zu
Columbia Threadneedle unter www.columbiathreadneedle.com abfragen.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen.

)
f 4
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L. Weatherup
Verwaltungsratsmitglied

ERKLARUNG DES VERWALTUNGSRATS

GemaR den Anforderungen des Collective Investment Schemes (COLL)
Sourcebook der Financial Conduct Authority bestatigen wir hiermit
fiir jeden der auf Seite 1 (Inhalt) genannten Fonds im Namen der
Geschaftsleitung von Threadneedle Investment Services Limited die
Richtigkeit des Jahresberichts und des gepriiften Abschlusses.

it o A
r.,“__,l.'\_ | Inle &# Ine Ty .I\}Il atn

L Weatherup P Stone
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

26. Mai 2020
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Erlauterungen zum Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss von
Threadneedle Investment Funds ICVC

Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

(c

(d

(e

)

)

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,

geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von

FRS 102 in Ubereinstimmung und mit dem im Mai 2014 von der Investment

Management Association herausgegebenen Statement of Recommended Practice

for Authorised Funds (SORP) erstellt.

Bewertungsgrundlage fiir die Kapitalanlagen

Die Anlagen der Fonds werden zu ihrem Fair Value zum Bewertungszeitpunkt um

12 Uhr mittags (britischer Zeit) am letzten Werktag des Abrechnungszeitraums

bewertet, mit Ausnahme des (American Fund, American Select Fund und

Latin America Fund), die bei Geschéftsschluss bewertet wurden, da die Bewegung

seit 12 Uhr mittags die vom Verwaltungsrat festgelegte 2%-Schwelle tiberschritten

hat. Die Anlagen werden zu ihrem Fair Value ausgewiesen, der in der Regel dem

Ankaufskurs der einzelnen Wertpapiere entspricht.

Diese Ankaufskurse werden von unabhdngigen Agenturen eingeholt. Wenn

dies nicht moglich ist, werden zu diesem Zweck Bewertungen durch Broker

herangezogen. Wenn der ACD der Ansicht ist, dass diese Bewertungen nicht
repréasentativ fiir den Fair Value des Wertpapiers sind, wird entsprechend der

Einschatzung des ACD eine Anpassung vorgenommen.

Der letzte Handelspunkt in dem Jahr wurde fiir die Zwecke der Erstellung des

Berichts und Abschlusses verwendet und nach Ansicht des ACD hat es zwischen

dem letzten Handelspunkt und dem Geschéftsschluss am Bilanzstichtag keine

wesentlichen Bewegungen in den Fonds gegeben.

Zwischen dem in der Bilanz ausgewiesenen Wert der Finanzanlagen und

-verbindlichkeiten und ihrer marktiiblichen Bewertung besteht kein wesentlicher

Unterschied.

Derivate werden basierend auf Bewertungen der Gegenpartei, geeigneten

Berechnungsmodellen und dem nach Ansicht des ACD angemessenen

beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Marktwert der Positionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0GA) ist bei

zugelassenen Unit Trusts der Geldkurs und bei offenen Investmentgesellschaften

und Offshore-Fonds der notierte Kurs.

Wechselkurse

Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung werden zu

den Wechselkursen, die am letzten Werktag des Abrechnungszeitraums zum

Bewertungszeitpunkt um 12 Uhr mittags (britischer Zeit) gelten, in Pfund Sterling

umgerechnet.

Transaktionen in Fremdwé&hrung werden zu den Wechselkursen in Pfund Sterling

umgerechnet, die am Tag des Umsatzes gelten.

Derivate

Die Rendite beziiglich einer Derivatetransaktion wird abhéngig vom Motiv und von

den Umsténden der Transaktion als Kapital oder als Erlds behandelt. Wenn Positionen

eingegangen werden, um Kapital zu schiitzen oder zu erhéhen, stellen die Renditen

Kapital dar, und wenn sie Erlése generieren oder schiitzen, sind sie Erlése. Wenn

die Positionen eine Gesamtrendite erbringen, wird diese zwischen Kapital und

Ertrégen aufgeteilt, um der Art der Transaktion Rechnung zu tragen. Fortlaufende

Prémien fiir Credit Default Swaps werden periodisiert als Umsatzerlds/Aufwendung

gutgeschrieben oder belastet, je nachdem, ob der Schutz gekauft oder verkauft wurde.

Alle Kapitalgewinne/-verluste sind im Nettokapitalgewinn/(-verlust) enthalten und

alle Erlése oder Aufwendungen werden in der Aufstellung des Gesamtertrags unter

LErlés” bzw. unter ,Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen” ausgewiesen.

Erlése und Aufwendungen aus Derivaten werden fiir die Zwecke der Offenlegung

verrechnet. Das Nettosaldo wird unter ,Erlés” oder unter ,Zinsverbindlichkeiten

und ahnliche Belastungen” ausgewiesen, je nachdem, ob es sich bei dem Saldo
um einen Nettoerlds oder um einen Nettoaufwand handelt.

Die Erlose bzw. Ertrége in Bezug auf Terminkontrakte werden unter Bezugnahme auf

die angegebene Rendite des Index, auf dem der Terminkontrakt basiert, im Vergleich

zum LIBOR berechnet. Abhéngig davon, ob ein Fonds bei Betrachtung des gesamten

Abrechnungszeitraums netto eine Long-Position oder Short-Position innehatte, kann

der so errechnete Erlos bzw. Ertrag im Abschluss des Fonds einen Erlgs oder einen

Aufwand darstellen. Der Erlos- oder Aufwandsposten wird umgekehrt, wenn der

LIBOR die angegebene Rendite des jeweiligen Indexes {ibersteigt.

Bei Futures-Brokern als Margen gehaltene Bareinlagen werden unter Sicht- und

Bankguthaben separat ausgewiesen.

Verbuchung von Erlésen

Der Erlds ist in der Aufstellung des Gesamtertrags enthalten und wurde nach

folgenden Grundsatzen ermittelt:

B Dividenden fiir borsennotierte Aktien und Vorzugsaktien werden verbucht,
wenn das Wertpapier ex Dividende notiert wird.

B Dividenden, Zinsen und andere Ertragsanspriiche beinhalten etwaige
Quellensteuer, umfassen jedoch nicht etwaige andere Steuern wie
beispielsweise anrechenbare Steuergutschriften.

B Sonderdividenden werden den Umsténden zufolge entweder als Erlgs oder
Kapital behandelt.

B Aktiendividenden werden als Erlos auf Basis des Marktpreises der Aktien an
dem Tag verbucht, an dem sie ex Dividende gehandelt werden.

B Zinsen auf Schuldverschreibungen, auf Bank- und kurzfristige Termineinlagen
werden bei Zufluss verbucht.

(f

(g

(h)

(i

i

(k)

(a)

(b)

(c)

W Bei Schuldverschreibungen wird die Differenz zwischen den Erwerbskosten und
dem Wert bei Félligkeit iiber die Laufzeit des Wertpapiers als Erlds ausgewiesen,
wobei die Amortisierung nach der Effektivzinsmethode berechnet wird.

W Ausschiittungen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0GA) werden
verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende gehandelt wird.

W Zeichnungsgebiihren werden verbucht, wenn die Anteilsausgabe erfolgt, es
sei denn, der Fonds muss alle oder einen Teil der gezeichneten Anteile selbst
zeichnen. In diesem Fall wird ein entsprechender Anteil der Zeichnungsgebiihr
von den Kosten fiir diese Anteile abgezogen.

B Zeichnungsgebiihren werden als Erlés ausgewiesen, wobei der von den
Kosten fiir die Anteile abgezogene Anteil als Kapital ausgewiesen wird.

B Ausschiittungsausgleich wird als Kapitalriickzahlung behandelt und von den
Investitionskosten abgezogen.

B Dividenden von US-Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) enthalten
einen Tilgungsanteil. Bei Erhalt erfolgt eine Riickstellung im Kapital, die 30 %
der Dividende entspricht. Die Riickstellung wird jéhrlich gedndert, sobald die
tatsdchlichen Angaben am Markt verdffentlicht wurden, um die tatséchliche
Aufteilung zwischen Kapital und Erldsen widerzuspiegeln.

Behandlung der Aufwendungen (einschlieBlich Verwaltungskosten)

Alle Aufwendungen abziiglich derer, die sich auf Kauf und Verkauf von Anlagen

beziehen, sind in der Aufstellung des Gesamtertrags als Aufwand enthalten.

Aufwendungen werden periodengerecht gebucht und kénnen ggf. nicht

erstattungsfahige MwsSt. enthalten.

Riickerstattung von Gebiihren

Ist kein Riickerstattungsmechanismus gegeben, wird zusétzlich zu den direkten

Kosten der einzelnen Fonds fiir die Verwaltungsgebiihr ein Kostenumlageverfahren

fiir die Verwaltungsgebiihr in Bezug auf Anlagen in anderen Threadneedle-Fonds

angewandt. Jeder dieser Zielfonds trdgt selbst eine Verwaltungsgebiihr, und
der Wert dieser Fonds wird entsprechend um diese Gebiihr gemindert. Mit dem

Riickerstattungsmechanismus soll sichergestellt werden, dass ein Fonds nur die auf ihn

jeweils anwendbare Gebiihr tragt. Je nachdem, wie der ACD die Verwaltungsgebiihrin

den zugrunde liegenden Fonds behandelt, werden etwaige Riickerstattungen in dem

Fall, dass die Verwaltungsgebiihr mit dem Kapital verrechnet wird, als Kapitalposten

eingestuft und sind nicht Bestandteil der fiir Ausschiittungen verfiigharen Summe.

Zurechnung von Erlés und Aufwendungen bei mehreren Anteilklassen

Die Zurechnung von Erlés und Aufwendungen zu den einzelnen Anteilklassen

erfolgt entsprechend dem Anteil des Nettofondsvermdgens, der jeder Anteilklasse

an dem Tag zuzurechnen ist, an dem der Erlés zugewachsen ist bzw. die

Aufwendungen entstanden sind.

Erlésausgleich, jahrliche Verwaltungs- und Eintragungsgebiihren werden jeder

Anteilklasse eigens zugerechnet.

Ertragsausgleichspolitik

Die Fonds betreiben einen Ertragsausgleich, damit sichergestelltist, dass die Hohe

der ausschiittungsfahigen Ertrdge fiir jede Anteilklasse nicht durch die Ausgabe

oder Stornierung von Anteilen beeintréchtigt wird.

Ertragszurechnung bei abgesicherten Anteilkl

Im Rahmen von abgesicherten Anteilklassen kann der ACD Transaktionen

durchfiihren, mit denen der Effekt von Wechselkursschwankungen zwischen

Referenzwéhrung(en) und abgesicherter Wéhrung reduziert wird (weitere

Definitionen siehe S.321). Werden diese durchgefiihrt, erfolgt die Ertragszurechnung

im Hinblick auf Absicherungstransaktionen nur zugunsten der betreffenden

abgesicherten Anteilklasse.

Latente Steuern

Aufgeschobene Steuern werden vollstandig unter Einbeziehung aller Posten

beriicksichtigt, die fiir Rechnungslegungs- und Steuerzwecke in unterschiedlichen

Abrechnungsperioden verbucht werden und die aufgeschobenen Steuern werden in

dem als eintreibbar betrachteten MaRe unter Einbeziehung aller Posten beriicksichtigt.

Detailliertere Analysen der aufgeschobenen Steuern finden sich in den

Abschlussrechnungen fiir die einzelnen Fonds.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Soweit die Anlageerldse die Aufwendungen und die Besteuerung einer Anteilklasse
tibertreffen, erfolgt gemaR dem Collective Investment Schemes Sourcebook bei
dieser Anteilklasse eine Ausschiittung. Falls die Aufwendungen die Erlose und die
Besteuerung einer Anteilklasse libersteigen, findet fiir diese Anteilklasse keine
Ausschiittung statt und der Differenzbetrag wird aus dem Kapital gedeckt.

Erlése, die Inhabern thesaurierender Anteile zuzurechnen sind, werden zum Ende jeder
Ausschiittungsperiode einbehalten und stellen eine Wiederanlage des Erloses dar.
Ausschiittungen, die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nicht
beansprucht wurden, werden als Kapital in den jeweiligen Fonds eingezahit.

Bei den folgenden Fonds werden die Gebiihren des ACD wieder hinzugerechnet,
um den ausschiittungsféahigen Betrag zu ermitteln:

Dollar Bond Fund

Emerging Market Bond Fund

European Bond Fund

Global Bond Fund

High Yield Bond Fund

Monthly Extra Income Fund
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Erlauterungen zum Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss von
Threadneedle Investment Funds ICVC

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

(d

Sterling Bond Fund

Strategic Bond Fund

UK Equity Income Fund

UK Growth & Income Fund

UK Monthly Income Fund

Wenn eine Ubertragung zwischen dem Erlds und dem Kapitalvermdgen derselben
Anteilklasse erfolgt, wird die GrenzsteuererméRigung bei der Ermittlung der
Ausschiittung nicht beriicksichtigt. Die GrenzsteuerermaRigung wird nur
beriicksichtigt, wenn die Gewinniibertragung zwischen dem Erlds und dem
Kapitalvermdgen von mindestens zwei verschiedenen Anteilklassen des Fonds erfolgt.

RICHTLINIEN FUR DAS RISIKOMANAGEMENT

Bei der Verfolgung ihrer Anlageziele kdnnen die Fonds eine Reihe unterschiedlicher
Finanzinstrumente einsetzen. Diese Finanzinstrumente umfassen Wertpapiere,
Derivate und andere Anlagen, Geldguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten,
die sich direkt aus den Fondsaktivitdten ergeben, wie beispielsweise ausstehende
Erlose aus Verkdufen, féallige Betrdge fiir Kdufe, ausstehende Betrdge fiir die
Ausgabe von Anteilen, fillige Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen sowie
Forderungen aufgrund von antizipativen Erldsen.

Zum effektiven Portfoliomanagement kdnnen die Fonds auch eine Reihe von
derivativen Kontrakten abschlieBen. Die Fonds gehen dabei nur derivative
Kontrakte ein, wenn sowohl das derivative Instrument als auch die Gegenpartei
von der Geschéftsleitung (ACD) als vertrauenswiirdig anerkannt wurde.

Der ACD hat eine Richtlinie fiir das Risikomanagement¥, die von der Verwahrstelle
gepriift wird. Die in dieser Richtlinie beschriebenen Verfahren sind darauf
ausgelegt, so hdufig wie angemessen das Risiko der zugrunde liegenden Anlagen
der Fonds, Derivate- und Terminpositionen und ihren Beitrag zum allgemeinen
Risikoprofil der Fonds zu tiberwachen und zu messen. Der ACD priift (und vereinbart
mit der Verwahrstelle) Richtlinien fiir das Management jedes dieser Risiken.

Die wesentlichen Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, und die
Grundsétze der Geschéftsleitung (ACD) im Umgang mit diesen Risiken sind unten
aufgefiihrt. Diese Grundsatze galten durchgehend sowohl fiir den aktuellen als auch
fiir den vorhergehenden Zeitraum, auf den sich diese Finanzaufstellungen beziehen.

Bdrsenwertrisiko

Das Borsenwertrisiko besteht im Wesentlichen in der Unsicherheit iiber den
zukiinftigen Wert der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente. Es beschreibt
den moglichen Verlust, den der Fonds aufgrund seiner Marktpositionen im Fall
von Bewertungsénderungen erleiden kann. Das bedeutet, dass der Wert des
Investments eines Anlegers sowohl fallen als auch steigen kann, und es kann sein,
dass der Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht zuriickerhalt. Dies gilt
inshesondere dann, wenn Anlagen nicht langfristig gehalten werden. Rentenfonds
investieren in eine Reihe von festverzinslichen Instrumenten, deren Wert sich evtl.
nur schwer bestimmen I&sst bzw. die nur schwer zu liquidieren sind.

Anleger sollten das Risikopotenzial dieser Fonds im Zusammenhang mit ihren
Investments besonders beachten.

Die Anlagenportfolios des Fonds sind Bérsenwertschwankungen ausgesetzt, die
von der Geschéftsleitung (ACD) gem&R den Vorgaben des Verkaufsprospekts
iberwacht werden.

In den Anlagerichtlinien sowie Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen, die
in der Griindungsurkunde, im Verkaufsprospekt und im Collective Investment
Schemes Sourcebook der Financial Conduct Authority aufgefiihrt sind, werden
die Borsenwertrisiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, dargelegt.

Der Wert der Anlage kann sowohl fallen als auch steigen, und es kann sein,
dass Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht zuriickerhalten. Dies gilt
insbesondere dann, wenn Anlagen nicht langfristig gehalten werden.

Der ACD hilt regelméRig Sitzungen zur Betrachtung der Vermdgensallokation
des Portfolios ab, um das mit bestimmten Branchensektoren verbundene Risiko
zu minimieren und dabei weiterhin das Anlageziel zu verfolgen. Ein einzelner
Fondsmanager ist dafiir verantwortlich, das bestehende Portfolio zu iiberwachen,
das in Ubereinstimmung mit den allgemeinen Vermdgensallokationsparametern
ausgewahlt wird, und strebt an, sicherzustellen, dass Einzeltitel auch dem
akzeptablen Risiko-Ertrags-Profil entsprechen.

Die Anlagerichtlinien sowie Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse werden in der
Satzung und im Prospekt dargelegt.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die Fonds nicht geniigend Mittel beschaffen
konnen, um ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen. Eine wichtige Rolle
spielt dabei, ob der Fonds in der Lage ist, Anlagen zu einem Preis nahe am bzw. zum
Fair Value zu verkaufen ohne signifikante Verluste realisieren zu miissen.

Unter normalen Umstédnden werden die Fonds weiterhin nahezu voll investiert sein.
Wenn es jedoch die Umsténde erfordern: z. B. wenn die Wertpapiermarkte als
illiquide eingestuft werden oder eine hohe Anzahl von Riickgaben an die Fonds
erfolgt, kdnnen die Fonds Barmittel und/oder liquidere Vermdgenswerte halten.
Eine zeitweise hohere Liquiditdt kann sich auch aufgrund einer Anderung des
Verfahrens zur Assetallokation oder infolge einer hohen Ausgabe von Anteilen ergeben.
Der ACD verwaltet die Barmittel der Fonds mit dem Ziel, ihre Verbindlichkeiten
begleichen zu konnen. Der ACD erhilt tégliche Berichte zu Ausgaben und
Riickgaben, sodass er die fiir die Riicknahmen erforderlichen Barmittel aus den

*Das Risikomanagementverfahren ist auf Anfrage unter den Kontaktdaten des
Kundenservice-Teams auf Seite 325 verfiigbar.

Portfolios der Fonds bereitstellen kann. Des Weiteren {iberwacht der ACD die
Marktliquiditét aller Wertpapiere, wobei er besonders auf die Mérkte fiir variabel
verzinsliche Schuldtitel (FRN) achtet, damit er sicherstellen kann, dass der Fonds
ein ausreichendes MaR an Liquiditat aufrecht erhalt, um allen bisher erfolgten und
potenziellen Riickgabeantrdgen nachkommen zu kénnen. Der Barmittelbestand
des Fonds wird taglich vom ACD und vom Verwalter iiberwacht.

Wenn Anlagen nicht rechtzeitig realisiert werden kénnen, um mdgliche
Verpflichtungen zu erfiillen, kénnen die Fonds zur Begleichung der Schuld Kredite
in Hohe von bis zu 10 % ihres Wertes aufnehmen. Alle finanziellen Verbindlichkeiten
der Fonds sind bei Sicht oder innerhalb von weniger als einem Jahr zahlbar.
Unter auBergewdghnlichen Umsténden kann der ACD mit vorheriger Zustimmung
der Verwahrstelle den Handel fiir einen Zeitraum von 28 Tagen, der mit der
Genehmigung der FCA verlangert werden kann, aussetzen. Der ACD kann unter
bestimmten Umstdnden auch verlangen, dass einem Anteilinhaber, der Anteile
zuriickgibt, anstelle einer Zahlung Vermégenswerte des Fonds {ibertragen werden.

Kreditrisiko/Kontrahentenrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent bei einem Finanzgeschift seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Kreditrisiken kénnen drei Hauptursachen haben.
Erstens besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent eines Wertpapiers nicht in der
Lage ist, seinen Zins- und Kapitalzahlungen zum vereinbarten Termin nachzukommen.
Zweitens besteht bei forderungsbesicherten Wertpapieren (einschlielich variabel
verzinslicher Schuldtitel) das Risiko eines Zahlungsausfalls des Emittenten bzw.
des Ausfalls der zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Daher kann es sein, dass
der Fonds das urspriinglich investierte Kapital u. U. nicht vollstandig zuriickerhlt.
Drittens besteht das Kontrahentenrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ein
Geschéftspartner bei Kaufen den Anlagegegenstand nicht liefert oder bei Verkaufen
den Geldbetrag nicht zahlt, nachdem der Fonds seine Geschéftsverpflichtung erfiillt
hat, was in einem Verlust fiir den Fonds resultieren kdnnte.

Zum Management des Kreditrisikos gelten fiir die Fonds Anlagebeschrankungen fiir
einzelne Wertpapieremittenten. Die Kreditratings von Emittenten werden regelmaRig
evaluiert, wobei eine Liste zugelassener Emittenten gefiihrt und aktualisiert wird.
Dariiber hinaus kaufen und verkaufen die Fonds Anlagen ausschlieBlich iiber
Broker, die von der Geschéftsleitung (ACD) als vertrauenswiirdige Geschaftspartner
anerkannt worden sind, wobei das zuléssige Geschéftsvolumen mit einem einzelnen
Broker limitiert ist und dessen Einhaltung tiberwacht wird. Eventuelle Anderungen
in den Bonitétsratings der Broker werden in regelméRigen Absténden tiberpriift.
Die Fonds kdnnen in Anleihen mit erhéhtem Risiko anlegen (geringere
Bonitdtseinstufung, d. h. ein Kreditrating unter BBB-). Dies ist mit einem potenziell
hoheren Ausfallrisiko verbunden und kann Auswirkungen auf den Ertrag und den
Wert des betreffenden Fonds haben.

Detailliertere Angaben sind den Portfolioaufstellungen der einzelnen Fonds zu
entnehmen.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei den Fondsanlagen
infolge von Zinssatzénderungen. Der Fonds investiert in variabel verzinsliche
Wertpapiere. Der Ertrag dieser Fonds kann von Zinssatzanderungen bei
bestimmten Wertpapieren betroffen sein oder davon, dass es der Geschéftsleitung
(ACD) nicht gelingt, nach dem Auslaufen von Kontrakten oder dem Verkauf
von Wertpapieren wieder vergleichbare Renditen zu sichern. Der Kurswert
festverzinslicher Wertpapiere kann von Zinssatzbewegungen oder der Erwartung
solcher Bewegungen fiir die Zukunft betroffen sein. B

Auch die Zinsen, die fiir Bankeinlagen ausstehen oder fiir Uberziehungskredite zu
zahlen sind, werden von Zinssatzbewegungen betroffen.

Das Zinsrisikoprofil fiir einen Fonds wird in den Erlduterungen zu den im
vollstdndigen Jahresabschluss enthaltenen Abschlussrechnungen angegeben.

Wahrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko bedeutet das Risiko von Wertschwankungen bei
den Fondsanlagen infolge von Devisenkursédnderungen. Wenn ein Anteil der
Nettovermdgenswerte der Fonds auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung
des jeweiligen Fonds lautet, konnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz
auswirken. Die Geschéftsleitung (ACD) tiberwacht das Fremdwéhrungsrisiko und
kann die Abhangigkeit von Wahrungsschwankungen zu begrenzen versuchen,
indem sie Devisenterminkontrakte einsetzt oder den Wert von Anlagen, die
in anderen Wahrungen notiert werden, absichert. Abgesicherte Anteilklassen
stehen Anlegern zur Verfiigung, wie unter ,Wichtige Informationen — Eigenschaften
von Anteilen” auf Seite 321 beschrieben. Das Wahrungsrisikoprofil fiir die
jeweiligen Fonds wird in den Erléduterungen zu den jeweiligen, im vollsténdigen
Jahresabschluss enthaltenen Abschlussrechnungen angegeben.

UBERKREUZBETEILIGUNGEN )
Es gab weder im aktuellen noch im vorherigen Jahr Uberkreuzbeteiligungen fiir
einen der Fonds innerhalb des Threadneedle Investment Funds ICVC.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestdnde,
auf Abruf gehaltene Bankeinlagen, andere kurzfristige hochliquide
Anlagen mit urspriinglichen Laufzeiten von drei Monaten oder weniger und
Uberziehungskredite. Uberziehungskredite werden, falls zutreffend, unter
Kreditaufnahmen als kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des FTSE All Share Index nach Abzug der Gebiihren zu iibertreffen,
gemessen {ber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermagens
in Aktien von Unternehmen, die an der London Stock Exchange notiert sind. Dies
sind vorwiegend Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschaftstatigkeit im
Vereinigten Kdnigreich.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren aus, von
denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fiir einen Anstieg des Aktienkurses
bieten. Es gibt zwar keine Grd i die Anlage t sich aber in
der Regel auf die gréReren Unternehmen, die im FTSE All Share Index enthalten sind.
Der FTSE All-Share Index enthalt zurzeit tiber 600 Unternehmen und gilt als
geeigneter MaRstab fiir die Performance des britischen Aktienmarktes. Er bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und
{iber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 80 Unternehmen, darunter
maglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich Fonds, die
von Unternehmen von Columbia Threadneed|e verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlag ken in Derivate zu

Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu vemngem
oder den Fonds effizienter zu verwalten

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der veréffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Fund fiel in den zwolf
Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 134,36 Pence auf 124,08 Pence

Der Gesamtertrag des Fonds filr die zwalf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage -0,54 %. Demgegentiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum -0,16 %.
(Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von -1,43 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Britische Aktien verzeichneten in den 12 Monaten des Berichtszeitraums leicht
negative Renditen. Der Berichtszeitraum teilte sich in zwei verschiedene Teile auf,
da die im Jahr 2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgange vor
dem Hintergrund eines globalen Abverkaufs aufgezehrt wurden.

Im Jahr 2019 profitierten die britischen Aktien vom Optimismus im Hinblick auf
chinesische Konjunkturmalnahmen, der geméRigteren Politik der US-Notenbank
und nachlassenden Sorgen hinsichtlich der weltweiten Handelsspannungen, da die
USA und China ein Teilabkommen unterzeichneten. Weitere Unterstiitzung erhielten
die britischen Aktien durch mehrere Ubernahmeangebote aus dem Ausland fiir
Firmen wie Merlin Entertainments, Cobham, London Stock Exchange und Greene
King. Dennoch wurde die Anlegerstimmung immer wieder durch Sorgen iber das
weltweite Wachstum und den Brexit belastet.

In der Politik trat Theresa May nach einer Reihe miRgliickter Versuche, ihr
EU-Austrittsabkommen durch das Parlament zu bringen, als Premierministerin zuriick.
Ihr Nachfolger wurde Boris Johnson. Aufgrund seines stérkeren Engagements fiir
einen harten Brexit wurden die britischen Aktien belastet, inshesondere Papiere von
Firmen mit engen Verbindungen zur Binnenwirtschaft. Nach dem entscheidenden Sieg
der Konservativen bei der vorgezogenen Parlamentswahl im Dezember konnten sich
die Aktien im weiteren Verlauf des Jahres erholen. Dies fiihrte zu einer bedeutenden
Verbesserung der politischen Rahmenbedingungen, da das Ergebnis das Risiko einer
deutlich linksgerichteten Labour-Regierung beseitigte und auch als Wegbereiter
fiir einen geordneten Brexit angesehen wurde. SchlieBlich verlieR das Vereinigte
Konigreich am 31. Januar die EU mit einem Austrittsabkommen. Damit begann eine
Ubergangszeit, die zum jetzigen Zeitpunkt bis Ende 2020 dauern soll.

Die Markte im Vereinigten Konigreich und andernorts verzeichneten im Jahr 2020
Abverkaufe, als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber
hinaus ausbreitete, was Befiirchtungen ausldste, dass der Ausbruch die bereits
lahmende Weltwirtschaft zusatzlich aus der Spur bringen kannte. Ende Februar
verschirfte sich der Abverkauf, als der FTSE All-Share-Index und andere wichtige
globale Indizes in den Korrekturbereich fielen, da die Besorgnis tiber das Virus vor
dem Hintergrund der Nachrichten tiber eine Zunahme der Félle in Italien eskalierte.
Zentralbanken und Regierungen auf der ganzen Welt versprachen unterstiitzende
MaRnahmen, die dann auch umgesetzt wurden.

Auf wirtschaftlicher Ebene lag das britische BIP-Wachstum fiir das Gesamtjahr
2019 auf annualisierter Basis bei 1,4 %. Arbeitsmarkt und Verbraucherausgaben
im Vereinigten Kanigreich blieben stabil, jedoch wurden die Geschaftsinvestitionen
durch die politischen Turbulenzen beeintrachtigt. Dennoch stiegen die
Einkaufsmanager-Indizes im Januar und Februar an, was den Optimismus der
Unternehmen nach den jiingsten Parlamentswahlen widerspiegelte. Allerdings
gelten diese fiir den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus, dessen vollstandiger
wirtschaftlicher Tribut noch abzuwarten bleibt.

Zu den Neuzugéngen im Portfolio wéhrend des Berichtszeitraums gehorten das
Bauunternehmen Berkeley und das Spezialchemikalienunternehmen Elementis.

Da sich die Mitbewerber aus dem Londoner Grundstiicksmarkt zuriickziehen,
glauben wir, dass Berkeley aufgrund seiner einzigartigen Stellung in der Lage sein
wird, zu sehr giinstigen Preisen einen Grundstiicksbestand zu erwerben, was die
Gewinne steigern sollte. Wir gehen auch davon aus, dass sich das Unternehmen
weiterhin stark auf den Ausgleich von Vermégenswachstum und Barrenditen
konzentrieren wird.

Elementis ist dabei, seine Bilanz zu sanieren, und verfolgt mehrere Initiativen zur
Selbsthilfe, darunter die Restrukturierung seiner Beschichtungsabteilung und die
Optimierung der Lieferkette.
Eine weitere neue Position war Spectris. Das Unternehmen fertigt, entwirft
und vermarktet Produkte fir dle Bereiche elektronische Steuerung und
Prc 1g. Das g wird verstarkt durch die Emennung
eines neuen CEQ, der die Firma durch den Verkauf von Vermagenswerten, die nicht
zum Kerngeschaft gehdren, neu ausrichtet.
Wir erhielten Aktien von M&G nach dessen Abspaltung von Prudential. Danach
erhghten wir die Position in M&G auf einen bedeutenderen Umfang, da die Aktie
eine iiberaus attraktive Bewertung aufwies.
Im Laufe des Berichtszeitraums stockten wir auch ausgewahlte bestehende
Positionen auf, z. B. easyJet, Hunting, Whitbread und Aggreko.
Unsere Pusmonen in Cobham Greene King und Merlin Entertainments wurden vor
dem Abschluss der j Ubernat te mit Gewinn glattgestellt. Wir
verkauften auch Dally Mail & General Trust. Daneben erzielten wir einige Gewinne
mit Aktien, die in diesem Jahr eine Outperformance verzeichnet hatten, wie z. B
London Stock Exchange, Crest Nicholson, Smith & Nephew und Rentokil.
Das Coronavirus hat der Weltwirtschaft einen deutlichen Schock verpasst.
Der britische Markt wies wahrend des anschlieBenden globalen Abverkaufs
eine Underperformance auf. Dies ist unseres Erachtens eine Folge der hohen
Rohstoffgewichtung in unserem Index sowie der Tatsache, dass bisher weltweit keine
Rotation weg von Qualitatsaktien (gekennzeichnet durch stetiges Gewinnwachstum,
hohe Rentabilitat und geringe Verschuldung) oder Technologiewerten stattgefunden
hat. Wahrend sich die Situation rasch entwickelt, sollten die Verwerfungen fiir uns
Gelegenheiten schaffen, durch robuste Verfahren und aktives Management gute
Maglichkeiten zu finden und Wertschdpfung zu erzielen.
Wir erwarten, dass eine Refinanzierungswelle den Markt tiberschwemmen wird,
da die Unternehmen versuchen, ihre Liquiditat zu sichern, und genau wie im Jahr
2009 kann dies eine fantastische Gelegenheit fiir langfristig orientierte Bottom-up-
Anleger sein. Der Schlissel liegt darin, ordentliche Unternehmen zu identifizieren,
die ungerechtfertigt von der Krise erfasst wurden — und natirlich zu vermeiden,
L.gutes” Geld dem , snhlechten hlmerherzuweﬁen An anderer Stelle halten wir
die i fiir I zyklische Werte, die bereits vor dem
Auftreten von Covid-19 seit dem EU-Referendum unter einer ,Brexit-Malaise”
gelitten hatten, fiir interessant.
In Bezug auf die Wirtschaft halten wir eine deutliche Erholung fiir unwahrscheinlich
und rechnen damit, dass die finanzpolitischen Konjunkturpakete, die ,alles, was
notwendig ist” umfassen sollen, einen drastischen Riickgang des BIP in den
meisten Industrieldndern nicht verhindern werden. Dennoch kann kein Zweifel
daran bestehen, dass die Geschwindigkeit und das AusmaR der Kursverluste an
den Aktienmarkten dies bereits bis zu einem gewissen Grad beriicksichtigen.
Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten der Unternehmen
konzentrieren und volatile Markte nutzen, um bevorzugte Aktien aufzustocken und
zu kaufen und dadurch solide risikobereinigte Renditen zu erzielen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020

Erlauterungen

Einkommen

Nettokapitalverluste 2

Erlos 3
Aufwand 4
Féllige Zinsen und ahnliche Kosten 5
Nettoerlds vor Steuern
Steuern 6
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
£000 £000 Erlauterungen £000 £000
Aktiva:
(148.155) (35.991) Anlag g
76.678 83.677 Anlagen 1.832.831 2.128.050
(18.454) (22.452) Umlaufvermdgen:
(1) (3) Forderungen 8 28.627 20.058
58.223 61.222 Sicht-und Bankguthaben 1 11.691
N N Zahlungsmitteldquivalente** 8.802 125
58.223 61.222 Aktiva, insgesamt 1.870.261  2.159.924
(89.932) 25231 Passiva:
(58.224) (61.222) Kre.(.iltoren:
Uberziehungskredite (4.128) -
(148.156) (35.991) Zahlbare Ausschiittungen (8.157) (15.473)
- Weitere Kreditoren 9 (15.848)  (15.468)
Verbindlichkeiten, insgesamt (28.133) (30.941)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1.842.128  2.128.983

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2020 2019 )
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2.128.983 2.118.533 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
751.982 440.972 08.03.2019 to 07.09.2019 2,1531 - 2,1531 1,9939
(926.556) (352.632) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7327 - 0,7327 1,885
- (62.352) Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,8341 03190 2,1531 1,9939
(168.574) 25.988) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,5267 0,2060 0,7327 1,0885
44 35 It im Beri 2,8858 3,0824
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlés Erlos
Zeitraum Erlos i i
(148.156) (35.991) 2019/2020 2018/2019
29.817 20.392 Gruppe 1
14 2% 08.03.2019 to 07.09.2019 2,0301 - 2,0301 1,8383
- = 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7003 - 0,7003 1,0245
Gruppe 2
1.842.128 2.128.983 08.03.2019 to 07.09.2019 1,1373 0,8928 2,0301 1,8383
_— 08.09.2019 bis 07.03.2020 04814 02189 0,7003 1,0245
A i im Beri 2,7304 2,8628

**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,5595 - 2,5595 2,4167
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,1406 - 1,1406 1,4685
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 15179 1,016 2,5595 24167
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,6855 0,4551 1,1406 1,4685
i im Beri i i 3,7001 3,8852
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlés i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,0028 - 2,0028 1,8389
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,9079 - 0,9079 1,131
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.08.2019 1,0345 0,9683 2,0028 1,8389
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4927 0,4152 0,9079 11371
ii im Beri i i 29107 29760
Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos  Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,6489 - 2,6489 2,5613
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,5075 - 1,5075 1,7319
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,7162 0,9327 2,6489 25613
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,5075 - 1,5075 1,7319
i im Beri i i 4,1564 4,2932
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlés i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 3,0446 - 3,0446 2,8314
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,7690 - 1,7690 1,9691
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,2967 1,7479 3,0446 2,8314
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,9454 0,8236 1,7690 1,9691
i im Beri i i 4,8136 4,8005
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,9859 - 2,9859 2,8210
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,4292 - 1,4292 1,7768
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,4164 1,5695 2,9859 2,8210
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,6546 0,7746 1,4292 1,7768
A i im Beri i i 4,451 4,6038
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 3,4939 - 3,4939 3,2203
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,7021 - 1,7021 2,0537
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,8856 1,6083 3,4939 3,2203

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7948 0,9073 1,7021 2,0537
ii im Beri i i 5,1960 521740

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.




Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Threadneedle UK Fund

Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 133,22 135,81 138,34 125,60 125,20 125,35
Rendite vor Betriebskosten (p) (4,97) 2,73 2,19 (4,88) 2,48 1,95
Betriebskosten (p) (2,27) (2,24) (2,30) (2,16) (2,08) (2,10
Rendite nach Betriebskosten (p)* (7,24) 0,49 (0,11) (7,04) 0,40 (0,15)
Ausschiittungen (p) (2,89) (3,08) (2,42) (2,73) (2,86) (2,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,73 2,86 2,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,09 133,22 135,81 118,56 125,60 125,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,18 0,14 0,16 0,17 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (5,43) 0,36 (0,08) (5,61) 0,32 (0,12)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 199.706 487.399 450.191 2325 1.980 1.117
AbschlieBende Anzahl der Anteile 162.248.931 365.854.211 331.491.703 1.961.080 1.576.857 1.371.644
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,63 1,63 1,63 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,13 0,10 0,13 0,13 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 148,94 149,10 146,01 142,61 137,46 133,81
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,08 121,03 134,70 118,81 113,18 123,81
Klasse 2 — Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 133,43 136,02 138,58 104,44 103,51 103,03
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,01) 2,76 2,18 (411) 2,05 1,61
Betriebskosten (p) (1,49) (1,46) (1,50) (117) (1,12) (1,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (6,50) 1,30 0,68 (5,28) 0,93 0,48
Ausschiittungen (p) (3,70) (3,89) (3,24) (2,91) (2,98) (2,42)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,91 2,98 2,42
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,23 133,43 136,02 99,16 104,44 103,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,18 0,14 0,14 0,14 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,87) 0,96 0,49 (5,06) 0,90 0,47
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 178.420 419.957 461.592 418.203 281.406 180.919
AbschlieBende Anzahl der Anteile 144.784.248 314.739.661 339.346.214 421.748.534 269.451.804 174.791.020
Betriebskosten (%)** 1,07 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 013 0,10 0,13 013 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,44 149,52 146,46 119,14 113,78 110,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,63 121,42 135,26 99,36 94,00 101,91
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Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 108,55 110,67 112,77 124,76 122,44 120,67
Rendite vor Betriebskosten (p) (413) 2,24 1,77 (5,04) 2,40 1,84
Betriebskosten (p) (0,07) (0,07) (0,07) (0,08) (0,08) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,20) 2,17 1,70 (5,12) 2,32 1,77
Ausschiittungen (p) (4,16) (4,29) (3,80) (4,81) (4,80) (4,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 481 4,80 4,09
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,19 108,55 110,67 119,64 124,76 122,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,15 0,11 0,17 0,16 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,87) 1,96 1,51 (4,10) 1,89 147
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 62.315 60.197 57.625 353.973 46.842 28.362
AbschlieBende Anzahl der Anteile 62.196.718 55.453.153 52.069.718 295.852.892 37.546.067 23.164.007
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,13 0,10 0,13 0,13 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 121,95 121,90 119,47 143,48 134,87 130,57
Niedrigster Anteilspreis (p) 101,91 99,08 110,54 119,90 112,09 119,49
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z EUR - Ertragsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 146,65 149,45 152,26 162,69
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,54) 3,06 2,39 (12,86)
Betriebskosten (p) (1,27) (1,26) (1,29) (0,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (6,81) 1,80 1,10 (13,26)
Ausschiittungen (p) (4,42) (4,60) (3,91) (3,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 135,42 146,65 149,45 146,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,20 0,15 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,64) 1,20 0,72 (8,15)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 414.949 487.696 525.499 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 306.418.216 332.560.403 351.630.750 -
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 013 0,10 -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 164,36 164,35 161,01 163,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,13 133,54 148,75 142,11
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Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018? 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,60 169,71 168,55 137,04 145,43
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,82) 3,33 2,60 (2,18) (7,20)
Betriebskosten (p) (1,50) (1,44) (1,44) (0,66) (1,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (8,32) 1,89 1,16 (2,84) (8,39)
Ausschiittungen (p) (5,20) (5,27) (4,35) (2,81) (3,63)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,20 5,27 4,35 2,81 3,63
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 163,28 171,60 169,71 134,20 137,04
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,23 0,17 0,14 0,14
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,85) 1.1 0,69 (2,07) (5,77)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 212.237 343.506 371.361 - 5.507
AbschlieBende Anzahl der Anteile 129.986.862 200.173.868 218.822.439 - 4.018.724
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 - 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 013 0,10 - 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 196,11 186,63 181,17 152,68 152,79
Niedrigster Anteilspreis (p) 163,63 154,39 166,76 129,61 135,99

Klasse Z in USD abgesichert -
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

09.11.20182 07.03.2018 09.11.20182 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,79 146,46 139,26 155,33
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,09) 5,60 10,38 (14,83)
Betriebskosten (p) (0,72) (1,27) (0,71) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,81) 4,33 9,67 (16,07)
Ausschiittungen (p) (3,09) (3,82) (3,00) (3,78)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,09 3,82 3,00 3,78
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,98 150,79 148,93 139,26
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,16 0,15 0,15 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,85) 2,96 6,94 (10,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 17.534 - 18.226
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 11.627.814 - 13.087.364
Betriebskosten (%)** - 0,83 - 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,10 - 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 165,01 160,54 165,61 157,93
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,25 139,93 133,25 137,41

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

"Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 9. November 2018.
Geschl am 9. N ber 2018.
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1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALVERLUST
Der Nettokapitalverlust im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019

£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (148.209) (36.628)
Devisenterminkontrakte - 743
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 59 (101)
Transaktionskosten I ) )
Nettokapitalverluste (148.155)  (35.991)

3 ERLOS

2020 2019

£000 £000
Dividenden GroBbritannien 76.460 83.514
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 17 43
Zinsen auf Bankguthaben 201 50
Zeichnungsgebiihren - 70
Gesamterlds 76.678 83.677

4 AUFWENDUNGEN

2020 2019

£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (16.990) (20.788)
Registrierungsgebiihren (1.148) (1.334)

(18.138)  (22.122)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren (248) (260)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (52) (55)
(300) (315)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (9) (8)
(16) (15)
Gesamte Aufwendungen® (18.454) (22.452)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (1) (3)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (1) (3)
6 BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum -
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum -
Nettoerlds vor Steuern 58.223 61.222
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (11.645) (12.244)
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2020 2019
£000 £000
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erlosen 15.067 16.381
UberplanmaRige Ausgaben (3.422) (4.137)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail
Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (1)

Gegenwartige Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) ==
Der Fonds hat einen Aktivposten von £74.543.937 (2019: £71.121.706) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 38.520 37.946
Endausschiittung 19.446 23.404
57.966 61.350

Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 6.677 2.329
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (6.419) (2.457)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 58.224 61.222
Nettoerldse nach Steuern 58.223 61.222
Umtauschausgleich 1 1
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlése (1) (1
Ausschiittungen gesamt 58.224 61.222

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 7 bis
8 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 18.585 1.384
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 3.030
Antizipativer Erlds 10.042 15.644
Forderungen, insgesamt 28.627 20.058
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.352) (13.314)
Fallige Zahlungen fiir Kaufe (12.828) -
Antizipative Passiva (35) (39)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (1.633) (2.115)
Weitere Kreditoren gesamt (15.848) (15.468)
VERWASSERUNGSANPASSUNG

Bei Kauf wund/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung erheben. Bei der Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.
Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung iiber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrdge in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE
Im Threadneedle UK Fund gibt es gegenwirtig vier Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2,
Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A.*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 9 bis 11 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 7 bis 8 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile fillt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 365.854.211
Ausgegebene Anteile 22.059.606
Zuriickgenommene Anteile (223.951.357)
Nettoumwandlungen (1.713.529)
Schlussanteile 162.248.931
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.576.857
Ausgegebene Anteile 905.466
Zuriickgenommene Anteile (521.243)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 1.961.080
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 314.739.661
Ausgegebene Anteile 45.666.347
Zuriickgenommene Anteile (215.614.823)
Nettoumwandlungen (6.937)
Schlussanteile 144.784.248
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 269.451.804
Ausgegebene Anteile 207.668.204
Zuriickgenommene Anteile (55.367.506)
Nettoumwandlungen (3.968)
Schlussanteile 421.748.534
Klasse X — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 55.453.153
Ausgegebene Anteile 6.743.565
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 62.196.718
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2020
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 37.546.067
Ausgegebene Anteile 276.686.636
Zurlickgenommene Anteile (18.379.811)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 295.852.892
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 332.560.403
Ausgegebene Anteile 24.948.324
Zuriickgenommene Anteile (52.539.455)
Nettoumwandlungen 1.448.944
Schlussanteile 306.418.216
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 200.173.868
Ausgegebene Anteile 12.145.165
Zuriickgenommene Anteile (82.440.339)
Nettoumwandlungen 108.168)
Schlussanteile 129.986.862

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,22 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,73 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
US-Dollar 2.631
Wahrung 2019 £000
US-Dollar 2529

Wahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen  Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - 8.802 1.858.828  1.867.630
US-Dollar 1 - 2.630 2.631
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 11.690 — 2145705 2.157.395
US-Dollar 1 - 2.528 2.529
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Variabel Finanz-
verzinsliche Festverzinsliche Passiva
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (4.128) - (24.005) (28.133)
Wiéhrung 2018 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (30.941) (30.941)
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Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachthar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 1.841.633 - 2.128.175 -
1.841.633 - 2.128.175 —

Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 448.343 199 004 2169 048
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 244.677 - - - -
Gesamt 693.020 199 2.169
Kéaufe insgesamt, brutto: 695.388

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 565.699 197 0,03 1 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 236.000 - - - -
KapitalmaBnahmen 32.243 - - - -
Gesamt 833.942 197 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 833.744
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermdgens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,11 %
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7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 493.409 219 0,04 2444 0,50
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 48.037 - - - -
KapitalmaBnahmen 11.042 - - - -
Gesamt 552.488 219 2.444
Kéaufe insgesamt, brutto: 555.151

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 380.223 143 0,03 1 000
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 48.913 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 61.902 - - - -
KapitalmaBnahmen 14.764 - - = -
Gesamt 505.802 143 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 505.658
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermogens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,11 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwasserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,09 % (7. Méarz 2019:
0,07 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 3,94 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut iiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle enthélt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Mérz 19. Mai .
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile 123,14 110,31 (10,42)
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile 118,80 106,21 (10,60)
Klasse 2 — Ertragsanteile 123,29 110,54 (10,34)
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile 99,37 88,94 (10,49)
Klasse X — Ertragsanteile 100,23 90,06 (10,15)
Klasse X — Thesaurierungsanteile 119,89 107,53 (10,31)
Klasse Z - Ertragsanteile 135,48 121,53 (10,30)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 163,61 146,51 (10,45)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile (28,91)
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (10,96)
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Anlagebericht
Anla%eziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger berdurchschnittlicher Kapitalzuwachs. Er ist
bestrebt, die Wertentwicklung des FTSE All-Share Index nach Abzug der Gebiihren
z2u Uibertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die an der London
Stock Exchange notiert sind. Dies sind vorwiegend Unternehmen mit Sitz oder
bedeutender Geschaftstatigkeit im Vereinigten Konigreich.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus, bei denen der Fondsmanager der Uberzeugung
ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten widerspiegelt. Diese
Unternehmen kdnnen von beliebiger GroRe sein und aus allen Branchen oder

da die im Jahr 2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgange vor
dem Hintergrund eines globalen Abverkaufs aufgezehrt wurden.

Im Jahr 2019 profitierten die britischen Aktien vom Optimismus im Hinblick auf
chinesische Konjunkturmanahmen, der geméBigteren Politik der US-Notenbank
und nachlassenden Sorgen hinsichtlich der weltweiten Handelsspannungen, da die
USA und China ein Teilabkommen unterzeichneten. Weitere Unterstiitzung erhielten
die britischen Aktien durch mehrere Ubernahmeangebote aus dem Ausland fiir
Firmen wie Merlin Entertainments, Cobham, London Stock Exchange und Greene
King. Dennoch wurde die Anlegerstimmung immer wieder durch Sorgen tber das
weltweite Wachstum und den Brexit belastet.

In der Politik trat Theresa May nach einer Reihe miRgliickter Versuche, ihr
EU-Austrittsabkommen durch das Parlament zu bringen, als Premierministerin
zuriick. |hr Nachfolger wurde Boris Johnson. Aufgrund seines starkeren

o

E fiir einen harten Brexit wurden die britischen Aktien belastet,

Wirtschaftssektoren stammen, wobei Sektor- und Aktieng

nach Ermessen des Fondsmanagers festgelegt werden

Der FTSE All-Share Index enthélt zurzeit iiber 600 Unternehmen und gilt als
geeigneter MaRstab fiir die Performance des britischen Aktienmarktes. Er bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und
{iber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 50 Unternehmen, darunter
mdglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich Fonds, die
von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate knnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Select Fund fiel in den zwdlf
Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 122,47 Pence auf 114,28 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage -1,85 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum -0,16 %

(Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von -1,43 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen
Britische Aktien verzeichneten in den 12 Monaten des Berichtszeitraums leicht
negative Renditen. Der Berichtszeitraum teilte sich in zwei verschiedene Teile auf,

inshesondere Papiere von Firmen mit engen Verbindungen zur Binnenwirtschaft.
Nach dem entscheidenden Sieg der Konservativen bei der vorgezogenen
Parlamentswahl im Dezember konnten sich die Aktien im weiteren Verlauf des
Jahres erholen. Dies fiihrte zu einer bedeutenden Verbesserung der politischen
Rahmenbedingungen, da das Ergebnis das Risiko einer deutlich linksgerichteten
Labour-Regierung beseitigte und auch als Wegbereiter fiir einen geordneten Brexit
angesehen wurde. SchlieRlich verlieR das Vereinigte Kénigreich am 31. Januar
die EU mit einem Austrittsabkommen. Damit begann eine Ubergangszeit, die zum
jetzigen Zeitpunkt bis Ende 2020 dauern soll

Die Markte im Vereinigten Konigreich und andernorts verzeichneten im Jahr 2020
Abverkaufe, als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dartiber
hinaus ausbreitete, was Befiirchtungen ausldste, dass der Ausbruch die bereits
lahmende Weltwirtschaft zusétzlich aus der Spur bringen kdnnte. Ende Februar
verschrfte sich der Abverkauf, als der FTSE All-Share-Index und andere wichtige
globale Indizes in den Korrekturbereich fielen, da die Besorgnis tber das Virus vor
dem Hintergrund der Nachrichten tiber eine Zunahme der Félle in Italien eskalierte.
Zentralbanken und Regierungen auf der ganzen Welt versprachen unterstiitzende
MafBnahmen, die dann auch umgesetzt wurden.

Auf wirtschaftlicher Ebene lag das britische BIP-Wachstum fiir das Gesamtjahr
2019 auf annualisierter Basis bei 1,4 %. Arbeitsmarkt und Verbraucherausgaben
im Vereinigten Kénigreich blieben stabil, jedoch wurden die Geschéftsinvestitionen
durch die politischen Turbulenzen beeintrachtigt. Dennoch stiegen die
Einkaufsmanager-Indizes im Januar und Februar an, was den Optimismus der
Unternehmen nach den jiingsten Parlamentswahlen widerspiegelte. Allerdings
gelten diese fiir den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus, dessen vollstandiger
wirtschaftlicher Tribut noch abzuwarten bleibt.

Zu den Neuzugéngen des Portfolios ber den Berichtszeitraum zahlten AstraZeneca,
Schroders, Vodafone und Reckitt Benckiser.

Wir ergffneten eine Position in dem weltweit tatigen Vermdgensverwalter
Schroders tber die nicht stimmberechtigten Aktien, die mit einem deutlichen

Abschlag auf die stimmberechtigten Aktien gehandelt wurden. Wir erwarben dieses
hochwertige Unternehmen zu einem einstelligen Kurs-Gewinn-Multiple und mit einer
Dividendenrendite von tiber 5 %. Wir hielten die Bewertung angesichts der soliden
Bilanz des Unternehmens und der Ertragsstarke des Geschafts fiir attraktiv.

Der Kauf des Telekommunikationsriesen Vodafone beruhte auf der Annahme, dass
die Ausgliederung des Bereichs Mabi 1in Europa Wertschgpfung bringen
und dazu beitragen wird, die Bilanz des Unternehmens zu sanieren. Dieser Schritt
sollte auch dazu beitragen, nach einer turbulenten Phase die Aktienkursentwicklung
von einer sehr niedrigen Basis aus zu steigern.

Das Konsumgiiterunternehmen Reckitt Benckiser ist in einigen wachstumsstarken
Kategorien im Bereich Kérperpflege- und Haushaltsprodukte aktiv und verfiigt tiber
starke Marken mit robusten Marktpositionen. Wir sind der Meinung, dass sich die
operative Performance nach den erheblichen Reinvestitionen des Unternehmens
verbessern kann. Dariiber hinaus glauben wir, dass sich Wachstum und Margen
schneller als erwartet erholen kénnten. Auch bietet ein neues Managementteam
die Aussicht auf eine klarer umrissene Strategie

Mehrere Positionen wurden glattgestellt, darunter Micro Focus, DS Smith und
Johnson Matthey.

Das Coronavirus hat der Weltwirtschaft einen deutlichen Schock verpasst.
Der britische Markt wies wahrend des globalen Abverkauf
eine Underperformance auf. Dies ist unseres Erachtens eine Folge der hohen
Rohstoffgewichtung in unserem Index sowie der Tatsache, dass bisher weltweit keine
Rotation weg von Qualitétsakti i durch stetiges Gewi hstum,
hohe Rentabilitat und geringe oder Technologi ten d
hat. Wahrend sich die Situation rasch entwickelt, sollten die Verwerfungen fiir uns
Gelegenheiten schaffen, durch robuste Verfahren und aktives Management gute
Méglichkeiten zu finden und Wertschapfung zu erzielen.

Wir erwarten, dass eine f i lle den Markt ibersct 1wird, da die
Unternehmen versuchen, ihre Liquiditat zu sicher, und genau wie im Jahr 2009 kann
dies eine fantastische Gelegenheit fiir langfristig orientierte Bottom-up-Anleger sein. Der
Schlissel liegt darin, ordentliche Unternehmen zu identifizieren, die ungerechtfertigt von
der Krise erfasst wurden — und natiirlich zu vermeiden, ,gutes” Geld dem ,.schlechten”
hinterherzuwerfen. An anderer Stelle halten wir die Aussichten fiir ausgewéhite
inlandische zyklische Werte, die bereits vor dem Auftreten von Covid-19 seit dem
EU-Referendum unter einer , Brexit-Malaise” gelitten hatten, fiir interessant.

In Bezug auf die Wirtschaft halten wir eine deutliche Erholung fir unwahrscheinlich
und rechnen damit, dass die finanzpolitischen Konjunkturpakete, die ,alles, was
notwendig ist” umfassen sollen, einen drastischen Riickgang des BIP in den
meisten Industrieldndern nicht verhindern werden. Dennoch kann kein Zweifel
daran bestehen, dass die Geschwindigkeit und das AusmaR der Kursverluste an
den Aktienmérkten dies bereits bis zu einem gewissen Grad beriicksichtigen.

Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten der Unternehmen
konzentrieren und volatile Markte nutzen, um bevorzugte Aktien aufzustocken und
zu kaufen und dadurch solide risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalverluste 2 (14.639) (25.835) Anlagevermdgen:
Erlés 3 15.307 20.165 Anlagen 277.794 465.048
Aufwand 4 (2.294) (3.425) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und ahnliche Kosten 5 (4) () Forderungen 8 8.791 6.402
Nettoerlds vor Steuern 13.009 16.735 Sicht-und Bankguthaben - 9.070
Steuern 6 - - Zahlungsmitteldquivalente** 9.594 5.023
Nettoerldse nach Steuern 13.009 16.735 Aktiva, insgesamt 296.179 485543
G trag vor Ausschiittungen (1.630) (9.100) Passiva:
Ausschiittungen 7 (13.009) (16.735) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Uberziehungskredite (95) -
Nettovermégens durch Anlagetitigkeit (14.639) (25.835) Zahlbare Ausschiittungen (974) (2.226)
Weitere Kreditoren 9 (4.993) (666)
Verbindlichkeiten, insgesamt (6.062) (2.892)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 290.117  482.651
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 N i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Neltovermiigen Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 482.651 491.228 o . 2132020 20182019
Erhaltene Betré’ge fiir die Ausgabe von Anteilen 133.792 118.004 ugr_l:]?_);ng 0 07.09.2019 1,8728 - 1,8728 1,7689
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (320.313) (111.694) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,8826 - 0,8826 10623
Gruppe 2
(186.521) 6310 0;:1';',’2%19 10 07.09.2019 1,1348 0,7380 18728 1,7689
Verwédsserungsanpassung 101 202 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,6740 0,2086 0,8826 1,0623
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden m . 27554 28312
Nettovermégens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Klasse 2 - Ertragsanteile ) __
des Gesamtenrags weiter Oben) “4'639) (25'835) ;:;:::;“““g Erlos Ertragsausgleich ge“zl;isl'cllz‘:::ll:::: Aﬂsscl;::::ﬂ
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 8.522 10.735 2019/2020 2018/2019
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 3 1 Gruppe 1
— 08.03.2019 to 07.09.2019 2,2521 - 2,2527 2,164
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.09.2019 bis 07.03.2020 12310 - 12310 14151
Nettovermdgens 290.117 482.651 Gruppe 2
e 08.03.2019 to 07.09.2019 14420 0,8107 2,2521 2,1664
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,8699 0,3611 1,2310 14151
i im Beri 34837 35815
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 4,0603 - 4,0603 37974
08.09.2019 bis 07.03.2020 2,2423 - 2,2423 25184
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 2,0768 1,9835 4,0603 3,7974
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,1093 1,1330 2,2423 2,5184
i im Beri i i 6,3026 6,3158
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 5,6700 - 5,6700 5,3409
08.09.2019 bis 07.03.2020 3,4426 - 3,4426 37183
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 3,0369 2,6331 5,6700 5,3409
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,5563 1,8863 3,4426 37183
i im Beri i i 91126 9,0592
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,759 - 2,7594 2,6169
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,8129 - 1,8129 1,901
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,5975 2,1619 2,7594 2,6169
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4866 1,3263 1,8129 1,901
i im Beri i i 45723 45180
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittung Erlés Erlés
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 9,3208 - 9,3208 8,8315
08.09.2019 bis 07.03.2020 6,1125 - 6,1125 6,4159
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,0228 8,2980 9,3208 8,8315
08.09.2019 bis 07.03.2020 2,8506 3,2619 6,1125 6,4159
ii im Beri i i 15,4333 15,2474
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,8352 - 2,8352 2,7404
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,6064 - 1,6064 1,8245
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,6975 11377 2,8352 2,7404
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,1600 0,4464 1,6064 1,8245
ii im Beri i i 4,4416 4,5649
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
Gruppe 1
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4880 - 0,4880
Gruppe 2
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4880 - 0,4880
ii im Beri i i 0,4880

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,34 127,47 128,11 121,79 127,95 128,61
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,16) (1,22) 3,50 (3,23) (1,23) 3,50
Betriebskosten (p) (2,06) (2,08) (2,20) (1,34) (1,35) (1,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,22) (3,30) 1,30 (4,57) (2,58) 2,10
Ausschiittungen (p) (2,76) (2,83) (1,94) (3,48) (3,58) (2,76)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,36 121,34 127,47 113,74 121,79 127,95
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,54 0,56 0,52 0,54 0,56 0,52
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,30) (2,59) 1,01 (3,75) (2,02) 1,63
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 30.039 103.644 122.790 56.633 97.754 89.589
AbschlieBende Anzahl der Anteile 26.499.588 85.416.963 96.327.173 49.792.638 80.267.218 70.017.489
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,43 0,44 0,39 0,43 0,44 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,43 139,69 136,15 133,18 140,39 136,95
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,97 111,87 125,89 114,70 112,48 126,70

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 220,61 225,35 229,57 271,79 276,34 280,45
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,16) (2,31) (2,57) (7,68) (2,84) (2,95)
Betriebskosten (p) (2,47) (2,43) (1,65) (1,74) (1,71) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (8,63) (4,74) (4,22) (9,42) (4,55) (4,11)
Ausschiittungen (p) (6,30) (6,32) (2,88) (9.11) (9,06) (4,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 6,30 6,32 2,88 9,11 9,06 4,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 211,98 220,61 225,35 262,37 21,79 276,34
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 1,00 0,99 0,75 1,22 1,22 0,91
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,91) (2,10 (1,84) (3,47) (1,65) (1,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 39.542 8.541 9.352 1.953 2978 4.058
AbschlieBende Anzahl der Anteile 18.653.427 3.871.487 4.149.947 744.580 1.095.750 1.468.352
Betriebskosten (%)** 1,06 1,07 1,06" 0,61 0,61 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,43 0,44 0,39 0,43 0,44 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 245,58 247,24 239,94 303,77 303,48 294,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 211,51 201,42 221,98 261,77 247,92 272,11
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Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,23 117,53 114,54 392,30 396,67 400,80
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,35) (1,23) 3,06 (11,28) (4,13) (3,97)
Betriebskosten (p) (0,07) (0,07) (0,07) (0,25) (0,24) (0,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,42) (1,30) 2,99 (11,53) (4,37) (4,13)
Ausschiittungen (p) (4,57) (4,52) (3,67) (15,43) (15,25) (8,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,51 4,52 3,67 15,43 15,25 8,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,81 116,23 117,53 380,77 392,30 396,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,53 0,51 0,47 1,76 1,75 1,31
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,94) (1,11) 2,61 (2,94) (1,10 (1,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 64.831 848 272 86.328 254.263 239.766
AbschlieBende Anzahl der Anteile 57.468.858 730.044 231.352 22.671.760 64.814.029 60.444.332
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,43 0,44 0,39 0,43 0,44 0,39
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 130,52 129,22 124,93 440,53 436,13 421,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 112,55 105,91 113,44 379,88 357,47 390,48

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.20202
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 146,03 153,42 154,20 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,88) (1,47) 421 (12,36)
Betriebskosten (p) (1,34) (1,36) (1,40) (0,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,22) (2,83) 2,81 (12,49)
Ausschiittungen (p) (4,44) (4,56) (3,59) (0,49)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,49
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 136,37 146,03 153,42 87,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,65 0,67 0,62 0,42
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (3,57) (1,84) 1,82 (12,49)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.790 14.623 25.401 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 7.912.435 10.013.751 16.556.554 1.000
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 081"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,43 0,44 0,39 0,43
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,79 168,39 164,31 101,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,65 134,94 152,03 87,31

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
2Aufgelegt am 7. Januar 2020.

Al

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr ge der seit dem Aufil

d fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. Mérz 2019

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALVERLUST
Der Nettokapitalverlust im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (14.630) (25.819)
Sonstige Verluste (6) (13)
Transaktionskosten (3) (3)
Nettokapitalverluste (14.639)  (25.835)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 15.206 20.057
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 13 31
Zinsen auf Bankguthaben 88 45
Zeichnungsgebiihren - 32
Gesamterlds 16.307 20.165
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (2.007) (3.023)
Registrierungsgebiihren (206) (301)
(2.213) (3.324)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (48) (63)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (17) (20)
(65) (83)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (9) (11)
(16) (18)
Gesamte Aufwendungen® (2.294) (3.425)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (4) ()
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (4) (5)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwartige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 13.009 16.735
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (2.602) (3.347)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 2.980 3.966
UberplanmaRige Ausgaben (378) (619)

Gegenwadrtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — —

10
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £12.603.734 (2019: £12.225.875) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der {iberplanm&Rigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 8.182 10.105
Endausschiittung 3.845 6.537
12.027 16.642

Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 2.250 783
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (1.268) (690)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 13.009 16.735

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 15 bis
16 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 2.743 32
Ausstehender Erlds aus Verkdufen 4.163 2.635
Antizipativer Erlés 1.885 3.735
Forderungen, insgesamt 8.791 6.402
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (142) (353)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (4.659) -
Antizipative Passiva (12) (18)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (180) (295)
Weitere Kreditoren gesamt (4.993) (666)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwésserungsanpassung  erheben. Bei der  Erhebung einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle UK Select Fund gibt es gegenwirtig sieben Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den
jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse D 0,90 %
Anteilklasse L 0,55 %
Anteilklasse X k. A*

Anteilklasse X2 k. A**
Anteilklasse Z 0,75 %
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Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse D 0,150 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 17 bis 18 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 15 bis 16 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
**Fiir X2-Anteile féllt keine jahrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 85.416.963
Ausgegebene Anteile 560.737
Zuriickgenommene Anteile (59.315.637)
Nettoumwandlungen (162.475)
Schlussanteile 26.499.588
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 80.267.218
Ausgegebene Anteile 7.638.992
Zuriickgenommene Anteile (38.113.572)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 49.792.638
Klasse D — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.871.487
Ausgegebene Anteile 15.306.962
Zuriickgenommene Anteile (525.022)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 18.653.427
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 1.095.750
Ausgegebene Anteile 6.351
Zuriickgenommene Anteile (357.521)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 744.580
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 730.044
Ausgegebene Anteile 57.705.765
Zurlickgenommene Anteile (966.951)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 57.468.858
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 64.814.029
Ausgegebene Anteile 3.841.437
Zuriickgenommene Anteile (45.983.706)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 22.671.760
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 10.013.751
Ausgegebene Anteile 345.080
Zuriickgenommene Anteile (2.581.278)
Nettoumwandlungen 134.882
Schlussanteile 7.912.435
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2020
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,62 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,46 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
US-Dollar 344
Wiahrung 2019 £000
Euro 566
US-Dollar 835

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestédnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Filligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - 9.5% 286.241 295.835
US-Dollar - - 344 344
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro 566 - - 566
Pfund Sterling 8.504 - 475.638 484.142
US-Dollar - - 835 835

Variabel Finanz-

verzinsliche Festverzinsliche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (95) - (5.967) (6.062)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.892) (2.892)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).
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14

15
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OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1% 287.388 - 470.071 -
287.388 — 470.071 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 298.519 143 005 1314 044
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 138.071 — - — -
Gesamt 436.590 143 1.314
Kaufe insgesamt, brutto: 438.047

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 471.638 254 0,05 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 133.500 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.221 - - - -
Gesamt 606.359 254 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 606.105
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,33 %
7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 413.939 196 005 1911 046
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 44,031 - - - -
KapitalmaBnahmen 5.476 - - - -
Gesamt 463.446 196 1.911
Kaufe insgesamt, brutto: 465.553
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 398.893 205 0,05 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 44,008 - - - -
Kapitalmanahmen 2.051 - - - -
Gesamt 444.952 205 —
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 444.747
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,08 %
Steuern: 0,36 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,11 % (7. Marz 2019:
0,12 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 1,11 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(41,29)

Anteilklasse
Klasse 1 — Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des Numis Smaller Companies Index ex Investment Companies
Index nach Abzug der Gebiihren zu iibertreffen, gemessen tber einen rollierenden
Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermdgens in
Aktien von Unternehmen, die an der London Stock Exchange notiert sind. Dies sind
vorwiegend kleinere Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschéftstatigkeit

(Zur Information: Der Numis Smaller Companies Index ex Investment Companies
verzeichnete im selben Zeitraum einen Gesamtertrag von +0,81 %.)

Marktiiberblick und Portlollobewedgungen

In einem von volatilen Aktienmarktrenditen gepragten Umfeld wiesen die britischen
Small Caps eine Underperformance auf, da die vermeintlichen inlandischen
Risiken und Phasen weit i Risik ion die durch die
Handelskriegséngste und die Kun]mm wichtiger

begriindete Aufhellung der Anlegerstimmung zunichte machten. Der Brexit-bedingte
Absturz des Pfund Sterling stellt ein zusétzliches Hindernis fir die Small Caps dar, da die

nlageklasse als anfallig iber einem Anstieg der Inflation gilt.

im Vereinigten Konigreich, die am Alternative Investment Market 1AIM)
werden oder im Numis Smaller C Index ex |

enthalten sind.

Der Fonds wéhlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fiir einen Anstieg
des Aktienkurses bieten. Kleinere Unternehmen ermdglichen ein potenzielles
Engagement in Nischen-Wachstumsbereichen, die fiir groBe Unternehmen oft
nicht zuganglich sind

Der Fonds investiert in der Regel in Aktien von weniger als 70 Unternehmen. Der
Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere)
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich Fonds, die von
Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Numis Smaller Companies Index ex Investment Companies ist eine héufig
verwendete Benchmark zur Uberwachung der Performance kleinerer britischer
Unternehmen. Es besteht aus Unternehmen, die wertméRig die kleinsten 10 % der
am Hauptmarkt der britischen Bérse notierten Gesellschaften ausmachen (ohne
Investmentgesellschaften). Er bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem
die Fondsperformance gemessen und {ber einen bestimmten Zeitraum hinweg
bewertet wird.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*

Der des TH UK Smaller Companies Fund stieg in
den zwblf Monaten bis 2um 7. Méirz 2020 von 308,70 Pence auf 343,64 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug

einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +15,24 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +8,29 %.

Trotz der Sorgen tber den Brexit und das globale Wachstum legten die Markte

PayPoint besitzt eine starke Marktstellung bei kleinen Convenience-Einzelhéndlern.
Das Management hat in eine neue Technologieplattform investiert, die sich sehr
vorteilhaft auf den Kundenstamm auswirkt. Nach unserer Ansicht ist PayPoint
gut aufgestellt, um diese neue Funktion, die das Potenzial fir erhebliche
Verbesserungen der Rentabilitat bietet, zu verkaufen.

Die Spezialbank OneSavings konzentriert sich auf unterversorgte Bereiche des
Kreditmarktes.

Wir ertffneten eine Position in Cineworld, das wir seit vielen Jahren beobachten,
nachdem es aufgrund kurzfristiger Bedenken zu einer deutlichen Korrektur
gekommen war. Wir glauben, dass die Aktie einen beachtlichen Wert bietet und
als Mid-Cap-Titel dazu beitragt, die Liquidit4t des Portfolios zu erhhen. Cineworld
ist der zweitgroRte Kinobetreiber weltweit. Das Unternehmen hat kiirzlich eine

im Jahr 2019 deutlich zu, was auf den 0 in Bezug auf
KonjunkturmaBnahmen, die geméRigtere Politik der US Notenbank und geringere
Sorgen iiber die welf Handelsspannungen war, da die USA
und China ein Teilabkommen unterzeichneten. Weitere Unterstiitzung erhielten
die britischen Aktien durch mehrere Ubernahmeangebote aus dem Ausland fiir
verschiedene Firmen. Small Caps entwickelten sich besonders gut gegen Ende des

Reihe er nder Sanierungen abgeschlossen, und im Zuge des raschen
Fremdkapitalabbaus in der Bilanz sollten sich Cashflows aufbauen.

Das Werbeunternehmen S4 Capital wurde von Sir Martin Sorrell gegriindet, dem
ehemaligen Vorsitzenden des Werbegiganten WPP. Wir haben uns an der Platzierung
des Unternehmens und dem offenen Angebot beteiligt, das zur Finanzierung der

Jahres 2019, was auf die Aussicht fiir einen Sieg der Ko 1
bei der vorgezogenen Parlamentswahl im Dezember zuriickzufiihren war, die sich
schlieBlich auch bewahrheitete. Dies fiihrte zu einer bedeutenden Verbesserung
der politischen Rahmenbedingungen, da das Ergebnis das Risiko einer deutlich
linksgerichteten Labour-Regierung beseitigte und auch als Wegbereiter fiir einen
geordneten Brexit angesehen wurde. SchlieRlich verlieR das Vereinigte Konigreich am
31. Januar die EU mit einem Austrittsabkommen. Damit begann eine Ubergangszeit,
die zum jetzigen Zeitpunkt bis Ende 2020 dauern soll.

Die Markte im Vereinigten Kanigreich und andernorts verzeichneten im Jahr 2020
Abverkaufe, als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber hinaus
ausbreitete, was Befiirchtungen auslgste, dass der Ausbruch die bereits lahmende
Weltwirtschaft zusétzlich aus der Spur bringen kdnnte. Small Caps gerieten zusétzlich
unter Druck, da die Anleger die als risikoreich empfundene Anlageklasse mieden
Zentralbanken und Regierungen auf der ganzen Welt versprachen unterstiitzende
MaRnahmen, die dann auch umgesetzt wurden.

Auf wirtschaftlicher Ebene lag das britische BIP-Wachstum fiir das Gesamtjahr
2019 auf annualisierter Basis bei 1,4 %. Arbeitsmarkt und Verbraucherausgaben

I der amer Mar 1tur Firewood aufgelegt wurde.
S4 Capital tétigt ausgewahlte Ubernahmen, und die schlanke Kostenbasis ermaglicht
es dem Unternehmen, seine Dienstleistungen zu weitaus niedrigeren Preisen
anzubieten als die namhaften traditionellen Akteure.

Einige Positionen wurden mit Gewinn glattgestellt, z. B. AJ Bell. Auch erzielten wir
einige Gewinne mit Aktien, die eine gute Performance verzeichneten, beispielsweise
das Verlagshaus Future, Avon Rubber und Spirent Communications. Das verringerte
Engagement in Avon Rubber war auch seinen weniger attraktiven Bewertungen
und der potenziellen Anfélligkeit des Unternehmens fiir die Auswirkungen des
Virus geschuldet.

Im Vereinigten Konlgrelch war in den letzten Jahren eine erhebliche Volatilitat
und politische Unsict zu verzeichnen. Infolgedessen wurden die Aktien auf
ein Niveau gebracht, das einen betrachtlichen Wert aufweist, noch bevor die
Auswirkungen des Coronavirus beriicksichtigt werden.

Britische Small Caps bieten nun doppelte Chancen. Erstens erwarten wir, dass die
Erholung von der Coronavirus-Pandemie mindestens einige Monate dauern wird, halten
aber eine V-formige Erholung fiir moglich, da die Weltwirtschaft vor dem Ausbruch

im Vereinigten Kénigreich blieben stabil, jedoch wurden die Gesché 1en
durch die politischen Turbulenzen beewmrachtlgt Dennoch stiegen die
Einkaufsmanager-Indizes im Januar und Februar an, was den Optimismus der
Unternehmen nach den jiingsten Parlamentswahlen widerspiegelte. Allerdings
gelten diese fiir den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus, dessen vollstandiger
wirtschaftlicher Tribut noch abzuwarten bleibt.

Wir eréffneten mehrere neue Positionen im Laufe des Berichtszeitraums. Beispiele
waren unter anderem Marlowe, PayPoint, OneSavings Bank, Cineworld, discover|E
und S4 Capital

in einer guten Verfassung war, und wir glauben, dass die Regierungen
a\les Erforderliche tun werden, um auf die Krise zu reagieren. Die Unternehmen in China
kehren bereits zur Normalitét zuriick
Sobald der durch das Coronavirus er Abschlag ist, wird der
Brexit-bedingte Abschlag voraussichtlich in &hnlicher Weise abnehmen, wenn sich
am Ende des Jahres mehr Gewissheit tiber die Position des Vereinigten Kanigreichs
abzeichnet. Wir sehen ein betrachtliches Potenzial fiir britische Small Caps, eine
sehr starke Performance zu erzielen. Der Fonds verfiigt tiber ein hohes Barguthaben
und wird die Volatilitat nutzen, um am Markt zu investieren.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 17.091 (23.282) Anlagevermdgen:
Erlos 3 2,550 3.339 Anlagen 163.309 164.420
Aufwand 4 (1.826) (2.445) Umlaufvermdgen:
Fillige Zinsen und &hnliche Kosten 5 - (3) Forderungen 8 604 342
Nettoerlds vor Steuern 724 391 Sicht-und Bankguthaben 4.336 228
Steuern 6 _ _ Zahlungsmitteldquivalente™* 4.000 -
Nettoerldse nach Steuern 724 891 Aktiva, insgesamt 172.249  164.990
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 17.815 (22.391) Passiva:
Ausschittungen 7 (804)  (1.012) Kreditoren: _
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden S Ubemehungskrec-i.lte (115)
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit 17.011 (23.403) Zahlbare Ausschittungen (170) (130)
- Weitere Kreditoren 9 (536) (722)
Verbindlichkeiten, insgesamt (706) (967)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 171.543 164.023
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 . ) L .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
:g:g :g:]g Klasse 1 - Ertragsant_eile ) . )
- . Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine Ausschiittung
E:g:gni:::I:LT;::?J:::;;‘:::;‘;MS Nettovermégen 164.023 212,557 statt, da die Aufwendungen die Erldse ibersteigen (2019: 0,525).
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 60.732 30.834 Klass_g 2 Ertragsanteile " N
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (70.792) (56.410) Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlztgzlgzz;‘; m:l:lzzaol;lé
(10.060) (25.576) Gruppe 1
Verwésserungsanpassung 130 333 08.03.2019 to 07.09.2019 08174 - 08174 1,6443
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.09.2019 bis 07.03.2020 06334 N 06334 03281
Nettovermdgens durch_ Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung g;‘l']‘;"z‘:"zg 1007092019 05130 03044 08174 6443
des Gesamtertrags weiter oben) 17.011 (23.403) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2495 0,3839 0,6334 0,3281
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 438 m i im Beri 14508 19124
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 1 1
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens 171543 164.023
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314). Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 1,0763 - 1,0763 1,4688
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,0680 - 1,0680 0,8100
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 10763 - 1,0763 1,4688
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,0680 - 1,0680 0,8100
A i im Beri i i 21483 22788
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittung Bruttoerlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,4462 - 0,4462
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7278 - 0,7278
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,1662 0,2800 0,4462
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7278 - 0,7278
i im Beri i i 11740
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,7491 - 0,7491 1,3268
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,6430 - 0,6430 0,4070
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,3497 0,3994 0,7491 1,3268
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1040 0,5330 0,6430 0,4070
i im Beri i i 13921 1,7338
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,6410 - 0,6410 11275
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,5519 - 0,5519 0,3460
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2735 0,3675 0,6410 1,1275
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1346 04173 0,5519 0,3460
ii im Beri i i 11929 1,4735
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittung Erlos Erlés
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,3360 - 0,3360 0,2960
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,3180 - 0,3180 0,1880
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,3360 - 0,3360 0,2960

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,3180 - 0,3180 0,1880
ii im Beri i i 0,6540 0,4840

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 306,06 343,90 282,40 311,38 349,17 286,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 40,06 (31,75) 67,67 40,79 (32,22) 68,58
Betriebskosten (p) (5,70) (5,56) (5,63) (3,69) (3,60) (3,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 34,36 (37,31) 62,04 37,10 (35,82) 64,96
Ausschiittungen (p) - (0,53) (0,54) (1,45) (1,97) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 340,42 306,06 343,90 347,03 311,38 349,17
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,60 0,39 0,78 0,62 0,40 0,79
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,23 (10,85) 21,97 11,91 (10,26) 2,11
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 40.599 57.849 66.294 59.979 73.500 91.964
AbschlieRende Anzahl der Anteile 11.925.950 18.900.821 19.277.211 17.283.611 23.604.216 26.338.001
Betriebskosten (%)** 1,68 1,68 1,68 1,07 1,07 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,12 0,23 0,18 0,12 0,23
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 397,35 369,07 372,05 405,63 375,36 377,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 302,93 281,19 285,90 308,22 286,03 289,55

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 132,16 148,20 121,35 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,27 (13,67) 29,15 3,92
Betriebskosten (p) (0,03) (0,09) (0,10) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,24 (13,76) 29,05 3,86
Ausschiittungen (p) (214) (2,28) (2,20) (117)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) — — - 117
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 147,26 132,16 148,20 103,86
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,17 0,34 0,19
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 13,04 (9,28) 23,94 3,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 4 40 33.927
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 26.664 32.667.508
Betriebskosten (%)** 0,02 0,06 0,07 0,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,12 0,23 0,18
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 172,98 159,75 160,83 121,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 130,83 121,77 122,86 94,64
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 210,69 236,26 193,51 180,40 200,80 163,34
Rendite vor Betriebskosten (p) 27,58 (21,81) 46,42 23,70 (18,63) 39,17
Betriebskosten (p) (2,08) (2,03) (2,06) (1,84) (1,77) (1,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,50 (23,84) 44,36 21,86 (20,40) 37,46
Ausschiittungen (p) (1,39) (1,73) (1,61) (1,19) (1,47) (1,36)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,19 1,47 1,36
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 234,80 210,69 236,26 202,26 180,40 200,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,42 0,27 0,54 0,37 0,24 0,45
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,10 (10,09) 22,92 12,12 (10,16) 22,93
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 21.991 21120 41.193 15.042 5.549 13.066
AbschlieBende Anzahl der Anteile 9.365.943 12.871.930 17.435.342 7.436.943 3.076.037 6.506.994
Betriebskosten (%)** 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,12 0,23 0,18 0,12 0,23
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 274,69 254,11 255,68 235,98 215,97 216,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 208,56 193,64 195,91 178,57 165,48 165,37

Klasse Z in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019?
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 85,64 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,83 (13,77)
Betriebskosten (p) (0,79) (0,59)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,04 (14,36)
Ausschiittungen (p) (0,65) (0,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,65 0,48
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,68 85,64
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,18 0,11
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,90 (14,36)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.000 1.000
Betriebskosten (%)** 0,80 0,81"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 115,10 106,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 85,14 81,94

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr
des Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den
Fonds (sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
die aktuellen laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 9 Mai 2019.

?Aufgelegt am 30. Mai 2018.
" Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufi 1 fgelaufe Kosten lisiert.

25



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Threadneedle UK Smaller Companies Fund

Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

4

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)

Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs
Transaktionskosten

Nettokapitalgewinn/(-verlust)

ERLOS

Dividenden GroBbritannien
Zinsen auf Bankguthaben
Zeichnungsgebiihren

Gesamterlds

AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollméchtigte:

Jéhrliche Verwaltungsgebiihr

Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren

Gesamte Aufwendungen*
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.

FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt

BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkadrperschaftssteuersatz von 20 %
Auswirkungen von:

Nicht zu versteuernden Erldsen

Uberplanmé&Rige Ausgaben

Gegenwartige Steuerlast fiir den
&#xD;Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

(1.826)

(358)

2020
£000
17.095
(1)
(3)

17.091

2020
£000
2.518
21

5

2550

2020
£000

(1.640)
(136)

(1.776)

(21)
(12)
(33)

(7

(10)
(17

2020
£000

(145)

503

2019
£000
(23.282)
2

(2)

(23.282)

2019
£000
3.325

14

3.339

2019
£000

(2.208)

(183)
(2.391)

(24)
(13)

(37)

(7

(10)

(17)

(2.445)

2019
£000

(3)

8

2019
£000

- 891

(178)

665

(487)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von 7.059.231£ (2019: 6.700.573f) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaBigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrége beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung 403 834
Endausschiittung 448 41

851 975

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 72 80
Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (119) (43)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 804 1.012
Nettoerldse nach Steuern 724 891
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 80 121
Ausschiittungen gesamt 804 1.012
Einzelheiten Giber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 22 bis 23 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 425 219
Antizipativer Erlgs 179 123
Forderungen, insgesamt 604 342
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen (173) (516)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (173) -
Antizipative Passiva (11) (13)
Fallige Zahlungen an die Geschéftsleitung (179) (193)
Weitere Kreditoren gesamt (536) (722)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrdge in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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12 FONDSANTEILE 13 RISIKOMANAGEMENT

Im Threadneedle UK Smaller Companies Fund gibt es gegenwiértig vier
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 24 bis 25 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 22 bis 23 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 18.900.821
Ausgegebene Anteile 990.636
Zuriickgenommene Anteile (7.945.579)
Nettoumwandlungen (19.928)
Schlussanteile 11.925.950
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 23.604.216
Ausgegebene Anteile 1.842.900
Zuriickgenommene Anteile (8.158.930)
Nettoumwandlungen (4.575)
Schlussanteile 17.283.611
Klasse X — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 32.667.508
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 32.667.508
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 12.871.930
Ausgegebene Anteile 1.541.407
Zuriickgenommene Anteile (5.083.049)
Nettoumwandlungen 35.655
Schlussanteile 9.365.943
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 3.076.037
Ausgegebene Anteile 6.289.618
Zuriickgenommene Anteile (1.928.712)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 7.436.943
Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 1.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,31 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,38 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
Euro 1
Schweizer Franken 1
Wiahrung 2019 £000
Euro (115)
Schweizer Franken 1

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wé&hrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Filligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht
verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche
Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro 1 - - 1
Schweizer Franken - - 1 1
Pfund Sterling 4.335 4.000 163.912 172.247
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken - - 1 1
Pfund Sterling 228 - 164.761 164.989
Variabel Finanz-
verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (706) (706)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro (115) - - (115)
Pfund Sterling - - (852) (852)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Threadneedle UK Smaller Companies Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

14

15

16

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 167.309 - 164.420 -
167.309 — 164.420 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 83.208 4 0,05 209 025
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 4.000 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.497 - - - -
Gesamt 88.705 4 209
Kéufe insgesamt, brutto: 88.955

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 101.675 57 0,06 - -
KapitalmaBnahmen 1.544 - - - -
Gesamt 103.219 57 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 103.162
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,06 %
Steuern: 0,12 %
7. Marz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 74.274 27 0,04 156 0,21
KapitalmaBnahmen 1.702 - - - -
Gesamt 75.976 27 156
Kéaufe insgesamt, brutto: 76.159
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 97.521 55 0,06 — -
Gesamt 97.521 55 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 97.466
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,08 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwédsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 1,86 % (7. Mérz 2019:
1,69 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 2,49 %.
Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
Die nachfolgende Tabelle enthdlt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Méarz 19. Mai
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse 1 - Ertragsanteile 343,60 305,77 (11,01)
Klasse 2 — Ertragsanteile 350,23 312,09 (10,89)
Klasse X — Ertragsanteile 148,62 132,72 (10,70)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile 104,82 93,59 (10,72)
Klasse Z - Ertragsanteile 236,97 211,23 (10,86)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 204,14 181,95 (10,87)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(25,44)

Anteilklasse
Klasse 1 — Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Rendite durch die Kombination von
Kapitalwachstum und Ertrag an. Er ist bestrebt, die Wertentwicklung des FTSE
All-Share Index nach Abzug der Gebiihren zu tibertreffen, gemessen tber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermégens
in Aktien von Unternehmen, die an der London Stock Exchange notiert sind. Dies
sind vorwiegend Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschéftstatigkeit im
Vereinigten Konigreich.
Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
aus von denen angenommen wird, dass sie potenziell gute Gesamtrenditen (die
aus Al b und Dividendenertragen) bieten. Es gibt zwar
kelne GroBenbeschrénkung, die Anlage konzentriert sich aber auf die 150 groRten
Unternehmen im FTSE All-Share Index.
Der FTSE All-Share Index enthalt zurzeit iber 600 Unternehmen und gilt als
geeigneter MaRstab fiir die Performance des britischen Aktienmarktes. Er bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und
{iber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird
Der Fonds ist relativ konzentriert und investiert in der Regel in weniger als
55 Unternehmen, darunter mgglicherweise auch Aktien einiger L 1, die

USA und China ein Teilabkommen unterzeichneten. Weitere Unterstiitzung erhielten
die britischen Aktien durch mehrere Ubernahmeangebote aus dem Ausland fiir
Firmen wie Merlin Entertainments, Cobham, London Stock Exchange und Greene
King. Dennoch wurde die Anlegerstimmung immer wieder durch Sorgen iiber das
weltweite Wachstum und den Brexit belastet.

In der Politik trat Theresa May nach einer Reihe milgliickter Versuche, ihr
EU-Austrittsabkommen durch das Parlament zu bringen, als Premierministerin zuriick.
Ihr Nachfolger wurde Boris Johnson. Aufgrund seines starkeren Er fiir

Management unter seiner Leitung die MaBnahmen zur ErschlieBung des unterschatzten
Shareholder Vialue beschleunigen dilrfte. Das Geschéft von Imperial Brands mit klassischen
Tabakwaren ist weiterhin stabil, und der Verkauf des Premium-Zigarrengeschéfts sollte zu
einer erheblichen Optionalitét fiir Entschuldung und/oder Investitionen fiihren.

Wirsehen die Ubemahme der Restaurantkette Wagamama durch Restaurant Group sowie
den Basiswert der fenen Pubs und das K positiv. Infolge der
Cnrunavwrus Krise hat das Unternehmen vor kurzem Schritte zur Neutralisierung seiner

einen harten Brexit wurden die britischen Aktien belastet, insbesondere Papiere von
Firmen mit engen Verbindungen zur Binnenwirtschaft. Nanh dem entscheidenden Sieg
der Ko bei der vorgezogenen F | im Dezember konnten sich
die Aktien im weiteren Verlauf des Jahres erholen. Dies fiihrte zu einer bedeutenden
ler F 1, da das Ergebnis das Risiko einer
deutlich linksgerichteten Labour-Regierung beseitigte und auch als Wegbereiter fiir einen
geordneten Brexit angesehen wurde. SchlieRlich verlieR das Vereinigte Kénigreich am
31. Januar die EU mit einem Austrittsabkommen. Damit begann eine Ubergangszeit, die
zum jetzigen Zeitpunkt bis Ende 2020 dauern soll
Die Mérkte im Vereinigten Kénigreich und andemorts verzeichneten im Jahr 2020
Abverkéufe, als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber hinaus
ausbreitete, was Befiirchtungen ausloste, dass der Ausbruch die bereits lahmende
Weltwirtschaft zusétzlich aus der Spur bringen konnte. Ende Februar verschérfte sich
der Abverkauf, als der FTSE All-Share-Index und andere wichtige globale Indizes in den

nicht im Index enthalten sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere 1einsch\ie[$|\'ch
festverzinslicher Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(einschlieBlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet
werden), investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kinnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Growth & Income Fund fiel in
den zwdlf Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 89,61 Pence auf 86,04 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrége +2,26 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum -0,16 %.
(Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von -1,43 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Britische Aktien verzeichneten in den 12 Monaten des Berichtszeitraums leicht
negative Renditen. Der Berichtszeitraum teilte sich in zwei verschiedene Teile auf,
da die im Jahr 2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgénge vor
dem Hintergrund eines globalen Abverkaufs aufgezehrt wurden.

Im Jahr 2019 profitierten die britischen Aktien vom Optimismus im Hinblick auf

fielen, da die Besorgnis iber das Virus vor dem Hintergrund der Nachrichten
{iber eine Zunahme der Falle in Italien eskalierte. Zentralbanken und Regierungen auf der
ganzen Welt versprachen unterstiitzende Ma@nahmen, die dann auch umgesetzt wurden.
Aufwirtschaftlicher Ebene lag das bmlsche BIP-Wachstum fiir das GesamqahrZUwauf
annualisierter Basis bei 1,4 %. Art und

unternommen und Pléne zur Reduzierung seines weniger profitablen
Freizei 4 Insgesamt unterstiitzen wir den disziplini Plan des
\ langfristig einen betré Value zu schaffen.

Wir erhohten das Engagement in Marks & Spencer iiber eine Bezugsrechtsemission,
die aufgelegt wurde, um den Anteil des Unternehmens an dem Joint Venture mit Ocado
aufgelegt wurde. Trotz der Bedenken des Marktes stehen wir dem Geschéft positiv
gegentiber. Wir sind der Meinung, dass dieser Weg relativ gesehen weniger disruptiv
und kapitalintensiv ist als ein hausgemachter Ansatz, um Marks & Spencer den
Einstieg in den Online-Kanal zum Lebensmittelvertrieb zu ermdglichen. Als Reaktion
auf die jiingste Krise hat Marks & Spencer seine letzte Dividendenzahlung verschoben,
da die idungs- und ilung vor einer moglicherweise langen
Handelspause steht. Zwar ist dieser Schritt enttéduschend, er sollte aber die Liquiditat
sichern und den Turnaround des Unternehmens in anderen Bereichen unterstiitzen.
Unsere Position in Cobham wurde vor dem Abschluss der Ubernahme des
Unternehmens mit Gewinn glattgestellt. Auch bei Rentokil, RELX, Legal & General
und Spirent Communications nahmen wir Gewinne mit.

Das Coronavirus hat der Weltwirtschaft einen deutlichen Schock verpasst
Der britische Markt wies wahrend des globalen Abverkauf
eine Underperformance auf. Dies ist unseres Erachtens eine Folge der hohen

Kanigreich blieben stabil, jedoch wurden die G durch d\e
Turbulenzen beeintréchtigt. Dennoch stiegen die Einkaufsmanager-Indizes im Januar und
Februar an, was den Optimismus der Unternehmen nach den jiingsten Parlamentswahlen
widerspiegelte. Allerdings gelten diese fiir den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus,
dessen vollstandiger wirtschaftlicher Tribut noch abzuwarten bleibt.
Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns darauf, unsere bestehenden
Positionen aufzustocken, insbesondere Centrica, Imperial Brands, IMI, Restaurant
Group und Marks & Spencer.
Die Anlegerstimmung gegentiber Centrica ist schwach, aber dle Kundenverluste
haben sich t, und die N kommen gut
voran. In der Zwischenzeit sollten die geplanten VerauRerungen in den nicht zum
Kerngeschaft gehdrenden Bereichen Kernenergie und vorgelagerte Energie das
Geschaft vereinfachen und die Bilanz starken.
Das Engineering-L IMI hat seinen Gt
1, und wir sind istisch hinsi
und Margenerhghung.
Die Aktie von Imperial Brands wurde durch die Sorge belastet, dass die verschérfte
Rhetorik der Aufsichtsbehdrden in den USA in Bezug auf Produkte der zweiten Generation
die Ertrége beeintrachtigen kdnnte, und die Auswirkungen waren in der Tat in den
Ergebnissen fiir das Gesamtjahr zu erkennen. Nach unserer Ansicht sind diese Bedenken
eher tiberzogen. Wir sind ermungtdurch die kiirzliche Emennung von Stefan Bomhard um
neuen CEQ. Angesichts der starken Erfolgsbilanz von Stefan Bomhard bei Akti

icht friher als erwartet
seiner Plane zur Kostensenkung

inunserem Index sowie der Tatsache, dass bisher weltweit keine
Hmanon weg von Qualitatsaktien (gekennzeichnet durch stetiges Gewinnwachstum,
hohe Rentabilitat und geringe Verschuldung) oder Technologiewerten stattgefunden
hat. Wahrend sich die Situation rasch entwickelt, sollten die Verwerfungen fir uns
Gelegenheiten schaffen, durch robuste Verfahren und aktives Management gute
Maglichkeiten zu finden und Wertschdpfung zu erzielen.

Wir erwarten, dass eine ungswelle den Markt i wird,
da die Unternehmen versuchen, ihre Liquiditat zu sichern, und genau wie im Jahr
2009 kann dies eine fantastische Gelegenheit fiir langfristig orientierte Bottom-up-
Anleger sein. Der Schliissel liegt darin, ordentliche Unternehmen zu identifizieren, die
ungerechtfertigt von der Krise erfasst wurden — und natiirlich zu vermeiden, ,gutes”
Geld dem , schlechten” hinterherzuwerfen. An anderer Stelle halten wir die Aussichten
fiir ausgewahlte inlandische zyklische Werte, die bereits vor dem Auftreten von Covid-19
seit dem EU unter einer ,Brexit-Malaise” gelitten hatten, fiir interessant.
In Bezug auf die Wirtschaft halten wir eine deutliche Erholung fiir unwahrscheinlich
und rechnen damit, dass die finanzpolitischen Konjunkturpakete, die ,alles, was
notwendig ist” umfassen sollen, einen drastischen Riickgang des BIP in den meisten
Industrieléndern nicht verhindern werden. Dennoch kann kein Zweifel daran bestehen,
dass die Geschwindigkeit und das AusmaR der Kursverluste an den Aktienmérkten
dies bereits bis zu einem gewissen Grad berticksichtigen.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch weiterhin auf
Whipsaw-Momentum-Geschéfte verzichten und agil bleiben und uns stattdessen

auf die F von L konzentrieren, um hohe risikobereinigte

chinesische Konjunktur men, der teren Politk der US | und mit Bedacht vorgenommenen VerauRerungen sind wir der Meinung, dass das Renditen zu erzielen.
und nach\assenden Sorgen hinsichtlich der weltweiten Handelsspannungen, da die
AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2019 2018
Erldauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(-verlust)/-zuwachs 2 (4.988) 2.168 Anlagevermogen:
Erlos 3 11.069 12.546 Anlagen 253.186 304.381
Aufwand 4 (3.163) (3.974) Umlaufvermégen:
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten 5 - (1) ;(.JrﬁerundgeBn kauthab 8 1‘712?5’ :?gg
Nettoerlds vor Steuern 7.906 8.571 icht-un 'an gut aven o '
Zahlungsmitteldquivalente 1.006 -
Stevern ° — - Aktiva, 256360 307.224
Nettoerldse nach Steuern 7.906 8.571 p t|v-a, nsgesamt —
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 2918 10.739 Kas:.lva.
. reditoren:
A h 7 10.7 12.14
ussi: ttungen - — (10735 {(12.149) Zahlbare Ausschiittungen (3.626) (4.845)
Entwwklur.l.g des den Antellmha"h_ern z_uzurechnenden Weitere Kreditoren 9 (738) (1.247)
Nettovermagens durch Anlagetitigkeit (7.817) (1.410) L o e
e Verbindlichkeiten, insgesamt (4.364) (6.092)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 251.9% 301.132
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschii " .
usschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermﬁgen Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 301.132 400.634 019200 20182019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 57.620 38.128 g;‘;';";,,’g 10 07.09.2019 1,9024 _ 1,902 2,0066
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (99.983) (136.419) 08.09.2019 bis 07.03.2020 1.3839 - 13839 14137
Gruppe 2
(42.363) (98.291) m;.la':]s',,z%w 10 07.09.2019 13077 0,5947 19024 2,0066
Verwasserungsanpassung _ 109 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,7667 06172 13839 14137
) - i im Beri 3,2863 3,4203
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) (7.817) (1.410)
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.027 68
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 17 22
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 251.996 301.132 **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
" Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,1612 . 2,1612 2,2683
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,5878 - 1,5878 1,6109
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,2007 0,9605 2,1612 2,2683
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,6507 0,9371 1,5878 1,6109
A i im Beri i i 3,74%0 3,8792
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®
Ausschiittung Bruttoerlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 1,3940 - 1,3940
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,6326 - 1,6326
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,3940 - 1,3940
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,6326 - 1,6326
A i im Beri i i 3,0266
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 3,108 - 3,1106 3,2560
08.09.2019 bis 07.03.2020 2,2 - 2,211 2,3029
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 1,6291 1,4815 3,1106 3,2560
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,9636 1,3075 2,21 2,3029
ii im Beri i i 5,3817 5,5589
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,119 - 2,1196 2,1387
08.09.2019 bis 07.03.2020 15778 - 1,5778 1,5438
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,5999 1,5197 2,1196 2,1387

08.09.2019 bis 07.03.2020 1,3059 0,219 15778 155438
i im Beri i i 36974 3,6825
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den fuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 88,12 88,67 93,34 98,20 98,32 102,98
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,16 4,38 0,21 1,27 4,85 0,22
Betriebskosten (p) (1,51) (1,51) (1,54) (1,10) (1,09) (1,11)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,35) 2,87 (1,33) 0,17 3,76 (0,89)
Ausschiittungen (p) (3,29) (3,42) (3,34) (3,75) (3,88) (3,77)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 84,48 88,12 88,67 94,62 98,20 98,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,01 0,05 0,02 0,02 0,06
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,40) 324 (1,42) 0,17 3,82 (0,86)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 67.296 120.366 154.559 47.252 49.995 40.329
AbschlieBende Anzahl der Anteile 79.659.876 136.595.549 174.316.681 49.940.994 50.910.602 41.019.411
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,01 0,06 0,02 0,01 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,01 100,48 100,21 111,94 111,69 110,71
Niedrigster Anteilspreis (p) 86,04 82,88 88,22 96,40 92,29 97,82

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07/03/2020' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 143,81 143,61 150,04
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,68) 1,82 7,08 0,29
Betriebskosten (p) (0,05) (1,33) (1,32) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,73) 0,49 5,76 (1,05)
Ausschiittungen (p) (3,03) (5,38) (5,56) (5,38)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,03 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,27 138,92 143,81 143,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,03 0,02 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,73) 0,34 4,01 (0,70)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.359 105.918 130.734 202.806
AbschlieBende Anzahl der Anteile 31.588.518 76.246.045 90.907.105 141.221.346
Betriebskosten (%)** 0,06 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,02 0,01 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 115,28 164,22 163,27 161,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 96,88 141,48 135,06 142,80
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07/03/20182
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,00 94,33 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 113 4,57 (5,21)
Betriebskosten (p) (0,94) (0,90) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,19 3,67 (5,67)
Ausschiittungen (p) (3,70) (3,68) (2,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,70 3,68 2,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 98,19 98,00 94,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,02 0,04
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,19 3,89 (5,67)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) m 37 2.940
AbschlieBende Anzahl der Anteile 173.896 37.131 3.116.610
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,02 0,01 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 114,21 107,24 101,62
Niedrigster Anteilspreis (p) 96,42 90,59 92,49

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwéasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 9 Mai 2019.
2Aufgelegt am 15. Juni 2017.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufi

, Frnlanf I

Kosten isiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2018 bis 7. Mérz 2019

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (4.989) 2.169
Sonstiger Wertzuwachs 2 1
Transaktionskosten (1) (2)
Nettokapital(-verlust)/-zuwachs (4.988) 2.168
3 ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 11.046 12.524
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1 6
Zinsen auf Bankguthaben 14 9
Zeichnungsgebiihren 8 7
Gesamterlds 11.069 12.546
4 AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollmachtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (2.829) (3.575)
Registrierungsgebiihren (268) (329)
(3.097) (3.904)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (36) (39)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (15) (16)
(51) (55)
Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren 7) (7)
Priifungsgebiihren (8) (8)
(15) (15)
Gesamte Aufwendungen* (3.163) (3.974)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen - (1)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt - (1)
6 BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum -
Nettoerlds vor Steuern 7.906 8.571
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (1.581) (1.714)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 2.210 2.505
UberplanmaRige Ausgaben (629) (790)

Umtausch von RDR—AnteiIen__
(Retail Distribution Review), Ubertrag aus Kapital -

Gegenwirtige Steuerlast fiir den
&#xD;Rechnungszeitraum (Erlauterung 6a) — —

(1)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von 18.658.880f (2019: 18.029.500f) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméaRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 6.071 6.902

Endausschiittung 4.145 4.845

10.216 11.747

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 969 643

Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (450) (241)

Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 10.735 12.149

Nettoerldse nach Steuern 7.906 8.571
Dem Kapital belastete jahrliche

Verwaltungsgebiihr 2.829 3.575

Umtauschausgleich - 3

Ausschiittungen gesamt 10.735 12.149

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 29 bis
30 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN
2020 2019
£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von
Anteilen 193 96
Antizipativer Erlés 1.242 1.548
Forderungen, insgesamt 1435 1.644
WEITERE KREDITOREN
2020 2019
£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (452) (882)
Antizipative Passiva (1) (14)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (275) (351)
Weitere Kreditoren gesamt (738) (1.247)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung  erheben. Bei der  Erhebung einer

Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche
Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu diblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

12 FONDSANTEILE

Gesamt

Threadneedle UK Growth & Income Fund hat gegenwartig vier Anteilklassen: Wiihrung 2020 £000
Klasse 1, Klasse2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen Euro 1
folgende Gebiihren an: US-Dollar 156
Jahrliche Verwaltungsgebiihr .

Wih 2019 £000
Anteilklasse 1 1,50 % Eu*:o""‘ﬂ "
Anteilklasse 2 1,00 % US-Dollar o
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 % Wahrungssensitivitét
Registrierungsgebiihren Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Anteilklasse 1 0.110 % Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).
Anteilklasse 2 0,035 % Kredit-/Gegenparteirisiko
Anteilklasse X 0,035 % Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
Anteilklasse Z 0,110 % offenzulegen (2019: ebenso).

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 31 bis 32 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 29 bis 30 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen
bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 136.595.549
Ausgegebene Anteile 2.416.415
Zuriickgenommene Anteile (58.799.944)
Nettoumwandlungen (552.144)
Schlussanteile 79.659.876
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 50.910.602
Ausgegebene Anteile 5.627.621
Zuriickgenommene Anteile (6.581.472)
Nettoumwandlungen (15.757)
Schlussanteile 49.940.994
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 36.433.741
Zuriickgenommene Anteile (4.845.223)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 31.588.518
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 90.907.105
Ausgegebene Anteile 8.592.676
Zuriickgenommene Anteile (23.602.177)
Nettoumwandlungen 348.441
Schlussanteile 76.246.045
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 37131
Ausgegebene Anteile 152.933
Zuriickgenommene Anteile (16.168)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 173.896

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,76 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,28 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestédnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Filligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festver- Nicht
VGIL. lich L. lich VGIL. lich

Finanz gen Finanz gen Finanzanlag Gesamt
Wiéhrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro n - - n
Pfund Sterling 3 1.006 254.474 256.193
US-Dollar 9 - 147 156
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro n - - n
Pfund Sterling 1.179 - 305.857 307.036
US-Dollar 9 - 168 177

Nicht ver-

Variabel zinsliche

verzinsliche Festverzinsliche Finanz-

Finanzver Finanzver verbindlich-
bindlichkeiten bindlichkeiten keiten Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - 4.364 4.364
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (6.092)  (6.092)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig {iber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1% 254.192 = 304.381 -
254.192 = 304.381 -
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*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 10.306 5 0,05 32 031
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 15.002 - - - -
Kapitalmanahmen 1.022 - - - -
Gesamt 26.330 5 32
Kéaufe insgesamt, brutto: 26.367

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 57.508 12 0,02 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 13.996 - - - -
KapitalmaBnahmen 77 - - - -
Gesamt 71.581 12 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 71.569
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermogens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,01 %
7. Marz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 7.354 4 0,05 37 0,50
KapitalmaBnahmen 4.850 - - - -
Gesamt 12.204 4 37
Kéaufe insgesamt, brutto: 12.245

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 110.108 12 0,01 1 0,00
KapitalmaBnahmen 2.823 - - - -
Gesamt 112.931 12 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 112.918
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermégens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,01 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
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Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwédsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,23 % (7. Marz 2019:
0,18 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 0,22 %.
Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
Die nachfolgende Tabelle enthélt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Méarz 19. Mai
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse 1 - Ertragsanteile 84,58 73,93 (12,58)
Klasse 2 — Ertragsanteile 94,72 82,89 (12,49)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile 99,48 87,14 (12,41)
Klasse Z — Ertragsanteile 139,08 121,74 (12,47)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 98,40 86,04 (12,56)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(29,18)

Anteilklasse
Klasse 1 - Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepoliti

Der Fonds zielt darauf ab, Ertrage zu erwirtschaften und gleichzeitig Potenzial fiir ein
langfristiges Kapitalwachstum zu bieten. Er ist bestrebt, eine Ertragsrendite zu bieten,
die den FTSE All-Share Index nach Abzug der Gebiihren tibertrifft, gemessen tiber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermdgens in Aktien
von Unternehmen, die an der London Stock Exchange notiert sind. Dies sind vorwiegend
L mit Sitz oder im Vereinigten Kénigreich.

Der Fonds wahlt L aus, die ein i ial aufweisen,
sowie solche, die eher Chancen durch Aktienkurs- oder Dlwdendsnwanhs\um bieten. Diese
Unternehmen knnen aus aHen Branchen bzw. W\nschaftssektoren ausgewahlt werden. Es
gibt zwar keine G die Anlag ert sich aber in der Regel auf die
groReren Unternehmen, die im FTSE All-Share Index enthalten sind.

Der FTSE All-Share Index enthalt zurzeit iber 600 Unternehmen und gilt als geeigneter
MaBstab fiir die Performance des britischen Aktienmarktes.

Die Ertragsrendite dieses Index bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die

n Weitere L erhielten die britischen Aktien durch
mehrere Ubernahmeangebote aus dem Ausland fiir Firmen wie Merlin Entertainments,
Cobham, London Stock Exchange und Greene King. Dennoch wurde die Anlegerstimmung
immer wieder durch Sorgen tber das weltweite Wachstum und den Brexit belastet.

Inder Politik trat Theresa May nach einer I fersuche, ihr EU-
durch das Parlament zu bringen, als Premierministerin zuriick. Ihr Nachfolger wurde Boris
Johnson /-\ufgrund seines starkeren Engagements fir einen harten Brexit wurden die britischen

weiterhin stabil, und der Verkauf des Premium- sollte zu einer
Optionalitat fiir Entschuldung und/oder Investitionen fiihren.

Wir erhdhten das Engagement in Marks & Spencer tiber eine Bezugsrechtsemission, die
aufgelegt wurde, um den Anteil des Unternehmens an dem Joint Venture mit Ocado aufgelegt
wurde. Trotz der Bedenken des Marktes stehen wir dem Geschaft positiv gegeniiber. Wir
sind der Meinung, dass dieser Weg relativ gesehen weniger disruptiv und kapitalintensiv ist
a\s ein hausgemachter Ansatz, um Marks & Spencer den Einstieg in den Online-Kanal zum

Firmenmitengen ur

trieb zu Als Reaklmn auf die ungste Krise hat Marks & Spencer

Nach dem S\ag der Konservativen bei der im
Dezember konnten sich die Aktien im weiteren Verlauf des Jahres erholen. Dles filhrte zu einer
bedeutenden Verbesserung der politischen Rahmenbedingungen, da das Ergebnis das Risiko
einer deutlich linksgerichteten Labour-Regierung beseitigte und auch als Wegbereiter fiir
einen geordneten Brexit angesehen wurde. SchlieRlich verlieR das Vereinigte Kénigreich am
31. Januar die EU mit einem Austrittsabkommen. Damit begann eine Ubergangszeit, die zum
jetzigen Zeitpunkt bis Ende 2020 dauern soll.

Die Mérkte im Kanigreich und andernorts im Jahr 2020

als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber hinaus ausbreitete, was
Befiirchtungen ausldste, dass der Ausbruch die bereits lahmende Weltwirtschaft zusétzlich aus
der Spur bringen konme Ende Februar verscharfte sich der Abverkauf, als der FTSE All-Share-

Héhe der vom Fonds erwirtschafteten Ertrdge gemessen und tiber einen
Zeitraum hinweg bewertet wird.

Index d ichtige globale Indizes in den Korrekturbereich fielen, da die Besnrgms {iber

letzte i d

hoben, oreiner
maglicherweise langen Handelspause steht Zwar \std\eserSChrm enttduschend, eranle aber
die Liquiditat sichern und den Tt Bereichen

Cobham wurde vor dem Abschluss des Uhemahmeangebuts mit Gewinn verkauft. Der Rest
unserer Position in Rolls-Royce wurde glattgestellt, um Ideen zu finanzieren, von denen
wir stérker tiberzeugt sind. Wir nahmen auch bei RELX und Rentokil Gewinne mit. Die Titel
verzeichneten in den letzten Jahren eine gute Performance.

Das Coronavirus hat der Weltwirtschaft einen deutlichen Schm:k verpasst. Der hrmsche
Markt wies wahrend des globalen Abverk eil A
Dies ist unseres Erachtens eine Folge der hohen Rohstoffgewichtung in unserem Index sovwe
der Tatsache, dass bisher weltweit keine Rotation weg von Qualitétsaktien (gekennzeichnet
durch stetiges hohe F ilitat und geringe oder

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 60 L g
auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten sind. Der Fonds kann in
andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher Wertpapiere) und O

fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia
Threadneedle verwaltet werden), investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.
Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente halten.
Dem Fonds ist s nicht gestattet, zu in Derivate zu i ieren, Derivate
kénnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Antellklasse 1*
UK Equity Income Fund fiel in den zwlf

Munaten bis zum 7. Mérz 2020 vnn 92 82 Pence auf 87,41 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zw6If Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,29 %. Demgegentiber betrug der mittlere
Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum -0,98 %. (Zur Information: Der
FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von 1,43 %)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Britische Aktien verzeichneten in den 12 Monaten des Berichtszeitraums leicht negative
Renditen. Der Berichtszeitraum teilte sich in zwei verschiedene Teile auf, da die im Jahr
2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgénge vor dem Hintergrund eines
globalen Abverkaufs aufgezehrt wurden.

hat. Wahrend sich die Situation rasch entwickelt, sollten
dle Verwerfungen fur uns Gelegenheiten schaffen, durch robuste Verfahren und aktives
zufinden und 0 uerzielen.

elle den Markt il wird, da die

das Virusvor dem Hlmergrund der {iber eine Falle n ltal |
darunter und R if der ganzen Welt:
die dann auch umgesetzt wurden.
Auf wir icher Ebene lag das britische BIP-Wachstum fiir das Gesamtjahr 2019 auf ererwarlen dass eine Refi ung
annualisierter Basis bei 1,4 %. Arbeitsmarkt und im
Kénigreich blieben stabil, jedoch wurden die Geschftsi durch die

Turbulenzen beeintrachtigt. Dennoch stiegen die Einkaufsmanager-Indizes im Januar und
Februar an, was den Optimismus der Unternehmen nach den jingsten Parlamentswahlen
widerspiegelte. Allerdings gelten diese fir den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus,
dessen vollstandiger wirtschaftlicher Tribut noch abzuwarten bleibt.

Unsere Aktivitaten konzentrierten sich wéhrend des B

versuchen, ihre Liquiditat zu sichern, und genau wie im Jahr 2009 kann
dles eine fantastische Ge\egenhe\tfur langfristig orientierte Bottom-up-Anleger sein. Der
Schliissel liegt darin, u , die on
der Krise erfasst wurden — und naturhch 2u vermeiden, ,gutes” Geld dem ,schlechten”
hinterherzuwerfen. An anderer Stelle halten wir dle Aussichten fiir ausgewahhs
inlandische zyklische Werte, die bereits vor dem Auftreten von Covid-19 seit dem
EU

unserer bestehenden Positionen, vor allem in IMI, BT, Imperial Brands und Marks & Spencer.
Das Engineering-L IMI hat seinen Gesché icht friher als erwartet
und wir sind optimisti ichtlich seiner Plane zur Kostensenkung
und Margenerhdhung.
Wir sind auch positiv, was die Investitionen von BT in den Aufbau des FTTH-
Netzwerks (F\bre to the Home) angeht Dle Ausgahen sind Teil der Plane des
2u fordern und das
Verhdltnis zur Regulierungsbehorde zu verhessem Dies sollte dem Unternehmen den
Weg dafiir ebnen, eine angemessene Rendite fiir seine Investitionen zu erzielen.
Die Aktie von Imperial Brands wurde durch die Sorge belastet, dass die verschérfte Rhetorik
der Aufswch\sbehorden inden USAin Bezug auf Produkte der zweiten Generation die Ertrage
kénnte, und die waren in der Tat in den Er fiir

unter einer ,Brexit-Malaise” gelitten hatten, fiir interessant
InBezug auf die Wirtschaft halten wir eine deutliche Erholung fiir unwahrscheinlich und rechnen
damit, dass die finanzpolitischen Konjunkturpakete, die ,alles, was notwendig ist” umfassen
sollen, einen drastischen Riickgang des BIP in den meisten Industrieldndern nicht verhindern
werden. Dennoch kann kein Zweifel daran bestehen, dass die Geschwmdlgken und das Ausmald
der bi i
Nach dem Ende des Fonds- haben sich die i der
des Coronavirus erheblich verscharft. Diese haben nun ein solches Ausmald erreicht, dass
wir zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts mit einer schweren Rezession konfrontiert
sein konnten. Zahlreiche Unternehmen haben inzwischen mitgeteilt, dass sie ihre
néchsten Dividendenzahlungen aussetzen wollen, was sich zwangslaufig auf die Hohe der
Ausschuttungen ausW|rken wird, die der Fonds selbst im néchsten Jahr vornehmen kann.

das Gesamtjahr zu erkennen. Nach unserer Ansicht sind diese Bedenken eher tiberzogen.
Wir sind ermutigt durch die kirzliche Emennung von Stefan Bomhard zum neuen CEQ.
Angesichts der starken Erfolgsbilanz von Stefan Bomhard bei Aktienriickkaufen und mit

Situationi \sles Ie\der noch nicht maglich, das AusmaR

oder die Dauer dieser e sein.

\Wir werden uns natirlich bemihen, d\ese Hmdemlsse abzuschwachen S0 gut wir kdnnen.

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte An\egerwerden wir auch weiterhin auf Whipsaw-
il bleiben ifdie Fi

Im Jahr 2018 profitierten die britischen Aktien vom Optimismus im Hinblick auf Bedacht sind wir der Meinung, dass das I Geschafte und
der Politik der U und unter seiner Leitung die \ ur vonl i um hohe ri Renditen zu erzielen.
Snrgen insi der iten | da die USA und China ein beschleunigen dirfte. Das Geschéft von Imperial Brands mit klassischen Tahakwaren \sl
AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(-verlust)/-zuwachs 2 (181.198) 61.193 Anlagevermogen:
Erlés 3 176.984 167.391 Anlagen 3.830.208  4.039.368
Aufwand 4 (37.085) (37.510) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (1) 7) Forderungen 8 31.173 28.788
Nettoerlgs vor Steuern 139.898 129.874 Sicht-und Bankguthaben 197 10
Steuern 6 _ _ Zahlungsmitteldquivalente** 10.027 25.006
Nettoerlése nach Steuern 139.898  129.874 Aktiva, insgesamt 3.871.605  4.093.172
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (41.300) 191.067 Passiva:
Ausschiittungen 7 (173.982)  (164.379) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Uberziehungskredite - (827)
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit (215.282) 26.688 Zahlbare Ausschiittungen (19.310) (19.945)
Weitere Kreditoren 9 (5.951)  (11.384)
Verbindlichkeiten, insgesamt (25.261)  (32.256)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 3.846.344  4.060.916
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 N i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschi o o
. usschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum Erls Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 4060916  3.946.115 192020 20182019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 321182 | [ 414.482 D e i 07.06.2016 2668 B 2668 203
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (389.762) (377.664) 08.06.2019 bis 07.09.2019 09921 - 09921 0,9699
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten (9.061) 83?2%3}3 ::z 8;;553;3 3?§§i - 33§§§ 3§§§§
(68.580) 27.759 Gruppe 2
; i 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,5831 0,6837 1,2668 12493
E"t‘"’“’k'”"}} des den Ante|l|nha_l?grn zuzurechnenden 06062019 bis 0709201 06578 03343 09921 09699
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,4147 0,519 0,9266 0,8882
des Gesamtenrags weiter oben) (21 5.282) 26.688 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,4554 0,2680 0,7234 0,7349
i im Beri 3,9089 38423
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 69.276 60.325 "
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 14 29
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens _ 3846.344  4.060.916 **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittungs- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos i i i periode Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 1,8500 - 1,8500 1,7524 08.03.2019 bis 07.06.2019 1,5959 - 1,5959 1,5513
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,4691 - 1,4691 13774 08.06.2019 bis 07.09.2019 1,2575 - 1,2575 1,2124
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,3866 - 1,3866 1,2739 08.09.2019 bis 07.12.2019 1,1795 - 1,1795 1,145
08.12.2019 bis 07.03.2020 1,091 - 1,091 1,0646 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,9283 - 0,9283 0,9278
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 0,9817 0,8683 1,8500 1,7524 08.03.2019 bis 07.06.2019 1,0649 0,5310 1,5959 1,5513
08.06.2019 bis 07.09.2019 0,7887 0,6804 1,4691 13774 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,4775 0,7800 1,2575 1,2124
08.09.2019 bis 07.12.2019 0,6885 0,6981 1,3866 1,2739 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,6509 0,5286 1,1785 1,145
08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7125 0,3786 1,091 1,0646 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7383 0,1900 0,9283 0,9278
A i im Beri i i 5,7968 5,4683 ii im Beri i i 4,9612 4,8060
Klasse 2 — Ertragsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung A ii Erlos Erlés
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos i i
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 1,4301 - 1,4301 1,4038 08.03.2019 bis 07.06.2019 4,2795 - 4,2795 3,9931
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,1239 - 1,1239 1,0946 08.06.2019 bis 07.09.2019 3,4191 - 34191 3,1604
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,0518 - 1,0518 1,0037 08.09.2019 bis 07.12.2019 3,2416 - 3,2416 2,9345
08.12.2019 bis 07.03.2020 0,8254 - 0,8254 0,8329 08.12.2019 bis 07.03.2020 2,5715 - 2,5715 2,4677
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 07124 07177 14301 14038 08.03.2019 bis 07.06.2019 4,219 - 42195 3,9931
08.06.2019 bis 07.09.2019 0,7756 0,3483 1,1239 1,0946 08.06.2019 bis 07.09.2019 1,7344 1,6847 34191 3,1604
08.09.2019 bis 07.12.2019 0,4840 0,5678 1,0518 1,0037 08.09.2019 bis 07.12.2019 1,8648 1,3768 3,2416 2,9345
08.12.2019 bis 07.03.2020 0,4518 0,3736 0,8254 0,8329 08.12.2019 bis 07.03.2020 1,0580 1,5135 2,5715 2,4677
A i im Beri i i 4,4312 4,3350 A ii im Beri i i 135117 12,5557
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Erlés Erlos Ausschiittungs- Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos i i i periode erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2013
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 1,6984 - 1,6984 1,6008 08.03.2019 bis 07.06.2019 1,9106 - 1,9106 1,8705
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,3536 - 1,3536 1,2639 08.06.2019 bis 07.09.2019 1,5007 - 1,5007 1,4569
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,2803 - 1,2803 1,1706 08.09.2019 bis 07.12.2019 1,4047 - 1,4047 1,3367
08.12.2019 bis 07.03.2020 1,0129 - 1,0129 0,9815 08.12.2019 bis 07.03.2020 1,1006 - 1,1006 1,1092
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 0,0732 1,6252 1,6984 1,6008 08.03.2019 bis 07.06.2019 1,0370 08736 1,9106 1,8705
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,1189 0,2347 1,3536 1,2639 08.06.2019 bis 07.09.2019 08712 06295 1,5007 1,4569
08.09.2019 bis 07.12.2019 0,0203 1,2600 1,2803 1,1706 08.09.2019 bis 07.12.2019 06749 0,7298 1,4047 1,3367
08.12.2019 bis 07.03.2020 04977 0,5152 1,0129 0,9815 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7150 0,3856 1,1006 1,1092
A i im Beri i i 5,3452 5,0168 ii im Beril i i 5,9166 5,7733
Klasse D - Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung ii Erlés Erlés
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlés i i
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 2,5073 - 2,5073 24578 08.03.2019 bis 07.06.2019 2412 - 2472 2,3233
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,9634 - 1,9634 1,9068 08.06.2019 bis 07.09.2019 1,9682 - 1,9682 1,8322
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,8356 - 1,8356 1,7484 08.09.2019 bis 07.12.2019 1,8618 - 1,8618 1,6979
08.12.2019 bis 07.03.2020 1,4315 - 14315 1,4497 08.12.2019 bis 07.03.2020 14707 - 14707 14233
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 15885 0,9188 25073 24578 08.03.2019 bis 07.06.2019 1,5487 0,9225 24712 2,3233
08.06.2019 bis 07.09.2019 12743 0,6891 19634 1.9068 08.06.2019 bis 07.09.2019 1,2162 0,7520 1,9682 1,8322
08.09.2019 bis 07.12.2019 11573 0,6783 18356 17484 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,8942 0,9676 18618 1,6979
08.12.2019 bis 07.03.2020 0.2685 11630 14315 14497 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,9841 0,4866 14707 1,4233
A ii im Beri i i 17,1318 17,5627 ii im Beri i i 11M39 17,2167
Klasse L — Ertragsanteile Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 2,4285 - 2,4285 2,3734
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,9108 - 1,9108 1,8526
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,7901 - 1,7901 1,7007
08.12.2019 bis 07.03.2020 1,4066 - 1,4066 1,4134
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 1,1493 1,2792 2,4285 2,3734
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,1663 0,7445 1,9108 1,8526
08.09.2019 bis 07.12.2019 0,9320 0,8581 1,7901 1,7007
08.12.2019 bis 07.03.2020 0,8421 0,5645 1,4066 14134
A i im Beri i i 17,5360 7,3401
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.06.2019 4,0559 - 4,0559 3,8055
08.06.2019 bis 07.09.2019 3,2363 - 3,2363 3,0078
08.09.2019 bis 07.12.2019 3,0641 - 3,0641 2,7890
08.12.2019 bis 07.03.2020 2,4272 - 2,4272 2,3417
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.06.2019 2,3970 1,6589 4,0559 3,8055
08.06.2019 bis 07.09.2019 1,5955 1,6408 3,2363 3,0078
08.09.2019 bis 07.12.2019 1,5443 1,5198 3,0641 2,7890
08.12.2019 bis 07.03.2020 1,1803 1,2469 24272 2,347
i im Beri i i 12,7835 11,9440
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 92,03 92,01 97,70 134,39 129,06 131,73
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,12) 5,38 (0,23) (0,37) 7,49 (0,48)
Betriebskosten (p) (1,50) (1,52) (1,60) (2,22) (2,16) (2,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,62) 3,86 (1,83) (2,59) 5,33 (2,67)
Ausschiittungen (p) (3,91) (3,84) (3,86) (5,80) (5,47) (5,28)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 5,80 547 5,28
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 86,50 92,03 92,01 131,80 134,39 129,06
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,03 0,07 0,05 0,05 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,76) 4,20 (1,87) (1,93) 413 (2,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 255.538 330.425 368.909 161.973 222.901 230.892
AbschlieBende Anzahl der Anteile 295.425.783 359.047.835 400.926.969 122.897.028 165.857.368 178.900.787
Betriebskosten (%)** 1,59 1,59 1,63 1,59 1,59 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,40 102,82 104,06 151,70 146,01 140,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 87,33 85,24 90,54 130,24 123,49 126,07

Klasse 1 in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2018 09.11.2018' 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 134,04 146,12 128,53 128,18
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,50 (9,76) 2,06 2,51
Betriebskosten (p) (1,04) (2,32) (0,99) (2,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,46 (12,08) 1,07 0,35
Ausschiittungen (p) (3,96) (5,64) (3,79) (5,18)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,96 5,64 3,79 518
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 138,50 134,04 129,60 128,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,11 0,02 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 333 (8,27) 0,83 0,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 403 - 2.095
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 300.658 - 1.629.997
Betriebskosten (%)** - 1,62 - 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,07 - 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,75 154,79 145,72 139,49
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,62 131,18 121,27 122,87
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Klasse 1 in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 - Ertragsanteile

09.11.2018' 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,78 172,93 102,96 102,42 108,20
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,34 (19,47) (0,17) 6,00 (0,26)
Betriebskosten (p) (1,24) (2,68) (1,11) (1,12) (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,10 (22,15) (1,28) 4,88 (1,41)
Ausschiittungen (p) (4,72) (6,49) (4,43) (4,34) (4,37)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,72 6,49 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 168,88 150,78 97,25 102,96 102,42
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,12 0,04 0,04 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,00 (12,81) (1,24) 4,76 (1,30)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 1.053 153.282 181.990 210.343
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 698.723 157.608.914 176.765.510 205.367.961
Betriebskosten (%)** - 1,63 1,05 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 185,98 177,28 112,78 114,70 115,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 142,57 146,68 98,20 95,27 100,76

Klasse 2 - Thesaurierungsanteile

Klasse D — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,27 116,79 118,53 183,00 181,90 196,90
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,37) 6,76 (0,47 (0,31) 10,59 (7,94)
Betriebskosten (p) (1,34) (1,28) (1,27) (1,92) (1,93) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,71) 5,48 (1,74) (2,23) 8,66 (9,28
Ausschiittungen (p) (5,35) (5,02) (4,85) (7,74) (7,56) (5,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,35 5,02 4,85 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,56 122,27 116,79 173,03 183,00 181,90
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,04 0,09 0,07 0,06 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,40) 4,69 (1,47) (1,22) 4,76 (4,71)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.791 17.355 274 1131 1.150 1.719
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.097.881 14.193.793 234.626 653.324 628.455 944,993
Betriebskosten (%)** 1,05 1,06 1,05 1,02 1,02 1,03
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 138,63 132,44 126,43 200,60 203,77 202,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 118,65 112,24 114,04 174,67 169,32 178,92
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Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018? 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 174,72 173,04 186,77 291,80 271,45 290,42
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,31) 10,10 (7,43) (0,93) 16,11 (11,80)
Betriebskosten (p) (1,08) (1,08) (0,75) (1,84) (1,76) (1,17)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,39) 9,02 (8,18) (2,77) 14,35 (12,97)
Ausschiittungen (p) (7,54) (7,34) (5,55) (12,78) (11,94) (8,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 12,78 11,94 8,72
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 165,79 174,72 173,04) 289,03 291,80 277,45
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,06 0,11 0,1 0,10 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,80) 5,21 (4,38) (0,95) 517 (4,47)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 501.268 219.604 15.412 394.113 263.452 139.416
AbschlieBende Anzahl der Anteile 302.346.792 125.690.839 8.906.635 136.359.046 90.284.756 50.248.860
Betriebskosten (%)** 0,60 0,60 0,61 0,60 0,60 0,61
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 192,08 194,16 192,49 332,04 315,23 299,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 167,39 161,54 170,18 283,46 267,63 270,83

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,73 113,00 118,18 307,62 290,89 303,13
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,24) 6,60 (0,33) (1,09) 16,88 (12,12)
Betriebskosten (p) (0,06) (0,06) (0,06) (0,16) (0,15) (0,12
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,30) 6,54 (0,39) (1,25) 16,73 (12,24)
Ausschiittungen (p) (4,96) (4,81) (4,79) (13,51) (12,56) (9,12)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - — 13,51 12,56 9,12
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 109,47 114,73 113,00 306,37 307,62 290,89
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,04 0,09 0,11 0,10 0,18
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,26) 579 (0,33) (0,41) 5,75 (4,04)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.902 3.858 1.053 29.029 42.122 50.321
AbschlieRende Anzahl der Anteile 6.304.941 3.363.326 932.013 9.474.838 13.692.572 17.298.673
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 126,69 127,09 126,36 351,60 331,28 312,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,51 105,96 111,08 299,23 281,55 283,84
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Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,14 137,08 144,45 178,67 170,26 172,41
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,24) 8,00 (0,36) (0,56) 9,88 (0,68)
Betriebskosten (p) (1,16) (1,17) (1,21) (1,54) (1,47) (1,47)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,40) 6,83 (1,57) (2,10) 8,41 (2,15)
Ausschiittungen (p) (5,92) (5,77) (5,80) (7,77) (7,28) (7,02)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,17 7,28 7,02
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,82 138,14 137,08 176,57 178,67 170,26
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,05 0,11 0,07 0,06 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (1,01) 4,98 (1,09) (1,18) 494 (1,25)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.372.924 1.745.600 1.955.410 954.393 1.032.459 959.094
AbschlieRende Anzahl der Anteile 1.049.501.400 1.263.689.987 1.426.492.453 540.524.493 577.868.081 563.301.037
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,07 0,03 0,03 0,07
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 151,62 153,67 154,16 202,94 193,26 184,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 132,07 127,76 134,82 173,47 163,94 166,23

Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2018 09.11.2018' 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 137,57 148,79 135,32 133,92
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,85 (10,00) 2,36 2,55
Betriebskosten (p) (0,55) (1,22) (0,54) (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,30 (11,22) 1,82 1,40
Ausschiittungen (p) (4,10 (5,83) (4,02) (5,50)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,10 5,83 4,02 5,50
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 141,87 137,57 137,14 135,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,11 0,02 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,13 (7,54) 1,34 1,05
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 465 - 6.645
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 337.940 - 4.910.832
Betriebskosten (%)** - 0,83 - 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,07 - 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,39 157,98 153,98 146,27
Niedrigster Anteilspreis (p) 128,98 134,56 127,11 128,49
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Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 155,55 176,96
Rendite vor Betriebskosten (p) 20,26 (20,01)
Betriebskosten (p) (0,66) (1,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,60 (21,41)
Ausschiittungen (p) (4,91) (6,75)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,91 6,75
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 175,15 155,55
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,60 (12,10)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 2611
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 1.678.459
Betriebskosten (%)** - 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,07
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 192,51 181,81
Niedrigster Anteilspreis (p) 147,15 151,23

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
Geschlossen am 9. November 2018.
?Aufgelegt am 12. Mai 2017.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

.

der seit dem Aufleg Kosten lisiert.

£ alaf
g
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (181.217) 61.173
Devisenterminkontrakte - 17
Sonstiger Wertzuwachs 25 9
Transaktionskosten (6) (6)
Nettokapital(-verlust)/-zuwachs (181.198) 61.193
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 176.631 158.431
Ausléndische Dividenden - 8.544
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 4 45
Zinsen auf Bankguthaben 201 69
Zeichnungsgebiihren 11 302
Gesamterlgs 176.984  167.391
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (34.067) (34.495)
Registrierungsgebiihren (2.401) (2.415)
(36.468) (36.910)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (500) (486)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (98) (96)
(598) (582)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (10) v
Priifungsgebiihren (L1 (1)
(19) (18)
Gesamte Aufwendungen* (37.085)  (37.510)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (1) Y
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (1)_ (7)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - =
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 139.898  129.874
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (27.980) (25.975)

Auswirkungen von:

3
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1

2020 2019
£000 £000
Nicht zu versteuernden Erldsen 35.350 33.39%4
UberplanmaRige Ausgaben (7.366) (7.417)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail
Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (4) (2)

Gegenwirtige Steuerlast fiir den

Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) -
DerFonds hat einen Aktivposten von £68.246.099 (2019: £60.879.925) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der {iberplanméRigen Ausgaben {iberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungshetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 141.480 131.831
Endausschiittung 32.286 32.526
173.766 164.357

Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 1.650 1.687
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (1.434) (1.665)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 173982 164.379
Nettoerldse nach Steuern 139.898 129.874
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 34.067 34.495

Umtauschausgleich 19 1
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (2) (1)
173.982 164.379

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 36 bis
37 aufgefiihrt.

Ausschiittungen gesamt

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrdge fiir die Ausgabe von Anteilen 7.357 3.032
Antizipativer Erlds 23.816 25.756
Forderungen, insgesamt 31.173 28.788
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrage fiir die Riicknahme von Anteilen (2.356) (6.355)
Féllige Zahlungen fiir K&ufe - (1.513)
Antizipative Passiva (65) (66)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (3.530) (3.450)
Weitere Kreditoren gesamt (5.951) (11.384)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwédsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermégen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbhedingungen eingegangen.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

12 FONDSANTEILE 2020
Im Threadneedle UK Equity Income Fund gibt es gegenwaértig sechs Anteilklassen: Klasse X — Ertragsanteile
Klasse 1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Eréffnungsanteile 3.363.326
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an: Ausgegebene Anteile 3.023.315
Jahrliche Verwaltungsgebiihr Zuriickgenommene Anteile (81.700)
Anteilklasse 1 1,50 % Nettoumwandlungen -
Anteilklasse 2 1,00 % Schlussanteile 6.304.941
Anteilklasse D 0,90 % I
Anteilklasse L 0,55 % Klasse X — Thesaurierungsanteile
Anteilklasse X Kk A¥ Eréffnungsanteile 13.692.572
Anteilklasse Z 075 % Ausgegebene Anteile 2.722.481
Registrierungsgebiihren Zuriickgenommene Anteile (6.940.215)
Anteilklasse 1 0,080 % Nettoumwandlungen _—
Anteilklasse 2 0,035 % Schlussanteile M
Anteilklasse D 0,110 % Klasse Z - Ertragsanteile
Anteilklasse L 0,035 % Erbffnungsanteile 1.263.689.987
Anteilklasse X 0,035 % Ausgegebene Anteile 41.796.009
Anteilklasse Z 0,060 % Zuriickgenommene Anteile (74.057.488)

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 38 bis 42 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 36 bis 37 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen
bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

Nettoumwandlungen
Schlussanteile

(181.927.108)
1.049.501.400

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

e o P . Eréffnungsanteile 577.868.081
l’;lllzrs :g;“A;flenlle Jz:]lt I((rftlgﬁ éf‘hrl/che Verwaltungsgebiihr an. Ausgegebene Anteile 51,623,537
9 Zuriickgenommene Anteile (58.152.745)
K E | 2020 Nettoumwandlungen (30.814.380)
asse 1 - Ertragsanteile Schlussanteile 10.524.4
Eréffnungsanteile 359.047.835 . 540524.493
Ausgegebene Anteile 13.480.496 13 RISIKOMANAGEMENT
Zuriickgenommene Anteile (35.616.234) Die unten aufgefﬂhr‘(er] _Darstellunggn_ und Tabellen beziehen sich auf die
Nettoumwandlungen (41.486.314) Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.
Schlussanteile 295.425.783 Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
— Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Nettoinventarwerts des Fonds um 4,69 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,74 %).
Erdffnungsanteile 165.857.368 Wahrungsrisiken
Ausgegebene Anteile 4.468.041 Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Zuriickgenommene Anteile (21.469.178) (I?fel:]ngeit:g;g%rggsahua!evitﬁggen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
Nettoumwandlungen (25.959.203) ;
Schlussanteile 122.897.028 Wiihrung 2020 £000
. Euro 3
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 176.765.510 US-Dollar 2244
Ausgegebene Anteile 12.154.982 Wahrung 2019 £000
Zuriickgenommene Anteile (27.991.956) Euro 2
Nettoumwandlungen (3.319.622) US-Dollar 2937
Schlussanteile
157608914 Wihrungssensitivitat
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile Da der Fonds kein wesentliches Wéhrungsengagement hat, wird keine
Ergffnungsanteile 14.193.793 Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).
Ausgegebene Anteile 646.297 Kredit-/Gegenparteirisiko ) ) )
Zuriickgenommene Anteile (1.667.994) Zum Bllanzsnchtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
Nettoumwandlungen (74.215) offenzulegen (2019: ebenso).
: T el Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Schiussanteile 13097881 Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.
Klasse D — Ertragsanteile Zinsrisiko
Ersffnungsanteile 628.455 Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Ausgegebene Anteile 167.854 Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
Zuriick Anteil ' Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
Nuruc genon:ir;wene nteile (142.985) abgesehen von Aktien, bei denen es keine Filligkeitstermine gibt.
ettoumwan. ungen _ Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Schlussanteile 653.324 Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
Klasse L — Ertragsanteile 7. Mérz wie folgt aus:
Erbffnungsanteile 125,690.839 Variabel o verzi"s':'i':':';
Ausgegebene Anteile 33.430.102 vem:is;;cnhze Festverzl:islll;c'rze Finanz-
Zuriickgenommene Anteile (5.291.969) L Al
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
gsﬁz:'s"a"r‘:f‘e“if;“"ge“ % Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
.346.7
L0198 Euro 3 - - 3
Klasse L — Thesaurierungsanteile Pfund Sterling 194 10.027 3.859.137 3.869.358
Erdffnungsanteile 90.284.756 US-Dollar - - 2.244 2.244
Ausgegebene Anteile 19.557.430 Wih 2019 £000 £000 £000 £000
Zuriickgenommene Anteile (15.312.002) anrung
Nettoumwandlungen 41.828.862 Euro 2 - - 2
Schlussanteile 136.359.046 Pfund Sterling - - 4.090.933  4.090.933
US-Dollar 8 - 2229 2.237

44
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Variabel Finanz-
verzinsliche Festverzinsliche Passiva
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiéhrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (25.261) (25.261)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling (927) - (31.329) (32.256)

14
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16

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir
ghnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente
in Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1% 3.840.235 - 4.064.374 -
3.840.235 — 4.064.374 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

7. Méarz 2020

Kauf Wert  Provisionen Steuern
£000 £000 % £000 %

Aktien 256.263 93 0,04 1.269 0,50

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 199.171 - - - -

KapitalmaBnahmen 14.843 - - - -

Gesamt 470.277 93 1.269

Kéaufe insgesamt, brutto: 471.639

Verkauf Wert  Provisionen Steuern
£000 £000 % £000 %

Aktien 299.728 110 0,04 1 0,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 214.150 - - - -

KapitalmaBnahmen 794 - - - -

Gesamt 514.672 110 1

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 514.561

Transaktionskosten als Pro z des durchschnittlichen N g

Provisionen: 0,00 %

Steuern: 0,03 %
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7. Mérz 2019

Kauf Wert  Provisionen Steuern
£000 £000 % £000 %

Aktien 251.361 78 0,04 1.238 0,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 31.006 - - - -

KapitalmaR3nahmen 57.608 - - - -

Gesamt 339.975 78 1.238

Kéaufe insgesamt, brutto: 341.291

Verkauf Wert  Provisionen Steuern
£000 £000 % £000 %

Aktien 242.859 33 001 1 0,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen  6.000 - - - -

KapitalmaBnahmen 19.967 - - - -

Gesamt 268.826 33 1

Verkéufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 268.792

Transaktionsl als Pro z des durchschnittlichen N ‘mogens

Provisionen: 0,00 %

Steuern: 0,03 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Umbestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen, werden
Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von Anteilen des Fonds
durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine , Verwésserungsanpassung”
auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,14 % (7. Mérz 2019:
0,12 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 9,46 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut {iberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(17,70

Anteilklasse
Klasse 1 - Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagegolitik

Der Fonds zielt darauf ab, monatliche Ertrage zu erwirtschaften und gleichzeitig
Potenzial fiir ein langfristiges Kapitalwachstum zu bieten. Er ist bestrebt, eine
Ertragsrendite zu bieten, die den FTSE All-Share Index nach Abzug der Gebiihren
{ibertrifft, gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 90 % seines Vermdgens
in Aktien von Unternehmen, die an der London Stock Exchange notiert sind. Dies
sind vorwiegend Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschaftstétigkeit im
Vereinigten Konigreich.

Der Fonds konzentriert sich auf die Auswahl von Unternehmen, die ein hohes
Potenzial fiir die Zahlung attraktiver und nachhaltiger Dividendenertrage aufweisen
Diese Unternehmen kénnen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
ausgewahlt werden. Es gibt zwar keine GréRenbeschrénkung, die Anlage
konzentriert sich aber in der Regel auf die groReren Unternehmen, die im FTSE
All-Share Index enthalten sind.

Der FTSE All-Share Index enthélt zurzeit iiber 600 Unternehmen und gilt als
geeigneter MaRstab fiir die Performance des britischen Aktienmarktes. Die
Ertragsrendite dieses Index bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Hohe der vom Fonds erwirtschafteten Ertrége und tiber einen besti

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Das wirtschaftliche Geschehen im groRten Teil des Jahres konzentrierte sich vor
allem auf die anhaltenden Handelsspannungen zwischen den USA und China. Trotz
einer Entspannungsphase gegen Ende des Berichtszei und der

positivist anzumerken, dass der Fonds seine Verluste in TUI, Galliford Try und De La
Rue verringerte. Es gab zehn Neuzugange im Portfolio: Direct Line, Spectris, Reckitt
Benckiser, RBS, Crest Nicholson, Land Securities, Grainger, M&G, Marston's und
Stock Spirits. Die starksten Erhdhungen wurden in den Sektoren Wohnungsbau,

Stérke der US-Wirtschaft trug dieser Konflikt am starksten zu den anhaltenden
Riickgangen des globalen BIP bei, so dass die Expansion 2019 letztendlich
die schwéchste seit der Finanzkrise war. Die Welt musste erkennen, dass das
weitgehend ununterbrochene Wachstum des Freihandels in den vergangenen 75
Jahren seinen Tiefpunkt erreicht haben kénnte.

Der zweite Grund zur Besorgnis Anfang des Jahres war die sich abzeichnende
Kehrtwende in der US-Geldpolitik. Nachdem sie zunachst das Tempo der Umkehr der
quantitativen Lockerung zuriickgefahren hatte, gab die US-Notenbank (Fed) diese
anschlieBend vollstandig auf, obwohl sie erst etwa 15 % des ausstehenden Saldos
abgebaut hatte. In der zweiten Jahreshélfte ging die US-Notenbank noch weiter
und senkte die US-Zinsen dreimal um jeweils 0,25 % auf 1,5-1,75 %. Dies schiirte
die Sorgen tiber ein schwacheres Wirtschaftswachstum weiter, da der Prozess
kurzzeitig eine Inversion der Zinsstrukturkurve verursachte, wobei zehnjahrige
Anleihen eine geringere Rendite erbrachten als zweijéhrige Anleihen. Dies war in
der Vergangenheit ein Signal fiir eine bevorstehende Rezession. Und dann nahm
die US-! am Ende des Ber i als Reaktion auf den Covid-19-

Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 70 Unternehmen, darunter
mdglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich Fonds, die
von Unternehmen von Columbia Threadneed|e verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu in Derivate zu i ieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Monthly Income Fund fiel
in den zwolf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 70,18 Pence auf 65,06 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrége +0,34 %. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum -0,98 %.
(Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von -1,43 %).

Ci irus die erste Notzil (um 0,5 %) seit der Finanzkrise vor.

Im Inland wurde die Debatte erneut vom Brexit beherrscht. Die Verschiebung des
Stichtags fiir den Austritt von Ende Mérz auf Ende Oktober, da das Parlament noch
kein Austrittsgesetz verabschiedet hatte, fiihrte im Sommer zum Riicktritt von
Premierministerin Theresa May. Ihr Nachfolger, Boris Johnson, musste den Stichtag
seinerseits weiter bis Januar 2020 hinausschieben, was eine Reihe von Ereignissen
ausldste, die schlieBlich im Dezember zur dritten Parlamentswahl innerhalb von vier
Jahren fiihrten. Diese fiihrte iberraschenderweise zu einer groen Mehrheit fiir die
Konservativen, was die Aussicht auf eine stabile Regierung und eine auf das Ende
des Kalenderjahres 2020 festgelegte Brexit-Ubergangszeit einld

Die Schonzeit der neuen Regierung endete jedoch unerwartet friih, als sich das
Coronavirus, das bei seinem ersten Auftreten im Januar als innenpolitisches
Problem Chinas angesehen wurde, Ende Februar massiv in Europa verbreitete.

In den letzten drei Wochen des Fondsgeschaftjahres verursachten die Ausbreitung
des Coronavirus und die wachsenden Befi jen iiber seine gen auf
die Weltwirtschaft den stérksten Abverkauf seit der Finanzkrise vor mehr als zehn
Jahren. erzeichnete der Markt, am FTSE-All-Share-Index,
fiir das Geschéftsjahr einen Riickgang von 8,3 %

Die Fondsaktivitaten waren gering, mit Ausnahme des dritten Quartals im
Geschaftsjahr, als das Portfolio seine Positionen in stérker auf den Binnenmarkt
ausgerichteten Titeln auf ein eher neutrales Niveau erhchte. Die Gesamtzahl der
Positionen stieg im Laufe des Geschéftsjahres um vier auf 62. Von den sechs
Positionen, die wahrend des Berichtszeitraums glattgestellt wurden, erhielten
Manx Telecom, KCOM und Cobham erfolgreiche Ubernahmeangebote. Weniger

B und ien vor Der Immobilienbereich ist nun,
zusammen mit den Versorgungsunternehmen, der drittgroRte iibergewichtete Sektor
im Fonds. Die groBten Ubergewichtungen des Sektors waren Pharmazeutik und
Lebensversicherungen. Ansonsten waren die Aktivitéten sehr titelspezifisch. Unter
den groRten Aufstockungen waren solche von HSBC, Legal & General, Shell und
SSE. Sie alle erbrachten Dividenden von tiber 6 %, die sich als nachhaltig erweisen
sollten. Die gréRten Reduzierungen wéhrend des Berichtszeitraums betrafen den
Energiesektor, wo wir bei Shell und DS Smith Gewinne mitnahmen. Dies steht
im Einklang mit unserem Wunsch, eine deutlich untergewichtete Position in den
beliebten, aber konjunktursensitiven Industrietiteln beizubehalten.
Die Dividendenabdeckung auf dem Markt blieb mit etwa 1,7x unverandert. Die
Wachstumsaussichten werden jedoch weiterhin durch die Sorgen um das globale
Wirtschaftswachstum, den Brexit, den Handel und einen volatilen Sterling-Dollar-
Kurs beeintréchtigt.
Die monatlichen Ausschiittungen des Fonds stiegen im neunten Jahr in Folge um
erneut 0,01 Pence pro Anteil von 0,26 Pence pro Anteil auf 0,27 Pence pro Anteil
fiir die Mehrheit der Anteile der Klasse 1. Die Anteile der Klasse Z verzeichneten
eine weitgehend ahnliche Steigerungsrate von 0,45 Pence pro Anteil auf 0,47 Pence
pro Anteil.
Aus den oben genannten Griinden war es jedoch ratsam, sich vorrangig auf die
Verbesserung der Qualitat der Fondsdividende und weniger auf deren Hohe
2u konzentrieren. Daher wurde die zwdlfte und letzte Dividendenzahlung des
Fonds fiir das Jahr erwartungsgemaR erneut leicht gesenkt und somit das
Dividendenwachstum fiir das Jahr in Bezug auf die Ausschiittungen der Klasse 1
auf rund 1,5 % begrenzt. Dies war nun das 19. Jahr in der 21-jahrigen Geschichte
des Fonds als OEIC, in dem die Dividende erhght wurde. Zum Jahresende betrug die
Rendite beider Anteilklassen 5,4 %.
Nachschrift: In den vier Wochen seit dem Ende des Fonds-Geschéftsjahres haben
sich die Auswirkungen der Verbreitung des Coronavirus erheblich verscharft. Zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts scheint es, dass die Welt nun mit einer
Rezession konfrontiert ist, die weitaus schlimmer ist als die Krise 2008-09 nach
dem Scheitern von Lehman Brothers. In den letzten zwei Wochen haben zahlreiche
Unternehmen Erklrungen dahingehend abgegeben, dass sie beabsichtigen, die
bevorstehende Dividendenzahlung auszusetzen. Dies wird sich zwangslaufig auf
die Héhe der Ausschiittungen auswirken, die der Fonds selbst im nachsten Jahr
f kann. ichts der sich schnell vera Situation ist es derzeit
nicht mdglich, das AusmaR oder die Dauer dieser Auswirkungen zu quantifizieren,
aber sie werden voraussichtlich nicht unbedeutend sein. Der Manager wird jedoch
versuchen, diese Hindernisse so weit wie maglich abzuschwéchen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalverluste 2 (23.926) (8.099) Anlagevermogen:
Erlés 3 22.205 23.640 Anlagen 382.596 439.307
Aufwand 4 (6.595) (7.182) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &dhnliche Kosten 5 (2) (1) Forderungen 8 4819 7.483
Nettoerlds vor Steuern 15.608 16.457 Sicht-und Bankguthaben 3.475 1.174
Steuern 6 - (37) Zahlungsmitteldquivalente** 8 5.016
Nettoerlése nach Steuern 15.608 16.420 Aktiva, insgesamt 390.898  452.980
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (8.318) 8.321 Passiva:
Ausschiittungen 7 (21.636) (22.982) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbare Ausschiittungen (3.276) (3.841)
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit (29.954) (14.661) Weitere Kreditoren 9 (2.039) (6.351)
Verbindlichkeiten, insgesamt (5.315) (10.192)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 385.583 442.788
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 N X o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 442.788 497.135 o . 2132020 20182019
Erhaltene Betré’ge fiir die Ausgabe von Anteilen 12.297 11.781 ugr_l:]?_);ng bis 07.04.2019 0,2700 - 0,2700 0,2600
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (39.662) (51.645) 08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2700 - 0,2700 0,2600
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,2700 - 0,2700 0,2600
(27.365) (39.864) 08.06.2019 bis 07.07.2019 02700 - 0,2700 0,2600
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ja0T 209 ol org8 S s - P oz
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung 08.09.2019 bis 07.10.2019 02700 - 02700 02600
des Gesamtertrags weiter oben) (29.954) (14.661) 08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2700 - 0,2700 0,2600
. . 08.11.2019 bis 07.12.2019 0,2700 - 0,2700 0,2600
Nicht beanspruchte Ausschiittungen oo n4a 178 08.12.2019 bis 07.01.2020 02700 - 02700 02600
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden 833;%328 ::: 33352323 3;132 - gézgg 8;332
Nettovermdgens 385.583 442.788
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der ZW;IIT der 4"’79 en in.lsgesamt in der P ortfoliolaul;.ls/tel/qu beinhaltet den Betrag
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314). der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)
Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- i i i Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt periode Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 2 Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,0031 0,2669 0,2700 0,2600 08.03.2019 bis 07.04.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.04.2019 bis 07.05.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.05.2019 bis 07.06.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.05.2019 bis 07.06.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.06.2019 bis 07.07.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.06.2019 bis 07.07.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0187 0,2513 0,2700 0,2600 08.07.2019 bis 07.08.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.08.2019 bis 07.09.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.08.2019 bis 07.09.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.09.2019 bis 07.10.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.09.2019 bis 07.10.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.10.2019 bis 07.11.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.10.2019 bis 07.11.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.11.2019 bis 07.12.2019 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.11.2019 bis 07.12.2019 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.12.2019 bis 07.01.2020 — 0,2700 0,2700 0,2600 08.12.2019 bis 07.01.2020 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0026 0,2674 0,2700 0,2600 08.01.2020 bis 07.02.2020 0,4700 - 0,4700 0,4500
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,0838 0,4564 0,5402 0,5973 08.02.2020 bis 07.03.2020 1,0274 - 1,0274 1,1075
i im Beri i i 3,5102 3,4573 Gruppe 2
- 08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2539 0,2161 0,4700 0,4500
Klasse 2 - Ertragsanteile 08.04.2019 bis 07.05.2019 00895 03805 04700 0,450
Ausschiittungs- Ausschiittung  Ausschiittung 08.05.2019 bis 07.06.2019 - 0,4700 0,4700 0,4500
periode Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt 08.06.2019 bis 07.07.2019 _ 0,4700 0,4700 0,4500
2019/2020 2018/2019 08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1047 0,3653 0,4700 0,4500
Gruppe 1 08.08.2019 bis 07.09.2019 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.09.2019 bis 07.10.2019 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.10.2019 bis 07.11.2019 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.11.2019 bis 07.12.2019 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.12.2019 bis 07.01.2020 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.01.2020 bis 07.02.2020 - 0,4700 0,4700 0,4500
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 08.02.2020 bis 07.03.2020 04213 0,6061 1,0274 1,1075
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900 A i im Beri i i 6,1974 6,0575
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.

gg:};:;g:g E:: g;:ﬁgg;g E:ﬂgg B g::}gg g:gggg *Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3600 - 0,3600 0,3900
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,8011 - 0,801 0,8671
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3600 - 0,3600 0,3900
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,8011 - 0,8011 0,8671

i im Beri i i 52611 5,1571
Klasse X — Bruttoertragsanteile*
Ausschiittungs- Ausschiittung
periode Erlos Ertragsausgleich gezahlt

2019/2020

Gruppe 1
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3900 - 0,3900
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3900 - 0,3900
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3900 - 0,3900
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3900 - 0,3900
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3900 - 0,3900
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3900 - 0,3900
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3900 - 0,3900
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3900 - 0,3900
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,8930 - 0,8930
Gruppe 2
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3900 - 0,3900
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3900 - 0,3900
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3900 - 0,3900
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3900 - 0,3900
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3900 - 0,3900
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3900 - 0,3900
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3900 - 0,3900
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3900 - 0,3900
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,8930 - 0,8930

i im Beri i i 4,0130
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 - Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 69,50 71,88 77,99 102,34 105,32 113,70
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,49) 2,26 (1,48) (0,74) 3,30 (2,17)
Betriebskosten (p) (1,16) (1,18) (1,26) (1,11) (1,12) (1,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,65) 1,08 (2,74) (1,85) 2,18 (3,37)
Ausschiittungen (p) (3,51) (3,46) (3,37) (5,26) (5,16) (5,01)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 64,34 69,50 71,88 95,23 102,34 105,32
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,07 0,13 0,18 0,10 0,19
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,37) 1,50 (3,51) (1,81) 2,07 (2,96)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 322.344 367.747 406.560 81 86 80
AbschlieRende Anzahl der Anteile 500.965.659 529.162.282 565.574.075 84.409 84.409 75.616
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,09 0,17 0,17 0,09 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 75,60 77,94 81,71 11,74 114,31 119,27
Niedrigster Anteilspreis (p) 65,06 64,46 71,45 96,28 94,83 104,68

Klasse X — Bruttoertragsanteile Klasse Z - Ertragsanteile

07.03.2020' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
ﬂnderung des Nettovermagens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 122,23 125,48 135,11
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,60) (0,90) 3,93 (2,59)
Betriebskosten (p) - (1,11) (1,12) (1,18)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,60) (2,01) 2,81 (3,77)
Ausschiittungen (p) (4,01) (6,20) (6,06) (5,86)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 93,39 114,02 122,23 125,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,21 0,12 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,60) (1,64) 2,24 (2,79)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1 63.157 74.955 90.495
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.000 55.392.407 61.324.814 72.121.364
Betriebskosten (%)** - 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,17 0,17 0,09 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 109,53 133,84 136,27 141,81
Niedrigster Anteilspreis (p) 94,53 115,34 113,25 124,70

**Dje Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
"Aufgelegt am 9 Mai 2019.
" Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALVERLUST
Der Nettokapitalverlust im Berichtszeitraum umfasst:
2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (23.934) (8.098)
Sonstiger Wertzuwachs 10 -
Transaktionskosten (2) (1)
Nettokapitalverluste (23.926) (8.099)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 22.160 21.554
Auslandische Dividenden - 2.004
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 14
Zinsen auf Bankguthaben 32 34
Zeichnungsgebiihren 9 34
Gesamterlds 22.205 23.640
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (6.028) (6.562)
Registrierungsgebiihren (482) (527)
(6.510) (7.089)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (52) (58)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (18) (19)
(70) (77)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (6) (7)
Priifungsgebiihren (9 (9
(15) (16)
Gesamte Aufwendungen® (6.595) (7.182)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfihiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (2) (0
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (2) (1)
BESTEUERUNG
2020 2019
) £000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer - (37)
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlauterung 6b) - (37)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - (37)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 15.608 16.457
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (3.122) (3.291)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 4314 4.608
Ausléndische Steuer - (37)
UberplanmaRBige Ausgaben (1.192) (1.317)
Gegenwartige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) - (37)

10

1

DerFonds hat einen Aktivposten von £44.832.033 (2019: £43.639.663) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der Giberplanm&Rigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 18.245 18.934
Endausschiittung 3.276 3.841
21.521 22775

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 192 279
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (17) (72)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 21,636 22.982
Nettoerldse nach Steuern 15.608 16.420
Dem Kapital belastete jéhrliche Verwaltungsgebiihr 6.028 6.562

Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlése 1 1
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlése (1) (1)
21.636 22.982

Einzelheiten tiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 46 bis
47 aufgefiihrt.

Ausschiittungen gesamt

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 990 556
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 660 3.501
Antizipativer Erlos 3.137 3.399
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer 28 27
Anrechenbare britische Ertragssteuer 4 -
Forderungen, insgesamt 4.819 7.483
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (358) (722)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (1.036) (4.982)

Antizipative Passiva (13) (15)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (632) (632)

Weitere Kreditoren gesamt (2.039) (6.351)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannder ACD ggf. eine Verwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrédge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
aufgefiihrt.
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An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrage in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

12 FONDSANTEILE

1

w

Im Threadneedle UK Monthly Income Fund gibt es gegenwirtig vier Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl
der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 48
aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht auf
Seiten 46 bis 47 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 529.162.282
Ausgegebene Anteile 15.056.933
Zuriickgenommene Anteile (41.024.019)
Nettoumwandlungen (2.229.537)
Schlussanteile 500.965.659
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 84.409
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 84.409
Klasse X — Bruttoertragsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 61.324.814
Ausgegebene Anteile 1.330.594
Zuriickgenommene Anteile (8.528.190)
Nettoumwandlungen 1.265.189
Schlussanteile 55.392.407
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,74 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,66 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Gesamt
Wihrung 2020 £000
Euro 28
US-Dollar 1.415
Wihrung 2019 £000
Euro 28
US-Dollar 1.387

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivititsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsé&tzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Nicht

Variabel Festver-  verzinsliche

verzinsliche zinsliche Finanz-
Finanzanlagen Finanzanlagen anlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro - - 28 28
Pfund Sterling 3475 8 385.972 389.455
US-Dollar - - 1.415 1.415
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro - - 28 28
Pfund Sterling 1.174 - 450.391 451.565
US-Dollar - - 1.387 1.387

Variabel Festver- Nicht

verzinsliche zinsliche  verzinsliche

Finanzver Finanzver Finanz-
bindlichkeiten bindlichkeiten anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (5.315) (5.315)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (10.192) (10.192)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelmaBig iiber eine Bérse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir
dhnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente
in Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.
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Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 382.604 - 444.323 -
382.604 — 444.323 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 119.780 67 0,06 597 0,50
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 34.022 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.268 - - - -
Gesamt 155.070 67 597
Kéaufe insgesamt, brutto: 155.734

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 134.198 75 0,06 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 39.030 - - - -
KapitalmaBnahmen 20.779 - - - -
Gesamt 194.007 75 =
Verkéaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 193.932
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermogens
Provisionen: 0,03 %
Steuern: 0,14 %
7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 71.082 4 0,06 334 047
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 11.016 - - - -
KapitalmaBnahmen 6.575 - - - -
Gesamt 88.673 4 334
Kéaufe insgesamt, brutto: 89.048

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 125.435 72 0,06 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 6.000 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.295 - - - -
Gesamt 132.730 72 -
Verkéaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 132.658
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,07 %
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Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,21 % (7. Mérz 2019:
0,25 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 10,11 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut iiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Im Anschluss an das Jahresende rief die Prudential Regulation Authority (PRA) zur
Vorsicht beziiglich Dividendenzahlungen und Aktienriickkéufen bis Ende 2020 auf,
was zur Streichung einiger ausstehender Dividendenzahlungen fiir 2019 fiihrte. Da
die Ankiindigung erfolgte, nachdem die Ausschiittungszahlung fiir diesen Fonds
erfolgt war, wurde das durch die Annullierung der fiir diesen Fonds aufgelaufenen
Dividenden verursachte Einkommensdefizit gem&aB COLL 6.7.10R(2) durch eine
Uberweisung von £607.000 aus dem Kapital ausgeglichen. Dies fiihrte zu einem
Riickgang des Nettovermdgenswerts der Ertragsanteile.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(36,74)

Anteilklasse
Klasse 1 - Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolmk

Der Fonds zielt darauf ab, monatliche Ertrage zu erwirtschaften und gleichzeitig Potenzial

fiir ein langfristiges Kapitalwachstum zu bieten. Er ist bestrebt, eine Ertragsrendite zu

bieten, die den FTSE All-Share Index nach Abzug der Gebiihren tbertrifft, gemessen tiber

einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

DerFonds wird aktiv verwaltet und investiert in eine Kombination aus Unternehmensanteilen

und Anleihen, in der Regel 70-80 % in britische Unternehmensanteile und 20 % - 30 % in

An\e\hen Der Fonds versteht unter britischen Unternehmen solche, die an der London Stock
sind; @ onl dieim Konigreich ansassig

smd oder dort emen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausuben

Der Fonds wahit L aus, die ein Er

aufweisen, sowie solche, die eher Chancen durch Aktienkurs- oder Dividendenwachstum

und Greene King. Dennoch wurde die Anlegerstimmung immer wieder durch Sorgen tiber
das weltweite Wachstum und den Brexit belastet

Die Sorgen in Zusammenhang mit dem Brexit waren besonders schmerzhaft filr britische
Aktien von L die eng mit der tverbunden sind. Diese Aktien
konnten sich jedoch - ebenso wie der breitere Aktienmarkt - nach dem entscheidenden Sieg
der Konservativen bei der F im Dezember deutlich erholen
Verbesserung der politi F da

Dies filhrte zu einer
das Ergebnis das Risiko einer deutlich linksgerichteten Labour- Reglerung beseitigte und
auchals fiir einen Brexit

und Aroundtown. Zu den Verkaufen zahlten Vonovia, Clydesdale Bank, Bank of America, Bayer
und ING Insgesamt wurden im Festzmsbere\ch des Portfolios eine leicht untergewwchtete
Di im Kredi

Das Coronavirus hat der Weltwirtschaft einen deutlichen Schock verpasst. Der britische
Markt wies wahrend des anschlieBenden globalen Abverkaufs eine Underpeﬁurmance auf.
Dies ist unseres Eracht Folge der hohen f inunserem Index sowie
der Tatsache, dass bisher weltweit keine Rotation weg von Qualitétsaktien (gekennzeichnet
durch stetiges G hohe R und geringe oder
Technologiewerten stattgefunden hat. Wahrend sich die Snuanun rasch entwickelt, sollten

Aktien und Unternehmensanleihen im Vereinigten Konigreich und andemuns
im Jahr 2020 Abverkéufe, als sich ein neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber
hinaus ausbreitete, was Beftirchtungen ausldste, dass der Ausbruch die bereits lahmende
Weltwirtschaft zusétzlich aus der Spur bringen kénnte. Ende Februar verscharfte sich
der Abverkauf, als der FTSE All-Share Index und andere wichtige globale Indizes in den

bieten. Diese Unternehmen kéinnen aus allen Branchen bzw. Wirtschaf
ausgewahlt werden. Es gibt zwar keine Gro die Anlage

sich aber in der Regel auf die groeren Unternehmen, die im FTSE All-Share \ndex
enthalten sind. Die ausgewahlten Anleihen sind in der Regel Investment-Grade-
Unternehmensanleihen, kdnnen jedoch auch Staatsanleihen umfassen. Die Anleihen
lauten auf Pfund Sterling (bzw. sind bei anderen Wahrungen in Pfund Sterling abgesichert).
Der FTSE All-Share Index enthélt zurzeit aber 600 Unternehmen und gilt als geeigneter
MaBstab fiir die Per britischen Akti DieEr dieses Index

Ke fielen, da die B tiber das Virus vor dem Hintergrund der Nachrichten
iiber eine Zunahme der Félle in Italien eskalierte. Zentralbanken und Regierungen auf der
ganzen Welt versprachen unterstiitzende MaBnahmen, die dann auch umgesetzt wurden,

Auf wirtschaftlicher Ebene lag das britische BIP-Wachstum fiir das Gesamtjahr 2019 auf

die fiir uns G schaffen, durch robuste Verfahren und aktives
I\ gute MG 2u finden und Wertschd 2uerzielen.
Wir erwarten, dass eine ungswelle den Markt 0 wird, da die

Unternehmen versuchen, ihre Liquiditat zu sichern, und genau wie im Jahr 2009 kann
dies eine fantastische Ge\egenhewtfur langfristig orientierte Bottom-up-Anleger sein. Der
Schliissel liegt darin, u , die von
der Krise erfasst wurden — und naturhch zu vermeiden, ,gutes” Geld dem ,schlechten”
hinterherzuwerfen. An anderer Stelle halten wir dle Aussichten fiir ausgewahhs
inldndische zyklische Werte, die bereits vor dem Auftreten von Covid-19 seit dem

annualisierter Basis bei 1,4 %. Arbeitsmarkt und im

Kanigreich blieben stabil, jedoch wurden die Gescha durch die
Turbulenzen beeintréchtigt. Dennoch stiegen die Einkaufsmanager-Indizes im Januar und
Februar an, was den Optimismus der Unternehmen nach den jiingsten Parlamentswahlen

bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Hohe der vom Fond:

Ertrage gemessen und tiber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds kann auch in Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und geldnahe
Instrumente sowie in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren
(einschligRlich Fonds, die von L von Columbia Ti verwaltet
werden), wenn dies als angemessen erachtet wird.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu in Derivate zu i Derivate
konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*
Monthly Extra Income Fund fiel in den

e
zwo\f Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 78,72 Pence auf 77,80 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwolf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,94 %. Demgegenber betrug der mittlere
Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +1,33 %. (Zur Information: der
80 % FTSE All Share, 20 % ICE BofA Sterling Corp & collateralized liegt bei +1,15 %)

Marktiiberblick und Porﬁollohewegungen

Die Rls\knan\agen einschlieBlich britischer Aktien und Investment-Grade-
Unter er im Jahr 2019 eine gute Performance,
unterstiitzt durch den Optimismus in Bezug auf chinesische KonjunkturmaRnahmen,
die geméRigtere Politik der US-Notenbank und geringere Sorgen iiber die weltweiten
Handelsspannungen, da die USA und China ein Teilabkommen unterzeichneten. Weitere
Unterstitzung erhielten die britischen Aktien durch mehrere Ubernahmeangebote aus
dem Ausland fiir Firmen wie Merlin Entertainments, Cobham, London Stock Exchange

Allerdings gelten diese fur den Zeitraum vor der Ausbreitung des Virus,
dessan é wir icher Tribut noch abzuwarten bleibt.

Im nutzten wir die Schwache der Akti , um einige Positionen
aufzustocken, vor allem IMI, Imperial Brands und Hays.
Das Engmeermg L IMI hat seinen r‘»

icht friher als erwartet

EU unter einer ,Brexit-Malaise” gelitten hatten, fiir interessant.

In Bezug auf die Wirtschaft halten wir eine deutliche Erholung fiir unwahrscheinlich
und rechnen damit, dass die finanzpolitischen Konjunkturpakete, die ,alles, was
notwendig ist” umfassen sollen, einen drastischen Riickgang des BIP in den meisten
Industrieléndern nicht verhindern werden. Dennoch kann kein Zweifel daran bestehen,
dass die Geschwindigkeit und das AusmaR der Kursverluste an den Aktienmérkten dies
bereits bis zu einem gewissen Grad berticksichtigen.

Nach dem Ende des Fonds-Geschaftsjahres haben sich die Auswirkungen der
Verbreitung des Coronavirus erheblich verscharft. Diese haben nun ein solches Ausmald
erreicht, dass wir zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts mit einer schweren
Rezession konfrontiert sein kénnten. Zahlreiche Unternehmen haben inzwischen
mitgeteilt, dass sie ihre nachsten Dividendenzahlungen aussetzen wollen, was sich
zwangslaufig auf die Hohe der Ausschiittungen auswirken wird, die der Fonds selbst
im n&chsten Jahr vornehmen kann. Angesichts der sich schnell verandernden Situation
ist es leider noch nicht mgglich, das AusmaR oder die Dauer dieser Auswirkungen

und wir sind seiner Plane zur Kostensenkung
und Margenerhohung.
Bei Imperial d hi
die Emennung von Stefan Bomhard zum neuen CEQ. Angesichts der starken Erfo\gsbllanz von
Stefan B d bei Bedacht W*W\r
der Meinung, dass das \ unter seiner Leitung die \ urE
Value dirfte. Das Geschaft von Imperial Brands mit

Klassischen Tabakwaren ist weiterhin stabil, und der Verkauf des Premium-Zigarrengeschafts
solite zu einer erheblichen Optionalitt filr Entschuldung und/oder Investitionen filhren.
Bei Hays wurden Aktie und Prognose durch die Brexit-bedingte Ungewissheit und

2u quantifizieren, aber sie werden nicht unbedeutend sein. Wir werden uns natiirlich
bemiihen, diese Hindernisse abzuschwéchen, so gut wir konnen

Als geduldige, von Uberzeugungen gelenkte Anleger werden wir auch weiterhin auf
Whlpsaw Momentum-Geschéfte verzichten und agil bleiben und uns stattdessen auf die

schwache wirtschaftliche Bedingungen in der Eurozone belastet.
istdas L in Bezug auf G und Geografie starker diversifiziert
als je zuvor, wahrend der strategische Fiinfjahresplan plangemaR Fortschritte macht.
Cobham wurde vor dem Abschluss der Ubernahme des Unternehmens durch die
US-amerikanische Private-Equity-Gruppe Advent mit Gewinn verkauft. Der Rest unserer
Position in Rolls-Royce wurde ebenfalls glattgestellt, um Ideen zu finanzieren, von denen
wir starker tiberzeugt sind

Wirbeteiligten uns an einer breiten Palette von Neuemissionen, darunter jeweils zwei Tranchen
von Fidelity National Information Services, Fiserv Berkshire Hathaway, das erstmals eine
Transaktion in Pfund Sterling durchfiihrte. Des! We\teren be\emglen wir uns an den Angeboten
von AbbVie und LVMH, die Anleihen zur Fi baw. Tiffany
& Co. ausgaben. Am Sekundarmarkt ercfneten wir Pcvsmcmen in LafargeHolcim, Rolls-Royce

von | konzentrieren, um hohe risikobereinigte Renditen
zu erzielen
Der Investment-Grade-| Marktwwrd nach wie vor durch niedrige oder negative Zinssétze und
Kaufevonl durch die Européische Zentralbank unterstiitzt. Wir sind uns
der L bewusst, die das Coronavirus fiir unsere \
mit sich bringt. Die Gewinne sind nach wie vor angemessen, jedoch werden diese in einer
Zeit steigender Unternehmensschulden im Allgemeinen zum Nutzen der Aktiondre und
nicht zur Stérkung der ( verwendet. Die (bzw.
Spreads) haben sich angesichts der Ausweitung im letzten Monat etwas verbessert. Im
langerfristigen Kontext betrachtet, hat diese Ausweitung die Spreads jedoch noch nicht
wieder auf den Durchschnitt gebracht. Somit sind wir in Bezug auf das Kreditrisiko und die von
uns bevorzugten Emittenten und Sektoren weiterhin verhaltnismaRig defensiv positioniert.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 1.474 7.209 Anlagevermégen:
Erlos 3 12.397 13.396 Anlagen 270.535 314.191
Aufwand 4 (2.607) (3.206) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (1) (2) Forderungen 8 2.306 3.278
Nettoerlds vor Steuern 9.789 10.188 Sicht-und Bankguthaben 9 4827 13
Steuern 6 - - Aktiva, insgesamt 277.668  317.482
Nettoerlése nach Steuern 9.789 10.188 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 11.263 17.397 Anlageverhindlichkeiten (145) (57)
Ausschiittungen 7 (11.966)  (12.917) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Uberz|ehungskre¢f|te 9 - (120)
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (703) 4.480 Zahllbare Ausg:huttungen (1.367) (1.510)
- Weitere Kreditoren 10 (1.494) (943)
Verbindlichkeiten, insgesamt (3.006) (2.630)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 274.662 314.852
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
- Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 314.852 351.896 0192020 20182019
Erhaltene Betrége filr die Ausgabe von Anteilen 45.410 | | 19.690 | e bis 07042015 02400 _ 02400 02150
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (86.401) (61.924) 08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2500 - 0,2500 0,2450
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,2450 - 0,2450 0,2450
(40.991) (42.234) 08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2450 - 02450 02450
" 08.07.2019 bis 07.08.2019 0,2450 - 0,2450 0,2450
Verwésserungsanpassung - 15 08082019 bia 0709.2019 0,2450 - 02450 02450
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2450 - 0,2450 0,2450
“ St bt (o 08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2450 - 0,2450 0,2450
Nettovermdgens durch' Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung 08112019 h:: 07122019 0.2450 - 0.2480 02450
des Gesamtertrags weiter oben) (703) 4.480 08.12.2019 bis 07.01.2020 0,2450 - 0,2450 0,2450
) . B " : 08.01.2020 bis 07.02.2020 0,2450 - 0,2450 0,2165
El-nbehaltene Ausschiittung .l.)el thesaurierenden Anteilen 1.501 693 08022020 bis 07.03.2020 0252 - 04252 03962
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 3 2
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 274.662 314.852

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile*

Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,1521 0,0879 0,2400
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0844 0,1656 0,2500
08.05.2019 bis 07.06.2019 - 0,2450 0,2450
08.06.2019 bis 07.07.2019 - 0,2450 0,2450
08.07.2019 bis 07.08.2019 - 0,2450 0,2450
08.08.2019 bis 07.09.2019 - 0,2450 0,2450
08.09.2019 bis 07.10.2019 - 0,2450 0,2450
08.10.2019 bis 07.11.2019 - 0,2450 0,2450
08.11.2019 bis 07.12.2019 - 0,2450 0,2450
08.12.2019 bis 07.01.2020 - 0,2450 0,2450
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0156 0,2294 0,2450
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,1818 0,2434 0,4252
i im i i i 3,1202
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertrag il
Ausschiittung Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,3615 - 0,3615
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4986 - 0,4986
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,6440 - 0,6440
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2956 - 0,2956
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1268 - 0,1268
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,8773 - 0,8773
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2863 - 0,2863
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2852 - 0,2852
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,4158 - 0,4158
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1699 - 0,1699
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1339 - 0,1339
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,6059 - 0,6059
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2191 0,1424 0,3615
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2431 0,2555 0,4986
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0470 0,5970 0,6440
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0633 0,2323 0,2956
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1040 0,0228 0,1268
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,1682 0,7081 0,8773
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,1884 0,0979 0,2863
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1739 0113 0,2852
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,1280 0,2878 0,4158
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0299 0,1400 0,1699
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0270 0,1069 0,1339
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,1807 0,4252 0,6059
ii im Beri i i 4,7008
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlés
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2931 - 0,2931
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4052 - 0,4052
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,5256 - 0,5256
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2425 - 0,2425
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1048 - 0,1048
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,7232 - 0,7232
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2386 - 0,2386
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2384 - 0,2384
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3472 - 0,3472
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1432 - 0,1432
08.01.2020 bis 07.02.2020 01141 - 0,1141
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,5081 - 0,5081
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2931 - 0,2931
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4052 - 0,4052
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,5256 - 0,5256
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2425 - 0,2425
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1048 - 0,1048
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,7232 - 0,7232
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2386 - 0,2386
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2384 - 0,2384
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3472 - 0,3472
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1432 - 0,1432
08.01.2020 bis 07.02.2020 01141 - 0,141
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,5081 - 0,5081
i im Beri i i 3,8840

gezahlt
2018/2019

0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2450
0,2165
0,3962
3,0627

Ausschiittung
gezahlt
2018/2019

0,3846
0,4915
0,6792
0,3398
0,1146
0,7784
0,2677
0,3101
0,4294
0,1788
0,1433
0,5957

0,3846
04915
06792
03398
0,146
0,784
0,2677
03101
0,4294
0,1788
0,1433
0,5957
413

Erlés
thesauriert
2018/2019

0,3001
0,3847
0,5335
0,2698
0,0930
0,6178
0,2145
0,2487
0,3439
0,1445
0,157
0,4805

0,3001
0,3847
0,5335
0,2698
0,0930
0,6178
0,2145
0,2487
0,3439
0,1445
0,157
0,4805
3,7467
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Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3100 - 0,3100
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3100 - 0,3100
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3100 - 0,3100
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3100 - 0,3100
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3100 - 0,3100
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3100 - 0,3100
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3100 - 0,3100
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3100 - 0,3100
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,6300 - 0,6300
Gruppe 2
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3100 - 0,3100
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3100 - 0,3100
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3100 - 0,3100
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3100 - 0,3100
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3100 - 0,3100
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3100 - 0,3100
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3100 - 0,3100
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3100 - 0,3100
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,6300 - 0,6300
ii im Beri i i 3,100
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®
Ausschiittung Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
Gruppe 1
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3100 - 0,3100
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3100 - 0,3100
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3100 - 0,3100
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3100 - 0,3100
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3100 - 0,3100
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3100 - 0,3100
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3100 - 0,3100
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3100 - 0,3100
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,6422 - 0,6422
Gruppe 2
08.05.2019 bis 07.06.2019 - - -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3100 - 0,3100
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3100 - 0,3100
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3100 - 0,3100
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3100 - 0,3100
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3100 - 0,3100
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3100 - 0,3100
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3100 - 0,3100
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3100 - 0,3100
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,6422 - 0,6422
A ii im Beri i i 31222
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Ausschiittung
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,4100 - 0,4100
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4300 - 0,4300
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,4200 - 0,4200
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,4200 - 0,4200
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,4200 - 0,4200
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,4200 - 0,4200
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,4200 - 0,4200
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,4200 - 0,4200
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,4200 - 0,4200
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,4200 - 0,4200
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,4200 - 0,4200
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,7924 - 0,7924
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2362 0,1738 0,4100
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,1572 02728 0,4300
08.05.2019 bis 07.06.2019 - 0,4200 0,4200
08.06.2019 bis 07.07.2019 - 0,4200 0,4200
08.07.2019 bis 07.08.2019 - 0,4200 0,4200
08.08.2019 bis 07.09.2019 - 0,4200 0,4200
08.09.2019 bis 07.10.2019 - 0,4200 0,4200
08.10.2019 bis 07.11.2019 - 0,4200 0,4200
08.11.2019 bis 07.12.2019 - 0,4200 0,4200
08.12.2019 bis 07.01.2020 - 0,4200 0,4200
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0123 0,4077 0,4200
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,3757 0,4167 0,7924
im Beri i i 54124

Ausschiittung
gezahlt
2018/2019

0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,3785
0,6860

0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,4200
0,3785
0,6860
5,2645
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,3700 - 0,3700 0,3700
08.02.2020 bis 07.03.2020 1,2318 - 1,2318 0,9037
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,1675 0,2025 0,3700 0,3700
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0392 0,3308 0,3700 0,3700
08.05.2019 bis 07.06.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.06.2019 bis 07.07.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.07.2019 bis 07.08.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.08.2019 bis 07.09.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.09.2019 bis 07.10.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.10.2019 bis 07.11.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.11.2019 bis 07.12.2019 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.12.2019 bis 07.01.2020 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.01.2020 bis 07.02.2020 - 0,3700 0,3700 0,3700
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,4472 0,7846 1,2318 0,9037
ii im Beri i i 53018 49731
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlés Erlos
Zeitraum Erlés Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2928 - 0,2928 0,2988
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4094 - 0,4094 0,3860
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,5302 - 0,5302 0,5348
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2460 - 0,2460 0,2704
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1060 - 0,1060 0,0924
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,7310 - 0,7310 0,6204
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2424 - 0,2424 0,2161
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2426 - 0,2426 0,2499
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3514 - 0,3514 0,3442
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1464 - 0,1464 0,1443
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1165 - 0,1165 0,1167
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,5173 - 0,5173 0,4852
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2928 - 0,2928 0,2988
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,4094 - 0,4094 0,3860
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,5302 - 0,5302 0,5348
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2460 - 0,2460 0,2704
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1060 - 0,1060 0,0924
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,7310 - 0,7310 0,6204
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2424 - 0,2424 0,2161
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1026 0,1400 0,2426 0,2499
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,3514 - 0,3514 0,3442
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1464 - 0,1464 0,1443
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1165 - 0,1165 0,1167
08.02.2020 bis 07.03.2020 05173 - 05173 0,4852
A i im Beri i i 3,9320 3,7592

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FulSnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 78,22 77,69 81,44 117,01 122,47 125,53
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,21 4,70 0,46 4,80 0,96 347
Betriebskosten (p) (1,12) (1,11) (1,13) (1,69) (1,71) (1,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,09 3,59 (0,67) 3,11 (0,75) 1,71
Ausschiittungen (p) (3,12) (3,06) (3,08) (4,70) (4,71) (4,77)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 77,19 78,22 77,69 115,42 117,01 122,47
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,01 0,02 0,03 0,02 0,03
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,67 4,62 (0,82) 2,66 (0,61) 1,36
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 51.692 97.572 129.443 3538 3.966 2.597
AbschlieRende Anzahl der Anteile 66.965.303 124.744.919 166.619.550 3.065.112 3.389.579 2.120.674
Betriebskosten (%)** 1,39 1,39 1,38 1,39 1,39 1,38
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 86,20 84,82 85,90 130,58 134,01 134,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,90 73,62 76,89 113,86 114,25 119,79

Klasse 1 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile Klasse X — Bruttoertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018' 07.03.2020°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 94,74 95,40 100,00 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,74 0,68 (3,92) 2,62
Betriebskosten (p) (1,38) (1,34) (0,68) -
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,36 (0,66) (4,60) 2,69
Ausschiittungen (p) (3,88) (3,75) (2,30) (3,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,88 3,75 2,30 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 97,10 94,74 95,40 99,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,02 0,02 0,03
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,49 (0,69) (4,60) 2,62
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10 10 10 1
AbschlieRende Anzahl der Anteile 10.001 10.001 10.001 1.000
Betriebskosten (%)** 1,37 1,37 1,37 =
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,01 0,03 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 107,30 106,06 102,48 110,94
Niedrigster Anteilspreis (p) 93,33 90,98 92,85 98,00
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2020° 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 135,36 133,60 139,17
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,57 5,50 8,04 0,71
Betriebskosten (p) (0,06) (1,04) (1,02) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,51 4,46 7,02 (0,32)
Ausschiittungen (p) (3,12) (5,41) (5,26) (5,25)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,12 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,51 134,41 135,36 133,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,04 0,02 0,04
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,51 3,29 5,25 (0,23)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 25.022 180.456 196.431 200.709
AbschlieBende Anzahl der Anteile 24.410.392 134.262.752 145.120.698 150.232.940
Betriebskosten (%)** 0,07 0,74 0,74 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,03 0,01 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 112,93 149,95 146,26 147,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,00 133,28 121,25 132,16

Klasse Z in EUR abgesichert -

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 130,50 123,96 124,37 95,77 95,83 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,20 7,50 0,52 375 0,65 (3,81)
Betriebskosten (p) (1,02) (0,96) (0,93) (0,74) (0,71) (0,36)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,18 6,54 (0,41) 3,01 (0,06) (4,17)
Ausschiittungen (p) (5,30) (4,97) (4,76) (3,93) (3,76) (2,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 5,30 4,97 4,76 3,93 3,76 2,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 134,68 130,50 123,96 98,78 95,77 95,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,20 5,28 (0,33) 3,14 (0,06) (4,17)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.930 16.860 19.127 13 13 10
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.343.044 12.919.667 15.429.800 13.520 13.411 10.001
Betriebskosten (%)** 0,74 0,74 0,73 0,73 0,72 0,72!
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 148,52 137,74 132,13 108,74 106,87 102,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 129,28 121,33 121,95 94,38 91,41 93,22

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

Aufgelegt am 22. Juni 2017.
2Aufgelegt am 9 Mai 2019.
' Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS

Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Gegenwadrtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 1.642 7.380
Devisenterminkontrakte (225) (175)
Sonstiger Wertzuwachs 61 8
Transaktionskosten (4) (4)
Nettokapitalzuwachs 1474 7.209
3 ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien 10.242 10.314
Ausléndische Dividenden - 540
Zinsen auf Schuldverschreibungen 2138 2.515
Zinsen auf Bankguthaben 1" 10
Zeichnungsgebiihren 6 17
Gesamterlds 12.397 13.396
4 AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (2.205) (2.754)
Registrierungsgebiihren (326) (371)
(2.531) (3.125)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwabhrstellengebiihren (37) (41)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (18) (18)
(55) (59)
Sonstige Aufwendungen:
Behérdliche Gebiihren (6) (6)
Priifungsgebiihren (15) (16)
(21) (22)
Gesamte Aufwendungen* (2.607) (3.206)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfihiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (1) (2)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (1) (2)
6 BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum -
Nettoerlés vor Steuern 9.789 10.188
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (1.958) (2.038)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 2.025 2.143
UberplanmaRige Ausgaben (67) (105)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £695.776 (2019: £629.142) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung 10.180 11.168
Endausschiittung 1.651 1.627

11.831 12.795

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 388 204
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (253) (82)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 11.966 12.917
Nettoerldse nach Steuern 9.789 10.188
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 2.205 2.754
Umtauschausgleich 1 -
Steuererleichterung auf kapitalisierte Gebiihren (29) (25)
Ausschiittungen gesamt 11.966 12.917
Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 52 bis
54 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 91 187
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 410
Antizipativer Erlés 2.215 2.681
Forderungen, insgesamt 2.306 3.278
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 110 -
Sicht-und Bankguthaben 417 13

4.827 13
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern - (120)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 4.827 (107)
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (811) (214)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (404) (397)
Antizipative Passiva (17) (21)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (230) (279)
Fallige Korperschaftssteuer (32) (32)
Weitere Kreditoren gesamt (1.494) (943)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann ACD eine
Verwdsserungsanpassung  erheben.  Bei Erhebung  einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.
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Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlauterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle Monthly Extra Income Fund gibt es gegenwértig drei
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen
fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 55 bis 56 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 52 bis 54 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen
bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 124.744.919
Ausgegebene Anteile 1.689.243
Zuriickgenommene Anteile (58.670.455)
Nettoumwandlungen (798.404)
Schlussanteile 66.965.303
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.389.579
Ausgegebene Anteile 637.657
Zuriickgenommene Anteile (962.124)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.065.112
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 10.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.001
Klasse X — Bruttoertragsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 31.847.821
Zuriickgenommene Anteile (7.437.429)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 24.410.392
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 145.120.698
Ausgegebene Anteile 6.561.709
Zuriickgenommene Anteile (17.697.426)
Nettoumwandlungen 271711
Schlussanteile 134.262.752
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2020
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 12.919.667
Ausgegebene Anteile 1.325.951
Zuriickgenommene Anteile (4.085.651)
Nettoumwandlungen 183.077
Schlussanteile 10.343.044
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 13.411
Ausgegebene Anteile 199
Zuriickgenommene Anteile (90)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.520

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 3,55 % und umgekehrt zur Folge (2019: 2,98 %).

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % hétte, angewendet auf den Aktienanteil
des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des Fonds um -1,88 % und
umgekehrt zur Folge (2019: 1,54 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2020 £000
Euro 3.167
US-Dollar 167
Wiahrung 2019 £000
Euro 3.998
US-Dollar 156

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wa&hrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in

2020 Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
J.P. Morgan 141

Engagement in
2019 Devisenterminkontrakten
Kontrahent £000
Bank of Scotland 121
Lloyds 80

Der Fonds hielt £100.000 (2019: £130.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche
Finanzanlagen  Finanzanlagen  Finanzanlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro 612 2.586 4.130 7.328
Pfund Sterling 11.132 50.816 215.858 277.806
US-Dollar 607 2.806 265 3.678
Wahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro 1.518 3.540 4214 9.272
Pfund Sterling 8.398 49.558 259.610 317.566
US-Dollar 888 2.268 380 3.536

Variabel

verzinsliche Festverzinsliche Nicht

Finanzverbind-  Finanzverbind- verzinsliche
lichkeiten lichkeiten  Finanzanlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro - - (4.161) (4.161)
Pfund Sterling - - (6.478) (6.478)
US-Dollar - - (3.511) (3.511)
Wahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro - - (5.274) (5.274)
Pfund Sterling (120) - (6.748) (6.868)
US-Dollar - - (3.380) (3.380)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von £149.000 (2019: £203.000) und einem Haftungswert von
£145.000 (2019: £57.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Markten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 207.135 - 247.993 -
Ebene 2 63.400 (145) 66.198 (57)
270.535 (145) 314.191 (57)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £481.000 enthalten (2019: £161.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 22.913 - - - -
Aktien 14.235 0,05 71 0,50
KapitalmaBnahmen 738 - - = -
Gesamt 37.886 8 n
Kaufe insgesamt, brutto: 37.965

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 30.441 - - - -
Aktien 52.491 9 0,02 1 -
KapitalmaBnahmen 171 - - - -
Gesamt 83.103 9 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 83.093
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,02 %
7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 23.152 - - - -
Aktien 8.948 4 0,05 45 0,50
KapitalmaBnahmen 3.325 - - - -
Gesamt 35.425 4 45
Kaufe insgesamt, brutto: 35.474

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Anleihen 31.748 - - - -
Aktien 44.298 0,01 1 0,00
KapitalmaBnahmen 1.426 - - - -
Gesamt 71.472 5 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 77.466
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,00 %
Steuern: 0,01 %
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Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,32 % (7. Mérz 2019:
0,27 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 24,68 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Im Anschluss an das Jahresende rief die Prudential Regulation Authority (PRA)
zur Vorsicht beziiglich Dividendenzahlungen und Aktienriickk&ufen bis Ende 2020
auf, was zur Streichung einiger ausstehender Dividendenzahlungen fiir 2019
fiihrte. Da die Ankiindigung erfolgte, nachdem die Ausschiittungszahlung fiir
diesen Fonds erfolgt war, wurde das durch die Annullierung der fiir diesen Fonds
aufgelaufenen Dividenden verursachte Einkommensdefizit gem&R COLL 6.7.10R(2)
durch eine Uberweisung von £200.000 aus dem Kapital ausgeglichen. Dies fiihrte
zu einem Riickgang des Nettovermdgenswerts sowohl der Ertrags- als auch der
Thesaurierungsanteile.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mé&rz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 - Ertragsanteile (37,94)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile (90,46)
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile (23,55)
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertrdgen, verbunden mit der Aussicht
auf ein gewisses langfristiges Kapitalwachstum (iiber einen Zeitraum von
mindestens 5 Jahren).

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermégens in | Grade-Unternehmer 1, die auf Pfund Sterling
lauten (bzw. bei anderen Wahrungen in Pfund Sterling abgesichert sind) und von
britischen und internationalen Unternehmen begeben werden. Daneben kann
der Fonds in andere Anleihen (einschlieRlich Unternehmensanleihen mit einem
Rating unter | 1t Grade” und Staatsanleihen) investieren, wenn dies zur
Erreichung des Anlageziels fiir angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investieren (einschlieBlich Fonds, die von Unternehmen
von Columbia Threadneedle verwaltet werden), sowie Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Barmittel und geldnahe Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Sterling Corporate
Bond Fund stieg in den zwdlf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 61,26 Pence
auf 65,44 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zw6lf Monate bis zum 29. Februar
2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +9,46 %.
Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +10,39 %. (Der iBoxx GBP Non-Gilts verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +10,17 %.)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der zwolfmonatige Berichtszeitraum stellte eine volatile Phase fiir die
Finanzmérkte dar, war jedoch giinstig fiir Sterling-Investment-Grade-
Unternet leihen (IG). Die Anlagekl. erbrachte fiir das Geschaftsjahr
solide positive Renditen, die von einem drastischen Riickgang der Renditen
fur die zugrunde liegenden britischen Staatsanleihen getragen wurden.
Die Kreditspreads (die Renditeaufschlage von Unternet leih
gegeniiber ,risikofreien” Staatsanleihen gleicher Laufzeit) waren wéhrend

dieser Schwankungen zeigten die Spreads der auf Pfund Sterling lautenden
Investment-Grade-Anleihen tiber das Gesamtjahr relativ geringe Veranderungen.
Im tiberwiegenden Teil des Berichtszeitraums — etwa in der ersten Halfte —
wirkten drei sich teilweise tiberlappende Faktoren zusammen und driickten
die Renditen von Kernanleihen nach unten. Einer dieser Faktoren war der
anhaltende Handelsstreit zwischen den USA und China. Eine andere war die
damit einhergehende Verschlechterung der Weltwirtschaft, was sich besonders
bei den Produktionsdaten zeigte. Das deutsche BIP, das in hohem MaRe sowohl
mit dem verarbeitenden Gewerbe als auch mit dem Welthandel verbunden
ist, schrumpfte im zweiten Quartal (Q2). Auch die britische Wirtschaft ging
im zweiten Quartal zuriick, obwohl dies hauptséchlich auf Brexit-bedingte
Entwicklungen zuriickzufihren ist.

Der letzte und vielleicht wichtigste dieser Faktoren war die gelockerte Geldpolitik
der wichtigsten Zentralbanken. Kurz vor Beginn des Berichtszeitraums
signalisierte die US-Notenbank (Fed), dass sie ihren Straffungszyklus fiir
unbestimmte Zeit auf Eis legen werde. Dies ebnete den Weg fir eine
Kursanderung der grofen Zentralbanken in aller Welt hin zu einer geméRigteren
Geldpolitik und fiihrte im Sommer zur ersten einer Reihe von Zinssenkungen
durch die US-Notenbank selbst. Angesichts der schwachen Wirtschaftsdaten
schloss sich die Européische Zentralbank schlieBlich im September an, senkte
die Zinsen weiter unter null und nahm ihr Anleihenankaufprogramm wieder auf.
Im Vergleich dazu erschienen die britischen Entscheidungstrager restriktiv und
bestanden darauf, dass Zinserhdhungen noch maglich sind, falls der Brexit die
Wirtschaft nicht aus der Spur bringt.

Im vierten Quartal 2019 konnten die Rendite die friheren Riickgénge teilweise
wieder wettmachen, und die Kreditspreads verengten sich. Dazu kam es,
als die Handelsspannungen zwischen China und den USA nachlieBen und
sich das wirtschaftliche Umfeld zu verbessern schien. Die beiden gréRten
Volkswirtschaften der Welt einigten sich auf ein erstes Handelsabkommen,
wahrend die globalen Produktionsdaten darauf hindeuteten, dass das Schlimmste
fiir den Sektor mdglicherweise tiberstanden war. Insbesondere im Vereinigten
Konigreich wurde die Risikobereitschaft der Anleger durch den Riickgang der
Brexit-Sorgen gescharft. Premierminister Boris Johnson handelte mit der EU ein
neues Austrittsabkommen aus und errang anschlieBend einen entscheidenden
Sieg bei den Parlamentswahlen. Das Wahlergebnis ebnete den Weg fir die
Verabschiedung seines Brexit-Deals durch das Parlament Ende Dezember.

Im ersten Quartal 2020 verlieR das Vereinigte Konigreich planmaRig die EU
und trat in eine Ubergangsphase ein, die bis zum Jahresende dauern soll. Die
Angst vor einem ungeregelten Brexit kehrte zuriick, als die britische Regierung
vor der Wiederaufnahme der Handelsgesprache mit der EU eine harte

des Berichtszeitraums starken Schwankungen t. Ar t

Verhandli yosition einnahm. Diese und alle anderen Sorgen des Marktes
wurden jedoch von einer neuen und unerwarteten Bedrohung tiberschattet —

der schnellen Ausbreitung des SARS-CoV-2-Virus, ausgehend von China, in
der tibrigen Welt. Als sich der Ausbruch dem Status einer Pandemie néherte,
ergriffen die Regierungen immer drastischere Ma@nahmen, um die Ausbreitung
einzuddmmen, und die Wirtschaftsprognosen brachen ein. Es tiberrascht nicht,
dass die Anleger risikoreichere Anlagen auf der Suche nach sichereren Hafen
verlieBen.

Die Renditen der Kern-Staatsanleihen fielen in diesem Umfeld auf
Rekordtiefs, und die Kreditspreads weiteten sich. Die Spreads von auf Pfund
Sterling lautenden Investment-Grade-Anleihen weiteten sich wéhrend
dieses Abverkaufs in geringerem MaRe als ihre auf Dollar und auf Euro
lautenden Pendants, da sich der britische Markt die vorherige Brexit-bedingte
Underperformance zurtickholte. Anfang Méarz nahm die US-Notenbank die erste
von zwei Notzinssenkungen vor (die zweite fand nach dem Berichtszeitraum
statt), was die staatlichen Schuldtitel zusatzlich unterstiitzte. Auch die Bank of
England senkte den Leitzins auf ein Rekordtief, jedoch geschah auch dies erst
nach dem in diesem Kommentar behandelten Zeitraum.

Schon vor der Stérung der Weltwirtschaft durch die Pandemie waren wir
z2uversichtlicher in Bezug auf die defensiven Bereiche des Investment-Grade-
Marktes, die sich unserer Meinung nach zu diesem spaten Zeitpunkt im
Kreditzyklus als widerstandsfahiger erweisen wiirden. Dazu gehdren Sektoren
wie regulierte Versorgungsunternehmen und Infrastruktur sowie ein erhghtes
Engagement in Wohnungsbaugesellschaften. Dementsprechend investierten wir
in langfristige Anleihen der Wohnungsunternehmen Home Group und Sovereign
Housing. Des Weiteren beteiligten wir uns wéhrend des Berichtszeitraums an
einer Reihe von i Hinzu kamen N issionen von Fidelity
National Information Services, Fiserv, Verizon Communications und Anheuser-
Busch InBev.

Auch am Sekunddrmarkt waren wir aktiv. Beispielsweise erdffneten wir
neue Positionen in Rolls-Royce, Lafarge Holcim, Aroundtown und Catalyst,
einem anderen Wohnungsunternehmen, und erhdhten das Engagement in
Kraft Heinz Foods, Innogy, Northumbrian Water, Lloyds Bank und Plains All
American Pipeline und anderen. Wir haben das Engagement in einer Reihe
von Emittenten wie APT Pipelines, Bupa, Glencore, Vodafone und Prudential
reduziert und andere abgestoRen, darunter Bayer, BHP, ING Groep, Goldman
Sachs und Experian.

Bei so viel Ungewissheit tber AusmaB und Dauer der andauernden
Coronavirus-Pandemie und angesichts der Tatsache, dass sich die Situation
so schnell &ndert, ist es schwierig, eine aussagekraftige Prognose fiir die
Unternehmensanleihemérkte abzugeben. Was wir sagen kdnnen, ist, dass die
Bewertungen jetzt deutlich unter den langfristigen Durchschnittswerten liegen,
und dass die eingepreisten Ausfallraten weit tiber den Hochstwerten liegen, die
zuirgendeinem Zeitpunkt im letzten Jahrhundert verzeichnet wurden.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erléauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 71.455 (4.685) Anlagevermogen:
Erlés 3 31.099 32.218 Anlagen 944.700 932.090
Aufwand 4 (3.682) (4.029) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (908) (678) Forderungen 8 14.584 21.341
Nettoerlds vor Steuern 26.509 27511 Sicht-und Bankguthaben 9 28.590 14.267
Steuern 6 — - Zahlungsmitteldquivalente** 2.402 10.017
Nettoerldse nach Steuern 26509 27511 Aktiva, insgesamt 990.276 977715
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 97.964 22.826 Passiva:
Ausschiittungen 7 (26.517) (27.523) Anlageverbindlichkeiten (10.068) (83)
Entwicklung des den Anteilinhabern Kreditoren:
zuzurechnenden N gens durch Uberziehungskredite 9 (4.474) (1.195)
Anlagetitigkeit 71.447 (4.697) Zahlbare Ausschiittungen (2.057) (2.147)
Weitere Kreditoren 10 (12.669) (4.274)
Verbindlichkeiten, insgesamt (29.268) (7.699)
Den Anteilinhabern zuzur des Nett g 961.008 970.016
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 . . . .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2020 2019 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Ausschiittung Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 970.016 926.836 92020 201572019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 395.445 191.426 D N i 07.06.2016 03705 _ 03705 03852
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (493.721) (163.107) 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,3594 - 0,3594 03733
08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3037 - 0,3037 0,3765
(98.276) 28.319 08.12.2019 bis 07.03.2020 03109 - 03109 0,3683
Verwésserungsanpassung 420 278 Gruppe 2
. L 08.03.2019 bis 07.06.2019 01727 0,1978 0,3705 0,3852
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.06.2019 h:: 07.09.2019 02363 01231 03504 03733
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,1392 0,1645 0,3037 0,3765
des Gesamtertrags weiter oben) 71.447 (4.697) 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,1851 0,1258 0,3109 0,3683
: : i im Beri 1,3445 15033
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 17.390 19.264 "
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 1 16
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 961.008 970.016
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314). Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlos Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,6419 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,6262 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,5325 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,5467 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,3019 0,3400

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,1899 0,4363

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,2125 0,3200

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,2767 0,2700
- im Beri . .

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlos Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,3707 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,3596 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3039 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,310 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,2577 0,130

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,3168 0,0428

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,0939 0,2100

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,0943 0,2167
- im Beri . .

Klasse 2 - Ertragsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlds Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,4218 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 04121 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3555 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,3645 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,2064 0,2154

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,1838 0,2283

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,1564 0,1991

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,1595 0,2050
" im Beri . .

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlos Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,8407 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,8268 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 07179 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7395 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,3127 0,5280

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,3485 0,4783

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3876 0,3303

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,3198 0,4197
- im Beri . .

Klasse L — Ertragsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlos Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 07124 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,6975 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,6049 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,6203 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,3803 0,3321

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,2366 0,4609

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,2552 0,3497

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,3000 0,3203
- im Beri . .

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto-

Zeitraum erlos Ertragsausgleich

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,7646 -

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,7538 -

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,6580 -

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,6782 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.06.2019 0,2563 0,5083

08.06.2019 bis 07.09.2019 0,3166 0,4372

08.09.2019 bis 07.12.2019 0,4276 0,2304

08.12.2019 bis 07.03.2020 0,3553 0,3229
- im Beri . .

Klasse L — Bruttoertragsanteile

Erlos Erlos Ausschiittung Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
thesauriert thesauriert Zeitraum erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
0,6419 0,6510 08.03.2019 bis 07.06.2019 07124 - 07124 0,7357
0,6262 0,6348 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,6975 - 0,6975 0,7161
0,5325 0,6443 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,6048 - 0,6048 0,7190
0,5467 0,6342 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,6203 - 0,6203 0,7041
Gruppe 2
0,6419 0,6510 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,1791 0,5333 07124 0,7357
0,6262 0,6348 08.06.2019 bis 07.09.2019 03123 0,3852 0,6975 0,7161
0,5325 0,6443 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3133 0,2915 0,6048 0,7190
0,5467 0,6342 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,1336 0,4867 0,6203 0,7041
23473 2,5643 ii im Beri i i 2,6350 2,8749
Klasse X — Bruttoertragsanteile
A hii A hii Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
gezahlt/zahlbar gezahlt Zeitraum erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
0,3707 0,3854 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,8763 - 0,8763 0,9008
0,359 0,3735 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,8635 - 0,8635 0,8794
0,3039 0,3768 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,7619 - 0,7619 0,8800
03110 0,3685 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7826 - 0,7826 0,8628
Gruppe 2
0,3707 0,3854 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,8763 - 0,8763 0,9008
0,3596 0,3735 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,8635 - 0,8635 0,8794
0,3039 0,3768 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,7619 - 0,7619 0,8800
03110 0,3685 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,7826 - 0,7826 0,8628
1,3452 1,5042 A ii im Beri i i 3,2843 35230
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
ii Brutto- Bruttoerlos Bruttoerlés
gezahlt/zahlbar gezahlt Zeitraum erlis i i
2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
0,4218 0,4362 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,9624 - 0,9624 0,9572
0,4121 0,4242 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,9560 - 0,9560 0,9424
0,3555 0,4263 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,8499 - 0,8499 0,9508
0,3645 0,4174 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,8782 - 0,8782 0,9399
Gruppe 2
0,4218 0,4362 08.03.2019 bis 07.06.2019 0,6249 0,3375 0,9624 0,9572
0,4121 0,4242 08.06.2019 bis 07.09.2019 0,6791 0,2769 0,9560 0,9424
0,3555 0,4263 08.09.2019 bis 07.12.2019 0,3396 055103 0,8499 0,9508
0,3645 04174 08.12.2019 bis 07.03.2020 0,5615 0,3167 0,8782 0,9399
1,5539 1,704 ii im Beri i i 3,6465 3,7903
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Bruttoerlds Bruttoerlés
thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
0,8407 0,8451
0,8268 0,8279
0,7179 0,8378
0,7395 0,8263
0,8407 0,8451
0,8268 0,8279
0,7179 0,8378
0,7395 0,8263
31249 333N
Ausschiittung  Ausschiittung
gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
0,7124 0,7357
0,6975 0,7161
0,6049 0,7190
0,6203 0,7042
0,7124 0,7357
0,6975 0,7161
0,6049 0,7190
0,6203 0,7042
2,6351 2,8750
Erlos Erlos
thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
0,7646 0,7671
0,7538 0,7520
0,6580 0,7606
0,6782 0,7504
0,7646 0,7671
0,7538 0,7520
0,6580 0,7606
0,6782 0,7504
2,8546 3,0301
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,70 60,96 61,51 105,14 103,01 101,38
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,42 1,77 1,58 1,21 3,04 2,58
Betriebskosten (p) (0,56) (0,53) (0,57) (0,99) (0,91) (0,95)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,86 1,24 1,01 10,22 2,13 1,63
Ausschiittungen (p) (1,34) (1,50) (1,56) (2,35) (2,56) (2,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,35 2,56 2,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 65,22 60,70 60,96 115,36 105,14 103,01
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,65 2,03 1,64 9,72 2,07 1,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 36.714 37.608 41.541 983 338 191
AbschlieBende Anzahl der Anteile 56.294.088 61.959.400 68.146.854 851.994 321.385 184.932
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,92 0,88 0,88 0,91
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 65,67 61,56 63,28 115,60 105,47 105,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 60,91 59,64 61,06 105,50 102,22 101,28

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 60,73 60,99 61,55 60,79 61,05 61,61
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,43 1,78 1,57 6,43 1,78 1,58
Betriebskosten (p) (0,56) (0,54) (0,57) (0,35) (0,34) (0,35)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,87 1,24 1,00 6,08 1,44 1,23
Ausschiittungen (p) (1,35) (1,50) (1,56) (1,55) (1,70) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - — - — _ _
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 65,25 60,73 60,99 65,32 60,79 61,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,67 2,03 1,62 10,00 2,36 2,00
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.204 16.187 16.733 87.594 182.457 246.559
AbschlieRende Anzahl der Anteile 17.170.705 26.652.455 27.434.683 134.102.799 300.126.582 403.837.101
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,92 0,56 0,56 0,56
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 65,70 61,59 63,32 65,81 61,69 63,44
Niedrigster Anteilspreis (p) 60,94 59,67 61,10 61,00 59,74 61,20
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 08.06.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,16 118,32 116,03 111,29
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,93 3,51 2,96 3,05
Betriebskosten (p) (0,71) (0,67) (0,67) (0,29)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,22 2,84 2,29 2,76
Ausschiittungen (p) (3,12) (3,34) (3,41) (0,68)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,12 3,34 341 0,68
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,38 121,16 118,32 114,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,09 2,40 1,97 2,48
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 230.284 347.689 349.536 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 172.650.413 286.961.969 295.405.481 -
Betriebskosten (%)** 0,56 0,56 0,56 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 133,65 121,54 121,28 114,26
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,58 117,70 115,93 111,18

Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,01 99,44 100,34 106,26 103,67 101,56
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,50 2,90 2,59 11,36 3,07 2,59
Betriebskosten (p) (0,48) (0,45) (0,47) (0,52) (0,48) (0,48)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,02 2,45 2,12 10,84 2,59 2,11
Ausschiittungen (p) (2,64) (2,88) (3,02) (2,85) (3,03) (3,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,85 3,03 3,09
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 106,39 99,01 99,44 117,10 106,26 103,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,12 2,46 2,1 10,20 2,50 2,08
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 223.040 72.668 487 11.165 10.788 11.510
AbschlieBende Anzahl der Anteile 209.642.635 73.391.811 439.476 9.534.762 10.151.572 11.102.748
Betriebskosten (%)** 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 107,22 100,50 103,34 117,33 106,60 106,24
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,36 97,30 99,69 106,63 103,20 101,48
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse L - Bruttoertragsanteile® Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,01 99,44 100,34 106,57 107,03 108,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,50 2,90 2,59 11,29 3,12 2,79
Betriebskosten (p) (0,48) (0,46) (0,47) (0,07) (0,06) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,02 2,44 2,12 11,22 3,06 2,72
Ausschiittungen (p) (2,64) (2,87) (3,02) (3,28) (3,52) (3,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 106,39 99,01 99,44 114,51 106,57 107,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,12 2,45 21 10,53 2,86 2,52
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.511 6.954 10.090 264 245 383
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.120.554 7.023.159 10.147.441 230.128 230.128 357.739
Betriebskosten (%)** 0,46 0,46 0,46 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 107,22 100,49 103,35 115,51 108,25 111,35
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,35 97,29 99,69 106,94 104,74 107,39

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,05 113,73 110,97
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,52 3,39 2,83
Betriebskosten (p) (0,07) (0,07) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,45 3,32 2,76
Ausschiittungen (p) (3,65) (3,79) (3,84)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,65 3,79 3,84
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,50 117,05 113,73
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,64 2,92 2,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 353.249 295.082 249.806
AbschlieBende Anzahl der Anteile 272.782.869 252.109.463 219.642.935
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 129,74 1M 116,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,45 113,49 110,90

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuléssige Anleger verfiighar.
'Geschlossen am 8. Juni 2017.
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1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 87.563 (2.047)
Derivative Kontrakte (13.644) (1.587)
Devisenterminkontrakte (1.283) (1.888)
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (1.179) 839
Transaktionskosten (2) (2)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 71.455 (4.685)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 30.959 32.090
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 19 59
Zinsen auf Bankguthaben 121 69
Gesamterlgs 31.099 32.218
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (3.090) (3.467)
Registrierungsgebiihren (392) (372)
(3.482) (3.839)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (120) (113)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (62) (59)
(182) (172)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (1) (11)
(18) (18)
Gesamte Aufwendungen* (3.682) (4.029)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen @) (12)
Derivativer Aufwand (901) (666)
Zinsverbindlichkeiten und hnliche Belastungen gesamt (908) (678)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - =
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 26.509 27.511
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (5.302) (5.502)
Auswirkungen von:
UberplanmaRige Ausgaben 5.303 5.504
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail
Distribution Review), Ubertrag aus Kapital Mm@

Gegenwirtige Steuerlast fiir den

&#xD;Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) - -
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen.
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AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 20.251 20.880
Endausschiittung 5799 6.966
26.050 27.846

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 1.483 554
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (1.016) (877)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 26.517 27.523
Nettoerldse nach Steuern 26.509 21511
Umtauschausgleich 9 12
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) -
Ausschiittungen gesamt 26.517 27.523

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 61 bis
62 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 852 3.190
Ausstehender Erlds aus Verkédufen - 2.535
Antizipativer Erlés 13.732 15.616
Forderungen, insgesamt 14.584 21.341
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 16.208 2.266
Sicht-und Bankguthaben 12.382 12.001

28.590 14.267

Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (4.474) (1.195)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 24.116 13.072
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (6.269) (581)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (6.047) (3.304)
Antizipative Passiva (25) (28)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (328) (361)
Weitere Kreditoren gesamt (12.669) (4.274)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwésserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE 2020
Im Threadneedle Sterling Corporate Bond Fund gibt es gegenwirtig vier Klasse L — Thesaurierungsanteile
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse L und Klasse X. In den jeweiligen Eréffnungsanteile 10.151.572
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an: Ausgegebene Anteile 1.136.025
Jahrliche Verwaltungsgebiihr Zurlickgenommene Anteile (1.777.319)
Anteilklasse 1 0,75 % Nettoumwandiungen N
Anteilklasse 2 0,50 % Schlussanteile __ 9534762
Anteilklasse L 0,40 % Klasse L — Bruttoertragsanteile
Anteilklasse X k. AX Eréffnungsanteile 7.023.159
Registrierungsgebiihren Ausgegebene Anteile 253.246
Anteilklasse 1 0,110 % Zuriickgenommene Anteile (1.018.580)
Anteilklasse 2 0,035 % Nettoumwandlungen (137.271)
Anteilklasse L 0,035 % Schlussanteile 6.120.554
Anteilklasse X 0,035 % -
. X i X . X i Klasse X — Bruttoertragsanteile
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Erdffnungsanteile 230128
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Ausgegebene Anteile B
den Seiten 63 bis 65 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Zuriickgenommene Anteile _
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 61 bis 62 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen Nettoumwandlungen _
bestehen die gleichen Liquidationsrechte. Schlussanteile m
*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an. . ;
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Abstimmung von Anteilen Eréffnungsanteile 252.109.463
2020 Ausgegebene Anteile 158.758.085
Klasse 1 — Ertragsanteile Zuriickgenommene Anteile (138.084.679)
Erdffnungsanteile 61.959.400 Nettoumwandlungen -
Ausgegebene Anteile 3.327.114 Schlussanteile 272.782.869
Zuriickgenommene Anteile (8.923.927)
Nettoumwandlungen (68.499) 14 R_ISIKOMANAGE"MENT . . )
Schlussanteile m Die unti.an aufgefuhner) 'Darstellunggn. und Tabellen bezmhen sich auf die
e Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.
Klﬁsse 1- Thes.aurlerungsantelle Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Erdffnungsanteile i 321.385 Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % hatte, angewendet auf den
Aus"gegebene Antaile . 8.903.480 festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des
Zurlickgenommene Anteile (8:372.871) Fonds um 7,01 % und umgekehrt zur Folge (2019: 6,70 %).
Nettoumwandlungen - . .
Schlussanteile 851.994 Wahrungsrisiken
Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Klasse 1 - Bruttoertragsanteile Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéahrungsschwankungen auf die Bilanz und
Erdffnungsanteile 26.652.455 den Gesamtertrag auswirken.
Ausgegebene Anteile 1.735.974 Gesamt
Zuriickgenommene Anteile (17.250.131) Wihrung 2020 £000
Nettoumwandlungen 32.407 Euro (5.815)
Schlussanteile 17.170.705 US-Dollar 159
Klasse 2 — Ertragsanteile Wihrung 2019 £000
Erdffnungsanteile 300.126.582 Euro 315
Ausgegebene Anteile 6.450.704 US-Dollar 338
Zuriickgenommene Anteile (29.288.157)
Nettoumwandlungen (143.186.330) Wahrungssensitivitat
Schlussanteile 134102799 Da der Fonds kein wesentliches Wihrungsengagement hat, wird keine
I Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).
Klfsse 2- Brut.lothesaurlerungsamelle Kredit-/Gegenparteirisiko
Erdffnungsanteile 286.961.969 . . . . .
. Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Ausgegebene Anteile 94.162.610 Einzelnen dargelegt:
Zuriickgenommene Anteile (208.452.692) ) Engagement Engagement
Nettoumwar!dlungen S 4 KL in Credit Engagement in Devisen-
Schlussanteile _ 172.650.413 Default in Futures und terminkon- Verpfandete
Klasse L - Ertragsanteile 2020 Swaps Optionen trakten Sicherheiten
Eréffnungsanteile 73.391.811 Kontrahent £000 £000 £000 £000
Ausgegebene Anteile 56.919.937 Barclays - - - 1.910
Zuriickgenommene Anteile (8.740.264) Royal Bank of Scotland - - n -
Nettoumwandlungen 88.071.151
Schlussanteile 209.642.635
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*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden auslandischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Engagement Engagement Variabel  Festverzins- Nicht
in Credit Engagement in Devisen- verzinsliche liche verzinsliche
Default in Futures und terminkon- Verpfandete Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
2019 Swaps Optionen trakten Sicherheiten Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Kontrahent £000 £000 £000 £000 Euro 11.197 37.686 5.416 54.299
Barclays - - 1.986 - Pfund Sterling 104.201 753.180 125.772 983.153
Citigroup - - 1 - US-Dollar 4810 62.266 3.160 70236
Goldman Sachs 569 - - -
HSBC _ _ 1.335 _ Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
J.P. Morgan - - 16 - Euro 22.012 47.699 1.563 71.274
Lloyds - - 8 - Pfund Sterling 126.070 686.593 163.559 976.222
uss - 76 - - US-Dollar 14.938 54.907 1.669 71514
Der Fonds hat im aktuellen Jahr keine von den Gegenparteien des Fonds Variabel  Festverzins- Finanz-
verpféandeten Sicherheiten gehalten (2019: £3.960.000). Die Sicherheiten wurden in verzinsliche liche verzinsliche
Form von Barmitteln gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Finanz- Finanz- Finanz-
Fonds und sind daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten. Passiva Passiva anlagen Gesamt
Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Euro (432) - (59.682) (60.114)
Gegenpartei. Pfund Sterling - - (16.489) (16.489)
o US-Dollar (4.042) - (66.035) (70.077)
Analyse der Anlagen nach Krezdl;;;atmg 2019 Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Wert % der Wert o der IE;lL:(r:d Sterlin (1'195) - (?g;gg; qugg:
£000 Anlage £000 Anlage g : :
AAA 10,079 1,07 11.557 123 US-Dollar - - (1.176)  (71.176)
Aaa 5.782 0,62 2,510 0,27 Zinsrisikosensitivitit
AA+ 8.894 0,95 1.576 017 Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
AA 2059 220 26532 2,82 Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).
Aa2u 38.611 412 37.627 3,99
AA- 8.727 0,93 7.702 0,82 Risiken in Verbindung mit Derivaten
A+ 32.391 3,46 12.531 1,33 Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie
A 33.523 3,58 17.251 1,83 Futures und Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
A- 133.390 14,23 124.468 13,21 effizienteste  Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
A3 2.982 0,32 6.584 0,70 erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitit kann hdher ausfallen.
BBB+ 213.796 22,82 216.455 22,98 Alle offenen Positionen werden regelméBig vom Fondsmanager iiberpriift.
Baal 14774 1,58 15.580 1,65 Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
BBB 213310 2276 197.671 20,98 Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten
Baa2 16.144 112 17.958 191 den Fonds zur spéteren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und
BBB- 114.304 12,20 123.717 13,13 - . . . . .
Baa3 4862 052 6.234 0566 Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spater, zu bei Kontraktabschluss
BB+ 32.364 3,45 41.250 4,38 festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager
BB 6.136 0,65 15.730 1,67 somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.
BB- 5522 0,59 6.934 0,74 Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber ausstehende Credit Default Swaps,
B+ - - 3.100 0,33 Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermdgenswert von
B - - 1.439 0,15 £2.352.000 (2019: £4.154.000) und einem Haftungswert von £10.068.000 (2019: £83.000).
ﬁ,ccﬁ; bewertet* 25_23? 222 23,529 35 15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
Liquiditatsfonds 2402 0,26 10.017 1,06 Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
Derivate** (7.716) (0,82) 4.072 0,43 beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
937.034 100,00 942.024 100,00 werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Maérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir
ghnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente
in Markten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 47.283 (5.966) 52.891 (66)
Ebene 2 899.815 (4.102) 889.214 (17)
Ebene 3 4 - 2 -
947.102 (10.068) 942.107 (83)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Héhe von £47.283.000 enthalten (2019: £52.749.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: £Null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £490.948.039 (2019: £523.574.614) und
£557.517.039 (2019: £489.561.643). Die Kaufe und Verkaufe von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £134.085.431 (2019: £22.016.987) und
£141.700.000 (2019: £12.000.000). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen
beliefen sich auf £Null (2019: £Null) und £1.125.429 (2019: £1.454.806).
Die Kéufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £13.965 (2019: £11.948).
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,68 % (7. Méarz 2019:
0,65 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitat auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 8,59 %.
Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mé&rz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschaftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile (43,26)
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (55,25)
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile (11,68)
Klasse L — Bruttoertragsanteile (13,43)
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Threadneedle Sterling Bond Fund

Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen, verbunden mit der Aussicht auf ein
gewisses langfristiges Kapitalwachstum. Er ist bestrebt, die Wertentwicklung des FTSE

Im Vereinigten Kénigreich fiel die Rendite der als Benchmark verwendeten 10-jahrigen
Staatsanleihen (Gilts) im Laufe des Berichtszeitraums von 1,17 % auf 0,23 %. Die Gilts
profitierten nicht nur von den oben beschriebenen internationalen Ereignissen, sondern
immer wieder auch von der Brexit-bedingten Nervosit4t und der Angst vor einer deutlich
linksgerichteten Regierung. Die Bandbreite des politischen Melodrams reichte von Theresa

Actuaries UK Conventional Gilts All Stock Index nach Abzug der Gebihren zu
gemessen ber einen rollierenden Dreijahreszeitraum

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in britische
Staatsanleihen (Gilts).

Der Fonds kann auch in andere Anleihen investieren, darunter indexgebundene
britische Staatsanleihen (indexgebundene Gilts) sowie Anleihen von Regierungen (oder
Regierungsbehdrden) anderer Industrielander,internationalen Organisationen oder
Unternehmen. Die ausgewahlten Anleihen haben in der Regel ein Investment-Grade-Rating
und lauten auf Pfund Sterling (bzw. sind bei anderen Wahrungen in Pfund Sterling abgesichert).
Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren (einschlieBlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet
werden), sowie Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und geldnahe Instrumente halten.
Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren, Derivate kinnen
jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter
2u verwalten.

Der FTSE Actuaries UK Conventional Gilts All Stocks Index gilt als geeigneter MaBstab fiir
die Performance von auf Pfund Sterling lautenden Staatsanleihen, die von der britischen
Regierung ausgegeben werden. Er bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Fondsperformance gemessen und tiber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*
Der des Tl Sterling Bond Fund stieg in den zwdlf

Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 57,80 Pence auf 64,66 Pence

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zw6lf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertréage +11,59 %. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +11,72 %. (Der FTSE
Actuaries UK Conventional Gilts All Stocks Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen
Gesamtertrag von +11,88 %.)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen
Im Laufe des zwiilfmonatigen Berichtszeitraums setzten die Renditen der Kern-Staatsanleihen
ihren Abwahrtstrend fort und die Preise stiegen. Die Anleger bevorzugten Staatspapiere, da
d\ese vor dem Hintergrund verscharfter Handelsspannungen zwischen den USA und China,
E und, im Jahr 2020, der Besorgnis tber die
globale Ausbreitung des neuartigen Coronavirus und seiner Auswirkungen auf die bereits
lahmende Weltwirtschaft relative Sicherheit bieten. In diesem Umfeld stieg die Erwartung,
dass die wichtigsten Zentralbanken die Geldpolitik weiter lockern wiirden, was zusétzliche
Unterstiitzung fiir die Kernanleihen bot.

Mays Versuchen, ihr EU durch das Parlament zu bringen,
bis zur Ernennung von Boris Johnson zum neuen Premierminister im Sommer. Angesichts
seines starkeren Engagements fiir einen ,harten Brexit” gingen die Gilt-Renditen zurtick. Im
letzten Quartal des Jahres 2019 stiegen die Renditen jedoch an, da die Handelsspannungen
zwischen den USA und China nachlieBen und sich die politischen Rahmenbedingungen im
Vereinigten Konigreich nach dem Sieg der Konservativen bei der
Parlamentswahl im Dezember deutlich verbesserten. Das Ergebnis wurde als Wegbereiter
fiir einen geordneten Brexit angesehen und beseitigte auch das Risiko einer deutlich
linksgerichteten Labour-Regierung. Im Jahr 2020 fielen die Renditen erneut, diesmal aufgrund
der Sorgen tiber die wirtschaftlichen Auswirkungen des Coronavirus.

Auf wirtschaftlicher Ebene ging das Wachstum des brmschen BIP im zweiten Quartal

auf schwache Wahlergebnisse fir die Konservativen in Europa und weitere globale
Handelsspannungen zuriickzufiihren war.

Im Juni und Juli haben wir die Duration erhiht. Nachfolgend verkauften wir 3-jahrige Gilts
und kauften dafiir solche mit Laufzeiten von 18 Monaten und 5-jahrige Gilts aufgrund einer
Renditesteigerung. Hier nutzten wir die Inversion der Zinsstrukturkurve am kiirzeren Ende.
Nach einer Versteilerung Ende Juli verschoben wir bis Mitte August einen Teil der Duration
weiter entlang der Kurve.

Gegen Ende September reduzierten wir das auf eine Abflachung ausgerichtete Engagement
nach geméBigten K aus dem der Bank of England.

Im Vorfeld der Abstimmung im Parlament tber den Brexit-Deal im Oktober &nderten wir in
neutrale Duration tiber die gesamte Kurve hinweg.

Im November erhghten wir die Duration, da die Rendite der 30-jahrigen Gilts auf 1,30 %
stieg. Am Vorabend der Parlamentswahlen setzten wir die relative Duration wieder auf
neutral zuriick. Da die Renditen am Morgen nach der Wahl wieder hoher ausfielen, erhhten
wir die Duration tiber 30-jahrige Gilts. Am Heiligabend verringerten wir die entstandene
0 im Bereich. Die anderen Laufzeitkategorien waren gegeniiber

auriick, obwohl dies zu einem GroBteil darauf war, dass die (
Lagerbestande abbauten, die sie vor Ablauf der urspriinglichen Frist aufgebaut hatten. Im
dritten Quartal erholte sich das BIP und legte zu, brach jedoch im vierten Quartal ein, was zu
einem marginalen Anstieg des jahrlichen Wachstums im Jahr 2019 auf 1,4 % fiihrte, nach 1,3 %
im Jahr 2018. Die Bank of England (BoE) belieB die Leitzinsen wéhrend des Berichtszeitraums
unveréndert. Das Ergebnis der Abstimmung war jedoch nicht mehr einstimmig, da zwei
Entscheidungstrager eine Zinssenkung forderten. Gegen Ende des Berichtszeitraums fiihrte
die Pandemie zu Erwartungen finanz- und
Anreizmanahmen im Vereinigten Konigreich, die spater auch eingefiihrt wurden.

Die Européische Zentralbank bekundete angesichts der niedrigen Inflation und des unter Druck
stehenden Wachstums im Euroraum ihre Bereitschaft zu einer Lockerung ihrer Geldpolitik. Im
September senkte die Bank die Zinsen weiter unter null und nahm ihr Anleihenankaufprogramm
wieder auf.

Die US-Notenbank (Fed) senkte im zweiten Halbjahr 2019 die Leitzinsen in drei aufeinander
folgenden Schritten um jeweils 25 Basispunkte und nahm Anfang Marz eine Notzinssenkung
um 50 Basispunkte vor, da sich die Besorgnis tber den rasch ausbreitete. AuBerdem stiegen
die Hoffnungen, dass andere Zentralbanken eigene AnreizmaRnahmen ergreifen wiirden, was
nach dem Ende des Benchtszemaums in Form weiterer Zinssenkungen durch die BoE und die
Ut hah, wobei Letztere eine vierte Runde von Anleihekéufen startete.
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag die relative Duration des Portfolios bei rund -0,1 Jahren
shortim Vergleich zum Index

Im Mérz erhihten wir die Duration, da die Renditen aufgrund der steigenden Brexit-Angste
fielen und die US-Notenbank signalisierte, dass die US-Zinsen fir den Rest des Jahres
2019 nicht steigen wiirden. Mitte April erhthten wir die Duration erneut, da die Renditen
der 10-jahrigen Gilts auf 1,20 % stiegen. Spater im Mai verringerten wir die Duration, da
die 10-Jahres-Rendite auf unsere Zielmarke von 1 % gesunken war, machten dies jedoch
riickgéngig, als die Rendite weiter fiel und unser Stopp-Ziel von 0,95 % erreichte, was

der Benchmark unverandert. Zum Jahresende von 2019 wies das Portfolio insgesamt eine
relative Duration von 0,1 Jahren long auf.

Am ersten Handelstag im Januar fiigten wir 0,1 Jahre CTD (contribution to duration, Beitrag zur
Laufzeit) im 30-Jahres-Bereich hinzu, da die Kernanleihenmérkte schwicher 6ffneten. Einige
Waochen spater verringerten wir die Duration im 5-Jahres-Bereich auf neutral und reduzierten
diese in Erwartung starker PMI-Daten (Purchasing Managers' Indexes) ein paar Tage danach
um 0,2 CTD. Spater figten wir diese wieder hinzu, da die PMI-Zahlen enttduschten. Im
Februar erhohten wir zwar zu Beginn des Monats die Duration, verkauften jedoch nach der
Ankiindigung des Riicktritts des britischen Schatzkanzlers dem 13. Februar jeweils 0,1 Jahre
CTD im 5-Jahres-Bereich und bei ultralangen Papieren. Eine Woche spéter fugten wir im
Bereich 20-30 Jahre wieder 0,1 CTD hinzu, als die Angst vor dem Virus zunahm.

Am Ende des Berichtszeitraums lag die relative Duration des Portfolios bei rund 0,2 Jahren
long im Vergleich zum Index: -0,05 Jahre CTD im Bereich 0-3 Jahre; -0,1 im Bereich 37 Jahre;
-0,05 im Bereich 715 Jahre; +0,25 im Bereich 15-25 Jahre und +0,25 im Bereich 25+ Jahre.
Mit Blick auf die Zukunft werden die wirtschaftlichen Auswirkungen des Coronavirus in den
Industrielandern betrachtlich sein, und wir sind skeptisch, dass eine Erholung der weltweiten
Wirtschaftstétigkeit so friih einsetzen wird, wie von den Behérden erhofft.

Die Ut und andere sind die i der
Reg\erungen die Auswirkungen auf das globale Wachstum durch massive finanz- und
Anreize ) Die Nachfrage wird stark beeintréchtigt

werden, die Arbeitslosigkeit wird steigen und die Inflation wird sinken.

Abgesehen von dem Risiko durch das Coronavirus besteht fiir die britische Wirtschaft

langerfristig auch das Risiko eines ungeordneten Brexit. Diese Mdglichkeit besteht weiterhin,

da die vereinbarte Ubergangszeit in weniger als einem Jahr endet. Infolge des durch das

Virus verursachten wirtschaftlichen Schocks hat sich die politische Prognose fiir das Vereinigte

Kanigreich in Richtung einer deutlich entgegenkommenden Politik verlagert, wie die pltzlichen
der BoE und das K der Regierung zeigen

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020

Erlauterungen

Einkommen
Nettokapitalzuwachs 2
Erlos 3
Aufwand 4
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5

Nettoerlds vor Steuern

Steuern 6
Nettoerldse nach Steuern

Gesamtertrag vor Ausschiittungen

Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2020

2020 2019 2020 2019
£000 £000 Erlduterungen £000 £000
Aktiva:
58.024 9.024 Anlagevermégen:
5.258 5.294 Anlagen 528.134 445.169
(1.527) (2.018) Umlaufvermégen:
(1) Forderungen 8 13.453 9.882
3.731 3.275 Sicht-und Bankguthaben 5719 7.046
_ _ Zahlungsmitteldquivalente** 1913 -
3.731 3.275 Aktiva, insgesamt 549219  462.097
61.755 12.299 Passiva:
(4.882) (4.941) Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen (321) (1.832)
56.873 7.358 Weitere Kreditoren 9 (11.584) (9.040)
- Verbindlichkeiten, insgesamt (11.905)  (10.872)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 537.314 451.225

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrdge fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen

Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
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2020 2019 .
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Ausschiittung Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
451.225 311435 mynn WA
Gruppe 1
416.158 312.338 08.03.2019 to 07.09.2019 0,3357 - 0,3357 0,3719
(391.296) (181.635) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2698 - 0,2698 0,3586
Gruppe 2
24.862 130.703 08.03.2019 to 07.09.2019 0,1709 0,1648 0,3357 03719
51 113 08.09.2019 bis 07.03.2020 01372 0,1326 0,2698 0,3586
i im Beri 0,6055 0,7305
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Bruttoerlds Bruttoerlos
56.873 7.358 periode erlos ) )
4.303 1.616 2019/2020  2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,7302 - 0,7302 0,7984
537.314 451.225 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,5901 - 0,5901 0,7752
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2315 0,4987 0,7302 0,7984
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0583 0,5318 0,5901 0,7752
i im Beri 1,3203 1,5736

**Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag
der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung

periode erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019 0,7225 - 0,7225 0,7966

08.09.2019 bis 07.03.2020 05716 - 05716 0,7663

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019 0,7225 - 0,7225 0,7966

08.09.2019 bis 07.03.2020 05716 - 0,5716 0,7663

ii im Beri i i 1,291 1,5629

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Bruttoerlos Bruttoerlos

periode erlos i h i i
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019 0,6602 - 0,6602 0,7167

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,5380 - 0,5380 0,6974

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019 0,3049 0,3553 0,6602 0,7167

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2794 0,2586 0,5380 0,6974

A i im Beri i i 1,1982 144

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung

periode erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019 0,6233 - 06233 0,6943

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4953 - 0,4953 0,6694

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019 0,4265 0,1968 0,6233 0,6943

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1394 0,3559 0,4953 0,6694

i im Beri i i 1,186 1,3637

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Bruttoerlds Bruttoerlds

periode erlés i i i
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019 0,6872 - 0,6872 0,7562

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,5489 - 0,5489 0,7337

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019 0,2967 0,3905 0,6872 0,7562

08.09.2019 bis 07.03.2020 0,3139 0,2350 0,5489 0,7337
i im Beri i i 1,2361 1,4899
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.

n
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 57,42 56,13 57,66 124,89 120,55 122,53
Rendite vor Betriebskosten (p) 7,83 2,32 (0,29) 17,08 4,99 (0,61)
Betriebskosten (p) (0,31) (0,30) (0,63) (0,70) (0,65) (1,37)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,52 2,02 (0,92) 16,38 4,34 (1,98)
Ausschiittungen (p) (0,61) (0,73) (0,61) (1,32) (1,57) (1,29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,32 1,57 1,29
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 64,33 57,42 56,13 141,27 124,89 120,55
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 13,10 3,60 (1,60) 13,12 3,60 (1,62)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 67.039 283.655 210.876 79.842 30437 19.899
AbschlieBende Anzahl der Anteile 104.215.490 494.003.665 375.705.291 56.515.332 24.370.959 16.506.423
Betriebskosten (%)** 0,53 0,53 1,10 0,53 0,53 1,12
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 64,66 57,96 58,66 141,41 125,28 125,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 57,16 54,89 55,33 124,32 118,65 118,18

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,04 114,87 116,88 110,35 105,99 106,60
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,16 4,75 (0,56) 15,13 4,43 (0,55)
Betriebskosten (p) (0,06) (0,02) (0,02) (0,07) (0,07) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,10 4,73 (0,58) 15,06 4,36 (0,61)
Ausschiittungen (p) (1,29) (1,56) (1,43) (1,20) (1,41) (1,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,20 1,41 1,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,85 118,04 114,87 125,41 110,35 105,99
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 13,64 4,12 (0,50) 13,65 41 (0,57)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22 3 3 287.782 64.523 3.891
AbschlieBende Anzahl der Anteile 16.495 3.000 3.000 229.463.782 58.471.904 3.670.742
Betriebskosten (%)** 0,05 0,02 0,02 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 133,54 119,15 119,49 125,54 110,67 109,44
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,51 112,64 113,29 109,85 104,63 103,88
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 111,56 109,00 111,35 123,00 118,71 119,97
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,23 4,50 (0,55) 16,83 4,93 (0,62)
Betriebskosten (p) (0,62) (0,58) (0,59) (0,69) (0,64) (0,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,61 3,92 (1,14) 16,14 4,29 (1,26)
Ausschiittungen (p) (1,12) (1,36) (1,21) (1,24) (1,49) (1,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,24 1,49 1,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 125,05 111,56 109,00 139,14 123,00 118,71
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 13,10 3,60 (1,02) 13,12 3,61 (1,05)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.002 10.042 12.849 92.627 62.565 63.917
AbschlieRende Anzahl der Anteile 7.998.506 9.001.019 11.788.519 66.572.658 50.864.249 53.841.774
Betriebskosten (%)** 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 125,66 112,59 113,55 139,27 123,39 122,87
Niedrigster Anteilspreis (p) 111,05 106,62 107,46 122,44 116,86 116,38

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — -

7

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

NETTOKAPITALZUWACHS 2020 2019
Der Nettokapitalzuwachs im Rechnungszeitraum umfasst: £000 £000
2020 2019 Zwischenausschiittung 2.825 2.622
£000 £000 Endausschiittung . 22%5 2802
Nicht-derivative Wertpapiere 58.026 9.026 5.080 5.424
Transaktionskosten (2) (2) Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 1.175 753
Nettokapitalzuwachs 58.024 9.024 Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe . (13713)  (1.236)
ERLIS Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 4.882 4.941
Nettoerldse nach Steuern 3731 3.275
2020 2019 Dem Kapital belastete jéhrliche Verwaltungsgebiihr 1.151 1.666
7 ¢ Schuld hreib :g?g :ggg Ausschiittungen gesamt 4.882 4.941
insen aul schuldverschreibungen ’ ’ Einzelheiten tber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 70
Zinsen auf Bankguthaben 4 42 . .
— bis 71 aufgefiihrt.
Gesamterlds 5.258 5.294
8 FORDERUNGEN
AUFWENDUNGEN
2020 2019
2020 2019 £000 £000
£000 £000 Ausstehende Betrdge fiir die Ausgabe von Anteilen 10.998 407
Zahlbar an die Geschaftsleitung (ACD) oder Partner der Ausstehender Erlés aus Verkdufen - 8.150
Geschaftsleitung und deren Bevollmachtigte: Antizipativer Erlos 2.455 1325
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (1.151) (1.666) . .
Registrierungsgebiihren (281) (269) Forderungen, insgesamt 13453 9882
(1.432) (1.935) 9 WEITERE KREDITOREN
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der 2020 2019
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte: £000 £000
V.erwahrs.tellengebi]hren ) (58) (47) Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.963) (802)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren 00 (18) Fallige Zahlungen fiir Kufe (9.488) (8.028)
(78) (65) Antizipative Passiva (15) (18)
Sonstige Aufwendungen: Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (118) (192)
Behordliche Gebiihren (7) (7) Weitere Kreditoren gesamt (11.584) (9.040)
Priifungsgebiihren (10) (1) .
17) (18) 10 VERWASSERUNGSANPASSUNG
e Aufwend . W)*m) Bei Kauf und/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwéasserungsan-
esamte Aufwendungen —_— passung erheben. Bei der Erhebung einer Verwéasserungsanpassung wird diese
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt. dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen
w . Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN prose
2020 2019 11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
£000 £000 Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Zinszahlungen - (1) Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt - (1) des Fonds. _ o
e Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
BESTEUERUNG bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung tber die Entwicklung des
2020 2019 A_nlagekapitals_aufgeﬂ]hrt. )
£000 £000 Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
- . . . Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum o aufgefiihrt
Gegenwirtige Steuern, insgesamt (Erléuterung 6b) == An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - - Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
. . . . . ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschaftsverkehr zu iiblichen
Nettoerlds vor Steuern 3.731 3.275 Handelshedingungen eingegangen.
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (746) (655) 12 FONDSANTEILE . . L . .
Auswirk . Im Threadneedle Sterling Bond Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen:
uswir ungerll von: Klasse 1, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende
UberplanméRige Ausgaben 746 655 Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

— Anteilklasse 1 0,45 %
Der Fonds hat einen Aktivposten von £4.962.862 (2019: £5.709.097) latenten Steuern, Anteilklasse X K A*
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die Anteilklasse Z 0,40 %
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres L .
o L . N . ~ - Registrierungsgebiihren
mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen Ausgaben iiberein. Es Anteilkl 1 0.060 %
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden. nte! asse ' D"
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten Ante!lklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,090 %

Zinsausschiittungen vorgenommen.
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13

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 72 bis 73 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 70 bis 71 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 494.003.665
Ausgegebene Anteile 31.405.069
Zuriickgenommene Anteile (421.191.216)
Nettoumwandlungen (2.028)
Schlussanteile 104.215.490
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 24.370.959
Ausgegebene Anteile 85.839.480
Zuriickgenommene Anteile (53.687.159)
Nettoumwandlungen (7.948)
Schlussanteile 56.515.332
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile 13.495
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 16.495
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 58.471.904
Ausgegebene Anteile 205.419.249
Zuriickgenommene Anteile (34.427.371)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 229.463.782
Klasse Z — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 9.001.019
Ausgegebene Anteile 4.330.220
Zuriickgenommene Anteile (5.333.776)
Nettoumwandlungen 1.043
Schlussanteile 7.998.506
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 50.864.249
Ausgegebene Anteile 33.659.373
Zuriickgenommene Anteile (17.959.034)
Nettoumwandlungen 8.070
Schlussanteile 66.572.658
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % hatte, angewendet auf den
festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des
Fonds um 13,29 % und umgekehrt zur Folge (2019: 11,42 %).

Wahrungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Besténde an Vermdgenswerten
gehalten, die auf andere Wahrungen als Pfund Sterling lauten (2019: ebenso).

Wahrungssensitivitat
Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.
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Analyse der Anlagen nach Kreditrating

2020 2019

Wert % der Wert % der

£000 Anlage £000 Anlage

AAA 19.419 3,66 6.168 1,39
Aaa 4.697 0,89 6.801 1,53
AA+ 6.882 1,30 6.362 1,43
AA 1.673 0,31 6.279 1,41
Aa2u 391.698 73,90 341.837 76,79
AA- 2422 0,46 2.337 0,52
Nicht bewertet* 101.343 19,12 75.385 16,93
Liquiditatsfonds 1.913 0,36 - -
530.047 100,00 445.169 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel  Festverzins- Nicht

verzinsliche liche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 8.973 526.793 13.453 549.219
Wahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 7.046 445.169 9.882 462.097

Variabel  Festverzins- Finanz-

verzinsliche liche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (11.905) (11.905)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (10.872) (10.872)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

14 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiigbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir
ghnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente
in Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.
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Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 500.361 - 422.453 -
Ebene 2 29.686 - 22.716 -
530.047 - 445.169 —

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £500.361.000 enthalten (2019: £422.453.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

15 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: £Null).

16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £1.104.614.588 (2019: £1.142.618.198) und
£1.075.758.063 (2019: £1.014.502.976). Die Kaufe und Verkéufe von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £26.512.732 (2019: £Null) und £24.600.000
(2019: £Null).
Die Kéufe und Verkéufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,20 % (7. Méarz 2019:
0,06 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

17 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 1,48 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
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Anlagebericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, Ertrage zu erzielen und den urspriinglichen Wert
Ihrer Anlage zu erhalten. Dies ist jedoch nicht garantiert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt eine Ertragsrendite an, die
weitgehend dem 1-Monats-GBP London Interbank Bid Rate (LIBID) vor
Abzug der Gebiihren entspricht.

Der Fonds investiert in kurzfristige Vermdgenswerte von hoher Bonitét
von Emittenten, die gemaR den vom Fonds festgelegten Verfahren zur
Bonitatsbewertung eine positive Bewertung erhalten haben. Diese
Anlagen konnen britische Staatsanleihen (einschlieRlich Schatzwechsel)
mit einer Laufzeit von héchstens 184 Tagen, auf Pfund Sterling lautende
Bareinlagen und Einlagenzertifikate umfassen. Dariber hinaus konnen bis
zu 50 % des Fonds in auf Sterling lautende Commercial Papers mit einer
Laufzeit von hichstens 184 Tagen investiert werden. Die Anlage in anderen
kurzfristigen Geldmarktfonds ist zuléssig, jedoch insgesamt auf 10 % des
Wertes des Fonds begrenzt.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1**

Der veroffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Short — Term
Money Market Fund fiel in den zwdlf Monaten bis zum 7. Méarz 2020 von
100,10 Pence auf 100,07 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate zum 29. Februar 2020
betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,51 %.
(Quelle: Threadneedle, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags).
Zur Information: Der 1 Month GBP London Interbank Bid Rate (LIBID) Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +0,58 %.

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der Fonds war in dem zwdlfmonatigen Berichtszeitraum mit einem
Anlagemix aus Banken und staatlich garantierten Institutionen mit hohen
Ratings weiterhin gut diversifiziert und liquide. Bei der Auswahl geeigneter

Anlagen fiir das Portfolio haben wir weiterhin die Finanzstérke dieser
Banken und Finanzinstitute beriicksichtigt.

In den ersten sechs Monaten des Berichtszeitraums geriet das Pfund
Sterling unter Druck, da die Unsicherheit um den Brexit weiter stieg und
die britische Wirtschaft zunehmend Anzeichen von Belastung zeigte.
Auf politischer Ebene reichte die Bandbreite des politischen Melodrams
von Theresa Mays missgliickten Versuchen, ihr EU-Austrittsabkommen
durch das Parlament zu bringen, bis zur Emennung von Boris Johnson
zum neuen Premierminister im Sommer. Die britische Wirtschaft
schrumpfte im zweiten Quartal um 0,2 %. Dies war die schlechteste
Performance seit 2012 und die schwéchste unter den G7-Landern
wahrend des Berichtszeitraums. Der drastische Riickgang der Produktion
im verarbeitenden Gewerbe war zum Teil auf die Aufldsung der Brexit-
bezogenen Lagerbestande zuriickzufiihren, die im ersten Quartal vor dem
urspriinglichen Austrittstermin aufgebaut worden waren.

In den USA machte die die US-Notenbank ihre vorherigen Andeutungen
einer gemaBigten Politik wahr und senkte bei ihrer Sitzung im Juli den
Leitzins um 25 Basispunkte. Die US-Wirtschaftsdaten blieben wéhrend
des Berichtszeitraums relativ robust, obwohl sich die Auswirkungen
des Handelskrieges mit China allmahlich bemerkbar machten
und das BIP-Wachstum im zweiten Quartal auf 2,0 % zuriickging.
Die Europaische Zentralbank (EZB) behielt auch ihre gemaRigten
Kommentare bei und signalisierte ihre Bereitschaft zum Handeln, sowohl
durch weitere Zinssenkungen als auch durch eine Neuauflage ihres
Anleihenankaufprogramms. Die Wirtschaftsdaten der Eurozone zeigten
wenig Anzeichen einer Verbesserung.

In der zweiten Hélfte des Berichtszeitraums legte das Pfund Sterling
deutlich zu, jedoch wurden die Gewinne seit dem Beginn des Jahres 2020
wieder aufgezehrt. Insgesamt wurde die Anlegerstimmung durch das iiber
den Erwartungen liegende BIP-Wachstum fiir das Vereinigte Konigreich
im dritten Quartal und die Zinssenkungen der Zentralbanken in anderen
Teilen der Welt unterstitzt. Auf der politischen Biihne verabschiedete
das Parlament im September ein Gesetz gegen einen ungeregelten

Brexit. Im darauf folgenden Monat gelang es Boris Johnson, ein neues
Austrittsabkommen mit der EU auszuhandeln, wéhrend die Brexit-Frist
weiter verlangert wurde. Da ein unmittelbar bevorstehender ungeordneter
Brexit damit vom Tisch war, stimmten die Abgeordneten der Forderung
Boris Johnsons nach vorgezogenen Parlamentswahlen am 12. Dezember
2019zu. Diese fiihrten zu einer komfortablen Mehrheit fiir die Konservative
Partei. Nachdem einige Wirtschaftsdaten fiir das dritte Quartal besser
ausgefallen waren als erwartet, war das britische BIP-Wachstum im
vierten Quartal 2019 unverandert.

In den USA senkte die US-Notenbank Mitte September und erneut Ende
Oktober die Zinsen um jeweils einen weiteren Viertelpunkt, um die
Wirtschaft weiter zu unterstiitzen. Im Jahr 2020 fiihrte die Ausbreitung
des Coronavirus auRerhalb Chinas zu wachsenden Sorgen tiber die
negativen Auswirkungen auf das Wachstum in den USA und weltweit.
Auf ihrer Dringlichkeitssitzung Anfang Marz kiindigte die US-Notenbank
eine Zinssenkung um 50 Basispunkte an, wodurch der Zielbereich
auf 1,0-1,25 % gesenkt wurde.

Wir haben den Fonds im Berichtszeitraum relativ ,short”, aber weitgehend
unveréandert gehalten. Zu Beginn des ersten Quartals 2020 betragt die
gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds etwa 46 Tage,
die gewichtete Durchschnittsrendite liegt bei 0,70 %. Der Fonds investiert
zu etwa 59 % in von Banken ausgegebene Einlagenzertifikate, zu 23 %
in kurzfristige Bankeinlagen (davon 8 % in einen mit AAA bewerteten
externen Liquiditatsfonds), zu 1 % in Euro Commercial Paper (ECP) und zu
17 % in UK-Schatzanweisungen.

Da die Wirtschaftsdaten auf eine anhaltende Schwache hindeuten,
insbesondere im Zuge des Coronavirus, erwarten wir, dass sich die
Zentralbanken der Welt weiterhin fiir eine anhaltende Lockerung der
Geldpolitik einsetzen werden. Erfreulicherweise scheint es auch einen
politischen Konsens tiber die Notwendigkeit finanzpolitischer Anreize zur
Unterstiitzung der Weltwirtschaft zu geben.

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapital(-verlust)/-zuwachs 2 (109) 122 Anlagevermdgen:
Erlés 3 3842 3192 Anlagen ) 337.301 376.250
Aufwand 4 (698) (882) Umlaufvermégen:
Fallie Zi d shnliche K 5 1 . Forderungen 8 568 636
Na 'ge lf,"se" “;‘ ahnliche Kosten . 1;3’ zaés) Sicht-und Bankguthaben 74.284 88.326
ettoerlos vor Steuern ’ ’ Zahlungsmitteldquivalente*** 34.386 23.173
Steuern 6 - - o -
. Aktiva, insgesamt 446.539 438.385
Nettoerldse nach Steuern 3.143 2.306 . e
N S Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 3.034 2.428 Kredi i
N reditoren:
Ausschiittungen 7 (3143)  (2306) Zahlbare Ausschiittungen (344) (799)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Weitere Kreditoren 9 (16.057) (689)
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (109) 122 Verbindlichkeiten, insgesamt (16.401) (1.488)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 430.138  486.897
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 i . i i
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittung Brutto- i i
Den Anteilinhabern zuzurech des N g Zeitraum erlos gleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 486.897 514.157 . ; 2192020 201872019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 612.588 601.578 0;_';,2?2%19‘0 07.09.2019 0,2710 - 0,2710 0,1624
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (671.575) (629.994) 08.09.2019 bis 07.03.2020 0.2665 - 0,2665 0.2535
Gruppe 2
(58.987) (28.416) osr.ltla?zzw 10 07.09.2019 0,1633 0,107 02710 0,1624
Verwésserungsanpassung - 20 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1589 0,107 0,2665 0,2535
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden " i . 05315 04159
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung EIS::__‘ZZ"' Thesaurierungsanteile st Evtacsaus cse e
. it uttul ‘utto- (i us- Tl
des Gesamtenrags weiter Oben) “09) 122 Zeitraum o erlos ggleich thesauriert thesauriert
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 2.337 1.014 2019/2020 20182019
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden 3;‘{,';"2219 10 07.09.2019 0,2857 - 0,2857 0,1754
Nettovermdgens 430.138 486.897 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2808 - 0,2808 0,2676
*Bitte beachten Sie, dass der Sterling Short — Term Money Market Fund derzeit nur g;f,%p;]fg 10 07.09.2019 0,1521 0,1336 0,2857 0,1754
fiir den dffentlichen Handel in GroBbritannien zugelassen ist und seine Registrierung 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1137 0,1671 0,2808 0,2676
auBerhalb GroBbritanniens nicht vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas im 05665 04430
anderes beschlieB8t. In anderen Léndern diirfen Anteile des Sterling Short-Term
Money Market Fund nicht 6ffentlich angeboten werden. ***Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag
**In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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Threadneedle Sterling Short-Term Money Market Fund
(vormals Threadneedle Sterling Fund)

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto-
Zeitraum erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,3644 - 0,3644 0,2527
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,3539 - 0,3539 0,3450
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,1726 0,1918 0,3644 0,2527
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1981 0,1558 0,3539 0,3450
ii im Beri i i 0,7183 0,5977

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Threadneedle Sterling Short-Term Money Market Fund
(vormals Threadneedle Sterling Fund)

Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,84 99,81 99,81 100,54 100,06 100,02
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,74 0,68 0,30 0,74 0,69 0,30
Betriebskosten (p) (0,23) (0,23) (0,28) (0,21) (0,21) (0,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,51 0,45 0,02 0,53 0,48 0,04
Ausschiittungen (p) (0,54) (0,42) (0,02) (0,57) (0,44) (0,03)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,57 0,44 0,03
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,84 99,81 101,07 100,54 100,06
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,51 0,45 0,02 0,53 0,48 0,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 128.807 314.520 343.102 62.775 49.689 39.196
AbschlieBende Anzahl der Anteile 129.056.186 315.022.373 343.751.180 62.108.332 49.424.514 39.172.736
Betriebskosten (%)** 0,23 0,23 0,28 0,21 0,21 0,26
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 100,10 100,10 99,83 101,09 100,54 100,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,84 99,82 99,79 100,54 100,06 100,01
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®
08.06.2017" 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,73 101,25 100,62 100,39
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,07 0,76 0,69 0,29
Betriebskosten (p) (0,16) (0,06) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,09) 0,70 0,63 0,23
Ausschiittungen (p) - (0,72) (0,60) (0,23)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,72 0,60 0,23
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,64 101,95 101,25 100,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,09) 0,69 0,63 0,23
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 238.556 122.688 131.859
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 234.002.057 121.172.112 131.044.192
Betriebskosten (%)** 0,63 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,73 101,96 101,25 100,63
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,64 101,25 100,63 100,39

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

.

der seit dem Aufi

fgelaufe Kosten lisiert.
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Threadneedle Sterling Short-Term Money Market Fund
(vormals Threadneedle Sterling Fund)

Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020

Zinsausschiittungen vorgenommen.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE 7 AUSSCHUTTUNGEN
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind. Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:
NETTOKAPITAL(-VERLUST)/-ZUWACHS 2020 2019
Der Nettokapital(-verlust)/-zuwachs im Berichtszeitraum umfasst: £000 £000
2020 2019 Zwischenausschiittung 1.736 924
£000 £000 Endausschiittung 1.346 1.349
Nicht-derivative Wertpapiere (108) 123 L . . . . 3.082 2273
Transaktionskosten 1) 1) Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 1.025 650
Nettokapitall-verl A U — Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (964) (617)
etiokapital(-verlust)/-zuwachs —fiog) 12z Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 3.143 2.306
ERLOS Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 77
bis 78 aufgefiihrt.
2020 2019
£000 £000 8 FORDERUNGEN
Zinsen auf Schuldverschreibungen 3.239 2.726
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 379 289 :g:g :g;g
Zinsen auf Bankguthaben 224 177 L .

. - Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 320 282
Gesamterlds 3842  31% Antizipativer Erlgs 28 354
AUFWENDUNGEN Forderungen, insgesamt 568 636

2020 2019 9 WEITERE KREDITOREN

£000 £000 " 2
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner 2020 19
der Geschaftsleitung und deren Bevollméchtigte: o . £000 £000
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (381) (540) Z.a.lhllbare Betrége fl-J.I' d|‘t‘=, Riicknahme von Anteilen - (602)
Registrierungsgebiihren (227) (253) FaII!g.e Z{ihlungenl fiir Kaufe (15.994) -
(608)7 (793) Antizipative Passiva (13) (16)
- Féllige Zahl i héftslei Al
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der e llge a urTgen an die Geschaftsleitung (50 )
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte: Weitere Kreditoren gesamt _16057)  (689)

Verwahrstellengebiihren (61) (59) 10 VERWASSERUNGSANPASSUNG
Sicherheitsverwahrungsgebihren SR ) R— ) Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
(81) (80) Verwésserungsanpassung  erheben. Bei der  Erhebung  einer
Sonstige Aufwendungen: Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.
Priifungsgebiihren (9) (9) Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
9 9
6 N e 11 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
esamte Aufwendungen ﬂ)—ﬂ) Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt. Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
" . des Fonds.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
2020 2019 bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
£000 £000 Anlagekapitals aufgefiihrt.

Zinszahlungen (1) (4) Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Zinsverbindlichkeiten und hnliche Belastungen gesamt 1 (4) In\;estfmsnt Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9
- aufgefiihrt.
BESTEUERUNG An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
2020 2019 Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
£000 £000 ausstehende IIBetr'ége in Erl'éut'erung 9 aufgleﬂjhrt. .
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum /l:\llledTlra;s:.ktlonen Wl‘eren im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iblichen
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - - andelsbedingungen eingegangen.
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - - 12 FONDSANTEILE
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Im ?I'hrea.dneedle Sterling Short-Term Money Market Fu-nd g.”.n es geggnwéirtig
Berichtszeitraum B dre|Ante|IkIassen:KﬂIasse 1, Klasse 2 und Klasse X. In den jeweiligen Anteilklassen
Nettoerlds vor Steuern 3.143 2.306 fa-.llen-folgende Gebihren a_r]'
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem ial:rl_:lt(:lhe Ve:waltungsgehuhr 0.15 %*
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (629) (461) A:r:lkl::g 2 0'15 n/"
. 3 0
Auswirkungen von: Anteilklasse X k. Ax*
UberplanmaRige Ausgaben 629 461 Registrierungsgebiihren
Gegenwirtige Steuerlast fiir den Anteilklasse 1 0,060 %
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — — Anteilklasse 2 0'035 o
— A (]
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten Anteilklasse X 0035 %
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Threadneedle Sterling Short-Term Money Market Fund
(vormals Threadneedle Sterling Fund)

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die Zahl der
Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf Seite 79 aufgefiihrt.
Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 77 bis 78
aufgefiihrt. In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Die niedrigere jéhrliche Verwaltungsgebihr in Hohe von 0,15 % wird nach

Ermessen des ACD entsprechend den Marktbedingungen erhoben und kann auf
maximal 0,5 % erhoht werden, wie im Prospekt angegeben.

**Fiir X-Anteile féllt keine jahrliche Verwaltungsgebiihr an.

13

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 315.022.373
Ausgegebene Anteile 191.099.603
Zuriickgenommene Anteile (377.065.790)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 129.056.186
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 49.424.514
Ausgegebene Anteile 42.066.289
Zuriickgenommene Anteile (29.382.471)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 62.108.332
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 121.172.112
Ausgegebene Anteile 374.462.933

Zuriickgenommene Anteile

(261.632.988)
Nettoumwandlungen -

Schlussanteile 234.002.057

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % héatte, angewendet auf den
festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des
Fonds um 0,12 % und umgekehrt zur Folge (2019: 0,02 %).

Wahrungsrisiken
Am Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Bestdnde an Vermdgenswerten
gehalten, die auf andere Wahrungen als Pfund Sterling lauten (2019: ebenso).

Wahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wahrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel  Festverzins- Nicht

verzinsliche liche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 74.284 371.687 568 446.539
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 88.326 399.423 636 488.385
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Variabel  Festverzins- Finanz-

verzinsliche liche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (16.401) (16.401)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.488) (1.488)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 371.687 - 399.423 -
371.687 — 399.423 -

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £76.328.000 enthalten (2019: £58.250.000).
Die Bewertung einiger an der Bdrse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.
*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die K&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £1.630.679.987 (2019: £1.743.470.604) und
£1.670.647.000 (2019: £1.807.300.514). Die Kaufe und Verkdufe von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £27.712.667 (2019: £31.173.337) und
£16.500.000 (2019: £28.000.000).

Die Kaufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,01 % (7. Mérz 2019:
0,01 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitat auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 34,87 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile (23,81)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile (57,48)
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Threadneedle European Fund

Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug der Gebiihren
2u {ibertreffen, gemessen (iber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines Vermégens
in Aktien von Unternehmen, die in Kontinentaleuropa anséssig sind oder dort
einen lichen Teil ihrer G igkeit ausiiben.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fiir einen Anstieg
des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine GroRenbeschrankung, die Anlage
konzentriert sich aber tendenziell auf groRere Unternehmen, die im FTSE World
Europe ex UK Index enthalten sind.

Der FTSE World Europe ex UK Index gilt als angemessene Darstellung der
Aktienkursentwicklung groRer und mittlerer Unternehmen in ganz Europa (ohne
Vereinigtes Konigreich). Er umfasst derzeit etwa 500 Unternehmen. Er bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tiber
einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 70 Unternehmen, darunter
maglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und O fiir gemeil Anlagen (eir lich Fonds,
die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren,
wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kannen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Fund stieg in den
zwolf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 223,80 Pence auf 242,25 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die zwdlf Monate bis
zum 29. Februar 2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrége
49,59 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,45 %. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +6,53 %.)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen
Die europdischen Aktienmarkte verzeil tiber weite Strecken des Jahres
2019 kraftige Gewinne, gingen jedoch Anfang 2020 wieder zuriick, als sich ein

neu entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber hinaus ausbreitete und
Sorgen ausldste, dass der Ausbruch die Volkswirtschaften in eine Rezession
stiirzen konnte.

Der Berichtszeitraum begann mit einer positiven Stimmung, befltigelt durch einige
ermutigende Wirtsct i und U t gebnisse. Im Jahresverlauf
vervielfachten sich die Anzeichen einer wel Konjunktur a ]
Das BIP-Wachstum im dritten Quartal war fiir die Eurozone gedampft, und die
deutsche Wirtschaft entging nur knapp einer Rezession. Die Daten zeigten,
dass das BIP-Wachstum der Eurozone im vierten Quartal 2019 auf nahezu Null
zurlickging, da die Wirtschaft in Frankreich und Italien schrumpfte, obwohl sich
Spaniens Wirtschaft als widerstandsfahiger erwies.

Die Europdische Zentralbank kiindigte Konjunkturmanahmen zur Ankurbelung
des Wachstums an. Dazu gehorte die weitere Senkung der Zinssétze in den
negativen Bereich, die Wit des Anleiher prog und die
Ankiindigung groRziigigerer Bedingungen fiir eine langfristige, billige Finanzierung
fiir die Banken. In den USA fiihrte die US-Notenbank (Fed) drei Zinssenkungen
durch. Spéter zog die Anlegerstimmung in der Eurozone an, ein Zeichen dafiir, dass
sich die Wirtschaft der Region nach einem Abschwung stabilisiert haben konnte,
und der vielbeachtete ZEW-Index (Zentrum fir Européische Wirtschaftsforschung)
der deutschen Konjunkturerwartungen war im Dezember starker als vorhergesagt.
Ein Handelskrieg zwischen den USA und China hatte wesentliche Auswirkungen
auf die Anlegerstimmung wahrend des Jahres, obwohl sich die Markte
beruhigten, als im Januar 2020 ein erstes Teilhandelsabkommen zwischen den
USA und China unterzeichnet wurde.

In Italien einigten sich die Demokratische Partei und die Fiinf-Sterne-Bewegung
auf die Bildung einer neuen Koalitionsregierung, womit vorgezogene Wahlen
vermieden wurden, wahrend die vierte Parlamentswahl in ebenso vielen Jahren
in Spanien zu einer fragilen linksgerichteten Koalition fiihrte.

Zu den weiteren politischen Neuigkeiten gehorte, dass das
Amtsenthebungsverfahren gegen Prasident Trump mit einem Freispruch endete,
wahrend nach den Wahlen in Irland alle drei fiihrenden Parteien gleichauf lagen;
Koalitionsgesprache sind im Gange. Die politischen Aussichten in Deutschland
wurden getriibt, da die als Nachfolgerin von Bundeskanzlerin Merkel vorgesehene
Politikerin von ihrem Amt als Vorsitzende der Mitte-Rechts-Partei Christlich
Demokratische Union (CDU) zuriicktrat.

Anfang 2020 begann sich ein virulentes Coronavirus in China auszubreiten,
worauf mehrere Stadte unter Quaranténe gestellt wurden. Spéter verbreitete
sich das Virus weltweit. Es verursachte weitreichende wirtschaftliche Storungen
und filhrte zu starken Einbriichen an den Aktienmarkten; gleichzeitig filhrte die
Uneinigkeit zwischen Russland und Saudi-Arabien zu einem drastischen Riickgang
des Olpreises, da die Saudis ihre Produktion erhohten.

Italien war als eines der ersten europdischen Lénder von einem Ausbruch des
Virus betroffen und stellte mehrere Gebiete unter Quarantane, um die Ausbreitung
einzuddmmen. Die Regierung warnte die EU, dass die Haushaltsziele verfehlt

werden konnten. Der Ausbruch dampfte die Stimmung unter den Finanzexperten
in Europas gréRter Volkswirtschaft; der deutsche ZEW-Index der deutschen
Konjunkturerwartungen ging im Februar deutlich zurtick.

Die US-Notenbank (Fed) erklarte, dass sie angemessene MaRnahmen ergreifen
werde, um die US-Wirtschaft zu unterstiitzen, was weithin als ein Signal ihrer
Bereitschaft zu weiteren Zinssenkungen angesehen wird, und die Erwartungen
stiegen, dass andere Zentralbanken eigene Unterstiitzungspakete auf den Weg
bringen wirden.

Zu den neuen Positionen gehdrten Nestlé, Novartis und Roche. Der
Schweizer Nahrungsmittelkonzern Nestlé steht unter neuer Leitung, und die
Geschaftsbereiche werden reorganisiert, wobei der Schwerpunkt auf Bereichen
mit hoheren Renditen und Margen liegt. Novartis hat eine starke Position im
Bereich Krebsmedik und weist eine ktive Rendite auf. Die Verkaufe
des Bereichs Consumer Healthcare und von Alcon erbrachten eine gute
Wertschopfung. Roche ist ein fiihrender Anbieter in der Krebsbehandlung mit
einem stabilen Portfolio an Medikamenten.

Nach einer Phase guter Renditen verkauften wir mehrere Titel, darunter Cellnex
Telecom, einen Anbieter von Telekommunikations-Sendemasten. Zu den weiteren
Verkéufen zéhlte der Konsumgiiterkonzern Unilever; wir bevorzugen Nestlé, da
das neue Management mehr Spielraum zur Verbesserung der Renditen und der
Kapitalallokation hat.

Das Coronavirus und seine Auswirkungen beherrschen nach wie vor die
Stimmung; mehrere europdische Lander haben ihre Grenzen geschlossen, Spanien
hat den Notstand ausgerufen, wahrend Frankreich und Italien einen Lockdown
eingefihrt haben und Deutschland MaRnahmen zur Einschrankung sozialer
Kontakte ergriffen hat.

Allerdings scheint die Krankheit in China den Hohepunkt iberschritten zu
haben (die Fabriken werden wieder gedffnet) und wahrend sich viele Lander
in einem Lockdown befinden, planen die politischen Entscheidungstrager
Offnungsstrategien. Die Suche nach einem wirksamen Impfstoff hat begonnen
Die lockere Geldpolitik soll das Wirtschaftswachstum stimulieren und sollte bei
Erfolg die Wirtschaft und die Rentabilitét der Unternehmen stabilisieren.

Der Brexit hat begonnen, jedoch haben die Verhandlungen vor dem Hintergrund
erneuter Risiken eines ungeregelten Austritts zu Unsicherheit gefiihrt. Die
Koalitionen in Spanien und Italien haben Bestand, Frau Merkel und ihre
Nachfolgeplanung sind jedoch unter Druck geraten. Die USA wollen im Vorfeld
der Wahlen im Jahr 2020 unbedingt eine Rezession vermeiden.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf der
Titelauswahl, die sich an makroskonomischen und thematischen Gesichtspunkten
orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit Wettbewerbsvorteilen und
Preissetzungsmacht investiert, die auf Marken, patentierten Verfahren,
regulatorischen Hindernissen fiir den Marktzugang und starke Marktpositionen
beruht
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 7717 (24.136) Anlagevermégen:
Erlos 3 25.413 28.323 Anlagen 960.392 1.062.476
Aufwand 4 (6.920) (9.909) Umlaufvermagen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (8) (7) Forderungen 8 13.971 7.046
Nettoerlds vor Steuern 18.485 18.407 Sicht-und Bankguthaben 9 10.374 8.101
Steuern 6 (3.217) (1.378) Zahlungsmittelaquivalente** 11.207 -
Nettoerlgse nach Steuern 15268  17.029 Aktiva, insgesamt 995944 1.077.623
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 92.439 (7.107) Passiva:
Ausschiittungen 7 (12.867) (17.029) Anlageverbindlichkeiten (7.625) (1)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: )
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 79572 (24.136) Zahlbare Ausschiittungen (19) (20)
Weitere Kreditoren 10 (1.361) (6.753)
Verbindlichkeiten, insgesamt (9.005) (6.774)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen _986.939  1.070.849
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 . ) L )
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 . .
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
£000 £000 Ausschi " "
usschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum Erlis gleich thesauriert thesauriert
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.070.849  1.081.395 20192020 20182019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 391.037 153.655 gg‘;‘;";;,’g bis 07.03.2020 1,0466 _ 1,0466 1,8697
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (566.437) (157.354) Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,1768 0,8698 1,0466 18697
) (175.400) (3.699) 9 Dis im Bori 110466 18697
Verw_asserungsanpassung . - 0 Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittung Ertragsaus- Erlés Erlés
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung Zeitraum Erlés gleich thesauriert thesauriert
des Gesamtertrags weiter oben) 79572 (24.136) —_— w9/2020 216/209
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 11.918 17.219 0;?;?;019 bis 07.03.2020 2,8307 - 2,8307 35873
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe2
Nettovermiigens 986939 1.070.849 Mot i oo ome 2% et vaors
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe ** Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).

der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Threadneedle European Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 46772 - 46772 5,9543
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,3460 4,3312 46772 5,9543
i im Beri i i 46772 5,9543
Klasse L - Ertragsanteile
Ausschiittung
Zeitraum Erlés gleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,9790 - 2,970 3,4805
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,149 1,8300 2,970 3,4805
i im Beri i i 2,979%0 3,4805
Klasse L — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 4,2315 - 4,2315 4,8531
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,2629 3,9686 4,2315 4,8531
ii im Beri i i 4,2315 4,8531
Klasse L GBP — Ertragsanteile
Ausschiittung
Zeitraum Erlés gleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,6551 - 2,6551 3,1536
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,1198 2,5353 2,6551 3,1536
i im Beri i i 2,6551 3,1536
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 29110 - 29110 3,180
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,6338 22112 29110 3,180
ii im Beri i i 29110 31180
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 11,5353 - 11,5353 12,3557
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,9920 8,5433 11,5353 12,3557
ii im Beri i i 11,5353 12,3557
Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile®
Ausschiittung Ertragsaus- Bruttoerlds
Zeitraum Erlos gleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,3165 - 0,3165
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,2720 0,0445 0,3165
ii im Beri i i 0,3165
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung
Zeitraum Erlés gleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,7836 . 1,7836 2,1912
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,3279 1,4557 1,7836 21912
ii im Beri i i 1,7836 21912
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertragsaus- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos gleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,3791 - 2,3791 2,8784
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,1748 2,2043 2,3791 2,8784
ii im Beri i i 237191 2,8784

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fulnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 223,73 221,50 210,31 253,95 256,75 235,91
Rendite vor Betriebskosten (p) 22,46 (0,06) 21,03 25,58 (0,07) 23,58
Betriebskosten (p) (4,02) (3,71) (3,84) (3,03) (2,73) (2,74)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,44 (3,77) 17,19 22,55 (2,80) 20,84
Ausschiittungen (p) (1,08) (1,87) (1,53) (2,83) (3,59) (3.29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,05 1,87 1,63 2,83 3,59 3,29
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 242,17 223,73 227,50 276,50 253,95 256,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,56 0,28 0,37 0,65 0,31 0,42
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,24 (1,66) 8,17 8,88 (1,09) 8,83
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 87.885 313.643 361.879 350.728 344.321 346.112
AbschlieBende Anzahl der Anteile 36.290.245 140.189.774 159.069.537 126.847.064 135.583.758 134.804.454
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,12 0,16 0,23 0,12 0,16
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 272,38 246,95 241,55 310,90 279,48 272,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 222,04 204,62 207,11 252,04 232,00 232,49

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L - Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 426,06 430,82 419,74 183,51 188,20 183,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 42,90 (0,13) 14,22 18,44 (0,06) 6,34
Betriebskosten (p) (5,14) (4,63) (3,14) (1,25) (1,15) (0,79)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 37,76 (4,76) 11,08 17,19 (1,21) 5,55
Ausschiittungen (p) (4,68) (5,95) (0,66) (2,98) (3,48) (1,01)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,68 5,95 0,66 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 463,82 426,06 430,82 197,72 183,51 188,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 1,09 0,53 0,59 0,46 0,23 0,26
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,86 (1,10 2,64 9,37 (0,64) 3,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 997 951 996 104 205 211
AbschlieRende Anzahl der Anteile 214.870 223.169 231.232 52.639 111.918 112.119
Betriebskosten (%)** 1,07 1,07 1,06 0,61 0,61 061"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,12 0,16 0,23 0,12 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 521,52 468,92 456,72 225,63 205,30 200,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 422,85 389,24 412,40 182,10 170,67 180,45
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Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse L GBP - Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 260,68 262,36 254,66 163,56 166,53 169,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,15 (0,07) 8,80 16,45 1,22 (1,20
Betriebskosten (p) (1,79) (1,61) (1,10 (1,13) (1,04) (0,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,36 (1,68) 7,70 15,32 0,18 (1,88)
Ausschiittungen (p) (4,23) (4,85) (1,41) (2,66) (3,15) (0,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,23 4,85 1,41 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 285,04 260,68 262,36 176,22 163,56 166,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,67 0,32 0,36 0,42 0,21 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,34 (0,64) 3,02 9,37 0,11 (1,11)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.482 1.573 2317 360 383 475
AbschlieBende Anzahl der Anteile 519.784 603.578 905.998 204.457 234.420 284.914
Betriebskosten (%)** 0,61 0,61 0,61 0,61 0,61 0,60°
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,12 0,16 0,23 0,12 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 320,50 286,20 271,97 201,10 181,26 180,09
Niedrigster Anteilspreis (p) 258,72 237,93 250,21 162,31 152,16 162,73

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,50 129,62 117,91 513,14 513,63 496,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,99 (0,04) 11,79 51,48 (0,18) 17,53
Betriebskosten (p) (0,09) (0,08) (0,08) (0,34) (0,31) (0,21)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,90 (0,12) 1,7 51,14 (0,49) 17,32
Ausschiittungen (p) (2,91) (3,12) (2,94) (11,54) (12,36) (5,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 291 312 2,94 11,54 12,36 5,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 142,40 129,50 129,62 564,28 513,14 513,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,16 0,21 1,29 0,63 0,70
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,96 (0,09) 9,93 9,97 (0,10) 349
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 303.748 210.531 198.699 43.655 179.035 148.571
AbschlieBende Anzahl der Anteile 213.300.518 162.578.165 153.294.434 7.736.439 34.889.972 28.925.626
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,12 0,16 0,23 0,12 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 160,05 141,77 137,23 634,22 561,76 543,80
Niedrigster Anteilspreis (p) 128,52 118,06 116,34 509,29 467,84 487,68
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Klasse X in GBP abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2020° 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 135,84 139,31 129,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,21 13,66 (0,05) 12,97
Betriebskosten (p) (0,03) (1,36) (1,23) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,18 12,30 (1,28) 1,71
Ausschiittungen (p) (0,32) (1,78) (219 (2,06)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,32 - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,18 146,36 135,84 139,31
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,35 0,17 0,23
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,18 9,05 (0,92) 9,03
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 175.444 1.004 567 608
AbschlieBende Anzahl der Anteile 175.127.274 686.124 417.059 436.406
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,23 0,12 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 17,1 166,58 151,76 149,83
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,88 134,80 126,05 127,81

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 181,32 183,00 167,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,25 (0,06) 16,78
Betriebskosten (p) (1,80) (1,62) (1,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,45 (1,68) 15,16
Ausschiittungen (p) (2,38) (2,88) (2,66)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,38 2,88 2,66
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 197,71 181,32 183,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,46 0,22 0,30
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,07 (0,92) 9,03
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 21.532 19.640 21.467
AbschlieRende Anzahl der Anteile 10.887.328 10.831.823 11.730.948
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,12 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 222,35 199,36 193,95
Niedrigster Anteilspreis (p) 179,95 165,58 165,44

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
?Aufgelegt am 8. Oktober 2019.
' Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufig

o alarf |

Kosten isiert.
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1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:
2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 78.551 (23.483)
Devisenterminkontrakte (1.439) (64)
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 74 (583)
Transaktionskosten (15). __(6)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) AV (24.136)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroRbritannien 1.522 1.580
Auslandische Dividenden 23.845 26.699
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1 -
Zinsen auf Bankguthaben 45 44
Gesamterlds 25413 28.323
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (6.214) (9.027)
Registrierungsgebiihren (502) (666)
(6.716) (9.693)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (124) (132)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (62) (64)
(186) (196)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (1) (13)
(18) (20)
Gesamte Aufwendungen* (6.920) (9.909)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfihiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (8) (7)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (8) (7)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer (3.217) (1.378)
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt
(Erlauterung 6b) (3.217) (1.378)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (3.217). (1.378)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum -
Nettoerlés vor Steuern 18.485 18.407
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (3.697) (3.681)
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2020 2019
£000 £000
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 5.055 5.675
Ausléndische Steuer (3.217) (1.378)
UberplanmaRige Ausgaben (1.358) (1.994)
Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (3.217) (1.378)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £13.654.111 (2019: £12.296.395) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméBigen
Ausgaben liberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Endausschiittung 11.937 17.240
11.937 17.240

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 5.490 2.143
Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (4.560) (2.354)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 12.867 17.029
Nettoerldse nach Steuern 15.268 17.029
Umtauschausgleich (2.401) -
Ausschiittungen gesamt 12.867 17.029

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 82 bis
83 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 4.987 200
Ausstehender Erlos aus Verkaufen 5.777 2.804
Antizipativer Erlds 173 570
Anrechenbare ausldndische Quellensteuer 303 3472
Forderungen, insgesamt 13.971 7.046
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 6.660 -
Sicht-und Bankguthaben 3.714 8.101
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 10.374 8.101
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (679) (5.771)
Antizipative Passiva (27) (30)
Féllige Zahlungen an die Geschiftsleitung (579) (876)
Féllige Korperschaftssteuer (76) (76)
Weitere Kreditoren gesamt (1.361) (6.753)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf wund/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwédsserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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12 TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

2020

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

13 FONDSANTEILE

Im Threadneedle European Fund gibt es gegenwirtig sieben Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse D, Klasse L, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den
jeweiligen Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse D 0,90 %
Anteilklasse L 0,55 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. A**
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse D 0,150 %
Anteilklasse L 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 84 bis 86 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 82 bis 83 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jahrliche Verwaltungsgebiihr an.
**Fiir X2-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 140.189.774
Ausgegebene Anteile 4.461.174
Zuriickgenommene Anteile (108.267.228)
Nettoumwandlungen (93.475)
Schlussanteile 36.290.245
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 135.583.758
Ausgegebene Anteile 14.489.328
Zuriickgenommene Anteile (23.221.158)
Nettoumwandlungen (4.864)
Schlussanteile 126.847.064
Klasse D — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile 223.169
Ausgegebene Anteile 1.446
Zuriickgenommene Anteile (9.745)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 214.870
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Klasse L — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 111.918
Ausgegebene Anteile 350

Zuriickgenommene Anteile (59.629)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 52.639

Klasse L-Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 603.578

Ausgegebene Anteile 6.695

Zuriickgenommene Anteile (90.489)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 519.784
Klasse L GBP - Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 234.420

Ausgegebene Anteile 12.125

Zuriickgenommene Anteile (42.088)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile 204.457

Klasse X-Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 162.578.165

Ausgegebene Anteile 163.279.246

Zurlickgenommene Anteile (112.556.893)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 213.300.518

Klasse X2 - Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 34.889.972
Ausgegebene Anteile 7.018.654
Zuriickgenommene Anteile (9.617.695)
Nettoumwandlungen (24.554.492)
Schlussanteile 7.736.439

Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 54.785.068

Zurlickgenommene Anteile (17.152.472)
Nettoumwandlungen 137.494.678

Schlussanteile 175.127.274
Klasse Z — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 417.059

Ausgegebene Anteile 240.985

Zuriickgenommene Anteile (128.589)
Nettoumwandlungen 156.669

Schlussanteile 686.124
Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 10.831.823

Ausgegebene Anteile 1.581.081

Zurlickgenommene Anteile (1.530.212)
Nettoumwandlungen 4,636

Schlussanteile 10.887.328

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erh6hung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,08 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,67 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Gesamt Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000

Wahrung 2020 £000 Dénische Krone 1 - 103.265 103.266
Dénische Krone 48.766 Euro 30 _ 847.806 847.836
Euro 481.852 Norwegische Krone - - 14.242 14.242
Norwegische Krone 21.108 Schwedische Krone - - 65.183 65.183
Schwedische Krone 59.339 Schweizer Franken 1 - 15.759 15.760
Schweizer Franken 166.215 Pfund Sterling 8.069 - 202 8.271
US-Dollar 236 US-Dollar - - 23.680 23.680
Wihrung 2019 £000 Variabel  Festverzins- Finanz-
Dénische Krone 103.266 verzinsliche liche verzinsliche
Euro 847.836 Finanz- Finanz- Finanz-
Norwegische Krone 14.242 Passiva Passiva anlagen Gesamt
Schwedische Krone 65.183 Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken 15.760 Euro - - (213.497)  (213.497)
US-Dollar 23.680 Pfund Sterling - - (22.182) (22.182)
Analyse der Wéi.hrungssel?sitivitéit . ) ‘ Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle Pfund Sterling _ _ (7.389) (7.389)

zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.

Waihrungs- Fondshewe-

schwankung gung

Wiéhrung 2020 % %
Euro 1,19 0,58
Schweizer Franken 7,83 1,32
Wahrungs- Fondshewe-

schwankung gung

Wihrung 2019 % %
Euro 4,04 320

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Devisentermin-  Verpféndete
2020 kontrakte Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan - 6.660
Lloyds 1 -

Zum vorherigen Bilanzstichtag waren keine Engagements aus Derivaten oder
Sicherheiten offenzulegen.

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprasentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Finanz-

Variabel  Festverzins- Aktiva

verzinsliche liche nicht

Finanz- Finanz-  verzinsliche
Aktiva Aktiva Anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 48.766 48.766
Euro 170 - 695.179 695.349
Norwegische Krone - - 21.108 21.108
Schwedische Krone - - 59.339 59.339
Schweizer Franken 670 - 165.545 166.215
Pfund Sterling 9.534 11.207 210.864 231.605
US-Dollar - - 236 236
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Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitat
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines héheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £525.000 (2019: £Null) und eine Haftungswert von £7.625.000
(2019: £1.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir
ghnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente
in Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 971.074 - 1.062.476 -
Ebene 2 525 (7.625) - (1)
971.599 (7.625) 1.062.476 (1)

1

1

(-]

~

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 970.183 583 0,06 1.141 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 102.517 - -
KapitalmaBnahmen 5.145 - -
Gesamt 1.077.845 583 1141
Kéaufe insgesamt, brutto: 1.079.569

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.158.835 625 0,05 1 0,00
KapitalmaBnahmen 91.310 — - — -
Gesamt 1.250.145 625 1
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 1.249.519
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,12 %
Steuern: 0,11 %
7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 623.826 389 0,06 566 0,09
Gesamt 623.826 389 566
Kéaufe insgesamt, brutto: 624.781

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 607.314 382 0,06 - -
KapitalmaBnahmen 3.484 - - - -
Gesamt 610.798 382 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 610.416
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,07 %
Steuern: 0,05 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.

Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (7. Mérz 2019:
0,06 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 11,07 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschaftsjahresende am 7. Méarz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (14,57)
Klasse L — Ertragsanteile (23,44)
Klasse X — Thesaurierungsanteile (33,85)
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Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger iberdurchschnittlicher Kapitalzuwachs. Er ist
bestrebt, die Wertentwicklung des FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug der
Gebiihren zu Gbertreffen, gemessen tber einen rollierenden Dreijahrsszenraum.

Marktuberhllck und Porﬁollobewegungen

{iber weite Strecken des Jahres
2019 kraftige Gewmne, gingen JEdOCh Anfang 2020 wieder zuriick, als sich ein neu
entdecktes Coronavirus in ganz China und dariber hinaus ausbreitete und Sorgen
ausloste, dass der Ausbruch die Volkswirtschaften in eine Rezession stiirzen kinnte.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines gens in
einem konzentrierten Portfolio aus Aktien von Unternehmen, dle in Kontinentaleuropa
ansassig sind oder dort einen ichen Teil ihrer G i austiben.
Der Fonds wahlt Unternehmen aus, bei denen der Fondsmanager der Uberzeugung
ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten widerspiegelt. Diese
Unternehmen kénnen aus allen Branchen oder Wirtschaftssektoren ausgewahlt
werden, wobei Sektor- und Ak 1 nach Ermessen des
Fondsmanagers festgelegt werden. Es gibt keine Einschrankung hinsichtlich der
Unternehmensgroe, jedoch sind die Anlagen auf grolere

Der Benchlszenraum begann mit emer posmven Summung befliigelt durch einige

fe Wirtsch und L gebnisse. Im Jahresverlauf
vervielfachten sich die Anzeichen einer weltweiten Konjunkturabschwachung. Das
BIP-Wachstum im dritten Quartal war fiir die Eurozone gedampft, und die deutsche
Wirtschaft entging nur knapp einer Rezession. Die Daten zeigten, dass das BIP-
Wachstum der Eurozone im vierten Quartal 2019 auf nahezu Null zuriickging, da die

Italien war als eines der ersten europdischen Lander von einem Ausbruch des
Virus betroffen und stellte mehrere Gebiete unter Quaranténe, um die Ausbreitung
einzuddmmen. Die Regierung warnte die EU, dass die Haushaltsziele verfehlt
werden kénnten. Der Ausbruch démpfte die Stimmung unter den Finanzexperten
in Europas groRter Volkswirtschaft; der deutsche ZEW-Index der deutschen
Konjunkturerwartungen ging im Februar deutlich zuriick.

Die US-Notenbank erklérte, dass sie angemessene MaBnahmen ergreifen werde, um
die US-Wirtschaft zu unterstiitzen, was weithin als ein Signal ihrer Bereitschaft zu
weiteren Zinssenkungen angesehen wird, und die Erwartungen stiegen, dass andere

eigene Unterstiit; auf den Weg bringen wiirden.

Zu den neuen Positionen gehorten Nestlé, Roche und Lonza. Der Schweizer

Wirtschaft in Frankreich und Italien schrumpfte, obwohl sich Spaniens Wirtschaft als

konzentriert, wie z. B. die Unternehmen im FTSE World Europe ex UK Index.

Der FTSE World Europe ex UK Index gilt als angemessene Darstellung der
Aktienkursentwicklung groBer und mittlerer Unternehmen in ganz Europa (ohne
Vereinigtes Kanigreich). Er umfasst derzeit etwa 500 Unternehmen. Er bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tiber
einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 50 Unternehmen, darunter
moglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organi fiir Anlagen ieBlich Fonds, die
von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kinnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der
Nettothesaurlerun%]santelIe der Anteilklasse 1*

Der verd les Threadneedle European Select Fund stieg in den
2wdlf Monaten zum 7. Mérz 2020 von 288,49 Pence auf 320,52 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate
bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+11,39 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,45 %. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +8,53 %.)

widerstandsfahiger erwies.

Die Européi 7 kiindigte K zur Ankurbelung des
W an. Dazu gehdrte die weitere Senkung der Zinssdtze in den negativen
Bereich, die 1ahme des Anleil und die Anki

groRziigigerer Bedingungen fiir eine langfristige, blnge Finanzierung fiir die Banken.
In den USA fiihrte die US-Notenbank drei Zinssenkungen durch. Spéter zog die
Anlegerstimmung in der Eurozone an, ein Zeichen dafiir, dass sich die Wirtschaft
der Region nach einem Abschwung stabilisiert haben kénnte, und der welbeachlele
ZEW-Index (Zemtrum fiir Europdische Wirtschaf hung) der
Konjunkturerwartungen war im Dezember stérker als vorhergesagt.

Ein Handelskrieg zwischen den USA und China hatte wesentliche Auswirkungen
auf die Anlegerstimmung wahrend des Jahres, obwohl sich die Méarkte beruhigten,
als im Januar 2020 ein erstes Teilhandelsabkommen zwischen den USA und China
unterzeichnet wurde.

In Italien einigten sich die Demokratische Partei und die Fiinf-Sterne-Bewegung auf
die Bildung einer neuen K gierung, womit 1e Wahlen vermieden
wurden, wahrend die vierte Parlamentswahl in ebenso vielen Jahren in Spanien zu
einer fragilen linksgerichteten Koalition fiihrte.

Zuden weiteren politischen Neuigkeiten gehérte, dass das Amtsenthebungsverfahren
gegen Président Trump mit einem Freispruch endete, wahrend nach den Wahlen in
Irland alle drei fihrenden Parteien gleichauf lagen; Koalitionsgesprache sind im
Gange. Die ! hten in D wurden getriibt, da die als
Nachfolgerin von Bundeskanzlerin Merkel vorgesehene Politikerin von ihrem Amt als
Vorsitzende der Mitte-Rechts-Partei Christlich Demokratische Union (CDU) zuriicktrat.
Anfang 2020 begann sich ein virulentes Coronavirus in China auszubreiten, worauf
mehrere Stadte unter Quarantane gestellt wurden. Spéter verbreitete sich das
Virus weltweit. Es verursachte weitreichende wirtschaftliche Stérungen und fiihrte
zu starken Einbriichen an den Aktienmarkten; gleichzeitig fiihrte die Uneinigkeit
zwischen Russland und Saudi-Arabien zu einem drastischen Riickgang des Olpreises,
da die Saudis ihre Produktion erhdhten

nzern Nestlé steht unter neuer Leitung, und die Geschaftsbereiche
werden reorganisiert, wobei der Schwerpunkt auf Bereichen mit hoheren Renditen
und Margen liegt. Die Bilanz des Unternehmens ist stark und konnte attraktive
Ubernahmen ermdglichen. Roche ist fiihrend in der Krebsbehandlung und verfiigt tiber
ein starkes Portfolio an Medikamenten. Lonza verkauft hochwertige, wertschopfende
Inhaltsstoffe und ist ein wichtiger Anbieter fiir die Pharma- und Biotech-Industrie.
Die Position im auf Nierenerkrankungen spezialisierten Unternehmen Fresenius
Medical Care haben wir verkauft; das Geschaft im dffentlichen Segment in den USA
(wo die Gewinnspannen gering sind) nimmt im Verhaltnis zum privaten Segment (das
hochprofitabel ist) zu, und die Erlose sind schwer vorherzusagen. Zu den weiteren
Verkéufen zahite Cellnex Telecom, ein Anbieter von Telekommunikations-Sendemasten;
die Bewertung der Aktie erschien nach einer Phase starker Performance ausgereizt.
Das Coronavirus und seine Auswirkungen nach wie vor die
mehrere europdische Lander haben ihre Grenzen geschlossen, Spanien hat den
Notstand ausgerufen, wahrend Frankreich und Italien einen Lockdown eingefiihrt
haben und Deutschland MaBnahmen zur Einschrankung sozialer Kontakte ergriffen
hat.
Allerdings scheint die Krankheit in China den Hohepunkt iiberschritten zu haben (die
Fabriken werden wieder gedffnet), und das Vorkommen in den anderen Léndern ist
ungleichméRig verteilt. Die Suche nach einem wirksamen Impfstoff hat begonnen. Die
lockere Geldpolitik soll das Wirtschaftswachstum stimulieren und sollte bei Erfolg die
Wirtschaft und die Rentabilitat der Unternehmen stabilisieren.
Der Brexit hat begonnen, jedoch haben die Verhandlungen vor dem Hintergrund
erneuter Risiken eines ungeregelten Austritts zu Unsicherheit gefiihrt. Die Koalitionen
in Spanien und ltalien haben Bestand, Frau Merkel und ihre Nachfolgeplanung sind
jedoch unter Druck geraten. Die USA wollen im Vorfeld der Wahlen im Jahr 2020
unbedingt eine Rezession vermeiden.
Unser Schwerpunkt bei der Verwaltung dieses Portfolios mit hohem Uberzeugungsgrad
liegt auf der Titelauswahl. Wir wollen qualitativ hochwertige Unternehmen
identifizieren, von denen aufgrund ihrer Preissetzungsmacht nachhaltige Ertrage zu
erwarten sind
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 161.132 (102.423) Anlagevermdgen:
Erlés 3 33.469 64.180 Anlagen 1.548.295  1.504.769
Aufwand 4 (15.517) (27.898) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (46) (109) Forderungen 8 5.767 14.370
Nettoerlds vor Steuern 17.906 36.173 Sicht-und Bankguthaben 9 320 12.021
Steuern 6 (4.793) (3.620) Zahlungsmitteldquivalente** 34.198 857
Nettoerldse nach Steuern 13113 32,553 Aktiva, insgesamt 1.588.580  1.532.017
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 174.245 (69.870) Passiva: o
Ausschiittungen 7 (13.123) (32.557) Anlageverbindlichkeiten (336) -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Krezdltholgen: A hi 17 1877
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 161.122 (102.427) ahibare Aussc uttungen (1.760) (1.877)
e Weitere Kreditoren 10 (3.424) (3.126)
Verbindlichkeiten, insgesamt (5.520) (5.003)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1.583.060  1.527.014
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 N ) o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum Erlés Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.527.014  3.138.329 i w9220 W29
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 132.400 1.504.765 Ug_‘;';?‘;,w bis 07.03.2020 01703 _ 01703 0,6324
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen (248.220) | | (1.861.123) Gruppe 2
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten (1.179.921) 08.03.2019 bis 07.03.2020 - 01703 01703 06324
i im 0,1703 06324
(115.820)  (1.536.279) Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Verwésserungsanpassung 47 - Ausschiittung Erlés Erlés
- L Zeit Erlé i i
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden eliraum ros 20192020 2018/2019
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Gruppe 1
des Gesamtertrags weiter oben) 161.122 (102.427) 08.03.2019 bis 07.03.2020 0,3937 - 0,3937 1,4709
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 10.697 27.391 Gruppe 2
- e 08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,3937 0,3937 14709
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 0,3937 14709
Nettovermdgens 1.583.060  1.527.014
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314). der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,3761 - 1,3761 1,9690

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,7074 0,6687 1,3761 1,9690

i im Beri i i 13761 1,9690

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 2,4728 - 2,4728 3,4676

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 24728 24728 3,4676

A i im Beri i i 24728 3,4676

Klasse 2 in USD abgesichert — Tk ierung il

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,135 - 1,135 1,4536

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 1,135 1,135 1,4536

A i im Beri i i 11135 1,4536

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 25141 - 2,514 2,8003

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,1202 1,4539 25741 2,8003

i im Beri i i 2511 2,8003

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,4949 - 1,4949 1,9275

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0306 1,4643 1,4949 1,9275

ii im Beri i i 1,4949 1,9275

Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlés

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 19319 - 1,9319 2,4587

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,1728 1,7591 1,9319 2,4587
ii im Beri i i 1,9319 2,4587

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 123,25 126,83 115,44 132,95
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,92 (0,88) 13,89 (9,75)
Betriebskosten (p) (2,24) (2,07) (2,09) (0,70)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,68 (2,95) 11,80 (10,45)
Ausschiittungen (p) (0,17) (0,63) (0,41) (0,97)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 136,76 123,25 126,83 121,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,07 0,08 0,04
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,10 (2,33) 10,22 (7,86)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 433 347 4.032 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 316.472 281.501 3.179.272 -
Betriebskosten (%)** 1,60 1,62 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,06 0,06 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 151,51 138,89 133,84 138,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,28 114,20 115,22 119,08

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 288,40 295,27 267,87 309,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 37,24 (2,10 32,22 (24,96)
Betriebskosten (p) (5,22) (4,77) (4,82) (1,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 32,02 (6,87) 27,40 (26,60)
Ausschiittungen (p) (0,39) (1,47) (0,96) (2,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,39 1,47 0,96 2,26
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 320,42 288,40 295,27 282,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,17 0,18 0,08
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,10 (2,33) 10,23 (8,59)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 247.767 266.743 1.072.075 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 77.326.044 92.488.996 363.087.509 -
Betriebskosten (%)** 1,60 1,61 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,06 0,06 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 354,52 323,33 310,57 323,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 286,13 265,85 267,37 277,23
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 1 USD — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in SGD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 09.11.2018? 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 309,51 165,60 162,05
Rendite vor Betriebskosten (p) (24,96) 4,00 6,32
Betriebskosten (p) (1,64) (1,89) (2,77)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (26,60) 2,11 3,55
Ausschiittungen (p) (2,26) (1,28) (0,61)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,26 1,28 0,61
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 282,91 167,71 165,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,09 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (8,59) 1,27 2,19
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - - 31.830
AbschlieBende Anzahl der Anteile - - 19.220.877
Betriebskosten (%)** - - 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 323,33 187,16 178,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 277,23 161,68 161,52

Klasse 1 in USD ahgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 - Ertragsanteile

09.11.20182 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,89 142,82 183,54 188,89 171,92
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,67 (3,56) 23,70 (1,37) 20,65
Betriebskosten (p) (1,61) (2,37) (2,21) (2,01) (1,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,06 (5,93) 21,49 (3,38) 18,67
Ausschiittungen (p) (1,05) (0,57) (1,38) (1,97) (1,70)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,05 0,57 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,95 136,89 203,65 183,54 188,89
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,09 0,21 0,11 0,11
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,62 (4,15) nn (1,79) 10,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 10.151 962 1.233 3.367
AbschlieRende Anzahl der Anteile - 7.414.994 472.420 671.722 1.782.764
Betriebskosten (%)** - 1,63 1,06 1,06 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,06 0,10 0,06 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 160,91 153,65 226,68 207,38 200,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,26 135,42 182,10 170,82 171,60
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse 2 in EUR — Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 198,30 327,03 333,00 300,37
Rendite vor Betriebskosten (p) (13,78) 42,26 (2,42) 36,15
Betriebskosten (p) (0,70) (3,94) (3,55) (3,52)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (14,48) 38,32 (5,97) 32,63
Ausschiittungen (p) (2,16) (2,47) (3,47) (2,97)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 241 3,47 2,97
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 181,66 365,35 327,03 333,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,37 0,20 0,20
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (7,30) 1,72 (1,79) 10,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 193.003 195.428 556.027
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 52.827.073 59.757.401 166.976.283
Betriebskosten (%)** - 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,10 0,06 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 207,38 403,90 365,60 349,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 177,97 324,46 301,13 299,82

Klasse 2 in USD abgesichert —

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 349,58 154,61 139,61 144,80
Rendite vor Betriebskosten (p) (28,10) 24,22 16,60 (3,62)
Betriebskosten (p) (1,23) (1,91) (1,60) (1,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (29,33) 22,31 15,00 (5,19)
Ausschiittungen (p) (3,81) (1,11) (1,45) (1,42)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,81 1,11 1,45 1,42
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 320,25 176,92 154,61 139,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,18 0,09 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (8,39) 14,43 10,74 (3,58)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) _ 6.287 15.308 19.050
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 3.554.014 9.901.087 13.645.147
Betriebskosten (%)** _ 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,10 0,06 0,06
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 365,60 204,57 164,57 156,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 313,74 154,67 135,99 138,05
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 135,59 136,69 122,07 147,11 152,02 138,36
Rendite vor Betriebskosten (p) 17,48 (1,02) 14,70 19,06 (1,11) 16,65
Betriebskosten (p) (0,09) (0,08) (0,08) (1,40) (1,27) (1,28)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,39 (1,10) 14,62 17,66 (2,38) 15,37
Ausschiittungen (p) (2,57) (2,80) (2,56) (1,49) (1,93) (1,71)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,51 2,80 2,56 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 152,98 135,59 136,69 163,88 147,71 152,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,08 0,08 0,17 0,09 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,83 (0,80) 11,98 11,96 (1,57) 1mn
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 67.644 106.330 78.459 192.153 142.693 186.351
AbschlieBende Anzahl der Anteile 44.216.778 78.419.864 57.399.396 117.252.943 96.604.604 122.581.844
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,06 0,06 0,10 0,06 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 168,91 150,79 143,38 182,78 167,08 161,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,53 124,60 121,85 146,55 137,72 138,11

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 190,87 193,92 174,52 203,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,63 (1,43) 21,01 (16,37)
Betriebskosten (p) (1,80) (1,62) (1,61) (0,56)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,83 (3,05) 19,40 (16,93)
Ausschiittungen (p) (1,93) (2,46) (2,16) (2,53)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,93 2,46 2,16 2,53
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 213,70 190,87 193,92 186,77
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,11 0,12 0,05
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,96 (1,57) 1,12 (8,31)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 874.811 798.932 1.176.987 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 409.368.215 418.570.008 606.959.394 -
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,06 0,06 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 236,19 213,13 203,61 213,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 189,37 175,68 174,20 182,96
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Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile

09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 203,70
Rendite vor Betriebskosten (p) (16,37)
Betriebskosten (p) (0,56)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (16,93)
Ausschiittungen (p) (2,53)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,53
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 186,77
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05

Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (8,31)

Sonstige Informationen

Schlussnettoinventarwert (£000) -
AbschlieBende Anzahl der Anteile -
Betriebskosten (%)** -
Direkte Transaktionskosten (%)*** -

Preise
Héchster Anteilspreis (p) 21313
Niedrigster Anteilspreis (p) 182,96

**Dje Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 9. November 2018.
2Geschlossen am 9. November 2018.
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019

£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 162.133 (106.880)
Devisenterminkontrakte (871) 4.328
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (127) 132
Transaktionskosten (3) (3)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 161132 (102.423)

3 ERLOS

2020 2019

£000 £000
Ausléndische Dividenden 33.467 64.170
Zinsen auf Bankguthaben 2 6
ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA — 4
Gesamterlds 33.469 64.180

4 AUFWENDUNGEN

2020 2019

£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (14.216) (25.801)
Registrierungsgebiihren (958) (1.578)

(15.174)  (21.379)

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:

Verwahrstellengebiihren (195) (306)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (88) (136)
Kosten fiir das Geltendmachen von
Zahlungsverpflichtungen (46) (60)
(329) (502)
Sonstige Aufwendungen:
Behbrdliche Gebiihren (5) (8)
Priifungsgebiihren (L1 (9
(14) (17)
Gesamte Aufwendungen* (15.517)  (27.898)

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfdhiger MwSt.

5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (46) (109)
Zinsverbindlichkeiten und hnliche Belastungen gesamt (46) (109)
6 BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléandische Steuer (4.793) (3.620)
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) (4.793) (3.620)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (4.793) (3.620)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 17.906 36.173
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (3.581) (7.235)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 6.650 12.874
Ausléndische Steuer (4.793) (3.620)
UberplanmaRBige Ausgaben (3.067) (5.638)
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2020 2019
£000 £000
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail
Distribution Review), Ubertrag aus Kapital (2) (1)

Gegenwartige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (4.793) (3.620)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £24.446.068 (2019: £21.379.128) latenten
Steuern, der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht
ausgewiesen. Die Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des
vorherigen Jahres méglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen
Ausgaben iiberein. Es ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren
verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung - 11.370
Endausschiittung 12457 17.941

12.457 29311

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.842 20.170
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (1.176) (16.924)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 13.123 32.557
Nettoerldse nach Steuern 13.113 32.553
Umtauschausgleich 10 4
Ausschiittungen gesamt 13.123 32.557
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 91
bis 92 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 1.017 479
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 6.205
Antizipativer Erlos 243 560
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer 4507 7126
Forderungen, insgesamt 5.767 14.370
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 218 -
Sicht-und Bankguthaben 102 12.021
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 320 12.021
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.837) (1.741)
Antizipative Passiva (35) (35)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (1.552) (1.350)
Weitere Kreditoren gesamt (3.424) (3.126)
VERWASSERUNGSANPASSUNG

Bei Kauf wund/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwdsserungsanpassung erheben. Bei der  Erhebung einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.
Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.
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(Fortsetzung)
Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle 2020
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10 Klasse X — Thesaurierungsanteile
aufgefiihrt. Eréffnungsanteile 78.419.864
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und Ausgegebene Anteile 18.711.402
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende Zuriickgenommene Anteile (52.914.488)
ausstehende Betrdge in Erlauterung 10 aufgefiihrt. Nettoumwandlungen -
Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen Schlussanteile 44.216.778

Handelsbedingungen eingegangen.
gung gegang Klasse Z — Ertragsanteile

13 FONDSANTEILE irﬁffnun%santile | sz)ggggggg
Im Threadneedle European Select Fund gibt es gegenwiartig vier Anteilklassen: usgegebene Anteile .873.

Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen Zuriickgenommene Anteile (10.029.248)
. . Nettoumwandlungen 6.803.754
folgende Gebiihren an: ) L
Jahrliche Verwaltungsgebiihr Schlussanteile 117.252.943
Anteilklasse 1 1,50 % Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Anteilklasse 2 1,00 % Erdffnungsanteile 418.570.008
Anteilklasse X k. A* Ausgegebene Anteile 23.417.242
Anteilklasse Z 0,75 % Zuriickgenommene Anteile (31.407.735)
Registrierungsgebiihren Nettoumwandlungen (1.211.300)
Anteilklasse 1 0,080 % Schlussanteile 409.368.215
H 0
2:;2::&::22 )2( gg:: ;; *Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
Anteilklasse Z 0,060 %

14 RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 93 bis 97 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 91 bis 92 aufgefiihrt. Risiko der Sensitivitéit des Marktkurses

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte. Ein Marktanstieg von 5 % htte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des

H 0 . 0
*Fiir X-Anteile fallt keine jahriiche Verwaltungsgebiibr an. Nettoinventarwerts des Fonds um 4,88 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,53 %).

Wahrungsrisiken

Abstimmung von Anteilen Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als

2020 Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
Klasse 1 - Ertragsanteile den Gesamtertrag auswirken.
Eroffnungsanteile 281.501
Ausgegebene Anteile 7.124 Gesamt
- . ' Wiahrung 2020 £000
Zuriickgenommene Anteile (8.302) Y
Dénische Krone 107.291
Nettoumwandlungen 36149 Euro 1.142.865
Schlussanteile 316472 Schwedische Krone 83.478
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile Schweizer Franken 211.826
Erdffnungsanteile 92.488.996 US-Dollar 41.424
Ausgegebene Anteile 819.975 Wihrung 2019 £000
Zuriickgenommene Anteile (13.464.573) Dinische Krone 71.184
Nettoumwandlungen (2.518.354) Euro 1.247.648
Schlussanteile 77.326.044 Schwedische Krone 98.301
Klasse 2 — Ertragsanteile lSJchjEv;elllzerr Franken ggﬁg
Eréffnungsanteile 671.722 :
Ausgegebene Anteile 8.009 Wihrungssensitivitat
Zuriickgenommene Anteile (90.920) Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
Nettoumwandlungen (116.391) zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
Schlussanteile 472.420 der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.
. . Waihrungs- Fonds-
Klfsse 2—Thes.aur|erungsantelle schwankung bewegung
Erdffnungsanteile _ 59.757.401 Wihrung 2020 % %
Ausgegebene Anteile 2.768.083 Euro 119 0.86
Zuriickgenommene Anteile (9.601.643) Schweizer Franken 783 105
Nettoumwandlungen (96.768)
Schiussanteile 52.827.073 Wahrungs- Fonds-
e schwankung bewegung
Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile Wahrung 2019 % %
Eréffnungsanteile 9.901.087 Euro 4,04 3,30
Ausgegebene Anteile 149.647
Zuriickgenommene Anteile (6.496.720)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.554.014
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement

in Devisen- Verpfandete
2020 terminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan - 218
Lloyds 1 -

Engagement

in Devisen- Verpfandete
2019 terminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan 51 -

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien
des Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel  Festverzins- Nicht

verzinsliche liche verzinsliche
Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 107.291 107.291
Euro 250 - 1.150.830 1.151.080
Schwedische Krone - - 83.478 83.478
Schweizer Franken - - 211.826 211.826
Pfund Sterling 70 - 1.566 1.636
US-Dollar . . 42.125 42.125
Wiéhrung 2019 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 71.184 71.184
Euro 12.002 - 1.251.928 1.263.930
Schwedische Krone - - 98.301 98.301
Schweizer Franken 1 - 34.342 34.343
Pfund Sterling 14 - 1.414 1.428
US-Dollar 4 - 79.109 79.113

Variabel Festverzins- Nicht

verzinsliche liche verzinsliche

Finanzverbind-  Finanzverbind-  Finanzverbind-
lichkeiten lichkeiten lichkeiten Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro - - (8.215) (8.215)
Pfund Sterling - - (5.460) (5.460)
US-Dollar - - (701) (701)
Wiéhrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro - - (16.282) (16.282)
Pfund Sterling - - (5.003) (5.003)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

100

15

16

17

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermégenswert von £29.000 (2019: £51.000) und einem Haftungswert von £336.000
(2019: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig {iber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bdrsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir &hnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 1.582.464 - 1.505.575 -
Ebene 2 29 (336) 51 -
1.582.493 (336) 1.505.626 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 649.992 409 0,06 721 0N
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 170.732 - - - -
KapitalmaBnahmen 8.288 - - - -
Gesamt 829.012 409 721
Kéufe insgesamt, brutto: 830.148
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Wert Provisionen Steuern 18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Verkauf £000 £000 %  £000 % Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
Aktien ) ) 779.386 495 0,06 1000 hoher Volatilitat auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Organismen fiir gemeinsame Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Anlagen 136.502 - - - - Wihrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
H 0,

Gesamt 915.88 495 1 Nettoinventarwert des Fonds um 0,59 %.

Der NIW wurde am 22. Mai erneut dberpriift, wobei seit dem 19. Mai keine
wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Verkéufe ohne Transaktionskosten, . S .
! ! Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von

insgesamt: 915.392 . . . .
— Anteilen zwischen dem Geschaftsjahresende am 7. Méarz 2020 und dem 22. Mai 2020
Transaktionskosten als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
als Prozentsatz des wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
durchschnittlichen sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.
Nettovermégens Anteilklasse % Anderung
Provisionen: 0,06 % Klasse 1 - Ertra teil (27,24)
Steuern: 0,04 % gsantelle ¢
! Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (16,93)
7. Méarz 2019 Klasse 2 — Ertragsanteile (19,18)
Wert Provisionen Steuern Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile (27,31)
Kauf £000 £000 %  £000 % Klasse X — Thesaurierungsanteile (14,01)
Aktien 448.811 255 0,06 411 0,09
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 43.974 - - - -
Gesamt 492.785 255 41
Kéufe insgesamt, brutto: 493.451
Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 795.840 490 0,02 1 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 42,579 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 1.167.599 - - - -
KapitalmaBnahmen 4.981 - - - -
Gesamt 2.010.999 490 1

Verkaufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: 2.010.508

Transaktionskosten
als Prozentsatz des
durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,04 %
Steuern: 0,02 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,05 % (7. Méarz 2019:
0,06 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

101



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Threadneedle European Smaller Companies Fund

Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des EMIX Smaller European Companies Ex UK Index nach Abzug
der Gebiihren zu tibertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreij Im.

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die europdischen Aktienmérkte verzeichneten (iber weite Strecken des Jahres
2019 kraftige Gewinne, gingen jedoch Anfang 2020 wieder zuriick, als sich ein neu
entdecktes Coronavirus in ganz China und dariiber hinaus ausbreitete und Sorgen
ausldste, dass der Ausbruch die Volkswirtschaften in eine Rezession stiirzen konnte.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermgens in Aktien von kleineren européischen Unternehmen.

Als kleinere europaische Unternehmen betrachtet der Fonds Ur
mit Sitz oder bedeutender Geschéaftstéatigkeit in Kontinentaleuropa, die
zum Kaufzeitpunkt nicht unter den fiihrenden 225 Unternehmen im FTSE
World Europe ex UK Index (ein Index von groRen und mittleren europdischen
Unternehmen (ohne das Vereinigte Konigreich)) vertreten sind.

Der Fonds wahlt kleinere Unternehmen aus allen Branchen bzw.
Wirtschaftssektoren aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen
fiir einen Anstieg des Aktienkurses bieten. Kleinere Unternehmen erméglichen
inmanchen Félle ein potenzielles Engagement in Nischen-Wachstumsbereichen,
die fiir groBe Unternehmen oft nicht zugénglich sind.

Der EMIX Smaller European Companies Ex UK Index gilt als angemessene
Darstellung der Aktienkursentwicklung kleinerer Unternehmen in ganz Europa
(ohne Vereinigtes Kénigreich). Er umfasst derzeit iiber 1.000 Unternehmen.
Er bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance
gemessen und tiber einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 100 Unternehmen, darunter
maglicherweise auch in Aktien einiger Unternehmen, die nicht im EMIX Smaller
Europe Ex UK Index enthalten sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere
(einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere) und Organismen fir gemeinsame
Anlagen (einschlieRlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle
verwaltet werden), investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe
Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettothesaurierungsanteile

der Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Smaller Companies Fund
stieg in den zwIf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 827,48 Pence auf 852,89 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die zwolf
Monate bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Nettoertrage +5,37 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der
Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +4,43 %. (Zur Information: Der EMIX
Smaller European Companies Ex UK Index verzeichnete im gleichen Zeitraum
einen Gesamtertrag von +6,17 %.)

Der Berict begann mltemerposwt\ven St\mmung, befliigelt durch einige
ermuti Wirtsc und U ] mebu Im Jahresverlauf
ervielfachten sich die Anzeichen einer weltweiten K ).
Das BIP-Wact im dritten Quartal war fiir die Eurozone gedédmpft, und die

deutsche Wirtschaft entging nur knapp einer Rezession. Die Daten zeigten,
dass das BIP-Wachstum der Eurozone im vierten Quartal 2019 auf nahezu Null
zuriickging, da die Wirtschaft in Frankreich und Italien schrumpfte, obwohl sich
Spaniens Wirtschaft als widerstandsfahiger erwies.

Die Europdische Zentralbank kiindigte KonjunkturmaBnahmen zur Ankurbelung
des Wachstums an. Dazu gehdrte die weitere Senkung der Zinssétze in den
negativen Bereich, die Wit des Anleiher P und die
Ankiindigung groRziigigerer Bedingungen fiir eine langfristige, billige Finanzierung
fiir die Banken. In den USA fiihrte die US-Notenbank drei Zinssenkungen durch.
Spéter zog die Anlegerstimmung in der Eurozone an, ein Zeichen dafilr, dass sich
die Wirtschaft der Region nach einem Abschwung stabilisiert haben kénnte, und
dervielbeachtete ZEW-Index (Zentrum fiir Europaische Wirtschaftsforschung) der
deutschen Konjunkturerwartungen war im Dezember starker als vorhergesagt.
Ein Handelskrieg zwischen den USA und China hatte wesentliche Auswirkungen
auf die Anlegerstimmung wahrend des_Jahres, obwohl sich die Mérkte
beruhigten, als im Januar 2020 ein erstes Teilhandelsabkommen zwischen den
USA und China unterzeichnet wurde.

In Italien einigten sich die Demokratische Partei und die Fiinf-Sterne-Bewegung
auf die Bildung einer neuen Koalitionsregierung, womit vorgezogene Wahlen
vermieden wurden, wahrend die vierte Parlamentswahl in ebenso vielen Jahren
in Spanien zu einer fragilen linksgerichteten Koalition fihrte.

Zu den weiteren politischen Neuigkeiten gehérte, dass das
Amtsenthebungsverfahren gegen Prasident Trump mit einem Freispruch endete,
wiéhrend nach den Wahlen in Irland alle drei fiihrenden Parteien gleichauf lagen;
Koalitionsgesprache sind im Gange. Die politischen Aussichten in Deutschlands
wurden getriibt, da die als Nachfolgerin von Bundeskanzlerin Merkel vorgesehene
Politikerin von ihrem Amt als Vorsitzende der Mitte-Rechts-Partei Christlich
Demokratische Union 1CDU) zuriicktrat.

Anfang 2020 begann sich ein virulentes Coronavirus in China auszubreiten, worauf
mehrere Stédte unter Quarantane geste\ll wurden. Spter verbreitete sich das Virus
weltweit. Es e wir Stérungen und fiihrte zu
starken Einbriichen an den Aktienmérkten; gleichzeitig fiihrte die Uneinigkeit zwischen
Russland und Saudi-Arabien zu einem drastischen Riickgang des Olpreises, da die
Saudis ihre Produktion erhdhten.

Italien war als eines der ersten europdischen Lénder von einem Ausbruch des
Virus betroffen und stellte mehrere Gebiete unter Quaranténe, um die Ausbreitung

einzuddmmen. Die Regierung wamte die EU, dass die Haushaltsziele verfehlt
werden konnten. Der Ausbruch démpfte die Stimmung unter den Finanzexperten
in Europas groBter Volkswirtschaft; der deutsche ZEW-Index der deutschen
Konjunkturerwartungen ging im Februar deutlich zurtick.

Die US-Notenbank erklarte, dass sie angemessene Ma@nahmen ergreifen werde,
um die US-Wirtschaft zu unterstiitzen, was weithin als ein Signal ihrer Bereitschaft
zu weiteren Zinssenkungen angesehen wird, und die Erwartungen stiegen, dass
andere Zentralbanken eigene Unterstiitzungspakete auf den Weg bringen wiirden
Zu den neuen Positionen gehorten Fluidra und Nexi. Fluidra ist ein Unternehmen
fiir Schwimmbadbedarf; Kundenbasis und Wettbewerb sind fragmentiert, wahrend
die vertikale Integration die Rendite und die Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells
verbessern sollte. Nexi ist ein Unternehmen fiir Zahlungssysteme, das als
Branchenfilhrer in einem der am wenigsten durchdrungenen, strukturell wachsenden
Mérkte einzigartig positioniert ist. Nexi bietet Produkte und Dienstleistungen
entlang der gesamten Wertschopfungskette im Zahlungsverkehr an und erzielt
seine gesamten Einnahmen aus dem italienischen Zahlungsverkehrsmarkt. Dort
profitiert das Unternehmen von seinen etablierten Beziehungen zu Banken sowie von
Eintrittsharrieren aufgrund der uneinheitlichen Entwicklung des Zahlungsverkehrs in
Italien. Das Unternehmen ist sowohl innerhalb der Branche als auch aus einer breiteren
makrookonomischen Perspektive heraus gut aufgestellt.

Nach einer Phase guter Renditen verkauften wir mehrere Positionen, darunter
Cellnex Telecom, einen Anbieter von Telekommunikations-Sendemasten.
Interxion wurde ebenfalls verkauft; das Technologieunternehmen hatte ein
Ubernahmeangebot erhalten.

Das Coronavirus und seine Auswirkungen beherrschen nach wie vor die
Stimmung; mehrere europdische Lander haben ihre Grenzen geschlossen, Spanien
hat den Notstand ausgerufen, wahrend Frankreich und Italien einen Lockdown
eingefihrt haben und Deutschland MaRnahmen zur Einschrankung sozialer
Kontakte ergriffen hat

Allerdings scheint die Krankheit in China den Héhepunkt tiberschritten zu haben
(die Fabriken werden wieder gedffnet), und das Vorkommen in den anderen
Léndern ist ungleichméRig verteilt. Die Suche nach einem wirksamen Impfstoff
hat begonnen. Die lockere Geldpolitik soll das Wirtschaftswachstum stimulieren
und sollte bei Erfolg die Wirtschaft und die Rentabilitdt der Unternehmen
stabilisieren,

Der Brexit hat begonnen, jedoch haben die Verhandlungen vor dem Hintergrund
erneuter Risiken eines ungeregelten Austritts zu Unsicherheit gefiihrt. Die
Koalitionen in Spanien und Italien haben Bestand, Frau Merkel und ihre
Nachfolgeplanung sind jedoch unter Druck geraten. Die USA wollen im Vorfeld
der Wahlen im Jahr 2020 unbedingt eine Rezession vermeiden.

Unser Hauptaugenmerk bei der Verwaltung dieses Portfolios liegt auf der
Titelauswahl, die sich an makrokonomischen und thematischen Gesichtspunkten
orientiert. Bevorzugt wird in Unternehmen mit Wettbewerbsvorteilen und
Preissetzungsmacht investiert, die auf Marken, patentierten Verfahren,
regulatorischen Hindernissen fiir den Marktzugang und starke Marktpositionen
beruht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020

Erlduterungen

Einkommen

Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2

Erlos 3
Aufwand 4
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten 5
Nettoerlds vor Steuern
Steuern 6
Nettoerlgse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen 7

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
£000 £000 Erlauterungen £000 £000
Aktiva:
16.199 (192.816) Anlagevermégen:
8.693 42.175 Anlagen 376.600 451.724
(4.546) (24.846) Umlaufvermdgen:

(9) (103) Forderungen 8 1.260 1.772
4138 17.226 Sicht-und Bankguthaben 469 102
(1.170) (2.096) Zahlungsmitteldquivalente** 2627 1.029
2.968 15.130 Aktiva, insgesamt 380.956  454.627
19.167  (177.686) Passiva:

(2.980) (15.139) Anlageverbindlichkeiten - (1)
Kreditoren:

16.187 (192.825) Zahlbare Ausschiittungen (108) (257)

- Weitere Kreditoren 9 (2.068) (2.890)

Verbindlichkeiten, insgesamt (2.176) (3.148)

Den Anteilinhabern zuzur des Netto 378.780 451.479

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Marz 2020

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
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2020 2019 i
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine Ausschiittung statt, da die
Aufwendungen die Erlse iibersteigen (2019: 1,1261).
451479 1.717.667 Klasse 1 EUR- Ertragsanteile*
48.632 2.274.838 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine Ausschiittung statt, da die
“39 853) (2 447 18” Aufwendungen die Erlgse iibersteigen (2019: 1,1249).
— | | (1.485.655) Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
o = Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine Ausschiittung statt, da die
(91.231)  (1.657.998) Aufwendungen die Erlése iibersteigen (2019: 1,1532).
15 173 Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos i i
2019/2020 2018/2019
16.187 (192.825) Gruppe 1
2.330 12.934 08.03.2019 bis 07.03.2020 6,1303 - 6,1303 7,2538
e Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 - 6,1303 6,1303 7,2538
378780 451479 n 61303 15558

**Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag
der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittung Bruttoerlds

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert
2019/2020

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,1621 - 1,1621

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,4021 0,7600 1,1621

i im Beri i i 11621

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Ausschiittung  Ausschiittung

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 1,5001 - 1,5091 17199

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0783 1,4308 1,5091 1,7199

i im Beri i i 1,5001 1,719

Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos

Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 16774 - 16774 1,8918

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 16774 16774 1,8918

ii im Beri i i 16774 1,8918
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 803,52 846,11 710,70 803,52 892,73
Rendite vor Betriebskosten (p) 39,13 (27,05) 149,44 39,11 (77,99)
Betriebskosten (p) (14,65) (14,41) (13,53) (14,63) (10,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,48 (41,46) 135,91 24,48 (88,09)
Ausschiittungen (p) - (1,13) (0,50) - (1,12)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 828,00 803,52 846,11 828,00 803,52
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,71 0,48 0,26 0,70
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,05 (4,90) 19,12 3,05 (9,87)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 437 436 37.151 27.557 34.005
AbschlieBende Anzahl der Anteile 52.838 54.266 4.390.817 3.328.151 4.231.965
Betriebskosten (%)** 1,67 1,69 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,08 0,06 0,03 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 939,93 921,17 871,49 939,93 921,17
Niedrigster Anteilspreis (p) 795,58 726,80 711,50 795,57 726,80

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 23.11.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 826,82 869,42 729,86 917,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 40,25 (27,84) 153,42 (97,91)
Betriebskosten (p) (15,06) (14,76) (13,86) (5,66)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 25,19 (42,60) 139,56 (103,57)
Ausschiittungen (p) - (1,15) (0,51) (4,07)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,15 0,51 4,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 852,01 826,82 869,42 789,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,73 0,49 0,27
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,05 (4,90) 19,12 (11,60)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 43.766 83.057 1.340.754 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.136.755 10.045.388 154.211.766 -
Betriebskosten (%)** 1,68 1,69 1,67 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,08 0,06 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 967,19 946,55 894,98 946,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 818,74 746,83 730,67 789,16
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 1 in CHF abgesichert —

Thesaurierungsanteile Klasse 2 - Thesaurierungsanteile
23.11.2018° 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,32 131,53 937,14 979,38 817,13
Rendite vor Betriebskosten (p) (8,50) 14,16 45,39 (31,76) 172,11
Betriebskosten (p) (1,26) (2,37) (10,87) (10,48) (9,86)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (9,76) 11,79 34,52 (42,24) 162,25
Ausschiittungen (p) (0,64) (0,18) (6,13) (7,25) (6,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,64 0,18 6,13 7,25 6,26
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,56 143,32 971,66 937,14 979,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,08 0,31 0,82 0,55
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (6,81) 8,96 3,68 (4,31) 19,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 374 93.939 108.819 385.333
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 260.891 9.667.973 11.611.884 39.344.529
Betriebskosten (%)** - 1,67 1,06 1,07 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,06 0,03 0,08 0,06
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 159,99 149,00 1.102,12 1.069,41 1.007,29
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,56 131,89 927,99 845,43 818,05
Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile Klasse X - Bruttothesaurierungsanteile®
23.11.2018* 07.03.2020°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 1.035,08 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (138,13) 0,12)
Betriebskosten (p) (4,07) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (142,20) (0,17)
Ausschiittungen (p) (8,93) (1,16)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 8,93 1,16
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 892,88 99,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,31 0,03
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (13,74) 0,17)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 31.433
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 31.487.779
Betriebskosten (%)** - 0,06"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,03
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 1.069,41 113,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 892,88 98,75
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 23.11.2018?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 178,56 188,06 157,90 198,85
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,62 (6,14) 33,27 (24,59)
Betriebskosten (p) (1,71) (1,64) (1,59) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,91 (7,78) 31,68 (25,21)
Ausschiittungen (p) (1,51) (1,72) (1,52) (1,97
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 183,96 178,56 188,06 171,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,16 0,11 0,06
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,87 (4,14) 20,06 (12,68)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.174 21.697 20.019 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 7.161.109 12.151.117 10.644.917 -
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,08 0,06 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 210,32 205,52 194,94 205,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 176,80 162,57 158,08 171,67

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 23.11.2018*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 198,32 206,89 172,32 218,76
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,59 (6,75) 36,31 (29,19)
Betriebskosten (p) (1,91) (1,82) (1,74) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,68 (8,57) 34,57 (29,90)
Ausschiittungen (p) (1,68) (1,89) (1,66) (2,16)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,68 1,89 1,66 2,16
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 206,00 198,32 206,89 188,86
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,17 0,12 0,06
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,87 (4,14) 20,06 (13,67)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 168.474 203.465 504.483 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 81.782.838 102.592.660 243.838.268 -
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,03 0,08 0,06 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 233,59 226,10 212,74 226,10
Niedrigster Anteilspreis (p) 196,39 178,85 172,51 188,86
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Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

23.11.2018° 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 146,30 133,18
Rendite vor Betriebskosten (p) (8,47) 14,39
Betriebskosten (p) (0,68) (1,27)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (9,15) 13,12
Ausschiittungen (p) (1,51) (1,31)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,51 1,31
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 137,15 146,30
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (6,25) 9,85
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 1.081
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 739.107
Betriebskosten (%)** - 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,06
Preise
Haochster Anteilspreis (p) 163,94 151,20
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,15 133,54

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
*Nur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 15. Juni 2018.
2Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 23. November 2018.
SGeschl am 23. N, ber 2018.
‘Aufgelegt am 9 Mai 2019.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufl 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)

Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 16.312 (193.347)
Devisenterminkontrakte (44) 326
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (66) 213
Transaktionskosten (3) (8)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 16.199  (192.816)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Dividenden GroBbritannien - 506
Auslandische Dividenden 8.693 41.661
Erm&Rigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA - 8
Gesamterlds 8.693 42.175
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (4.029) (22.301)
Registrierungsgebiihren (417) (2.198)
(4.446) (24.499)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwabhrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (52) (220)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (32) (112)
(84) (332)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (8) (7)
Priifungsgebiihren (8) (8)
(16) (15)
Gesamte Aufwendungen* (4.546) (24.846)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen 9) (103)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt 9) (103)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer (1.170) (2.096)
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) (1.170) (2.096)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (1.170) (2.096)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum _ -
Nettoerlds vor Steuern 4.138 17.226
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (828) (3.445)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 1.731 8.438
Auslandische Steuer (1.170) (2.096)
UberplanmaRige Ausgaben (903) (4.991)
ymtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution Review),
Ubertrag aus Kapital - (2)
Gegenwartige Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum
(Erlduterung 6a) (1.170) (2.096)

10

1

12

Der Fonds hat einen Aktivposten von £8.562.972 (2019: £7.659.893) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:
2020 2019
£000 £000
Zwischenausschiittung - 10.329
Endausschiittung 2438 3.156
2438 13.485
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 891 21.406
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (349) (19.752)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 2,980 15.139
Nettoerldse nach Steuern 2.968 15.130

Umtauschausgleich 1 9
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 1 -

2.980 15.139

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 102 bis 103 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

Ausschiittungen gesamt

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 348 268
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 134
Antizipativer Erlos - 8
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer 912 1362
Forderungen, insgesamt 1.260 1.772
WEITERE KREDITOREN

2019 2018

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.269) (2.391)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (380) -
Antizipative Passiva (14) (18)
Féllige Zahlungen an die Geschaftsleitung (405) (481)
Weitere Kreditoren gesamt (2.068) (2.890)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwésserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilricknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle European Smaller Companies Fund gibt es gegenwirtig vier
Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
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Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 104 bis 107 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 102 bis 103 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 54.266
Ausgegebene Anteile 177

Zuriickgenommene Anteile (1.605)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 52.838
Klasse 1 in EUR - Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 4.231.965
Ausgegebene Anteile 377.696
Zuriickgenommene Anteile (1.281.510)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.328.151

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 10.045.388
Ausgegebene Anteile 84.349
Zuriickgenommene Anteile (4.842.976)
Nettoumwandlungen (150.006)
Schlussanteile 5.136.755
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 11.611.884
Ausgegebene Anteile 229.264
Zuriickgenommene Anteile (2.180.699)
Nettoumwandlungen 7.524
Schlussanteile 9.667.973

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 31.487.779

Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 31.487.779

Klasse Z - Ertragsanteile

Erdoffnungsanteile 12.151.117

Ausgegebene Anteile 2.065.058

Zuriickgenommene Anteile (7.177.134)
Nettoumwandlungen 122.068)
Schlussanteile 7.161.109

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 102.592.660

Ausgegebene Anteile 2.185.361

Zuriickgenommene Anteile (23.474.520)
Nettoumwandlungen 479.337

Schlussanteile 81.782.838

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erh6hung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,16 % und umgekehrt zur Folge (2019: 5,06 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Gesamt
Wahrung 2020 £000
Dénische Krone 14.628
Euro 293.051
Schwedische Krone 24.203
Schweizer Franken 48.295
US-Dollar 25
Wahrung 2019 £000
Dénische Krone 25.649
Euro 341.526
Norwegische Krone 4
Schwedische Krone 30.410
Schweizer Franken 45.966
US-Dollar 9.327

Analyse der Wahrungssensitivitét

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen wird.

Fonds-

Wiahrungsschwankung bewegung

Wahrung 2020 % %
Euro 1,19 0,92
Schweizer Franken 7,83 1,00
Fonds-

Wahl 9 | I ung b Y 9

Wahrung 2019 % %
Euro 4,04 3,06
Schweizer Franken 1,35 0,14

Kredit-/Gegenparteirisiko
Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen.

Engagement in Devisen-

2019 terminkontrakten
Kontrahent £000
Bank of Scotland 1

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Festverz- Nicht
verzinslich inslich verzinslich

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 14.628 14.628
Euro 419 2627 290.385 293.431
Schwedische Krone - - 24.203 24.203
Schweizer Franken - - 48.295 48.295
Pfund Sterling 25 - 349 374
US-Dollar 25 - - 25
Wahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Dénische Krone - - 25.649 25.649
Euro 14 - 342.964 342.978
Norwegische Krone - - 4 4
Schwedische Krone 36 - 30.374 30.410
Schweizer Franken 1 - 45.965 45.966
Pfund Sterling 15 - 1.730 1.745
US-Dollar 36 - 9.291 9.327
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Variabel Festverz- Finanz-
verzinsliche insliche Passiva
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro - - (380) (380)
Pfund Sterling - - (1.796) (1.796)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro - - (1.452) (1.452)
Pfund Sterling - - (3.148) (3.148)

14

15

16

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieRlich Devisenterminkontrakten und Portfolio-Swaps, werden
eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen,
ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhdht sich das Risiko fiir den Fonds und
die Volatilitdt kann hdher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméaRig
vom Fondsmanager (berpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds
verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds
zur spateren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten,
normalerweise drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen.
Durch Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die
Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von Null (2019: £1.000) und einem Haftungswert von Null
(2019: £1.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachthar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 379.221 - 452.752 -
Ebene 2 - - 1 -
379.221 - 452.753 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 46.221 22 0,05 24 0,05
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 21.929 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.366 - - - -
Gesamt 69.516 22 24
Kéufe insgesamt, brutto: 69.562
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 139.073 83 0,06 - -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 20.410 - - - -
Gesamt _159.483 83 —
Verkaufe ohne
Transaktionskosten, insgesamt: ~ 159.400
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen N og
Provisionen: 0,02 %
Steuern: 0,01 %
7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 460.476 m 0,06 245 0,05
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 29.108 - - - -
Gesamt 439.584 n 245
Kéaufe insgesamt, brutto: 490.100

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 563.593 330 0,02 - -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen ~ 54.435 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 1.481.035 - - - -
KapitalmaBnahmen 9539 — . - .
Gesamt _2.108.602 330 -
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: _2.108.272
Transaktionskosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen N 0
Provisionen: 0,06 %
Steuern: 0,02 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anlegervor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen, werden
Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von Anteilen des Fonds
durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern {iber eine ,Verwasserungsanpassung”
auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten, wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,19 % (7. Mérz 2019:
0,15 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 0,54 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut iiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1—Thesaurierungsanteile (13,08)
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile (27,70)
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Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen, verbunden mit der Aussicht auf
ein gewisses langfristiges Kapitalwachstum. Er ist bestrebt, die Wertentwicklung
des ICE BofAML Pan-Europe Broad Market Index nach Abzug der Gebiihren zu
tibertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in Anleihen, die von staatlichen Emittenten, halbstaatlichen
Institutionen und Unternehmen (Unternehmensanleihen) begeben werden und
auf eine européische Wahrung lauten.

Der Fonds wahlt in der Regel Anleihen mit Investment-Grade-Rating. Das Portfolio
kannjedoch auch Anleihen mit geringerer Bonitat enthalten, falls dies als angemessen
erachtet wird, sowie Anleihen, die auf auRereuropische Wahrungen lauten

Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investieren (einschlie@lich Fonds, die von Unternehmen
von Columbia Threadneedle verwaltet werden), sowie Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Barmittel und geldnahe Instrumente halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kinnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten

Der ICE BofAML Pan-Europe Broad Market Index gilt als geeigneter MaRstab fiir
die Performance von Unternehmens- und Staatsanleihen mit Investment-Grade-
Rating, die auf europdische Wahrungen lauten. Er bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tber einen
bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Bond Fund stieg
in den zwdlf Monaten zum 7. Mérz 2020 von 77,30 Pence auf 84,55 Pence

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds filr die zwdlf Monate
zum 29. Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+7,95 %. Zur Information: Der ICE BofA Pan-Europe Broad Market Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +8,64 %.

Marktiiberblick und Portfoliobhewegungen

Der zwolfmonatige Berichtszeitraum stellte eine volatile Phase fir die
Finanzmérkte dar und erwies sich als vorteilhaft fiir die Renditen der Kern-
Staatsanleihen.

In der ersten Hélfte des Berichtszeitraums veranlassten drei sich teilweise
tiberlappende Faktoren die Anleger, die relative ,Sicherheit” der Kern-
Staatsanleihen zu bevorzugen, und die Preise dieser Anleihen stiegen, wahrend

die Renditen zuriickgingen. Zu diesen Faktoren gehérten der Handelsstreit
zwischen den USA und China, die damit einhergehende Verschlechterung der
weltweiten Wirtschaftsdaten, und schlieRlich, was vielleicht am wichtigsten ist,
die gelockerte Geldpolitik der wichtigsten Zentralbanken.

Kurz vor Beginn des Berichtszeitraums signalisierte die US-Notenbank, dass sie
ihren Straffungszyklus fiir unbestimmte Zeit auf Eis legen werde. Dies ebnete den
Weg fiir eine Kursénderung der groRen Zentralbanken in aller Welt hin zu einer
gemaBigteren Geldpolitik. Danach verstérkte sich die Erwartung von Zinssenkungen.
Die US-Notenbank (Fed) setzte dies im Juli in die Tat um und senkte erstmals seit
2008 die Zinsen. Darauf folgten zwei weitere Zinssenkungen im September und
Oktober. Angesichts der schwachen Wirtschaftsdaten schloss sich die Européische
Zentralbank (EZB) schlieRlich im September an, senkte die Zinsen weiter unter null
und nahm ihr Anleihenkaufprogramm wieder auf. Der entgegenkommendere Kurs der
EZB kam den Staatsanleihen der sogenannten Randlénder in der Eurozone zugute
und iberwog die Sorgen in Verbindung mit dem Zusammenbruch der populistischen
Koalition in Italien. Die iiber den Staatsanleihen der
Randlander wurde weiter befliigelt, als in Italien eine neue, weniger extreme
Koalition gebildet wurde, womit das Risiko einer Neuwahl beseitigt wurde.

Im vierten Quartal 2019 legten die Renditen fiir Kernanleihen und risikoreichere
Schuldtitel zu. Die Kernanleihen gerieten unter Druck, als die Handelsspannungen
zwischen China und den USA nachlieRen, da die beiden Lander ein erstes
Handelsabkommen schlossen und die globalen Produktionsdaten darauf hindeuteten,
dass das Schlimmste fiir den Sektor mdglicherweise tiberstanden war. Britische und
deutsche Staatsanleihen wurden auch durch den Riickgang der Brexit-Sorgen belastet.
Premierminister Boris Johnson handelte mit der EU ein neues Austrittsabkommen
aus und errang anschlieRend einen entscheidenden Sieg bei den Parlamentswahlen.
Das Ergebnis ebnete den Weg fiir die Verabschiedung seines Brexit-Deals durch das
Parlament Ende Dezember und den formellen Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus
der EU Ende Januar 2020. Der Anstieg der Renditen bei den Kemanleihen veranlasste
die Anleger zu einigen Gewinnmitnahmen bei den Schuldtiteln der Randlander,
ebenso wie die emeuten Sorgen um die Stabilitat der italienischen Regierung und
eine Wahl in Spanien, die zu einer fragilen linksgerichteten Koalition fiihrte.

Im ersten Quartal 2020 wurden alle anderen Sorgen des Marktes von einer neuen
und unerwarteten Bedrohung tiberschattet — der von China ausgehenden schnellen
Ausbreitung eines neuartigen Coronavirus in der tibrigen Welt. Als sich der Ausbruch
dem Status einer Pandemie naherte, ergriffen die Regierungen immer drastischere
MaRnahmen, um die Ausbreitung einzudémmen, und die Wirtschaftsprognosen
brachen ein. Die US-Notenbank nahm Anfang Marz eine Notzinssenkung vor, und die
Hoffnungen stiegen, dass andere ken eigene Anrei ergreifen
wiirden, was nach dem Ende des Berichtszeitraums tatséchlich geschah. Die Renditen
der Kern-Staatsanleihen fielen in diesem Umfeld auf Rekordtiefs, wahrend die
Renditen der Staatsanleihen der Euro-Randlénder stiegen, da die Anlegerrisikoreichere
Anlagen auf der Suche nach sichereren Hafen verlieRen. Der Renditeaufschlag, den

italienische Anleihen gegentiber deutschen Bundesanleihen bieten, stieg sprunghaft
an; das Mittelmeerland ist vom Ausbruch des Virus am schlimmsten betroffen.

Uber das Gesamtjahr gingen die Renditen britischer und deutscher Staatsanleihen
stark zuriick. Der R den die der Euro-Randlander
gegentiber den ,sichereren” deutschen Bundesanleihen bieten, hat sich trotz des
jiingsten Anstiegs im Laufe des Berichtszeitraums verengt.

Im Bereich Staatsanleihen erdffneten wir Positionen in Irland, Slowenien,
Belgien und stockten die Positionen in Italien und Frankreich auf. Wir
verringerten das Engagement in Spanien und verkauften die Positionen in
Osterreich und Ungarn.

Zu den Neuzugdngen des Portfolios bei Anleihen von staatlichen Stellen
bzw. halbstaatlichen Institutionen zahlte eine ,Nachhaltigkeitsanleihe” der
baskischen Regierung (Spanien). Des Weiteren erffneten wir Positionen in
der Europdischen Investitionsbank und in SNCF Réseau, dem Betreiber des
franzosischen Eisenbahnnetzes.

Im Bereich Unternehmensanleihen beteiligten wir uns an einer Reihe von
Neuemissil im Primarmarkt, einschlieRlich drei Tranchen einer neuen Anleihe
von Fidelity National Information Services, die zur Finanzierung des Erwerbs von
Worldpay aufgelegt wurde. Am Sekundérmarkt stockten wir einige Positionen auf,
z.B. DS Smith und AT&T. Anheuser-Busch InBev wurde nach einer starken Spread-
Performance glattgestellt, da das Unternehmen auch schwache Ergebnisse im
Asien-Geschift verzeichnete. Auch die Positionen in Wellcome Trust und Vesteda
Finance sowie einige andere wurden verkauft.

Mit Blick auf die Zukunft werden die wirtschaftlichen Auswirkungen des
Coronavirus in den Industrieldndern betrachtlich sein, und wir sind skeptisch,
dass eine Erholung der weltweiten Wirtschaftstétigkeit so friih einsetzen wird,
wie von den Behrden erhofft.

Die US-Notenbank und andere Zentralbanken sind entschlossen, die Bemiihungen
der Regierungen, die Auswirkungen auf das globale Wachstum durch massive finanz-
und geldpolitische Anreize abzumildern, zu unterstiitzen. Die Nachfrage wird stark
beeintréchtigt werden, die Arbeitslosigkeit wird steigen und die Inflation wird sinken.
Unter diesen auRergewdhnlichen Bedingungen bevorzugen wir weiterhin die
Duration. Ein Leitzins, der tiber einen langeren Zeitraum bei null liegt, sowie
der Zusammenbruch des Wachstumsgefélles zwischen den USA und anderen
Industrieldndern sollte den US-Staatanleihen mehr Spielraum fiir einen
Anstieg bieten. In der Zwischenzeit diften laufende strukturelle Probleme
und sich dauerhaft auftirmende Schuldenlasten mittel- bis langfristig das
Aufwiértspotenzial der Inflation begrenzen.

In der Eurozone hat der Ausbruch des Virus das Potenzial, die beginnende
Erholung der Industrietatigkeit und die Inflationserwartungen aus der Spur zu
bringen. Da die politischen Optionen der EZB begrenzt sind, muss die Last von
der Fiskalpolitik getragen werden.

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 10.560 (1.609) Anlagevermogen:
Erlos 3 1.306 1.644 Anlagen 119.532 90.807
Aufwand 4 (1.069) (1.090) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (661) (488) Forderungen 8 13.406 2121
Netto(aufwendungen)/-ertrage vor Steuern (424) 66 Sicht-und Bankguthaben 9 6.037 2.874
Steuern 6 _ _ Zahlungsmitteldquivalente** 5.341 1.635
Netto(aufwendungen)/-ertrage nach Steuern (424) 66 Aktiva, insgesamt . 144316 97437
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 10.136 (1.543) Passiva:
Ausschiittungen 7 (498) (1.008) Anlageverbindlichkeiten (1.380) (879)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 9.638 (2.551) Zahllbare Ausg:huttungen (24) (100)
- Weitere Kreditoren 10 (8.977) (956)
Verbindlichkeiten, insgesamt (10.381) (1.935)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 133.935 95.502
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 7i . . )
insausschiittung in Pence pro Anteil
2020 09 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrag-  Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen periode erlés  sausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 95.502 89.871 Gruppe 1 20192020 21812019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 56.990 40.139 08.03.2019 t0 07.09.2019 0,2793 - 0,2793 04111
Zahlbare Betrage fiir die Riicknahme von Anteilen (28.707) (32.784) 08.09.2019 bis 07.03.2020 01289 - 01289 03882
Gruppe 2
.U0.. 0 .Ud.. ) 3 g o
28.283 7.355 08.03.2019 to 07.09.2019 01349 01444 02793 04111
Verwésserungsanpassung M 46 08.09.2019 bis 07.03.2020 0,051 00778 0,1289 0,3882
i im Beri 0,4082 0,7993
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden "
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 9.638 (2.551)
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen an 781
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 133.935 95.502
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrag- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos sausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,5560 - 0,5560 0,8100
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2574 - 0,2574 0,7685
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2830 0,2730 0,5560 0,8100
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0220 0,2354 0,2574 0,7685
i im Beri i i 08134 1,5785
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrag- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos sausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,5720 - 0,5720 0,8005
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2956 - 0,2956 0,7635
Gruppe 2
08.03.2018 bis 07.09.2018 0,0536 05184 0,5720 0,8005
08.09.2018 bis 07.03.2019 0,0447 0,2509 0,2956 0,7635
i im Beri i i 0,8676 1,5640
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile”
Ausschiittungs- Brutto- Ertrag- Bruttoerlés
periode erlos sausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2512 - 0,2512
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,2059 - 0,2059
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2512 - 0,2512
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0881 0,178 0,2059
ii im Beri i i 0,4571
Klasse Z — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrag- Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos sausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 0,4082 - 0,4082 0,5979
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,1888 - 0,1888 0,5656
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,1359 02723 0,4082 0,5979
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0545 0,1343 0,1888 0,5656
ii im Beri i i 0,5970 1,1635
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile”
Ausschiittungs- Brutto- Ertrag- Bruttoerlés
periode erlos sausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0060 - 0,0060
Gruppe 2
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,0060 - 0,0060
i im Beri i i 0,0060

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 76,83 78,88 7717 152,91 155,38 151,44
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,82 (0,35) 2,94 17,58 (0,70) 5,17
Betriebskosten (p) (0,93) (0,90) (0,93) (1,87) (1,77) (1,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,89 (1,25) 2,01 15,71 (2,47) 3,94
Ausschiittungen (p) (0,41) (0,80) (0,30) (0,81) (1,58) (0,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,81 1,58 0,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 84,31 76,83 78,88 168,62 152,91 155,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,27 (1,58) 2,60 10,27 (1,59) 2,60
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.379 15.474 17.872 109.637 71.593 66.997
AbschlieBende Anzahl der Anteile 13.497.535 20.141.055 22.657.687 65.020.428 46.821.469 43.117.742
Betriebskosten (%)** 1,15 115 1,19 1,15 115 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 88,25 79,74 82,47 175,64 157,90 161,85
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,58 75,76 75,05 152,41 150,04 147,29
Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile® Klasse X - Bruttothesaurierungsanteile®
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 141,57 143,04 138,57 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,29 (0,62) 5,39 9,62
Betriebskosten (p) (0,86) (0,85) (0,92) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,43 (1,47) 447 9,55
Ausschiittungen (p) (0,87) (1,56) (0,70) (0,46)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,87 1,56 0,70 0,46
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 157,00 141,57 143,04 109,55
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,90 (1,03) 3,23 9,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 596 4011 281 7.900
AbschlieBende Anzahl der Anteile 379.409 2.833.571 196.630 7.210.639
Betriebskosten (%)** 0,56 0,60 0,65 0,08"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 163,03 146,04 148,54 113,44
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,13 138,58 134,92 100,00

13



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Mérz 2020

Threadneedle European Bond Fund

Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,12 114,54 111,50 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 12,93 (0,52) 4,26 6,11
Betriebskosten (p) (0,78) (0,74) (0,74) (0,02)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,15 (1,26) 3,52 6,09
Ausschiittungen (p) (0,60) (1,16) (0,48) (0,01)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,01
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 123,67 112,12 114,54 106,09
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,84 (1,10 3,16 6,09
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.422 4.424 4721 1
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.575.833 3.945.786 4.121.096 1.000
Betriebskosten (%)** 0,65 0,65 0,65 0,45"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 129,08 116,27 119,47 106,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 11,77 110,35 108,54 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 9. Mai 2019.
?Aufgelegt am 18. Februar 2020.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr

pn

der seit dem Aufi fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 9.561 (1.427)
Derivative Kontrakte 868 108
Devisenterminkontrakte (27) (346)
Sonstiger Wertzuwachs 159 58
Transaktionskosten (1) (2)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 10.560 (1.609)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 1.301 1.637
Zinsen auf Bankguthaben 5 7
Gesamterlds 1.306 1.644
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (922) (942)
Registrierungsgebiihren (105) (106)
(1.027) (1.048)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (12) (12)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (13) (13)
(25) (25)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (8) (7)
Priifungsgebiihren (9) (10)
(17). (17)
Gesamte Aufwendungen” (1.069) (1.090)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (20) (24)
Derivativer Aufwand (641) (464)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (661) (488)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - —
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Netto(aufwendungen)/-ertrége vor Steuern (424) 66
Netto(aufwendungen)/-ertrédge vor Steuern multipliziert
mit dem Standardkérperschaftssteuersatz von 20 % 85 (13)
Auswirkungen von:
UberplanmiRige Ausgaben (85) 13

Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) — —

10

1"

12

Der Fonds hat einen Aktivposten von £2.432.609 (2019: £2.347.749) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungshetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung 338 522
Endausschiittung 208 482

546 1.004

Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 40 69
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (88) (65)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 498 1.008
Netto(aufwendungen)/-ertrége nach Steuern (424) 66
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 922 942
Ausschiittungen gesamt 498 1.008
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 111
bis 112 aufgefiihrt.
FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 10.477 204
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 2225 1.2719
Antizipativer Erlds 704 638
Forderungen, insgesamt 13.406 2121
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrédge 2.164 964
Sicht-und Bankguthaben 3.873 1.910
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 6.037 2.874
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (173) (154)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (8.683) (692)
Antizipative Passiva (9) (12)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (112) (98)
Weitere Kreditoren gesamt (8.977) (956)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrédge in Erlauterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr zu dblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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Threadneedle European Bond Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)

13 FONDSANTEILE 14 RISIKOMANAGEMENT

Im Threadneedle European Bond Fund gibt es gegenwirtig vier Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % héatte, angewendet auf den

Anteilklasse 1 1,00 % festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des

Anteilklasse 2 0,50 % Fonds um 9,19 % und umgekehrt zur Folge (2019: 7,56 %).

Anteilklasse X k. A* - L.

. o Wahrungsrisiken

Ant(?ﬂkl.asse z N 0,50 % Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als

Reglfstrlerungsgebuhren Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéahrungsschwankungen auf die Bilanz und

Ante!lklasse ! 0,110 % den Gesamtertrag auswirken.

Anteilklasse 2 0,035 %

Anteilklasse X 0,035 % Gesamt

Anteilklasse Z 0,110 % Wahrung 2020 £000

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und Euro 101.483

die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen Schwedische Krone 489

auf den Seiten 113 bis 114 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse US-Dollar n

ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 111 bis 112 aufgefiihrt. Wihrung 2019 £000

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte. Euro 78.607
Schwedische Krone 486

“Fiir X-Anteile féllt keine jahrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

Analyse der Wahrungssensitivitat
Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im Euro.

2020 Eine Bewegung von 1,19 % (2019: 4,04 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Klasse 1 - Ertragsanteile Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
Erdffnungsanteile 20.141.055 0,90 % fiihren (2019: 3,30 %).
Ausgegebene Anteile 4.010.499 Kredit-/Gegenparteirisiko
Zuriickgenommene Anteile (10.650.293) Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Nettoumwandlungen (3.726) Einzelnen dargelegt:
Schlussanteile 13.497.535 Verpfandete
Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile 2020 Devisenterminkontrakte Sicherheiten
Erdffnungsanteile 46.821.469 Kontrahent £000 £000
Ausgegebene Anteile 24.780.432 Barclays 335 -
Zuriickgenommene Anteile (6.581.473) Lloyds 1 -
Nettoumwandlungen - Verpfandete
Schlussanteile 65.020.428 2019 Devisenterminkontrakte Sicherheiten
. Kontrahent £000 £000
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile HSBC — 138
Erdffnungsanteile 2.833.571 J.P. Morgan _ 826
Aus"gegebene Anteile ] 3.255.295 Der Fonds hielt £340.000 (2019: £Null) an von den Gegenparteien des Fonds
Zurlickgenommene Anteile (5.709.457) erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
Nettoumwandlungen = gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
Schlussanteile 379.409 daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.
Klasse X - Bruttothesaurierungsanteile’ Das positive Engagemgnt représeptiert _qas Engagemen.t d_es Fonds in de_r
Erdffnungsanteile _ betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Ausgegebene Anteile 7.201.639 Analyse der Anlagen nach Kreditrating
Zuriickgenommene Anteile - 2020 2019
Nettoumwandlungen —_— Wert % der Wert % der
Schlussanteile 7.210.639 £000 Anlage £000 Anlage
Klasse Z - Ertragsanteile AAA 44 333 2640 2,88
Eréffnungsanteile 3.945.786 Aaa - - 222 0,24
Ausgegebene Anteile 471.872 Aaau 632 051 505 0.55
Zuriickgenommene Anteile (844.378) 2A1+ ;2[5] g;; 1;?2 égg
Nettoumwandlungen 2.553 AZ 2513 2’04 2961 2'47
Schlussanteile 3.575.833 Aa2 865 0:70 _ T
. - Aa2u 30.932 25,05 16.435 17,95
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile ' g
A . AA- 5.794 4,69 89 0,10
Erdffnungsanteile - Aa3 721 0.58 195 021
Ausgegebene Anteile 1.000 A+ 4,052 3128 3.830 4l18
Zuriickgenommene Anteile - A 1710 138 862 0.94
Nettoumwandlungen - A2 _ " 136 0'15
Schlussanteile 1.000 A- 6.428 521 5.680 6,20
A3 493 0,40 - -

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle European Bond Fund

Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
2020 2019 Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hdheren Risikos
Wert 9% der Wert % der kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf
£000 Anlage £000 Anlage diesem Wege begrenzen.
BBB+ 4557 3,69 4570 4,99 Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte und
Baal 4.404 3,57 3.323 3,63 Credit Default Swaps mit einem Vermdgenswert von £428.000 (2019: £Null) und
Baalu 286 0,23 — — einem Haftungswert von £1.380.000 (2019: £879.000).
BBB 9.170 743 8.880 9,70
Baa2 4.100 332 683 0,75 15 OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
BBB- 3.085 2,50 4.661 5,09 Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
Baald 536 043 357 0,39 beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
Baa3u 14.186 11,49 14.866 16,24 werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
BB+ 1.012 082 865 0,94 Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
gg 5;g gg; 12‘51 g?g Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
o R ' g Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
glrzgtn:)sminf?itr 17.853 14,46 17.126 19,36 Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
gemeinsame bdrsengehandelte Derivate usw.
Anlagen 5341 432 1635 1,79 Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
Derivate™ (952) 0,77) (879) 0,96) in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
123.493 100,00 91.563 100,00 anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir &hnliche Instrumente, anhand

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden auslandischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festverz- Nicht
VEIL- lich i lich VEI{.. lich

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro 6.039 95.409 12.802 114.250
Schwedische Krone 489 - - 489
Pfund Sterling 2232 26.302 14.354 42.888
US-Dollar 1" - - n
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro 3.995 69.423 6.640 80.058
Schwedische Krone 486 - - 436
Pfund Sterling 1.481 19.931 230 21.642

Variabel Festverz- Finanz-

verzinslich inslich Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Euro - (1.284) (11.483) (12.767)
Pfund Sterling - - (10.936) (10.936)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro - - (1.451) (1.451)
Pfund Sterling - - (5.233) (5.233)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieRlich Credit Default Swaps und Devisenterminkontrakten,
werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und effizienteste Methode
darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhdht sich das Risiko fiir den
Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden
regelmaBig vom Fondsmanager Gberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der
Fonds verschiedene Credit Default Swaps und Devisenterminkontrakte ein. Diese
Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren Lieferung bzw. Entgegennahme
von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spéter, zu bei
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16
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von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 62.057 (2) 43.791 -
Ebene 2 62.750 (1.378) 48.581 (879)
Ebene 3 66 - 70 -
124.873 (1.380) 92.442 (879)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £62.057.000 enthalten (2019: £43.791.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £133.420.134 (2019: £172.021.450) und
£113.999.765 (2019: £163.855.217). Die K&ufe und Verkdufe von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £17.885.967 (2019: £2.535.801) und
£14.132.610 (2019: £871.980). Die Kosten fiir und Erlose aus KapitalmaBnahmen
beliefen sich auf £Null (2019: £Null) und £14.360 (2019: £12.694).

Die K&ufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £249 (2019: £284).

Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,27 % (7. Mérz 2019:
0,23 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 7,21 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
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Threadneedle Strategic Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertrégen, verbunden mit der Aussicht
auf ein gewisses langfristiges Kapitalwachstum (tber einen Zeitraum von
mindestens 5 Jahren).

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermagens in auf Pfund Sterling (GBP) oder Euro (EUR) lautende Anleihen.
Neben auf Pfund Sterling (GBP) oder Euro (EUR) lautenden Anleihen kann der
Fonds auch in Anleihen investieren, die in anderen Wahrungen notiert sind,
jedoch werden alle nicht auf Pfund Sterling lautenden Anleihen in der Regel
in Pfund Sterling abgesichert.

Der Fonds verfolgt einen strategischen Anlageansatz. Dieser ermdglicht
einen Wechsel der Allokation zwischen Unternehmensanleihen mit und ohne
Investment-Grade-Rating sowie Anlagen in Staatsanleihen und Anleihen von
internationalen Organisationen. Durch diesen Ansatz soll der Fonds in die Lage
versetzt werden, die Bereiche des Rentenmarktes zu nutzen, von denen das
beste Renditepotenzial erwartet wird.

Derivate (einschlieRlich Termingeschéften) konnen fir Anlagezwecke
eingesetzt werden. Dazu gehért auch, dass der Fonds vom Preisverfall eines
Vermdgenswertes profitieren kann (Leerverkdufe), sowie die Erhdhung des
Marktrisikos tiber den Wert der Vermdgenswerte hinaus (Leverage). Dariiber
hinaus kénnen Derivate mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu
verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren (einschlieRlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia
Threadneedle verwaltet werden), sowie Geldmarktinstrumente, Einlagen,
Barmittel und geldnahe Instrumente halten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Strategic Bond Fund stieg
in den zw6lf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 45,46 Pence auf 46,96 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar
2020 betrug einschlieRlich der wiederangel Nettoertrage +6,23 %.
Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir
denselben Zeitraum minus +8,04 %. Im Vergleich dazu erzielte ein gemischter
Index aus 60 % iBoxx GBP Non-Gilts 1-10 Years + 40 % ICE BofA European
Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained (Hedged
1o Sterling) eine Rendite von +6,09 %.

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Der zwélfmonatige Berichtszeitraum stellte eine volatile Phase fiir die
Finanzmérkte dar, war jedoch gtinstig fiir Investment-Grade- und Hochzins-
Unternehmensanleihen. Beide Markte lieferten positive Gesamtrenditen.
Diese wurde vor allem durch einen drastischen Riickgang der Renditen fiir
die zugrunde liegenden Staatsanleihen getragen. Die Kreditspreads (die
Renditeaufschlage von Unterneh leihen gegeniiber ,risikofreien”
Staatsanleihen gleicher Laufzeit) waren wéhrend des Berichtszeitraums
starken Schwankungen ausgesetzt. Dennoch haben sich die Spreads
gegeniiber dem Jahresanfang trotz dieser Schwankungen bis zum Jahresende
kaum verandert

Im tiberwiegenden Teil des Berichtszeitraums — etwa in der ersten Halfte —
wirkten drei sich teilweise tiberlappende Faktoren zusammen und driickten
die Renditen von Kernanleihen nach unten. Einer dieser Faktoren war der
anhaltende Handelsstreit zwischen den USA und China. Die Spannungen
kamen und gingen, verscharften sich jedoch im August erheblich, als beide
Seiten neue Zolle ankiindigten. Dies I6ste eine Rally bei den Kernanleihen
aus. Eine andere war die damit einhergehende Verschlechterung der
Weltwirtschaft, was sich besonders bei den Produktionsdaten zeigte. Das
deutsche BIP, das in hohem MaRe sowohl mit dem verarbeitenden Gewerbe
als auch mit dem Welthandel verbunden ist, schrumpfte im zweiten Quartal
(Q2). Auch die britische Wirtschaft ging im zweiten Quartal zuriick, obwohl dies
hauptséchlich auf Brexit-bedingte Entwicklungen zuriickzufiihren ist

Der letzte und vielleicht wichtigste dieser Faktoren war die gelockerte Geldpolitik
der wichtigsten Zentralbanken. Kurz vor Beginn des Berichtszeitraums signalisierte
die US-Notenbank (Fed), dass sie ihren Straffungszyklus fiir unbestimmte Zeit auf Eis

neues Austrittsabkommen aus und errang anschlieRend einen entscheidenden
Sieg bei den Parlamentswahlen. Das Wahlergebnis ebnete den Weg fiir die
Verabschiedung seines Brexit-Deals durch das Parlament Ende Dezember und
den formellen Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU Ende Januar 2020.
Im ersten Quartal 2020 wurden jedoch alle anderen Sorgen des Marktes
von einer neuen und unerwarteten Bedrohung tiberschattet — der von
China ausgehenden schnellen Ausbreitung eines neuartigen Coronavirus
in der tbrigen Welt. Als sich der Ausbruch dem Status einer Pandemie
néherte, ergriffen die Regierungen immer drastischere MaRnahmen, um die
Ausbreitung einzuddmmen, und die Wirtschaftsprognosen brachen ein. Es
tiberrascht nicht, dass die Anleger risikoreichere Anlagen auf der Suche nach
sichereren Hafen verlie@en. Die Renditen der Kern-Staatsanleihen fielen in
diesem Umfeld auf Rekordtiefs, und die Kreditspreads weiteten sich. Anfang
Mérz nahm die US-Notenbank die erste von zwei Notzinssenkungen vor (die
zweite fand nach dem Berichtszeitraum statt), was die staatlichen Schuldtitel
z2usatzlich unterstiitzte.

Im Gesamtjahr fiel die Rendite der zehnjahrigen Gilts um etwa 94 Basispunkte
auf 0,23 %, das deutsche Aquivalent sank um 70 Basispunkte auf -0,73 %.
Die Kreditspreads am Markt fiir auf Pfund Sterling lautende Investment-
Grade-Anleihen veranderten sich nur geringfiigig von 134 Basispunkten auf
129 Basispunkte. Die Spreads am Hochzinsmarkt weiteten sich im gleichen
Zeitraum um 43 Basispunkte auf 470 Basispunkte aus.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitat beteiligten wir uns im Berichtszeitraum an
Neuemissionen von einer Vielzahl von Emittenten. Zu den groRten Neuzugéngen
gehdrten neue Anleihen von DS Smith, Altice, Fiserv, Netflix und Fidelity National
Information Services. Auch am Sekundarmarkt waren wir aktiv: So fiigten wir
Isweise neue Engagements in Kraft Heinz Foods, Bharti Airtel und

legen werde. Dies ebnete den Weg fir eine Kursanderung der groRen Zer !
inaller Welthin zu einer gemaRigteren Geldpolitik und fiihrte im Sommer zur ersten
einer Reihe von Zinssenkungen durch die US-Notenbank selbst. Angesichts
der schwachen Wirtschaftsdaten schloss sich die Europdische Zentralbank
schlieRlich im September an, senkte die Zinsen weiter unter null und nahm ihr
Anleihenankaufprogramm wieder auf. Im Vergleich dazu erschienen die britischen
Entscheidungstréger restriktiv und bestanden darauf, dass Zinserhdhungen noch
maglich sind, falls der Brexit die Wirtschaft nicht aus der Spur bringt.

Im vierten Quartal 2019 konnten die Renditen den friiheren Riickgang teilweise
wieder wettmachen, und die Kreditspreads verengten sich. Dazu kam es,
als die Handelsspannungen zwischen China und den USA nachlieBen und
sich das wirtschaftliche Umfeld zu verbessern schien. Die beiden groten
Volkswirtschaften der Welt einigten sich auf ein erstes Handelsabkommen,
wahrend die globalen Produktionsdaten darauf hindeuteten, dass das Schlimmste
fiir den Sektor maglicherweise tiberstanden war. Inshesondere im Vereinigten
Konigreich wurde die Risikobereitschaft der Anleger durch den Riickgang der
Brexit-Sorgen geschéarft. Premierminister Boris Johnson handelte mit der EU ein

Northumbrian Water hinzu und stockten eine Reihe bestehender Positionen auf,
darunter Bupa, EnQuest und Hyderabad International Airport. Demgegeniiber
haben wir das Engagement in einer Reihe von Emittenten reduziert, z. B.
Telefonica Europe, GKN und Bunzl, und andere abgestoRen, darunter Bayer,
SELP, Unitymedia und Co-operative Group.

Bei so viel Ungewissheit tiber AusmaB und Dauer der andauernden
Coronavirus-Pandemie und angesichts der Tatsache, dass sich die Situation
so schnell andert, ist es schwierig, eine aussagekraftige Prognose fiir die
Unternehmer ihemarkte 1. Was wir sagen kénnen, ist, dass die
Bewertungen jetzt deutlich unter den langfristigen Durchschnittswerten liegen,
und dass die eingepreisten Ausfallraten weit tiber den Hochstwerten liegen,
die zu irgendeinem Zeitpunkt im letzten Jahrhundert verzeichnet wurden.
Insgesamt sind wir im Hinblick auf die Prognose im Bereich Investment-
Grade-Anleihen weiterhin zuversichtlicher als bei den Hochzinsanleihen,
da der Investment-Grade-Markt eher in der Lage ist, einem geringeren
Wirtschaftswachstum standzuhalten, als sein stérker gehebeltes Pendant

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bédrsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 um 7. Mérz 2020
2020 2019 2019 2018
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 12.150 (3.643) Anlagevermdgen:
Erlos 3 8.832 10.334 Anlagen 228.853 236.999
Aufwand 4 (1.995) (2.143) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und hnliche Kosten 5 (2.691) (2.396) Forderungen 8 3.156 4.569
Nettoerlds vor Steuern 4.146 5.795 Sicht-und Bankguthaben 9 16.638 6.991
Steuern 6 - - Zahlungsmitteldquivalente** 14 -
Nettoerldse nach Steuern 4.146 5.795 Aktiva, insgesamt 248661  248.559
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 16.296 2.152 Passiva:
Ausschﬂttungen 7 (5.868L (7.658) Anlageverbindlichkeiten (9.875) (4.040)
Entwicklung des den Anteilinhabern Krelt_iltore.n: .
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Uberziehungskredite 9 (3.614) (376)
Anlagetitigkeit 10.428 (5.506) Zahlbare Ausschiittungen (383) (433)
Weitere Kreditoren 10 (1.949) (4.293)
Verbindlichkeiten, insgesamt (15.821) (9.142)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 232.840  239.417
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 i . . i
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2020 2019 p
£000 £000 E:sa:::n:n s-Enragsamelle Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittun,
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen periode ’ erlis ausgleigch gelahlllzahlha!: gezahﬂ
zu Beginn des Berichtszeitraums 239.417 242.384 2019/2020 2018/2019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 14.258 33.932 Uﬁ;agpztzrg s 07002016 w1051 w1051 o1t
Zahlbare Betrage fiir die Riicknahme von Anteilen (33.066) | (34.105) 08.04.2019 bis 07.05.2019 01005 z 01005 01445
(18.808) (173) 08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0995 - 0,0995 0,117
: 08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0974 - 0,0974 0,167
Verwésserungsanpassung - 34 08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0932 - 0,0932 0,1160
; i 08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0901 - 0,0901 0,1125
Ent\NlckIun.g des den Ante|l|nhanrn z_uzu_rechnenden 08_09_2019b:207_10_2019 00929 B 00929 Pt
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung 08.10.2019 bis 07.11.2019 0,0876 - 0,0876 0,1182
des Gesamtertrags weiter oben) 10.428 (5.506) 08.11.2019 bis 07122019 0,0799 - 0,0799 0,138
. . . . 08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0753 - 0,0753 0,1226
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.797 2,672 08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0811 - 00811 0,0965
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 6 6 08.02.2020 bis 07.03.2020 0,109 - 0,109 0,131
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 232.840 239.417
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).

**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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Threadneedle Strategic Bond

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 - Ertragsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags-
Zeitraum erlos ausgleich
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,0228 0,0823
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0433 0,0572
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0175 0,0820
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0507 0,0467
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0333 0,0599
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0198 0,0703
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,0374 0,0555
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,017 0,0759
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0347 0,0452
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0423 0,0330
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0418 0,0393
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,0301 0,0795
" im Beri . .
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlos ausgleich
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,1053 -
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,1006 -
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0997 -
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0978 -
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0934 -
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0902 -
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,0932 -
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,0876 -
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0801 -
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0755 -
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0812 -
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,1098 -
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,0849 0,0204
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,1006 -
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0697 0,0300
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0184 0,0794
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0434 0,0500
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0902 -
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,0310 0,0622
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,0077 0,0798
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0101 0,0700
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0233 0,0522
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,013 0,0699
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,0100 0,0938
- im Beri . .
Klasse 2 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
periode erlos ausgleich
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,195 -
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,1143 -
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,1134 -
08.06.2019 bis 07.07.2019 01112 -
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,1068 -
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,1034 -
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,1064 -
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1007 -
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0921 -
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0876 -
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0938 -
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,1248 -
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,0180 0,1015
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0689 0,0454
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0479 0,0655
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0136 0,0976
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0190 0,0878
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0133 0,0901
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,0169 0,0895
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,0138 0,0869
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0124 0,0797
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0173 0,0703
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,0171 0,0767
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,0193 0,1055
A = im Beri . .

Fund

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile

gezahlt/zahlbar
2019/2020

0,1051
0,1005
0,0995
0,0974
0,0932
0,0901
0,0929
0,0876
0,0799
0,0753
0,0811
0,109
1122

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2019/2020

0,1053
0,1006
0,0997
0,0978
0,0934
0,0902
0,0932
0,0876
0,0801
0,0755
0,0812
0,1098

0,1053
0,1006
0,0997
0,0978
0,0934
0,0902
0,0932
0,0876
0,0801
0,0755
0,0812
0,1098
1144

Ausschiittung
gezahlt/zahlbar
2019/2020

0,1195
0,1143
0,1134
0,112
0,1068
0,1034
0,1064
0,1007
0,0921
0,0876
0,0938
0,1248

0,1195
0,143
0,134
0,112
0,1068
0,1034
0,1064
0,1007
0,0921
0,0876
0,0938
0,1248
1,2740

gezahlt
2018/2019

0,1218
0,1445
0,117
0,1167
0,1160
0,125
0,1174
0,182
0,138
0,1226
0,0965
0131
1,4048

Ausschiittung
gezahlt
2018/2019

0,1220
0,1448
0,119
0,1168
0,163
0,1127
0,176
0,1185
0,139
0,1228
0,0967
0,1134

0,1220
0,1448
0,119
0,1168
0,163
0,127
0,176
0,185
0,139
0,1228
0,0967
0,134
1,4074

Ausschiittung
gezahlt
2018/2019

0,1371
0,1616
0,1262
0,1314
0,1310
0,1272
0,1324
0,1335
0,1284
0,1383
0,1100
01277

01371
0,1616
0,1262
0,1314
0,1310
0,1272
0,1324
0,1335
0,1284
0,1383
0,1100
0,1277
1,5848
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periode

Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019
08.04.2019 bis 07.05.2019
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019
08.04.2019 bis 07.05.2019
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
im Ber

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019
08.04.2019 bis 07.05.2019
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019
08.04.2019 bis 07.05.2019
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
im Ber

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
Gruppe 2
08.05.2019 bis 07.06.2019
08.06.2019 bis 07.07.2019
08.07.2019 bis 07.08.2019
08.08.2019 bis 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.10.2019
08.10.2019 bis 07.11.2019
08.11.2019 bis 07.12.2019
08.12.2019 bis 07.01.2020
08.01.2020 bis 07.02.2020
08.02.2020 bis 07.03.2020
im Ber

Brutto-
erlos

0,1262
0,1207
0,199
0,173
0,128
0,1093
0,1124
0,1063
0,0973
0,0925
0,0991
0,1318

0,0062
0,0107
0,0099
0,0173
0,128
0,1093
0,1124
0,1063
0,0973
0,0925
0,0991
0,1318

Brutto-
erlés

0,2891
0,2769
0,2756
0,2706
0,2607
0,2528
0,2607
0,2473
0,2265
0,2160
0,2315
0,3084

0,1359
0,1623
0,2032
0,1748
0,1746
0,0986
o121
0,1643
0,1465
0,115
0,1029
0,1587

Brutto-
erlés

0,2080
0,2218
0,2148
0,2085
0,2152
0,2042
0,1871
0,1786
0,1915
0,2553

0,2080
0,2218
0,2148
0,2085
0,2152
0,2042
0,187
0,1786
0,1915
0,2553

Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
- 0,1262 0,1448
- 0,1207 01707
- 0,199 0,1333
- 0,1173 0,138
- 0,1128 0,1384
- 0,1093 0,1343
- 0,1124 0,1399
- 0,1063 0,1410
- 0,0973 0,1357
- 0,0925 0,1460
- 0,0991 0,1161
- 0,1318 0,1349
0,1200 0,1262 0,1448
0,1100 0,1207 0,1707
0,1100 0,1199 0,1333
0,1000 0,1173 0,1388
- 0,1128 0,1384
- 0,1093 0,1343
- 0,1124 0,1339
- 0,1063 0,1410
- 0,0973 0,1357
- 0,0925 0,1460
- 0,0991 0,1161
- 0,1318 0,1349
1,3456 1,6739
Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2019/2020 2018/2019
- 0,2891 03212
- 0,2769 03785
- 0,2756 0,2974
- 0,2706 0,3103
- 0,2607 0,3103
- 0,2528 0,3019
- 0,2607 0,3152
- 0,2473 0,3186
- 0,2265 0,3074
- 0,2160 03318
- 0,2315 0,2646
- 0,3084 0,3080
0,1532 0,2891 03212
0,1146 0,2769 0,3785
0,0724 0,2756 0,2974
0,0958 0,2706 0,3103
0,0861 0,2607 0,3103
0,1542 0,2528 0,3019
0,1336 0,2607 03152
0,0830 0,2473 0,3186
0,0800 0,2265 0,3074
0,1045 0,2160 0,3318
0,1286 0,2315 0,2646
0,1497 0,3084 0,3080
31161 3,7662
Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich gezahlt/zahlbar
2019/2020
- 0,2080
- 0,2218
- 0,2148
- 0,2085
- 0,2152
- 0,2042
- 0,1871
- 0,1786
- 0,1915
- 0,2553
- 0,2080
- 0,2218
- 0,2148
- 0,2085
- 0,2152
- 0,2042
- 0,1871
- 0,1786
- 0,1915
- 0,2553
2,0850
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Threadneedle Strategic Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2328 - 0,2328 0,2675
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2224 - 0,2224 0,3165
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,2206 - 0,2206 0,2458
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2161 - 0,2161 0,2563
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,2073 - 0,2073 0,2555
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,2005 - 0,2005 0,2477
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2067 - 0,2067 0,2585
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1951 - 0,1951 0,2606
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,1783 - 0,1783 0,2507
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1687 - 0,1687 0,2702
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1812 - 0,1812 0,2137
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,2439 - 0,2439 0,2497
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,0832 0,1436 0,2328 0,2675
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0999 0,1225 0,2224 0,3165
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0936 0,1270 0,2206 0,2458
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,1077 0,1084 0,2161 0,2563
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0935 0,138 0,2073 0,2555
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0636 0,1369 0,2005 0,2477
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,1274 0,0793 0,2067 0,2585
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1166 0,0785 0,1951 0,2606
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,0677 0,1106 0,1783 0,2507
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0531 0,1156 0,1687 0,2702
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1093 0,0719 0,1812 0,2137
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,1010 0,1429 0,2439 0,2497
i im Beri i i 2,4736 3,0927
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,2328 - 0,2328 0,2675
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2224 - 0,2224 0,3165
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,2206 - 0,2206 0,2458
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2161 - 0,2161 0,2563
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,2073 - 0,2073 0,2554
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,2005 - 0,2005 0,2478
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2067 - 0,2067 0,2586
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1951 - 0,1951 0,2605
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,1783 - 0,1783 0,2507
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,1687 - 0,1687 0,2703
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1813 - 0,1813 0,2136
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,2438 - 0,2438 0,2497
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,1719 0,0609 0,2328 0,2675
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0983 0,1241 0,2224 0,3165
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,0403 0,1803 0,2206 0,2458
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,0913 0,1248 0,2161 0,2563
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,0679 0,139%4 0,2073 0,2554
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0840 0,1165 0,2005 0,2478
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,1376 0,0691 0,2067 0,2586
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,1231 0,0720 0,1951 0,2605
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,1338 0,0445 0,1783 0,2507
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0460 0,1227 0,1687 0,2703
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1048 0,0765 0,1813 0,2136

08.02.2020 bis 07.03.2020 0,0724 01714 0,2438 0,2497
ii im Beri i i 24736 3,0027

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
periode erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,3085 - 0,3085 0,3436
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,2954 - 0,2954 0,4076
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,2937 - 0,2937 03176
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,2883 - 0,2883 0,3320
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,2772 - 027172 0,3316
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,2685 - 0,2685 0,3226
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,2775 - 0,2775 0,3374
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,2625 - 0,2625 0,3409
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,2403 - 0,2403 0,3288
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,2276 - 0,2276 0,3555
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,2451 - 0,2451 0,2818
08.02.2020 bis 07.03.2020 0,3299 - 0,3299 0,3300
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.04.2019 0,1476 0,1609 0,3085 0,3436
08.04.2019 bis 07.05.2019 0,0201 0,2753 0,2954 0,4076
08.05.2019 bis 07.06.2019 0,1048 0,1889 0,2937 0,3176
08.06.2019 bis 07.07.2019 0,1722 0,1161 0,2883 0,3320
08.07.2019 bis 07.08.2019 0,141 0,1631 0,2772 0,3316
08.08.2019 bis 07.09.2019 0,0587 0,2098 0,2685 0,3226
08.09.2019 bis 07.10.2019 0,0893 0,1882 0,2775 0,3374
08.10.2019 bis 07.11.2019 0,0884 01741 0,2625 0,3409
08.11.2019 bis 07.12.2019 0,1288 0,115 0,2403 0,3288
08.12.2019 bis 07.01.2020 0,0704 0,1572 0,2276 0,3555
08.01.2020 bis 07.02.2020 0,1854 0,0597 0,2451 0,2818

08.02.2020 bis 07.03.2020 0,3003 0,0296 0,3299 0,3300
i im Beri i i 33145 4,0294
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 45,20 46,43 47,31 45,29 46,51 47,39
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,53 0,82 1,41 3,54 0,84 (1,41)
Betriebskosten (p) (0,66) (0,65) (0,68) (0,67) (0,65) (0,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,87 0,17 0,73 2,87 0,19 0,73
Ausschiittungen (p) (1,11) (1,40) (1,61) (1,11) (1,41) (1,61)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 46,96 45,20 46,43 47,05 45,29 46,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,35 0,37 1,54 6,34 0,41 1,54
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 25314 28.976 33.385 309 7.836 8.838
AbschlieRende Anzahl der Anteile 53.902.519 64.100.246 71.906.636 656.906 17.303.800 19.002.136
Betriebskosten (%)** 1,43 1,43 1,43 1,45 1,43 1,43
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 47,39 46,60 47,88 47,48 46,69 47,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 45,36 44,44 46,62 45,44 44,52 46,71

Klasse 2 - Ertragsanteile

Klasse 2 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 49,28 50,36 51,06 52,05 53,20 53,94
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,87 0,91 1,52 4,09 0,95 1,60)
Betriebskosten (p) (0,42) (0,41) (0,42) (0,44) (0,43) (0,44)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,45 0,50 1,10 3,65 0,52 1,16
Ausschiittungen (p) (1,27) (1,58) (1,80) (1,35) (1,67) (1,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 51,46 49,28 50,36 54,35 52,05 53,20
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,00 0,99 2,15 7,01 0,98 2,15
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.413 6.892 7114 15.682 14.939 4.259
AbschlieBende Anzahl der Anteile 12.462.447 13.984.353 14.125.014 28.853.385 28.700.737 8.007.233
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)***
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 51,92 50,56 51,75 54,84 53,40 54,67
Niedrigster Anteilspreis (p) 49,45 48,41 50,58 52,23 51,13 53,42
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Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X - Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 119,17 117,95 115,46 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,43 2,19 3,46 570
Betriebskosten (p) (1,02) (0,97) (0,97) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,41 1,22 2,49 5,64
Ausschiittungen (p) (3,12) (3,77) (4,14) (2,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,12 3,77 414 2,09
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,58 119,17 117,95 105,64
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,06 1,03 2,16 5,64
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 60.090 65.104 89.609 7614
AbschlieBende Anzahl der Anteile 47.098.550 54.632.514 75.969.699 7.207.402
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,82 0,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 128,42 119,54 119,67 106,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 119,58 116,16 115,55 100,00

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 98,57 100,58 101,82 98,57 100,58 101,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 1712 1,81 3,04 1712 1,81 3,04
Betriebskosten (p) (0,75) (0,73) (0,76) (0,75) (0,73) (0,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,97 1,08 2,28 6,97 1,08 2,28
Ausschiittungen (p) (2,47) (3,09) (3,52) (2,47) (3,09) (3,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - — - - —
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 103,07 98,57 100,58 103,07 98,57 100,58
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 7,07 1,07 2,24 7,07 1,07 2,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 43.021 46.651 54.494 71.050 65.639 41.356
AbschlieBende Anzahl der Anteile 41.739.489 47.330.205 54.181.845 68.932.271 66.592.997 41.118.844
Betriebskosten (%)** 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,99 100,97 103,23 103,99 100,97 103,23
Niedrigster Anteilspreis (p) 98,91 96,80 100,99 98,91 96,80 100,99
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Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 130,62 129,19 126,37
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,34 2,39 3,78
Betriebskosten (p) (1,01) (0,96) (0,96)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,33 1,43 2,82
Ausschiittungen (p) (3,31) (4,03) (4,44)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,31 4,03 4,44
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,95 130,62 129,19
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 114 11 2,23
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.347 3.380 3.329
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.391.960 2.587.617 2.576.480
Betriebskosten (%)** 0,74 0,74 0,74
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 140,86 131,03 131,06
Niedrigster Anteilspreis (p) 131,07 127,30 126,46

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 9. Mai 2019.
Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (17.934) (4.548)
Derivative Kontrakte (4.116) (85)
Devisenterminkontrakte (3.294) 1.738
Sonstige Verluste (1.628) (746)
Transaktionskosten (2) (2)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 12.150 (3.643)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 8.766 10.292
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 3 7
Zinsen auf Bankguthaben 63 35
Gesamterlds 8.832 10.334
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (1.723) (1.863)
Registrierungsgebiihren (206) (212)
(1.929) (2.075)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (28) (29)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (21) (22)
(49) (51)
Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren @ 7
Priifungsgebiihren (10) (10
Honorare - -
(7). (17)
Gesamte Aufwendungen® (1.995) (2.143)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (5) (10)
Derivativer Aufwand (2.686) (2.386)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (2.691) (2.396)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 4.146 5.795
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (829) (1.159)
Auswirkungen von:
UberplanmiRige Ausgaben 829 1.000
UberplanmaRige Ausgaben - 159

Gegenwartige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) - -

10

1

12

Der Fonds hat einen Aktivposten von £307.211 (2019: £1,136,273) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maéglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanmaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung 5.293 7.035
Endausschiittung 555 610

5.848 7.645
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 33 44
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (13) (31)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 5.868 7.658
Nettoerldse nach Steuern 4.146 5.795
Dem Kapital belastete jahrliche Verwaltungsgebiihr 1723 1.863
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) -
Ausschiittungen gesamt 5.868 7.658

Einzelheiten (iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 118
bis 120 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 198 44
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 207 1.191
Antizipativer Erlds 2751 3.334
Forderungen, insgesamt 3.156 4.569
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrdge 14.347 4.206
Sicht-und Bankguthaben 2.291 2.785
) 16.638 6.991
Uberziehungen der Geldkonten bei Maklern (3.614) (376)
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 13.024 6.615
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (278) (466)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (1.476) (3.617)
Antizipative Passiva (12) (15)
Féllige Zahlungen an die Geschaftsleitung (183) (195)
Weitere Kreditoren gesamt (1.949) (4.293)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwdsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Strategic Bond Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,25 %
Anteilklasse 2 0,75 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 121 bis 123 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 118 bis 120 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 64.100.246
Ausgegebene Anteile 975.866
Zuriickgenommene Anteile (10.236.021)
Nettoumwandlungen (937.572)
Schlussanteile 53.902.519
Klasse 1 - Bruttoertragsanteile
Erdoffnungsanteile 17.303.800
Ausgegebene Anteile 48.898
Zuriickgenommene Anteile (16.561.707)
Nettoumwandlungen (134.085)
Schlussanteile 656.906
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 13.984.353
Ausgegebene Anteile 59.464
Zuriickgenommene Anteile (529.640)
Nettoumwandlungen (1.051.730)
Schlussanteile 12.462.447
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 28.700.737
Ausgegebene Anteile 232.500
Zuriickgenommene Anteile (62.805)
Nettoumwandlungen (17.047)
Schlussanteile 28.853.385
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 54.632.514
Ausgegebene Anteile 2.020.562
Zuriickgenommene Anteile (9.493.936)
Nettoumwandlungen (60.590)
Schlussanteile 47.098.550
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 7.207.402
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 7.207.402
Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 47.330.205
Ausgegebene Anteile 1.088.011
Zurlickgenommene Anteile (7.336.075)
Nettoumwandlungen 657.348
Schlussanteile 41.739.489
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2020
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 66.592.997
Ausgegebene Anteile 2.655.411
Zuriickgenommene Anteile (683.434)
Nettoumwandlungen 367.297
Schlussanteile 68.932.271
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 2.587.617
Ausgegebene Anteile 55.291
Zuriickgenommene Anteile (306.346)
Nettoumwandlungen 55.398
Schlussanteile 2.391.960

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Offenlegung des Value at Risk (VaR)

Der VaR wird zur Messung des Gesamtrisikos verwendet, das der Fonds eingeht.
Der VaR wird in Form von drei Variablen gemessen: dem Betrag des moglichen
Verlusts, der Wahrscheinlichkeit dieses Verlustbetrags und dem Zeitrahmen.

Die VaR-Grenze des Fonds betrégt das 1,8 %-Fache des Benchmark-VaRt. Sie
wird mithilfe des Kovarianzmodells basierend auf einer Konfidenzgrenze von
99 % tiber einen Haltezeitraum von 1 Monat unter Verwendung der Daten aus den
vorausgegangenen 180 Wochen gemessen.

Zum Jahresende lag der VaR des Fonds bei 1,6 % (2019: 1,6 %). Das bedeutet,
dass der Fonds mit einer geschétzten Wahrscheinlichkeit von 1 % mehr als 1,6 %
(2018: 1,6 %) seines Wertes in einem Monat verlieren kdnnte.

Am 7. Mérz 2020 betrug die VaR-Nutzung 56 % (2019: 73 %) (tatséchlicher VaR/ VaR-
Grenze). Wihrend des Geschéftsjahres zum 7. Mérz 2020 betrugen die niedrigste
VaR-Nutzung 54 % (2019: 61 %), die hichste VaR-Nutzung 94 % (2018: 92%) und die
durchschnittliche und die durchschnittliche Nutzung 70% (2019: 78 %).

Das offizielle Risikomodell fiir alle Portfolios wurde ab Dezember 2019 von APT in
Aladdin von Blackrock gedndert. Beide Modelle bieten einen VaR auf Basis eines
Kovarianz-Modells auf einem Konfidenzintervall von 99 % bei einer einmonatigen
Haltedauer. APT verwendet Eingabedaten von 180 Wochen, die gleich gewichtet
sind und monatlich aktualisiert werden. Aladdin verwendet Daten aus zwei Jahren
in einem wochentlichen Modell, das téglich aktualisiert wird, wobei neueren
Zeitraumen groReres Gewicht beigemessen wird.

"Die Benchmark des Fonds ist auf Seite 314 dargelegt.

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
Australischer Dollar 1
Euro (1.441)
Japanischer Yen (239)
US-Dollar 307
Wiahrung 2019 £000
Australischer Dollar -
Euro 335
Japanischer Yen (183)
US-Dollar 14

Wahrungssensitivitat

Da der Fonds kein wesentliches Wa&hrungsengagement hat, wird keine
Sensitivitdtsanalyse angezeigt (2019: ebenso).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement

in Credit
Default Verpfandete
2020 Swaps Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays - - 4.560
Citigroup 450 - 290
Credit Suisse - 1 -
Goldman Sachs - - 310
HSBC - - 10
J.P.Morgan . . 710
UBS - 22 -
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Engagement
in Credit
Default Devisenter- Verpfandete
2019 Swaps minkontrakte Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Bank of Scotland = 1.773 =
Barclays - - 900
Citigroup - - 1.660
Goldman Sachs - - 240
HSBC - 10 -
J.P.Morgan - 966 -
Lloyds - 2 -

Der Fonds hielt £290.000 (2019: £2.120.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Analyse der Anlagen nach Kreditrating

2020 2019

Wert in % der Wert % der

£000 Anlage £000 Anlage

AAA 443 0,20 - -
AA+ 370 0,17 350 0,15
AA 2.041 0,93 1.615 0,69
Aa2u 4.157 1,90 3379 1,45
A+ 3.834 1,75 3.545 1,52
A 1.692 0,77 790 0,34
A- 12.136 5,54 8.262 3,55
A3 1.821 0,83 - -
BBB+ 26.386 12,05 29.554 12,69
Baal 3.543 1,62 2443 1,05
BBB 41.476 18,94 37.857 16,25
Baa2 4.870 2,22 7.082 3,04
BBB- 33.380 15,24 36.017 15,46
Baa3 3.384 1,55 4.901 2,10
BB+ 20.409 9,32 19.878 8,53
Bal - - 2.381 1,02
BB 8.009 3,66 14.932 6,41
Ba2 4.938 2,25 3.625 1,56
(P)Ba2 - - 941 0,40
BB- 13.817 6,31 11.849 5,09
B+ 9.744 4,45 10.062 4,32
B1 - - 81 0,35
B 12.359 5,64 14.125 6,06
Ba3 2.068 0,94 734 0,32
B2 646 0,30 1.229 0,53
B- 3.596 1,64 4.848 2,08
B3 500 0,23 1.153 0,50
CCC+ 3.077 1.41 2.054 0,88
ccc 406 0,19 - -
Nicht bewertet* 1517 343 9.234 3,96
Liquiditatsfonds 14 0,01 - -
Derivate** (7.641) (3,49) (692) (0,30)
218.992 100,00 232.959 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:
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Variabel Festverz- Nicht
verzinslich inslich verzinslich

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 218 - - 218
Euro 1.767 60.788 4.695 73.250
Pfund Sterling 32.979 93.863 113.302 240.144
US-Dollar 2.874 44782 2.655 50.311
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar 228 - - 228
Euro 14.474 64.357 3722 82.553
Pfund Sterling 30.674 94.302 122.598 247.574
US-Dollar 4.298 32.308 5.200 41.806

Variabel Festverz- Finanz-

verzinsliche insliche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - (217) (217)
Euro (2.814) - (71.877) (74.691)
Japanischer Yen (239) - - (239)
Pfund Sterling - - (5.932) (5.932)
US-Dollar (561) - (49.443) (50.004)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - (228) (228)
Euro (1) - (82.217) (82.218)
Japanischer Yen (133) - (50) (183)
Pfund Sterling - - (8.423) (8.423)
US-Dollar (242) - (41.450) (41.692)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieRlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten, Futures und
Optionen sowie Zinsswaps, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhéht sich
das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen
werden regelmaRig vom Fondsmanager (iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der
Fonds verschiedene Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakte, Futures und
Optionen sowie Zinsswaps ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise drei
Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines
hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber
das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Futures und Optionen und Devisenterminkontrakte mit einem Vermdgenswert von
£2.234.000 (2019: £3.348.000) und einem Haftungswert von £9.875.000 (2019: £4.040.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
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Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 4.362 (1.924) 3.634 (696)
Ebene 2 223.464 (7.951) 232.748 (3.344)
Ebene 3 1.041 - 617 -
228.867 (9.875) 236.999 (4.040)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hdhe von £4.170.000 enthalten (2019: £3.379.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

17 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
Die K&ufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wahrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £145.624.016 (2019: £155.915.020) und
£168.459.191 (2019: £152.652.559). Die K&ufe und Verkdufe von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £22.513.599 (2019: £Null) und £22.500.000
(2019: £Null). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen beliefen sich auf
£Null (2019: £Null) und £1.401.834 (2019: £313.598).
Die Kaufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £10.621 (2019: £21.360).
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.
Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,74 % (7. Mérz 2019:
0,71 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

18 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Waihrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 4,87 %.
Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mé&rz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 - Ertragsanteile (11,51)
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile (11,25)
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu tibertreffen,
gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermdgens in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder bedeutender
Geschaftstatigkeit in den USA.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren aus, von
denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fiir einen Anstieg des Aktienkurses
bieten. Es gibt zwar keine GréRenbeschrénkung, die Anlage konzentriert sich aber
tendenziell auf groRere Unternehmen, die im S&P 500 Index enthalten sind.

Der S&P 500 Index ist ein Index fiir den US-Aktienmarkt, dessen Bestandteile
etwa 500 der gréRten Unternehmen darstellen, die an der New York Stock
Exchange oder der NASDAQ notiert sind. Er bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 80 Unternehmen, darunter
maglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden),
investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe
Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu
verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der veroffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Fund stieg in den
2wolf Monaten bis zum 7. Mérz 2020 von 305,08 Pence auf 331,29 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf
Monate bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +9,97 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der
Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +9,38 %. (Zur Information: Der S&P 500
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +12,67 %.)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen
Die US-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum eine solide positive Rendite.
Allerdings war der Berichtszeitraum zweigeteilt, da die wahrend der starken

Hausse im Jahr 2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgange
aufgezehrt wurden. Die geméBigtere Politik der US-Notenbank (Fed) und
Hoffnungen auf eine Losung des Handelskrieges mit China unterstiitzten den
anfanglichen Aufstieg des Marktes. Im Jahr 2020 brachen die Aktien jedoch
ein, als die zunehmende Ausbreitung des Covid-19-Coronavirus das weltweite
Wirtschaftswachstum aus der Spur zu bringen drohte.

Zu Beginn des Berichtszeitraums deutete die US-Notenbank (Fed) an, dass
Zinserhdhungen im Jahr 2019 unwahrscheinlich seien, und widersprach damit
den zu Beginn des Jahres herrschen den Erwartungen fiir weitere Erhhungen
Danach verstarkte sich die Erwartung von Zinssenkungen. Die Zentralbank
setzte dies im Juli in die Tat um und senkte erstmals seit 2008 die Zinsen.
Darauf folgten zwei weitere Zinssenkungen im September und Oktober. Die
Aussichten fiir den Handelskrieg schwankten wéhrend des Berichtszeitraums.
Nachdem die Aktien im Mai gefallen waren, da die USA und China sich
gegenseitig weitere Zolle auferlegten,verbesserte sich die Lage im weiteren
Verlauf des Jahres, und im Dezember nahm der Optimismus zu, als die beiden
Regierungen ein vorldufiges Handelsabkommen verkiindeten.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den USA waren wahrend des
gesamten Berichtszeitraums im Allgemeinen positiv, im GroRen und Ganzen
gekennzeichnet durch eine gewisse Schwache im verarbeitenden Gewerbe,
da sich die weltweiten Exporte verlangsamten, und eine relative Stérke der
Verbraucherausgaben. Das BIP schwéchte sich nach dem ersten Quartal
ab, blieb jedoch deutlich tiber dem Wert in der Eurozone und Japan, und die
Unternehmensgewinne waren im Allgemeinen robust. Auf der innenpolitischen
Biihne sorgte das von den Demokraten eingeleitete Amtsenthebungsverfahren
gegen Prasident Trump fiir viele Schlagzeilen, hatte aber nur geringe
Auswirkungen auf die Markte. Die allgemeine Erwartung war, dass Trump
wahrscheinlich im Amt bleiben wiirde, was auch geschah.

Dies zahlte jedoch nur wenig, als das Covid-19-Virus in China ausbrach und
sich auf andere Lénder ausbreitete, was die Regierungen dazu veranlasste,
MaRnahmen wie Quarantanen und GrenzschlieBungen zu verhdngen, die
die Wirtschaftstatigkeit zum Stillstand brachten. US-Aktien verzeichneten
im Januar eine unveranderte Rendite, beendeten damit eine vier Monate
anhaltende Gewinnserie und brachen im Februar ein, als die steigende Zahl der
Infektionen auRerhalb Chinas den Optimismus, dass der Ausbruch eingedammt
werden knnte, zunichte machte. Nachdem der breite US-Aktienmarkt bis
Mitte Februar Allzeithochs erreicht hatte, verzeichnete er in der letzten Woche
des Monats den gréRten Wochenriickgang seit der globalen Finanzkrise.
Anfang Marz fielen die Aktien weiter, obwohl die US-Notenbank eine
Notzinssenkung ankiindigte.

Wir erdffneten einige neue Positionen, darunter im Versicherer Allstate, im
Bau- und Berghaumaschinenhersteller Caterpillar, im Getranke- und Snack-
Food-Unternehmen PepsiCo und im Gesundheitsunternehmen Eli Lilly.

Allstate profitiert von einem hoheren Umsatzwachstum, positiver
Preisdynamik bei Geb&udeversicherungen und sinkender Unfallhdufigkeit
bei den Automobilversicherungen. Das Unternehmen diirfte auf seine
Erfolgsbilanz in Bezug auf den Riickkauf von Aktien bauen und sollte eine solide
Eigenkapitalrendite erwirtschaften. Dabei weist es einen deutlich glinstigeren
Buchwertmultiplikator auf als sein groter Mitbewerber, Progressive Corp.
Die Aktie von Caterpillar blieb 2019 aufgrund von Bedenken tiber einen zyklischen
Abschwung in der Bergbaubranche hinter dem breiteren Markt zurtick. Wir sind
der Meinung, dass die Gewinne widerstandsfahiger sein sollten als vom Markt
erwartet. Die Dividendenrendite ist attraktiv und die Entwicklung des freien
Cashflows ist ausgezeichnet, was die Qualitat des Unternehmens stérkt.

Das Management von PepsiCo bemiht sich erfolgreich, die Bedeutung
des Geschafts mit kohlensdurehaltigen Getranken zugunsten des Snack-
Lebensmittelmarktes zu verringern. Die Gesamtkapitalrendite liegt in der Regel
bei etwa 20 %, und die Gewinne sollten weiterhin im hohen einstelligen Bereich
steigen. Die Dividendenrendite ist attraktiv, und die Bewertung der Aktie entspricht
der breiteren Vergleichsgruppe auf der Grundlage historischer Durchschnittswerte
Eli Lilly genieRt einen tberzeugenden Vorteil in Form seines wachsenden
Geschafts mit dem Préparat Trulicity zur Behandlung von Typ-2-Diabetes, das
nur einmal wéchentlich verabreicht werden muss. Obwohl die Aktie mit einem
Abschlag gegentiber den Mitbewerbern gehandelt wird, erwarten wir einen
stetigen Umsatzanstieg von etwa 6-8 % mit einem jéhrlichen Wachstum des
Gewinns pro Aktie im mittleren zweistelligen Bereich, was deutlich tiber dem
Niveau der Mitbewerber liegt und die héhere Bewertung rechtfertigt.

Zur Finanzierung dieser Kéufe verkauften wir einige Positionen, unter anderem
den Riistungskonzern Northrop Grumman, den OI- und Gasproduzenten
Chevron, die Unternehmensberatung lIschaft Marsh & McLennan und
das Finanzunternehmen JPMorgan Chase.

Das Covid-19-Coronavirus und seine schadlichen Auswirkungen auf
die Wirtschaftstétigkeit waren am Ende des Berichtszeitraums vor dem
Hintergrund von Gewinnwarnungen, der Abriegelung ganzer Stadte und
Regionen und der dramatischen Marktvolatilitdt zum beherrschenden
Thema auf den Finanzmérkten geworden. Daher sind die Aussichten fir die
US-Aktien unklar und von der Politik abhéngig. Hinzu kommt, dass 2020 ein
US-Prasidentschaftswahljahr ist, was zu weiterer Ungewissheit fihrt.

Zu Beginn des Jahres 2020 erwarteten wir eine Wiederaufnahme des positiven
Gewinnwachstums und eine Riickkehr zu einem Aufwartstrend beim BIP-
Wachstum im Laufe des Jahres, unterstitzt durch die verzogerte Wirkung der
2019 vorgenommenen geldpolitischen AnreizmaRnahmen. Der weitere Verlauf
ist schwer vorherzusagen und héngt von der Reaktion der Zentralbanken und
Regierungen auf Covid-19 sowie vom AusmaR des Ausbruchs ab

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlduterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 190.170 171517 Anlagevermogen:
Erlés 3 34.297 35.980 Anlagen 2.087.899  1.977.313
Aufwand 4 (18.109) (23.522) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (2) 7) Forderungen 8 37.043 33.449
Nettoerlds vor Steuern 16.186 12.451 Sicht-und Bankguthaben 9 17.436 9.509
Steuern 6 (4.974) (4.931) Zahlungsmitteldquivalente** 20.283 41
Nettoerlgse nach Steuern n212. 7520 Aktiva, insgesamt 2.162.661  2.020.312
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 201.382 185.037 Passiva:
Ausschiittungen 7 (10.605) (8.973) Anlageverbindlichkeiten (299) -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermigens durch Anlagetatigkeit 190.777  176.064 Zahlbare Ausschiittungen (177) (133)
Weitere Kreditoren 10 (45.062)  (31.823)
Verbindlichkeiten, insgesamt (45.538) (31.956)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 2.117.123  1.988.356
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 . i o i
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 .
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
- . Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2019: Null).
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.988.356  2.377.446 i i ’ ’
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 515.281 922.904 ':_I__""SZE 1 ;Zhes:unerunq;santelle 8 Mére 2019 bis 7 Mirz 2020 findet kei
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (588.378)| | (997.712) ur aen Abrechnungszeitraum vom ¢. Marz 2019 bis 7. Marz Tinaet keine
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten B (499.510) Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2019: Null).
(73.097) (574.318)
Verwdsserungsanpassung - 25
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 190.777 176.064
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 11.087 9.139
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 2117123 1.988.356

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).

**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der

Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlés ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,1459 - 1,1459 1,0025
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,4562 0,6897 1,1459 1,0025
i im Beri i i 1,1459 1,0025
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 5,5230 - 5,5230 4,7563
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,8860 2,6370 5,5230 4,7563
i im Beri i i 5,5230 4,7563
Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,5008 - 0,5008
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,4237 0,0771 0,5008
i im Beri i i 0,5008
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
periode Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,5096 - 1,5096 1,3202
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,6082 0,9014 1,5096 1,3202
i im Beri i i 1,5096 1,3202
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
periode Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,5708 - 1,5708 1,3668
Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,7864 0,7844 1,5708 1,3668
i im Beri i i 15708 1,3668
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungs- und SchlieSungsdaten finden Sie in den FuBBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 304,98 285,17 270,62 304,69
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,49 24,63 19,00 9,98
Betriebskosten (p) (5,60) (4,82) (4,45) (5,65)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 27,89 19,81 14,55 4,33
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 332,87 304,98 285,17 309,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,14 0,21 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,14 6,95 5,38 1,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 991 1.161 4.803 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 297.579 380.807 1.684.411 -
Betriebskosten (%)** 1,63 1,64 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,05 0,08 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 387,64 331,24 295,25 331,24
Niedrigster Anteilspreis (p) 303,73 264,90 254,18 297,04

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 305,07 285,25 270,69 304,78
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,43 24,71 19,02 9,98
Betriebskosten (p) (5,54) (4,89) (4,46) (5,65)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 27,89 19,82 14,56 4,33
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 332,96 305,07 285,25 309,11
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,14 0,21 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,14 6,95 5,38 1,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 142.687 342.266 485.728 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 42.853.644 112.193.586 170.279.598 -
Betriebskosten (%)** 1,64 1,63 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,05 0,08 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 387,75 331,33 295,32 331,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 303,82 264,98 254,24 297,13
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Klasse 1 in EUR abgesichert —

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 09.11.2018? 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 304,78 312,10 258,59
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,98 (5,69) 58,21
Betriebskosten (p) (5,65) (3,20) (4,70)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,33 (8,89) 53,51
Ausschiittungen (p) - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 309,11 303,21 312,10
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,26 0,23
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,42 (2,85) 20,69
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - - 4750
AbschlieBende Anzahl der Anteile - - 1.522.027
Betriebskosten (%)** - - 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - 0,08
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 331,33 333,94 323,85
Niedrigster Anteilspreis (p) 297,13 286,30 245,95

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile Klasse 2 EUR - Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 346,32 321,97 303,79 344,55
Rendite vor Betriebskosten (p) 37,95 27,95 21,45 9,87
Betriebskosten (p) (4,16) (3,60) (3,27) (4,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 33,79 24,35 18,18 5,71
Ausschiittungen (p) (1,15) (1,00) (0,85) (0,46)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,15 1,00 0,85 0,46
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 380,11 346,32 321,97 350,26
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,16 0,24 0,20
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,76 7,56 5,98 1,66
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.011.788 943.486 1.235.583 -
AbschlieRende Anzahl der Anteile 266.186.093 272.430.969 383.761.073 -
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,05 0,08 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 442,61 375,20 333,15 375,20
Niedrigster Anteilspreis (p) 344,91 299,22 285,52 336,63
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Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 344,55 375,48 345,57 322,85
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,88 41,10 30,13 22,92
Betriebskosten (p) (4,17) (0,26) (0,22) (0,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,71 40,84 29,91 22,72
Ausschiittungen (p) (0,46) (5,52) (4,76) (4,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,46 5,52 4,76 4,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 350,26 416,32 375,48 345,57
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,05 0,18 0,26
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 1,66 10,88 8,66 7,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 398.072 319.657 247.116
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 95.617.966 85.132.032 71.508.964
Betriebskosten (%)** - 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,01 0,05 0,08
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 375,20 484,49 405,06 357,25
Niedrigster Anteilspreis (p) 336,63 373,96 321,44 303,80

Klasse X in GBP abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2020' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 257,47 240,05 227,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,10 28,22 20,86 16,04
Betriebskosten (p) (0,03) (2,43) (2,12) (1,92)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,07 25,79 18,74 14,12
Ausschiittungen (p) (0,50) (1,51) (1,32) (1,16)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,50 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,07 281,75 257,47 240,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,04 0,12 0,18
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,07 10,02 7,81 6,22
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 169.636 33.025 25.907 292354
AbschlieBende Anzahl der Anteile 166.203.073 11.721.411 10.061.816 9.312.193
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,01 0,05 0,08
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 117,63 329,77 280,10 249,54
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,75 256,42 223,13 213,49
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Klasse Z — Thesaurierungsanteile Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 267,92 248,51 233,96 266,11
Rendite vor Betriebskosten (p) 29,36 21,59 16,52 7.17)
Betriebskosten (p) (2,52) (2,18) (1,97) (2,52)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 26,84 19,41 14,55 4,65)
Ausschiittungen (p) (1,57) (1,37) (1,19) (0,76)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,57 1,37 1,19 0,76
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 294,76 267,92 248,51 270,76
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,13 0,19 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,02 7,81 6,22 1,75
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 360.924 355.879 376.544 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 122.445.251 132.832.174 151.521.910 -
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,05 0,08 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 343,14 289,98 257,09 289,98
Niedrigster Anteilspreis (p) 266,82 231,00 219,95 260,21
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
09.11.2018? 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 176,13 144,71
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,14) 32,75
Betriebskosten (p) (0,92) (1,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,06) 31,42
Ausschiittungen (p) (0,50) (0,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,50 0,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 172,07 176,13
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (2,31) 21,1
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) _ 568
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 322.276
Betriebskosten (%)** - 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,08
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 189,22 182,48
Niedrigster Anteilspreis (p) 161,67 131,77

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 9. November 2018.
Geschl am 9. N ber 2018.
SAufgelegt am 8. Oktober 2019.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufil d fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die

auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

2 NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

Nicht-derivative Wertpapiere
Devisenterminkontrakte
Sonstige Verluste
Transaktionskosten

Nettokapitalzuwachs

3 ERLOS

Ausléndische Dividenden

Zinsen auf kurzfristige Anlagen

Zinsen auf Bankguthaben

ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA

Gesamterlds

4 AUFWENDUNGEN

Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr
Registrierungsgebiihren

Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:

Verwahrstellengebiihren
Sicherheitsverwahrungsgebiihren

Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren
Priifungsgebiihren

Gesamte Aufwendungen”

*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN

Zinszahlungen

Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Belastungen
gesamt

6 BESTEUERUNG

a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer

Gegenwartige Steuern, insgesamt (Erléuterung 6b)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum

b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum

Nettoerlds vor Steuern

Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 %

2020

£000

188.794

1.760

(381)
—]
190.170

2020
£000
33.962
M

294

34.207

2020
£000

(16.748)
(1.031)

(17.779)

(261)
(55)
(316)

()

(9)
(14)
(18.109)

2020
£000
(2)
(2)
2020
£000
(4.974)

(4.974)
(4.974)

16.186

(3.237)

2019
£000
178.176
72
(728)
3)

177.517

2019
£000
35.628
151
199

2

35.980

2019
£000

(21.889)

(1.278)
(23.167)

(280)

(59)
(339)

@)
(9)

(16)
(23.522)

2019
£000

)

(7)

2019
£000

(4.931)

(4.931)
(4.931)

12.451

(2.490)
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1

2020 2019
£000 £000
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 6.699 7.065
Auslandische Steuer (4.974) (4.931)
Aufwand fiir Auslandssteuern 15 8
UberplanmaRige Ausgaben (3.475) (4.582)
Umtausch von RDR-Anteilen (Retail Distribution
Review), Ubertrag aus Kapital (2) (1)
Gegenwartige Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum
(Erlauterung 6a) (4.974) (4.931)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £37.157.703 (2019: £33.682.906) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maéglicherweise nicht mit den Werten der {iberplanmaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrédge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung - 542
Endausschiittung 11.264 8.729
11.264 9.271

Zuzliglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.060 1.082
Abziiglich: Erlgszufliisse bei Anteilsausgabe (1.719) (1.380)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 10.605 8.973
Nettoerldse nach Steuern 11.212 7.520
Umtauschausgleich (1.165) 6
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 557 1.447

Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 1
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose - (1)

10.605 8.973
Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 128 bis 129 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

Ausschiittungen gesamt

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 10.217 4.055
Ausstehender Erlds aus Verkéufen 24.683 21.667
Antizipativer Erlgs 2127 1.725
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer 16 2
Forderungen, insgesamt 37.043 33.449
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrdge 1.260
Sicht-und Bankguthaben 16.176 9.509
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 17.436 9.509
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (6.686) (4.138)
Fallige Zahlungen fiir Kaufe (36.592) (25.838)
Antizipative Passiva (38) (37)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (1.746) (1.810)
Weitere Kreditoren gesamt (45.062)  (31.823)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwéasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.
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13

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrdge in Erlauterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle American Fund gibt es gegenwartig vier Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende
Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,060 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 130 bis 133 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 128 bis 129 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 380.807
Ausgegebene Anteile 23.673
Zuriickgenommene Anteile (70.398)
Nettoumwandlungen (36.503)
Schlussanteile 297.579
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 112.193.586
Ausgegebene Anteile 7.628.380
Zuriickgenommene Anteile (76.249.490)
Nettoumwandlungen (718.832)
Schlussanteile 42.853.644
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 272.430.969
Ausgegebene Anteile 33.978.180
Zuriickgenommene Anteile (38.142.228)
Nettoumwandlungen (2.080.828)
Schlussanteile 266.186.093
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 85.132.032
Ausgegebene Anteile 65.705.989
Zuriickgenommene Anteile (21.553.340)
Nettoumwandlungen (33.666.715)
Schlussanteile 95.617.966
Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 49.926.003
Zuriickgenommene Anteile (23.091.292)
Nettoumwandlungen 139.368.362
Schlussanteile 166.203.073
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2020
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 10.061.816
Ausgegebene Anteile 2.511.075
Zuriickgenommene Anteile (974.150)
Nettoumwandlungen 122.670
Schlussanteile 11.721.411
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 132.832.174
Ausgegebene Anteile 6.664.779
Zuriickgenommene Anteile (20.480.092)
Nettoumwandlungen 3.428.390
Schlussanteile 122.445.251

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,12 % und umgekehrt zur Folge (2019: 5,33 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
US-Dollar 1.946.672
Wiahrung 2019 £000
Euro 4
US-Dollar 1.990.322

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 0,97 % (2019: 5,18 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
0,89 % fiihren (2019: 5,18 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im Einzelnen
dargelegt:

Engagement in Verpfandete
2020 Devisenterminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays 37 -
J.P.Morgan 1.385 1.260

Zum vorherigen Bilanzstichtag waren keine Engagements aus Derivaten oder
Sicherheiten offenzulegen.Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine
von den Gegenparteien des Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Festverz- Nicht

verzinslich inslich verzinslich

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 47 - 237.502 237.549
US-Dollar 17.389 20.283 2.112.638 2.150.310
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro 4 - - 4
Pfund Sterling 91 - 4.057 4,148
US-Dollar 9.414 - 2.006.746 2.016.160
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Variabel Festverz- Finanz-
verzinslich inslich Passiva
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (67.098) (67.098)
US-Dollar - - (203.638) (203.638)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (6.118) (6.118)
US-Dollar - - (25.838) (25.838)

15

16

17

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spéteren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Marz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £1.693.000 (2019: £Null) und eine Haftungswert von £299.000
(2019: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1% 2.106.489 - 1.977.354 -
Ebene 2 1.693 (299) - -
2.108.182 (299) 1.977.354 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 842.914 128 0,02 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 139.782 - - - -
Gesamt 982.696 128 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 982.824
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 924.680 124 0,01 18 -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen ~126.444 - - - -
Gesamt 1.051.124 124 18
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 1.050.982
Transaktionskosten
als Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,00 %
7. Marz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.181.724 474 0,04 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 48.322 - - - -
Gesamt 1.230.046 474 —
Kéufe insgesamt, brutto: 1.230.520

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 1.701.313 521 0,03 19 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 52.230 = - - -
Gesamt 1.753.543 521 19
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 1.753.003
Transaktionskosten
als Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwdsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,02 % (7. Méarz 2019:
0,02 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitat auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 20,73 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(15,82)

Anteilklasse
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
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Anlagebericht

Anlagenel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Gberdurchschnittlicher Kapitalzuwachs. Er ist
bestrebt, die Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu
{ibertreffen, ¢ tiber einen rolli 1 Dreijaf i X

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit
Sitz oder bedeutender Geschftstétigkeit in den USA.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus, bei denen der Fondsmanager der
Uberzeugung ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten
widerspiegelt. Diese Unternehmen kdnnen aus allen Branchen oder
Wirtschaftssektoren ausgewahlt werden, wobei wesentliche Sektor- und
Aktiengewichtungen nach Ermessen des Fondsmanagers festgelegt werden.
Es gibt keine Einschrankung hinsichtlich der UnternehmensgroRe, jedoch sind
die Anlagen tendenziell auf groRere Unternehmen konzentriert, wie z. B. die
Unternehmen im S&P 500 Index.

Der S&P 500 Index ist ein Index fiir den US-Aktienmarkt, dessen Bestandteile
etwa 500 der gréRten Unternehmen darstellen, die an der New York Stock
Exchange oder der NASDAQ notiert sind. Er bietet eine niitzliche Benchmark, an
der die Wertentwicklung des Fonds im Laufe der Zeit gemessen werden kann.
Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 60 Unternehmen, darunter
Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten sind. Gelegentlich.
Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich
Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden),
investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann auch Geldmarktinstrumente halten, entweder direkt oder
indirekt (tiber andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen), sowie Einlagen,
Barmittel und geldnahe Instrumente.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kénnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu
verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der veroffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Select Fund stieg
in den zwolf Monaten zum 7. Marz 2020 von 317,62 Pence auf 345,19 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwolf
Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +11,32 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +9,38 %. (Zur Information: Der
S&P 500 Index verzeichnete einen Ertrag von +12,67 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die US-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum eine solide positive Rendite.
Allerdings war der Berichtszeitraum zweigeteilt, da die wahrend der starken
Hausse im Jahr 2019 erzielten Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgénge
aufgezehrt wurden. Die geméRigtere Politik der US-Notenbank (Fed) und
Hoffnungen auf eine Ldsung des Handelskrieges mit China unterstiitzten den
anfanglichen Aufstieg des Marktes. Im Jahr 2020 brachen die Aktien jedoch
ein, als die zunehmende Ausbreitung des Covid-19-Coronavirus das weltweite
Wirtschaftswachstum aus der Spur zu bringen drohte.

ZuBeginn des Berichtszeitraums deutete die US-Notenbank an, dass Zinserhghungen
im Jahr 2019 unwahrscheinlich seien, und widersprach damit den zu Beginn des
Jahres herrschen den Erwartungen fiir weitere Erhéhungen. Danach verstarkte sich
die Erwartung von Zinssenkungen. Die Zentralbank setzte dies im Juli in die Tat um
und senkte erstmals seit 2008 die Zinsen. Darauf folgten zwei weitere Zinssenkungen
im September und Oktober. Die Aussichten fiir den Handelskrieg schwankten
wahrend des Berichtszeitraums. Nachdem die Aktien im Mai gefallen waren, da die
USA und China sich gegenseitig weitere Zlle auferlegten,verbesserte sich die Lage
im weiteren Verlauf des Jahres, und im Dezember nahm der Optimismus zu, als die
beiden Regierungen ein vorlaufiges Handelsabkommen verkiindeten.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den USA waren wahrend des
gesamten Berichtszeitraums im Allgemeinen positiv, im GroBen und Ganzen
gekennzeichnet durch eine gewisse Schwéche im verarbeitenden Gewerbe,
da sich die weltweiten Exporte verlangsamten, und eine relative Stérke der
Verbraucherausgaben. Das BIP schwéchte sich nach dem ersten Quartal
ab, blieb jedoch deutlich iber dem Wert in der Eurozone und Japan, und die
Unternehmensgewinne waren im Allgemeinen robust. Auf der innenpolitischen
Biihne sorgte das von den Demok 1 eingeleitete hebungsverfahren
gegen Prasident Trump fir viele Schlagzeilen, hatte aber nur geringe
Auswirkungen auf die Markte. Die allgemeine Erwartung war, dass Trump
wahrscheinlich im Amt bleiben wiirde, was auch geschah.

Dies zhite jedoch nur wenig, als das Covid-19-Virus in China ausbrach und sich auf
andere Lander ausbreitete, was die Regierungen dazu veranlasste, Manahmen
wie Quarantanen und GrenzschlieBungen zu verhéngen, die die Wirtschaftstatigkeit
z2um Stillstand brachten. US-Aktien verzeichneten im Januar eine unverénderte
Rendite, beendeten damit eine vier Monate anhaltende Gewinnserie und brachen
im Februar ein, als die steigende Zahl der Infektionen auBerhalb Chinas den
Optimismus, dass der Ausbruch eingeddmmt werden kénnte, zunichte machte
Nachdem der breite US-Aktienmarkt bis Mitte Februar Allzeithochs erreicht hatte,
verzeichnete er in der letzten Woche des Monats den gréRten Wochenriickgang
seit der globalen Finanzkrise. Anfang Marz fielen die Aktien weiter, obwohl die
US-Notenbank eine Notzinssenkung ankiindigte.

Wir erdffneten neue Positionen, darunter in Uber Technologies, das Ride-Hailing
und Lebensmittellieferungen anbietet, das Software-Unternehmen VMware, der
Bekleidungshersteller VF Corp. und die Halbleiterfirma Microchip Technology.

Uber hat seit dem Borsengang einen Wendepunkt in seinem Werdegang
erreicht; angesichts steigender Brutto- und Betriebsmargen erscheint
die Erreichung der Rentabilitdtsschwelle bis 2021 nun wahrscheinlicher.
Das Unternehmen weist als weltweit fiihrende Plattform in den Bereichen
,Fahrgelegenheiten” und ,Essen” eine ausgezeichnete Geschaftsdynamik auf.
Es steht in allen Markten, in denen es aktiv ist, an erster oder zweiter Stelle
und nghert sich dem Status eines Duopols.

VMware, ein fihrender Anbieter von Virtualisierungssoftware fiir
Unternehmen, hat seinen Ausblick fiir das Gesamtjahr beibehalten, was
angesichts der Hirden fiir die Infrastruktur-IT eine positive Entwicklung
darstellt. Zwei erfolgte Ubernahmen und die Partnerschaft der Gesellschaft
mit Amazon Web Services zur Erstellung eines gemeinsam entwickelten Cloud-
Angebots sollten die Aktie unterstiitzen.

VF Corp., das Marken wie The North Face und Timberland umfasst, hat gute
Aussichten auf Umsatzwachstum, Margenausweitung und Kapitalrenditen
fiir die Aktionare in Form einer soliden Dividende. Dartiber hinaus profitiert
die Aktie von einer attraktiven Bewertung im Vergleich zu den Mitbewerbern,
insbesondere angesichts der Prognose, dass Umsatz und Gewinn pro Aktie im
hohen einstelligen bzw. hohen zweistelligen Bereich steigen werden.
Microchip Technology verzeichnete nach der Ubernahme von Microsemi
im Jahr 2018 eine hohe Verschuldung von 11,2 Mrd. USD und einen
Verschuldungsgrad (Debt/EBITDA Ratio) von 4,8x im Vergleich zu einem
angestrebten Verschuldungsgrad von 2,5x. Wenn sich das Geschaft des
Unternehmens stabilisiert, dirfte das jahrliche Umsatzwachstum im Jahr
2020 positiv ausfallen, und in diesem Fall wiirden wir fiir den Aktienkurs mehr
Aufwdrtspotenzial erwarten

Zur Finanzierung dieser Kaufe verkaufte der Fonds einige Positionen, unter
anderem den Chemikalienhersteller DuPont de Nemours, den Videospiel-
Anbieter Activision Blizzard, das Luftfahrtunternehmen Boeing und das
Modeunternehmen Tapestry.

Das Covid-19-Coronavirus und seine schddlichen Auswirkungen auf
die Wirtschaftstatigkeit waren am Ende des Berichtszeitraums vor dem
Hintergrund von Gewinnwarnungen, der Abriegelung ganzer Stadte und
Regionen und der dramatischen Marktvolatilitat zum beherrschenden
Thema auf den Finanzmérkten geworden. Daher sind die Aussichten fiir die
US-Aktien unklar und von der Politik abhangig. Hinzu kommt, dass 2020 ein
US-Prasidentschaftswahljahr ist, was zu weiterer Ungewissheit fiihrt.

Zu Beginn des Jahres 2020 erwarteten wir eine Wiederaufnahme des positiven
Gewinnwachstums und eine Riickkehr zu einem Aufwartstrend beim BIP-
Wachstum im Laufe des Jahres, unterstitzt durch die verzogerte Wirkung der
2019 vorgenommenen geldpolitischen AnreizmaRnahmen. Der weitere Verlauf
ist schwer vorherzusagen und héngt von der Reaktion der Zentralbanken und
Regierungen auf Covid-19 sowie vom AusmaR des Ausbruchs ab
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 83.209 81.021 Anlagevermdgen:
Erlés 3 8.733 11.967 Anlagen 805.778 776.290
Aufwand 4 (9.557) (13.276) Umlaufvermégen:
Fillige Zinsen und &hnliche Kosten 5 - 7 ;9rseru”dgg” cauthab g ?EZ; 5 212
Nettoaufwand vor Steuern (824) (1.316) ) e -t-un ankguthaben e  Dhol%
Steuern 6 (1.123) (1.530) Aktiva, insgesamt 813895 832022
Nettoaufwand nach Steuern (1.947) (2.846) Zafswa: bindlichkei 3] 0
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 81.262 78.175 K" :?ever indlichkeiten
- reditoren:
A hiitt 7 567 670
USS? dttungen . — 67 W) Zahlbare Ausschiittungen (4) (17)
Entwicklung des den Anteilinhabern Wesitere Kreditoren 10 (4.814) (2.040)
zuzurechnenden Nettoverméogens durch - N el onea
Anlagetitigkeit 80695 77.505 Verbindlichkeiten, insgesamt (4.831) (2.058)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermagen 809.064 829.964
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2019: Null).
zu Beginn des Berichtszeitraums 829.964 1.163.462 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 66.677 559.168 Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Zahlbare Betrige fiir die Riicknahme von Anteilen (168.905) 697.135 Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erlése iibersteigen (2019: Null).
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten = (273.743) Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
(102.228) (411.710) Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Verwdsserungsanpassung _ 7 Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2019: Null).
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden . .
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung K""SS_? X - Thesaurierungsanteile . .
des Gesamtertrags weiter oben) 80.695 71.505 ;:;f:"j"""““"“ s Ertrags- Erlos Erlos
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 633 636 2019/2020 2018/2019
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden e e i 07.05.2020 4848 _ Lasds L
Nettovermégens 809.064 829.964 Gruppe 2
. 08.03.2019 bis 07.03.2020 1,2663 02185 1,848 14772
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick i im Beri 1,4848 14772
zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung

Zeitraum Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0888 - 0,0888 0,3505

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,0888 0,0888 0,3505

A i im Beri i i 0,0888 0,3505

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0876 - 0,0876 0,3590

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,0876 0,0876 0,3590

A i im Beri i i 0,0876 0,3590

Klasse Z in CHF abgesichert — Th ierung il

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0424 - 0,0424 0,2233

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0424 - 0,0424 0,2233

A i im Beri i i 0,0424 0,2233

Klasse Z in GBP ahgesichert — Th ierung il

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0484 - 0,0484 0,2034

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,0484 0,0484 0,2034

A i im Beri i i 0,0484 0,2034

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.

138



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Threadneedle American Select Fund

Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 317,42 296,95 284,56 314,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,66 25,47 17,03 6,78
Betriebskosten (p) (5,80) (5,00) (4,64) (5,80)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,86 20,47 12,39 0,98
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 345,28 317,42 296,95 315,31
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,21 0,29 0,25
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,78 6,89 4,35 0,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 781 755 2.691 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 226.328 237.827 906.216 -
Betriebskosten (%)** 1,63 1,64 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 412,17 340,40 304,86 340,40
Niedrigster Anteilspreis (p) 316,21 274,23 265,57 299,77

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 317,60 297,12 284,72 314,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,65 25,50 17,04 6,79
Betriebskosten (p) (5,78) (5,02) (4,64) (5,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,81 20,48 12,40 0,98
Ausschiittungen (p) - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 345,47 317,60 297,12 315,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,22 0,29 0,25
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,78 6,89 4,36 0,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 243.286 288.681 515.779 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 70.421.025 90.893.642 173.594.227 -
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 412,40 340,59 305,03 340,59
Niedrigster Anteilspreis (p) 316,38 274,38 265,71 299,93
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Klasse 1 USD — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 09.11.2018? 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 314,51 268,91 224,99
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,78 (10,09) 47,92
Betriebskosten (p) (5,80) (2,93) (4,00)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,98 (13,02) 43,92
Ausschiittungen (p) - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 315,49 255,89 268,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,13 0,25
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,31 (4,84) 19,52
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - - 1.341
AbschlieBende Anzahl der Anteile - - 498.703
Betriebskosten (%)** - - 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 340,59 284,22 276,72
Niedrigster Anteilspreis (p) 299,93 243,49 212,66

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 09.11.2018'
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 360,83 335,62 319,78 355,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 38,20 28,93 19,25 6,27
Betriebskosten (p) (4,30) (3,72) (3,41) (4,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 33,90 25,21 15,84 1,93
Ausschiittungen (p) - - (0,33) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 0,33 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 394,73 360,83 335,62 357,76
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,25 0,32 0,28
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,40 7,51 4,95 0,54
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 200.844 215.952 281.257 -
AbschlieRende Anzahl der Anteile 50.881.757 59.848.373 83.802.021 -
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 471,11 385,83 344,36 385,83
Niedrigster Anteilspreis (p) 359,45 310,08 298,63 340,07
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Klasse 2 in EUR abgesichert —

Thesaurierungsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile
09.11.20182 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 231,04 192,12 165,55 152,44 143,81
Rendite vor Betriebskosten (p) (8,17) 41,14 17,48 13,21 8,72
Betriebskosten (p) (1,68) (2,22) (0,11) (0,10) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (9,85) 38,92 17,37 13,11 8,63
Ausschiittungen (p) - (0,21) (1,48) (1,48) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) — 0,21 1,48 1,48 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 221,19 231,04 182,92 165,55 152,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,21 0,03 0,11 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (4,26) 20,26 10,49 8,60 6,00
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 255 66.992 24771 20.889
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 110.361 36.623.863 14.962.715 13.703.331
Betriebskosten (%)** - 1,06 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,10 0,01 0,07 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 245,24 231,55 218,20 176,13 156,27
Niedrigster Anteilspreis (p) 210,39 181,71 164,93 140,96 134,46
Klasse Z - Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 247,51 230,08 219,41 254,34 236,03 224,39
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,20 19,85 13,23 26,92 20,36 13,51
Betriebskosten (p) (2,31) (2,01) (1,83) (2,38) (2,05) (1,87)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,89 17,84 11,40 24,54 18,31 11,64
Ausschiittungen (p) (0,09) (0,35) (0,73) (0,09) (0,36) (0,74)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,09 0,36 0,74
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 271,37 247,51 230,08 278,88 254,34 236,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,17 0,22 0,04 0,17 0,23
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,65 1,75 520 9,65 1,76 519
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.556 12.192 12.205 284.231 287.330 328.751
AbschlieRende Anzahl der Anteile 4.626.694 4.924.811 5.304.581 101.917.018 112.971.009 139.282.738
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10 0,01 0,07 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 32393 264,79 236,76 332,78 271,65 242,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 246,62 212,61 204,96 253,37 218,11 209,61
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Klasse Z EUR — Thesaurierungsanteile

Klasse Z USD - Thesaurierungsanteile

09.11.2018' 09.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 250,40 250,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,80 3,31
Betriebskosten (p) (3,21) (1,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,59 1,59
Ausschiittungen (p) (0,08) (0,08)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,08 0,08
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 251,99 251,99
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 0,63 0,63
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - -
AbschlieBende Anzahl der Anteile - -
Betriebskosten (%)** - -
Direkte Transaktionskosten (%)*** - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 271,65 271,65
Niedrigster Anteilspreis (p) 239,52 239,52

Klasse Z in CHF abgesichert —

Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 23.11.2017°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 152,66 156,88 141,82 178,36
Rendite vor Betriebskosten (p) 23,35 (2,96) 16,26 24,83
Betriebskosten (p) (1,43) (1,26) (1,20) (1,11)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,92 (4,22) 15,06 23,72
Ausschiittungen (p) (0,04) (0,22) (0,50) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,04 0,22 0,50 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 174,58 152,66 156,88 202,08
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,11 0,15 0,19
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,36 (2,69) 10,62 13,30
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17 15 16 -
AbschlieRende Anzahl der Anteile 10.000 10.000 10.000 -
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 198,13 171,37 161,98 203,30
Niedrigster Anteilspreis (p) 151,25 135,60 134,62 168,74

142



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Threadneedle American Select Fund

Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse Z in GBP abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,23 144,82 123,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,06 1,60 22,82
Betriebskosten (p) (1,32) (1,19) (1,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,74 0,41 21,73
Ausschiittungen (p) (0,05) (0,20) (0,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,05 0,20 0,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 154,97 145,23 144,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,10 0,13
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,71 0,28 17,65
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 357 268 278
AbschlieBende Anzahl der Anteile 230.250 184.308 192.079
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,01 0,07 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 183,09 153,72 151,19
Niedrigster Anteilspreis (p) 141,73 122,40 119,91

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrédge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 9. November 2018.
2Geschlossen am 9. November 2018.
3Geschlossen am 23. November 2017.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 80.199 80.535
Devisenterminkontrakte (15) (1.291)
Sonstiger Wertzuwachs 3.026 1.778
Transaktionskosten (1) (1)
Nettokapitalzuwachs 83.209 81.021
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Auslandische Dividenden 7.608 11.272
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1.057 605
Zinsen auf Bankguthaben 68 88
ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA - 2
Gesamterlgs 8.733 11.967
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollmachtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (8.816) (12.276)
Registrierungsgebiihren (595) (820)
(9.411) (13.096)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (106) (132)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (26) (31)
(132) (163)
Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren (5) (7)
Priifungsgebiihren (9) (10)
(14) (17)
Gesamte Aufwendungen® (9.557) (13.276)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen - (7)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Belastungen gesamt - (7)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer (1.123) (1.530)
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) (1.123) (1.530)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (1.123) (1.530)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum
Nettoaufwand vor Steuern (824) (1.316)
Nettoaufwand vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % 165 263
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 1.522 2.253
Auslandische Steuer (1.123) (1.530)
UberplanmaRige Ausgaben (1.687) (2.516)
Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (1.123) (1.530)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £28.239.995 (2019: £26.553.100) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung - 9
Endausschiittung 637 644
637 653

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 42 (400)
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (112) 417)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 567 670
Nettoaufwand nach Steuern (1.947) (2.846)

Umtauschausgleich 1 1
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 2513 3.515

567 670

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 137 bis 138 aufgefiihrt.

Ausschiittungen gesamt

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 1.713 83
Ausstehender Erlos aus Verkaufen 4.026 -
Antizipativer Erlds 521 831
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer 1m 4
Forderungen, insgesamt 6.271 918
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrdge 15 15
Sicht-und Bankguthaben 1.831 54.799
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 1.846 54.814
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (1.870) (1.116)
Fallige Zahlungen fiir Kéufe (1.983) -
Antizipative Passiva (19) (22)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (942) (902)
Weitere Kreditoren gesamt (4.814) (2.040)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwéasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie
bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu diblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE 2020
Im Threadneedle American Select Fund gibt es gegenwaértig vier Anteilklassen: Klasse Z in GBP abgesichert — Th ier il
;(Ilass:dLé(lzs_:lsher Zr; Klnalsse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen Ergffnungsanteile ” - 184.308
o"ge. € bebuhren an: ) Ausgegebene Anteile 77.036
Jahrliche Verwaltungsgebiihr Zuriickgenommene Anteile (31.094)
Anteilklasse 1 1,50 % Nettoumwandlungen -

H 0
2”:9!:::3339)2( :(UE*A’ Schlussanteile 230.250
nteilklasse A

Anteilklasse Z 0,75 % 14 RISIKOMANAGEMENT
Registrierungsgebiihren Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Anteilklasse 1 0,110 % Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.
Anteilklasse 2 0,035 % Risiko der Sensitivitéit des Marktkurses
Anteilklasse X 0,035 % Ein Marktanstieg von 5 % hitte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Anteilklasse Z 0,060 % Nettoinventarwerts des Fonds um 5,47 % und umgekehrt zur Folge (2019: 5,55 %).

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 139 bis 143 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 137 bis 138 aufgefiihrt. In allen Anteilklassen
bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 237.827
Ausgegebene Anteile 19.132
Zuriickgenommene Anteile (25.608)
Nettoumwandlungen (5.023)
Schlussanteile 226.328
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 90.893.642
Ausgegebene Anteile 1.730.737
Zuriickgenommene Anteile (21.849.021)
Nettoumwandlungen (354.333)
Schlussanteile 70.421.025
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 59.848.373
Ausgegebene Anteile 3.635.679
Zuriickgenommene Anteile (12.403.651)
Nettoumwandlungen (198.644)
Schlussanteile 50.881.757
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 14.962.715
Ausgegebene Anteile 24.205.820
Zuriickgenommene Anteile (2.544.672)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 36.623.863
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 4.924.811
Ausgegebene Anteile 291.973
Zuriickgenommene Anteile (680.461)
Nettoumwandlungen 90.371
Schlussanteile 4.626.694
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 112.971.009
Ausgegebene Anteile 410.142
Zuriickgenommene Anteile (12.105.257)
Nettoumwandlungen 641.124
Schlussanteile 101.917.018
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 10.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.000
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Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
Schweizer Franken 18
US-Dollar 807.365
Wiahrung 2019 £000
Euro 1
Schweizer Franken 15
US-Dollar 831.013

Analyse der Wahrungssensitivitét

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 0,97 % (2019: 5,18 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
0,97 % fiihren (2019: 5,19 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Verpfandete
2020 Devisenterminkontrakte  Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays 15 -
J.P. Morgan 4 15

Verpfandete
2019 Devisenterminkontrakte  Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
J.P. Morgan 3 15

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpféandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.
Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten

Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche Festverz-  verzinsliche

Finanz- insliche Finanz-
Aktiva Finanzanlagen anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken - - 21 21
Pfund Sterling 108 - 7.242 7.350
US-Dollar 1.738 - 807.131 808.869
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro n - - 1
Schweizer Franken - - 15 15
Pfund Sterling 158 - 824 982
US-Dollar 54.645 - 777.120 831.765
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Variabel Festverz-
verzinslich inslich Nicht
Finanz-  inanzverbin-  verzinsliche
Passiva dlichkeiten Finanzanlagen Gesamt
Wiéhrung 2020 £000 £000 £000 £000
Schweizer Franken - - (3) (3)
Pfund Sterling - - (5.669) (5.669)
US-Dollar - - (1.504) (1.504)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.057) (2.057)
US-Dollar - - (752) (752)

15

16

17

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager iiberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £19.000 (2019: £3.000) und einem Haftungswert von £13.000
(2019: £1.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachthar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir dahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 805.759 - 776.287 -
Ebene 2 19 (13) 3 (1)
805.778 (13) 776.290 (1)
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Miarz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 233.912 61 0,03 - -
Gesamt 233.912 61 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 233.973

146

18

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 282.648 70 0,02 6 0,00
Gesamt 282.648 70 6
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 282.572
Transaktionskosten
als Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,01 %
Steuern: 0,00 %
7. Mérz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 553.596 287 0,05 - -
Gesamt 553.596 287 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 553.883

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 732.507 368 0,04 11 0,00
Transaktionen in Sachwerten 269.248 — - - -
Gesamt 1.001.755 368 1"
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 1.001.376
Transaktionskosten
als Prozentsatz des
durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,07 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwésserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,03 % (7. Mérz 2019:
0,02 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitat auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 22,65 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle enthdlt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Méarz 19. Mai .
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse X — Thesaurierungsanteile 182,76 201,34 (10,17)
Klasse Z - Ertragsanteile 271,14 298,24 (10,00)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 278,65 306,50 (10,00)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(16,14)

Anteilklasse
Klasse 1 — Ertragsanteile
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Anlagebericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des Russell 2500 Index nach Abzug der Gebiihren zu iibertreffen,
gemessen {ber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines Vermagens
in Aktien von kleineren amerikanischen Unternehmen.

Als kleinere amerikanische Unternehmen betrachtet der Fonds Unternehmen mit
Sitz oder bedeutender Geschaftstétigkeit in den Vereinigten Staaten von Amerika
(USA), die zum Zeitpunkt der Investition eine MarktgréRe von typischerweise 500
Millionen bis 10 Milliarden Dollar haben.

Der Fonds wahlt kleinere Unternehmen aus allen Branchen bzw.
Wirtschaftssektoren aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen
fiir einen Anstieg des Aktienkurses bieten. Kleinere Unternehmen ermdglichen
in manchen Félle ein potenzielles Engagement in Nischen-Wachstumsbereichen,
die fiir groBe Unternehmen oft nicht zugénglich sind.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 80 Unternehmen, darunter
moglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Russell 2500
Index enthalten sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich
festverzinslicher Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(einschlieBlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet
werden), investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kannen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Russell 2500 Index gilt als geeigneter MaRstab fiir die Performance von
Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen, die an den US-Bdrsen notiert sind. Er
umfasst etwa 2500 Unternehmen. Er bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Fondsperformance gemessen und {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg bewertet wird.

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Smaller Companies
Fund (US) stieg in den zwolf Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 322,10 Pence
auf 323,11 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf
Monate bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Nettoertrage +2,80 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die US-Small- und Mid-Cap-Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum eine
weitgehend unveranderte Rendite. Der Berichtszeitraum teilte sich in zwei
verschiedene Teile auf, da die wahrend der starken Hausse im Jahr 2019 erzielten
Gewinne im neuen Jahr durch starke Riickgénge aufgezehrt wurden. Die geméRigtere
Politik der US-Notenbank und Hoffnungen auf eine Ldsung des Handelskrieges mit
China unterstiitzten den anfanglichen Aufstieg des Marktes. Im Jahr 2020 brachen
die Aktien jedoch ein, als die zunehmende Ausbreitung des Covid-19-Coronavirus das
weltweite Wirtschaftswachstum aus der Spur zu bringen drohte.

ZuBeginn des Berichtszeitraums deutete die US-Notenbank an, dass Zinserhdhungen
im Jahr 2019 unwahrscheinlich seien, und widersprach damit den zu Beginn des
Jahres herrschen den Erwartungen fiir weitere Erhhungen. Danach verstérkte sich
die Erwartung von Zinssenkungen. Die Zentralbank setzte dies im Juli in die Tat um
und senkte erstmals seit 2008 die Zinsen. Darauf folgten zwei weitere Zinssenkungen
im September und Oktober. Die Aussichten fiir den Handelskrieg schwankten wahrend
des Berichtszeitraums. Nachdem die Aktien im Mai gefallen waren, da die USA
und China sich gegenseitig weitere Zélle auferlegten verbesserte sich die Lage im
weiteren Verlauf des Jahres, und im Dezember nahm der Optimismus zu, als die beiden
Regierungen ein vorldufiges Handelsabkommen verkiindeten.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den USA waren wahrend des gesamten
Berichtszeitraums im Allgemeinen positiv, im Gro@en und Ganzen gekennzeichnet
durch eine gewisse Schwéche im verarbeitenden Gewerbe, da sich die weltweiten
Exporte verlangsamten, und eine relative Stérke der Verbraucherausgaben. Das BIP
schwéchte sich nach dem ersten Quartal ab, blieb jedoch deutlich tiber dem Wert
in der Eurozone und Japan, und die Unternehmensgewinne waren im Allgemeinen
robust. Auf der innenpolitischen Biihne sorgte das von den Demokraten eingeleitete
Amtsenthebungsverfahren gegen Prasident Trump fiir viele Schlagzeilen, hatte aber
nur geringe Auswirkungen auf die Mérkte. Die allgemeine Erwartung war, dass Trump
wahrscheinlich im Amt bleiben wiirde, was auch geschah.

Dies zahlte jedoch nur wenig, als das Covid-19-Virus in China ausbrach und sich auf
andere Lander ausbreitete, was die Regierungen dazu veranlasste, MaBnahmen wie
Quaranténen und GrenzschlieBungen zu verhéngen, die die Wirtschaftstétigkeit zum
Stillstand brachten. Die US-Small- und Mid-Cap-Aktien gingen im Januar zuriick,
beendeten damit eine vier Monate anhaltende Gewinnserie und brachen im Februar
ein, als die steigende Zahl der Infektionen auerhalb Chinas den Optimismus, dass
der Ausbruch eingedammt werden kénnte, zunichte machte. Nachdem der breite
US-Aktienmarkt bis Mitte Februar Allzeithochs erreicht hatte, verzeichnete er in
der letzten Woche des Monats den gréBten Wochenriickgang seit der globalen
Finanzkrise. Anfang Mérz fielen die Aktien weiter, obwohl die US-Notenbank eine
Notzinssenkung ankiindigte

Wir erffneten einige neue Positionen, darunter der Bekleidungshersteller Canada
Goose, das Finanzunternehmen Sandy Spring Bancorp, das Mietlagerunternehmen

Canada Goose sticht unter den globalen Marken mit einem vorteilhaften Engagement
im Oberbekleidungs- und Luxussegment hervor und verzeichnet ein auBerordentlich
starkes Wachstum. Unserer Ansicht nach sollte sich der Umsatz in den nachsten drei
Jahren mehr als verdoppeln, da sich das Unternehmen ber verschiedene Kanéle,
geografische Regionen und Kategorien diversifiziert. Wir rechnenim gleichen Zeitraum
mit einer erheblichen Margenausweitung.
Sandy Spring Bancorp ist eine Regionalbank mit Hauptsitz in Maryland, die tiber
Aktiva in Hohe von 7,8 Mrd. US-Dollar und eine ausgezeichnete Bonitat verfiigt. Die
Nettozinsmarge ist sowohl iiberdurchschnittlich hoch als auch historisch gesehen im
Vergleich zu den Mitbewerbern stabiler. Die Dividendenrendite ist attraktiv, und das
Unternehmen hat den Vorteil, dass es in dem schnell wachsenden Ballungsraum von
Washington, DC, prasent ist.
Die Kundenbasis von Mobile Mini ist, anders als bei traditionellen
Ausriistungsunternehmen, tiber die Branchen hinweg gut diversifiziert, was zu einer
gewissen Umsatzstabilitat fiihrt. Das Umsatzwachstum lag in der Vergangenheit
2-2,5 % tiber dem BIP, ha ich aufgrund der Prei: g und einer besseren
Ausnutzung. Die Verbesserung der Margen diirfte in Verbindung mit der VerauRerung
von Vlermdgenswerten zu einer starken Generierung von freiem Cash-Flow fiihren.
Kindred Biosciences konzentriert sich auf die Entwicklung von Medikamenten fiir
Haustiere, indem pharmazeutische Wirkstoffe, die fiir den menschlichen Gebrauch
zugelassen sind, wiederverwendet werden - hier sind die Hiirden weitaus hoher als
bei der Zulassung fiir Tiere. Daher enthélt die attraktive Pipeline des Unternehmens
im Vergleich zu anderen, eher spekulativen Biopharmaunternehmen erheblich weniger
Risiken. Wir glauben, dass Kindred viel Potenzial hat, um in diesem Bereich eine
Fiihrungsrolle einzunehmen.
Zur Finanzierung dieser Kéufe verkauften wir einige Positionen, darunter das
Einzelhandelsunternehmen Ollie’s Bargain Outlet, das Versorgungsunternehmen
Edison International, den Immobilien-Investmentfonds American Homes 4 Rent und
die Verbraucherkreditauskunft TransUnion
Das Covid-19-Coronavirus und seine schadlichen Auswirkungen auf die
Wirtschaftstétigkeit waren am Ende des Berichtszeitraums vor dem Hintergrund
von Gewinnwarnungen, der Abriegelung ganzer Stadte und Regionen und der
dramatischen Marktvolatilitét zum beherrschenden Thema auf den Finanzmérkten
geworden. Daher sind die Aussichten fiir die US-Aktien unklar und von der Politik
abhangig. Hinzu kommt, dass 2020 ein US-Présidentschaftswahljahr ist, was zu
weiterer Ungewissheit fiihrt.
Zu Beginn des Jahres 2020 erwarteten wir eine Wiederaufnahme des positiven
Gewinnwachstums und eine Riickkehr zu einem Aufwartstrend beim BIP-
Wachstum im Laufe des Jahres, unterstiitzt durch die verzogerte Wirkung der 2019
jorger geldpolitischen i 1. Der weitere Verlauf ist schwer
vorherzusagen und hangt von der Reaktion der Zentralbanken und Regierungen auf
Covid-19 sowie vom Ausmaf® des Ausbruchs ab.

Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +4,85 %. Der Russell 2500 verzeichnete Mobile Mini und das Gesun Kindred Bi
im selben Zeitraum einen Ertrag von +2,26 %.)
AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 15.371 26.204 Anlagevermdgen:
Erlos 3 4.807 7.062 Anlagen 318.426 369.782
Aufwand 4 (3.792) (6.672) Umlaufvermdgen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 - (18) FQrderungen 8 669 981
Nettoerlds vor Steuern 1.015 372 g'chl]'t'und E_;;n:fgutha?e'l . ) gg‘; 3;:;5;
Steuern 6 (553) (952) ‘a fmgsml eldquivalente 2637 38
Nettoertrdge/(-aufwendungen) nach Steuern 462 (580) Akt|v.a, insgesamt _ 822266 374.861
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 15.833 25.624 Pass.lva:
Ausschiittungen 7 (686) (424) Kreditoren:

K . e — Zahlbare Ausschiittungen (24) (24)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 9 (1.064) (2.372)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch o o e
Anlagetitigkeit 15,147 25.200 Verbindlichkeiten, insgesamt (1.088) (2.396)

Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 321178 372.465

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN

NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Méarz 2020

Den Anteilinhabern zuzurechnendes N

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Zahlbare Betrage fiir die Uberfiihrung von Sachwerten

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2019: Null).

Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2019: Null).

Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 findet keine
Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse tibersteigen (2019: Null).

2020 2019 :
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
372.465 693.807
10.393 390.097 Klasse 1 - Thesaurierungsanteile
(77.464)( | (494.995)
- (242.053)
(67.071) (346.951) Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile*
- 26
15.147 25.200
. 687 383
321178 372.465

**Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos

periode Erlés ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,4216 - 0,4216 -

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,3419 0,0797 0,4216 -

im i i 0,4216 -

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 3,6970 - 3,6970 2,9167

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 2,6370 1,0600 3,6970 2,9167

A i im Beri i i 3,6970 29167

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung

Zeitraum Erlés ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,6062 - 0,6062 0,2993

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,4587 0,1475 0,6062 0,2993
ii im Beri i i 0,6062 0,2993

Klasse Z - Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos

Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,7987 . 0,7987 0,3917

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,5847 0,2140 0,7987 0,3917

A i im Beri i i 0,7987 0,3917

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 23.11.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 321,91 307,15 317,83 340,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,52 19,95 (5,56) (29,54)
Betriebskosten (p) (5,76) (519) (512) (2,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,76 14,76 (10,68) (31,63)
Ausschiittungen (p) - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 330,67 321,91 307,15 308,8
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,38 0,43 0,53 0,17
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,72 4,81 (3,36) (9,29)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.420 1.628 15.936 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 429.524 505.796 5.188.424 -
Betriebskosten (%)** 1,63 1,65 1,67 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,13 0,17 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 384,74 361,13 319,72 361,13
Niedrigster Anteilspreis (p) 321,59 273,33 290,72 305,73

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 322,07 307,28 317,96 322,05 340,58
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,53 19,97 (5,55) 14,52 (14,66)
Betriebskosten (p) (5,76) (5,18) (5,13) (5,76) (3,87)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,71 14,79 (10,68) 8,76 (18,53)
Ausschiittungen (p) - - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 330,84 322,07 307,28 330,81 322,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,39 0,43 0,53 0,39 0,45
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 2,712 4,81 (3,36) 2,72 (5,44)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22.862 26.766 179.438 14.457 18.743
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.910.365 8.310.513 58.395.304 4.370.056 5.819.946
Betriebskosten (%)** 1,63 1,64 1,67 1,63 1,63
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 013 0,17 0,11 013
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 384,94 361,28 319,86 384,91 361,28
Niedrigster Anteilspreis (p) 321,76 273,44 290,84 321,74 273,44
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Klasse 1 USD — Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
23.11.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 340,58 366,85 348,03 357,93
Rendite vor Betriebskosten (p) (29,55) 16,44 22,69 (6,23)
Betriebskosten (p) (2,10) (4,28) (3,87) (3,67)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (31,65) 12,16 18,82 (9,90)
Ausschiittungen (p) - (0,42) _ _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,42 - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 308,93 379,01 366,85 348,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,17 0,44 0,50 0,59
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (9,29) 3,31 541 (2,77)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 154.344 160.580 227.095
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 40.722.996 43.772.116 65.252.001
Betriebskosten (%)** - 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,11 0,13 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 361,28 439,46 410,35 361,95
Niedrigster Anteilspreis (p) 305,86 366,52 311,13 328,46
Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile
23.11.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 386,35 306,42 287,83 293,18
Rendite vor Betriebskosten (p) (33,47) 13,47 18,77 (5,18)
Betriebskosten (p) (1,55) (0,20) (0,18) (017)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (35,02) 13,27 18,59 (5,35)
Ausschiittungen (p) - (3,70) (2,92) (2,74)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 3,70 2,92 2,74
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 351,33 319,69 306,42 287,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,37 0,42 0,49
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (9,06) 433 6,46 (1,82)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 12.303 11.033 9.278
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 3.848.281 3.600.793 3.223.328
Betriebskosten (%)** - 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,11 0,13 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 410,35 368,49 341,05 298,91
Niedrigster Anteilspreis (p) 347,69 306,15 259,36 270,41
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Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 195,39 185,31 190,56 257,42 243,78 250,28
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,71 12,10 (3,32) 11,50 15,89 (4,37)
Betriebskosten (p) (1,89) (1,72) (1,63) (2,49) (2,25) (2,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,82 10,38 (4,95) 9,01 13,64 (6,50)
Ausschiittungen (p) (0,61) (0,30) (0,30) (0,80) (0,39) (0,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,80 0,39 0,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 201,60 195,39 185,31 266,43 257,42 243,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,27 0,32 0,31 0,35 0,42
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 3,49 5,60 (2,60) 3,50 5,60 (2,60)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.947 15.805 14.835 107.845 137.910 247.225
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.941.811 8.088.859 8.005.588 40.478.383 53.573.430 101.413.510
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,13 0,17 0,11 0,13 0,17
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 234,23 218,69 192,98 308,59 287,69 253,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 195,21 165,90 175,03 257,19 218,24 229,89

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile Bruttothesaurierungsanteile®

23.11.2018' 23.11.2018°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 270,75 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (23,44) (8,39)
Betriebskosten (p) (0,90) (0,39)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (24,34) (8,78)
Ausschiittungen (p) (0,18) (0,12)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,18 0,12
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 246,41 91,22
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,13 0,06

Wertentwicklung

Rendite nach Gebiihren (%) (8,99) (8,78)
Sonstige Informationen

Schlussnettoinventarwert (£000) - -
AbschlieBende Anzahl der Anteile - -
Betriebskosten (%)** - -

Direkte Transaktionskosten (%)*** - B

Preise
Hochster Anteilspreis (p) 287,69 109,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 243,82 90,79
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Klasse Z in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

05.11.2018*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,25)
Betriebskosten (p) (0,32)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,57)
Ausschiittungen (p) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 94,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05

Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (5,57)

Sonstige Informationen

Schlussnettoinventarwert (£000) -
AbschlieBende Anzahl der Anteile -
Betriebskosten (%)** -
Direkte Transaktionskosten (%)*** -

Preise
Héchster Anteilspreis (p) 111,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 91,60

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europaische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer An-
teilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 23. November 2018.

2Aufgelegt am 15. Juni 2018.

*Aufgelegt am 30. Mai 2018 und geschlossen am 23. November 2018.

‘Aufgelegt am 30. Mai 2018 und geschlossen am 5. November 2018.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsdatum aufgelaufenen Kosten annualisiert.
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5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 15.274 25.553
Devisenterminkontrakte (31) (97)
Sonstiger Wertzuwachs 132 754
Transaktionskosten (4) (6)
Nettokapitalzuwachs 15.371 26.204
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Ausléndische Dividenden 4.745 6.925
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 1 42
Zinsen auf Bankguthaben 61 92
ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA - 3
Gesamterlds 4.807 7.062
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (3.446) (6.057)
Registrierungsgebiihren (270) (501)
(3.716) (6.558)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (44) (72)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (16) (26)
(60) (98)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren @ 7
Priifungsgebiihren (9) (9)
(16) (16)
Gesamte Aufwendungen® (3.792) (6.672)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen - (18)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Belastungen gesamt - (18)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer (553) (952)
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) (553) (952)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (553) (952)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 1.015 372
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (203) (74)
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2020 2019
£000 £000
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 836 1.188
Ausldndische Steuer (553) (952)

Aufwand fiir Auslandssteuern 18 25

UberplanmaRige Ausgaben (651) (1.139)
Gegenwartige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (553) (952)

Der Fonds hat einen Aktivposten von £6.939.213 (2019: £6.299.464) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
maglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung - 68
Endausschiittung 661 339
661 407

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 29 (237)
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (4) 254
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 686 424
Nettoertrage/(-aufwendungen) nach Steuern 462 (580)
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds 224 1.004
Ausschiittungen gesamt 686 424

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 147 bis 148 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 31 300
Antizipativer Erlos 638 678
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer - 3
Forderungen, insgesamt 669 981
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (701) (1.990)
Antizipative Passiva (12) (16)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (351) (366)
Weitere Kreditoren gesamt (1.064) (2.372)

VERWASSERUNGSANPASSUNG
BeiKaufund/oderAnteilsriicknahmekannderACD ggf.eineVerwasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrdge in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr zu iiblichen
Handelsbedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle American Smaller Companies Fund (US) gibt es gegenwartig
vier Anteilklassen: Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:
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Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 149 bhis 152 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 147 bis 148 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 505.796
Ausgegebene Anteile 11.285
Zuriickgenommene Anteile (87.557)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 429.524
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 8.310.513
Ausgegebene Anteile 348.549
Zuriickgenommene Anteile (1.514.350)
Nettoumwandlungen (234.347)
Schlussanteile 6.910.365
Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile 5.819.946
Ausgegebene Anteile 905.242
Zuriickgenommene Anteile (2.355.132)
Nettoumwandlungen —
Schlussanteile 4.370.056
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 43.772.116
Ausgegebene Anteile 803.541
Zuriickgenommene Anteile (3.849.931)
Nettoumwandlungen (2.730)
Schlussanteile 40.722.996
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 3.600.793
Ausgegebene Anteile 247.488
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.848.281
Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 8.088.859
Ausgegebene Anteile 258.557
Zuriickgenommene Anteile (4.412.119)
Nettoumwandlungen 6.514
Schlussanteile 3.941.811
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 53.573.430
Ausgegebene Anteile 448.728
Zurlickgenommene Anteile (13.835.616)
Nettoumwandlungen 291.841
Schlussanteile 40.478.383

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

154

13 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,16 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,91 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wéhrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wahrung 2020 £000
US-Dollar 321.791
Wahrung 2019 £000
Euro 2
US-Dollar 374.109

Wahrungssensitivitét

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 0,97 % (2019: 5,18 %) in dieser Wéhrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
0,97 % fiihren (2019: 5,20 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Es werden keine wesentlichen Bestdnde an zinslosen Finanzanlagen gehalten,
abgesehen von Aktien, bei denen es keine Falligkeitstermine gibt.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Festver- Nicht
verzinslich zinslich verzinslich

Finanzanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 37 - 439 476
US-Dollar 497 2637 319.060 322.194
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Euro 2 - - 2
Pfund Sterling 42 - 708 750
US-Dollar 3.669 - 370.844 374513

Nicht ver-

Variabel Festverz- zinsliche

verzinsliche insliche Finanz-

Finanzverbind- Finanzverbind-  verbindlich-
lichkeiten lichkeiten keiten Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (1.089) (1.089)
US-Dollar - - (403) (403)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (2.396) (2.396)
US-Dollar - - (404) (404)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten und Portfolio-Swaps, werden
eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen,
ein Engagement einzugehen. Hierdurch erhdht sich das Risiko fiir den Fonds und
die Volatilitdt kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelmaRig
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vom Fondsmanager dberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds
verschiedene Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds
zur spateren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten,
normalerweise drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen.
Durch Eingehen eines hoheren Risikos kann der Fondsmanager somit die
Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von £4.000 (2019: £Null) und einem Haftungswert von Null
(2019: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachthar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 321.059 - 370.167 -
Ebene 2 4 - - -
321.063 — 370.167 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 418.120 225 0,05 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 28.937 - - - -
Gesamt 447.057 225 —
Kéaufe insgesamt, brutto: 447.282

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 484.272 168 0,03 10 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 26.652 - - - -
Kapitalmanahmen n - - - -
Gesamt 510.995 168 10
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 510.817
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,00 %
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7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 636.762 305 0,05 - -
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 7.920 — - - -
Gesamt 644.682 305 -
Kéaufe insgesamt, brutto: 644.987

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 734.485 338 0,03 11 0,00
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 11.244 - - - -
Transaktionen in Sachwerten 241.535 - - - -
KapitalmaBnahmen 381 - - - -
Gesamt 987.645 338 1"
Verkéaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 987.296
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,13 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwidsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,11 % (7. Mé&rz 2019:
0,04 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmarkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 0,35 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut iiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Méarz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(12,57)

Anteilklasse
Klasse 1 — Ertragsanteile
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Threadneedle Dollar Bond Fund

Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertrégen, verbunden mit der
Aussicht auf ein gewisses langfristiges Kapitalwachstum (iiber einen
Zeitraum von mindestens fiinf Jahren).

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei
Drittel seines Vermdgens in Anleihen, die von der US-Regierung und
Unternehmen aus aller Welt begeben werden und auf US-Dollar lauten
(bzw. bei anderen Wahrungen in USD abgesichert sind). Der Fonds kann
auch in andere Anleihen investieren, darunter auf US-Dollar lautende
Anleihen von Regierungen auRerhalb der USA (oder Regierungsbehdrden)
sowie internationalen Organisationen.

Der Fonds wahlt in der Regel Anleihen mit Investment-Grade-Rating. Das
Portfolio kann jedoch auch Anleihen mit geringerer Bonitat enthalten,
falls dies zur Erreichung des Anlageziels als angemessen erachtet wird.
Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investieren (einschlieRlich Fonds, die von Unternehmen
von Columbia Threadneedle verwaltet werden), sowie Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Barmittel und geldnahe Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu
investieren, Derivate kénnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das
Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Dollar Bond Fund stieg
inden zwblf Monaten zum 7. Mérz 2020 von 59,97 Pence auf 66,43 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds in Sterling fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar
2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +14,48 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +15,67 %. (Zur Information: Der 50 % ICE BofA US
Treasury Master + 50 % ICE BofA Eurodollar Global Index verzeichnete im
gleichen Zeitraum in Pfund Sterling gerechnet einen Ertrag von +18,05 %).

Marktiiberblick und Portfoliobhewegungen

Der zwolfmonatige Berichtszeitraum stellte eine volatile Phase fiir
die Finanzmérkte dar und erwies sich als vorteilhaft fiir die Renditen
im Festzinsbereich. Die Renditen der US-Staatsanleihen (die sich
gegenlufig zum Preis entwickeln) gaben deutlich nach, was dazu beitrug,

dass Unternehmensanleihen im Berichtszeitraum positive Renditen
erbrachten, obwohl diese durch die Verengung der Kreditspreads (die
Renditeaufschlage von Unternehmensanleihen gegentiber , risikofreien”
Staatsanleihen gleicher Laufzeit) teilweise aufgezehrt wurden. Die
Renditen fir US-Anlagen in Pfund Sterling wurden verstarkt, da der Dollar
gegeniiber dem Pfund Sterling an Wert gewann.

Im berwiegenden Teil des Berichtszeitraums — etwa in der ersten Halfte —
wirkten drei sich teilweise iiberlappende Faktoren zusammen und driickten
die Renditen der US-Staatsanleihen nach unten. Dies waren der anhaltende
Handelsstreit zwischen den USA und China, die damit einhergehende
Abkiihlung der Weltwirtschaft und die Reaktion der Zentralbanken auf
beides. Die Handelsspannungen kamen und gingen, verschérften sich
jedoch im August, als die USA und China einander mit neuen Zéllen
tiberzogen. Dies fiihrte zu einer Rally der Kernanleihen und einer Inversion
der Zinsstrukturkurve der US-Staatsanleihen, was héufig als Vorbote
einer Rezession angesehen wird. Der Einfluss des Streits machte sich in
schwacheren globalen Wirtschaftsdaten bemerkbar, nicht zuletzt beim
deutschen BIP. das im zweiten Quartal zurickging. Die US-Wirtschaft konnte
sich relativ gut behaupten, befliigelt durch starke Verbraucherausgaben, die
US-Hersteller waren jedoch nicht immun gegen den globalen Abschwung,
wie die fallenden Einkaufsmanagerindizes zeigen.

Der letzte und vielleicht wichtigste dieser Faktoren war die gelockerte
Geldpolitik der wichtigsten Zentralbanken. Kurz vor Beginn des
Berichtszeitraums signalisierte die US-Notenbank (Fed), dass sie ihren
Straffungszyklus fir unbestimmte Zeit auf Eis legen werde. Dies ebnete
den Weg fiir eine Kursanderung der groRen Zentralbanken in aller Welt
hin zu einer geméaRigteren Geldpolitik und fiihrte im Sommer zur ersten
einer Reihe von Zinssenkungen durch die US-Notenbank selbst.
Imvierten Quartal 2019 konnten die Rendite die friiheren Riickgange teilweise
wieder wettmachen, und die Kreditspreads verengten sich. Dazu kam es,
als die Handelsspannungen zwischen China und den USA nachlieBen und
sich das wirtschaftliche Umfeld zu verbessern schien. Die beiden groRten
Volkswirtschaften der Welt einigten sich auf ein erstes Handelsabkommen,
wahrend die globalen Produktionsdaten darauf hindeuteten, dass das
Schlimmste fiir den Sektor maglicherweise tberstanden war.

Im ersten Quartal 2020 wurden jedoch alle anderen Sorgen des Marktes
von einer neuen und unerwarteten Bedrohung tiberschattet — der von
China ausgehenden schnellen Ausbreitung eines neuartigen Coronavirus
in der tbrigen Welt. Als sich der Ausbruch dem Status einer Pandemie
néherte, ergriffen die Regierungen immer drastischere MaRnahmen, um

die Ausbreitung einzuddmmen, und die Wirtschaftsprognosen brachen
ein. Es tberrascht nicht, dass die Anleger risikoreichere Anlagen auf
der Suche nach sichereren Hafen verlieRen. In diesem Umfeld fielen die
Renditen der US-Staatsanleihen auf Rekordtiefs, und die Kreditspreads
weiteten sich. Anfang Marz nahm die US-Notenbank die erste von zwei
Notzinssenkungen vor (die zweite fand nach dem Berichtszeitraum statt),
was die staatlichen Schuldtitel zusatzlich unterstiitzte.

Im Gesamtjahr sank die Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen um etwa
190 Basispunkte auf 0,76 %. Fiir einen kurzen Zeitraum im Februar lag sie
im Zuge einer weiteren Inversion der Renditekurve unter der Rendite fir
dreimonatige Papiere. Die Kreditspreads an den US-Investment-Grade- und
Hochzins-Mérkten weiteten sich um 20 bzw. 150 Basispunkte. Beide hatten
sich auf ein Niveau verengt, dass deutlich innerhalb ihrer langfristigen
Durchschnittswerte lag, bevor das Coronavirus einen Abverkauf ausloste.
Wir beteiligten uns an Neuemissionen von zahlreichen Unternehmen. Zu
den gréRten Positionen in diesem Bereich (gemessen an ihrer Gewichtung
im Portfolio) gehdrten neue Anleihen von Apple, Credit Agricole, Duke
Energy Florida (spater wieder verkauft), Bristol-Myers Squibb (spater
wieder verkauft) und Bank of America. Auch am Sekund&rmarkt waren
wir aktiv: So figten wir neue Engagements in Oncor Electric Delivery,
Connecticut Light & Power, Bharti Airtel, Cardinal Health und San Diego
Gas & Electric hinzu und stockten eine Reihe bestehender Positionen auf,
darunter Ausgrid, Bacardi, Plains All American Pipeline, NiSource und
Abbvie. Wir reduzierten das Engagement in mehreren Emittenten, z. B.
UBS, Siemens, Royal Bank of Scotland, Verizon Communications und
SGSP (Australia) Assets. Andere wurden glattgestellt, darunter British
American Tobacco, Sempra Energy, Barclays, HSBC und Japan Tobacco.
Bei so viel Ungewissheit iiber AusmaR und Dauer der andauernden
Coronavirus-Pandemie und angesichts der Tatsache, dass sich die Situation
so schnell dndert, ist es schwierig, eine aussagekraftige Prognose fir die
Unternehmensanleihemérkte abzugeben. Was wir sagen kdnnen, ist, dass die
Bewertungen jetzt deutlich unter den langfristigen Durchschnittswerten liegen,
und dass die eingepreisten Ausfallraten weit tiber den Hochstwerten liegen, die
2uirgendeinem Zeitpunkt im letzten Jahrhundert verzeichnet wurden.
Insgesamt sind wir im Hinblick auf die Prognose im Bereich Investment-
Grade-Anleihen weiterhin zuversichtlicher als bei den Hochzinsanleihen,
da der Investment-Grade-Markt eher in der Lage ist, einem geringeren
Wirtschaftswachstum standzuhalten, als sein starker gehebeltes
Pendant.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlduterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalzuwachs 2 5.258 3.838 Anlagevermégen:
Erlos 3 1.557 2.087 Anlagen 55.284 42.672
Aufwand 4 (351) (712) Umlaufvermogen:
Fallige Zinsen und ahnliche Kosten 5 (46) (160) Forderungen 8 863 319
Nettoerlds vor Steuern 1.160 1.215 Sicht-und Bankguthaben 9 651 464
Steuern 6 — — Zahlungsmitteldquivalente** 2721 -
Nettoerldse nach Steuern 1.160 1.215 Aktiva, insgesamt 59.525 43.455
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 6.418 5.053 Passiva:
Ausschiittungen 7 (1.438) (1.821) Anlageverbindlichkeiten (732) (129)
e — Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Uberziehungskredite 9 (138) _
zuzurechnenden Nettovermdgens durch .
Anlagetitigkeit 4.930 3232 Zahlbare Ausschiittungen (119) (496)
- Weitere Kreditoren 10 (354) (394)
Verbindlichkeiten, insgesamt (1.343) (1.019)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 58.182 42.436
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2020 2019 Klasse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 2:;::::““““ B:J:Il;s- Ausschiittung Ausschiitzl::z
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 2019/2020 zu:’a/zms
zu Beginn des Berichtszeitraums 42.436 115.732 g;'algl'z%:g‘ 07092019 09263 - 0928 08129
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 58.174 11.215 06.09.2019 bt 07.03.2020 07946 - 07946 08723
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (48.561) (88.047) Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,4884 0,4399 0,9283 08149
9613 (76.832) 08.09.2019 bis 07.03.2020 06871 01075 07946 08723
Verwidsserungsanpassung 13 47 insgosant m 17229 ©6a2
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kiasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile ' '
Nettovermdgens durch_ Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Ausschiittung Brutto- Bruttoerlds Bruttoerlis
des Gesamtertrags weiter oben) 4.980 3.232 Zeitraum erlds i i
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.140 257 Gruppe 1 292020 0872019
il 08.03.2019 to 07.09.2019 2,1082 - 2,1082 17979
Endbestan? des den Anteilinhabern zuzurechnenden 5052019 h"is 07032020 528 - e85 b
ettovermdgens 58.182 42.436 Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,8846 1,2236 2,1082 17979
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4605 123678 1,8283 19524
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe itung im Beri
Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314). insgesamt 39365 3,7503

** Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag

der Zahlungsmitteldaquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto- Bruttoerlos Bruttoerlds
Zeitraum erlos  E i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 1,6633 - 1,6633 14128
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,4477 - 1,4477 1,5398
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,2449 14184 1,6633 14128
08.09.2019 bis 07.03.2020 05108 0,9369 14477 16398
" im Beri .
insgesamt 31110 2,9526
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittung Brutto- Ausschiittung Ausschiittung
Zeitraum erlos i gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 1,779 - 1,7794 1,6632
08.09.2019 bis 07.03.2020 15246 - 1,5246 1,6681
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,8504 0,9290 1,779 1,5532
08.09.2019 bis 07.03.2020 0,4947 1,0299 1,5246 1,6681
- im Beri .
insgesamt 3,3040 32213
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung Brutto- Bruttoerlos Bruttoerlds
Zeitraum erlés i i i
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 to 07.09.2019 2,2028 - 2,2028 1,8692
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,9132 - 1,9132 2,0348
Gruppe 2
08.03.2019 to 07.09.2019 0,7234 1,4794 2,2028 1,8692
08.09.2019 bis 07.03.2020 1,0575 0,8557 19132 2,0348
" im Beri .
insgesamt 4,1160 3,9040

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 59,04 56,45 65,29 134,10 124,62 140,84
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,99 4,97 (6,74) 20,42 11,02 (14,63)
Betriebskosten (p) (0,73) (0,69) (0,73) (1,711) (1,54) (1,59)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,26 4,28 (7,47) 18,71 9,48 (16,22)
Ausschiittungen (p) (1,72) (1,69) (1,37) (3,94) (3,75) (2,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 3,94 3,75 2,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 65,58 59,04 56,45 152,81 134,10 124,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 13,99 7,58 (11,44) 13,95 7,61 (11,52)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.456 27.539 101.110 6.711 8.452 7.908
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.219.859 46.643.711 179.107.797 4.391.911 6.302.985 6.345.373
Betriebskosten (%)** 117 117 1,19 117 117 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 69,68 61,99 65,45 158,26 138,40 141,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 58,72 54,79 56,18 133,37 120,94 122,51

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z - Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 102,10 93,83 100,00 113,05 107,53 123,75
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,62 8,32 (6,17) 17,24 9,50 (12,81)
Betriebskosten (p) (0,10) (0,05) - (0,82) (0,76) (0,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,52 8,27 (6,17) 16,42 8,74 (13,57)
Ausschiittungen (p) (3,11) (2,95) (1,00 (3,30) (3,22) (2,65)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 311 2,95 1,00 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,62 102,10 93,83 126,17 113,05 107,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 15,20 8,81 (6,17) 14,52 8,13 (10,97)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 40.312 3 3 8.397 6.044 5.562
AbschlieBende Anzahl der Anteile 34.273.155 3.001 3.001 6.655.174 5.346.131 5.172.505
Betriebskosten (%)** 0,09 0,05 0,02 0,67 0,67 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 121,16 105,17 101,00 133,75 118,34 124,05
Niedrigster Anteilspreis (p) 101,57 91,18 92,15 112,45 104,42 106,97
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 139,94 129,40 145,47
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,36 11,45 (15,18)
Betriebskosten (p) (1,03) (0,91) (0,89)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,33 10,54 (16,07)
Ausschiittungen (p) (4,12) (3,90) (3,14)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,12 3,90 3,14
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 160,27 139,94 129,40
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,53 8,15 (11,05)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.306 398 1.149
AbschlieBende Anzahl der Anteile 814.926 284.362 887.801
Betriebskosten (%)** 0,67 0,67 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 165,57 144,31 145,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,20 125,65 127,15

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuldssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 5. Oktober 2017.
' Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Auflegungsd. fgelaufe Kosten lisiert.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALZUWACHS
Der Nettokapitalzuwachs im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 6.551 3.841
Derivative Kontrakte (1.461) (28)
Devisenterminkontrakte 75 115
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 94 (88)
Transaktionskosten (1) (2)
Nettokapitalzuwachs 5.258 3.838
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 1.472 2.051
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 23 17
Zinsen auf Bankguthaben 62 19
Gesamterlds 1.557 2.087
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschéftsleitung und deren Bevollméachtigte:
Jahrliche Verwaltungsgebiihr (279) (606)
Registrierungsgebiihren (43) (70)
(322) (676)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (6) (8)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (10) (10)
(16) (18)
Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren 7 7
Priifungsgebiihren (9) (1)
Kostenobergrenze 3 -
(13) (18)
Gesamte Aufwendungen® (351) (712)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen - (2)
Derivativer Aufwand (46) (158)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (46) (160)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlauterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 1.160 1.215
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkarperschaftssteuersatz von 20 % (232) (243)
Auswirkungen von:
UberplanmiRige Ausgaben 232 243

Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £561.127 (2019: £793.116) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.
Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten
Zinsausschiittungen vorgenommen.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungshetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Zwischenausschiittung 758 845
Endausschiittung 11 625

1.469 1.470
Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 410 436
Abziiglich: Erldszufliisse bei Anteilsausgabe (441) (85)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1.438 1.821
Nettoerldse nach Steuern 1.160 1.215
Dem Kapital belastete jéhrliche Verwaltungsgebihr 218 606
Ausschiittungen gesamt 1.438 1.821

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 156
und 157 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 517 21
Antizipativer Erlds 346 298
Forderungen, insgesamt 863 319
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrdge 646 236
Sicht-und Bankguthaben 5 228

651 464

Uberziehungskredite (138) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 513 464
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (287) (99)
Fallige Zahlungen fiir K&ufe (41) (240)
Antizipative Passiva (7) (11)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (19) (44)
Weitere Kreditoren gesamt (354) (394)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

Bei Kauf und/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwéasserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrdge in Erlauterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu diblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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FONDSANTEILE

Im Threadneedle Dollar Bond Fund gibt es gegenwartig drei Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen folgende
Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,50 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 158 bis 159 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschittungsiibersicht auf Seiten 156 bis 157 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 46.643.711
Ausgegebene Anteile 15.939.799
Zuriickgenommene Anteile (60.343.872)
Nettoumwandlungen (19.779)
Schlussanteile 2.219.859
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 6.302.985
Ausgegebene Anteile 1.646.672
Zuriickgenommene Anteile (3.557.746)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.391.911
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile 34.486.463
Zuriickgenommene Anteile (216.309)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 34.273.155
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 5.346.131
Ausgegebene Anteile 5.075.864
Zuriickgenommene Anteile (3.749.307)
Nettoumwandlungen (17.514)
Schlussanteile 6.655.174
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 284.362
Ausgegebene Anteile 662.055
Zuriickgenommene Anteile (153.674)
Nettoumwandlungen 22.183
Schlussanteile 814.926
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % héatte, angewendet auf den
festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des
Fonds um 5,93 % und umgekehrt zur Folge (2019: 5,72 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.
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Gesamt
Wiahrung 2020 £000
US-Dollar 58.159
Wiahrung 2019 £000
US-Dollar 42.915

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 0,97 % (2019: 5,18 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
0,97 % fiihren (2019: 5,24 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko

Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

C

Engag in  Engag
Futures in Devisenter- Verpfandete
2020 und Optionen minkontrakten  Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays - 1 -
Engagementin  Engagement
Futures in Devisenter- Verpfandete
2019 und Optionen minkontrakten  Sicherheiten
Kontrahent £000 £000 £000
Barclays - - 160
UBS 40 - -

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement reprdsentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser
Gegenpartei.

Analyse der Anlagen nach Kreditrating

2020 2019
Wert % der Wert % der
£000 Anlage £000 Anlage
AAA 897 1,57 613 1,44
Aaa 29.040 50,70 20.525 48,25
AA+ 803 1,40 - -
AA 133 0,23 99 0,23
AA- 574 1,00 954 2,24
A+ 2.191 383 953 2,24
Al - - 119 0,28
A 2.040 3,56 1.632 3,84
A- 3.874 6,76 2.593 6,09
A3 301 0,53 - -
BBB+ 4634 8,09 5171 13,56
BBB 5.525 9,65 5.381 12,65
Baa2 - - 300 0,71
BBB- 3.695 6,45 2.825 6,64
BB+ 690 1,20 181 0,43
BB 165 0,29 153 0,36
Ba2 167 0,29 - -
BB- 484 0,85 163 0,38
B - - 164 0,39
CCC+ 18 0,03 - -
D - - 206 0,48
Liquiditatsfonds 2721 4,76 - -
Derivate** (679) (1,19) (89) (0,21)
57.279 100,00 42.543 100,00
**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko

Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausléandischen
Referenzzinssatz basieren.

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Festverz- Nicht
VEIL. lich i lich VHI{.. lich

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 5 - 625 630
US-Dollar 1.972 56.631 585 59.188
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling 166 - 15 181
US-Dollar 2181 40.749 364 43.294

Variabel Festverz- Finanz-

verzinsliche insliche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (607) (607)
US-Dollar (138) - (891) (1.029)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Pfund Sterling - - (660) (660)
US-Dollar - - (379) (379)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Credit Default Swaps, Devisenterminkontrakten sowie
Futures und Optionen, werden eingesetzt, wenn sie die kostengiinstigste und
effizienteste Methode darstellen, ein Engagement einzugehen. Hierdurch
erhoht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt kann hoher ausfallen.
Alle offenen Positionen werden regelmé@Big vom Fondsmanager {berpriift.
Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte, Futures und Optionen ein. Diese Kontrakte verpflichten
den Fonds zur spateren Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und
Verbindlichkeiten, normalerweise drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss
festgelegten Kursen. Durch Eingehen eines hoheren Risikos kann der
Fondsmanager somit die Performance steigern, oder aber das Risiko auf diesem
Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber ausstehende Credit Default Swaps,
Devisenterminkontrakte und Futures und Optionen mit einem Vermdgenswert
von £53.000 (2019: £40.000) und einem Haftungswert von £732.000 (2019: £129.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.
Ebene2—-Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir hnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir &hnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.
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2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 31.785 (678) 20.565 -
Ebene 2 26.226 (54) 22.107 (129)
58.011 (732) 42.672 (129)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £31.767.000 enthalten (2019: £20.525.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.
*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £40.199.179 (2019: £49.503.019) und £34.135.500
(2019: £121.097.369). Die Kéufe und Verkdufe von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen beliefen sich auf £8.289.977 (2019: £Null) und £5.510.092 (2019: £Null).

Die Kaufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Die Provisionen, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Futures und Optionen
im laufenden Jahr entstanden sind, betrugen £871 (2019: £1.809).

Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,17 % (7. Marz 2019:
0,18 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 29,57 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

% Anderung
(24,07)

Anteilklasse
Klasse 1 - Ertragsanteile
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des MSCI Japan Index nach Abzug der Gebiihren zu
tibertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermogens in einem konzentrierten Portfolio aus Aktien von Unternehmen,
die in Japan anséssig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austiben.

Der Fonds wéhlt Unternehmen aus, bei denen der Fondsmanager der
Uberzeugung ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten
widerspiegelt. Diese Unternehmen kdnnen aus allen Branchen oder
Wirtschaftssektoren ausgewahlt werden, wobei wesentliche Sektor- und
Aktiengewichtungen nach Ermessen des Fondsmanagers festgelegt werden
Es gibt keine Einschrankung hinsichtlich der UnternehmensgréRe, jedoch sind
die Anlagen tendenziell auf groRere Unternehmen konzentriert, wie z. B. die
Unternehmen im MSCI Japan Index.

Der MSCI Japan Index soll die Performance der Aktien von groBen und
mittleren Unternehmen im japanischen Markt messen und umfasst derzeit
etwa 300 Unternehmen. Er bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Fondsperformance gemessen und tber einen bestimmten Zeitraum
hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 60 Unternehmen, darunter
mdglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlielich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich
Fonds, die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden),
investieren, wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe
Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu
verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Japan Fund stieg in den
2wolf Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 56,40 Pence auf 60,27 Pence

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die zwolf

Monate bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +7,37 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb
der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +1,94 %. (Zur Information: Der
MSCI Japan Index verzeichnete im selben Zeitraum einen Ertrag von +5,65 %.)

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die japanischen Aktien erlebten einen volatilen 12-Monats-Zeitraum.
Wahrend die Mérkte durch die geméRigte Geldpolitik der US-Notenbank und
die selektiven Impulse durch die japanische Politik gestiitzt wurden, kam es
im Zuge der wachsenden Handelsspannungen zwischen den USA und China zu
erheblichen Phasen erhéhter Volatilitat. Der Ausbruch des Coronavirus gegen
Ende des Berichtszeitraums fiihrte auch zu einem Abverkauf an den globalen
und den japanischen Mérkten.

In Bezug auf die laufenden Handelsgesprache zwischen den USA und China
herrschte eine gemischte Stimmung, bevor sich beide Seiten auf ein erstes
neues Handelsabkommen einigten, was die Aussichten fiir das globale
Wirtschaftswachstum befliigelte. Des Weiteren schlossen die USA und
Japan im September ein erstes Handelsabkommen ab, mit dem Zélle auf
Produkte aufgehoben oder gesenkt wurden. Tokio machte Zugesténdnisse im
Agrarbereich, im Austausch gegen niedrigere US-Zélle fiir Industrieprodukte.
Die Bank of Japan hielt die Geldpolitik stabil, zeigte aber vor dem Hintergrund
der Risiken im Ausland und der schwachen Inflation eine eindeutige
Bereitschaft zu weiteren Zinssenkungen. Im Oktober geriet die Wirtschaft durch
die Anhebung der Verbrauchssteuer ins Wanken, wéhrend der Taifun Hagibis
weitere Stérungen verursachte. Die Stimmung im verarbeitenden Gewerbe
Japans war weiterhin schwach, die Stimmung wurde jedoch durch zusatzliche
fiskalische UnterstiitzungsmaBnahmen der Regierung gehoben. Dieser Schritt
sollte dazu beitragen, die Wirtschaftstatigkeit aufrechtzuerhalten und die
Unsicherheiten in Bezug auf das Ausland zu bekémpfen.

Als sich das Virus gegen Ende des Berichtszeitraums weiter tber China
hinaus ausbreitete, verstarkte die Regierung ihr Bekenntnis zu stimulierenden
MaBnahmen. Premierminister Shinzo Abe versprach, alle erforderlichen
politischen MaRnahmen zu ergreifen, um den Schlag fir die Wirtschaft
abzumildern. Auch der weltweite Ruf nach einer Absage der Olympischen
Spiele 2020 wurde lauter und dampfte die Marktstimmung.

Zu den im Berichtszeitraum neu erdffneten Positionen gehorten Shin-Etsu,
Murata, Rohm und Tokio Marine. Shin-Etsu ist das fiihrende Unternehmen fiir
Spezialchemikalien in Japan. Wir sind zuversichtlich, dass das Unternehmen in der
Lagest, ein stabiles Umsatz- und Gewinnwachstum zu erzielen, da es in allen seinen
Hauptgeschéftsbereichen, von PVC bis hin zu Halbleiter-Wafer, eine filhrende
Position einnimmt. Wir sind der Ansicht, dass Murata, ein Hersteller elektronischer

Komponenten, aufgrund seiner technologischen Fahigkeiten und seiner
Marktstellung zweifellos von dem dauerhaften Wachstum in Bereichen wie 5G und
Automobilelektrifizierung profitieren wird, untersttitzt durch sein differenziertes
Produktangebot. Rohm produziert kundenspezifische Halbleiterschaltungen, die
den Stromfluss auf zuverlassige und energieeffiziente Weise steuern. Unsere
langfristige Uberzeugung in Bezug auf das Unternehmen beruht darauf, dass es
vom Wachstum der Fahrzeugelektrifizierung profitiert, einem Bereich, in dem
Produktqualitat und Zuverlassigkeit im Vordergrund stehen und Lieferzeiten und
Produktzyklen lang sind. Wir gehen davon aus, dass dies das Umsatzwachstum
und die Kapitalrendite des Unternehmens stabilisieren und steigern wird. Tokio
Marine ist eine der groRten Versicherungsgesellschaften Japans und verfiigt nach
unserer Ansicht tiber das beste Management. Wir glauben, dass stabile Renditen
im inlandischen Sachversicherungsgeschaft und der Erwerb auslandischer
Unternehmen die wichtigsten langfristigen Antriebsfaktoren sein werden.
Wahrend des Zwdlfmonatszeitraums verkauften wir das Pharmaunternehmen
Astellas Pharma. Die Aussichten fiir ein nachhaltiges mittelfristiges \WWachstum sind
unklar, da einige Patente abgelaufen sind und Unsicherheiten dariiber bestehen,
ob die Medikamente in der Pipeline zu Verkaufsschlagemn werden. Auch der
Immobiliendienstleister Katitas wurde aus Bewertungsgriinden verkauft, nachdem
die Aktie stark nachgefragt worden war.

Die Bedenken im Zusammenhang mit COVID-19 haben die Aussichten fiir Japan
angesichts der Abhangigkeit des Landes von der Weltwirtschaft erheblich
getriibt. Wir gehen nicht davon aus, dass das Virus die langfristigen Triebkrafte
aus der Spur bringen wird, glauben jedoch, dass es zu voriibergehenden
wirtschaftlichen Auswirkungen kommen und sich das Wachstum nach der
Eindédmmung des Virus erholen wird. Nach der Ankiindigung, die Olympischen
Spiele 2020 zu verschieben, bleibt abzuwarten, inwieweit die Anreizmanahmen
der Regierung dazu beitragen werden, den Schlag abzufedern.

Gleichzeitig bedeutet der unterschiedslose Abverkauf, dass viele
Qualitatsunternehmen jetzt zu sehr attraktiven Bewertungen gehandelt
werden. Nach dem kurzfristigen Gegenwind gibt es nach wie vor
unterstiitzende strukturelle Trends, wie die Initiative zur Verbesserung der
Unternehmensfihrung und zur Reform des Arbeitsmarktes. Die japanischen
Unternehmen verteilen ihre riesigen Liquiditétsreserven zunehmend in Form
von Dividenden und Riickkaufen an die Aktiondre, und institutionelle Anleger
werden selbstbewusster als in der Vergangenheit.

Wie immer ist die Selektivitat entscheidend, und unser Schwerpunkt liegt
weiterhin auf gut gefiihrten Unternehmen, die deutlich Wettbewerbsvorteile
und somit nachhaltige Renditeprofile aufweisen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erldauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 52.693 (44.679) Anlagevermogen:
Erlos 3 14.079 11.829 Anlagen 742.397 672.078
Aufwand 4 (3.454) (4.828) Umlaufvermagen:
Fallige Zinsen und @hnliche Kosten 5 (68) (71) Forderungen 8 2.382 7.444
Nettoerlds vor Steuern 10.557 6.930 Sicht-und Bankguthaben 9 51416 21291
Steuern 6 (1.393) (1.159) Aktiva, insgesamt 796.255  706.813
Nettoerlése nach Steuern 9.164 5771 Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 61.857 (38.908) Anlageverbindlichkeiten (8.954) (3)
Ausschiittungen 7 (7.687) (5.948) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern Zahlbare Ausschiittungen (27) (31)
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Weitere Kreditoren 10 (4.335) (5.281)
Anlagetatigkeit _ 54170 (44.856) Verbindlichkeiten, insgesamt (13.316) (5.315)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 782.939 701.498
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 . . o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 . .
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlés
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen periode Erlis i i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 701.498 693.751 - w20 20182013
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 304.856 133.319 05 03201 bis 07.03.2020 00212 _ 00212 _
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (285.408) (87.063) Gruppe 2
Ausstehende Betrage fiir die Uberfiihrung von 19.448 46.256 08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,0212 0,0212 -
. i im 0,0212 -
Verwésserungsanpassung 216 27 A .
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Klass? 2 - Thesaurierungsanteile " .
o el . . Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung periode Erlés i i i
des Gesamtertrags weiter oben) 54.170 (44.856) 2019/2020 2018/2019
. o . . f Gi 1
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 7.607 6.320 05 032015 bis 07.03.2020 04277 _ 04217 02969
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nenovermﬁgens 782.939 701.498 08.03.2019 bis 07.03.2020 - 0,4277 04277 0,2969
e i im Beri 042717 0,2969
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick
zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittung Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Zeitraum Erlos ausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,6652 - 2,6652 2,2833
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,6652 - 2,6652 2,2833
i im Beri i i 2,6652 22833
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,4481 - 2,4481 2,0657
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,0522 1,3959 2,4481 2,0657
i im Beri i i 2,4481 2,0657
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 4,3107 - 4,3107 3,6375
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 2,0565 2,2582 4,3107 3,6375
i im Beri i i 43107 3,6375
Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*
Ausschiittung Ertrags- Erlos
Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert
2019/2020
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0656 - 0,0656
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 0,0632 0,0024 0,0656
A i im Beri i i 0,0656
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Ertrags- Erlos Erlos
Zeitraum Erlos ausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,6889 - 1,6889 1,2658
Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 - 1,6889 1,6889 1,2658
i im Beri i i 1,6889 1,2658
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

164



Threadneedle Investment Funds ICVC Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss Marz 2020

Threadneedle Japan Fund

Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,35 60,29 55,99 64,15 68,23 62,98
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,86 (2,97) 5,28 6,69 (3,36) 5,95
Betriebskosten (p) (0,98) (0,97) (0,98) (0,76) (0,72) (0,70)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,88 (3,94) 4,30 5,93 (4,08) 5,25
Ausschiittungen (p) (0,02) - - (0,43) (0,30) (0,29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,02 - - 0,43 0,30 0,29
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 61,23 56,35 60,29 70,08 64,15 68,23
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,06 0,08 0,05 0,07 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,66 (6,54) 7,68 9,24 (5,98) 8,34
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.881 120.505 121.061 234.125 229.529 231.075
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.339.266 213.843.169 200.799.874 334.062.691 357.825.938 338.658.021
Betriebskosten (%)** 1,66 1,63 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,10 0,14 0,07 0,10 0,14
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 67,63 65,69 65,14 71,38 74,59 73,66
Niedrigster Anteilspreis (p) 55,72 53,12 52,59 63,43 60,40 59,20

Klasse X — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 148,99 159,31 147,62
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,50 (7,95) 14,00
Betriebskosten (p) (0,10) (0,09) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,40 (8,04) 13,91
Ausschiittungen (p) (2,67) (2,28) (2,22)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 161,72 148,99 159,31
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,16 0,22
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,34 (5,05) 9,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.643 2.054 1.221
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.015.841 1.378.268 766.577
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,10 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 181,39 175,16 174,11
Niedrigster Anteilspreis (p) 147,36 142,15 138,91
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Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,85 144,13 131,71 240,97 253,78 226,05
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,28 (7,19) 12,50 25,15 (12,66) 27,83
Betriebskosten (p) (0,09) (0,09) (0,08) (0,16) (0,15) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,19 (7,28) 12,42 24,99 (12,81) 21,13
Ausschiittungen (p) (2,45) (2,07) (1,98) (4,31) (3,64) (1,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,45 2,07 1,98 4,31 3,64 1,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 151,04 136,85 144,13 265,96 240,97 253,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,15 0,20 0,19 0,26 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,37 (5,05) 9,43 10,37 (5,05) 12,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 343.057 238.570 240.272 28.679 108.924 98.336
AbschlieBende Anzahl der Anteile 227.134.722 174.323.739 166.709.740 10.783.532 45.201.527 38.748.938
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,10 0,14 0,07 0,10 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 166,62 158,46 155,35 293,39 279,02 273,54
Niedrigster Anteilspreis (p) 135,36 128,60 123,94 238,34 226,44 223,38

Klasse X in GBP abgesichert —

Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.03.2020? 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 195,91 208,03 191,68
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,90) 20,41 (10,30) 18,13
Betriebskosten (p) (0,03) (1,92) (1,82) (1,78)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,93) 18,49 (12,12) 16,35
Ausschiittungen (p) (0,07) (1,69) (1,27) (1,22)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,07 1,69 1,27 1,22
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,07 214,40 195,91 208,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,16 0,22 0,29
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (0,93) 9,44 (5,83) 8,53
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 166.235 5.319 1.916 1.786
AbschlieRende Anzahl der Anteile 167.795.591 2.480.686 978.092 858.327
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,07 0,10 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 114,89 236,72 227,65 224,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,52 193,74 184,40 180,19

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir zuléssige Anleger verfiigbar.
'Aufgelegt am 12. Mai 2017.
?Aufgelegt am 8. Oktober 2019.

/.

a11f

Kosten

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Gr ge der seit dem Aufl
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fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:
2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 51.929 (43.737)
Devisenterminkontrakte (2.709) (138)
Sonstiger Wertzuwachs/(-verlust) 3.476 (799)
Transaktionskosten (3) (5)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 52.693 (44.679)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Ausléndische Dividenden 14.073 11.828
Zinsen auf Bankguthaben 6 1
Gesamterlds 14.079 11.829
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollmachtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (2.983) (4.317)
Registrierungsgebiihren (299) (347)
(3.282) (4.664)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (92) (86)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (63) (60)
_(155)  (146)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (10 (11)
(17) (18)
Gesamte Aufwendungen* (3.454) (4.828)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (68) (71)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Belastungen gesamt (68) (71)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Auslandische Steuer (1.393) (1.159)
Gegenwartige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) (1.393) (1.159)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (1.393) (1.159)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 10.557 6.930
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (2.111) (1.386)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 2.718 2.282
Ausléndische Steuer (1.393) (1.159)

Aufwand fiir Auslandssteuern 7 4

UberplanmaRige Ausgaben (614) (900)
Gegenwadrtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (1.393) (1.159)
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Der Fonds hat einen Aktivposten von £8.751.527 (2019: £8.125.110) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdéglicherweise nicht mit den Werten der tiberplanméaRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlés und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Endausschiittung 7.635 6.351

7.635 6.351
Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 1.591 519
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (1.539) (922)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 7.687 5.948
Nettoerldse nach Steuern 9.164 5171
Umtauschausgleich (1.477) -
Durch Kapital ausgeglichener Mindererlds - 177
Ausschiittungen gesamt 7.687 5.948

Einzelheiten tiber die Ausschiittung pro Anteil und alle Anteilklassen mit einem
Fehlbetrag sind in der Tabelle auf den Seiten 163 bis 164 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrédge fiir die Ausgabe von Anteilen 1.731 1
Ausstehender Erlos aus Verkdufen - 6.721
Antizipativer Erlés 651 122
Forderungen, insgesamt 2382 7.444
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene Betrage 7.950 -
Sicht-und Bankguthaben 43.526 27.291
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt 51.476 27.291
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (15) (3.829)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (4.010) (988)
Antizipative Passiva (23) (24)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (287) (440)
Weitere Kreditoren gesamt (4.335) (5.281)

VERWASSERUNGSANPASSUNG

Bei Kauf und/oder Anteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwésserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10
aufgefiihrt.

An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrdge sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlauterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu diblichen
Handelsbedingungen eingegangen.
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13 FONDSANTEILE
Im Threadneedle Japan Fund gibt es gegenwirtig fiinf Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*

Anteilklasse X2 k. AF*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 165 bis 166 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 163 bis 164 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Fiir X2-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.
Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 213.843.169
Ausgegebene Anteile 46.919.764

Zuriickgenommene Anteile

Schlussanteile 6.339.266

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

357.825.938
51.630.882

Schlussanteile 334.062.691

Klasse X — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 1.378.268
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile (362.427)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.015.841

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Eroffnungsanteile 174.323.739
Ausgegebene Anteile 75.330.376
Zuriickgenommene Anteile (22.519.393)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 227.134.722
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

Eroffnungsanteile 45.201.527

Ausgegebene Anteile 12.592.226
Zuriickgenommene Anteile (11.380.749)
Nettoumwandlungen (35.629.472)
Schlussanteile 10.783.532
Klasse X in GBP abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 83.683.798
Zuriickgenommene Anteile (10.227.945)
Nettoumwandlungen 94.339.738
Schlussanteile 167.795.591

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 978.092

Ausgegebene Anteile 1.921.944

Zuriickgenommene Anteile (426.602)
Nettoumwandlungen 7.252

Schlussanteile 2.480.686

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

(254.401.526)
Nettoumwandlungen (22.141)

(75.391.394)
Nettoumwandlungen (2.735)

14 RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,72 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,80 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2020 £000
Japanischer Yen 606.723
Wahrung 2019 £000
Japanischer Yen 703.195

Analyse der Wahrungssensitivitét

Das einzige wesentliche Wahrungsengagement des Fonds besteht im japanischen
Yen. Eine Bewegung von 6,66 % (2019: 0,19 %) in dieser Wéhrung (entsprechend der
Bewegung im Geschéftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um 5,16 %
fiihren (2019: 0,19 %).

Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:

Engagement in Devisen- Verpféndete

2020 terminkontrakten Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays 1 -
J.P. Morgan - 7.950
Royal Bank of Scotland 2 -

Zum vorherigen Bilanzstichtag waren keine Engagements aus Derivaten oder
Sicherheiten offenzulegen.

Der Fonds hat im aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der betreffenden
Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

.Festver-

.Variabel zinsliche .Nicht

verzinsliche Finanz- verzinsliche
Finanzanlagen” anlagen” Finanzanlagen” Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen 43515 - 759.351 802.866
Pfund Sterling 7.961 - 184.910 192.871
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen 27.257 - 679.521 706.778
Pfund Sterling 34 - 2.593 2.627

«Variabel ~Festver- .Nicht

verzinsliche zinsliche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-

verbind- verbind- verbind-
lichkeiten” lichkeiten” lichkeiten” Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen - - (196.143) (196.143)
Pfund Sterling - - (16.655) (16.655)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Japanischer Yen - - (3.583) (3.583)
Pfund Sterling - - (4.324) (4.324)
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Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivititsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitdt
kann héher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit einem
Vermdgenswert von £297.000 (2019: £Null) und eine Haftungswert von £8.954.000
(2019: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachthar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir &hnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir dhnliche Instrumente in Mérkten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1 742.100 - 672.078 -
Ebene 2 297 (8.954) - (3)
742.397 (8.954) 672.078 (3)
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 459.824 266 0,06 - -
Gesamt 459.824 266 -
Kaufe insgesamt, brutto: 460.090

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 442.063 287 0,06 - -
Gesamt 442.063 287 -
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 441.776
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,07 %
Steuern: 0,00 %
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7. Méarz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 566.873 381 0,07 - -
Gesamt 566.873 381 —
Kéaufe insgesamt, brutto: 567.254

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 518.478 367 0,07 - -
Gesamt 518.478 367 —
Verkéufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 518.111
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,10 %
Steuern: 0,00 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Borsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwédsserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,16 % (7. Marz 2019:
0,14 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitét auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 4,71 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle enthdlt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Méarz 19. Mai
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse 1— Thesaurierungsanteile 60,27 66,64 10,57
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile 68,99 76,37 10,70
Klasse X — Ertragsanteile 159,19 176,57 10,92
Klasse X — Thesaurierungsanteile 148,67 164,90 10,92
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile 261,79 290,37 10,92
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 211,04 233,70 10,74

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1— Thesaurierungsanteile (268,18)
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile (9,99)
Klasse X — Ertragsanteile (46,29)
Klasse X — Thesaurierungsanteile (20,33)
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile (18,01)
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des MSCI AC Asia Pacific ex Japan — Gross Return Index
nach Abzug der Gebiihren zu iibertreffen, gemessen Gber einen rollierenden

erheblichen Phasen erhohter Volatilitét. Der Ausbruch des Coronavirus gegen
Ende des Berichtszeitraums fiihrte ebenfalls zu einem Abverkauf an den globalen
und asiatischen Markten, wahrend die Zentralbanken in der gesamten Region
versuchten, mit einer Lockerung der Geldpolitik den Schlag abzufedern.

In China begann der Berichtszeitraum mit Fortschritten in den Handelsgespréchen
zwischen den USA und China. Die Anlegerstimmung wurde durch

Dreijahreszeitraum. Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert )
75 % seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder bedeutender
Geschaftstétigkeit in Asien (ohne Japan).

Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fir einen Anstieg
des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine GréRenbeschrankung, die Anlage
konzentriert sich aber tendenziell auf groBere Unternehmen, die im MSCI AC
Asia Pacific ex Japan — Gross Return Index enthalten sind.

Der MSCIAC Asia Pacific ex Japan — Gross Return Index soll die Aktienperformance
von groBen und mittleren Unternehmen in der Asien-Pazifik-Region (ohne Japan)
erfassen. Er enthalt derzeit 1.000 Unternehmen. Er bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tiber einen bestimmten
Zeitraum hinweg bewertet wird

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 70 Unternehmen, darunter
moglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten
sind. Der Fonds darf bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts iber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher Wertpapiere)
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieRlich Fonds, die von
Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe
Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate konnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der Nettothesaurierungsanteile

der Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Asia Fund stieg in den zwolf
Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 216,85 Pence auf 233,09 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die zwélf Monate
bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertréage
+8,34 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +2,80 %. (Zur Information: Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan
— Gross Return Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +4,54 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die asiatischen Aktienmarkte zeigten sich wahrend des Berichtszeitraums volatil.
Wahrend die Mérkte durch die geméRigte Geldpolitik der US-Notenbank und
die selektiven Impulse durch die chinesische Politik gestiitzt wurden, kam es
im Zuge der wachsenden Handelsspannungen zwischen den USA und China zu

Kor 1 zur Erganzung der Handelsentwicklungen gestérkt. Bald
darauf verzeichneten die chinesischen Aktien vor dem Hintergrund eines Abbruchs
der Verhandlungen Volatilitét, bevor sich beide Seiten auf ein neues erstes
Abkommen einigten, in dem sich die USA bereit erklarten, die Steigerung der
bestehenden Abgaben nicht fortzusetzen und gleichzeitig die Z6lle auf chinesische
Waren zu senken. Die Anlegerstimmung wurde durch die Aussicht auf weitere
StimulierungsmaRnahmen zusétzlich gestiitzt, wobei die People’s Bank of China
einen Leitzins (den Mindestreservesatz) senkte. Spater im Berichtszeitraum
verzeichnete der chinesische Markt angesichts des Ausbruchs des Coronavirus und
derBedenken hinsichtlich der Auswirkungen, die dies auf das Wirtschaftswachstum
Chinas und die globalen Lieferketten haben wiirde, einen Abverkauf.

Indische Aktien zeigten sich volatil. Grund dafiir waren schwéchere Wirtschaftsdaten
und die politische Unsicherheit im Vorfeld der Parlamentswahlen, die die regierende
Partei wieder an die Macht brachten. Zur Unterstiitzung der Wirtschaft hat die indische
Zentralbank die Zinsen gesenkt, und die Regierung hat MaBnahmen zur Ankurbelung
des Wachstums eingefilhrt. Des Weiteren kiindigte sie eine deutliche Senkung der
Untemehmenssteuern und der Kapitalertragsteuern fiir langfristige Kapitalgewinne
an, was die Marktstimmung befliigelte. Spéter wurden die Aktien durch politische
Spannungen und die Sorge tiber die Ausbreitung des Coronavirus belastet

Der Markt in Taiwan setzte im iiberwiegenden Teil des Berichtszeitraums
seinen Aufwartstrend fort, unterstiitzt durch die verbesserten Aussichten fiir
den Technologiesektor, der von den Fortschritten beim Handelsabkommen
zwischen den USA und China und dem Optimi beziiglich der ich
fiir die 5G-Netzwerkfahigkeiten angetrieben wurde. Gegen Ende des Zeitraums
verzeichnete der Markt einen Abverkauf, als sich das Coronavirus auBerhalb Chinas
ausbreitete. Auch in Siidkorea erwiesen sich die giinstigen Rahmenbedingungen
durch die Entwicklung der Handelsbeziehungen zwischen den USA und China im
Laufe des Jahres als hilfreich, bevor die Aktien aufgrund der Coronavirus-Angste
einen Abverkauf erlebten.

Der Fonds erdffnete eine Position in Capitaland in Singapur, einer groRen
Immobilienentwicklungsgesellschaft, die durch den Verkauf von Nicht-Kemobjekten
Wert schaffen und ihr Industrie- und Logistikgeschaft konsolidieren will.
Daneben kauften wir den indischen Erdgaslieferanten Petronet, da wir glauben,
dass das Unternehmen von den Kapazitatserweiterungen und der steigenden
Inlandsnachfrage profitieren sollte. Zu den weiteren Kéufen gehdrte das
australische Unternehmen Aristocrat Leisure, ein Hersteller von Spielautomaten
und -systemen. Die Gesellschaft vollzieht gerade erfolgreich den Ubergang von
fest installierten Spielautomaten zu einer starker digital orientierten Strategie,
unterstiitzt durch ein attraktives Portfolio an neuen Spielen.

Des Weiteren kauften wir ASM Pacific Technology, einen in Hongkong anséssigen
Hersteller von Geraten fir die Verpackung und Montage von Halbleitern, da das
Unternehmen nach unserer Ansicht gut aufgestellt ist, von den anhaltend positiven

Aussichten fur Investitionen im Halbleiterbereich zu profitieren. Ein weiterer Kauf im
Technologiesektor war Hon Hai Precision in Taiwan, ein wichtiger Fertigungspartner
von Apple. Wir sind angesichts der Margenverbesserung durch eine striktere
Kostenkontrolle, Verbesserungen im betrieblichen Bereich aufgrund der strikteren
Kostenkontrolle und Verbesserungen der betrieblichen Effizienz zuversichtlich in
Bezug auf die Aussichten des Unternehmens.

Zur Finanzierung dieser Kéufe verkauften wir unsere Position in der Singapore Bank
DBS und konsolidierten die Position in der United Overseas Bank, da die Bewertung
attraktiver erschien und der Schwerpunkt deutlicher auf dem Binnenmarkt liegt. Das
australische Technologieunternehmen Computershare wurde ebenfalls verkauft,
da die Bedenken hinsichtlich der zukiinftige Gewinne durch den Wechsel im
\ 1t der G und die schwéchere Performance im britischen Markt
gestiegen sind. Andernorts in Australien verkauften wir das Infrastrukturunternehmen
Transurban, da anleihedhnliche Aktien aufgrund der Erwartungen niedrigerer
Zinssatze eine Outperformance verzeichneten, sowie Treasury Wine aufgrund einer
unerwarteten Schwéche im wichtigen US-Geschaft des Unternehmens. Auch die
Position in Infosys wurde aufgrund einer Abkiihlung bei den Auftragseingéngen und
potenzieller Storungen durch Veranderungen im Managementteam glattgestellt.
Die asiatischen Aktien wurden durch die gemaRigte Haltung der Fed und
selektive AnreizmaBnahmen der chinesischen Politik unterstiitzt, wahrend
die globalen Coronavirus-Angste und die Unsicherheit im Zusammenhang mit
den Handelsgesprachen zwischen den USA und China das Hauptrisiko fir die
Mérkte darstellen

In China erwarten wir, dass die Regierung KonjunkturmaBnahmen einfiihren
wird, sofern dies zur Stabilisierung der Wirtschaft notwendig ist. Dariiber
hinaus haben wir eine Zunahme der Unterstiitzung fir den privaten Sektor und
maglicherweise eine Verbesserung des regulatorischen Umfelds festgestellt. Wir
gehen davon aus, dass das reale Wirtschaftswachstum weiterhin unter Druck
bleiben wird, wobei der Export fiir Gegenwind sorgen wird. In jingster Zeit hat die
Besorgnis tiber den Ausbruch des Coronavirus sowohl den globalen als auch den
asiatischen Markten geschadet. Wir kdnnen mit einer starken Beeintrachtigung
der Wachstumsprognosen rechnen, wenn das Coronavirus erstin einigen Monaten
seinen Hohepunkt erreicht — was madglicherweise in der zweiten Jahreshélfte zu
einer Erholung der globalen Wachstumsdynamik fiihren kénnte

Der Handelskrieg zwischen China und den USA war ein weiteres Risiko, wobei die
Mérkte positiv auf das erste Handelsabkommen reagierten. Obwohl dies eindeutig
einen konstruktiven Fortschritt darstellt, erwarten wir angesichts der Mischung aus
Themen wie Defizitabbau, Marktzugang, geistiges Eigentum und Industriepolitik
sowie des Auftauchens langfristig schwelender Probleme, insbesondere in den
Bereichen Technologie und nationale Sicherheit, sowohl positive als auch negative
Uberraschungen.

Durch Reformen in den asiatischen Mérkten kénnen Wachstumspotenziale
freigesetzt werden. Nach den nationalen Wahlen der letzten 18 Monate konnte die
Reformdynamik in Landern wie Indien, Indonesien, Malaysia und den Philippinen
zunehmen und den Weg fiir mehr makrokonomische Stabilitét und stérkeres
strukturelles Wachstum ebnen.

Die Bewertungen sind weiterhin attraktiv, wobei die Bewertungskennzahlen unter
dem jeweiligen historischen Mittelwert liegen.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 33.875 (34.411) Anlagevermégen:
Erlos 3 14.791 15.626 Anlagen 634.896 445.351
Aufwand 4 (2.450) (5.203) Umlaufvermagen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (18) (18) Forderungen 8 8.678 1.993
Nettoerlds vor Steuern 12.323 10.405 Sicht-und Bankguthaben 2.508 421
Steuern 6 (756) (790) Zahlungsmitteldquivalente** 11.556 4
Nettoerlése nach Steuern 11.567 9.615 Aktiva, insgesamt 657.638  451.619
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 45.442 (24.796) Passiva:
Ausschiittungen 7 (10.906) (9.241) Anlageverbindlichkeiten (48) -
Entwicklung des den Anteilinhabern Kreditoren:
zuzurechnenden Nettovermégens Uberziehungskredite (1.006) -
durch Anlagetétigkeit 34536 (34.037) Weitere Kreditoren 9 (3.705) (2.883)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.759) (2.883)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 652.879 448.736
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 . ) I )
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2020 2019 . .
£000 £000 Klass_g 1 - Thesaurierungsanteile ) )
Ausschiittung Erlés Erlés
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Zeitraum Erlis i hesauri
zu Beginn des Berichtszeitraums 448.736 624.995 0192020 20182019
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 364.193 409.920 D e i 07.05.2020 p— ~ - 17308
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (208.732) (396.309) Gruppe 2
Zahlbare Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten - (164.032) 08.03.2019 bis 07.03.2020 0,7354 1,2382 1,9736 1,7393
155.461 (150.421) i im Beri 1,9736 17383
Verwésserungsanpassung 31 128 Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittung Erlés Erlés
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Zeitraum Erlés i i
des Gesamtertrags weiter oben) 34.536 (34.037) Gruppe 1 om0 e
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 13.835 8.071 08.03.2019 bis 07.03.2020 3,729 - 3,7290 3,3456
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermégens 652.879 448.736 08.03.2019 bis 07.03.2020 13788 2,3502 3,7290 3,3456
e im 37290 3,3456
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
(siehe Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314). Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung

Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020
- im Beri

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung

Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020
- im Beri

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung

Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020
- im Beri

Erlos Ertragsausgleich

4,2151 -

1,6825 25926

Erlos Ertragsausgleich

16,5690 -

5,0867 11,4823

Erlos Ertragsausgleich

3,2869 -

13787 1,9082

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

Erlos
thesauriert
2019/2020

4,2751

4,2751
4,2751

Erlés
thesauriert
2019/2020

16,5690

16,5690
16,5690

Erlos
thesauriert
2019/2020

3,2869

3,2869
3,2869

Erlos
thesauriert
2018/2019

3,8225

3,8225
3,8225

Erlés
thesauriert
2018/2019

14,6992

14,6992
14,6992

Erlos
thesauriert
2018/2019

2,9455

2,9455
2,9455

m
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 EUR — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 25.01.2019'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 216,54 223,94 192,05 233,55
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,84 (3,76) 35,56 (24,27)
Betriebskosten (p) (3,81) (3,64) (3,67) (1,92)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,03 (7,40) 31,89 (26,19)
Ausschiittungen (p) (1,97 (1,74) (0,65) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,97 1,74 0,65 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 234,57 216,54 223,94 207,36
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,53 0,49 0,15
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 8,33 (3,30) 16,61 (11,21)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 13.094 65.180 148.098 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.582.102 30.101.025 66.133.496 -
Betriebskosten (%)** 1,67 1,66 1,72 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,24 0,23 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 259,86 237,99 237,58 232,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 213,81 194,10 186,44 194,10

Klasse 1 USD - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

25.01.2019' 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 233,55 243,60 250,48 213,50
Rendite vor Betriebskosten (p) 185,73 24,68 (4,23) 39,62
Betriebskosten (p) (1,92) (2,86) (2,65) (2,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 183,81 21,82 (6,88) 36,98
Ausschiittungen (p) (1,60) (373) (3,35) (2,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,60 3,73 3,35 2,17
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 207,36 265,42 243,60 250,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,30 0,59 0,54
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (11,21) 8,96 (2,75) 17,32
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 140.910 133.075 289.302
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 53.088.843 54.629.187 115.499.365
Betriebskosten (%)** - 1,08 1,08 1,117
Direkte Transaktionskosten (%)*** - 0,11 0,24 0,23
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 232,75 293,78 266,58 265,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 194,10 240,53 217,85 207,41
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse 2 EUR — Thesaurierungsanteile
25.01.2019'

Klasse 2 USD - Thesaurierungsanteile
25.01.2019'

Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p)
Rendite vor Betriebskosten (p)
Betriebskosten (p)

Rendite nach Betriebskosten (p)*
Ausschiittungen (p)

Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p)
*nach direkten Transaktionskosten von (p)
Wertentwicklung

Rendite nach Gebiihren (%)

Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000)
AbschlieBende Anzahl der Anteile
Betriebskosten (%)**

Direkte Transaktionskosten (%)***

Preise

Héchster Anteilspreis (p)

Niedrigster Anteilspreis (p)

261,64

(27,12)
(1,40)

(28,52)

(3,04)
3,04

233,12

0,17

(10,90)

260,75
217,85

Klasse X — Thesaurierungsanteile

261,64

(27,10)
(142)

(28,52)

(3,04)
3,04

233,12

0,17

(10,90)

260,75
217,85

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 162,75 165,70 139,83 630,61 642,14 555,71
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,47 (2,82) 26,03 63,84 (11,03) 86,89
Betriebskosten (p) (0,14) (0,13) (0,16) (0,56) (0,50) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 16,33 (2,95) 25,87 63,28 (11,53) 86,43
Ausschiittungen (p) (4,28) (3,82) (2,99) (16,57) (14,70) (9,77)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,28 3,82 2,99 16,57 14,70 9,77
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 179,08 162,75 165,70 693,89 630,61 642,14
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,20 0,39 0,36 0,80 1,51 117
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 10,03 (1,78) 18,50 10,03 (1,80) 15,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 229.517 122.597 66.298 248.873 110.093 87.516
AbschlieBende Anzahl der Anteile 128.166.472 75.329.668 40.011.829 35.866.422 17.458.287 13.628.740
Betriebskosten (%)** 0,08 0,08 0,10 0,08 0,08 0,11
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,24 0,23 0,11 0,24 0,23
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 197,95 176,79 175,46 767,02 685,12 680,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 160,70 144,97 136,00 622,67 561,72 547,25
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile Klasse Z USD — Thesaurierungsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 25.01.2019'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 190,87 195,92 166,70 204,75
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,30 (3,32) 30,96 (21,02)
Betriebskosten (p) (1,87) (1,73) (1,74) (1,11)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,43 (5,05) 29,22 (22,13)
Ausschiittungen (p) (3,29) (2,95) (2,02) (2,67)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,29 2,95 2,02 2,67
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 208,30 190,87 195,92 182,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,46 0,43 0,16
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 9,13 (2,58) 17,53 (10,81)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.485 17.791 33.781 -
AbschlieBende Anzahl der Anteile 9.834.053 9.321.029 17.241.993 -
Betriebskosten (%)** 0,90 0,90 0,93 -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,24 0,23 -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 230,53 208,61 207,66 204,06
Niedrigster Anteilspreis (p) 188,46 170,57 161,98 170,57

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
Aufgelegt am 15. Juni 2018 und geschlossen am 25. Januar 2019.

?Aufgelegt am 12. Mai 2017.
' Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der seit dem Aufleg I fgelaufe Kosten lisiert.
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Portfolioaufstellung

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

5

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.
NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)
Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:
2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 33.919 (34.811)
Devisenterminkontrakte 35 4
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (71) 362
Transaktionskosten I ) I )
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 33.875 (34.411)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Ausléndische Dividenden 14.632 15.036
Frankierte Dividendenausschiittungen 29 223
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 13 80
Zinsen auf Bankguthaben 107 69
ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr bei
Kollektivinvestitionsprojekten 10 217
ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr auf 0GA - 1
Gesamterlds 14791 15.626
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (1.994) (4.652)
Registrierungsgebiihren (232) (326)
(2.226) (4.978)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwabhrstellengebiihren (67) (71)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (131) (133)
(198) (204)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren (12) 7)
Priifungsgebiihren (8) (9)
Priifungsgebiihren —
Nichtpriifungsleistungen (6) (5)
o e (@)
Gesamte Aufwendungen® (2.450) (5.203)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsféhiger MwSt.
FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (18) (18)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt (18) (18)
BESTEUERUNG
2019 2018
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im
Rechnungszeitraum
Ausléndische Steuer (1.417) (1.165)
Gegenwadrtige Steuern, insgesamt
(Erlduterung 6b) (1.417) (1.165)
Kapitalgewinnsteuer (Erlauterung 6¢) 661 375
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (756) (790)
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2019 2018
£000 £000
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im
Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 12323 10.405
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (2.465) (2.081)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 2.861 2.895
Auslandische Steuer (1.417) (1.165)
Aufwand fiir Auslandssteuern 8 6
UberplanmaRige Ausgaben (404) (820)
Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (1.417) (1.165)
c) Kapitalgewinnsteuer
Kapitalertragsteuer in der Aufstellung des
Gesamtertrags fiir den Berichtszeitraum
(Erlauterung 6a) 661 375
Riickstellungen zu Ende des
Berichtszeitraums 661 375

Der Fonds hat einen Aktivposten von £8.428.799 (2019: £8.024.347) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iberplanméaRigen Ausgaben iberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlds sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlds und umfassen:

2020 2019

£000 £000
Endausschiittung 13.835 8.071

13.835 8.071

Zuziiglich: Erldsabziige bei Anteilsriickgabe 1.826 4.467
Abziiglich: Erloszufliisse bei Anteilsausgabe (4.755) (3.297)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 10.906 9.241
Nettoerldse nach Steuern 11.567 9.615
Kapitalgewinnsteuer (661) (375)
Umtauschausgleich - 2
Ubertrag nicht ausgeschiittete Erlgse 1 -
Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) (1)
Ausschiittungen gesamt 10.906 9.241

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 170
bis 171 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrége fiir die Ausgabe von
Anteilen 6.807 275
Antizipativer Erlos 1.870 1.717
Anrechenbare ausléndische Quellensteuer R . |
Forderungen, insgesamt 8.678 1.993
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (741) (756)
Féllige Zahlungen fiir Kéufe (1.555) -
Antizipative Passiva (29) (26)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (201) (261)
Fallige Kérperschaftssteuer (1.179) (1.179)
Riickstellung fiir Kapitalertragsteuer - (661)
Weitere Kreditoren gesamt (3.705) (2.883)
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VERWASSERUNGSANPASSUNG

BeiKaufund/oderAnteilsriicknahme kann der ACD ggf. eine Verwésserungsanpassung
erheben. Bei der Erhebung einer Verwédsserungsanpassung wird diese dem
Fondsvermdgen zugefiihrt. Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlauterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Ein Saldo von £Null (2019: £7.000) im Hinblick auf jahrliche Verwaltungsnachldsse
steht am Ende des Abrechnungszeitraum aus.

Der Fonds investiert in andere von Columbia Threadneedle verwaltete Teilfonds.
Alle diesbeziiglichen Transaktionen werden mit Threadneedle Investment Services
Limited abgewickelt. Einzelheiten zu der Anlage sind der Portfolioaufstellung zu
entnehmen.

Der Fonds erhielt £29.000 (2019: £223.000) an frankierten Divendenausschiittungen
und £10.000 (2019: £217.000) ErméBigung der Verwaltungsgebiihr bei Organismen
fiir gemeinsame Anlagen.

Dariiber hinaus machte diese Anlage einen Verlust von £3.383.000 aus nicht
derivativen Wertpapieren (2019: -£14.913.000).

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle Asia Fund gibt es gegenwaértig fiinf Anteilklassen: Klasse 1,
Klasse 2, Klasse X, Klasse X2 und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse X2 k. AF*
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse X2 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und
die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen
auf den Seiten 172 bis 174 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse
ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 170 bis 171 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

**Fiir X2-Anteile fallt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 30.101.025
Ausgegebene Anteile 10.417.144
Zuriickgenommene Anteile (34.892.089)
Nettoumwandlungen (43.978)
Schlussanteile 5.582.102
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 54.629.187
Ausgegebene Anteile 28.500.480
Zuriickgenommene Anteile (30.039.447)
Nettoumwandlungen (1.377)
Schlussanteile 53.088.843
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2020
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 75.329.668
Ausgegebene Anteile 56.939.780
Zuriickgenommene Anteile (4.102.976)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 128.166.472
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 17.458.287
Ausgegebene Anteile 24.219.137
Zuriickgenommene Anteile (5.811.002)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 35.866.422
Klasse Z - Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 9.321.029
Ausgegebene Anteile 1.654.938
Zuriickgenommene Anteile (1.193.381)
Nettoumwandlungen 51.467
Schlussanteile 9.834.053

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

RISIKOMANAGEMENT
Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitat des Marktkurses

Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 5,16 % und umgekehrt zur Folge (2019: 5,42 %).
Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéhrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2020 £000
Australischer Dollar 84.640
Chinesischer Renminbi 15.586
Hongkong-Dollar 212.761
Indische Rupie 43.625
Indonesische Rupiah 18.068
Philippinischer Peso 13.066
Singapur-Dollar 18.507
Siidkoreanischer Won 85.333
Taiwan-Dollar 88.229
US-Dollar 71.568
Wahrung 2019 £000
Australischer Dollar 70.637
Chinesischer Renminbi 12.970
Hongkong-Dollar 146.351
Indische Rupie 33.039
Indonesische Rupiah 16.699
Malaysischer Ringgit 1.448
Philippinischer Peso 15.959
Singapur-Dollar 17.231
Siidkoreanischer Won 43.094
Taiwan-Dollar 45.465
Thailéndischer Baht 4.353
US-Dollar 37.569

Analyse der Wahrungssensitivitét

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die
Tabelle zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung
(entsprechend der Wahrungsschwankung im Geschéftsjahr) steigen oder fallen
wird.
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
Wiihr hwankung  Fondsb Variabel Finanz-
Wihrung 2020 = % h ,,/: verzil;sliche Festverzil::_sliche verzil;_sliche
) inanz- inanz- inanz-
Australischer Dollar 498 0,65 Passiva Passiva anlagen Gesamt
Hongkong-Dollar 195 0,64 Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Siildkoreamscher Won 4,60 0,60 Hongkong-Dollar _ _ (1.555) (1.555)
Taiwan-Dollar 3,82 0,52 Pfund Sterling (38) - (5.317) (5.355)
US-Dollar 0,97 011 US-Dollar (968) - (44) (1.012)
" Wihrungsschwankung  Fondshewegung Wiihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Wiahrung 2019 % % Pfund Sterling - - (2.883) (2.883)
Australischer Dollar 5,07 0,80 US-Dollar _ _ (522) (522)
Hongkong-Dollar 5,00 1,63
Taiwan-Dollar 0,05 0,00 Zinsrisikosensitivitat

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht
verzinsliche Festverzinslich verzinslich

Finanz- Finanz- Finanz-

Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - 84.640 84.640
Chinesischer
Renminbi - - 15.586 15.586
Hongkong-Dollar - - 214.316 214.316
Indische Rupie = - 43.625 43.625
Indonesische
Rupiah - - 18.068 18.068
Philippinischer Peso - - 13.066 13.066
Singapur-Dollar - - 18.507 18.507
Siidkoreanischer
Won - - 85.333 85.333
Taiwan-Dollar 2.508 - 85.721 88.229
Pfund Sterling - - 6.851 6.851
US-Dollar - 11.556 61.024 72.580
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Australischer Dollar - - 70.637 70.637
Chinesischer
Renminbi - - 12.970 12.970
Hongkong-Dollar - - 146.351 146.351
Indische Rupie - - 33.039 33.039
Indonesische
Rupiah - - 16.699 16.699
Malaysischer
Ringgit - - 1.448 1.448
Philippinischer Peso - - 15.959 15.959
Singapur-Dollar - - 17.231 17.231
Siidkoreanischer
Won - - 43.094 43.094
Taiwan-Dollar 2412 - 43.053 45.465
Thaildndischer Baht - - 4.353 4.353
Pfund Sterling 74 - 6.730 6.804
US-Dollar 1.785 - 36.306 38.091
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Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéter, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern, oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen.

Am 7. Mérz 2020 verfiigte der Fonds iiber offene Devisenterminkontrakte mit
einem Vermdgenswert von £Null (2019: £Null) und eine Haftungswert von £48.000
(2019: £Null).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:

Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Maérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig tiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiigbar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachthar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir &hnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 646.452 - 439.430 -
Ebene 2 - (48) 5.925 -
646.452 (48) 445.355 -

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
16 PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN 17 EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG
7. Mirz 2020 Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
Wert Provisionen Steuern ggJIher \iglﬂiili‘(ét auf rt]ielr;l_glrt])baIeBn Finanzmérkéer). Ir;\:olt%eldessin kar:teds se'i:t dzm
o o ilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
xu_f 311£ggg ﬂ]’gg 0 0/; ﬂ]’:g 0 0/; Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
tlen- . . ’ ' ' Nettoinventarwert des Fonds um 2,13 %.
Organismen fir gemeinsame Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
Anlagen 92.809 - - - - wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestelit wurden.
Kapitalmafnahmen 176 = B = B Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Gesamt 404.273 167 152 Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
— als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
Kéufe insgesamt, brutto: 404.592 wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.
Wert Provisionen Steuern Anteilklasse % Anderung
Ver!(auf £000  £000 % £000 % Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (25,30)
Aktien 151.013 136 0,09 183 0,12
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 86.807 — - - -
Gesamt 231.820 136 183

Verkaufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 237.501
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,05 %
Steuern: 0,06 %
7. Marz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 331.982 290 0,09 159 0,05
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 12.399 - - - -
KapitalmaBnahmen 1.202 - - - -
Gesamt 345.583 290 159
Kéaufe insgesamt, brutto: 346.032

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 448.661 212 0,05 468 0,10
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 32.683 - - - -
KapitalmaBnahmen 879 - - - -
Gesamt 482.223 212 468

Verkaufe ohne Transaktionskosten,

insgesamt: 481.543
Transaktionskosten als

Prozentsatz des durchschnittlichen

Nettovermdgens
Provisionen: 0,11 %
Steuern: 0,13 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
JVerwdsserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,22 % (7. Mérz 2019:
0,20 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Er ist bestrebt, die
Wertentwicklung des MSCI EM Latin America 10/40 Index nach Abzug der

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die lateinamerikanischen Aktien lagen zum Ende des Berichtszeitraums in Pfund
Sterling gerechnet niedriger, nachdem sie Phasen erhdhter Volatilitét verzeichnete
hatten. Die Marktstimmung war gemischt, was auf die Handelsbeziehungen
zwischen den USA und China, die Ver iedung des brasilianischen

Gebiihren zu tibertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreij .
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz oder bedeutender
Geschéftstétigkeit in Lateinamerika.

Der Fonds wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw. Wirtschaftssektoren
aus, von denen angenommen wird, dass sie gute Chancen fir einen Anstieg
des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine GroBenbeschrankung, die Anlage
konzentriert sich aber tendenziell auf gréRere Unternehmen, die im MSCI EM Latin
America 10/40 Index enthalten sind.

Der MSCI EM Latin American 10/40 Index soll die Aktienperformance von
groBen und mittleren Unternehmen in fiinf Schwellenlandern in Lateinamerika
(Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru) messen. Der Index umfasst
derzeit etwa 100 Unternehmen und ist so konzipiert, dass er den fiir den Fonds
geltenden regulatorischen Rahmen widerspiegelt. Er bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tiber einen bestimmten
Zeitraum hinweg bewertet wird.

Der Fonds investiert in der Regel in weniger als 65 Unternehmen, darunter
maglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im Index enthalten sind
Der Fonds kann in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher
Wertpapiere) und Organi 1 fir Anlagen (¢ hlieBlich Fonds,
die von Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), investieren,
wenn dies als angemessen erachtet wird.

Der Fonds kann zudem Geldmarktinstrumente, Einlagen und geldnahe Instrumente
halten

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anl; in Derivate zu investieren,
Derivate knnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Wertentwicklung der

Nettothesaurierungsanteile der Anteilklasse 1*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Latin America Fund fiel in den
2wolf Monaten zum 7. Marz 2020 von 243,56 Pence auf 218,10 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fir die zwdlf Monate
bis zum 29.Februar 2020 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrége
-8,56 %. Demgegeniber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum -7,84 %. (Zur Information: Der MSCI EM Latin America
10/40 Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von -7,89 %.)

Rentenrefor es und den Ausbruch eines neuartigen Coronavirus in China
und dariiber hinaus gegen Ende des Berichtszeitraums zuriickzufiihren war.

In Brasilien wurde der ehrgeizige Rentenreformplan der Regierung vom Unterhaus
des Parlaments sowie dem Senat endgiiltig genehmigt. Die Verabschiedung
des Plans wurde als entscheidend fiir das nationale Wachstum und die
finanzpolitische Stabilitét . In der Folge schlug die Regierung auch
Verfassungsanderungen vor, die auf eine Kiirzung der 6ffentlichen Ausgaben
abzielen. Die Zentralbank fiihrte eine Reihe von Zinssenkungen durch, wobei der
Zinssatz am Ende des Berichtszeitraums auf einem Rekordtief von 4,25 % lag

Der mexikanische Markt ibertraf den breiteren Index, da das
US-Représentantenhaus das USMCA-Handelsabkommen (United States-Mexico-
Canada Agreement) genehmigte, wéhrend die Zentralbank einen geméaRigten
Lockerungszyklus beibehielt und die Zinsen um 25 Basispunkte senkte.

Die argentinischen Aktien profitierten von der Ankiindigung von MSCI, die Aktien
des Landes im Mai in den Schwellenldnderindex aufzunehmen. Im weiteren
Verlauf des Berichtszeitraums verzeichnete der Markt angesichts der politischen
Unsicherheit und der Verschlechterung der wirtschaftlichen Aussichten einen
Abverkauf. Die chilenischen Aktien wurden durch fallende Preise fiir Kupfer, das
wichtigste Exportgut des Landes, belastet. Auch regierungsfeindliche Proteste und
soziale Unruhen im Oktober beeintrachtigten die Marktstimmung. In Kolumbien
wurden die Aktien durch die Ankiindigung neuer Reformen seitens der Regierung
unterstiitzt, einschlieRlich eines Vorschlags, der auf die Kar abzielt, um
die fragile wirtschaftliche Erholung des Landes zu unterstiitzen. Gegen Ende des
Berichtszeitraums erlebte der Markt jedoch aufgrund der weltweiten Ausbreitung
des Coronavirus einen Abverkauf.

Im Laufe des Berichtszeitraums ertffneten wir eine Position in Arezzo, einem
Marktfiihrer im brasilianischen Einzelhandelssektor, in Erwartung einer starken
Performance in den Unternehmenskanalen Multi Branding, Franchise und
Web-Commerce. Wir beteiligten uns am Bérsengang der brasilianischen Online-
Makler-Firma XP, da wir erwarten, dass das Unternehmen aufgrund seines
breiteren Produktangebots und des zunehmenden Bekanntheitsgrades seiner
Marke weitere Marktanteile gewinnen wird. Angesichts unserer konstruktiven
Sicht des brasilianischen Konsumklimas erdffneten wir auch Positionen in den
Einzelhandelsunternehmen Companhia Brasileira de Distribuicao, das Supermérkte
und Hypermérkte im Food- und Non-Food-Bereich betreibt, und Magazine Luiza,
das eine Mehrkanal-Einzelhandelsplattform mit mobilen, Online- und stationaren
Ladengeschaften betreibt. AuRerhalb Brasiliens nutzten wir die attraktive Bewertung
fiir den Kauf des chilenischen Einkaufszentrenbetreibers Parque Arauco angesichts
der hohen Qualitat seiner Vermdgenswerte und der starken Projektpipeline.

Zur Finanzierung dieser K4ufe verkauften wir den brasilianischen Versicherer BB
Seguridade, da die Aktie unseren Zielkurs erreicht hatte. Auch unsere Positionen
im brasilianischen Einzelhandler Lojas Americanas und der mexikanischen Grupo
Aeroportuario de Sureste sowie einige andere wurden glattgestellt.

Die Aussichten fiir die lateinamerikanischen Lander sind unterschiedlich, wobei
die Sorgen um COVID-19 ein zentrales Risiko fir die Markte weltweit darstellen.
Trotzdem miissen wir nach wie vor jede Volkswirtschaft einzeln betrachten und
beurteilen, in welcher Phase der politischen, monetéren und BIP-Wachstumszyklen
sie sich befindet. Auch das unterschiedliche Rohstoff-Engagement muss
berticksichtigt werden.

In Bezug auf die Handelsspannungen ist Lateinamerika im Vergleich zu anderen
Regionen der Welt relativ geschiitzt, da einige seiner Volkswirtschaften relativ
geschlossen sind und sich die Exporte gréRtenteils auf Rohstoffe beziehen und
daher weniger den Zéllen ausgesetzt sind. Die von Rohstoffexporten abhéngigen
Volkswirtschaften sind anféllig fiir einen Nachfrageriickgang infolge der
Auswirkungen des Coronavirus. Wir gehen jedoch nicht davon aus, dass das Virus
die langfristigen Triebkréfte aus der Spur bringen wird, glauben jedoch, dass es zu
voriibergehenden wirtschaftlichen kungen kommen und sich das Wachstum
nach der Einddmmung des Virus erholen wird.

Die Aussichten filr die brasilianische Wirtschaft sind kurzfristig durch die globalen
Angste bezilglich des Virus beeintréchtigt worden. Wir sind weiterhin zuversichtlich
inBezug auf die langfristigen Triebkréfte, da sich die Regierung auf gréiBere Effizienz
und marktfreundliche Reformen konzentriert. Wir ermitteln auch weiterhin
Chancen im Verbraucher- und Technologiesektor in einem Umfeld niedriger
Zinsen und giinstiger Inflation. Wir glauben, dass das Verbraucherkreditgeschaft
in Brasilien langfristig ein betrachtliches Wachstumspotenzial aufweist, wahrend
das Bankwesen mithilfe der Technologie demokratisiert wird, sodass der Anteil
der Bevdlkerung, die keinen Zugang zu Bankleistungen hat, stetig zuriickgeht.
Das Wachstum ist in diesem Bereich besonders stark, weil es aus einem
unerschlossenen Markt kommt.

Mexiko wurde zuletzt durch politische Unsicherheit belastet, was zu einer
Verstarkung der Besorgnis der Anleger gefiihrt hat. Was die Zukunft der
Handelsbeziehungen zwischen den USA und Mexiko betrifft, so sind wir nach der
unterzeichnung des USMCA-Abkommens zuversichtlich, wobei wir die jiingsten
Entwicklungen in Bezug auf die Maglichkeit neuer Zolle weiterhin beobachten.

In der Andenregion wurde die Anlegerstimmung weiterhin durch die anhaltenden
Sorgen um die weltweite Wachstumsrate belastet. Argentinien hat die
Auswirkungen der finanzpolitischen und geldpolitischen Ungleichgewichte zu
spiiren bekommen. Auf Portfolioebene haben wir derzeit das Engagement in
inlandischen Titeln angesichts der makroskonomischen Unsicherheiten begrenzt,
die auf Bedenken hinsichtlich des Defizits, der Inflation sowie der Abwertung der
Wahrung des Landes zuriickzufiihren sind

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erlauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalverluste 2 (38.719) (39.160) Anlagevermigen:
Erlos 3 10.713 14.259 Anlagen 276.846 407.665
Aufwand 4 (4547) (4.958) Umlaufvermagen:
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten 5 (4) (9) Forderungen 8 5.106 3.233
Nettoerlgs vor Steuern 6.162 9.292 Sicht-und Bankguthaben 8.095 15.442
Steuern 6 (755) (1.109) Zahlungsmitteldquivalente™* 18.102 1.674
Nettoerldse nach Steuern 5.407 8.183 Aktiva, insgesamt 308.143  428.014
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (33.312) (30.977) Passiva:
Ausschiittungen 7 (5407)  (8183) K"’g;‘“"’:“h et .
Entwicklung des den Anteilinhabern gr2|e ung§ redite (270) -
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Wengre Kr'edlto.ren 9 (8745  (15507)
Anlagetatigkeit (38.719)  (39.160) Verbindlichkeiten, insgesamt _ (8015 (15507)
- Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 299.134 412,507
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 . i o i
2020 2019 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Z:ilran:l.| “ Erlés i i
zu Beginn des Berichtszeitraums 412507 486.932 . 0192020 20182019
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 165.359 183.494 e e i 07 03,2020 201 _ 2015 32926
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (244.986) (226.604) Gruppe 2
(79.627) (43.110) 08.03.2019 bis 07.03.2020 12028 0,8165 2,0193 3,2926
Verwisserungsanpassung 122 73 m ' ! 2nss 32926
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Klasse 2 - Thesaurierungsanteile i .
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung husschitung s Erlés Erlos
des Gesamtertrags weiter oben) (38.719) (39.160) 20192020 2018/2019
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 4.851 1.772 Gruppe1
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden ‘;B’fs::lzg bis 07032020 40503 - 40503 52955
Nettovermdgens 299.134  412.507 08.03.2019 bis 07.03.2020 22511 17982 4,0503 5,295
i im Beri 4,0503 5,2955
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe **Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der

Uberblick zur Wertentwicklung auf Seite 313 und 314).
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Klasse X — Thesaurierungsanteile

Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 27135 - 27135 3,0872
Gruppe 2
08.03.2019 bis 07.03.2020 27135 - 2,135 3,0872
i im Beri i i 2,135 3,0872
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittung Erlos Erlos
Zeitraum Erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
08.03.2019 bis 07.03.2020 1,5668 - 1,5668 1,9760
Gruppe 2

08.03.2019 bis 07.03.2020 0,9580 0,6088 1,5668 1,9760
ii im Beri i i 1,5668 1,9760

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 243,25 261,20 249,87 271,71 289,96 275,70
Rendite vor Betriebskosten (p) (24,85) (13,93) 15,53 (28,03) (15,38) 17,24
Betriebskosten (p) (4,41) (4,02) (4,20) (3,18) (2,87) (2,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (29,26) (17,95) 11,33 (31,21) (18,25) 14,26
Ausschiittungen (p) (2,02) (3,29) (2,67) (4,05) (5,30) (4,68)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,02 3,29 2,67 4,05 5,30 4,68
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 213,99 243,25 261,20 240,50 271,71 289,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,47 0,52 0,36 0,53 0,58 0,40
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (12,03) (6,87) 4,53 (11,49) (6,29) 517
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 39.303 56.823 70.691 226.061 314.532 363.530
AbschlieRende Anzahl der Anteile 18.366.754 23.360.248 27.064.208 93.996.899 115.759.137 125.373.778
Betriebskosten (%)** 1,70 1,69 1,70 1,09 1,08 1,09
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,21 0,14 0,18 0,21 0,14
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 282,98 263,19 264,89 316,86 293,64 293,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 218,10 211,51 220,51 245,11 235,19 243,60
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,98 119,53 112,77 93,27 99,35 94,30
Rendite vor Betriebskosten (p) (12,02) (6,46) 6,85 (9,66) (5,26) 5,90
Betriebskosten (p) (0,11) (0,09) (0,09) (0,91) (0,82) (0,85)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (12,13) (6,55) 6,76 (10,57) (6,08) 5,05
Ausschiittungen (p) (2,71) (3,09) (2,81) (1,57) (1,98) (1,76)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,11 3,09 2,81 1,57 1,98 1,76
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 100,85 112,98 119,53 82,70 93,27 99,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,24 0,16 0,18 0,20 0,14
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) (10,74) (5,48) 5,99 (11,33) (6,12) 5,36
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.236 223 261 29.534 40.929 52.450
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.200.888 197.394 218.070 35.712.206 43.884.360 52.791.368
Betriebskosten (%)** 0,09 0,08 0,08 0,91 0,90 0,91
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,18 0,21 0,14 0,18 0,21 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,24 122,03 120,66 108,84 100,78 100,43
Niedrigster Anteilspreis (p) 102,78 97,25 99,83 84,28 80,62 83,35

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen
laufenden Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
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Portfolioaufstellung
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALVERLUST
Der Nettokapitalverlust im Berichtszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere (38.510) (39.276)
Devisenterminkontrakte 204 (163)
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (406) 292
Transaktionskosten 7 (13)
Nettokapitalverluste (38.719) (39.160)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Ausléndische Dividenden 10.472 13.947
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 37 13
Zinsen auf Bankguthaben 204 199
Gesamterlds 10713 14.259
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner
der Geschiftsleitung und deren Bevollméchtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (4.136) (4.520)
Registrierungsgebiihren (232) (258)
(4.368)  (4.778)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméchtigte:
Verwahrstellengebiihren (48) (52)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (115) (111)
(163) (163)
Sonstige Aufwendungen:
Behdrdliche Gebiihren 7) 7)
Priifungsgebiihren (9) (10)
(16) (17)
Gesamte Aufwendungen* (4.547) (4.958)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (4) (9)
Zinsverbindlichkeiten und &hnliche Belastungen gesamt (4) (9)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Ausléandische Steuer (755) (1.109)
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlauterung 6b) (755) (1.109)
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum (755) (1.109)
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlds vor Steuern 6.162 9.292
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem -
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (1.232) (1.858)
Auswirkungen von:
Nicht zu versteuernden Erldsen 1.343 1.815
Auslandische Steuer (755) (1.109)
Aufwand fiir Auslandssteuern 121 167
UberplanmaRige Ausgaben (232) (124)
Gegenwirtige Steuerlast fiir den
Rechnungszeitraum (Erlduterung 6a) (755) (1.109)
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DerFonds hat einen Aktivposten von £12.055.142 (2019: £11.823.627) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanm&Rigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

AUSSCHUTTUNGEN
Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen
Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019
£000 £000
Endausschiittung 4.852 1.772
4.852 1772
Zuzliglich: Erlosabziige bei Anteilsriickgabe 1.385 1.583
Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (830) (1.172)
Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 5.407 8.183

Einzelheiten iiber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 179
bis 180 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 316 1.229
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 3.968 669
Antizipativer Erlds 822 1.335
Forderungen, insgesamt 5106 3.233
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (360) (6.569)
Fillige Zahlungen fiir Kaufe (6.064) (6.545)
Antizipative Passiva (21) (25)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (390) (458)
Féllige Korperschaftssteuer (1.910) (1.910)
Weitere Kreditoren gesamt (8.745) (15.507)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann der ACD ggf. eine
Verwésserungsanpassung  erheben. Bei der Erhebung einer
Verwdsserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes Unternehmen
und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {iber die Entwicklung des Anlagekapitals
aufgefiihrt.

Die Betrége, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 9 aufgefiihrt.
An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlduterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrége in Erlduterung 9 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle Latin American Fund gibt es gegenwirtig vier Anteilklassen:
Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen Anteilklassen fallen
folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,50 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A¥
Anteilklasse Z 0,75 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,150 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %
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(Fortsetzung)
Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je
Anteil und die Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den
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Vergleichsaufstellungen auf S. 181 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro
Anteilklasse ist in der Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 179 bis 180 aufgefiihrt.
In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 23.360.248
Ausgegebene Anteile 27.559.218
Zuriickgenommene Anteile (32.458.744)
Nettoumwandlungen (93.968)
Schlussanteile 18.366.754
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 115.759.137
Ausgegebene Anteile 29.782.663
Zuriickgenommene Anteile (51.544.901)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 93.996.899
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 197.39%4
Ausgegebene Anteile 5.722.496
Zuriickgenommene Anteile (1.719.002)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.200.888
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 43.884.360
Ausgegebene Anteile 1.337.455
Zuriickgenommene Anteile (9.754.241)
Nettoumwandlungen 244632
Schlussanteile 35.712.206
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses
Ein Marktanstieg von 5 % hétte, angewendet auf den Fonds, eine Erhohung des
Nettoinventarwerts des Fonds um 4,44 % und umgekehrt zur Folge (2019: 4,77 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermdgenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2020 £000
Brasilianischer Real 167.876
Kanadischer Dollar 1.670
Chilenischer Peso 8.472
Euro 1
Mexikanischer Peso 31.658
US-Dollar 94.084
Wahrung 2019 £000
Brasilianischer Real 231.855
Kanadischer Dollar 3.109
Chilenischer Peso 5.839
Mexikanischer Peso 45.099
US-Dollar 133.058

Analyse der Wahrungssensitivitat

Der Fonds hat ein wesentliches Engagement in folgenden Wahrungen. Die Tabelle
zeigt, wie der Fondswert auf der Grundlage der Wahrungsschwankung (entsprechend
der Wahrungsschwankung im Geschiftsjahr) steigen oder fallen wird.
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Wiahrung 2020 % %
Brasilianischer Real 19,05 10,81
Mexikanischer Peso 3,02 0,31
US-Dollar 0,97 0,29

Wahrungsschwankung Fondsh gung
Wiahrung 2019 % %
Brasilianischer Real 12,93 727
Mexikanischer Peso 2,60 0,28
US-Dollar 518 1,67

Kredit-/Gegenparteirisiko

Zum Bilanzstichtag sind keine Engagements aus Derivaten oder Sicherheiten
offenzulegen (2019: ebenso).

Der Fonds hatim aktuellen oder vorherigen Jahr keine von den Gegenparteien des
Fonds verpfandeten Sicherheiten gehalten.

Zinsrisiko

Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.

Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Marz wie folgt aus:

Variabel Nicht

verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche

Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 6.595 - 162.228 168.823
Kanadischer Dollar - - 1.670 1.670
Chilenischer Peso - - 8.472 8.472
Euro 1 - - 1
Mexikanischer Peso - - 31.658 31.658
Pfund Sterling - - 1.996 1.996
US-Dollar 1.499 18.102 75.928 95.529
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real 1.957 - 234.724 236.681
Kanadischer Dollar - - 3.109 3.109
Chilenischer Peso - - 5.839 5.839
Mexikanischer Peso - - 46.818 46.818
Pfund Sterling 152 - 2.357 2.509
US-Dollar 13.333 - 120.852 134.185

Variabel Finanz-

verzinsliche Festverzinsliche Passiva

Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real - - (947) (947)
Pfund Sterling (270) - (6.353) (6.623)
US-Dollar - - (1.445) (1.445)
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real - - (4.826) (4.826)
Mexikanischer Peso - - (1.719) (1.719)
Pfund Sterling - - (8.962) (8.962)
US-Dollar - - (1.127) (1.127)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
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Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Héndler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2—Bewertungstechniken mitanderen Inputfaktoren als den Kursnotierungen
in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die
anhand von Kursnotierungen in aktiven Mérkten fiir ahnliche Instrumente, anhand
von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente in Markten, die als weniger aktiv
betrachtet werden, oder die anhand anderer Bewertungstechniken bewertet
werden, bei denen alle signifikanten Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der
Marktdaten beobachtbar sind. Diese Kategorie enthélt fiir gewdhnlich Schuldtitel
und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 294.948 - 409.339 -
294.948 — 409.339 —

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermdgen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN
7. Mérz 2020

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 248.910 223 0,09 52 0,02
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 86.722 — - - -
Gesamt 335.632 223 52
Kéufe insgesamt, brutto: 335.907

Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 340.308 379 0,11 77 0,02
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 73.052 - - - -
KapitalmaBnahmen 866 - - - -
Gesamt 414.226 379 77
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 413.770
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,15 %
Steuern: 0,03 %
7. Marz 2019

Wert Provisionen Steuern
Kauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 395.421 357 0,09 81 0,02
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 24.348 = = N =
KapitalmaBnahmen 298 - - - -
Gesamt 420.067 357 81
Kéufe insgesamt, brutto: 420.505
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Wert Provisionen Steuern
Verkauf £000 £000 %  £000 %
Aktien 420.854 438 0,10 67 0,02
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 26.383 — - - -
Gesamt 447.2317 438 67
Verkaufe ohne Transaktionskosten,
insgesamt: 446.732
Transaktionskosten als
Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettovermdgens
Provisionen: 0,18 %
Steuern: 0,03 %

Portfoliotransaktionskosten entstehen dem Fonds beim Kauf und Verkauf
zugrunde liegender Anlagen. Sie variieren je nach Anlagenklasse, Bérsenland
und Ausfiihrungsmethode.

Diese Kosten kdnnen entweder als direkte oder als indirekte Transaktionskosten
klassifiziert werden:

Direkte Transaktionskosten: Maklerprovisionen, Gebiihren und Steuern.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Um bestehende Anleger vor den Auswirkungen der Verwéasserung zu schiitzen,
werden Portfoliotransaktionskosten, die infolge des Kaufs und Verkaufs von
Anteilen des Fonds durch Anleger entstehen, von diesen Anlegern iiber eine
.Verwisserungsanpassung” auf den Preis, den sie zahlen oder erhalten,
wiedererlangt.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,19 % (7. Mérz 2019:
0,21 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitét auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 sank der
Nettoinventarwert des Fonds um 22,72 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut {iberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle enthdlt den Nettoinventarwert je Anteil zum
Bilanzstichtag, verglichen mit den Werten zum 19. Mai, und den Prozentsatz der
Bewegung in diesem Berichtszeitraum:

Nettoinventarwert je Anteil (p)

6. Mérz 19. Mai B
Anteilklasse 2020 2020 % Anderung
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile 218,09 173,62 (20,39)
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile 245,10 195,37 (20,29)
Klasse X — Thesaurierungsanteile 102,78 82,09 (20,14)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile 84,28 67,20 (20,26)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile (10,91)
Klasse Z — Thesaurierungsanteile (10,56)
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Anlagebericht
Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertréagen, verbunden mit der Aussicht auf
ein gewisses langfristiges Kapitalwachstum. Er ist bestrebt, die Wertentwicklung
des J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global (EMBI Global) nach Abzug der
Gebiihren zu tbertreffen, gemessen tiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in Anleihen, die von staatlichen Emittenten (oder halbstaatlichen
Institutionen) in Schwellenldndern und Unternehmen mit Sitz oder bedeutender
Geschaftstétigkeit in diesen Landemn.

Als Schwellenlander betrachtet der Fonds die Lénder, die von der Weltbank, den
Vereinten Nationen oder dem EMBI Global als Entwicklungs- bzw. Schwellenlénder
eingestuft wurden.

Der Fonds kann Anleihen mit beliebiger Kreditqualitét auswahlen, einschlieRlich
Anleihen mit einem Rating unter Investment Grade oder ohne Rating. Die Anleihen
lauten in der Regel auf US-Dollar. Aufgrund des vermutlich héheren Risikos in
Verbindung mit der Anlage in Anleihen von Schuldnern aus Schwellenlandern
bieten diese Anleihen typischerweise hohere Renditen als die stabileren Anleihen
aus Industrielandern.

Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere (darunter Anleihen aus Industrieldndern),
Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und geldnahe Instrumente sowie in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren (einschlieBlich Fonds, die von
Unternehmen von Columbia Threadneedle verwaltet werden), wenn dies als
angemessen erachtet wird.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu Anlagezwecken in Derivate zu investieren,
Derivate kénnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der EMBI Global gilt als geeigneter MaRstab fiir die Performance von auf
US-Dollar lautenden Schwellenmarktanleihen, die von staatlichen Emittenten und
halbstaatlichen Institutionen begeben werden. Er bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und tiber einen besti l

als ,Midcycle Adjustment” bezeichnet hatte. Danach nahm die US-Notenbank im
September und Oktober weitere Zinssenkungen vor. Im Januar forderte die Besorgnis
tiber die Ausbreitung eines neu entdeckten Coronavirus in China und die méglichen
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft auch eine insgesamt geméRigte Haltung der
Zentralbanken, was weitere Unterstiitzung fiir die Schwellenmarktanleihen bot.
Weniger positiv ist zu vermerken, dass die zunehmende Ausbreitung des Virus
auch einen starken Riickgang der Rohstoffpreise ausloste, ein Nachteil fiir die
Schwellenmarktwerte, da viele Schwellenlédnder Rohstoffexporteure sind.

Ein Merkmal des Berichtszeitraums waren die Handelsspannungen. Im Mai nahm
Prasident Trump Mexiko ins Visier und schlug eine schrittweise Erhghung der Zolle
auf die Exporte des Landes in die USA vor. Mexiko entging den Zllen, und die
Schwellenlander profitierten von einer Wiederbelebung des Optimismus in Bezug
auf den Handel. AnschlieRend eskalierten die Spannungen, da die USA und China sich
gegenseitig weitere Z6lle auferlegten. Vor den Gesprachen im September nahmen
Jedoch beide Seiten einen verschnlicheren Ton an. Gegen Ende des Jahres 2019
einigten sich die beiden Lander auf ein vorlaufiges Handelsabkommen, das im Januar
unterzeichnet wurde. Politische Risiken standen auch andemorts im Mittelpunkt: In der
Turkei, Stidafrika und Argentinien fanden Wahlen statt.

In Brasilien wurde der ehrgeizige Rentenreformplan der Regierung vom Unterhaus
des Parlaments sowie dem Senat endgiiltig genehmigt, was als entscheidend fiir das
nationale Wachstum und die Finanzmarktstabilitat angesehen wurde. Des Weiteren
schlug die Regierung Verfassungsanderungen vor, die darauf abzielen, den Einfluss des
Staates zu verringern und die 6ffentlichen Ausgaben zu senken.

Die mexikanische Wirtschaft rutschte in der ersten Halfte des Jahres 2019 in eine
Rezession und schrumpfte im Gesamtjahr um 0,1 %. Der IWF verdffentlichte einen
pessimistischen Bericht tiber die wirtschaftlichen Aussichten des Landes, in dem er die
Politik des linken Présidenten Lopez Obrador kritisierte und vorschlug, die Regierung
solle der hoch verschuldeten staatlichen Olgesellschaft Pemex (Petroleos Mexicanos)
gestatten, mit dem Privatsektor 1zuarbeiten, um ihre Schuldenlast zu
verringern. Die Ratingagentur Fitch senkte das Rating fir mexikanische Staatsanleihen
auf eine Stufe tiber Investment Grade. Im August senkte die Bank of Mexico erstmals
seit dem Jahr 2014 die Zinsen und nahm danach weitere vier Zinssenkungen vor.

Zeitraum hinweg bewertet wird.
Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der

Anteilklasse 1*

Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Emerging Market Bond Fund
stieg in den zwolf Monaten bis zum 7. Marz 2020 von 60,04 Pence auf 62,37 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds in Sterling fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar
2020 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +11,60 %.
Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir
denselben Zeitraum +11,85 %. (Zur Information: Der J.P. Morgan Emerging Market
Bond Index Global (EMBI Global) verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag
von +14,44 %).

Marktiiberblick und Portfoliobewegungen

Die Schwellenmarktanleihen verzeichneten im Berichtszeitraum in US-Dollar einen
}s]ohden positiven Gewinn, nachdem sie einer Reihe von Gegenwinden standgehalten

atten.

Die Anlageklasse profitierte von der zunehmend geméRigten Politik der
US-Notenbank, da dies die Argumente fiir eine weitere Starkung des US-Dollars, eine
Hiirde filr die Schwellenmarktwerte, untergrub. Nachdem sich der Dollar in Erwartung
der Zinssenkung der Fed im Juli abgeschwécht hatte, nahm er jedoch seinen
Aufwartstrend wieder auf, nachdem der Vorsitzende Jerome Powell die Entscheidung

Die argentinischen rte zeigten sich volatil. Grund dafiir waren
Befiirchtungen, dass die Populisten nach der Wahl im Oktober wieder an die Macht
kommen konnten, was auch tatséchlich geschah. Der Peso fiel zu Beginn des
Berichtszeitraums aufgrund von Zweifeln an der marktfreundlichen Wirtschaftspolitik
der damals amtierenden Regierung auf ein Rekordtief gegeniiber dem US-Dollar,
was die Zentralbank veranlasste, die Zinsen zu erhohen. Die argentinischen
Anleihen stirzten im August ab, als Alberto Fernandez, der populistische
Prasidentschaftskandidat, unerwartet eine Vorwahl gewann, und die Ratingagenturen
S&P, Fitch und Moody's stuften das Rating fiir argentinische Staatsanleihen herab.
Fernandez gewann die nationalen Wahlen im Oktober und setzte nach seiner
Amtseinfithrung eine Frist bis zum 31. Mérz, um mit den Gléubigern und dem IWF
eine Einigung tiber die Umschuldung von rund 100 Mrd. USD der Staatsschulden des
Landes zuerzielen. Seit der Amtstibernahme der neuen Regierung hat die Zentralbank
die Untergrenze fiir den Leitzins mehrmals gesenkt.

In der Tiirkei entlieR Président Erdogan im Juli den Zentralbankgouverneur aufgrund
von Meinungsverschiedenheiten tber die Zinssétze. Der neue Gouverneur nahm
daraufhin die starkste Zinssenkung seit 2002 vor, und die sinkende Inflation fiihrte
zu weiteren Zinssenkungen. Die geopolitischen Sorgen eskalierten, als die Tirkei
Truppen in Nordsyrien stationierte, um regier indliche Rebellenzu t {itzen,
was zu Spannungen mit Russland fiihrte, das den syrischen Prasidenten unterstiitzt
Fitch und Moody's stuften das Kreditrating fiir tirkische Staatsanleihen auf
Ramschniveau” herab.

In Siidafrika herrschte zu Beginn des Berichtszeitraums Optimismus aufgrund der

Erwartung, dass sich Prasident Ramaphosa nach seiner Wiederwahl im Mai auf
Wirtschafts- und Landreformen konzentrieren wiirde. Im Oktober prognostizierte
der Finanzminister jedoch ein hcheres Haushaltsdefizit und eine héhere
Staatsschuldenquote; der Rand verzeichnete den starksten Riickgang innerhalb eines
Tages seitmehrals einem Jahr. Die fragilen Finanzen unprofitabler Staatsuntemehmen
blieben ein Thema. Der Stromversorger Eskom war weiterhin auf Regierungshilfen
angewiesen, wahrend die Vorzeige-Fluggesellschaft South African Airways
gezwungen war, eine lokale Form des Insolvenzschutzes zu beantragen. Moody's und
S&P senkten die Ratingprognose fiir Stidafrika auf ,negativ”. Die Zentralbank senkte
im Kampf gegen die wirtschaftliche Abkiihlung zweimal den Leitzins.

Die USA verhdngten neue Sanktionen gegen Russland und untersagten es
US-Institutionen, sich an neuen Staatsanleiheemissionen zu beteiligen. Russland
kiindigte daraufhin Plane zur Einrichtung einer neuen Bdrse an, an der Unternehmen,
die US-Sanktionen unterliegen, ihre Anleihen notieren kénnen, und enthiillte einen
Plan, den Dollaranteil seines Staatsfonds zugunsten von Euro und Renminbi zu
reduzieren. Das Finanzministerium gibt keine auf Dollar lautenden Staatsanleihen
mehr aus. Die Zentralbank senkte mehrmals die Zinsen und berief sich dabei auf
die schwache Inflation und die Risiken fiir das globale Wachstum. Das Kreditrating
Russlands wurde von Fitch im August angehoben.

Im Rahmen unserer Aktivitéten erdffneten wir Positionen in Staatsanleihen, unter
anderem in China, Ghana, Mexiko, den Philippinen und Russland. Die Allokationen
in Indonesien, Katar und Saudi-Arabien wurden erhtht; zu den Engagements, die
reduziert wurden, gehorten Brasilien, Agypten, Nigeria und die Tiirkei. Der Fonds
verkaufte Bahrain und Stidafrika

Im Bereich der staatsnahen Titel ertffnete der Fonds ein Engagement im russischen
Finanzministerium und verkaufte die Positionen in Oman Sovereign Sukuk und den
argentinischen Provinzen Cordoba und Buenos Aires.

Zu den neuen Allokationen im Unternehmensanleihen-Portfolio gehdrten die Export-
Import Bank of India, das brasilianische Petrochemieunternehmen Braskem und Indian
Railway Finance. Im Bereich Olindustrie erdffneten wir eine Position in CNOOC und
erhghten die Bestande in Sinopec und Pemex. Petrotrin (Petroleum Co. of Trinidad and
Tobago), Petrobras (Petroleo Brasileiros) und Gran Tierra Energy wurden glattgestellt.
Im Bergbau erdffneten wir Positionen in Codelco (Corporacion Nacional del Cobre
de Chile), Gold Fields und Metinvest. Bei den Stromversorgem erdffneten wir eine
Position in dem indonesischen Unternehmen PLN (Perusahaan Listrik Negara),
erhghten das Engagement in Eskom und verkauften die Bestande in China Southern
Power Grid und Light SA in Brasilien. Indes reduzierten wir die Allokationen in
Syngenta und Inalum (Indonesia Asahan Aluminium) und verkauften die Position in
der nationalen Eisenbahngesellschaft Kasachstans.

Die Bewertungen, bereinigt um die zugrunde liegenden Anderungen der Benchmark-
Zusammensetzung im Lauf des Jahres 2019, erscheinen im Vergleich zu den
langerfristigen Durchschnittswerten angemessen.

Die nationalen Regierungen haben bereits begonnen, als Reaktion auf die
Auswirkungen des Coronavirus wirtschaftliche MaBnahmen zu ergreifen,
und das bedeutet langerfristig niedrigere Zinsen in vielen Schwellenlandern.
Die hmung einer tihlung wird die Zentralbanken der
Industrielander wahrscheinlich dazu veranlassen, ebenfalls von Zinserhdhungen
abzusehen. Dies wird sich vorteilhaft auf die Finanzierungsbedingungen in US-Dollar
auswirken.

Die Fundamentaldaten der Schwellenlénder sind angemessen, und die technischen
Bedingungen (geringeres Nettoangebot, starke Zuflisse in die Anlageklasse) sind
weiterhin sehr forderlich. Wir gehen daher davon aus, dass dies einen Teil des
natirlichen Ausweitungsdrucks ausgleicht, der durch die mit dem Coronavirus
verbundenen Unsicherheiten entsteht. Wir werden jedoch bei der Lander- und

und téglichen globalen Bewertungen zum Bérsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Mérz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erléauterungen £000 £000 Erlduterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:

Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 17.162 (8.082) Anlagevermdgen:

Erlds 3[ 11025 14.365 Um?:.::?emagen: 167848 166.948
Aufwand ) 4 (2:225) (2.486) Forderungen 8 4.999 3.415
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten 5 (1) (5) Sicht-und Bankguthaben 9 167 9.092
Nettoerlés vor Steuern 8.799 11.874 Zahlungsmitteldquivalente™* . 8319 6124
Steuern 6 _ _ Akt|v_a, insgesamt 181.333 185.579

Passiva:
Nettoerldse nach Steuern 8.799 11.874 Anlageverbindlichkeiten (199) (63)
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 25.961 3.792 K'egli)m"'f“;] redit 9 (1.557)

- erziehungskredite . -
Ausschiittungen 7 0749)  (14.043) Zahlbare ASssch'Littungen (2.709) (4.325)
Entwicklung des den Anteilinhabern Weitere Kreditoren 10 (1.665) (2.675)
zuzurechnenden Nettovermégens durch Verbindlichkeiten, insgesamt (6.130)  (7.063)
Anlagetatigkeit 15212 (10.251) Den Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 175.203 178.516
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN ZUZURECHNENDEN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2019 bis 7. Mérz 2020
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 i . . i
2020 2019 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile
Den Anteilinhabern zuzur des N g Ausschilttung
zu Beginn des Berichtszeitraums 178.516 229.117 Zeitraum Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 35.460 18.157 erlds Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
Zahlbare Betrige fiir die Riicknahme von Anteilen (58.153) (62.795) i 2019/2020 20182019
. (22.693) (44.638) 05}2%19 10 07.09.2019 19297 - 19297 19335
Verwdsserungsanpassung 2 72 08.09.2019 bis 07.03.2020 1,5836 - 1,5836 20599
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung 08.03.2019 to 07.09.2019 0,8564 1,0733 1,9297 1,9335
des Gesamtertrags weiter oben) _ _ 15.212 (10.251) 08.09.2019 bis ooz 08217 07613 ;gfgg ggggi
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen ~ 4.147 4216
Endbestand des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 175.203 178.516
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen (siehe Uberblick
zur Wertentwicklung auf Seite 313 bis 314).
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen Cashflows **Der Wert der Anlagen insgesamt in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag

der Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020
m

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung
Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020
im

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittung
Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020
im

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung
Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020
im

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittung
Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.03.2020
Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019
08.09.2019 bis 07.03.2020
A ii im Beri

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung
Zeitraum

Gruppe 1

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020

Gruppe 2

08.03.2019 to 07.09.2019

08.09.2019 bis 07.03.2020
im

Klasse Z - Ertragsanteile

Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
3,2859 - 3,2859 32641
2,7082 - 2,7082 3,4925
1,5445 17414 3,2859 3,2641
1,4074 1,3008 2,7082 3,4925
5,9941 6,7566
Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
30776 - 3,0776 3,0571
2,5364 - 2,5364 32710
1,9053 11723 3,0776 3,0571
0,9932 1,5432 2,5364 327110
5,6140 6,3281
Brutto- Bruttoerlés Bruttoerlés
erlés i i
2019/2020 2018/2019
4,9652 - 4,9652 4,6089
4,2106 - 4,2106 5,0967
1,8886 3,0766 4,9652 4,6089
2,348 1,8688 4,2106 5,0967
9,1758 9,7056

Brutto- A hii
erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt Zeitraum
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
3,2802 . 3,2802 3,2866 08.03.2019 to 07.09.2019
2,6919 - 2,6919 3,5015 08.09.2019 bis 07.03.2020
Gruppe 2
1,8476 1,4326 3,2802 3,2866 08.03.2019 to 07.09.2019
16348 1,0571 2,6919 3,5015 08.09.2019 bis 07.03.2020
59721 6,7881 i im Beri
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Brutto- :] lé: ii
erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert Zeitraum
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
8,8498 - 8,8498 8,2846 08.03.2019 to 07.09.2019
74732 - 74132 91225 08.09.2019 bis 07.03.2020
Gruppe 2
39218 49220 8,8498 8,2846 08.03.2019 to 07.09.2019
3,9272 3,5460 74732 91225 08.09.2019 bis 07.03.2020
16,3230 17.40M i im Beri
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Brutto- ii
erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt Zeitraum
2019/2020 2018/2019
Gruppe 1
3,5153 - 35153 3,5045 08.03.2019 to 07.09.2019
2,8980 - 2,8980 3,7383 08.09.2019 bis 07.03.2020
Gruppe 2
1,5909 1,9244 3,5153 3,5045 08.03.2019 to 07.09.2019
0,9989 1,8991 2,8980 3,7383 08.09.2019 bis 07.03.2020
64133 7,2428 i im Beri
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Brutto- Bruttoerlds Bruttoerlds
erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
9,1298 - 9,128 8,4980
7,7472 - 7,472 9,326
3,9558 5,1740 9,1298 8,4980
3,2824 4,4648 17,7472 9,3726
16,8770 17,8706
Brutto- Ausschiittung  Ausschiittung
erlos Ertragsausgleich gezahlt/zahlbar gezahlt
2019/2020 2018/2019
38132 - 38132 3,7630
3,1594 - 3,1594 4,0344
3,8132 - 38132 3,7630
3,1594 - 3,1594 4,0344
6,9726 11974
Brutto- Bruttoerlds Bruttoerlds
erlos Ertragsausgleich thesauriert thesauriert
2019/2020 2018/2019
4,0539 - 4,0539 3,7359
34572 - 3,4572 4,1410
4,0539 - 4,0539 3,7359
1,6672 1,7900 3,4572 4,1410
5111 1.8769
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 56,01 59,25 68,47 95,21 100,72 116,39
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,15 1,70 (4,42) 15,56 2,90 (7,52)
Betriebskosten (p) (0,99) (0,95) (1,10 (1,69) (1,62) (1,86)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,16 0,75 (5,52) 13,87 1,28 (9,38)
Ausschiittungen (p) (3,51) (3,99) (3,70) (5,97) (6,79) (6,29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) _ _ _ _ _ _
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 60,66 56,01 59,25 103,11 95,21 100,72
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,57 1,27 (8,06) 14,57 1,27 (8,06)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.974 6.452 7.369 57.116 66.994 79.146
AbschlieBende Anzahl der Anteile 9.849.009 11.519.472 12.436.437 55.393.856 70.365.338 78.578.002
Betriebskosten (%)** 1,61 1,61 1,68 1,61 1,61 1,68
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hadchster Anteilspreis (p) 67,22 61,74 68,93 114,27 104,95 117,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 57,87 57,07 59,50 98,37 97,01 101,14

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse 2 - Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 257,18 253,91 276,83 100,68 106,02 121,90
Rendite vor Betriebskosten (p) 41,52 7,42 (18,43) 16,48 3,06 (7,91)
Betriebskosten (p) (4,62) (4,15) (4,49) (1,21) (1,16) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 36,90 3,27 (22,92) 15,27 1,90 (9,15)
Ausschiittungen (p) (16,32) (17,41) (15,16) (6,41) (7,24) (6,73)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 16,32 17,41 15,16 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 294,08 257,18 253,91 109,54 100,68 106,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,35 1,29 (8,28) 15,17 1,79 (7,51)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.259 30.844 33.097 an 1.477 1.508
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.629.550 11.993.171 13.034.914 374.983 1.466.898 1.422.592
Betriebskosten (%)** 1,61 1,61 1,68 1,09 1,09 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 308,28 272,53 278,68 121,10 110,72 122,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 265,40 246,41 248,01 104,03 102,40 106,49
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Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 261,79 257,11 278,62 108,93 113,56 129,24
Rendite vor Betriebskosten (p) 42,32 7,53 (18,62) 17,87 3,28 (8,42)
Betriebskosten (p) (3,19) (2,85) (2,89) (0,11) 0,11) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 39,13 4,68 (21,51) 17,76 3,17 (8,51)
Ausschiittungen (p) (16,88) (17,87) (15,60) (6,97) (7,80) (7,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 16,88 17,87 15,60 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 300,92 261,79 257,11 119,72 108,93 113,56
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 14,95 1,82 (7,72) 16,30 2,19 (6,58)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7233 9.451 7.922 508 462 135
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.403.634 3.610.315 3.081.086 424.476 424476 118.448
Betriebskosten (%)** 1,09 1,09 1,07 0,09 0,10 0,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 314,52 277,33 280,49 131,60 119,61 130,12
Niedrigster Anteilspreis (p) 270,19 249,59 251,06 112,59 110,30 113,99

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,95 112,75 120,96 95,17 99,82 114,30
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,80 3,30 (8,13) 15,58 2,87 (7,43)
Betriebskosten (p) (0,12) (0,10) (0,08) (0,80) (0,76) (0,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,68 3,20 (8,21) 14,78 2,11 (8,24)
Ausschiittungen (p) (7,51) (7,88) (6,80) (5,99) (6,76) (6,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 7,51 7,88 6,80 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 134,63 115,95 112,75 103,96 95,17 99,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 16,11 2,84 (6,79) 15,53 2,11 (7,21)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 20.851 11.115 20.732 37.969 40.558 68.420
AbschlieBende Anzahl der Anteile 15.487.680 9.585.709 18.387.977 36.522.812 42.615.065 68.545.013
Betriebskosten (%)** 0,09 0,09 0,07 0,76 0,76 0,74
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 139,91 122,76 121,78 114,64 104,50 115,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 119,70 109,50 110,04 98,35 96,63 100,20
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Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018 07.03.2020 07.03.2019 07.03.2018
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 89,14 93,49 107,05 143,98 140,95 152,25
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,59 2,69 (6,96) 23,30 412 (10,21)
Betriebskosten (p) (0,75) 0,71) (0,76) (1,23) (1,09) (1,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,84 1,98 (7,72) 22,07 3,03 (11,30)
Ausschiittungen (p) (5,61) (6,33) (5,84) (9,18) (9,71) (8,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 9,18 9,71 8,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 97,37 89,14 93,49 166,05 143,98 140,95
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 15,53 2,12 (7,21) 15,33 2,15 (7,42)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.867 1.743 1.848 12.015 9.420 8.940
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.918.013 1.955.506 1.976.918 7.235.839 6.542.098 6.342.926
Betriebskosten (%)** 0,76 0,76 0,74 0,76 0,76 0,74
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 107,37 97,88 107,78 173,23 152,50 153,27
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,12 90,50 93,84 148,62 136,85 137,61

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer Anteilsklasse
eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des Fonds, die
Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds (sofern diese
Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuellen laufenden
Kosten. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir zulédssige Anleger verfiigbar.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Die fiir den Fonds geltenden Bewertungsverfahren entsprechen denjenigen, die
auf den Seiten 5 und 6 aufgefiihrt sind.

NETTOKAPITALGEWINN/(-VERLUST)

Der Nettokapitalgewinn/(-verlust) im Rechnungszeitraum umfasst:

2020 2019
£000 £000
Nicht-derivative Wertpapiere 16.752 (10.169)
Devisenterminkontrakte 475 1.950)
Sonstiger (Verlust)/Wertzuwachs (62) 139
Transaktionskosten (3) (2)
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 17.162 (8.082)
ERLOS
2020 2019
£000 £000
Zinsen auf Schuldverschreibungen 10.703 14171
Zinsen auf kurzfristige Anlagen 50 96
Zinsen auf Bankguthaben 2712 92
Gesamterlgs 11.025 14.365
AUFWENDUNGEN
2020 2019
£000 £000
Zahlbar an die Geschéftsleitung (ACD) oder Partner der
Geschaftsleitung und deren Bevollmachtigte:
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr (1.951) (2.169)
Registrierungsgebiihren (186) (210)
(2.137) (2.379)
Zahlbar an die Verwahrstelle oder Partner der
Verwahrstelle und deren Bevollméachtigte:
Verwahrstellengebiihren (23) (25)
Sicherheitsverwahrungsgebiihren (23) (35)
Kosten fiir das Geltendmachen von
Zahlungsverpflichtungen (18) (24)
(64) (84)
Sonstige Aufwendungen:
Behordliche Gebiihren (7) (7)
Priifungsgebiihren (16) (15)
Priifungsgebiihren —
Nichtpriifungsleistungen (1) (1)
(24) (23)
Gesamte Aufwendungen* (2.225) (2.486)
*Ggf. einschlieBlich nicht erstattungsfahiger MwSt.
5 FALLIGE ZINSEN UND AHNLICHE KOSTEN
2020 2019
£000 £000
Zinszahlungen (1) (5)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Belastungen gesamt (1) (5)
BESTEUERUNG
2020 2019
£000 £000
a) Ubersicht zur Steuerlast im Rechnungszeitraum
Gegenwidrtige Steuern, insgesamt (Erlduterung 6b) - -
Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum - -
b) Einflussfaktoren auf die Steuerlast im Berichtszeitraum B
Nettoerlés vor Steuern 8.799 11.874
Nettoerlds vor Steuern multipliziert mit dem
Standardkdrperschaftssteuersatz von 20 % (1.760) (2.375)
Auswirkungen von:
Aufwand fiir Auslandssteuern 29 -
UberplanmiRige Ausgaben 1.000 1.000
UberplanmiRige Ausgaben 731 1.375

Gegenwartige Steuerlast fiir den Rechnungszeitraum
(Erlduterung 6a)

10

1

12

Der Fonds hat einen Aktivposten von £1.093.719 (2019: £2.093.719) latenten Steuern,
der aus nicht verwendeten Verwaltungskosten resultiert, nicht ausgewiesen. Die
Bewegung in den Aktivposten stimmt wegen Anpassungen des vorherigen Jahres
mdglicherweise nicht mit den Werten der iiberplanméRigen Ausgaben iiberein. Es
ist unwahrscheinlich, dass diese Kosten in kiinftigen Jahren verwendet werden.

Im vorherigen Abrechnungszeitraum wurden auf alle Ausschiittungsarten

Zinsausschiittungen vorgenommen.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschiittungsbetrdge beriicksichtigen den bei Anteilsausgabe erhaltenen

Erlés sowie den bei Anteilsriickgabe abgezogenen Erlos und umfassen:

2020 2019

£000 £000

Zwischenausschiittung 5.837 6.649

Endausschiittung 4530 6.488

10.367 13.137

Zuziiglich: Erlésabziige bei Anteilsriickgabe 944 1.208

Abziiglich: Erlészufliisse bei Anteilsausgabe (562) (302)

Nettoausschiittung fiir den Berichtszeitraum 10.749 14.043

Nettoerldse nach Steuern 8.799 11.874
Dem Kapital belastete jahrliche

Verwaltungsgebiihr 1.951 2.169

Vortrag nicht ausgeschiittete Erlose (1) -

Ausschiittungen gesamt 10.749 14.043

Einzelheiten {iber die Ausschiittung pro Anteil sind in der Tabelle auf Seiten 185

bis 186 aufgefiihrt.

FORDERUNGEN

2020 2019

£000 £000
Ausstehende Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 160 288
Ausstehender Erlos aus Verkdufen 2734 815
Antizipativer Erlés 2.105 2.312
Forderungen, insgesamt 4.999 3.415
SICHT- UND BANKGUTHABEN

2020 2019

£000 £000
Bei Futures Clearing-Stellen und Brokern gehaltene
Betrége 123 110
Sicht-und Bankguthaben 44 8.982
. 167 9.092
Uberziehungskredite (1.557) -
Sicht- und Bankguthaben, insgesamt (1.390) 9.092
WEITERE KREDITOREN

2020 2019

£000 £000
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (135) (284)
Féllige Zahlungen fiir Kaufe (1.314) (2.154)
Antizipative Passiva (15) (22)
Féllige Zahlungen an die Geschéftsleitung (201) (215)
Weitere Kreditoren gesamt (1.665) (2.675)
VERWASSERUNGSANPASSUNG
Bei Kauf und/oder Anteilsricknahme kann ACD eine
Verwdsserungsanpassung  erheben.  Bei Erhebung  einer
Verwésserungsanpassung wird diese dem Fondsvermdgen zugefiihrt.

Ausfiihrliche Informationen hieriiber entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Threadneedle Investment Services Limited, der ACD, ist ein verbundenes
Unternehmen und agiert als Auftraggeber im Hinblick auf alle Anteilstransaktionen
des Fonds.

Die zusammengefassten Einzahlungen bei Anteilausgabe und Auszahlungen
bei Anteilriicknahme sind in der Aufstellung {ber die Entwicklung des
Anlagekapitals aufgefiihrt.

Die Betrdge, die am Ende des Abrechnungszeitraums an bzw. von Threadneedle
Investment Services Limited zahlbar sind, sind in den Erlduterungen 8 und 10
aufgefiihrt.
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An Threadneedle Investment Services Limited fiir die Fondsverwaltung und
Eintragungsdienste zahlbare Betrége sind in Erlauterung 4 und zum Jahresende
ausstehende Betrage in Erlduterung 10 aufgefiihrt.

Alle Transaktionen wurden im gewdhnlichen Geschéftsverkehr zu iiblichen
Handelshedingungen eingegangen.

FONDSANTEILE

Im Threadneedle Emerging Market Bond Fund gibt es gegenwdrtig vier
Anteilklassen; Klasse 1, Klasse 2, Klasse X und Klasse Z. In den jeweiligen
Anteilklassen fallen folgende Gebiihren an:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr

Anteilklasse 1 1,45 %
Anteilklasse 2 1,00 %
Anteilklasse X k. A*
Anteilklasse Z 0,60 %
Registrierungsgebiihren

Anteilklasse 1 0,110 %
Anteilklasse 2 0,035 %
Anteilklasse X 0,035 %
Anteilklasse Z 0,110 %

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse, der Nettoinventarwert je Anteil und die
Zahl der Anteile in jeder Anteilklasse sind in den Vergleichsaufstellungen auf
den Seiten 187 bis 189 aufgefiihrt. Die Ausschiittung pro Anteilklasse ist in der
Ausschiittungsiibersicht auf Seiten 185 bis 186 aufgefiihrt.

In allen Anteilklassen bestehen die gleichen Liquidationsrechte.

*Fiir X-Anteile féllt keine jéhrliche Verwaltungsgebiihr an.

Abstimmung von Anteilen

2020
Klasse 1 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 11.519.472
Ausgegebene Anteile 2.948.236
Zuriickgenommene Anteile (5.385.126)
Nettoumwandlungen 766427
Schlussanteile 9.849.009
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 70.365.338
Ausgegebene Anteile 1.723.952
Zuriickgenommene Anteile (16.526.113)
Nettoumwandlungen (169.321)
Schlussanteile 55.393.856
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 11.993.171
Ausgegebene Anteile 2.645.286
Zuriickgenommene Anteile (3.776.134)
Nettoumwandlungen (232.773)
Schlussanteile 10.629.550
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 1.466.898
Ausgegebene Anteile 269.339
Zuriickgenommene Anteile (1.408.444)
Nettoumwandlungen 47.190
Schlussanteile 374.983
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.610.315
Ausgegebene Anteile 2.395.753
Zuriickgenommene Anteile (3.600.520)
Nettoumwandlungen (1.914)
Schlussanteile 2.403.634
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 424.476
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 424.476
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2020
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile 9.585.709
Ausgegebene Anteile 8.914.496
Zuriickgenommene Anteile (3.012.525)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 15.487.680
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 42.615.065
Ausgegebene Anteile 3.617.444
Zuriickgenommene Anteile (9.776.496)
Nettoumwandlungen 66.799
Schlussanteile 36.522.812
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Er6ffnungsanteile 1.955.506
Ausgegebene Anteile 443.968
Zuriickgenommene Anteile (494.602)
Nettoumwandlungen 13.141
Schlussanteile 1.918.013
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile 6.542.098
Ausgegebene Anteile 960.155
Zuriickgenommene Anteile (421.124)
Nettoumwandlungen 154.710
Schlussanteile 7.235.839
RISIKOMANAGEMENT

Die unten aufgefiihrten Darstellungen und Tabellen beziehen sich auf die
Beschreibung der Richtlinien fiir das Risikomanagement auf Seite 6.

Risiko der Sensitivitdt des Marktkurses

Eine Senkung des Zinssatzes von 1,00 % héatte, angewendet auf den
festverzinslichen Ertrag des Fonds, eine Erhéhung des Nettoinventarwerts des
Fonds um 8,19 % und umgekehrt zur Folge (2019: 6,20 %).

Wahrungsrisiken

Ein Anteil der Nettovermégenswerte des Fonds lautet auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling. Deshalb kdnnen sich Wéahrungsschwankungen auf die Bilanz und
den Gesamtertrag auswirken.

Gesamt
Wiahrung 2020 £000
Brasilianischer Real 142
Dominikanische Republik Peso 3.568
Agyptisches Pfund 2.765
Euro (123)
Mexikanischer Peso 104
Russischer Rubel 1.292
US-Dollar 170.245
Wiahrung 2019 £000
Argentinischer Peso 1.246
Brasilianischer Real (5.910)
Dominikanische Republik Peso 5.931
Agyptisches Pfund 3.909
Nigerianischer Naira 2.846
Peruanischer Sol 2322
Siidafrikanischer Rand 14
US-Dollar 172.631

Analyse der Wahrungssensitivitat

Das einzige wesentliche Wéhrungsengagement des Fonds besteht im US-Dollar.
Eine Bewegung von 0,97 % (2019: 5,08 %) in dieser Wahrung (entsprechend der
Bewegung im Geschiftsjahr) wiirde zu einer Anderung des Fondswertes um
0,94 % fiihren (2019: 5,01 %).
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Kredit-/Gegenparteirisiko
Das Kontrahentenrisiko durch den Einsatz von Derivaten ist nachfolgend im
Einzelnen dargelegt:
Engagement
n  Verpfandete

2020 Devisenterminkontrakten  Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
HSBC 396 -
J.P. Morgan - 123

Engagementin  Verpfiandete
2019 Devisenterminkontrakten ~ Sicherheiten
Kontrahent £000 £000
Barclays - 110
Goldman Sachs 45 -
HSBC 403 -

Der Fonds hielt £208.000 (2019: £376.000) an von den Gegenparteien des Fonds
erhaltenen Sicherheiten. Die Sicherheiten wurden in Form von Barmitteln
gehalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind kein Eigentum des Fonds und sind
daher nicht im Barguthaben des Fonds enthalten.

Das positive Engagement représentiert das Engagement des Fonds in der
betreffenden Gegenpartei und nicht die Positionen des Fonds in dieser Gegenpartei.

Analyse der Anlagen nach Kreditrating

2020 2019

Wert % der Wert % der

£000 Anlage £000 Anlage

AA 3.681 2,09 1.110 0,64
Aa2 1.480 0,84 - -
AA- 7.908 4,49 1.484 0,86
Aa3 - - 2.154 1,24
A+ 10.057 571 7.193 4,16
Al 4.626 2,63 2.288 1,32
A 1577 0,90 - -
A- 2.751 1,56 2.313 1,34
BBB+ 20.669 11,75 7.229 418
BBB 6.146 349 - -
Baa2 8.122 4,62 3.656 2,11
BBB- 19.429 11,04 17.738 10,25
Baa3 2.623 1,49 2.443 141
BB+ 1.056 0,60 6.271 3,62
Ba1l 942 0,54 4.493 2,60
BB 7.926 4,50 8.069 4,66
Ba2 2.560 1,45 729 0,42
BB- 14.135 8,03 18.253 10,55
B+ 1.851 1,05 7.547 4,36
B1 7.999 4,55 - -
B 14.384 8,17 24.048 13,90
Ba3 2.757 1,57 16.342 9,45
B2 322 0,18 - -
B- 6.503 3,70 6.977 4,03
B3 1.578 0,90 1.880 1,09
CCC+ 3.216 1,83 1.883 1,09
cce- 1.830 1,04 - -
D 984 0,56 3.571 2,06
Nicht bewertet* 10.340 5,88 18.769 10,85
Liquiditatsfonds 8.319 473 6.124 3,55
Derivate** 197 0,11 445 0,26
175.968 100,00 173.009 100,00

*S&P und Moody’s werden fiir Kreditratings verwendet, Titel ,ohne Rating” kénnen
von anderen Agenturen bewertet werden.

**Die Derivatpositionen besitzen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Risikoprofil.
Zinsrisiko
Die Anlagen des Fonds in variabel verzinslichen Anleihen generieren variable
Zinsen, die auf dem LIBOR oder einem entsprechenden ausldndischen
Referenzzinssatz basieren.
Barmittel sind auf variabel verzinslichen Konten angelegt, bei denen sich die
Zinsen an den aktuellen Marktsétzen orientieren.
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Zinsrisiko der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Das Zinsrisikoprofil der Finanzanlagen und -verbindlichkeiten des Fonds sah am
7. Mérz wie folgt aus:

Variabel Nicht
verzinsliche Festverzinsliche verzinsliche
Finanz- Finanz- Finanz-
Aktiva Aktiva anlagen Gesamt
Wiahrung 2020 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real - 2.840 - 2.840
Dominikanische
Republik Peso - 2.833 735 3.568
Agyptisches Pfund - 1.781 984 2.765
Euro 4 437 150 4525
Mexikanischer Peso - 2.751 49 2.800
Russischer Rubel - 1.281 1" 1.292
Pfund Sterling 39 - 231 270
US-Dollar 1.545 158.492 13.125 173.162
Wiahrung 2019 £000 £000 £000 £000
Argentinischer Peso - 1.246 - 1.246
Brasilianischer Real - 59 - 59
Dominikanische
Republik Peso - 5.837 94 5.931
Agyptisches Pfund 1 3.908 - 3.909
Nigerianischer
Naira - 2.846 - 2.846
Peruanischer Sol - 2313 9 2322
Siidafrikanischer
Rand - - 4.170 4170
Pfund Sterling 199 - 302 501
US-Dollar 11.087 154.160 13.781 179.028
Variabel Finanz-
verzinsliche Festverzinsliche Passiva
Finanz- Finanz- Finanz-
Passiva Passiva anlagen Gesamt
Wihrung 2020 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real - - (2.698) (2.698)
Euro - - (4.648) (4.648)
Mexikanischer Peso - - (2.696) (2.696)
Pfund Sterling - - (3.060) (3.060)
US-Dollar (1.557) (1.360) (2.917)
Wihrung 2019 £000 £000 £000 £000
Brasilianischer Real - - (5.969) (5.969)
Siidafrikanischer
Rand - - (4.056) (4.056)
Pfund Sterling - - (5.074) (5.074)
US-Dollar - - (6.397) (6.397)

Zinsrisikosensitivitat
Es wird keine Sensitivitdtsanalyse dargestellt, da der Fonds bezogen auf den
Kassenbestand nur ein minimales Engagement im Zinsrisiko hat (2019: ebenso).

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Derivate, einschlieBlich Devisenterminkontrakten, werden eingesetzt, wenn sie
die kostengiinstigste und effizienteste Methode darstellen, ein Engagement
einzugehen. Hierdurch erhéht sich das Risiko fiir den Fonds und die Volatilitét
kann hoher ausfallen. Alle offenen Positionen werden regelméaBig vom
Fondsmanager {iberpriift. Im Abrechnungszeitraum ging der Fonds verschiedene
Devisenterminkontrakte ein. Diese Kontrakte verpflichten den Fonds zur spateren
Lieferung bzw. Entgegennahme von Assets und Verbindlichkeiten, normalerweise
drei Monate spéater, zu bei Kontraktabschluss festgelegten Kursen. Durch
Eingehen eines hdheren Risikos kann der Fondsmanager somit die Performance
steigern oder aber das Risiko auf diesem Wege begrenzen. Am 7. Mérz 2020
verfiigte der Fonds {iber offene Devisenterminkontrakte mit einem Vermdgenswert
von £396.000 (2019: £508.000) und einem Haftungswert von £199.000 (2019:
£63.000).

OFFENLEGUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Die Zeitwerthierarchie soll die Eingaben priorisieren, die zur Messung des
beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwendet
werden. Die Zeitwerthierarchie hat folgende Ebenen:
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Portfolioaufstellung
(Fortsetzung)
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Ebene 1 — Kursnotierungen fiir identische Instrumente auf aktiven Mérkten.
Ein Finanzinstrument gilt als in einem aktiven Markt notiert, wenn seine
Kursnotierungen einfach und regelméRig iiber eine Borse, einen Handler, einen
Broker, einen Kursdienst usw. verfiighar sind. Dies umfasst aktiv notierte Aktien,
bérsengehandelte Derivate usw.

Ebene 2 - Bewertungstechniken mit anderen Inputfaktoren als den
Kursnotierungen in Ebene 1, die beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand von Kursnotierungen in aktiven Markten fiir
dhnliche Instrumente, anhand von Kursnotierungen fiir ahnliche Instrumente
in Mérkten, die als weniger aktiv betrachtet werden, oder die anhand
anderer Bewertungstechniken bewertet werden, bei denen alle signifikanten
Inputfaktoren direkt oder indirekt anhand der Marktdaten beobachtbar sind.
Diese Kategorie enthdlt fiir gewdhnlich Schuldtitel und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Ebene 3 — Kurse, bei denen Bewertungstechniken verwendet werden, deren
Inputfaktoren nicht beobachtbar sind. Diese Kategorie kann mit einem Einzel-
oder Broker-Preis versehene Wertpapiere und ausgesetzte oder nicht notierte
Wertpapiere umfassen.

2020 2019
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Bewertungsmethode £000 £000 £000 £000
Ebene 1* 8.319 - 6.124 -
Ebene 2 166.213 (199) 166.948 (63)
Ebene 3 1.635 - - -
176.167 (199) 173.072 (63)

In Ebene 1 sind Schuldtitel in Hohe von £8.319.000 enthalten (2019: £6.124.000).
Die Bewertung einiger an der Borse gehandelter, hochliquider Schuldtitel
(Staatsanleihen der G7, Anleihen supranationaler Organisationen oder bestimmte
Unternehmensanleihen) ist nahe genug an einer bindenden Preisnotierung fiir
eine Kategorisierung auf diesem Niveau.

*Der Gesamtwert der Anlagen in der Portfolioaufstellung beinhaltet den Betrag der
Zahlungsmitteldquivalente, der unter dem Umlaufvermégen ausgewiesen wird.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen (2019: Null).

PORTFOLIOTRANSAKTIONSKOSTEN

Die Kaufe und Verkdufe von Anleihen durch den Fonds wéhrend des
Berichtszeitraums beliefen sich auf £302.778.893 (2019: £169.800.139) und
£321.752.272 (2019: £216.155.342). Die Kéaufe und Verkdufe von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen beliefen sich auf £24.837.397 (2019: £6.319.795) und
£22.343.515 (2019: £Null). Die Kosten fiir und Erlése aus KapitalmaBnahmen
beliefen sich auf £Null (2019: £Null) und £94.978 (2019: £133.671).

Die Kéufe und Verkaufe sind nicht mit Portfoliotransaktionskosten verbunden.
Indirekte Transaktionskosten: ,Handelsspread” — die Differenz zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds.

Am Bilanzstichtag betrug der Portfolio-Handelsspread 0,45 % (7. Mérz 2019:
0,44 %), wobei es sich um die Differenz zwischen den jeweiligen Kauf- und
Verkaufspreisen fiir die Anlagen des Fonds handelt.

EREIGNIS NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Ausbruch von COVID-19 (Coronavirus) gab es eine anhaltende Phase
hoher Volatilitdt auf den globalen Finanzmérkten. Infolgedessen kam es seit dem
Bilanzstichtag zu erheblichen Bewegungen beim Nettoinventarwert des Fonds.
Wahrend des Berichtszeitraums vom Bilanzstichtag bis zum 19. Mai 2020 stieg der
Nettoinventarwert des Fonds um 3,41 %.

Der NIW und die Nettoriicknahmen von Anteilen wurden am 22. Mai erneut tiberpriift,
wobei seit dem 19. Mai keine wesentlichen Bewegungen festgestellt wurden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettozeichnungen und -riicknahmen von
Anteilen zwischen dem Geschéftsjahresende am 7. Mérz 2020 und dem 19. Mai 2020
als Prozentsatz des NIW dieser Anteilklasse. Diese Anderung spiegelt Bedingungen
wider, die nach dem Geschéftsjahresende eingetreten sind, und wird daher als ein
sich nicht anpassendes Ereignis betrachtet.

Anteilklasse % Anderung
Klasse 1 — Ertragsanteile (17,17)
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile (24,05)
Klasse X — Bruttoertragsanteile (33,52)
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Threadneedle High Yield Bond Fund

Anlagebericht
Anlagezml und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Erist bestrebt, die Wertentwicklung
des ICE BofAML European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials
Constrained (Hedged to S&erhng) Index nach Abzug der Gebihren zu Ubertreffen,
g {iber einen rc

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens
in Anleihen von Unternehmen aus aller Welt, die auf Euro (EUR) oder Pfund Sterling (GBP)
lauten und ein Rating unter Investment Grade aufweisen. Der Fonds kann in geringerem
Umfang in Anleihen investieren, die auf andere Wahrungen als Euro und Pfund Sterling
lauten, auRerdem in Anleihen anderer Kreditqualitét (sowie Anleihen ohne Rating) und
Anleihen von staatlichen Emittenten und halbstaatlichen Institutionen. Nicht auf Pfund
Sterling lautende Anleihen werden in der Regel in Pfund Sterling abgesichert.

Der Fonds kann auch in andere Wertpapiere sowie in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren (einschlieRlich Fonds, die von Unternehmen von Columbia
Threadneedle verwaltet werden), sowie Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel
und geldnahe Instrumente halten.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, zu in Derivate zu i Derivate
kénnen jedoch mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Der ICE BofAML European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials
Constrained (Hedged to Sterling) Index gilt als geeigneter MaRstab fiir die Performance
von auf Euro und Pfund Sterling lautenden Anleihen mit einem Rating unter Investment
Grade, die von einem breiten Spektrum von Unternehmen ausgegeben werden. Er bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Fondsperformance gemessen und ber
einen bestimmten Zeitraum hinweg bewertet wird.

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilklasse 1*
Der dle High Yield Bond Fund fiel in den zwalf

les

Monaten zum 7. Mérz 2020 von 41,83 Pence auf41,74 Pence

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die zwdlf Monate bis zum 29. Februar 2020 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +4,97 %. Demgegentiber betrug der mittlere
Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum minus +5,51 % (Zur Information:
Der |CE BofA European Currency High Vle\d Exc\udmg Suburdlnatsd Financials Constrained
(Hedged o Sterling| Gesamtertrag von +5,92 %).

Marktiiberblick und Porlfollohewegungen

Der zwdlfmonatige Berichtszeitraum stellte eine volatile Phase fiir die Finanzmérkte
dar, war jedoch giinstig fir Investment-Grade- und Hochzins-Unternehmensanleihen.
Beide Mérkte erbrachten positive Gesamtrenditen, die durch einen drastischen

Riickgang der Renditen fiir dle zugrunde I\egenden Staatsanleihen getragen wurden

R immer \ um die eir und die

Die Kreditspreads (die R von

Jrisikofreien” Staatsanleihen gleicher Laufzeit) unterlagen starken Schwankungen,
faben sich jedoch, verglichen mit diesen Ausschlagen - iber das gesamte Jahr relativ
wenig veréndert

Im tberwiegenden Teil des Berichtszeitraums — etwa in der ersten Halfte — wirkten
drei sich teilweise (iberlappende Faktoren zusammen und driickten die Renditen von
Kernanleihen nach unten. Einer dieser Faktoren war der anhaltende Handelsstreit
zwischen den USA und China. Die Spannungen kamen und gingen, verschérften sich
jedoch im August erheblich, als beide Seiten neue Zolle ankiindigten. Dies Idste eine
Rally bei den Kernanleihen aus

Ein weiterer Faktor war die damit einhergehende Verschlechterung der weltweiten
Wirtschaftsdaten, insbesondere der Produktionsdaten. Das deutsche BIP, das in
hohem MaRe sowohl mit dem verarbeitenden Gewerbe als auch mit dem Welthandel
verbunden ist, schrumpfte im zweiten Quartal 2019. Auch die britische Wirtschaft
ging im zweiten Quartal zuriick, obwohl dies hauptsachlich auf Brexit-bedingte
Entwicklungen zuriickzufthren ist.
Der letzte und vielleicht wichtigste dieser Faktoren war die gelockerte Geldpolitik der
wichtigsten Zentralbanken. Kurz vor Beginn des Berichtszeitraums signalisierte die
US-Notenbank, dass sie ihren Straffungszyklus fiir unbestimmte Zeit auf Eis legen
werde. Dies ebnete den Weg fiir eine Kursanderung der groRen Zentralbanken in aller
Welt hin zu einer geméBigteren Geldpolitik und fiihrte im Sommer zur ersten einer
Reihe von Zinssenkungen durch die US-Notenbank selbst. Angesichts der schwachen
Wirtschaftsdaten schloss sich die Europaische Zentralbank (EZB) schlieBlich im
September an, senkte die Zinsen weiter unter null und nahm ihr Anleihenkaufprogramm
wieder auf. Im Vergleich dazu i die britischen E ager restriktivund
bestanden darauf, dass Zinserhdhungen noch mdglich sind, unter der Annahme, dass der
Brexit die Wirtschaft nicht aus der Spur bringt.
Im vierten Quartal 2018 konnten die Renditen den friiheren Riickgang teilweise wieder

hi d die Kr

Wir brachen ein. Es tiberrascht nicht, dass die Anleger risikoreichere
Anlagen auf der Suche nach sichereren Héfen verlieRen. Die US-Notenbank nahm Anfang
Mérz eine Notzinssenkung vor, und die Hoffnungen stiegen, dass andere Zentralbanken
eigene AnreizmaRnahmen ergreifen wiirden, was nach dem Ende des Berichtszeitraums
tatsdchlich geschah. Die Renditen der Kem-Staatsanleihen fielen in diesem Umfeld auf
Rekordtiefs, und die Kreditspreads weiteten sich.
Die Aktivitat am Primérmarkt war im Berichtsjahr groftenteils gedampfter als in den
Vorjahren, und erst im vierten Quartal kam eine signifikante Anzahl neuer Emissionen
auf den Markt. Am Ende des Berichtszeitraums kam der Primarmarkt abrupt zum
Erliegen, als festgestellt wurde, dass sich das Coronavirus in Europa ausgebreitet hatte
und am Markt noch Transaktionen zur wurden.
Eine der wichtigsten Neuemissionen kam von Eircom, einer strategisch gut
positionierten irischen Telekommunikationsgesellschaft, die ihre stabile operative
Emwmk\ung fortsetzen sollte.
Das i Altice, ein haufiger Emittent im
Hochzinsbereich, refinanzierte eine seiner bestehenden Anleihen. Aufgrund unserer
langjahrigen Uberzeugung beziglich des Unternehmens beteiligten wir uns an den
Neuemissionen.
Wir ertffneten eine neue Position in dem britischen Telekommunikationsunternehmen
Vodafone, denn einige seiner Anleihen wurden im September nach der Fusion mit dem
deutschen Untemehmen Unity in den High-Yield-Index aufgenommen.
Unsere Position in Schaeffler, einem Zulieferer fir die Automobilindustrie, wurde aufgrund der
Schwéche im bilt reduziert.
Die Makro-Fundamentaldaten haben sich aufgrund der Auswirkungen des Coronavirus
verschlechtert. Die Aussichten sind unsicher geworden, und die Auswirkungen auf die
Unternehmensgewinne bleiben abzuwarten, sind aber eindeutig negativ. Zyklische
Untemehmen sind gegeniiber den Problemen besonders anfallig, aber auch andere
Flrmen werden nicht vollig immun dagegen sein. Die Untemehmen an den europaischen

erengten sich. Dazu kam es, als die
2wischen China und den USA nachlieRen, da sich die beiden griiBten Volkswirtschaften der
Welt auf ein erstes Handelsabkommen einigten und die globalen Produktionsdaten darauf

viesen zu Beginn der Abkiihlung relativ gute Fundamentaldaten auf.
D\e technischen Daten sind vor dem Hintergrund der Abfliisse negativ geworden. Die
1 verfolgen weiterhin einen geméRigten Kurs und haben die Zinssétze gesenkt,

hindeuteten, dass das Schlimmste fir den Sektor maglicherweise war.
Insbesondere im Vereinigten Kanigreich wurde die Risikobereitschaft der Anleger durch den
Riickgang der Brexit-Sorgen geschérft. Premierminister Boris Johnson handelte mit der EU
ein neues Austr aus und errang einen Sieg bei
den Parlamentswahlen. Das Wahlergebnis ebnete den Weg fiir die Verabschiedung seines
Brexit-Deals durch das Parlament Ende Dezember und den formellen Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU Ende Januar 2020.

Im ersten Quartal 2020 wurden jedoch alle anderen Sorgen des Marktes von einer neuen
und unerwarteten Bedrohung tiberschattet — der schnellen Ausbreitung eines neuartigen
Coronavirus. Als sich der Ausbruch dem Status einer Pandemie naherte, ergriffen die

um die Wirtschaft zu stiitzen. Auf breiter Front wurden umfangreiche KonjunkturmaRnahmen
eingefiihrt. Der Riickgang der Staatsanleiherenditen unterstiitzt den Investment-Grade-Markt
und sollte auch einige L i fiir den Hochzi bringen, i fiir mit
BB- bewertete Unternehmen.

Die Hochzins-Spreads haben sich ausgeweitet, bieten damit eine Entschédigung fir die
aktuellen Ausfallerwartungen und erscheinen nun in einigen Sektoren preiswert. Viele
Unternehmen haben das jiingste Niedrigzinsumfeld genutzt, um ihre Schulden zurefinanzieren
und ihre Falligkeitsprofile zu verldngern, was sie weniger anfallig macht. Wir erwarten
Jedoch einen starken Anstieg der Ausfallraten im Jahr 2020, da die Unternehmen durch
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[¢f I und eine Wirtschaft unter Druck geraten.
AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2019 bis 7. Marz 2020 zum 7. Mérz 2020
2020 2019 2020 2019
Erléauterungen £000 £000 Erlauterungen £000 £000
Einkommen Aktiva:
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2 9.053 (9.812) Anlagevermégen:
Erlés 3 33.377 32.999 Anlagen 811.436 686.141
Aufwand 4 (6.005) (5.898) Umlaufvermégen:
Féllige Zinsen und &dhnliche Kosten 5 (16) (26) Forderungen 8 11.489 13.605
Nettoerlds vor Steuern 27.356 27.075 Sicht-und Bankguthaben 9 40.513 7.675
Steuern 6 — — Zahlungsmitteldquivalente*** 33.308 47.975
Nettoerldse nach Steuern 21.356 21.075 Aktiva, insgesamt 896.746  755.396
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 36.409 17.263 Passiva:
Ausschiittungen 7 (32.555) (32.198) Anlageverbindlichkeiten (32.930) (66)
Entwicklung des den Anteilinhabern Kreditoren: )
zuzurechnenden Nettovermdgens durch Uberziehungskredite 9 - (143)
Anlagetitigkeit 3.854 (14.935) Zahlbare Ausschiittungen (1.260) (1.632)
Weitere Kreditoren 10 (3.483) (9.618)
Verbindlichkeiten, insgesamt (37.673)  (11.459)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettover